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Hinweise

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis fur die
Wertberechnung werden die
Anteilwerte (=Ricknahmepreise)
herangezogen, unter Hinzu-
rechnung zwischenzeitlicher
Ausschuttungen, die z.B. im
Rahmen der Investmentkonten
bei der DWS Investment GmbH
kostenfrei reinvestiert werden;
bei inlandischen thesaurieren-
den Fonds wird die — nach
etwaiger Anrechnung auslandi-
scher Quellensteuer — vom

Fonds erhobene inlandische
Kapitalertragsteuer zuzuglich
Solidaritatszuschlag hinzuge-
rechnet. Die Berechnung der
Wertentwicklung erfolgt nach
der BVI-Methode. Angaben zur
bisherigen Wertentwicklung
erlauben keine Prognosen fur
die Zukunft. Daruber hinaus ist
in dem Bericht auch der ent-
sprechende Vergleichsindex —
soweit vorhanden - dargestellt.
Alle Grafik- und Zahlenangaben
geben den Stand vom

31. Marz 2022 wieder (sofern
nichts anderes angegeben ist).

Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundlage
des Kaufs ist der aktuelle
Verkaufsprospekt einschlief3lich
Anlagebedingungen sowie das
Dokument , Wesentliche
Anlegerinformationen”, die Sie
bei der DWS Investment GmbH
oder den Geschaftsstellen der
Deutsche Bank AG und weite-
ren Zahlstellen erhalten.

Ausgabe- und
Rucknahmepreise
Borsentaglich im Internet
www.dws.de



Russland/Ukraine-Krise

Der eskalierende Konflikt zwischen Russland und der Ukraine markiert einen dramatischen Wendepunkt in Europa, der
unter anderem die Sicherheitsarchitektur und die Energiepolitik Europas nachhaltig beeinflussen und fiir erhebliche
Volatilitat sorgen durfte. Allerdings sind die konkreten bzw. moglichen mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise
auf die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichts der Unsicherheit zum
Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht abschlieRend beurteilbar. Die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft des Sondervermogens setzt deshalb ihre Bemuhungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese
Unsicherheiten bewerten und ihren moglichen Auswirkungen auf die Aktivitaten, die Liquiditat und die Wertentwick-
lung des Sondervermogens begegnen zu konnen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ergreift alle als angemessen er-
achteten MaRnahmen, um die Anlegerinteressen bestmaoglich zu schiitzen.

Coronakrise

Seit Januar 2020 hat sich das Coronavirus ausgebreitet und in der Folgezeit zu einer ernsten, wirtschaftlichen Krise
gefuhrt. Die dynamische Ausbreitung des Virus schlug sich mitunter in erheblichen Marktverwerfungen bei zugleich
deutlich gestiegenen Volatilitaten nieder. Beschrankungen der Bewegungsfreiheit, wiederholte Lockdown-Malinahmen,
Produktionsstopps sowie unterbrochene Lieferketten libten grofden Druck auf nachgelagerte wirtschaftliche Prozesse
aus, so dass sich die weltweiten Konjunkturperspektiven erheblich eintriubten. An den Markten waren zwischenzeit-
lich —u.a. durch Hilfsprogramme im Rahmen der Geld- und Fiskalpolitik sowie umfassende Impf- und Testkampagnen —
zwar spurbare Erholungen und teils neue Hochststande zu beobachten. Dennoch sind die konkreten bzw. moglichen
mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen
Implikationen angesichts der Dynamik der globalen Ausbreitung des Virus bzw. des Auftretens diverser Mutationen
und des damit einhergehenden hohen Grads an Unsicherheit zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts
nicht verlasslich beurteilbar. Somit kann es weiterhin zu einer wesentlichen Beeinflussung des jeweiligen Sonderver-
mogens kommen. Ein bedeutendes MalR an Unsicherheit besteht hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der
Pandemie, da diese von externen Faktoren wie etwa der Verbreitung des Virus sowie dessen Varianten und den von
den einzelnen Regierungen und Zentralbanken ergriffenen MaRnahmen, der erfolgreichen Eindammung der Entwick-
lung der Infektionsraten in Verbindung mit den Impfquoten und dem zligigen und nachhaltigen Wiederanlaufen der
Konjunktur abhangig sind.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Sondervermogens setzt deshalb ihre Bemiihungen im Rahmen ihres Risiko-
managements fort, um diese Unsicherheiten bewerten und ihren moglichen Auswirkungen auf die Aktivitaten, die
Liquiditat und die Wertentwicklung des Sondervermogens begegnen zu konnen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft
ergreift alle als angemessen erachteten Maf3nahmen, um die Anlegerinteressen bestmoglich zu schutzen. In Abstim-
mung mit den Dienstleistern hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Folgen der Coronakrise beobachtet und de-
ren Auswirkungen auf das Sondervermogen und die Markte, in denen dieses investiert, angemessen in ihre Entschei-
dungsfindung einbezogen. Zum Datum des vorliegenden Berichts wurden dem Sondervermogen gegentiber keine
bedeutenden Rucknahmeantrage gestellt; Auswirkungen auf dessen Anteilscheingeschaft werden von der Kapital-
verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Uberwacht; die Leistungsfahigkeit der wichtigsten Dienstleister hat keine we-
sentlichen Beeintrachtigungen erfahren. In diesem Zusammenhang hat sich die Kapitalverwaltungsgesellschaft des
Sondervermogens im Einklang mit zahlreichen nationalen Leitlinien nach Gesprachen mit den wichtigsten Dienstleis-
tern (insbesondere hinsichtlich Verwahrstelle, Portfoliomanagement und Fondsadministration) davon tGberzeugt, dass
die getroffenen MaRnahmen und Plane zur Sicherstellung der Fortflihrung des Geschaftsbetriebs (u.a. umfangreiche
HygienemalRnahmen in den Raumlichkeiten, Einschrankungen bei Geschaftsreisen und Veranstaltungen, Vorkehrun-
gen zur Gewahrleistung eines verlasslichen und reibungslosen Ablaufs der Geschaftsprozesse bei Verdachtsfall auf
eine Coronavirus-Infektion, Ausweitung der technischen Moglichkeiten zum mobilen Arbeiten) die derzeit absehba-
ren bzw. laufenden operativen Risiken eindammen und gewabhrleisten, dass die Tatigkeiten des Sondervermogens
nicht unterbrochen werden.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung der Kapitalverwaltungsgesellschaft
weder Anzeichen vor, die gegen die Fortfuhrung des Sondervermogens sprechen, noch ergaben sich fur das Sonder-
vermogen Liquiditatsprobleme.
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Capital Growth Fund

CAPITAL GROWTH FUND
Wertentwicklung im Uberblick
ISIN 6 Monate

DEOOODWSOUYb5 91%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermaglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.3.2022

Angaben auf Euro-Basis




Capital Growth Fund

Vermogensiibersicht zum 31.03.2022

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
l. Vermégensgegenstande
1. Aktien (Branchen):
Finanzsektor 59135 489,28 17,43
Grundstoffe 58310 000,00 17,18
Hauptverbrauchsgtiter 54518216,26 16,06
Gesundheitswesen 45476 312,06 13,40
Informationstechnologie 32864 800,00 9,68
Energie 18512840,88 5,45
Versorger 13801 854,00 4,07
Kommunikationsdienste 11325 184,00 3,34
Industrien 6625500,00 1,95
Summe Aktien: 300570 196,48 88,56
2. Investmentanteile 19 853 740,00 5,85
3. Bankguthaben 19081576,51 5,62
4. Sonstige Vermogensgegenstande 41850,00 0,01
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -138 881,27 -0,04
lll. Fondsvermogen 339408481,72 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



Capital Growth Fund

Vermogensaufstellung zum 31.03.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Nestlé Reg. (CHO038863350) . .. ..............
Novartis Reg. (CH0012005267). . ..............
Roche Holding (CH0012032113). ... ...........
Swiss Re Reg. (CH0126881561). ... ...........

Allianz (DE0008404005) . ....................
ASML Holding (NLO010273215) . ..............
Deutsche Post Reg. (DE0005552004) .. ........
Deutsche Telekom Reg. (DE00056567508) . . . . . ..
Endesa (ES0130670112) ... ..................
Engie (FR0010208488) . .....................
Linde (IEOOBZ12WP82) . .. ...................
SAP (DE0007164600) . . ................ou..
Shell (GBOOBPEMXD84) . ....................

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS - Amundi Floating Rate Euro Corp 1-3 DR-EUR
C(LU1681041114) (0,110%). . .........vnn.

BNP PE- Euro Corp Bond SRI Fossil Free 1-3Y

(LU2008760592) (0,080%) .. .................

Summe Wertpapiervermégen

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR - Guthaben. ...........................

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Schweizer Franken ........ ... ... ... .. ...

Britische Pfund . . ..

USDollar .. ...

Sonstige Vermogensgegenstande

Quellensteueranspriche . . ...................

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .. .......
Andere sonstige Verbindlichkeiten .. ...........

Fondsvermdégen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

Stiick

EUR

CHF
GBP
uUsD

EUR

EUR
EUR

1

9

5

3

Bestand

463 000
365000

41610
127000

222000

12000
150000
664 000
465000
378000
200000
250000
745884

100000

000 000

945 921,56

469 943,86
646 483,48
404 979,00

41850,00

-138 296,69

-5684,58

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

12000
150000

745884

100000

1000000

31770

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Schweizer Franken ............... CHF
Britische Pfund .. .......... ... ... GBP
USDollar....................... usbD

1,029300
0,848250
1,113000

per 31.03.2022

EUR
EUR
EUR

1
1
1

CHF
CHF
CHF
CHF

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

%

%
%
%

%

%
%

Kurs

121,2000
81,6400
408,8000
88,4800

217,2000
616,4000
44,1700
17,0660
19,7900
12,1680
291,5500
101,9200
24,8200

100,2774

9,8260

100

100
100
100

100

100
100

Kurswert
in
EUR

300570 196,48

54518216,26
28950 354,61
16525957,45
10917 089,28

48218400,00
7384 800,00
6625500,00

11325184,00
9202 350,00
45699504,00

58310 000,00

25480 000,00

18512840,88

19 853 740,00

19 853 740,00

10027 740,00

9826 000,00

320423 936,48

19081576,51

19081576,51

9945921,56

5314 236,72
762 137,91
3059280,32

41850,00
41850,00

-138 881,27

-138 296,69
-5684,58

339408 481,72

329,80

1029142,110

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

88,56

16,06
8,63
4,87
3,22

14,21
2,18
1,95
3,34
2,71
1,35

17,18
7,51
5,45

5,85

5,85

2,95

2,90

94,41

2,93

1,67
0,22
0,90

0,01
0,01
-0,04
-0,04
0,00

100,00



Capital Growth Fund

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.

in 1000 Zugéange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Shell (GBOOBO3MLX29). . ..................... Stiick 910884

BHP Group (GBOOBHOP3Z91) .. ................ Stiick 1568 500



Capital Growth Fund

Anhang gemal} § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben
Anteilwert: EUR 329,80

Umlaufende Anteile: 1029 142,110

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande:
Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft stlitzt sich hierbei grundsatzlich auf externe Quellen.
Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesell-

schaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden
durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
Fir die Investmentanteile sind in der Vermdgensaufstellung in Klammern die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalséatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermo-

gen enthaltenen Sondervermdogen aufgefiihrt. Das Zeichen + bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da das Sondervermdégen im
Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,,Zielfonds”) hielt, kénnen weitere Kosten, Gebulhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.



Capital Growth Fund

Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaR der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft

DWS Investment GmbH

60612 Frankfurt am Main

Eigenmittel am 31.12.2021: 115,0 Mio. Euro
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital

am 31.12.2021: 451,9 Mio. Euro

Aufsichtsrat

Dr. Asoka Wohrmann

Vorsitzender

DWS Management GmbH

(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Christof von Dryander

stellv. Vorsitzender

Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP,
Frankfurt am Main

Hans-Theo Franken
Deutsche Vermogensberatung AG,
Frankfurt am Main

Dr. Alexander llgen
Deutsche Bank AG,
Frankfurt am Main

Britta Lehfeldt (bis zum 31.10.2021)
Deutsche Bank AG,
Frankfurt am Main

Dr. Stefan Marcinowski
Ludwigshafen

Prof. Christian Strenger
The Germany Funds,
New York

Elisabeth Weisenhorn (seit dem 10.2.2022)
Portikus Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Gerhard Wiesheu

Teilhaber des Bankhauses

B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA,
Frankfurt am Main

Susanne Zeidler
Frankfurt am Main

Geschaftsfihrung

Manfred Bauer
Sprecher der Geschaftsflihrung

Mitglied der Geschaftsfiihrung der
DWS Management GmbH
(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsflihrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrates der
DWS Investment S.A.,

Luxemburg

Dirk Gorgen

Mitglied der Geschaftsflihrung der

DWS Management GmbH

(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsfliihrung der

DWS Beteiligungs GmbH,

Frankfurt am Main

Stefan Kreuzkamp

Mitglied der Geschaftsfliihrung der
DWS Management GmbH
(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsfiihrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrates der
DWS Investment S.A.,

Luxemburg

Dr. Matthias Liermann

Mitglied der Geschaftsfiihrung der
DWS International GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied der Geschaftsfiihrung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrats der
DWS Investment S.A.,

Luxemburg

Mitglied des Aufsichtsrats der
Deutsche Treuinvest Stiftung,
Frankfurt am Main

Petra Pflaum
Mitglied der Geschaftsflihrung der

DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner Straf3e 59

80333 Miinchen

Eigenmittel am 31.12.2020:

2.302,0 Mio. Euro

(im Sinne von Artikel 72 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 (CRR))

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital am
31.12.2020: 109,4 Mio. Euro

Gesellschafter der
DWS Investment GmbH

DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Stand: 30.4.2022



DWS Investment GmbH
60612 Frankfurt am Main
Tel.: +49 (0) 69-910-12371
Fax: +49 (0) 69-910-19090
www.dws.de



