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Anlageziel

Das Anlageziel des Wagner & Florack Unternehmerfonds AMI
ist, das Vermdégen der Investoren langfristig real zu erhalten
und die Wertentwicklung gangiger Alternativen (Aktienindi-
zes, Anleihen, Geldmarktinstrumente) in einem aktienad-

aquaten Zeitraum deutlich zu tibertreffen.

Der Fonds wird aktiv gemanagt. Das Fondsmanagement ori-

entiert sich dabei an keiner Benchmark und keinem Index.

Anlagestrategie und Anlageergebnis

Der Wagner & Florack Unternehmerfonds AMI investiert welt-
weit in Aktien qualitativ hochwertiger Unternehmen, die
uber ein tUuber alle Konjunkturzyklen hinweg robustes
Geschaftsmodell sowie liber herausragend hohen und bestan-
digen Free Cash Flow sowie stetiges Free-Cash-Flow-Wachs-
tum verfiigen. Die Unternehmen sollen eine stabile und hohe
Marge, eine hohe Eigenkapitalquote und eine hohe Gesamtka-
pitalverzinsung ausweisen, zudem einen geringen und gut
planbaren Kapitalbedarf sowie eine geringe Verschuldung
und ein gut finanziertes laufendes Geschaft. Diese Faktoren
sollen einhergehen mit starken Marken, hohen Markteintritts-
barrieren, einem schwer bestreitbaren USP (sog. unique sel-
ling point = Alleinstellungsmerkmal), stabilen Wettbewerbs-

vorteilen und einer signifikanten Preissetzungsmacht.

Hierzu analysiert das Fondsmanagement die jeweiligen
Geschaftsmodelle der Unternehmen und der jeweiligen Mit-
bewerber und analysiert darauf aufbauend die Bilanzen der
jeweiligen Unternehmen anhand eines klar definierten Pro-
zesses. Das Fondsmanagement versteht dabei seine Investitio-
nen als direkte Beteiligungen an Unternehmen, also als Inves-
titionen in Sachwerte. Der Fonds wird nicht durch eine
Benchmark eingeschrankt. Mindestens 51 % des Sondervermo-

gens werden in Aktien investiert.

Zu Einzelheiten im Zusammenhang mit den O6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen des Sondervermdgens verwei-
sen wir auf die Angaben zur Transparenz gemaR Verordnung
(EU) 2020/852 bzw. Angaben nach Art. 11 Offenlegungsverord-

nung im Abschnitt "Zusatzliche Angaben" im Anhang.

Das Fondsmanagement investierte als Langfristinvestor auch
im Berichtszeitraum weltweit qualitativ hochwertige Invest-
ments. So ist der Fonds in Unternehmen aus den USA,
Deutschland, der Schweiz, Frankreich und GroRbritannien
investiert. Die globale Ausrichtung des Fonds hat entspre-
chende Wechselkursinderungen zur Folge. Uber lange Zeit-
raume gleichen sich Wahrungseffekte der historisch starken
Wédhrungen (USD, EUR, CHF, GBP) in der Performance-Attribu-
tion jedoch zumeist aus. Da sich das Fondsmanagement lang-
fristig an der operativen Entwicklung seiner Portfoliounter-
nehmen beteiligt, somit  an der  fundamentalen
Geschaftsentwicklung statt an Wechselkursanderungen parti-
zipiert und zudem die Investitionen in den Fonds nahezu aus-
schlieBlich in Euro getdtigt werden, hat sich das Fondsma-
nagement entschlossen, das Portfolio aufgrund der erhéhten
Gewichtung amerikanischer Unternehmen geringfiigig
gegen Wechselkursanderungen des US-Dollars abzusichern.
Statt in Unternehmen zweiter Wahl zu investieren, welche in
Europa domiziliert sind, bevorzugt das Fondsmanagement
die Investition in Unternehmen erster Wahl und sichert dabei
das kurzfristige

Wechselkursanderungsrisiko  rollierend,

geringfiigig ab.

Zum 30. September 2022 sind gut die Halfte des Fondsvermo-
gens in US-Dollar und knapp ein Viertel in Euro inves-
tiert. Das Portfolio setzte sich zum Berichtsstichtag aus 28
Unternehmen zusammen. Es stellt ein wirkliches , Uberzeu-
gungsportfolio“ dar und bietet nach Ansicht des Fondsma-
nagements gleichzeitig eine vollig ausreichende Diversifika-

tion.
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Der Wagner & Florack Unternehmerfonds AMI konnte im
Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2021 bis 30. September 2022
einen Wertzuwachs von -7,38 % in der Anteilklasse | (a) und
-7,85 % in der Anteilklasse P (a) erzielen. Die Jahresvolatilitat
lag bei 16,38 % in der Anteilklasse | (a) sowie bei 16,38 % in der
Anteilklasse P (a).

Wenngleich Schwankungen der Anlage in Kauf genommen
werden miussen, so stellt nach Ansicht des Fondsmanage-
ments die langfristige Anlage in Aktien erstklassiger, profitab-
ler Unternehmen grundsatzlich, aber auch auf Grund des wei-
terhin sehr niedrigen Zinsniveaus, die kligste Form der
Anlage dar. Das Fondsmanagement wird auch im nachsten
Geschaftsjahr mogliche Korrekturphasen und die sich daraus
ergebenden Gelegenheiten zu Kaufen von Aktien erstklassi-

ger Unternehmen nutzen.

Wesentliche Risiken des Sondervermdgens im Berichtszeitraum

Marktpreisrisiken

Aktienrisiken

Durch die Investition in Aktien ist der Fonds den Risiken der
internationalen Aktienmarkte (allgemeine und spezifische
Aktienrisiken) ausgesetzt. Die allgemeinen Aktienmarktrisi-
ken werden durch einen strukturierten Investmentprozess
bei der Aktienauswahl gesteuert. Hierbei stehen Bewertungs-
kriterien wie das Kurs-Buchwert-Verhaltnis, das Kurs-Gewinn-
Verhaltnis, sowie die aktuelle und erwartete Dividende im
Fokus. Zudem werden die spezifischen Aktienrisiken durch
eine breite Streuung in unterschiedliche Regionen und Bran-

chen begrenzt.

Zinsdnderungsrisiken
Als Aktienfonds war das Sondervermdgen im Berichtszeit-
raum nicht in Anleihen investiert und somit keinen nennens-

werten Zinsanderungsrisiken ausgesetzt.

Wdhrungsrisiken

Der Schwerpunkt der Fondsinvestitionen lag in Titeln, die auf
Euro und US Dollar lauten. Zudem waren im Berichtszeitraum
Aktien im Wesentlichen in den Fremdwdhrungen Schweizer
Franken und britische Pfund im Portfolio. Dadurch trug der
Investor die Chancen und das Risiko der Wahrungsentwick-

lungen der verschiedenen Wahrungsraume relativ zum Euro.

Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken entstehen aus dem moglichen Ausfall
von Zins- und Tilgungszahlungen der Einzelinvestments in
Renten. Bei Aktienfonds spielen diese Risiken nur eine unter-
geordnete Rolle. Zusdtzliche Adressenausfallrisiken entstehen
durch die Anlage liquider Mittel bei Banken, die jedoch einem
staatlich oder privatwirtschaftlich organisierten Einlagensi-

cherungsmechanismus unterliegen.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermdgen ist breit gestreut und mehrheitlich in
Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert, die im
Regelfall in groRen Volumina an den internationalen Borsen
gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass jeder-
zeit ausreichend Vermdgenswerte zu einem angemessenen

Verkaufserlos veraulSert werden konnen.

Operationelle Risiken
Fiir die Uberwachung und Steuerung der operationellen Risi-
ken des Sondervermdgens sind entsprechende MaRBnahmen

getroffen worden.

Risiken infolge der Pandemie

Durch das Sars-CoV-2-Virus, das sich weltweit ausgebreitet
hat, sind starkere negative Auswirkungen auf bestimmte
Branchen nicht auszuschlielRen, die teilweise zu Ausfallen fiih-
ren kénnten (Kreditrisiko) und somit sowohl direkt als auch

indirekt die Investments im Fonds betreffen konnten.

Risiken infolge des Ukraine-Krieges

Die Auswirkungen der im Februar 2022 begonnenen kriegeri-
schen Auseinandersetzungen auf dem Gebiet der Ukraine las-
sen sich zum gegenwadrtigen Zeitpunkt noch nicht abschat-
zen. Infolge der Sanktionen gegentiber Russland ergeben sich
gesamtwirtschaftliche Auswirkungen (z. B. steigende Infla-
tion und Zinsen, Energieverteuerung und -verknappung, Lie-
ferkettenprobleme), die sich auf den Kapitalmarkten wider-
spiegeln und in Markt- und Borsenpreisen niederschlagen.
Somit konnen diese Auswirkungen auch die Investments im

Fonds in unterschiedlicher Intensitat betreffen.

Ergdnzende Angaben nach ARUGII

Der Fonds investiert mit einer unternehmerischen Sichtweise
in Aktien cash-flow starker, bestandig wachsender Unterneh-
men. Diese Unternehmen wachsen langfristig profitabel und

verfiigen Uber ein tiber alle Konjunkturzyklen hinweg robus-
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tes Geschaftsmodell. Sie weisen einen hohen Free-Cash-Flow,
ein stetiges Free-Cash-Flow-Wachstum und eine hohe Free-
Cash-Flow-Marge auf und zeichnen sich durch eine hohe Kapi-
taleffizienz, eine solide Bilanz und eine starke Marktposition
aus. Die Portfoliounternehmen miissen dauerhaft nur wenig
Kapital einsetzen und erzielen hohe Skaleneffekte. Sie verfii-
gen Uber eine signifikante Preissetzungsmacht und immer

uber hohe Margen, auch in der Rezession.

Aus den flr das Sondervermdgen erworbenen Aktien erwach-
sen Abstimmungsrechte in den Hauptversammlungen der
Portfoliogesellschaften (Emittenten) und teilweise andere
Mitwirkungsrechte. Die Engagement Policy der Ampega
Investment GmbH enthalt allgemeine Informationen tiber die
verantwortungsvolle Ausiibung dieser Rechte, auch zum
Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwir-

kung in den Portfoliogesellschaften.

Liegen der Talanx Investment Group keine unternehmensspe-
zifischen Informationen vor, die eine Teilnahme an der Haupt-
versammlung notwendig machen, so nimmt die Talanx
Investment Group in aller Regel Abstand von der personlichen
Teilnahme durch Vertretungsberechtigte. Die Talanx Invest-
ment Group unterhdlt ein hausinternes Komitee zur Priifung
und Entscheidungsfindung zur Stimmrechtsausiibung in
allen signifikanten Portfolio-Gesellschaften. Das sogenannte
Proxy-Voting-Komitee folgt bei der Stimmrechtsausiibung
maRgeblich den in der Anlagestrategie festgelegten Zielen
und berticksichtigt bei der Analyse von Beschlussvorschldgen

fiir Hauptversammlungen diverse Faktoren.

Die Talanx Investment Group hat den externen Dienstleister
ISS-ESG mit der Analyse der Hauptversammlungs-Unterlagen
sowie der Umsetzung des Abstimmungsverhaltens gemal
den ,Continental Europe Proxy Voting Guidelines” beauftragt.
Vorschlage fiir das Abstimmungsverhalten auf Basis der Ana-
lysen werden in angemessenem Umfang tiberpriift, insbeson-
dere ob im konkreten Fall fiir die Hauptversammlung ergan-
zende oder von der Stimmrechtspolitik der Talanx Investment
Group abweichende Vorgaben erteilt werden sollten. Soweit
dies in Ergdnzung oder Abweichung von der Stimmrechtspoli-
tik notwendig ist, erteilt die Talanx Investment Group kon-

krete Weisungen zu einzelnen Tagesordnungspunkten.

Um das Risiko des Entstehens von Interessenkonflikten zu
reduzieren und gleichzeitig ihrer treuhdnderischen Vermo-
gensverwaltung neutral nachkommen zu kénnen, unterhalt
die Talanx Investment Group in aller Regel keine Dienstleis-
tungsbeziehungen mit Portfolio-Gesellschaften. Unabhangig
davon hat die Talanx Investment Group etablierte Prozesse
zur ldentifizierung, Meldung sowie zum Umgang mit Interes-
senskonflikten eingerichtet. Alle potenziellen und tatsachli-
chen Interessenskonflikte sind in einem Register erfasst und
werden kontinuierlich uberpriift. Teil der Uberpriifung ist
dabei auch die Einschatzung hinsichtlich der Angemessenheit
der eingefiihrten Malnahmen zur Vermeidung von negati-
ven Auswirkungen aus den identifizierten Interessenkonflik-

ten.

Insbesondere die Struktur des Vergiitungssystems und die
damit verbundenen variablen Bestandteile sind langfristig
orientiert und starken so eine nachhaltige und langfristig

erfolgreiche Anlagestrategie im Sinne der Investoren.

Fur Fonds- und Vermdégensverwaltung in Aktien erfolgt die
Verglitung der Talanx Investment Group nicht performance-
abhangig, sondern aufwandsbezogen und marktgerecht in

Basispunkten vom jeweils verwalteten Vermogen.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses
Die Gewinne stammen aus der VerduBerung von Aktien. Die realisierten Verluste wurden bei Geschaften mit Aktien und Devi-

senterminkontrakten erzielt.

Struktur des Sondervermégens
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Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wichtige Ereignisse im Berichtszeitraum
Zum 13. April 2022 wurde bei der Anteilklasse | (a) ein Anteilscheinsplit im Verhéltnis 1 : 10 vorgenommen, wodurch sich die

umlaufenden Anteile um das Zehnfache erhéht und sich der Anteilspreis entsprechend um den gleichen Faktor reduziert hat.
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Vermogensiibersicht zum 30.09.2022

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermogens
Vermdgensgegenstiande
Aktien 171.143.231,11 93,68
Deutschland 17.645.425,50 9,66
Frankreich 16.182.420,50 8,86
GroRbritannien 7.381.583,07 4,04
Schweiz 23.844.498,48 13,05
USA (Vereinigte Staaten von Amerika) 106.089.303,56 58,07
Sonstige Beteiligungswertpapiere 3.296.452,23 1,80
Schweiz 3.296.452,23 1,80
Derivate -277.323,90 -0,15
Devisen-Derivate -277.323,90 -0,15
Bankguthaben 8.340.970,76 4,57
Sonstige Vermdgensgegenstinde 371.407,39 0,20
Verbindlichkeiten -192.659,55 -0,11
Fondsvermdgen 182.682.078,04 100,00
" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Vermogensaufstellung zum 30.09.2022
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2022  Zugdnge  Abginge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Vermdgensgegenstiande
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 174.439.683,34 95,49
Aktien EUR 171.143.231,11 93,68
Deutschland EUR 17.645.425,50 9,66
Beiersdorf AG DE0005200000 STK 85.640 25.040 0 EUR 100,2000  8.581.128,00 4,70
Fielmann AG DE0005772206 STK 104.820 43.370 0 EUR 31,8600 3.339.565,20 1,83
Henkel AG & Co. KGaA Vz. DE0006048432 STK 35.495 18.040 42.080 EUR 60,3600 2.142.478,20 1,17
Rational AG DE0007010803 STK 5.580 2.605 0 EUR 484,2000 2.701.836,00 1,48
SAP SE DE0007164600 STK 7.310 1.340 7.315 EUR 81,8700 598.469,70 0,33
Symrise AG DEO00SYM9999 STK 2.890 0 0 EUR 97,5600 281.948,40 0,15
Frankreich EUR 16.182.420,50 8,86
Hermes International SA FR0000052292 STK 6.873 2.610 290 EUR 1.207,5000 8.299.147,50 4,54
Oreal (L) SA FR0000120321 STK 24.380 9.040 0 EUR 323,3500 7.883.273,00 4,32
GroRbritannien EUR 7.381.583,07 4,04
Reckitt Benckiser Group PLC GB00B24CGK77 STK 106.755 34.545 0 GBP 61,2400 7.381.583,07 4,04
Schweiz EUR 23.844.498,48 13,05
Lindt&Spruengli AG PS CH0010570767 STK 620 123 0 CHF  9.310,0000 6.025.902,55 3,30
Nestle SA CH0038863350 STK 129.915 29.800 0 CHF 106,5600 14.452.209,32 7,91
Sonova Holding AG CHO0012549785 STK 15.225 11.020 0 CHF 211,8000 3.366.386,61 1,84
USA (Vereinigte Staaten von Amerika) EUR 106.089.303,56 58,07
Adobe Systems Inc. US00724F1012 STK 15.420 9.470 0 USD 278,2500 4.394.320,98 2,41
Alphabet Inc. -Class C- US02079K1079 STK 133.065 128.518 0 USD 98,0900 13.367.826,56 7,32
Apple Inc. US0378331005 STK 100.255 23.150 0 USD 142,4800 14.629.590,74 8,01
Church & Dwight Co. US1713401024 STK 104.950 24.700 13.820 USD 72,9200 7.837.929,13 4,29
Colgate-Palmolive Co. US1941621039 STK 113.900 36.620 0 USD 71,7700 8.372.186,60 4,58
Danaher Corp. US2358511028 STK 33.465 12.120 3.040 USD 262,1500 8.984.893,23 4,92
Intuit Inc. US4612021034 STK 3.015 875 0 UsSD 396,8100 1.225.299,21 0,67
Johnson & Johnson Ltd. US4781601046 STK 14.410 1.440 0 UsSD 164,5300 2.428.182,40 1,33
META PLATFORMS US30303M1027 STK 15.450 11.470 0 USD 136,4100 2.158.474,50 1,18
MasterCard Inc. US57636Q1040 STK 12.100 2.015 0 USD 286,7700 3.553.786,36 1,95
Microsoft Corp. US5949181045 STK 45.850 12.915 0 UsD 237,5000 11.152.575,79 6,10
Oracle Corp. US68389X1054 STK 2.772 0 0 UsSD 61,4000 174.314,63 0,10
PayPal Holdings Inc. US70450Y1038 STK 50.700 32.140 0 USD 88,7000 4.605.786,56 2,52
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2022

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2022  Zugdnge  Abginge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Procter & Gamble Co. US7427181091 STK 109.615 24.305 0 USD 128,7000 14.448.433,53 7,91
Visa Inc. -Class A- US92826C8394 STK 47.479 18.170 6.325 USD 180,0600 8.755.703,34 4,79
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 3.296.452,23 1,80
Roche Holding AG GS CH0012032048 STK 9.860 1.420 0 CHF 320,2500 3.296.452,23 1,80
Summe Wertpapiervermdgen 174.439.683,34 95,49
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen) EUR -277.323,90 -0,15
Devisen-Derivate EUR -277.323,90 -0,15
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR -277.323,90 -0,15
Offene Positionen
USD/EUR 12,50 Mio. OoTC -277.323,90 -0,15
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 8.340.970,76 4,57
Bankguthaben EUR 8.340.970,76 4,57
EUR - Guthaben bei EUR 7.928.268,89 4,34
Verwahrstelle EUR  7.928.268,89 7.928.268,89 4,34
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 125.945,93 0,07
Verwahrstelle GBP 111.547,04 125.945,93 0,07
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wadhrungen EUR 286.755,94 0,16
Verwahrstelle usD 279.988,50 286.755,94 0,16
Sonstige Vermdégensgegenstiande EUR 371.407,39 0,20
Cash Collateral EUR 300.000,00 0,16
Dividendenanspriiche EUR 5.997,92 0,00
Quellensteuerriicker- EUR 65.409,47 0,04
stattungsanspriiche
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -192.659,55 -0,11
Fondsvermdgen EUR 182.682.078,04 100,00?
Anteilwert Klasse | (a) EUR 199,07
Anteilwert Klasse P (a) EUR 132,87
Umlaufende Anteile Klasse | (a) STK 692.450,559
Umlaufende Anteile Klasse P (a) STK 337.418,719
Fondsvermégen Anteilklasse I (a) EUR 137.848.812,44
Fondsvermdgen Anteilklasse P (a) EUR 44.833.265,60

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 95,49
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) -0,15

" Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungsgebiihren, Kosten fiir Researchmaterial und Verwahrstellenvergiitung

2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.09.2022

Schweiz, Franken (CHF) 0,95790 =1 (EUR)
Vereinigtes Kénigreich, Pfund (GBP) 0,88567 =1 (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (UsD) 0,97640 =1 (EUR)

Marktschliissel

oTC

Over-the-Counter

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsdtze bewertet:

Alle Vermdgenswerte

per 29.09.2022 oder letztbekannte

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen

Im Berichtszeitraum wurden keine Geschdfte abgeschlossen, die nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind.
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zuginge Abgange in1.000
Whg. in 1.000

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin EUR 24.841
EUR 24.841

USD/EUR

Uberblick iiber die Anteilklassen
Stand 30.09.2022

Anteilklasse I (a)

Anteilklasse P (a)

Ertragsverwendung ausschiittend ausschiittend
Ausgabeaufschlag (v.H.) - 5
1 15

Verwaltungsvergiitung (v.H. p.a.)

Mindestanlage EUR
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01.10.2021 bis 30.09.2022

fiir den Zeitraum vom 01.10.2021 bis 30.09.2022 Anteilklasse P (a) EUR EUR
Anteilklasse | (a) EUR EUR Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften -502.352,00
I. Ertrige V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -794.887,53
1. Dividenden inldndischer Aussteller (netto) 304.288,40 V. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -4.209.623,97
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 1.548.409,68 1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -523.252,82
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -4.869,54 2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -3.686.371,15
4. Abzug auslindischer Quellensteuer -342.506,48 VIl Ergebnis des Geschiftsjahres -5.004.511,50
5. Sonstige Ertrdge 8.080,75
davon Quellensteuererstattungen 8.080,75 Entwicklung des Sondervermégens
S der Ertra 1.513.402,81 . . .
“"":e e; rirege fiiir den Zeitraum vom 01.10.2021 bis 30.09.2022
. A
ufwencungen Anteilklasse | (a) EUR EUR
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -138,18 - n —
- I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 115.718.677,93
2. Verwaltungsvergiitung -1.518.981,92 — - -
— 1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -1.312.259,27
3. Verwahrstellenvergiitung -44.743,90 . -
2. Zwischenausschiittungen 0,00
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -18.238,72 -
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 35.576.876,22
5. Sonstige Aufwendungen -52.548,15 - — - -
— a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 45.623.963,81
davon Depotgebiihren -25.945,86 kiufen
davon Negativzinsen Liquiditdtsanlagen -22.281,86 b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriick-  -10.047.087,59
davon Rechtsverfolgungskosten -183,31 nahmen
davon Kosten der Aufsicht 98393 4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 147.088,18
davon Researchmatenial 3 153Y19 5. Ergebnis des Geschéftsjahres -12.281.570,62
Summe der Aufwendungen 71.634.650,87 davon m'cht reah.SI'erte Gewinne -1.319.065,68
IIl, Ordentlicher Nettoertrag 1121.248,06 davon nicht realisierte Verluste -9.292.956,42
o o Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres ~ 137.848.812,44
IV. VerduRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 1.335.785,73
2. Realisierte Verluste -2.884.086,19 fiir den Zeitraum vom 01.10.2021 bis 30.09.2022
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften -1.548.300,46  Anteilklasse P (a) EUR EUR
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -1.669.548,52 |. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 21.856.141,55
VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -10.612.022,10 1. Ausschuittung fur das Vorjahr -240.362,50
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne -1.319.065,68 2. Zwischenausschiittungen 0,00
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -9.292.956,42 3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 27.983.057,45
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres -12.281.570,62 a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 32.364.759,15
kaufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriick- -4.381.701,70
fiir den Zeitraum vom 01.10.2021 bis 30.09.2022 nahmen
Anteilklasse P (a) EUR EUR 4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 238.940,60
I. Ertrige 5. Ergebnis des Geschaftsjahres -5.004.511,50
1. Dividenden inlandischer Aussteller (netto) 98.956,51 davon nicht realisierte Gewinne -523.252,82
2. Dividenden auslindischer Aussteller (vor Quellensteuer) 503.398,72 davon nicht realisierte Verluste -3.686.371,15
3. Zinsen aus Liquidititsanlagen im Inland -1.582,80 ll. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres 44.833.265,60
4. Abzug auslandischer Quellensteuer -111.227,94
5. Sonstige Ertrage 2.620,81 Verwendung der Ertrﬁge
davon Queljensteuererstattungen 2.620,81 Berechnung der Ausschiittung
Summe der Ertrige 492165,30  Niteilklasse | (a) insgesamt je Anteil
1. Auf\fvendungen — — EUR EUR
1. Zinsen aus Kre 1t”au nahmen > 1. Fiir Ausschiittung verfiigbar
2. Verwaltungsvergiitung "739.649,76 1. Vortrag aus dem Vorjahr 14.758153,62 21,3129348
3. VerwahTStEI]enveT?Utung_ -14.543,70 2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.669.548,52 -2,4110725
4 Prufu.ngs— und Verdffentlichungskosten "13.384,86 3. Zufithrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,0000000
> Sonstige Aufwen"dungen "17.077,44 Il Nicht fiir Ausschiittung verwendet
davon Depotgebiihren -8432,50 1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
davon Negativzinsen Liquiditatsanlagen -7.238,97 2. Vortrag auf neue Rechnung 11.703.703,99  16,9018623
davon Rechtsverfolgungskosten -59,67 IIl. Gesamtausschiittung 1.384.901,12  2,0000000
davon Kosten der Aufsicht -319,95 (auf einen Anteilumlauf von 692.450,559 Stiick)
davon Researchmaterial -1.026,35
Summe der Aufwendungen -784.700,83
11l. Ordentlicher Nettoertrag -292.535,53
IV. VerdauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 433.812,73

2. Realisierte Verluste

-936.164,73
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Berechnung der Ausschiittung

Anteilklasse P (a) insgesamt je Anteil
EUR EUR
1. Fiir Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr 56.751,07 0,1681918
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -794.887,53  -2,3557897
3. Zufithrung aus dem Sondervermégen® 974.329,56 2,8875978
Il Nicht fiir Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,0000000
11l. Gesamtausschiittung 236.193,10 0,7000000

(auf einen Anteilumlauf von 337.418,719 Stiick)

" Es werden grundsdtzlich die wihrend des Geschdftsjahres fiir Rechnung des
Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zin-

sen, Dividenden und sonstige Ertrdge unter Beriicksichtigung des zugehdrigen

Ertragsausgleich ausgeschiittet. Realisierte VerdufSerungsgewinne konnen -
unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - ebenfalls zur Aus-

schiittung herangezogen werden.

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifts-

jahre

Anteilklasse | (a) Fondsvermdgen Anteilwert
Geschéftsjahr EUR EUR
30.09.2022% 137.848.812,44 199,07
30.09.2021 115.718.677,93 2.170,41
30.09.2020 83.189.725,21 1.897,75
30.09.2019 52.610.166,75 1.792,20

" Per 13.04.2022 erfolgte ein Split der umlaufenden Anteile im Verhdltnis 1:10.

Anteilklasse P (a) Fondsvermdgen Anteilwert
Geschéftsjahr EUR EUR
30.09.2022 44.833.265,60 132,87
30.09.2021 21.856.141,55 145,57
30.09.2020 11.513.791,71 127,92
30.09.2019 1.825.210,59 121,41
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Anhang gemdR § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivatenverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundelie- EUR -277.323,90

gende Exposure

Vertragspartner der Derivate-Geschafte Kreissparkasse KoIn, KoIn

Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewéhrten

Sicherheiten

davon:

Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 95,49
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) -0,15

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Son-
dervermogen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz
anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko
gemaR § 37 Absatz 4 DerivateVO

Kleinster potenzieller Risikobetrag 6,04 %
GroBter potenzieller Risikobetrag 9,01%
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 731%
Risikomodell, das gemaR § 10 DerivateVO verwendet wurde

Multi-Faktor-Modell mit Monte Carlo Simulation

Parameter, die gemaR § 11 DerivateVO verwendet wurden

Konfidenzniveau 99,00 %
Unterstellte Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 504 Tagesrenditen
Exponentielle Gewichtung, Gewichtungsfaktor 0,993

(entsprechend einer effektiven Historie von einem Jahr)

Zusammensetzung des Vergleichvermégens gemaR § 37 Absatz 5 DerivateVO

MSCI World 100 %
Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage

Leverage nach der Brutto-Methode gemaR Artikel 7 102,91 %
der Level Il VO Nr. 231/2013.

Sonstige Angaben

Anteilwert Klasse | (a) EUR 199,07
Anteilwert Klasse P (a) EUR 132,87
Umlaufende Anteile Klasse | (a) STK 692.450,559
Umlaufende Anteile Klasse P (a) STK 337.418,719

Zusatzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2 KARBV — Angaben zum Bewer-

tungsverfahren

Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Bérse oder einem anderem organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem
zuletzt verfligbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien
als handelbar eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung
sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Bérsenpreise, Notierungen auf anerkannten Infor-
mationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhangigen Bewertungssyste-
men. Anteile an Investmentvermdgen werden zum letzt verfligbaren veroffent-
lichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft
bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert,
Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis des Vorta-
ges.

Vermoégensgegenstande, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kén-
nen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beob-
achtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen
moglich, erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preis-
feststellung.

Das bisherige Vorgehen bei der Bewertung der Assets des Sondervermdégens fin-
det auch vor dem Hintergrund der Auswirkungen durch Covid-19 Anwendung.
Dariiber hinausgehende Bewertungsanpassungen in diesem Zusammenhang
waren bisher nicht notwendig.

Zum Stichtag 30. September 2022 erfolgte die Bewertung fiir das Sondervermo-
gen zu 100,15 % auf Basis von handelbaren Kursen, zu -0,15 % auf Basis von
geeigneten Bewertungsmodellen und zu 0 % auf Basis von sonstigen Bewer-
tungsverfahren.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio [TER]) betragt:

Anteilklasse | (a)
Anteilklasse P (a)

1,06 %
1,56 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Geschéfts-
jahr getragenen Kosten (ohne Transaktionskosten und ohne Performance Fee)
im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermé-
gens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veréffentlichten TER bzw.
Verwaltungskosten) der zum Geschéaftsjahresende des Sondervermégens im
Bestand befindlichen Zielfonds im Verhdltnis zum Nettoinventarwert des Son-
dervermdgens am Geschéftsjahresende.

Der Anteil der erfolgsabhangigen Vergiitung am durchschnittlichen Fondsver-
maogen betragt:

Anteilklasse | (a)
Anteilklasse P (a)

0,00 %
0,00 %

Dieser Anteil beriicksichtigt die vom Sondervermdgen im Geschaftsjahr ange-
fallene Performance-Fee im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventar-
wert des Sondervermdgens sowie die Performance-Fee der zum Geschaftsjah-
resende des Sondervermdgens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhdltnis
zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschéftsjahresende.

Die Ampega Investment GmbH gewdhrt sogenannte Vermittlungsprovision an
Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Im Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2021 bis 30. September 2022 erhielt die Kapi-
talverwaltungsgesellschaft Ampega Investment GmbH fiir das Sondervermé-
gen Wagner & Florack Unternehmerfonds AMI keine Riickvergiitung der aus
dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergii-
tungen und Aufwandserstattungen.

Die wesentlichen sonstigen Ertrdge und sonstigen Aufwendungen sind in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellt.
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Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs und der Kosten der
VerduBerung der Vermdgensgegenstande) im Geschaftsjahr gesamt: 39.200,30
EUR.

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Trans-
aktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in
obiger Angabe nicht enthalten.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen: Der Anteil
der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermo-
gens liber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind, betrug 0 %. Thr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00
EUR Transaktionen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 8.935
der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Risiko-

trager anderer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

davon feste Vergilitung TEUR 7.050
davon variable Vergiitung TEUR 1.885
Direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitungen TEUR na.

Zahl der Mitarbeiter der KVG (ohne Risikotrager ande- 80
rer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

Hohe des gezahlten Carried Interest TEUR n.a
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 3.612
der KVG gezahlten Vergiitungen an Risikotrager

davon Geschaftsleiter TEUR 1.617
davon andere Fithrungskrafte TEUR 1.569
davon andere Risikotrdager TEUR n.a.
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen TEUR 426
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe TEUR na.

Die Angaben zu den Vergiitungen sind dem Jahresabschluss zum 31.12.2021
der KVG entnommen und werden aus den Entgeltabrechnungsdaten des Jahres
2021 ermittelt. Die Vergiitung, die Risikotrager im Jahr von den anderen Gesell-
schaften des Talanx Konzerns erhielten, wurde bei der Ermittlung der Vergiitun-
gen einbezogen.

Gem. § 37 KAGB ist die Ampega Investment GmbH (nachfolgend Ampega) ver-
pflichtet, ein den gesetzlichen Anforderungen entsprechendes Vergiitungssys-
tem einzurichten. Aufgrund dessen hat die Gesellschaft eine Vergiitungsrichtli-
nie implementiert, die den verbindlichen Rahmen fiir die Verglitungspolitik
und —praxis bildet, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich ist.

Die Verglitungspolitik orientiert sich an der GroRe der KVG und der von ihr ver-
walteten Sondervermdégen, der intermen Organisation und der Art, dem
Umfang und der Komplexitédt der von der Gesellschaft getédtigten Geschafte. Sie
steht im Einklang mit der Geschiaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interes-
sen der Ampega, der von ihr verwalteten Sondervermégen sowie der Anleger
solcher Sondervermégen und umfasst auch Manahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Die Vergiitungsrichtlinie enthdlt im Einklang mit den gesetzlichen Regelungen
insbesondere detaillierte Vorgaben im Hinblick auf die allgemeine Vergiitungs-
politik sowie Regelungen fiir fixe und variable Gehdlter und Informationen dar-
Uber, welche Mitarbeiter, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der KVG und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen
haben (Risk Taker) in diese Vergiitungsrichtlinie einbezogen sind.

Zur Grundvergiitung kénnen Mitarbeiter und Geschaftsleiter eine leistungsori-
entierte Verglitung zzgl. weiterer Zuwendungen (insbes. Dienstwagen) erhal-
ten. Das Hauptaugenmerk des variablen Vergiitungsbestandteils liegt bei der
Ampega auf der Erreichung individuell festgelegter, qualitativer und/oder
quantitativer Ziele. Zur langfristigen Bindung und Schaffung von Leistungsan-
reizen wird ein wesentlicher Anteil des variablen Vergiitungsbestandteils mit
einer Verzogerung von vier Jahren ausgezahlt.

Mit Hilfe der Regelungen wird eine solide und umsichtige Vergiitungspolitik
betrieben, die zu einer angemessenen Ausrichtung der Risiken fiithrt und einen
angemessenen und effektiven Anreiz fiir die Mitarbeiter schafft.

Die Vergiitungsrichtlinie wurde von dem Aufsichtsrat und der Geschaftsfiih-
rung der Ampega Investment GmbH beschlossen und unterliegt der jahrlichen
Uberpriifung. Zudem hat die Ampega einen Vergiitungsausschuss im Aufsichts-
rat der Gesellschaft eingerichtet, der sich mit den besonderen Anforderungen
an das Vergiitungssystem auseinandersetzt und sich mit den entsprechenden
Fragen befasst.

Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik durch die Gesellschaft hat
ergeben, dass Anderungen der Vergiitungspolitik nicht erforderlich sind.

Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 KAGB
fanden daher im Berichtszeitraum nicht statt.

Zusatzliche Angaben

Angaben zur Transparenz gemaR Verordnung (EU) 2020/852 bzw. Angaben
nach Art. 11 Offenlegungsverordnung

Bei derTitelauswahl wurde unter Anwendung einerindividuellen ESG-Strategie
Investitionen mit nachhaltigem Fokus bevorzugt ausgewdhlt. Die Bewertung
der sozialen und 6kologischen Merkmale der Investitionen basiert auf Informa-
tionen von spezialisierten externen Datenanbietern sowie auf eigenen Analy-
sen, die von internen Analysten durchgefiihrt werden. Die Zusammensetzung
des Portfolios sowie die ESG-Scores, Ausschliisse und sonstiger Nachhaltigkeits-
faktoren der zugrundeliegenden Vermégenswerte werden sowohl bei der Inves-
titionsentscheidung als auch kontinuierlich tiberpriift.

Der erste Schritt der Operationalisierung erfolgtein Form der Begrenzung von
ESG-relevanten Risiken und Kontroversen durch das ESG-Committee. Dieses
nutzt hierzu neben individuellen Analysen zusatzlich Informationen von spezia-
lisierten, externen Dienstleistern. Relevante Faktoren und Informationen sind
u.a. ESG-Ratings, Informationen zu kontroversen Waffen, Menschenrechten,
Arbeitsnormen, Umweltbelangen und zur Korruptionsprivention (UN Global
Compact Kriterien). Auf Basis dieser Informationen wurden fur die verschiede-
nen Asset Klassen Ausschlusslisten und Schwellenwerte fiir zuldssige Nachhal-
tigkeitsrisiken und entsprechende Kontroversen definiert.

Aus der Kombination der vorgenannten Vorgaben hat die Gesellschaft in einem
zweiten Schritt einen umfangreichen Filterkatalog entwickelt, welcher auf die
getdtigten Investitionen angewendet wird. Durch den konsequenten Aus-
schluss von negativ bewerteten Titeln sowie einer Wiirdigung von ESG-Scores
wurdedas zuldssige Investmentuniversum definiert und Investitionen in Titel
mit hohem Nachhaltigkeitsrisiko verhindert oder begrenzt.

Der Wagner & Florack Unternehmerfonds AMI investierte mit einer unterneh-
merischen Sichtweise in Aktien cash-flow starker, bestandig wachsender Unter-
nehmen. Hierzu analysierte das Fondsmanagement die jeweiligen Geschafts-
modelle der Unternehmen und der jeweiligen Peers und analysierte darauf
aufbauend die Bilanzen der jeweiligen Unternehmen anhand eines klar defi-
nierten Prozesses.

Ab dem 02.08.2022:

Dariiber hinaus beriicksichtigte der Fonds die in Anhang |, Tabelle 1 Nr. 1 bis 16
der delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 genannten Principals of Adverse
Impact (,,PAI“) bei Investitionen in Unternehmen und Staaten sowie supranatio-
nalen Organisationen auf die folgende Weise:

Investitionen in Unternehmen, die einen Umsatzanteil von mehr als 10% aus
der Energiegewinnung oder dem sonstigen Einsatz von fossilen Brennstoffen
(exklusive Gas und Atomstrom) generieren, wurden ausgeschlossen. Gleiches
gilt fiir Emittenten, die einen Umsatzanteil von mehr als 10% aus der Forde-
rung von Kohle und Erddl erzielen. In Unternehmen, die mehr als 10% ihrer
Umsitze aus dem Anbau, der Exploration und Dienstleistungen fiir Olsand und
Olschiefer erzielen, wurde nicht investiert.
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Unternehmen, die gegen den UN-Global Compact verstoRen, gelten als nicht
investierbar. Diese Prinzipien beziehen neben Menschenrechten, Arbeitsnor-
men und MaBnahmen zur Korruptionspravention auch das Vorsorgeprinzip im
Umgang mit Umweltproblemen, insbesondere in Bezug auf Biodiversitat, Was-
serverbrauch und Abfall ein. AuRer-dem beinhalten die UN Global Compact
Prinzipien Kriterien gegen Diskriminierung und MaRnahmen zur Férderung
von Chancengleichheit & Diversitat.

Eine Menschenrechtskontroverse oder eine Kontroverse im Bereich der Arbeits-
rechte liegt insbesondere dann vor, wenn ein Unternehmen in seinem Wir-
kungsbereich allgemein anerkannte Normen, Prinzipien und Standards zum
Schutz der Menschenrechte nachweislich oder mutmaRlich in erheblichem
MaRe missachtet. Abgedeckt werden in diesem Zusammenhang auch die The-
menbereiche Zwangsarbeit, Kinderarbeit und Diskriminierung. Als Bewertungs-
richtlinien fiir Kontroversen im Bereich der Umweltprobleme werden u.a. das
Prinzip der besten verfiigbaren Technik (BVT) sowie internationale Umweltge-
setzgebungen herangezogen.

Investitionen in Unternehmen, die im Zusammenhang mit gedchteten Waffen
(geméﬂ ,Ottawa-Konvention, , Oslo-Konvention“ und den UN-Konventionen
,UN BWC*, ,,UN CWC") stehen, wurden nicht getatigt.

Bei Investitionen in Staaten wurden Liander mit einer niedrigen Nachhaltig-
keitsbewertung (Lander, die in die letzte Kategorie im Ranking anerkannter
Datenanbieter fallen und damit ein schwerwiegendes Risiko fiir das langfris-
tige Wohlergehen des Landes haben) ausgeschlossen. Dimensionen der Bewer-
tung umfassen Umwelt-, Soziale- und Regierungsaktivitdten, die internationa-
len Konventionen und Normen entsprechen. Hierfiir wurde eine Analyse
relevanter Kontroversen, wie beispielsweise Versammlungs- und Vereinigungs-
freiheit, Korruption, Umweltverschmutzung oder Meinungsfreiheit zu Grunde
gelegt. AuRerdem wurden der Schutz der Menschenrechte, gesellschaftliches
Engagement, Einhaltung der Datenschutzregelungen, Schutz der Minderheiten,
Pressefreiheit und Rechtsstaatlichkeit, sowie Grundséatze fiir Produktsicherheit
und die Mdglichkeit zur politischen Einflussnahme und Transparenz beriick-
sichtigt. Staaten, die gegen globale Normen wie den ,Freedom House Index"
verstoRBen, wurden zudem ausgeschlossen.

Die Bewertung der sozialen und Okologischen Merkmale der Investitionen
basiert auf Informationen von spezialisierten externen Datenanbietern sowie
auf eigene Analysen, die von internen Analysten durchgefiihrt werden. Die Vor-
gaben, die ab dem 2. August 2022 Anwendung finden, werden sukzessive in
die im Investmentprozess genutzten Tools integriert, welche auch zur Uberwa-
chung der Restriktionen des Anlageuniversums verwendet werden. Die Zusam-
mensetzung des Portfoliossowie dieESG-Scores, Ausschliisse und sonstiger
Nachhaltigkeitsfaktorender ~ zugrundeliegenden  Vermdgenswerte werden
sowohl bei der Investitionsentscheidung als auch kontinuierlich liberpriift.

Der Anteil der Investitionen des Fonds in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsak-
tivitdten im Sinne des Art. 3 der Taxonomie-Verordnung betrdgt null Prozent
(0%).

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintriachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriick-
sichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

KoIn, den 9. Dezember 2022

Ampega Investment GmbH

Die Geschaftsfiihrung

1L, fho Jecp e

Dr. Thomas Mann urgen Meyer
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Ampega Investment GmbH, KdIn

Priifungsurteil
Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderver-
mogens Wagner & Florack Unternehmerfonds AMI — beste-

hend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom
1. Oktober 2021 bis zum 30. September 2022, der Vermdgens-
ubersicht und der Vermodgensaufstellung zum 30.Septem-
ber 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das
bis

ber 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten

Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2021 zum 30.Septem-
drei Geschédftsjahre, der Aufstellung der wdhrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und

dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahres-
bericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschldgigen europdischen Verordnungen und
ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhadltnisse und Entwick-

lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7
KARBV“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Ampega Investment GmbH (im Folgenden die
»Kapitalverwaltungsgesellschaft) unabhédngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahres-

bericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB
und den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahres-
bericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermég-
lichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbe-

absichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind
die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet
unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Auf-
stellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfithrung
des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfithrung des

Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit §
102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
malRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-
stellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resul-

tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinfti-
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gerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach §
7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemafRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartuber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-

men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben
im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres

Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-

cher —beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen und
fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prii-
fungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen
hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AufRer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priiffungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei
der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden
Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfithrung des
Sondervermégens durch die Kapitalverwaltungsgesell-

schaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-

nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren,
dass das Sondervermodgen durch die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft nicht fortgefithrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV einschliel3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7
KARBV die zugrunde liegenden Geschaftsvorfdlle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7
KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen
KAGB und der einschlagigen europdischen Verordnungen
ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen
Verhadltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen

unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung

der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlielRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die

wir wahrend unserer Priifung feststellen.
Frankfurt am Main, den 9. Dezember 2022
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Anita Dietrich
Wirtschaftspriifer

ppa. Felix Schneider
Wirtschaftspriifer
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Angaben zu der
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Ampega Investment GmbH
Charles-de-Gaulle-Platz 1
50679 KoIn

Postfach 1016 65

50456 KoIn

Deutschland

Fon +49 (221) 790 799-799
Fax +49 (221) 790 799-729
Email  fonds@ampega.com

Web www.ampega.com

Amtsgericht KéIn: HRB 3495
USt-Id-Nr. DE 115658034

Gezeichnetes Kapital: 6 Mio. EUR (Stand 30.09.2022)
Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt.
Gesellschafter

Ampega Asset Management GmbH (94,9 %)

Talanx AG (5,1%)

Aufsichtsrat

Dr. Jan Wicke, Vorsitzender

Mitglied des Vorstandes der Talanx AG, Hannover

Harry Ploemacher, Vorsitzender (bis zum 01.03.2022)
Vorsitzender der Geschaftsfithrung der

Ampega Asset Management GmbH, K6In

Clemens Jungsthofel, stellv. Vorsitzender (ab dem 02.03.2022)

Mitglied des Vorstands der Hannover Riick SE, Hannover

Norbert Eickermann (bis zum 01.03.2022)
Mitglied des Vorstandes der HDI Vertriebs AG, Hannover

Jens Hagemann

Dipl.-Kaufmann, Miinchen

Dr. Christian Hermelingmeier (ab dem 02.03.2022)
Mitglied des Vorstands der HDI Global SE, Hannover

Prof. Dr. Alexander Kempf (bis zum 01.03.2022)
Direktor des Seminars fiir Allgemeine BWL und

Finanzierungslehre, K6In

Sven Lixenfeld (ab dem 02.03.2022)
Mitglied des Vorstands der HDI Deutschland AG, Diisseldorf

Dr. jur. Dr. rer. pol. Giinter Scheipermeier (bis zum
01.03.2022)

Rechtsanwalt, K6In
Geschaftsfiihrung

Dr. Thomas Mann, Sprecher

Mitglied der Geschaftsfiihrung der
Ampega Asset Management GmbH

Dr. Dirk Erdmann

Mitglied der Geschaftsfiihrung der
Ampega Asset Management GmbH, KéIn
Manfred Kéberlein (bis zum 31.12.2021)

Jirgen Meyer

Djam Mohebbi-Ahari

Verwahrstelle

Kreissparkasse KoIn

Neumarkt 18 - 24
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50667 Koln
Deutschland

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Auslagerung

Compliance, Revision, Rechnungswesen und IT-Dienstleistun-
gen sind auf Konzernunternehmen ausgelagert, d. h. die
Talanx AG (Compliance und Revision), die HDI AG (Rechnungs-

wesen und IT-Dienstleistungen).

Anlageberater

Wagner & Florack Vermdgensverwaltung AG
Poppelsdorfer Allee 64

53115 Bonn

Deutschland

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-StraRe 24 - 28

60439 Frankfurt am Main

Deutschland

Uber Anderungen wird in den regelmiRig zu erstellenden
Halbjahres- und Jahresberichten sowie auf der Homepage
der Ampega Investment GmbH (www.ampega.com) infor-

miert.










