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Bericht des Vorstands.

30. November 2020

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-Globale Aktien LowRisk fur den Zeitraum
vom 1. Dezember 2019 bis zum 30. November 2020.

Bis Anfang 2020 beeinflussten vorwiegend zuversichtliche Aussichten das Umfeld an den Finanzplatzen. Ende Februar kam es dann zu
einem jahen Stimmungsumschwung, als die Bedrohung der globalen Wirtschaftsentwicklung durch die Corona-Pandemie als solche von
den Marktteilnehmern wahrgenommen und eingepreist wurde. Die weitgehenden Lockdown-MaBnahmen und das damit verbundene
Runterfahren der Wirtschaft tribten die weltweiten Konjunkturperspektiven in der Folge massiv ein. Die BIP-Daten der USA und in
Deutschland fur das zweite Quartal 2020 dokumentierten den dramatischen Einbruch der Wirtschaftsleistung, wobei sich im dritten
Quartal die aufkeimende Zuversicht auf eine Besserung der Lage bereits erkennen lieB3. Insbesondere die positiven Nachrichten Gber
die Entwicklung mehrerer Corona-Impfstoffe mit zumeist sehr hohen Wirkungsgraden befltgelten die Hoffnungen mit Blick auf die
Konjunkturperspektiven fir das Jahr 2021.

Als Reaktion auf die durch die Corona-Krise gestiegenen Konjunkturrisiken wurden umfangreiche Unterstiitzungspakete initiiert. Die EZB
stockte im Verlauf der Pandemie ihr PEPP-Anleihekaufprogramm auf 1,35 Billionen Euro auf. Auch die US-Notenbank kauft mittlerweile
direkt Unternehmensanleihen und senkte die Leitzinsen massiv. Zudem verkindete sie im August eine tberraschende Umorientierung
hinsichtlich ihrer bisherigen geldpolitischen Strategie, welche bei einer Inflationsmarke von 2 Prozent diese flexibler definiert. Ende
November rentierten 10-jahrige deutsche Bundesanleihen bei minus 0,6 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries bei plus 0,8 Prozent und
damit auf signifikant niedrigerem Niveau als zu Beginn des Berichtszeitraums.

Die meisten Aktienmarkte entwickelten sich bis in das erste Quartal 2020 hinein freundlich, bis zunehmend pessimistische Pandemie-

Szenarien ab Ende Februar zu drastischen Kurseinbriichen fuhrten. Die eingeleiteten HilfsmaBnahmen bildeten anschlieBend die Grundlage
flr eine kraftige Gegenbewegung, und die Anktndigung wirksamer Impfstoffe befligelte die Markte weiter. Wahrend die Aktienindizes in
den USA im November sogar neue Rekordstande erreichten, mussten europaische Aktien hingegen auf Jahressicht Abschlage hinnehmen.

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka International S.A.
Der Vorstand

Y N

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Entwicklung der Kapitalmarkte.

Kapitalmarkte im Bann der Pandemie

Zu Beginn des Jahres 2020 noch als harmlos eingeschatzt,
resultierten aus der raschen Ausbreitung des Corona-Virus Gber
weite Strecken des Berichtszeitraums extreme Belastungen fur
die weltweiten Volkswirtschaften und Madrkte. Kein Ereignis

in der modernen Wirtschaftsgeschichte hat zu Friedenszeiten
den Konjunkturausblick fur die gesamte Weltwirtschaft in so
kurzer Zeit derart gedreht. Wenn auch die weit reichenden
UnterstltzungsmaBnahmen der Zentralbanken und Regierungen
in aller Welt die Lage an den Madrkten zeitweise beruhigen
konnte, so bleibt COVID-19 angesichts der Gefahr wiederholter
Infektionswellen ein Unsicherheitsfaktor. Erst mit der Impfung
weiter Bevolkerungsteile ist mit einer Normalisierung zu rechnen.

Nominaler Notenbankzins
Euroland (EZB) vs. USA (Fed)
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Dabei war die Weltwirtschaft Ende 2019 auf dem besten Weg
sich von den stetigen geopolitischen Stérungen ein Stiick weit
freizumachen, insbesondere als die Zeichen im Handelskonflikt
zwischen den USA und China im Januar 2020 auf Entspannung
hindeuteten. US-Prasident Trump hatte im Vorfeld wiederholt
negativ Uberrascht, u.a. mit der Implementierung von Strafzoéllen.
Die anfanglich freundliche Entwicklung der Borsen war primar
der expansiven Geldpolitik der Notenbanken geschuldet — mit
den USA als Taktgeber. Die Zentralbanken setzten auf eine
geldpolitische Lockerung und griffen mehrfach marktstimulierend
ein.

Im Mérz 2020 veranlasste der Corona-Einbruch die US-
amerikanische Notenbank (Fed) zu zwei drastischen Zinssen-
kungen im Rahmen auBerplanméaBiger Notenbanksitzungen, um
die ins Straucheln geratenen Finanzmarkte zu stabilisieren. Damit
ergab sich eine Zinsbandbreite von 0,00 Prozent bis 0,25 Prozent.
Zusatzlich wurde ein bisher in diesem AusmaB beispielloses Hilfs-

paket angekindigt, zu dem unbegrenzte direkte Anleihekaufe
zur Stutzung der Konjunktur sowie mehrere Kreditprogramme
fur Unternehmen und Kommunen zdhlten. Ende August folgte
dann die Bekanntgabe einer neuen strategischen Positionierung
der Fed: ZukUnftig soll die durchschnittliche Inflationsrate Gber
eine nicht naher definierte Periode bei 2,0 Prozent liegen. Mit
diesem sogenannten Average Inflation Targeting erhoffen sich
die Notenbanker, dass die Inflationserwartungen der privaten
Haushalte und der Unternehmen ansteigen und sich hierdurch
indirekt die gewiinschte Inflationsentwicklung einstellt.

Der US-Arbeitsmarkt erlebte einen dramatischen Einbruch. Zwi-
schen Marz und Ende Mai haben in den USA tber 40 Millionen
Menschen mindestens zeitweise ihren Job verloren — so viele
wie nie zuvor in einer so kurzen Periode. In den Folgemonaten
verzeichnete der Arbeitsmarkt zwar wieder einen teilweise
deutlichen Stellenaufbau, doch bleiben die Vorkrisenniveaus noch
in weiter Ferne. Die Arbeitslosenquote, die in der Spitze auf 14,7
Prozent stieg, lag Ende November bei 6,7 Prozent.

Der ldngste Aufschwung in der US-Historie ging mit der Pan-
demie abrupt zu Ende. Nach einem bereits schwachen ersten
Quartal 2020 erlebte die Wirtschaft in den USA im weiteren
Jahresverlauf eine regelrechte Berg- und Talfahrt. So verzeichnete
das US-Bruttoinlandsprodukt (BIP) im zweiten Vierteljahr einen
unvergleichlichen Einbruch von saisonbereinigt und hochgerech-
net auf das Jahr 31,4 Prozent gegenlber dem Vorquartal bzw.
9,0 Prozent gegentiber dem Vorjahresquartal. Zwar erholte sich
das BIP im dritten Quartal ebenso deutlich um plus 33,4 Prozent
gegentber dem Vorquartal, gleichwohl reichte dieser Anstieg
nicht aus, um das Vorkrisenniveau wieder zu erreichen.

Im Euro-Wahrungsgebiet rtickte die Zinswende durch die Corona-
Pandemie in noch weitere Ferne. Die Europdische Zentralbank
(EZB) beliel3 den Leitzins auf dem Rekordtief von 0,00 Prozent.
Zudem startete die EZB bereits im Jahr 2019 mit einer Neuauflage
von Wertpapierkdufen, um Konjunktur und Inflation zusatzlich
zu beleben. Mit der wachsenden Erkenntnis, welche Bedrohung
fur die Lander von einer Ausbreitung des Corona-Virus ausgeht,
stemmten sich die Euro-Wahrungshiter mit einem ganzen Bindel
an MaBBnahmen ab Mérz 2020 gegen die wirtschaftlichen Folgen.
Hierzu gehorte auch ein Anleihekaufprogramm von zundchst
750 Mrd. Euro, welches im Juni um weitere 600 Mrd. Euro
erweitert wurde. Zuletzt mehrten sich die Signale, dass die EZB
zum Jahresende ihre BemUihungen nochmals verstarken durfte.

Im ersten Quartal 2020 fuhrten die wirtschaftlichen Auswir-
kungen der Corona-Krise im Euro-Wahrungsgebiet zu einem
BIP-Rlickgang um 3,7 Prozent gegentiber dem Vorquartal. Im
zweiten Vierteljahr hinterlie3 die Pandemie in der Wirtschaft
des Euroraums tiefe Spuren, im Durchschnitt brach das Brut-
toinlandsprodukt der Mitgliedstaaten der Wahrungsunion um
11,8 Prozent im Vergleich zum Vorquartal ein. Entsprechend
der Entwicklung in den USA konnte das Euroland-BIP im dritten
Quartal ebenfalls deutlich zulegen und stieg signifikant um 12,5
Prozent im Vergleich zum Vorquartal an. Seit Oktober triibte sich
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die Stimmung jedoch wieder ein, was in Deutschland auch am ifo
Geschaftsklima abzulesen war. Dieses sank im Oktober zum ers-
ten Mal nach funf Anstiegen in Folge wieder, nachdem steigende
Infektionszahlen in Europa erneute Lockdown-MaBnahmen in
den verschiedenen Landern wahrscheinlich machten. Ab Novem-
ber wurden die Einschrankungen nach und nach verscharft, da
die Infektionszahlen in die Hohe schnellten. Belastungen auf die
Konjunktur sind damit unausweichlich, auch wenn der Rickgang
der wirtschaftlichen Aktivitat weniger schmerzhaft als im Frahjahr
ausfallen durfte. Die Hoffnung richtet sich auf die moglichst
rasche Verfligbarkeit eines Impfstoffes, flr welchen es im letzten
Monat der Berichtsperiode ermutigende Meldungen gab.

Die Corona-Pandemie Uberschattete auch wichtige politische
Themen wie etwa die US-Prasidentschaftswahlen Anfang No-
vember sowie die finalen Brexit-Verhandlungen. Wahrend die
Gesprache zwischen der EU und GroBbritannien weiterhin zah
verliefen und bis zum Stichtag noch keine Einigung brachten, war
in den USA trotz anderslautender AuBerungen des Amtsinhabers
nach mehreren Tagen klar, dass Joe Biden der nachste Prasident
werden durfte. An den Finanzmarkten wurde nach einer gewissen
Unsicherheit kurz vor der Wahl deren Ausgang ohne wesentliche
Schwankungen verarbeitet.

Aktienmarkte durchlaufen Achterbahnfahrt

Die Aktienmarkte prasentierten sich zum Auftakt des Berichts-
jahres zunachst bemerkenswert resistent gegentber externen
Belastungsfaktoren wie etwa dem Handelskonflikt zwischen
den USA und China. Auch die zuriickhaltende Einschatzung
der Marktbeobachter hinsichtlich der Ertragsperspektiven der
Unternehmen nach Jahren stattlicher Zuwachse und im Hinblick
auf den weit fortgeschrittenen konjunkturellen Zyklus konnte
den Optimismus an den Borsen nicht démpfen, ehe die globale
Ausbreitung des Corona-Virus ab Mitte Februar 2020 eine drama-
tische Abwartsspirale in Gang setzte. Die Volatilitat schnellte auf
Rekordlevel und Panikverkdufe in nahezu samtlichen Assetklassen
waren zu beobachten. Ab Ende Marz fiihrte das rasche und ent-
schlossene Handeln von Regierungen und Notenbanken dann zu
einer Uberraschend schnellen Erholungsbewegung, die bis in den
September hinein andauerte, je nach Land allerdings unterschied-
lich stark ausgepragt war. Die gegen Ende des Berichtszeitraums
erneut signifikant steigenden Corona-Infektionszahlen vor allem
in den USA und Europa sorgten dann fir erneute Belastungen
an den globalen Borsen, ehe die Nachrichten Uber erste erprobte
Impfstoffe im November die Aktienkurse merklich befligelten.

Der MSCI World Index (in US-Dollar) verzeichnete per saldo
ein Plus von 12,7 Prozent. Der US-amerikanische S&P 500 lag
mit plus 15,3 Prozent noch deutlicher auf positivem Terrain,
wahrend der Dow Jones Industrial Average plus 5,7 Prozent
zulegte. Im Dow Jones lag der Technologiekonzern Apple an
der Spitze, dessen Aktienkurs sich im Berichtszeitraum um 78,2
Prozent verbesserte. Dahinter folgten mit einigem Abstand der
internationale Cloud-Computing-Anbieter Salesforce (plus 50,9

Prozent), der Sportartikelhersteller Nike (plus 44,1 Prozent) sowie
Microsoft (plus 41,4 Prozent). Bei den Verlierern fuhrte der Flug-
zeughersteller Boeing (minus 42,5 Prozent) die Aufstellung an,
gefolgt von der Apothekenkette Walgreens Boots Alliance (minus
36,2 Prozent) und dem Olkonzern Chevron (minus 25,6 Prozent).
In Europa ging der EURO STOXX 50 im Betrachtungszeitraum
mit einem Minus von 5,7 Prozent Gber die Ziellinie, wahrend der
DAX nach einem starken November ein leichtes Plus von 0,4
Prozent verbuchte. Gemessen am STOXX Europe 600 endeten
auf Sicht von zwdlf Monaten die Branchen Einzelhandel (plus
15,2 Prozent), Technologie (plus 9,9 Prozent) sowie Chemie (plus
9,3 Prozent) am deutlichsten im positiven Bereich. Zu den groBten
Verlierern zahlten die Sektoren Energie (minus 26,7 Prozent),
Banken (minus 21,2 Prozent) und Reiseverkehr/Freizeit (minus
18,4 Prozent).

Weltborsen im Vergleich
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Auch die japanische Borse litt unter den durch die Pandemie
bedingten Einschrankungen in Japan zu Beginn des Jahres.
Trotz eines umfassenden Konjunkturpakets zur Abfederung der
Corona-Pandemie brach die japanische Wirtschaft im zweiten
Quartal so stark ein wie nie zuvor. Danach war jedoch eine
merkliche Erholung zu spiren. Auf Jahressicht verzeichnete der
Nikkei 225 ein Plus von 13,5 Prozent.

Aktien aus Schwellenldndern (Emerging Markets) litten im
Mérz zunachst auBerordentlich unter der Risikoaversion an den
Finanzmarkten. Infolge des deutlichen Riickgangs der Olnach-
frage brachen die Olpreise ein, was fir viele Olproduzenten zu
einer massiven Belastung von Leistungsbilanzen, 6ffentlichen
Haushalten und Wirtschaftswachstum fuhrte. Der internationale
Reiseverkehr wird sich wohl erst nach der Entwicklung eines Impf-
stoffs normalisieren, womit zunachst fur viele Schwellenldnder
der Tourismus als zweite wichtige Quelle fir Deviseneinnahmen



weitgehend versiegte. Gemessen am MSCI Emerging Markets
brachen die Kurse zu Jahresbeginn ein, erlebten aber bis En-
de des Berichtszeitraums wieder eine dynamische Erholung.
Unter dem Strich registrierten Werte aus Schwellenldndern im
Stichtagsvergleich ein Plus von 15,9 Prozent (auf US-Dollar-Basis).

Notenbanken als Krisenhelfer

Die Rendite 10-jdhriger deutscher Bundesanleihen bewegte sich
in der gesamten Berichtsperiode im negativen Bereich. Zundchst
stieg die Verzinsung bis auf minus 0,2 Prozent im Januar 2020
an, obgleich Stoérfaktoren wie die konfrontative US-Handelspolitik
zwischenzeitlich die Nachfrage nach qualitativ hochwertigen
Papieren ankurbelten. Im Marz verursachte die Corona-Krise und
die damit verbundene Verunsicherung der Anleger einen mas-
siven Rickgang der Rendite auf anndhernd minus 0,9 Prozent,
bevor sie sich zum Stichtag bei minus 0,6 Prozent einpendelte.
Gemessen am eb.rexx Government Germany Overall verbuchten
deutsche Staatsanleihen damit auf Jahressicht ein Plus von 1,9
Prozent. Angesichts der von der EZB ergriffenen MaBnahmen
zur Einddmmung der Corona-Folgen ist mit einem Ende der
Niedrigzinsphase auf absehbare Zeit nicht zu rechnen.

Rendite 10-jahriger Staatsanleihen
USA vs. Euroland
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Die Verzinsung 10-jahriger US-Staatsanleihen markierte im
Dezember 2019 einen Hochpunkt bei 1,9 Prozent. Die Rendite
ermaBigte sich ab Februar deutlich durch das Corona-Szenario
und die hierdurch ausgelésten Zinssenkungen der Fed auf rund
0,5 Prozent Anfang August. Ende November 2020 rentierten
10-jahrige US-Treasuries bei plus 0,8 Prozent. Andere Rentenseg-
mente wie Unternehmensanleihen und Emerging Markets-Titel
verbuchten angesichts der massiv gestiegenen Risikoaversion

an den Markten zeitweise eine deutliche Ausweitung der Risi-

kopramien. Gegen Ende der Berichtsperiode war wieder eine
spirbare Einengung der Spreads festzustellen, die eine gestiegene
Zuversicht angesichts der Meldungen zu maoglichen Impfstoffen
dokumentierte.

Am Devisenmarkt pendelte der Wechselkurs des Euro bis zum
Beginn der allgemeinen Corona-Verunsicherung in einer relativ
engen Bandbreite. Nach einer Talfahrt auf unter 1,07 US-Dollar
im Marz 2020 verteuerte sich der Euro spirbar gegentber
dem US-Dollar auf zuletzt 1,19 US-Dollar. Der Europaischen
Zentralbank durfte die Euro-Starke nicht gefallen. Mehrfach
haben EZB-Vertreter dies betont und eine genaue Beobachtung
der Wechselkursentwicklung angemahnt.

Die Rohstoffmarkte zeigten sich unter dem Pandemie-Einfluss
uneinheitlich. Gold verzeichnete im Verlauf des Berichtszeitraums
einen kraftigen Anstieg und Uberschritt im August die Marke
von 2.000 US-Dollar. Danach notierte die Feinunze wieder etwas
niedriger und rutschte Ende November wieder unter die Marke
von 1.800 US-Dollar. Unter einem regelrechten Preisverfall litt
zwischenzeitlich ein anderer Rohstoff. So verbilligte sich Rohol der
Sorte Brent im April auf unter 20 US-Dollar pro Barrel. Zuletzt lag
der Preis bei 47,6 US-Dollar und damit wieder deutlich ndher an
dem Wert von tber 60 US-Dollar zu Beginn des Berichtszeitraums.

Zur Auswirkung der Corona-Pandemie

Seit Anfang 2020 hat das Corona-Virus enorme Schaden an
Konjunktur und Méarkten verursacht. Die von einer Vielzahl von
Regierungen verhangten Lockdowns und die damit verbundenen
Einschrankungen in der Bewegungsfreiheit der Blrger sowie wirt-
schaftlicher Aktivitaten fihrten zu enormen negativen Einflissen
an den Kapitalmarkten und bei den Konjunkturindikatoren.

Bedingt durch die urspringlich von China ausgehende Unterbre-
chung der Lieferketten stockte die Produktion des Guterangebots
und aufgrund der Ausgangsbeschréankungen wurde die Konsum-
nachfrage hart ausgebremst. Die daraus resultierende Rezession
war schlagartig und rasant wie nie zuvor Uber die Volkswirtschaf-
ten hereingebrochen, der wirtschaftliche Einbruch befiel fast
zeitgleich alle Regionen auf der Welt.

Einzigartig ist in diesem Zusammenhang die Reaktion der Re-
gierungen und Notenbanken auf die 6konomische Talfahrt, die
in Schnelligkeit und inhaltlicher Uberzeugung ebenfalls ohne
Beispiel ist. Finanzpolitische Hilfspakete und ein geldpolitischer
Lockerungskurs in auBerordentlichen Volumina sind auf den
Weg gebracht worden. Die Finanzmarkte haben daraufhin
zwar den ersten Schock Uberwunden und konnten im Ergebnis
Luft holen, die beflrchtete und seit Oktober laufende zweite
Welle der Pandemie verscharfte jedoch neuerlich das Dilemma
zwischen wirtschaftlichen Interessen und Infektionsentwicklung
abzuwdgen. Das Marktgeschehen dirfte daher weiterhin von
erhohten Schwankungen begleitet werden, bis die Pandemie in
weiten Teilen der Welt Gberwunden ist.



Jahresbericht 01.12.2019 bis 30.11.2020
Deka-Globale Aktien LowRisk

Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Fonds Deka-Globale Aktien LowRisk ist ein
mittel- bis langfristiger Kapitalzuwachs durch eine positive Ent-
wicklung der Kurse der im Fonds enthaltenen Vermdgenswerte.

Hierflr wird das Fondsvermdgen nach dem Grundsatz der
Risikostreuung weltweit in Aktien angelegt. Dem Fonds liegt
ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der Investmentprozess
erfolgt im Rahmen finanzmathematischer Analysen, die durch
wissenschaftliche Studien fundiert sind. Als Folge orientiert sich
der Investitionsprozess an definierten Faktoren, welche eine
umfangreiche Risikobewertung ermdglichen. Im Fonds wird die
Low-Risk-Kapitalmarktanomalie ausgenutzt. Kern dieser Ano-
malie ist es, dass risikoarme Aktien attraktive Renditen erwarten
lassen. Im Rahmen des Investmentansatzes wird auf die Nutzung
eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die Fondsallokati-
on/Selektion nicht mit einem Index vergleichbar ist. Es konnen
Geschafte in von einem Basiswert abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) getatigt werden, die sowohl zu Investitions- als auch
zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Die Verwaltungsge-
sellschaft hat auf eigene Verantwortung, Kosten und Kontrolle
die Deka Investment GmbH, Frankfurt, mit der Ausfihrung der
taglichen Anlagepolitik des Fonds beauftragt.

Gestiegenes Fondsvolumen

Im Fokus der Anlagepolitik steht die Reduktion des absoluten
Risikos im Aktienfonds (insbesondere die Vermeidung von extre-
men Verlusten) sowie die Maximierung der so genannten Sharpe
Ratio. Dafuir werden alle Aktien des Anlageuniversums anhand
von festgelegten Kriterien bewertet. Ein besonderes Gewicht
wird dabei auf Faktoren zur Reduktion von Risiken gesetzt. Das
Risiko des Portfolios wird auf der Basis von selbst entwickelten
Risikomodellen analysiert, um Diversifikationspotenziale zu nut-
zen. So kénnen Wertanderungsrisiken (Exposure) zu bestimmten
Faktoren bewusst eingegangen, unerwiinschte Risiken hingegen
gezielt reduziert werden. Das Risikomanagement ist integraler
Bestandteil des Investmentprozesses.

In der abgelaufenen Berichtsperiode wies der Fonds Uber den
gesamten Zeitraum einen hohen Investitionsgrad auf. Zum
Stichtag waren 94,1 Prozent des Fondsvermdgens in Aktien
angelegt. Der Feinsteuerung des Portfolios dienten derivative
Finanzinstrumente in Form von Aktienindexfutures. Hierdurch
erhohte sich der wirtschaftliche Investitionsgrad zuletzt um 1,4
Prozentpunkte.

Auf Branchenebene richtete sich der Anlagefokus u.a. auf die
Bereiche Pharma, Telekommunikation sowie Lebensmittel, Ge-
tranke & Tabak, wobei der Bereich Telekommunikation per saldo
etwas verringert wurde. Geringe Beriicksichtigung fanden u.a.
die Sektoren Banken, Energie und Einzelhandel.

Wichtige Kennzahlen
Deka-Globale Aktien LowRisk

Performance* 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
Anteilklasse CF (A) -5,6% 4,1% 4,3%
Anteilklasse PB (A) -5,3% 4,4% 4,7%
Anteilklasse | (A) -5,2% 4,5% 4,7%
Gesamtkostenquote

Anteilklasse CF (A) 1,48%

Anteilklasse PB (A) 1,13%

Anteilklasse | (A) 1,08%

ISIN

Anteilklasse CF (A) LU0851806900

Anteilklasse PB (A) LU0851807387

Anteilklasse | (A) LU0851807460

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-Globale Aktien LowRisk

A
F
E
A USA 48,4%
B Japan 8,1%
C Schweiz 6,8%
D Kanada 4,6%
E GroBbritannien 4,4%
F Frankreich 4,1%
G Sonstige Lander 17,7%
H Barreserve, Sonstiges 5,9%

Geringfuigige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Bei der Einzeltitelselektion erfolgten beispielsweise groBere
Engagements in NTT Docomo, Keysight Technologies, Electronic
Arts und Geberit.

Unter Landergesichtspunkten bildeten die USA, vor Japan und der
Schweiz zum Stichtag die gréBten Bestande im Portfolio, wobei
im Berichtszeitraum die Position in den USA merklich ausgebaut
wurde. Verringerungen erfolgten unter anderem in Frankreich,
GroBbritannien, Deutschland und Australien.



Deka-Globale Aktien LowRisk

In den stark fallenden Markten im Frihjahr stiegen die Korrela-
tionen rasant an, sodass es fir Anleger kaum Mdglichkeiten zur
Vermeidung von EinbuBen gab. Die LowRisk-Faktoren Maximal-
verlust, Handelsbreite und Beta federten diese Auswirkungen
dennoch ein Stick weit ab. Auch der Faktor Gewinnrevisio-
nen hatte einen leichten positiven Effekt. Im weiteren Verlauf
konnte der Fonds an den Erholungstendenzen der Aktienmarkte
partizipieren.

Deka-Globale Aktien LowRisk verzeichnete im Berichtszeitraum
eine Wertentwicklung von minus 5,6 Prozent in der Anteilklasse
CF (A), minus 5,2 Prozent in der Anteilklasse | (A) und ein Minus
von 5,3 Prozent in der Anteilklasse PB (A). Das Fondsvolumen
erhohte sich weiterhin kraftig von rund 2,5 Mrd. Euro auf zuletzt
3,3 Mrd. Euro.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-Globale Aktien LowRisk

Index: 30.11.2019 = 100
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.




Deka-Globale Aktien LowRisk
Vermdgensaufstellung zum 30. November 2020.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
EUR
NLO011794037

FRO000120073

FRO010220475
DE0005200000
FR0000120172
FRO000121261

FRO000120644
DE0005810055
DE0005557508
DEOOOAOHNS5C6
DEOOOENAG999
PTEDPOAMO009

BE0974256852
BE0003797140

DE0008402215
NLO000009165
DE0006048432

ES0144580Y14
ES0148396007

PTJMTOAE0001

NLO009432491

DEOOOLEG1110
FRO010307819
IEO0BZ12WP82
FR0000120321

DE0006599905
ES0116870314

FI0009014377
FRO000120693
ES0173093024

FRO000120578
DE0007164600
FRO000121972
DEOOOSHL1006
ITO003153415

DE0008303504
IT0003242622

BEO003739530
GBOOB10RZP78
FI0009005987
FRO000127771
DEOOOATML7J1
NLO000395903
AUD
AUOO0000ASX7
AUO00000BHP4
AU000000BXB1
AU0000030678
AUO00000DXS1
AUO00000RIO1
AUOOOOOOWES1
AU000000WOW2
CAD
CA01626P4033

CA05534B7604
CA1349211054

CA12532H1047
CA2908761018
CA3495531079
CA9611485090
CA4488112083
CA45823T1066
CA5394811015

Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Aand. aan
toonder

Air Liquide-SA Et.Expl.PG.CI. Actions
Port.V

Alstom S.A. Actions Porteur’)
Beiersdorf AG Inhaber-Aktien)
Carrefour S.A. Actions Port.

Cie Génle Ets Michelin SCpA Actions
Nom."

Danone S.A. Actions Port.V

Deutsche Borse AG Namens-Aktien
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien
Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien
E.ON SE Namens-Aktien

EDP - Energias de Portugal SA Accoes
Nom.

Etablissements Fr. Colruyt SA

Groupe Bruxelles Lambert SA(GBL)
Act.au Porteur

Hannover Riick SE Namens-Aktien!)
Heineken N.V. Aandelen aan toonder
Henkel AG & Co. KGaA
Inhaber-Vorzugsaktien

Iberdrola S.A. Acciones Port.

Industria de Disefio Textil SA Acciones
Port.

Jerénimo Martins SGPS, S.A. Accdes
Nominativas

Koninklijke Vopak N.V. Aandelen aan
toonder

LEG Immobilien AG Namens-Aktien
Legrand S.A. Actions au Porteur
Linde PLC Reg.Shares

L'Oréal S.A. Actions Port.

Merck KGaA Inhaber-Aktien

Naturgy Energy Group S.A. Acciones
Port.

Orion Corp. Reg.Shares CI.B
Pernod-Ricard S.A. Actions Port.(C.R.)"
Red Electrica Corporacion S.A. Acciones
port.V

Sanofi S.A. Actions Port.

SAP SE Inhaber-Aktien

Schneider Electric SE Actions Port.
Siemens Healthineers AG Namens-Aktien
Snam S.p.A. Azioni nom.

TAG Immobilien AG Inhaber-Aktien
Terna Rete Elettrica Nazio.SpA Azioni
nom.

UCB S.A. Actions Nom.")

Unilever PLC Reg.Shares

UPM Kymmene Corp. Reg.Shares
Vivendi S.A. Actions Porteur”)
Vonovia SE Namens-Aktien

Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam"

ASX Ltd. Reg.Shares

BHP Group Ltd. Reg.Shares
Brambles Ltd. Reg.Shares

Coles Group Ltd. Reg.Shares
DEXUS Reg.Stapled Secs (Units)
Rio Tinto Ltd. Reg.Shares
Wesfarmers Ltd. Reg.Shares
Woolworths Group Ltd. Reg.Shares

Alimentation Couche-Tard
Inc.Reg.Sh.CI.B (Sub.Vtg)

BCE Inc. Reg.Shares new

Cdn Apartm. Prop. R.Es.Inv.Tr. Reg.Trust
Units

CGl Inc. Reg.Shs CILA (Sub.Vtg)"
Emera Inc. Reg.Shares

Fortis Inc. Reg.Shares

George Weston Ltd. Reg.Shares
Hydro One Ltd. Reg.Shares

Intact Financial Corp. Reg.Shares
Loblaw Companies Ltd. Reg.Shares

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK

STK

Bestand
30.11.2020

1

.259.530

125.249

163.465
59.274
320.229
29.041

215.831
37.791

.319.791

31.857

.045.460
.402.451

10.936
10.141

37.478
55.113
161.859

572.176
134.193

54.374

22.526

19.848
128.618
36.085
15.444
116.211
55.659

23.650
143.682
730.194

376.756
55.706
23.421

184.122

.296.674

20.882

.520.574

36.779
498.380
569.986
698.872

98.439
398.102

85.590
96.921
609.186
244.656

.029.913

206.481
288.773
401.563

94.000

607.547
24.000

165.500
47.700
193.900
21.400
134.100
22.700
495.300

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

387.478 0
0 7.507
154.547 144.721
137.805 78.531
320.229 0
29.041 0
76.276 78.981
11.138 9.280
0 738.088
31.857 0
0 269.324
634.280 0
10.936 0
0 0

0 18.281

0 0
161.859 0
28.318 135.785
134.193 0
54.374 0
22.526 0
0 0
128.618 0
0 0

9.699 24.984
40.296 169.662
55.659 0
23.650 0
77.536 0
0 288.758
139.466 26.811
115.535 59.829
0 0
184.122 0
2.125.189 1.146.974
0 0
1.215.315 395.372
19.329 52.767
498.380 0
569.986 0
0 103.744
123.927 25.488
273.604 0
0 0

0 90.393
609.186 0
244.656 0
347.414 214.902
206.481 42.796
0 0

0 0
94.000 0
119.900 0
0 0
41.000 0
0 0
143.800 0
21.400 0
0 0

0 0
126.000 0

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD

CAD

CAD
CAD

CAD
CAD
CAD
CAD
CAD
CAD
CAD

Kurs

23,920
138,900

44,890
94,120
13,715
107,250

53,000
139,550
15,260
41,900
9,104
4,569

49,790
82,040

140,000
88,420
90,220

11,520
28,000

14,310
45,220

119,860
71,960
218,000
308,000
133,500
19,595

40,070
159,750
17,135

85,800
101,200

Kurswert
in EUR

3.104.092.857,38
3.058.441.052,97
398.021.803,94
30.127.957,60

17.397.086,10

7.337.943,85
5.578.868,88
4.391.940,74
3.114.647,25

11.439.043,00
5.273.734,05
20.140.010,66
1.334.808,30
9.517.867,84
6.407.798,62

544.503,44
831.967,64

5.246.920,00
4.873.091,46
14.602.918,98

6.591.467,52
3.757.404,00

778.091,94
1.018.625,72

2.378.981,28
9.255.351,28
7.866.530,00
4.756.752,00
15.514.168,50
1.090.638,11

947.655,50
22.953.199,50
12.511.874,19

32.325.664,80
5.637.447,20
2.770.704,30
7.069.364,19
6.100.851,17
521.214,72
9.561.369,31

3.367.485,24
25.427.347,60
16.307.299,46
17.646.518,00
5.646.461,04
28.058.228,96
50.162.813,09
4.063.918,88
2.272.019,55
4.111.229,96
2.690.596,83
6.195.928,60
12.892.268,77
8.792.941,45
9.143.909,05
149.933.403,27
2.599.365,27

22.282.004,39
792.388,40

10.396.200,63
1.669.658,74
6.601.349,84
1.341.804,96
2.558.687,97
2.097.749,51
20.480.959,75

% des
Fondsver-
maogens *)

93,77
92,39
12,02

0,91

0,53
0,22
0,17
0,13
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ISIN

CA59162N1096
CA7481932084
CA7751092007

CA7800871021
CA82028K2002

CA8667961053
CA87971M1032
CA8911605092
CHF
CH0009002962
CH0030170408
CH0025238863

CH0038863350
CH0012005267
CHO018294154
CH0012032113
CH0008038389
CHO008742519
CH0011075394

DKK
DK0010181759
DK0060534915
DK0010268606
GBP
GB0009895292
GB0OBO2L3W35

GBOOBJFFLV09
GB0002374006
GBOOB19NLV48
JEOOBJVNSS43
GB0009252882
GB00B2BODG97
GBOOBGDT3G23
GB0008847096
GB0OOB8C3BLO3
GBOOB10RZP78
HKD
HK0002007356
HK0003000038

HK0006000050
JPY
JP3942400007
JP3830800003
JP3481800005
JP3814000000
JP3837800006
JP3143600009
JP3219000001
JP3205800000
JP3496400007
JP3898400001
JP3902400005
JP3893600001
JP3885780001
JP3914400001

JP3756600007
JP3735400008
JP3756100008
JP3165650007
JP3421800008
JP3347200002
JP3435000009
JP3890350006

JP3892100003

JP3336560002
JP3633400001
NOK
NO0003054108
NO0003733800
NO0010063308
SEK

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.

Whg.
Metro Inc. Reg.Shares STK
Quebecor Inc. Reg.Shares CI.B (Sub.Vtg) STK
Rogers Communications Inc. Reg.Shares STK
Cl.B
Royal Bank of Canada Reg.Shares STK
Shaw Communications Inc. Reg.N-Vtg STK
Part.Shs CI.B
Sun Life Financial Inc. Reg.Shares STK
TELUS Corp. Reg.Shares STK
The Toronto-Dominion Bank Reg.Shares STK
Barry Callebaut AG Namens-Aktien STK
Geberit AG Namens-Aktien (Dispost.)” STK
Kuhne & Nagel Internat. AG STK
Namens-Aktien
Nestlé S.A. Namens-Aktien!) STK
Novartis AG Namens-Aktien") STK
PSP Swiss Property AG Namens-Aktien STK
Roche Holding AG Inhaber-Aktien" STK
Swiss Prime Site AG Namens-Aktien STK
Swisscom AG Namens-Aktien") STK
Zurich Insurance Group AG STK
Nam.-Aktien")
Carlsberg AS Navne-Aktier B STK
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B STK
Vestas Wind Systems AS Navne-Aktier STK
AstraZeneca PLC Reg.Shares STK
Berkeley Group Holdings PLC STK
Reg.Ordinary Shares
Croda International PLC Reg.Shares STK
Diageo PLC Reg.Shares STK
Experian PLC Reg.Shares" STK
Ferguson PLC Reg.Shares STK
GlaxoSmithKline PLC Reg.Shares STK
Relx PLC Reg.Shares STK
Rightmove PLC Reg.Shares STK
Tesco PLC Reg.Shares STK
The Sage Group PLC Reg.Shares STK
Unilever PLC Reg.Shares STK
CLP Holdings Ltd. Reg.Shares STK
Hongkong & China Gas Co. Ltd. STK
Reg.Shares
Power Assets Holdings Ltd. Reg.Shares STK
Astellas Pharma Inc. Reg.Shares STK
Bridgestone Corp. Reg.Shares STK
Daikin Industries Ltd. Reg.Shares STK
Fujifilm Holdings Corp. Reg.Shares STK
Hoya Corp. Reg.Shares STK
ITOCHU Corp. Reg.Shares STK
Kamigumi Co. Ltd. Reg.Shares STK
Kao Corp. Reg.Shares STK
KDDI Corp. Reg.Shares STK
Mitsubishi Corp. Reg.Shares STK
Mitsubishi Electric Corp. Reg.Shares STK
Mitsui & Co. Ltd. Reg.Shares STK
Mizuho Financial Group Inc. Reg.Shares" STK
Murata Manufacturing Co. Ltd. STK
Reg.Shares
Nintendo Co. Ltd. Reg.Shares STK
Nippon Tel. and Tel. Corp. Reg.Shares STK
Nitori Holdings Co. Ltd. Reg.Shares STK
NTT Docomo Inc. Reg.Shares STK
Secom Co. Ltd. Reg.Shares STK
Shionogi & Co. Ltd. Reg.Shares STK
SONY Corp. Reg.Shares STK
Sumitomo Mitsui Financ. Group STK
Reg.Shares
Sumitomo Mitsui Trust Hldg.Inc STK
Reg.Shares
Suntory Beverage & Food Ltd. Reg.Shares STK
Toyota Motor Corp. Reg.Shares STK
Mowi ASA Navne-Aksjer STK
Orkla ASA Navne-Aksjer STK
Telenor ASA Navne-Aksjer STK

Bestand
30.11.2020

338.800
163.100
596.400

196.000
509.300

47.500
715.400
103.800

424
58.083
75.589

444.769
414.843
9.218
2.983
16.345
68.439
28.245

39.697
496.942
36.013

242.347
21.977

58.886
437.183
187.223

11.336

1.768.077
837.840
294.798

7.050.875
114.920
147.043

435.500
.209.516

395.000

.018.500
325.600
38.100
149.200
190.400
640.000
200.900
199.600
.126.600
270.300
258.900
231.800
296.569
83.900

45.800
.375.034
8.900
.271.900
155.100
43.200
95.400
294.800

36.000

52.300
188.800

208.809
368.170
1.211.143

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

212.700 0
163.100 0
156.400 0
0 60.400
91.800 0
0 0
1.047.900 1.019.300
0 67.600
424 0
42.659 0
75.589 0
362.877 58.884
118.703 105.539
0 0
0 0
0 0
27.000 5.109
0 10.071
0 0
334.306 39.462
83.343 47.330
204.376 0
0 0
34.052 26.331
355.606 254.952
0 0
0 0
523.782 174.195
485.524 0
0 96.020
7.050.875 0
114.920 0
0 0
0 0
57.596 0
0 0
1.018.500 0
70.600 0
61.100 23.000
89.700 0
126.200 77.300
69.600 266.400
113.000 0
199.600 0
399.600 78.400
0 0
258.900 0
0 0
0 2.669.131
97.400 13.500
54.500 8.700
1.033.067 146.900
16.800 7.900
664.000 334.400
45.400 0
0 62.600
137.700 42.300
73.100 60.800
36.000 0
33.200 0
0 38.800
208.809 0
121.336 0
397.709 0

CAD
CAD
CAD

CAD
CAD

CAD
CAD
CAD

CHF
CHF
CHF

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

DKK

DKK

GBP
GBP

GBP
GBP
GBP

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

HKD
HKD

JPY

JPY

JPY
JPY

NOK
NOK
NOK

Kurs

60,060
32,950
60,900

108,160
22,680

59,180
25,240
70,900

1.971,000
546,400
206,800

102,200

80,780
111,100
304,000

81,900
480,200
369,900

933,600
424,850
1.268,000

79,230
46,900

60,260
29,225

40,800

1.483,500
3.644,000
23.665,000
5.625,000
13.910,000
2.758,500
1.805,000
7.808,000
2.982,500
2.433,000
1.533,500
1.780,000
1.327,500
9.129,000

59.260,000
2.465,000
22.230,000
3.873,000
10.395,000
5.593,000
9.704,000
3.032,000

3.051,000

3.815,000
6.999,000

181,450
85,220
151,850

Kurswert
in EUR

13.085.783,56
3.456.052,91
23.357.477,03

13.633.072,78
7.428.270,83

1.807.755,01
11.612.060,49
4.732.761,20
160.772.354,31
773.273,74
29.365.710,56
14.464.050,11

42.059.701,78
31.007.617,54
947.614,17
839.088,21
1.238.652,86
30.409.312,00
9.667.333,34

39.488.726,84
4.980.396,05
28.371.786,05
6.136.544,74
119.451.951,13
21.370.588,06
1.147.176,97

3.949.392,99
14.220.240,94
5.636.579,52
1.058.044,33
27.297.911,64
16.547.266,57
2.099.876,12
17.845.250,34
774.331,99
7.505.291,66
6.705.259,36
3.414.380,41
1.555.279,01

1.735.599,94
266.666.862,58
12.102.565,18
9.503.675,76
7.222.047,34
6.722.335,70
21.214.017,38
14.141.054,91
2.904.597,70
12.483.293,68
26.914.049,42
5.267.651,09
3.180.128,56
3.304.930,11
3.153.473,09
6.134.992,19

21.739.821,38
27.149.335,66
1.584.741,08
39.457.476,87
12.914.129,52
1.935.340,62
7.415.287,76
7.159.546,64

879.778,93

1.598.177,74
10.584.414,27
23.921.530,01
3.579.915,44
2.964.534,51
17.377.080,06
71.136.996,85

% des
Fondsver-
maogens *)

0,40
0,10
0,71

0,41
0,22

0,05
035
0,14
4,87
0,02
0,89
0,44

1,27
0,94
0,03
0,03
0,04
0,92
0,29
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ISIN

SE0007100581
SE0000379190
SE0009922164
SE0000107203
SE0000667891
SE0005190238
SE0000667925
SGD
SG1M77906915
S$G2C32962814
SG1J26887955
usbD
Us88579Y1010
Us0028241000
Us00287Y1091
IEOOB4ABNMY34
Uso0507v1098
Us00846U1016
Us0091581068
Uso0971T1016
IEOOBFRT3W74
US02079K3059
Us0311001004
Us0311621009
Us0326541051
US03662Q1058
IEOOBLPTHW54
Us04247X1028

US3635761097
US00206R1023
Us0495601058
Us0530151036

US0533321024
Us0718131099
Us0758871091
Us0846707026

Us09062X1037
Us0995021062

Us1101221083
UsS1152361010
US12541W2098

US1344291091
US1423391002
US12514G1085
US1567821046
IL0010824113

US16359R1032
US1717793095
US17275R1023
US1773761002
US1258961002
US1924461023

US1941621039
US20030N1019
US2005251036
UsS2058871029
US2310211063
US2358511028
US2566771059
US25746U1097
US2333311072
US26441C2044
US2786421030
US2788651006
US2855121099
US5324571083
US30161N1019
US3021301094
US3119001044
US3377381088
US3434981011

US3029411093
CHO114405324

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.

Whg.
Assa-Abloy AB Namn-Aktier B STK
Castellum AB Namn-Aktier STK
Essity AB Namn-Aktier B STK
Industrivarden AB Namn-Aktier C") STK
Sandvik AB Namn-Aktier STK
Tele2 AB Namn-Aktier B STK
Telia Company AB Namn-Aktier STK
Ascendas Real Estate Inv.Trust Reg.Units STK
Mapletree Industrial Trust Reg.Shares STK
Singapore Exchange Ltd. Reg.Shares STK
3M Co. Reg.Shares STK
Abbott Laboratories Reg.Shares STK
AbbVie Inc. Reg.Shares!) STK
Accenture PLC Reg.Shares CI.A STK
Activision Blizzard Inc. Reg.Shares STK
Agilent Technologies Inc. Reg.Shares STK
Air Products & Chemicals Inc. Reg.Shares STK
Akamai Technologies Inc. Reg.Shares STK
Allegion PLC Reg.Shares STK
Alphabet Inc. Reg.Shares CLL.A STK
AMETEK Inc. Reg.Shares STK
Amgen Inc. Reg.Shares STK
Analog Devices Inc. Reg.Shares STK
Ansys Inc. Reg.Shares STK
AON PLC Reg.Shares A STK
Armstrong WId Industries (NEW) STK
Reg.Shares
Arthur J. Gallagher & Co. Reg.Shares STK
AT & T Inc. Reg.Shares STK
Atmos Energy Corp. Reg.Shares STK
Automatic Data Processing Inc. STK
Reg.Shares
AutoZone Inc. Reg.Shares STK
Baxter International Inc. Reg.Shares STK
Becton, Dickinson & Co. Reg.Shares STK
Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B STK
New
Biogen Inc. Reg.Shares STK
Booz Allen Hamilton Hlidg Corp. STK
Reg.Shares CL.A
Bristol-Myers Squibb Co. Reg.Shares STK
Brown & Brown Inc. Reg.Shares STK
C.H. Robinson Worldwide Inc. Reg.Shs STK
(new)
Campbell Soup Co. Reg.Shares STK
Carlisle Cos. Inc. Reg.Shares STK
CDW Corp. Reg.Shares STK
Cerner Corp. Reg.Shares STK
Check Point Software Techs Ltd STK
Reg.Shares")
Chemed Corp. Reg.Shares STK
Ciena Corp. Reg.Shares New STK
Cisco Systems Inc. Reg.Shares STK
Citrix Systems Inc. Reg.Shares STK
CMS Energy Corp. Reg.Shares STK
Cognizant Technology Sol.Corp. Reg.Shs STK
CLA
Colgate-Palmolive Co. Reg.Shares STK
Comcast Corp. Reg.Shares CL.A STK
Commerce Bancshares Inc. Reg.Shares STK
ConAgra Brands Inc. Reg.Shares STK
Cummins Inc. Reg.Shares STK
Danaher Corp. Reg.Shares STK
Dollar General Corp. (New) Reg.Shares STK
Dominion Energy Inc. Reg.Shares STK
DTE Energy Co. Reg.Shares STK
Duke Energy Corp. Reg.Shares New STK
eBay Inc. Reg.Shares STK
Ecolab Inc. Reg.Shares STK
Electronic Arts Inc. Reg.Shares STK
Eli Lilly and Company Reg.Shares STK
Exelon Corp. Reg.Shares STK
Expeditors Intl of Wash. Inc. Reg.Shares STK
Fastenal Co. Reg.Shares STK
Fiserv Inc. Reg.Shares STK
Flowers Foods Inc. Reg.Shares STK
FTI Consulting Inc. Reg.Shares STK
Garmin Ltd. Namens-Aktien STK

Bestand
30.11.2020

711.641
74.255
1.207.902
23.428
87.849
254.364
4.838.235

1.029.600
260.900
327.700

205.810
257.823
342.755
133.038
112.902
234.587
65.878
146.860
20.300
6.932
53.838
174.468
56.710
4.909
29.766
12.300

27.926
512.848
156.179

83.891

4.878
222.598
38.349
44.588

62.640
50.724

323.742
109.300
125.235

628.027
15.266
16.505

119.482

286.230

17.530
178.499
.071.638
277.910
100.260
95.205

357.447
226.336
87.785
104.525
102.842
53.123
50.511
44.467
68.361
59.094
232.493
20.700
323.709
266.097
172.600
306.924
149.318
36.861
6.731
9.545
216.260

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum
580.232 0
0 0
1.217.729 76.926
0 0
87.849 0
254.364 0
1.423.952 0
0 0
0 0
0 0
220.253 14.443
108.831 77.974
342.755 0
164.174 65.182
133.685 20.783
244.376 52.589
41.062 5.390
146.860 0
0 0
6.932 0
0 13.311
70.632 11.575
56.710 0
0 3.191
29.766 0
0 0
0 0
255.688 0
82.749 0
112.373 98.158
4.878 0
68.817 15.519
45.609 7.260
36.288 0
93.055 30.415
50.724 0
55.930 213.071
0 0
125.235 36.102
628.027 0
15.266 0
0 42.659
119.482 0
174.730 0
12.630 0
178.499 0
766.864 55.842
178.179 143.075
79.960 0
95.205 0
288.737 44.135
0 0
4.180 0
104.525 0
73.240 0
20.023 8.734
37.505 0
44.467 0
0 25.730
0 0
261.943 480.779
0 0
255.352 36.310
129.119 87.859
0 0
214.824 0
149.318 0
0 35.268
40.000 33.269
9.545 0
129.560 0

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

SEK

SGD
SGD
SGD

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb

Kurs

205,400
215,800
274,500
263,700
194,750
110,100

36,620

2,970
2,940
8,890

176,890
107,620
104,890
250,120

78,140
114,090
277,830
104,320
114,280

.787,020

119,770
224,810
137,750
330,410
206,580

78,540

115,860
29,030
96,820

175,250

119,240

75,970
228,960
231,550

243,780
88,130

119,720

473,450

Kurswert
in EUR

14.397.259,98
1.578.321,92
32.658.218,90
608.504,50
1.685.127,38
2.758.426,47
17.451.137,70
4.206.255,51
1.908.868,57
478.820,19
1.818.566,75
1.767.973.096,08
30.390.025,38
23.161.994,46
30.010.911,93
27.777.006,19
7.364.382,72
22.341.525,80
15.278.504,73
12.788.877,00
1.936.544,93
10.340.684,20
5.382.676,46
32.741.058,54
6.520.975,42
1.353.965,27
5.132.985,75
806.412,62

2.700.869,29
12.427.878,83
12.622.605,94
12.272.547,06

4.557.496,32
14.116.423,94
7.329.510,45
8.618.349,18

12.747.092,28
3.731.629,97

17.039.052,63
4.162.332,32
9.693.049,96

25.677.835,02
1.893.929,56
1.821.825,74
7.390.639,18
28.605.080,01

6.928.151,01
6.626.195,19
38.197.706,58
28.404.608,21
5.187.290,62
6.231.498,85

25.332.651,86
9.777.443,13
4.986.659,92
3.135.880,88
19.661.841,70
9.613.092,32
9.192.289,42
2.933.905,15
7.334.562,65
4.666.549,02
9.963.847,09
3.884.608,71
33.553.108,67
32.750.400,00
6.010.995,45
22.792.235,94
6.055.234,73
3.554.865,67
125.073,72
835.341,88
21.130.458,70

% des
Fondsver-
maogens *)

0,43
0,05
0,99
0,02
0,05
0,08
0,53
0,12



Deka-Globale Aktien LowRisk

ISIN

US3703341046
US3719011096
US3755581036
Us40416M1053
Us8064071025
US4364401012
Us4385161066
Us4404521001
US4435106079
Us4511071064
US45167R1041
US4523081093
Us4571871023
Us4581401001
Us4592001014
UsS4612021034
US8326964058
IEO0B4Q5ZN47
Us4781601046
IEOOBY7QL619

Us4878361082
US49338L1035
US4943681035
US5024311095
US5253271028
US5261071071
US53223X1072
US5717481023
US57772K1016

US5779331041
UsS58155Q1031
IEOOBTN1TY115

US58933Y1055
US5951121038
US5949181045
US6092071058

US6200763075
UsS6311031081
US65339F1012
UsS6708371033
Us6819191064
US68235P1084
US68389X1054
Us6937181088
US6951561090
US7043261079
US7134481081
US7170811035
US7445731067
UsS74460D1090
US74834L1008
Us7607591002
US7766961061
IEOOB58JVZ52
Us8270481091
Us8448951025
IEOOBFY8C754
Us8716071076
US7414471088
US8740541094
Us8825081040
Us0200021014
US1890541097
Us1912161007
Us4278661081
UsS4370761029
Us5010441013
Us7427181091
Us8425871071
US89417E1091
US8835561023
Us8725401090
IEO0BK9ZQ967
Us9113121068
US92343E1029
US92345Y1064
US92343v1044

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.

Whg.
General Mills Inc. Reg.Shares STK
Gentex Corp. Reg.Shares STK
Gilead Sciences Inc. Reg.Shares STK
HD Supply Holdings Inc. Reg.Shares STK
Henry Schein Inc. Reg.Shares STK
Hologic Inc. Reg.Shares STK
Honeywell International Inc. Reg.Shares STK
Hormel Foods Corp. Reg.Shares STK
Hubbell Inc. Reg.Shares STK
Idacorp Inc. Reg.Shares STK
IDEX Corp. Reg.Shares STK
lllinois Tool Works Inc. Reg.Shares STK
Ingredion Inc. Reg.Shares STK
Intel Corp. Reg.Shares STK
Intl Business Machines Corp. Reg.Shares STK
Intuit Inc. Reg.Shares STK
J.M. Smucker Co. Reg.Shares STK
Jazz Pharmaceuticals PLC Reg.Shares STK
Johnson & Johnson Reg.Shares STK
Johnson Controls Internat. PLC STK
Reg.Shares
Kellogg Co. Reg.Shares STK
Keysight Technologies Inc. Reg.Shares STK
Kimberly-Clark Corp. Reg.Shares STK
L3Harris Technologies Inc. Reg.Shares STK
Leidos Holdings Inc. Reg.Shares STK
Lennox International Inc. Reg.Shares STK
Life Storage Inc. Reg.Shares STK
Marsh & McLennan Cos. Inc. Reg.Shares STK
Maxim Integrated Products Inc. STK
Reg.Shares
Maximus Inc. Reg.Shares STK
McKesson Corp. Reg.Shares STK
Medtronic PLC Reg.Shares STK
Merck & Co. Inc. Reg.Shares STK
Micron Technology Inc. Reg.Shares STK
Microsoft Corp. Reg.Shares STK
Mondelez International Inc. Reg.Shares STK
CLA
Motorola Solutions Inc. Reg.Shares STK
Nasdaq Inc. Reg.Shares STK
Nextera Energy Inc. Reg.Shares STK
OGE Energy Corp. Reg.Shares STK
Omnicom Group Inc. Reg.Shares STK
One Gas Inc. Reg.Shares STK
Oracle Corp. Reg.Shares STK
Paccar Inc. Reg.Shares STK
Packaging Corp. of America Reg.Shares STK
Paychex Inc. Reg.Shares STK
PepsiCo Inc. Reg.Shares STK
Pfizer Inc. Reg.Shares STK
Public Service Ent. Group Inc. Reg.Shares STK
Public Storage Reg.Shares STK
Quest Diagnostics Inc. Reg.Shares STK
Republic Services Inc. Reg.Shares STK
Roper Technologies Inc. Reg.Shares STK
Seagate Technology PLC Reg.Shares STK
Silgan Holdings Inc. Reg.Shares STK
Southwest Gas Holdings Inc. Reg.Shares STK
Steris PLC Reg.Shares STK
Synopsys Inc. Reg.Shares STK
T. Rowe Price Group Inc. Reg.Shares STK
Take-Two Interactive Softw.Inc Reg.Shares STK
Texas Instruments Inc. Reg.Shares STK
The Allstate Corp. Reg.Shares STK
The Clorox Co. Reg.Shares STK
The Coca-Cola Co. Reg.Shares STK
The Hershey Co. Reg.Shares STK
The Home Depot Inc. Reg.Shares STK
The Kroger Co. Reg.Shares STK
The Procter & Gamble Co. Reg.Shares STK
The Southern Co. Reg.Shares STK
The Travelers Companies Inc. Reg.Shares STK
Thermo Fisher Scientific Inc. Reg.Shares STK
TJX Companies Inc. Reg.Shares STK
Trane Technologies PLC Reg.Shares STK
United Parcel Service Inc. Reg.Shares CI.B STK
Verisign Inc. Reg.Shares STK
Verisk Analytics Inc. Reg.Shs STK
Verizon Communications Inc. Reg.Shares STK

Bestand
30.11.2020

488.899
182.558
510.329
213.000
218.179
51.738
59.900
271.310
10.559
5.833
17.030
32.099
37.814
508.072
96.752
4.598
95.121
17.295
168.053
542.536

375.562
345.074
282.150
21.100
17.800
14.720
14.862
130.600
278.139

110.286

32.513
216.272
621.760

40.225
125.959
189.020

109.789

29.766
185.448
112.552
103.006

14.620
716.492
150.034
136.318

93.153
200.253

.013.208

133.576
28.474
139.970
156.400
14.400
423.559
22.265
9.390
9.096
15.500
87.923
108.290
242.637
71.474
27.218
435.201
87.046
49.700
619.713
364.510
78.443
24.748
46.017
129.169
43.373
77.363
59.658
17.092
836.304

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

583.689 94.790
182.558 0
543.957 33.628
0 10.403
218.179 0
160.614 438.274
0 0
271.310 0
10.559 0
0 0
0 0
16.760 0
37.814 0
433.072 0
133.540 170.031
0 0
95.121 0
0 0
100.485 0
542.536 0
317.069 0
345.074 0
149.673 47.049
0 0
0 0
0 6.061
0 0
0 0
457.057 178.918
27.344 17.837
0 0
0 76.747
208.292 22.297
105.031 64.806
89.591 73.138
92.620 0
78.354 0
29.766 0
139.086 31.238
0 0
0 191.712
9.829 0
384.137 57.693
39.340 0
136.318 0
48.553 0
124.267 53.646
1.013.208 0
0 0
0 0
178.358 38.388
0 0
0 0
423.559 0
22.265 0
0 0
9.096 0
0 0
87.923 0
152.995 44.705
292.081 80.444
0 127.205
27.218 0
0 55.888
74.324 0
0 0
619.713 0
289.826 35.179
0 0
0 58.379
46.226 16.564
298.260 169.091
43.373 0
182.070 104.707
35.958 0
0 9.098
388.139 196.091

Kurs

354,240
116,500
143,280
144,000

45,970

63,480
119,070
141,370
194,470
102,280
289,960
108,470
114,360

82,410

73,700
180,000
114,590

79,860

64,230
215,230

57,460

173,460
127,120
75,130
33,650
63,000
79,790
57,760
87,740
132,770
93,370
144,600
37,230
59,350
220,030
124,800
97,040
418,800
58,480
34,130
66,590
191,690
225,420
145,630
176,410
158,990
104,140
203,090
52,700
148,050
275,990
32,430
138,610
60,650
134,440
453,400
63,220
143,500
168,890
200,520
198,230
60,580

Kurswert
in EUR

24.539.836,28
5.007.601,22
25.572.895,25
9.923.227,18
11.597.845,25
3.002.052,16
10.470.937,02
10.689.788,39
1.429.931,61
448.351,47
2.734.580,58
5.686.690,40
2.523.669,02
20.124.392,84
10.043.082,93
1.359.652,34
9.250.466,63
2.068.556,78
20.200.869,82
20.819.216,09

19.901.227,73
34.298.561,03
33.296.502,78
3.425.282,36
1.519.749,57
3.562.929,34
1.345.699,85
12.467.478,61
19.133.882,87

6.784.989,52
4.885.295,71
20.687.514,90
41.448.936,60
2.156.727,53
22.630.456,67
9.066.396,09

15.897.157,59
3.158.607,55
11.630.458,90
3.161.546,64
5.417.069,16
973.771,69
34.546.164,63
10.988.758,43
15.108.260,66
7.260.483,00
24.171.779,96
31.488.571,18
6.617.751,66
5.229.879,56
14.581.790,56
12.669.189,87
5.034.200,09
20.676.764,74
634.337,37
521.958,43
1.455.496,67
2.916.657,62
10.688.448,17
15.946.774,82
32.202.392,95
6.213.366,47
4.614.302,45
19.145.283,78
10.757.677,95
11.450.146,50
16.776.403,51
42.175.993,24
3.971.424,48
2.777.345,57
17.416.509,70
6.816.698,68
5.195.563,67
10.906.830,06
9.985.911,06
2.828.287,62
42.291.661,86

% des
Fondsver-
maogens *)

0,74
0,15



Deka-Globale Aktien LowRisk

ISIN Gattungsbezeichnung

US92532F1003 Vertex Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares

US92556V1061 Viatris Inc. Reg.Shares

Us3848021040 W.W. Grainger Inc. Reg.Shares

US9311421039 Walmart Inc. Reg.Shares")

CA94106B1013 Waste Connections Inc. Reg.Shares

US94106L1098 Waste Management Inc. (Del.)
Reg.Shares

US9418481035 Waters Corp. Reg.Shares

US9598021098 Western Union Co. Reg.Shares

IEOOBDB6Q211 Willis Towers Watson PLC Reg.Shares

US98978V1035  Zoetis Inc. Reg.Shares Cl.A

Sonstige Beteiligungswertpapiere

CHF

CHO0012032048  Roche Holding AG
Inhaber-GenuBscheine”

Andere Wertpapiere

EUR

FRO014000INO Alstom S.A. Anrechte

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

usb

IL0011017329 Mellanox Technologies Ltd. Reg.Shares
Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

DJ Euro Stoxx 50 Future (STXE) Dez. 20

E-Mini S&P 500 Index Future (ES) Dez. 20

FTSE 100 Index Future (FFl) Dez. 20 IFEU
Topix-Tokyo Stock Price Index Future (JTI) Dez. 20
Summe der Aktienindex-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale

Landesbank Baden-Wurttemberg

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe der Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande
Dividendenanspriiche

Einschusse (Initial Margins)

Einschusse (Initial Margins)

Einschusse (Initial Margins)

Einschusse (Initial Margins)

Forderungen aus Anteilscheingeschéften
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen

Sonstige Forderungen

Summe der sonstigen Vermoégensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergiitung

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen
Kostenpauschale

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK

STK

STK

EUR
usb

JPY

EUR
EUR

DKK
GBP
NOK
SEK

AUD
CAD
CHF

JPY
NzD
SGD
usb

EUR
EUR
GBP
JPY
usb
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Bestand
30.11.2020

17.264
125.718
26.174
91.688
10.900
286.644

17.394
59.424
67.104
49.012

160.539

163.465

55.029

Anzahl 180
Anzahl 180
Anzahl 60
Anzahl 60

175.115.314,62
1.960.141,30

892.643,95
2.937.929,29
6.109.197,08
1.397.809,39

713.967,02
705.765,30
413.372,96
2.280.777,05
767.913.712,00
60.567,05
446.724,45
4.117.031,21

4.768.120,32
863.514,60
415.800,00
72.000.000,00
2.448.000,00
1.058.565,61
8.289,88
7.965,66

-2.464.515,29
-2.336.524,16
-870,44
-499.665,82
-7.689,32

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum
22.901 5.637
125.718 0
26.174 0
54.719 0
0 0
177.756 43.771
6.719 0
0 50.608
13.573 0
0 10.480
56.229 32.173
163.465 0
25.635 0

usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb

CHF

EUR

usb
EUR

EUR

%
%

%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
EUR
EUR

EUR

EUR

Kurs

226,710

17,050
414,580
151,600
104,380
119,190

228,270

22,520
209,550
161,470

302,250

4,611

125,000

100,000
100,000

100,000
100,000
100,000
100,000

100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000

Kurswert
in EUR

3.267.182,64
1.789.297,63
9.058.155,11
11.603.072,58
949.740,81
28.519.636,35

3.314.435,81
1.117.098,78
11.738.088,57
6.606.258,73
44.898.067,29
44.898.067,29
44.898.067,29

753.737,12
753.737,12
753.737,12

5.741.996,74
5.741.996,74
5.741.996,74
5.741.996,74
3.109.834.854,12

4.388.387,88
826.000,00
2.402.020,12
431.103,47
729.264,29
4.388.387,88

175.115.314,62
1.960.141,30

119.956,45
3.269.870,16
577.232,42
137.678,59

439.632,16
453.869,82
382.492,43
245.626,49
6.150.936,86
35.539,87
278.862,92
3.436.730,42
192.603.884,51
192.603.884,51

4.768.120,32
863.514,60
462.779,01
576.715,13
2.043.490,96
1.058.565,61
8.289,88
7.965,66
9.789.441,17

-2.464.515,29
-2.336.524,16
-870,44
-499.665,82
-7.689,32
-5.309.265,03

% des
Fondsver-
maogens *)

0,10
0,05
0,27
0,35
0,03
0,86

0,10
0,03
0,35
0,20
1,36
1,36
1,36

0,02
0,02
0,02

0,17
0,17
0,17
0,17
93,94

14



Deka-Globale Aktien LowRisk

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.
Fondsvermégen

Umlaufende Anteile Klasse CF (A)

Umlaufende Anteile Klasse PB (A)

Umlaufende Anteile Klasse | (A)

Anteilwert Klasse CF (A)

Anteilwert Klasse PB (A)

Anteilwert Klasse | (A)

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermadgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

" Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen (ibertragen (siehe Aufstellung).

Zusitzliche Angaben zu den Derivaten™)
Instrumentenart

Aktienindex-Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte

CME Globex

Eurex Deutschland

ICE Futures Europe

Osaka Exchange - Futures and Options

**) Zu diesen Geschéaften wurden keine Sicherheiten hinterlegt

*xk)

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Bestand
30.11.2020

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Gattungsbezeichnung

AbbVie Inc. Reg.Shares

Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.Cl. Actions Port.
Alstom S.A. Actions Porteur

Beiersdorf AG Inhaber-Aktien

CGl Inc. Reg.Shs CI.A (Sub.Vtg)

Check Point Software Techs Ltd Reg.Shares
Cie Génle Ets Michelin SCpA Actions Nom.
Danone S.A. Actions Port.

Experian PLC Reg.Shares

Geberit AG Namens-Aktien (Dispost.)
Hannover Rick SE Namens-Aktien
Industrivarden AB Namn-Aktier C

Mizuho Financial Group Inc. Reg.Shares
Nestlé S.A. Namens-Aktien

Novartis AG Namens-Aktien

Pernod-Ricard S.A. Actions Port.(C.R.)

Red Electrica Corporacion S.A. Acciones Port.
Roche Holding AG Inhaber-Aktien

Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine
Swisscom AG Namens-Aktien

UCB S.A. Actions Nom.

Vivendi S.A. Actions Porteur

Walmart Inc. Reg.Shares

Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam
Zurich Insurance Group AG Nam.-Aktien
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen:

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen empfangenen Sicherheiten:
Renten und rentendhnliche Wertpapiere

***)  Kontrahent: DekaBank Deutsche Girozentrale

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

Kontrahent Counterparty Exposure in EUR

2.402.020,12

826.000,00

431.103,47

729.264,29

Stiick bzw.
Nominal
in Wahrung

STK 3.289
STK 23.797
STK 163.465
STK 49.444
STK 364
STK 165
STK 927
STK 178.742
STK 5.934
STK 224
STK 9.935
STK 1.053
STK 31.314
STK 3.562
STK 28.699
STK 5.586
STK 14.500
STK 1.000
STK 4.520
STK 168
STK 5.820
STK 40.706
STK 662
STK 292
STK 28.245

49.333.611,88 EUR

Die Vermagensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

In-/ auslandische Aktien und Derivate per: 27./30.11.2020
Alle anderen Vermogenswerte per: 30.11.2020

Kurs

EUR
STK
STK
STK
EUR

EUR

Kurswert
in EUR

3.311.307.302,65
9.043.512,000
4.308.306,000
4.536.253,000
184,06

186,07

186,29

Wertpapier-Darlehen

in EUR
unbefristet

befristet

287.977,97

3.305.403,30
7.337.943,85
4.653.669,28

22.865,36
16.489,67
99.420,75

9.473.326,00

178.650,40
113.250,33

1.390.900,00

27.349,97
332.967,56
336.841,50

2.145.119,03

892.363,50
248.457,50
281.290,05

1.264.111,92

74.646,98
532.879,20

1.027.826,50

83.775,78
20.580,16

9.667.333,34
43.815.439,90

% des
Fondsver-
maogens *)

100,00

93,94
0,12

gesamt

43.815.439,90
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Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.11.2020

Vereinigtes Konigreich, Pfund (GBP) 0,89849 =1 Euro (EUR)
Danemark, Kronen (DKK) 7,44140 =1 Euro (EUR)
Norwegen, Kronen (NOK) 10,58360 =1 Euro (EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 10,15270 =1 Euro (EUR)
Schweiz, Franken (CHF) 1,08074 =1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,19795 =1 Euro (EUR)
Kanada, Dollar (CAD) 1,55500 =1 Euro (EUR)
Singapur, Dollar (SGD) 1,60195 =1 Euro (EUR)
Japan, Yen JPY) 124,84500 =1 Euro (EUR)
Hongkong, Dollar (HKD) 9,28555 =1 Euro (EUR)
Australien, Dollar (AUD) 1,62401 =1 Euro (EUR)
Neuseeland, Dollar (NZD) 1,70420 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel
Terminborsen

IFEU London - ICE Futures Europe

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)

XOSE Osaka - Osaka Exchange - Futures and Options
XCME Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME)

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschaften ergeben sich zum 30.11.2020 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:
Finanztermingeschafte

- gekaufte Terminkontrakte
auf Indices EUR 46.422.587,55

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermdgensgegenstinde

Marktwert in EUR in % des Fondsvermégens
Wertpapier-Darlehen 43.815.439,90 1,32
10 gr6Bte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschiafte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 43.815.439,90 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt Gber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschaft (Principal-Geschafte)
oder trilateral (Agency-Geschéfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschaft abgeschlossen.

Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
Wertpapier-Darlehen absolute Betrage in EUR
unbefristet 43.815.439,90

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Die Sicherheit, die der Fonds erhalt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, missen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die
Aktien, die als Sicherheit begeben werden, missen an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder an einer Borse in einem Mitgliedstaat der OECD notiert
sein oder gehandelt werden und in einem wichtigen Index enthalten sein.

Von den Sicherheiten werden Wertabschldge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitat der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen fur
die aufgefiihrten Wertpapierkategorien wie folgt aus:

- Bankguthaben 0%

- Aktien 5% - 40%

- Renten 0,5% - 30%

Dariber hinaus kann fir Sicherheiten in einer anderen Wéhrung als der Fondswahrung ein zusétzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen
Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen

EUR

usD

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschafte in EUR
unbefristet 49.333.611,88
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Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrage in EUR in % der Bruttoertrage des Fonds

Ertragsanteil des Fonds 60.608,76 100,00
Kostenanteil des Fonds 6.363,88 10,50
Ertragsanteil der KVG 6.363,88 10,50

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschéften gerechnet.

Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermégens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschéftsbedingt gibt es bei Principalgeschaften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschéfte getétigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter Uber die in den
Wertpapierleihesatzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds bertcksichtigt. Bei Agencygeschaften werden Ertrdge und Kosten Dritter iber eine
Gebuhrenaufteilung (Fee split) definiert. Hier betragt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.

Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermégens offengelegt.

Ertrége fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermdgensgegenstande des Fonds
1,41% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhaltnis zur “Summe Wertpapiervermogen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschiafte und Total Return Swaps

Wertpapier-Darlehen
Bank of America Corp.

absolutes Volumen der empfangenen Sicherheiten in EUR
14.395.471,23

Wells Fargo & Co. 9.192.967,77
The Korea Development Bank 6.967.733,82
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. 5.363.156,16
B.A.T. Capital Corp. 4.472.860,67
KEB Hana Bank 4.206.298,47
Anheuser-Busch InBev Finance Inc. 3.818.907,03
Schweden, Kénigreich 818.154,30
Landeskreditbank Baden-Wiirttemberg 98.062,43

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps

Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
1

Gesamtzahl Verwahrer/Kontofiihrer
J.PMorgan AG Frankfurt

49.333.611,88 EUR

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschaftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht moglich. Der
ausgewiesene Wert enthalt daher ausdrticklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfénger 0,00

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschaftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht moglich ist, erfolgt der %-Ausweis fur die

Verwahrarten ohne deren Ber(cksichtigung.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgange

Nominal in Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

AUD

AUOOO000ANN9 Ansell Ltd. Reg.Shares STK 24.330 24.330

AUOO0000ANZ3 Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. Reg.Shares STK 254.133 632.267

AUO000000CBA7 Commonwealth Bank of Australia Reg.Shares STK 49.367 277.723

AUO000000GMG2  Goodman Group Reg.Stapled Secs STK 0 85.293

AUO00000GPT8 GPT Group Reg.Units STK 0 503.459

AU000000SCG8 Scentre Group Ltd. Reg.Units (Stapled Secs) STK 668.610 668.610

CAD

CA0194561027 Allied Prop. Real Est. Inv. Tr Reg.Trust Units STK 13.400 13.400

CA0636711016 Bank of Montreal Reg.Shares STK 0 76.600

CA1360691010 Canadian Imperial Bk of Comm. Reg.Shares STK 0 40.500

CA37252B1022 Genworth MI Canada Inc. Reg.Shares STK 0 9.700

CA39138C1068 Great-West Lifeco Inc. Reg.Shares STK 0 45.200

CA4039254079 H&R Real Estate Investm. Trust Reg.Units New STK 0 46.900

CA56501R1064 Manulife Financial Corp. Reg.Shares STK 0 92.000

CA6330671034 National Bank of Canada Reg.Shares STK 0 171.800
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ISIN

CA7392391016
CA7669101031
CA0641491075
CHF
CH0432492467
CH0012410517
CH0010645932
CH0466642201
CH0012549785
CH0014852781
CHO126881561
EUR
IT0001233417
DEOOOATEWWWO
ES0105046009
BE0974264930
NL0013267909
DE0008404005
IT0000062072
FRO000064578
FRO000130452
ES0130670112
FR0010208488
IT0003132476
ES0105025003
DE0008430026
FRO000133308
BE0003810273
ES0173516115
FI0009003305
FRO010411983
FR0000121220
ESO178430E18
FRO000120271
FRO000124141
FRO000125486
GBP
GB0006731235
GBOOBD6K4575
GBOOBY9DOY18
GB0005405286
GBOOBO3MLX29
GB0009223206
JPY
JP3119600009
JP3429800000
JP3116000005
JP3242800005
JP3486800000
JP3783600004
JP3164470001
JP3705200008
JP3039710003
JP3280200001
JP3899600005
JP3902900004
JP3649800004
JP3733000008
JP3047550003
JP3326000001
JP3417200007
JP3404600003
JP3910660004
JP3574200006
JP3592200004
JP3045540006
JP3659000008
NOK
NO0010031479
SEK
SE0000652216
SE0014684528
SE0000163594
SGD
SG1P32918333
SG1M51904654
SG1F60858221
SG1T75931496
SG1Q52922370

Gattungsbezeichnung

Power Corporation of Canada Reg.Shares(Sub.Vtg)
Riocan Real Estate Inv. Trust Reg.Trust Units
The Bank of Nova Scotia Reg.Shares

Alcon AG Namens-Aktien

Baloise Holding AG Namens-Aktien
Givaudan SA Namens-Aktien

Helvetia Holding AG Namens-Aktien
Sonova Holding AG Namens-Aktien
Swiss Life Holding AG Namens-Aktien
Swiss Re AG Namens-Aktien

A2A S.p.A. Azioni nom.

adidas AG Namens-Aktien

Aena SME S.A. Acciones Port.

AGEAS SA/NV Actions Nominatives

Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder
Allianz SE vink.Namens-Aktien

Assicurazioni Generali S.p.A. Azioni nom.
Covivio S.A. Actions Port.

Eiffage S.A. Actions Port.

Endesa S.A. Acciones Port.

Engie S.A. Actions Port.

ENI S.p.A. Azioni nom.

Merlin Properties SOCIMI S.A. Acciones Nominativas
Munchener Rickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien
Orange S.A. Actions Port.

Proximus S.A. Actions au Porteur

Repsol S.A. Acciones Port.

Sampo OYJ Reg.Shares CI.A

SCOR SE Actions au Porteur

Sodexo S.A. Actions Port.

Telefénica S.A. Acciones Port.

Total S.E. Actions au Porteur

Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur
VINCI S.A. Actions Port.

Associated British Foods PLC Reg.Shares
Compass Group PLC Reg.Shares

Direct Line Insurance Grp PLC Reg.Shares
HSBC Holdings PLC Reg.Shares

Royal Dutch Shell Reg.Shares CL.A

Smith & Nephew PLC Reg.Shares

Ajinomoto Co. Inc. Reg.Shares

ANA Holdings Inc. Reg.Shares

Asahi Group Holdings Ltd. Reg.Shares
Canon Inc. Reg.Shares

Daito Trust Constr. Co. Ltd. Reg.Shares
East Japan Railway Co. Reg.Shares
Edion Corp. Reg.Shares

Japan Airlines Co. Ltd. Reg.Shares
Japan Retail Fd Investm. Corp. Reg.Shares
Keikyu Corp. Reg.Shares

Mitsubishi Estate Co. Ltd. Reg.Shares
Mitsubishi UFJ Finl Grp Inc. Reg.Shares
Nagoya Railroad Co. Ltd. Reg.Shares
NEC Corp. Reg.Shares

Nippon Prologis REIT Inc. Reg.Shares
Sankyu Inc. Reg.Shares

Seibu Holdings Inc. Reg.Shares
Sumitomo Corp. Reg.Shares

Tokio Marine Holdings Inc. Reg.Shares
Tokyu Corp. Reg.Shares

Toshiba Corp. Reg.Shares

United Urban Investment Corp. Reg.Shares
West Japan Railway Co. Reg.Shares

DnB ASA Navne-Aksjer A

ICA Gruppen AB Aktier
Kinnevik AB Namn-Aktier B
Securitas AB Namn-Aktier B

CapitaLand Commercial Trust Reg.Units
CapitaLand Integrated Comm.Tr. Reg.Units
Singapore Techn.Engineer. Ltd. Reg.Shares
S’pore Telecommunications Ltd. Reg.Shares
Suntec Real Estate Inv. Trust Reg.Units

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

Kaufe/
Zugénge

29.190
0
0

o O o

o

13.061
5811

24.482
24.719

26.816

59.498

o

14.06

OO0 O0OO0ODO0ODO0OO0OWOOOOOoOo

59.30

[eNeNeleNeNoNeoNoNo N No)

o

0
37.099
0

0
1.226.032
198.700
0

0

Verkaufe/
Abgénge

47.990
57.000
50.800

43.439
15.315
528
3.893
13.061
13.065
175.929

517.628
14.895
72.889

143.236
55.345

151.462

389.230

5.303
73.741
75.753

279.644

789.619
61.542
58.920

476.228

105.545

478.348

100.870
66.460
43.682

.307.222

224.309

158.152
54.519

81.587
552.135
450.831
328.110

.106.282
174.444

126.100
74.000
188.200
321.200
28.100
207.060
20.300
130.200
785
36.700
199.200
659.900
15.200
47.100
265
86.700
65.900
325.200
77.400
61.900
59.400
764
169.100

222.326

41.650
37.099
230.843

768.100
1.820.932
360.100
2.296.700
811.600
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ISIN Gattungsbezeichnung

usD

Us0010551028 AFLAC Inc. Reg.Shares

Us0171751003 Alleghany Corp. Reg.Shares
JEOOBJ1F3079 AMCOR PLC Reg.Shares

Us0236081024 Ameren Corp. Reg.Shares
Us0258161092 American Express Co. Reg.Shares
US0259321042 American Financial Group Inc. Reg.Shares
US0320951017 Amphenol Corp. Reg.Shares Cl.A
GBOOB5BTOKO7 AON PLC Reg.Shares A

US0936711052 Block H. & R. Inc. Reg.Shares
US09857L1089 Booking Holdings Inc. Reg.Shares
UsS1091941005 Bright Horizons Family Sol.Inc Reg.Shares
US11120U1051 Brixmor Property Group Inc. Reg.Shares
US11135F1012 Broadcom Inc. Reg.Shares
US1273871087 Cadence Design Systems Inc. Reg.Shares
US12504L1098 CBRE Group Inc. Reg.Shares CI.A
US1508701034 Celanese Corp. (Del.) Reg.Shares
US1667641005 Chevron Corp. Reg.Shares
US16934Q2084 Chimera Investment Corp. Reg.Shares
CH0044328745 Chubb Ltd. Reg.Shares

US17243V1026 Cinemark Holdings Inc. Reg.Shares
US1729081059 Cintas Corp. Reg.Shares
GBOOBDCPN049 Coca-Cola European Partn. PLC Reg.Shares
US2371941053 Darden Restaurants Inc. Reg.Shares
US25659T1079 Dolby Laboratories Inc. Reg.Shares CL.A
US2600031080 Dover Corp. Reg.Shares

Us29084Q1004 Emcor Group Inc. Reg.Shares
US31620M1062 Fidelity Natl Inform.Svcs Inc. Reg.Shares
US3379321074 FirstEnergy Corp. Reg.Shares
US3390411052 FleetCor Technologies Inc. Reg.Shares
Us3602711000 Fulton Financial Corp. Reg.Shares
US37940X1028 Global Payments Inc. Reg.Shares
US37959E1029 Globe Life Inc. Reg.Shares
US4108671052 Hanover Insurance Group Inc. Reg.Shares
UsS40412C1018 HCA Healthcare Inc. Reg.Shares
US4314751029 Hill-Rom Holdings Inc. Reg.Shares
Us44107P1049 Host Hotels & Resorts Inc. Reg.Shares
US40434L1052 HP Inc. Reg.Shares

Us45687V1061 Ingersoll-Rand Inc. Reg.Shares
IE00B6330302 Ingersoll-Rand PLC Reg.Shares
US46131B1008 Invesco Mortgage Capital Reg.Shares
UsS46266C1053 IQVIA Holdings Inc. Reg.Shares
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. Reg.Shares
US49446R1095 Kimco Realty Corp. Reg.Shares
US50540R4092 Laboratory Corp.of Amer. Hldgs Reg.Shares
US5128161099 Lamar Advertising Co. Reg.Shares A
US5132721045 Lamb Weston Holdings Inc. Reg.Shares
Us5801351017 McDonald’s Corp. Reg.Shares
US55272X1028 MFA Financial Inc. Reg.Shares
US6515871076 NewMarket Corp. Reg.Shares
Us6680743050 NorthWestern Corp. Reg.Shares New
US7234841010 Pinnacle West Capital Corp. Reg.Shares
PR7331747001 Popular Inc. Reg.Shares New
US7365088472 Portland General Electric Co. Reg.Shares
US7433151039 Progressive Corp. Reg.Shares
US7593516047 Reinsurance Grp of Amer. Inc. Reg.Shares
US7782961038 Ross Stores Inc. Reg.Shares
UsS81761L1026 Service Properties Trust Reg.Shares of Benef. Int.
US82968B1035 Sirius XM Holdings Inc. Reg.Shares
US8354951027 Sonoco Products Co. Reg.Shares
Us84857L1017 Spire Inc. Reg.Shares

US85571B1052 Starwood Property Trust Inc. Reg.Shares
Us86272C1036 Strategic Education Inc. Reg.Shares
US8636671013 Stryker Corp. Reg.Shares

US8718291078 Sysco Corp. Reg.Shares

US4165151048 The Hartford Finl SvcsGrp Inc. Reg.Shares
US2546871060 The Walt Disney Co. Reg.Shares
US9029733048 U.S. Bancorp Reg.Shares

Us9100471096 United Airlines Holdings Inc. Reg.Shares
US9139031002 Universal Health Services Inc. Reg.Shares CI.B
US9120081099 US Foods Holding Corp. Reg.Shares
US92927K1025 Wabco Holdings Inc. Reg.Shares
UsS9487411038 Weingarten Realty Investors Reg.Shs of Benef. Int.
US9884981013 Yum! Brands, Inc. Reg.Shares

Andere Wertpapiere

EUR

ES06445809J6 Iberdrola S.A. Anrechte

ES06445809K4 Iberdrola S.A. Anrechte

ES06735169F2 Repsol S.A. Anrechte

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

Kaufe/
Zugénge

51.900
1.548
0
36.409

o
S
o;

58.07

[eNeoNeoNeoNeoNoNeRNNoNoNoNo Noj

w
o
w
w

ow

679.643
692.228
464.279

Verkaufe/
Abgénge

373.071

1.548
804.134
202.347

15.200
553.169
127.600
189.667

43.373

25.806

34.100

57.740
168.267

36.747

44818

16.800

14.600

77.164

2.096

11.451

55.613

39.161

15.472

16.500

3.700
105.038

38.403
578.624

45.659

18.921

74.500

6.445

21.100
264.494

64.011

18.492
246.131

53.544

29.623

66.367

4.719

39.541

83.758

679.643
692.228
464.279
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ISIN Gattungsbezeichnung

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien

EUR

NLO000388619 Unilever N.V. Aandelen op naam

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

CAD

CA73927C1005 Power Financial Corp. Reg.Shares
SEK

SE0013256682 Kinnevik AB Namn-Aktier B
SE0014684544 Kinnevik AB Reg.Redemption Shs B

usD

US54142L1098 LogMeln Inc. Reg.Shares
Andere Wertpapiere

EUR

PTEDPOAMS010 EDP - Energias de Portugal SA Anrechte

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK

STK

STK
STK

STK

STK

Kaufe/
Zugénge

63.536

37.099
37.099

11.547

1.292.540

Verkaufe/
Abgénge

565.955

27.800

37.099
37.099

11.547

1.292.540
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Entwicklung des Fondsvermdgens

EUR
Fondsvermogen am Beginn des Geschaftsjahres 2.467.782.736,85
Mittelzuflisse 1.920.312.737,15
MittelrtickflUsse -904.613.897,30
Mittelzuflisse /-rickfliisse (netto) 1.015.698.839,85
Ertragsausschittung -27.050.183,07
Ertragsausgleich 24.344.553,52
Ordentlicher Ertragstberschuss 26.259.526,44
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausg\eich)” -131.390.697,46
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™ -64.337.473,48
Fondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres 3.311.307.302,65
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse CF (A) am Beginn des Geschaftsjahres 5.477.795,000
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse CF (A) 4.072.964,000
Anzahl der zuriickgezahlten Anteile der Klasse CF (A) 507.247,000
Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse CF (A) am Ende des Geschéftsjahres 9.043.512,000
Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse PB (A) am Beginn des Geschéftsjahres 3.651.497,000
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse PB (A) 1.187.353,000
Anzahl der zurlickgezahlten Anteile der Klasse PB (A) 530.544,000
Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse PB (A) am Ende des Geschaftsjahres 4.308.306,000
Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse | (A) am Beginn des Geschéftsjahres 3.355.168,000
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse | (A) 5.305.371,000
Anzahl der zurtickgezahlten Anteile der Klasse | (A) 4.124.286,000
Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse | (A) am Ende des Geschéftsjahres 4.536.253,000
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse CF (A)
Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschaftsjahres
EUR EUR Stiick
2017 265.121.223,89 169,25 1.566.425,000
2018 412.152.298,94 169,91 2.425.683,000
2019 1.076.138.245,35 196,45 5.477.795,000
2020 1.664.590.236,16 184,06 9.043.512,000
Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruickschlisse fur die Zukunft.
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse PB (A)
Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschaftsjahres
EUR EUR Stiick
2017 324.138.504,78 170,64 1.899.530,000
2018 392.632.466,14 171,64 2.287.522,000
2019 724.855.636,96 198,51 3.651.497,000
2020 801.648.090,87 186,07 4.308.306,000
Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruickschlisse fur die Zukunft.
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse | (A)
Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschaftsjahres
EUR EUR Stiick
2017 316.230.333,12 170,80 1.851.439,000
2018 534.651.883,72 171,85 3.111.235,000
2019 666.788.854,54 198,73 3.355.168,000
2020 845.068.975,62 186,29 4.536.253,000

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruickschlisse fur die Zukunft.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
flr den Zeitraum vom 01.12.2019 bis 30.11.2020 (inkl. Ertragsausgleich)

EUR
Ertréage
Dividenden 57.915.812,80
Zinsen aus Liquiditatsanlagen -517.139,79
davon aus negativen Einlagezinsen -563.297,23
davon aus positiven Einlagezinsen 46.157,44
Ertrage aus Wertpapierleihe 60.608,76
Sonstige Ertrage™*) 1.086.901,41
Ordentlicher Ertragsausgleich 10.392.427,10
Ertrage insgesamt 68.938.610,28
Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung 25.047.175,19
Vertriebsprovision 5.265.366,92
Taxe d’Abonnement 1.098.539,84
Zinsen aus Kreditaufnahmen 226,25
Aufwendungen aus Wertpapierleihe 6.363,88
Kostenpauschale™) 5.099.866,05
Sonstige Aufwendungen®***) 99.101,13
davon Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte 99.101,13
Ordentlicher Aufwandsausgleich 6.062.444,58
Aufwendungen insgesamt 42.679.083,84
Ordentlicher Ertragsiiberschuss 26.259.526,44
Netto realisiertes Ergebnis*) -102.716.161,42
AuBerordentlicher Ertragsausgleich -28.674.536,04
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich) -131.390.697,46
Aufwandsuberschuss -105.131.171,02
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™ -64.337.473,48
Ergebnis des Geschaftsjahres -169.468.644,50

GemaéB Art. 15 Grundreglement in Verbindung mit Art. 7 Sonderreglement betragt die Ausschittung fur die Anteilklasse CF (A) EUR 1,10 je Anteil, fur die Anteilklasse PB (A) EUR 1,76 je
Anteil und fur die Anteilklasse | (A) EUR 1,83 je Anteil. Die Ausschiittungen werden per 12. Februar 2021 mit Beschlussfassung vom 3. Februar 2021 vorgenommen.

Die vorgenannten Aufwendungen der Anteilklasse CF (A) betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermagen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,48%.
Die vorgenannten Aufwendungen der Anteilklasse PB (A) betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermogen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,13%.
Die vorgenannten Aufwendungen der Anteilklasse | (A) betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,08%.

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 2.403.900,45 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 5.416,45 EUR

Die Ausgabe von Anteilen aller Anteilklassen erfolgt zum Anteilwert zuztglich eines Ausgabeaufschlages.

Die Vertriebsstellen erhalten aus dem Fondsvermogen der Anteilklassen PB (A) und | (A) eine Vertriebsprovision.

*) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Devisentermin-, Finanztermin- und Optionsgeschéften
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-, Devisen- und Finanztermingeschéften

**)  Fur das Sondervermdgen ist gemaB den Vertragsbedingungen eine an die Verwaltungsgesellschaft abzufiihrende Kostenpauschale von 0,18 % p.a. vereinbart. Davon entfallen bis zu 0,10 % p.a. auf
die Verwahrstelle und bis zu 0,15 % p.a. auf Dritte (Prifungskosten, Veroffentlichungskosten sowie Sonstige).

*%%) |n dieser Position enthalten sind im Wesentlichen Ertrage aus REITs.

*%x%) |n dieser Position enthalten sind ausschlieBlich Researchkosten.
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Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Verwaltungsgesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an. Die Limitaus-
lastung berechnet sich als Verhaltnis des VaR des Fonds zum VaR eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
100% MSCI World Net Return in EUR

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 66,40%
maximale Auslastung: 117,58%
durchschnittliche Auslastung: 75,41%

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 01.12.2019 bis 30.11.2020 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von 99%, einer
Haltedauer von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hebelwirkung in Ubereinstimmung mit der Pressemitteilung 12/29 der CSSF v. 31.07.2012 sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen
(,,Bruttomethode”) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fur verschiedene Zwecke eingesetzt werden kénnen,
insbesondere fir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des
Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation Uber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch
den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen berticksichtigt.

Hebelwirkung im Geschaftsjahr

(Nettomethode) (Bruttomethode)
1,0 1,0
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Anhang.

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine /

Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich
mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatbdrse bewer-
tet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit
gleicher Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fur Aktien,
aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen,
welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten
Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Boérsenkurs
den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
werden die Verkehrswerte, z. B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt,
welche sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben. Investmentanteile werden zum
letzten festgestellten und erhéltlichen Ricknahmepreis bewertet,
sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds
(ETFs) werden mit dem zuletzt verfligbaren Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine /

Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine, Zertifi-
kate und Schuldscheindarlehen, welche nicht an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt
werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse,
z. B. Broker-Quotes, bewertet. In begriindeten Ausnahme-
fallen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer
anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehen-
den Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht
grundsatzlich dem jeweiligen nominalen Betrag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt
grundsatzlich anhand des letzten verflgbaren handelbaren
Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht
an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand

von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z. B.
Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von
Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgan-
giger Verfahren (z. B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt
werden. Devisentermingeschéafte werden nach der Forward Point
Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche
nicht in der Wahrung des Fonds gefuihrt werden, wird in diese
Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermogen
fur die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf

die Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein Entgelt
(,Verwaltungsvergtitung”), das anteilig monatlich nachtraglich
auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wahrend des
betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermdgen bis
zur Hoéhe von jéhrlich 0,10% des durchschnittlichen Netto-
Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergitungen und
Entgelte belasten fir

m  die Verwaltung von Sicherheiten fir Derivate-Geschafte (sog.
Collateral-Management), sowie

®  [eistungen im Rahmen der Erflllung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (europaische Marktinfrastrukturverordnung — sog.
EMIR), unter anderem fir das zentrale Clearing von
OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister
einschlieBlich Kosten fur Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermdgen eine
jahrliche Kostenpauschale, die anteilig auf das durchschnittliche
Netto-Fondsvermdgen des betreffenden Monats zu berechnen
und zum betreffenden Monatsende auszuzahlen ist. Fir die
Berechnung werden die Tageswerte zugrunde gelegt. Die Kos-
tenpauschale umfasst die folgenden Vergitungen und Kosten,
die dem Fonds nicht separat belastet werden:

m  \ergltung der Verwahrstelle;

= Kosten von Artikel 17 Absatz 1 Buchstabe b) bis i) des
Grundreglements;

m  Kosten, die im Zusammenhang mit der Verwendung eines
VergleichsmaBstabes entstehen kénnen;

m  Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer
zulassigen und marktiblichen Beauftragung Dritter gemaf
Artikel 4 Absatz 3 des Grundreglements mit der Verwahrung
von Vermdgenswerten des Fonds entstehen.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Fondsvermdgen:

®  eine bankUbliche Bearbeitungsgebthr fir Geschafte fur
Rechnung des Fonds.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (, Taxe d’abonnement”,
derzeit 0,05% p.a. (bzw. 0,01% p.a. fur die Anteilklasse |
(A)) ist vierteljahrlich nachtraglich auf das Fondsvermdgen (so-
weit es nicht in Luxemburger Investmentfonds, die der ,Taxe
d'abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und
auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermégen die Kosten
fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen
durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente
oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten
oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von 0,10% p.a. des
jahrlichen durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens, der aus den
Tageswerten errechnet wird, belasten.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermdgen des
jeweiligen Fonds eine Vergitung zugunsten der Vertriebsstellen
(,,Vertriebsprovision”), die anteilig monatlich nachtraglich auf das
Netto-Fondsvermdgen zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Anbahnung, Vorbe-
reitung und Durchflihrung von Wertpapierdarlehensgeschaften,
Wertpapierpensions-geschaften und diesen vergleichbaren zu-
lassigen Geschaften fur Rechnung des Fonds eine pauschale
Vergltung in Héhe von bis zu 49 Prozent der Ertrdge aus diesen
Geschaften.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitaten entnehmen
Sie bitte der nachfolgenden Tabelle.

Deka-Globale Aktien LowRisk

Verwaltungsvergiitung Vertriebsprovision Kostenpauschale Ertragsverwendung
Anteilklasse CF (A) bis zu 1,50% p.a., derzeit 1,25% bis zu 0,28% p.a., derzeit 0,18% Ausschittung
p.a. p.a.
Anteilklasse PB (A) bis zu 1,50% p.a., derzeit 0,60% bis zu 1,00% p.a., derzeit 0,30% bis zu 0,28% p.a., derzeit 0,18% Ausschittung
p.a. p.a.
Anteilklasse | (A) bis zu 1,50% p.a., derzeit 0,45% bis zu 1,00% p.a., derzeit 0,45% bis zu 0,28% p.a., derzeit 0,18% Ausschittung

p.a.

p.a.
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Vergutungssystem der
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den flr Kapitalverwal-
tungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergiitungssysteme. Zudem gilt
die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergi-
tungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fur die Ausgestaltung
der VergUtungssysteme definiert. Sie enthalt die Grundsatze zur
Vergutung und die maBgeblichen Vergitungsparameter.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
mindestens einmal jahrlich durch einen unabhangigen Vergu-
tungsausschuss, das ,,Managementkomitee Vergutung” (MKV)
der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergttung Uberpruft.

Vergiitungskomponenten

Das Vergitungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe
und variable Vergltungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeiter und den Vorstand der Deka International
S.A. findet eine maximale Obergrenze fur den Gesamtbetrag
der variablen Vergltung in Hohe von 200 Prozent der fixen
VergUtung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergitung, wie z.B.
Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A.
nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Berlicksichtigung der finanziellen
Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand
der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MaBgabe von § 45
Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab
und kann nach pflichtgemaBem Ermessen auch reduziert oder
gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergltung sind grundsatzlich
der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag
der Organisationseinheit des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag
der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von
dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamter-
folg der Deka-Gruppe zu berlcksichtigen. Zur Bemessung des
individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl
quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B.
Qualifikationen, Kundenzufriedenheit. Negative Erfolgsbeitrage
verringern die Hohe der variablen Vergltung. Die Erfolgsbeitrage
werden anhand der Erfillung von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitarbeiter
erfolgt durch den Vorstand. Die Vergltung des Vorstands wird
durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergutung bei risikorelevanten
Mitarbeitern

Die variable Vergltung des Vorstands der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapital-
verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Invest-
mentvermdgen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern
(zusammen als "risikorelevante Mitarbeiter”) unterliegt
folgenden Regelungen:

®  Die variable Vergitung der risikorelevanten Mitarbeiter ist
grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre H6he wird nach
MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters
sowie den Erfolgsbeitragen des Geschaftsbereichs und der
Deka-Gruppe ermittelt.

= Fir den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergitung
Uber einen Zeitraum von bis zu fanf Jahren aufgeschoben.
Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der
Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Pro-
zent der variablen Vergttung und wird Uber einen Zeitraum
von mindestens drei Jahren aufgeschoben.

m  Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgescho-
benen Vergltung werden in Form von Instrumenten
gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wert-
entwicklung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt.
Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der
Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

®m  Der aufgeschobene Anteil der Vergttung ist wahrend der
Wartezeit risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen
Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft bzw. der von dieser verwalteten
Investmentvermogen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden
oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der
Wartezeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig
unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum
jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar ge-
wordenen nachhaltigen Instrumente werden erst nach
Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

m  Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergltung fur das
jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 100 TEUR
nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergltung
vollstandig in Form einer Barleistung ausgezahlt.
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Uberpriifung der Angemessenheit des
Vergitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemdaB den geltenden
regulatorischen Vorgaben fir das Geschaftsjahr 2019 fand im
Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhangigen internen
Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zu-

sammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der
VergUtungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergu-
tungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten
wurden. Das Vergutungssystem der Deka International S.A. war
im Geschaftsjahr 2019 angemessen ausgestaltet. Es konnten
keine UnregelmaBigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéaftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten

Mitarbeitervergiitung

1.646.677,38 EUR

davon feste Verglitung

1.410.323,72 EUR

davon variable Vergitung

236.353,66 EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG
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Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiaftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Vergiitung

an bestimmte Mitarbeitergruppen**

< 500.000,00 EUR

davon Vorstand

< 500.000,00 EUR

davon weitere Risktaker 0 EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 0 EUR
davon Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand und Risktaker 0 EUR

*  Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaB gruppenweitem Vergltungsbericht dargestellt
** weitere Risktaker: alle sonstigen Risktaker, die nicht Vorstand oder Risktaker mit Kontrollfunktionen sind.
Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als Risktaker identifiziert wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie Risktaker oder

Vorstand befinden

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Das Auslagerungsunternehmen (Deka Investment GmbH) hat folgende Informationen veréffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten

Mitarbeitervergiitung

53.442.756,35 EUR

davon feste Verglitung

41.483.418,75 EUR

davon variable Vergitung

11.959.337,60 EUR

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

446
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BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE.

An die Anteilinhaber des
Deka-Globale Aktien LowRisk

BERICHT DES “REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE"

Bericht liber die Jahresabschlusspriifung

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Deka-Globale Aktien LowRisk
(,der Fonds”) - bestehend aus der Vermogensaufstellung,

der Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen
Vermdgenswerte zum 30. November 2020, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermégens
far das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie dem
Anhang, mit einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungsle-
gungsmethoden - gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage des Deka-Globale Aktien LowRisk zum 30. November
2020 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsver-
maogens fr das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fuihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Prifungstatigkeit (,, Gesetz vom 23. Juli
2016") und nach den fir Luxemburg von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”) angenommenen
internationalen Prifungsstandards (,ISA™) durch. Unsere Ver-
antwortung gemass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den
ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenom-
men wurden, wird im Abschnitt , Verantwortung des Réviseur
d'Entreprises agréé” fir die Jahresabschlussprifung weiterge-
hend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem Fonds in
Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF ange-
nommenen International Ethics Standards Board for Accountants’
Code of Ethics for Professional Accountants (,,IESBA Code”)
zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche
wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben,
und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu
dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich

fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder
unseren Bericht des "Réviseur d'Entreprises agréé” zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonsti-
gen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder
Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei

der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durch-
geflihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezlglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungs-
gesellschaft und der fiir die Uberwachung
Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich
fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fur die
internen Kontrollen, die der Vorstand als notwendig erachtet,
um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich, fur die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
und - sofern einschlagig - Angaben zu Sachverhalten zu machen,
die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu
liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fur die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich
fur die Uberwachung des Jahresabschlusserstellungsprozesses.
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Verantwortung des “Réviseur d’Entreprises
agréé” fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es eine hinreichende Sicher-
heit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist und darUber einen Bericht des ,Réviseur
d’Entreprises agréé”, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu
erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad
an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Priifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fUr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets
eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.

Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder

aus Verstossen resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von
der CSSF angenommenen ISAs tGben wir unser pflichtgemasses
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus:

® [dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen
falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkei-
ten oder Verstossen, planen und fuhren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir das Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei Verstdssen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdsse
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

®  Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspru-
fung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prafungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
des Fonds abzugeben.

®  Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmetho-
den, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden Anhangangaben.

m  Schlussfolgern wir Gber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungs-
gesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fort-
fahrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des , Réviseur
d’Entreprises agréé” auf die dazugehdrigen Anhangangaben
zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben un-
angemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Berichts des ,Réviseur d'Entreprises agréé”
erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Ge-
gebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass der Fonds
seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

®  Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses, einschliesslich der Anhanganga-
ben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen unter anderem den geplanten Prifungsumfang und
Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliesslich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir
im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 24. Februar 2021
KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Valeria Merkel
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Besteuerung der Ertrage.

Der Fonds ist als Zweckvermogen grundsatzlich von der
K&rperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell
korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungs-
einnahmen und sonstigen inldndischen Einkinften im Sinne der
beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Ge-
winnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften.
Der Steuersatz betragt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen
Einklnfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben
werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den
Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als
Einkunfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterwor-
fen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,— Euro (fir Alleinstehende
oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,— Euro (fur
zusammen veranlagte Ehegatten) tbersteigen.

Einkunfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus
Kapitalvermogen gehdren auch die Ertrage aus Investmentfonds
(Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen des Fonds, die
Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerduBerung der
Anteile.

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsatzlich Abgel-
tungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), sodass die Einkinfte aus
Kapitalvermogen regelmafBig nicht in der Einkommensteuerer-
kldrung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage
stammende auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungs-
satz von 25 Prozent. In diesem Fall konnen die Einkinfte aus
Kapitalvermogen in der Einkommensteuererkldarung angegeben
werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den
vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einktnfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerauBerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einklinfte aus Kapitalvermogen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden
die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.
Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds, sind 30 Prozent der Ausschittungen steuer-
frei. Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, dann sind 15 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.
Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuztglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,—- Euro bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung

fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschuttungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der
Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet
wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt,
der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Rucknahmepreis zuztglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwoélftel fir
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig. Erfullt der
Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen flr einen Ak-
tienfonds, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.
Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.
Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuztglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).
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Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,— Euro bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Ubersteigen. Entsprechendes gilt auch bei
Vorlage einer NV-Bescheinigung.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt
ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefihrt. An-
dernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle
den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfiigung zu stellen.
Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der
abzufihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf
den Namen des Anlegers lautenden Konto ohne Einwilligung
des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss
der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle
insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf
den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit
dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fir dieses Konto
nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner
Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlan-
dischen depotfihrenden Stelle zur Verfigung zu stellen, nicht
nachkommt, hat die depotfihrende Stelle dies dem fir sie zu-
standigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall
die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung
angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017 ver-
auBert, unterliegt der VerauBerungsgewinn dem Abgeltungssatz
von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fir Anteile, die vor dem 1. Januar
2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017 als
verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten,
als auch fur nach dem 31. Dezember 2017 erworbene Anteile. Er-
fullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds, sind 30 Prozent der VerduBerungsgewinne steuer-
frei. Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, dann sind 15 Prozent der VerauBerungsgewinne
steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1.
Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017
als verduBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsachlichen
VerauBerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017
erfolgten fiktiven VerauBerung zu versteuern sind, falls die Anteile
tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden,
nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug unter Berlick-
sichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von

25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit
Verlust verduBert, dann ist der Verlust mit anderen positiven
Einktnften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile
in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfuhrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einktnfte
aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauBerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn,
der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern
grundsatzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei.
Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden, wenn
diese Gewinne gegentber dem fir den Anleger zustdandigen
Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerdauBerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu
mindern.

Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinlander)

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inldndische Kdrperschaft, Personenver-
einigung oder Vermdgensmasse, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschéftsfiihrung ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnUtzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient
oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich
und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken
dient, oder eine juristische Person des &ffentlichen Rechts, die
ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, dann
erhalt er auf Antrag vom Fonds die auf der Fondsebene ange-
fallene Korperschaftsteuer anteilig fir seine Besitzzeit erstattet;
dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Ge-
schaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fur vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.
Die Erstattung setzt voraus, dass der Anleger seit mindestens
drei Monaten vor dem Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen
Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer
der Anteile ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung
der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die
Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus
deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen
voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldahnliche
Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer unun-
terbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem
Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in
diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken
i.H.v. 70 Prozent bestanden.
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Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein
von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-
Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichem Muster erstellte
Bescheinigung Uber den Umfang der durchgehend wahrend
des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den
Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerauBBerung von
Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen-
bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Erfullt
der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds, sind 60 Prozent der Ausschittungen steuerfrei

far Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen
im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
K&rperschaften sind generell 80 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei flir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Antei-
le den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei flr Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fur
Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natdrlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Korper-
schaften sind generell 40 Prozent der Ausschittungen steuerfrei
fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fur Zwecke
der Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens- oder Kran-
kenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei flr Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 7,5 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25
Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Erfullt der Fonds jedoch
die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, wird
beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent beriicksich-
tigt. Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen
Mischfonds, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 15
Prozent berticksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet
wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt,
der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Rucknahmepreis zuztglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwoélftel fir
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Erflllt der
Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Ak-
tienfonds, sind 60 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur
Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korper-
schaften sind generell 80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei
far Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die Lebens- oder Kran-
kenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Erfallt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei

far Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natdrlichen Personen
im Betriebsvermogen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 40 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 20 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Koérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Antei-
le den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 7,5 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25
Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Erfullt der Fonds jedoch
die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, wird

beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent berticksich-
tigt. Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
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Mischfonds erfullt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von
15 Prozent berlcksichtigt.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen grund-
satzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerdauBerungsgewinns
ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds, sind 60 Prozent der VerauBBerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent
fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natir-
lichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fiir
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der Ver-
auBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 40 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Korper-
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel
der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 30 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der VerauBBerungsgewinne steuerfrei
far Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen
im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
K&rperschaften sind generell 40 Prozent der VerauBerungsge-
winne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20
Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften,

die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und
bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel
der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 15 Prozent der VerdauBerungsgewinne steuerfrei fir
Zwecke der Kérperschaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen i.d.R.
keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrdage auf
den Anleger ist nicht mdéglich.

Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen
nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines
Kalenderjahres enthalten ist.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei
einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug
auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
VerauBerung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslan-
dereigenschaft der depotfuhrenden Stelle nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der
Abgabenordnung (§ 37 Abs. 2 AO) zu beantragen. Zustandig ist
das fur die depotfuhrende Stelle zustandige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen
aus der VerduBerung von Anteilen abzufiihrenden Steuerabzug
ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu erhe-
ben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen
depotfuhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuer-
abzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmalig als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer
als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
bertcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellensteuer
kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berdcksichtigt
werden.

Folgen der Verschmelzung von
Sondervermégen

In den Fallen der Verschmelzung eines inldndischen Sonderver-
maogens auf ein anderes inlandisches Sondervermdgen kommt
es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der
beteiligten Sondervermdégen zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche
gilt fur die Ubertragung aller Vermégensgegenstinde eines
inlandischen Sondervermdgens auf eine inlandische Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein
Teilgesellschaftsvermogen einer inlandischen Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital. Erhalten die Anleger des
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Ubertragenden Sondervermédgens eine im Verschmelzungsplan
vorgesehene Barzahlung (§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB), ist diese wie
eine Ausschlttung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in
Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen
zur Bekdmpfung von grenzuberschreitendem Steuerbetrug und
grenzUberschreitender Steuerhinterziehung hat auf interna-
tionaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die
OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen globalen
Standard fir den automatischen Informationsaustausch tber
Finanzkonten in Steuersachen vertffentlicht (Common Reporting
Standard, im Folgenden ,CRS"). Der CRS wurde von mehr als
90 Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege eines multilateralen
Abkommens vereinbart. AuBerdem wurde er Ende 2014 mit der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die
Richtlinie 2011/16/EU beziglich der Verpflichtung zum automati-
schen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung
integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der
EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS grundsatzlich ab
2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Lediglich einzelnen Staaten
(z.B. Osterreich und der Schweiz) wird es gestattet, den CRS
ein Jahr spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit dem
Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember
2015 in deutsches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016
an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen
Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen tber
ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natdr-
liche Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden
Staaten ansassige meldepflichtige Personen (dazu zdhlen nicht
z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute),
werden deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten
eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fir jedes
meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimat-
steuerbehorde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die Informationen
dann an die Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die persdnlichen Daten des meldepflichti-
gen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer;

Geburtsdatum und Geburtsort (bei naturlichen Personen);
Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten
und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert;
Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschuttungen von Investmentfonds; Gesamtbruttoerldse
aus der VerduBerung oder Rickgabe von Finanzvermogen
(einschlieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein
Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten, das
in einem teilnehmenden Staat ansdssig ist. Daher werden deut-
sche Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in anderen
teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundeszentralamt
fir Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steu-
erbehorden der Ansdssigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet.
Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden
Staaten Informationen Uber Anleger, die in Deutschland ansassig
sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die die
Informationen an das Bundeszentralamt fir Steuern weiterleitet.
Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten
ansassige Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in
wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleitet.

Rechtliche Hinweise

Diese steuerlichen Hinweise sollen einen Uberblick tber die
steuerlichen Folgen der Fondsanlage vermitteln. Sie kénnen nicht
alle steuerlichen Aspekte behandeln, die sich aus der individuellen
Situation des Anlegers ergeben kénnen. Interessierten Anlegern
empfehlen wir, sich durch einen Angehdrigen der steuerberaten-
den Berufe tber die steuerlichen Folgen des Fondsinvestments
beraten zu lassen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen basieren auf der derzeit be-
kannten Rechtslage. Es kann keine Gewahr daftr Gbernommen
werden, dass sich die steuerrechtliche Beurteilung durch Gesetz-
gebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefihrt
werden und die oben beschriebenen steuerrechtlichen Folgen
nachteilig beeinflussen.
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2019
gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.

Vorstand

Holger Hildebrandt

Mitglied des Verwaltungsrats der

Deka Immobilien Luxembourg S.A., Luxemburg

Eugen Lehnertz

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Mitglied der Geschaftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender

Holger Knlppe

Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main

Unabhéangiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,

Luxemburg

Cabinet de révision agréé
fir den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg

Société coopérative

39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 30. November 2020

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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