DWS Investment S.A.

ARERQO — Der Weltfonds —
Nachhaltig

Jahresbericht 2020

Fonds Luxemburger Rechts

/DWS



Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Verkaufsprospekt, Verwaltungsreglement, ,Wesentliche Anlegerinformationen”, Halbjahres- und Jahres-
berichte, Ausgabe- und Riicknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft und der
Informationsstelle sowie im Internet unter www.dws.com erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keine Zahlstelle in Deutschland benannt, da keine gedruckten Einzel-
urkunden ausgegeben wurden.

Anleger in Deutschland konnen ihre Kauf-, Verkaufs - und Umtauschauftrage bei ihrer depotfihrenden
Stelle einreichen. Zahlungen an die Anleger wie Rucknahmeerlose, etwaige Ausschuttungen und sonstige
Zahlungen erfolgen durch ihre depotfiihrende Stelle.

Sonstige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden im Internet unter www.dws.com veroffentlicht.
Sofern in einzelnen Fallen eine Veroffentlichung in einer Tageszeitung gesetzlich vorgeschrieben ist, erfolgt
die Veroffentlichung in Deutschland im Bundesanzeiger.

Informationsstelle fur Deutschland ist:

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstrale 11-17
D-60329 Frankfurt am Main




Inhalt

Jahresbericht 2020
vom 30.6.2020 bis 31.12.2020

H I S e 2

Jahresbericht und Jahresabschluss

ARERO — Der Weltfonds — Nachhaltig ........cccoooiiiiiiii e 6
Erganzende Angaben

Angaben zur MitarbeitervergUiUng..........vuueiiiieee e 30
Angaben gemalk Verordnung (EU) 2015/2365 ......oooovviiiiiiiiiiec e 32

Bericht des Réviseur d'ENtrepris€s agrée .......oooovvviiiiiiiiiie e 37



Hinweise

Fur den in diesem Bericht
genannten Fonds gilt das
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis flr die
Wertberechnung werden die
Anteilwerte (= Ricknahmepreise)
herangezogen, unter Hinzu-
rechnung zwischenzeitlicher
Ausschuttungen, die z.B. im
Rahmen der Investmentkonten
bei der DWS Investment S.A.
kostenfrei reinvestiert werden.
Angaben zur bisherigen Wert-
entwicklung erlauben keine
Prognosen flr die Zukunft.

Daruber hinaus ist in dem
Bericht auch der entsprechende
Vergleichsindex — soweit vorhan-
den — dargestellt. Alle Grafik-
und Zahlenangaben geben den
Stand vom 31. Dezember 2020
wieder (sofern nichts anderes
angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen
erfolgt auf Grundlage des zzt.
gultigen Verkaufsprospekts und
Verwaltungsreglements sowie
des Dokuments ,Wesentliche
Anlegerinformationen”, erganzt
durch den jeweiligen letzten
gepruften Jahresbericht und
zusatzlich durch den jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

solcher jungeren Datums als der
letzte Jahresbericht vorliegt.

Ausgabe- und
Rucknahmepreise

Die jeweils gultigen Ausgabe-
und Rucknahmepreise sowie alle
sonstigen Informationen fur die
Anteilinhaber konnen jederzeit
am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft sowie bei den Zahlstellen
erfragt werden. Daruber hinaus
werden die Ausgabe- und
Ricknahmepreise in jedem
Vertriebsland in geeigneten
Medien (z.B. Internet, elektro-
nische Informationssysteme,
Zeitungen, etc.) veroffentlicht.

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und
der Rechtsprechung des BFH zu § 40a KAGG

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die
Regelung im KStG fiir den Ubergang vom kérperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfah-
ren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot flir Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Be-
teiligungen an auslandischen Gesellschaften nach 8 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach
8 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies fur Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandi-
schen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grund-
satzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom
28. Oktober 2009 — | R 27/08 beim Aktiengewinn (,, STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere
dargelegt, unter welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der
Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss
des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurech-
nungen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des 8 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den
Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Ak-
tiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des
Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen.
Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geauf3ert.

Im Hinblick auf mogliche MaRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im
Betriebsvermogen, einen Steuerberater zu konsultieren.



Coronakrise

Seit Januar 2020 hat sich das Coronavirus ausgebreitet und in der Folgezeit zu einer ernsten, wirtschaftlichen Krise
gefuhrt. Die dynamische Ausbreitung des Virus schlug sich mitunter in erheblichen Marktverwerfungen bei zugleich
deutlich gestiegenen Volatilitaiten nieder. Beschrankungen der Bewegungsfreiheit, wiederholte Lockdown-MaRnah-
men, Produktionsstopps sowie unterbrochene Lieferketten tGben groflen Druck auf nachgelagerte wirtschaftliche
Prozesse aus, so dass sich die weltweiten Konjunkturperspektiven erheblich eintriibten. Auch wenn an den Markten
zwischenzeitlich — u.a. durch Hilfsprogramme im Rahmen der Geld- und Fiskalpolitik sowie einsetzende Impfkam-
pagnen — wieder schrittweise Erholungen zu beobachten waren, sind die konkreten bzw. moglichen mittel- bis lang-
fristigen Auswirkungen der Krise auf die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen ebenso wie die sozialen Implika-
tionen vor dem Hintergrund der Dynamik der globalen Ausbreitung des Virus und des damit einhergehenden hohen
Grads an Unsicherheit zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht verlasslich beurteilbar und le-
diglich unzureichend prognostizierbar; somit kann es weiterhin zu einer wesentlichen Beeinflussung des jeweiligen
Fondsvermogens kommen. Ein hohes MalR an Unsicherheit besteht hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der
Pandemie, da diese von externen Faktoren wie etwa der Verbreitung des Virus und den von den einzelnen Regierun-
gen und Zentralbanken ergriffenen MalRnahmen, der erfolgreichen Eindammung der Entwicklung der Infektionsraten
und dem zligigen und nachhaltigen Wiederanlaufen der Konjunktur abhangig sind.

Die Verwaltungsgesellschaft setzt deshalb ihre Bemihungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese
Unsicherheiten bewerten und ihren moglichen Auswirkungen auf die Aktivitaten, die Liquiditat und die Wertentwick-
lung des Fonds begegnen zu konnen. Die Verwaltungsgesellschaft ergreift alle als angemessen erachteten Maf3nah-
men, um die Anlegerinteressen bestmaoglich zu schiitzen. In Abstimmung mit den Dienstleistern hat die Verwaltungs-
gesellschaft die Folgen der Coronakrise beobachtet und deren Auswirkungen auf den Fonds und die Markte, in denen
dieser investiert, angemessen in ihre Entscheidungsfindung einbezogen. Zum Datum des vorliegenden Berichts wur-
den dem Fonds gegenuber keine bedeutenden Ricknahmeantrage gestellt; Auswirkungen auf dessen Anteilschein-
geschaft werden von der Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Uberwacht; die Leistungsfahigkeit der wichtigsten
Dienstleister hat keine wesentlichen Beeintrachtigungen erfahren. In diesem Zusammenhang hat sich die Verwal-
tungsgesellschaft des Fonds im Einklang mit zahlreichen nationalen Leitlinien nach Gesprachen mit den wichtigsten
Dienstleistern (insbesondere hinsichtlich Verwahrstelle, Portfoliomanagement und Fondsadministration) davon Uber-
zeugt, dass die getroffenen MaRnahmen und Plane zur Sicherstellung der Fortfuhrung des Geschaftsbetriebs (u.a.
umfangreiche Hygienemaf3nahmen in den Raumlichkeiten, Einschrankungen bei Geschaftsreisen und Veranstaltun-
gen, Vorkehrungen zur Gewahrleistung eines verlasslichen und reibungslosen Ablaufs der Geschéaftsprozesse bei
Verdachtsfall auf eine Coronavirus-Infektion, Ausweitung der technischen Moglichkeiten zum mobilen Arbeiten) die
derzeit absehbaren bzw. laufenden operativen Risiken eindammen und gewahrleisten, dass die Tatigkeiten des Fonds
nicht unterbrochen werden.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft weder
Anzeichen vor, die gegen die Fortfihrung des Fonds sprechen, noch ergaben sich fiir den Fonds Liquiditatsprobleme.
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Jahresbericht

ARERO - Der Weltfonds — Nachhaltig

Anlageziel im
Berichtszeitraum

Anlageziel des Fonds ist die
Erwirtschaftung einer Rendite
in Euro. Hierzu investiert der
Fonds in eine regelbasierte
Strategie auf drei Anlage-
klassen (Aktien, Renten und
Rohstoffe), die ARERO Welt-
strategie. Dabei strebt das
Fondsmanagement an, die
ARERO Aktienstrategie und die
ARERO Rentenstrategie uber
Direktinvestitionen abzubilden,
indem alle oder ein reprasen-
tativer Teil der der jeweiligen
Strategie zugrunde liegenden
Wertpapiere gehalten wird und
die ARERO Rohstoffstrategie
indirekt, bspw. Uber Derivate
abzubilden.

Das Fondsvermogen wird
uberwiegend in Wertpapieren
von Emittenten angelegt, die
definierte Mindeststandards in
Bezug auf okologische, soziale
und die Corporate Governance
betreffende Merkmale erfullen.

Hierzu bewertet das Fonds-
management potenzielle Anla-
gen mit einer unternehmens-
eigenen ESG-Anlagemethodik
im Hinblick auf verschiedene
okologische, soziale und die
Corporate Governance betref-
fende Merkmale. Diese Metho-
dik berlcksichtigt die Vorgaben
fur das Anlageportfolio gemalf3
einer ESG-Datenbank, in der
die Daten mehrerer fuhren-
der ESG-Datenanbieter sowie
interner und offentlicher Quel-
len erfasst sind und ermittelt
daraus eigene kombinierte
Bewertungen fur verschiede-
ne okologische, soziale und
die Corporate Governance

ARERO - DER WELTFONDS - NACHHALTIG
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2020

ARERO - DER WELTFONDS - NACHHALTIG
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN seit Auflegung”
Klasse IC LU2114851756 10,3%
Klasse LC LU2114851830 10,3%

" Klassen IC und LC aufgelegt am 30.6.2020

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2020

betreffende Merkmale. Diese
umfassen Bewertungen fur (i)
kontroverse Sektoren, (ii) die
Beteiligung an kontroversen
Waffengeschaften oder (iii) die
Verletzung international aner-
kannter Normen. Sie ermog-
lichen aber auch eine aktive
Emittentenauswahl anhand von
Kriterien wie beispielsweise Kli-
ma- und Erderwarmungsrisiko,
Einhaltung von Normen oder
.Best-in-Class” ESG-Bewertun-
gen. Bei dieser Methodik wird
jedem potenziellen Emittenten
eine von sechs moglichen Be-
wertungen auf einer Skala von
A bis F zugewiesen. Emittenten
mit einer Bewertung von A und
B gelten als fihrend in ihrer
jeweiligen Kategorie; Emitten-
ten mit einer Bewertung von C
liegen im oberen Mittelfeld ihrer

Kategorie. Diese Bewertung
kann auf den aus kontroversen
Sektoren erzielten Umsatzen
basieren oder darauf, wie sehr
der Emittent an kontroversen
Waffengeschaften beteiligt ist
oder in welchem Ausmal’ er
gegen internationale Normen
verstoldt. Weitere Faktoren sind
die Bewertung des Klima- und
Erderwarmungsrisikos, fur das
beispielsweise die Kohlenstoff-
intensitat oder das Risiko von
.stranded assets” herangezo-
gen werden sowie ,Best-in-
Class” ESG-Bewertungen.

Der Fondsmanager bertck-
sichtigt die Bewertungen aus
der ESG-Datenbank bei der
Aufteilung des Portfolios. Die
Anlagen des Fonds in Emitten-
ten mit niedriger Bewertung



(D und E) sind begrenzt oder
ausgeschlossen, wobei die
Emittenten mit der niedrigsten
Bewertung (z.B. F) immer aus
dem Anlageuniversum ausge-
schlossen werden.

Die ESG-Leistung eines Emit-
tenten wird unabhangig von
seinem finanziellen Erfolg
anhand verschiedener Merk-
male bewertet. Diese Merkmale
beziehen sich beispielsweise
auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Tier- und
Pflanzenwelt

— Schutz der naturlichen
Ressourcen, der Atmosphare
und der Kistengewasser

— Eindammung der Boden-
verschlechterung und des
Klimawandels

— Vermeidung von Eingriffen in
Okosysteme und des Verlusts
der Artenvielfalt

Soziales

— allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und
Zwangsarbeit

— zwingende Nichtdiskriminie-
rung

— Gesundheit und Sicherheit am
Arbeitsplatz

— faire Arbeitsbedingungen und
angemessene Entlohnung

Corporate Governance

— Unternehmensleitsatze des
International Corporate
Governance Network

— Prinzipien der Korruptions-
bekampfung gemafl UN
Global Compact.

Mindestens 90% des Portfolio-
bestands des Fonds wird Uber

die ESG-Datenbank hinsichtlich
nicht finanzieller Kriterien analy-
siert.

Weitere Informationen zur
Funktionsweise der ESG-
Anlagemethodik, zu ihrer Integ-
ration in den Anlageprozess, zu
den Auswahlkriterien sowie zu
unseren ESG-bezogenen Richt-
linien konnen auf unserer Web-
site www.dws.com/loesungen/
esg abgerufen werden.

Die ARERO Weltstrategie
(,Strategie”) ist eine regel-
basierte Strategie, die sich
aus folgenden Komponenten
verschiedener Anlageklassen
zusammensetzt. Die Anlage-
klassen und deren anfangliche
Gewichtungen als Bestandteil
der Strategie lauten wie folgt:

— 60% Aktien, reprasentiert
durch die ARERO Aktienstra-
tegie;

— 25% Renten, reprasentiert
durch die ARERO Rentenstra-
tegie;

— 15% Rohstoffe, reprasen-
tiert durch die ARERO Roh-
stoffstrategie.

Grundsatzlich erfolgt zweimal
pro Jahr eine Neugewichtung
der Strategie, sodass die tat-
sachlichen Gewichte der Stra-
tegiebestandteile wieder den
anfanglichen Gewichtungen
entsprechen.” Hierzu erfolgt am
funften Bankarbeitstag im Mai
und am flinften Bankarbeitstag
im November eines jeden Jah-
res eine Strategie-Anpassung
entsprechend der oben genann-
ten Gewichte. Daruber hinaus

erfolgt eine aulRerordentliche
Strategie-Anpassung entspre-
chend der oben genannten Ge-
wichte, wenn weniger als 52%
des Wertes des Fonds in Aktien
angelegt sind.

Die ARERO Aktienstrategie ist
eine regelbasierte Strategie,
die eine globale Diversifikati-
on durch eine Anlage in den
Regionen Nordamerika, Euro-
pa, Pazifik und verschiedener
Schwellenlander anstrebt. Die
ARERO Aktienstrategie setzt
sich aus den folgenden Indizes
zusammen:

— Solactive GBS North America
Large & Mid Cap USD Index TR

— Solactive GBS Developed
Market Europe
Large & Mid Cap EUR Index TR

— Solactive GBS Developed
Market Pacific
Large & Mid Cap USD Index TR

— Solactive GBS Emerging
Markets Large & Mid Cap Cap
USD Index TR

Zeitgleich mit der Neugewich-
tung der Strategie wird die re-
lative Gewichtung der vier oben
genannten Strategieindizes
zweimal jahrlich, jeweils am
finften Bankarbeitstag im Mai
und im November, festgelegt.
Daruber hinaus erfolgt eine An-
passung der relativen Gewichte
der ARERO Aktienstrategie im
Zuge einer aul3erordentlichen
Strategie-Anpassung, indem
diese auf die bei der letzten re-
gularen Neugewichtung im Mai
bzw. November festgelegten
Gewichte zuruckgesetzt wer-



den. Die relative Gewichtung
erfolgt entsprechend des jewei-
ligen Anteils einer Region bzw.
eines Index am Gesamt- oder
.Welt"-Bruttoinlandsprodukt.
Konkret wird die Gewichtung
der einzelnen Indizes wie folgt
festgelegt:

— Jeweils am funften Bank-
arbeitstag im Mai und im
November eines Jahres
werden die Prognosen des
Bruttoinlandproduktes des
laufenden Jahres aller in den
Strategieindizes enthaltenen
Lander ermittelt. Grundlage
hierflr sind die offiziellen
Angaben des Internationalen
Wahrungsfonds (IMF).

— Im zweiten Schritt wird das
geschatzte Bruttoinlandspro-
dukt der vier oben genannten
Regionen aus den Daten der
zugrunde liegenden Lander
zusammengesetzt. Grundlage
fur die Zusammensetzung der
einzelnen Regionen sind die
offiziellen Landerallokationen
von Solactive. Die Summe der
Bruttoinlandsprodukte aller
im jeweiligen Strategieindex
enthaltenen Lander bildet so-
mit das Bruttoinlandsprodukt
einer Region.

— Aus den aggregierten Brutto-
inlandsprodukten der vier
Regionen wird anschlie3end
durch Addition das Gesamt-
oder ,Welt”-Bruttoinlands-
produkt errechnet.

— Im vierten Schritt wird das
relative Gewicht der einzelnen
Regionen entsprechend ihrem
Anteil des Bruttoinlandspro-
duktes am Weltbruttoinlands-
produkt ermittelt.

Der ARERO Rentenstrategie
liegt der Solactive EuroZONE
Government Bond Index TR
zugrunde. Die Abbildung der
ARERO Rentenstrategie erfolgt
uber Direktinvestitionen, indem
alle oder ein reprasentativer Teil
der in der ARERO Rentenstra-
tegie enthaltenen Wertpapiere
gehalten wird. Hierzu inves-
tiert der Fonds grundsatzlich

in einem ahnlichen Verhaltnis
wie die ARERO Rentenstrategie
einen erheblichen Teil seines
Gesamtvermogens in die Basis-
wertpapiere der ARERO Ren-
tenstrategie, wie vom Fonds-
management bestimmt. Das
Fondsmanagement kann auch
in Wertpapiere anlegen, die
nicht Bestandteile der ARERO
Rentenstrategie sind, wenn die-
se Wertpapiere nach Einschat-
zung des Fondsmanagements
ein der ARERO Rentenstrategie,
einem Bestandteil der ARERO
Rentenstrategie oder einer
Untergruppe von Bestandteilen
der ARERO Rentenstrategie
vergleichbares Risiko- und
Renditeprofil haben.

Anlageumfeld und
Anlageergebnisse im
Berichtszeitraum

Die Kurse an den internatio-
nalen Kapitalmarkten konn-
ten im Berichtszeitraum trotz
der andauernden COVID-19-
Pandemie? insgesamt spurbar
zulegen. Neben den von der
internationalen Staatenge-
meinschaft unternommenen
Anstrengungen und MalRnah-
menpakete mit dem Ziel, die
wirtschaftlichen Auswirkungen
der Coronakrise zu bewaltigen,
wirkten sich eine konjunkturelle
Stabilisierung und gute Nach-
richten auf der Impfstoffseite

positiv aus. Die Zentralbanken
der Industrielander unterstutz-
ten mit ihrer — angesichts der
sich schwachelnden Welt-
konjunktur — extrem lockeren
Geldpolitik die Kursentwicklung
an den Finanzmarkten.

Vor dem Hintergrund verzeich-
nete der Fonds ARERO - Der
Weltfonds — Nachhaltig im
Berichtszeitraum von seiner
Auflegung am 30. Juni 2020

bis Ende Dezember 2020 einen
Wertanstieg von 10,3% je Anteil
(LC Anteilklasse, nach BVI-
Methode; in Euro).

" Weitere Informationen zur Gewichtun
der Komponenten und der Strategie-
Anpassung sind den Angaben im Ver-
kaufsprospekt zu entnehmen.

2 Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch
fr die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich der
Auswirkungen von COVID-19 sind fiir das
Verstandnis des Jahresabschlusses von
Bedeutung.



Jahresabschluss

ARERO - Der Weltfonds - Nachhaltig

Vermogensiibersicht zum 31.12.2020

l. Vermégensgegenstande

1. Aktien (Branchen):
Informationstechnologie
Finanzsektor
Dauerhafte Konsumgtiter
Industrien
Gesundheitswesen
Hauptverbrauchsgtiter
Grundstoffe

Energie

Versorger

Sonstige

Summe Aktien:

2. Anleihen (Emittenten):
Zentralregierungen

Sonst. Finanzierungsinstitutionen
Institute

Sonstige offentliche Stellen

Summe Anleihen:

3. Investmentanteile

4. Derivate

5. Bankguthaben

6. Sonstige Vermogensgegenstande

7. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

2. Sonstige Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermdgen

Bestand in %-Anteil am
EUR Fondsvermogen
4794333,70 11,40
3842324,77 9,14
3465693,19 8,24
2450650,47 5,82
2445 443,62 5,81
1888749,96 4,49
1457812,45 3,46
838918,95 1,99
666 381,98 1,68
3028926,49 7,20
24 879 235,58 59,13
9144 462,75 21,74
2446708,92 5,81
1632241,11 3,88
914 763,37 2,17
14138176,15 33,60
623 081,61 1,48
229594,83 0,55
334 295,97 0,79
102732,27 0,25
1785 889,80 4,24
-2518,75 -0,01
-13 740,08 -0,03
42 076 747,38 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



ARERO - Der Weltfonds - Nachhaltig

Vermogensaufstellung zum 31.12.2020

Stlick Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs

in 1000 im Berichtszeitraum
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Afterpay (AUOOO0O00APTT) ... i Stiick 100 100 AUD
Ampol (AU0000088338) .. ... Stiick 368 368 AUD
ASX (AUOOOO00ASX7) Stiick 187 187 AUD
Aurizon Holdings (AUOO0000AZJT) . ... .ot Stiick 2979 2979 AUD
Australia and New Zealand Banking Group
(AUOOO000ANZS). . .o ooi it e Stiick 1218 1218 AUD
Brambles (AUOOOO00BXBT) .. ............coooi.. Stiick 1411 1411 AUD
Coles Group Ltd (AUOO00030678) .. ................ Stiick 557 557 AUD
Commonwealth Bank of Australia (AUOOOOO0CBA?7) . . . . Stiick 736 736 AUD
CSL (AUO00000CSLS) . ..o Stiick 186 186 AUD
DEXUS (AUOOOOOODXST) ..o Stiick 1096 1096 AUD
Fortescue Metals Group (AUOOOOOOFMG4) . .......... Stiick 1115 1115 AUD
Goodman Group (AUOO0O00OGMG2) . .. ...t Stiick 524 524 AUD
GPT Group Units (AUO0O0000GPT8) ................. Stiick 2779 2779 AUD
James Hardie Industries Cufs (AUOOOOOOJHX1) ..... .. Stiick 293 293 AUD
Macquarie Group (AUOO000OMQGT) .. ... ..o Stiick 254 254 AUD
Magellan Financial Group (AUOOO00OMFG4) . ......... Stiick 434 434 AUD
Mirvac Group Stap. Units (AUOOO0O0OOMGRY) . ......... Stiick 10021 10021 AUD
National Australia Bank (AUOOOOOONAB4) .. .......... Stiick 1252 1252 AUD
Newcrest Mining (AUOOOOOONCM7) .. .............. Stiick 360 360 AUD
Oil Search (PG0008579883) .. ...............o..... Stiick 4005 4005 AUD
QBE Insurance Group (AUOOOOO0QBEY) . ............ Stiick 926 926 AUD
Rio Tinto (AUOOO00ORIOT) ... Stiick 205 205 AUD
Scentre Group Units (AUO00000SCGS8) . ............. Stiick 3676 3676 AUD
Stockland Stap. Sec. (AUOOOOOOSGPO) . ............. Stiick 3842 3842 AUD
Telstra Corp. (AUOOOOOOTLS2) ... ...t Stiick 5157 5157 AUD
Transurban Group Units (AUOO0000OTCLS) .. .......... Stiick 1703 1703 AUD
Wesfarmers (AUOOOOOOWEST). ... ...t Stiick 743 743 AUD
Westpac Banking Corp. (AUO0000OWBC1) .. ......... Stiick 1362 1362 AUD
Woodside Petroleum (AUOO0000OWPL2). . ............ Stiick 276 276 AUD
Woolworths Group (AUOOOOOOWOW?2) . ............. Stiick 367 367 AUD
Xero (NZXROEOOO1S2) ... ... Stiick 135 135 AUD
Ambev (BRABEVACNORT) . ... Stiick 9925 9925 BRL
Atacadao (BRCRFBACNOR2) ...................... Stiick 2640 2640 BRL
B2W - Companhia Digital (BRBTOWACNORS). ... ..... Stiick 328 328 BRL
B3 - Brasil Bolsa Balcao (BRB3SAACNORG)........... Stiick 4167 4167 BRL
Banco Bradesco (BRBBDCACNOR1) ................ Stiick 1947 1947 BRL
Banco Bradesco Pref. (BRBBDCACNPRS) ............ Stiick 8911 8911 BRL
Banco do Brasil (BRBBASACNOR3) ................. Stiick 2725 2725 BRL
Banco Santander Brasil (BRSANBCDAM13)........... Stiick 1632 1632 BRL
BB Seguridade Participacoes (BRBBSEACNORS). . .. . .. Stiick 2186 2186 BRL
BRF (BRBRFSACNORS8) . ... Stiick 2592 2592 BRL
CCR (BRCCROACNOR2). ... .o Stiick 3941 3941 BRL
Cia Saneamento Basico Estado
Sao Paulo (BRSBSPACNORS). . .................... Stiick 1067 1067 BRL
Cielo (BRCIELACNORS3) ............. ... Stiick 11806 11806 BRL
Cogna Educacao (BRCOGNACNOR2). ............... Stiick 6285 6285 BRL
Companhia Bras de Dis. Gr Paopo
Pao de Acu (CBD) (BRPCARACNORS3) .. ............. Stiick 683 683 BRL
Companhia Energetica de Minas
Gerais - CEMIG Pref. (BRCMIGACNPR3) .. ........... Stiick 4278 4278 BRL
Cosan (BRCSANACNORG) ................cooun... Stiick 1193 1193 BRL
Energisa Units (BRENGICDAM16) .................. Stiick 1045 1045 BRL
Engie Brasil Energia (BREGIEACNOR9) .............. Stiick 2122 2122 BRL
Equatorial Energia (new) (BREQTLACNORO) .......... Stiick 2808 21808 BRL
Hapvida Participacoes e Investimentos
(BRHAPVACNOR4) .. ... Stiick 4115 4115 BRL
Itau Unibanco Holding (BRITUBACNOR4). ............ Stiick 1955 1955 BRL
Itau Unibanco Holding Pref. (BRITUBACNPR1). ........ Stiick 9289 9289 BRL
Itausa - Investimentos Itau Pref. (BRITSAACNPR7) .. . .. Stiick 11434 11434 BRL
Klabin Units (BRKLBNCDAM18) .. .................. Stiick 2616 2616 BRL
Localiza Rent a Car (BRRENTACNOR4) . ............. Stiick 1634 1634 BRL
Lojas Americanas Pref. (BRLAMEACNPR6) ........... Stiick 1157 1157 BRL
Lojas Renner (BRLRENACNORT) ................... Stiick 2389 2389 BRL
Natura & Co. Holding (BRNTCOACNORS) ............ Stiick 2266 2266 BRL
Notre Dame Intermédica Participacoes
(BRGNDIACNOR2) ... .. Stiick 1465 1465 BRL
Petrobras Distribuidora (BRBRDTACNOR1) ........... Stiick 2524 2524 BRL
Raia Drogasil (BRRADLACNORO) . .................. Stiick 1745 1745 BRL

117,6300
28,4400
73,2400

3,9100

23,0700
10,8300
18,4900
83,5900
287,7900
9,5900
23,9800
19,3500
4,6400
38,8100
140,4900
54,4500
2,7300
23,0300
25,9300
3,6600
8,6900
115,7800
2,8700
4,3400
3,0000
13,8100
51,3700
19,6600
23,0500
39,8900
146,6700

15,9500
19,6000
75,7000
61,8200
24,6800
27,5300
39,1200
46,2100
30,0600
22,5000
13,7700

44,7400
3,8300
4,6900

75,3700

14,4700
77,0000
51,3700
44,4900
22,9800

15,6200
28,3200
32,1000
11,8700
25,5800
67,0600
26,2100
44,1300
51,9400

79,9700
22,1100
25,3000

Kurswert
in
EUR

38999524,30

733331
6524,68
8538,31
7261,55

175617,70
9526,59
6420,58

38354,32

3337112
6552,56

16 668,87
6321,12
8038,75
7089,14

22246,48

14732,27

17 065,16

17975,47
5819,62
9138,31
5016,64

14796,86
6577,18

10395,11
9644,96

14 661,91

23794,71

16 693,32
3966,09
9126,67

12344,04

24764,95
8094,80
3884,33

40299,42
7517,22

38377,70

16 676,76

11797,84

10279,82
9123,55
8489,59

7468,04
7073,72
4611,31

8053,14

9684,02
14 370,68
8397,93
14769,10
10094,70

9990,97
8661,36
46 646,63
21232,21
10468,50
17142,01
4744,02
16 492,87
18412,30

18327,83
8730,20
6906,57

%-Anteil
am Fonds-
vermogen
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0,02
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0,02
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0,02
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0,04
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Stiick Kéufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermogen
Rumo (BRRAILACNOR9). . ........ ... ... ........ Stlick 3028 3028 BRL 19,5300 9251,33 0,02
Suzano (BRSUZBACNORO) . .. ..................... Stlick 969 969 BRL 57,2100 8672,45 0,02
Telefonica Brasil (BRVIVTACNORO) ................. Stlick 1267 1267 BRL 45,2000 8959,04 0,02
Tim (BRTIMSACNORD) . ... ... Stlick 3440 3440 BRL 14,8800 8007,70 0,02
Ultrapar Participagoes (BRUGPAACNORS) .. .......... Stlick 2938 2938 BRL 24,1100 11081,42 0,03
Via Varejo (BRVWARACNORT). . .................... Stlick 2263 2263 BRL 16,5800 5869,69 0,01
Weg (BRWEGEACNORO) .. ............. ... ... .. Stlick 1952 1952 BRL 75,1500 22948,54 0,05
Air Canada (variable vtg.) (CA0089118776). ........... Stiick 967 967 CAD 22,9800 14151,67 0,03
Bank of Montreal (CA0636711016). ................. Stiick 79 79 CAD 97,1400 4887,16 0,01
Canadian Imperial Bank of Commerce (CA1360691010) . Stiick 65 65 CAD 109,5800 4536,03 0,01
Canadian National Railway Co. (CA1363751027) . ... ... Stiick 763 763 CAD 141,0300 68527,87 0,16
Canadian Pacific Railway Ltd. (CA13645T1003) .. ...... Stiick 197 197 CAD 444,8500 55809,87 0,13
CGI CLA (CA125632H1047) ..o oo Stiick 91 91 CAD 102,6900 5951,15 0,01
Enbridge (CA29250N1050) . ... ...........coooo.. Stiick 1276 1276 CAD 40,8000 33154,47 0,08
Fortis Inc. (CA3495531079). ... ... Stiick 761 761 CAD 52,5400 25462,79 0,06
Hydro One (CA4488112083). . ..................... Stiick 385 385 CAD 28,6800 7031,87 0,02
Keyera (CA4932711001) .. ... ..o Stiick 430 430 CAD 22,2000 6079,29 0,01
Lundin Mining (CA5503721063) ... ................. Stiick 1290 1290 CAD 10,8500 8913,65 0,02
Manulife Financial (CA56501R1064) ... .............. Stiick 1696 1696 CAD 22,6000 24.409,87 0,06
Royal Bank of Canada (CA7800871021) . ............. Stiick 514 514 CAD 105,2000 34 435,79 0,08
Sun Life Financial (CA8667961053) . ................ Stiick 700 700 CAD 56,2500 25075,62 0,06
The Bank of Nova Scotia (CA0641491075). .. ......... Stiick 231 231 CAD 68,6800 10103,54 0,02
The Toronto-Dominion Bank (CA8911605092) . ...... .. Stiick 584 584 CAD 72,1400 26829,97 0,06
Thomson Reuters (CA8849037095) .. ............... Stiick 462 462 CAD 104,5600 30763,71 0,07
WSP Global (CA92938W2022) ..................... Stiick 295 295 CAD 122,0000 22919,92 0,05
ABB Reg. (CH0012221716). ... ... Stiick 1099 1099 CHF 24,6500 24957,71 0,06
Alcon (CH0432492467) . ... ... Stiick 361 361 CHF 59,0800 19648,88 0,05
Cie Financiere Richemont Reg. (CH0210483332). . .. . .. Stiick 299 299 CHF 80,1200 22070,00 0,05
Credit Suisse Group Reg. (CH0012138530) . .......... Stiick 1349 1349 CHF 11,4450 14 223,88 0,03
Geberit Reg. Disp. (CH0030170408). . ............... Stiick 21 21 CHF 555,2000 10741,35 0,03
Givaudan Reg. (CH0010645932) . ................... Stiick 10 10 CHF 3744,0000 34492,61 0,08
Kuhne + Nagel International Reg. (CH0025238863). . . . . Stiick 89 89 CHF 201,9000 16 554,52 0,04
LafargeHolcim Reg. (CH0012214059). ... ............ Stiick 974 974 CHF 48,6100 43529,17 0,10
Lonza Group Reg. (CHO013841017) .. ............... Stiick 85 85 CHF 569,8000 44620,20 0,11
Nestlé Reg. (CH0038863350) .. .................... Stiick 2163 2163 CHF 104,5400 208319,15 0,50
Novartis Reg. (CHO012005267). .. .................. Stiick 1745 1745 CHF 83,1200 133626,05 0,32
Partners Group Holding Reg. (CH0024608827) ........ Stiick 23 23 CHF 1048,5000 22217,05 0,05
Roche Holding (CH0012032113). .. ................. Stiick 47 47 CHF 307,6000 13319,08 0,03
Sika Reg. (CH0418792922) . ... .................... Stiick 149 149 CHF 244,4000 33548,85 0,08
Swiss Re Reg. (CH0126881561). ................... Stiick 165 165 CHF 83,3600 12671,61 0,03
UBS Group Reg. (CH0244767585) . ................. Stiick 2265 2265 CHF 12,5300 26 146,25 0,06
Zurich Insurance Group Reg. (CHO011075394). .. ... ... Stiick 141 141 CHF 373,8000 48 556,64 0,12
A.P.Moller-Meersk A (DK0010244425) .. ............. Stiick 13 13 DKK  12850,0000 22 456,28 0,05
Carlsberg B (DK0010181759) ...................... Stiick 68 68 DKK 981,8000 8974,77 0,02
Coloplast B (DK0060448595) .. .................... Stiick 77 77 DKK 942,2000 9752,71 0,02
DSV Panalpina (DK0060079531) ... ................. Stiick 143 143 DKK 1034,5000 19 886,48 0,05
GENMAB (DK0010272202) . . .. ... Stiick 45 45 DKK 2458,0000 14869,13 0,04
Novo-Nordisk B (DK0060534915) . .................. Stiick 1310 1310 DKK 431,9500 76 066,96 0,18
Novozymes B (DK0060336014) . ................... Stiick 139 139 DKK 351,3000 6564,24 0,02
Orsted (DKO0B0094928) . ... ... .. Stiick 220 220 DKK 1258,5000 37219,21 0,09
Vestas Wind Systems (DK0010268606) . ............. Stiick 187 187 DKK 1466,0000 36 852,49 0,09
A2A(ITO001233417) ..o Stiick 3547 3547 EUR 1,3015 4616,42 0,01
adidas Reg. (DEOOOATEWWWO). .. .............. ... Stiick 154 154 EUR 299,5000 46 123,00 0,11
Aena SME (ES0105046009) .. .............oovnn... Stiick 93 93 EUR 143,9000 13382,70 0,03
Air Liquide (FRO0O00120073) . ........ ... ...t Stiick 473 473 EUR 135,3000 63 996,90 0,156
Akzo Nobel (NLO013267909). ...................... Stiick 218 218 EUR 88,7000 19 336,60 0,05
Allianz (DE0008404005) . ........... ..., Stiick 382 382 EUR 202,3500 77297,70 0,18
Amadeus IT Group (ES0109067019). .. .............. Stiick 293 293 EUR 60,8800 17 837,84 0,04
Andritz (ATO000730007) . ... ..ot Stiick 152 152 EUR 37,2800 5 666,56 0,01
Anheuser-Busch InBev (BE0974293251) ............. Stiick 595 595 EUR 57,5900 34 266,05 0,08
ArcelorMittal (new) (LU16987567687) ................ Stiick 479 479 EUR 19,0540 9126,87 0,02
ASML Holding (NLO010273215) ... ..ot Stiick 351 351 EUR 398,3000 139803,30 0,33
Assicurazioni Generali (IT0000062072) .. ............. Stiick 1843 1843 EUR 14,2850 26327,26 0,06
AXA (FRO000120628) .. ... ..ot Stiick 1675 1675 EUR 19,7300 33047,75 0,08
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Reg. (ES0113211835) . . Stiick 4330 4330 EUR 4,1300 17 882,90 0,04
Banco Santander Reg. (ES0113900J37) . ............. Stiick 11174 11174 EUR 2,5965 29013,29 0,07
BASF Reg. (DEOOOBASF111) ...................... Stiick 91 91 EUR 64,7800 59 014,58 0,14
BAWAG Group (ATOOOOBAWAG2) .. ................ Stiick 318 318 EUR 38,0800 12 109,44 0,03
Beiersdorf (DE0005200000) . ... ................... Stiick 67 67 EUR 94,8000 6351,60 0,02
bioMerieux (FR0013280286). .. .................... Stiick 26 26 EUR 117,8000 3062,80 0,01
BMW Ord. (DE0005190003) . .. .................... Stiick 218 218 EUR 72,7100 15850,78 0,04
BNP Paribas (FRO0O00131104) .. .................... Stiick 818 818 EUR 43,6200 35681,16 0,08

Bouygues (FRO000120503). .. ..................... Stiick 211 211 EUR 34,1000 7195,10 0,02
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Stlick

Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.
in 1000
CA Immobilien Anlagen AG (AT0O000641352).......... Stlck
Capgemini (FRO000125338) .. ..................... Stlck
Carrefour (FRO000120172) .. ... ... ... ......... Stiick
Cellnex Telecom (ES0105066007) . ................. Stiick
Compagnie de Saint-Gobain (C.R.) (FRO000125007). . . . . Stlck
Continental (DE0O005439004) ...................... Stiick
Covestro (DE0006062144) .. ...................... Stiick
Credit Agricole (FR0O000045072) ... ................. Stlck
CRH (IE0001827041). . .o Stiick
Daimler Reg. (DE0007100000) . . ................... Stiick
Dassault Systemes (FRO000130650) ................ Stlck
Delivery Hero Reg. (DEOOOA2E4K43) .. .............. Stlck
Deutsche Bank Reg. (DE0005140008) .. ............. Stlck
Deutsche Boérse Reg. (DE0005810055) .. ............ Stlck
Deutsche Post Reg. (DE0005552004) .. ............. Stlck
Deutsche Telekom Reg. (DE0005557508) ... ......... Stlck
Deutsche Wohnen (DEOOOAOHNSCE). .. ............. Stiick
Diasorin (ITO003492391) .. ... ..o Stiick
E.ON Reg. (DEOOOENAG999) . ..................... Stiick
EDP - Energias de Portugal (PTEDPOAMO0009). . ... . ... Stlck
Elia Group (BEO003822393) ... .................... Stiick
ENEL (ITO003128367) . . ... Stiick
Engie (FR0010208488) ... ... Stiick
ENI(ITO003132476). .. ... Stiick
EssilorLuxottica (FR0O000121667) ... ................ Stiick
Eurobank Ergasias (GRS323003012). . ............... Stlck
Evonik Industries Reg. (DEOOOEVNKO13) . ............ Stlick
Ferrari (NLOO11585146). ... ....... ... ... ........ Stiick
Fiat Chrysler Automobiles (NLOO10877643) . .......... Stlck
Fresenius (DE0005785604). ... .................... Stiick
Fresenius Medical Care (DE0005785802). ............ Stiick
Groupe Danone (C.R.) (FR0000120644) .. ............ Stlick
Hannover Riick Reg. (DE0008402215) . .............. Stlck
Hapag-Lloyd Reg. (DEOOOHLAG475). . .. ... .......... Stlck
HeidelbergCement (DE0006047004) .. .............. Stlick
Heineken (NLOOO0009165) . ... ... Stiick
Hellenic Telecommunications Organization
(GRS260333000) . . . .« oo it Stiick
Henkel Pref. (DE0006048432). .. ................... Stiick
Hera (IT0001250932). . ... ..o Stiick
Hermes International (FR0000052292) . .............. Stiick
Iberdrola (new) (ES0144580Y14). .. ................. Stiick
Industria de Disefio Textil (ES0148396007) ........... Stiick
Infineon Technologies Reg. (DE0006231004). . ..... ... Stlck
ING Groep (NLO011821202) . .. ..o Stiick
Intesa Sanpaolo (IT0O000072618). . ... ............... Stlck
Just Eat Takeaway.com (NLO012015705). ............ Stlck
KBC Groep Parts Soc. (BEOO03565737) . ... .......... Stlck
Kering (FRO000121485). . ... ..o Stiick
Kerry Group (IE0004906560). . ..................... Stlck
KONE OY;j (FI0009013403) . ... .oooeee i Stiick
Koninklijke Ahold Delhaize (NLO011794037)........... Stiick
Koninklijke DSM (NLO000009827). . ... .............. Stiick
Koninklijke KPN (NLO0O00009082) .. ................. Stiick
Koninklijke Philips (NLO000009538) . ................ Stiick
Lamda Development (GRS245213004). . ............. Stlck
Legrand (FRO010307819) . ........................ Stlck
L'Oreal (FRO0O00120321) . ...\ Stiick
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton
(C.R.) (FROO00121014) .. ... Stiick
Mayr-Melnhof Karton (AT0000938204). . ............. Stlck
Merck (DE0006599905) .. ... .........cooioiioi.. Stiick
0,04 Michelin Reg. (FRO000121261)................. Stiick
Moncler (ITO004965148) . . . ....................... Stiick
Motor Oil (Hellas) (GRS426003000) .. ............... Stiick
Miunchener Ruckversicherungs-Gesellschaft
Vink.Reg. (DE0008430026) . . . ... ... Stiick
Mytilineos (GRS393503008) . . . .................... Stiick
National Bank of Greece (GRS003003035)............ Stiick
Naturgy Energy Group (ES0116870314).............. Stlck
Neste Oyj (FI0009013296) ... ..................... Stiick
NN Group (NLOO10773842). ... ..o Stiick
Nokia (FI0009000681) . ... ... Stiick
Nordea Bank (FI4000297767) . ..................... Stiick
OMV (ATO000743059). . .. ooeee e Stiick

Orange (FRO000133308) Stiick

Bestand

209
105
437
242
297
74
120
913
763
691
87
78
1248
93
1030
2211
181
39
2116
2537
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1207
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18609
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17
364
58
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123

785
102
2048
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1000
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2542
11068

274
55
100
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125
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240
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129
854
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182
5984
2581
1994
1299

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Kurs

31,6000
127,0000
14,2900
50,5400
38,1500
128,7000
50,7400
10,4200
34,7000
58,3700
168,1000
126,9000
9,0050
139,9500
40,6500
15,0400
43,7100
169,9000
9,0760
5,2260
97,7000
8,3150
12,6650
8,5760
129,1000
0,5862
26,9100
190,3500
14,7800
38,0900
68,6000
54,6000
131,9000
91,1000
61,8200
90,2200

13,2400
92,1600
2,9900
888,4000
11,7500
26,3400
31,6800
7,7790
1,9186
90,8800
58,6400
585,1000
121,8000
67,0400
23,4700
143,4000
2,5130
44,4550
7,1000
73,6800
312,7000

514,5000
165,8000
139,3500
106,56500
50,4000
11,8900

244,5000
11,6600
2,2380
19,0000
59,9200
35,8400
3,1740
6,6900
33,3000
9,8100

Kurswert
in
EUR

6604,40
13 335,00
6244,73
12230,68
11330,55
9153,80
6 088,80
9513,46
26476,10
40333,67
14 624,70
9898,20
11238,24
13015,35
41869,50
332563,44
7911,51
6626,10
19204,82
13 258,36
13 384,90
43304,52
15 286,66
44440,83
26981,90
10908,60
9795,24
14 656,95
8616,74
9103,51
8026,20
19293,00
7650,20
5557,10
14713,16
11097,06

10393,40
9400,32
6123,62

33759,20

65 988,00

26 340,00

28163,562

19774,22

21235,06
8270,08

16 039,96

32180,50

12180,00

14279,52

13 448,31

24 951,60
5998,63

27695,47
7490,50

12599,28

72233,70

116762,50
16 248,40
17418,75
17 154,55
12096,00

6777,30

31540,50

9957,64
12711,84

6327,00
31937,36

6522,88
18993,22
17 266,89
66 400,20
12743,19

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,02
0,03
0,01
0,03
0,03
0,02
0,01
0,02
0,06
0,10
0,03
0,02
0,03
0,03
0,10
0,08
0,02
0,02
0,05
0,03
0,03
0,10
0,04
0,11
0,06
0,03
0,02
0,03
0,02
0,02
0,02
0,05
0,02
0,01
0,03
0,03

0,02
0,02
0,01
0,08
0,16
0,06
0,07
0,05
0,05
0,02
0,04
0,08
0,03
0,03
0,03
0,06
0,01
0,07
0,02
0,03
0,17

0,28
0,04

0,04
0,03
0,02

0,07
0,02
0,03
0,02
0,08
0,02
0,05
0,04
0,16
0,03
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Stlick Kéufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermogen
Osterreichische Post (ATOO00APOST4) . ............. Stlick 172 172 EUR 28,9000 4970,80 0,01
Pernod-Ricard (C.R.) (FRO000120693). . .............. Stlick 109 109 EUR 160,1500 17 456,35 0,04
Peugeot (C.R.) (FRO000121501) . ................... Stlick 877 877 EUR 22,6500 19 864,05 0,05
Porsche Automobil Holding Pref. (DEOOOPAH0038). . . . . Stlick 208 208 EUR 56,7600 11 806,08 0,03
Poste ltaliane (ITO003796171). . .................... Stlick 1808 1808 EUR 8,3540 15104,03 0,04
Prosus (NLO013654783) ... ....................... Stlick 263 263 EUR 88,9000 23380,70 0,06
Prysmian (IT0004176001) Stlick 203 203 EUR 28,8100 5848,43 0,01
Raiffeisen Bank International (ATO000606306). ... ... .. Stlick 1318 1318 EUR 16,8400 22195,12 0,05
RWE Ord. (DEO007037129) . ...................... Stlick 982 982 EUR 34,5200 33898,64 0,08
Sampo Bear. A (FI0009003305) . ................... Stlick 299 299 EUR 34,8000 10405,20 0,02
Sanofi (FRO0O00120578). .. ... ... Stlick 706 706 EUR 79,1700 55894,02 0,13
SAP (DE0007164600) ... ... Stlick 696 696 EUR 107,6200 74903,52 0,18
Sartorius Pref. (DE0007165631) .................... Stlick 39 39 EUR 345,4000 13470,60 0,03
Sartorius Stedim Biotech (FRO013154002)............ Stlick 59 59 EUR 295,4000 17 428,60 0,04
Schneider Electric (FRO000121972) ................. Stlick 581 581 EUR 120,3000 69 894,30 0,17
Siemens Healthineers (DEOOOSHL1006). . . ........... Stlick 115 115 EUR 42,2950 4863,93 0,01
Siemens Reg. (DE0007236101) .................... Stlick 501 1002 501 EUR 118,0600 59 148,06 0,14
Smurfit Kappa (IEOOBTRR8406) . ................... Stlick 187 187 EUR 38,8800 7270,56 0,02
Snam (ITO003153415) . ... ... Stlick 4007 4007 EUR 4,6320 18560,42 0,04
Société Générale (FR0000130809) .. ................ Stlick 566 566 EUR 17,1200 9689,92 0,02
Solvay A (BE0003470755). ... ... Stlick 255 255 EUR 97,6000 24 888,00 0,06
STMicroelectronics (NL0000226223) . ............... Stlick 743 743 EUR 30,5000 22661,50 0,05
Stora Enso R (FI0009006961) . . .................... Stlick 542 542 EUR 15,7050 8512,11 0,02
Symrise (DEOOOSYM9999) ... ..................... Stlick 85 85 EUR 109,4000 9299,00 0,02
Telefénica (ESO178430E18) . ...................... Stlick 3063 3063 EUR 3,2700 10016,01 0,02
Telenet Group Holding (BEO003826436). . ............ Stlick 191 191 EUR 34,8200 6650,62 0,02
Téléperformance (FRO000051807) . ................. Stlick 32 32 EUR 277,3000 8873,60 0,02
Terna Rete Elettrica Nazionale (IT0003242622) ........ Stick 2495 2495 EUR 6,2640 15628,68 0,04
Total (FRO000120271) . ... ... Stlick 1976 1976 EUR 35,8050 70750,68 0,17
UCB Cap. (BEOO03739530) . . ... ... Stlick 101 101 EUR 85,3000 8615,30 0,02
Umicore (BE0974320526) . . ....................... Stlick 359 359 EUR 39,3300 14119,47 0,03
UniCredit (IT0005239360) . . .. .............oo... Stlick 1494 1494 EUR 7,7050 11511,27 0,03
Unilever (GBOOB10ORZP78) ........................ Stlick 808 808 EUR 49,2400 39785,92 0,09
UnipolSai Assicurazioni (IT0004827447) . .. ........... Stick 1944 1944 EUR 2,1880 4253,47 0,01
UPM Kymmene Corp. Bear. (FI0009005987) . ......... Stlick 457 457 EUR 30,4900 13933,93 0,03
Verbund AG (AT0000746409) .. .................... Stlick 448 448 EUR 68,9500 30889,60 0,07
Vienna Insurance Group (AT0000908504). ............ Stlick 809 809 EUR 20,8500 16 867,65 0,04
VINCI (FRO000125486) . . ... . Stlick 446 446 EUR 83,1400 37 080,44 0,09
Vivendi (FR0000127771) Stlick 411 411 EUR 26,5300 10903,83 0,03
Vonovia (DEOOOATMLZJ1) .. ... Stlick 336 336 EUR 59,7000 20059,20 0,05
Warehouses De Pauw (BE0974349814). . ............ Stlick 556 556 EUR 28,6600 15934,96 0,04
Wolters Kluwer (NLO000395903) .. ................. Stlick 223 223 EUR 70,5800 15739,34 0,04
Zalando (DEOOOZALTI1T) ..o Stlick 143 143 EUR 91,1200 13030,16 0,03
3i Group (GBOOB1YWA4409). .. ..................... Stlick 591 591 GBP 11,8100 7724,76 0,02
Antofagasta (GB00004566144). .. ................... Stlick 1328 1328 GBP 14,4700 21267,40 0,05
Ashtead Group (GB0000536739) ................... Stlick 610 610 GBP 35,0200 23642,52 0,06
Associated British Foods (GB0006731235). .. ......... Stlick 252 252 GBP 23,2000 6470,48 0,02
AstraZeneca (GB0009895292) . .................... Stlick 881 881 GBP 74,8700 73001,46 0,17
Aviva (GB0002162385) . . ... Stlick 4439 4439 GBP 3,2970 16 197,64 0,04
Barclays (GB0031348658). .. ...................... Stlick 10457 10457 GBP 1,6056 17 424,67 0,04
Barratt Developments (GB0000811801). ... .......... Stick 1745 1745 GBP 6,8400 13209,89 0,03
Berkeley Group Holdings Units (GBOOB02L3W35). . . . .. Stlick 210 210 GBP 48,3700 11241,99 0,03
BP (GBO007980591) . ... ... ... . Stlick 26994 26 994 GBP 2,6290 78542,67 0,19
BT Group (GBO030913577) . ... ... Stlick 10760 10760 GBP 1,3610 16 207,58 0,04
Bunzl (GBO0OB0744B38). .. ........................ Stlick 435 435 GBP 25,0800 12074,37 0,03
Carnival (GB0031215220) . ........................ Stlick 559 559 GBP 13,7400 8500,54 0,02
Compass Group (GBOOBD6K4575) .. ................ Stlick 1271 1271 GBP 14,0100 19707,50 0,05
Croda International (GBOOBJFFLVO9) ................ Stlick 166 166 GBP 65,7200 12074,06 0,03
Diageo (GB0002374006) . . .. ... .. Stlick 1633 1633 GBP 30,0900 54382,13 0,13
DS Smith (GB0008220112). .. .......... ... ... Stlick 1253 1253 GBP 3,8350 5318,20 0,01
Experian Group (GBOOB19NLV48). .. ................ Stlick 803 803 GBP 28,5000 25328,43 0,06
Ferguson Holdings (JEOOBJVNSS43) .. .............. Stlick 232 232 GBP 89,9200 23088,31 0,05
GlaxoSmithKline (GB0009252882) .................. Stlick 4016 4016 GBP 13,7360 61052,27 0,156
Glencore (JEOOBAT3BW6GA). .. ........ ... ......... Stlick 8315 8315 GBP 2,3610 21727,32 0,05
Hikma Pharmaceuticals (GBOOBOLCWO083). . .......... Stlick 540 540 GBP 25,5400 15263,79 0,04
HSBC Holdings (GB0005405286) . .................. Stlick 14243 14243 GBP 3,8810 61177,67 0,156
InterContinental Hotels Group (GBOOBHJYC057). ... . .. Stlick 268 268 GBP 47,6500 14 133,36 0,03
Intertek Group (GB0031638363). . .................. Stlick 212 212 GBP 58,6600 13763,40 0,03
JD Sports Fashion (GBOOBYX91H57) . ............... Stlick 875 875 GBP 8,6700 8396,05 0,02
Kingfisher (GB0033195214) ....................... Stlick 3157 3157 GBP 2,7760 9699,33 0,02
Legal & General Group (GB0005603997) .. ........... Stlick 4113 4113 GBP 2,7010 12 295,07 0,03
Lloyds TSB Group (GB0008706128) .. ............... Stlick 41494 41494 GBP 0,3747 17 207,46 0,04
London Stock Exchange Group (GBOOBOSWJX34). . . . .. Stlick 290 290 GBP 92,0800 29 553,65 0,07
Mondi (GBOOB1CRLCA7). .. ... Stlick 979 979 GBP 17,5050 18966,74 0,05

National Grid (GBOOBDR0O5CO1) .................... Stiick 2899 2899 GBP 8,7672 28129,23 0,07
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Wertpapierbezeichnung

NatWest Group (GBOOB7T77214). ... ...............
Next (GB0032089863). . ... ..o e
Ocado Group (GBOOB3MBS747). .. .................
Persimmon (GB0006825383) ......................
Prudential (GB0007099541) . ......................
Reckitt Benckiser Group (GBO0B24CGK77) ...........
Relx (GBOOB2BODGI97) . .. ..o
Rentokil Initial (GBOOBO82RF11)....................
Rio Tinto (GBO007188757) ... ooeee e
Segro (GBOOB5ZNTINSS) .. ....... ... ... .........
Severn Trent (GBOOB1FH8J72). ....................
Smith & Nephew (GB0009223206). ... ..............
Spirax-Sarco Engineering (GBOOBWFGQN14). . ........
SSE (GB0007908733) . .. oooeee e e e
St. James's Place Capital (GB0007669376) ...........
Standard Chartered (GB0004082847) . ... ............
Standard Life Aberdeen (GBOOBF8Q6K64). . ..........
Taylor Wimpey (GB0008782301) .. .................
Tesco (GB0008847096). ... ..o .
Unilever (GBOOB10RZP78) ... .....................
Vodafone Group (GBOOBH4HKS39) .................
WPP (JEOOB8KFOB49) .. ... ... ... ... ............

AAC Technologies Holdings (KYG2953R1149) . ........
Agricultural Bank of China CI.H (CNE100000Q43) . . . ...
AlA Group (HK0000069689) .. .....................
A-Living Smart City Services Co. Cl.H (CNE100002RY5) .
Anta Sports Products (KYG040111059) ..............
Bank of China (Hongkong) (HK2388011192). ..........
BYD Co. CI.H (CNE100000296). . .. .................
China CITIC Bank Corp. ClL.H (CNE1000001Q4) . .......
China Conch Venture (KYG2116J1085). .. ............
China Construction Bank Cl.H (new) (CNE1000002H1) . .
China Feihe (KYG2121Q1055). .. ...................
China Life Insurance Co. Cl.H (new) (CNE1000002L3). . .
China Longyuan Power Group (CNET00000HD4). . . .. ..
China Merchants Bank Co. CI.H (CNE1000002M1) .. . ..
China Minsheng Banking Cl.H (CNET00000HF9) . ... ...
China Mobile LTD (HK0941009539) . ................
China Molybdenum Co. CI.H (CNE100000114). . .......
China National Building Material

Co. CL.H (new) (CNET000002N9) . ..................
China Overseas Land & Investment (HK0688002218) . . .
China Pacific Insurance (Group)

Co. CLLH (CNE1000009Q7) ... ...coiiiiiiiin .
China Telecom Corp. CI.H (new) (CNE1000002V2) .. ...
China Tower Corp. Cl.H (CNE100003688) ............
China Unicom (Hong Kong) (HKO000049939) . .........
China Vanke Co. (CNE100001SR9)..................
Country Garden Holdings (KYG245241032) ...........
Country Garden Services Holdings

Co. (KYG2453A1085). . .. oovoeee e
ENN Energy Holdings (KYG3066L1014) ..............
Foxconn Interconnect Technology (KYG3R83K1037) . . ..
Geely Automobile Holdings (KYG3777B1032) .........
Great Wall Motor Co. CI.H (CNE100000338) . .........
Haidilao International Holdings (KYG4290A1013).... ...
Hengan International Group Co. (KYG4402L1510) ... ...
Hongkong & China Gas Co. (HKO003000038). . ........
Hongkong Exchanges and Clearing (HK0388045442). . . .
Industrial & Commercial Bank

of China CL.H (CNE1000003G1) . ...................
Jiangsu Expressway Co. CI.H (CNE1000003J5) . . ... ...
Kingdee International Software Group (KYG525681477) .
Lenovo Group (HK0992009065) .. ..................
Li Ning Co. (new) (KYG5496K1242) .. ...............
Link Real Estate Investment Trust (HK0823032773) . . . .
Meituan (KYG596691041) . ... .....................
Pharmaron Beijing (CNE100003PG4) .. ..............
PICC Property & Casualty Co.

ClLH (new) (CNE100000593) . . . ....................
Ping An Healthcare & Technology Co. (KYG711391022) .
Ping An Insurance (Group) Co. of China Cl.H (new)
(CNE1000003X6) . .« oo eeii e e e
Postal Savings Bank of China CI.H (CNE1000029W3) . . .

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

Bestand

7540
167
552
484

15656
528

1589

1649

1339

1504
3656
695

74
566
936

3390

3888

5446

8699

1382

16737

1644

1000
43000
5400
11750
2000
51000
5500
343000
2500
143000
33000
11000
107 000
6500
10500
29000
192000

6000
8000

41000
22000
56 000
10000

2900
14000

2000
1191
287 000
3000
4500
1000
1000
5000
500

113000
140000
4000
168 000
3500
1000
6600
4400

10000
2400

23000
20000

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

7540
167
552
484

1565
528

1589

1649

1339

1504
365
695

74
566
936

3390

3888

5446

8699

1382

16737

1644

1000
43000
5400
11750
2000
51000
5500
343000
2500
143000
33000
11000
107 000
6500
10500
29000
192000

6000
8000

41000
22000
56 000
10000

2900
14000

2000
1191
287000
3000
4500
1000
1000
5000
500

113000
140000
4000
168 000
3500
1000
9700
4400

10000
2400

23000
20000

3100

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD
HKD

HKD
HKD

Kurs

1,6735
72,1400
23,3400
28,4362
13,7800
66,6600
18,3972

5,2440
55,8800

9,7060
23,3600
15,7100

115,8500
15,4450
11,4450

4,7720

2,9240

1,6645

2,3657
44,4500

1,2342

8,1520

43,2500
2,8700
96,3000
34,0000
123,2000
23,9000
195,0000
3,2900
37,6500
5,9300
18,4400
17,0600
8,0000
48,8500
4,3900
43,8500
4,9800

9,0200
16,4400

29,9000
2,1500
1,1500
4,56100

26,4000

10,3800

51,3000
115,0000
2,6700
24,4500
25,7000
58,8000
54,6500
11,6400
425,2000

4,9300
8,6300
29,5500
7,1500
51,9500
71,8000
287,8000
131,4000

5,7500
93,7000

94,0500
4,4300

Kurswert
in
EUR

13 965,21
13333,38
14 258,96
15232,26
23867,74
38953,55
32353,59

9570,43
82810,38
16 166,07

9436,56
12 083,95

9488,02

9675,03
118566,03
17 903,91
12582,00
10032,61
22775,96
67987,27
21495,89
14 832,48

4564717
12974,96
54673,34
42002,23
25905,76

128151,48
112759,43
118643,94

9896,02
89165,12
63 977,96
19730,01
89997,27
33383,62

4846,29

133697,46
100527,79

5690,01
13827,62

128887,44
4972,98
6770,82
4741,68
8049,29

15278,61

10787,06
14 400,09
80 565,43
7711,80
121569,09
6182,06
5735,22
611897
2235212

58570,77
127 026,52
1242719
126 290,56
19116,53
7548,84
199 705,62
60 786,00

6045,38
23643,21

227 427,09
9315,14

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,03
0,03
0,03
0,04
0,06
0,09
0,08
0,02
0,20
0,04
0,02
0,03
0,02
0,02
0,03
0,04
0,03
0,02
0,05
0,16
0,05
0,04

0,01
0,03
0,13
0,10
0,06
0,30
0,27
0,28
0,02
0,21
0,15
0,05
0,21
0,08
0,01
0,32
0,24

0,01
0,03

0,31
0,01
0,02
0,01
0,02
0,04

0,03
0,03
0,19
0,02
0,03
0,01
0,01
0,01
0,05

0,14
0,30
0,03
0,30
0,05
0,02
0,47
0,14

0,01
0,06

0,54
0,02
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Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.
in 1000
Semiconductor Manufacturing International
(KYGB020ET199) . . . ..o Stiick
Shandong Weigao Group Medical
Polymer Co. H (new) (CNE100000171). . ............. Stlck
Shenzhou International Group
Holdings Reg. S (KYG8087W1015). ... .............. Stlck
Sinotrans Cl.H (CNE1000004F1) . ................... Stiick
Sun Hung Kai Properties (HK0016000132) .. .......... Stlck
Sunny Optical Technology Group Co. (KYG8586D1097). . Stlck
Tencent Holdings (KYG875721634) ................. Stlck
Tongcheng-Elong Holdings (KYG8918W1069) .. ....... Stlck
WuXi AppTec Co. (CNET00003F19) ... ..ot Stiick
Wuxi Biologics Cayman (KYG970081173). ............ Stlck
Xinjiang Goldwind Science & Technology
CLH (CNET00000PP1) . .o oo Stiick
Xinyi Solar Holdings (KYG9829N1025) . .............. Stiick
Zhejiang Expressway Co. Cl.H (CNE1000004S4) . ... ... Stlck
Zhuzhou CRRC Times Electric
Co. CL.H (CNE1000004X4). . ... .ooviiiiiii . Stiick
MOL Magyar Olaj- és Gazipari
Nyilv. Részv. Cl.A (HUO000153937) ................. Stiick
OTP Bank Nyrt. (HU0000061726) . .. ................ Stiick
Aeon Co. (JP3388200002). . ... ... Stiick
AGC (JP3112000009) . . ... oiiii e Stiick
Asahi Group Holdings (JP3116000005). . ............. Stlck
Asahi Kasei Corp. (JP3111200006) . ... .............. Stlck
Astellas Pharma (JP3942400007) . . ... ....ooooon. .. Stiick
Bridgestone Corp. (JP3830800003) .. ............... Stlck
Canon (JP3242800005) . . ... oo ooeeeii Stiick
Chugai Pharmaceutical Co. (JP3519400000) .......... Stlck
Daifuku Co. (JP3497400006). .. .................... Stiick
Dai-Ichi Life Holdings (JP3476480003) . . ............. Stiick
Daiichi Sankyo Co. (JP3475350009) .. . .............. Stlck
Daikin Industries (JP3481800005). . ... .............. Stiick
Daiwa House Industry Co. (JP3505000004) . .......... Stlick
Denso (JP3551500006). ... ... Stiick
DIC Corp. (JP3493400000) . ... .....ovviiiaaa.. Stiick
East Japan Railway Co. (JP3783600004) . ............ Stlick
Eisai Co. (JP3160400002) . . ... ..o Stiick
Eneos Holdings (JP3386450005) . .................. Stlick
Fanuc (JP3802400006) . ... ... Stiick
Fast Retailing (JP3802300008) . .................... Stiick
Fujifilm Holdings (JP3814000000). . ... .............. Stiick
Fujitsu (JP3818000006). . . .. ..o Stiick
GLP J-REIT (JP3047510007). .. .................... Stiick
Hamamatsu Photonics (JP3771800004). ... .......... Stiick
Hitachi (JP3788600009) . ......................... Stiick
Honda Motor Co. (JP3854600008) . ................. Stiick
Hoya (JP3837800006) . . ... ... Stiick
Inpex Holdings (JP3294460005) . ................... Stlck
ITOCHU Corp. (JP3143600009) . ................... Stiick
Kao Corp. (JP3205800000) . ... ...........cooooo.. Stiick
KDDI Corp. (JP3496400007) . .. .................... Stiick
Keyence Corp. (JP3236200006) . ................... Stlck
Kirin Holdings Co. (JP3258000003). ... .............. Stiick
Komatsu (JP3304200003) . . ... ..o Stiick
Kubota Corp. (JP3266400005). . .................... Stiick
Kyocera Corp. (JP3249600002). . ................... Stlick
Kyowa Kirin Co. (JP3256000005) . ... ............... Stlick
Lion Corp. (JP3965400009). .. ..................... Stlck
M3 (JP3435750009) .. ... Stiick
Minebea Mitsumi (JP3906000009). ... .............. Stiick
Mitsubishi Chemical Holdings (JP3897700005) . . ... ... Stiick
Mitsubishi Corp. (JP3898400001). . ................. Stiick
Mitsubishi Electric Corp. (JP3902400005) ............ Stlck
Mitsubishi Estate Co. (JP3899600005). . ............. Stiick
Mitsubishi UFJ Financial Group (JP3902900004) .. ... .. Stiick
Mitsui & Co. (JP3893600001) . ..................... Stiick
Mitsui Fudosan Co. (JP3893200000) ................ Stiick
Mizuho Financial Group (JP3885780001) ............. Stlck
MS&AD Insurance Group Holdings (JP3890310000) . . . . Stlck
Murata Manufacturing Co. (JP3914400001) .. ......... Stlck
NEC Corp. (JP3733000008). . . . ... Stiick
Nidec Corp. (JP3734800000). . ..................... Stiick

Stlick

Bestand

23000

4000

1000
283000
500
1100
9900
23600
6000
4500

65400
64000
118000

20000

2450
630

500
200
200
800
1500
400
1000
500
100
500
1200
200
500
300
300
500
100
900
100
100
300
100
3
200
1000
1400
200
2800
900
400
800
100
1000
800
400
400
200
200
200
500
2600
700
600
800
9400
500
400
1380
800
300
300
200

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

23000

4000

1000
283000
500
1100
10400
23600
6000
4500

65400
64000
118000

20000

2450
630

500
200
200
800
1500
400
1000
500
100
500
1200
200
500
300
300
500
100
900
100
100
300
100
3
200
1000
1400
200
2800
900
400
800
100
1000
800
400
400
200
200
200
500
2600
700
600
800
9400
500
400
1380
800
300
300
200

500

HKD

HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD
HKD
HKD

HKD

HUF
HUF

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

Kurs

20,4000
17,0600

149,1000
2,8500
99,3500
168,7000
559,56000
14,8800
149,4000
99,3500

15,6400
20,0500
6,5700

32,0500

2204,0000
13350,0000

3385,0000
3600,0000
4244,0000
1054,5000
1594,0000
3384,0000
1978,0000
5503,0000
12760,0000
1552,0000
3535,0000
22920,0000
3064,0000
6134,0000
2604,0000
6885,0000
7372,0000
370,4000
25360,0000
92 470,0000
5438,0000
14 905,0000
162 600,0000
5900,0000
4065,0000
2877,5000
14.270,0000
556,0000
2964,0000
7970,0000
3066,0000
58000,0000
2434,0000
2817,5000
2251,0000
6326,0000
2814,0000
2498,0000
9743,0000
2048,0000
624,2000
2541,0000
1557,0000
1657,0000
456,1000
1889,6000
21568,5000
1307,56000
3141,0000
9320,0000
5540,0000
12980,0000

Kurswert
in
EUR

49330,28
717455

15675,93
84798,24
5222,68
19510,27
582 359,06
36 920,75
94 244,80
47004,12

107 540,00
134911,79
81508,51

67392,81

14 808,58
23065,22

13363,07
5684,73
6701,67
6660,61

18878,05

10687,30

16617,23

21724,37

10074,61
6126,88

33492,56

36 192,81

12 095,85

14 529,23
6167,94

27180,14
5820,64
2632,03

20022,90

73009,36

12 880,66

11768,19
38561,41
9316,65

32 095,06

31806,88

22533,65

12291,66

21061,94

25170,74

19365,99

45793,69

19217,56

17796,38
7109,08

19978,68
444357
394457

156385,10
8084,96

12813,71

14 043,66
7375,94

10466,23

338560,54
7459,24
6816,94

14246,18

19839,72

22075,72

13122,26

20496,62

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,12
0,02

0,04
0,20
0,01
0,05
1,38
0,09
0,22
0,11

0,26
0,32
0,19

0,16

0,04
0,05

0,03
0,01
0,02
0,02
0,04
0,03
0,04
0,05
0,02
0,01
0,08
0,09
0,03
0,03
0,01
0,06
0,01
0,01
0,05
0,17
0,03
0,03
0,01
0,02
0,08
0,08
0,05
0,03
0,05
0,06
0,05
0,11
0,05
0,04
0,02
0,05
0,01
0,01
0,04
0,02
0,03
0,03
0,02
0,02
0,08
0,02
0,02
0,03
0,05
0,05
0,03
0,05

15



ARERO - Der Weltfonds - Nachhaltig

Stlick

Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.
in 1000
Nintendo Co. (JP3766600007) ..................... Stiick
Nippon Paint Holdings Co. (JP3749400002) . .......... Stlck
Nippon Telegraph and Telephone Corp. (JP3735400008). Stlick
Nomura Holdings (JP3762600009) . .. ............... Stlck
NTT Data Corp. (JP3165700000). . ... ............... Stlck
Olympus Corp. (JP3201200007) ... ................. Stlck
Omron Corp. (JP3197800000). . .................... Stlck
Ono Pharmaceutical Co. (JP3197600004). . ........... Stiick
Oriental Land Co. (JP3198900007) . . ................ Stiick
ORIX (JP3200450009). . .. ..oooiieiiii i Stiick
Panasonic Corp. (JP3866800000) . ... ............... Stlck
Recruit Holdings Co. (JP3970300004) . .............. Stlck
Resona Holdings (JP3500610005) ... ............... Stlck
Ricoh Co. (JP3973400009) . ... ...........oii.. Stiick
Secom Co. (JP3421800008) .. ..................... Stiick
Sekisui Chemical Co. (JP3419400001) .. ............. Stiick
Sekisui House (JP3420600003). . . .................. Stiick
Seven & | Holdings Co. (JP3422950000) . ............ Stlck
Shimano (JP3358000002) . ... ..................... Stiick
Shin-Etsu Chemical Co. (JP3371200001) ... .......... Stiick
Shionogi & Co. (JP3347200002) . . .................. Stiick
Shiseido Co. (JP3351600006) . ... .................. Stiick
Showa Denko (JP3368000000). . .. ................. Stiick
SoftBank Group (JP3436100006) . ... ............... Stiick
Sojitz Corp. (JP3663900003). .. .................... Stiick
Sompo Holdings (JP3165000005). . . ................ Stlick
SONY Corp. (JP3435000009) .. .................... Stiick
Sumitomo Electric Industries (JP3407400005). ... ... .. Stiick
Sumitomo Mitsui Financial Group (JP3890350006) . . . . . Stlick
Sumitomo Mitsui Trust Holdings (JP3892100003) . . . . .. Stlick
Suzuki Motor Corp. (JP3397200001) . ............... Stlick
Takeda Pharmaceutical Co. (JP3463000004) .......... Stiick
TDK Corp. (JP3538800008). . . ... ..o Stiick
Teijin (JP3544000007). . ... ..ottt Stiick
Terumo Corp. (JP3546800008) ... .................. Stlick
Tokio Marine Holdings Inc. (JP3910660004). . ......... Stlck
Tokyo Electron (JP3571400005) ... ................. Stlck
Tokyo Gas Co. (JP3573000001) .. .................. Stlick
Toppan Printing Co. (JP3629000005) ... ............. Stlck
Toshiba Corp. (JP3592200004) . . ... ................ Stiick
Toyota Motor (JP3633400001) ... .................. Stlick
Unicharm (JP3951600000) .. ...................... Stiick
Vodafone (JP3732000009) . .......... ... Stiick
Workman Co. (JP3990100004) ... .................. Stiick
Z Holdings (JP3933800009) . ...................... Stiick
Alfa A (MXP000511016) .. ... Stiick
America Movil L (MXP001691213) .. ................ Stiick
Arca Continental (MX0TAC100006). . .. .............. Stiick
Coca-Cola FEMSA Units (MX01KO000002) . .......... Stiick
Controladora Nemak S.A.B (MX01NMO010000). ........ Stiick
Fibra Uno Administracion REIT (MXCFFUO00001) . ... .. Stiick
Fomento Economico Mexicano Units (MXP320321310) . Stlick
Grupo Bimbo A (MXP495211262). .. ................ Stlick
Grupo Elektra (MXO1ELO00003) . ................... Stlck
Grupo Financiero Banorte O (MXP370711014)......... Stlck
Industrias Penoles (MXP554091415) .. .............. Stiick
Infraestructura Energetica Nova (MX01IE060002) . . . . .. Stlick
Kimberly Clark de Mexico A (MXP606941179)......... Stlck
Wal-Mart de Mexico V (MX0TWAQ00038) ............ Stiick
CIMB Group Holdings (MYL102300000). . ........... Stiick
Dialog Group Berhad (MYL727700006). . ............ Stlck
Hartalega Holdings (MYL516800009) ............... Stlck
Malayan Banking (MYL115500000). . ............... Stlck
Maxis Berhad (MYL601200008) ................... Stiick
MISC (MYL381600005) . . .. ..o Stiick
Public Bank Cons. (local) (MYL129500004). . ......... Stiick
Top Glove (MYL711300003) ...................... Stiick
Aker BP (NOO010345853). . ... ... Stiick
DNB A (NOO010031479). . ..o Stiick
Equinor (NOO010096985) . ... ..o Stiick
Fisher & Paykel Healthcare Corp. (NZFAPEO001S2). . . .. Stlck

Bestand

100
100
900
1300
400
700
400
500
100
400
2000
700
3500
500
100
400
1600
300
100
400
100
200
200
600
4800
200
600
1000
1400
400
200
700
200
400
400
400
100
300
300
300
1000
400
1000
100
1400

16822
97192
14863
17 006
16822
12127
12620
9711
2135
4392

491
1958
26122
38155

14600
12700
4000
7700
6200
4000
5000
9800

863
631
3105

455

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

100
100
900
1300
400
700
400
500
100
400
2000
700
3500
500
100
400
1600
300
100
400
100
200
200
600
4800
200
600
1000
1400
400
200
700
200
400
400
400
100
300
300
300
1000
400
1000
100
1400

33644
97192
14863
17 006
16822
12127
12620
9711
2135
4392
491
1958
26122
38155

14600
12700
4000
7700
6200
4000
5000
9800

863
631
3105

455

16822

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN

MYR
MYR
MYR
MYR
MYR
MYR
MYR
MYR

NOK
NOK
NOK

NzD

Kurs

65 830,0000
11330,0000
2645,5000
545,0000
1411,0000
2256,5000
9200,0000
3108,0000
17 040,0000
1584,56000
1190,5000
4321,0000
360,4000
677,0000
9517,0000
1954,0000
2100,0000
3659,0000
24085,0000
18040,0000
5635,0000
7136,0000
2197,0000
8058,0000
230,0000
4173,0000
10285,0000
1366,5000
3188,0000
3177,0000
4782,0000
3755,0000
15 540,0000
1940,0000
4312,0000
5308,0000
38400,0000
2384,0000
1455,0000
2885,0000
7957,0000
4.892,0000
1293,0000
83800,0000
624,4000

14,2000
14,6300
96,9300
92,6700
2,6500
22,8600
150,6900
43,7900
1314,1000
113,6200
344,0100
78,3400
34,1300
57,3900

4,3800
3,4700
12,2000
8,5700
5,1200
6,9200
20,7000
6,1200

214,8000
167,6500
145,6500

32,8400

Kurswert
in
EUR

51975,84
8945,56
18798,71
5593,94
4456,20
12471,28
29055,31
12 269,55
134563,87
5004,156
18799,10
23881,41
9959,34
2672,61
7514,11
6171,09
26528,76
8666,85
19016,23
56 973,67
4449,09
11268,41
3469,27
38172,99
8716,59
6589,55
48722,91
10789,15
35 239,04
10 033,56
7551,22
20753,23
24539,10
6126,88
13618,10
16 763,65
30318,58
5646,84
3446,37
6833,562
62824,21
15449,84
10208,84
6948,01
6901,90

9805,81
58370,34
59 140,10
64 693,21

1829,96
11380,12
78 065,86
17 456,46

1156171,14
20466,90

6933,78

6296,71
36 598,23
89 888,69

12911,48
8897,80
9853,01

13323,57
6409,30
5588,76

20897,27

12109,61

17597,11
10042,21
42901,27

8745,29

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,12
0,02
0,04
0,01
0,01
0,03
0,07
0,03
0,03
0,01
0,04
0,06
0,02
0,01
0,02
0,01
0,06
0,02
0,05
0,14
0,01
0,03
0,01
0,09
0,02
0,02
0,12
0,03
0,08
0,02
0,02
0,05
0,06
0,01
0,03
0,04
0,07
0,01
0,01
0,02
0,15
0,04
0,02
0,02
0,02

0,02
0,14
0,14
0,15
0,00
0,03
0,19
0,04
0,27
0,05
0,02
0,01
0,09
0,21

0,03
0,02
0,02
0,03
0,02
0,01
0,05
0,03

0,04
0,02
0,10

0,02
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Wertpapierbezeichnung

Meridian Energy (NZMELEO002S7). .. ...............

Avyala Corp. PP 50 (PHY0486V1154) . ... .............
Bank of the Philippine Islands (PHY0967S1694). . ... ...
BDO Unibank (PHY077751022). .. ..................
Globe Telecom (PHY272571498) ...................
International Container Terminal Services

(PHY4T1571011) . .o

Assa-Abloy (SE0007100681).......................
Atlas Copco CI.A (SE0011166610) .. ................
Atlas Copco CI.B (Free) (SE0011166628) . ............
Boliden (SE0012455673). . ... ..o
Electrolux B (SE0000103814) .. ....................
Epiroc CILA (SE0011166933) .. .....................
Epiroc CI.B (SE0011166941) ... ... .................
Essity CI.B (SE0009922164) . .. ....................
H & M Hennes & Mauritz B (SE0000106270) .........
Hexagon B (Free) (SE0000103699). ... ..............
Holmen CI.B (SE0011090018). . ....................
Husqgvarna Cl. B (SE0001662230) . ... .. ...
Investor B (Free) (SE0000107419) ..................
Kinnevik (SE0014684528) . ... .....................
Lundin Energy (SE0000825820) .. ..................
NIBE Industrier CI.B (SE0008321293). ... ............
Sandvik (SE0000667891). ... ..................
Skandinaviska Enskilda Banken

A (Free) (SE0000148884) . .............couveeaa. .
Svenska Cellulosa B (Free) (SE0000112724) ..........
Svenska Handelsbanken CIL.A (SE0007100599) ........
Swedbank (SE0000242455) ... ....................
Telefonaktiebolaget L.M. Ericsson

B (Free) (SE0000108656) . ... ........couueeeoo..
Volvo B (Free) (SEO000115446) ....................

Ascendas Real Estate Investment

Trust Units (SGTM77906915) . . ....................
Capitaland (SG1J27887962) .. .....................
CapitaLand Integrated Comm.Tr. (SG1M51904654). . . . .
City Development (SG1R89002252) . . ... ............
DBS Group Holdings (SG1L01001701) .. .............
Keppel (new) (SG1U68934629). . ...................
Keppel DC REIT (SG1AF6000009) . .................
Mapletree Commercial Trust (SG2D18969584) .. ... ...
Singapore Exchange (SG1J26887955) ...............
Singapore Telecommunications (SG1T75931496) ... ...
Thai Beverage (TH0902010014) .. ..................
United Overseas Land (SG1S83002349). . ............

Advanced Info Service (Foreign) (TH0268010Z11) .. .. ..
CP All (Foreign) (THO737010Y16) ... ....oovnn ...
Gulf Energy Development (Foreign) (TH8319010Z14) . ..
Kasikornbank (Foreign) (TH0016010017). .. ...........
PTT (foreign) (THO646010Z18) .....................
Siam Cement (Foreign) (THO003010Z12) . ............
The Siam Commercial Bank (Foreign) (TH0O015010018) . .

Eregli Demir Ve Celik Fabrikalari Turk
(TRAEREGLO1G3) ... ...
Turkcell lletisim Hizmetleri (TRATCELL9TM1) .........

3M Co. (US88579Y1010). ... oo ooe e
Abbott Laboratories (US0028241000). ... ............
AbbVie (US00287Y1091). . ... ...
Accenture (IEO0BABNMY34). ... .. ...........
Activision Blizzard (USO0507V1098) ... ..............
Adobe (US00724F1012) . ... ... i
Advance Auto Parts (US00751Y1064). .. .............
Advanced Micro Devices (US0079031078). .. .........
AFLAC (US0010551028) . . . ..o oo
Agilent Technologies (US00846U1016). . .............
Air Products & Chemicals (US0091581068) .. .........
Akamai Technologies (US00971T1016). . .............
Albemarle (US0126531013) . ... ...t
Alexandria Real Estate Equities (US0152711091). ... ...
Alibaba Group Holding ADR (US01609W1027). ........

Stlick

bzw. Whg.

in 1000

Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Bestand

2090

5410
100970
67810
2185

51040

611
382
379
184
195
447
373
481
998
182
104
432
751
171
203
315
627

1081
383
1048
701

3571
1397

21700
700
32240
5500
500
5500
11000
18300
1900
14600
55500
5300

2200
11300
11700

4800
41200

1100

6400

5387
4724

169
475
429
176
184
11
77
463
165
181
203
136
84
26
3203

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange
im Berichtszeitraum

2090

5410
100970
67810
2185

51040

611
382
379
184
195
447
373
481
998
182
104
432
751
171
203
315
627

1081
383
1048
701

3571
1397

21700
700
32240
5500
500
5500
11000
18300
1900
14600
55500
5300

2200
11300
11700

4800
41200

1100

6400

5387
4724

169
475
429
176
184
11
77
463
165
181
203
136
84
26
3203

NzD

PHP
PHP
PHP
PHP

PHP

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

SEK
SEK
SEK
SEK

SEK
SEK

SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD

THB
THB
THB
THB
THB
THB
THB

TRY
TRY

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

7,8500

827,0000
81,3500
106,8000
2030,0000

123,56000

203,4000
425,5000
373,1000
292,1000
193,6000
151,4500
141,4500
265,3000
173,8000
7556,6000
396,0000
108,56000
602,2000
423,5500
221,1000
272,2000
202,3000

85,3600
143,8500
83,3400
145,2800

98,8800
195,1000

3,0100
3,2800
2,1800
8,0600
25,2300
5,4500
2,8100
2,1400
9,3400
2,3200
0,7400
7,7900

176,0000
58,2500
34,2500

114,0000
42,5000

378,0000
87,5000

15,1900
16,1300

173,8500
108,3300
104,7000
257,7600

91,3700
502,1100
156,6900

90,6200

43,7500
117,2300
268,7300
106,7100
146,2200
175,1600
236,2600

Kurswert
in
EUR

9602,31

75894,08
139333,34
122 848,68

75 240,66

106 925,86

12388,47
16202,74
14 095,81
5357,66
3761,33
6748,42
5259,41
12720,61
17 290,43
13708,46
4105,39
4672,39
45082,31
7219,82
447415
8547,21
12644,13

9198,26
5492,06
8706,43
10151,95

35198,47
27 169,34

40171,59

1412,10
43225,93
27 264,06

775854
18435,38
19010,42
24 085,61
10914,23
20832,13
25259,08
25392,54

10534,21
17907,74
10902,17
14887,18
47 637,90
11312,30
15235,42

9078,29
8453,64

23948,04
4194217
36611,08
36 977,43
13703,45
45428,71
9834,23
34199,01
5883,97
17295,21
44 465,25
11829,12
10011,40
3712,08
616 816,06

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,02

0,18
0,33
0,29
0,18

0,25

0,03
0,04
0,03
0,01
0,01
0,02
0,01
0,03
0,04
0,03
0,01
0,01
0,11
0,02
0,01
0,02
0,03

0,02
0,01
0,02
0,02

0,08
0,06

0,10
0,00
0,10
0,06
0,02
0,04
0,05
0,06
0,03
0,05
0,06
0,06

0,03
0,04
0,03
0,04
0,11
0,03
0,04

0,02
0,02

0,06
0,10
0,09
0,09
0,03
0,11
0,02
0,08
0,01
0,04
0,11
0,03
0,02
0,01
1,47

17
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Wertpapierbezeichnung

Align Technology (US0162551016) . . ... .............
Alphabet CI.A (US02079K3059). . ... ...t
Alphabet CI.C (US02079K1079). ... ... ..ot
Amcor (JEOOBJTF3079). .. ...
American Express Co. (US0258161092). . ............
American International Group (US0268747849) ... ... ..
American Tower (US03027X1000) . ... .......... ...
American Water Works Co. (US0304201033). . ........
Amgen (US0311621009). . ... ...
Analog Devices (US0326541051) . .. ................
Anthem (US0367521038) ... ... ... .
Apple (US0378331005) . . ... ..o
Applied Materials (US0382221051). ... ..............
Aptiv (JEOOB783TYBE). . ... oo
Archer Daniels Midland (US0394831020) . ... .........
AT & T (US00206R1023). . .. ..o
Autodesk (US0527691069) . . ......................
Automatic Data Processing (US05301561036). .........
AutoZone (US0533321024) . ... ... ..o
Baidu.com ADR (US0567521085) . . . ................
Ball Corp. (US0584981064) . . .. .......oooueo ..
Bank of America Corp. (US0605051046) .............
Bank of New York Mellon (US0640581007) .. .........
Baxter International (US0718131099) .. ..............
Becton, Dickinson & Co. (US0758871091) ... .........
Best Buy Co. (US0865161014) .. ...................
Biogen (US09062X1037) . . ... oooiie i
BioNTech ADR (US09075V1026) .. .................
Blackrock (US09247X1019). . .............. ... ..
Booking Holdings (US09857L1089). ... ..............
Boston Scientific Corp. (US1011371077) . ............
Bristol-Myers Squibb Co. (US1101221083)............
Broadcom (US11135F1012) .......................
Brown-Forman Corp. B (US1156372096) . ............
Cadence Design Systems (US1273871087)...........
Campbell Soup Co. (US1344291091) ................
Capital One Financial Corp. (US14040H1059). .........
Carnival Corp. Paired Cert.

(1Sh.Carn.+1SBI P&QO) (PA1436583006). . . ...........
Carrier Global Corp. (US14448C1045). ...............
Caterpillar (US1491231015). .. ........ ... ...
Celanese Corp. (Del.) A (US1508701034). . ...........
Cerner Corp. (US1567821046) . ....................
Charles Schwab Corp. (US8085131055). .. ...........
Cheniere Energy (US16411R2085) . .. ...............
Chevron Corp. (US1667641005) . ... ................
China Biologic Products Holdings (KYG215151047) . .. ..
Chipotle Mexican Grill (US1696561059) ..............
Chubb (CH0044328745) .. ........... . ... ..
Church & Dwight Co. (US1713401024) ..............
Cigna Corp. DL 1 (US1255231003). . ... ..o
Cisco Systems (US17275R1023) ...................
Citigroup (new) (US1729674242) .. .................
Clarivate PLC (JEOOBJJN4441) .. ...................
CME Group (US12572Q1058). ... ..................
Coca-Cola European Partners (GBOOBDCPN049) . . ... ..
Cognizant Technology Solutions

Corp. A (US1924461023). . ... ...t
Colgate-Palmolive Co. (US1941621039) .. ............
Comcast Cl. A (US20030N1019). .. .................
ConocoPhillips (US20825C1045). . . ... ooooee ..
Consolidated Edison (US2091151041) ...............
Constellation Brands A (US21036P1084) . ............
Corning (US2193501051) . ........ ... ... ........
Credicorp (BMG2519Y1084) . .. ....................
Crown Castle International (new) REIT (US22822V1017).
CSX Corp. (US1264081035) .. ... ..
Cummins (US2310211063) . ... ...t
CVS Health (US1266501006) .. ....................
Dada Nexus (US23344D1081). .. ...................
Danaher Corp. (US2358511028) . ...................
Darden Restaurants (US2371941053). . ..............
Deere & Co. (US2441991054). .. ...................
Dell Technologies CI.C (US24703L2025) .............
DexCom (US2521311074). ... ...
Digital Realty Trust (US2538681030) ................

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Bestand

38
127
84
875
332
214

169

137

1216
721
163

38
376
108
100
665
199
316
347
332
104
137

58

38
192

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

38
185
84
875
332
214
96
39
198
157
76
5047
504
132
265
1817

169

538
1010
90
163
232
251
113

265
188
177
58
233
415
108
557
1371

253
118
2354
811
438
87
382

137
450
1216
1767
163
38
376
103
100
665
199
316
347
332
104
137
423
38
192

58

103

1346

1141

1046

365

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

1
1

520,4500
757,7600
7568,7200
11,6000
118,1400
37,1600
220,4800
150,7300
226,8700
143,6600
314,3300
134,8700
84,2700
128,0700
49,4500
28,5400
298,1100
174,8700
177,1200
195,0700
92,2400
30,0100
41,4400
80,0000
248,3500
100,7600
243,4600
88,2800
706,2800

2185,4000

35,5000
61,4200
429,0400
78,9400
133,9800
48,4200
96,1800

21,4300
37,1700
176,6500
127,56100
78,5000
52,6400
59,8000
84,6100
117,9700
392,2100
150,9000
87,0800
204,0500
44,6400
60,9100
29,6900
178,8600
48,6400

80,5000
85,0300
51,6500
39,0700
70,7600
217,4400
35,6400
164,9000
155,8100
89,3300
222,6900
67,9000
35,8400
222,8600
118,6600
265,3400
71,5000
366,9000
138,0000

Kurswert
in
EUR

16120,23
181958,28
120416,09

827322
31970,07
6481,84
17 252,38
4791,61

36614,30

18384,17

19471,88
543 503,61

34618,80

13779,39

10681,22

42 268,56

11663,43

31215,33

9594,65

66 144,29

19021,66

58388,45

9491,49

12650,28

11133,59

13879,81

21431,86

11441,11

26 481,54

28500,96

156567,61

50 563,80

3147377

10488,01

25335,91

9906,20
8868,74

4628,89
5695,86
25485,63
6028,10
14 908,61
17772,43
5264,21
38413,64
2403,92
7943,49
11930,80
17957,57
19625,79
44136,06
40264,10
10599,68
12 683,56
15 144,87

8989,28
31188,41
51094,10
22960,81

9401,21

6734,91
10893,75
13844,15
12700,00
48420,30
36121,21
17 489,02
10136,92
60 308,53
10050,32
29630,01

3380,20
110564,49
21596,77

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,04
0,43
0,29
0,02
0,08
0,02
0,04
0,01
0,09
0,04
0,05
1,29
0,08
0,03
0,03
0,10
0,03
0,07
0,02
0,16
0,05
0,14
0,02
0,03
0,03
0,03
0,05
0,03
0,06
0,07
0,04
0,12
0,07
0,02
0,06
0,02
0,02

0,01
0,01
0,06
0,01
0,04
0,04
0,01
0,09
0,01
0,02
0,03
0,04
0,05
0,10
0,10
0,03
0,03
0,04

0,02
0,07
0,12
0,05
0,02
0,02
0,03
0,03
0,03
0,12
0,09
0,04
0,02
0,14
0,02
0,07
0,01
0,03
0,05
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Stlick

Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000
DocuSign (US2561631068) . . .. .................... Stiick 45
Dow (US2605571031). .. ..o Stiick 337
DuPont de Nemours (US26614N1028)............... Stlick 323
Eastman Chemical Co. (US2774321002) ............. Stlick 243
Eaton Corporation (IEO0B8KQN827) ... .............. Stlick 116
eBay (US2786421030). . . ... .oooeiiii Stiick 577
Ecolab (US2788651006) Stiick 104
Edwards Lifesciences Corp. (US28176E1082) . ... ... .. Stlick 292
Electronic Arts (US2855121099) . ................... Stiick 68
Eli Lilly and Company (US5324571083) .............. Stlick 272
Emerson Electric Co. (US2910111044). . ............. Stlick 278
Equinix REIT (US29444U7000) . .................... Stiick 37
Equity Residential SBI (US29476L1070).............. Stlick 223
Estée Lauder Companies, The CL.A (US5184391044) . . . Stick 154
Eversource Energy (US30040W1080). . ... ........... Stlick 125
Exxon Mobil Corp. (US30231G1022) .. .............. Stlick 1536
Facebook CL.A (US30303M1027) .. ... Stiick 712
Farfetch CIL.A (KY30744W1070). .. .................. Stiick 140
Fedex Corp. (US31428X1063). . .................... Stlck 52
Fidelity National Information Services (US31620M1062) . Stlick 141
Fiserv (US3377381088). ... ........ ... ... Stiick 138
FMC Corp. (US3024913036) . . .. ................... Stiick 109
Ford Motor Co. (US3453708600) .. ................. Stiick 942
Garmin Reg. (CH0114405324) ..................... Stlick 102
General Electric (US3696041033) .. .. ............... Stlick 1717
General Mills (US3703341046) . . ................... Stiick 252
General Motors Co. (US37045V1008). ... ............ Stlick 1016
Genuine Parts Co. (US3724601055) ... .............. Stlick 123
Gilead Sciences (US3755581036). .. ................ Stiick 521
Globant (LU0974299876) . ........................ Stiick 91
Grupo Financiero Galicia Cl. B ADR (US3999091008). . . . Stlick 739
Hasbro (US4180561072) . . ... ... Stiick 132
HCA Healthcare (US40412C1018). .. ... ..ot Stiick 104
Hess (US42809H1077) ... ..o Stiick 134
Hewlett Packard Enterprise (US42824C1099) ......... Stlick 692
Hilton Worldwide Holdings (US43300A2033).......... Stiick 345
Hologic (US4364401012) Stiick 187
HP (US40434L1052) . . . .. Stiick 794
Humana (US4448591028) . .. ...................... Stiick 35
IBM (US4592001014) .. ... Stiick 253
IDEXX Laboratories (US456168D1046). . .............. Stiick 44
IHS Markit (BMG475671050) .. .................... Stiick 169
lllinois Tool Works (US4523081093) ... .............. Stiick 101
lllumina (US4523271090) . ... ..o Stiick 68
Infosys ADR (US4567881085). . .................... Stiick 8384
Intel Corp. (US4581401001) ....................... Stlck 1441
Intercontinental Exchange (US45866F1049). . ......... Stlick 132
International Flavors & Fragrances (US4595061015) . . . . Stlick 112
Intuit (US4612021034) ... ... Stiick 59
Intuitive Surgical (US46120E6023) ... ............... Stlck 25
1QVIA Holdings (US46266C1053) ... ................ Stiick 49
Johnson & Johnson (US4781601046). .. ............. Stlick 944
Johnson Controls International (IEOOBY7QL619) .. ... .. Stlick 128
JPMorgan Chase & Co. (US46625H1005) . ........... Stlick 797
Kansas City Southern (US4851703029) .............. Stlick 115
KE Holdings GDR (US4824971042) ................. Stiick 1264
Kellogg Co. (US4878361082) ...................... Stiick 164
Keurig Dr Pepper (US49271V1008). . . . .............. Stlick 559
Keysight Technologies (US49338L1035). . ............ Stlick 220
Kimberly-Clark Corp. (US4943681035) .. ............. Stiick 196
KLA (US4824801009) ... ... Stiick 39
Lam Research Corp. (US5128071082) . .............. Stlick 87
Liberty Global CI.C (GBOOB8W67B19) .. ............. Stiick 571
Linde (IEOOBZ12WP82) . ... ... .. ... Stiick 353
Lowe's Companies (US5486611073) . ............... Stlick 388
Lululemon Athletica (US5500211090). . .............. Stlick 17
Marriott International A (US5719032022) ... .......... Stlick 141
Marsh & McLennan Cos. (US5717481023) ........... Stlick 253
Martin Marietta Materials (US5732841060) ........... Stlick 44
Marvell Technology Group (BMG5876H1051) ......... Stlick 560
Mastercard CLA (US57636Q1040) .................. Stiick 206
Maxim Integrated Products (US57772K1016). ......... Stlick 85
McCormick & Co. (Non Vtg.) (US5797802064). ... ... .. Stlick 72
McDonald's Corp. (US5801351017) .. .. ...t Stlck 352
Medtronic (IEOOBTN1Y115). ... ... .. Stiick 523
Mercadolibre (US58733R1023) .. ................... Stiick 24

Kéufe/
Zugénge
im Berichtszeitraum

45
337
323
243
116
577
104
292

68
272
278

37
223
154
125
536
712
140

52
141
138
109
942
102
717
252
016
123
521

91
739
132
104
134
692
345
187
794

253
a4
169
101
68

8384

1

441
132
112

59

25

49
944
128
797
115
264
164
559
220
196

39

87
571
353
388
117
141
253

44
560
206

85

72
498
523

24

Verkaufe/
Abgéange

146

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

228,1600
54,3300
69,3100
98,9300

117,1600
50,8600

214,4700
90,0000

140,7000

166,5800
79,2400

708,7800
58,3600

262,7500
85,1900
41,2700

276,7800
62,8200

261,5600

141,2900

111,8700

112,6500

8,8200

119,3800
10,6600
59,1500
41,5700
98,7900
56,8300

214,8600

9,1300
93,3800

163,8300
52,6700
11,6700

107,9500
71,7400
24,0500

408,0500

1283,8000

494,0700
88,0300

200,4100

366,1100
16,7600
49,3900

112,9000

111,0400

378,3300

814,0700

174,8300

154,1400
45,9000

125,0100

199,7900
62,2500
62,2900
32,0000

130,0100

134,1300

254,3600

473,2200
23,7100

259,4200

160,5400

3563,2200

129,0000

114,8000

274,0800
46,2300

346,6600
86,0200
94,8200

212,7100

115,6700

1673,4900

Kurswert
in
EUR

8368,75
14 923,76
18247,65
19594,89
11077,61
23919,97
18180,61
21420,71

779851
36931,78
17 955,51
21375,77
10607,88
32981,62

8679,75
51669,50

160628,73

7168,60
11086,21
16238,24
12583,49
10008,44

677217

9925,22
14778,92
12 149,65
34 425,66

9904,36
24133,70
15 936,96

5499,61
10047,00
13 887,86

5741,84

6582,42
30 356,40
10934,82
15 564,82
11640,99
25529,93
17719,43
12126,23
16 498,68
20292,20

114 533,84
58011,16
1214721
10136,92
18194,13
16 588,62

6982,65

118603,06

4788,85
81210,39
18727,61
64 134,98

8326,66
14 580,43
23313,53
21428,44

8085,78
33557,60
11035,10
74642,59
50771,91
33685,24
14 825,77
23673,96

9829,66
21101,85
58207,67

5959,73

5564,69
61 029,40
49266,91
32737,30

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,02
0,04
0,04
0,05
0,03
0,06
0,04
0,05
0,02
0,09
0,04
0,05
0,03
0,08
0,02
0,12
0,38
0,02
0,03
0,04
0,03
0,02
0,02
0,02
0,04
0,03
0,08
0,02
0,06
0,04
0,01
0,02
0,03
0,01
0,02
0,07
0,03
0,04
0,03
0,06
0,04
0,03
0,04
0,05
0,27
0,14
0,03
0,02
0,04
0,04
0,02
0,28
0,01
0,19
0,04
0,15
0,02
0,03
0,06
0,05
0,02
0,08
0,03
0,18
0,12
0,08
0,04
0,06
0,02
0,05
0,14
0,01
0,01
0,15
0,12
0,08

19
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Wertpapierbezeichnung

Merck & Co. (US58933Y1055) . ....................
MetLife (US59156R1086) . ... .....................
Mettler-Toledo International (US5926881054) . ... ... ..
Microchip Technology (US5950171042) .. ............
Micron Technology (US5951121038) ................
Microsoft Corp. (US5949181045) . ... ...............
Moderna (US60770K1079) ........................
Mondelez International CL.A (US6092071058) .........
Moody’s Corp. (US6153691059). . ... ...............
Morgan Stanley (US6174464486) . ... ...............
Motorola Solutions (US6200763075) .. ..............
MSCI CLA (USB56354G1004) . .. ....................
NetEase ADR (US64110W1027). .. .................

New Oriental Education & Technology Group ADR

(USB475811070) . ..o oo et e
Newmont (US6516391066). . ... ...................
NIKE B (US6541061031) . .. ..o
Nio (ADRs) (US62914V1061). . .....................
Norfolk Southern Corp. (US6558441084) ... ..........
Norttonlifelock (US6687711084) . ...................
Nucor Corp. (US6703461052) . .. ...................
NVIDIA Corp. (US67066G1040). ... .................
NVR (US62944T1051) .. ...
NXP Semiconductors (NLO009538784). .. ............
OneConnect Financial Technology (US68248T1051) . . ..
Oneok (new) (US6826801036) . ....................
Oracle Corp. (US68389X1054) . ....................
Otis Worldwide (US68902V1070) . ... ... ..
Packaging Corp. of America (US6951561090) . ........
Pagseguro Digital CL.A (KYG687071012). .. ...........
Palo Alto Networks (US6974351057) .. ..............
Pampa Energia ADR (US6976602077) ...............
PayPal Holdings (US70450Y1038). ... ...............
PepsiCo (US7134481081) .. ... ccoooe o
Pfizer (US7170811035) . ... ..o
PNC Financial Services Group (US6934751057). . ... ...
PPG Industries (US6935061076). .. .................
Progressive Corp. (US7433151039) .. ...............
ProLogis (US74340W1036). ... ....................
Prudential Financial (US7443201022) . ...............
Public Storage (US74460D1090). . ..................
QUALCOMM (US7475251036). . ... ..o
Regeneron Pharmaceuticals (US756886F1075) . ..... ...
Reliance Industries GDR 144a (US7594701077). . ... ...
ResMed (US76115621078). . .......................
Rockwell Automation (US7739031091) ..............
S&P Global (US78409V1044) .. ....................
salesforce.com (US79466L.3024) ...................
Samsung Electronics GDR 144a (US7960508882) . . . . ..
SBA Communications REIT CLA (US78410G1040). . . . ..
Schlumberger N.Y. Shares (AN8068571086) . .........
Seagate Technology (IEO0B58JVZ52) . ...............
Sempra Energy (US8168511090) ... ................
ServiceNow (US81762P1021). . ....................
Sherwin-Williams Co. (US8243481061) ..............
Silicon Motion Technology ADR (US82706C1080) . . . . ..
Skyworks Solutions (US83088M1027) ... ............
Snap A (USB3304A1060). ... .....cooiiiiii. ..
SOCO Sea Class A (US81141R1005) . . ... ...........
Splunk (US8486371045) . ... ...
SPOTIFY TECHNOLOGY (LU1778762911) ... .........
Square CLA (US8522341036) .. ....................
Stanley Black & Decker (US8545021011).............
Starbucks Corp. (US8552441094) . . .. ...............
State Street Corp. (US8574771031) .. ...............
Stryker Corp. (US8636671013) .. ...................
Synopsys (US8716071076) . .. .....................
Sysco Corp. (US8718291078) . . ....................
T. Rowe Price Group (US74144T1088)...............
Taiwan Semiconductor ADR (US8740391003) .. .......
TAL Education Group ADR (US8740801043) ..........
Target Corp. (US87612E1064). ... ..................
TE Connectivity Reg (CH0102993182) .. .............
Telecom Argentina C1.B ADR (US8792732096) .. ......
Tencent Music Ent.Grp Adr (US88034P1093). . ........
Tesla (US88160R1014) .. ... ... ... .
Texas Instruments (US8825081040). ... .............

Stiick
bzw. Whg.
in 1000
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Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Bestand

995
309
12
62
829
2116
80
682
103
401
176

646

295
174
706
1932
56
208
165
203

279
613
123
452
207
63
276
24
2516
296
381
1954

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

995
309
12
62
829
2116
80
682
103
401
176
53
646

295
174
706
1932
56
208
165
203
2
279
613
123
452
207
63
3216
24
2516
296
381
3908
185

2940

1954

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

1

81,4200
46,0100
137,9600
135,1600
70,2100
224,1500
114,3900
58,4500
280,7300
67,7100
166,9400
434,5700
93,4400

168,0100
59,7300
141,6700
46,1400
233,9900
20,8300
52,0800
517,7300

4126,8200

155,9100
20,4200
38,1300
64,4600
65,6900
135,6700
54,1500
366,2000
13,2800
231,0300
147,4200
37,0500
144,8700
142,9000
97,6900
97,7200
76,3400
227,8000
148,4900
484,2200
54,7000
211,2600
246,6600
321,4900
222,4600
852,0000
276,0000
21,3800
60,7600
126,3900
545,9800
730,5900
45,6300
150,4100
51,2300
188,3500
172,2400
318,4300
214,0000
176,2700
105,6300
71,9400
240,8500
253,8200
72,8300
148,3800
105,6600
68,6000
175,0400
118,1500
6,7200
18,9300
665,9900

161,1800

Kurswert
in
EUR

66 033,26
115688,29
11130,55
6830,44
47 441,90
386 600,97
7459,10
32492,07
23568,64
22131,24
23948,68
18773,45
49200,99

40398,54
8471,30
81467,51
72 659,64
10680,56
3531,62
7004,28
85 665,88
6727,51
35455,75
10202,93
3822,79
23748,56
11083,53
6966,79
12181,93
6968,09
27234,36
55 740,21
45781,49
59 009,41
21845,34
13860,78
11147,74
22381,97
6097,99
6870,11
46476,88
19339,59
126311,37
4993,72
20306,20
41141,08
35539,93
558 536,09
6299,06
5837,96
17 730,02
19470,77
195681,14
20247,02
84241,72
17899,38
10648,12
27941,23
9827,44
41562,81
15349,88
7183,84
66812,47
10848,03
15 508,95
7861,73
27900,80
11973,44
708551,66
43725,96
30 246,96
14 445,53
4535,32
74 232,57
140054,14
59513,83

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,16
0,03
0,03
0,02
0,11
0,92
0,02
0,08
0,06
0,05
0,06
0,04
0,12

0,10
0,02
0,19
0,17
0,03
0,01
0,02
0,20
0,02
0,08
0,02
0,01
0,06
0,03
0,02
0,03
0,02
0,06
0,13
0,11
0,14
0,05
0,03
0,03
0,05
0,01
0,02
0,11
0,05
0,30
0,01
0,05
0,10
0,08
1.33
0,01
0,01
0,04
0,05
0,05
0,05
0,20
0,04
0,03
0,07
0,02
0,01
0,04
0,02
0,16
0,03
0,04
0,02
0,07
0,03
1,68
0,10
0,07
0,03
0,01
0,18
0,33
0,14



ARERO - Der Weltfonds - Nachhaltig

Stlick

Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.
in 1000
The Allstate Corp. (US0200021014) . ... ..cooooen. .. Stiick
The Clorox Co. (US1890541097). ... ................ Stiick
The Coca-Cola Co. (US1912161007). ... ............. Stiick
The Goldman Sachs Group (US38141G1040). ......... Stlck
The Hartford Financial Services Group (US4165151048) . Stlick
The Hershey Co. (US4278661081) .. ................ Stlck
The Home Depot (US4370761029). ... .............. Stlck
The Procter & Gamble (US7427181091). ............. Stiick
Thermo Fisher Scientific Inc. (US8835561023). . ....... Stiick
Tiffany & Co. (US8865471085) . ... ................. Stiick
TJX Companies (US8725401090) . . .. ............... Stlck
T-Mobile US (US8725901040). . .................... Stiick
Tractor Supply Co. (US8923561067). ... ............. Stlck
Trane Technologies (IEO0BK9ZQ967) ... ............. Stlick
Transportador Gas (US8938702045) . ... ............. Stlck
Travelers Companies (US89417E1091). . ............. Stlck
Trimble (US8962391004). . .. ... ... ..o . Stiick
Trip.Com (Sp.ADR)1/8 (US89677Q1076) ... .......... Stiick
Truist Financial (US89832Q1094) . .................. Stiick
Twilio (US90138F1021) . ... ..o Stiick
U.S. Bancorp (US9029733048) . . ................... Stlck
Union Pacific Corp. (US9078181081) .. .............. Stlck
United Parcel Service B (US9113121068). ............ Stiick
United Rentals (US9113631090). .. ................. Stiick
UnitedHealth Group (US91324P1021). . .............. Stiick
V.F. Corp. (US9182041080). . . ... ... Stiick
Vail Resorts (US91879Q1094). . .................... Stiick
Ventas (US92276F1003) . .. ... ... . Stiick
Verisk Analytics Inc CI.A (US92345Y1064) ............ Stlck
Verizon Communications (US92343V1044). .. ......... Stiick
Vertex Pharmaceuticals (US92532F1003). ............ Stiick
Viatris (US92556V1061). ... ... Stiick
Vipshop Holdings (US92763W1036). ... ............. Stlck
VISA CLA (US92826C8394). . . ... ... Stiick
VMware Cl. A (US9285634021) ... ... .. Stiick
W.W. Grainger (US3848021040). . .. ................ Stlck
Walgreens Boots Alliance (US9314271084) .. ......... Stlck
Walt Disney Co. (US2546871060). . ... .............. Stlck
Waste Management (Del.) (US94106L1098) .......... Stlck
Welltower REIT (US95040Q1040). .. ... ..ot Stiick
Western Digital Corp. (US9581021055) .. ............ Stlck
WestRock (US96145D1054) . ...................... Stiick
Weyerhaeuser Co. (US9621661043). . ............... Stlick
Whirlpool Corp. (US9633201069) . . ................. Stlck
Williams Cos. (US9694571004). . ... ...t Stiick
Willis Towers Watson (IEO0BDB6Q211). . ............ Stiick
Workday CIL.A (US98138H1014) .. .................. Stiick
Xilinx (US9839191015) .. ... ... i Stiick
XP (KYG982391099) .. ... .ot Stiick
Xpeng ADR (US98422D1054) . . .................... Stiick
Yum China Holdings (US98850P1093) . .............. Stiick
Yum! Brands (US9884981013) ... .................. Stiick
Zimmer Biomet Holdings (US98956P1021) ........... Stlck
Zoetis Cl. A (US98978V1035) ... ................... Stiick
Anglo American Platinum (ZAE000013181) ........... Stlck
Anglogold Ashanti (ZAE000043485) . ... ............. Stlck
Aspen Pharmacare Holdings (new) (ZAE000066692) . . . . Stlck
Bid Corp. (ZAEOO0216537) .. ..o Stiick
Bidvest Group (ZAEOOO117321) . ................... Stlck
Clicks Group (ZAE000134854). ... .................. Stiick
Firstrand (ZAE00O066304). . .. ..................... Stiick
Gold Fields (ZAEO00018123). .. .................... Stiick
Impala Platinum Holdings (ZAE000083648) .. ......... Stlick
Kumba Iron Ore (ZAEOO0085346) . . ... ... .. Stiick
MTN GROUP (ZAEOO0042164) . ... ..o Stiick
MultiChoice Group (ZAE000265971). ... ............. Stiick
Naspers (new) (ZAEOO0015889) . . .................. Stlck
Old Mutual (ZAE000255360). . .. ................... Stiick
Remgro (ZAE000026480) .. ....................... Stlck
Sanlam (ZAE000070660). . .. .............ccun... Stiick
Sasol (ZAE000006896) . .. ......couviiiii. .. Stiick
Shoprite Holdings (ZAE000012084) . ................ Stiick
Sibanye Stillwater (ZAE000259701) . ................ Stlck
Standard Bank Group (ZAE000109815). .. ............ Stlck
Tiger Brands (new) (ZAEO00071080) . ............... Stlck
Vodacom Group (ZAEO00132577). ... ..ot Stlck
Woolworths Holdings (new) (ZAEOO0063863) . ... ... .. Stlick

Bestand

76
112
1034
131
107
113
291
776
143
59
428
126
128
109
6316
147
209
874
331

335
155
178

93
235
170

45
163
146
176

242
842
434

61

20
3566
472
101
229
186
195
410

1001
73
37
139
699
961
214

73

68
113

419
1509
3215
2132

488
2255

12014
2241
2881
1492
3502
6334

879

43060
8275

122561

466
1456
4916
1706
15622
8438
8244

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

76
112
1034
131
107
113
498
776
143
59
428
126
128
109
6316
147
209
874
331
34
335
155
178
93
235
170
45
163
146
176
56
242
842
434
61
20
355
472
101
229
186
195
410

1001
73
37

139

3227

961
214
73
68
113

419
1509
3215
2132
4522
2255

12014
2241
2881
1492
3502
6334

879

43060
8275

122561

466
1456
4916
1706
15622
8438
8244

207

2528

4034

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

Kurs

107,6200
201,7600
54,1300
258,0100
47,5300
151,4400
266,1900
138,4200
462,8600
131,3300
67,9900
133,1400
143,0000
142,9000
5,4600
138,3500
65,7700
32,0300
46,7200
350,5000
46,1300
204,4200
169,0300
226,4300
347,3500
84,7600
270,0400
49,0300
205,6700
58,8100
233,4900
17,7500
26,0800
214,3700
139,4200
407,2800
39,4100
177,3000
116,8200
63,1800
48,2900
43,0700
33,3300
183,2000
20,0800
207,7900
237,7200
139,9000
40,0100
41,5500
56,8400
109,4500
152,4500
163,1200

401,2100
342,6100
128,6200
263,3200
157,1800
258,1400
51,6600
136,7200
198,3000
631,3100
60,9600
133,8500
3013,0000
11,9400
95,4100
58,7800
132,2700
134,7100
58,7300
127,7500
212,9500
122,8800
38,8000

Kurswert
in
EUR

6660,57
18418,81
45621,24
27 549,67

4145,34
13 948,50
63 138,35
875562,61
53950,34

6315,74
23719,05
13673,75
14919,61
12696,01
28108,86
16 576,97
11204,25
22817,96
12604,90

9713,49
12596,12
25826,38
24 524,06
17 164,27
66 534,01
11744,88

9904,88

6514,15
24475,54
56 372,47
10657,73

3501,24
17 898,98
75833,70

6932,08

6639,44
11403,64
68211,76

961717
11792,98

732114

6845,70
11138,53
10004,81
16383,49
12363,92

7169,29
158560,43
22795,77
32546,40

9914,63

6512,49

8449,77
15 024,30

32729,52
28821,17
221566,04
31296,33
4276,02
32450,71
34532,09
17 080,33
31848,45
52 509,01
11901,00
47262,73
147 642,16
28661,62
44013,33
40144,26
3436,13
10934,11
16 095,12
12 149,61
18068,19
57802,03
17831,67

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,02
0,04
0,11
0,07
0,01
0,03
0,15
0,21
0,13
0,02
0,06
0,03
0,04
0,03
0,07
0,04
0,03
0,05
0,03
0,02
0,03
0,06
0,06
0,04
0,16
0,03
0,02
0,02
0,06
0,13
0,03
0,01
0,04
0,18
0,02
0,02
0,03
0,16
0,02
0,03
0,02
0,02
0,03
0,02
0,04
0,03
0,02
0,04
0,05
0,08
0,02
0,02
0,02
0,04

0,08
0,07
0,05
0,07
0,01
0,08
0,08
0,04
0,08
0,12
0,03
0,11
0,35
0,07
0,10
0,10
0,01
0,03
0,04
0,03
0,04
0,14
0,04

21
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Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

Verzinsliche Wertpapiere
4,1500 % Austria 06/15.03.37 MTN 144a

(ATO000A04967) ... ..o EUR 18
3,1500 % Austria 12/20.06.44 MTN (ATO0O00AOVRQS) . EUR 10
3,4000 % Austria 12/22.11.22 (ATO000A0U3T4). . . . .. EUR 25
3,8000 % Austria 12/26.01.62 (AT0O000A0U299). . . . .. EUR 10
2,4000 % Austria 13/23.05.34 (ATO000A10683) . . . . .. EUR 13
1,6500 % Austria 14/21.10.24 (ATOO0O0A185T1) ... ... EUR 32
1,2000 % Austria 15/20.10.25 (ATOOOOATFAPS). . . . .. EUR 27
0,0000 % Austria 16/15.07.23 (ATO0O00A1PES0) . . . . . . EUR 40
1,56000 % Austria 16/20.02.47 (ATOOO0OATKOF1) . ... .. EUR 20
0,7500 % Austria 16/20.10.26 (ATO0O00A1K9CS). . . . .. EUR 35
2,1000 % Austria 17/20.09.17 MTN (ATOO00ATXML2) . EUR 7
0,7500 % Austria 18/20.02.28 MTN (ATO000A1ZGE4) . EUR 23
0,5000 % Austria 19/20.02.29 (ATO000A269MS8) . . . . . EUR 16
0,0000 % Austria 20/20.02.30 MTN (AT0000A2CQD?2). EUR 15
5,0000 % Belgium 04/28.03.35 S.44 (BEO000304130) . EUR 35
4,0000 % Belgium 06/28.03.22 S.48 (BE0000308172) . EUR 35
4,2500 % Belgium 10/28.03.41 S.60 (BE0000320292) . EUR 25
2,2500 % Belgium 13/22.06.23 (BE0O000328378) . . . .. EUR 50
1,0000 % Belgium 15/22.06.31 S.75 (BE0000335449) . EUR 25
1,9000 % Belgium 15/22.06.38 S.76 (BE0000336454) . EUR 30
1,0000 % Belgium 16/22.06.26 S.77 (BE0000337460) . EUR 45
1,6000 % Belgium 16/22.06.47 S.78 (BE0000338476) . EUR 39
2,1500 % Belgium 16/22.06.66 S.80 (BEO000340498) . EUR 10
2,2500 % Belgium 17/22.06.57 S.83 (BEO000343526) . EUR 5
0,5000 % Belgium 17/22.10.24 S.83 (BEO000342510) . EUR 51
0,8000 % Belgium 18/22.06.28 S.85 (BE0000345547) . EUR 40
1,7000 % Belgium 19/22.06.50 (BEO000348574) . . . .. EUR 5
0,1000 % Belgium 20/22.06.30 (BEO000349580) . . . .. EUR 43
5,5000 % Belgium 98/28.03.28 S.31 (BE0000291972) . EUR 40
0,0000 % Deutschland, Bundesrepublik

19/15.08.50 (DE0001102481) ............ EUR 24
2,7500 % Finland 12/04.07.28 (FI4000037635) . . . . . .. EUR 10
0,7500 % Finland 15/15.04.31 (FI4000148630) . . . . . .. EUR 20
0,8750 % Finland 15/15.09.25 (FI4000167317) .. ... .. EUR 35
0,0000 % Finland 16/15.09.23 (FI4000219787) . ... ... EUR 20
0,0000 % Finland 17/15.04.22 (FI4000242862) . . . . . .. EUR 15
0,5000 % Finland 17/15.09.27 (FI4000278551) . . . . . .. EUR 13
0,1250 % Finland 20/15.04.36 (FI4000415153) . . .. ... EUR 10
0,2500 % Finland 20/15.09.40 (FI4000440557) . . . . . .. EUR 19
0,7500 % France 17/25.11.28 (FR0013341682). . . . . .. EUR 40
0,0000 % France 18/25.03.24 (FR0013344751). ... ... EUR 60
1,6000 % France 18/25.05.50 (FR0013404969). . . . . .. EUR 29
0,0000 % France 18/25.11.29 (FR0013451507). . . . . .. EUR 45
0,0000 % France 19/25.02.23 (FR0013479102). . . . . .. EUR 71
0,0000 % France 19/25.11.30 (FR0013516549). . . . . .. EUR 20
0,5000 % France 20/25.05.40 (FR0013515806). . . . . . . EUR 12
2,25600 % France O.A.T 13/25.05.24 (FR0011619436) . EUR 80
0,5000 % France O.A.T 18/25.05.29 (FR0013407236) . EUR 90
5,75600 % France O.A.T. 00/25.10.32 (FR0O000187635) . EUR 45
4,7500 % France O.A.T. 03/25.04.35 (FR0010070060) . EUR 35
4,0000 % France O.A.T. 05/25.04.55 (FR0010171975) . EUR 22
4,2500 % France O.A.T. 06/25.10.23 (FR0010466938) . EUR 55
4,0000 % France O.A.T. 06/25.10.38 (FR0010371401) . EUR 30
4,5000 % France O.A.T. 09/25.04.41 (FR0010773192) . EUR 51
4,0000 % France O.A.T. 09/25.04.60 (FR0010870956) . EUR 30
3,6000 % France O.A.T. 10/25.04.26 (FR0010916924) . EUR 50
3,0000 % France O.A.T. 11/25.04.22 (FR0011196856) . EUR 85
3,25600 % France O.A.T. 11/25.10.21 (FR0011059088) . EUR 40
2,75600 % France O.A.T. 11/25.10.27 (FR0011317783) . EUR 52
1,7500 % France O.A.T. 12/25.05.23 (FR0011486067) . EUR 50
3,25600 % France O.A.T. 12/25.05.45 (FR0011461037) . EUR 38
2,2500 % France O.A.T. 12/25.10.22 (FR0011337880) . EUR 50
1,7500 % France O.A.T. 13/25.11.24 (FR0011962398) . EUR 40
2,6000 % France O.A.T. 14/25.05.30 (FRO011883966) . EUR 83
0,56000 % France O.A.T. 15/25.05.25 (FR0012517027) . EUR 55
0,56000 % France O.A.T. 15/25.05.26 (FR0013131877). EUR 50
1,5000 % France O.A.T. 15/25.05.32 (FR0012993103) . EUR 63
1,2500 % France O.A.T. 15/25.05.36 (FR0013154044) . EUR 40
1,0000 % France O.A.T. 156/25.11.25 (FR0012938116) . EUR 55
0,2500 % France O.A.T. 15/25.11.26 (FR0013200813) . EUR 55
1,0000 % France O.A.T. 16/25.05.27 (FR0013250560) . EUR 50
1,7500 % France O.A.T. 16/25.05.66 (FR0013154028) . EUR 35
1,7500 % France O.A.T. 16/25.06.39 (FR0013234333) . EUR 30
0,7500 % France O.A.T. 17/25.05.28 (FR0013286192) . EUR 70

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

18
10
25
10
13
32
27
40
20
35

23
16
15
56
35
25
50
25
30
45
39
10

51
40

43
40

24
10
20
35
20
15
13
10
19
40
60
29
45
71
20
12
80
90
45
35
22
55
30
51
30
50
85
50
52
50
38
50
40
83
55
50
63
40
55
55
50
35
30
70
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%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs

171,0230
174,8750
107,7970
243,1090
136,15690
109,190
109,2210
101,7860
137,8370
108,1910
222,4280
109,4930
108,2450
103,8020
174,2140
105,8200
181,8690
107,3990
114,0030
132,6190
109,0200
133,0050
168,2890
162,3940
104,6130
110,0820
138,0390
104,6490
144,6770

104,7290
125,6780
112,3040
107,6490
102,0440
100,9410
107,6720
104,3640
106,0810
109,9650
102,35630
132,8060
1083,6250
101,56690
103,3130
107,6420
110,2230
108,15630
172,35680
171,1830
216,1770
114,1800
171,8630
189,05670
229,0010
122,4300
104,8340
103,1610
123,0070
105,9550
172,3290
105,45630
109,7050
127,6080
105,2210
106,2030
119,2350
120,1040
108,2660
105,0720
110,2740
1561,6710
131,8730
109,56260

Kurswert
in
EUR

30784,14
17 487,50
26 949,25
24310,90
17700,67
34918,08
29489,67
40714,40
27567,40
37 866,85
15 669,96
25183,39
17319,20
156570,30
60974,90
37037,00
45467,25
53699,50
28500,75
39785,70
49 059,00
51871,96
16 828,90

8119,70
53352,63
44.032,80

6901,95
44.999,07
57870,80

25134,96
125657,80
22 460,80
3767715
20408,80
16141,15
13997,36
10436,40
20 155,39
43986,00
61411,80
38513,74
46631,25
72113,99
20662,60
12917,04
88 178,40
97337,70
77561,10
59914,06
47558,94
62 799,00
51 558,90
96419,07
68700,30
61215,00
89108,90
41264,40
63 963,64
52977,50
65 485,02
52 726,50
43882,00
105914,64
57871,66
53101,50
75118,05
48041,60
59 546,30
57 789,60
55137,00
53 049,85
39561,90
76 668,20

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,07
0,04
0,06
0,06
0,04
0,08
0,07
0,10
0,07
0,09
0,04
0,06
0,04
0,04
0,14
0,09
0,11
0,13
0,07
0,09
0,12
0,12
0,04
0,02
0,13
0,10
0,02
0,11
0,14

0,06
0,03
0,05
0,09
0,05
0,04
0,03
0,02
0,05
0,10
0,15
0,09
0,11
0,17
0,05
0,03
0,21
0,23
0,18
0,14
0,11
0,15
0,12
0,23
0,16
0,15
0,21
0,10
0,15
0,13
0,16
0,13
0,10
0,25
0,14
0,13
0,18
0,11
0,14
0,14
0,13
0,13
0,09
0,18



ARERO - Der Weltfonds - Nachhaltig

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

1,2500 % France O.A.T. 17/25.05.34 (FR0013313582) . EUR 62
2,0000 % France O.A.T. 17/25.05.48 (FR0013257524) . EUR 50
0,0000 % France O.A.T. 19/25.03.25 (FR0013415627) . EUR 40
6,0000 % France O.A.T. 93/25.10.25 (FR0000571150) . EUR 40
5,6000 % France O.A.T. 97/25.04.29 (FR0000571218) . EUR 45
0,0000 % France O.A.T.17/25.03.23 (FR0013283686) . EUR 50
0,0000 % French Republic 20/25.02.26

(FRO013508470). . .. ..o EUR 55
6,2500 % Germany 00/04.01.30 (DE0001135143) . . .. EUR 32
5,5000 % Germany 00/04.01.31 (DE0O001135176) . . .. EUR 35
4,7500 % Germany 03/04.07.34 (DE0001135226) . . . . EUR 70
4,0000 % Germany 05/04.01.37 (DE0001135275) . . .. EUR 30
4,2500 % Germany 07/04.07.39 A.l (DE00O1 135325) . EUR 30
4,7500 % Germany 08/04.07.40 (DE0001135366) . . . . EUR 28
3,2500 % Germany 10/04.07.42 (DE0001135432) . . .. EUR 30
2,0000 % Germany 11/04.01.22 (DE0001135465) . . . . EUR 50
2,5000 % Germany 12/04.07.44 (DE0001135481) . . .. EUR 30
1,5000 % Germany 12/04.09.22 (DE0001135499) . . .. EUR 122
1,0000 % Germany 14/15.08.24 (DE0001102366) . . . . EUR 85
2,5000 % Germany 14/15.08.46 (DE0001102341) . . .. EUR 45
0,5000 % Germany 15/15.02.25 (DE0001102374) . . .. EUR 65
1,0000 % Germany 15/15.08.25 (DE0001102382) . . . . EUR 47
0,5000 % Germany 16/15.02.26 (DE0001102390) . . . . EUR 70
0,0000 % Germany 17/08.04.22 S.175

(DEO001141752) ... EUR 50
0,2500 % Germany 17/15.02.27 (DE0O001102416) . . . . EUR 65
0,5000 % Germany 17/15.08.27 (DE0001102424) . . .. EUR 75
1,25600 % Germany 17/15.08.48 (DE0001102432) . . .. EUR 36
0,0000 % Germany 18/14.04.23 S.177

(DEOOO1141778) . ..o EUR 85
0,5000 % Germany 18/15.02.28 (DE0001102440) . . .. EUR 67
0,2500 % Germany 18/15.08.28 (DE0001102457) . . .. EUR 70
0,0000 % Germany 19/05.04.24 S.179

(DEO0O1141794) .. ... .. EUR 73
0,0000 % Germany 19/15.08.29 (DE0001102473) . . .. EUR 65
0,0000 % Germany 20/10.10.25 S.182

(DE0001141828) .. ... EUR 30
0,0000 % Germany 20/15.08.30 (DE0001030708) . . . . EUR 18
6,2500 % Germany 94/04.01.24 (DE0001134922) . . .. EUR 51
6,5000 % Germany 97/04.07.27 (DE0001135044) . . .. EUR 10
3,9000 % Ireland 13/20.03.23 (IE00B4S3JD47). . .. . .. EUR 15
2,4000 % Ireland 14/15.05.30 (IEOOBJ38CR43). . . . . .. EUR 12
3,4000 % Ireland 14/18.03.24 (IEO0B6X95T99). . . . . .. EUR 40
2,0000 % Ireland 15/18.02.45 (IEO0OBVBCI186). . . . . .. EUR 25
1,1000 % Ireland 19/15.05.29 (IEOOBH3SQ895) . . . . .. EUR 25
0,2000 % Ireland 20/15.05.27 (IEOOBKFVC568). . . . . .. EUR 25
0,2000 % Ireland 20/18.10.30 (IEOOBKFVC899). . . . . .. EUR 23
0,4000 % Ireland, Republic 20/15.05.35

(IEOOBKFVC345). .. ... EUR 10
1,2000 % ltaly 17/01.04.22 (IT0005244782) ... ...... EUR 55
1,4500 % ltaly 17/15.11.24 (IT0005282527) ... ...... EUR 60
3,3500 % ltaly 18/01.03.35 (IT0005358806) . . . ... ... EUR 50
3,8500 % ltaly 19/01.09.49 (IT0O005363111) ......... EUR 56
0,0500 % ltaly 19/15.01.23 (IT0005384497) . ........ EUR 82
0,8500 % ltaly 19/15.01.27 (IT0005390874) ......... EUR 50
0,9500 % Italy 20/01.08.30 (IT0005403396) . .. ... ... EUR 45
2,4500 % ltaly 20/01.09.50 S.CAC (IT0005398406). . . . EUR 40
2,9500 % ltaly B.T.P 18/01.09.38 (IT0005321325). . . . . EUR 40
5,7500 % ltaly B.T.P. 02/01.02.33 (IT0003256820) . . . . EUR 45
5,0000 % ltaly B.T.P. 03/01.08.34 (IT0003535157) . . . . EUR 63
5,0000 % ltaly B.T.P. 07/01.08.39 (IT0004286966) . . . . EUR 60
5,0000 % ltaly B.T.P. 09/01.09.40 (IT0004532559) . . . . EUR 50
4,5000 % ltaly B.T.P. 10/01.03.26 (IT0004644735) . . . . EUR 45
4,5000 % ltaly B.T.P. 13/01.03.24 (IT0004953417) . . . . EUR 50
4,5000 % ltaly B.T.P. 13/01.05.23 (IT0004898034) . . . . EUR 70
4,7500 % ltaly B.T.P. 13/01.09.28 (IT0004889033) . . . . EUR 45
4,7500 % ltaly B.T.P. 13/01.09.44 (IT0004923998) . . . . EUR 30
3,5000 % ltaly B.T.P. 14/01.03.30 (IT0005024234) . . . EUR 60
3,7500 % ltaly B.T.P. 14/01.09.24 (IT0005001547) . . . . EUR 90
3,2500 % ltaly B.T.P. 14/09.01.46 (IT0005083057) . . . . EUR 10
1,5000 % ltaly B.T.P. 15/01.06.25 (IT0005090318) . . . . EUR 98
2,0000 % ltaly B.T.P. 15/01.12.25 (IT0005127086) . . . . EUR 40
2,8000 % ltaly B.T.P. 16/01.03.67 (IT0005217390) . . . . EUR 12
0,6500 % ltaly B.T.P. 16/15.10.23 (IT0005215246) . . . . EUR 15
0,9000 % ltaly B.T.P. 17/01.08.22 (IT0005277444) . . . . EUR 100
2,0500 % ltaly B.T.P. 17/01.08.27 (IT0005274805) . . . . EUR 75

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange
im Berichtszeitraum

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%

%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs

118,9070
145,2880
102,8900
132,6990
150,8890
101,6350

103,1930
164,2550
162,9940
173,4110
173,1320
188,6290
203,4500
179,6970
102,7950
167,7360
103,8030
106,4650
172,1250
105,2560
108,2140
106,4770

100,9180
106,0840
108,1870
140,6370

101,7440
108,6860
107,1210

102,5290
105,4710

108,6570
105,8930
121,6760
148,3260
110,2510
126,2840
118,2220
143,4900
112,8990
104,6700
104,9150

107,1280
102,1060
106,4400
133,0680
157,9220
100,9540
104,4300
104,3690
124,8020
130,3710
1568,2150
1563,7110
165,8950
167,65620
128,2920
115,15680
111,4770
133,6330
170,6160
127,3630
114,4950
141,6070
107,1620
110,1630
134,0010
102,8010
102,1440
112,2660

Kurswert
in
EUR

73722,34
72644,00
41156,00
53079,60
67 900,05
50817,50

56 756,16
52 561,60
57047,90
121387,70
51939,60
56 588,70
56 966,00
53909,10
51397,60
50320,80
126 639,66
90495,25
77 456,25
68416,40
50860,568
74 533,90

50459,00
68 954,60
81140,25
50629,32

86 482,40
72819,62
74984,70

74 846,17
68556,15

31067,10
19060,74
62 003,76
14 832,60
16 637,65
15 154,08
45 288,80
35872,50
28224,75
26 167,50
24130,45

10712,80
56 158,30
63864,00
66 534,00
88436,32
82782,28
52 215,00
46 966,05
49920,80
52 148,40
71196,75
96 837,93
99537,00
83776,00
55481,40
57 579,00
78 033,90
60 089,85
51184,80
76417,80
103 045,50
14150,70
105018,76
44065,20
16 080,12
15420,15
102 144,00
84 199,50

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,18
0,17
0,10
0,13
0,16
0,12

0,13
0,12
0,14
0,29
0,12
0,13
0,14
0,13
0,12
0,12
0,30
0,22
0,18
0,16
0,12
0,18

0,12
0,16
0,19
0,12

0,21
0,17
0,18

0,18
0,16

0,07
0,05
0,15
0,04
0,04
0,04
0,11
0,09
0,07
0,06
0,06

0,03
0,13
0,15
0,16
0,21
0,20
0,12
0,11
0,12
0,12
0,17
0,23
0,24
0,20
0,13
0,14
0,19
0,14
0,12
0,18
0,24
0,03
0,25
0,10
0,04
0,04
0,24
0,20

23



ARERO - Der Weltfonds - Nachhaltig

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

2,8000 % ltaly B.T.P. 18/01.12.28 (IT0005340929) . . . . EUR 35
9,0000 % ltaly B.T.P. 93/01.11.23 (IT0000366655) . . . . EUR 71
7,2500 % ltaly B.T.P. 96/01.11.26 (IT0001086567) . . . . EUR 50
( )
( )

6,5000 % ltaly B.T.P. 97/01.11.27 (IT0O001174611) . . .. EUR 50
5,2500 % ltaly B.T.P. 98/01.11.29 (IT0001278511) . . .. EUR 60
6,0000 % ltaly B.T.P. 99/01.056.31 (IT0001444378) . . .. EUR 71
0,0000 % Luxembourg 20/28.04.25 (LU2161837203). . EUR 9
4,0000 % Netherlands 05/15.01.37 (NLO000102234) . . EUR 27
3,7500 % Netherlands 10/15.01.42 (NLO009446418) . . EUR 20
2,2500 % Netherlands 12/15.07.22 (NLO010060257) . . EUR 40
1,7500 % Netherlands 13/15.07.23 (NL0010418810) . . EUR 55
2,7500 % Netherlands 14/15.01.47 (NL0O010721999) . . EUR 25
2,0000 % Netherlands 14/15.07.24 (NLO010733424) . . EUR 35

)
)
)
)
)
0,5000 % Netherlands 16/15.07.26 (NLO011819040) . . EUR 40
)
)
)
)
)

0,7500 % Netherlands 18/15.07.28 (NL0O012818504) . . EUR 30
0,56000 % Netherlands 19/15.01.40 (NLO013552060) . . EUR 10
0,0000 % Netherlands 20/15.01.27 (NLO015031501) . . EUR 23
0,0000 % Netherlands 20/15.01.52 (NLO015614579) . . EUR 8
5,6000 % Netherlands 98/15.01.28 (NL0000102317) . . EUR 25
0,0000 % Niederlande 20/15.07.30 (NL0014555419) . . EUR 42
4,9500 % Portugal 08/25.10.23 (PTOTEAOE0021) . . . . EUR 65
4,1000 % Portugal 15/15.02.45 (PTOTEBOE0020) . . . . EUR 12
2,8750 % Portugal 16/21.07.26 (FTOTETOE0012) . . .. EUR 40
2,1250 % Portugal 18/17.10.28 (PTOTEVOEO0018) . . .. EUR 30
2,2500 % Portugal 18/18.04.34 (PTOTEWOEQ0017). . . . EUR 18
0,4750 % Portugal 20/18.10.30 Reg S

(PTOTELOEO0028). .. ... EUR 30
3,8750 % Slovakia 13/08.02.33 (SK4120008954) .. . .. EUR 20
0,0000 % Slovakia 16/13.11.23 S.230 (SK4120011636) EUR 20
1,0000 % Slovakia 18/12.06.28 (SK4120014150) .. ... EUR 5
1,56000 % Slovenia 15/25.03.35 (S10002103487). . . . .. EUR 5
1,0000 % Slovenia 18/06.03.28 (S10002103776). . . . . . EUR 25
5,7500 % Spain 01/30.07.32 (ES0000012411). . ... ... EUR 35
4,2000 % Spain 05/31.01.37 (ES0000012932). . ... ... EUR 25
4,9000 % Spain 07/30.07.40 (ESO0000120NO) . ... ... EUR 37
4,8000 % Spain 08/31.01.24 (ES00000121G2) .. ..... EUR 55
4,7000 % Spain 09/30.07.41 (ES00000121S7) ....... EUR 10
4,6500 % Spain 10/30.07.25 (ESO0000122E5) . ... ... EUR 70
5,4000 % Spain 13/31.01.23 (ES00000123U9) . ... ... EUR 55
5,1500 % Spain 13/31.10.28 (ES00000124C5) . ... ... EUR 25
5,1500 % Spain 13/31.10.44 (ES00000124H4) . ... ... EUR 20
1,9500 % Spain 15/30.07.30 (ESO0000127A2) .. ..... EUR 37
1,9500 % Spain 16/30.04.26 (ES00000127Z9). . ... ... EUR 50
3,4500 % Spain 16/30.07.66 (ES00000128E2) . ... ... EUR 20
1,3000 % Spain 16/31.10.26 (ESO0000128H5) . ... ... EUR 70
2,9000 % Spain 16/31.10.46 (ES00000128C6) . ... ... EUR 23
0,4000 % Spain 17/30.04.22 (ES0000012801) . ... ... EUR 65
2,3500 % Spain 17/30.07.33 (ES00000128Q6) . . . . . .. EUR 45
1,4500 % Spain 17/31.10.27 (ESO000012A89) . ...... EUR 67
0,3500 % Spain 18/30.07.23 (ES0000012B62) . ... ... EUR 40
1,4000 % Spain 18/30.07.28 (ES0000012B88) . ... ... EUR 48
0,0500 % Spain 18/31.10.21 (ES0000012C46) . ... ... EUR 8
2,7000 % Spain 18/31.10.48 S.30Y (ESO000012B47) . . EUR 20
0,2500 % Spain 19/30.07.24 (ES0000012E85) . ... ... EUR 58
1,8500 % Spain 19/30.07.35 (ESO000012E69) . ... ... EUR 10
0,6000 % Spain 19/31.10.29 (ES0000012F43). . . .. . .. EUR 63
0,5000 % Spain 20/30.04.30 (ES0000012F76). . . .. . .. EUR 30
0,0000 % Spain 20/31.01.25 (ES0000012F92). . . . . . .. EUR 65
1,2000 % Spain 20/31.10.40 (ES0000012G42) . ... ... EUR 10
1,0000 % Spain 20/31.10.50 (ES0000012G00) . . .. ... EUR 14
6,0000 % Spain 99/31.01.29 (ES0000011868). . . .. ... EUR 40
0,2236 % European Bank for Rec. & Dev.

18/11.05.22 MTN (US29874QDM33) . .. . .. usD 1000
0,3178 % European Investment Bank 18/19.01.23

MTN Reg S (XS1755423701). ... ......... usD 1000
0,3069 % Inter-American Development Bank

17/15.07.22 MTN (US45818WBPQ5). . . . . .. usD 1000
0,2865 % International Finance 17/15.12.22

MTN (US46950VKY10). . ................ usD 1000
0,2849 % Kommunalbanken 20/24.02.22

MTN Reg S (XS2101548332). ... ......... usD 1000

24

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

35
71
50
50
60
71

9
27
20
40
55
25
35
40
30
10
23

8
25
42
65
12
40
30
18
30
20
20

5

5
25
35

1000

1000

1000

1000

1000

42

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%

%

Kurs

119,3280
126,65620
141,8170
142,6020
142,0230
154,3240
102,7660
171,3860
186,5080
104,6810
106,3460
178,3210
109,7670
106,5690
110,2820
114,6750
108,8720
102,4910
143,9120
104,6440
115,7710
173,7260
118,1720
117,8420
125,8310

104,2630
152,1030
101,6650
112,0000
120,75690
109,6220
164,2680
159,1010
180,6690
116,6690
178,9950
123,6630
112,56090
141,7160
197,35670
118,6410
112,7040
180,8510
109,8840
149,7050
101,3690
126,1440
111,6610
102,3570
112,0420
100,6370
146,75620
102,8670
121,0350
105,8340
104,7180
101,9940
110,7130
108,3320
149,75650

99,9585

100,1695

100,0984

100,1175

100,0820

Kurswert
in
EUR

41764,80
89922,92
70908,50
71251,00
85213,80
109 570,04
924894
46274,22
37301,60
41832,40
58490,30
44 580,25
38414,95
42627,60
33084,60
11467,50
23890,56
8199,28
35978,00
43950,48
75251,15
2084712
47 268,80
35352,60
22649,58

31278,90
30420,60
20333,00

5600,00

6037,95
27 380,50
57 493,80
39775,25
66 847,53
64 167,95
17 899,50
86564,10
61879,95
35429,00
39471,40
43860,17
56 352,00
36170,20
76 918,80
3443215
65 889,85
56 764,80
74812,87
40942,80
53780,16

8042,96
29350,40
59 662,86
12103,50
66 675,42
31415,40
66 296,10
11071,30
14 466,48
59902,00

814 757,31

816477,16

8165897,98

816 053,63

815763,95

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,10
0,21
0,17
0,17
0,20
0,26
0,02
0,11
0,09
0,10
0,14
0,11
0,09
0,10
0,08
0,03
0,06
0,02
0,09
0,10
0,18
0,05
0,11
0,08
0,05

0,07
0,07
0,05
0,01
0,01
0,07
0,14
0,09
0,16
0,15
0,04
0,21
0,15
0,08
0,09
0,10
0,13
0,09
0,18
0,08
0,16
0,13
0,18
0,10
0,13
0,02
0,07
0,14
0,03
0,16
0,07
0,16
0,03
0,03
0,14

1,94

1,94

1,94

1,94

1,94



ARERO - Der Weltfonds - Nachhaltig

Wertpapierbezeichnung

Sonstige Beteiligungswertpapiere
Roche Holding Profitsh. (CH0012032048) ............

Cemex CPO (MXP225611667) ... ..................

Stiick
bzw. Whg. Bestand
in 1000
Stiick 565
Stiick 43850

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
BCE (new) (CA05534B7604). . . ...,

Carmax (US1431301027) ... .o
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

IShares IV- MSCI India UCITS Etf
(IE00BZCQB185) (0,650%) ... ............... ... ...

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Swaps

Total Return Swaps

Swap 3MLibor/BU3XALCT 381,3649
(DBK) 07.05.21 (OTC) /) ...

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen . ... ......

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australische Dollar
Brasilianische Real
Kanadische Dollar
Schweizer Franken .
Britische Pfund . ....... ... ... ...
Hongkong Dollar .. ... ... oo o
Japanische Yen. ... ... ...
Mexikanische Peso . ........ ... ... ... .
Malaysische Ringgit . ............ ... ... .. ... ...
Neuseeldndische Dollar. . ...................... ...
Philippinische Peso . . .......... ... o oo
Singapur Dollar .. ... .
Thaildndische Baht ........... ... ... ... .......
Turkische Lira
USDollar . ...
Sudafrikanische Rand .. ........ ... ... .. ... ... ..

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche . .. ...
Dividenden-/Ausschuttungsanspriche .. .............

Forderungen aus Anteilscheingeschéaften
Summe der Vermogensgegenstande 1)

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
EUR-Kredite......... ... ... ... ... ..

Stiick 220

Stiick 136

Stiick 122328

usb 6500

EUR 11999,65
AUD 17719,07
BRL 43775,33
CAD 8529,68
CHF 19439,08
GBP 24 661,65
HKD 1407 844,64
JPY 1191837,00
MXN 133541,87
MYR 157680,77
NzD 4106,94
PHP 192 420,68
SGD 16170,21
THB 87 684,55
TRY 104981,11
usb 25426,62
ZAR 155 183,36
EUR 88665,27
EUR 14067,00
EUR 1785889,80
EUR -2518,75

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange
im Berichtszeitraum

565

43850

220

136

122328

CHF

MXN

CAD

usb

usb

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

Kurs

307,5000

10,2100

54,6900

92,2400

6,2490

100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100

100

100

Kurswert
in
EUR

160 060,34
18378,61

17 887,43

7662,35
10225,08
623 081,61

623 081,61

623 081,61

39 640493,34

229594,83

229594,83

334 295,97

11999,656

11 046,46
6848,19
5431,99

17 908,78
2729417

148016,55
9410,11
5481,95

31836,69
2403,69
3264,05
9945,08
2385,56

11646,90

20725,13
8651,02

102732,27

88665,27
14 067,00

1785 889,80

42093 006,21

-2518,75
-2518,75

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,38
0,04

0,04

0,02

0,02

1,48

1,48

1,48

94,21

0,55

0,55

0,79

0,03
0,02
0,01
0,04
0,06
0,35
0,02
0,01
0,08
0,01
0,01
0,02
0,01
0,03
0,05
0,02

0,25
0,21
0,04
4,24

100,04

-0,01
-0,01
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Wertpapierbezeichnung

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen...........

Fondsvermoégen

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert

Klasse IC .. ...
Klasse LC. ... ..

Umlaufende Anteile

Klasse IC .. ...
Klasse LC. . ... .

Stlick

bzw. Whg.

in 1000

EUR

Stlick

bzw. Whg.

EUR
EUR

S Stlick
S Stlick

Bestand

-13740,08

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange Kurs
im Berichtszeitraum

% 100

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert %-Anteil

in am Fonds-

EUR vermogen
-13 740,08 -0,03
-13740,08 -0,03

42076 747,38 100,00

Anteilwert in der
jeweiligen Whg.

110,34
110,26

280 000,000
101417,670

Eine Aufstellung ber die wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos

bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

60% MSCI All Country World Index, in EUR, 25% Markit iBoxx Eurozone Index, 15% Bloomberg ex-Agriculture & Livestock 15/30 3m Forward Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ...........
groRter potenzieller Risikobetrag .. .............

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ...

84,994
98,217

93,966

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 30.06.2020 bis 31.12.2020 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdogen ergibt. Bei

der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 5532 303,27.

Gegenparteien
Deutsche Bank AG, Frankfurt

Gesamtbetrag der in Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten

davon:
Bankguthaben

Marktschliissel

Terminbo6rsen
oT1C = Over the Counter

300 000,00

300 000,00
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden von der Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung
sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen bzw. im Prospekt des Fonds
definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, als externem Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vor-
gehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren
auf Plausibilitadt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Fondsvermogen aufgefiihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermdégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(,Zielfonds") hielt, konnen weitere Kosten, Gebihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuRnoten
D Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand. .
7 Swaps im Sinne der EU-Verordnung 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verord-

nung (EU) Nr. 648/2012

27



28

ARERO - Der Weltfonds - Nachhaltig

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermdgen

fur den Zeitraum vom 30.06.2020 bis 31.12.2020

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn

des Rumpfgeschaftsjahres . . .. EUR 0,00
I. Ertrage
o 1. Mittelzufluss (netto). . ........................... EUR 38784916,22
1. Dividenden (vor Quellensteuer). .. ................. EUR 214217,72 a) Mittelzufllisse aus Anteilscheinverkdufen ........ EUR 40219 605,94
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). .. ...... EUR 94610,31 b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen . ..... EUR 1434 689,72
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 1003,26 2. Ertrags- und Aufwandsausgleich. ... ............... EUR -103 433,66
4 Abzug ausléndischer Quellensteuer .. .............. EUR -35 138,06 3. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres. . .............. EUR 3395264,82
5. Sonstige Ertrdge . ....... .. .. EUR 0,30 davon:
. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR 3527510,24
Summe der Ertrége. ... EUR 274 693,53 Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR -828 295,85
Il. Aufwendungen Il. Wert des Fondsvermégens am Ende
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen- des Rumpfgeschaftsjahres ....................... EUR 42076 747,38
verzinsungen sowie dhnliche Aufwendungen. ... ... .. EUR -5554,20
2. VerwaltungsvergUtung . ............. ... EUR -74180,01 .
davon: Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
Kostenpauschale. ............. EUR -74180,01
3. \/erwa_hrstel\envergutung ........................ EUR -0,05 Realisierte Gewinne (inkl. Ertragsausgleich) .. .. ...... EUR 896 431,88
4. Sonstige Aufwendungen. . ......... ... L EUR -5131,13 ]
davon: aus: )
Taxe d'’Abonnement . .......... EUR -5131,13 Wertpapiergeschaften........................... EUR 237761,64
Optionsgeschaften . .............. ... EUR 108,98
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR -84 865,39 Devisen(termin)geschaften ... EUR 179390,55
Swapgeschéften . ....... .. ... .. . EUR 479170,71
Ill. Ordentlicher Nettoertrag . . .. .................... EUR 189 828,14 Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . . . .. ... . EUR -390 209,59
IV. VerauRerungsgeschafte aus: }
. Wertpapiergeschéften. ............ ... .. ... ..., EUR -28274,65
1. Rea\!s!erte GeWINNe .. ..ot EUR 896 431,88 Devisen(termin)geschéften. ...................... EUR -336 014,65
2. Realisierte Verluste . . .............. .. .. ... ... ... EUR -390 209,59 SWAPGESChATEN . . o oo o et EUR 25920,29
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften .............. EUR 506 222,29 Nettoverinderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. ................. ... ... ... EUR 2699214,39
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres. . . .. EUR 696 050,43 aus:
. . L . Wertpapiergeschéften. .......................... EUR 2469472,15
1. Nettoverénderung der n!chtreal!s!erten Gewinne....... EUR 3527510,24 Devisen(termin)geschaften . . ... .................. EUR 147,41
2. Nettoverdanderung der nichtrealisierten Verluste ... .... EUR -828 295,85 SWaPGESChAMEN . .+ oo\ EUR 229594,83
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des R geschafts-
jahres.............o EUR 2699214,39 Unter Optionsgeschéften kénnen Ergebnisse aus Optionsscheinen und unter Swap-
VII. Ergebnis des Rumpfgeschiftsjahres. . . . EUR 3395 264,82 geschaften kdnnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenulberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieBen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermodgensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

Gesamtkostenquote / Transaktionskosten

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote(n) der Anteilklasse(n) belief(en) sich auf:
Klasse IC 0,36% p.a., Klasse LC 0,53% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne

Transaktionskosten) einschlieflich eventueller Bereitstellungszinsen als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 20 275,04.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis lic

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IC: Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC: Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres

EUR 42076747,38
EUR 0,00
EUR 0,00
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2020 Klasse IC EUR 110,34
Klasse LC EUR 110,26
2019 Klasse IC EUR -
Klasse LC EUR -
2018 Klasse IC EUR -
Klasse LC EUR -

h

her Beteili des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 0,84 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 339 216,80 EUR.



Erganzende
Angaben
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Angaben zur Mitarbeitervergutung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die DWS Investment S.A. (,,die Gesellschaft”) ist eine Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA (,,DWS KGaA"), Frankfurt am Main, einem der weltweit fihrenden Vermégens-
verwalter mit einer breiten Palette an Investmentprodukten und -dienstleistungen Uber alle wichtigen Anlageklassen sowie auf Wachstumstrends zugeschnittenen Losungen.

Die DWS KGaA, an der die Deutsche Bank AG eine Mehrheitsbeteiligung hélt, ist an der Frankfurter Wertpapierborse notiert.

Infolge einer branchenspezifischen Regulierung gema OGAW V (fiinfte Richtlinie betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) sowie gemaf? 8 1 und § 27
der deutschen Institutsvergiitungsverordnung (,, InstVV*) findet die Vergltungspolitik und -strategie des Deutsche Bank Konzerns (,DB Konzern”) keine Anwendung auf die Gesellschaft. Die
DWS KGaA und ihre Tochterunternehmen (,,DWS Konzern"” oder nur ,Konzern”) verfligen tber eigene vergiitungsbezogene Governance-Regeln, Richtlinien und Strukturen, unter anderem
einen konzerninternen DWS-Leitfaden zur Ermittlung von Mitarbeitern mit wesentlichem Einfluss auf Ebene der Gesellschaft sowie auf Ebene des DWS Konzerns im Einklang mit den in der
OGAW V und den Leitlinien der Europaischen Wertpapier und Marktaufsichtsbehorde fir solide Vergtungspolitiken (,, ESMA-Leitlinien”) aufgefihrten Kriterien.

Governance-Struktur

Das Management des DWS Konzerns erfolgt durch ihre Komplementarin, DWS Management GmbH. Die Komplementérin hat im Juni 2020 ihre Zustandigkeitsbereiche Uberarbeitet und
nunmehr sechs Managing Directors, die die Geschéftsfiihrung (,GF") des Konzerns bilden. Die durch das DWS Compensation Committee (,DCC") unterstiitzte Geschéftsfiihrung ist
fir die Einfihrung und Umsetzung des Vergitungssystems fur Mitarbeiter verantwortlich. Dabei wird sie vom Aufsichtsrat der DWS KGaA kontrolliert, der ein Remuneration Committee
(,RC") eingerichtet hat. Das RC unterstitzt den Aufsichtsrat bei der Uberwachung der angemessenen Ausgestaltung der Verglitungssysteme fiir die Konzernmitarbeiter. Dies erfolgt unter
Berticksichtigung der Auswirkung des Vergltungssystems auf das konzernweite Risiko-, Kapital- und Liquidititsmanagement sowie die Uberemstlmmung der Vergltungsstrategie mit der
Geschéfts- und Risikostrategie des DWS Konzerns.

Aufgabe des DCC ist die Entwicklung und Gestaltung von nachhaltigen Vergltungsrahmenwerken und Grundsatzen der Unternehmenstatigkeit, die Aufstellung von Empfehlungen zur
Gesamtvergltung sowie die Sicherstellung einer angemessenen Governance und Kontrolle im Hinblick auf Vergiitung und Zusatzleistungen fir den Konzern. Das DCC legt quantitative
und qualitative Faktoren zur Leistungsbeurteilung als Basis fiir vergltungsbezogene Entscheidungen fest und gibt Empfehlungen fir die Geschéftsfiihrung bezlglich des jahrlichen Pools
der variablen Vergltung und dessen Zuteilung zu verschiedenen Geschéftsbereichen und Infrastrukturfunktionen ab. Stimmberechtigte Mitglieder des DCC sind der Chief Executive Officer
(,CEO"), Chief Financial Officer (,CFO"), Chief Operating Officer (,COO") und Global Head of HR. Der Head of Reward & Analytics ist nicht stimmberechtigtes Mitglied. Kontrollfunktionen
wie Compliance, Anti-Financial Crime und Risk Management werden durch den CFO und den COO im DCC vertreten und sind im Hinblick auf ihre jeweiligen Aufgaben und Funktionen bei
der Ausgestaltung und Umsetzung der Vergutungssysteme des Konzerns angemessen einbezogen. Damit soll einerseits sichergestellt werden, dass es durch die Verglitungssysteme nicht
zu Interessenkonflikten kommt und andererseits die Auswirkungen auf das Risikoprofil des Konzerns Gberpriift werden. Das DCC Gberpriift das Vergutungsrahmenwerk des Konzerns min-
destens einmal jéhrlich. Dazu gehort die Uberpriifung der fur die Gesellschaft geltenden Grundsatze sowie eine Beurteilung, ob aufgrund von UnregelmaRigkeiten wesentliche Anderungen
oder Ergénzungen vorzunehmen sind.

Das DCC wird von zwei Unter-Ausschiissen unterstiitzt: Dem DWS Compensation Operating Committee (,,COC"), das implementiert wurde, um das DCC bei der Uberpriifung der techni-
schen Glltigkeit, der Operationalisierung und der Genehmigung von neuen oder bestehenden Vergltungsplanen zu unterstiitzen. Dem Integrity Review Committee (,,IRC”), das eingerichtet
wurde, um Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Aussetzung und dem Verfall von aufgeschobenen DWS-Vergitungselementen zu prifen und darlber zu entscheiden.

Im Rahmen der jéhrlichen internen Uberprufung auf Ebene des DWS Konzerns wurde festgestellt, dass die Ausgestaltung des Vergiitungssystems angemessen ist und keine wesentlichen
UnregelméRigkeiten vorliegen.

Vergiitungsstruktur

Fur die Mitarbeiter der Gesellschaft gelten die Vergltungsstandards und —grundsétze der DWS-Vergitungspolitik, die jahrlich Gberprift wird. Im Rahmen der Vergitungspolitik verwendet der
Konzern, einschlieRlich der Gesellschaft, einen Gesamtvergltungsansatz (,GV"), der Komponenten fur eine fixe (,FV*) und variable Vergltung (,VV") umfasst.

Der Konzern stellt sicher, dass FV und VV fir alle Kategorien und Gruppen von Mitarbeitern angemessen aufeinander abgestimmt werden. Die Strukturen und Ebenen des GV entsprechen
den subdivisionalen und regionalen Vergltungsstrukturen, internen Zusammenhangen sowie Marktdaten und tragen zu einer einheitlichen Gestaltung innerhalb des Konzerns bei. Eines der
Hauptziele der Konzernstrategie besteht darin, nachhaltige Leistung Uber alle Ebenen einheitlich anzuwenden und die Transparenz bei Vergltungsentscheidungen und deren Auswirkung
auf Aktiondre und Mitarbeiter im Hinblick auf die Geschéftsentwicklung des DWS Konzerns sowie - soweit zutreffend - des DB Konzerns zu erhéhen. Ein wesentlicher Aspekt der Konzern-
Verglitungsstrategie ist die Schaffung eines langfristigen Gleichgewichts zwischen den Interessen von Mitarbeitern, Aktiondren und Kunden.

Die fixe Verglitung entlohnt die Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang ihrer Funktionen.
Bei der Festlegung eines angemessenen Betrags fir die fixe Verglitung werden das marktibliche Vergltungsniveau flr jede Rolle sowie interne Vergleiche und geltende regulatorische
Vorgaben herangezogen.

Mit der variablen Vergltung hat der Konzern ein diskretionéres Instrument an der Hand, mit dem er Mitarbeiter fir ihre Leistungen und Verhaltensweisen zusatzlich entlohnen kann, ohne
eine zu hohe Risikotoleranz zu férdern. Bei der Festlegung der VV werden solide RisikomaRstébe durch Einbeziehung der Risikotoleranz des Konzerns, dessen Tragfahigkeit und Finanzlage
sowie durch eine vollig flexible Politik im Hinblick auf die Gewahrung bzw. , Nicht-Gewéhrung” der VV angesetzt. Die VV besteht generell aus zwei Bestandteilen: der ,, Gruppenkomponente”
und der ,individuellen Komponente” Es gibt weiterhin keine Garantien fir eine VV im laufenden Beschaftigungsverhaltnis.

Fur das Geschaftsjahr 2020 wird die Gruppenkomponente Uberwiegend anhand von drei Erfolgskennzahlen (,Key Performance Indicators” — ,KPlIs”) auf Ebene des DWS Konzerns be-
stimmt: bereinigte Aufwands-Ertrags-Relation (, Adjusted Cost Income Ratio” — ,CIR"), Nettomittelzuflisse und Dividendenausschittung. Diese drei KPIs stellen wichtige Gradmesser flr
die Finanzziele des DWS Konzerns dar und bilden dessen nachhaltige Leistung ab.

Fur Mitarbeiter auf Managementebene berlcksichtigt die Gruppenkomponente zusétzlich vier gleich gewichtete KPIs auf Ebene des DB Konzerns."

Je nach Anspruch wird die ,individuelle Komponente” entweder als individuelle VV (,IVV*) oder als Anerkennungspramie (,,Recognition Award") gewéhrt. Die IVV berlcksichtigt zahlreiche
finanzielle und nichtfinanzielle Faktoren. Dazu gehdren der Vergleich mit der Referenzgruppe des Mitarbeiters und Uber\egungen zur Mitarbeiterbindung. Der Recognition Award bietet
die Moglichkeit, auRergewohnliche Beitrage von Mitarbeitern, die keinen Anspruch auf eine IVV haben (das sind generell Mitarbeiter der unteren Hierarchieebenen), anzuerkennen und zu
belohnen. Pro Jahr gibt es zwei Nominierungsprozesse.

Sowohl die Gruppen- als auch die individuelle Komponente der VV kann in bar oder in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten im Rahmen der Konzern-Vereinbarungen in
Bezug auf die aufgeschobene Verglitung ausgezahlt bzw. gewéhrt werden. Der Konzern behélt sich das Recht vor, den Gesamtbetrag der VV, einschlieRlich der Gruppenkomponente, auf null
zu reduzieren, wenn gemaf geltendem lokalen Recht ein erhebliches Fehlverhalten, leistungsbezogene MaRRnahmen, DisziplinarmafRnahmen oder ein nicht zufriedenstellendes Verhalten
seitens eines Mitarbeiters vorliegen.

"' DB Konzern KPIs: Harte Kernkapitalquote (,CET1-Quote”), Verschuldungsquote, bereinigte zinsunabhéngige Aufwendungen sowie Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem

materiellen Eigenkapital (,RoTE")



Festlegung der VV und angemessene Risikoadjustierung

Die VV-Pools des Konzerns werden einer angemessenen Anpassung der Risiken unterzogen, die die Adjustierung ex ante als auch ex post umfasst. Die angewandte robuste Methode soll
sicherstellen, dass bei der Festlegung der VV sowohl der risikoadjustierten Leistung als auch der Kapital- und Liquiditadtsausstattung des Konzerns Rechnung getragen wird. Die Ermittlung
des Gesamtbetrags der VV orientiert sich priméar an (i) der Tragfahigkeit des Konzerns (das hei3t, was ,kann” der DWS Konzern langfristig an VV im Einklang mit regulatorischen Anfor
derungen gewahren) und (i) der Leistung (das hei3t, was ,sollte” der Konzern an VV gewéhren, um flir eine angemessene leistungsbezogene Vergiitung zu sorgen und gleichzeitig den
langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern).

Der Konzern hat fir die Festlegung der VV auf Ebene der individuellen Mitarbeiter die , Grundsatze fur die Festlegung der variablen Vergltung” eingeflhrt. Diese enthalten Informationen
Uber die Faktoren und MessgroRen, die bei Entscheidungen zur IVV beriicksichtigt werden missen. Dazu zéhlen beispielsweise Investmentperformance, Kundenbindung, Erwégungen
zur Unternehmenskultur sowie Zielvereinbarungen und Leistungsbeurteilungen im Rahmen des , Ganzheitliche Leistung”-Ansatzes. Zudem werden Hinweise der Kontrollfunktionen und
Disziplinarmalinahmen sowie deren Einfluss auf die VV einbezogen.

Das DWS DCC verwendet im Rahmen eines diskretiondren Entscheidungsprozesses finanzielle und nichtfinanzielle Kennzahlen zur Ermittlung differenzierter und leistungsbezogener
VV-Pools fir die Geschafts- und Infrastrukturbereiche.

Vergiitung fiir das Jahr 2020

Trotz der anhaltenden Pandemie trugen das vielfdltige Angebot an Anlageprodukten und -l6sungen sowie die sich wieder stabilisierenden Markte zu erheblichen Nettomittelzuflissen im
Jahr 2020 bei und ermdglichten es dem DWS Konzern, seine strategischen Ziele erfolgreich umzusetzen. Der verstéarkte Fokus auf die Anlageperformance und die erhdhte Nachfrage der
Anleger nach anvisierten Anlageklassen waren wesentliche Treiber fiir diesen Erfolg.

Vor diesem Hintergrund hat das DCC die Tragfahigkeit der VV flr das Jahr 2020 kontrolliert und festgestellt, dass die Kapital- und Liquiditatsausstattung des Konzerns tiber den regulatorisch
vorgeschriebenen Mindestanforderungen und dem internen Schwellenwert fir die Risikotoleranz liegt.

Als Teil der im Marz 2021 fur das Performance-Jahr 2020 gewaéhrten VV wurde die Gruppenkomponente allen berechtigten Mitarbeitern auf Basis der Bewertung der festgelegten Leis-
tungskennzahlen gewahrt. Die Geschaftsfiihrung des DWS Konzerns hat fiir 2020 unter Bericksichtigung der betréchtlichen Leistung der Mitarbeiter und in seinem Ermessen einen Ziel-
erreichungsgrad von 98,50% festgelegt.

Unter Bertlicksichtigung der vom Vorstand der Deutsche Bank AG festgelegten Zielerreichung des DB Konzerns wurde der hybride Zielerreichungsgrad flr Mitarbeiter der Managementebene
mit 85,50 % fur das Jahr 2020 festgelegt.

Identifizierung von Risikotragern

Gemal Gesetz vom 17. Dezember 2010 uber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils gliltigen Fassung) sowie den ESMA-Leitlinien unter Beriicksichtigung der OGAW-
Richtlinie hat die Gesellschaft Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft ermittelt (, Risikotrdger”). Das Identifizierungsverfahren basiert auf der Bewertung
des Einflusses folgender Kategorien von Mitarbeitern auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder einen von ihr verwalteten Fonds: (a) Geschaftsfiihrung/Senior Management, (b) Portfolio-/
Investmentmanager, (c) Kontrollfunktionen, (d) Mitarbeiter mit Leitungsfunktionen in Verwaltung, Marketing und Human Resources, (e) sonstige Mitarbeiter (Risikotrager) mit wesentlichem
Einfluss, (f) sonstige Mitarbeiter in der gleichen Vergutungsstufe wie sonstige Risikotrdger, deren Tatigkeit einen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder des Konzerns hat. Min-
destens 40% der VV fir Risikotrager werden aufgeschoben vergeben. Des Weiteren werden fiir wichtige Anlageexperten mindestens 50% sowohl des direkt ausgezahlten als auch des
aufgeschobenen Teils in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten des DWS Konzerns gewahrt. Alle aufgeschobenen Komponenten sind bestimmten Leistungs- und
Verfallbedingungen unterworfen, um eine angemessene nachtragliche Risikoadjustierung zu gewahrleisten. Bei einem VV-Betrag von weniger als EUR 50.000 erhalten Risikotrager ihre
gesamte VV in bar und ohne Aufschub.

Zusammenfassung der Informationen zur Vergiitung fir die Gesellschaft fiir 2020"

Jahresdurchschnitt der Mitarbeiterzahl 146
Gesamtvergltung? EUR 17 680 609
Fixe Vergltung EUR 15 248 995
Variable Vergiitung EUR 2 431614
davon: Carried Interest EURO
Gesamtvergiitung fir Senior Management® EUR 1 964 735
Gesamtvergiitung fir sonstige Risikotrager® EURO
Gesamtvergltung fir Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 954 201

" Vergltungsdaten fiir Delegierte, an die die Gesellschaft Portfolio- oder Risikomanagementaufgaben (ibertragen hat, sind nicht in der Tabelle erfasst.

Unter Beriicksichtigung diverser Verglitungsbestandteile entsprechend den Definitionen in den ESMA-Leitlinien, die Geldzahlungen oder -leistungen (wie Bargeld, Anteile, Options-
scheine, Rentenbeitrdge) oder Nicht-(direkte) Geldleistungen (wie Gehaltsnebenleistungen oder Sondervergltungen fur Fahrzeuge, Mobiltelefone, usw.) umfassen.

. Senior Management” umfasst nur den Vorstand der Gesellschaft. Der Vorstand erfiillt die Definition als Fihrungskréafte der Gesellschaft. Uber den Vorstand hinaus wurden keine
weiteren Flhrungskrafte identifiziert.

Identifizierte sonstige Risikotrager mit Kontrollfunktion werden in der Zeile , Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen” ausgewiesen.

IS}
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Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 — Ausweis nach Abschnitt A

Angaben in Fondswéhrung

absolut

in % des Fondsvermogens

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

Wertpapierleihe

1. Verwendete Vermogensgegenstande

Pensionsgeschifte

Total Return Swaps

5532 303,27

13,15

2. Die 10 groRten Gegenparteien

Deutsche Bank AG, Frankfurt

5532 303,27

Bundesrepublik Deutschland
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10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

- - zweiseitig
4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

- - 5532 303,27
5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten
Art(en):

- - 300 000,00

Qualitat(en):

Dem Fonds werden - soweit Wertpapier-Darlehensgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte oder Geschafte mit OTC-Derivaten
(aulRer Wahrungstermingeschéften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaR Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Mérz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behorden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhéngig
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen (nachfolgend ,,OGA"), der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der tber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verflgt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den néchsten beiden Gedankenstrichen aufgefiihrten Anleihen / Aktien anlegt
- Anleihen unabhéngig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Européischen Union oder an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Zuldssigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschrénken.
Des Weiteren behalt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefallen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.
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Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertriage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

EUR

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

300 000,00

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

Ertragsanteil Dritter

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und

Total Return Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermoégensgegenstande des Fonds

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps
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3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und

Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)

100
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Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofiihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

State Street Bank

300 000,00
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BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

Bericht tber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss des ARERO — Der Weltfonds — Nachhaltig (,,der Fonds”), beste-
hend aus der Vermogensaufstellung einschliel3lich des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermogens-
werte zum 31. Dezember 2020, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermo-
gens fur den Zeitraum vom 30. Juni 2020 bis 31. Dezember 2020 sowie erlauternden Angaben, einschlief3lich
einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxem-
burg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung
des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und
Finanzlage des ARERO — Der Weltfonds — Nachhaltig zum 31. Dezember 2020 sowie der Ertragslage und der
Entwicklung des Fondsvermogens flur den Zeitraum vom 30. Juni 2020 bis 31. Dezember 2020.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz (iber die Priifungstatigkeit
(.Gesetz vom 23. Juli 2016") und nach den fur Luxemburg von der ,,Commission de Surveillance du Secteur
Financier” (,CSSF”) angenommenen internationalen Priufungsstandards (,ISA”) durch. Unsere Verantwor-
tung gemall dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF
angenommen wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des , réviseur d’entreprises agréé” flr die Jahres-
abschlusspriifung” weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstim-
mung mit dem fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ,,International Code of Ethics for Professional
Accountants, including International Independence Standards”, herausgegeben vom ,International Ethics
Standards Board for Accountants” (,,IESBA Code”), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderun-
gen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfllt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser
Prafungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” zu diesem Jahres-
abschluss.

© 2021 KPMG Luxembourg, Société coopérative, a Luxembourg entity and TV.A. LU 27351518

a member firm of the KPMG global organization of independent member firms R.C.S. Luxembourg B 149133
affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by

guarantee. All rights reserved.
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Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prufung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis
der von uns durchgefuhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Dar-
stellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezuglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fir die Uberwachung
Verantwortlichen fir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Be-
stimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fur die internen Kontrollen, die
der Vorstand als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fur
die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit und — sofern einschla-
gig —, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unternehmens-
tatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nut-
zen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die
Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fir die Uberwachung des Jahresabschluss-
erstellungsprozesses.

Verantwortung des réviseur d’entreprises agréé fir die Jahresabschlussprifung

Die Zielsetzung unserer Prufung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist und dartber
einen Bericht des ,réviseur d'entreprises agréé”, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hin-
reichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine
Prifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofden resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernunftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insge-
samt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den
fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs uben wir unser pflichtgemalRes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung.



Daruber hinaus:

¢ |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstofRen, planen und fuhren Prafungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur
das Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei Verstolien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das AuRRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzie-
rungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden erlauternden
Angaben.

e Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfuh-
rung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” auf die dazuge-
horigen erlauternden Angaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen
sind, das Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis
zum Datum des Berichts des ,réviseur d'entreprises agréé” erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren, dass der Fonds seine Unternehmenstatigkeit
nicht mehr fortfuhren kann.

e Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlie3lich
der erlauternden Angaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereig-
nisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Priifungs-
umfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschlie3lich wesentlicher Schwachen im
internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prufung identifizieren.

Luxemburg, 28. April 2021 KPMG Luxembourg
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Pia Schanz
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