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Der Kauf und Verkauf von Investmentanteilen erfolgt
auf der Basis des zurzeit giiltigen Verkaufsprospekts
und der , Allgemeinen Vertragsbedingungen” in Ver-
bindung mit den ,Besonderen Vertragsbedingungen”.
Es ist nicht gestattet, von diesem Prospekt abweichen-
de Auskiinfte oder Erkléarungen abzugeben. Jeder Kauf
und Verkauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften
oder Erklarungen, welche nicht in diesem Prospekt ent-
halten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kéu-
fers. Dieser Verkaufsprospekt wird erganzt durch den
jeweils letzten Jahresbericht. Wenn der Stichtag des
Jahresberichts langer als acht Monate zuriickliegt, ist
dem Erwerber auch der Halbjahresbericht vor Vertrags-
schluss anzubieten.

Die Jahresberichte erscheinen jeweils zum 31. Marz; die Halb-
jahresberichte zum 30. September.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Kapitalanlagegesell-
schaft und Anleger sowie den vorvertraglichen Bezie-
hungen wird deutsches Recht zugrunde gelegt. GemaB
§ 23 Absatz 2 der , Allgemeinen Vertragsbedingun-
gen” ist der Sitz der Kapitalanlagegesellschaft Ge-
richtsstand fiir Streitigkeiten aus dem Vertragsverhalt-
nis, sofern der Anleger keinen allgemeinen Gerichts-
stand im Inland hat. Laut § 123 Absatz 1 Investmentge-
setz (nachfolgend ,, InvG"”) sind samtliche Veroffentli-
chungen und Werbeschriften in deutscher Sprache ab-
zufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu ver-
sehen. Die Kapitalanlagegesellschaft wird ferner die
gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deut-
scher Sprache fiihren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften
des Investmentgesetzes konnen Verbraucher die Om-
budsstelle firr Investmentfonds des BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V. (BVI) anrufen.
Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unbe-
rithrt.

Die Kontaktdaten des Biiros der Ombudsstelle des BVI
lauten:

BVI Bundesverband Investment und Asset M
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Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften
des Biirgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatz-
vertrage iiber Finanzdienstleistungen kénnen sich die
Beteiligten an die Schlichtungsstelle der Deutschen
Bundesbank, Postfach 11 12 32 in 60047 Frankfurt am
Main, Tel.: 069 2388-1907 oder -1906, Fax: 069 2388-
1919, schlichtung@bundesbank.de, wenden. Das
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Verkaufsprospekt

Grundlagen und Verkaufsunterlagen

Das Sondervermégen (nachfolgend auch ,Fonds”) UniRak ist
ein , richtlinienkonformes Sondervermdgen” im Sinne des In-
vestmentgesetzes (InvG). Es wird von der Union Investment Pri-
vatfonds GmbH, Frankfurt am Main, (nachfolgend , Gesell-
schaft” oder , Union Investment”) verwaltet.

Die Verwaltung des Sondervermdgens besteht vor allem darin,
das von den Anlegern bei der Gesellschaft eingelegte Geld unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikomischung in verschiede-
nen Vermdgensgegenstanden gesondert vom Vermdgen der
Gesellschaft anzulegen. Das Sondervermdgen gehdrt nicht zur
Insolvenzmasse der Gesellschaft.

In welchen Vermogensgegenstanden die Gesellschaft das Geld
anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten
hat, ergibt sich aus dem Investmentgesetz und den Vertragsbe-
dingungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und
der Gesellschaft regeln. Die Vertragsbedingungen umfassen ei-
nen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (, Allgemeine Ver-
tragsbedingungen” und , Besondere Vertragsbedingungen”).
Die Verwendung der Vertragsbedingungen fiir ein Sonderver-
mégen unterliegt der Genehmigungspflicht der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Der Verkaufsprospekt, die Vertragsbedingungen, die wesentli-
chen Anlegerinformationen sowie die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos in elektronischer oder schrift-
licher Form erhdltlich bei Union Investment, der Depotbank so-
wie den am Schluss des Prospektes genannten Vertriebs- und
Zahlstellen.

Zusétzliche Informationen iiber die Anlagegrenzen des Risiko-
managements dieses Sondervermdgens, die Risikomanage-
mentmethoden und die jiingsten Entwicklungen bei den Risiken
und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermégensgegen-
standen sind bei Union Investment, Tel.: 069 58998-6060,
E-Mail: service@union-investment.de in elektronischer oder
schriftlicher Form erhaltlich. Die Gesellschaft hat zudem Verfah-
ren geschaffen, um mégliche Beschwerden von Anteilinhabern
angemessen und prompt zu bearbeiten. Nahere Informationen
zu diesen Verfahren kdnnen auf der Homepage von Union In-
vestment im Internet unter privatkunden.union-investment.de
eingesehen oder direkt bei der Gesellschaft angefordert werden.

Die Vertragsbedingungen des Sondervermégens sind in diesem
Prospekt abgedruckt.

Die Vertragsbedingungen kdnnen von der Gesellschaft geédndert
werden. Anderungen der Vertragsbedingungen bediirfen der
Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrund-
satze des Sondervermdgens bedirfen zusétzlich der Zustim-
mung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

Die vorgesehenen Anderungen werden im elektronischen Bun-
desanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreite-
ten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder auf der Homepage von
Union Investment im Internet unter privatkunden.union-invest-
ment.de bekannt gemacht. Wenn die Anderungen Vergiitungen
und Aufwandserstattungen, die aus dem Sondervermégen ent-
nommen werden diirfen, oder die Anlagegrundsatze des Son-
dervermdgens oder wesentliche Anlegerrechte betreffen, wer-
den die Anleger auBerdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen in
Papierform oder in elektronischer Form informiert. Diese Infor-
mation umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Ande-
rungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusam-
menhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und
wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer Bekannt-
machung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den Vergii-
tungen und Aufwendungserstattungen treten frilhestens drei
Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit
Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt bestimmt wurde.
Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des Sonderver-
mégens treten ebenfalls friihestens drei Monate nach Bekannt-
machung in Kraft und sind nur unter der Bedingung zulassig,
dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile gegen
Anteile an Sondervermégen mit vergleichbaren Anlagegrund-
satzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Sondervermé-
gen von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus
ihrem Konzern verwaltet werden, oder ihnen anbietet, ihre An-
teile ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen
zuriickzunehmen.

Kapitalanlagegesellschaft

Die Union Investment Privatfonds GmbH mit Sitz in Frankfurt am
Main ist eine Kapitalanlagegesellschaft (KAG) im Sinne des In-
vestmentgesetzes (InvG) und wurde am 26. Januar 1956 ge-
griindet. Sie hat die Rechtsform einer Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung (GmbH). Seit dem 23. Januar 2002 firmiert
die Kapitalanlagegesellschaft unter dem Namen Union Invest-
ment Privatfonds GmbH; bis zu diesem Zeitpunkt lautete die Fir-
ma Union-Investment-Gesellschaft mbH.

Union Investment verwaltet seit dem 12. April 1956 Wertpa-
pier-Sondervermagen. Seit dem 4. August 1994 darf sie auch
Geldmarkt-Sondervermdgen verwalten. Seit dem 3. Juli 1998
darf sie dariber hinaus auch Investmentfondsanteil-, Gemischte
Wertpapier- und Grundstiicks- sowie Altersvorsorge-Sonderver-
mogen verwalten. Nach der Anpassung ihrer Satzung an das In-
vestmentgesetz darf die Gesellschaft seit dem 17. Dezember
2004 richtlinienkonforme Sondervermdgen, Gemischte Sonder-
vermdgen, Altersvorsorge-Sondervermogen und Spezial-Son-
dervermdgen (bis auf die in §§ 91 bis 95 InvG geregelten Aus-
nahmen) verwalten; diese Erlaubnis umfasst auch die Verwal-
tung der vorgenannten Arten von Sondervermégen. Seit dem
17. November 2008 darf die Gesellschaft auch Sonstige Sonder-
vermdgen gemaB §§ 90g bis 90k InvG verwalten.

Weitere Angaben Uber die Gesellschafter, tiber die Zusammen-
setzung von Aufsichtsrat und Geschéftsfiihrung, iber das ge-
zeichnete und eingezahlte Kapital, das haftende Eigenkapital
von Union Investment sowie weitere von der Gesellschaft ver-
waltete Fonds finden Sie am Schluss dieses Prospektes. Sich er-
gebende Anderungen kénnen den regelmaBig zu erstellenden
Jahres- bzw. Halbjahresberichten entnommen werden.

Wohlverhaltensregeln

Die Gesellschaft hat sich verpflichtet, die vom BVI Bundesver-
band Investment und Asset Management e.V., Frankfurt am
Main, veréffentlichten Wohlverhaltensregeln zu beachten. Diese
Wohlverhaltensregeln formulieren einen Standard guten und
verantwortungsvollen Umgangs mit dem Kapital und den Rech-
ten der Anleger. Sie stellen dar, wie die Kapitalanlage- bzw. Ver-
waltungsgesellschaften den gesetzlichen Verpflichtungen ge-
genUber Anlegern nachkommen und wie sie deren Interessen
Dritten gegentiber vertreten. Soweit sich aus diesen Anforderun-
gen ein Anpassungsbedarf fiir den Verkaufsprospekt ergibt, so
werden diese bei Neudruck beriicksichtigt werden.

Die Gesellschaft hat zudem eine Strategie aufgestellt, in der
festgelegt ist, wann und wie die Stimmrechte, die mit den Ver-
mdgensgegenstanden in den von ihr verwalteten Fonds verbun-
den sind, ausgeiibt werden sollen, damit diese ausschlieBlich
zum Nutzen des oder der betreffenden Fonds ausgetibt werden.
Eine Kurzbeschreibung dieser Strategie kann auf der Homepage
der Gesellschaft im Internet unter privatkunden.union-invest-
ment.de eingesehen oder direkt bei Union Investment angefor-
dert werden.

Die Gesellschaft ist dartber hinaus verpflichtet, im besten Inte-
resse der von ihr verwalteten Fonds zu handeln, wenn sie fir
diese Handelsentscheidungen ausfihrt oder Handelsauftrage
zur Ausfiihrung an Dritte weiterleitet. Dabei sind angemessene
MaBnahmen zu ergreifen, um das bestmdgliche Ergebnis fiir den
jeweiligen Fonds zu erzielen, wobei sie den Kurs, die Kosten, die
Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und
Abrechnung, den Umfang und die Art des Auftrags sowie alle
sonstigen fiir die Auftragsausfiihrung relevanten Aspekte zu be-
riicksichtigen hat. Vor diesem Hintergrund hat die Gesellschaft
Grundsatze festgelegt, die ihr die Erzielung des bestméglichen
Ergebnisses unter Beriicksichtigung der vorgenannten Aspekte
gestatten. Informationen (iber diese Grundsétze und tiber we-
sentliche Anderungen der Grundsitze kénnen auf der Home-
page der Gesellschaft im Internet unter privatkunden.union-in-
vestment.de eingesehen oder direkt bei Union Investment ange-
fordert werden.

Die Gesellschaft hat ferner MaBnahmen ergriffen, um Anleger
vor Nachteilen zu schiitzen, die durch das so genannte , market
trading” entstehen konnen. Hierunter werden kurzfristige Um-
satze in Anteilen verstanden, die die Wertentwicklung eines
Sondervermdgens aufgrund der GroBe und Haufigkeit der Um-
satze durch auf Ebene des Sondervermdgens anfallende Trans-
aktionskosten beeintrachtigen. Vor diesem Hintergrund werden
die Anteilumsatze einerseits regelméBig beobachtet und ausge-
wertet, andererseits wurden interne Regelungen fiir Mitarbeiter

der Gesellschaft erlassen, die eine VerduBerung von Fondsantei-
len innerhalb von kurzen Zeitraumen verbieten.

Delegation von Téatigkeiten

Im Rahmen der arbeitsteiligen Organisation sind verschiedene
Funktionen und Tétigkeiten der Gesellschaft auf andere Gesell-
schaften der Union Investment Gruppe, die sich im mehrheitli-
chen Besitz der Gruppe befinden, ausgelagert worden. Hierbei
handelt es sich im Wesentlichen um: Stabsdienstleistungen

(z. B. Personal, Recht, Revision, Compliance, Controlling und
Rechnungswesen), Fondsbuchhaltung und Fondsrisikocontrol-
ling. Dartiber hinaus wurden nachfolgende Tétigkeiten teilweise
oder vollstandig an Dritte ausgelagert oder weiter ausgelagert
(zusammenfassende Darstellung): Betrieb des Rechenzentrums
inklusive Serverbetrieb, Netzwerkbetrieb inklusive Netzwerkma-
nagement, Telekommunikationsdienste, Voice-Service und PC-
Dienstleistungen.

Publikums-Sondervermégen

Das von Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am
Main, verwaltete Sondervermdgen mit der Bezeichnung UniRak
wurde am 15. Januar 1979 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt.
Die Anleger sind an den Vermégensgegenstanden des Sonder-
vermdgens entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als Miteigen-
tlimer nach Bruchteilen beteiligt.

Anteilklassen

Das Sondervermogen UniRak besteht aus verschiedenen Anteil-
klassen, das heiBt die ausgegebenen Anteile verbriefen unter-
schiedliche Rechte, je nachdem zu welcher Klasse sie gehdren.

Es existieren derzeit folgende Anteilklassen des Sondervermo-
gens UniRak:

UniRak, denominiert in Euro
UniRak -net-, denominiert ebenfalls in Euro

Diese Anteilklassen unterscheiden sich hinsichtlich der Mindest-
anlagesumme und dariber hinaus derzeit hinsichtlich des Aus-
gabeaufschlags sowie hinsichtlich der Verwaltungsvergitung.
Eine Beschreibung der unterschiedlichen Ausgestaltungen ist in
diesem Prospekt in den Abschnitten , Ausgabe von Anteilen”,
,Ausgabe- und Riicknahmepreis”, , Ausgabeaufschlag bzw.
Ausgabekosten”, , Kosten bei Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen” und , Verwaltungs- und sonstige Kosten” enthalten.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann das wirt-

schaftliche Ergebnis, das der Anleger mit seinem Investment in
das Sondervermdgen erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher
Anteilklasse die von ihm erworbenen Anteile gehdren. Das gilt
sowoh! fiir die Rendite, die der Anleger vor Steuern erzielt, als
auch fir die Rendite nach Steuern.

Der Erwerb von Vermogensgegenstanden ist nur einheitlich ftir
das ganze Sondervermdgen zuldssig; er kann nicht fiir einzelne
Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen.

GemaB § 16 Absatz 2 der Allgemeinen Vertragsbedingungen
des Sondervermdgens kdnnen kiinftig noch weitere Anteilklas-
sen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der
Wahrung des Anteilwerts einschlieBlich des Einsatzes von Wah-
rungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergtitung, der
Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale
von den bestehenden Anteilklassen unterscheiden. Die Rechte
der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen des Son-
dervermdgens erworben haben, bleiben davon jedoch unbe-
riihrt. Mit den Kosten, die anlasslich der Einfihrung einer neuen
Anteilklasse anfallen, diirfen ausschlieBlich die Anleger dieser
neuen Anteilklasse belastet werden.

Depotbank

Das Investmentgesetz sieht eine Trennung der Verwaltung und
der Verwahrung von Sondervermdgen vor. Mit der Verwahrung
der Vermdgensgegensténde des Sondervermégens hat die Ge-
sellschaft ein Kreditinstitut als Depotbank beauftragt.

Die Depotbank verwahrt die Vermdgensgegenstande in Sperr-

depots bzw. auf Sperrkonten. Sie hat insbesondere dafiir zu sor-
gen, dass die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen und die
Berechnung des Wertes der Anteile den Vorschriften des Invest-
mentgesetzes und den Vertragsbedingungen entsprechen. Wei-
terhin hat sie darauf zu achten, dass bei den fiir das Sonderver-



mégen getdtigten Geschaften der Gegenwert innerhalb der tb-
lichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt und die Ertrdge des
Sondervermdgens gemaB den Vorschriften des Investmentge-
setzes und den Vertragshedingungen verwendet werden. Sie
hat dartiber hinaus zu priifen, ob die Anlage von Vermégensge-
genstanden auf Sperrkonten oder in Sperrdepots eines anderen
Kreditinstitutes, einer Wertpapierfirma oder eines anderen Ver-
wahrers mit dem Investmentgesetz und den Vertragsbedingun-
gen vereinbar ist. Wenn dies der Fall ist, hat sie ihre Zustimmung
zu der Anlage zu erteilen.

Die Depotbank ist grundsatzlich fiir alle Vermdgensgegenstan-
de, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer anderen
Stelle verwahrt werden, verantwortlich und haftet im Falle des
Verlustes. Wenn jedoch Wertpapiere im Ausland verwahrt wer-
den und es sich beim dortigen Verwahrer nicht um die Clear-
stream Banking AG oder eine eigene auslandische Geschafts-
stelle der Depotbank handelt, beschrankt sich die Haftung der
Depotbank auf die sorgfaltige Auswahl und Unterweisung des
auslandischen Verwahrers.

Der Wert des Sondervermdgens sowie der Wert der Anteile wer-
den von der Gesellschaft unter Kontrolle der Depotbank ermit-
telt.

Die Depotbank oder Union Investment sind berechtigt, die De-
potbankbestellung zu kiindigen. Diese Kiindigung wird erst
dann wirksam, wenn eine andere Bank, die die gesetzlichen Be-
dingungen erfiillt, die Pflichten und Funktionen als Depotbank
gemaB den Vertragsbedingungen tbernimmt. Bis zu diesem
Zeitpunkt wird die bisherige Depotbank zum Schutze der Inte-
ressen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen gemaB
dem InvG und den Vertragsbedingungen nachkommen.

Fiir den UniRak hat die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genos-
senschaftshank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main,
das Amt der Depotbank tibernommen. Die Depotbank ist ein
Kreditinstitut nach deutschem Recht; ihre Haupttatigkeit ist das
Giro-, Einlagen-, Kredit- und Wertpapiergeschaft. Die DZ BANK
AG gehort als Spitzeninstitut der Volksbanken und Raiffeisen-
banken zu den groBen Banken im Bundesgebiet. Weitere Anga-
ben zur Depotbank finden Sie am Schluss dieses Prospektes.

Vertrieb und Vertriebsbeschrankungen

Die am Ende des Prospektes genannten Vertriebsstellen haben
den Vertrieb des Fonds bzw. der Anteilklassen iibernommen.

Dieser Verkaufsprospekt, die in ihm genannten Informationen
und die Fonds der Union Investment Privatfonds GmbH sind auf-
grund US-aufsichtsrechtlicher Beschrankungen nicht fiir den
Vertrieb in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an bzw.
zugunsten von US-Biirgern bestimmt. Dies betrifft sowohl Perso-
nen, die Staatsangehdrige der Vereinigten Staaten von Amerika
sind oder dort ihr Domizil haben und/oder dort steuerpflichtig
sind. Ferner sind von dieser Regelung Personengesellschaften
und Kapitalgesellschaften erfasst, die gemaB den Gesetzen der
Vereinigten Staaten von Amerika bzw. eines Bundesstaates,
Territoriums oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten von
Amerika gegriindet wurden.

Lizenzvertrag

Das Finanzinstrument wird von der Deutsche Borse AG
(,DBAG") nicht gesponsert, gefordert, verkauft oder auf eine
andere Art und Weise unterstiitzt und die DBAG bietet keinerlei
ausdriickliche oder stillschweigende Gewahrleistung oder Zusi-
cherung, weder hinsichtlich der Ergebnisse aus einer Nutzung
des Index oder der zugrunde liegenden Index-Daten noch hin-
sichtlich des Index-Stands zu einem bestimmten Zeitpunkt bzw.
an einem bestimmten Tag noch in sonstiger Hinsicht. Der Index
und die zugrunde liegenden Index-Daten werden durch die
DBAG berechnet und veréffentlicht. Dennoch haftet die DBAG,
soweit gesetzlich zuléssig, nicht gegeniiber Dritten fir etwaige
Fehler im Index oder den zugrunde liegenden Index-Daten. Da-
riiber hinaus besteht fir die DBAG keine Verpflichtung gegen-
Uber Dritten, einschlieBlich Investoren, auf etwaige Fehler im In-
dex hinzuweisen.

Weder die Veroffentlichung des Index durch die DBAG noch die
Lizenzierung des Index oder der zugrunde liegenden Index-Da-
ten fiir die Nutzung im Zusammenhang mit dem Finanzinstru-
ment oder anderen Wertpapieren oder Finanzprodukten, die
vom Index abgeleitet werden, stellt eine Empfehlung der DBAG
zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine
Zusicherung oder Meinung der DBAG hinsichtlich der Attraktivi-
tat einer Investition in dieses Produkt.

Durch die DBAG als alleiniger Rechteinhaberin an dem Index
bzw. der zugrunde liegenden Index-Daten wurde dem Emittent
des Finanzinstruments allein die Nutzung der Index-Daten bzw.

die Bezugnahme auf die Index-Daten im Zusammenhang mit
dem Finanzinstrument gestattet.
Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik ist es, neben der Erzielung marktgerechter
Ertrage langfristig ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften.

Beim Sondervermdgen UniRak handelt es sich um einen richtli-
nienkonformen Mischfonds (Aktien/Renten).
Anlagegrundséatze

Fiir das Sondervermégen kdnnen

1. Wertpapiere gemaB § 47 InvG,

. Geldmarktinstrumente gemaB § 48 InvG,

. Bankguthaben gemaB § 49 InvG,

. Investmentanteile gemaB § 50 InvG,

. Derivate gemaB § 51 InvG und

o v wN

. Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 52 InvG

erworben werden.
Anlageinstrumente im Einzelnen

® \Wertpapiere

Mindestens 51 Prozent des Wertes des Sondervermdgens miis-
sen aus Wertpapieren bestehen. Ein jederzeitiger Wechsel von
Anlageschwerpunkten, z. B. in Aktien oder in verzinslichen
Wertpapieren, ist mdglich. Das Sondervermdgen wird dabei
grundsatzlich in Wertpapieren européischer Aussteller angelegt,
die in Euro nominieren. Es kénnen jedoch auch Wertpapiere an-
derer Aussteller und/oder einer anderen Wahrung erworben
werden, wenn der Gesellschaft dies im Interesse der Anteilinha-
ber geboten erscheint.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens Wert-
papiere in- und auslandischer Aussteller erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Han-
del zugelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht zugelassenen Bérsen zum Handel zu-
gelassen oder an einem der von der Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht zugelassenen organisierten
Markte zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erworben werden,
wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder
Einbeziehung in einer der unter 1. und 2. genannten Bérsen
oder organisierten Markte beantragt werden muss, und die Zu-
lassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe
erfolgt. Zusatzlich sind die Voraussetzungen des § 47 Absatz 1
Satz 2 InvG zu erfiillen.

AuBerdem diirfen Wertpapiere auch in Form von Aktien erwor-
ben werden, die dem Sondervermdgen bei einer Kapitalerho-
hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen, in Form von Anteilen
an geschlossenen Fonds, die die in § 47 Absatz 1 Nr. 7 InvG ge-
nannten Kriterien erfillen, oder in Form von Finanzinstrumen-
ten, die die in § 47 Abs. 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien erfil-
len, oder in Austibung von Bezugsrechten, die zum Sonderver-
mdgen gehdren.

Als Wertpapiere gelten auch Bezugsrechte, sofern sich die Wert-
papiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Sonderver-
magen befinden kénnen.

® Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden sowie verzinsliche Wertpa-
piere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das Sondervermogen
eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen haben.
Sofern ihre Laufzeit langer als 397 Tage ist, muss ihre Verzin-
sung regelmaBig, mindestens einmal in 397 Tagen, marktge-
recht angepasst werden. Geldmarktinstrumente sind auch In-
strumente, deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpa-
piere entspricht.

Fiir das Sondervermégen diirfen Geldmarktinstrumente erwor-
ben werden:

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Han-
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del zugelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht zugelassenen Borsen zum Handel zu-
gelassen oder an einem der von der Bundesanstalt zugelas-
senen organisierten Mdrkte zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind,

3. wenn sie von den Europdischen Gemeinschaften, dem Bund,
einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem an-
deren Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zen-
tralbank eines Mitgliedstaats der Europdischen Union, der
Européischen Zentralbank oder der Europdischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von ei-
ner internationalen Gffentlich-rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union ange-
hért, begeben oder garantiert werden,

4. wenn sie von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2 bezeich-
neten Markten gehandelt werden,

5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das nach dem Europa-
ischen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Auf-
sicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichts-
bestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert werden,

6. wenn sie von anderen Emittenten begeben werden und es
sich bei dem jeweiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindes-
tens 10 Millionen Euro, das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des
Rates vom 25. Juli 1978 (iber den Jahresabschluss von
Gesellschaften bestimmter Rechtsformen, zuletzt geén-
dert durch die Richtlinie 2003/51/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juli 2003 erstellt und
verdffentlicht, oder

um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder
mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Un-
ternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder

um einen Rechtstrager, der die wertpapiermaBige Unter-
legung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
der Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll. Fiir
die wertpapiermaBige Unterlegung und die von einer
Bank eingerdumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie
2007/16/EG.

=
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Sémtliche genannten Geldmarktinstrumente drfen nur erwor-
ben werden, wenn sie die Voraussetzungen des Artikel 4 Absatz
1 und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfiillen. Fiir Geldmarktinstru-
mente im Sinne der Ziffern Nr. 1 und 2 dieses Abschnitts gilt zu-
satzlich Artikel 4 Absatz 3 der Richtlinie 2007/16/EG.

Fr Geldmarktinstrumente im Sinne der Ziffern Nr. 3 bis 6 mis-
sen ein ausreichender Einlagen- und Anlegerschutz bestehen, z.
B. in Form eines Investmentgrade-Ratings, und zusatzlich die
Kriterien des Artikels 5 der Richtlinie 2007/16/EG erfillt sein. Als
JInvestmentgrade” bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB"
bzw. ,Baa” oder besser im Rahmen der Kreditwiirdigkeits-Pri-
fung durch eine Rating-Agentur.

Fir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten, die von einer regi-
onalen oder lokalen Gebietskérperschaft eines Mitgliedstaates
der Européischen Union oder von einer internationalen 6ffent-
lich-rechtlichen Einrichtung im Sinne der Ziffer Nr. 3 begeben
werden, aber weder von diesem Mitgliedstaat oder, wenn dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates ga-
rantiert werden, und fiir den Erwerb von Geldmarktinstrumen-
ten nach Ziffern Nr. 4 und 6 gilt Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie
2007/16/EG; fiir den Erwerb aller anderen Geldmarktinstrumen-
te nach Ziffer Nr. 3 auBer Geldmarktinstrumenten, die von der
Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitglied-
staates der Europdischen Union begeben oder garantiert wur-
den, gilt Artikel 5 Absatz 4 der Richtlinie 2007/16/EG. Fiir den
Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Ziffer Nr. 5 gelten Ar-
tikel 5 Absatz 3 und, wenn es sich um Geldmarktinstrumente
handelt, die von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmun-
gen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Eu-
ropaischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, Artikel 6 der
Richtlinie 2007/16/EG.



® Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Ausstellers (Schuldners) nur bis zu 5 Prozent des Son-
dervermdgens anlegen; in diesen Werten diirfen jedoch bis zu
10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens angelegt werden,
wenn dies in den Vertragsbedingungen vorgesehen ist und der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Aussteller (Schuldner) 40 Prozent des Wertes des Sondervermé-
gens nicht iibersteigt.

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumenten besonderer Gffentlicher Aussteller im Sinne
des § 60 Absatz 2 Satz 1 InvG darf die Gesellschaft jeweils bis
zu 35 Prozent des Wertes des Sondervermdgens anlegen.

In gedeckte Schuldverschreibungen darf die Gesellschaft jeweils
bis zu 25 Prozent des Wertes des Sondervermdgens anlegen.
Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben Ausstellers
mehr als 5 Prozent des Wertes des Sondervermdgens angelegt
werden, so darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen
80 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht iibersteigen.

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens in eine Kombination der folgenden Vermogens-
gegenstande anlegen:

von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente,

Einlagen bei dieser Einrichtung,

Anrechnungsbetrdgen fiir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte in Deriva-
ten, Wertpapierdarlehen und Wertpapierpensions-
geschaften.

Bei besonderen 6ffentlichen Ausstellern im Sinne des § 60 Ab-
satz 2 Satz 1 InvG darf eine Kombination der im vorherigen Satz
genannten Vermdgensgegenstande 35 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens nicht Ubersteigen. Die jeweiligen Einzelober-
grenzen bleiben in beiden Féllen unberihrt.

Die Anrechnungsbetrdge von Wertpapieren und Geldmarktinst-
rumenten eines Ausstellers auf die vorstehend genannten Gren-
zen konnen durch den Einsatz von marktgegenlaufigen Deriva-
ten, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben
Ausstellers zum Basiswert haben, reduziert werden. Das bedeu-
tet, dass fur Rechnung des Sondervermégens auch tiber die vor-
genannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente eines Ausstellers erworben werden diirfen, wenn das da-
durch gesteigerte Ausstellerrisiko durch Absicherungsgeschafte
wieder gesenkt wird.

Union Investment darf bis zu 49 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens in allen zuldssigen Geldmarktinstrumenten nach
MaBgabe von § 6 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” in-
vestieren.

Diese Geldmarktinstrumente missen nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sein.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermégens darf die Ge-
sellschaft insgesamt anlegen in

Wertpapieren, die nicht zum Handel an einer Borse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch die Kriteri-
en des § 52 Nr. 1 InvG erfiillen,

Geldmarktinstrumenten von Ausstellern, die nicht den
Anforderungen des § 48 Investmentgesetz geniigen, so-
fern die Geldmarktinstrumente die Voraussetzungen des
§ 52 Nr. 2 InvG erfiillen,

Aktien aus Neuemissionen, deren geplante Zulassung
noch nicht erfolgt sind,

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir das Son-
dervermdgen mindestens zweimal abgetreten werden
kénnen und gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, ei-
nem Land, den Europaischen Gemeinschaften oder
einem Staat, der Mitglied der Organisation fir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ist,
einer anderen inldndischen Gebietskdrperschaft oder
einer Regionalregierung oder drtlichen Gebietskdr-
perschaft eines anderen Mitgliedstaats der Europa-
ischen Union oder eines anderen Vertragsstaats des
Abkommens iiber den Europaischen Wirtschafts-
raum, fir die nach Artikel 44 der Richtlinie 2000/12/
EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
20. Marz 2000 Uber die Aufnahme und Auslibung
der Tatigkeit der Kreditinstitute die Gewichtung Null
bekannt gegeben worden ist,

=

) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentli-
chen Rechts mit Sitzim Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens (iber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum,
Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben,
die an einem organisierten Markt im Sinne des § 2
Absatz 5 des Wertpapierhandelsgesetzes zum Handel
zugelassen sind oder die an einem anderen organi-
sierten Markt, der die wesentlichen Anforderungen
an geregelte Markte im Sinne der in § 52 Nr. 4 d)
InvG genannten Richtlinien erfiillt, zum Handel zuge-
lassen oder einbezogen sind, oder
e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a
bis ¢ bezeichneten Stellen die Gewahrleistung fiir die
Verzinsung und Riickzahlung dibernommen hat.

=

® Bankguthaben

Bis zu 49 Prozent des Wertes des Sondervermdgens diirfen in
Bankguthaben angelegt werden, die eine Laufzeit von héchs-
tens zw6lf Monaten haben. Diese Guthaben sind auf Sperrkon-
ten bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder des Abkommens (ber den Europd-
ischen Wirtschaftsraum zu unterhalten. Nach MaBgabe der All-
gemeinen Vertragsbedingungen kénnen sie auch bei einem Kre-
ditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anle-
gen.

® |nvestmentanteile

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens in Anteilen an anderen Sondervermdgen investieren.
Diese anderen Sondervermégen durfen nach ihren Vertragsbe-
dingungen héchstens bis zu 10 Prozent in Anteile an anderen
Sondervermdgen investieren. Es kdnnen Anteile an inlandischen
richtlinienkonformen und nicht-richtlinienkonformen Sonderver-
magen, Anteile an Investmentaktiengesellschaften sowie richtli-
nienkonforme EG-Investmentanteile und andere ausléndische
Investmentanteile erworben werden. Diese Anteile miissen dem
Publikum ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten
werden und die Anleger missen das Recht zur Riickgabe der
Anteile haben.

Union Investment darf fiir Rechnung des Sondervermégens nicht
mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen
Investmentvermdgens erwerben.

® Derivate

Die Gesellschaft hat fiir den Derivateeinsatz den qualifizierten
Ansatz gewahlt und darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risi-
komanagementsystems — in jegliche Derivate oder Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente im Sinne des Artikel 10 Ab-
satz 1 der Richtlinie 2007/16/EG investieren, die von Vermo-
gensgegenstanden, die gemdB den Vertragsbedingungen fir
das Sondervermégen erworben werden dirfen, oder von Fi-
nanzindices im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/
16/EG, Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet
sind. Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzterminkont-
rakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermdgen Ge-
schafte mit Derivaten zum Zwecke der Absicherung,
der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzie-
lung von Zusatzertragen, d. h. auch zu spekulativen
Zwecken, tatigen. Dadurch kann sich das Verlustri-
siko des Sondervermdégens zumindest zeitweise er-
héhen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf das Marktrisikopotential
des Sondervermdgens gesteigert werden. Es darf jedoch nie den
maximalen Wert von 200 Prozent bezogen auf das Marktrisiko-
potential eines derivatefreien Vergleichsvermdgens (Referenz-
portfolio) iiberschreiten. Unter dem Marktrisiko versteht man
das Risiko, das sich aus der unglnstigen Entwicklung von
Marktpreisen fiir das Sondervermdgen ergibt. Bei der Ermittlung
des Marktrisikopotenzials fir den Einsatz der Derivate wendet
die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-
Verordnung an. Die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen
Risiken werden durch ein Risikomanagement-Verfahren gesteu-
ert, das es erlaubt, das mit der Anlageposition verbundene Risi-
ko sowie den jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anla-
geportfolios jederzeit zu Giberwachen und zu messen.

Im Rahmen des qualifizierten Ansatzes wird der potenzielle Risi-
kobetrag fiir das Marktrisiko relativ im Verhéltnis zu einem Re-
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ferenzportfolio ermittelt. Dabei wird die Kennzahl Value-at-Risk
(VaR), ein mathematisch-statistisches RisikomaB, verwendet.
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Sondervermé-
gens den VaR des Referenzportfolios nicht um mehr als das Dop-
pelte Ubersteigen. Das Referenzportfolio des Sondervermégens
setzt sich wie folgt zusammen:

30% DAX, 35% MSCI World, 35% JPM Germany.

Fir Fonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbundenen Ge-
samtrisikos durch einen VaR-Ansatz erfolgt, ermittelt die Gesell-
schaft dartber hinaus iiber die Summe der Nominalwerte aller

Derivate bzw. deren Aquivalenzwerte einen erwarteten Durch-

schnittswert (Hebelwirkung). Die erwartete Hebelwirkung kann
in Abhangigkeit der jeweiligen Marktlage jedoch vom tatsachli-
chen Wert abweichen und insbesondere auch tbertroffen wer-

den. Allein aus dem Ausweis einer erwarteten Hebelwirkung er-
geben sich keine Riickschliisse auf einen tatsdchlichen Risikoge-
halt. Die erwartete durchschnittliche Summe der Nominal- bzw.

Aquivalenzwerte aller Derivate (Hebelwirkung) kann bis zu 25%
des Wertes des Fondsvermdgens ausmachen.

® QOptionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens im
Rahmen der Anlagegrundsatze am Optionshandel teilnehmen.
Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt
(Optionsprémie) das Recht eingerdaumt wird, wahrend einer be-
stimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu ei-
nem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung
oder Abnahme von Vermégensgegenstanden oder die Zahlung
eines Differenzbetrages zu verlangen, oder auch die entspre-
chenden Optionsrechte zu erwerben.

® Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens im
Rahmen des Investmentgesetzes, der Derivate-Verordnung und
der Anlagegrundsatze Terminkontrakte kaufen und verkaufen.
Terminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt ver-
pflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt,
dem Félligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitrau-
mes, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu ei-
nem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

® Swaps

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens im
Rahmen der Anlagegrundsatze Zins-, Wahrungs-, Equity- und
Credit Default-Swapgeschafte abschlieBen.

Swapgeschéfte sind Tauschvertrage, bei denen die dem Ge-
schaft zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande oder Risiken
zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

® Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das
Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeit-
punkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich
der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten.

® (Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen,
ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu ibertragen.
Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkaufer des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner.

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

Die Gesellschaft kann hinsichtlich des Derivateein-
satzes vom qualifizierten zum einfachen Ansatz nur
mit Zustimmung der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht wechseln.

® |n Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Finanzins-
trumente auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft
sind. Dabei konnen die Geschéfte, die Finanzinstrumente zum
Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthal-
ten sein (z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und
Risiken gelten fiir solche verbrieften Finanzinstrumente entspre-
chend, jedoch mit der MaBgabe, dass das Verlustrisiko bei ver-
brieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers be-
schrankt ist.

® (QTC-Derivatgeschafte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an ei-
ner Borse zum Handel zugelassen oder in einen anderen organi-



sierten Markt einbezogen sind, als auch so genannte over-the-
counter (OTC)-Geschafte.

Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelas-
sen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind,
darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Fi-
nanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rah-
menvertrage tatigen. Bei auBerbdrslich gehandelten Derivaten
wird das Kontrahentenrisiko bezliglich eines Vertragspartners
auf 5 Prozent des Wertes des Sondervermdgens beschrankt. Ist
der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der Europa-
ischen Union, dem Europdischen Wirtschaftsraum oder einem
Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kon-
trahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermé-
gens betragen. AuBerborslich gehandelte Derivatgeschéfte, die
mit einer zentralen Clearingstelle einer Bérse oder eines anderen
organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen wer-
den, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet,
wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen
mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des
Sondervermdgens gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf
die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse
oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

® Darlehensgeschafte

Die im Sondervermégen vorhandenen Vermégensgegenstande
kénnen darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte
(Darlehensnehmer) tibertragen werden. Werden die Vermo-
gensgegenstande auf unbestimmte Zeit tibertragen, so hat die
Gesellschaft eine jederzeitige Kiindigungsmdglichkeit. Es muss
vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung der Darle-
henslaufzeit dem Sondervermdgen Vermégensgegenstande
gleicher Art, Glite und Menge zurlickiibertragen werden. Vo-
raussetzung fiir die darlehensweise Ubertragung von Vermé-
gensgegenstanden ist, dass dem Sondervermégen ausreichende
Sicherheiten gewahrt werden. Hierzu kénnen Guthaben abge-
treten oder verpfandet bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente Ubereignet oder verpfandet werden. Die Ertrdge aus der
Anlage der Sicherheiten stehen dem Sondervermégen zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet, die Zinsen aus
darlehensweise erhaltenen Vermégensgegenstanden bei Fallig-
keit an die Depotbank fiir Rechnung des Sondervermdgens zu
zahlen. Werden Vermégensgegenstande befristet verliehen, so
ist dies auf 15 Prozent des Wertes des Sondervermdgens be-
schrankt. Alle an einen Darlehensnehmer (ibertragenen Vermo-
gensgegenstande diirfen 10 Prozent des Wertes des Sonderver-
mdgens nicht (ibersteigen.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rechnung des
Sondervermdgens nicht gewahren.

® Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens Pensi-
onsgeschafte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsins-
tituten mit einer Hochstlaufzeit von zwélf Monaten abschlieBen.
Pensionsgeschafte sind nur in Form so genannter echter Pensi-
onsgeschafte zuldssig. Dabei iibernimmt der Pensionsnehmer
die Verpflichtung, die Vermdgensgegensténde zu einem be-
stimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt
zurlick zu Ubertragen.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens zulassig, sofern die Bedingungen der Kreditauf-

nahme marktiiblich sind und die Depotbank der Kreditaufnahme
zustimmt.

Allgemeine Regeln fiir die
Vermégensbhewertung

1. Vermdgensgegenstande, die zum Handel an Borsen zugelas-
sen sind oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte
fir das Sondervermdgen werden grundsatzlich zum letzten
verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewer-
tung gewahrleistet, bewertet, sofern nachfolgend unter , Be-
sondere Bewertungsregeln” nichts anderes angegeben ist.
Hierbei wird dem Umstand Rechnung getragen, dass bei der
Bewertung von Vermogensgegenstanden, die an mehreren
Bdrsen notiert sind i.d.R. der Heimat-Bdrsenplatz bzw. der
Borsenplatz mit der hochsten Liquiditat herangezogen wird.
Insofern wird bspw. bei inldndischen Aktien i.d.R. auf die Xe-
tra-Schlusskurse abgestellt.

2. Vermégensgegenstande, die weder zum Handel an Bérsen
zugelassen sind noch an einem anderen organisierten Markt

zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer bzw. marktgerechter Kurs verfligbar ist, werden
grundsatzlich zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der
bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungs-
modellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten angemessen ist, sofern nachfolgend unter ,Be-
sondere Bewertungsregeln” nicht anders angegeben ist

In Ausnahmefallen wird der Verkehrswert auf Basis hinrei-
chend plausibilisierter Informationen von einem Emittenten,
Kontrahenten oder sonstigen Dritten ermittelt.

Besondere Bewertungsregeln

1. Die zum Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und
die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingeraumten Opti-
onsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten ver-
fugbaren handelbaren Kurs, der eine verléssliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet.

2. Das Vorgenannte gilt auch fiir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fiir Rechnung eines Sondervermagens gehandel-
ten Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens
geleisteten Einschlisse werden unter Einbeziehung der am
Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewer-
tungsverluste zum Wert des Sondervermégens hinzugerech-
net.

3. Bankguthaben werden grundsatzlich zu Ihrem Nennwert zu-
ziiglich Zinsen bewertet.

4. Investmentanteile werden grundsatzlich mit ihrem letzten
festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten
verfiigharen handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewer-
tung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfigung,
werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert
bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen und Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist.

5. Fur die Riickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschaften
ist der jeweilige Riickzahlungswert der als Darlehen ibertra-
genen Vermdgensgegenstande maBgebend.

6. Auf auslandische Wahrung lautende Vermégensgegenstan-
de werden zu dem unter Zugrundelegung des WM/Reuters-
Fixing um 17:00 Uhr (16:00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten
Devisenkurs der Wahrung taggleich in Euro umgerechnet.

7. Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern ein
entsprechender Vertrag zwischen der Gesellschaft und dem
jeweiligen Kreditinstitut geschlossen wurde, der vorsieht,
dass das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung
bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuzliglich Zinsen er-
folgt. Dabei wird im Einzelfalle festgelegt, welcher Marktzins
bei der Ermittlung des Renditekurses zugrunde gelegt wird.
Die entsprechenden Zinsforderungen werden zusétzlich an-
gesetzt. Festgelder ohne jederzeitige Kiindbarkeit werden
zum Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Von den allgemeinen und besonderen Bewertungsregeln kann

in Ausnahmefallen abgewichen werden, sofern die Gesellschaft
unter Berlicksichtigung der Marktgegebenheiten dies im Interes-
se der Anleger fiir erforderlich halt.

Risikohinweise

® Allgemeines

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rech-
nung des Sondervermdgens investiert, enthalten neben den
Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So kdnnen Wertver-
luste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstan-
de gegeniiber dem Einstandspreis fallt. VerauBert der Anleger
Anteile des Sondervermdgens zu einem Zeitpunkt, in dem die
Kurse der in dem Sondervermdgen befindlichen Vermagensge-
genstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs ge-
fallen sind, so erhalt er das von ihm in das Sondervermégen in-
vestierte Geld nicht vollstandig zurlick. Obwohl jedes Sonderver-
mdgen stetige Wertzuwachse anstrebt, konnen diese nicht ga-
rantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die an-
gelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Uiber das
vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Unter Beachtung der durch das Investmentgesetz und die Ver-
tragsbedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und -gren-
zen, die fiir das Sondervermogen einen sehr weiten Rahmen vor-
sehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausge-
richtet sein, schwerpunktmaBig Vermogensgegenstande z. B.
nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lénder zu erwer-
ben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren

kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen aber auch
entsprechende Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungs-
breite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) gegeniiberste-
hen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbe-
richt nachtraglich fur das abgelaufene Berichtsjahr.

® Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
héngt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft so-
wie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kénnen auch irra-
tionale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte
einwirken.

® Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein ausléndischer Schuld-
ner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahig-
keit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristge-
recht, oder tiberhaupt nicht erbringen kann. So konnen z. B.
Zahlungen, auf die das Sondervermdgen Anspruch hat, ausblei-
ben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisen-
beschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

® Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere
besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Transfersys-
tem aufgrund einer verzégerten oder nicht vereinbarungsgema-
Ben Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemas ausgefiihrt
wird.

® Liquiditatsrisiko

Fiir den Fonds durfen auch Vermdgensgegenstande erworben
werden, die nicht zum Handel an Borsen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.
Der Erwerb derartiger Vermdgensgegenstande ist mit der Gefahr
von llliquiditatspramien verbunden, die sich in deutlichen Preis-
schwankungen der Vermdgensgegenstande im Fonds ausdri-
cken konnen, so dass es inshesondere zu Problemen bei der
WeiterverauBerung der Vermogensgegensténde an Dritte kom-
men kann.

® Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kdnnen
Verluste fiir das Sondervermdgen entstehen. Das Ausstellerrisi-
ko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen
des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tenden-
zen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwir-
ken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermégensverfall
von Ausstellern eintreten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet
das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der ei-
genen Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt
fur alle Vertrdge, die fiir Rechnung eines Sondervermdgens ge-
schlossen werden.

® Wahrungsrisiko

Sofern Vermégenswerte des Sondervermdgens in anderen Wah-
rungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt sind, erhdlt
das Sondervermdgen die Ertrage, Rickzahlungen und Erlse aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert die-
ser Wahrung gegentiber der Fondswahrung, so reduziert sich
der Wert des Sondervermégens.

® Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesonde-
reim Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten
des Verwahrers oder eines Unter-Verwahrers resultieren kann.
Die Depotbank haftet nicht unbegrenzt fir den Verlust oder Un-
tergang von Vermdgensgegenstanden, die im Ausland bei ande-
ren Verwahrstellen gelagert werden (siehe Kapitel , Depot-
bank").

® Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzen-
tration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder
Markte erfolgt. Dann ist das Sondervermdgen von der Entwick-
lung dieser Vermdgensgegenstande oder Mérkte besonders
stark abhangig.

Es besteht die Mdglichkeit, dass im Rahmen der Umsetzung der
Anlagepolitik bis zu 35 Prozent des Wertes des Sondervermd-



gens in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumenten eines oder mehrerer Aussteller angelegt
wird. In diesem Falle erhéht sich das damit verbundene Adres-
senausfallrisiko (Konzentrationsrisiko). Dieses Risiko kann sich
noch weiter erhdhen, wenn in den Besonderen Vertragsbedin-
gungen eines Fonds festgelegt wurde, dass sogar tiber 35 Pro-
zent in die oben genannten Anlagewerte bestimmter Aussteller
investiert werden darf.

® |Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermo-
gensgegenstande.

® Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich
in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise andern.

Dartiber hinaus tragt der Anleger das Risiko, insbesondere das
der Pauschalbesteuerung, wenn die Besteuerungsgrundlagen
des Sondervermogens bzw. der jeweiligen Anteilklasse falsch er-
mittelt wurden. Dieses Risiko versucht die Gesellschaft einerseits
durch Wahrung der erforderlichen Sorgfalt und andererseits
durch eine Beauftragung zur Prifung und Bescheinigung der Be-
steuerungsgrundlagen des Sondervermégens durch einen zur
geschaftsmaBigen Hilfeleistung befugten Berufstrager im Sinne
des § 3 des Steuerberatungsgesetzes bzw. einer behordlich an-
erkannten Wirtschaftspriifungsstelle oder einer vergleichbaren
Stelle zu vermeiden. Ferner kann es bei falscher Ermittlung von
Besteuerungsgrundlagen zu Anderungen von Feststellungser-
kldrungen, z. B. anlasslich einer AuBenpriifung (§ 11 Absatz 3
InvStG) der Finanzverwaltung, kommen. Die steuerliche Zurech-
nung im Falle einer geanderten Feststellung erfolgt fur das Ge-
schaftsjahr, in dem der Feststellungsbescheid tber die Unter-
schiedsbetrdge unanfechtbar geworden ist. Die wirtschaftlichen
Folgen einer derartigen Anderung miissen diejenigen Anleger
tragen, die zu diesem Zeitpunkt in dem Sondervermégen inves-
tiert sind, auch wenn die gednderten Feststellungen Zeitrdume
betreffen, zu denen diese Anteilinhaber noch nicht im Sonder-
vermdgen investiert waren.

® Risiko der Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich
und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums kann sich das mit
dem Sondervermdgen verbundene Risiko inhaltlich veréandern.

Dariiber hinaus kann sich eine Anderung des zuldssigen Anla-
gespektrums und/oder eine Veranderung bei der Anlagepolitik
der erworbenen Investmentanteile ergeben und sich hieraus das
mit dem Sondervermdgen verbundene Risiko inhaltlich dndern,
selbst wenn die Anlagepolitik des Fonds selbst nicht geandert
wird.

® Risiko der Anderung des Risikoprofils

Der Anleger hat damit zu rechnen, dass sich das ausgewiesene
Risikoprofil eines Fonds jederzeit andern kann. Auf die Ausfih-
rungen im Abschnitt "Risikoprofil des Fonds" wird verwiesen.

® Anderung der Vertragsbedingungen;
Auflésung oder Verschmelzung

Die Gesellschaft behlt sich in den Vertragsbedingungen fiir das
Sondervermdgen das Recht vor, die Vertragsbedingungen zu én-
dern (siehe hierzu auch Kapitel , Grundlagen”). Ferner ist es ihr
geméaB den Vertragsbedingungen moglich, das Sondervermd-

gen ganz aufzulésen oder es mit einem anderen Sondervermé-
gen zu verschmelzen. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

® Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Gesellschaft die be-
wertungstagliche Riicknahme ihrer Anteile verlangen. Die Ge-
sellschaft kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen
auBergewohnlicher Umstande zeitweilig aussetzen, und die An-
teile erst spater zu dem dann giltigen Preis zuriicknehmen (sie-
he hierzu im Einzelnen Kapitel , Aussetzung der Anteilrlicknah-
me"). Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor Aus-
setzung der Riicknahme.

® Schliisselpersonenrisiko

Sondervermdgen, deren Anlageergebnis in einem bestimmten
Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der Eig-
nung der handelnden Personen und damit den richtigen Ent-
scheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch
verandern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann méglicher-
weise weniger erfolgreich agieren.

® Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdg-
lichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeit-
punkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann.
Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i. d. R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt da-
zu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers
in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwan-
kungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wert-
papiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzins-
liche Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniber in
der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit
von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.

® Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von
Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken ver-
bunden:

Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlo-
sigkeit vermindern. Durch Wertdnderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann das
Sondervermdgen ebenfalls Verluste erleiden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegen-
geschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.
Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermdgens stérker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.
Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgetibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Sonder-
vermdgen gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass das Sondervermo-
gen zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem héhe-
ren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von
Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuel-
len Marktpreis verpflichtet. Das Sondervermdgen erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der
eingenommenen Optionspramie.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das
Sondervermdgen infolge einer unerwarteten Entwicklung
des Marktpreises bei Falligkeit Verluste erleidet.

Derivate konnen alternativ zur Absicherung von Kapitalmarktri-
siken oder zu Investitionszwecken eingesetzt werden. Dabei
kénnen wie bei einer Direktanlage in Wertpapieren offene Ak-
tien-, Zinsanderungs-, Bonitats- und Wahrungsexposures aufge-
baut werden. Diese , Exposures" missen sich nicht in der jewei-
ligen Vermdgensanlage eines Fonds widerspiegeln; insofern
kénnen sich die Risiken im Fonds bei Abschluss solcher Geschéf-
te erhéhen.

® Leveragerisiko

Die Gesellschaft darf den Investitionsgrad eines Sondervermé-
gens Uber den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente verandern. Neben der Absicherung
von Positionen oder als Ersatz fiir Investitionen konnen mit dem
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente auch Hebelwirkungen erzeugt werden. Dadurch
kann der Investitionsgrad eines Sondervermdgens auf bis zu 200
Prozent steigen (Leverage), wodurch sich das Marktrisikopoten-
tial und damit auch das Verlustrisiko entsprechend erhdhen kon-
nen (vgl. hierzu Abschnitt , Derivate”); es besteht das Risiko,
dass sich die Ertragschancen nicht verwirklichen lassen und Ver-
luste entstehen.

® Risiken im Zusammenhang mit Investmentanteilen

Die Risiken der Investmentanteile, die fir das Sondervermdgen
erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Ri-
siken der in diesen Sondervermégen enthaltenen Vermdgensge-
genstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die
genannten Risiken kdnnen jedoch durch die Streuung der Ver-
mogensanlagen innerhalb der Sondervermégen, deren Anteile
erworben werden, und durch die Streuung innerhalb dieses Son-
dervermdgens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhén-
gig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Ziel-
fonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien

verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren,
und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Manage-
ment der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidun-
gen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartun-
gen der Gesellschaft Ubereinstimmen.

Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Ziel-
fonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusam-
mensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann
sie ggf. erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsan-
teile zuriickgibt.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass
die Ziele der Anlagepolitik tatséachlich erreicht wer-
den.

Risikoprofil des Fonds

Die bestehende Einschatzung zum Risikoprofil eines Sonderver-
mdégens driickt die Gesellschaft in den nachfolgenden Risiko-
klassen aus:

Geringes Risiko

MaBiges Risiko

Erhchtes Risiko

Hohes Risiko

Sehr hohes Risiko bis hin zum mdglichen vollstandigen
Kapitalverzehr.

Die Gesellschaft hat den Fonds UniRak der dritthdchsten von
insgesamt fiinf Risikoklassen zugeordnet, damit weist der Fonds
ein erhdhtes Risiko auf. Dariiber hinaus werden fiir den Zeit-
raum der Ansparphase von Ansparplénen des Fonds, die regel-
maBig zum Erwerb von Fondsanteilen fiihren, diese im Vergleich
zu einem einzelnen Anteilscheinerwerb des Fonds generell um
eine Risikoklasse niedriger eingestuft.

Das Sondervermégen UniRak weist aufgrund seiner
Zusammensetzung und/oder des Einsatzes von Deri-
vaten oder Techniken erhdhte Wertschwankungen
auf, d. h. die Anteilpreise konnen auch innerhalb
kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach
oben und nach unten unterworfen sein.

Die Zuordnung zu einer Risikoklasse erfolgt auf Basis eines Mo-
dells, bei dem die Risikofaktoren eines Fonds auf der Grundlage
der in diesem Prospekt beschriebenen Anlagepolitik und der in
einem Fonds enthaltenen Risiken berticksichtigt werden. Hierbei
werden jedoch nicht alle potenziell maglichen Risiken (siehe Ab-
schnitt , Risikohinweise”) berlicksichtigt, da es sich bei einigen
der dargestellten Risiken um solche handelt, die nicht nur von
der im Verkaufsprospekt eines Fonds beschriebenen Anlagepo-
litik beeinflusst werden, sondern auch anderen Faktoren ausge-
setzt sind, z.B. Inflationsrisiken oder Schliisselpersonenrisiko.
Vor diesem Hintergrund werden im verwendeten Modell allein
die nachfolgend aufgefiihrten Risiken bewertet: Aktienkursrisi-
ko (Marktrisiko), Zinsanderungsrisiko, Corporate Risiko (Adres-
senausfallrisiko), Wahrungsrisiko, Immobilienrisiko, Commodity
Risiko, Private Equity Risiko, Hedgefonds Risiko, High Yield Risi-
ko, Emerging Markets Risiko (Lander- und Transferrisiko), Bran-
chenrisiko (Konzentrationsrisiko), Leveragerisiko (Risiko im Zu-
sammenhang mit Derivatgeschaften), Liquiditétsrisiko,

Risiko eines marktgegenldufigen Verhaltens.

Fir jedes Sondervermogen wird analysiert, in welchem Ausma3
es den jeweiligen verwendeten Risikofaktoren ausgesetzt ist.
Die Zusammenfassung dieser Auspragungen miindet in einer
Einschatzung zum Risikoprofil eines Sondervermégens. Dabei
gilt, dass je hoher eine Auspragung ausfallt, es umso wahr-
scheinlicher ist, dass die Wertentwicklung eines Fonds durch
diesen Risikofaktor beeinflusst wird.

Zu berlicksichtigen ist dabei, dass bei einer entsprechenden Be-
wertung die jeweiligen Risiken unterschiedlich gewichtet wer-
den. Die Gewichtung und Bewertung der Risiken erfolgen an-
hand einer vergangenheitsbezogenen Betrachtung. Dies bedeu-
tet, dass sich die in einem Fonds enthaltenen Risiken tatsachlich
starker auf die Wertentwicklung des Fonds niederschlagen kon-
nen, als dies durch die vorgenommene Einschétzung zum Risi-
koprofil zum Ausdruck gebracht wird. Dies droht insbesondere
dann, wenn sich etwaige in einem Fonds enthaltene Risiken
stérker niederschlagen, als dies in der Vergangenheit zu beob-
achten war.

Dartiber hinaus ist zu berlicksichtigen, dass die Vergabe einer
Risikoklasse unter Berlicksichtigung der Risikofaktoren nach
dem zuvor beschriebenen Modell bei Fonds mit bestimmten
Ausstattungsmerkmalen nicht sachgerecht ist. Vor diesem Hin-
tergrund werden Garantie- und wertgesicherte Fonds mit einem



maBigen Risiko klassifiziert. Bei anderen als Garantie- und wert-
gesicherten Fonds, die Uber bestimmte Ausstattungsmerkmale
verfiigen, die dazu filhren, dass abweichend von dem zuvor be-
schriebenen Modell eine Zuordnung eines Fonds zu einer Risiko-
klasse erfolgt, wird die Gesellschaft bei der Zuordnung eines sol-
chen Fonds zu seiner Risikoklasse gesondert darauf hinweisen.

Aus den zuvor genannten Griinden ist zu beriicksichti-
gen, dass sich sowohl die Gewichtung der einzelnen Ri-
sikofaktoren als auch die Auspragungen fiir jeden Risi-
kofaktor durch neue Marktgegebenheiten im Zeitver-
lauf andern kénnen. Der Anleger muss insofern damit
rechnen, dass sich auch die Zugehérigkeit zu einer aus-
gewiesenen Risikoklasse dndern kann. Dies kann insbe-
sondere dann der Fall sein, wenn sich durch die neuen
Marktgegebenheiten nachhaltig zeigt, dass die einzel-
nen Risikofaktoren anders zu gewichten oder zu bewer-
ten sind.

Durch den Ausweis einer Einschatzung zum Risiko-
profil eines Sondervermaégens kann daher keine
Aussage Uber tatsachlich eintretende Wert-

verluste oder Wertzuwéachse getroffen werden.

Besondere Risikohinweise zum Fonds

Bei diesem Sondervermdgen sind erhohte Kursschwan-
kungen durch Konzentration des Sondervermdgens auf
Anlagen in spezifischen Landern und Regionen (politi-

sche und wirtschaftliche Einfliisse) méglich.

Abweichende Darstellung der Risikohinweise
und des Risikoprofils in den wesentlichen An-
legerinformationen

In den , wesentlichen Anlegerinformationen” der Anteilklassen,
welche aufgrund der Umsetzung der Verordnung Nr. 583/2010
der Européischen Kommission den vereinfachten Verkaufspros-
pekt ersetzen, wird im Abschnitt ,Risiko- und Ertragsprofil” ein
synthetischer Indikator ausgewiesen. Dieser Indikator umfasst
eine Reihe von Kategorien auf einer Skala der Ziffern 1 bis 7. Al-
lein anhand der friheren Volatilitat erfolgt eine Einstufung auf
dieser Skala. Ist keine ausreichende Datenhistorie vorhanden, so
ist die Volatilitét anhand geeigneter Anlagemodelle zu ermit-
teln. Der Indikator wird dariiber hinaus erganzt durch eine erldu-
ternde Beschreibung derjenigen Risiken, die wesentlich sind und
nicht vom Indikator angemessen erfasst werden.

Die unter ,Risikoprofil des Fonds"” ausgewiesene
Einschatzung zum Risikoprofil eines Sondervermo-
gens ist nicht vergleichbar mit dem Ausweis unter
+Risiko- und Ertragsprofil” in den wesentlichen An-
legerinformationen. Zudem konnen die dort ange-
gebenen Erlauterungen zu weiteren Risiken, die die
Einstufung nicht unmittelbar beeinflussen, aber
trotzdem fiir die Anteilklasse von Bedeutung sein
konnen, von den im Verkaufsprospekt angegebenen

Risikohinweisen abweichen.

Wesentliche Unterschiede im Uberblick:

im Gegensatz zu der verwendeten Skala 1 bis 7 in den
wesentlichen Anlegerinformationen beruht die von der
Gesellschaft im Verkaufsprospekt vorgenommene Einstu-
fung auf insgesamt finf Risikoklassen;

standardmaBig erfolgt von der Gesellschaft eine Zuord-
nung zu einer Risikoklasse im Verkaufsprospekt auf Basis
eines (Scoring-)Modells, bei dem bestimmte Risikofakto-
ren eines Fonds beriicksichtigt werden. Die Gewichtung
und Bewertung dieser Risiken ist unterschiedlich und er-
folgt anhand einer vergangenheitsbezogenen Betrach-
tung. Eine vom Standard abweichende Vergabe einer Ri-
sikoklasse ist mdglich, wenn diese sachgerecht ist und
hierauf gesondert hingewiesen wird. In den wesentlichen
Anlegerinformationen wird hingegen allein auf die frihe-
re Wertentwicklung (Volatilitat) abgestellt;

aufgrund der unterschiedlichen Vorgehensweise zur Er-
mittlung und Erlduterung des auszuweisenden Risikopro-
fils in den wesentlichen Anlegerinformationen und im
Verkaufsprospekt weichen auch die auszuweisenden Ri-
siken inhaltlich voneinander ab.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich fir risikobereite Anleger, die die Chancen
einer Aktienanlage mit der Substanzstérke von festverzinslichen
Wertpapieren kombinieren méchten und zwischenzeitlich ein er-
héhtes Risiko akzeptieren machten. Je nach dem AusmaB der

moglichen Wertschwankungen muss der Anleger im Fall der An-
teilrlicknahme mit Kapitalverlusten rechnen.

Der Fonds eignet sich nicht fiir Anleger, die zwischenzeitlich kein
erhohtes Risiko akzeptieren méchten und sich entweder auf Ak-
tien- oder Rentenwerte festlegen mochten.

Die im Rahmen der wesentlichen Anlegerinformationen veréf-
fentlichten Halteempfehlungen wurden auf der Grundlage von
vergangenheitsbezogenen Daten ermittelt. Dabei wurden ver-
schiedene rollierende Zeitraume analysiert, um Erkenntnisse da-
riber zu gewinnen, ob in der Mehrzahl der Falle ein Anlageer-
folg im jeweiligen Betrachtungszeitraum (ohne Beriicksichti-
gung von Ausgabe- bzw. Riickgabekosten und Depotgebtihren)
zu Stande kam. Die daraus abgeleitete Halteempfehlung kann
folglich nur eine Indikation und keine Garantie fiir einen etwai-
gen Anlageerfolg in der Zukunft darstellen. Aufgrund von Kapi-
talmarktentwicklungen kann es trotz Einhaltung der empfohle-
nen Halteempfehlung zu Verlusten kommen.

Abweichend hiervon beziehen sich Halteempfehlungen bei Ga-
rantiefonds, Laufzeitfonds und Fonds mit léngeren Wertsiche-
rungsperioden, auf den Garantiezeitpunkt, das Laufzeitende
bzw. das Ende der Wertsicherungsperiode, da die Anlagepolitik
dieser Fonds auf diese Zeitpunkte ausgerichtet ist und erfah-
rungsgemaB zu diesen Zeitpunkten mit Erreichung des Mindest-
ziels der Anlagepolitik zu rechnen ist. Bei Fonds mit kurzen
Wertsicherungsperioden orientiert sich die Halteempfehlung an
vergangenheitsbezogenen Daten des produktimmanenten Asset
Mixes.

Erwerb von Anteilen

Die Rechte der Anleger werden in einzelnen Anteilscheinen oder
in Mehrfachurkunden verbrieft (effektive Stiicke). Zur Deckung
der Girosammelbestande bei Wertpapiersammelbanken, z. B.
Clearstream Banking AG, kénnen auch Anteilscheine Uber eine
groBere Zahl von Anteilen (Globalurkunden) ausgestellt werden.
Es steht der Gesellschaft frei, die Ausgabe von effektiven Stii-
cken einzustellen; in diesem Falle ist ein Erwerb von Anteilen nur
noch bei Depotverwahrung mdglich. Die Rechte der Anteilinha-
ber, die im Besitz von effektiven Stiicken sind, bleiben hiervon
unbertihrt.

Ausgabe von Anteilen und Ausgabestelle

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht be-
schrankt. Die Anteile kénnen Gber die Union Investment Service
Bank AG, bei der Depotbank (Ausgabestelle) und bei den am
Schluss des Prospektes genannten Vertriebs- und Zahlstellen er-
worben werden.

Sie werden hinsichtlich der Anteilklasse UniRak von der Depot-
bank (Ausgabestelle) zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem
Inventarwert pro Anteil zuziiglich eines Ausgabeaufschlags ent-
spricht. Hinsichtlich der Anteilklasse UniRak -net- werden die
Anteile derzeit von der Depotbank zum Ausgabepreis ausgege-
ben, der dem Inventarwert pro Anteil entspricht.

Die Gesellschaft behlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vo-
ribergehend oder vollstandig einzustellen. In diesem Falle kon-
nen erteilte Einzugsermachtigungen zum Erwerb von Anteilen
nicht ausgefihrt werden.

Die Mindestanlagesumme betrégt bei der Anteilklasse UniRak
Euro 10,00.

Riicknahme von Anteilen und Riicknahmestel-
le

Die Anleger kdnnen unabhéngig von der Mindestanlagesumme
grundsatzlich bewertungstéglich die Riicknahme von Anteilen
verlangen. Riicknahmeauftrage sind bei der Depotbank, bei den
am Schluss des Prospektes genannten Vertriebs- und Zahlstellen
oder bei Verwahrung im UnionDepot tber die Union Investment
Service Bank AG zu stellen.

Riicknahmestelle ist die Depotbank. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis,
der dem Anteilwert entspricht, zurlickzunehmen.

Die Gesellschaft informiert den am Erwerb eines Anteilscheins
des Fonds Interessierten sowie alle bestehenden Anteilscheinin-
haber, ob und in welcher prozentualen Hohe in Zielfondsanteile
investiert ist, die zur Zeit die Riicknahme der Anteilscheine aus-
gesetzt haben. Entsprechende Informationen sind bei Union In-
vestment, Tel.: 069 58998-6060, E-Mail: service@union-invest-
ment.de in elektronischer oder schriftlicher Form erhaltlich oder
konnen der Homepage der Gesellschaft im Internet unter privat-
kunden.union-investment.de entnommen werden.

Abrechnung bei Anteilausgabe und Anteil-
riicknahme, Bestatigung iiber die Auftrags-
ausfiihrung

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden fir jeden Borsen-
tag in Frankfurt am Main ermittelt (Wertermittlungstag). Die
Feststellung der Ausgabe- und Riicknahmepreise fiir einen Wer-
termittlungstag erfolgt am auf diesen Wertermittlungstag fol-
genden Borsentag (Bewertungstag).

Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die bis 16:00 Uhr an ei-
nem Wertermittlungstag eingegangen sind, werden zu dem fiir
diesen Wertermittlungstag ermittelten Ausgabe- oder Riicknah-
mepreis ausgefiihrt. Die entsprechende Abrechnung fir die An-
leger wird ebenfalls am Bewertungstag fir diesen Wertermitt-
lungstag vorgenommen. Der Ausgabepreis ist innerhalb von
zwei Bankarbeitstagen (maBgeblich hierfir ist der Bankenplatz
Frankfurt am Main) nach dem entsprechenden Bewertungstag
in der Fondswahrung zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahme-
preises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (maBgeb-
lich hierfiir ist der Bankenplatz Frankfurt am Main) nach dem
entsprechenden Bewertungstag in der Fondswéhrung.

Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die nach 16:00 Uhr an ei-
nem Wertermittlungstag oder einem Tag, der kein Wertermitt-
lungstag ist, eingegangen sind, werden am folgenden Werter-
mittlungstag beriicksichtigt (Wertermittlungstag + 1) und wer-
den mit dem fir diesen Wertermittlungstag + 1 ermittelten Aus-
gabe- oder Riicknahmepreis ausgefiihrt. Die entsprechende Ab-
rechnung fiir die Anleger erfolgt am entsprechenden Bewer-
tungstag flr diesen Wertermittlungstag + 1. Der Ausgabepreis
ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (maBgeblich hierfir ist
der Bankenplatz Frankfurt am Main) nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der Fondswahrung zahlbar. Die Auszahlung
des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeits-
tagen (maBgeblich hierflr ist der Bankenplatz Frankfurt am
Main) nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Fonds-
wahrung.

Bestatigungen Uber die Ausfihrung von Anteilabrufen und
Riicknahmeauftragen sowie weitere Informationen tber den
Status der Auftragsausfiihrung werden, bei Verwahrung im Uni-
onDepot durch die Union Investment Service Bank AG, oder, so-
fern die Anteile bei anderen Stellen verwahrt werden, durch die
jeweilige depotfihrende Stelle erteilt.

An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Investment-
gesetzes, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres konnen die Gesellschaft und die Depotbank von ei-
ner Ermittlung des Wertes absehen. Die genauen Tage, wann
von einer Ermittlung des Wertes abgesehen wird, kénnen dem
Kapitel , Ausgabe- und Riicknahmepreis” entnommen werden.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aus-
setzen, sofern auBergewGhnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen. AuBergewdhnliche Umstande lie-
gen zum Beispiel vor, wenn eine Bérse, an der ein wesentlicher
Teil der Wertpapiere des Sondervermdgens gehandelt wird, au-
BerplanmaBig geschlossen ist, oder wenn die Vermogensgegen-
sténde des Sondervermdgens nicht bewertet werden kénnen. Zu
einer Rlicknahmeaussetzung kann die Gesellschaft insbesonde-
re auch dann gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Sonder-
vermégen, deren Anteile fiir das Sondervermdgen erworben
waurden, ihrerseits die Anteilriicknahme aussetzen.

Im Falle der Aussetzung der Anteilriicknahme kénnen erteilte
Einzugsermachtigungen zum Erwerb von Anteilen nicht ausge-
fiihrt werden.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu
dem dann gliltigen Preis zuriickzunehmen oder umzutauschen,
wenn sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung der Interessen al-
ler Anleger, Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens ver-
auBert hat.

Union Investment unterrichtet die Anleger durch Bekanntma-
chung im elektronischen Bundesanzeiger und dariber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung
oder auf der Homepage von Union Investment im Internet unter
privatkunden.union-investment.de iiber die Aussetzung und die
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile. AuBerdem wer-
den die Anleger iiber ihre depotfiihrenden Stellen in Papierform
oder in elektronischer Form informiert.

Borsen und Markte

Die Anteile des Sondervermdgens werden derzeit weder an ei-
ner Borse notiert noch in einem organisierten Markt gehandelt
oder in diesen einbezogen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen



werden, dass die Anteile an anderen Markten gehandelt wer-
den.

Der dem Handel in sonstigen Mérkten zugrunde liegende Markt-
preis wird nicht ausschlieBlich durch den Wert der im Sonderver-
mdgen gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch
durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser
Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises
fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der De-
potbank bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermégen
gehdrenden Vermégensgegenstande abzliglich der Verbindlich-
keiten (Inventarwert).

Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebe-
nen Anteilscheine ergibt den , Anteilwert".

Bei dem Sondervermdgen UniRak wird der Anteilwert fiir jede
Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Aufle-
gung neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich
der aus dem Fondsvermogen ggf. abzufiihrenden Steuern), die
Verwaltungsvergtitung und ggf. die Ergebnisse aus Wahrungs-
kurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich
dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermégens sind alle
Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des
Investmentgesetzes, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31.
Dezember jeden Jahres kénnen die Gesellschaft und die Depot-
bank von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer An-
teilpreisermittlung wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostern,
Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingsten,
Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Hei-
ligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag sowie Silvester abgese-
hen. Es liegt im Ermessen der Gesellschaft und der Depotbank,
ob kiinftig an weiteren gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage
sind, von einer Ermittlung des Wertes des Sondervermdgens ab-
gesehen wird oder an entsprechenden Tagen demndchst eine
Anteilpreisermittlung durchgefiihrt wird.

Aussetzung der Errechnung des
Ausgabe-/Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises zeitweilig unter denselben Voraussetzungen wie
die Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind unter dem Kapitel
LAussetzung der Anteilriickgabe” néher erlautert. Zu einer
Riicknahmeaussetzung kann die Gesellschaft insbesondere
auch dann gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Sonderver-
mégen, deren Anteile fiir das SondervermGgen erworben wur-
den, ihrerseits die Anteilriicknahme aussetzen.

Ausgabeaufschlag bzw. Ausgabekosten

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann bei den Anteilklassen
UniRak und UniRak -net- dem Anteilwert jeweils ein Ausgabe-
aufschlag hinzugerechnet werden.

Der Ausgabeaufschlag kann fiir die Anteile der Anteilklassen
UniRak und UniRak -net- bis zu 4,0 Prozent des Anteilwertes be-
tragen.

Dieser Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlage-
dauer die Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren.
Der Ausgabeaufschlag stelltim Wesentlichen eine Vergtitung fir
den Vertrieb der Anteile des Sondervermdgens dar. Die Gesell-
schaft kann den Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise zur Ab-
geltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen
weitergeben.

Derzeit werden nachfolgende Ausgabeaufschlage erhoben:

3,0 Prozent bei der Anteilklasse UniRak
0 Prozent bei der Anteilklasse UniRak -net-

Bei der Anteilklasse UniRak -net- entspricht der Ausgabepreis
derzeit dem Riicknahmepreis. Ein Ausgabeaufschlag wird bei

dieser Anteilklasse derzeit nicht berechnet. Die Ausgabe- und
Vertriebskosten tragt die Gesellschaft aus der ihr zustehenden
Verwaltungsverguitung.

Riicknahmeabschlag

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht berechnet.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknah-
mepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteilklasse UniRa-
kund UniRak -net- werden regelmaBig auf der Homepage von
Union Investment im Internet unter privatkunden.union-invest-
ment.de veroffentlicht und sind ferner bei der Depotbank ver-
fiigbar. Dartiber hinaus konnen die Ausgabe- und Rticknahme-
preise auch in einer hinreichend verbreiteten Tages- und Wirt-
schaftszeitung verdffentlicht werden.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der
Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile tiber die Union Invest-
ment Service Bank AG sowie durch die Depotbank erfolgt zum
Ausgabepreis (Anteilwert zuzliglich Ausgabeaufschlag bei der
Anteilklasse UniRak; Anteilwert bei der Anteilklasse UniRak
-net-) bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert) ohne Berechnung zu-
satzlicher Kosten.

Werden Anteile (iber Dritte zurlickgegeben, so kdnnen Kosten
bei der Riicknahme der Anteile anfallen. Bei Vertrieb von Antei-
len Uber Dritte konnen auch hohere Kosten als der Ausgabepreis
berechnet werden.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

Vergiitungen und Aufwendungserstattungen (Kostenregelun-
gen) aus dem Sondervermdgen an Union Investment, die Depot-
bank und Dritte unterliegen ab dem 1. Juli 2011 der Genehmi-
gungspflicht der BaFin. Die in den Besonderen Vertragshedin-
gungen enthaltenen Kostenregelungen waren bereits vor die-
sem Zeitpunkt gliltig, so dass hierfir noch keine gesonderte Ge-
nehmigung durch die BaFin erteilt wurde.

Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des Sondervermdgens
eine tagliche Vergiitung in Hohe von 1/365 (in Schaltjahren: 1/
366) von bis zu 1,9 Prozent des bérsentéglich festgestellten In-
ventarwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fir das Sonderver-
mogen oder fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere
Verwaltungsvergiitung zu berechnen oder von der Berechnung
einer Verwaltungsvergltung abzusehen. Die Gesellschaft gibt
im Falle der Bildung von Anteilklassen im Verkaufsprospekt und
im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils erhobene Verwal-
tungsvergutung an.

Derzeit werden nachfolgende Verwaltungsvergiitungen erho-
ben:

Fir die Anteilklasse

UniRak 1,20 Prozent
Fir die Anteilklasse
UniRak -net- 1,55 Prozent

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des UniRak aus dem
SondervermGgen ferner eine tagliche erfolgsbezogene Vergii-
tung in Hohe von bis zu einem Viertel des Betrages erhalten, um
den die Anteilwertentwicklung den Vergleichsindex iibersteigt
(Outperformance Uber den Vergleichsindex). Der Vergleichsin-
dex setzt sich bei diesem Sondervermégen aus dem gewichteten
Durchschnitt folgender Indizes zusammen (Gewichtung in Klam-
mern): den MSCI World Index (, developed markets”, Gewich-
tung nach Marktkapitalisierung, ,total return net dividends
reinvested”, auf Euro-Basis) (35 Prozent), den JPMorgan GBI
Gemany Index (total return, Gewichtung nach Marktkapitalisie-
rung, auf Euro-Basis) (35 Prozent) und den DAX Performance-
Index" (30 Prozent). Die erfolgsbezogene Vergiitung wird durch
den Vergleich der Entwicklung des Vergleichsindex mit der Ent-
wicklung des Anteilwertes ermittelt. Die dem Sondervermégen
belasteten Vergtitungen geméB Absatz 1 und 2 werden vor Ver-
gleich von der Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen. Ent-
sprechend dem Ergebnis dieses tdglichen Vergleichs wird eine
angefallene erfolgsbezogene Vergiitung im Sondervermdgen
zurlickgestellt. Abweichend vom Geschaftsjahr des Sonderver-
mégens wird die erfolgsbezogene Vergiitung fiir den Zeitraum
vom 1. Februar bis zum 31. Januar des Folgejahres berechnet
(Vergleichsperiode). Liegt die Anteilwertentwicklung wéhrend
der Vergleichsperiode unter dem Vergleichsindex, so wird eine
in der jeweiligen Vergleichsperiode bisher zuriickgestellte er-
folgsbezogene Vergiitung entsprechend dem tdglichen Ver-
gleich wieder aufgelost. Die am Ende der Vergleichsperiode be-
stehende zurlickgestellte erfolgsbezogene Vergtitung kann ent-
nommen werden. Falls ein oder mehrere Indizes entfallen soll-
ten, die Bestandteil des Vergleichsindex sind, wird die Gesell-
schaft einen oder mehrere vergleichbare andere Indizes festle-
gen, die an die Stelle der genannten Indizes treten.

1) Der DAX st eine eingetragene Marke der Deutschen Bérse AG.

10

Neben der Verglitung zur Verwaltung des Sondervermégens
bzw. der jeweiligen Anteilklasse wird eine Verwaltungsvergi-
tung fir die im SondervermGgen gehaltenen Anteile berechnet.

Die Gesellschaft berechnet dem Sondervermdgen bzw. der je-
weiligen Anteilklasse jedoch keine Verwaltungsvergiitung fir
erworbene Anteile, wenn das betreffende bzw. erworbene Son-
dervermdgen von ihr oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
wird, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittel-
bare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist (Konzernzugeho-
rigkeit). Dies wird dadurch erreicht, indem die Gesellschaft ihre
Verwaltungsvergiitung fiir den auf Anteile an konzernzugehdri-
gen Zielfonds entfallenden Teil — gegebenenfalls bis zu ihrer ge-
samten Hohe — um die von den erworbenen konzernzugehéri-
gen Zielfonds berechnete Verwaltungsvergtitung kiirzt.

AuBer den Depotgebiihren erhélt die Depotbank eine tagliche
Vergiitung in Héhe von 1/365 (in Schaltjahren: 1/366) von bis
zu 0,05 Prozent des jeweils borsentéglich festgestellten Inven-
tarwertes zuzliglich der gesetzlichen Mehrwertsteuer, mindes-
tens jedoch Euro 68,50 taglich zuziiglich der gesetzlichen Mehr-
wertsteuer. Es steht der Depotbank frei, eine niedrigere tagliche
Vergitung mit der Gesellschaft zu vereinbaren. Ferner kann die
Depotbank eine Bearbeitungsgebihr je Transaktion, die nicht
liber sie gehandelt wird, in Rechnung stellen. Daneben werden
ihr die an Broker zu zahlenden Kommissionen, Drittverwahrge-
biihren, sowie Transaktionskosten, die ihr in Rechnung gestellt
werden, vom Fonds erstattet.

Die vorgenannten Vergiitungen und Gebiihren kénnen dem
Sondervermdgen bzw. der jeweiligen Anteilklasse jederzeit ent-
nommen werden. Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergtitun-
gen der aus dem Sondervermégen an die Depotbank und an
Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwendungserstattungen
2u.

Bei der Ausgabe von Anteilen der Anteilklasse UniRak Uber die
Union Investment Service Bank AG sowie durch die Depotbank
wird derzeit ein Ausgabeaufschlag in Hohe von 3,0 Prozent er-
hoben (vgl. Kapitel , Ausgabeaufschlag bzw. Ausgabekosten”):

Bei der Ausgabe von Anteilen der Anteilklasse UniRak -net-
durch die Depotbank und Uber die Union Investment Service
Bank AG wird derzeit kein Ausgabeaufschlag berechnet.

Werden Anteile bei Dritten erworben oder zurtickgegeben, kén-
nen Kosten beim Erwerb oder der Riickgabe von Anteilen ent-
stehen.

Union Investment gibt einen Teil des Ausgabeaufschlags — so-
fern er erhoben wird — und der Verwaltungsvergiitung an ihre
Vertriebspartner in Form von Provisionszahlungen fiir deren Ver-
mittlungsleistungen weiter. Die Hohe der Vertriebskosten wird
je nach Vertriebsweg in Abhangigkeit vom Bestand des vermit-
telten Fondsvolumens bemessen. Dabei kann ein wesentlicher
Teil des Ausgabeaufschlags und der Verwaltungsvergitung in
Form von Provisionszahlungen an die Vertriebspartner von Uni-
on Investment weitergegeben werden. Daneben gewahrt Union
Investment ihren Vertriebspartnern weitere Zuwendungen in
Form von unterstlitzenden Sachleistungen (z. B. Mitarbeiter-
schulungen) und ggf. Erfolgsboni, die ebenfalls mit den Vermitt-
lungsleistungen der Vertriebspartner im Zusammenhang stehen.
Die Zuwendungen stehen den Interessen der Anleger nicht ent-
gegen, sondern sind darauf ausgelegt, die Qualitat der Dienst-
leistungen seitens der Vertriebspartner aufrechtzuerhalten und
weiter zu verbessern.

Die Gesellschaft kann nach ihrem freien Ermessen mit einzelnen
Anlegern die teilweise Riickzahlung von vereinnahmter Verwal-
tungsvergtitung an diese Anleger vereinbaren. Dies kommt ins-
besondere dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt
GroBbetrage nachhaltig investieren.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden
Aufwendungen zu Lasten des Sondervermégens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung
von Vermogensgegenstanden und der Inanspruchnahme
banken(blicher Wertpapierdarlehensprogramme entstehen-
de Kosten;

banktibliche Depot- und Lagerstellengebiihren fiir die Ver-
wahrung von Vermdgensgegenstanden;

Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger be-
stimmten Verkaufsprospekte und der Jahres- und Halbjah-
resberichte sowie Kosten fir die Information der Anleger des
Sondervermdgens mittels eines dauerhaften Datentragers,
soweit deren Weiterbelastung rechtlich zuldssig ist;

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresbe-
richte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Aus-
schiittungen und des Auflésungsberichtes;

Kosten im Zusammenhang mit der Veréffentlichung von ge-
setzlichen Bekanntmachungen und anderer mit dem Sonder-
vermdgen im Zusammenhang stehender Vertrage und Rege-

=
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=
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lungen (beispielsweise Lizenzvertrage) sowie der Priifung

des Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer der Gesell-

schaft;

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundla-

gen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben

nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wur-
den sowie aufgrund von Lizenzvertragen anfallende Lizenz-
gebihren;

ggf. Kosten fir die Einlosung der Ertragsscheine;

ggf. Kosten fiir die Ertragsschein-Bogenerneuerung;

i) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Ver-
wahrung eventuell entstehende Steuern sowie Kosten etwa-
iger Borsennotierung(en) und die Gebtihren der Aufsichtsbe-
hdrden sowie Kosten von Zulassungsverfahren fiir die Regist-
rierung der Anteile zum offentlichen Vertrieb in verschiede-
nen Landern, diejenigen der Reprasentanten, steuerlicher
Vertreter und der Zahlstellen in den Landern, in denen die
Anteile zum Gffentlichen Vertrieb zugelassen sind;

j) ggf. Kosten fiir die Inanspruchnahme von Beratungsfirmen
oder Anlageberatern sowie fiir das Raten durch international
anerkannte Ratingagenturen;

k) Kosten fiir die Vertretung von Aktionars- und Glaubigerrech-
ten;

I} Kosten fiir Rechtsberatung sowie die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Sondervermégens;

m) ggf. Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte;

n) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsvertretungen
bzw. die Austibung von Stimmrechten auf Hauptversamm-
lungen;

0) Kosten im Zusammenhang mit der Fondsadministration, ins-
besondere Datenversorgung und -pflege sowie Fondsbuch-
haltung, Fondspreisermittlung und Reporting.

=

=

Dartiber hinaus kann die Gesellschaft bis zur Hélfte der Ertrage
aus dem Abschluss von Wertpapierdarlehensgeschaften fir
Rechnung des Sondervermdgens als pauschale Vergiitung im
Hinblick auf Kosten im Zusammenhang mit der Vorbereitung
und Durchfiihrung von solchen Geschaften erhalten.

Die Gesellschaft kann ferner mit ausgewahlten Brokern Verein-
barungen abschlieBen, gemaB denen der jeweilige Broker Teile
der Vergiitungen, die die Gesellschaft fir den Erwerb oder die
VerauBerung von Vermdgensgegenstanden aufwendet, unmit-
telbar oder zeitversetzt an Dritte weiterleitet, die der Gesell-
schaft Research- oder Analyseleistungen zur Verfiigung stellen,
die von der Gesellschaft im Interesse der Anleger bei ihren An-
lageentscheidungen verwendet werden (sog. Commission Sha-
ring Agreements).

Der Gesellschaft kénnen im Zusammenhang mit Handelsge-
schaften fir Rechnung des Sondervermogens geldwerte Vorteile
(z. B. Broker-Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinfor-
mationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anteilinhaber
bei den Anlageentscheidungen verwendet werden. Zusatzliche
Informationen Uber weitere Einzelheiten der erhaltenen geld-
werten Vorteilen sind bei Union Investment erhdltlich.

Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr bei der Verwal-
tung des Sondervermogens innerhalb des Berichtszeitraums zu
Lasten eines Sondervermogens angefallenen Kosten (ohne
Transaktionskosten) offen gelegt und als Quote des durch-
schnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (Gesamtkostenquo-
te). Diese setzt sich zusammen aus der Vergiitung fiir die Ver-
waltung des Sondervermdgens, der Vergtitung der Depotbank
sowie den Aufwendungen, die dem Sondervermdgen zusatzlich
belastet werden konnen. Ausgenommen sind die Nebenkosten
und die Kosten, die beim Erwerb und der VerauBerung von Ver-
mdgensgegenstanden entstehen.

Besonderheiten beim Erwerb von
Investmentanteilen

Neben der Verglitung zur Verwaltung des Sondervermégens
wird eine Verwaltungsvergiitung fiir die im Sondervermégen ge-
haltenen Anteile berechnet. Weitergehende Erlduterungen zur
Verwaltungsvergtitung fir die im Sondervermogen gehaltenen
Anteile sind im Kapitel , Verwaltungs- und sonstige Kosten" zu
finden.

Dariiber hinaus sind tiblicherweise mittelbar oder unmittelbar
von den Anlegern des Sondervermégens GebUhren, Kosten, Pro-
visionen, Steuern, Vergiitungen und sonstige Aufwendungen zu
tragen, wenn fiir die Sondervermdgen Investmentanteile erwor-
ben werden. Hierbei handelt es sich typischerweise um:

eine Vergiitung fir die Verwaltung des Sondervermo-
gens;
eine Vergiitung der Depotbank;

Depotgebiihren, gegebenenfalls einschlieBlich Kosten fiir
die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im Ausland;
Kosten fiir den Druck und Versand der fir die Anleger be-
stimmten Jahres- und Halbjahresberichte;

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und gege-
benenfalls der Ausschiittungen;

Kosten fiir die Priifung des Sondervermégens durch den
Abschlussprifer der Gesellschaft;

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts er-
mittelt wurden;

Kosten fiir den Vertrieb;

gegebenenfalls Kosten fiir die Einldsung der Ertragsschei-
ne;

gegebenenfalls Kosten fiir die Ertragsschein-Bogener-
neuerung;

im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung
von Vermdgensgegenstanden entstehende Kosten;

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und
Verwahrung evtl. entstehende Steuern;

Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsansprichen des Sondervermdgens.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschla-
ge und Riicknahmeabschlage offen gelegt, die dem Sonderver-
mégen fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an an-
deren Sondervermdgen berechnet worden sind. Ferner wird die
Vergiitung offen gelegt, die dem Sondervermdgen von einer in-
oder auslandischen Kapitalanlagegesellschaft oder einer Gesell-
schaft, mit der Union Investment durch Beteiligung verbunden

ist, als Verwaltungsvergiitung fir die im SondervermGgen gehal-
tenen Anteile berechnet wurde.

Teilfonds

Das Sondervermdgen ist nicht Teilfonds einer Umbrella-
Konstruktion.

Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung
der Ertrage

Die sich bei den Anteilklassen UniRak und UniRak -net- aus der
Ertrags- und Aufwandsrechnung ergebenden ausschiittungsfa-
higen Ertrage bestehen insbesondere aus vereinnahmten und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen und Dividenden
sowie realisierten VerduBerungsgewinnen. Realisierte VerauBe-
rungsverluste werden mit realisierten VerauBerungsgewinnen
der gleichen Gattung (Art) saldiert. Nicht ausgeglichene negati-
ve Ertrége sind in den folgenden Geschéftsjahren auszuglei-
chen. Bei der Ermittlung der VerduBerungsgewinne wird die
Durchschnittsmethode zugrunde gelegt. Ausschiittungsfahige
Ertrdge werden ausgeschiittet, sofern sie nicht vorgetragen wer-
den. In der Rechenschaftsperiode angefallene Stlickzins- und Di-
videndenanspriiche werden gleichfalls zur Ausschiittung heran-
gezogen. Die Ausschittungen finden innerhalb von drei Mona-
ten nach Geschéftsjahresabschluss statt.

Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fir das Sondervermdgen ein so ge-
nanntes Ertragsausgleichsverfahren an. Das bedeutet, dass die
wahrend des Geschéftsjahres angefallenen anteiligen Ertrage,
die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen
muss und die der Verkdufer von Anteilscheinen als Teil des
Riicknahmepreises vergitet erhalt, fortlaufend verrechnet wer-
den. Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs werden die an-
gefallenen Aufwendungen beriicksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im
Verhaltnis zwischen Ertrdgen und sonstigen Vermdgensgegen-
standen auszugleichen, die durch Nettomittelzufliisse oder Net-
tomittelabflisse aufgrund von Anteilverkdufen oder -riickgaben
verursacht werden. Denn jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel
wiirde andernfalls den Anteil der Ertrage am Inventarwert des
Sondervermdgens verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fihrt das Ertragsausgleichsverfahren bei den Anteil-
klassen UniRak und UniRak -net- dazu, dass der Ausschittungs-
betrag je Anteil nicht durch die unvorhersehbare Entwicklung
des Sondervermdgens bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst wird.
Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise
kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf
Ertrdge entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer Aus-
schiittung zurlickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an
dem Entstehen der Ertrdge nicht mitgewirkt hat.
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Geschaftsjahr und Ausschiittung

Das Geschéftsjahr des Sondervermégens endet am 31. Marz ei-
nes Jahres.

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich bei den Anteilklassen
UniRak und UniRak -net- die wahrend des Geschéftsjahres fiir
Rechnung des Sondervermagens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrage
aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pen-
sionsgeschaften jedes Jahr innerhalb von drei Monaten nach
Schluss des Geschaftsjahres an die Anleger aus.

VerduBerungsgewinne und sonstige Ertrage konnen ebenfalls
zur Ausschlttung herangezogen werden.

Die Berechnung der Ausschiittung erfolgt auf der Grundlage der
8§ 8 und 9 Investment-Rechnungslegungs- und Bewertungsver-
ordnung (InvRBV).

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Union Investment Ser-
vice Bank AG oder bei der Depotbank verwahrt werden, werden
Ausschiittungen kostenfrei gutgeschrieben. Soweit das Depot
bei anderen Kreditinstituten gefiihrt wird, kénnen zusatzliche
Kosten entstehen.

Bei den am Schluss des Prospektes genannten Vertriebs- und
Zahlstellen sowie der Depotbank konnen Ertragsscheine des
Sondervermdgens spesenfrei eingelost werden. Bei Einlosung
der Ertragsscheine durch andere Kreditinstitute knnen zusatzli-
che Kosten berechnet werden.

Auflésung und Ubertragung des Sonderver-
mégens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung des Sonderver-
mégens zu verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die Verwal-
tung eines Sondervermégens unter Einhaltung einer Kiindi-
gungsfrist von sechs Monaten durch Bekanntmachung im elek-
tronischen Bundesanzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht kiindigen. AuBerdem werden die Anle-
ger Uber ihre depotfiihrenden Stellen in Papierform oder in elek-
tronischer Form iiber die Kiindigung informiert. Entsprechend
kann auch beziiglich einer Anteilklasse eines Sondervermdgens
verfahren werden.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sonderver-
mégen zu verwalten, wenn das Insolvenzverfahren iber das
Vermdgen der Gesellschaft er6ffnet ist oder mit der Rechtskraft
des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Eréffnung
des Insolvenzverfahrens mangels Masse nach § 26 der Insol-
venzordnung abgewiesen wird. In diesen Fallen geht das Verfi-
gungsrecht tiber das Sondervermdgen auf die Depotbank tiber,
die das Sondervermogen abwickelt, oder mit Genehmigung der
BaFin einer anderen Kapitalanlagegesellschaft die Verwaltung
Ubertragt.

Verfahren bei Auflosung eines Sondervermé-
gens

Die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen werden einge-
stellt.

Der Erlos aus der VerduBerung der Vermdgenswerte des Sonder-
vermdgens abziiglich der noch durch das Sondervermégen zu
tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten
Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer
jeweiligen Anteile am Sondervermdgen Anspriiche auf Auszah-
lung des Liquidationserldses haben.

Die Depotbank ist berechtigt, nicht abgerufene Liquidationserlo-
se nach einer Frist von zwei Jahren bei dem fiir die Gesellschaft
zusténdigen Amtsgericht zu hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-
recht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Monate nach
dem Stichtag der Auflésung des Sondervermogens wird der Auf-
|6sungsbericht im elektronischen Bundesanzeiger bekannt ge-
macht. Wahrend die Depotbank das Sondervermégen abwi-
ckelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwick-
lung beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spates-
tens drei Monate nach dem Stichtag im elektronischen Bundes-
anzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde
des Sondervermdgens

Alle Vermégensgegenstande des Sondervermégens diirfen zum
Geschaftsjahresende (Ubertragungsstichtag) auf ein anderes

bestehendes, oder ein durch die Verschmelzung neu gegriinde-
tes Sondervermdgen (bertragen werden. Das Sondervermdgen



darf auch mit einem Investmentfonds verschmolzen werden, der
in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde und
ebenfalls den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG entspricht.
Mit Zustimmung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht kann ein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wer-
den. Es kénnen auch zum Geschéftsjahresende eines anderen
Sondervermdgens oder einem anderen Ubertragungsstichtag
alle Vermogensgegensténde dieses Sondervermdgens oder ei-
nes auslandischen richtlinienkonformen Investmentfonds auf
das Sondervermagen (ibertragen werden. SchlieBlich besteht
auch die Mdglichkeit, dass nur die Vermdgenswerte eines aus-
landischen richtlinienkonformen Investmentfonds ohne dessen
Verbindlichkeiten auf das Sondervermogen tibertragen werden.

Verfahren bei der Ubertragung von Sonder-
vermégen

Die depotfiihrenden Stellen der Anleger tbermitteln diesen spa-
testens 35 Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag
in Papierform oder in elektronischer Form Informationen zu den
Griinden fr die Verschmelzung, den potentiellen Auswirkungen
fur die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Ver-
schmelzung sowie zu maBgeblichen Verfahrensaspekten. Die
Anleger erhalten auch die wesentlichen Anlegerinformationen
fur das Sondervermdgen bzw. den Investmentfonds, der beste-
hen bleibt oder durch die Verschmelzung neu gebildet wird.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Uber-
tragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre Anteile ohne
Riickgabeabschlag zuriickzugeben, oder ihre Anteile gegen An-
teile eines anderen Sondervermégens oder auslandischen In-
vestmentfonds umzutauschen, welches ebenfalls von Union In-
vestment oder einem Unternehmen desselben Konzerns verwal-
tet wird und Uber eine &hnliche Anlagepolitik wie das Sonder-
vermdgen verflgt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des {ibernehmen-
den und des Ubertragenden Sondervermdgens oder Investment-
fonds berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und
der gesamte Vorgang wird vom Abschlussprifer geprift. Das
Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Net-
toinventarwerte des (ibernommenen und des aufnehmenden
Sondervermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger
erhdlt die Anzahl von Anteilen an dem neuen Sondervermégen,
die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenen Sonderver-
mdgen entspricht. Es besteht auch die Mdglichkeit, dass den
Anlegern des iibertragenden Sondervermdgens bis zu 10 Pro-
zent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet
die Verschmelzung wahrend des laufenden Geschaftsjahres des
Ubertragenden Sondervermdgens statt, muss dessen verwalten-
de Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht er-
stellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht ent-
spricht.

Die Gesellschaft macht im elektronischen Bundesanzeiger und

dariiber hinaus in den in diesem Prospekt bezeichneten elektro-
nischen Informationsmedien bekannt, wenn das Sondervermo-
gen einen anderen Fonds aufgenommen hat und die Verschmel-
zung wirksam geworden ist. Sollte das Sondervermdgen durch

eine Verschmelzung untergehen, tibernimmt die Gesellschaft die
Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegriinde-

ten Fonds verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstande dieses Sonder-
vermdgens auf ein anderes Sondervermdgen oder einen ande-
ren auslandischen Investmentfonds findet nur mit Genehmigung
der BaFin statt.

Kurzangaben iiber steuerrechtliche
Vorschriften

Kurzangaben iiber die fiir die Anleger bedeutsamen
Steuervorschriften

Die nachfolgenden Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur fir Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Dem ausléndischen Anleger
empfehlen wir, sich vor dem Erwerb von Anteilen an dem in die-
sem Verkaufsprospekt beschriebenen Sondervermégen mit sei-
nem Steuerberater in Verbindung zu setzen und magliche steu-
erliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimat-
land individuell zu klaren.

Das Sondervermogen ist als Zweckvermdgen von der Korper-
schaft- und Gewerbesteuer befreit (§ 11 InvStG). Die steuer-
pflichtigen Ertrage des Sondervermdgens werden jedoch beim
Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermogen der Einkom-
mensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen
Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag von jéhrlich 801,-
Euro (fiir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten)

bzw. 1.602,- Euro (fir zusammen veranlagte Ehegatten) tber-
steigen”).

Einkinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzliglich Solidaritdtszuschlag und
ggf. Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermogen ge-
hdren auch die vom Sondervermdgen ausgeschiitteten Ertrage,
die ausschiittungsgleichen Ertrdge, der Zwischengewinn sowie
der Gewinn aus dem An- und Verkauf von Fondsanteilen, wenn
diese nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden bzw.
werden.?)

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich Abgel-
tungswirkung (so genannte Abgeltungsteuer), so dass die Ein-
kiinfte aus Kapitalvermégen regelméBig nicht in der jahrlichen
Einkommensteuererkldrung anzugeben sind. Bei der Vornahme
des Steuerabzugs werden durch die depotfihrende Stelle grund-
satzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus-
landische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungs-
satz von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einkiinfte aus Ka-
pitalvermdgen in der Einkommensteuererklarung angegeben

werden. Das Finanzamt setzt dann fiir die betreffenden Einkiinf-
te aus Kapitalvermdgen den niedrigeren personlichen Steuersatz
an und rechnet auf die persénliche Steuerschuld den bereits vor-
genommenen Steuerabzug an (so genannte Giinstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug un-
terlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerduBerung von
Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wurde), sind
diese stets in der Steuererkldrung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen diese Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und héherem personlichen Steuersatz kén-
nen ggf. jedoch Angaben zu den Einkiinften aus Kapitalvermo-
gen erforderlich sein, wenn im Rahmen der Einkommensteuer-
erklarung auBergewohnliche Belastungen oder Sonderausgaben
(z. B. Spenden) geltend gemacht werden?).

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden
die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die steuer-
liche Gesetzgebung erfordert hierbei zur Ermittlung der steuer-
pflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage im
Betriebsvermdgen eine differenzierte Betrachtung der einzelnen
Ertragsbestandteile.

Nicht zu den ausgeschiitteten Ertrdgen gehdren Substanzaus-
schiittungen. Steuerrechtlich liegt eine solche aber nur dann vor,
wenn die Investmentgesellschaft nachweist, dass beim Invest-
mentvermégen keinerlei ausschittbare Ertrage i. S. d. Invest-
mentsteuerrechts (KAGG, AuslinvestmG und InvStG) aus dem
laufenden oder einem friiheren Geschéftsjahr vorliegen, die
Substanzausschtittungen veréffentlicht sowie in die Feststel-
lungserkldrungen mit aufgenommen wurden. Zu den ausschitt-
baren Ertragen in diesem Sinne gehdren jedoch nicht die aus-
schiittungsgleichen Ertrage.

Im Falle von Substanzausschiittungen sind grundsatzlich die An-
schaffungskosten oder fortgefiihrten Anschaffungskosten des
Anlegers fur den Investmentanteil um den auf den Anleger ent-
fallenden Anteil an der Substanzausschiittung zu vermindern.
Betriebliche Anleger konnen alternativ stattdessen einen passi-
ven Ausgleichsposten bilden. Beim Privatanleger kann im Falle
der Riickgabe oder VerduBerung der Fondsanteile die Kiirzung
der Anschaffungskosten auch durch die Hinzurechnung der Sub-
stanzausschttungen ersetzt werden.

1. Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)

® Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, eigenkapitalahnli-
chen Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne aus Ter-
mingeschaften sowie Ertrége aus Stillhalterpramien, die auf der
Ebene des Sondervermdgens erzielt werden, werden beim Anle-
ger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet werden. Zu-
dem werden die Gewinne aus der VerduBerung der in § 1 Absatz

3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalfor-
1) Der Sparer-Pauschbetrag betragt ab dem Jahr 2009 bei Einzelveranla-
gung 801,- Euro und bei Zusammenveranlagung 1.602,- Euro. Er setzt
sich zusammen aus dem bisherigen Sparerfreibetrag und der Wer-
bungskostenpauschale.

Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Fondsanteilen sind beim Privatanleger steuerfrei.

Die Entwiirfe zum Steuervereinfachungsgesetz 2011 sehen zukiinftig
den Wegfall der Einbeziehung der abgeltend besteuerten Kapitalein-
kiinfte in die Ermittlung der zumutbaren Belastung und des Spenden-
abzugsvolumens vor.
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derungen beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausge-
schiittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit fes-
tem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Re-
verse-Floater,

) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines veréf-
fentlichten Index fir eine Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis
1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Ge-
winnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerauBerung der o. g. Wertpapiere/
Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften sowie Er-
trage aus Stillhalterpramien ausgeschittet, sind sie grundsétz-
lich steuerpflichtig und unterliegen bei einer Verwahrung der
Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Ausgeschiittete
Gewinne aus der VerauBerung von Wertpapieren und Gewinne
aus Termingeschéften sind jedoch steuerfrei, wenn die Wertpa-
piere auf Ebene des Sondervermdgens vor dem 1.1.2009 erwor-
ben bzw. die Termingeschafte vor dem 1.1.2009 eingegangen
wurden.

Ergebnisse aus der VerauBerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der o. g. Aufzahlung enthalten sind, sind steuerlich wie
Zinsen zu behandeln.

® Zinsen und zinsdhnliche Ertrage sowie auslandische
Dividenden

Zinsen und zinsahnliche Ertrdge sowie auslandische Dividenden
sind beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt unab-
héngig davon, ob diese Ertrdge thesauriert oder ausgeschiittet
werden.

Ausgeschiittete oder thesaurierte Zinsen und zinsahnliche Ertra-
ge sowie auslandische Dividenden des Sondervermdgens unter-
liegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Soli-
daritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der
Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vor-
legt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Ein-
zelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht tibersteigen?.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Nichtveranlagungs-
(NV-)Bescheinigung und bei auslandischen Anlegern bei Nach-
weis der steuerlichen Ausldndereigenschaft.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines steuerrecht-
lich ausschittenden Sondervermdgens in einem inlandischen
Depot bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem Kreditinsti-
tut (Depotfall), so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Aus-
schiittungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter Frei-
stellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Beschei-
nigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jah-
ren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger
die gesamte Ausschlittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesaurierendes Sonder-
vermdgen, so wird bei Thesaurierungen vor dem 1.1.2012 der
Steuerabzug auf thesaurierte Zinsen, zinsahnliche Ertrage sowie
auslandische Dividenden des Sondervermdgens in Hohe von

25 Prozent (zuziiglich Solidaritdtszuschlag) durch die Kapitalan-
lagegesellschaft selbst abgefiihrt. Der Ausgabe- und Riicknah-
mepreis der Fondsanteile ermaBigt sich insoweit um den Steuer-
abzug zum Ablauf des Geschéftsjahres. Da die Anleger der Ka-
pitalanlagegesellschaft regelmaBig nicht bekannt sind, kann in
diesem Fall kein Kirchensteuereinbehalt erfolgen, so dass kir-
chensteuerpflichtige Anleger insoweit Angaben in der Einkom-
mensteuererkldrung zu machen haben.

Fiir nach dem 31. Dezember 2011 erfolgende Thesaurierungen
stellt das Sondervermdgen den depotfiihrenden Stellen die Ka-
pitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteu-
ern (Solidaritdtszuschlag und Kirchensteuer) zur Verfligung. Die
depotfiihrenden Stellen nehmen den Steuerabzug wie im Aus-
schittungsfall unter Berticksichtigung der personlichen Verhalt-
nisse der Anleger vor, so dass insbesondere ggf. die Kirchen-
steuer abgeflihrt werden kann. Soweit das Sondervermégen den

4) Der Sparer-Pauschbetrag betragt ab dem Jahr 2009 bei Einzelveranla-
gung 801,- Euro und bei Zusammenveranlagung 1.602,- Euro. Er setzt
sich zusammen aus dem bisherigen Sparerfreibetrag und der Wer-
bungskostenpauschale.



depotfiihrenden Stellen Betrége zur Verfiigung gestellt hat, die
nicht abgefiihrt werden miissen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inlandischen Kre-
ditinstitut oder einer inldndischen Kapitalanlagegesellschaft, so
erhdlt der Anleger, der seiner depotflihrenden Stelle einen in
ausreichender Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine
NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschéftsjahres des Sonder-
vermogens vorlegt, den abgefiihrten Steuerabzug (bzw. ab
2012 den depotfihrenden Stellen zur Verfligung gestellten Be-
trag) auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht
bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der Anleger auf An-
trag von der depotfiihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung
liber den einbehaltenen und abgefiihrten Steuerabzug sowie
den Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann die Moglichkeit,
den Steuerabzug im Rahmen seiner Einkommensteuerveranla-
gung auf seine personliche Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschittender Sondervermdgen nicht in einem
Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inlandischen Kredit-
institut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird ein Steuerabzug in
Héhe von 25 Prozent vorgenommen und der Solidaritétszu-
schlag in Hohe von 5,5 Prozent hierauf, d.h. insgesamt 26,375
Prozent, abgezogen.

® |nlandische Dividenden

Inléndische Dividenden, die vom Sondervermdgen ausgeschiit-
tet oder thesauriert werden, sind beim Anleger grundsatzlich
steuerpflichtig.

Bei Ausschiittung oder Thesaurierung, die vor dem 1.1.2012
vorgenommen werden, wird von der inlandischen Dividende ein
Steuerabzug in HGhe von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszu-
schlag) von der Kapitalanlagegesellschaft vorgenommen. Die
depotfiihrende Stelle berticksichtigt bei Ausschiittungen zudem
einen ggf. vorliegenden Antrag auf Kirchensteuereinbehalt. Der
Anleger erhdlt den Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Soli-
daritatszuschlag) in voller Hohe sofort erstattet, sofern die An-
teile bei der Kapitalanlagegesellschaft selbst oder einem inlén-
dischen Kreditinstitut verwahrt werden und dort ein Freistel-
lungsauftrag in ausreichender Héhe oder eine NV-Bescheini-
gung vorliegt. Anderenfalls kann er den Steuerabzug von

25 Prozent (zuzliglich Solidaritatszuschlag) unter Beifligung der
steuerlichen Bescheinigung der depotfihrenden Stelle auf seine
personliche Einkommensteuerschuld anrechnen lassen.

Fiir nach dem 31. Dezember.2011 erfolgende Ausschiittungen
und Thesaurierungen stellt das Sondervermdgen den depotfiih-
renden Stellen die Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfal-
lenden Zuschlagsteuern (Solidaritatszuschlag und Kirchensteu-
er) zur Verfiigung. Die depotfiihrenden Stellen nehmen den
Steuerabzug unter Beriicksichtigung der personlichen Verhalt-
nisse der Anleger vor, so dass insbesondere ggf. die Kirchen-
steuer abgeflihrt werden kann. Soweit das Sondervermogen den
depotfiihrenden Stellen Betrége zur Verfiigung gestellt hat, die
nicht abgefiihrt werden missen, erfolgt eine Erstattung.

® Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleichartigen
positiven Ertragen auf der Ebene des Sondervermdgens, werden
diese auf Ebene des Sondervermdgens mit steuerlicher Wirkung
vorgetragen. Diese konnen auf Ebene des Sondervermdgens mit
kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der
Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung der ne-
gativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht moglich.
Damit wirken sich diese negativen Betrage beim Anleger bei der
Einkommensteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuer-
jahr) aus, in dem das Geschéftsjahr des Sondervermégens endet
bzw. die Ausschiittung fir das Geschéftsjahr des Sondervermo-
gens erfolgt, fiir das die negativen steuerlichen Ertrage auf Ebe-
ne des Sondervermdgens verrechnet werden. Eine frihere Gel-
tendmachung bei der Einkommensteuer des Anlegers ist nicht
mdglich.

® Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend seiner Besitz-
zeit erhalten hat, fihren zu einer entsprechenden Kiirzung bzw.
Verminderung der Anschaffungskosten. Im steuerlichen Ergeb-
nis fiihrt dies bei einer VerauBerung der Fondsanteile zu einer
Erhéhung des steuerlichen Gewinns.

® VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermégen, die nach dem
31.12.2008 erworben wurden, von einem Privatanleger verdu-
Bert, unterliegt der VerauBerungsgewinn dem Abgeltungssatz

von 25 Prozent. Sofern die Anteile in einem inléndischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerab-
zug vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritats-
zuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines
ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheini-
gung vermieden werden.

Bei einer VerduBerung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Anteilen ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei (so ge-
nannter Bestandsschutz).

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns sind die Anschaf-
fungskosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der Anschaf-
fung und der VerauBerungspreis um den Zwischengewinn im
Zeitpunkt der VerduBerung zu kiirzen, damit es nicht zu einer
doppelten einkommensteuerlichen Erfassung von Zwischenge-
winnen (siehe unten) kommen kann. Zudem ist der VerauBe-
rungspreis um die thesaurierten Ertrage zu kiirzen, die der Anle-
ger bereits versteuert hat, damit es auch insoweit nicht zu einer
Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerauBerung nach dem 31.12.2008 erwor-
bener Fondanteile ist insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend
der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anle-
gerebene erfassten, nach DBA-steuerfreien Ertrage zurlickzu-

flhren ist (so genannter besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Immobilienge-
winn bewertungstaglich als Prozentsatz des Wertes des Invest-
mentanteils.

® Fiir ,steuerorientierte Geldmarktfonds” geltende
Besonderheiten

Sollte der Investmentfonds die Voraussetzungen des § 18 Ab-
satz 2b InvStG erfiillen und als so genannter , steuerorientierter
Geldmarktfonds" zu klassifizieren sein, so gelten bei einer Ver-
auBerung oder Riickgabe der Fondsanteile nachstehende Be-
sonderheiten:

Der Gewinn aus der VerauBerung oder Riickgabe von nach dem
18. September 2008 erworbenen Anteilen unterliegt grundsatz-
lich der VerduBerungsgewinnbesteuerung in Hohe von 25 Pro-
zent, auch wenn die Anteile vor dem 1. Januar 2009 erworben
wurden. Wurden die Anteile nach dem 18. September 2008
aber vor dem 1. Januar 2009 erworben und schiittet das Invest-
mentvermdgen nach dem 31. Dezember 2008 so genannte Alt-
verauBerungsgewinne aus (d. h. Gewinne aus Verkdufen von
Wertpapieren, die auf Fondsebene vor dem 1. Januar 2009 er-
worben wurden bzw. Gewinne aus Termingeschéften, die vor
dem 1. Januar 2009 eingegangen wurden), muss ein etwaiger
VerauBerungsgewinn aus dem Verkauf der Anteile nach dem
31. Dezember 2008 nicht um die ausgeschiitteten AltverauBe-
rungsgewinne korrigiert werden. Wurden die Anteile vor dem
19. September 2008 erworben, kann die VerduBerung steuerfrei
erfolgen - lediglich seit dem 10. Januar 2011 entstehende Wert-
zuwéchse sind zu versteuern.

® Ausnahme vom Bestandsschutz von der Abgeltungs-
steuer

Nach § 18 Absatz 2a InvStG gibt es eine Ausnahme vom Be-
standsschutz fiir die VerauBerung oder Riickgabe von bestimm-
ten Investmentfonds, die nach dem 09.11.2007 und vor dem
01.01.2009 erworben wurden. In den nachfolgenden Fallen gilt
die Abgeltungsteuer bereits beim Verkauf ab 2009 fiir Anteile
an

in- und auslandischen Spezial-Sondervermdgen bzw.
Spezial-Investment-Aktiengesellschaften;

anderen Investmentvermdgen, bei denen durch Gesetz,
Satzung, Gesellschaftsvertrag oder Vertragsbedingungen
die Beteiligung natiirlicher Personen von der Sachkunde
des Anlegers abhdngig ist;

anderen Investmentvermdgen, bei denen fiir eine Beteili-
gung eine Mindestanlagesumme von 100.000 Euro oder
mehr vorgeschrieben ist.

Von der Finanzverwaltung wird der § 18 Absatz 2a InvStG da-
hingehend ausgelegt, dass wenn das wesentliche Vermégen ei-
nes Investmentvermdgens einer kleinen Anzahl von bis zu zehn
Anlegern zuzuordnen ist, fir diejenigen Anleger, deren Anlage-
summe sich tatsachlich auf einen Betrag in Hohe von mindes-
tens 100.000 Euro belauft, sowohl unterstellt werden kann,
dass eine Mindestanlagesumme in Hohe von 100.000 Euro vo-
rausgesetzt ist, als auch, dass von diesen Anlegern eine beson-
dere Sachkunde gefordert wird. Gegenteilige Vereinbarungen
sollen dabei aufgrund der Uberlagerung durch die tatséchlichen
Umstéande auBer Betracht bleiben (BMF-Schreiben vom 22. Ok-
tober 2008, IV C 1 -5 1980-1/08/10011).

Eine finanzgerichtliche Uberpriifung dieser Gesetzesauslegung
durch die Finanzverwaltung ist bisher noch nicht erfolgt.
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Unklar und umstritten ist insbesondere die Auslegung der Be-
grifflichkeit , das wesentliche Vermégen eines Investmentver-
mdgens”. Eine magliche sehr extensive Auslegung dieser Be-
grifflichkeit konnte grundsatzlich jedes Sondervermdgen, insbe-
sondere jedoch solche mit einem kleineren Fondsvermdgen, und
bei Vorlage einer entsprechenden Anlegerstruktur — die vom An-
leger bei einem offenen Publikumsfonds mangels Kenntnis der
anderen Anleger auch nicht gesteuert werden kann — dem An-
wendungsbereich dieser Vorschrift zuweisen. Dies im Ubrigen
auch dann, wenn aufgrund von Anteilriickgaben anderer Anle-
ger das wesentliche Vermdgen von bis zu zehn Anlegern gehal-
ten werden sollte.

2. Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

® Gewinne aus der VerauBerung von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, eigenkapitalahnli-
chen Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne aus Ter-
mingeschaften sowie Ertrdge aus Stillhalterpréamien, die auf der
Ebene des Sondervermégens erzielt werden, werden beim Anle-
ger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet werden. Zu-
dem werden die Gewinne aus der VerduBerung der in § 1 Absatz
3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalfor-
derungen beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausge-
schiittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit fes-
tem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Re-
verse-Floater,

) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines veréf-
fentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis
1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Ge-
winnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie steuerlich auf
Anlegerebene zu berticksichtigen. Dabei sind VerduBerungsge-
winne aus Aktien ganz" (bei Anlegern, die Kérperschaften sind)
oder zu 40 Prozent (bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B.
Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinkiinfteverfahren). Verau-
Berungsgewinne aus Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus
Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterprdmien sind hinge-
gen in voller Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduBerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der 0.g. Aufzahlung enthalten sind, sind steuerlich wie
Zinsen zu behandeln.

Ausgeschiittete WertpapierverduBerungsgewinne, ausgeschit-
tete Termingeschéftsgewinne sowie ausgeschiittete Ertrage aus
Stillhalterprdmien unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziiglich Solidaritdtszuschlag).
Dies gilt nicht fiir Gewinne aus der VerauBerung von vor dem
1.1.2009 erworbenen Wertpapieren und Gewinne aus vor dem
1.1.2009 eingegangenen Termingeschaften. Die auszahlende
Stelle nimmt auch dann keinen Steuerabzug vor, wenn der An-
leger eine unbeschrankt steuerpflichtige Korperschaft ist oder
diese Kapitalertrdge Betriebseinnahmen eines inlandischen Be-
triebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der
Kapitalertrdge nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart
wird.

® Zinsen und zinsdhnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrdge sind beim Anleger grundsatzlich
steuerpflichtig.2) Dies gilt unabh&ngig davon, ob diese Ertrége
thesauriert oder ausgeschittet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergtitung des
Steuerabzugs ist grundsatzlich nur durch Vorlage einer entspre-
chenden NV-Bescheinigung mdglich. Ansonsten erhélt der Anle-
ger eine Steuerbescheinigung Uber die Vornahme des Steuerab-
Zugs.

® In- und auslandische Dividenden

Dividenden in- und auslandischer Aktiengesellschaften, die auf
Anteile im Betriebsvermdgen ausgeschiittet oder thesauriert
werden, sind mit Ausnahme von Dividenden nach dem REITG
bei Kérperschaften grundstzlich steuerfrei®). Von Einzelunter-

1) 5 Prozent der VerauBerungsgewinne aus Aktien gelten bei Korper-
schaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letzt-
lich doch steuerpflichtig.

2) Die zu versteuernden Zinsen sind gemaB § 2 Absatz 2a InvStG im Rah-
men der Zinsschrankenregelung nach § 4h EStG zu beriicksichtigen.



nehmern sind diese Ertrage zu 60 Prozent zu versteuern (Teilein-
kiinfteverfahren).

Inléndische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapital-
ertragsteuer 25 Prozent zuziiglich Solidaritdtszuschlag von 5,5
Prozent hierauf).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem Steuer-
abzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuzliglich Solidaritétszu-
schlag von 5,5 Prozent hierauf). Die auszahlende Stelle nimmt
jedoch dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine un-
beschrankt steuerpflichtige Korperschaft ist (wobei von Kérper-
schafteni. S.d. § 1 Absatz 1 Nr. 4 und 5 KStG der auszahlenden
Stelle eine Bescheinigung des fir sie zustandigen Finanzamtes
vorliegen muss) oder die auslandischen Dividenden Betriebsein-
nahmen eines inlandischen Betriebs sind und dies der auszah-
lenden Stelle vom Gléaubiger der Kapitalertrage nach amtlich
vorgeschriebenen Vordruck erklért wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil ein-
kommensteuerfreien bzw. kérperschaftsteuerfreien Dividenden-
ertrage fiir Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder
hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu kiirzen.

® Negative steuerliche Ertrdge

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleichartigen
positiven Ertragen auf der Ebene des Sondervermdgens, werden
diese steuerlich auf Ebene des Sondervermdgens vorgetragen.
Diese kénnen auf Ebene des Sondervermégens mit kiinftigen
gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre
verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steu-
erlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht moglich. Damit wirken
sich diese negativen Betrdge beim Anleger bei der Einkommen-
steuer bzw. Korperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeit-
raum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschaftsjahr des Sonderver-
mdgens endet, bzw. die Ausschiittung fiir das Geschaftsjahr des
Sondervermdgens erfolgt, fiir das die negativen steuerlichen Er-
trage auf Ebene des Sondervermdgens verrechnet werden. Eine
frihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer bzw. Kér-
perschaftsteuer des Anlegers ist nicht moglich.

® Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeutet fiir
einen bilanzierenden Anleger, dass die Substanzauskehrungen
in der Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in
der Steuerbilanz jedoch aufwandswirksam ein passiver Aus-
gleichsposten zu bilden ist und damit technisch die historischen
Anschaffungskosten steuerneutral gemindert werden. Alternativ
koénnen die fortgefihrten Anschaffungskosten um den anteili-
gen Betrag der Substanzausschittung vermindert werden.

® VerguBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung von Anteilen im Betriebsvermé-
gen sind fir Kérperschaften grundsatzlich steuerfrei?), soweit
die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht als
zugeflossen geltenden Dividenden und aus realisierten und nicht
realisierten Gewinnen des Sondervermdgens aus in- und auslan-
dischen Aktien herriihren (so genannter Aktiengewinn). Von
Einzelunternehmern sind diese VerduBerungsgewinne zu

60 Prozent zu versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Aktiengewinn
bewertungstaglich als Prozentsatz des Wertes des Investment-
anteils.

Der Gewinn aus der VerauBerung der Anteile ist zudem insoweit
steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit im Fonds ent-
standenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach
DBA-steuerfreien Ertrage zurlickzufiihren ist (so genannter be-
sitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Immobilienge-
winn bewertungstdglich als Prozentsatz des Wertes des Invest-
mentanteils.

3. Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an ausschiittenden Son-
dervermdgen im Depot bei einer inlandischen depotfihrenden
Stelle, wird vom Steuerabzug auf Zinsen, zinséhnliche Ertrage,
WertpapierverauBerungsgewinne, Termingeschaftsgewinne
und auslandische Dividenden Abstand genommen, sofern er sei-
ne steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Aus-
landereigenschaft der depotfihrenden Stelle nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anle-

3) 5 Prozent der Dividenden gelten bei Korperschaften als nichtabzugsfa-
hige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

1) 5 Prozent des steuerfreien VerduBerungsgewinns gelten bei Korper-
schaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letzt-
lich doch steuerpflichtig.

ger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs gemaB § 37
Absatz 2 AO zu beantragen. Zustandig ist das Betriebsstattenfi-
nanzamt der depotfiihrenden Stelle.

Hat ein ausldndischer Anleger Anteile thesaurierender Sonder-
vermdgen im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stel-
le, wird ihm bei Nachweis seiner steuerlichen Auslandereigen-
schaft der Steuerabzug in Hohe von 25 Prozent zuzlglich Soli-
daritatszuschlag, soweit dieser nicht auf inlandische Dividenden
entfallt, erstattet. Erfolgt der Antrag auf Erstattung verspatet,
kann - wie bei verspatetem Nachweis der Auslandereigenschaft
bei ausschiittenden Fonds - eine Erstattung gemaB § 37
Absatz 2 AO auch nach dem Thesaurierungszeitpunkt beantragt
werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Steuerabzugs
auf inlandische Dividenden fiir den auslandischen Anleger még-
lichist, hangt von dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und
der Bundesrepublik Deutschland bestehenden Doppelbesteue-
rungsabkommen (DBA) ab.

Eine Erstattung der Kapitalertragsteuer auf inlandische Dividen-
den nach den DBA erfolgt iiber das Bundeszentralamt fiir Steu-
ern (BZSt) in Bonn.

4. Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen abzufiihren-
den Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Héhe von

5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Ein-
kommensteuer und Korperschaftsteuer anrechenbar.

Féllt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung vor
dem 1.1.20112 die Vergtitung des Steuerabzugs — beispielswei-
se bei ausreichendem Freistellungsauftrag, Vorlage einer NV-
Bescheinigung oder Nachweis der Steuerauslandereigenschaft —
, ist kein Solidaritatszuschlag abzufiihren bzw. wird bei einer
Thesaurierung der einbehaltene Solidaritatszuschlag vergitet.

5. Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen de-
potftihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuerab-
zug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehdrt, als Zuschlag zum Steuerabzug
erhoben. Zu diesem Zweck hat der Kirchensteuerpflichtige dem
Abzugsverpflichteten in einem schriftlichen Antrag seine Religi-
onsangehdrigkeit zu benennen. Ehegatten haben in dem Antrag
zudem zu erkldren, in welchem Verhaltnis der auf jeden Ehegat-
ten entfallende Anteil der Kapitalertrage zu den gesamten Kapi-
talertrdgen der Ehegatten steht, damit die Kirchensteuer ent-
sprechend diesem Verhaltnis aufgeteilt, einbehalten und abge-
fihrt werden kann. Wird kein Aufteilungsverhaltnis angegeben,
erfolgt eine Aufteilung nach Kdpfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird
bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

6. Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrége des Sondervermdgens wird teil-
weise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenbare Quellen-
steuer auf der Ebene des Sondervermdgens wie Werbungskos-
ten abziehen. In diesem Fall ist die auslandische Quellensteuer
auf Anlegerebene weder anrechenbar noch abzugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug der
auslandischen Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus, dann
wird die anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug
mindernd berlicksichtigt.

7. Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fiir ausgege-
bene Anteile, die zur Ausschiittung herangezogen werden kon-
nen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu behan-
deln wie die Ertrage, auf die diese Teile des Ausgabepreises ent-
fallen.

8. Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Sondervermo-
gens ermittelt werden, sind gesondert festzustellen. Hierzu hat
die Investmentgesellschaft beim zustandigen Finanzamt eine
Feststellungserkldrung abzugeben. Anderungen der Feststel-
lungserklarungen, z.B. anlasslich einer AuBenpriifung (§ 11 Ab-
satz 3 InvStG) der Finanzverwaltung, werden fiir das Geschafts-
jahr wirksam, in dem die gednderte Feststellung unanfechtbar
geworden ist. Die steuerliche Zurechnung dieser geanderten
Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Ge-
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schaftsjahres bzw. am Ausschiittungstag bei der Ausschiittung
fur dieses Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die
Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem Son-
dervermdgen beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen kon-
nen entweder positiv oder negativ sein.

9. Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Riickgabepreis
enthaltenen Entgelte fiir vereinnahmte oder aufgelaufene Zin-
sen sowie Gewinne aus der VerauBerung von nichtin § 1 Absatz
3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalfor-
derungen, die vom Fonds noch nicht ausgeschiittet oder thesau-
riert und infolgedessen beim Anleger noch nicht steuerpflichtig
wurden (etwa Stiickzinsen aus festverzinslichen Wertpapieren
vergleichbar). Der vom Sondervermdgen erwirtschaftete Zwi-
schengewinn ist bei Riickgabe oder Verkauf der Anteile durch
Steuerinlander einkommensteuerpflichtig. Der Steuerabzug auf
den Zwischengewinn betragt 25 Prozent (zuziiglich Solidaritdts-
zuschlag in Hohe von 5,5 Prozent hierauf und ggf. Kirchensteu-
er).

Der beim Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann
im Jahr der Zahlung beim Privatanleger einkommensteuerlich
als negative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertragsaus-
gleichsverfahren durchgefihrt wird und sowohl bei der Verof-
fentlichung des Zwischengewinns als auch im Rahmen der von
den Berufstragern zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf hin-
gewiesen wird. Er wird bereits beim Steuerabzug steuermin-
dernd berlicksichtigt. Wird der Zwischengewinn nicht veroffent-
licht, sind jahrlich 6 % des Entgelts fiir die Riickgabe oder Ver-
auBerung des Investmentanteils als Zwischengewinn anzuset-
zen. Bei betrieblichen Anleger ist der gezahlte Zwischengewinn
unselbstandiger Teil der Anschaffungskosten, die nicht zu korri-
gieren sind. Bei Riickgabe oder VerduBerung des Investmentan-
teils bildet der erhaltene Zwischengewinn einen unselbstandi-
gen Teil des VerauBerungserldses. Eine Korrektur ist nicht vorzu-
nehmen.

Die Zwischengewinne konnen regelmaBig auch den Abrechnun-
gen sowie den Ertragnisaufstellungen der Banken entnommen
werden.

10. Folgen der Verschmelzung von Sondervermdgen

In den Fallen der Verschmelzung eines inldndischen Sonderver-
mdgens in ein anderes inlandisches Sondervermégen kommt es
weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der betei-
ligten Sondervermdgen zu einer Aufdeckung von stillen Reser-
ven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fir
die Ubertragung aller Vermdgensgegenstande eines inlandi-
schen Sondervermdgens auf eine inléndische Investmentaktien-
gesellschaft oder ein Teilgesellschaftsvermdgen einer inlandi-
schen Investmentaktiengesellschaft. Erhalten die Anleger des
Ubertragenden Sondervermdgens eine Barzahlung im Sinne des
§ 40h InvG, ist diese wie eine Ausschiittung eines sonstigen Er-
trags zu behandeln.

Vom Ubertragenden Sondervermégen erwirtschafte und noch
nicht ausgeschiittete Ertrage werden den Anlegern zum Uber-
tragungsstichtag als sog. ausschiittungsgleiche Ertrage steuer-
lich zugewiesen. Hierdurch wird sichergestellt, dass die Anleger
dieses Sondervermdgens an samtlichen Ertragen, die dieses bis
zur Verschmelzung erwirtschaftet, partizipieren. Insoweit wird
steuerlich eine Thesaurierung der noch nicht ausgeschiitteten
ordentlichen Ertrage des letzten Geschaftsjahres des tbertra-
genden Fonds vorgenommen.

11. Transparente, semitransparente und intrans-
parente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsétze (so genannte
transparente Besteuerung) gelten nur, wenn sdmtliche Besteue-
rungsgrundlagen im Sinne des § 5 Absatz 1 InvStG bekannt ge-
macht werden (so genannte steuerliche Bekanntmachungs-
pflicht). Dies gilt auch insoweit, als das Sondervermdgen Anteile
an anderen inléndischen Sondervermdgen und Investmentakti-
engesellschaften, EG-Investmentanteile und auslandische In-
vestmentanteile, die keine EG-Investmentanteile sind, erworben
hat (Zielfonds i. S. d. § 10 InvStG) und diese ihren steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nachkommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, samtliche Besteue-
rungsgrundlagen, die ihr zugénglich sind, bekannt zu machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht garantiert
werden, insbesondere soweit das Sondervermdgen Zielfonds er-
worben hat und diese ihren steuerlichen Bekanntmachungs-
pflichten nicht nachkommen. In diesem Fall werden die Aus-
schittungen und der Zwischengewinn des jeweiligen Zielfonds



sowie 70 Prozent der Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr
des jeweiligen Zielfonds (mindestens jedoch 6 Prozent des Riick-
nahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene des
Sondervermdgens angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem bestrebt, Besteuerungs-
grundlagen auBerhalb des § 5 Absatz 1 InvStG (wie insbesonde-
re den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den Zwi-
schengewinn) bekannt zu machen.

12. EU-Zinsrichtlinie / Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der die Richtlinie
2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S.
38 umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die effektive Be-
steuerung von Zinsertragen natlrlicher Personen im Gebiet der
EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere mit der
Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und Andorra)
hat die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie
weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine im europdi-
schen Ausland oder bestimmten Drittstaaten ansassige natrli-
che Person von einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als
Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhalt, von dem deutschen
Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fir Steuern (BZSt) und
von dort aus letztlich an die ausléndischen Wohnsitzfinanzamter
gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine natir-
liche Person in Deutschland von einem ausldndischen Kreditins-
titut im européischen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten
erhdlt, von der auslandischen Bank letztlich an das deutsche
Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behalten einige aus-
landische Staaten Quellensteuern ein, die in Deutschland anre-
chenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der Europdischen
Union bzw. in den beigetretenen Drittstaaten ansdssigen Privat-
anleger, die grenziiberschreitend in einem anderen EU-Land ein
Depot oder Konto fiihren und Zinsertrage erwirtschaften.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von
den Zinsertragen eine Quellensteuer i. H. v. 20 Prozent (ab
1.7.2011: 35 Prozent) einzubehalten. Der Anleger erhalt im
Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine Bescheinigung,
mit der er sich die abgezogenen Quellensteuern im Rahmen sei-
ner Einkommensteuererklérung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Méglichkeit, sich vom Steu-
erabzug im Ausland befreien zu lassen, indem er eine Ermachti-
gung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage gegentiber
der ausléandischen Bank abgibt, die es dem Institut gestattet, auf
den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die Ertrage an
die gesetzlich vorgegebenen Finanzbehérden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft fir jeden in-
und auslandischen Fonds anzugeben, ob er der ZIV unterliegt (in
scope) oder nicht (out of scope).

Fir diese Beurteilung enthélt die ZIV zwei wesentliche Anlage-
grenzen.

Wenn das Vermdgen eines Fonds aus hdchstens 15 Prozent For-
derungen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstellen, die
letztendlich auf die von der Kapitalanlagegesellschaft gemelde-
ten Daten zurlickgreifen, keine Meldungen an das Bundeszen-
tralamt fiir Steuern zu versenden. Ansonsten Igst die Uberschrei-
tung der 15 Prozent-Grenze eine Meldepflicht der Zahlstellen an
das Bundeszentralamt fiir Steuern Uber den in der Ausschiittung
enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40 bzw. 25 Prozent-Grenze (fiir nach dem
31. Dezember 2010 endende Geschéftsjahre gilt eine

25 Prozent-Grenze) ist der in der Riickgabe oder VerauBerung
der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu melden. Handelt es
sich um einen ausschiittenden Fonds, so ist zusétzlich im Falle
der Ausschiittung der darin enthaltene Zinsanteil an das Bun-
deszentralamt fir Steuern zu melden. Handelt es sich um einen
thesaurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenterwei-
se nur im Falle der Riickgabe oder VerduBerung des Fondsan-
teils.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der der-
zeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sichanin
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflich-
tige oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichti-
ge Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir
ibernommen werden, dass sich die steuerliche Be-
urteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung
oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert. Die
Ausfiihrungen dienen ausschlieBlich Informations-
zwecken und ersetzen nicht die qualifizierte Beur-
teilung der individuellen Verhéltnisse des
Steuerpflichtigen durch einen Steuerberater.

Jahres-/Halbjahresberichte und Abschlussprii-
fer

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind bei Union Invest-
ment, den am Ende des Prospektes genannten Vertriebs- und
Zahlstellen sowie bei der Depotbank erhaltlich.

Mit der Priifung des Sondervermdgens und des Jahresberichtes
ist die am Schluss des Prospektes genannte Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft beauftragt.

Zahlungen an die Anteilinhaber/Verbreitung
der Berichte und sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Depotbank ist grundsatzlich sicher-
gestellt, dass die Anleger die Ausschiittungen erhalten und dass
Anteile zuriickgenommen werden. Die in diesem Verkaufspros-
pekt erwahnten Anlegerinformationen kdnnen auf dem im Kapi-
tel ,Grundlagen” beschriebenem Wege bezogen werden.

Belehrung iiber das Recht des Kaufers zum
Widerruf nach § 126 InvG (Haustiirgeschéfte)

Hinweis nach § 126 des Investmentgesetzes

1. Ist der Kaufer von Anteilen durch miindliche Verhandlungen
auBerhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen, der die
Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu be-
stimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete Willenserkla-
rung abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur gebunden,
wenn er sie nicht der Kapitalanlagegesellschaft gegeniiber
binnen einer Frist von zwei Wochen schriftlich widerruft; dies
gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder
den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat.
Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschafti. S. d. § 312b des
Birgerlichen Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb von Fi-
nanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt
Schwankungen unterliegt (§ 312d Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Wi-
derruf ausgeschlossen.

2. Zur Wahrung der Frist gentigt die rechtzeitige Absendung
der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu
laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsab-
schluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrech-
nung Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung tiber
das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des
§ 355 Absatz 2 Satz 1i. V. m. § 360 Absatz 1 des Birgerli-
chen Gesetzbuches geniigt. Ist streitig, ob oder zu welchem
Zeitpunkt die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung
libersandt worden ist, trifft die Beweislast den Verkaufer.

3. Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer
nachweist, dass

a) der Kaufer die Anteile im Rahmen seines Gewerbebetrie-
bes erworben hat oder

b) er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf
der Anteile gefiihrt haben, aufgrund vorhergehender Be-
stellung gemaB § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung auf-
gesucht hat.

4. Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kéufer bereits Zahlungen
geleistet, so ist die Kapitalanlagegesellschaft verpflichtet,
dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riicklibertra-
gung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und ei-
nen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile
am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung ent-
spricht.

5. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

6. Die MaBgaben der Absatze 1 bis 5 gelten entsprechend fiir
den Verkauf der Anteile durch den Anleger.
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Allgemeine Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern
und der Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am
Main, (nachstehend , Gesellschaft” genannt) fiir die von der Ge-
sellschaft verwalteten richtlinienkonformen Sondervermégen,
die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige Sondervermégen
aufgestellten ,Besonderen Vertragsbedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft und un-
terliegt den Vorschriften des Investmentgesetzes (InvG).

2. Die Kapitalanlagegesellschaft legt das bei ihr eingelegte
Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den
nach dem InvG zugelassenen Vermdgensgegenstanden ge-
sondert vom eigenen Vermdgen in Form von Sonderverms-
gen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger
werden Urkunden (Anteilscheine) ausgestellt.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft
und dem Anleger richtet sich nach diesen Vertragsbedingun-
gen und dem InvG.

§ 2 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als Depotbank; die
Depotbank handelt unabhéngig von der Gesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und diesen Ver-
tragsbedingungen vorgeschriebenen Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermogensgegen-
stande im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes.
Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhan-
gig von der Depotbank und ausschlieBlich im Interesse der
Anleger und der Integritdt des Marktes.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern
eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande zu erwerben,
diese wieder zu verduBern und den Erlos anderweitig anzu-
legen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung
der Vermdgensgegenstande ergebenden sonstigen Rechts-
handlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger weder Gelddarlehen gewahren noch Verpflichtun-
gen aus einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag ein-
gehen; sie darf keine Vermdgensgegenstande nach MaBga-
be der §§ 47, 48 und 50 InvG verkaufen, die im Zeitpunkt
des Geschaftsabschlusses nicht zum Sondervermdgen geho-
ren. § 51 InvG bleibt unberihrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft soll fiir das Sondervermégen nur solche Vermé-
gensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum er-
warten lassen. Sie bestimmt in den Vertragsbestimmungen, wel-
che Vermogensgegenstéande fiir das Sondervermagen erworben
werden diirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die ,Besonderen Vertragshedingungen” keine weiteren
Einschrénkungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich
des § 52 InvG Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen

Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-

lassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zu-

gelassen oder in diesen einbezogen sind,

sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaa-
ten der Europdischen Union oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens iiber den Europaischen Wirt-

schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organi-
sierten Marktes von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-

tungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist",

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des

=
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Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht veroffentlicht. www.bafin.de

Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder ihre Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,
ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in
diesen auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Uni-
on oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens (iber den Européischen Wirtschaftsraum nach den Aus-
gabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesan-
stalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausga-
be erfolgt,
e) es Aktien sind, die dem Sondervermdgen bei einer Kapitaler-
héhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,
f) sie in Austibung von Bezugsrechten, die zum Sondervermo-
gen gehdren, erworben wurden,
g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 47 Ab-
satz 1 Satz 1 Nr. 7 InvG genannten Kriterien erfiillen,
h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 47 Absatz 1 Satz 1 Nr.
8 InvG genannten Kriterien erfiillen.

=

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d)
darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die Voraussetzungen des
§ 47 Absatz 1 Satz 2 InvG erfiillt sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen” keine weite-
ren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbe-
haltlich des § 52 InvG fiir Rechnung des Sondervermdgens
Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehan-
delt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeit-
punkt ihres Erwerbs fiir das Sondervermdgen eine restliche
Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung
nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit regelmaBig, mindestens aber einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Ri-
sikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstru-
mente), erwerben. Geldmarktinstrumente diirfen fir das
Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Han-
del zugelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaa-
ten der Europdischen Union oder auBerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die Wah! dieser Bérse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zu-
gelassen ist?,

von den Européischen Gemeinschaften, dem Bund, ei-
nem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem
anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatli-
chen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen
Union, der Europdischen Zentralbank oder der Europa-
ischen Investitionshank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bun-
desstaates oder von einer internationalen ffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Européischen Union angehort, begeben oder garan-
tiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wert-
papiere auf den unter den Buchstaben a) und b) bezeich-
neten Mérkten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach dem Europaischen Ge-
meinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht un-
terstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbe-
stimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Europaischen Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben
oder garantiert werden, oder

=
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Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt fiir Finanz-

dienstleistungsaufsicht veroffentlicht. www.bafin.de
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f) von anderen Emittenten begeben werden und den Anfor-
derungen des § 48 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 InvG entspre-
chen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur
erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen
des § 48 Absatz 2 und 3 InvG erfillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens Bank-
guthaben halten, die eine Laufzeit von héchstens zwélf Mona-
ten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kénnen
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europadischen Wirtschaftsraum unterhalten wer-
den; die Guthaben kdnnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz
in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auf-
fassung der Bundesanstalt denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den , Besonderen
Vertragshedingungen” nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die
Bankguthaben auch auf Fremdwaéhrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts
Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rech-
nung eines Sondervermogens Anteile an inlandischen richtli-
nienkonformen Sondervermégen und Investmentaktienge-
sellschaften sowie EU-Investmentanteile im Sinne des InvG
erwerben. Anteile an anderen inlandischen Sondervermdgen
und Investmentaktiengesellschaften sowie auslandische In-
vestmentanteile, die keine EU-Investmentanteile sind, kon-
nen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des
§ 50 Absatz 1 Satz 2 InvG erfiillen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdgen und Investmentak-
tiengesellschaften, EU-Investmentanteile und auslandische
Investmentanteile darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn
nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung der Kapi-
talanlagegesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft oder
der auslandischen Investmentgesellschaft insgesamt hochs-
tens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an
anderen inldndischen Sondervermogen, Investmentaktien-
gesellschaften oder auslandischen Investmentvermdgen im
Sinne von § 50 InvG angelegt werden dirfen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts
Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rah-
men der Verwaltung des Sondervermégens Derivate gemal
§ 51 Absatz 1 Satz 1 InvG und Finanzinstrumente mit deriva-
tiver Komponente gemaB § 51 Absatz 1 Satz 2 InvG einset-
zen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten De-
rivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
entsprechend — zur Ermittlung der Auslastung der nach § 51
Absatz 2 InvG festgesetzte Marktrisikogrenze fiir den Einsatz
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ponente entweder den einfachen oder den qualifizierten An-
satz im Sinne der gemdB § 51 Absatz 3 InvG erlassenen
Rechtsverordnung iber Risikomanagement und Risikomes-
sung in Sondervermdgen (DerivateV) nutzen; das Nahere re-
gelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie
regelmaBig nur Grundformen von Derivaten, Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente oder Kombinationen
aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus gemédB § 51 Absatz 1
Satz 1 InvG zuléssigen Basiswerten im Sondervermogen ein-
setzen. Komplexe Derivate aus gemaB § 51 Absatz 1 Satz 1
InvG zuldssigen Basiswerten diirfen nur zu einem vernachlés-
sigharen Anteil eingesetzt werden. Der nach MaBgabe von
§ 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des Son-
dervermdgens fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt
den Wert des Sondervermdgens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 51 Absatz 1
InvG mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach
§ 50 InvG;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach
§51 Absatz 1 InvG mit der Ausnahme von Investmentan-
teilen nach § 50 InvG und auf Terminkontrakte nach



Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften auf-

weisen:

aa) eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten
Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit mdglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt line-
ar von der positiven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab
und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzei-
chen hat;

Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in

Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschriebe-

nen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

Credit Default Swaps, sofern sie ausschlieBlich und nach-

vollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von genau

zuordenbaren Vermdgensgegenstanden des Sonderver-

mdgens dienen.

ao

o

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf
sie — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsys-
tems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente oder Derivate investieren, die von einem gemaB § 51
Absatz 1 Satz 1 InvG zuléssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem Sondervermdgen zuzuordnende poten-
zielle Risikobetrag fir das Marktrisiko (,, Risikobetrag”) zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobe-
trags fiir das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermo-
gens gemaB § 9 der DerivateV (ibersteigen. Alternativ darf
der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des Sondervermogens iibersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Ge-
schaften von den in den , Allgemeinen und Besonderen Ver-
tragsbedingungen” oder in dem Verkaufsprospekt genann-
ten Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zu-
satzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interes-
se der Anleger fiir geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente darf die Gesellschaft jederzeit vom einfachen zum qua-
lifizierten Ansatz geméB § 7 der DerivateV wechseln. Der
Wechsel zum qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Geneh-
migung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den
Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen
und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht be-
kannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit de-
rivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV be-
achten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts An-
derweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung ei-
nes Sondervermégens bis zu 10 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 52 InvG er-
werben.

§ 11 Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im InvG, der De-
rivateV und die in den Vertragsbedingungen festgelegten
Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

2. Im Einzelfall diirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
einschlieBlich der in Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers (Schuldners)
Uiber den Wertanteil von 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent
des SondervermGgens erworben werden; dabei darf der Ge-
samtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Aussteller (Schuldner) 40 Prozent des Sondervermégens
nicht bersteigen.

3. Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom
Bund, einem Land, den Europaischen Gemeinschaften, ei-
nem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Ge-
bietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens (iber den Européischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union ange-
hért, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu
35 Prozent des Wertes des Sondervermogens anlegen. In
Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem

6.

anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europd-
ischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen éffentlichen Auf-
sicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldver-
schreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen
Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wah-
rend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und die bei einem Ausfall des Ausstellers vorrangig
fiir die féllig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der
Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdgens in Schuldverschrei-
bungen desselben Ausstellers nach Satz 2 an, so darf der Ge-
samtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wer-
tes des Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

. Die Grenze in Absatz 3 Satz 1 darf fir Wertpapiere und Geld-

marktinstrumente desselben Ausstellers nach MaBgabe von
§ 60 Absatz 2 Satz 1 InvG Uberschritten werden, sofern die
,Besonderen Vertragsbedingungen” dies unter Angabe der
Aussteller vorsehen. In diesen Fallen mssen die fir Rech-
nung des Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des
Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden diirfen.

. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des

Sondervermdgens in Bankguthaben im Sinne des § 49 InvG
bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination
aus:

a. von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapie-
ren oder Geldmarktinstrumenten,

b. Einlagen bei dieser Einrichtung,

¢. Anrechnungsbetragen fir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte,

20 Prozent des Wertes des jeweiligen Sondervermdgens
nicht tibersteigt. Satz 1 gilt fiir die in Absatz 3 genannten
Emittenten und Garantiegeber mit der MaBgabe, dass die
Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der
in Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande und Anrech-
nungsbetrage 35 Prozent des Wertes des jeweiligen Sonder-
vermdgens nicht tbersteigt. Die jeweiligen Einzelobergren-
zen bleiben in beiden Fallen unberiihrt.

. Die in Absatz 3 genannten Schuldverschreibungen, Schuld-

scheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Pro-
zent nicht bericksichtigt. Die in den Absatzen 2 und 3 und
Absatzen 5 bis 6 genannten Grenzen diirfen abweichend von
der Regelung in Absatz 6 nicht kumuliert werden.

. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Invest-

mentvermogen nach MaBgabe des § 8 Absatz 1 nur bis zu
20 Prozent des Wertes des Sondervermogens anlegen. In An-
teilen an Investmentvermogen nach MaBgabe des § 8 Ab-
satz 1 Satz 2 darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30
Prozent des Wertes des Sondervermégens anlegen. Die Ge-
sellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens nicht
mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines ande-
ren inldndischen oder auslandischen Investmentvermdgens
erwerben.

§ 12 Verschmelzung

1.

Die Gesellschaft darf nach MaBgabe des Paragraphen 2 Ab-
satz 25 InvG

a) séamtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten
dieses Sondervermdgens auf ein anderes oder ein neues,
dadurch gegriindetes inlandisches Investmentvermogen
Ubertragen;

samtliche Vermdgensgegensténde und Verbindlichkeiten
eines anderen inléndischen Investmentvermdgens in die-
ses Sondervermogen aufnehmen;

samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten
eines anderen EU-Investmentvermdgens in dieses Son-
dervermdgen aufnehmen;

samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten
dieses Sondervermégens auf ein anderes oder ein neues,
dadurch gegriindetes EU-Investmentvermdgen iibertra-
gen.

=

o

=

. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zu-

standigen Aufsichtsbehdrde. Die Einzelheiten des Verfah-
rens ergeben sich aus den Paragraphen 40 bis 40h InvG.
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3. Verschmelzungen eines EU-Investmentvermdgens auf das

Sondervermdgen konnen dariiber hinaus gemaB den Vorga-
ben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtli-
nie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens ei-

nem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein marktgerech-
tes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten ein
Wertpapier-Darlehen auf unbestimmte oder bestimmte Zeit
insoweit gewahren, als der Kurswert der zu iibertragenden
Wertpapiere zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung
des Sondervermdgens demselben Wertpapier-Darlehensneh-
mer bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragene Wertpa-
piere 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht
Ubersteigt. Der Kurswert der fiir eine bestimmte Zeit zu tiber-
tragende Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der
fir Rechnung des Sondervermdgens bereits als Wertpapier-
Darlehen fiir eine bestimmte Zeit (ibertragene Wertpapiere
15 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht iiberstei-
gen.

. Wird die Sicherheit fiir die iibertragenen Wertpapiere vom

Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, darf die
Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese
Guthaben in Geldmarktinstrumente im Sinne des § 48 InvG
in der Wahrung des Guthabens anzulegen; die Anlage in
Geldmarktinstrumenten in der Wéhrung des Guthabens
kann auch im Wege des Pensionsgeschafts gemaB § 57 InvG
erfolgen. Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen
dem Sondervermdgen zu.

. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapier-

sammelbank oder von einem anderen in den , Besonderen
Vertragsbedingungen” genannten Unternehmen, dessen
Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziiber-
schreitenden Effektengeschéften fiir andere ist, organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-
Darlehen bedienen, welches von den Anforderungen der
§§ 54 und 55 InvG abweicht, wenn durch die Bedingungen
dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger ge-
wahrleistet ist.

4. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts

Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpa-
pier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewahren sofern diese VermGgensgegen-
stande flir das Sondervermégen erwerbbar sind. Die Rege-
lungen des § 13 gelten hierfir sinngemaB.

§ 14 Pensionsgeschafte

1.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens
Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b

Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstitu-
ten oder Finanzdienstleistungsinstituten abschlieBen.

. Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum Gegen-

stand haben, die nach den Vertragsbedingungen fiir das
Sondervermdgen erworben werden diirfen.

. Die Pensionsgeschafte diirfen héchstens eine Laufzeit von

12 Monaten haben.

. Sofern in den , Besonderen Vertragsbedingungen” nichts

Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensions-
geschafte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und In-
vestmentanteile gewahren, sofern diese Vermogensgegen-
stande flir das Sondervermégen erwerbbar sind. Die Rege-
lungen des § 14 gelten hierfir sinngemaB.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anle-
ger kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 10 Prozent des Sonder-
vermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditauf-
nahme marktiiblich sind und die Depotbank der Kreditaufnahme
zustimmt.

§ 16 Anteilscheine

1.

Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind tiber einen
Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

. Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale,

insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Aus-
gabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der Wahrung
des Anteilwertes, der Verwaltungsvergitung, der Mindest-
anlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (An-
teilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen” festgelegt.



3. Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen
oder vervielfaltigten Unterschriften der Gesellschaft und der
Depotbank. Darlber hinaus weisen sie die eigenhandige Un-
terschrift einer Kontrollperson der Depotbank auf.

4. Die Anteile sind ibertragbar. Mit der Ubertragung eines An-
teilscheines gehen die in ihm verbrieften Rechte tber. Der
Gesellschaft gegeniiber gilt in jedem Falle der Inhaber des
Anteilscheines als der Berechtigte.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung des Sonder-
vermdgens oder die Rechte der Anleger einer Anteilklasse
bei Einfihrung der Anteilklasse nicht in einer Globalurkunde,
sondern in einzelnen Anteilscheinen oder in Mehrfachurkun-
den verbrieft werden sollen, erfolgt die Festlegung in den
,Besonderen Vertragsbedingungen”.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen,
Riicknahmeaussetzung

. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden
Anteilscheine ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesell-
schaft behlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vorlberge-
hend oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Depotbank oder
durch Vermittlung Dritter erworben werden.

3. Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Riicknahme der
Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Antei-
le zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des
Sondervermdgens zurlickzunehmen. Riicknahmestelle ist die
Depotbank.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme
der Anteile gemaB § 37 InvG auszusetzen, wenn auBerge-
wohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Berticksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich er-
scheinen lassen.

5. Die Kapitalanlagegesellschaft hat die Anleger durch eine Be-
kanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und dari-
ber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt be-
zeichneten elektronischen Informationsmedien iiber die Aus-
setzung gemaB Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riick-
nahme zu unterrichten. Die Anleger sind (iber die Ausset-
zung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile un-
verziiglich nach der Bekanntmachung im elektronischen
Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu
unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der
Anteile wird der Wert der zu dem Sondervermogen gehdren-
den Vermdgensgegenstande (Inventarwert) zu den in Absatz
4 genannten Zeitpunkten ermittelt und durch die Zahl der
umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemaB
§ 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fiir das Sonder-
vermdgen eingeflhrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe-
und Rticknahmepreis fiir jede Anteilklasse gesondert zu er-
mitteln.

Die Bewertung der Vermégensgegenstande erfolgt gemaB
§ 36 InvG und der Investment-Rechnungslegungs- und Be-
wertungsverordnung (InvRBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert zuziiglich eines
in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” gegebenenfalls
festgesetzten Ausgabeaufschlags. Der Riicknahmepreis ent-
spricht dem Anteilwert abziiglich eines gegebenenfalls in
den ,Besonderen Vertragsbedingungen” festgesetzten
Riicknahmeabschlags. Sofern vom Anleger auBer dem Aus-
gabeaufschlag oder Riicknahmeabschlag sonstige Kosten zu
entrichten sind, sind deren Héhe und Berechnung in den
,Besonderen Vertragsbedingungen” anzugeben.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Rticknahme-
auftrdge ist spatestens der auf den Eingang des Anteilsab-
rufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag,
soweit in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts
anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentdglich
ermittelt. Soweit in den , Besonderen Vertragsbedingungen”
nichts weiteres bestimmt ist, kénnen die Gesellschaft und die
Depotbank an gesetzlichen Feiertagen, die Bdrsentage sind,
sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von einer Er-
mittlung des Wertes absehen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den ,Besonderen Vertragsbedingungen” werden die Auf-
wendungen und die der Gesellschaft, der Depotbank und Drit-
ten zustehenden Vergitungen, die dem Sondervermdgen belas-
tet werden kdnnen, genannt. Fiir Verglitungen im Sinne von
Satz 1 ist in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” dariiber
hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Hohe und
aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spétestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des
Sondervermdgens macht die Gesellschaft einen Jahresbe-
richt einschlieBlich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaB
§ 44 Absatz 1 InvG bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres
macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemaB § 44
Absatz 2 InvG bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermdgens wah-
rend des Geschaftsjahres auf eine andere Kapitalanlagege-
sellschaft Ubertragen oder das Sondervermdgen wéhrend
des Geschaftsjahres auf ein anderes Sondervermdgen oder
EU-Investmentvermdgen verschmolzen, so hat die Gesell-
schaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht
zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
gemaB § 44 Absatz 1 InvG entspricht.

4. Wird ein Sondervermdgen abgewickelt, hat die Depotbank
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet
ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht gemaB Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Depotbank
und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in den
wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhalt-
lich; sie werden ferner im elektronischen Bundesanzeiger be-
kannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des Sondervermdgens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sondervermagens
mit einer Frist von mindestens sechs Monaten durch Be-
kanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und dar-
ber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindi-
gen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt ge-
machte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentragers
unverzliglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht
der Gesellschaft, das Sondervermégen zu verwalten. In die-
sem Falle geht das Sondervermdgen bzw. das Verfiigungs-
recht tber das Sondervermégen auf die Depotbank iber, die
es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fir die
Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die der Gesellschaft
zustehende Verglitung beanspruchen. Mit Genehmigung der
Bundesanstalt kann die Depotbank von der Abwicklung und
Verteilung absehen und einer anderen Kapitalanlagegesell-
schaft die Verwaltung des Sondervermégens nach MaBgabe
der bisherigen Vertragsbedingungen iibertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-
recht nach MaBgabe des § 38 InvG erlischt, einen Auflo-
sungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach § 44 Absatz 1 InvG entspricht.

§ 22 Anderungen der Vertragshedingungen
1. Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingungen andern.

2. Anderungen der Vertragsbedingungen bediirfen der vorheri-
gen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit die An-
derungen nach Satz 1 Anlagegrundsatze des Sondervermo-
gens betreffen, bedirfen sie der vorherigen Zustimmung des
Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im elektroni-
schen Bundesanzeiger und darlber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in
den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Infor-
mationsmedien bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung
nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr In-
krafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostendnderungen im
Sinne des § 41 Absatz1 Satz 1 InvG, Anderungen der Anla-
gegrundsatze des Sondervermogens im Sinne des § 43 Ab-
satz 3 InvG oder Anderungen im Bezug auf wesentliche An-
legerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntma-
chung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehe-
nen Anderungen der Vertragsbedingungen und ihre Hinter-
griinde sowie eine Information tiber ihre Rechte nach § 43
Absatz 3 InvG in einer versténdlichen Art und Weise mittels
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eines dauerhaften Datentragers gemaB § 43 Absatz 5 InvG
zu Uibermitteln.

4. Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Be-
kanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger in Kraft,
im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrund-
satze jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der ent-
sprechenden Bekanntmachung.

§ 23 Erfiillungsort, Gerichtsstand

1. Erfiillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hatder Anlegerim Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand,
so ist der Sitz der Gesellschaft Gerichtsstand.



Besondere Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern
und der Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am

Main, (nachstehend , Gesellschaft” genannt) fiir das von der
Gesellschaft aufgelegte richtlinienkonforme Sondervermagen

UniRak,

die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige Sondervermégen
von der Gesellschaft aufgestellten , Allgemeinen Vertragsbedin-
gungen” gelten.

Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen

§ 1 Vermégensgegenstande

In das Sondervermégen kénnen

1. Wertpapiere gemaB § 47 InvG,

. Geldmarktinstrumente gemaB § 48 InvG,
. Bankguthaben gemaB § 49 InvG,

. Investmentanteile gemaB § 50 InvG,

. Derivate gemaB § 51 InvG und

o U A W N

. Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 52 InvG

aufgenommen werden.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Mindestens 51 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
missen aus Wertpapieren bestehen. Ein jederzeitiger Wech-
sel von Anlageschwerpunkten, z. B. in Aktien oder in verzins-
lichen Wertpapieren, ist moglich. Das Sondervermdgen wird
dabei grundséatzlich in Wertpapieren européischer Aussteller
angelegt, die in Euro nominieren. Es kdnnen jedoch auch
Wertpapiere anderer Aussteller und/oder einer anderen
Wahrung erworben werden, wenn der Gesellschaft dies im
Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint.

2. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anla-
gegrenzen des § 60 Absatz 1 und 2 InvG anzurechnen.

3. Die Gesellschaft darf bis zu 49 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens in allen zuldssigen Geldmarktinstrumenten
nach § 6 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” investie-
ren.

4. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf
die Anlagegrenzen des § 60 Absatz 1 und 2 InvG anzurech-
nen.

5. Bis zu 49 Prozent des Wertes des Sondervermdgens diirfen
in Bankguthaben nach MaBgabe des § 7 der , Allgemeinen
Vertragsbedingungen” gehalten werden.

6. Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermégens diirfen
in allen zulassigen Investmentanteilen nach MaBgabe des
§ 8 der "Allgemeinen Vertragsbedingungen” gehalten wer-
den. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf
die Anlagegrenzen der §§ 61 und 64 Absatz 3 InvG anzu-
rechnen.

Anteilklassen

§ 3 Anteilklassen

1. Fur das Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von
§ 16 Absatz 2 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” ge-
bildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes ein-
schlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaf-
ten, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die
Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft, die den Anteilerwerb auch von
weiteren Voraussetzungen abhéngig machen kann. Es ist
nicht notwendig, dass Anteile einer Anteilklasse im Umlauf
sind.

2. Beierstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse ist
deren Wert auf der Grundlage des fir das gesamte Sonder-
vermdgen nach § 36 Absatz 1 Satz 1 des Investmentgeset-
zes ermittelten Wertes zu berechnen. Der Anteilwert wird fur
jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, Ausschiittungen (einschlie-
lich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden Steu-
ern), die Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus

Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich,
ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufs-

prospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausge-
staltungsmerkmale werden im Verkaufsprospekt und im Jah-
res- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften aus-

schlieBlich zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse
ist zuldssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungs-
absicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Re-
ferenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhéngig von
§ 9 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” Derivate im
Sinne des § 51 Absatz 1 InvG auf Wechselkurse oder Wah-
rungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch
Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der
Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des Son-
dervermdgens zu vermeiden. Bei einem entsprechenden Ein-
satz von Derivaten darf sich dieser nicht auf andere Anteil-
klassen auswirken.

Anteilscheine, Ausgabepreis, Riicknahme-
preis, Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 4 Anteilscheine

1.

Die Rechte der Anleger werden in einzelnen Anteilscheinen
oder in Mehrfachurkunden verbrieft (effektive Stiicke). Zur
Deckung der Girosammelbesténde bei Wertpapiersammel-
banken kénnen Anteilscheine tber eine gréBere Zahl von
Anteilen (Globalurkunden) ausgestellt werden. Es steht der
Gesellschaft frei, die Ausgabe von effektiven Sticken einzu-
stellen; in diesem Fall ist ein Erwerb von Anteilen nur bei De-
potverwahrung moglich.

. Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden

des Sondervermégens in Hohe ihrer Anteile als Miteigenti-
mer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis; Anteilwert-

1.

berechnung und Abwicklung

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden fiir jeden Bor-
sentag in Frankfurt am Main ermittelt (Wertermittlungstag).
Die Feststellung der Ausgabe- und Riicknahmepreise fir ei-
nen Wertermittlungstag erfolgt am auf diesen Wertermitt-
lungstag folgenden Borsentag (Bewertungstag).

2. Der Ausgabeaufschlag betragt 4,0 Prozent des Anteilwertes.

Es steht der Gesellschaft frei, fiir das Sondervermégen oder
fiir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren oder
keinen Ausgabeaufschlag zu berechnen sowie fiir eine oder
mehrere Anteilklassen keinen Ausgabeaufschlag zu erheben.
Die Gesellschaft gibt im Falle der Bildung von Anteilklassen
im Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformatio-
nen und im Jahres- und Halbjahresbericht den jeweils erho-
benen Ausgabeaufschlag an.

. Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die bis 16:00 Uhr an

einem Wertermittlungstag eingegangen sind, werden zu
dem fiir diesen Wertermittlungstag gemaB Absatz 1 ermit-
telten Ausgabe- oder Riicknahmepreis ausgefiihrt. Die ent-
sprechende Abrechnung fiir die Anleger wird ebenfalls am
Bewertungstag fur diesen Wertermittlungstag vorgenom-
men. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeits-
tagen (maBgeblich hierfir ist der Bankenplatz Frankfurt am
Main) nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
Fondswahrung zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahmeprei-
ses erfolgtinnerhalb von zwei Bankarbeitstagen (maBgeblich
hierfiir ist der Bankenplatz Frankfurt am Main) nach dem
entsprechenden Bewertungstag in der Fondswahrung.

. Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage, die nach 16:00 Uhr

an einem Wertermittlungstag oder einem Tag, der kein Wer-
termittlungstag ist, eingegangen sind, werden am folgenden
Wertermittlungstag beriicksichtigt (Wertermittlungstag + 1)
und werden mit dem fir diesen Wertermittlungstag + 1 er-
mittelten Ausgabe- oder Riicknahmepreis ausgefiihrt. Die
entsprechende Abrechnung fiir die Anleger erfolgt am ent-
sprechenden Bewertungstag fir diesen

Wertermittlungstag + 1. Der Ausgabepreis ist innerhalb von
zwei Bankarbeitstagen (maBgeblich hierfiir ist der Banken-
platz Frankfurt am Main) nach dem entsprechenden Bewer-
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tungstag in der Fondswahrung zahlbar. Die Auszahlung des
Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitsta-
gen (maBgeblich hierfiir ist der Bankenplatz Frankfurt am
Main) nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
Fondswahrung.

§ 6 Kosten"

1. Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des Sondervermo-

gens eine tagliche Vergtitung in Hohe von 1/365 (in Schalt-
jahren: 1/366) von bis zu 1,9 Prozent des bérsentéaglich fest-
gestellten Inventarwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fir
das Sondervermdgen oder fiir eine oder mehrere Anteilklas-
sen eine niedrigere Verwaltungsvergltung zu berechnen
oder von der Berechnung einer Verwaltungsvergitung abzu-
sehen. Die Gesellschaft gibt im Falle der Bildung von Anteil-
klassen im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahres-
bericht die jeweils erhobene Verwaltungsvergitung an.

. AuBer den Depotgebiihren erhalt die Depotbank eine tagli-

che Verglitung in Héhe von 1/365 (in Schaltjahren: 1/366)
von bis zu 0,05 Prozent des borsentaglich festgestellten In-
ventarwertes zuzlglich der gesetzlichen Mehrwertsteuer,
mindestens jedoch Euro 68,50 taglich zuzliglich der gesetz-
lichen Mehrwertsteuer. Es steht der Depotbank frei, eine
niedrigere tagliche Vergtitung mit der Gesellschaft zu verein-
baren.

. Die Vergltungen und Gebiihren gemaB Absatz 1 und 2 kon-

nen dem Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

. Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des Sondervermé-

gens aus dem Sondervermogen ferner eine tagliche erfolgs-
bezogene Vergiitung in Hohe von bis zu einem Viertel des
Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung den
Vergleichsindex tibersteigt (Outperformance Uber den Ver-
gleichsindex). Der Vergleichsindex setzt sich bei diesem Son-
dervermdgen aus dem gewichteten Durchschnitt folgender
Indizes zusammen (Gewichtung in Klammern): den MSCI
World Index (, developed markets”, Gewichtung nach
Marktkapitalisierung, ,total return net dividends reinves-
ted", auf Euro-Basis) (35 Prozent), den JPMorgan GBI Gema-
ny Index (total return, Gewichtung nach Marktkapitalisie-
rung, auf Euro-Basis) (35 Prozent) und den DAX Perfor-
mance-Index (30 Prozent). Die erfolgsbezogene Vergiitung
wird durch den Vergleich der Entwicklung des Vergleichsin-
dex mit der Entwicklung des Anteilwertes ermittelt. Die dem
Sondervermdgen belasteten Vergiitungen gemaB Absatz 1
und 2 werden vor Vergleich von der Entwicklung des Ver-
gleichsindex abgezogen. Entsprechend dem Ergebnis dieses
taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsbezogene
Vergiitung im Sondervermégen zurlickgestellt. Abweichend
vom Geschéftsjahr des Sondervermogens wird die erfolgsbe-
zogene Vergutung fiir den Zeitraum vom 1. Februar bis zum
31. Januar des Folgejahres berechnet (Vergleichsperiode).
Liegt die Anteilwertentwicklung wahrend der Vergleichsperi-
ode unter dem Vergleichsindex, so wird eine in der jeweili-
gen Vergleichsperiode bisher zuriickgestellte erfolgsbezoge-
ne Verglitung entsprechend dem téglichen Vergleich wieder
aufgelost. Die am Ende der Vergleichsperiode bestehende
zurlickgestellte erfolgsbezogene Vergiitung kann entnom-
men werden. Falls ein oder mehrere Indizes entfallen sollten,
die Bestandteil des Vergleichsindex sind, wird die Gesell-
schaft einen oder mehrere vergleichbare andere Indizes fest-
legen, die an die Stelle der genannten Indizes treten.

. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden

)

Aufwendungen zu Lasten des Sondervermdgens:

a) imZusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung
von Vermdgensgegenstanden und der Inanspruchnahme
bankeniiblicher Wertpapierdarlehensprogramme entste-
hende Kosten;

bankibliche Depot- und Lagerstellengebtihren fiir die
Verwahrung von Vermégensgegenstanden;

Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger be-
stimmten Verkaufsprospekte und der Jahres- und Halb-
jahresberichte sowie Kosten fir die Information der Anle-
ger des Sondervermdgens mittels eines dauerhaften Da-
tentragers, soweit deren Weiterbelastung rechtlich zulés-
sig ist;
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Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht der Bundes-

anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht



d) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf.
der Ausschiittungen und des Auflosungsberichtes;
Kosten im Zusammenhang mit der Veroffentlichung von
gesetzlichen Bekanntmachungen und anderer mit dem
Sondervermogen im Zusammenhang stehender Vertrage
und Regelungen (beispielsweise Lizenzvertrage) sowie
der Priifung des Sondervermégens durch den Abschluss-
prifer der Gesellschaft;
Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts er-
mittelt wurden sowie aufgrund von Lizenzvertragen an-
fallende Lizenzgebiihren;
ggf. Kosten fir die Einlésung der Ertragsscheine;
ggf. Kosten fir die Ertragsschein-Bogenerneuerung;
im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und
Verwahrung eventuell entstehende Steuern sowie Kosten
etwaiger Borsennotierung(en) und die Gebuhren der Auf-
sichtsbehorden sowie Kosten von Zulassungsverfahren
fir die Registrierung der Anteile zum Gffentlichen Vertrieb
in verschiedenen Landern, diejenigen der Reprdsentan-
ten, steuerlicher Vertreter und der Zahlstellen in den Lan-
dern, in denen die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zu-
gelassen sind;
ggf. Kosten fir die Inanspruchnahme von Beratungsfir-
men oder Anlageberatern sowie fiir das Raten durch in-
ternational anerkannte Ratingagenturen;
Kosten fiir die Vertretung von Aktiondrs- und Glaubiger-
rechten;
Kosten fiir Rechtsberatung sowie die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Sonderver-
madgens;
m) ggf. Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte;
n) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsvertretun-
gen bzw. die Austibung von Stimmrechten auf Hauptver-
sammlungen;
0) Kosten im Zusammenhang mit der Fondsadministration,
insbesondere Datenversorgung und -pflege sowie Fonds-
buchhaltung, Fondspreisermittlung und Reporting.

o
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. Dariiber hinaus kann die Gesellschaft bis zur Halfte der Ertra-
ge aus dem Abschluss von Wertpapierdarlehensgeschaften
flr Rechnung des Sondervermdgens als pauschale Vergu-
tung im Hinblick auf Kosten im Zusammenhang mit der Vor-
bereitung und Durchfiihrung von solchen Geschaften erhal-
ten.

. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt den Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeab-
schlége offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Be-
richtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Antei-
len im Sinne des § 50 InvG berechnet worden sind. Beim Er-
werb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesell-
schaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die
Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und
die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage und Riicknahme-
abschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die
dem Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer
anderen Kapitalanlagegesellschaft, einer Investmentaktien-
gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Ge-
sellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen In-
vestmentgesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesell-
schaft als Verwaltungsvergitung fiir die im Sondervermdgen
gehaltenen Anteile berechnet wurde. Die Gesellschaft be-
rechnet dem Sondervermdgen jedoch keine Verwaltungsver-
gitung fiir erworbene Anteile, wenn das betreffende bzw.
erworbene Sondervermdgen von ihr oder einer anderen Ge-
sellschaft verwaltet wird, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist (Konzernzugehdrigkeit). Dies wird dadurch er-
reicht, indem die Gesellschaft ihre Verwaltungsvergiitung fiir
den auf Anteile an konzernzugehdrigen Zielfonds entfallen-
den Teil — gegebenenfalls bis zu ihrer gesamten Hhe — um
die von den erworbenen konzernzugehérigen Zielfonds be-
rechnete Verwaltungsvergiitung kiirzt.

deten anteiligen Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus Invest-
mentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensions-
geschaften — unter Beriicksichtigung des zugehérigen Er-
tragsausgleichs aus. VerauBerungsgewinne und sonstige Er-
trdge unter Berlicksichtigung des zugehérigen
Ertragsausgleichs konnen anteilig ebenfalls zur Ausschiit-
tung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrdge gemaB Absatz 1 kénnen zur
Ausschiittung in spateren Geschaftsjahren insoweit vorge-
tragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des Sondervermdgens zum
Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus
Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen wer-
den.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen anteilige Ertrage
teilweise, in Sonderfallen auch vollsténdig zur Wiederanlage
im Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von drei Mona-
ten nach Schluss des Geschéftsjahres gegen Vorlage des auf-
gerufenen Ertragsscheins bei den in den Ausschiittungsbe-
kanntmachungen genannten Zahlstellen.

5. Zwischenausschittungen sind zuldssig.

6. Im Falle der Bildung thesaurierender Anteilklassen legt die
Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung
des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostende-
ckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertra-
ge — unter Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsaus-
gleichs — sowie die VerauBerungsgewinne der thesaurieren-
den Anteilklassen im Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 8 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermégens lduft vom 1. April bis
31. Mérz des folgenden Jahres.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

§ 7 Ausschiittung / Thesaurierung

1. Fur das Sondervermdgen sowie bei Bildung von ausschitten-
den Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die
wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des Sonderver-
mégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwen-
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Die von Union Investment
verwalteten Sondervermoégen*)

UniFonds

UniGlobal

UniRenta

UniRak

UniEuroRenta

UniKapital

BBV-Fonds-Union
Condor-Fonds-Union
LIGA-Pax-Rent-Union
KCD-Union Nachhaltig MIX
SUDWESTBANK-Interrent-UNION
BBV-Invest-Union

DELBRUCK Renten UNION-Fonds
Volksbank Stuttgart Rentlnvest-Union
UniEuroBond

UniNordamerika

UniDeutschland

UniJapan

UnionGeldmarktFonds
LIGA-Pax-K-Union

UniKapital -net-

UniFonds -net-

UniGlobal -net-

UniEuropa -net-

UniEuropaRenta -net-
LIGA-Pax-Aktien-Union
UniEuroAktien

GenoAS: 1

Uni21.Jahrhundert -net-
UniEuroRenta HighYield
GenoEuroClassic

Invest Euroland

Invest Global

MVB Union Global Plus
SUDWESTBANK-InterShare-UNION
GenoEuroClassic Il

UniStrategie: Konservativ

UniStrategie: Ausgewogen
UniStrategie: Dynamisch
UniStrategie: Offensiv
LIGA-Pax-Balance-Stiftungsfonds-
Union
MVB Union Renten Plus
BBBank Chance Union
BBBank Kontinuitdt Union
BBBank Wachstum Union
BBBank Dynamik Union
KASSELER BANK Union Select
UniSelection: Global |
KCD-Union Nachhaltig RENTEN
KCD-Union Nachhaltig AKTIEN
Profi-Balance
VR Sachsen Global Union
SUDWESTBANK-InterSelect-UNION
VR Mainfranken Select Union
UniEuroRenta Absolute Return
Global Select Portfolio |
Global Select Portfolio Il
UniFavorit: Aktien
SWB Global Return Portfolio
UniReits
UniBalancePlus
UniDeutschland XS
Gl Portfolio |
UniTrend: Global
UniStrategie: Flexibel
VR-Bank Wiirzburg Portfolio
Multi-Strategie Global Union
VR Bank Rhein-Neckar
Union Balance Invest
Rubinum V
VR Westminsterland
IMMUNO Select
Minchner Bank Global Select
BBBank EuroRenta 2013
UniNachhaltig Aktien Global
Volksbank Gutersloh Nachhaltigkeitsinvest
Kurpfalz-Select
PrivatFonds: Flexibel
PrivatFonds: Flexibel pro
PrivatFonds: Kontrolliert
PrivatFonds: Kontrolliert pro
VR Westminsterland IMMUNO Aktiv
BBBank Renta Select 2015
Sparda-Bank Hamburg IMMUNO Fonds

Sparda-Bank Hamburg IMMUNO Professional

FVB-Deutscher Aktienfonds
FVB-Deutscher Rentenfonds
Global Select Portfolio 1l
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sowie weitere Publikumsfonds, die fiir Institutionelle Anleger
oder professionelle Anleger geeignet sind:

Unilnstitutional Global Government Bonds (1997)
Unilnstitutional European MinRisk Equities (1998)
Unilnstitutional European Equities (1998)
RenditeSpezial-Invest (1999)
RenditePlus-Invest (1999)
Unilnstitutional IMMUNO Ertrag Plus (2000)
Unilnstitutional Global Balance (2001)
Unilnstitutional Global Corporate Bonds (2001)
Unilnstitutional IMMUNO Ertrag (2002)
Unilnstitutional Premium Corporate Bonds (2003)
Unilnstitutional Euro Bonds 3 years (2005)
Unilnstitutional Euro Bonds 5 years (2006)
Unilnstitutional Euro Bonds 7 years (2006)
Unilnstitutional Asset Balance (2008)
Multi Asset Fonds Weinheim (2008)
Unilnstitutional Euro Corporate Bonds 2014 (2009)
Unilnstitutional Euro Corporate Bonds 2015 (2009)
Unilnstitutional Financial Bonds 2015 (2009)
Unilnstitutional Global High Dividend Equities (2010)
Unilnstitutional Euro-Covered-Bonds 2016 (2011)

sowie 25 Spezialfonds **)

*) Angabe in Klammern:
Jahr der Fondsauflegung
**) Stand: 1. September 2011
***) (Jbernahme der Verwaltung zum 1. April 2011



Kapitalanlagegesellschaft

Union Investment Privatfonds GmbH
60070 Frankfurt am Main

Postfach 16 07 63

Telefon (069) 2567-0

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 24,462 Millionen

Haftendes Eigenkapital:
EUR 64,625 Millionen

(Stand: 31. Dezember 2010)

Registergericht
Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 9073

Aufsichtsrat

Hans Joachim Reinke
Vorsitzender
(Vorsitzender des Vorstandes der
Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main)

Jens Wilhelm
Stv. Vorsitzender
(Mitglied des Vorstandes der
Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main)

Alexander T. Ercklentz
(unabhangiges Mitglied des Aufsichtsrates
gemaB § 6 Absatz 2a InvG)

Partner

Brown Brothers Harriman & Co

140 Broadway, New York

NY 10005-1101

USA

Geschaftsfiihrer

Giovanni Gay

Anja Mikus

Klaus Riester

Michael Schmidt

Dr. Daniel Glnnewig (Stv.)

Gesellschafter

Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main

Vertriebs- und Zahlstellen in der
Bundesrepublik Deutschland:

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftshank
Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

Sitz: Frankfurt am Main

WGZ BANK AG

Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
Ludwig-Erhard-Allee 20

40227 Diisseldorf

Sitz: Dusseldorf

sowie die den vorgenannten genossenschaftlichen Zentral-

banken angeschlossenen Kreditinstitute

Erganzende Angaben fiir den Vertrieb des Fonds
UniRak in Osterreich:

Bei der Zahl- und Vertriebsstelle in Osterreich, der Oster-
reichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, Kolingasse 19,
A-1090 Wien, sind der Verkaufsprospekt mit den Vertragsbe-
dingungen, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Jah-
res- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und
Riicknahmepreise erhéltlich und sonstige Angaben und Un-
terlagen einsehbar. Ferner wird die Osterreichische Volksban-
ken-Aktiengesellschaft fiir die Anteilinhaber bestimmte
Zahlungen an diese weiterleiten und die Zeichnungen und
Riicknahme von Anteilen durch die Union Investment Privat-
fonds GmbH abwickeln, sobald ihr entsprechende Zeich-
nungs- und Riicknahmeauftrage vorgelegt werden.

Samtliche der aktuell zum &ffentlichen Vertrieb in Osterreich
zugelassenen und durch die Union Investment Privatfonds
GmbH verwalteten Fonds sind auf der unter www.union-in-
vestment.com abrufbaren und fiir in Osterreich ansassige An-
teilinhaber bestimmten Homepage der Union Investment
einsehbar.

Wichtige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden in durch
das Investmentfondsgesetz 2011 angeordneten Féllen im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung sowie dariber hinaus auch auf
der unter www.union-investment.com abrufbaren und fiir in
Osterreich ansassige Anteilinhaber bestimmten Homepage
der Union Investment veréffentlicht.

Depotbank

DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 3.160 Millionen

haftendes Eigenkapital:
EUR 13.996 Millionen

(Stand: 31. Dezember 2010)

Wirtschaftspriifer

Emnst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Mergenthalerallee 3-5

65760 Eschborn

Stand: 1. Dezember 2011,
soweit nicht anders angegeben
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Wertentwicklung des Sondervermégens

Anteilklasse UniRak

(Indexierte Wertentwicklung des Sondervermdgens UniRak, das am 02.01.2008 in die Anteilklasse UniRak umgewandelt wurde, in

Prozent seit Auflegung bis zum 31.08.2011)
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Quelle: Eigene Berechnungen nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags.
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Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung des Sondervermdgens
bzw. der Anteilklasse UniRak konnen den Jahres- und
Halbjahresberichten sowie der Homepage der Gesellschaft unter
privatkunden.union-investment.de entnommen werden.

Durchschnittliche Jahreswertentwicklung vergangener Zeitrau-
me bis zum 31.08.2011

3-Jahres-Zeitraum: 2,70%
5-Jahres-Zeitraum: 0,95%
10-Jahres-Zeitraum: 3,26%

Quelle: Eigene Berechnungen nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichti-
gung des Ausgabeaufschlags.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Ga-
rantie fiir zukiinftige Ergebnisse der Anteilklasse. Zu-

kiinftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch
hdher ausfallen. Das eingesetzte Kapital kann teilweise
aufgezehrt werden.

Anteilklasse UniRak -net-

(Indexierte Wertentwicklung der Anteilklasse UniRak -net-, die am 2.1.2008 gegriindet wurde, in Prozent seit Auflegung bis zum

31.08.2011)
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Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung konnen den Jahres- und
Halbjahresberichten sowie der Homepage der Gesellschaft unter
privatkunden.union-investment.de entnommen werden.

Durchschnittliche Jahreswertentwicklung vergangener Zeitréu-
me bis zum 31.08.2011

3-Jahres-Zeitraum: 2,35%
5-Jahres-Zeitraum: -
10-Jahres-Zeitraum: -

Quelle: Eigene Berechnungen nach BVI-Methode.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Ga-
rantie fiir zukiinftige Ergebnisse der Anteilklasse. Zu-

kiinftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch
hoher ausfallen. Das eingesetzte Kapital kann teilweise
aufgezehrt werden.
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Union Investment Privatfonds GmbH
WiesenhittenstraBe 10

60329 Frankfurt am Main

Telefon 069 58998-6060

Telefax 069 58998-9000

Besuchen Sie unsere Webseite:
privatkunden.union-investment.de

m Genossenschaftliche FinanzGruppe
== == Volksbanken Raiffeisenbanken

Union
Investment



