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Verwaltungsrat der Verwaltungs-
gesellschaft

Geschaftsfihrung der Verwal-
tungsgesellschaft

Wirtschaftsprufer

Der Verkaufsprospekt ist nur gultig in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht
des Fonds und, wenn der Stichtag dieses Jahresberichtes langer als acht Monate
zurtckliegt, zusatzlich mit einem aktuelleren Halbjahresbericht. Beide Berichte sind
Bestandteil des Verkaufsprospektes.

Der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement in ihrer jeweils aktuellen
Fassung, die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information
Document) sowie Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesell-
schaft sowie bei allen Zahlstellen erhéltlich.

Niemand ist erméchtigt, sich auf Angaben zu berufen, welche nicht in dem Ver-
kaufsprospekt oder in sonstigen Unterlagen, die der Offentlichkeit zugéanglich sind
und auf die sich der Verkaufsprospekt bezieht, enthalten sind.
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Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds ,ARBOR IN-
VEST" ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Méglichkeit der
Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines fonds commun de placement
a compartiments multiples errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und
sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 tber Organismen fir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17.
Dezember 2010“) aufgelegt und erfillt die Anforderungen der Richtlinie des Rates
der Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter
luxemburgischem Recht fur eine unbestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz
in Luxemburg. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft istim Mémorial C, Recueil
des Sociétés et Associations vom 15. Juni 2001 verdffentlicht und ist beim Han-
dels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt, wo die
Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine An-
derung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 06. November 2014 in Kraft.
Die Hinterlegung der gednderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister
von Luxemburg wurde am 04. Dezember 2014 im "Mémorial" verdffentlicht.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht in der Auflegung
und/oder Verwaltung von luxemburgischen und/oder auslandischen Organismen
fir gemeinsame Anlagen sowie luxemburgischen und/oder auslandischen alterna-
tiven Investmentfonds.

Neben den in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds verwaltet die Ver-
waltungsgesellschaft noch weitere Fonds. Eine Namensliste dieser Fonds ist auf
Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechend den gesetzlichen Vorschriften eine
Vergltungspolitik und -praxis implementiert und wendet diese an.

Sie ist mit dem von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagement-
verfahren vereinbar, ist diesem férderlich und ermutigt nicht zur Ubernahme von
Risiken, die nicht mit den Risikoprofilen und dem Verwaltungsreglement/Satzun-
gen der von ihr verwalteten Fonds vereinbar sind. Ferner unterstitzt diese die Ver-
waltungsgesellschaft dabei, pflichtgemal und im besten Interesse des Fonds zu
handeln. Die Vergutungspolitik und -praxis der Verwaltungsgesellschaft ist verein-
bar mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement und steht im Einklang
mit den Zielen, den Werten, der Geschéftsstrategie, den Interessen der Verwal-
tungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und deren Anleger.

Die Vergltungspolitik und -praxis kommt zur Anwendung bei allen Mitarbeitern,
einschlieR3lich Geschéftsleitung und Risikotrdger und umfasst sowohl feste als
auch variable Bestandteile.

Fur die Geschéftsfuhrung und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen
Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil von Axxion S.A. und der von ihr verwalteten
Investmentvermdgen haben (,Risk Taker“) gelten besondere Regelungen. Als Risk
Taker wurden Mitarbeiter identifiziert, die einen entscheidenden Einfluss auf Risiko
und Geschéftspolitik der Axxion S.A. ausiben kdnnen. Die Leistungsbewertung
erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, die der Haltedauer, die den Anlegern des
von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemes-
sen ist, um zu gewabhrleisten, dass die Bewertung auf die langfristige Leistung des



OGAW und seiner Anlagerisiken abgestellt und die tatsachliche Auszahlung er-
folgsabhangiger Vergitungskomponenten tber denselben Zeitraum verteilt ist.

Einmal jahrlich wird die Einhaltung der Vergiltungsgrundsatze einschlie3lich deren
Umsetzung gepruft.

Feste und variable Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemes-
senen Verhaltnis zu einander. Die Hohe der variablen Vergutung der Mitarbeiter
wird unter Berlicksichtigung des Gesamtgehaltsgefliges der Verwaltungsgesell-
schaft bestimmt durch die individuelle Berufserfahrung, die individuelle Verantwor-
tung innerhalb der Verwaltungsgesellschaft sowie eine Leistungsbewertung, die
vom jeweiligen Vorgesetzten erstellt wird.

Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft mit einer
Erlauterung, wie die Vergutung und die sonstigen Zuwendungen berechnet wer-
den, die Identitat der fur die Zuteilung der variablen und festen Bestandteile der
Vergltung und sonstigen Zuwendungen zusténdigen Personen, einschlie3lich der
Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, falls es einen solchen Aus-
schuss gibt, kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft im Bereich
Impressum (http://www.axxion.de/de/axxion/impressum.html) eingesehen werden.
Eine Papierversion wird auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Gemal eines Verwahrstellenvertrags zwischen der Verwaltungsgesellschaft, wel-
che auf eigene Rechnung und fiir Rechnung des Fonds handelt und der BANQUE
DE LUXEMBOURG, wurde die BANQUE DE LUXEMBOURG als Verwahrstelle
des Fonds (,Verwahrstelle”) ernannt fir (i) die Verwahrung der Vermdgenswerte
des Fonds, (i) die Uberwachung der fliissigen Mittel, (iii) die Kontrollfunktionen und
(iv) jegliche andere von Zeit zu Zeit vereinbarten und im Verwahrstellenvertrag fest-
gelegten Dienstleistungen.

Die Verwahrstelle ist ein in Luxemburg ansassiges Kreditinstitut, dessen Satzungs-
sitz sich am 14, boulevard Royal, in L-2449 Luxembourg befindet und welches im
luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B 5310
eingetragen ist. Sie ist zur Ausfihrung von Banktéatigkeiten gemaR den Vorschriften
des abgeénderten Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 tiber den Finanzsek-
tor zugelassen inklusive, unter anderem, der Verwahrung, Fondsadministration
und der damit verbundenen Dienstleistungen.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des Vermégens des Fonds betraut. Fi-
nanzinstrumente, die im Sinne von Artikel 22.5 (a) der abge&anderten Richtlinie
2009/65/EG in Verwahrung genommen werden kénnen (“verwahrten Vermégens-
werte”), kbnnen entweder direkt von der Verwahrstelle gehalten werden oder, so-
weit die anwendbaren Gesetze und Vorschriften dies zulassen, von anderen Kre-
ditinstituten oder Finanzintermediéren, die als ihr Korrespondent, Unterverwahrer,
Nominee, Bevollméchtigter oder Beauftragter handeln. Die Verwahrstelle stellt
ebenfalls sicher, dass die Barmittelstréme (cash flows) des Fonds ordnungsgemar
Uberwacht werden.



Die Verwahrstelle muss aul3erdem

0] sicherstellen, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und
Annullierung von Anteilen des Fonds gemaR dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und dem Verwaltungsreglement erfolgen;

(i) sicherstellen, dass die Berechnung des Wertes der Anteile des
Fonds gemafl dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und dem Ver-
waltungsreglement erfolgt;

(i) den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, es sei
denn, diese Weisungen verstoRen gegen das Gesetz vom 17. De-
zember 2010 oder das Verwaltungsreglement;

(iv) sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des
Fonds der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds
Uberwiesen wird;

(v) sicherstellen, dass die Ertrédge des Fonds gemafl dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und dem Verwaltungsreglement verwendet wer-
den.

Ubertragung von Aufgaben

Gemal den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Ver-
wahrstellenvertrags Ubertragt die Verwahrstelle die Verwahrung der verwahrten
Vermoégenswerte des Fonds an einen oder mehrere von der Verwahrstelle er-
nannte(n) Drittverwahrer.

Die Verwahrstelle wird bei der Auswahl, Bestellung und Uberwachung der beauf-
tragten Drittverwahrer mit der gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorge-
hen, um sicherzustellen, dass jeder beauftragte Drittverwahrer die Anforderungen
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfillt. Die Haftung der Verwahrstelle wird
nicht durch die Tatsache beriihrt, dass sie alle oder einen Teil der Vermégenswerte
des Fonds in ihrer Verwahrung an beauftragte Drittverwahrer Ubertragen hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments muss die Verwahrstelle dem
Fonds unverzuglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriickgeben oder einen ent-
sprechenden Betrag erstatten, auRer wenn der Verlust auf auBere Ereignisse, die
nach vernunftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und deren Konse-
quenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden
kénnen, zuriickzufihren ist.

Gemal des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 werden die Verwahrstelle und die
Verwaltungsgesellschaft, welche auf eigene Rechnung und fir Rechnung des
Fonds handelt, sicherstellen, dass, wenn das Gesetz eines Drittlandes verlangt,
dass bestimmte Finanzinstrumente des Fonds von einer ortsansassigen Einrich-
tung verwahrt werden missen und in diesem Drittland keine ortsanséssige Einrich-
tung einer wirksamen aufsichtsrechtlichen Regulierung (einschlie8lich Mindestka-
pitalanforderungen) und  einer  Aufsicht unterliegt und (i) die
Verwaltungsgesellschaft die Verwahrstelle anweist, die Verwahrung dieser Finan-
zinstrumente auf eine solche ortsanséassige Einrichtung zu tbertragen, (ii) die An-
leger des Fonds, vor Tatigung ihrer Anlage, ordnungsgeman ber die Notwendig-
keit einer solchen Ubertragung aufgrund rechtlicher Zwange im Recht des
Drittlandes, tber die Umstéande, die die Ubertragung rechtfertigen, und lber die
Risiken, die mit einer solchen Ubertragung verbunden sind, unterrichtet werden.
Es obliegt der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft die unter (ii) genannte



Bedingung zu erfiillen, wobei die Verwahrstelle das Recht hat, betroffene Finan-
zinstrumente nicht in Verwahrung zu nehmen bis zum ordentlichen Erhalt sowohl
der unter (i) angegebenen Anweisung als auch der schriftlichen Bestéatigung von
Seiten der Verwaltungsgesellschaft dass die unter (ii) genannte Bedingung ord-
nungsgemar erfillt ist.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Ausfuihrung ihrer Aufgaben und Pflichten als Ver-
wahrstelle des Fonds ehrlich, fair, professionell, unabhangig und ausschlieflich im
Interesse des Fonds und der Anleger des Fonds.

Als Bank mit diversifizierten Dienstleistungen kann die Verwahrstelle des Fonds
direkt oder indirekt, durch mit der Verwahrstelle verbundene oder unverbundene
Parteien, zusatzlich zu den Verwahrstellendienstleistungen eine breite Palette an
Bankdienstleistungen erbringen.

Die Erbringung zusétzlicher Bankdienstleistungen und/oder die Verknipfungen
zwischen der Verwahrstelle und den Hauptdienstleistungsanbietern des Fonds
kann zu potenziellen Interessenkonflikten beziiglich der Aufgaben und Pflichten
gegenuber des Fonds fuhren. Solche potenziellen Interessenkonflikte kbnnen ins-
besondere in folgenden Situationen entstehen (der Begriff ,CM-CIC Gruppe® be-
zeichnet die Bankengruppe, zu der die Verwahrstelle gehort).

- Die Verwahrstelle tbertragt die Verwahrung von Finanzinstrumenten des
Fonds an eine Reihe von Drittverwahrern.

- Die Verwahrstelle kann tber die Verwahrstellendienstleistungen hinaus
zusatzliche Bankdienstleistungen erbringen und/oder bei Geschaften mit
aul3erborslich gehandelten Derivaten als Kontrahent des Fonds auftreten.

Die folgenden Umsténde sollen das Risiko eines Auftretens und die Auswirkungen
von Interessenkonflikten verringern, die mdglicherweise in den oben genannten
Situationen entstehen kdnnen.

Das Auswahlverfahren und der Uberwachungsprozess von Drittverwahrern wer-
den gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 gehandhabt und sind in funktio-
naler und hierarchischer Hinsicht von méglichen anderen Geschéftsbeziehungen
getrennt, die tiber die Unterverwahrung der Finanzinstrumente des Fonds hinaus-
gehen und die die Anwendung des Auswahlverfahrens und des Uberwachungs-
prozesses der Verwahrstelle beeinflussen kénnten. Das Risiko eines Auftretens
und die Auswirkungen von Interessenkonflikten werden weiter dadurch verringert,
dass, auB3er hinsichtlich einer bestimmten Klasse von Finanzinstrumenten, keiner
der Drittverwahrer, die die Banque de Luxembourg mit der Verwahrung der Finan-
zinstrumente des Fonds beauftragt hat, Teil der CM-CIC Gruppe ist. Es besteht
eine Ausnahme firr Anteile, die von dem Fonds in franzdsischen Investmentfonds
gehalten werden, wobei aus operativen Uberlegungen der Handel von der franzo-
sischen Banque Fédérative du Crédit Mutuel (,BFCM®) als spezialisiertem Interme-
diar abgewickelt wird und an den auch die Verwahrung tibertragen wird. Die BFCM
ist ein Mitglied der CM-CIC Gruppe. Bei der Erflllung ihrer Pflichten und Aufgaben
setzt die BFCM ihre eigenen Mitarbeiter gemang ihren eigenen Verfahren und Ver-
haltensregeln und unter Berlicksichtigung ihres eigenen Kontrollrahmens ein.



Zusatzliche von der Verwahrstelle fiir den Fonds erbrachte Bankdienstleistungen
werden unter Einhaltung der betreffenden rechtlichen und regulatorischen Bestim-
mungen und Verhaltensregeln (einschlielich Strategien zur bestmdglichen Aus-
fuhrung) erbracht, und die Erbringung dieser zusatzlichen Bankdienstleistungen
und die Erflillung der Verwahrungsaufgaben sind funktional und hierarchisch von-
einander getrennt.

Tritt trotz der vorgenannten Umstande ein Interessenkonflikt auf Ebene der Ver-
wahrstelle auf, wird die Verwahrstelle jederzeit ihre im Verwahrstellenvertrag mit
dem Fonds festgelegten Aufgaben und Pflichten beachten und entsprechend han-
deln. Kann trotz aller getroffenen MafRnahmen ein Interessenkonflikt, der das Ri-
siko erheblicher und nachteiliger Auswirkungen auf den Fonds und die Anleger des
Fonds birgt, von der Verwahrstelle unter Beachtung ihrer im Verwahrstellenvertrag
mit dem Fonds festgelegten Aufgaben und Pflichten nicht geldst werden, informiert
die Verwahrstelle den Fonds, der geeignete MalRnahmen einleitet.

Da sich die Finanzlandschaft und der Organisationsaufbau des Fonds mit der Zeit
verandern kénnen, kénnen sich auch die Art und der Umfang mdglicher Interes-
senkonflikte sowie die Umstande verandern, unter denen Interessenkonflikte auf
Ebene der Verwahrstelle méglicherweise entstehen.

Unterliegt der Organisationsaufbau des Fonds oder der Umfang der von der Ver-
wabhrstelle fiir den Fonds erbrachten Dienstleistungen einer erheblichen Verande-
rung, wird diese Veranderung dem internen Zulassungsausschuss der Verwahr-
stelle  zur Beurteilung und Zustimmung vorgelegt. Der interne
Zulassungsausschuss der Verwahrstelle wird unter anderem die Auswirkungen ei-
ner solchen Veranderung auf die Art und den Umfang mdoglicher Interessenkon-
flikte mit den Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle gegentiber dem Fonds be-
urteilen und geeignete AbhilfemalRnahmen festlegen.

Anleger des Fonds kdnnen sich am eingetragenen Sitz der Verwahrstelle an die
Verwahrstelle wenden, um Informationen bezuglich einer méglichen Aktualisierung
der vorstehend aufgelisteten Grundsétze zu erhalten.

Verschiedenes

Die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft kdnnen den Verwahrstellen-
vertrag jederzeit mindestens drei (3) Monate im Voraus schriftlich kiindigen (oder
friher im Fall von gewissen VerstdR3en gegen den Verwahrstellenvertrag, ein-
schlie3lich der Insolvenz einer Partei des Verwahrstellenvertrags). Ab dem Kundi-
gungsdatum wird die Verwahrstelle nicht langer als die Verwahrstelle des Fonds
gemal des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 handeln und wird deshalb keine der
im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Aufgaben und Pflichten mehr
haben, noch in Bezug auf Dienstleistungen, die sie nach dem Kiindigungsdatum
ausfuhren muss, dem vom Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgeschriebenen Haf-
tungsregime unterliegen.

Aktuelle Informationen Uiber die Liste der beauftragten Dritten werden den Anlegern
auf http://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/corporate/rechtliche-hinweise
zur Verfugung gestellt.

Als Verwahrstelle wird BANQUE DE LUXEMBOURG alle im Gesetz vom 17. De-
zember 2010 und in den anwendbaren regulatorischen Bestimmungen vorgesehe-
nen Pflichten und Aufgaben erfullen.


http://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/corporate/rechtliche-hinweise

Die Verwahrstelle verfligt Giber keine Entscheidungsbefugnisse und hat keine Be-
ratungspflichten betreffend der Organisation und Anlagen des Fonds. Die Verwahr-
stelle ist ein Dienstleister des Fonds und ist nicht verantwortlich fiir die Erstellung
und den Inhalt des Verkaufsprospekts und bernimmt dementsprechend keine
Verantwortung fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen im Ver-
kaufsprospekt und die Giiltigkeit der Struktur und der Anlagen des Fonds.

Die Anleger werden eingeladen den Verwahrstellenvertrag zu konsultieren um ein
besseres Verstandnis der Einschrankungen der Verpflichtungen und Verantwort-
lichkeiten der Verwahrstelle zu bekommen.

Die Funktion der Zentralverwaltung inklusive der Fondsbuchhaltung sowie der Re-
gister- und Transferstelle wurde an die navAXX S.A., Aktiengesellschaft nach lu-
xemburgischen Recht, delegiert.

Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermégen der einzelnen Teilfonds im
eigenen Namen und fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger (,Anteilinhaber*)
nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren Fondsanteilen, Geld-
marktinstrumenten, Einlagen und sonstigen zuléssigen Vermdgenswerten an. Das
zur Verfigung gestellte Kapital und die damit erworbenen Vermdgenswerte bilden
das Fondsvermdgen der einzelnen Teilfonds, das gesondert von dem eigenen Ver-
mogen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Anteilinhaber sind an dem Vermdégen der einzelnen Teilfonds in Hohe ihrer Anteile
als Miteigentimer beteiligt. Ihre Rechte werden durch Anteilzertifikate représen-
tiert, die auf den Inhaber oder auf den Namen lauten.

Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigensténdi-
ges Sondervermdgen. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds
sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Alle Verbindlich-
keiten und Verpflichtungen eines Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jegli-
cher Investor seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den
OGA(W) nur dann geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem
eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des OGA(W) eingeschrieben ist. In
den Fallen, wo ein Investor Uber eine Zwischenstelle in einen OGA(W) investiert
hat, welche die Investition in seinem Namen aber im Auftrag des Investors unter-
nimmt, kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Inves-
tor gegen den OGA(W) geltend gemacht werden. Investoren wird geraten, sich
Uber Ihre Rechte zu informieren.

Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Kunden ein-
gebrachten Anlagemittel.

Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern eine
Auswahl an Teilfonds anzubieten, die ihr Vermogen unter Beachtung des Grund-
satzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des Teils | des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 und den nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsat-
zen und Anlagebeschréankungen anlegen. Die Teilfonds kénnen sich hinsichtlich



ihrer Anlagepolitik, ihrer Laufzeit, ihrer Bewertungshaufigkeit, ihrer Teilfondswah-
rung oder anderer Kriterien unterscheiden.

Das Verwaltungsreglement trifft einheitliche Regelungen fiir alle von der Verwal-
tungsgesellschaft verwalteten Fonds und Teilfonds. In den jeweiligen Sonderreg-
lements werden Regelungen getroffen, die die Charakteristika der spezifischen An-
lagepolitik und der Kosten des jeweiligen Teilfonds betreffen.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds angeboten:

ARBOR INVEST — SYSTEMATIK
(im folgenden ,Systematik® genannt)

ARBOR INVEST — VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS
(im folgenden ,VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS" genannt)

ARBOR INVEST — QUALITAT UND INNOVATION
(im folgenden ,QUALITAT UND INNOVATION® genannt)

ARBOR INVEST — SPEZIALRENTEN
(im folgenden ,SPEZIALRENTEN" genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugeflgt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend
erganzt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Huber, Reuss & Kollegen Vermégensverwal-
tung GmbH (der ,Portfolioverwalter”) beauftragt, die Tagesgeschéafte der Vermo-
gensverwaltung des Teilfonds unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft vorzunehmen und ferner andere damit verbundene
Dienstleistungen zu erbringen. Der Portfolioverwalter ist befugt, fur die Verwal-
tungsgesellschaft zu handeln und Makler sowie Handler zur Abwicklung von Trans-
aktionen in den Vermdgenswerten des Fonds auszuwéahlen.

Anteile ("Fondsanteile” oder "Anteile”) sind Anteile an den jeweiligen Teilfonds. Die
Rechte und Pflichten der Anteilinhaber an einem Teilfonds sind von den Rechten
und Pflichten der Anteilinhaber an den anderen Teilfonds getrennt. Alle Verbind-
lichkeiten und Verpflichtungen eines Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Auflegung von Anteilsklassen beschlief3en.
Die Zeichnungen aller Anteilklassen eines Teilfonds werden zusammen im Ein-
klang mit der Anlagepolitik angelegt. Der Nettoinventarwert einer Anteilklasse wird
getrennt berechnet. Die unterschiedlichen Merkmale einer Anteilklasse werden im
jeweiligen Sonderreglement des Fonds beschrieben.

Die Ausgabe von Fondsanteilen erfolgt zum Ausgabepreis. Sofern in einem Land,
in dem Anteile ausgegeben werden, Stempelgebihren oder andere Belastungen
anfallen, erhoht sich der Ausgabepreis entsprechend.



Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, laufend neue Anteile auszugeben. Die
Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen im Rah-
men der Bestimmungen des nachfolgend abgedruckten Verwaltungsreglements
voriibergehend oder endgiiltig einzustellen; bereits geleistete Zahlungen werden
in diesem Fall unverziglich erstattet.

Die Anteile kdnnen bei der Register- und Transferstelle bzw. ggf. Giber die jeweilige
depotfiihrende Stelle des Investors oder den Vertriebsstellen erworben werden.
Die Vertriebstellen sind zur Entgegennahme von Geldern nicht befugt.

Im Falle von Sparplanen wird maximal bis zu ein Drittel von jeder der fiir das erste
Jahr vereinbarten Zahlungen fir die Deckung von Kosten verwendet.

Sofern Anteile eines Teilfonds zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen
sind, wird dies in dem Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile der Teilfonds auch an an-
deren Markten gehandelt werden (Beispiel: Einbeziehung in den Freiverkehr einer
Borse).

Weitere Einzelheiten zur Ausgabe von Anteilen sind im Verwaltungsreglement, ins-
besondere in dessen Artikel 5 sowie im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds
festgelegt.

Zur Errechnung des Anteilwertes (,Riicknahmepreis®) wird der Wert der Vermo-
genswerte eines jeden Teilfonds abziglich der Verbindlichkeiten dieses Teilfonds
(,Teilfondsvermdgen®) an jedem Bewertungstag im Sinne der Vorschriften des Ver-
waltungsreglements einschlie3lich des Sonderreglements ermittelt und durch die
Anzahl der umlaufenden Anteile geteilt.

Die Ermittlung des Ausgabepreises erfolgt beispielhaft nach folgendemSchema:

Netto-Teilfondsvermdgen EUR 10.000.000,-
: Anzahl der am Stichtag umlaufenden Anteile 100.000
Anteilwert EUR 100,-
+ Ausgabeaufschlag (z.B. 5%) EUR 5,-
Ausgabepreis EUR 105,-

Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind im Verwaltungsregle-
ment, insbesondere in dessen Artikel 7, sowie im Sonderreglement des jeweiligen
Teilfonds festgelegt.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit Uber die Register- und Transferstelle,
gof. die jeweilige depotfiihrende Stelle des Investors oder eine der Vertriebsstellen
die Ricknahme oder den Umtausch ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement des
Fonds festgelegten Riicknahme- bzw. Umtauschpreis zu verlangen. Diese Ruck-
nahme bzw. Umtausch erfolgt gemaR Artikel 9 des Verwaltungsreglements.



Bei massiven Riicknahmeorders von mehr als 10% des jeweiligen Netto-Teilfonds-
vermdgens bleibt der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Ge-
nehmigung durch die Verwahrstelle die Anteile erst zum dann giltigen Ricknah-
mepreis zuriickzunehmen, nachdem sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der
Interessen der Anteilinhaber, entsprechende Vermdgenswerte verauf3ert hat.

Weitere Einzelheiten zu Riicknahme und Umtausch von Anteilen sind im Verwal-
tungsreglement, inshesondere in dessen Artikel 9, sowie im Sonderreglement des
jeweiligen Teilfonds festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft erlaubt keine ,,Market Timing“- oder ,Late Tra-
ding“- Praktiken“. Unter ,,Market Timing“ wird z.B. das illegale Ausnutzen
von Preisdifferenzen in unterschiedlichen Zeitzonen verstanden. Unter ,,Late
Trading“ ist die Annahme eines Auftrages nach Ablauf der entsprechenden
Annahmefristen am jeweiligen Bewertungstag sowie die Ausfiuihrung eines
solchen Auftrags zu dem an diesem Tag geltenden Preis auf Basis des Net-
toinventarwertes zu verstehen. Sollte ein Verdacht hinsichtlich dieser Prakti-
ken bestehen, wird die Verwaltungsgesellschaft die notwendigen MaRnah-
men ergreifen, um die Anleger vor nachteiligen Auswirkungen zu schitzen.
Demzufolge erfolgen Ausgaben, Ricknahmen und Umtausche von Anteilen
eines jeden Teilfonds grundsétzlich nur zu unbekannten Nettoinventarwer-
ten.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle befolgen die luxemburgi-
sche und européische Gesetzgebung in Bezug auf die Bekdmpfung der Geld-
wésche und die Finanzierung des Terrorismus (insbesondere das
luxemburgische Gesetz vom 19. Februar 1973 in seiner aktuellen Fassung),
das Gesetz vom 05. April 1993 in seiner aktuellen Fassung, das Gesetz vom
12. November 2004 sowie alle Rundschreiben der luxemburgischen Auf-
sichtsbehodrden.

Die Verwendung der Ertrage wird fur jeden Teilfonds im Rahmen der Bestimmun-
gen des jeweiligen Anhangs zu jedem Teilfonds festgelegt. Zur Ausschittung nach
MaRgabe der Verwaltungsgesellschaft kénnen im Rahmen der Bestimmung des
Artikels 11 des Verwaltungsreglements neben den ordentlichen Nettoertrédgen die
realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/o-
der die sonstigen ErtrAge nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jeder-
zeit ganz oder teil-ausgeschittet werden, sofern das Netto-Fondsvermdgen auf-
grund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze nach Artikel 1 Absatz 2 des
Verwaltungsreglements fallt. Sofern im jeweiligen Sonderreglement eine Ausschuit-
tung der Ertrage vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Be-
schluss der Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung der Ertrdge vorge-
nommen werden. Sofern im jeweiligen Sonderreglement eine Thesaurierung der
Ertrage vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft auch eine Ausschittung der Ertrdge vorgenommen wer-
den.

Eventuelle Ausschittungen auf Fondsanteile erfolgen tiber die Zahlstellen, die Ver-
wahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft. Gleiches gilt auch fur etwaige sons-
tige Zahlungen an die Anteilinhaber.



Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundséatzlich jeweils am 01. Januar und en-
det am 31. Dezember des gleichen Jahres. Das erste Geschéftsjahr endete am 31.
Dezember 2008.

Der erste gepriifte Jahresbericht wurde zum 31. Dezember 2008 und der erste
ungeprifte Halbjahresbericht wurde zum 30. Juni 2008 erstellt.

Die Wahrung des Fonds lautet auf Euro. Die Teilfondswahrung ist jeweils im Son-
derreglement des Fonds angegeben.

Die jeweils glltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds so-
wie alle sonstigen, fir die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen jederzeit
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei der Zahlstelle
und der Informationsstelle erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhéngen in
der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos
erhaltlich; die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen
werden. Die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information
Document) kdnnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage eine Papierver-
sion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstellen oder der Informati-
onsstellen zur Verfiigung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahme-
preise eines Teilfonds nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) verdffentlicht wer-
den.

Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite
www.axxion.lu veréffentlicht. Hier kénnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die
wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document), sowie
die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfligung gestellt wer-
den.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Darliber
hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fur das GrolRherzogtum Lu-
xemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen Plattform ,Recueil électronique
des sociétés et associations" (www.rcsl.lu) offengelegt und im ,Tageblatt* sowie
falls erforderlich in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publi-
ziert.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen Informa-
tionen werden in den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes
verdffentlicht.

Die Performance der letzten zehn Jahre der jeweiligen Teilfonds kann — soweit
verfugbar — den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information
Document) enthnommen werden.

Anlegerbeschwerden kénnen an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle
sowie an alle Zahl-, Informations- oder Vertriebsstellen gerichtet werden. Die Ver-
waltungsgesellschaft verfugt Uber Verfahren zur angemessenen und raschen Be-
arbeitung von Anlegerbeschwerden.


http://www.axxion.lu/
http://www.axxion.lu/
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Die Anteile des Fonds sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wert-
papiergesetz von 1933 in seiner jeweils giltigen Fassung (,U.S. Securities Act of
1933“) oder nach den Bérsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskor-
perschaften der Vereinigten Staaten von Amerika (,USA*) oder ihrer Hoheitsge-
biete oder anderer sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der USA
befindlichen Territorien einschlie3lich des Commonwealth Puerto Rico (die ,Verei-
nigten Staaten) zugelassen beziehungsweise registriertFonds ist und wird nicht
nach dem US-amerikanischen Gesetz iber Kapitalanlagegesellschaften von 1940
in seiner jeweils giltigen Fassung (Investment Company Act of 1940) oder nach
den Gesetzen einzelner Bundesstaaten zugelassen beziehungsweise registriert.
Die Anteile des Fonds dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch direkt oder
indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person im Sinne der Definition in Re-
gulation S des Wertpapiergesetzes (,US-Person*) Ubertragen, angeboten oder ver-
kauft werden.

Antragsteller miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und
Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen wei-
terveraufRern.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle Kenntnis
davon erlangen, dass es sich bei einem Anteilinhaber um eine US-Person handelt
oder die Anteile zugunsten einer US-Person gehalten werden, so steht den vorge-
nannten Gesellschaften das Recht zu, die unverziigliche Riickgabe dieser Anteile
zum jeweils giltigen und letztverfligbaren Anteilwert zu verlangen.

Fir die Verwaltung des Fonds und seiner Teilfonds erhélt die Verwaltungsgesell-
schaft aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine Vergiitung, deren Hohe im je-
weiligen Sonderreglement festgelegt und in der nachfolgenden Fondstbersicht
aufgefuhrt ist. Werden von der Verwaltungsgesellschaft Portfolioverwalter oder An-
lageberater hinzugezogen, erfolgt dies zu Lasten der Vergutung der Verwaltungs-
gesellschaft. Die Verwahrstelle, die Zentralverwaltung und die Register- und Trans-
ferstelle erhalten eine Vergutung, deren Hohe im jeweiligen Sonderreglement
festgelegt ist. Die erwdhnten Vergutungen werden entsprechend den Bestimmun-
gen des Sonderreglements ermittelt und ausgezahilt.

Neben der Vergitung der Verwaltungsgesellschatt fiir die Verwaltung der Teilfonds
wird dem Teilfondsvermdgen eine Verwaltungsvergutung fir die in ihm enthaltenen
Zielfonds berechnet. Erwirbt der jeweilige Teilfonds Anteile anderer OGAW und/o-
der sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von
der derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet wer-
den, die mit der Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fur die Zeich-
nung oder die Rucknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA
durch den jeweiligen Teilfonds keine Gebiuhren berechnen. Soweit der jeweilige
Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und
/ oder verwaltet werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw.
eventuelle Riicknahmegebiihren zu beriicksichtigen. Im Ubrigen ist zu beriicksich-
tigen, dass zusatzlich zu den Kosten, die auf das Fondsvermdgen der jeweiligen
Teilfonds gemal} den Bestimmungen dieses Verkaufsprospektes (einschlief3lich
der Anhéange) und des nachfolgenden Verwaltungsreglements sowie der teilfonds-
spezifischen Anhange erhoben werden, Kosten fur das Management und die Ver-
waltung, die Depotbankvergutung, die Kosten der Wirtschaftsprifer, Steuern sowie
sonstige Kosten und Gebuhren der Zielfonds, in welchen der einzelne Teilfonds
anlegt, auf das Fondsvermégen dieser Zielfonds anfallen werden und somit eine



Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten entstehen kann.

Daneben kénnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle, der Zentral-
verwaltung und der Register- und Transferstelle neben den Kosten im Zusammen-
hang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermdgenswerten aus dem
Fondsvermdégen der jeweiligen Teilfonds weitere Aufwendungen ersetzt werden,
die im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt werden.

Die genannten Kosten werden in den Jahresberichten aufgefuhrt.

Unter Beachtung des Grundsatzes der bestmdglichen Ausfiihrung (Best-Execut-
ion) kann die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dienstleister
Provisionen zahlen oder erhalten bzw. geldwerte Vorteile (Soft-Commissions) ge-
wahren oder annehmen, sofern dies die Qualitat der betreffenden Dienstleistung
verbessert und im besten Interesse des Fonds den Anlegern zu Gute kommt. Soft-
Commissions kdnnen u.a. Vereinbarungen Uber Brokerresearch, Markt- und Fi-
nanzanalysen, Rabatte 0.A. sein, welche im Jahresbericht offengelegt werden. Et-
waige Broker-Provisionen auf Portfoliotransaktionen des Fonds, werden aus-
schlie3lich an Broker-Dealer, welche juristische Personen und keine natirlichen
Personen sind, gezahit.

Die Grundungskosten des Fonds wurden innerhalb der ersten fiinf Jahre ab Griin-
dung vollstandig abgeschrieben. Werden nach Griindung des Fonds zusatzliche
Teilfonds erdffnet, kbnnen entstandene Griindungskosten, die noch nicht vollstan-
dig abgeschrieben wurden, diesen anteilig in Rechnung gestellt werden; ebenso
tragen die zusétzlichen Teilfonds ihre jeweiligen spezifischen Lancierungskosten.
Auch diese kdnnen uber eine Periode von langstens 5 Jahren nach Lancierungs-
datum abgeschrieben werden.

Das Fondsvermdgen unterliegt im Grol3herzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe
d'abonnement"”) von 0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar ist.

In Bezug auf Teilfonds oder Anteilsklassen, die institutionellen Anleger vorbehalten
sind betréagt die taxe d'abonnement 0,01% p.a.

Von der ,taxe d'abonnement” befreit sind gemanR Artikel 175 a) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 der Wert an anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen
gehaltenen Anteile, soweit diese bereits der in Artikel 174 oder in Artikel 68 des
Gesetztes vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds geregelten
Jtaxe d'abonnement” unterworfen waren.

Die Einkunfte der Teilfonds kdnnen in L&dndern, in denen Vermdgenswerte der je-
weiligen Teilfonds angelegt sind, einer Quellenbesteuerung unterworfen werden.
In solchen Fallen sind weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft
zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Zum 01. Juli 2005 ist die Richtlinie 2003/48/EG vom 3. Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertrdgen (EU-Zinssteuerrichtlinie) in Kraft getreten. Ziel die-
ser Richtlinie ist es, die effektive Besteuerung grenziiberschreitender Zinsertrage
von naturlichen Personen im Gebiet der EU sicherzustellen, hierzu soll generell ein
Austausch von Informationen Uber Zinsertrage erfolgen, die an nattrliche Perso-
nen gezahlt werden, die in einem anderen EU-Staat steuerlich anséssig sind. Als
Zinsertrage gelten auch Einkinfte aus Investmentfonds, sofern diese in den An-
wendungsbereich der EU-Zinssteuerrichtlinie fallen.



Luxemburg beteiligt sich seit dem 01. Januar 2015 am Informationsaustausch, iber
Zinsertrage im Sinne der EU-Zinssteuerrichtlinie. Das entsprechende Gesetz, das
Gesetz vom 25. November 2014, trat am 25. November 2014 in Kraft.

Die vorliegenden Auskiinfte basieren auf der derzeitigen Gesetzgebung und Ver-
waltungspraxis und kénnen mdglichen Anderungen unterliegen.

Dem Anleger wir empfohlen, sich Uber etwaige gesetzliche oder steuerliche
Folgen (auch beziiglich der Anwendung der EU-Zinsrichtlinie) nach dem
Recht des Landes seiner Staatsangehdrigkeit, seines Wohnsitzes oder sei-
nes gewoéhnlichen Aufenthaltes zu informieren, die fir Zeichnungen, den
Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung der Anteile von Be-
deutung sein kénnten und, falls angebracht, beraten zu lassen.

Common Reporting Standard (CRS)

Beim Common Reporting Standard (CRS) handelt es sich um einen von der
OECD _entwickelten, weltweiten Berichtsstandard, welcher zukiinftig einen
umfassenden und multilateralen automatischen Informationsaustausch ge-
wahrleisten soll. Am 9. Dezember 2014 wurde die Richtlinie 2014/107/EU des
Rates zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung
zum_automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteue-
rung (die ,,CRS-Richtlinie*) verabschiedet, die CRS-Richtlinie wurde in Lu-
xemburg durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 beziiglich des automati-
schen Austauschs von _Finanzkontoinformationen im__Bereich _der
Besteuerung umgesetzt (,CRS-Gesetz").

Das CRS-Gesetz verpflichtet die Luxemburger Finanzinstitute, Inhaber von
finanziellen Vermdgenswerten zu identifizieren _und festzustellen, ob diese
ihren steuerlichen Wohnsitzin LAndern haben, mit denen Luxemburg ein Ab-
kommen zum Steuerinformationsaustausch geschlossen hat. Luxemburger
Finanzinstitute melden daraufhin die Bankkontoinformationen wie Ertrage,
Gewinne und Kontensaldo der Vermdgensinhaber an die Luxemburger Steu-
erbehérden, die diese Informationen _anschlieRend einmal jahrlich automa-
tisch an die zustandigen ausléndischen Steuerbehdrden tUbermitteln.

Der_erste automatische Informationsaustausch im Rahmen dieses CRS in-
nerhalb der Grenzen der europdischen Mitgliedstaaten erfolgt bis zum 30.
September 2017 fur die Daten des Jahres 2016. Bei Landern die am CRS teil-
nehmen, die jedoch keine EU-Lander sind, wird der automatische Informati-
onsaustausch unter CRS je nach Land frihestens 2017 erfolgen.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) wurden im
Jahr 2010 in den Vereinigten Staaten von Amerika als Teil des Hiring Incentives to
Restore Employment Act verabschiedet und dienen der Bek&dmpfung von Steuer-
flucht durch US-Biirger.

FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auferhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika (,FFls”) zur jahrlichen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanz-
konten, die direkt oder indirekt von bestimmten US-Personen gefiihrt werden, an
die US-Steuerbehotrden (Internal Revenue Service - IRS). Sofern FFIs es versau-
men ihren FATCA relevanten Informationspflichten nachzukommen, wird eine
Quellensteuer in Hohe von 30 % auf bestimmte US-Einkilinfte dieser FFls erhoben.



Am 28. Marz 2014 hat das GrofRherzogtum Luxemburg ein zwischenstaatlichen
Abkommen ("IGA") - gemaf} Model 1 - mit den Vereinigten Staaten von Amerika
unterzeichnet um die Einhaltung von FATCA und die damit verbundene Berichter-
stattung zu erleichtern. Im Rahmen der Bedingungen der IGA wird die Verwal-
tungsgesellschaft dazu verpflichtet sein, den luxemburgischen Steuerbehorden
jahrlich bestimmte Informationen wie Ertrage, Gewinne und Kontensaldo tber US-
Anleger (einschlielich indirekter Anlagen, die durch bestimmte passive Invest-
mentgesellschaften gehalten werden) sowie Uber nicht US-amerikanische Finan-
zinstitute, die die FATCA-Bestimmungen nicht erfiillen, zu Gbermitteln. Diese An-
gaben werden von den Luxemburgischen Steuerbehérden an den IRS
weitergeleitet.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Bedingungen des IGA und des lu-
xemburgischen Gesetzes vom 24. Juli 2015 zur Umsetzung des IGA in luxembur-
gisches Recht zu erfiillen.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft oder der Fonds aufgrund unvollstandiger, un-
richtiger oder nicht wahrheitsgemaf3er Angaben zum FATCA-Status eines Anle-
gers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet wer-
den oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das
Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den
betreffenden Anleger geltend zu machen.

Anteilinhaber sollten sich von ihren eigenen Steuerberatern hinsichtlich der
FATCA-Anforderungen, die fur ihre persénlichen Umstande gelten, beraten lassen.

Die folgenden Ausfuhrungen sollen den Anleger Uber die Risiken in Verbindung mit
einer Anlage in Investmentanteilen informieren.

Die Fondsanteile sind Anteilscheine, deren Preise durch die Kursschwankungen
der in den Teilfonds befindlichen Vermégenswerte bestimmt werden. Deshalb kann
grundsétzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Mdglichkeit zur Wertsteigerung des ein-
gesetzten Kapitals, sondern sind auch vielfach mit erheblichen Risiken behaftet.

Bei den nachfolgend genannten Risiken handelt es sich um allgemeine Risiken
einer Anlage in Investmentfonds. Je nach Schwerpunkt der Anlagen innerhalb der
einzelnen Teilfonds kénnen die jeweiligen Risiken starker oder schwéacher vorhan-
den sein. Die Risiken der Fondsanteile, die von einem Anleger erworben werden,
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in dem Fonds enthaltenen
Vermogensgegenstande bzw. der von diesem verfolgten Anlagestrategie.

Durch die Konzentration auf bestimmte Branchen kann die Anlage eines Teilfonds-
vermogens in Abhéngigkeit von politischen und wirtschaftlichen Faktoren eines
Landes sowie von der weltbkonomischen Situation bzw. Nachfrage an Ressourcen
starkeren Kursschwankungen unterliegen als die Wertentwicklung allgemeiner
Borsentrends, welches zu einem erhohten Investmentrisiko fiihren kann.

Im Anschluss an die allgemeingiiltigen Risiken werden diejenigen Risiken be-
schrieben, welche nach Einschatzung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesell-
schaft erhebliche Auswirkungen auf das Gesamtrisiko des jeweiligen Teilfonds ha-
ben kdnnen.



Risiken von
Investmentfondsanteilen:

Risiken von Zielfonds:

Aufgefiihrt wurden nur solche Risiken, die der Verwaltungsrat der Verwaltungsge-
sellschaft als wesentlich einschatzt und die ihm zum aktuellen Zeitpunkt bekannt
sind.

Potentielle Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, die eine Anlage in einen
Investmentfonds mit sich bringen kann und sich von ihrem persénlichen Anlagebe-
rater beraten lassen. Es wird den Anlegern empfohlen, sich regelmaRig bei ihren
Anlageberatern tber die Entwicklung des Fonds zu informieren.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden. Jeder potentielle Anleger sollte daher fiir sich
Gberprifen, ob seine persodnlichen Verhaltnisse den Erwerb von Anteilen er-
lauben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung im Rahmen der Anlagegrenzen gemaR Artikel 4, Nummer 15, Ab-
satz f. des Verwaltungsreglements ermachtigt, bis zu 100% des Netto-Vermo-
gens des jeweiligen Teilfonds in Wertpapieren eines Emittenten anzulegen.

Der Wert von Fondsanteilen wird insbesondere durch die Kurs- und Wertschwan-
kungen der in den Fonds befindlichen Vermégenswerte sowie den Zinsen, Divi-
denden und sonstigen Ertragen sowie den Kosten bestimmt und kann deshalb stei-
gen oder auch fallen.

Der Anteilerwerber erzielt beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn,
wenn deren Wertzuwachs den beim Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag unter
Berucksichtigung der Riicknahmeprovision ubersteigt.

Der Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung (Per-
formance) fir den Anleger reduzieren oder sogar zu Verlusten fuhren. VerauRRert
der Anleger Anteile des Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Wertpapiere gegeniiber dem Zeitpunkt seines Erwerbs von An-
teilen gefallen sind, so hat dies zur Folge, dass er das von ihm in den Fonds inves-
tierte Geld nicht oder nicht vollstandig zuriickerhalt. Das Risiko des Anlegers ist
jedoch auf die angelegte Summe beschrénkt. Eine Nachschusspflicht Gber das
vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Zielfonds sind gesetzlich zulassige Investmentvehikel, die von dem Fonds erwor-
ben werden kdnnen. Der Wert der Anteile von Zielfonds wird insbesondere durch
die Kurs- und Wertschwankungen der in den Zielfonds befindlichen Vermégens-
werte sowie den Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertragen sowie den Kosten be-
stimmt und kann deshalb steigen oder auch fallen. Der Wert der Zielfondsanteile
kann durch DevisenbewirtschaftungsmafRnahmen, steuerliche Regelungen ein-
schlieRlich der Erhebung von Quellensteuern sowie durch sonstige wirtschaftliche
oder politische Rahmenbedingungen oder Verdnderungen in den Landern, in wel-
chen der Zielfonds investiert oder domiziliert ist, beeinflusst werden.



Allgemeines Marktrisiko:

Risiken bei Aktien und
Wertpapieren mit
aktienahnlichem Charakter:

Die Anlage des Fondsvermdgens in Anteilen an Zielfonds unterliegt dem Risiko,
dass die Riicknahme der Anteile Beschrankungen unterliegt, was zur Folge hat,
dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger liquide sein kénnen als andere Ver-
mogensanlagen. Soweit es sich bei den Zielfonds um Teilfonds eines Umbrella-
Fonds handelt, ist der Erwerb der Zielfondsanteile mit einem zusétzlichen Risiko
verbunden, wenn der Umbrella-Fonds Dritten gegenuber insgesamt fur die Ver-
bindlichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Durch die Investition in Zielfonds kann es bei dem jeweiligen Teilfondsvermégen
indirekt zu einer Doppelbelastung von Kosten (bspw. Verwaltungsvergitung, Er-
folgshonorar/Performance Fee, Verwahrstellengebiihren, Portfolioverwaltungsge-
bihr u.a.) kommen, unabhéngig davon, ob der Teilfonds sowie die Zielfonds von
ein und derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden.

Die Kurs- oder Marktentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung kén-
nen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerichte einwir-
ken.

Das Risikoprofil von Aktien und Wertpapieren mit aktiendhnlichem Charakter als
Anlageform ist, dass ihre Preisbildung in starkem Mal3e auch von Einflussfaktoren
abhangt, die sich einer rationalen Kalkulation entziehen. Neben dem unternehme-
rischen Risiko dem Kursénderungsrisiko spielt die ,Psychologie der Marktteilneh-
mer“ eine bedeutende Rolle.

Unternehmerisches Risiko

Das unternehmerische Risiko enthélt fir den Fonds bzw. den Anleger die Gefahr,
dass sich das Investment anders entwickelt als urspriinglich erwartet. Auch kann
der Anleger nicht mit Sicherheit davon ausgehen, dass er das eingesetzte Kapital
zurlickerhalt. Im Extremfall, d.h. bei Insolvenz des Unternehmens, kann ein Aktien-
bzw. ein aktiendhnliches Investment einen vollstandigen Verlust des Anlagebe-
trags bedeuten.

Kursénderungsrisiko

Aktienkurse und Kurse aktiendhnlicher Wertpapiere weisen unvorhersehbare
Schwankungen auf. Kurz-, mittel- und langfristige Aufwértsbewegungen und Ab-
wartsbewegungen kénnen einander ablésen, ohne dass ein fester Zusammenhang
fur die Dauer der einzelnen Phasen her leitbar ist.

Langfristig sind die Kursbewegungen durch die Ertragslage der Unternehmen be-
stimmt, die ihrerseits durch die Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der politi-
schen Rahmenbedingungen beeinflusst werden kdnnen. Mittelfristig tUberlagern
sich Einflisse aus dem Bereich der Wirtschafts-, Wahrungs- und Geldpolitik. Kurz-
fristig kdnnen aktuelle, zeitlich begrenzte Ereignisse wie bspw. Auseinanderset-
zungen zwischen den Tarifparteien oder auch internationale Krisen Einfluss auf die
Stimmung an den Markten und damit auf die Kursentwicklung der Aktien nehmen.



Risikohinweis zu besonderen
Unternehmenssituationen:

Zinsanderungsrisiko:

Wahrungs- und Transferrisiko:

Psychologie der Marktteilnehmer

Steigende oder fallende Kurse am Aktienmarkt bzw. einer einzelnen Aktie sind von
der Einschatzung der Marktteilnehmer und damit von deren Anlageverhalten ab-
hangig. Neben objektiven Faktoren und rationalen Uberlegungen wird die Ent-
scheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren auch durch irrationale Mei-
nungen und massenpsychologisches Verhalten beeinflusst. So reflektiert der
Aktienkurs auch Hoffnungen und Beflirchtungen, Vermutungen und Stimmungen
von Kaufern und Verkaufern. Die Borse ist insofern ein Markt von Erwartungen, auf
dem die Grenze zwischen einer sachlich begriindeten und einer eher emotionalen
Verhaltensweise nicht eindeutig zu ziehen ist.

Wahrend der Besitzdauer von Aktien im Portfolio eines Teilfonds kann es zu be-
sonderen Unternehmenssituationen kommen, die Auswirkungen auf das jeweilige
Teilfondsvermdgen haben kénnen. Beispiele hierfiir sind Unternehmen, die Fusi-
onsverhandlungen fiihren, fiir die Ubernahmeangebote abgegeben wurden und in-
folgedessen Minderheitsaktionédre abgefunden werden. Bei einzelnen dieser Falle
kann es zunachst zu Andienungsverlusten kommen. Zu einem spéteren Zeitpunkt
kénnen z.B. durch Gerichtsurteile (sog. Spruchstellenverfahren) oder freiwillige
Vergleiche fir solche Aktien Nachbesserungszahlungen erfolgen, die dann zu ei-
nem Anstieg des Anteilpreises fiihren kdnnen; eine vorherige Bewertung dieser
etwaigen Anspriche erfolgt nicht. Anteilinhaber, die ihre Anteile vor dieser Zahlung
zurtickgegeben haben, profitieren folglich nicht mehr von deren eventuell positiven
Effekt.

Unter dem Zinsanderungsrisiko versteht man die Méglichkeit, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines verzinslichen Finanzinstru-
ments oder besteht, &ndern kann. Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen sich
unter anderem aus der Anderung der wirtschaftlichen Lage und der darauf reagie-
renden Politik der jeweiligen Notenbank ergeben. Steigen die Marktzinsen gegen-
Uber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen c.p. i.d.R. die Kurse der
verzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen das Marktzinsniveau, so tritt bei verzins-
lichen Wertpapieren eine gegenlaufige Kursentwicklung ein. In beiden Fallen fuhrt
die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des verzinslichen Finanzinstruments
in etwa dem Markizins entspricht. Die Kursschwankungen fallen jedoch je nach
den Laufzeiten (bzw. der Periode bis zum né&chsten Zinsanpassungstermin) der
verzinslichen Finanzinstrumenten unterschiedlich aus. So haben verzinsliche Fi-
nanzinstrumente mit kiirzeren Laufzeiten (bzw. kiirzen Zinsanpassungsperioden)
geringere Zinsanderungsrisiken als verzinsliche Finanzinstrumente mit langeren
Laufzeiten (bzw. langeren Zinsanpassungsperioden).

Legt der Teilfonds Vermdgenswerte in anderen Wahrungen als der Teilfondswéah-
rung an, so erhalt er die Ertrage, Ruckzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen
in den Wahrungen, in denen er investiert ist. Der Wert dieser Wahrungen kann
gegenuber der Teilfondswéahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungskursrisiko,
das den Wert der Anteile insoweit beeintrachtigen kann, als der Teilfonds in andere
Waéhrungen als der Teilfondswéahrung investiert.



Adressenausfall- /
Emittentenrisiko:

Weiterhin ist zu berlicksichtigen, dass Anlagen in Fremdwahrung einem sog. Lan-
der- oder Transferrisiko unterliegen. Hiervon spricht man, wenn ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -be-
reitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder Giberhaupt nicht er-
bringen kann. So kdnnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds ggf. Anspruch hat,
ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschran-
kungen nicht mehr konvertierbar sind. Dies gilt in besonderem Mafe bei Fremd-
wahrungsanlagen in Markten oder in Vermogensgegenstanden von Ausstellern mit
Sitz in Landern, die noch nicht internationalen Standards entsprechen.

Wahrungskurssicherungsgeschafte, die i.d.R. nur Teile des Teilfonds absichern
und Gber kiirzere Zeitrdume erfolgen, dienen zwar dazu, Wahrungskursrisiken zu
vermindern. Sie kénnen aber nicht ausschlieBen, dass Wahrungskursanderungen
trotz moglicher Kurssicherungsgeschéfte die Entwicklung des Teilfonds negativ be-
einflussen. Die bei Wahrungskurssicherungsgeschéften entstehenden Kosten und
evtl. Verluste vermindern das Ergebnis des Teilfonds. Bei Fremdwahrungsanlagen
in Méarkten oder in Vermdgensgegenstéanden von Ausstellern mit Sitz in Landern,
die noch nicht internationalen Standards entsprechen, besteht zudem die Gefahr,
dass Wahrungskurssicherungsgeschafte nicht méglich oder undurchfihrbar sind.

Das Adressenausfallrisiko (oder Kontrahenten-/Ausstellerrisiko) beinhaltet allge-
mein das Risiko, dass die eigene Forderung ganz oder teilweise ausféllt. Dies gilt
fur alle Vertrage, die fir Rechnung des Teilfonds mit anderen Vertragspartnern ge-
schlossen werden. Insbesondere gilt dies auch fur die Aussteller (Emittenten) der
im Teilfonds enthaltenen Vermégensgegensténde.

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte wirken sich auch die beson-
deren Entwicklungen der jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Vermdgensge-
genstandes aus. Auch bei sorgféltiger Auswahl der Vermdgensgegensténde kann
bspw. nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall von
Ausstellern eintreten.

Daneben besteht auch die Méglichkeit, dass ein Emittent nicht vollstandig, sondern
teilweise mit seinen Verpflichtungen ausfallt. Es kann daher auch bei sorgfaltigster
Auswahl der Vermdgensgegensténde nicht ausgeschlossen werden, dass bspw.
der Emittent eines verzinslichen Finanzinstruments die falligen Zinsen nicht bezahlt
oder seiner Rickzahlungsverpflichtung bei Endfélligkeit des verzinslichen Finan-
zinstruments nur teilweise nachkommt. Bei Aktien und aktiendhnlichen Finanzin-
strumenten kann sich die besondere Entwicklung des jeweiligen Ausstellers bspw.
dahingehend auswirken, dass dieser keine Dividenden ausschittet und/oder die
Kursentwicklung negativ beeinflusst wird bis hin zum Totalverlust.

Bei auslandischen Emittenten besteht darliber hinaus die Mdglichkeit, dass der
Staat, in dem der Emittent seinen Sitz hat, durch politische Entscheidungen die
Zins- bzw. Dividendenzahlungen oder die Riickzahlung verzinslicher Finanzinstru-
mente ganz oder teilweise unmdglich macht (siehe auch Wé&hrungsrisiko).

Das Adressenausfall-/Emittentenrisiko besteht ferner bei Geschéaften, die Techni-
ken und Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei
OTC-Derivaten und Wertpapierleihgeschéaften zu reduzieren kann die Verwal-
tungsgesellschaft Sicherheiten in Ubereinstimmung und unter Einhaltung der An-
forderungen der ESMA Guideline 2014/937 akzeptieren. Die Sicherheiten knnen
in Form von Wertpapieren, Cash oder als européische Staatsanleihen erstklassiger
Emittenten angenommen werden. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht



Inflationsrisiko:

Liquiditatsrisiko:

Verwahrrisiko

erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten werden nicht verauf3ert,
neu angelegt oder verpfandet. Fur die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwal-
tungsgesellschaft unter Berlicksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Si-
cherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage (sog. Haircut-
Strategie) an.

Das Inflationsrisiko beschreibt die Gefahr, dass der Anleger infolge einer Geldent-
wertung einen Vermoégensschaden erleidet. Im Extremfall liegt die Inflationsrate
Uber dem Wertzuwachs eines Investmentfonds. Dann schrumpft die Kaufkraft des
eingesetzten Kapitals und der Anleger muss Werteinbuf3en hinnehmen. Hier un-
terscheiden sich Investmentfonds nicht von anderen Anlageformen.

Fir den Fonds durfen auch Vermégensgegenstéande erworben werden, die nicht
zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezo-
gen sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegensténde ist mit der Gefahr verbun-
den, dass es insbesondere zu Problemen bei der WeiterverduRerung der Vermo-
gensgegensténde an Dritte kommen kann.

Bei Finanzinstrumenten, die im Zuge einer Neuemission begeben werden und
noch nicht an einer Bérse notiert sind sowie bei Wertpapieren, die grundsatzlich
nicht an Bérsen notiert sind, besteht ein hohes Liquiditatsrisiko, da das in diesen
Anlagen gebundene Anlagevermdgen nicht bzw. stark eingeschrankt fungibel ist
und nur schwer und zu einem nicht vorhersehbaren Preis und Zeitpunkt verauRert
werden kann. Die Investitionsgrenze fiir grundsétzlich nicht notierte Wertpapiere
unterliegt den gesetzlichen Bestimmungen, die im aktuellen Verwaltungsreglement
in Artikel 4 Nr. 3 aufgefuhrt sind (max. 10% des Nettoteilfondsvermdégens).

Die Anleger kénnen grundséatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewer-
tungstagliche Ricknahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann die Rucknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auRergewdhnlicher Um-
stéande zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis
zuriicknehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung
der Riicknahme.

Zu einer Rucknahmeaussetzung kann die Gesellschaft insbesondere auch dann
gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Zielfonds, deren Anteile fir den Fonds
erworben wurden, ihrerseits die Anteilricknahme aussetzen.

Mit der Verwahrung von Vermégensgegenstdnden des Fonds, insbesondere im
Ausland und in aufstrebenden Markten, kann ein Verlustrisiko verbunden sein. Es
besteht die grundséatzliche Moglichkeit, dass die in Verwahrung befindlichen Anla-
gen im Falle von Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbréauchlichem
Verhalten der Verwahrerstelle oder einer Unterverwahrerstelle teilweise oder voll-
stéandig dem Zugriff des Fonds zu dessen Schaden entzogen werden kénnten.

Eine Ubersicht der Unterverwahrerstellen, welche die Verwahrstelle grundsétzlich
mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstéande beauftragen kann ist auf der In-
ternetseite der Verwabhrstelle (http://www.banquedeluxembourg.com/
de/bank/corporate/rechtliche-hinweise) abrufbar. Eine Papierversion wird auf An-
frage kostenlos zur Verfiigung gestellt. Diese Ubersicht hat die Verwaltungsgesell-



Risiken im Zusammenhang mit
dem Erhalt von Sicherheiten

Rechtliche, politische und steu-
erliche Risiken

Risiken durch kriminelle Hand-
lungen, Missstande oder Natur-
katastrophen

Abwicklungsrisiko

schaft von der Verwahrstelle erhalten und auf Plausibilitat Gberpriift. Die Verwal-
tungsgesellschaft ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die Verwahr-
stelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht
Uberprifen.

Sofern der Teilfonds Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsge-
schafte tatigt, erhalt die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten. Derivate, verliehene
Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kénnen im Wert steigen. Die
erhaltenen Sicherheiten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs-
bzw. Rickubertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft gegenuber der Ge-
genpartei in voller Héhe abzudecken.

Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch aus-
fallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kdnnen sich negativ entwickeln. Bei Be-
endigung des Geschéfts kdnnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller
Hohe verfiigbar sein, obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds in
der urspriinglich gewahrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden mussen. In die-
sem Fall musste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Fir den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen getéatigt werden, in denen
Luxemburger Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten
der Gerichtsstand auferhalb Luxemburg ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds kdnnen von denen
in Luxemburg zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen.

Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von recht-
lichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kdnnen von der Verwal-
tungsgesellschaft nicht oder zu spét erkannt werden oder zu Beschréankungen hin-
sichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermégensgegenstande flhren.
Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedin-
gungen fir die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Lu-
xemburg andern.

Ferner kann es z.B. zu Anderungen in den Steuergesetzen und -vorschriften der
verschiedenen Lander kommen. Diese kdonnen rickwirkend ge&ndert werden. Zu-
satzlich kann sich die Auslegung und Anwendbarkeit der Steuergesetze und -vor-
schriften durch die Steuerbehdrden &ndern.

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden.
Er kann Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Ver-
waltungsgesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch &uf3ere Ereignisse
wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéaften besteht das Risiko, dass eine der
Vertragsparteien verzégert oder nicht vereinbarungsgeman zahlt oder die Wertpa-
piere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch
beim Handel mit anderen Vermdgensgegensténden fiir den Fonds.



Schlisselpersonenrisiko

Risiken in Verbindung mit Deri-
vaten und sonstigen Techniken
und Instrumenten

Besondere Risiken beim Kauf und
Verkauf von Optionen:

Besondere Risiken beim Kauf und
Verkauf von
Terminkontrakten:

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv
aus, hangt dieser Erfolg mdglicherweise auch von der Eignung der handelnden
Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die per-
sonelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern.
Neue Entscheidungstrager kdnnen dann méglicherweise weniger erfolgreich agie-
ren.

Die Verwendung von sonstigenTechniken und Instrumenten sind mit bestimmten
Anlagerisiken verbunden.

Der Einsatz solcher Techniken und Instrumente kann jedoch einen erheblichen
Einfluss auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds haben. Dieser Einfluss kann so-
wohl positiver als auch negativer Natur sein.

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Basiswert wahrend eines bestimmten
Zeitraums bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus bestimmten
Preis (,Ausibungspreis") zu kaufen (Kauf- oder ,Call"-Option) oder zu verkaufen
(Verkaufs- oder ,,Put"-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option ist die Options-
LPramie".

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden.

Die entrichtete Préamie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann vollstandig
verlorengehen, sofern der Kurs des der Option zugrundeliegenden Basiswertes
sich nicht erwartungsgemaf entwickelt und es deshalb nicht im Interesse des Teil-
fonds liegt, die Option auszutben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht
mehr an einer mdoglicherweise erheblichen Wertsteigerung des Basiswertes teil-
nimmt beziehungsweise sich bei Auslibung der Option durch den Vertragspartner
zu ungunstigen Marktpreisen eindecken muss. Beim Verkauf von Call-Optionen ist
der theoretische Verlust unbegrenzt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Teilfonds zur Ab-
nahme des Basiswertes zum Ausiubungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert
dieser Wertpapiere bei Austubung der Option deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermégens stér-
ker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb des Basiswertes der
Fall ist.

Terminkontrakte sind gegenseitige Vertrage, welche die Vertragsparteien verpflich-
ten, einen bestimmten Basiswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt zu ei-
nem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern. Dies
ist mit erheblichen Chancen, aber auch erheblichen Risiken verbunden, weil jeweils
nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgréRe (,Einschuss") sofort geleistet werden
muss. Kursausschléage in die eine oder andere Richtung kdnnen, bezogen auf den
Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren (Hebelwirkung).

Beim Verkauf von Terminkontrakten ist der theoretische Verlust unbegrenzt.



Besondere Risiken beim
Abschluss von
Tauschgeschaften (Swaps):

Besondere Risiken beim Einsatz
von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des jeweiligen Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsatze Swapgeschéafte abschlieRen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungs-
stromen, Vermdgensgegenstanden, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand hat.
Bei den Swapgeschéften kann es sich bspw.- aber nicht ausschlief3lich - um Zins-
, Wahrungs- und Asset-Swaps handeln.

Neben den Risiken aus dem Grundgeschaft wie z.B. Zinsanderungsrisiken, Akti-
enkursrisiken, Wahrungsrisiken, Adressenausfallrisiken ist bei Swaps insbeson-
dere das Kontrahentenausfallrisiko von Bedeutung. Insofern diirfen Swaps nur mit
erstklassigen, auf solche Geschéfte spezialisierten Kredit- oder Finanzinstituten
mit Investment Grade Rating einer anerkannten Ratingagentur abgeschlossen
werden.

Vorbehaltlich der Anlagebeschréankungen und der aktuell giltigen Gesetze sowie
Rundschreiben kann ein Teilfonds Techniken und Instrumente fir Zwecke des ef-
fizienten Portfoliomanagements, einschliellich zu Absicherungs- und Spekulati-
onszwecken einsetzen. Diese Geschafte sind jedoch mit bestimmten Risiken ver-
bunden; hierzu zahlen neben den oben erwahnten Risiken u. a. Bewertungs- und
operative Risiken sowie Markt- und Kontrahentenrisiken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass beispielsweise im Rahmen einer
Wertpapierleihe verliehene Wertpapiere nicht bzw. nicht fristgerecht zurickiber-
tragen werden. Gleichzeitig kann sich die Werthaltigkeit der hinterlegten Sicherhei-
ten vermindern bzw. die hinterlegten Sicherheiten kénnen bei einem Ausfall des
entsprechenden Emittenten wertlos werden. Ein Wertverfall der hinterlegten Si-
cherheiten kann auf verschiedenen Faktoren beruhen. Zu nennen sind insbeson-
dere bspw. ungenaue Bepreisungsmodelle fur die Sicherheiten, unerwartete
Marktbewegungen im zu Grunde liegenden Markt, illiquide Méarkte oder auch eine
Verschlechterung des Emittentenratings der hinterlegten Sicherheiten.

Interessenkonflikte zwischen den beteiligten Parteien kdnnen nicht abschlieRend
ausgeschlossen werden. Die Interessen des Fonds kdnnen mit den Interessen der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesell-
schaft, des Portfolioverwalters oder Anlageberaters, der mandatierten Vertriebs-
stellen und den mit der Durchfihrung des Vertriebs beauftragten Personen, der
Zahl- und Informationsstellen, sowie samtlicher Tochtergesellschaften, verbunde-
ner Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten der zuvor genannten Stellen oder
Personen (,verbundene Unternehmen®) kollidieren.

Der Fonds hat angemessene MalRnahmen getroffen, um solche Interessenkonflikte
zu vermeiden. Bei unvermeidbaren Interessenkonflikten wird der Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft sich darum bemuhen, diese zu Gunsten des Fonds
zu losen.

Insbesondere ist sichergestellt, dass Investitionen des Fonds bzw. seiner Teilfonds
in durch die Verwaltungsgesellschaft, den Portfolioverwalter bzw. Anlageberater
sowie durch deren verbundene Unternehmen initiierten, verwalteten, emittierten o-
der beratenen Produkte zu marktiblichen Konditionen erfolgt.



Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft erfiillt die gesetzlichen Anforderungen an das Risi-
komanagement der jeweiligen Teilfonds durch Anwendung der in den Anhéangen
der jeweiligen Teilfonds aufgefiihrten Methode.

Sicherheitenverwaltung fiir Geschéafte mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung geméaR CSSF Rundschreiben 14/592.

Zuléssige Arten von Sicherheiten:

Als Sicherheiten im Zusammenhang mit OTC-Derivaten und Techniken flr eine
effiziente Portfolioverwaltung akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft derzeit fol-
gende Sicherheiten:

- Barmittel in US-Dollar, Euro oder Schweizer Franken oder einer Refe-
renzwahrung eines Subfonds;

- Staatsanleihen von OECD-Mitgliedstaaten, deren langfristige Bonitat
mindestens mit A+/Al eingestuft werden muss;

- Anleihen, die durch Bundeslander, staatliche Einrichtungen, supranati-
onale Institutionen, staatliche Sonderbanken oder staatliche Export-Im-
port-Banken, Kommunalbehérden oder Kantone von OECD-Mitglied-
staaten ausgegeben werden, deren langfristige Bonitat mindestens mit
A+/Al eingestuft werden muss;

Umfang der Besicherung:

Individuelle vertragliche Absprachen zwischen der Gegenpartei und der Verwal-
tungsgesellschaft bilden die Grundlage fiir die Besicherung.

Inhaltlich regeln dieser Vereinbarungen unter anderem Art und Glte der Sicher-
heiten, Haircuts, Freibetrdge und Mindesttransferbetrdge. Auf taglicher Basis
werden die Werte der OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten er-
mittelt. TAgliche Nachschiisse kénnen genutzt werden.

Sollte aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingungen eine Erhéhung oder
Reduzierung der Sicherheiten erforderlich sein, so werden diese bei der Gegen-
partei an- bzw. zurtckgefordert. Im Zusammenhang mit der Risikostreuung der
erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegenuber einem be-
stimmten Emittenten 10% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens nicht tberstei-
gen darf. In diesem Zusammenhang ist auf die abweichende Regelung des Arti-
kels 4 Nummer 16 f des Verwaltungsreglements hinsichtlich des
Emittentenrisikos beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emittenten hinzuwei-
sen.

Ferner stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass das Ausfallrisiko bei Ge-
schéaften mit OTC-Derivaten 10% des Netto-Teilfondsvermdgens nicht uber-
schreitet, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Nummer
5 des Verwaltungsreglements ist, oder hdchstens 5% des Netto-Teilfondsvermo-
gens in allen Ubrigen Fallen.



Haircut-Strategie (Bewertungsabschlage fir Sicherheiten):

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt zur Anwendung bestimmter Bewertungsab-
schlage eine Haircut-Strategie auf die als Sicherheiten angenommenen Vermé-
gensgegenstande. Sie umfasst alle Vermégensgegenstande, die als Sicherheiten
zulassig sind.

Cash Collateral in Teilfondswahrung: 0% Bewertungsabschlag

Cash Collateral in Fremdwahrungen: mind. 10% Bewertungsabschlag

Anleihen mit Restlaufzeit bis 1 Jahr: mind. 1,0% Bewertungsabschlag

Anleihen mit Restlaufzeit tiber 1 Jahr: mind. 2,0% Bewertungsabschlag

Details zu den entsprechenden Bewertungsabschlagen kénnen jederzeit bei der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Der maximale Bewertungsabschlag betragt fir alle Assetklassen 50%.

Handhabung von Barsicherheiten:

Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen
sonstigen Sicherheiten werden nicht verauRert, neu angelegt oder verpfandet.



ARBOR INVEST -
SYSTEMATIK

Wertpapierkennnummer
Anteilklasse P:

ISIN
Anteilklasse P:

Erstausgabepreis
zzgl. Ausgabeaufschlag fur
Anteilklasse P:

Erstzeichnungsperiode
Anteilklasse P:

Zahlung des Erstausgabepreises
(Valutierung)
Anteilklasse P:

Ausgabeaufschlag

Anteilklasse P:

(in % vom Anteilwert zugunsten der
Vertriebsstellen)

Ricknahmeabschlag
Anteilklasse P:

Umtauschgebihr

Anteilklasse P:

(in % vom Anteilwert zugunsten der
Vertriebsstellen)

AOMRUW

LU0318816500

EUR 50,-

26. September 2007 - 5. Oktober 2007

10. Oktober 2007

Gebuhren (direkt vom Anleger zu zahlen):

bis zu 5 %

keiner

keine
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Verwaltungsvergutung
(in % des Teilfondsvermdgens)
Anteilklasse P:

Erfolgshonorar
Anteilklasse P:

Verwahrstellengebihr:
(in % des Teilfondsvermdgens)

Transaktionsgebihr zu Gunsten
der Verwahrstelle:

Zentralverwaltungsgebuhr:
(in % des Teilfondsvermdgens)

Register- und
Transferstellengebihr:

Betreuungsgebuhr:

Fondswéhrung:

Verwaltungsgebuhren (vom Fonds zu tragen):

bis zu 2,00 % p.a.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschaftsjahr eine erfolgs-
abhangige Vergitung (,Performance-Fee*) in Hohe von bis zu 10% des Wertzu-
wachses des um Ausschittungen oder KapitalmaBnahmen bereinigten - Anteilwer-
tes zu erhalten. Die erfolgsabhéngige Vergiitung wird an jedem Bewertungstag auf
der Basis der durchschnittlichen Anzahl umlaufender Anteile berechnet und jéhrlich
nachtraglich ausgezahlt. In einem Geschéftsjahr netto erzielte Wertminderungen
werden auf zukinftige Geschaéftsjahre vorgetragen, so dass eine erfolgsabhéngige
Vergltung erst anféllt, wenn der um Ausschittungen oder Kapitalmanahmen be-
reinigte Anteilspreis am Ende eines Geschéftsjahres einen neuen Hochststand er-
reicht hat (,high-water-mark®).

bis zu 0,06 % p.a. (mind. EUR 9.000,- p.a.)

bis zu 100 EUR je Standard-Wertpapiertransaktion

Fixe Basisgebiihr von bis zu EUR 24.000,- p.a. zzgl. bis zu 0,04 % p.a. und bis zu
EUR 20,- pro Buchung

Fixe Basisgebiihr von bis zu EUR 3.000,- p.a. zzgl. bis zu EUR 30,- pro Buchung

bis zu 0,27% p.a.

EUR



Verbriefung: Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Fonds in der
Form von Anteilbestatigungen zur Verfligung gestellt. Die Anteile kénnen auch in
Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver
Stiicke besteht nicht

Verwendung der Ertrage: Ausschittung
Vertriebslander: Deutschland
Luxemburg

Republik Osterreich

Risikomanagement: Methode: Commitment Approach (Ansatz tber die Verbindlichkeiten)



ARBOR INVEST -
VERMOGENS-
VERWALTUNGSFONDS
(bis 11.11.2010 Teilfonds der
Umbrella-Struktur ,HKR-Invest*)

Wertpapierkennnummer

Anteilsklasse P: AOMZLY
Anteilsklasse I: AONF4R

ISIN

Anteilsklasse P: LU0324372738
Anteilsklasse I: LU0352153018

Erstausgabepreis
(zzgl. Ausgabeaufschlag)

Anteilsklasse P: EUR 100,-
Anteilsklasse I EUR 100,-
Grindung des Fonds: 22. Oktober 2007
(Unterschrift des Verwaltungsregle-

ments)

Grindung des Teilfonds: 22. Oktober 2007

(Unterschrift des Sonderreglements)

Erstzeichnungsperiode
Anteilsklasse P: 22. Oktober 2007 - 23. Oktober 2007
Anteilsklasse I: 10. Mérz 2008

Zahlung des Erstausgabepreises

(Valuta)
Anteilsklasse P: 24. Oktober 2007
Anteilsklasse I: 13. Mérz 2008

Mindestzeichnungsbetrag*:
Anteilsklasse P: Keiner
Anteilsklasse I: Keiner

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen vom Mindestzeichnungsbetrag abweichen.



Ausgabeaufschlag

(in % vom Anteilwert zugunsten
der Vertriebsstellen)
Anteilsklasse P:

Anteilsklasse I:

Umtauschgebuhr
(beim Wechsel in einen
anderen Teilfonds)
Anteilsklasse P und I:

Rucknahmeabschlag:

Verwaltungsvergitung

(in % des Teilfondsvermoégens)
Anteilsklasse P:

Anteilsklasse I:

Erfolgshonorar
Anteilklasse P:

Erfolgshonorar
Anteilklasse I:

Gebuhren direkt vom Anleger zu zahlen:

bis zu 2,5 %
bis zu 5,0 %

keine

keiner

Verwaltungsgebuhren (vom Fonds zu tragen):

bis zu 1,50 % p.a.
bis zu 1,75 % p.a.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschaftsjahr eine erfolgs-
abhéangige Vergutung (,Performance-Fee*) in Hohe von 10% des Wertzuwachses
des um Ausschittungen oder KapitalmalRnahmen bereinigten Anteilwertes zu er-
halten. Die erfolgsabhéngige Vergutung wird an jedem Bewertungstag auf der Ba-
sis der durchschnittlichen Anzahl umlaufender Anteile berechnet und jahrlich nach-
traglich ausgezahlt. Wertminderungen des Anteilwertes zum Ende des
betreffenden Geschéftsjahres werden nicht auf folgende Geschéftsjahre vorgetra-
gen und mussen nicht aufgeholt werden. Jedes Geschéftsjahr wird zur Berechnung
der Performance-Fee separat betrachtet.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschaftsjahr eine erfolgs-
abhangige Vergitung (,Performance-Fee”) in Héhe von bis zu 10% des Wertzu-
wachses des um Ausschiittungen oder KapitalmaBnahmen bereinigten Anteilwer-
tes zu erhalten.

Die erfolgsabhéngige Vergitung wird jeden Bewertungstag auf der Basis der
durchschnittlichen Anzahl umlaufender Anteile berechnet und jéhrlich nachtraglich
ausgezahlt. In einem Geschéftsjahr netto erzielte Wertminderungen werden auf
zukinftige Geschéftsjahre vorgetragen, so dass eine erfolgsabhéangige Verglitung



Betreuungsgebuhr:
(in % des Teilfondsvermdgens)

Verwahrstellengebihr:
(in % des Teilfondsvermdgens)

Transaktionsgebihr zu Gunsten
der Verwahrstelle:

Zentralverwaltungsgebthr
(in % des Teilfondsvermdgens)

Register- und Transferstellen-
gebihr

Fondswéahrung:

Teilfondswahrung:

Verbriefung:

erst anfallt, wenn der um Ausschiittungen oder Kapitalmal3nahmen bereinigte An-
teilspreis am Ende eines Geschaftsjahres einen neuen Hochststand erreicht hat
(,high-watermark®).

Ausgangsbasis fir die ,high-watermark® ist der Anteilspreis zum 31. Dezember
2011.

bis zu 0,27 % p.a.

bis zu 0,06 % p.a. (mind. EUR 9.000,- p.a.)

bis zu EUR 100,- pro Standard-Wertpapiertransaktion

Fixe Basisgebiihr von bis zu EUR 24.000,- p.a. zzgl. bis zu 0,04 % p.a. und bis zu
EUR 20,- pro Buchung

Fixe Basisgebiihr von bis zu EUR 3.000,- p.a. zzgl. bis zu EUR 30,- pro
Buchung

Andere Kosten und Gebuhren:
Hierin sind alle anderen Kostenpositionen enthalten, die im Verwaltungsreglement
unter ,Kosten* aufgefihrt.

Euro

Euro

Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Fonds in der
Form von Anteilbestatigungen zur Verfiigung gestellt. Die Anteile kénnen auch in
Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver
Stiicke besteht nicht



Verwendung der Ertrage
Anteilsklasse P:
Anteilsklasse I:

Vertriebslander:

Risikomanagement

ausschuittend
ausschuittend

Grof3herzogtum Luxemburg
Deutschland
Republik Osterreich

Methode: Commitment Approach (Ansatz tber die Verbindlichkeiten)



ARBOR INVEST -
QUALITAT UND INNOVA-
TION

Wertpapierkennnummer
Anteilklasse P:
Anteilklasse R:

ISIN
Anteilklasse P:
Anteilkasse R:

Erstausgabepreis

(zzgl. Ausgabeaufschlag)
Anteilklasse P:
Anteilklasse R:

Grundung des Teilfonds

Erstzeichnungsperiode
Anteilklasse P:
Anteilklasse R:

Zahlung des Erstausgabepreises
(Valuta)

Anteilklasse P:

Anteilklasse R:

Mindestzeichnungsbetrag™*
Anteilklasse P:
Anteilklasse R:

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen vom Mindestzeichnungsbetrag abweichen.

ALITET
A2JBWX

LUO0741243645
LU1750031939

EUR 100,-
EUR 100,-

01. Marz 2012

02. April 2012
05. Mérz 2018

10. April 2012
09. Mérz 2018

keiner
keiner
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Ausgabeaufschlag
Anteilklasse P:

Anteilklasse R:

(in % vom Anteilwert zugunsten
der Vertriebsstellen)

Umtauschgebuhr

Anteilklasse P:

Anteilklasse R:

(beim Wechsel in einen anderen
Teilfonds)

Rucknahmeabschlag
Anteilklasse P:
Anteilklasse R:

Verwaltungsvergitung

(in % des jeweiligen Anteilklassen-

vermdogens)
Anteilklasse P:
Anteilklasse R:

Erfolgshonorar
Anteilklasse R:

Gebuhren direkt vom Anleger zu zahlen:

bis zu 3,5 %
bis zu 3,5 %

keine
keine

keiner
keiner

Verwaltungsgebuhren (vom Fonds zu tragen):

bis zu 1,45 % p.a.
bis zu 1,25 % p.a.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschéftsjahr eine erfolgs-
abhangige Vergutung (,Performance-Fee”) in Hohe von 10% des den 5% p.a.
(,hurdle-rate”) Gibersteigenden und um Ausschiittungen oder Kapitalmafinahmen
bereinigten Wertzuwachses des Anteilwert zu erhalten. Die erfolgsabhangige
Vergutung wird jeden Bewertungstag auf der Basis der durchschnittlichen Anzahl
umlaufender Anteile berechnet und jahrlich nachtréaglich ausgezahlt. Der um Aus-
schittungen oder KapitalmaRhahmen bereinigte Anteilwert am Ende des abge-
laufenen Geschéaftsjahres bildet die Berechnungsgrundlage der hurdle-rate fur
das darauf folgende Geschéftsjahr. In einem Geschéftsjahr netto erzielte Wert-
minderungen werden maximal 5 Geschéaftsjahre vorgetragen, so dass eine er-
folgsabhangige Vergltung erst anfallt, wenn der um Ausschittungen oder Kapi-
talmaBnahmen bereinigte Anteilspreis am Ende eines Geschéftsjahres einen
neuen Hdchststand innerhalb dieses rollierenden Betrachtungszeitraumes er-
reicht hat (,high-watermark®). Nach jedem Geschéftsjahr bildet demnach der
héchste Anteilwert der vergangenen 5 Geschéftsjahresenden die high-water-
mark.

Diese Vergitungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.



Betreuungsgebuhr:
(in % des Teifondsvermdogens)

Verwahrstellengebthr:
(in % des Teifondsvermdogens)

Transaktionsgebihr zu
Gunsten der Verwahrstelle:

Zentralverwaltungsgebuhr:
(in % des Teilfondsvermdgens)

Register- und Transferstellenge-
buhr:

Fondswéahrung:

Teilfondswahrung:

Verbriefung:

Verwendung der Ertrage:

Vertriebslander:

Risikomanagement:

bis zu 0,27 % p.a.

bis zu 0,06 % p.a. (mind. EUR 9.000,- p.a.)

bis zu EUR 100,- pro Standard-Wertpapiertransaktion

Fixe Basisgebihr von bis zu EUR 24.000, p.a. zzgl. bis zu 0,04 % p.a. und bis zu
EUR 20,- pro Buchung

Fixe Basisgebihr von bis zu EUR 3.000,- p.a. zzgl. bis zu EUR 30,- pro Buchung

Andere Kosten und Geblihren:

Hierin sind alle anderen Kostenpositionen enthalten, die im Verwaltungsregle-
ment unter ,Kosten“ aufgefuhrt.

Euro

Euro

Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Fonds in der
Form von Anteilbestatigungen zur Verfigung gestellt. Die Anteile kdnnen auch in
Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver
Stiicke besteht nicht

Ausschittend

GroRherzogtum LuxemburgDeutschland, Republik Osterreich

Methode: Commitment Approach (Ansatz tber die Verbindlichkeiten)



ARBOR INVEST -
SPEZIALRENTEN

Wertpapierkennnummer

Anteilklasse P: A1XEEX
Anteilklasse I: A2JBWY

ISIN

Anteilklasse P: LU1035659520
Anteilklasse I: LU1750032077

Erstausgabepreis

zzgl. Ausgabeaufschlag fir

Anteilklasse P: EUR 100,-
Anteilklasse I: EUR 100,-

Erstzeichnungsperiode
Anteilklasse P: 01. April - 30. April 2014
Anteilklasse I: 05. Mérz 2018

Zahlung des Erstausgabepreises

(Valuta)
Anteilklasse P: 05. Mai 2014
Anteilklasse I: 09. Marz 2018

Mindestzeichnungsbetrag™*
Anteilklasse P: EUR 50,-
Anteilklasse I: EUR 1.000.000,-

Ausgabeaufschlag

(in % vom Anteilwert zugunsten

der Vertriebsstellen)

Anteilklasse P: bis zu 2,5 %
Anteilklasse I: bis zu 2,5 %

Ricknahmeabschlag

Anteilklasse P: keiner
Anteilklasse I: keiner
Umtauschgebihr

(in % vom Anteilwert zugunsten

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen vom Mindestzeichnungsbetrag abweichen.
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der Vertriebsstellen)
Anteilklasse P:
Anteilklasse I:

Verwaltungsvergutung

(in % des jeweiligen Anteilklassen-
vermogens)

Anteilklasse P:

Anteiklasse I:

Erfolgshonorar
Anteilklasse P & I:

Verwahrstellengebihr:
(in % des Teilfondsvermdgens)

Transaktionsgebihr zu Gunsten
der Verwahrstelle:

Zentralverwaltungsgeblthr:
(in % des Teilfondsvermdgens)

keine
keine

Verwaltungsgebuhren (vom Fonds zu tragen):

bis zu 1,00 % p.a.
bis zu 0,65 % p.a.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschéaftsjahr eine erfolgs-
abhangige Vergitung (,Performance-Fee®) zu erhalten, sofern eine Outperfor-
mance des um Ausschittungen oder KapitalmafBnahmen bereinigten Anteilwertes
gegenuber dem EONIA-Index + 200 BP erzielt wurde und eine Wertsteigerung ge-
genuber der bisherigen high-watermark vorliegt.

Die erfolgsabhangige Vergutung betragt 10% der Outperformance und wird jeden
Bewertungstag auf der Basis der durchschnittlichen Anzahl umlaufender Anteile
berechnet und jahrlich nachtraglich ausgezahilt.

Der um Ausschittungen oder KapitalmaRnahmen bereinigte Anteilwert am Ende
des abgelaufenen Geschéftsjahres bildet die Basis fiir die Indizierung des EONIA-
Index + 200 BP zur Berechnung der erfolgsabhangigen Vergitung fur das darauf
folgende Geschaftsjahr.

Der Zinssatz des EONIA-INDEX am Ende des abgelaufenen Geschéaftsjahres, bil-
det als fixer Zinssatz, die Berechnungsbasis fiir das darauf folgende Geschéftsjahr.

In einem Geschaéftsjahr netto erzielte Wertminderungen werden auf zukunftige Ge-
schaftsjahre vorgetragen, so dass eine erfolgsabhéangige Vergutung erst anfallt,
wenn der um Ausschuttungen oder KapitalmaRnahmen bereinigte Anteilspreis am
Ende eines Geschéftsjahres einen neuen Hochststand erreicht hat (,high-water-
mark®).

Diese Vergitungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

bis zu 0,06 % p.a. (mind. EUR 9.000,- p.a.)

bis zu 100 EUR je Standard-Wertpapiertransaktion

Transaktionen in nicht notierten Wertpapieren werden mit bis zu EUR 300,- pro
Transaktion abgerechnet. Fir die Abwicklung von Transaktionen anhand von Na-
menszertifikaten werden zusatzlich bis zu EUR 200,- berechnet.

Fixe Basisgebiihr von bis zu EUR 24.000,- p.a. zzgl. bis zu 0,04 % p.a. und bis zu
EUR 20,- pro Buchung



Register- und Transferstellenge-
buhr

Betreuungsgebuhr:

Fondswéahrung:

Verbriefung:

Verwendung der Ertrage:

Vertriebslander:

Risikomanagement:

Fixe Basisgebiihr von bis zu EUR 3.000,- p.a. zzgl. bis zu EUR 30,- pro Buchung

bis zu 0,27% p.a.

EUR

Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Fonds in der
Form von Anteilbestéatigungen zur Verfiigung gestellt. Die Anteile kénnen auch in
Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver
Stucke besteht nicht

Ausschuttung

Deutschland
Luxemburg
Republik Osterreich

Methode: Commitment Approach (Ansatz tber die Verbindlichkeiten)



Artikel 1
Die Fonds

Das Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsatze fir die von der Axxion S.A.
gemal Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in der Form eines ,fonds com-
mun de placement a compartiments multiples" aufgelegten ARBOR INVEST (der
,Fonds*) fest und und bildet die fur den Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 26. September 2007 in Kraft und
wurde erstmals am 31.0ktober 2007 mittels Hinterlegungsvermerk im Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations veréffentlicht. Die vorliegende, geédnderte
Fassung tritt am 19. Juni 2017 in Kraft, und wird am 19. Juni 2017 auf der elektro-
nischen Plattform Recueil électronique des sociétés et associations (www.rcsl.lu),
unter der Registernummer (K329), offengelegt.

Das Verwaltungsreglement und das jeweilige Sonderreglement bilden gemeinsam
als zusammenhéangende Bestandteile die fiir den entsprechenden Fonds gelten-
den Vertragsbedingungen.

1. Jeder Fonds ist ein rechtlich unselbsténdiges Sondervermégen (,fonds commun
de placement") aus Wertpapieren und sonstigen zuléssigen Vermdgenswerten
(,Fondsvermdgen™), das unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
verwaltet wird.

Jeder Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel
181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt
den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds
beteiligt.

2. Das jeweilige Fondsvermdgen abzuglich der dem jeweiligen Fonds zuzurech-
nenden Verbindlichkeiten (,Netto-Fondsvermdgen") muss innerhalb von sechs
Monaten nach Genehmigung des entsprechenden Fonds mindestens den Ge-
genwert von EUR 1.250.000 erreichen. Jeder Fonds wird von der Verwaltungs-
gesellschaft verwaltet. Die im jeweiligen Fondsvermdgen befindlichen Vermo-
genswerte werden von der Verwahrstelle verwahrt.

3. Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstan-
diges Sondervermdgen. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teil-
fonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Alle
Verpflichtungen und Verbindlichkeiten eines Teilfonds verpflichten nur diesen
Teilfonds.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen (,Anteilinha-
ber"), der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind im Verwaltungs-
reglement sowie im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds geregelt, die
beide von der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Verwahrstelle er-
stellt werden.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreg-
lement, das Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds sowie alle genehmigten
Anderungen derselben an.



Artikel 2
Die Verwaltungsgesellschaft

Artikel 3
Die Verwahrstelle

Artikel 4
Allgemeine Richtlinien fur die An-
lagepolitik

1. Verwaltungsgesellschatft ist die Axxion S.A.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die Fonds im eigenen Namen, jedoch
ausschlieBlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinha-
ber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Austibung aller Rechte, wel-
che unmittelbar oder mittelbar mit den Vermégenswerten des jeweiligen Fonds
zusammenhangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des jeweiligen Fonds unter
Beriicksichtigung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen
fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere
seiner Mitglieder sowie sonstige natirliche oder juristische Personen mit der
Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik betrauen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung Portfolioverwal-
ter und Anlageberater hinzuziehen, insbesondere sich durch einen Anlageaus-
schuss beraten lassen. Die Kosten hierfir werden aus der Vergiitung der Ver-
waltungsgesellschaft gezahlt, welche die Verwaltungsgesellschaft dem Fonds
oder direkt dem Teilfonds entnehmen kann, sofern dies im Verkaufsprospekt
oder im Sonderreglement des jeweiligen Fonds vorgesehen ist.

5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt,
der aktuelle Informationen zu dem Fonds enthélt, insbesondere im Hinblick auf
die Vergutungen und die Verwaltung des Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Bank mit Sitz im Gro3herzogtum Luxemburg
als Verwahrstelle bestellt. Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verwal-
tungsreglement, Sonderreglement sowie dem Verkaufsprospekt.

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines Teilfonds werden auf der
Grundlage der nachfolgenden allgemeinen Richtlinien im Sonderreglement des je-
weiligen Teilfonds festgelegt. Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds umfasst
dementsprechend die Anlage in Wertpapieren von Emittenten aus dem In- und
Ausland und sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten einschlieBlich flissiger Mit-
tel. Die Anlagebeschrankungen sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar.

Fur die Berechnung der Mindestgrenze fir das Netto-Fondsvermdgen gemafn Ar-
tikel 1 Nummer 2 des Verwaltungsreglements ist auf das Fondsvermogen des
Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Vermégen der
Teilfonds ergibt.



1. Notierte Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente

2. Neuemissionen und Geld-
marktinstrumente

3. Nicht notierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

4. Organismen fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren

Ein Fondsvermégen wird grundsatzlich in Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten angelegt, die an einer Wertpapierbdrse oder an einem anderen anerkannten,
fur das Publikum offenen und ordnungsgemarf? funktionierenden geregelten Markt
(,geregelter Markt") innerhalb der Kontinente von Europa, Nord- und Stidamerika,
Australien (mit Ozeanien), Afrika oder Asien notiert bzw. gehandelt werden.

Ein Fondsvermégen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a. in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur
Notierung an einer Bérse oder zum Handel an einem anderen geregelten
Markt zu beantragen, und

b. spatestens ein Jahr nach Emission an einer Bérse notiert oder zum Handel
an einem anderen geregelten Markt zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter Nummer 1 dieses Artikels genannten
Markte nicht binnen Jahresfrist erfolgt, sind Neuemissionen als nicht notierte Wert-
papiere gemal Nummer 3 dieses Artikels anzusehen und in die dort erwahnte An-
lagegrenze einzubeziehen.

Maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kann in nicht notierte Wertpapiere
und nicht notierte Geldmarktinstrumente investiert werden.

Das Netto-Teilfondsvermégens kann in Anteilen von nach der Richtlinie des Rates
der Européischen Gemeinschaften vom 13. Juli 2009 Nr. 2009/65/EG zugelasse-
nen Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des offenen Typs
(,OGAW") und/oder anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen (,OGA*®) im
Sinne von Artikel 1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der genannten
Richtlinie mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem Dritt-
staat angelegt werden, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie
einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der Luxemburger Auf-
sichtsbehorde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist
und ausreichende Gewahr flr die Zusammenarbeit zwischen den Behor-
den besteht,

- das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen OGA dem Schutzniveau
der Anteilseigner eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vor-
schriften fur die getrennte Verwahrung des Vermdgens, die Kreditauf-
nahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG vom
13. Juli 2009 gleichwertig sind,

- die Geschaftstéatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil tber das Vermégen und
die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeit-
raum zu bilden,



5. Sichteinlagen

6. Geldmarktinstrumente

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen,
nach seinen Griindungsdokumenten insgesamt héchstens 10% seines Ver-
mdgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

Es kdnnen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens
12 Monaten bei Kreditinstituten gehalten werden, sofern das betreffende Kreditin-
stitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union hat oder — falls der
satzungsmafige Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet — es Auf-
sichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehérde denje-
nigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

Es kénnen Geldmarktinstrumente erworben werden, die nicht auf einem geregelten
Markt gehandelt werden, aber liquide sind und deren Wert jederzeit bestimmt wer-
den kann, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vor-
schriften Giber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und vorausgesetzt,
diese Instrumente werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentralbank,
der Européischen Union oder Europdischen Investitionsbank, von einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Mitgliedstaat der
Foderation oder

- von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, de-
nen wenigstens ein Mitgliedstaat der EU angehért, begeben oder garantiert,
oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter Num-
mer 1 dieses Artikels bezeichneten geregelten Méarkten gehandelt werden,
oder

- von einem Institut begeben oder garantiert, das gemaf den im Gemein-
schaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Institut, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhélt, die nach
Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde mindestens so streng sind
wie die des Gemeinschaftsrechts, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von
der Luxemburger Aufsichtsbehtrde zugelassen wurde, sofern fuir Anlagen
in diesen Instrumenten Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die de-
nen des ersten, zweiten und dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und
sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro, das seinen Jahresab-
schluss nach den Vorschriften der 4. Richtlinie 78/660/EWG aufstellt, oder
um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bdrsenno-
tierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzie-
rung dieser Gruppe zusténdig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der
die wertpapierméafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch die Nut-
zung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.



7. Optionen

a. Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Basiswert wéahrend eines bestimm-

ten Zeitraums bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus be-
stimmten Preis (,Austibungspreis") zu kaufen (Kauf- oder ,Call"-Option) oder zu
verkaufen (Verkaufs- oder ,Put"-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option
ist die Options-,Pramie".

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden:

Die entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann vollstandig
verlorengehen, sofern der Kurs des der Option zugrundeliegenden Basiswerts
sich nicht erwartungsgemali entwickelt und es deshalb nicht im Interesse des
Teilfonds liegt, die Option auszuliben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Teilfonds
nicht mehr an einer méglicherweise erheblichen Wertsteigerung des Basiswerts
teilnimmt beziehungsweise sich bei Ausiibung der Option durch den Vertrags-
partner zu unginstigen Marktpreisen eindecken muss. Beim Verkauf von Call-
Optionen ist der theoretische Verlust unbegrenzt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Teilfonds zur Ab-
nahme des Basiswerts zum Ausiibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Markt-
wert dieser Wertpapiere bei Ausiibung der Option deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermdgens
starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb des Basiswerts
der Fall ist.

Basiswerte von Optionen kdnnen die unter Punkt 1 bis 6 aufgefiihrten Basis-
werte sowie Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wéhrungen sein.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz er-

wahnten Anlagebeschrankungen fur einen Teilfonds Call-Optionen und Put-Op-
tionen kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Boérse oder an ei-
nem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

Dartber hinaus kénnen fur einen Teilfonds Optionen der beschriebenen Art ge-
und verkauft werden, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden (,over-the-counter" oder ,OTC"-Optionen), sofern die
Vertragspartner des Teilfonds erstklassige, auf solche Geschéfte spezialisierte
Kredit- oder Finanzinstitute mit einem Investment Grade Rating einer anerkann-
ten Ratingagentur sind.

Optionen kdénnen zu Absicherungszwecken, zu Spekulationszwecken und zur
effizienten Portfoliverwaltungfir das Teilfondsvermdgen erworben oder veraus-
sert (geschrieben) werden.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten, Optionsge-
schéften und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht
der Absicherung von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teil-
fondsvermoégen zu keiner Zeit Ubersteigen. Hierbei bleiben Verpflichtungen aus
Verk&ufen von Call-Optionen auf3er Betracht, die durch angemessene Werte im
jeweiligen Teilfondsvermdgen unterlegt sind, sowie Verpflichtungen aus Ver-
k&ufen von Put-Optionen, die durch flissige Mittel gedeckt sind.



8. Finanzterminkontrakte

9. Sonstige Abgeleitete Finanzin-
strumente - Derivate

a. Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrage, welche die Vertragsparteien
verpflichten, einen bestimmten Basiswert an einem im Voraus bestimmten Zeit-
punkt zu einem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu
liefern. Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch erheblichen Risiken ver-
bunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgroe (,Ein-
schuss") sofort geleistet werden muss. Kursausschlage in die eine oder andere
Richtung kdnnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder
Verlusten fuhren.

Basiswerte von Finanzterminkontrakten kénnen die unter Punkt 1 bis 6 aufge-
fuhrten Basiswerte sowie Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wéah-
rungen sein.

b. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einen Teilfonds Finanzterminkontrakte
kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfur vorgese-
henen Borsen oder anderen geregelten Markten gehandelt werden.

c. Finanzterminkontrakte kénnen zu Absicherungszwecken, zu Spekulationszwe-
cken und zur effizienten Portfolioverwaltung fur das Teilfondsvermdgen erwor-
ben oder veraussert werden.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten Optionsge-
schaften und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht
der Absicherung von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teil-
fondsvermdégen zu keiner Zeit Gibersteigen. Hierbei bleiben Verpflichtungen aus
Verk&ufen von Call-Optionen aufRer Betracht, die durch angemessene Werte im
jeweiligen Teilfondsvermégen unterlegt sind, sowie Verpflichtungen aus Ver-
kaufen von Put-Optionen, die durch flissige Mittel gedeckt sind.

Es kdnnen abgeleitete Finanzinstrumente, einschlie3lich gleichwertiger bar abge-
rechneter Instrumente, die an einem der in Nummer 1 bezeichneten geregelten
Mérkte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an
einer Borse gehandelt werden (,OTC-Derivate®) erworben oder veraussert werden,
sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne der Nummern 1. bis
6. oder um Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen han-
delt, in die der OGAW gemalR den in seinen Grundungsdokumenten ge-
nannten Anlagezielen investieren darf,

- die Gegenparteien bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unter-
liegende Institute der Kategorien sind, die von der Luxemburger Aufsichts-
behoérde zugelassen wurden, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des OGAW zum ange-
messenen Zeitwert veraufRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéaft
glattgestellt werden kdnnen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten Optionsgeschaf-
ten und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht der Ab-
sicherung von Vermodgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teilfondsvermo-
gen zu keiner Zeit Ubersteigen. Hierbei bleiben Verpflichtungen aus Verkaufen von
Call-Optionen auf3er Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Teil-



10. Wertpapierpensionsgeschéafte

11. Wertpapierleihe

12. Sonstige Techniken und
Instrumente

fondsvermoégen unterlegt sind, sowie Verpflichtungen aus Verkaufen von Put-Op-
tionen, die durch flissige Mittel gedeckt sind.

Die Teilfonds werden keine Wertpapierpensionsgeschafte durchfiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird keine Wertpapierleihgeschéfte fir Rechnung des
jeweiligen Teilfondsvermégens abschlieRen.

a. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fir einen Teilfonds sonstiger Techniken
und Instrumente bedienen sofern die Verwendung solcher Techniken und In-
strumente im Hinblick auf die ordentliche Verwaltung des jeweiligen Teilfonds-
vermogens erfolgt.

b. Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschéfte (Swaps), welche im Rahmen der
gesetzlichen Vorschriften vorgenommen werden kdénnen. Diese Geschéfte sind
ausschlieBlich mit erstklassigen, auf solche Geschéfte spezialisierten Kredit- o-
der Finanzinstituten mit Investment Grade Rating einer anerkannten Ratinga-
gentur zulassig und dirfen zusammen mit den in Absatz 8 dieses Artikels be-
schriebenen Verpflichtungen grundséatzlich den Gesamtwert der von dem
jeweiligen Teilfonds in den entsprechenden Wahrungen gehaltenen Vermo-
genswerte nicht tibersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Teilfonds keine Total Return Swaps oder
andere Derivate mit denselben Eigenschaften abschlie3en.

c. Im Teilfonds kdnnen strukturierte Wertpapierprodukte (Zertifikate) unter der Be-
dingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei den Zertifikaten um Wertpapiere
gemal Art 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen und Artikel 2 des Reglement Grand Ducal vom 8. Februar
2008 sowie Punkt 17 CESR/07-044 handelt. Als Basiswerte der Zertifikate kom-
men u.a. in Betracht: Beteiligungspapiere, Beteiligungswertrechte, Forderungs-
wertpapiere und Forderungswertrechte wie zum Beispiel Aktien, aktienéhnliche
Wertpapiere, Partizipations- und Genussscheine, fest- und variabel verzinsliche
Anleihen einschl. des Asset-Backed Securities-Bereiches (,ABS“-Bereich, bis
max. 20% des Netto-Teilfondsvermdgens), Schuldverschreibungen, Wandelan-
leihen, Optionsanleihen, Hedgefonds, Private Equity Investments, Volatilitats-
Investments, Immobilien und Grundstiick Investments, Microfinance Invest-
ments, Rohstoffe/Waren und Edelmetalle unter Ausschluss einer physischen
Lieferung, Wechselkurse, Wahrungen, Zinssétze, Fonds auf die genannten Ba-
siswerte sowie entsprechende Finanzindizes auf die vorgenannten Basiswerte.

Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass diese ausreichend diversifiziert
sind. Die Indizes werden so gewdhlt, dass sie eine addquate Bezugsgrundlage fur
den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen. Des Weiteren werden diese Indi-
zes in angemessener Weise veroffentlicht.



13. Flussige Mittel

14. Devisen

15. Anlagegrenzen

Sofern es sich bei den Basiswerten der strukturierten Wertpapierprodukte (Zertifi-
kate) nicht um die in Art. 41 (I) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen und Artikel 2 des Reglement Grand Ducal vom
8. Februar 2008 genannten Basiswerte handelt, muss es sich um Zertifikate han-
deln, die den Basiswert nahezu 1:1 abbilden. Diese strukturierten Wertpapierpro-
dukte (Zertifikate) dirfen keine ,embedded derivatives” (eingebettete Derivate) ge-
man Artikel 2 (3) bzw. Artikel 10 des Reglement Grand Ducal vom 08. Februar
2008 und Punkt 23 CESR/07-044 enthalten.

Bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens diirfen in fliissigen Mitteln
bei der Verwahrstelle oder bei sonstigen Banken gehalten werden, wobei das
Netto-Teilfondsvermdgen bei einem Emittenten héchstens zu 20% in einer Kombi-
nation aus

- von diesem Emittenten begebenen Wertpapieren oder Geldmarktistrumen-
ten und/oder

- Einlagen und/oder

- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten

investiert werden darf.

Fur einen Teilfonds kdnnen Devisenterminkontrakte und Optionen ver- und gekauft
werden, sofern solche Devisenterminkontrakte oder -optionen an einer Borse oder
an einem geregelten Markt gehandelt werden. Sofern die erwéhnten Finanzinstru-
mente OTC gehandelt werden, muss es sich bei dem Kontrahenten um ein erst-
klassiges, auf solche Geschéfte spezialisiertes Kredit- oder Finanzinstitut mit In-
vestment Grade Rating einer anerkannten Ratingagentur handeln.

Ein Teilfonds kann au3erdem auch Devisen auf Termin kaufen und verkaufen be-
ziehungsweise umtauschen im Rahmen freihandiger Geschéafte, die mit erstklassi-
gen, auf solche Geschéfte spezialisierten Kredit- oder Finanzinstituten mit Invest-
ment Grade Rating einer anerkannten Ratingagentur abgeschlossen werden.

a.
i) Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermégens kdnnen in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten ein- und desselben Emittenten angelegt werden. Bis zu
20% des Netto-Teilfondsvermdgens durfen in Einlagen ein und desselben
Emittenten angelegt werden. Das Ausfallrisiko bei Geschaften mit OTC-De-
rivaten darf 10% des Netto-Teilfondsvermégens nicht Gberschreiten, wenn
die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der Nummer 5 ist, oder hochstens

5% des Netto-Teilfondsvermégens in allen tUbrigen Fallen.

i) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten,
bei denen mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens angelegt
sind, ist auf hochstens 40% dieses Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.
Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und Geschéfte mit
OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getéatigt werden, welche einer Auf-
sicht unterliegen.



Ungeachtet der in i) aufgefiihrten Einzelobergrenzen darf das Netto-Teilfondsver-
mogen bei einem Emittenten hdchstens zu 20% in einer Kombination aus

- von diesem Emittenten begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten und/oder

- Einlagen und/oder

- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten
investiert werden.

b. Der unter a. i) Satz 1 genannte Prozentsatz von 10% erhoéht sich auf 35%, und
der unter a. ii) Satz 1 genannte Prozentsatz von 40% entfallt fir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die von den folgenden Emittenten begeben oder ga-
rantiert werden:

- Mitgliedstaaten der Européischen Union (,EU") und deren Gebietskdrper-
schaften;

- Mitgliedsstaaten der OECD;
- Staaten, die nicht Mitgliedstaaten der EU sind;

- internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen min-
destens ein Mitgliedstaat der EU angehort.

c. Die unter a. i) und ii) Satz 1 genannten Prozentsatze erhdhen sich von 10% auf
25% bzw. von 40% auf 80% fiir Schuldverschreibungen, welche von Kreditinsti-
tuten, die in einem Mitgliedstaat der EU ans&ssig sind, begeben werden, sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen 6ffentli-
chen Aufsicht zum Schutz der Inhaber solcher Schuldverschreibungen un-
terliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entsprechend
in Vermégenswerten angelegt wird, die wahrend der gesamten Laufzeit die-
ser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und

- die erwdhnten Vermdgenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur
Ruckzahlung von Kapital und Zinsen bestimmt sind.

- Die hier erwdhnten Schuldverschreibungen werden bei der Anwendung der
in a. ii) genannten Anlagegrenze von 40% nicht berticksichtigt.

d. Die Anlagegrenzen unter a. bis c. durfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt
sich, dass Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein- und des-
selben Emittenten oder Einlagen bei dieser Institution oder Derivate derselben
in keinem Fall 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens uberschreiten dir-
fen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlus-
ses im Sinne der Richtlinie 83/349 EWG oder nach den anerkannten internatio-
nalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angeho-
ren, sind bei der Berechnung der in diesem Paragraph vorgesehenen
Anlagegrenzen als eine einzige Unternehmensgruppe anzusehen.



Kumulativ dirfen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe angelegt
werden.

. Unbeschadet der unter i. festgelegten Anlagegrenzen werden die unter a. ge-
nannten Obergrenzen fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und des-
selben Emittenten auf hdchstens 20% angehoben, wenn es gemaR den Grin-
dungsdokumenten des Teilfonds Ziel seiner Anlagepolitik ist, einen bestimmten,
von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde anerkannten Aktien- oder Schuldtitelin-
dex nachzubilden; Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den
er sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die im Satz 1 festgelegte Grenze wird auf hdchstens 35% angehoben, sofern
dies aufgrund auBergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar
insbesondere bei geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze
ist nur bei einem einzigen Emittenten zuléssig.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einen Teilfonds abweichend von a.
bis d. ermachtigt werden, unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anzule-
gen, die von einem Mitgliedstaat der EU, dessen Gebietskodrperschaften,
von einem Staat, der Mitgliedstaat der OECD ist oder von internationalen
Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein Mit-
gliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden, sofern diese
Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissio-
nen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein- und derselben
Emission 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens nicht tberschrei-
ten dirfen.

i) Fur den Teilfonds dirfen Anteile von anderen OGAW und/oder OGA im Sinne
der Nummer 4 erworben werden, sofern er hochstens 20 % seines Vermo-
gens in Anteilen ein und desselben OGAW bzw. sonstigen OGA anlegt. Zum
Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGA
mit mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 als eigenstandiger Emittent unter der Voraussetzung betrach-
tet, dass die Trennung der Haftung der Teilfonds in Bezug auf Dritte sicher-
gestellt ist.

if) Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen insgesamt 30 % des
Netto-Teilfondsvermdgens nicht Ubersteigen. In den Fallen, in denen der Teil-
fonds Anteile eines anderen OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat,
missen die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA hin-
sichtlich der Obergrenzen der Nummer 15 a. bis d. nicht berticksichtigt wer-
den.



iii) Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer
OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von der derselben
Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, die
mit der Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver-
bunden ist, verwaltet werden, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen die-
ser anderen OGAW und/oder OGA durch den Teilfonds keine Gebiihren be-
rechnen.

h. Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Gesamtheit der von ihr verwalteten
Fonds, die unter den Anwendungsbereich des Teils | des Gesetzes vom 30.
Marz 1988 fiir Organismen fur gemeinsame Anlagen sowie des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 fallen, stimmberechtigte Aktien insoweit nicht erwerben, als
ein solcher Erwerb ihr einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftspolitik des
Emittenten gestattet.

i. Die Verwaltungsgesellschaft darf fur jeden Fonds héchstens

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen
Aktien,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen,

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Geldmarktinstru-
mente,

erwerben.

Die Anlagegrenzen des zweiten, dritten und vierten Gedankenstriches bleiben
insoweit auler Betracht, als das Gesamtemissionsvolumen der erwahnten
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente bzw. die Zahl der im Um-
lauf befindlichen Anteile oder Aktien eines OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht ermittelt werden kdnnen.

Die hier unter i. aufgefuhrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente nicht anzuwenden, die von Mitgliedstaaten der EU und de-
ren Gebietskorperschaften oder von Staaten, die nicht Mitgliedstaat der EU sind,
begeben oder garantiert oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtli-
chen Charakters begeben werden, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU an-
gehort.

Die hier unter i. aufgefiihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf den
Erwerb von Aktien an Gesellschaften mit Sitz in einem Staat, der nicht Mitgliedstaat
der EU ist, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsachlich Wert-papiere von Emittenten mit Sitz
in diesem Staat erwerben, und

- der Erwerb von Aktien einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher
Bestimmungen dieses Staates den einzigen Weg darstellt, um in Wertpa-
pieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren, und



16. Weitere Anlagerichtlinien

17. Kredite und
Belastungsverbote

- die erwahnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlagegren-
zen respektieren, die denjenigen der Nummer 15 a. bis e. sowie g. und i. 1.
bis 4. Gedankenstrich des Verwaltungsreglements entsprechen. Bei Uber-
schreitung der Anlagegrenzen der Nummer 8 a. bis e. und g. sind die Best-
immungen der Nummer 18 dieses Artikels sinngemal anzuwenden.

j- Fur einen Teilfonds dirfen abgeleitete Finanzinstrumente eingesetzt werden, so-

fern das hiermit verbundene Gesamtrisiko das Netto-Teilfondsvermégen nicht
Uberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der Basis-
werte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen und die Li-
quidationsfrist der Positionen berlicksichtigt. Ein Teilfonds darf als Teil seiner
Anlagestrategie innerhalb der in Artikel 43 (5) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 festgelegten Grenzen Anlagen in abgeleiteten Finanzinstrumenten tatigen,
sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Artikels 43 nicht
Uberschreitet. Anlagen in indexbasierten Derivaten missen bei den Anlagegren-
zen des genannten Artikels nicht berlicksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet
ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften dieses Absatzes mit
beriicksichtigt werden.

. Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in den

Nummern 4., 6. und 9 genannten Finanzinstrumenten sind nicht zuléssig.

. Ein Teilfondsvermégen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren be-

nutzt werden.

. Ein Teilfondsvermégen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkon-

trakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden.

. Ein Teilfondsvermégen darf nur insoweit zur Sicherung verpfandet, tbereignet

bzw. abgetreten oder sonst belastet werden, als dies an einer Borse oder einem
anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.

. Kredite durfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Netto-Teilfonds-

vermdgens aufgenommen werden, sofern diese Kreditaufnahme nur fir kurze
Zeit erfolgt. Daneben kann ein Teilfonds Fremdwahrungen im Rahmen eines
Lback-to-back"-Darlehens erwerben.

. Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll einbezahlter

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder anderer in den Nummern 4., 6. und 9.
genannten Finanzinstrumente kénnen Verbindlichkeiten zu Lasten eines Teil-
fondsvermégens Ubernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kredit-
verbindlichkeiten gem&aR Buchstabe b. 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsver-
mdgens nicht tberschreiten durfen.

. Zu Lasten eines Teilfondsvermogens durfen weder Kredite gewéhrt noch fir

Dritte Burgschaftsverpflichtungen eingegangen werden.



18. Uberschreitung von a. Anlagebeschrankungen dieses Artikels missen nicht eingehalten werden, so-

Anlagegrenzen

b.

fern sie im Rahmen der Ausiibung von Bezugsrechten, die den im jeweiligen
Teilfondsvermégen befindlichen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bei-
gefiigt sind, Uberschritten werden.

Neu aufgelegte Teilfonds kdnnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Geneh-
migung des Teilfonds von den Anlagegrenzen nach Nummer 15 a. bis g. dieses
Artikels abweichen.

c. Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt

oder durch Ausiibung von Bezugsrechten uberschritten, so wird die Verwal-
tungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage unter Be-
riicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu erreichen.

Ist der Emittent eine juristische Person mit mehreren Teilfonds, bei dem das
Vermdgen eines Teilfonds ausschlieB3lich fur die Anspriiche der Anleger dieses
Teilfonds sowie fur diejenigen der Glaubiger, deren Forderung aufgrund der
Grundung, der Funktionsweise oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden
sind, haften, wird zum Zwecke der Anwendung der Risikostreuungsregelungen
nach Nummer 15 Buchstaben a. bis e. sowie g. dieses Artikels jeder Teilfonds
als gesonderter Emittent angesehen.

Artikel 5 1. Anteile werden fur den jeweiligen Teilfonds ausgegeben und lauten auf den In-

Anteile an einem Fonds

haber. Die Anteile werden grundsatzlich durch Globalzertifikate verbrieft; es be-
steht kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke. Daneben werden auf
den Namen lautende Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des
Fonds in der Form von Anteilbestéatigungen zur Verfugung gestellt. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann Anteilsbruchteile bis zu 0,0001 Anteilen ausgeben. Alle
Anteile sind nennwertlos; sie sind voll eingezahlt, frei Ubertragbar und besitzen
kein Vorzugs- oder Vorkaufsrecht.

2. Alle Anteile eines Teilfonds haben grundsétzlich gleiche Rechte.

3.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliel3en, innerhalb eines Teilfonds zwei
oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren
Merkmalen und Rechten nach Art der Verwendung ihrer Ertrédge, nach der Ge-
buhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterschei-
den. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen,
Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.
Sofern fur die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies un-
ter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang
zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

4. Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf

Anteile bzw. Ertragsscheine erfolgen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wahrstelle sowie Uber jede Zahlstelle.



Artikel 6
Ausgabe von Anteilen

Artikel 7
Anteilwertberechnung

1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem im Sonderreglement des jeweiligen

Teilfonds festgelegten Ausgabepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen.
Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaf Artikel 7 zuziglich eines im Sonderreg-
lement genannten Ausgabeaufschlags, der 7% des Anteilwertes nicht lber-
schreitet. Der Ausgabeaufschlag wird zugunsten der Vertriebsstellen erhoben.
Der Ausgabepreis kann sich um Gebihren oder andere Belastungen erhéhen,
die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

. Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach

dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Zeichnung von Anteilen Bedingungen un-
terwerfen sowie Zeichnungsfristen und Mindestzeichnungsbetrage festlegen.
Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Die Verwaltungsgesellschaft kann
fur einen Teilfonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag
zurtickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen
oder endgiiltig einstellen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilin-
haber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des jeweiligen
Teilfonds, im Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der Gefahrdung der spezi-
fischen Anlageziele eines Teilfonds erforderlich erscheint.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungs-
tages. Sofern im Sonderreglement zum jeweiligen Teilfonds nicht abweichend
geregelt, werden Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 16:30 Uhr (Luxem-
burger Zeit) am Vortag eines Bewertungstages bei der Register- und Transfer-
stelle eingegangen sind, auf der Grundlage des Anteilwertes dieses Bewer-
tungstages abgerechnet und Zeichnungsantrage, welche nach 16:30 Uhr des
Vortages eines Bewertungstages (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der
Grundlage des Anteilwertes des nachsten Bewertungstages abgerechnet.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann auf Initiative des Anteilinhabers abweichend

von Artikel 6 Nr. 3 des allgemeinen Verwaltungsreglements, im Einklang mit den
gesetzlichen Bestimmungen des Grof3herzogtums Luxemburg, Anteile gegen
Lieferung von Wertpapieren ausgeben, vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere
in den Rahmen der Anlagepolitik sowie der Anlagebeschréankungen des betref-
fenden Teilfonds passen. Im Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen ge-
gen Lieferung von Wertpapieren muss der Wirtschaftsprufer des Fonds ein Gut-
achten zur Bewertung der einzubringenden Wertpapiere erstellen. Die Kosten
einer in der vorbeschriebenen Weise durchgefiihrten Ausgabe von Anteilen tragt
der Zeichner, der diese Vorgehensweise verlangt.

4. Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Ver-

wahrstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zuge-
teilt.

. Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrdge eingehende

Zahlungen unverziglich zinslos zuriickzahlen.

1. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fur jeden Teilfonds nach den nachfol-

genden Bestimmungen. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert") lautet auf die im
Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds festgelegte Wahrung (, Teilfondswah-
rung"). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg
mit Ausnahme des 24. Dezember berechnet (,Bewertungstag®), es sei denn, im



Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds ist eine abweichende Regelung ge-
troffen. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-Teilfondsver-
mdgens durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Teile die-
ses Teilfonds.

2. Das Vermégen jedes Teilfonds wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a.

Wertpapiere, die an einer Bérse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren
bezahlten Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Bérsen notiert
sind, ist der letzte verfiigbare bezahlte Kurs des entsprechenden Wertpapiers
an der Borse maf3geblich, die Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden grundsatzlich zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der
Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesell-
schaft fur den bestméglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere verkauft wer-
den kénnen.

Die flussigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.
Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kénnen mit
dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entspre-
chender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzinstitut, welches die Fest-
gelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Fest-
gelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass im Falle einer Kiindigung ihr
Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

OGAWSs, OGAs und sonstige Investmentfonds bzw. Sondervermdgen wer-
den zum letzten festgestellten verfiigbaren Nettoinventarwert bewertet, der
von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder
einer vertraglich bestellten Stelle veroffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehi-
kel zusatzlich an einer Borse notiert sein, kann die Verwaltungsgesellschaft
auch den letzten verfiigharen bezahlten Borsenkurs des Hauptmarktes her-
anziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfigbaren bezahlten
Kurs des Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch
den letzten verfugbaren von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem An-
lagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle vertffentlichten
Kurs, heranziehen,

Falls solche Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht oder nicht fest-
stellbar sind oder falls fir andere als die unter Buchstaben a. bis d. genann-
ten Wertpapiere/ Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt werden, werden
diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermdgenswerte
werden zum letzten Devisenmittelkurs in diese Teilfondswéhrung umge-rech-
net.



3.

4,

5.

Artikel 8 1.

Einstellung der Berechnung des
Anteilwertes

h. Falls fur die vorgenannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse
festgelegt werden oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht
sind, werden diese Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente ebenso wie alle an-
deren Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Ver-waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben festlegt.

Sofern fiir einen Teilfonds mehrere Anteilklassen geman Artikel 5 Ziffer 3 des
Verwaltungsreglements ausgegeben werden, wird die Berechnung des Anteil-
wertes wie folgt durchgefihrt:

a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Ziffer 1 dieses Artikels auf-
gefiihrten Kriterien fir jede Anteilklasse separat.

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den prozentua-
len Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Teilfonds-
vermdgens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermin-
dert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert
des Netto-Teilfondsvermdgens.

c. Im Falle einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der ausschit-
tungsberechtigten Anteile um den Betrag der Ausschittung. Damit vermin-
dert sich zugleich der prozentuale Anteil der ausschittungsberechtigten An-
teile am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermégens, wahrend sich der
prozentuale Anteil der nicht-ausschiittungsberechtigten Anteile am gesamten
Netto-Teilfondsvermdgen erhoht.

Fir einen Teilfonds kann ein Ertragsausgleich durchgefuihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur umfangreiche Rucknahmeantrage, die
nicht aus den liquiden Mitteln und zuléssigen Kreditaufnahmen des je-weiligen
Fonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des
Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fur den Teilfonds die erforderli-
chen Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fur gleichzeitig einge-
reichte Zeichnungsauftrége fir den Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fir einen Teilfonds die Berechnung
des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umsténde vorliegen,
die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Be-
rucksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a. wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein geregelter Markt, an denen
ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds notiert o-
der gehandelt wird, geschlossen ist (aul3er an gewdhnlichen Wo-chenenden
oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechen-
den Markt ausgesetzt oder eingeschrénkt wurde;

b. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Uber Anlagen eines Teilfonds
nicht verfigen kann oder es ihr unmdglich ist, den Gegenwert der Anlage-
kaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteil-
wertes ordnungsgeman durchzufihren.

c. inFallen, wo die Berechnung von Fondsanteilen sowie Zertifikaten, in die das
jeweilige Teilfondsvermdgen angelegt ist, ausgesetzt wurde und keine aktu-
elle Bewertung der Fondsanteile sowie Zertifikate zur Verfigung steht; So-



lange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil zeitweilig einge-
stellt ist, werden auch die Ausgabe, Riicknahme und der Umtausch von An-
teilen eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinven-
tarwertes pro Anteil von Anteilen eines Teilfonds fihrt nicht zur zeitweiligen
Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis
nicht berdhrt sind.

2. Alle Anleger, insbesondere Anleger welche einen Zeichnungsantrag bzw. Rick-
nahmeauftrag oder einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer Ein-
stellung der Anteilwertberechnung unverziglich benachrichtigt und nach Wie-
deraufnahme der Anteilwertberechnung unverziglich davon in Kenntnis
gesetzt.

3. Zeichnungs-, Rucknahme-, bzw. Umtauschantrage verfallen im Falle einer Ein-
stellung der Berechnung des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger
bzw. potentielle Anleger wird darliber informiert, dass nach der Wiederauf-
nahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die Zeichnungs-, Riicknahme-
, bzw. Umtauschantrage erneut eingereicht werden mussen.

Artikel 9 1. Die Anteilinhaber eines Fonds sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer
Ricknahme und Umtausch von Anteile zu dem im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds festgelegten Rick-
Anteilen nahmepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen zu verlangen. Diese

Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Zahlung des Ricknahme-
preises erfolgt innerhalb von 3 Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem ent-
sprechenden Bewertungstag in der Teilfondswahrung gegen Riickgabe der An-
teile.

2. Sofern im Sonderreglement zum jeweiligen Teilfonds nicht abweichend geregelt,
werden Ricknahmeantrage, welche bis spatestens 16:30 Uhr (Luxemburger
Zeit) am Vortag eines Bewertungstages bei der Register- und Transferstelle ein-
gegangen sind, zum Anteilwert dieses Bewertungstages abgerechnet und
Rucknahmeantrage, welche nach 16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am Vortag ei-
nes Bewertungstages eingehen, zum Anteilwert des ndchsten Bewertungstages
abgerechnet.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Ver-
wahrstelle berechtigt, umfangreiche Riicknahmen, die nicht aus den flissigen
Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen eines Teilfonds befriedigt werden kon-
nen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. Anleger, die ihre Anteile zur
Rucknahme angeboten haben, werden von einer Aussetzung der Riicknahme
sowie von der Wiederaufnahme der Rucknahme unverziglich in geeigneter
Weise in Kenntnis gesetzt.

4. Der Umtausch von Anteilen erfolgt auf der Grundlage des Anteilwertes der be-
treffenden Anteilklassen beziehungsweise der betreffenden Teilfonds. Dabei
kann eine Umtauschprovision zugunsten der Vertriebstelle des Teilfonds erho-
ben werden, in den getauscht werden soll. Wird eine Umtauschprovision erho-
ben, so betragt diese hdchstens 3% des Anteilwertes des Teilfonds, in welche(n)
der Umtausch erfolgen soll; eine Nachzahlung der etwaigen Differenz zwischen
den Ausgabeaufschlagen auf die Anteil-werte der betreffenden Teilfonds bleibt
hiervon unberuhrt.



Artikel 10
Rechnungsjahr und
Abschlusspriufung

Artikel 11
Ertragsverwendung

Artikel 12
Dauer und Auflésung des Fonds
und der Teilfonds

5. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der Ver-
wabhrstelle nicht beeinflussbare Umstande die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann fur jeden Teilfonds Anteile einseitig gegen
Zahlung des Riicknahmepreises zurlickkaufen, soweit dies im Interesse der Ge-
samtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder
des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint.

1.Das Rechnungsjahr des Fonds wird im Verkaufsprospekt des Fonds festgelegt.

2.Der Jahresabschluss des Fonds wird von einem Wirtschaftspriifer gepruft, der
von der Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

1.Die Ertragsverwendung eines Teilfonds wird in dessen Sonderreglement festge-
legt. Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fiir jeden Teilfonds, ob und in wel-
chen Zeitabschnitten eine Ausschiittung vorgenommen wird.

Sofern fur einen Teilfonds Anteilklassen bestehen, findet dies sowie eine etwaige
Ausschiittungsberechtigung im entsprechenden Anhang (Ubersicht) zum Ver-
kaufsprospekt Erwahnung.

2.Die Ausschittung kann bar oder in Form von Gratisanteilen erfolgen.

3.Nach MalRgabe der Verwaltungsgesellschaft kénnen neben den ordentlichen
Nettoertrégen die realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von
Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrage nicht wiederkehrender Art sowie
sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teil-ausgeschiittet werden, sofern das Netto-
Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze nach
Artikel 1 Absatz 2 fallt. Sofern im jeweiligen Anhang eine Ausschuttung der Er-
trdge vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung der Ertrdge vorgenommen
werden. Sofern im jeweiligen Anhang eine Thesaurierung der Ertrdge vorgese-
hen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der Verwaltungs-
gesellschaft auch eine Ausschittung der Ertrage vorgenommen werden.

4. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile
ausgezahlt. Ertrage, die funf Jahre nach Veréffentlichung einer Ausschut-tungs-
erklarung nicht abgefordert werden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teil-
fonds.

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann
einzelne Teilfonds auf bestimmte Zeit errichten. Die Laufzeit wird im jeweiligen
Sonderreglement festgelegt.

Unbeschadet der Regelung gemaf Satz 1 dieses Artikels kann der Fonds oder
einzelne Teilfonds jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgeldst wer-
den, sofern im jeweiligen Sonderreglement keine gegenteilige Bestimmung ge-
troffen wird.



Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit bestehende Teilfonds auflésen, so-
fern das Netto-Fondsvermdogen eines Teilfonds unter einen Betrag fallt, welcher
von der Verwaltungsgesellschaft als Mindestbetrag fiir die Gewahrleistung einer
effizienten Verwaltung dieses Teilfonds angesehen wird sowie im Falle einer
Anderung der wirtschaftlichen und/oder politischen Rahmenbedingungen.

Nach Aufldsung eines Teilfonds wird die Verwaltungsgesellschaft diesen Teil-
fonds liquidieren. Dabei werden die diesem Teilfonds zuzuordnenden Vermo-
genswerte verauBert sowie die diesem Teilfonds zuzuordnenden Verbindlich-
keiten getilgt. Der Liquidationserlds wird an die Anteilinhaber im Verhaltnis ihres
Anteilbesitzes ausgekehrt.

Das Liquidationsverfahren wird innerhalb einer Frist von neun Monaten nach
Beschlussfassung tiber die Liquidation abgeschlossen. Nettoliquidationserlése,
die nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern einge-
zogen worden sind, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquida-
tionsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des
Consignations in Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn
sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

. Die Auflésung eines Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a. wenn die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Dauer abge-
laufen ist;

b. wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass eine neue Ver-
wahrstellenbestellung innerhalb der gesetzlichen oder vertraglichen Fristen
erfolgt;

c. wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem
Grund aufgel6st wird;

d. wenn das Fondsvermégen wahrend mehr als sechs Monaten unter einem
Viertel der Mindestgrenze gemafd Artikel 1 Absatz 2 des Verwaltungs-regle-
ments bleibt;

e. inanderen, im Gesetz vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fir gemein-
same Anlagen oder im Sonderreglement des jeweiligen Fonds vorgesehenen
Fallen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds oder eines Teilfonds
fuhrt, werden die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen einge-stellt. Die
Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abzlglich der Liquidationskosten und
Honorare (,Netto-Liquidationserlds"), auf Anweisung der Verwaltungsgesell-
schaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Verwahrstelle er-
nannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des Fonds oder des jeweiligen
Teilfonds nach deren Anspruch verteilen.

Das Liquidationsverfahren wird innerhalb einer Frist von neun Monaten nach
Beschlussfassung uber die Liquidation abgeschlossen. Nettoliquidations-erldse,
die nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern einge-
zogen worden sind, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquida-
tionsverfahrens fur Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des
Consignations in Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn
sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.



Artikel 13
Kosten

Kann das Liquidationsverfahren nicht innerhalb der vorbeschriebenen Frist ab-
geschlossen werden, so muss eine Verlangerung dieser Frist beantragt werden.

3. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechts-Nachfolger oder Glaubiger kénnen

weder die Auflésung noch die Teilung des Fonds beantragen.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorheriger Zustimmung der CSSF ge-

maf den im Gesetz vom 17. Dezember 2010 benannten Bedingungen und Ver-
fahren beschlie3en, zwei oder mehrere Teilfonds des Fonds miteinander oder
den Fonds oder ggfs. einen Teilfonds des Fonds mit einem anderen Organismus
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") bzw. einem Teilfonds die-
ses OGAWSs, zu verschmelzen, wobei dieser andere OGAW sowohl in Luxem-
burg als auch in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen sein kann.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der Ubertragende
Fonds bzw. Teilfonds informieren die Anleger in geeigneter Form Uber die ge-
plante Verschmelzung im Rahmen einer Publikation entsprechend den Vor-
schriften der jeweiligen Vertriebslander des aufnehmenden oder einzubringen-
den Fonds bzw. Teilfonds.

Die betroffenen Anteilinhaber haben stets wéahrend 30 Tagen das Recht, ohne
Kosten, die Ricknahme ihrer Anteile zum Anteilwert oder, sofern im Einzelfall
einschlagig, den Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines anderen Fonds mit 8hn-
licher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer an-
deren Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche di-
rekte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, zu verlangen. Die Anteile der An-
teilinhaber, welche die Ricknahme oder den Umtausch ihrer Anteile nicht ver-
langt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des
Inkrafttretens der Verschmelzung durch Anteile des Ubernehmenden OGAW
bzw. Teilfonds desselben ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber ei-
nen Spitzenausgleich.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds
kénnen die betroffenen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Ricknahmen
oder Umtéusche von Anteilen zeitweilig aussetzen, wenn eine solche Ausset-
zung aus Grunden des Anteilinhaberschutzes gerechtfertigt ist.

Eine Verschmelzung des Fonds oder eines Teilfonds mit einem Luxemburger
oder auslandischen Organismus fiir gemeinsame Anlagen (,OGA®) bzw. einem
Teilfonds dieses OGA, der kein OGAW ist, ist nicht méglich.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der
Durchfuihrung einer Verschmelzung verbundenen sind, werden nicht dem Fonds
oder dessen Anteilinhabern angelastet.

. Neben den im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds aufgefiihrten Kosten

(ggf. zzgl. der gesetzlichen Mehrwertsteuer) kénnen einem Fonds folgende Kos-
ten nebst etwaiger Mehrwertsteuer belastet werden:

a. samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Verduf3erung und
der Verwaltung von Vermdgenswerten; insbesondere bankilbliche Spesen
fur Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten und
Rechten des Teilfonds und deren Verwahrung, die bankublichen Kosten fur
die Verwahrung von ausléandischen Investmentanteilen im Ausland;



. Steuern und ahnliche Abgaben, die auf das jeweilige Fondsvermogen, des-
sen Einkommen oder die Auslagen zu Lasten dieses Fonds erhoben werden;

. Kosten fiir Rechtsberatung und Gerichtskosten die der Verwaltungs-gesell-
schaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anteilin-
haber eines Fonds handeln;

. Honorare und Kosten fiir Wirtschaftsprifer eines Fonds;
. Kosten fiir die Erstellung von Anteilzertifikaten und Ertragsscheinen;

Kosten fur die Einlésung von Ertragsscheinen sowie fiir die Erneuerung von
Ertragsscheinbdgen;

. Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Verdffentlichung des Ver-
waltungsreglements und der Sonderreglements sowie anderer Dokumente,
wie z.B. Verkaufsprospekte, die den entsprechenden Fonds betreffen, ein-
schlie3lich Kosten der Anmeldungen zur Registrierung oder der schriftlichen
Erlauterungen bei samtlichen Registrierungsbehdrden und Boérsen (ein-
schlielich ortlichen Wertpapierhandlervereinigungen., welche im Zusam-
menhang mit dem Fonds oder dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen
werden missen);

. Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fir die Antei-
linhaber in allen notwendigen Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten
von samtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gem&R den an-
wendbaren Gesetzen und Verordnungen der genannten Behérden notwen-
dig sind;

Kosten der fur die Anteilinhaber bestimmten Veroéffentlichungen;

ein angemessener Anteil an den Kosten fir die Werbung und an solchen
Kosten, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf
von Anteilen anfallen; maximal jedoch 0,20% p.a. berechnet auf Basis des
jeweiligen Netto-Teilfondsvolumens zum vorangegangenen Geschéftsjah-
resende.

. Gebiihren in- und auslandischer Aufsichtsbehdrden sowie Vergitungen,
Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen sowie an-
derer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zu-sammenhang
mit dem jeweiligen Teilfondsvermégen anfallen;

Kosten flir die Performance-Attribution;

. Kosten fir die Bonitatsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch nati-
onal und international anerkannte Ratingagenturen;

. Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses sowie Kosten fir Interessen-
verbande und Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bdrsenzulas-
sung;

. Alle anderen auRRerordentlichen oder unregelméRigen Ausgaben, welche Ub-
licherweise zu Lasten des Fondsvermdgens gehen wie u.a. Kosten fir die
Bearbeitung von Quellensteuerriickforderungsverfahren und fondsspezifi-
sche Reports;



p. Alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebuihren, die von anderen Kor-
respondenzbanken und/ oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking
S.A) fiir die Vermégenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt
werden, sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspe-
sen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschaften des jeweiligen
Teilfonds in Fondsanteilen anfallen.

g. Die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

r. Die Verwaltungsgebihren, die fiir den Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behor-
den zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebiihren der CSSF
und anderer Aufsichtsbehdrden anderer Staaten sowie die Gebihren fiir die
Hinterlegung der Dokumente des Fonds;

s. Versicherungskosten;
t. Auslagen des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft;
u. Generelle Betriebskosten des Fonds

v. Direkte und indirekte Kosten, die beim Einsatz von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung einschlieRlich Sicherheitsverwaltung anfallen. Vor Ent-
stehung dieser Kosten wird eine wirtschaftliche Abwéagung hinsichtlich moég-
licher Kosten und Ertréage im Interesse der Anteilseigner des Fonds getroffen.
Die Kosten und Gebuhren, die im Zusammenhang mit Einsatz von Techniken
zur effizienten Portfolioverwaltung entstehen, werden im Jahresbericht des
Fonds aufgefiihrt. Bei den Parteien, die direkte und indirekte Kosten im Zu-
sammenhang mit dem Einsatz von Techniken zur effizienten Portfolioverwal-
tung erhalten, kann es sich auch um zur Verwaltungsgesellschaft und/oder
zur Verwahrstelle gehorige erstklassige Kredit- oder Finanzinstitute bzw.
auch um die Verwahrstelle selbst handeln;

w. Kosten fur die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veréffentlichung, den
Druck und den Versand samtlicher Dokumente fiir den Fonds, insbesondere
der Erstellung der Mehrwertsteuererklarung etwaiger Anteilzertifikate sowie
Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des Verkaufsprospektes, der we-
sentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document), der
Jahres- und Halbjahresberichte, der Vermégensaufstellungen, der Mitteilun-
gen an die Anleger, der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage
auf Bewilligung in den Landern in denen die Anteile eines Teilfonds vertrie-
ben werden sollen sowie die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichts-
behorden;

X. Kosten fur die Risikomessung.

2.Samtliche Kosten werden zuerst den ordentlichen Ertrdgen, dann den Wertzu-
wachsen und zuletzt dem Fondsvermdgen angerechnet.

3.Das Vermdgen der einzelnen Teilfonds haftet nur fur die Verbindlichkeiten und
Kosten des jeweiligen Teilfonds. Dementsprechend werden die Kosten — einschl.
der Griindungskosten der Teilfonds - den einzelnen Teilfonds gesondert berech-
net, soweit sie diese alleine betreffen; im Ubrigen werden die Kosten den einzel-
nen Teilfonds anteilig belastet.



Artikel 14
Verjahrung und Vorlegungsfrist

Artikel 15

Anderungen

Artikel 16
Veroffentlichungen

4.Die Grindungskosten des Fonds, einschliellich der Vorbereitung, des Drucks
und der Veréffentlichung des Verkaufsprospektes, des Verwaltungs-reglements
und der Sonderreglements, werden innerhalb der ersten fiinf Geschaftsjahre ab-
geschrieben und kdnnen den am Griindungstag be-stehenden Teilfonds belastet
werden. Werden nach Griindung des Fonds zusatzliche Teilfonds eréffnet, so
sind die spezifischen Lancierungskosten von jedem Teilfonds selbst zu tragen;
auch diese kénnen Uber eine Periode von langstens 5 Jahren nach Lancierungs-
datum abgeschrieben werden.

5.Teile der ggf. im Sonderreglement aufgefiihrten Verwaltungs- und Betreuungs-
gebihren kdnnen an vermittelnde Stellen insbesondere zur Abgeltung von Ver-
triebsleistungen weitergegeben werden. Es kann sich dabei auch um wesentli-
che Teile handeln. Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die
Vertriebsstelle, der Portfolioverwalter und der Anlageberater kbnnen aus verein-
nahmten Vergitungen VertriebsmaRnahmen Dritter unterstiitzen, deren Berech-
nung i.d.R. auf der Grundlage vermittelter Besténde erfolgt.

1.Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Ver-
wabhrstelle kénnen nach Ablauf von fiinf Jahren nach Entstehung des Anspruchs
nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in Ar-
tikel 12 Absatz 4 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

2.Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betragt finf Jahre ab Verdéffentlichung der
jeweiligen Ausschittungserklarung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement sowie das jeweilige
Sonderreglement mit Zustimmung der Verwahrstelle jederzeit ganz oder teilweise
andern.

1.Die erstmals gultige Fassung des Verwaltungsreglements und der Sonderregle-
ments wurden mittels Hinterlegungsvermerk beim Handelsregister des Bezirks-
gerichts Luxemburg hinterlegt und im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associ-
ations”, dem Amtsblatt des GroRherzogtums Luxemburg (,Mémorial"),
veroffentlicht. Anderungen desselben werden auf der Internetseite des Handels-
registers des Bezirksgerichts Luxemburg, www.rcsl.lu, hinterlegt und auf der
elektronischen Plattform,Recueil électronique des sociétés et associations", of-
fengelet.

2.Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und jeder Zahlstelle erfragt wer-
den. Sie werdenaufRerdem in den jeweils erforderlichen Medien eines Vertriebs-
landes verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahme-
preise eines Teilfonds nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) veroffentlicht
werden. Auf der Internetseite stehen auch der aktuelle Verkaufsprospekt sowie
die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document), die
Rechenschaftsberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfligung.



Artikel 17
Anwendbares Recht, Gerichts-
stand und Vertragssprache

Artikel 18
Inkrafttreten

3.Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt so-
wie die wesentlichen Anlegerinformationen (Key investor Information
Document), einen gepriften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht ent-
sprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GroRRherzogtums Luxemburg.

4.Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen eines Fonds sind fur
die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei
jeder Zahl- und Vertriebsstelle erhéltlich.

5.Die Auflésung eines Fonds gemal Artikel 12 des Verwaltungsreglements wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungs-gesell-
schaft auf der elektronischen PLattform ,Recueil électronique des sociétés et
associations" offengelegt und in mindestens einer tGber-regionalen Tageszeitun-
gen, von denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, verdffentlicht.

1.Das Verwaltungsreglement sowie die Sonderreglements der jeweiligen Fonds
unterliegen Luxemburger Recht. Insbesondere gelten in Ergénzung zu den Re-
gelungen des Verwaltungsreglements sowie der Sonderreglements zu den je-
weiligen Fonds die Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uiber Or-
ganismen fir gemeinsame Anlagen. Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehungen
zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahr-
stelle.

2.Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle unter-liegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im
GroRherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
sind berechtigt, sich selbst und jeden Fonds im Hinblick auf Angelegenheiten,
die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen, der Gerichtsbarkeit und dem Recht
eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds 6ffentlich
vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem
betreffenden Land anséassig sind.

3.Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements
ist mafRgeblich, falls im jeweiligen Sonderreglement nicht ausdricklich eine an-
derweitige Bestimmung getroffen wurde.

Das Verwaltungsreglement sowie jedes Sonderreglement treten am Tag ihrer Un-
terzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes im Sonderreglement des jeweiligen
Fonds bestimmt ist. Anderungen im Verwaltungsreglement sowie in den jeweiligen
Sonderreglements treten am Tage ihrer Unterzeichnung in Kraft, soweit nichts an-
deres bestimmt ist.



Dieses Verwaltungsreglement tritt am 19. Juni 2017 in Kraft.

Luxemburg, den 19. Mai 2017

Die Verwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.

Die Verwahrstelle

Banque de Luxembourg



Artikel 1
Der Fonds

Artikel 2
Anlagepolitik

Der Fonds ,ARBOR INVEST" (der ,Fonds") besteht aus einem oder mehreren Teil-
fonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds.
Erganzend bzw. abweichend hiervon gelten fiir den Teilfonds ,ARBOR INVEST -
SYSTEMATIK® (,der Teilfonds*) die Bestimmungen dieses Sonderreglements.

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, durch Anlage des Teilfondsvermdgens
auf den internationalen Kapitalmarkten einen héchst méglichen Wertzuwachs zu
erzielen.

Fir den Teilfonds werden Uberwiegend Anteile an Zielfonds wie z. B. Aktien-, Ren-
ten-, Geldmarkt- und sonstige Sondervermégen erworben, wobei die Anlagestra-
tegie der Zielfonds innerhalb des gesetzlichen Rahmens nicht eingeschrankt sind.
Fir den Teilfonds kdnnen auch Anteile an bérsengehandelten richtlinienkonformen
(i.S.d. Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fir Ge-
meinsame Anlagen) Investmentanteilen (Exchange Traded Funds) erworben wer-
den; dies kdnnen sowohl aktiv als auch passiv gemanagte Sondervermégen sein.
Die Verwaltungsgebiihren der vom Teilfonds erworbenen Zielfonds werden maxi-
mal 3,5% betragen. Bei den erworbenen Zielfondsanteilen wird es sich ausschliel3-
lich um solche handeln, die unter dem Recht eines EU-Mitgliedstaates, der
Schweiz, Liechtenstein, USA, Hongkong, Kanada, Japan und Norwegen aufgelegt
wurden.

Maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kann in nicht notierte Wertpapiere
und nicht notierte Geldmarktinstrumente investiert werden.

Der Teilfonds kann sein Vermdgen investieren in flissige Mittel und Festgelder in
jeder Wahrung, bdérsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt, der re-
gelmaRig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist, gehandelte
Wertpapiere aller Art und Geldmarktinstrumente aller Art wie z.B. Aktien, Anleihen,
Inhaberschuldverschreibungen, Pfandbriefe, Zertifikate, Geldmarktinstrumente,
Partizipationsscheinen, Genussscheinen, Wandel- und Optionsanleihen; die Opti-
onsscheine der Optionsanleihen beziehen sich ausschlieRlich auf Basiswerte im
Sinne des Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente) oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wéhrungen.

Im Teilfonds kénnen strukturierte Wertpapierprodukte (Zertifikate) unter der Bedin-
gung zum Einsatz kommen, dass es sich bei den Zertifikaten um Wertpapiere ge-
marR Art 41 (l) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen und Artikel 2 des Reglement Grand Ducal vom 8. Februar 2008
sowie Punkt 17 CESR/07-044 handelt.

Als Basiswerte der Zertifikate kommen u.a. in Betracht: Beteiligungspapiere, Betei-
ligungswertrechte, Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte wie zum
Beispiel Aktien, aktienahnliche Wertpapiere, Partizipations- und Genussscheine,
fest- und variabel verzinsliche Anleihen einschl. des Asset-Backed Securities-Be-



Artikel 3
Anteile

Artikel 4
Wahrung

Artikel 5
Ertragsverwendung

reiches (,ABS“-Bereich, bis max. 20% des Netto-Teilfondsvermdgens), Schuldver-
schreibungen, Wandelanleihen, Optionsanleihen, Hedgefonds, Private Equity In-
vestments, Volatilitdts-Investments, Immobilien und Grundstiick Investments,
Microfinance Investments, Rohstoffe/Waren und Edelmetalle unter Ausschluss ei-
ner physischen Lieferung, Wechselkurse, Wahrungen, Zinssatze, Fonds auf die
genannten Basiswerte sowie entsprechende Finanzindizes auf die vorgenannten
Basiswerte.

Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass diese ausreichend diversifiziert
sind. Die Indizes werden so gewahlt, dass sie eine adaquate Bezugsgrundlage fir
den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen. Des Weiteren werden diese Indi-
zes in angemessener Weise veroffentlicht.

Sofern es sich bei den Basiswerten der strukturierten Wertpapierprodukte (Zertifi-
kate) nicht um die in Art. 41 (I) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen und Artikel 2 des Reglement Grand Ducal vom
8. Februar 2008 genannten Basiswerte handelt, muss es sich um Zertifikate han-
deln, die den Basiswert nahezu 1:1 abbilden. Diese strukturierten Wertpapierpro-
dukte (Zertifikate) diirfen keine ,embedded derivatives” (eingebettete Derivate) ge-
manR Artikel 2 (3) bzw. Artikel 10 des Reglement Grand Ducal vom 8. Februar 2008
und Punkt 23 CESR/07-044 enthalten.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschréankungen sind der Er-
werb oder die VerauRerung von Optionsscheinen, Optionen, Futures und der Ab-
schluss sonstiger Termingeschéfte sowohl zur Absicherung gegen mégliche Kurs-
rickgange auf den Kapitalméarkten, zu Spekulationszwecken, als auch zur
effizienten Portfolioverwaltung gestattet. Bei den Basiswerten handelt es sich dabei
um Instrumente im Sinne des Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
(Wertpapiere und Geldmarktinstrumente) oder um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen. Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass
diese ausreichend diversifiziert sind. Die Indizes werden so gewahlt, dass sie eine
adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen.
Des Weiteren werden die Indizes in angemessener Weise veroffentlicht.

Der Teilfonds kann je nach Marktsituation auch zu 100% Geldmarktinstrumente,
flissige Mittel und Festgelder in jeder Wahrung halten.

1.Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Fonds in der
Form von Anteilbestatigungen zur Verfigung gestellt. Die Anteile kénnen auch
in Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effekti-
ver Stiicke besteht nicht

2.Derzeit werden Anteile der Anteilklasse ,P“ angeboten.

Die Wé&hrung des Teilfonds ist der Euro.

Ausschittung



Artikel 6

Kosten fur die Verwaltung und
Verwahrung des Teilfondsvermad-

gens

Artikel 7
Dauer des Teilfonds

1.Die Verwaltungsgesellschatt ist berechtigt, aus dem Vermégen des Teilfonds fir
die Anteilklasse P ein Entgelt von bis zu 2,00 % p.a. des Teilfondsvermégens zu
erhalten, das bewertungstaglich auf der Basis des Teilfondsvermdgens zu be-
rechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

2.Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschaftsjahr eine erfolgs-
abhangige Vergutung (,Performance-Fee*) in Hohe von bis zu 10% des Wertzu-
wachses des um Ausschittungen oder KapitalmalZnahmen bereinigten - Anteil-
wertes zu erhalten. Die erfolgsabhangige Vergitung wird an jedem
Bewertungstag auf der Basis der durchschnittlichen Anzahl umlaufender Anteile
berechnet und jahrlich nachtraglich ausgezahlt. In einem Geschaftsjahr netto er-
zielte Wertminderungen werden auf zukiinftige Geschaftsjahre vorgetragen, so
dass eine erfolgsabhangige Vergutung erst anfallt, wenn der um Ausschiittungen
oder KapitalmafRnahmen bereinigte Anteilspreis am Ende eines Geschaftsjahres
einen neuen Hochststand erreicht hat (,high-water-mark®).

3.Fir die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbunde-
nen Kosten ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Vermégen des
Teilfonds eine Betreuungsgebihr von bis zu 0,27% p.a. des Teilfondsvermdgens
zu erhalten, die bewertungstaglich auf der Basis des Teilfondsvermégens zu be-
rechnen und monatlich nachtréglich auszuzahlen ist

4.Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdégen des Teilfonds:

a. Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdégen des Teilfonds ein Entgelt von bis
zu 0,06% p.a. des Teilfondsvermégens (mindestens 9.000 € p. a.), das be-
wertungstaglich auf der Basis des Teilfondsvermdgens berechnet und mo-
natlich nachtraglich ausgezahlt wird.

b. Eine Bearbeitungsgebuhr fiir die Tatigkeit als Verwahrstelle in Héhe von bis
zu EUR 100 pro Standard-Wertpapiertransaktion;

c. Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer zuléssigen und
marktiiblichen Beauftragung Dritter mit der Verwahrung von Vermégenswer-
ten des Teilfonds gemaf Artikel 3 Absatz 2 des Verwaltungsreglements ent-
stehen;

5.Die Zentralverwaltungsstelle erhélt aus dem Vermdégen des Teilfonds eine fixe
Basisgebihr in Hohe von bis zu 24.000 € p.a. sowie ein variables Entgelt von bis
zu 0,04% p.a. des Teilfondsvermégens, das bewertungstéglich auf der Basis des
Teilfondsvermdgens berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Dar-
Uber hinaus fallen transaktionsabhangige Buchungsgebiihren von bis zu 20 €
pro Transaktion an.

6.Die Register- und Transferstelle erhélt aus dem Vermdgen des Teilfonds eine
fixe Basisgebuhr in Héhe von bis zu 3.000 € p.a. sowie eine transaktionsabhan-
gige Gebuhr von bis zu 30 € pro Transaktion.

Sofern auf die unter Artikel 7 genannten Kosten Mehrwertsteuer anfallen sollte,

verstehen sich die genannten Satze zzgl. MwSt.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.



Artikel 8 Das Sonderreglement sowie dessen Anderungen treten am Tag ihrer Unterzeich-
Inkrafttreten nung in Kraft, sofern nichts anderes im Sonderreglement des jeweiligen Fonds be-
stimmt ist.

Das Sonderreglement tritt am 19. Juni 2017 in Kratft.

Luxemburg, den 19. Mai 2017

Die Verwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.

Die Verwahrstelle

Banque de Luxembourg



Artikel 1
Der Fonds

Artikel 2
Anlagepolitik

Der Fonds ,ARBOR INVEST" (der ,Fonds") besteht aus einem oder mehreren Teil-
fonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds.
Erganzend bzw. abweichend hiervon gelten fiir den Teilfonds ,ARBOR INVEST -
VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS* (,der Teilfonds*) die Bestimmungen die-
ses Sonderreglements.

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines angemessenen
Wertzuwachses der Vermdgensanlagen in der Fondswahrung Euro. Das Teil-
fondsvermégen unterliegt keinen Restriktionen hinsichtlich regionaler oder bran-
chenspezifischer Schwerpunkte. Je nach Boérsenlage kénnen die Anlageschwer-
punkte des Teilfonds sehr unterschiedlich sein, d.h. es findet eine permanente
Anpassung an die Lage an den internationalen Kapitalmérkten statt. Die Anlagein-
strumente kénnen auch auf Nicht-Euro Wahrungen lauten.

Der Teilfonds kann sein Vermdgen investieren in bérsennotierte oder an einem
anderen geregelten Markt, der regelmé&Rig stattfindet, anerkannt und der Offent-
lichkeit zuganglich ist, gehandelte Wertpapiere aller Art und Geldmarktinstrumente
aller Art wie z.B. Aktien, Anleihen Inhaberschuldverschreibungen, Pfandbriefe, Zer-
tifikate, Geldmarktinstrumente, Partizipationsscheinen, Genussscheinen, Wandel -
und Optionsanleihen; die Optionsscheine der Optionsanleihen beziehen sich aus-
schlieBlich auf Basiswerte im Sinne des Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 (Wertpapiere und Geldmarktinstrumente) oder um Finanzindizes,
Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrungen.

Der Teilfonds kann auch zu 100% Geldmarktinstrumente, flissige Mittel und Fest-
gelder in jeder Wé&hrung halten.

Im Teilfonds kénnen strukturierte Wertpapierprodukte (Zertifikate) unter der Bedin-
gung zum Einsatz kommen, dass es sich bei den Zertifikaten um Wertpapiere ge-
maR Art 41 (l) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uiber Organismen fir ge-
meinsame Anlagen und Artikel 2 des Reglement Grand Ducal vom 8. Februar 2008
sowie Punkt 17 CESR/07-044 handelt. Als Basiswerte der Zertifikate kommen u.a.
in Betracht: Beteiligungspapiere, Beteiligungswertrechte, Forderungswertpapiere
und Forderungswertrechte wie zum Beispiel Aktien, aktiendhnliche Wertpapiere,
Partizipations- und Genussscheine, fest- und variabel verzinsliche Anleihen ein-
schl. des Asset-Backed Securities-Bereiches (,ABS“-Bereich, bis max. 20% des
Netto-Teilfondsvermdgens), Schuldverschreibungen, Wandelanleihen, Optionsan-
leihen, Hedgefonds, Private Equity Investments, Volatilitits-Investments, Immobi-
lien- und Grundstiick-Investments, Microfinance Investments, Rohstoffe/MWaren
und Edelmetalle unter Ausschluss einer physischen Lieferung, Wechselkurse,
Wéhrungen, Zinssatze, Fonds auf die genannten Basiswerte sowie entsprechende
Finanzindizes auf die vorgenannten Basiswerte.



Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass diese ausreichend diversifiziert
sind. Die Indizes werden so gewahlt, dass sie eine adaquate Bezugsgrundlage fur
den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen. Des Weiteren werden diese Indi-
zes in angemessener Weise veroffentlicht.

Sofern es sich bei den Basiswerten der strukturierten Wertpapierprodukte (Zertifi-
kate) nicht um die in Art. 41 (I) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen und Artikel 2 des Reglement Grand Ducal vom
08. Februar 2008 genannten Basiswerte handelt, muss es sich um Zertifikate han-
deln, die den Basiswert nahezu 1:1 abbilden. Diese strukturierten Wertpapierpro-
dukte (Zertifikate) dirfen keine ,embedded derivatives” (eingebettete Derivate) ge-
man Artikel 2 (3) bzw. Artikel 10 des Reglement Grand Ducal vom 08. Februar
2008 und Punkt 23 CESR/07-044 enthalten.

Ebenso kann der Teilfonds im Rahmen der im Verwaltungsreglement festgesetzten
Anlagebeschrankungen in sonstige zuléssige Vermdgenswerte investieren.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschréankungen sind der Er-
werb oder die VerauRRerung von Optionsscheinen, Optionen, Futures und der Ab-
schluss sonstiger Termingeschéfte sowohl zur Absicherung gegen mégliche Kurs-
rickgange auf den Kapitalméarkten, zu Spekulationszwecken als auch zur
effizienten Portfolioverwaltung gestattet. Bei den Basiswerten handelt es sich dabei
um Instrumente im Sinne des Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
(Wertpapiere und Geldmarktinstrumente) oder um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen. Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass
diese ausreichend diversifiziert sind. Die Indizes werden so gewabhlt, dass sie eine
adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen.
Des Weiteren werden die Indizes in angemessener Weise verdffentlicht.

Weitere Angaben uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise
zu Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen. Mit dem
Einsatz von Derivaten kdnnen aufgrund der Hebelwirkung erhéhte Risiken verbun-
den sein. Bei der Nutzung von Derivaten wird der Fonds in keinem Fall von seiner
Anlagepolitik, wie sie im Verkaufsprospekt beschrieben ist, abweichen.

Der Teilfonds kann innerhalb der gesetzlichen Grenzen (wie im allgemeinen Ver-
waltungsreglement unter Art 4 Nr. 12 definiert) Swap-Vertrage (bspw. Zinsswaps,
Wahrungsswaps, Equityswaps, Total Return Swaps) abschliel3en, in deren Rah-
men der Teilfonds und der Kontrahent den teilweisen bzw. vollstandigen Austausch
der Wertentwicklung bzw. der Ertrage der Fondsanlagen gegen die Ertrége und/o-
der die Rendite des Basiswerts (Instrumente im Sinne des Artikel 41(1) des Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 (Wertpapiere und Geldmarktinstrumente) sowie Fi-
nanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen) vereinbaren. Die
Zahlungsanspriiche aus Swap-Vertragen dirfen nur insoweit begriindet werden,
als diese mit den Anlagegrundsétzen des Teilfonds vereinbar sind.

Je nach Einschéatzung der Marktlage kann das Teilfondsvermégen auch vollstandig
(maximal 100%) in einem der vorgenannten Anlagesegmente angelegt werden.
Hiervon abweichend gelten die folgenden Anlagerestriktionen:



Artikel 3
Anteile

Artikel 4
Wahrung

Artikel 6

Kosten flr die Verwaltung und
Verwahrung des Teilfondsvermao-
gens

Erfolgshonorar Anteilklasse P

Der Teilfonds kann bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermoégens in Zielfonds inkl.
Feederfonds investieren, wobei die Anlagestrategie der Zielfonds innerhalb des
gesetzlichen Rahmens nicht eingeschrankt sind. Fir den Teilfonds kdnnen auch
Anteile an bérsengehandelten richtlinienkonformen (i.S.d. Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir Gemeinsame Anlagen) Investmen-
tanteilen (Exchange Traded Funds) erworben werden; dies kénnen sowohl aktiv
als auch passiv gemanagte Sondervermdgen sein. Bei den erworbenen Ziel-
fondsanteilen wird es sich ausschlieRlich um solche handeln, die unter dem Recht
eines EU-Mitgliedstaates, der Schweiz, Liechtenstein, USA, Hongkong, Kanada,
Japan und Norwegen aufgelegt wurden.

Maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kann in nicht notierte Wertpapiere
und nicht notierte Geldmarktinstrumente investiert werden.

Insgesamt wird maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens in Fonds jeglicher Art
investiert, so dass der Teilfonds grundsétzlich dachfondsféhig ist.

1.Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Fonds in der
Form von Anteilbestatigungen zur Verfiigung gestellt. Die Anteile kénnen auch
in Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effekti-
ver Stucke besteht nicht.

2.Anteile am Teilfonds sind frei Ubertragbar.

3.Es werden derzeit Anteile der Anteilklasse ,P“ und ,|“ angeboten.

Die Wé&hrung des Teilfonds ist der Euro.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermdgen des Teilfonds ein
Entgelt fur die Anteilsklasse ,P“ von bis zu 1,50% p.a. des Teilfondsvermégens zu
erhalten, das bewertungstéaglich auf der Basis des Teilfondsvermdgens zu berech-
nen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist. Fur die Anteilsklasse ,I* ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt aus dem Vermdgen des Teilfonds ein Entgelt
von bis zu 1,75% p.a. des Teilfondsvermdgens zu erhalten, das bewertungstéglich
auf der Basis des Teilfondsvermdgens zu berechnen und monatlich nachtraglich
auszuzahlen ist.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschéftsjahr eine erfolgs-
abhéangige Vergutung (,Performance-Fee*) in Hohe von 10% des Wertzuwachses
des um Ausschittungen oder KapitalmaRhahmen bereinigten Anteilwertes zu er-
halten. Die erfolgsabhéngige Vergltung wird an jedem Bewertungstag auf der Ba-
sis der durchschnittlichen Anzahl umlaufender Anteile berechnet und jahrlich nach-
traglich ausgezahlt. Wertminderungen des Anteilwertes zum Ende des
betreffenden Geschéftsjahres werden nicht auf folgende Geschéftsjahre vorgetra-
gen und mussen nicht aufgeholt werden. Jedes Geschéftsjahr wird zur Berechnung
der Performance-Fee separat betrachtet.



Erfolgshonorar Anteilklasse |

Artikel 7
Dauer des Teilfonds

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschaftsjahr eine erfolgs-
abhangige Vergitung (,Performance-Fee*) in Hohe von bis zu 10% des Wertzu-
wachses des um Ausschiittungen oder KapitalmaBnahmen bereinigten Anteilwer-
tes zu erhalten. Die erfolgsabhéangige Vergitung wird jeden Bewertungstag auf der
Basis der durchschnittlichen Anzahl umlaufender Anteile berechnet und jahrlich
nachtraglich ausgezahit. In einem Geschéaftsjahr netto erzielte Wertminderungen
werden auf zukiinftige Geschéftsjahre vorgetragen, so dass eine erfolgsabhangige
Vergiitung erst anfallt, wenn der um Ausschittungen oder KapitalmafRnahmen be-
reinigte Anteilspreis am Ende eines Geschéaftsjahres einen neuen Hochststand er-
reicht hat (,high-watermark®).

Ausgangsbasis fur die ,high-watermark® ist der Anteilspreis zum 31.12.2011.

Fur die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen
Kosten ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Vermdgen des Teil-
fonds eine Betreuungsgebuhr von bis zu 0,27% p.a. des Teilfondsvermégens zu
erhalten, die auf der Basis des jeweiligen Teilfondsvermdgens bewertungstéglich
zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

Die Verwahrstelle erhélt aus dem Vermdgen des Teilfonds:

a) Die Verwahrstelle erhéalt aus dem Vermogen des Teilfonds ein Entgelt von bis
zu 0,06% p.a. des Teilfondsvermdgens (mindestens 9.000 € p. a.), das bewer-
tungstéglich auf der Basis des Teilfondsvermdgens berechnet und monatlich
nachtraglich ausgezahlt wird.

b) Eine Bearbeitungsgebiihr fiir die Tatigkeit als Verwahrstelle von bis zu EUR
100 pro Standard-Wertpapiertransaktion. Die Bearbeitungsgebihren im Rah-
men alternativer Investments kdnnen Giber EUR 100 pro Wertpapiertransaktion
betragen.

c) Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer zuléssigen und
marktiiblichen Beauftragung Dritter mit der Verwahrung von Vermdgenswerten
des Teilfonds geman Artikel 3 und Artikel 12 des Verwaltungsreglements ent-
stehen.

Die Zentralverwaltungsstelle erhalt aus dem Vermégen des Teilfonds eine fixe Ba-
sisgeblhr in H6he von bis zu 24.000 € p.a. sowie ein variables Entgelt von bis zu
0,04% p.a. des Teilfondsvermégens, das bewertungstéaglich berechnet und monat-
lich nachtraglich auszuzahlen ist. Dartiber hinaus fallen transaktionsabhéngige Bu-
chungsgebiihren von bis zu 20 € pro Transaktion an.

Die Register- und Transferstelle erhalt aus dem Vermégen des Teilfonds eine fixe
Basisgebuhr in H6he von bis zu 3.000 € p.a. sowie eine transaktionsabhangige

Gebluihr von bis zu 30 € pro Transaktion.

Sofern auf die unter Artikel 7 genannten Kosten Mehrwertsteuer anfallen sollte,
verstehen sich die genannten Satze zzgl. MwSt.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.



Artikel 8 Das Sonderreglement sowie dessen Anderungen treten am Tag ihrer Unter-
Inkrafttreten zeichnung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.

Das Sonderreglement tritt in geanderter Fassung zum 19. Juni 2017 in Kratft.

Luxemburg, den 19. Mai 2017

Die Verwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.

Die Verwahrstelle

Banque de Luxembourg



Artikel 1
Der Fonds

Artikel 2
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds ,ARBOR INVEST" (der Fonds") besteht aus einem oder mehreren Teil-
fonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds.
Erganzend bzw. abweichend hiervon gelten fiir den Teilfonds ,ARBOR INVEST -
QUALITAT UND INNOVATION® (,der Teilfonds®) die Bestimmungen dieses Son-
derreglements.

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines langfristigen rea-
len Kapitalzuwachses in der Fondswéahrung Euro, welches u. a. durch die Investi-
tion in substanzstarke Finanzinstrumente erreicht werden soll. Unter substanzstar-
ken Finanzinstrumenten werden dabei insbesondere Finanzinstrumente
verstanden, die sich auf die Assetklassen Rohstoffe, Edelmetalle und Immobilien
beziehen. Bei den hierbei verwendeten Finanzinstrumenten handelt es sich aus-
schlie3lich um solche, die gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 zuldssig
sind. Das Fondsmanagement kann dabei insbesondere in Aktien von Gesellschaf-
ten investieren, deren Geschaftsmodell bspw. einen starken Bezug zu den Themen
Rohstoffe, Edelmetalle oder Immobilien hat. Dartiber hinaus kdnnen zur Errei-
chung eines langfristigen realen Kapitalwachstums bspw. inflationsindexierte An-
leihen erworben werden.

Das Teilfondsvermdgen unterliegt keinen Restriktionen hinsichtlich regionaler as-
setklassen - oder branchenspezifischer Schwerpunkte. Je nach Bérsenlage kon-
nen die Anlageschwerpunkte des Teilfonds sehr unterschiedlich sein, d.h. es findet
eine permanente Anpassung an die Lage an den internationalen Kapitalméarkten
statt. Die Anlageinstrumente kénnen auch auf Nicht-Euro Wé&hrungen lauten.

Der Teilfonds kann sein Vermégen investieren in bdrsennotierte oder an einem
anderen geregelten Markt, der regelmé&Rig stattfindet, anerkannt und der Offent-
lichkeit zugénglich ist, gehandelte Wertpapiere aller Art und Geldmarktinstrumente
aller Art wie z.B. Aktien, Anleihen Inhaberschuldverschreibungen, Pfandbriefe, Zer-
tifikate, Geldmarktinstrumente, Partizipationsscheinen, Genussscheinen, Wandel -
und Optionsanleihen; die Optionsscheine der Optionsanleihen beziehen sich aus-
schlieBlich auf Basiswerte im Sinne des Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 (Wertpapiere und Geldmarktinstrumente) oder um Finanzindizes,
Zinssétze, Wechselkurse oder Wéahrungen.

Der Teilfonds kann auch zu 100% Geldmarktinstrumente, flissige Mittel und Fest-
gelder in jeder Wé&hrung halten.

Im Teilfonds kénnen strukturierte Wertpapierprodukte (Zertifikate) unter der Bedin-
gung zum Einsatz kommen, dass es sich bei den Zertifikaten um Wertpapiere ge-
mar Art 41 (l) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen und Artikel 2 des Reglement Grand Ducal vom 8. Februar 2008
sowie Punkt 17 CESR/07-044 handelt.



Als Basiswerte der Zertifikate kommen u.a. in Betracht: Beteiligungspapiere, Betei-
ligungswertrechte, Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte wie zum
Beispiel Aktien, aktienahnliche Wertpapiere, Partizipations- und Genussscheine,
fest- und variabel verzinsliche Anleihen einschl. des Asset-Backed Securities-Be-
reiches (,ABS“-Bereich, bis max. 20% des Netto-Teilfondsvermégens), Schuldver-
schreibungen, Wandelanleihen, Optionsanleihen, Hedgefonds, Private Equity In-
vestments, Volatilitdts-Investments, Immobilien- und Grundstiick-Investments,
Microfinance Investments, Rohstoffe/Waren und Edelmetalle unter Ausschluss ei-
ner physischen Lieferung, Wechselkurse, Wahrungen, Zinssatze, Fonds auf die
genannten Basiswerte sowie entsprechende Finanzindizes auf die vorgenannten
Basiswerte.

Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass diese ausreichend diversifiziert
sind. Die Indizes werden so gewahlt, dass sie eine adaquate Bezugsgrundlage fir
den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen. Des Weiteren werden diese Indi-
zes in angemessener Weise verdffentlicht.

Sofern es sich bei den Basiswerten der strukturierten Wertpapierprodukte (Zertifi-
kate) nicht um die in Art. 41 (I) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen und Artikel 2 des Reglement Grand Ducal vom
8. Februar 2008 genannten Basiswerte handelt, muss es sich um Zertifikate han-
deln, die den Basiswert nahezu 1:1 abbilden. Diese strukturierten Wertpapierpro-
dukte (Zertifikate) diirfen keine ,embedded derivatives” (eingebettete Derivate) ge-
manR Artikel 2 (3) bzw. Artikel 10 des Reglement Grand Ducal vom 8. Februar 2008
und Punkt 23 CESR/07-044 enthalten.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschréankungen sind der Er-
werb oder die VerauRerung von Optionsscheinen, Optionen, Futures und der Ab-
schluss sonstiger Termingeschéfte sowohl zur Absicherung gegen mdégliche Kurs-
rickgédnge auf den Kapitalmérkten, zu Spekulationszwecken als auch zur
effizienten Portfolioverwaltung gestattet. Bei den Basiswerten handelt es sich dabei
um Instrumente im Sinne des Artikel 41(l) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
(Wertpapiere und Geldmarktinstrumente) oder um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen. Die Finanzindizes entsprechen den Anforderun-
gen des Art. 44 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und dem Art. 9 des Regle-
ment Grand Ducal vom 8. Februar 2008. Bei den Finanzindizes wird sichergestellt,
dass diese ausreichend diversifiziert sind. Die Indizes werden so gewabhlt, dass sie
eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellen, auf den sie sich bezie-
hen. Des Weiteren werden die Indizes in angemessener Weise verdffentlicht. Mit
dem Einsatz von Derivaten kdnnen aufgrund der Hebelwirkung erhéhte Risiken
verbunden sein.

Der Teilfonds kann innerhalb der gesetzlichen Grenzen (wie im allgemeinen Ver-
waltungsreglement unter Art 4 Nr. 12 definiert) Swap-Vertrage (bspw. Zinsswaps,
Wahrungsswaps, Equityswaps, Total Return Swaps) abschlie3en, in deren Rah-
men der Teilfonds und der Kontrahent den teilweisen bzw. vollstdéndigen Austausch
der Wertentwicklung bzw. der Ertrage der Fondsanlagen gegen die Ertrage und/o-
der die Rendite des Basiswerts (Instrumente im Sinne des Artikel 41(1) des Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 (Wertpapiere und Geldmarktinstrumente) sowie Fi-
nanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen) vereinbaren. Die
Zahlungsanspriiche aus Swap-Vertragen dirfen nur insoweit begriindet werden,
als diese mit den Anlagegrundsétzen des Teilfonds vereinbar sind.

Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise
zu Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen. Mit dem
Einsatz von Derivaten kdnnen aufgrund der Hebelwirkung erhéhte Risiken verbun-
den sein.



Artikel 3
Anteile

Artikel 4
Wahrung

Artikel 5
Ertragsverwendung

Artikel 6

Kosten fur die Verwaltung und
Verwahrung des
Teilfondsvermdgens

Bei der Nutzung von Derivaten wird der Fonds in keinem Fall von seiner Anlage-
politik, wie sie im Verkaufsprospekt beschrieben ist, abweichen.

Je nach Einschatzung der Marktlage kann das Teilfondsvermégen auch vollstandig
(maximal 100%) in einem der vorgenannten Anlagesegmente angelegt werden.

Hiervon abweichend gelten die folgenden Anlagerestriktionen:

Der Teilfonds kann bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermoégens in Zielfonds inkl.
Feederfonds investieren, wobei die Anlagestrategie der Zielfonds innerhalb des
gesetzlichen Rahmens nicht eingeschrankt sind. Fir den Teilfonds kdnnen auch
Anteile an bérsengehandelten richtlinienkonformen (i.S.d. Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir Gemeinsame Anlagen) Investmen-
tanteilen (Exchange Traded Funds) erworben werden; dies kénnen sowohl aktiv
als auch passiv gemanagte Sondervermdgen sein. Bei den erworbenen Ziel-
fondsanteilen wird es sich ausschlief3lich um solche handeln, die unter dem Recht
eines EU-Mitgliedstaates, der Schweiz, Liechtenstein, USA, Hongkong, Kanada,
Japan und Norwegen aufgelegt wurden.

Maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kann in nicht notierte Wertpapiere
und nicht notierte Geldmarktinstrumente investiert werden.

Insgesamt wird maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens in Fonds jeglicher Art
investiert, so dass der Teilfonds grundsétzlich dachfondsféhig ist.

1.Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Fonds in der
Form von Anteilbestatigungen zur Verfigung gestellt. Die Anteile kénnen auch
in Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effekti-
ver Stiicke besteht nicht.

2.Anteile am Teilfonds sind frei Gbertragbar.

3.Es werden derzeit Anteile der Anteilklassen ,P“ und ,R* angeboten.

Die Wé&hrung des Teilfonds ist der Euro.

Ausschittung

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermdgen des Teilfonds fiir
die Anteilklasse P ein Entgelt von bis zu 1,45% p.a. und fur die Anteilklasse R ein
Entgelt von bis zu 1,25% p.a. des jeweiligen Anteilklassenvermdgens zu erhalten,
das bewertungstéglich auf der Basis des jeweiligen Anteilklassenvermdgens zu
berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.



Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt fiir die Anteilklasse R, pro Ge-
schaftsjahr eine erfolgsabhangige Vergutung (,Performance-Fee®) in Hohe von
10% des den 5% p.a. (,hurdle-rate®) ibersteigenden und um Ausschittungen oder
KapitalmaRnahmen bereinigten Wertzuwachses des Anteilwert zu erhalten. Die er-
folgsabhangige Vergitung wird jeden Bewertungstag auf der Basis der durch-
schnittlichen Anzahl umlaufender Anteile berechnet und jahrlich nachtraglich aus-
gezahlt. Der um Ausschittungen oder KapitalmafRnahmen bereinigte Anteilwert am
Ende des abgelaufenen Geschéftsjahres bildet die Berechnungsgrundlage der
hurdle-rate fiir das darauf folgende Geschéftsjahr. In einem Geschaftsjahr netto
erzielte Wertminderungen werden maximal 5 Geschéftsjahre vorgetragen, so dass
eine erfolgsabhangige Vergutung erst anféllt, wenn der um Ausschiittungen oder
KapitalmaRnahmen bereinigte Anteilspreis am Ende eines Geschéftsjahres einen
neuen Hochststand innerhalb dieses rollierenden Betrachtungszeitraumes erreicht
hat (,high-watermark®). Nach jedem Geschéftsjahr bildet demnach der héchste An-
teilwert der vergangenen 5 Geschéftsjahresenden die high-watermark.

Fir die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen
Kosten ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Vermdgen des Teil-
fonds eine Betreuungsgebuhr von bis zu 0,27% p.a. des Teilfondsvermégens zu
erhalten, die auf der Basis des jeweiligen Teilfonds-vermégens bewertungstéglich
zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

Die Verwahrstelle erhélt aus dem Vermdgen des Teilfonds:

a. Ein Entgelt fur die Tatigkeit als Verwahrstelle von bis zu 0,06 % p.a. des Teil-
fondsvermégens (mindestens EUR 9.000,-- p.a.), das bewertungstaglich auf
der Basis des Teilfondsvermégens berechnet und monatlich nachtraglich aus-
gezahlt wird.

b. Eine Bearbeitungsgebuhr fur die Tatigkeit als Verwahrstelle von bis zu EUR
100 pro Standard-Wertpapiertransaktion. Die Bearbeitungsgebihren im Rah-
men alternativer Investments kdnnen tber EUR 100 pro Wertpapiertransaktion
betragen.

c. Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer zulassigen und
marktiiblichen Beauftragung Dritter mit der Verwahrung von Vermégenswerten
des Teilfonds gemaR Artikel 3 und Artikel 12 des Verwaltungsreglements ent-
stehen.

Die Zentralverwaltungsstelle erhalt aus dem Vermégen des Teilfonds eine fixe Ba-
sisgeblhr in H6he von bis zu 24.000 € p.a. sowie ein variables Entgelt von bis zu
0,04% p.a. des Teilfondsvermégens, das bewertungstéaglich berechnet und monat-
lich nachtraglich auszuzahlen ist. Dariiber hinaus fallen transaktionsabhéngige Bu-
chungsgebuhren von bis zu 20 € pro Transaktion an.

Die Register- und Transferstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds eine fixe
Basisgebuhr in H6he von bis zu 3.000 € p.a. sowie eine transaktionsabhangige
Gebluihr von bis zu 30 € pro Transaktion.

Sofern auf die unter Artikel 7 genannten Kosten Mehrwertsteuer anfallen sollte,
verstehen sich die genannten Satze zzgl. MwSt.



Artikel 7 Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet
Dauer des Teilfonds

Artikel 8 Das Sonderreglement sowie dessen Anderungen treten am Tag ihrer Unterzeich-
Inkrafttreten nung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.

Das Sonderreglement tritt in geanderter Fassung zum 05. Marz 2018 in Kraft.
Luxemburg, den 28. Februar 2018

Die Verwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.

Die Verwahrstelle

Banque de Luxembourg



Artikel 1
Der Fonds

Artikel 2
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds ,ARBOR INVEST" (der ,Fonds") besteht aus einem oder mehreren Teil-
fonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds.
Erganzend bzw. abweichend hiervon gelten fiir den Teilfonds ,ARBOR INVEST -
SPEZIALRENTEN® (,der Teilfonds®) die Bestimmungen dieses Sonderreglements.

Das Anlageziel des global anlegenden Rentenfonds ist die Erwirtschaftung eines lang-
fristigen realen Vermogenszuwachses in Euro, welches insbesondere durch die Inves-
tition in unterbewertete Anleihen erreicht werden soll. Als wesentliche Entscheidungs-
grundlage fur die Auswahl der einzelnen Wertpapiere dienen die griindliche Analyse
der Emittenten und der entsprechenden Anleihebedingungen sowie Relativ-Value-
Analysen.

Der Teilfonds kann tiberwiegend in fest- und variabel verzinsliche Unternehmens- und
Staatsanleihen, Wandel- und Optionsanleihen und Pfandbriefe investieren. Die Anla-
gen unterliegen keinen Restriktionen hinsichtlich Bonitét, Laufzeit, Wahrung, Branchen,
Lander oder Regionen. Es kénnen somit auch Investitionen in Hochzinsanleihen, An-
leihen ohne Rating, Hybridanleihen, Genussscheine und Contigent Convertible Bonds
(CoCo-Bonds) in- und auslandischer Emittenten getatigt werden. Die Haftungsstruktur
der Emittenten kann sowohl vorrangig als auch nachrangig sein (Senior- und Junior-
Status). Die Anlagen kdnnen auch auf Nicht-Euro Wéhrungen lauten.

Bis zu 49% des Teilfondsvermégens kdnnen in Geldmarktinstrumente, flissige Mittel
und Festgelder in jeder Wahrung gehalten werden.

Der Erwerb von Aktien ist nicht zulassig. Der Teilfonds kann jedoch vortibergehend
Aktien im Rahmen der Austibung von Rechten bzw. Pflichten aus Wandel- und Opti-
onsanleihen sowie Contingent Convertible Bonds (CoCo-Bonds) erwerben. Diese
durch Andienung erhaltenen Aktien missen innerhalb einer Frist von 10 Bankarbeits-
tagen nach Lieferung verauf3ert werden. Sollten die angedienten Aktien einer Verau-
Rerungsbeschrénkung unterliegen, missen diese innerhalb einer Frist von 10 Bankar-
beitstagen nach Aufhebung der VerauRerungsbeschrankung veréaulRert werden.

Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kann in strukturierte Wertpapierprodukte
(Zertifikate) investiert werden unter der Bedingung, dass es sich bei den Zertifikaten um
Wertpapiere gemanR Art 41 () des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen
fir gemeinsame Anlagen handelt. Als Basiswerte der Zertifikate kommen u.a. in Be-
tracht: Partizipations- und Genussscheine, fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Schuldverschreibungen, Wandelanleihen, Optionsanleihen, Wechselkurse, Wéhrun-
gen, Zinssatze sowie entsprechende Finanzindizes auf die vorgenannten Basiswerte.

Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass diese ausreichend diversifiziert sind. Die
Indizes werden so gewahlt, dass sie eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt
darstellen, auf den sie sich beziehen. Des Weiteren werden diese Indizes in angemes-
sener Weise veroffentlicht. Die Finanzindizes entsprechen den Anforderungen des Art.
44 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sowie dem Art. 9 des Reglement Grand
Ducal vom 8. Februar 2008.



Artikel 3
Anteile

Artikel 4
Wahrung

Artikel 5
Ertragsverwendung

Die Investition in ABS und MBS ist ausgeschlossen.

Der Teilfonds kann innerhalb des gesetzlichen Rahmens bis zu 10% des Netto-Teil-
fondsvermogens in Zielfonds investieren, die Giberwiegend in Anleihen investieren. Fir
den Teilfonds kénnen auch Anteile an bérsengehandelten richtlinienkonformen (i.S.d.
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 lber Organismen fir Gemeinsame
Anlagen) Investmentanteilen (Exchange Traded Funds) erworben werden, die Uber-
wiegend in Anleihen investieren; dies kdnnen sowohl aktiv als auch passiv gemanagte
Sondervermdgen sein. Bei den erworbenen Zielfondsanteilen wird es sich ausschliel3-
lich um solche handeln, die unter dem Recht eines EU-Mitgliedstaates, der Schweiz,
Liechtenstein, USA, Hongkong, Kanada, Japan und Norwegen aufgelegt wurden.

Der Erwerb von Zielfonds, die nicht Giberwiegend in Anleihen investieren ist ausge-
schlossen.

Maximal 10% des Netto-Teilfondsvermégens kann in nicht notierte Wertpapiere und
nicht notierte Geldmarktinstrumente investiert werden.

Je nach Einschéatzung der Marktlage kann die Investition des Teilfondsvermégens in-
nerhalb der vorgenannten Anlagesegmente sehr unterschiedlich sein, d.h. es findet
eine permanente Anpassung an die Lage an den internationalen Kapitalméarkten statt.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschréankungen ist der Erwerb oder
die VerauRerung von Optionsscheinen, Optionen, Futures und der Abschluss sonstiger
Termingeschaéfte sowohl zur Absicherung gegen mégliche Kursriickgénge auf den Ka-
pitalmérkten, zu Spekulationszwecken, als auch zur effizienten Portfolioverwaltung ge-
stattet. Bei den Basiswerten handelt es sich dabei um Instrumente im Sinne des Artikel
41(1I) des Gesetzes 17. Dezember 2010 (Wertpapiere und Geldmarktinstrumente) oder
um Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse oder Wéahrungen. Die Finanzindizes ent-
sprechen den Anforderungen des Art. 44 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und
dem Art. 9 des Reglement Grand Ducal vom 8. Februar 2008. Bei den Finanzindizes
wird sichergestellt, dass diese ausreichend diversifiziert sind. Die Indizes werden so
gewahlt, dass sie eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellen, auf den sie
sich beziehen. Des Weiteren werden die Indizes in angemessener Weise verdffentlicht.
Mit dem Einsatz von Derivaten kdnnen aufgrund der Hebelwirkung erhéhte Risiken ver-
bunden sein.

1.Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Fonds in der
Form von Anteilbestatigungen zur Verfigung gestellt. Die Anteile kénnen auch
in Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effekti-
ver Stiicke besteht nicht

2.Anteile am Teilfonds sind frei Gibertragbar.

3.Es werden derzeit Anteile der Anteilklassen ,P*“ und I angeboten.

Die Wé&hrung des Teilfonds ist der Euro.

Ausschittung



Artikel 6

Kosten fur die Verwaltung und
Verwahrung des
Teilfondsvermdgens

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermdgen des Teilfonds fir
die Anteilklasse P ein Entgelt von bis zu 1,00% p.a. und fir die Anteilklasse | ein
Entgelt von bis zu 0,65 % p.a des jeweiligen Anteilklassenvermégens zu erhalten,
das bewertungstéglich auf der Basis des jeweiligen Anteilklassenvermégens zu
berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschéaftsjahr eine erfolgs-
abhangige Vergltung (,Performance-Fee®) zu erhalten, sofern eine Outperfor-
mance des um Ausschittungen oder Kapitalmal3nahmen bereinigten Anteilwertes
gegeniuber dem EONIA-Index + 200 BP erzielt wurde und eine Wertsteigerung ge-
geniiber der bisherigen high-watermark vorliegt.

Die erfolgsabhangige Vergitung betragt 10% der Outperformance und wird jeden
Bewertungstag auf der Basis der durchschnittlichen Anzahl umlaufender Anteile
berechnet und jahrlich nachtréaglich ausgezahilt.

Der um Ausschittungen oder KapitalmaRnahmen bereinigte Anteilwert am Ende
des abgelaufenen Geschéftsjahres bildet die Basis fiir die Indizierung des EONIA-
Index + 200 BP zur Berechnung der erfolgsabhéangigen Vergitung fir das darauf
folgende Geschaftsjahr.

Der Zinssatz des EONIA-INDEX am Ende des abgelaufenen Geschéftsjahres, bil-
det als fixer Zinssatz, die Berechnungsbasis fir das darauf folgende Geschaftsjahr.
In einem Geschéftsjahr netto erzielte Wertminderungen werden auf zukiinftige Ge-
schaftsjahre vorgetragen, so dass eine erfolgsabhangige Vergitung erst anféllt,
wenn der um Ausschiittungen oder KapitalmaBnahmen bereinigte Anteilspreis am
Ende eines Geschéftsjahres einen neuen Héchststand erreicht hat (,high-water-
mark®).

Fur die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen
Kosten ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Vermdgen des Teil-
fonds eine Betreuungsgebihr von bis zu 0,27% p.a. des Teilfondsvermdgens zu
erhalten, die auf der Basis des jeweiligen Teilfondsvermégens bewertungstéglich
zu berechnen und monatlich nachtréaglich auszuzahlen ist.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds:

a. Ein Entgelt fur die Tatigkeit als Verwahrstelle von bis zu 0,06 % p.a. des Teil-
fondsvermégens (mindestens EUR 9.000,- p.a.), das bewertungstaglich auf
der Basis des Teilfondsvermégens berechnet und monatlich nachtréglich aus-
gezahlt wird.

b. Eine Bearbeitungsgebuhr fur die Tatigkeit als Verwahrstelle von bis zu EUR
100 pro Standard-Wertpapiertransaktion. Die Bearbeitungsgebihren im Rah-
men alternativer Investments kdnnen tber EUR 100 pro Wertpapiertransaktion
betragen. Transaktionen in nicht notierten Wertpapieren werden mit bis zu
EUR 300,- pro Transaktion abgerechnet. Fir die Abwicklung von Transaktio-
nen anhand von Namenszertifikaten werden zusétzlich bis zu EUR 200,- be-
rechnet.

c. Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer zulassigen und
marktiiblichen Beauftragung Dritter mit der Verwahrung von Vermégenswerten
des Teilfonds gemal Artikel 3 und Artikel 12 des Verwaltungsreglements ent-
stehen.



Die Zentralverwaltungsstelle erhalt aus dem Vermégen des Teilfonds eine fixe Ba-
sisgebilihr in H6he von bis zu 24.000 € p.a. sowie ein variables Entgelt von bis zu
0,04% p.a. des Teilfondsvermégens, das bewertungstaglich berechnet und monat-
lich nachtraglich auszuzahlen ist. Dariiber hinaus fallen transaktionsabhangige Bu-
chungsgebiihren von bis zu 20 € pro Transaktion an.

Die Register- und Transferstelle erhalt aus dem Vermogen des Teilfonds eine fixe
Basisgebulhr in Hohe von bis zu 3.000 € p.a. sowie eine transaktionsabhangige

Gebuhr von bis zu 30 € pro Transaktion.

Sofern auf die unter Artikel 7 genannten Kosten Mehrwertsteuer anfallen sollte,
verstehen sich die genannten Satze zzgl. MwSt.

Artikel 7 Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Dauer des Teilfonds

Artikel 8 Das Sonderreglement sowie dessen Anderungen treten am Tag ihrer Unterzeich-
Inkrafttreten nung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.

Das Sonderreglement tritt in gednderter Fassung zum 05. Méarz 2018 in Kratft.

Luxemburg, den 28. Februar 2018

Die Verwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.

Die Verwahrstelle

Banque de Luxembourg S.A.



Diese Informationen richten sich an Investoren und potentielle Erwerber in der
Bundesrepublik Deutschland, indem sie den Prospekt mit Bezug auf den derzei-
tigen Vertrieb der Teilfonds in der Bundesrepublik Deutschland préazisieren und
ergéanzen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Vertrieb der Anteile des Fonds in Deutsch-
land gemaR § 310 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) der Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht, Frankfurt am Main angezeigt.

Informationsstelle fiir die Bundesrepublik Deutschland ist:

Fondsinform GmbH
Rudi-Schillings-Str. 9
D-54296 Trier
www.fondsinform.de

Der Verkaufsprospekt einschlielich Verwaltungsreglement bzw. Satzung der In-
vestmentgesellschaft, die Anlagebedingungen, die wesentlichen Anlegerinforma-
tionen (Key Investor Information Document), die Jahres- und Halbjahresberichte,
die sonstigen Unterlagen und Angaben sowie Ausgabe-, Umtausch- und Rick-
nahmepreise sind bei der Informationsstelle und auf deren Internetseite
(www.fondsinform.de) sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.axxion.lu) kostenlos erhaltlich.

Mitteilungen an die Anleger erfolgen ebenfalls tber die Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft (www.axxion.lu). In gesetzlich vorgeschriebenen Fallen werden
die Anleger dariiber hinaus mittels dauerhaften Datentragers informiert. Dies er-
folgt insbesondere in folgenden Fallen:

Aussetzung der Ricknahme der Anteile des Fonds,
- Kindigung der Verwaltung eines Fonds oder dessen Abwicklung,

- Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlage-
grundsétzen nicht vereinbar sind, die wesentliche Anlegerrechte berih-
ren oder die Vergutungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die
aus dem Fonds entnommen werden kénnen,

- die Verschmelzung von Fonds in Form von Verschmelzungsinformatio-
nen, die gemaf Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,

- die Umwandlung des OGAW in einen Feederfonds oder die Anderung
eines Masterfonds.

Antrage auf Ricknahmen und Umtéusche von Anteilen, die in Deutschland ver-
trieben werden dirfen, missen an die jeweilige depotfiihrende Stelle des Inves-
tors gerichtet werden.

Ricknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die An-
teilinhaber werden direkt von der Verwahrstelle an die depotfiihrende Stelle des
Investors geleitet.



Steuerliche Nachweispflichten fiir Deutschland: Die Verwaltungsgesellschaft hat
der deutschen Finanzverwaltung auf Anforderung Nachweise zu erbringen, um
beispielsweise die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen
zu belegen. Die Grundlagen fiur die Berechnung dieser Angaben kdnnen unter-
schiedlich ausgelegt und es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben wer-
den, dass die deutsche Finanz-verwaltung die von der Verwaltungsgesellschaft
angewandte Methodik fir die Berechnung in jedem wesentlichen Aspekt aner-
kennt. Uberdies sollten sich Anleger bewusst sein, dass eine Korrektur im Allge-
meinen nicht fiir die Vergangenheit durchgefihrt wird, wenn Fehler fir die Ver-
gangenheit erkennbar werden sollten, sondern grundsatzlich erst fur das laufende
Geschaftsjahr berticksichtigt wird. Ent-sprechend kann die Korrektur die Anleger,
die im laufenden Geschaftsjahr eine Ausschittung erhalten bzw. einen Thesau-
rierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begtinstigen.



Diese Informationen richten sich an Investoren und potentielle Erwerber in der
Republik Osterreich, indem sie den Prospekt mit Bezug auf den derzeitigen 6f-
fentlichen Vertrieb der Teilfonds in der Republik Osterreich prazisieren und er-
ganzen.

Zahl- und Informationsstelle in Osterreich fur in Osterreich 6ffentlich vertriebene
Fondsanteile ist die Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030
Wien.

Rucknahmeantrage fiir Anteile der in Osterreich vertriebenen Teilfonds kénnen
bei der dsterreichischen Zahlstelle eingereicht werden. Diese wird dann auch die
Abwicklung und die Auszahlung des Riicknahmepreises in Zusammenarbeit mit
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle vornehmen.

Der Verkaufsprospekt einschlie3lich Verwaltungsreglement, die Kundeninforma-
tionsdokumente (Key Investor Documents), Jahres- und Halbjahresberichte so-
wie Ausgabe- und Ricknahmepreise sind bei den Zahl- und Informationsstelle
sowie den Vertriebsstellen in der Republik Osterreich und bei der Verwaltungs-
gesellschatft fir die Anteilinhaber kostenlos erhéltlich.

Die genannten Dokumente und Informationen kdnnen auch auf der Internetseite
(www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage eine Papier-
version seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Zahl- und Informationsstelle o-
der der Vertriebsstellen zur Verfiigung gestellt.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden im Internet unter www.axxion.lu ver-
offentlicht und kénnen bei der 6sterreichischen Zahistelle nachgefragt werden.
Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden auf der Internet-
seite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) veroffentlicht.


http://www.axxion.lu/
http://www.axxion.lu/

Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Tel: +352 / 76 94 94 -1
Fax: +352 / 76 94 94 - 555
info@axxion.lu
www.axxion.lu
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