ABWICKLUNGSBERICHT

der Depotbank
M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA

zum 30. Juni 2022

fur den KanAm grundinvest Fonds unter der Verwaltung
der Depotbank M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA
(nachfolgend KanAm grundinvest Fonds)

KanAm grundinvest Fonds




Auf einen Blick

Stand: 30.06.2022

Stand: 30.06.2021

Fondsvermdgen 287.660.742,04 EUR 415.927.644,88 EUR
Anzahl der Immobilien 0 0
davon direkt gehalten 0 0
Mittelzufluss (netto) " 0,00 EUR 0,00 EUR
Anlageerfolg p.a. 0,2% 0,9%
Anlageerfolg seit Auflage am 15. November 2001 41,4% 41,3%
Liquiditatsquote 99,7 % 101,7%
Gesamtkostenquote 1,24% 1,27 %
Anteilumlauf in Stick 71.612.682 71.612.682
Anteilwert 4,01 EUR? 5,80 EUR®
Ausschittung je Anteil am 05.10.2021 0,49 EUR am 23.02.2021 1,09 EUR
Ausschittung je Anteil am 24.02.2022 1,31 EUR -
Ausschuttung je Anteilnach Abschluss des
Geschaftsjahres am 09.08.2022 0,61 EUR =
Gesamtauszahlung je Anteil 2,41 EUR% 1,09 EUR®

) Seit der Kiindigung der Verwaltung des Sondervermdgens am 29. Februar 2012 werden keine Anteile am KanAm grundinvest Fonds mehr ausgegeben und zurlickgenommen.
2 unter Berlicksichtigung der im Geschéftsjahr erfolgten Ausschittungen am 5. Oktober 2021 in Hohe von 0,49 EUR und am 24. Februar 2022 in Hohe von 1,31 EUR
) unter BerUcksichtigung der im Geschéftsjahr erfolgten Ausschittungen am 25. August 2020 in Héhe von 1,08 EUR und am 23. Februar 2021 in Hohe von 1,09 EUR

4 Der KanAm grundinvest Fonds wird abgewickelt. Im Berichtszeitraum lagen zwei Ausschittungstermine. Am 5. Oktober 2021 wurden 35,1 Mio. EUR bzw. 0,49 EUR je Anteil und am
24. Februar 2022 93,8 Mio. EUR bzw. 1,31 EUR je Anteil ausgeschittet. Nach Abschluss des Geschéftsjahres erfolgte eine weitere Ausschittung am 9. August 2022 in Hohe von
43,7 Mio. EUR bzw. 0,61 EUR je Anteil. Die Ausschiittungen beinhalten sowohl Ertrags- als auch Substanzbestandteile. Die Zusammensetzung der Auszahlung aus Substanz und
Ertrag sowie weitere Informationen zu den bisherigen Ausschittungen finden Sie auf der Seite 27.

9 Der KanAm grundinvest Fonds wird abgewickelt. Im Geschaftsjahr 2020/2021 lagen zwei Ausschiittungstermine. Am 25. August 2020 wurden 73,8 Mio. EUR bzw. 1,03 EUR je Anteil
und am 23. Februar 2021 78,1 Mio. EUR bzw. 1,09 EUR je Anteil ausgeschttet. Die Ausschittungen beinhalten sowohl Ertrags- als auch Substanzbestandteile. Die Zusammensetzung
der Auszahlung aus Substanz und Ertrag sowie weitere Informationen zu den bisherigen Ausschuttungen finden Sie auf der Seite 27.

KanAm grundinvest Fonds
WKN: 679 180

ISIN: DE0006791809

Hinweis:

Angaben zur prognostizierten und tatséchlichen Wertentwicklung des KanAm grundinvest Fonds erfolgen innerhalb der vorliegenden Publikation immer nach der BVI-Berechnungs-
methode. Da der BV fir in Auflésung befindliche Offene Immobilienfonds die Berechnungsmethode Ende 2013 angepasst hat, wurden Aussagen zur Wertentwicklung vor dem

31. Dezember 2013 nach der bisherigen Berechnungsmethode getroffen: Berechnungsbasis: Anteilwert; Ausschittung wird wieder angelegt. Kosten, die beim Anleger anfallen, wie
z.B. Ausgabeaufschlag, Transaktionskosten, Depot- oder andere Verwahrkosten, Provisionen, Geblhren und sonstige Entgelte, werden nicht berticksichtigt. Angaben zur Wertent-
wicklung werden seit dem 31. Dezember 2013 nach der neuen Berechnungsmethode getroffen: Berechnung auf Basis der BVI-Methode fir in Aufldsung befindliche Offene Immobilien-
fonds. Berechnungsbasis: Anteilwert; Ausschittungen werden bis zum Zeitpunkt der Kiindigung der Verwaltung des Sondervermégens am 29. Februar 2012 als wieder angelegt
berlicksichtigt. Ab dem Zeitpunkt der Kiindigung der Verwaltung des Sondervermdgens werden Ausschittungen als dem Anleger zugeflossen berticksichtigt. Kosten, die beim
Anleger anfallen, wie z. B. Ausgabeaufschlag, Transaktionskosten, Depot- oder andere Verwahrkosten, Provisionen, GebUhren und sonstige Entgelte, werden nicht berticksichtigt.

Bei Summierungen von gerundeten Betragen und Prozentangaben in diesem Bericht kdnnen rundungsbedingte Differenzen auftreten.
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Hinweis:

Bei dem KanAm grundinvest Fonds handelt es sich um ein Sondervermégen in Abwicklung, dessen Verwaltungsmandat mit den Regelungen
des Investmentgesetzes (InvG) mit Wirkung zum 1. Januar 2017 auf die Depotbank M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA, Hamburg, Uberge-
gangen ist. Die BaFin hat am 13. Februar 2014 gegentiber dem BVI Bundesverband Investment und Asset Management e. V. klarstellend erlau-
tert, dass die Vertragsbedingungen von Immobilien-Sondervermdgen, die sich zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des KAGB in Abwicklung befin-
den, nicht auf das KAGB anzupassen sind. Damit sind die fondsbezogenen Regelungen des KAGB auf diese Sondervermogen nicht
anzuwenden, sodass die Regelungen des bisher geltenden Investmentgesetzes weiterhin Anwendung finden. Der vorliegende Abwicklungsbe-
richt wird deshalb entsprechend den Vorschriften des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung und den zugehdrigen
Verordnungen, insbesondere der Investment-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (InvRBV), erstattet.
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Bericht der Depotbank

Ausschuttungen
in Héhe von rund

172,06

Mio. EUR "

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

am 1. Januar 2017 Ubernahmen wir, die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA, als abwickeln-
de Depotbank die Verwaltung des Sondervermdgens und flihren das Verfahren der Auflé-
sung treuhanderisch fur alle Anleger des KanAm grundinvest Fonds fort. Unsere Pflich-
ten bei der Ubernahme des Verwaltungsmandates zur endgtiltigen Aufldsung des KanAm
grundinvest Fonds sind durch § 39 InvG geregelt: »Die Depotbank hat das Sonderverma-
gen abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen.« Als verwaltende Depotbank werden wir
bis zum Abschluss des Abwicklungsverfahrens alle weiteren Schritte einschlieBlich der
restlichen Auszahlung an die Anleger vornehmen. Damit verbunden besteht die Pflicht, die
Anleger durch einen jahrlichen Abwicklungsbericht zu informieren, welcher durch einen
externen und unabhangigen Wirtschaftsprufer testiert wird. AnschlieBend wird der testierte
Abwicklungsbericht durch uns im Internet unter https://www.mmwarburg.de/de/infos-ser-
vice/informationen/fondsabwicklung-der-verwahrstelle/ sowie im elektronischen Bundes-

anzeiger veroffentlicht.

+ 0,2% p.a. Anlageerfolg
bei aktueller Fondsabwick-
lung

Der KanAm grundinvest Fonds hat trotz der an-
dauernden und fortgeschrittenen Abwicklung ei-
nen erneut positiven Anlageerfolg zum 30. Juni
2022 erzielt: + 0,2% p.a. (Vorjahr 0,9% p.a.).
Wir weisen vorsorglich darauf hin, dass die bis-
herige Wertentwicklung keinen Rickschluss auf
das Gesamtergebnis der Abwicklung des KanAm
grundinvest Fonds zulasst, keinen Indikator fur
die kunftige Entwicklung darstellt und nicht mit
der Wertentwicklung vergangener Jahre ver-
gleichbar ist.

Ausschuttungen in Hohe
von 172,6 Mio. EUR seit
dem 30. Juni 2021 und wei-
tere Liquiditatsverwendung

Der KanAm grundinvest Fonds verfolgt seit Be-
ginn der Auflésung eine aktive Ausschuittungs-
politik. Im Berichtszeitraum erfolgten zwei Aus-
schuttungen. Am 5. Oktober 2021 wurden

0,49 EUR je Anteil (insgesamt 35,1 Mio. EUR)
und am 24. Februar 2022 1,31 EUR je Anteil (ins-
gesamt 93,8 Mio. EUR) an die Anleger ausge-
schittet. Darlber hinaus erfolgte nach Abschluss
des Geschaftsjahres eine weitere Ausschittung
am 9. August 2022 in Hohe von 0,61 EUR je An-
teil (insgesamt 43,7 Mio. EUR). Damit belduft sich
die Ausschuttungssumme seit dem 30. Juni
2021 insgesamt auf rund 172,6 Mio. EUR" und
damit auf 41,5% des Fondsvermodgens per
30. Juni 2021.

Damit wurden insgesamt rund 1,2 Mrd. EUR
bzw. 84,9% des Fondsvermdgens zum Zeit-
punkt des Ubergangs der Verwaltung auf uns als
abwickelnde Depotbank ausgeschuttet (vgl.
Tabelle auf Seite 7). Das verbleibende Fondsver-
mdgen stellt nur noch 3,8 % des urspringlichen
Immaobilienvermdgens dar.

Grundséatzlich kann nur frei verfigbare Liquiditat
zur Ausschuttung kommen. Im Rahmen der vier-
teljghrlichen Uberpriifung der notwendigen Liqui-
ditatsrisikovorsorge im Zuge des Risikomanage-
mentprozesses konnten Risikovorsorgepositio-
nen aufgrund von Fristablauf, Neubewertung und
Verjahrung angepasst werden. Wesentliche

" Summe der Ausschuttungen am 5. Oktober 2021 in Hohe von 35,1 Mio. EUR, am 24. Februar 2022 in Hohe von 93,8 Mio. EUR und am
9. August 2022 (nach Abschluss des Geschéftsjahres) in Héhe von 43,7 Mio. EUR.



Positionen haben sich aus der Veranderung der
Risikovorsorge fur Steuer-, Gewahrleistungs-
und Rechtsrisiken ergeben.

Zum Stichtag 30. Juni 2022 betragt das Fonds-
vermdgen rund 287,7 Mio. EUR und wird von
uns, der Depotbank, weiterhin treuhanderisch
verwaltet.

Die letzten Immobilien des KanAm grundinvest
Fonds wurdenim Geschaftsjahr2019/2020 (1. Juli
2019 bis 30. Juni 2020) verauBert. Es werden
somit keine Immobilien mehr fir Rechnung des
Sondervermogens gehalten.

Auch nach dem Verkauf samtlicher Immaobilien
des KanAm grundinvest Fonds und der fortge-
schrittenen Abwicklung kénnen sich Risiken re-
alisieren, fUr die Vorsorge betrieben werden
muss. Bei diesen Risiken handelt es sich im We-
sentlichen um Eventualverbindlichkeiten haupt-
sachlich in Form von Steuer-, Gewahrleistungs-
und Rechtsrisiken. Bei Eventualverbindlichkeiten
ist unklar, ob und wann Zahlungen erforderlich
werden, sodass die Zahlungsfahigkeit des
KanAm grundinvest Fonds jederzeit durch ver-
flgbare liquide Mittel sichergestellt sein muss.

Auch aus Vertragen, die fir Rechnung des
KanAm grundinvest Fonds flr die Bewirtschaf-
tung der Immobilien abgeschlossen wurden,
koénnen nach der VerauBerung aller Immobilien
noch Ansprtche entstehen, die aus dem KanAm
grundinvest Fonds zu bedienen waren. Hier tritt
Rechtssicherheit insbesondere erst ein, wenn
Vertragspartner Betriebskostenabrechnungen
anerkannt haben oder Verjahrungsfristen abge-
laufen sind. Da im Gegensatz zu anderen Betei-
ligungsstrukturen bei einem Offenen Immobilien-
fonds insbesondere wie dem KanAm grundin-
vest Fonds, der zu 100 % im Ausland in neun
verschiedenen Landern auf zwei Kontinenten mit
unterschiedlichsten Rechts- und Steuersyste-
men investiert war, ausgezahlte Liquiditat nicht
von den Anlegern zurlckgefordert werden kann,
ist die temporar einzubehaltende Liquiditat zur
Absicherung und Gewahrleistung der Zahlungs-
fahigkeit aufgrund zu beachtender Verjahrungs-
fristen und lang laufender Steuerverfahren von

Bericht der Depotbank

evidenter Bedeutung. Dies gilt umso mehr, seit-
dem das urspringliche Immobilienvermégen von
Uber 6,4 Mrd. EUR zum Zeitpunkt der Ausset-
zung der Anteilricknahme vollstandig verauBert
wurde und damit keine Liquiditat durch weitere
Verkaufe mehr geschaffen werden kann. In die-
sem Zuge wird die Entwicklung der Risikoein-
schatzung kontinuierlich Uberwacht, wobei es
durch tats&chliche Konkretisierung der Risiken
zu einem klrzeren oder auch langeren Zeitraum
aufgrund von z.B. nicht abgeschlossenen Ge-
richtsverfahren kommen kann.

Wir, die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA,
werden bei frei werdender Liquiditat aus der
Risikovorsorge auch kunftig weitere Auszah-
lungen an die Anleger vornehmen. Uber die
Hohe sowie Uber das genaue Datum einer Aus-
schittung werden die Anleger rechtzeitig im Vor-
wege informiert.

Anlageergebnis von 0,2 %
bzw. 8,6 %

Der KanAm grundinvest Fonds hat trotz der fort-
schreitenden Abwicklung mit einem Anlageer-
gebnis von 0,2 % p.a. (Vorjahr: 0,9% p.a.) zum
Stichtag 30. Juni 2022 auch auf Jahresbasis er-
neut einen positiven Anlageerfolg erzielt. Im Be-
richtszeitraum gab es eine Reihe von Faktoren,
die sich sowohl positiv als auch negativ auf das
Ergebnis auswirkten. Dazu z&hlten u.a. die Auf-
|6sung von Steuerriickstellungen sowie sonstige
Ruckstellungen fur Rechtsstreitigkeiten und In-
standhaltungsmafBnamen.

Die reprasentative Haltedauer von Anteilen der
Anleger des KanAm grundinvest Fonds im basis-
Depot betragt aktuell 16,5 Jahre. Der typische An-
leger ist somit entsprechend langfristig investiert
und hat kumuliert zum 30. Juni 2022 einen posi-
tiven Anlageerfolg von 8,6 % realisiert. Der Anle-
ger, der von Anfang an investiert ist, hat trotz Auf-
|6sung des Fonds sogar eine Wertentwicklung
von 41,4 % zu verzeichnen. Die wesentlichen Ein-
flussfaktoren fur die bei Abwicklung durch den An-
leger erzielte Wertentwicklung bis zur endguiltigen
Auflésung sind u.a. die erzielten Verkaufspreise,
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Typischer Anleger

erzielt

3,0.

Verkaufsnebenkosten, Miet- und Zinsertrage,
Bewertungsergebnisse, zu leistende Steuern und
Verwaltungskosten, die sich in den jahrlichen An-
lageergebnissen manifestieren. Da die Abwick-
lung des KanAm grundinvest Fonds einen mehr-
jéhrigen Zeitraum erfordert, ermittelt sich der An-
lageerfolg des einzelnen Anlegers aus der Summe
der insgesamt erzielten Jahresergebnisse wah-
rend der individuellen Anlagedauer. Zu bertck-
sichtigen ist schlieBlich, dass rund 98 % der Anle-
ger bereits vor dem 6. Mai 2010 — dem Zeitpunkt
der Aussetzung der Riicknahme von Anteilen —im
KanAm grundinvest Fonds investiert hatten, so-
dass bis auf vereinzelte Ausnahmen die Anleger
im KanAm grundinvest Fonds eine langfristig po-
sitive Wertentwicklung erzielt haben.

Grundsatzlich bleibt zu berticksichtigen, dass sich
im Rahmen der Abwicklung eine Vielzahl von ex-
ternen Faktoren positiv oder negativ auf den An-
teilpreis auswirken kdénnen. Der Einfluss dieser
Faktoren nimmt mit zunehmender Abwicklung
des KanAm grundinvest Fonds zu. Der Anteilwert
des KanAm grundinvest Fonds wird daher kunftig
volatiler, was bedeutet, dass er haufiger Schwan-
kungen unterliegen wird. Auch deshalb lasst das
aktuelle Ergebnis zum 30. Juni 2022 keinen Ruck-
schluss auf das Gesamtergebnis der Auflésung
des KanAm grundinvest Fonds zu. Das Gesamt-
ergebnis stellt zudem keinen Indikator fur die kunf-
tige Entwicklung dar und ist nicht mit der Wertent-
wicklung vergangener Jahre vergleichbar.

Ubergang auf M.M.Warburg
& CO (AG & Co.) KGaA als
abwickelnde Depotbank
und AGENDA 2016 plus

Seit Ubergang des KanAm grundinvest Fonds am
1. Januar 2017 auf uns, die M.M.Warburg & CO
(AG & Co.) KGaA, wird die »AGENDA 2016 plus«
verfolgt, die nach der termingebundenen Ruck-
flhrung des Fremdkapitals und der bestmog-
lichen VerauBerung des gesamten Immobilien-
bestands nunmehr noch vom Kernziel der
schnellstméglichen Rickzahlung des Eigenkapi-
tals an die Anleger gekennzeichnet ist.

Die entsprechenden Anforderungen an eine
Depotbank finden Sie auf der Website der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) unter: https://www.bafin.de/Shared-
Docs/Veroeffentlichungen/DE/Auslegungs-
entscheidung/WA/ae_121126_vorgaben_
depotbank_39InvG.html

Danach folgen wir auch im Rahmen der rest-
lichen Abwicklung des Sondervermégens klar de-
finierten Abwicklungsgrundséatzen, um fur die An-
leger eine optimale Kapitalisierung sowie die
schnellstmdgliche Riickzahlung des Eigenkapitals
zu erreichen. Wir, die M.M.Warburg & CO (AG &
Co.) KGaA, handeln im ausschlieBlichen Interesse
der Anleger und setzen weiterhin alles daran, die
finale Auflésung und Auszahlung des Sonderver-
mogens so zUgig wie moglich und transparent fur
alle Anleger zu gestalten. Dies wird auch durch die
aktive Ausschuttungspolitik und den wiederum

positiven Anlageerfolg zum 30. Juni 2022 deutlich.
Die Abwicklung des Sondervermégens bindet
dabei umfangreiche Ressourcen.
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Ausschuttung von 84,9 % des Fonds-
vermogens seit 31. Dezember 2016

Im Berichtszeitraum erfolgten zwei Ausschut-
tungen. Am 5. Oktober 2021 wurden 0,49 EUR
je Anteil (insgesamt 35,1 Mio. EUR) und am
24. Februar 2022 1,31 EUR je Anteil (insgesamt
93,8 Mio. EUR) an die Anleger ausgeschdttet.
DarUber hinaus erfolgte nach Abschluss des Ge-

schéftsjahres eine weitere Ausschittung am
9. August 2022 in Hohe von 0,61 EUR je Anteill
(insgesamt 43,7 Mio. EUR). Damit belauft sich die
Ausschuttungssumme seit dem 30. Juni2021 ins-
gesamt auf rund 172,6 Mio. EUR " und damit auf
41,5 % des Fondsvermdgens per 30. Juni 2021.

Rund 3,1 Mrd. EUR Ausschittungen seit Klindigung der Verwaltung des

Sondervermdgens

Ausschittung

10. April 2012

8. Oktober 2012
26. November 2012
27. Mai 2013

25. November 2013
2. Juni 2014

9. Dezember 2014
6. Oktober 2015
22. Juni 2016

25. Oktober 2016
22. Juni 2017

21. Dezember 2017
10. Juli 2018

25. Januar 2019
16. Juli 2019

18. Dezember 2019
11. Februar 2020
25. August 2020
28. Februar 2021

5. Oktober 2021

24. Februar 2022

9. August 2022 (nach Abschluss des Berichtszeitraumes)

Summe

EUR Summe
je Anteil in EUR

2,80 rund 200,5 Mio.
1,30 rund 93,1 Mio.
1,00 rund 71,6 Mio.
2,10 rund 150,4 Mio.
2,10 rund 150,4 Mio.
1,00 rund 71,6 Mio.
2,10 rund 150,4 Mio.
3,00 rund 214,8 Mio.
2,00 rund 143,2 Mio.

10,00 rund 716,1 Mio.
3,00 rund 214,8 Mio.
2,88 rund 206,2 Mio.
3,01 rund 215,6 Mio.
1,14 rund 81,6 Mio.
0,70 rund 50,1 Mio.
0,78 rund 55,9 Mio.
0,36 rund 25,8 Mio.
1,03 rund 73,8 Mio.
1,09 rund 78,1 Mio.
0,49 rund 35,1 Mio.
1,31 rund 93,8 Mio.
0,61 rund 43,7 Mio.

43,80 rund 3,1 Mrd.

U Summe der Ausschittungen am 5. Oktober 2021 in Hohe von 35,1 Mio. EUR, am 24. Februar 2022 in Hohe von 93,8 Mio. EUR und am
9. August 2022 (nach Abschluss des Geschéftsjahres) in Héhe von 43,7 Mio. EUR.
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Damit wurden insgesamt rund 1,2 Mrd. EUR
bzw. 84,9% des Fondsvermdgens zum Zeit-
punkt des Ubergangs der Verwaltung auf uns als
abwickelnde Depotbank ausgeschttet (vgl.
Tabelle auf Seite 7). Das verbleibende Fondsver-
maogen stellt nur noch 3,8 % des urspriinglichen
Immobilienvermbgens dar.

Seit Kiindigung des Verwaltungsmandates am
29. Februar 2012 hat der KanAm grundinvest
Fonds somit 22 Ausschuttungen geleistet. Dabei
wurden insgesamt rund 3,1 Mrd. EUR an die An-
leger zurlckgefuhrt. Ausschittungen bis zum
31. Dezember 2017 waren fUr Privatanleger zu
100%" steuerfrei. Seit dem zum 1. Januar
2018 in Kraft getretenen Investmentsteuergesetz
(InvStG) sind Ausschiittungen eines Investment-
fonds steuerpflichtig.

Verwendung der Liquiditat

Grundséatzlich kann nur frei verfligbare Liquiditat an
die Anleger ausgezahlt werden. Die frei verfligbare
Liquiditat ermittelt sich aus der Brutto-Liquiditat
des Sondervermogens abzuglich Ruckstellungen
und Liquiditatseinbehalten zur Absicherung von
Risiken, die sonst zu einer Zahlungsunfahigkeit
fihren konnten. Auch mussen bei der Ermittlung
der frei verflgbaren Liquiditat die nachgelagerten
kaufvertraglichen Verpflichtungen aus den zuletzt
getatigten Verkaufen berlcksichtigt werden. Mit
den verbliebenen liquiden Mitteln erfolgt die Abde-
ckung samtlicher verbliebener Risiken aus der His-
torie des Sondervermdgens, insbesondere der
durchgeflihrten Verkaufe. MaBgebliche Bezugs-
groBe in diesem Zusammenhang ist das urspriing-
liche Immobilienvermdgen von rund 6,4 Mrd. EUR.

Detaillierte Risiko-Strategie
bestimmt die Liquiditats-
einbehalte

Liquiditatsrisikovorsorge ist notwendig

Unser Ziel ist es, unter Wahrung der Interessen
der Anleger, méglichst rasch freie Liquiditat flr
Ausschuttungen zu schaffen, um das im Fonds

gebundene Kapital auszuzahlen. Die Ausschit-
tungen sollten regelmaBig, in Abhangigkeit von
der frei verflgbaren Liquiditat, erfolgen. Gleich-
zeitig ist durch geeignete Ricklagen dafur Sor-
ge zu tragen, dass die Zahlungsfahigkeit des
Fonds jederzeit sichergestellt ist. Liquiditat
muss insbesondere zur Deckung von nachge-
lagerten kaufvertraglichen Verpflichtungen und
von bekannten und potenziellen Risiken des
Fonds vorgehalten werden, die aus den um-
fangreichen Immobilienverkaufen im Zuge der
Abwicklung resultieren. Forderungen von Steu-
erbehdrden, Ubliche Garantievereinbarungen in
den Kaufvertragen, magliche Gewahrleistungs-
ansprtche und Risiken aus Rechtsverhaltnissen
des Sondervermogens auf Fondsebene beste-
hen auch nach dem Verkauf des Immobilien-
portfolios weiter und fihren zu Liquiditatsrisiko-
einbehalten Uber den Berichtszeitraum hinaus.
Die Notwendigkeit, fur diese Risiken Risiko-
deckungsmassen in Form von Liquiditat vorzu-
halten, hat sich in der Vergangenheit durch ein-
getretene Risiken wiederholt gezeigt. Aufgrund
der bereits erfolgten umfangreichen Verkaufe,
Ausschuttungen und Darlehensrickfuhrungen
stehen den abzusichernden Risiken zum ge-
genwartigen Zeitpunkt der Abwicklung nur noch
verringerte Haftungsmassen gegenuber. Zudem
besteht aufgrund des zwischenzeitlich vollstan-
dig verauBerten Immobilienportfolios zukinftig
nur noch eine eingeschrankte Moglichkeit, zu-
satzliche Liquiditat zu schaffen. Daher ist die
Liquiditatsrisikovorsorge notwendig.

Risiko-Policy und Risikomanagement-
prozess

Zur Sicherstellung der langfristigen Zahlungsfa-
higkeit und zum Schutz des KanAm grundinvest
Fonds vor einer Zahlungsunfahigkeit, bei gleich-
zeitiger Gewahrleistung der schnellstmoglichen
Ruckzahlung des Eigenkapitals an die Anleger,
sind die Identifizierung und Quantifizierung aller
Risiken und die Bildung einer entsprechenden
Vorsorge zusétzlich zu den bilanziellen Ruckstel-
lungen in der Vermdgensaufstellung des Sonder-
vermagens erforderlich. Weiterhin ist die fortlau-
fende Uberwachung und Steuerung der liquidi-
tatswirksamen Risiken des Sondervermdgens

 Angaben flir Anteile im Privatvermégen. Die steuerliche Behandlung hangt von den persénlichen Verhéltnissen des Anlegers ab und

kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.



zentral, um die langfristige Zahlungsféhigkeit zu
gewahrleisten. Bereits vor dem Ubergang des
KanAm grundinvest Fonds auf uns, die Depot-
bank, wurden eine Risiko-Policy entwickelt und
ein umfangreicher Risikomanagementprozess
zur |dentifikation, Erfassung, Messung und Steu-
erung von Risiken von Sondervermdgen in Ab-
wicklung implementiert, um die notwendigen
Liquiditatseinbehalte so prazise wie moglich zu
ermitteln und zu steuern. Dabei erfolgte der
Ruckgriff auf Risikomanagementmethoden,
-systeme und -verfahren, die sich im langjahrigen
Einsatz bei Offenen Immobilienfonds bewahrt ha-
ben. Der Risikomanagementprozess wird viertel-
jahrlich oder anlassbezogen durchlaufen. Fur
jede einzelne verkaufte Immobilie erfolgt dazu
fortlaufend die strukturierte Identifikation, Mes-
sung und Steuerung der Risiken und zukunftigen
Verbindlichkeiten. Fur alle Risiken wird dabei die
notwendige Liquiditatsrisikovorsorge bis zum
jeweiligen Fristende bzw. Verfahrensabschluss
ermittelt. Mithilfe von Risikomanagementmetho-
den und Bewertungsmodellen wird jede einzelne
Risikoposition durch das Risikommanagement,
gemeinsam mit Experten und — soweit sinnvoll —
unter Hinzuziehung von externen Gutachtern, er-
fasst, gemessen und gesteuert. Durch die Agg-
regation der Einzelpositionen, die auf Ebene der
Immobilien, der Landerportfolios und auf Fonds-
ebene ermittelt werden, wird die notwendige
Liquiditatsrisikovorsorge bestimmt. Im Anschluss
an die Bestimmung der Liquiditatsrisikovorsorge
erfolgt die Berechnung der freien und ausschut-
tungsfahigen Liquiditat. Die freie und ausschit-
tungsfahige Liquiditat wird an die Anleger ausge-
schuttet. Durch diesen umfassenden Risiko-
managementprozess wird die groBtmaogliche
Planungssicherheit bei der Bestimmung der be-
ndtigten Liquiditat und somit die héchstmdgliche
Ausschittung an die Anleger zum jeweiligen Zeit-
punkt gewahrleistet.

Untergliedert wird die Liquiditétsrisikovorsorge
durch eine dreistufige Risikokategorisierung, die
sich auf der ersten Ebene in drei Risikokategorien
unterteilt:

Bericht der Depotbank

1) Operationelle Risiken

Unter der Risikokategorie »operationelle Risiken«
erfolgt die Erfassung aller Risiken, die sich aus
dem Betrieb wahrend der Halteperiode oder
dem Verkauf der Immobilien ergeben haben. Das
operationelle Risiko unterteilt sich in Steuerrisi-
ken, Gewahrleistungsrisiken und Rechtsrisiken.

Steuerrisiken

Jeder Immobilienverkauf wird einer steuerlichen
Nachprifung unterzogen, deren Umfang sich
nach den Steuergesetzen des jeweiligen Landes
richtet und einen langeren Zeitraum in Anspruch
nimmt. Da der KanAm grundinvest Fonds in sie-
ben europdischen Landern sowie in den USA
und Kanada investiert war, hangt die Bearbei-
tungszeit von den jeweiligen nationalen Steuer-
behdrden ab. Darauf hat der KanAm grundinvest
Fonds als Steuersubjekt keinen Einfluss, sodass
zur Dauer der individuellen Prifverfahren keine
Angaben gemacht werden kodnnen. AuBerdem
sind fUr mogliche Korrekturen noch nicht be-
standskréftiger Steuerveranlagungen pflicht-
gemalB Einbehalte vorzunehmen. Zuséatzlich
bestehen Steuerrisiken, insbesondere aufgrund
von nachtraglichen Anpassungen der Besteue-
rungsgrundlagen. Schlielich besteht das Risiko
nachtraglicher Steueranpassungen und einer
Abweichung von erteilten steuerlichen Auskinften.

Gewahrleistungsrisiken

Typischerweise kdnnen bei Immobilienverkéu-
fen auch nach BesitzUbergang insbesondere
Anspriche der Kaufer im gesetzlichen oder ver-
traglich festgelegten Rahmen geltend gemacht
werden. Dabei handelt es sich in erster Linie um
Gewaéhrleistungen in Form von allgemeinen und
besonderen Haftungsrisiken, Garantie- und
Mangelbeseitigungsanspriiche. Rechtssicher-
heit besteht insoweit erst nach Ablauf der Ver-
jahrungsfristen.
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Rechtsrisiken

Risiken ergeben sich aus den gegenwartigen
und beendeten Rechtsverhdltnissen des KanAm
grundinvest Fonds gegenUber Kaufern, Mietern,
Dienstleistern oder Dritten inklusive der Betrei-
berrisiken des Sondervermdgens.

2) Immobilienrisiken, Kostenrisiken und
Bewirtschaftungskosten

Immobilienrisiken ergeben sich aus der VerauBe-
rung der letzten Immobilien und daraus resultie-
renden Verpflichtungen des KanAm grundinvest
Fonds.

3) Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken unterteilen sich im Wesent-
lichen in Fremdwahrungsrisiken und Zinséande-
rungsrisiken. Die Risiken ergeben sich aus der
Finanzierung, Wahrungssicherung und der Liqui-
ditédtsanlage des Sondervermdgens, die auch
wahrend der Abwicklung des Sondervermdgens
weiterhin notwendig sind.

Konkrete liquiditdtswirksame Risiken, die in der
Vergangenheit bei Sondervermdgen in Abwick-
lung und Offenen Immobilienfonds im Allgemei-
nen aufgetreten sind, werden in einer Schadens-
falldatenbank gesammelt und bei der Festlegung
der Risikokategorien berticksichtigt. Liquiditats-
wirksame Risiken bei Sondervermdgen in Ab-
wicklung haben sich in der Vergangenheit insbe-
sondere in Form von Steuerrisiken, Gewahrleis-
tungsrisiken und Rechtsrisiken realisiert. Die
aufgetretenen Risiken machen deutlich, dass
auch nach dem Verkauf der Immobilien Risiko-
deckungsmassen fur bekannte und potenzielle
Risiken aus der Bewirtschaftungshistorie der
Sondervermdgen vorgehalten werden mussen.

Detaildarstellung Liquiditéatsrisikovorsorge

Zum Berichtsstichtag 30. Juni 2022 betragt die
Liquiditatsrisikovorsorge rund 229,5 Mio. EUR.
Dies entspricht rund 3,6 % des urspringlichen
Immobilienvermdgens und rund 79,8% des

Fondsvermdgens zum Berichtsstichtag. Insge-

samt setzt sich die Liquiditatsrisikovorsorge ge-
genwartig aus Uber 405 Einzelpositionen zusam-
men, die im Rahmen des Risikomanagementpro-
zesses fortlaufend Uberwacht, gemessen und
gesteuert werden. Geman der oben beschriebe-
nen Risikokategorisierung unterteilen sie sich in
drei Risikokategorien bzw. Positionen auf der
ersten Ebene. Den gréBten Anteil haben mit rund
90,2 % die operationellen Risiken. Davon stellen
mit rund 43,3 % der aktuellen Liquiditatsrisiko-
vorsorge die Steuerrisiken das gréBte operatio-
nelle Risiko des Sondervermdgens dar. Entspre-
chend der urspringlichen Verteilung des Immo-
bilienportfolios und des
Bewirtschaftungsaufwandes des Sonderverma-
gens bestehen Steuerrisiken insbesondere in
den USA und Frankreich. Zu einem deutlich ge-
ringeren Anteil resultieren die Steuerrisiken aus
den sonstigen Belegenheitslandern des KanAm
grundinvest Fonds. Gewahrleistungsrisiken, ins-
besondere in Form von allgemeinen und beson-
deren Haftungsrisiken, machen rund 35,9 % der
Liquiditatsrisikovorsorge aus. Dabei ergeben sich
die Risiken im Wesentlichen relativ gleich verteilt
aus dem urspriinglichen Immobilienportfolio.
Operationelle Risiken in Form von Rechtsrisiken
liegen gegenwartig bei rund 11,0 %. Immobilien-
risiken, Kostenrisiken und Bewirtschaftungskos-
ten machen rund 7,0 % aus, wahrend die gerin-
gen verbliebenen Marktpreisrisiken gegenwartig
noch durch rund 2,8 % der Risikovorsorge abge-
deckt werden.

Operationelle Risiken:
Rechtsrisiken Marktpreisrisiken
11,0% 2,8%

Immobilien-, Operationelle Risiken:

Kos?enrisiken und Steuerrisiken
Bewirtschaftungs- 9
43,3%
kosten
7,0% -

-

Operationelle Risiken:
Gewahrleistungsrisiken
35,9%




Seit dem letzten Abwicklungsbericht zum
30. Juni 2021 ist die notwendige Liquiditatsrisiko-
vorsorge gesunken. Unter Bertcksichtigung der
Ausschuttungen vom 5. Oktober 2021 und
24. Februar 2022 sowie der weiteren nach Ende
des Geschaftsjahres am 9. August 2022 durch-
geflhrten Ausschuttung konnten weitere 172,6
Mio. EUR an die Anleger zurtckgefuhrt werden.
Die mit der Liquiditatsrisikovorsorge abgedeckten
Risiken werden in den n&chsten Jahren kontinu-
ierlich weiter zurtickgehen. Grundlage dafur sind
vertragliche Verjahrungsfristen, der Ablauf von
Veranlagungsfristen flr behordliche Verfahren
und die abnehmende und in der Bewertung
nachvollzogene Wahrscheinlichkeit der Reali-
sierung von Risiken. Ausgehend von den
Verjahrungsfristen werden insbesondere im Be-
reich der Steuerrisiken mittelfristig weitere
Liquiditatsrisikovorsorgepositionen frei. Gleiches
gilt flr Rechtsrisiken sowie immobilienbezogene
Risiken und Kostenrisiken. Gewéahrleistungs-
risiken unterliegen naturgemaB langeren Ver-
jahrungsfristen. Frei werdende Liquiditat wird
ausgeschuttet. Die n&chsten Ausschuttungen
sind somit abhangig von der Reduktion von
Risiken im Rahmen der Liquiditatsrisikovorsorge.
Sobald ausreichend Mittel zur Verfligung stehen,
werden die Anleger Uber den Zeitpunkt und die
Hohe der nachsten Ausschuttung informiert.

Gutachterliche Uberpriifung der
Liquiditatsrisikovorsorge

Zur Uberpriifung des implementierten Risiko-
managementprozesses, der Methodik sowie der
im Rahmen des Prozesses fortlaufend ermittelten
Liquiditatsrisikovorsorge wurde auch in diesem
Jahr eine renommierte internationale Wirtschafts-
prufungsgesellschaft mit der Erstellung einer gut-
achterlichen Analyse der Risikovorsorge im Rah-
men der Abwicklung des KanAm grundinvest
Fonds beauftragt. Die Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft fiihrt derzeit eine umfassende Uber-
prufung des Risikomodells und der tatsachlichen
Liquiditatsrisikovorsorge im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr 2021/2022 durch. Im Rahmen dieser
umfassenden Prifung wird eine detaillierte Ana-
lyse der Vorgehensweise, der Annahmen, der
verwendeten Methoden sowie der Hohe der Li-
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quiditatsrisikovorsorge durchgeftihrt. Sobald das
Ergebnis der gutachterlichen Uberpriifung vor-
liegt, werden die Anleger zeitnah Uber das Ergeb-
nis informiert.
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Kredite und Wahrungsrisiken

2,39 Mrd. EUR getilgte Kredite seit Kindigung der Verwaltung des Sondervermdgens
am 29. Februar 2012 (aufgeschlUsselt nach Kalenderjahren)

Kalenderjahr
2012"

2013

2014

20152

Summe

" 29. Februar bis 31. Dezember 2012
2 1. Januar bis 30. Juni 2015

Bereits seit Ende Juni 2015 sind samtliche
Fremdfinanzierungen, die ursprunglich rund
2,39 Mrd. EUR betrugen, vollstandig an die Dar-
lehensgeber zurlickgeflihrt. Damit wurde ein be-
deutendes Ziel der »AGENDA 2016«, die voll-

Fremdwahrungsrisiko

Der KanAm grundinvest Fonds halt zum Stichtag
Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten in
Fremdwahrungen, sodass ein Teil des Fondsver-
mdgens einem Fremdwahrungsrisiko unterliegt.
Zum 30. Juni 2022 lagen die verbleibenden
ungesicherten Fremdwahrungspositionen bei

rund 0,82 Mio. EUR. Das daraus resultierende

Getilgte
Kreditvolumina
in EUR

1,145 Mrd.
0,260 Mrd.
0,639 Mrd.
0,354 Mrd.
2,390 Mrd.

standige Entschuldung des KanAm grundinvest
Fonds, von der KanAm Grund Kapitalverwal-
tungsgesellschaft mbH bereits vor Ubergabe des
Sondervermdgens am 31. Dezember 2016 an
uns, die Depotbank, erreicht.

Fremdwahrungsrisiko hatte keinen wesentlichen
Einfluss auf das Sondervermdgen. Die Auslas-
tung der Obergrenze fir das Marktrisikopotenzial
wurde fur dieses Sondervermbgen gemaRl der
Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz
ermittelt.
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Vermdgensubersicht — Fremdwéahrungen des KanAm grundinvest Fonds

CAD Gesamt
in Mio. EUR  in Mio. EUR

Immobilien und Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften 0,00 0,00

Sonstige Vermbgensgegenstande
und Bankguthaben 0,86 0,86

./. Sonstige Verbindlichkeiten und

Rckstellungen 0,04 0,04
Fremdwahrungsposition 0,82 0,82
Devisentermingeschéfte 0,00 0,00
Offene Fremdwahrungspositionen 0,82 0,82
Anteil der offenen Fremdwahrungspositionen am Fondsvermogen in % 0,28 0,28

Anteil der offenen Fremdwahrungspositionen an der Summe der Vermogens-
werte in % 0,27 0,27

BezUglich der Fremdwahrungen und der Devisenkurse zum Stichtag 30. Juni 2022 siehe Seite 22.

Vermobgensgegenstande in CAD

Sonstige Vermogens-
gegenstande Bankguthaben
0,9 Mio. (74,3 %) 0,3 Mio. (25,7 %)

]
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Risikoprofil

Immobilienrisiken: Wesentliche Immobilienrisi-
ken waren das Mietanderungsrisiko, das Wert-
veranderungsrisiko und das Kostenrisiko. Diese
wirkten sich auf die Wertentwicklung des Son-
dervermdgens aus. Unter Mietédnderungsrisiko
wird das Risiko einer negativen Veranderung des
geplanten Mietertrags von Immobilien verstan-
den. Das Risiko resultierte insbesondere aus der
vertraglichen Struktur der Mietvertrage, der Mie-
terzufriedenheit und der Immobilienkonjunktur.
Das Wertveranderungsrisiko ist als das Risiko
von Wertverlusten durch eine negative Entwick-
lung von Immaobilien oder des Immaobilienmarkts
insgesamt definiert. Im Zuge der Auflésung und
Auszahlung wurden alle Immobilien des Sonder-
vermogens verkauft. Das Verkaufsergebnis —und
damit das individuelle Anlageergebnis des Anle-
gers — hing insbesondere von den Markt- und
Objektgegebenheiten und deren Entwicklungen
ab, die sich auf das Anlageergebnis positiv oder
negativ ausgewirkt haben. Zum Kostenrisiko
z&hlten Veranderungen der Bewirtschaftungs-
kosten, die vom Fonds zu tragen waren.

Die Immobilienrisiken wurden durch die Streuung
auf verschiedene Immobilien, Immobilienmérkte
sowie der Mietvertragslaufzeiten reduziert.

Auf Immobilienrisiken im Berichtszeitraum wird
im »Bericht der Depotbank« Bezug genommen.

Adressenausfallrisiken: Wesentliche Adressen-
ausfallrisiken sind das Mieterausfallrisiko, das

Kontrahentenrisiko und das Emittentenrisiko. Die
hdéchste Relevanz bei einem Offenen Immobilien-
fonds besitzt das Mieterrisiko. Das Mieterrisiko
bezeichnet den Ausfall oder die Minderung von
Mietertragen aufgrund von Veranderungen der
Zahlungsfahigkeit von Mietern. Neben einer Mie-
terinsolvenz mit der Folge eines vollstandigen
Zahlungsausfalles besteht das Risiko darin, dass
ein Mieter aufgrund von Zahlungsschwierigkeiten
nur verzogert zahlt. Das Kontrahentenrisiko ist
das Risiko von Verlusten aufgrund des Ausfalls
oder der Insolvenz von sonstigen Kontrahenten
des Sondervermogens. Das Emittentenrisiko ist
das Risiko des Wertverlusts oder Ausfalls einer
Vermdgensposition aufgrund einer sinkenden
Bonitat oder der Insolvenz des Emittenten der
Position.

Um die méglichen Auswirkungen von Adressen-
ausfallrisiken zu messen und fallbezogen zu
steuern, werden insbesondere Bonitatsanalysen
flr einen GroBteil unserer Geschaftspartner re-
gelméBig durchgeflihrt. Zusétzlich werden insbe-
sondere bei Neuvermietungen oder der Anlage
von liquiden Mitteln Bonitatsprifungen durchge-
fUhrt. Klumpenrisiken wurde durch eine Diversi-
fikation der Vertragspartner entgegengewirkt.

Marktpreisrisiken: Wesentliche Marktpreis-
risiken sind das Zinsanderungsrisiko und das
Fremdwahrungsrisiko. Das Zinsanderungsrisiko
umfasst zinsinduzierte Risiken aus der Liquidi-

tatsanlage und der Fremdkapitalaufnahme.




Fremdwahrungsrisiken resultieren aus Wertver-
lusten aufgrund von Wahrungskursanderungen
bei nicht in Fondswahrung notierenden Vermo-
gensgegenstanden. Von Wahrungskursrisiken
sind insbesondere die Immobilien und Immobilien-
Gesellschaften betroffen.

Die Anlageentscheidungen des Fondsmanage-
ments konnen zu einer positiven oder negativen
Entwicklung des Anteilwerts fuhren. Die konser-
vative Anlage der Liquiditat und die nahezu voll-
standige Absicherung der Fremdwahrungsposi-
tionen reduzieren das sonstige Marktpreisrisiko.

Informationen zu sonstigen Marktpreisrisiken im
Berichtszeitraum finden sich im Kapitel »Kredite
und Wahrungsrisikenx.

Liquiditatsrisiken: Wesentliches Liquiditatsrisi-
ko ist das Risiko, dass die angelegten Mittel zur
Bedienung von Rucknahmeverlangen und zur
Sicherstellung einer ordnungsgemaBen laufen-
den Bewirtschaftung nicht ausreichen oder nicht
sogleich zur Verfugung stehen.

Das Liquiditatsrisiko wird durch die fortlaufende
Uberwachung der Liquidititsquote, der Zah-
lungsverpflichtungen, der Mittelabflisse durch
Ausschuttung sowie durch Liquiditatsprognosen
und -szenarien berlcksichtigt. Das Liquiditats-
risiko wurde mithilfe der Diversifikation der Ver-
triebspartner hinsichtlich Einzeladressen und
Gruppen reduziert. Eine weitere Steuerungsmai-
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nahme ist die VerauBerung von Immobilien zu
angemessenen Bedingungen, ggf. unter dem
Verkehrswert.

Trotz der Durchfihrung von MaBnahmen zur Li-
quiditatsbeschaffung kam es durch hohe Mittel-
abflisse zu einer Aussetzung der Anteilriicknah-
me und in der Folge zur Auflésung des Fonds.

Auf Liquiditatsrisiken und liquiditatswirksame
Risiken des Sondervermodgens im Berichtszeit-
raum wird zunachst im »Bericht der Depotbank«
eingegangen. Weitere Informationen finden Sie in
den Kapiteln »Ausschittung und Liquiditatsver-
wendung« sowie »Detalillierte Risiko-Strategie
bestimmt die Liquiditatseinbehalte«.

Operationelle Risiken: Im Rahmen des Risiko-
managements werden regelmaBig Risiken bei
den wesentlichen fondsbezogenen Geschafts-
prozessen identifiziert und durch risikomindernde
MaBnahmen wie z.B. Kontrolle ausgewahlter
Prozesse und regelméBige Feedbackrunden
gesteuert.

Fur liquiditatswirksame operationelle Risiken von
Offenen Immobilienfonds in Abwicklung wurde
ein eigener Risikomanagementprozess imple-
mentiert, der im Kapitel »Detaillierte Risiko-
Strategie bestimmt die Liquiditatseinbehalte«
beschrieben wird.
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Ausblick

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

wir, die Depotbank, verwalten das Fondsvermégen in Hohe von 287,7 Mio. EUR treuhanderisch. Es setzt
sich Uberwiegend aus liquidem Vermogen zusammen. Das Sondervermdgen hat sich seit Kiindigung der
Verwaltung durch den Verkauf samtlicher im Bestand befindlichen Immobilien und 22 Ausschittungen,
davon eine nach Abschluss des Geschéftsjahres 2021/2022, deutlich reduziert. Seit Ubernahme des
Sondervermdgens durch uns als Depotbank am 1. Januar 2017 konnten — inklusive der nach Abschluss
des Geschéftsjahres erfolgten Ausschittung am 9. August 2022 — 84,9 % des Fondsvermégens ausge-
schittet werden. Die nachsten Ausschuttungen sind abhangig von frei werdender Liquiditat aus der Ri-
sikovorsorge. Entsprechend der aktuellen Prognose der Entwicklung der notwendigen Liquiditatsrisiko-
vorsorge gehen wir von einer weiteren Reduzierung der Risikopositionen innerhalb des néchsten Jahres
aus. Die Risikopositionen werden fortlaufend Uberprift und die ausschuittungsfahige Liquiditat wird be-
stimmt. Die ausschuttungsfahige Liquiditat wird in diesem Zuge fortlaufend an die Anleger ausgeschuittet.
Sobald ausreichende Mittel fUr eine Ausschuttung zur Verflgung stehen, werden die Anleger Uber den
Zeitpunkt und die Hohe informiert.

Auch wenn wir alles daransetzen, die finale Auflésung und Auszahlung des Fonds weiter so zlgig wie
maglich und transparent fUr alle Anleger zu gestalten, ist auf Grundlage der aktuellen Erkenntnisse wei-
terhin von einem mehrjahrigen Zeitraum bis zur finalen Liquidation des hiesigen Sondervermdgens aus-
zugehen; eine finale Auflésung des KanAm grundinvest Fonds ist nicht vor Ende des Jahres 2029 zu
erwarten. Unsere Tatigkeit als abwickelnde Depotbank unterliegt weiterhin den Regelungen des Invest-
mentgesetzes und Kapitalanlagegesetzbuchs sowie der Aufsicht der BaFin.

Die Anleger werden auch kunftig Uber den jeweiligen Stand der Restabwicklung unterrichtet. Seit der
Ubertragung des Sondervermdgens auf uns erfolgt dies durch die jahrlich gepriiften Abwicklungsberich-
te (Verdffentlichungstermin Ende September), die wir Uber die Homepage und den Bundesanzeiger ver-
offentlichen. Aktuelle Informationen zum KanAm grundinvest Fonds und zum Anteilpreis erhalten Sie auf
der Webseite https://www.mmwarburg.de/de/infos-service/informationen/fondsabwicklung-der-verwahr-
stelle/ und unter https://www.grundinvestfonds.de. Anleger, die sich fir den Fondsnewsletter registriert
haben, erhalten auch Uber diesen Kanal weiterhin diese Informationen.

Wir danken |hnen fUr |hr Vertrauen.
Hamburg, 16. September 2022
Mit freundlichen GriBen

M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien

gez. Markus Bolder (Vorstand) gez. Stephan Schrameier (Vorstand)
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Zusammengefasste Vermogensaufstellung zum
30. Juni 2022

Anteil am
Fondsvermégen
EUR EUR in %
. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften”
Mehrheitsbeteiligungen 14.499.277,95 5,0

Il. Liquiditatsanlagen?
Bankguthaben 286.703.274,61 99,7
(davon in Fremdwahrung: 221.988,36 EUR)

Ill. Sonstige Vermégensgegenstande®

1. Forderungen aus der Grundstuiicksbewirtschaftung 729.909,63
2. Zinsanspriiche 1.911,10
3. Andere 5.694.493,64 6.426.314,37 2,2

(davon in Fremdwahrung: 641.105,77 EUR)
(insgesamt in Fremdwahrung: 641.105,77 EUR)

Summe der Vermbégenswerte 307.628.866,93 106,9

IV. Verbindlichkeiten aus?

1. Grundstticksbewirtschaftung 1.442.368,31
2. anderen Griinden 4.745.336,10 6.187.704,41 2,1
V. Rickstellungen® 13.780.420,48 4,8

(davon in Fremdwahrung: 44.384,53 EUR)
Summe der Verbindlichkeiten und Rickstellungen 19.968.124,89 6,9

VI. Fondsvermégen 287.660.742,04 100,0

Bezlglich der Fremdwahrungen und der Devisenkurse zum Stichtag 30. Juni 2022 siehe Seite 22.
Sofern eine Position ausschlieBlich in Fondswahrung besteht, entfallt der Ausweis »davon in Fremdwahrunge«.

" Siehe Vermogensaufstellung, Teil |, Seite 20.
2 Siehe Vermogensaufstellung, Teil ll, Seite 21.
9 Siehe Vermogensaufstellung, Teil lll, Seite 22.




Erlauterungen zur Vermogensaufstellung

Immobilien
Zum 30. Juni 2022 werden keine Immobilien mehr im Bestand
gehalten.

Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

Der KanAm grundinvest Fonds ist an einer Immobilien-
Gesellschaft in Luxemburg beteiligt. Die von der Immobilien-
Gesellschaft gehaltenen Immobilien wurden bereits verdu-
Bert. Der Wert der Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften
verringerte sich auf 14,5 Mio. EUR. Das Beteiligungsver-
mdgen hat einen Anteil von 5,0 % am Fondsvermdégen.

Liquiditatsanlagen

Die Liquiditatsanlagen, bestehend aus Bankguthaben, ver-
ringerten sich gegenliber dem letzten Stichtag unter Berlck-
sichtigung der erfolgten Ausschuttungen um 136,2 Mio. EUR
auf insgesamt 286,7 Mio. EUR.

Die Bankguthaben (286,7 Mio. EUR) sind als Tages- und Fest-
gelder (101,0 Mio. EUR bzw. 125,0 Mio. EUR) sowie auf lau-
fenden Bankkonten (60,7 Mio. EUR) angelegt und betragen
99,7 % des Fondsvermdgens.

Sonstige Vermdgensgegenstande

Die Forderungen aus der Grundstiicksbewirtschaftung
belaufen sich auf 0,7 Mio. EUR. Sie enthalten verauslagte
Nebenkosten sowie Forderungen aus Mieten. Die Erstellung
der noch offenen Nebenkostenabrechnungen erfolgt im
néchsten Geschéftsjahr.

Die Zinsanspriiche betragen 0,01 Mio. EUR, die im Wesent-
lichen aus Fest- und Tagesgeldern resultieren.

Die anderen Vermoégensgegenstande (5,7 Mio. EUR) ent-
halten im Wesentlichen Forderungen aus geleisteten Sicher-
heitsleistungen und Verkaufen (2,9 Mio. EUR), aus Umsatz-

steuer (0,2 Mio. EUR) sowie aus sonstigen Steuern (0,1 Mio.
EUR).

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Grundstiicksbewirtschaftung
(1,4 Mio. EUR) beinhalten vorausbezahlte Mieten und Neben-
kosten.

Verbindlichkeiten aus anderen Griinden (4,7 Mio. EUR)
betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus noch nicht
geflossenen Verkaufsnebenkosten aus der VerduBerung von
Immobilien (2,9 Mio. EUR), gegenliber Versicherungen
(0,8 Mio. EUR), fur die Abwicklungsvergitung (0,3 Mio. EUR)
und fUr Instandhaltungen (0,2 Mio. EUR). Weiterhin werden
hier Verbindlichkeiten aus Verwahrentgelten (0,2 Mio. EUR),
Zinsansprichen (0,1 Mio. EUR) sowie aus Umsatzsteuer
(0,2 Mio. EUR) ausgewiesen.

Ruckstellungen

Riickstellungen (13,8 Mio. EUR) wurden im Wesentlichen fir
Ertragsteuern (8,0 Mio. EUR) sowie flir Umsatzsteuer (2,0 Mio.
EUR) gebildet. Es besteht weiterhin eine Rickstellung fur Haf-
tungsrisiken in Hohe von 1,2 Mio. EUR. Zudem bestehen
Ruckstellungen fur Prifungs-, Rechtsberatungs-, Steuerbe-
ratungs- und Veroffentlichungskosten in Hohe von insgesamt
1,2 Mio. EUR sowie Rickstellungen aus nicht umlagefahigen
Betriebskosten in Héhe von 0,5 Mio. EUR und Rickstellungen
fir Vermietungskosten in Héhe von 0,1 Mio. EUR.

Fondsvermdgen

Das Fondsvermégen belduft sich auf 287,7 Mio. EUR. Am
29. Februar 2012 wurden die Ausgabe und die Ricknahme
von Anteilen aufgrund der Kiindigung der Verwaltung des
KanAm grundinvest Fonds endgtiltig eingestellt. Bei einem
unverédnderten Anteilumlauf von 71.612.582 Stlick ergibt sich
zum Stichtag ein Anteilwert von 4,01 EUR.

Wertentwicklung

Der Wert eines Anteils am KanAm grundinvest Fonds veran-
derte sich zwischen dem 30. Juni 2021 und dem 30. Juni
2022 u.a. unter Beriucksichtigung der Ausschittungen im
Geschéftsjahr in Héhe von insgesamt 1,80 EUR von 5,80 EUR
auf 4,01 EUR. Damit ergab sich fiir den Berichtszeitraum eine
Wertentwicklung von 0,2 % p.a. (0,01 EUR je Anteil) nach BVI-
Berechnungsmethode fur in Auflésung befindliche Offene
Immobilienfonds.
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Vermogensaufstellung, Teil I:
Immobilienverzeichnis zum 30. Juni 2022

1. Immobilien- Summe der
Gesellschaften, deren Objekte Beteiligungen an
aus der Immobilien- Immobilien-
Gesellschaft verkauft wurden Gesellschaften
Informationen zu Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
Firma, Rechtsform, Sitz der Gesellschaft KanAm Grund
Excio S.ar.l.,

15, Boulevard Friedrich
Wilhelm Raiffeisen,
2411 Luxemburg

Gesellschaftskapital " in EUR 17.957.455,84

Beteiligungsquote in % 100

Ubergang von Nutzen und Lasten 05/2007

Gesellschafterdarlehen in EUR 0,00

Verkehrswert der Beteiligung in EUR 14.499.277,95 14.499.277,95
Anteil am Fondsvermagen in % 5,0 5,0
Anschaffungsnebenkosten der Beteiligung gesamt 2 in EUR -

in % des Kaufpreises ? -

davon Gebuhren und Steuern ? in EUR -

davon sonstige Kosten 2 in EUR -

Im Geschéaftsjahr abgeschriebene ANK 2 in EUR -

Zur Abschreibung verbleibende ANK 2 in EUR -

Anteil am Fondsvermogen 2 in % =

Voraussichtlich verbleibender Abschreibungszeitraum 2 in Jahren -

Informationen zur Immobilie

Laufende Nummer 9

Name der Immobilie

Land

Lage des Grundstticks

Art des Grundstticks

Projekt/BestandsentwicklungsmaBnahmen

Verkehrswert/Kaufpreis der Immobilie in EUR =
Anschaffungsnebenkosten (ANK) fiir den Erwerb der

Immobilie gesamt 2 in EUR - -
in % des Kaufpreises ? -

davon Gebuhren und Steuern 2 in EUR -

davon sonstige Kosten 2 in EUR -

Im Geschéftsjahr abgeschriebene ANK 2 in EUR -

Zur Abschreibung verbleibende ANK 2 in EUR =

Anteil am Fondsvermogen 2 in % =

Voraussichtlich verbleibender Abschreibungszeitraum 2 in Jahren -

Objektdaten

Ubergang von Nutzen und Lasten -
Bau-/Umbaujahr _

GrundstlcksgroBe ingm -
Nutzflache Gewerbe ingm -
Nutzflache Wohnen ingm -
Art der Nutzung =
Ausstattung -
Wesentliche Ergebnisse der Sachverstandigenbewertung

Gutachterliche Bewertungsmiete in TEUR -
Restnutzungsdauer in Jahren -

Vermietungsinformationen
Leerstandsquote in % der Bruttosollmiete -

Restlaufzeiten der Mietvertrage in Jahren -
Mieteinnahmen 01.07.2021-30.06.2022 in TEUR -
Prognostizierte Mieteinnahmen 01.07.2022-30.06.2023 in TEUR -

Fremdfinanzierungsquote in % des Verkehrswertes/Kaufpreises -



Ergebniszusammenfassung der Vermdgensaufstellung, Teil | — Immobilienverzeichnis
Summe Immobilien 0,00 EUR
Summe der Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften (von Seite 20) 14.499.277,95 EUR

Summe der Anschaffungsnebenkosten -

Bei Kapitalgesellschaften wird das Haftkapital angegeben.
2 kein Ausweis bei Erwerb oder Nutzen- und Lastentibergang von Immobilien und Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
vor Umstellung der Vertragsbedingungen auf das Investmentanderungsgesetz (InvAndG)

9 Das Objekt wurde mit Nutzen- und Lastenlbergang am 7. Dezember 2016 aus der Immobilien-Gesellschaft verkauft.

Vermogensaufstellung, Teil Il

Bestand der Bankguthaben

Anteil am
Bestand Fondsvermdégen
in EUR* in %

Bankguthaben (einschlieBlich Tages- und Termingelder)
EUR 286.481.286,25 99,6
CAD 221.988,36 0,1
Bankguthaben gesamt 286.703.274,61 99,7

Bezuglich der Fremdwéahrungen und der Devisenkurse zum Stichtag 30. Juni 2022 siehe Seite 22.
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Vermogensaufstellung, Teil

Sonstige Vermdgensgegenstande, Verbindlichkeiten und Rickstellungen, zuséatzliche Erlauterungen

. Sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus der Grundstlicksbewirtschaftung
(davon Forderungen ggui. Mietern: 729.909,63 EUR)
2. Zinsanspriiche

3. Andere

(davon in Fremdwahrung: 641.105,77 EUR)
(insgesamt in Fremdwahrung: 641.105,77 EUR)

Il.  Verbindlichkeiten aus
1. Grundstlcksbewirtschaftung

2. anderen Griinden

1. Ruckstellungen
(davon in Fremdwahrung: 44.384,53 EUR)

IV. Fondsvermégen

Anteilwert in EUR

Umlaufende Anteile in Stlick

EUR EUR
729.909,63
1.911,10
5.694.493,64

6.426.314,37
1.442.368,31
4.745.336,10

6.187.704,41

13.780.420,48

287.660.742,04

4,01

71.612.582

Bezuglich der Fremdwahrungen und der Devisenkurse zum Stichtag 30. Juni 2022 siehe unten.
Sofern eine Position ausschlieBlich in Fondswahrung besteht, entfallt der Ausweis »davon in Fremdwahrung«.

Fremdwahrungen

Anteil am
Fonds-
vermdgen
in%

0,2

0,0
2,0
2,2

0,5
1,7
2,2

4,8

100,0

Die Fremdwahrungen betreffen folgende Wahrungen und wiesen zum Stichtag 30. Juni 2022 folgende Kurse auf:

1,00 EUR = 1,34450 CAD (Kanadische Dollar)




Erlauterungen zu den Bewertungsverfahren:

1. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

Der Wert der Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften
wird auf der Grundlage der von den Immobilien-Gesell-
schaften monatlich eingereichten Vermdgensaufstellungen
ermittelt.

2. Liquiditatsanlagen

2.1 Bankguthaben
Bankguthaben werden zum Nennwert bewertet.

2.2 Festgelder
Festgelder sind zum Nennwert bewertet. Sofern das
Festgeld kindbar ist und die Riickzahlung bei einer
Kundigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt,
wird es zum Verkehrswert im Sinn des § 24 Abs. 1
Satz 2 InvRBV bewertet.

3. Sonstige Vermbgensgegenstéande

Sonstige Vermdgensgegenstande werden zum aktuellen
Verkehrswert angesetzt. Unter dem Verkehrswert ist der
Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgens-
gegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern
ausgetauscht werden kdnnte.

4. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag
angesetzt.

5. Verfahren zur Ermittlung der Devisenkurse

Vermdégensgegenstédnde, Verbindlichkeiten und Riick-
stellungen, die nicht auf die Fondswé&hrung Euro lauten,
werden zu den - unter Zugrundelegung des Fixings der
M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA (»Warburg-Fixing«) —
ermittelten Devisenkursen in Euro umgerechnet.

Detaillierte Angaben zu den Bewertungsverfahren finden Sie im jeweils glltigen Verkaufsprospekt.




KanAm grundinvest Fonds | Abwicklungsbericht zum 30. Juni 2022

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022

|l. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
(davon Negativzinsen: 1.866.308,60 EUR)

2. Sonstige Ertrage
Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1. Bewirtschaftungskosten
a) davon Betriebskosten
b) davon Kosten der Immobilienverwaltung
c) davon sonstige Kosten
(davon in Fremdwahrung: 291,05 EUR)
Auslandische Steuern
Abwicklungsvergutung

Prifungs- und Verdffentlichungskosten

CIE S

Sonstige Aufwendungen
(davon in Fremdwahrung: 54.339,90 EUR)

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentliches Nettoergebnis/Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne
a) aus Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
2. Realisierte Verluste

a) aus Immobilien
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften
V. Ergebnis des Geschéaftsjahres
Gesamtkostenquote
in % des durchschnittlichen NAV (Net Asset Value = Nettofondsvermdgen)

Transaktionsabhangige Vergutung
in % des durchschnittlichen NAV (Net Asset Value = Nettofondsvermdgen)

Transaktionskosten

Bezlglich der Fremdwahrungen und der Devisenkurse zum Stichtag 30. Juni 2022 siehe Seite 22.
Sofern eine Position ausschlieBlich in Fondswéhrung besteht, entfallt der Ausweis »davon in Fremdw&hrungs«.

Angaben zu den Kosten gemaB § 41 Absatz 2 Satz 4 und Absatz 4, 5 und 6 Investmentgesetz:

Der Depotbank flieBen keine Rickvergltungen der aus dem Sondervermdgen an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen zu. Die Depotbank gewéahrt keine

wiederkehrenden Vermittlungsentgelte als sogenannte »Vermittlungsfolgeprovisionen«.
Der KanAm grundinvest Fonds halt keine Investmentanteile.
Die Vertragsbedingungen des Fonds sehen keine Pauschalgebihr vor.

EUR EUR

- 1.866.308,60

2.532.824,82

666.516,22

197.124,72
138.203,03
2.883,22
56.038,47

—199.871,98
4.171.398,04
100.000,00
177.776,66

4.446.427,44

-3.779.911,22

11.264,98

11.264,98
189.931,68

189.931,68

-178.666,70

-3.958.577,92

1,24 %

0,0%

0,00



Erlauterungen zur Ertrags-

Ertrage

Die Zinsertrage aus Liquiditatsanlagen im In- und Ausland
(1,9 Mio. EUR) resultieren im Wesentlichen aus Verwahrent-
gelten auf Tages- und Termingelder.

Die sonstigen Ertrage in Hohe von 2,5 Mio. EUR beinhalten im
Wesentlichen Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen
(2,5 Mio. EUR).

Aufwendungen

Die Bewirtschaftungskosten in Hohe von 0,2 Mio. EUR ent-
halten sonstige Kosten (0,1 Mio. EUR) sowie nicht umlagefa-
hige Betriebskosten (0,1 Mio. EUR).

Die auslandischen Steuern (-0,2 Mio. EUR) beinhalten eine
Erstattung aus Ertragsteuern auf das im Ausland erzielte Ein-
kommen.

Die Abwicklungsvergiitung betrégt fir den Berichtszeit-
raum 4,2 Mio. EUR.

Die Priufungs- und Veréffentlichungskosten betragen
0,1 Mio. EUR. Hierin sind sowohl die Prifungs- als auch die
Veroffentlichungskosten bzw. Abgrenzungen fir den Auf-
I6sungs- und Abwicklungsbericht enthalten.

Die sonstigen Aufwendungen (0,2 Mio. EUR) enthalten
Steuer- und Rechtsberatungskosten (gesamt 0,2 Mio. EUR).

Ertragsausgleich

Ein Ertragsausgleich auf das Ordentliche Nettoergebnis fiel
aufgrund der Einstellung der Ausgabe und Ricknahme von
Anteilscheinen nicht an.

und Aufwandsrechnung

Ordentlicher Nettoertrag
Als Saldo der Aufwendungen und Ertrage im Berichtszeitraum
ergibt sich das ordentliche Nettoergebnis in Héhe von
-3,78 Mio. EUR, das im Berichtszeitraum dem ordentlichen
Nettoertrag entspricht.

VerduBerungsgeschafte

Die realisierten Gewinne (0,01 Mio. EUR) resultieren im We-
sentlichen aus den in vorigen Geschéftsjahren verdauBerten
Immobilien-Gesellschaften (0,01 Mio. EUR).

Die realisierten Verluste (0,2 Mio. EUR) resultieren aus der
in vorigen Geschéftsjahren verduBerten franzésischen Immo-
bilie Le Colombia.

Ergebnis des Geschaftsjahres

Aus der Summe des ordentlichen Nettoertrags und des
Ergebnisses aus VerauBerungsgeschéften ergibt sich das
Ergebnis des Geschaftsjahres von —4,0 Mio. EUR.

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote, bezogen auf das durchschnittliche
Fondsvermoégen, betragt 1,24 %. Sie enthalt die folgenden in
der Berichtsperiode angefallenen Positionen: Abwicklungs-
vergutung sowie sonstige Aufwendungen gemas der Ertrags-
und Aufwandsrechnung (mit Ausnahme von Finanzierungs-
und Transaktionskosten).

Transaktionskosten
Transaktionskosten fielen keine an.
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Verwendungsrechnung zum 30. Juni 2022

Insgesamt Je Anteil
EUR EUR
I. Berechnung der Ausschittung
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,00
2. Ergebnis des Geschéftsjahres —-3.958.577,92 -0,06
3. Zuflihrung aus dem Sondervermégen " 176.556.165,52 2,47
Il.  Zur Ausschiittung verfiigbar 172.586.322,62 2,41
Ill. Gesamtausschiittung 172.586.322,62 2,41
1. Ausschittung am 05.10.2021 35.090.165,18 0,49
a) Barausschuttung 35.090.165,18 0,49
2. Ausschittung am 24.02.2022 93.812.482,42 1,31
a) Barausschuttung 93.812.482,42 1,31
3. Ausschuttung am 09.08.2022 (nach Abschluss des Geschéaftsjahres) 43.683.675,02 0,61
a) Barausschittung 43.683.675,02 0,61

U Zur Ausschittung sind der Vortrag aus dem Vorjahr, der ordentliche Nettoertrag sowie die realisierten Gewinne verfligbar.

Am 5. Oktober 2021 erfolgte eine Ausschittung (Substanz-  Nach Abschluss des Geschéftsjahres erfolgte am 9. August

auszahlung) in H6he von 35.090.165,18 EUR bzw. 0,49 EUR je 2022 eine weitere Ausschittung (Substanzauszahlung) in

Anteilschein, am 24. Februar 2022 erfolgte eine Ausschiittung  Hohe von 43.683.675,02 EUR bzw. 0,61 EUR je Anteilschein,

(Substanzauszahlung) in Héhe von 93.812.482,42 EUR bzw.  sodass seit Beginn des Geschéftsjahres 2021/2022 insge-

1,31 EUR je Anteilschein. samt 172,6 Mio. EUR bzw. 2,41 EUR je Anteilschein ausge-
zahlt wurden.




Darstellung der bisher erfolgten Ausschuttungen im

Rahmen der am 29. Februar 2012 eingeleiteten

Abwicklung des Sondervermdgens

Substanz- Ertragsanteil der Gesamt-

auszahlung* je Anteil Ausschiittung je Anteil ausschittung je Anteil
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

1. Ausschittung vom
10. April 2012 0,00 0,00 200.515.229,60 2,80 200.515.229,60 2,80

2. Ausschuttung vom
8. Oktober 2012 0,00 0,00 98.096.356,60 1,30 98.096.356,60 1,30

3. Ausschuttung vom
26. November 2012 0,00 0,00 71.612.582,00 1,00 71.612.582,00 1,00

4.  Ausschuttung vom
27.Mai 2013 0,00 0,00 150.386.422,20 2,10 150.386.422,20 2,10

5. Ausschittung vom
25. November 2013 0,00 0,00 150.386.422,20 2,10 150.386.422,20 2,10

6. Ausschuttung vom
2. Juni 2014 45.370.609,50 0,63 26.241.972,50 0,37 71.612.582,00 1,00

7. Ausschittung vom
9. Dezember 2014 0,00 0,00 150.386.422,20 2,10 150.386.422,20 2,10

8. Ausschuttung vom
6. Oktober 2015 0,00 0,00 214.837.746,00 3,00 214.837.746,00 3,00

9. Ausschuttung vom
22.Juni 2016 0,00 0,00 143.225.164,00 2,00 1483.225.164,00 2,00

10. Ausschuttung vom
25. Oktober 2016 652.354.400,43 9,11 63.771.419,57 0,89 716.125.820,00 10,00

11. Ausschuttung vom
22.Juni 2017 1565.957.590,55 2,18 58.880.1565,45 0,82 214.837.746,00 3,00

12. Ausschuttung vom
21. Dezember 2017 206.244.236,16 2,88 0,00 0,00 206.244.236,16 2,88

13. Ausschittung vom
10. Juli 2018 215.5653.871,82 3,01 0,00 0,00 215.553.871,82 3,01

14. Ausschuttung vom
25. Januar 2019 81.638.343,48 1,14 0,00 0,00 81.638.343,48 1,14

15. Ausschuttung vom
16. Juli 2019 50.128.807,40 0,70 0,00 0,00 50.128.807,40 0,70

16. Ausschuttung vom
18. Dezember 2019 55.857.813,96 0,78 0,00 0,00 55.857.813,96 0,78

17. Ausschuttung vom
11. Februar 2020 25.780.529,52 0,36 0,00 0,00 25.780.5629,52 0,36

18. Ausschuttung vom
25. August 2020 73.760.959,46 1,03 0,00 0,00 73.760.959,46 1,03

19. Ausschittung vom
283. Februar 2021 67.956.055,88 0,95 10.101.658,50 0,14 78.057.714,38 1,09

20. Ausschuttung vom
5. Oktober 2021 35.090.165,18 0,49 0,00 0,00 35.090.165,18 0,49

21. Ausschittung vom
24. Februar 2022 93.812.482,42 1,31 0,00 0,00 93.812.482,42 1,31

22. Ausschuttung vom
9. August 2022** 43.683.675,02 0,61 0,00 0,00 43.683.675,02 0,61
Gesamtsumme 1.803.189.540,78 25,18 1.333.441.550,82 18,62 3.136.631.091,60 43,80

* investmentrechtliche Substanzauszahlung
** nach Abschluss des Geschéftsjahres
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Entwicklung des Fondsvermogens vom
1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022

I. Fondsvermdgen am Beginn des Berichtszeitraumes
1.1. Ausschittung am 5. Oktober 2021
1.2. Ausschuttung am 24. Februar 2022
2. Ordentlicher Nettoertrag
3. Realisierte Gewinne
4. Realisierte Verluste
5

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste

davon Wertveranderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste bei Immobilien

davon Bewertungsergebnis Wahrungspositionen

Il. Fondsvermdégen am Ende des Berichtszeitraumes

EUR EUR

415.927.644,88

-35.090.165,18

-93.812.482,42

-3.779.911,22

11.264,98

—-189.931,68

4.594.322,68
4.516.860,90
77.461,78

287.660.742,06

Erlauterungen zur Entwicklung des Fondsvermogens

Die Entwicklung des Fondsvermdgens leitet vom Fondsver-
maogen zu Beginn des Geschéftsjahres zum Fondsvermdgen
am Ende des Berichtszeitraumes Uber, erlautert also die Ver-
anderungen des Eigenkapitals der Anleger. Das Fondsver-
moégen des KanAm grundinvest Fonds verminderte sich im
Berichtszeitraum auf 287,7 Mio. EUR.

1) Ausschuttung

Der KanAm grundinvest Fonds wird abgewickelt und ausge-
zahlt. Kiinftige Ausschittungen beinhalten sowohl Ertrags-
als auch Substanzbestandteile. Im Zuge der Abwicklung des
Sondervermodgens erfolgten am 5. Oktober 2021 eine Aus-
schittung in H6he von 35,1 Mio. EUR und am 24. Februar
2022 eine Ausschuttung in Héhe von 93,8 Mio. EUR.

2) Ordentlicher Nettoertrag
Der ordentliche Nettoertrag ist aus der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung ersichtlich.

3) Reallisierte Gewinne

Die VerduBerungsgewinne oder -verluste aus dem Verkauf
von Immobilien und Beteiligungen an Immobilien-Gesell-
schaften werden in der Weise ermittelt, dass die Verkaufs-
erlése (abzuglich der beim Verkauf angefallenen Kosten) den
um die steuerlich zuldssige und mogliche Abschreibung ver-
minderten Anschaffungskosten der Immobilie oder Beteili-
gung an einer Immobilien-Gesellschaft (Buchwert) gegen-
Ubergestellt werden.

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen aus den
in vorigen Geschéftsjahren verduBerten Immobilien und Im-
mobilien-Gesellschaften (siehe Ertrags- und Aufwandsrech-

nung).



4) Realisierte Verluste
Im Geschaftsjahr wurden keine Verluste realisiert (siehe Er-
trags- und Aufwandsrechnung).

5) Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste

Die Nettowertveranderungen der nicht realisierten Gewinne
und Verluste ergeben sich bei Immobilien und Beteiligungen
an Immobilien-Gesellschaften des Bestands aus Veranderun-
gen der Buchwerte im Berichtszeitraum. Erfasst werden alle

sonstigen Anderungen im Buchwert der Immobilien und der
Beteiligungen, z.B. aus der Bildung oder Auflésung von
Ruckstellungen fir Steuern auf VerduBerungsgewinne bei
Verkaufen der direkt gehaltenen Immobilien und der Beteili-
gungen (Capital Gains Taxes) oder aus nachtraglichen Kauf-
preisanpassungen.

Des Weiteren werden Wertveranderungen aufgrund von Wah-
rungskursschwankungen berucksichtigt.

Anlageergebnis zum 30. Juni 2022
nach BVI-Berechnungsmethode

Anlageerfolg p.a.

Ausschittung je Anteil am 5. Oktober 2021
Ausschittung je Anteil am 24. Februar 2022
Wertentwicklung je Anteil im Berichtszeitraum

Gesamtergebnis je Anteil

0,2%

0,49 EUR
1,31 EUR
-1,79 EUR

0,01 EUR




KanAm grundinvest Fonds | Abwicklungsbericht zum 30. Juni 2022

Entwicklung des KanAm grundinvest Fonds

30.06.2022 30.06.2021 30.06.2020 30.06.2019
Auflagedatum: 15. November 2001 in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR
Immobilien 0,0 0,0 0,0 87,0
Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 14,5 14,4 15,8 15,9
Bankguthaben 286,7 422,9 514,0 577,3
Sonstige Vermdgensgegenstande 6,4 8,6 75,5 18,2
./. Verbindlichkeiten und Rickstellungen 19,9 29,9 43,1 32,2
Fondsvermogen 287,7 416,0 562,2 666,2
Anteilumlauf in Stiick 71.612.5682 71.612.582 71.612.582 71.612.582
Anteilwert in EUR 4,01 5,80 7,85 9,30
Ausschittung am 0.6 _ _ _
9. August 2022 je Anteil in EUR" ’
Ausschittung am 131 _ 3 _
24. Februar 2022 je Anteil in EUR ’
Ausschittung am 049 _ _ _
5. Oktober 2021 je Anteil in EUR ’
Ausschittung am — 1,09 = =
23. Februar 2021 je Anteil in EUR ’
Ausschuttung am . _ 103 8
25. August 2020 je Anteil in EUR ’
Ausschuttung am . _ 036 _
11. Februar 2020 je Anteil in EUR ’
Ausschuttung am _ _ 078 _
18. Dezember 2019 je Anteil in EUR ’
Ausschuttung am _ 5 . 070
16. Juli 2019 je Anteil in EUR ’
Ausschuttung am _ : . 114
25. Januar 2019 je Anteil in EUR ’
Gesamtausschittung flir das Geschéaftsjahr
je Anteil in EUR? 2,41 1,09 217 1,84
Anlageerfolg p.a. 0,2% 0,9% 4,2% 0,6 %

" Die Ausschittung vom 9. August 2022 erfolgte erst nach Abschluss des Geschaftsjahres, das am 30. Juni 2022 endete.
2 Der KanAm grundinvest Fonds wird abgewickelt und ausgezahlt. Die Zusammensetzung der Auszahlung aus Substanz und Ertrag ist auf Seite 27 dargestellt.




Zusatzliche Informationen

Auslagerung durch M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA

Um die Abwicklung des Sondervermdgens fir alle Investoren
weiterhin so effizient wie mdglich zu gestalten, hat die
M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA seit dem 1. Januar 2017
die KanAm Grund Institutional Kapitalverwaltungsgesell-
schaft mbH als vormalige Verwaltungsgesellschaft mit der
operativen Durchfihrung von Dienstleistungen beauftragt.
Sie begleitet den Abwicklungsprozess mit M.M.Warburg &
CO (AG & Co.) KGaA. Die Vergltung der KanAm Grund Insti-
tutional Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH wird von der
M.M.Warburg CO (AG & Co.) KGaA aus der ihr zustehenden
Vergutung bestritten, sodass sich hierdurch keine zusétzliche
Belastung des Fondsvermdgens ergibt.

VergUtung von M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA

Fir ihre Abwicklungstatigkeiten hat die M.M.Warburg & CO
(AG & Co.) KGaA Anspruch auf Verglitung ihrer Tatigkeit. Seit
dem 1. Januar 2017 erhélt die M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
KGaA eine jahrliche Vergitung in Héhe von 1,20 % des
Durchschnittswertes des Sondervermdgens, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Anteilig
Vorschisse zu erheben ist mdglich. Die von M.M.Warburg &
CO (AG & Co.) KGaA bis zur Ubernahme des Verwaltungs-
mandates vereinnahmte Verwahrstellenvergltung entfallt.

Angaben zur Offenlegungs- und Taxonomieverordnung
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen

bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Vermerk des Abschlussprifers

An die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft
auf Aktien, Hamburg

Prufungsurteil

Wir haben den Abwicklungsbericht des Sondervermédgens
KanAm grundinvest Fonds — bestehend aus dem Tatigkeits-
bericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni
2022, der Vermodgensubersicht und der Vermdgensaufstellung
zum 30. Juni 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das
Geschaftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022 sowie
der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéfts-
jahre — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Abwick-
lungsbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften
des deutschen Investmentgesetzes (InvG) und ermdéglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tats&chlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Abwicklungsberichts in Uber-
einstimmung mit § 44 Abs. 6 InvG unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchge-
fahrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt »Verantwortung des Abschluss-
prufers fur die Prifung des Abwicklungsberichts« unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf
Aktien unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfllt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zum Abwicklungsbericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den
Abwicklungsbericht

Die gesetzlichen Vertreter der M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
Kommanditgesellschaft auf Aktien sind verantwortlich fir die
Aufstellung des Abwicklungsberichts, der den Vorschriften
des deutschen InvG in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und daflr, dass der Abwicklungsbericht es unter Beachtung
dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsdchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung des Abwicklungsberichts
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des
Abwicklungsberichts nach § 16i.V.m. § 5 Abs. 3 InvRBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu
erlangen, ob der Abwicklungsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prufungsurteil zum Abwicklungsbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 44
Abs. 6 InvG unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméa-
Biger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentli-
che falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstdBen oder Unrichtigkeiten resultieren und wer-
den als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Abwicklungsberichts getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tGben wir pflichtgemaBes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —
beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstel-
lungen im Abwicklungsbericht, planen und fihren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und

geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstéBe betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kbnnen;

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung des
Abwicklungsberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebe-
nen Umstadnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf
Aktien abzugeben;

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kom-
manditgesellschaft auf Aktien bei der Aufstellung des
Abwicklungsberichts angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenh&ngenden Angaben;

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Abwicklungsberichts, einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Abwicklungsbericht die zugrunde
liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Abwicklungsbericht es unter Beachtung der Vor-
schriften des deutschen InvG ermdglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Priufungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Minchen, den 19. September 2022

Deutsche Baurevision GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Albert Dirnaichner Kai Cullmann

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Steuerliche Hinweise

Der Fonds ist als Zweckvermd&gen grundséatzlich von der Kor-
perschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell
kérperschaftsteuerpflichtig mit seinen inldndischen Immobi-
lienertragen, d.h. inlandischen Mietertragen und Gewinnen
aus der VerauBerung inlandischer Immobilien (der Gewinn
aus dem Verkauf inlandischer Immobilien ist hinsichtlich der
bis zum 31. Dezember 2017 entstandenen stillen Reserven
steuerfrei, wenn der Zeitraum zwischen Anschaffung und der
VerauBerung mehr als zehn Jahre betragt), inlandischen Be-
teiligungseinnahmen und sonstigen inldndischen Einkinften
im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Aus-
nahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapi-
talgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15 %. Soweit die
steuerpflichtigen Einklinfte im Wege des Kapitalertragsteuer-
abzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 %
bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als
EinkUnfte aus Kapitalvermégen der Einkommensteuer unter-
worfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertréa-
gen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801 EUR (flr
Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw.
1.602 EUR (fur zusammen veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

EinklUinfte aus Kapitalvermégen unterliegen grundsatzlich ei-
nem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich Solidaritdtszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einklinften aus
Kapitalvermdgen gehdren auch die Ertrdge aus Investment-
fonds (Investmentertrége), d.h. die Ausschittungen des
Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der Verau-
Berung der Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen koén-
nen die Anleger einen pauschalen Teil dieser Investmenter-
trage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat flir den Privatanleger grundsatzlich Ab-
geltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), sodass die Einkinf-
te aus Kapitalvermdgen regelmaBig nicht in der Einkommen-
steuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des
Steuerabzugs werden durch die depotfihrende Stelle grund-
séatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus
der Direktanlage stammende auslandische Quellensteuern
angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswir-
kung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25 %. In diesem Fall kénnen die Einkinf-
te aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrige-
ren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die person-
liche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an
(sog. Glnstigerprifung).

Sofern Einklinfte aus Kapitalvermégen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z. B. ein Gewinn aus der VerauBerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einklnfte aus Kapitalvermdgen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 % oder dem nied-
rigeren persénlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen befinden, wer-
den die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermodgen (Steuerinlander)
Ausschuttungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Der Fonds befindet sich seit dem 1. Januar 2017 in Abwick-
lung. Mangels anderer Aussagen der Finanzverwaltung gibt
es hinsichtlich der Anwendbarkeit von Teilfreistellungen keine
Ubergangsregelungen. Demzufolge kénnen die Verwahrstel-
len keine solchen Freistellungen im Rahmen der Ausschit-
tungen berlcksichtigen.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Fiir Sondervermdgen in
Abwicklung ist jedoch die Anwendung von § 17 InvStG von
besonderer Bedeutung, da hiernach Ausschuttungen eines
Kalenderjahres insoweit als steuerfreie Kapitalriickzahlung
gelten, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte
Ricknahmepreis die fortgeflihrten Anschaffungskosten un-
terschreitet. Bezlglich der hierfir maBgeblichen Finf-
jahresfrist hat das Bundesfinanzministeriums (BMF) in 2019
festgehalten, dass die Frist i.S.v. § 17 InvStG am 1. Januar
2018 beginnt und entsprechend mit dem 31. Dezember 2022

endet.
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Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801 EUR bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602 EUR bei Zusammenveran-
lagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer
veranlagt werden (sog. Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend »NV-Bescheinigung«).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlén-
dischen Depot, so nimmt die depotfliihrende Stelle als Zahl-
stelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem fest-
gelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender Héhe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster
oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dau-
er von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In die-
sem Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschuttung unge-
kirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Rliicknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahres mit 70 % des Basiszinses, der
aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbe-
trag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten
im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuztglich der
Ausschuttungen innerhalb des Kalenderjahres ergibt. Im Jahr
des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale
um ein Zwdlftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werk-
tag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich steuerpflichtig. Die Be-
steuerung ab 2018 in Form der sogenannten Vorabpauschale
gemanB § 18 InvStG kommt nur in Betracht, wenn der Fonds
eine positive Wertentwicklung aufweist.

Der Fonds befindet sich seit dem 1. Januar 2017 in Abwick-
lung. Mangels anderer Aussagen der Finanzverwaltung gibt
es hinsichtlich der Anwendbarkeit von Teilfreistellungen keine

Ubergangsregelungen. Demzufolge kénnen die Verwahrstel-
len keine solchen Freistellungen im Rahmen der Vorabpau-
schale beriicksichtigen.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801 EUR bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602 EUR bei Zusammenveran-
lagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung flr
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer ver-
anlagt werden (sog. Nichtveranlagungsbescheinigung, nach-
folgend »NV-Bescheinigung«).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem in-
landischen Depot, so nimmt die depotfihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zu-
flusszeitpunkt ein in ausreichender H6he ausgestellter Frei-
stellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Be-
scheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird
keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inléan-
dischen depotfuhrenden Stelle den Betrag der abzufiihren-
den Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf
die depotfihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden
Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen
des Anlegers lautenden Konto ohne Einwilligung des Anle-
gers einziehen. Auch soweit der Anleger nicht vor Zufluss der
Vorabpauschale widerspricht, darf die depotflihrende Stelle
insoweit den Betrag der abzuflihrenden Steuer von einem auf
den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein
mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fir dieses
Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anle-
ger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzuflihrenden Steuer
der inlandischen depotfiihrenden Stelle zur Verfigung zu stel-
len, nicht nachkommt, hat die depotflihrende Stelle dies dem
flr sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss
in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkom-
mensteuererkldrung angeben.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017

verduBert, unterliegt der VerduBerungsgewinn dem Abgel-
tungssatz von 25 %.



Der Fonds befindet sich seit dem 1. Januar 2017 in Abwick-
lung. Mangels anderer Aussagen der Finanzverwaltung gibt
es hinsichtlich der Anwendbarkeit von Teilfreistellungen keine
Ubergangsregelungen. Demzufolge kénnen die Verwahrstel-
len keine solchen Freistellungen im Rahmen von VerauBe-
rungsgewinnen berlcksichtigen.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt wer-
den, nimmt die depotfihrende Stelle den Steuerabzug unter
Berlcksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuer-
abzug von 25 % (zuzuglich Solidaritdtszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausrei-
chenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung
vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privat-
anleger mit Verlust verduBert — ggf. reduziert aufgrund einer
Teilfreistellung —, dann ist der Verlust mit anderen positiven
Einklnften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die
Anteile in einem inlédndischen Depot verwahrt werden und bei
derselben depotfliihrenden Stelle im selben Kalenderjahr po-
sitive Einklnfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt
die depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen
zu mindern.

Anteile im Betriebsvermodgen (Steuerinlander)
Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann er-
stattet werden, soweit ein Anleger eine inl&ndische Korper-
schaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen
Verfassung und nach der tatsdchlichen Geschéaftsfiihrung
ausschlieBlich und unmittelbar gemeinniitzigen, mildtatigen
oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffent-
lichen Rechts ist, die ausschlieBlich und unmittelbar gemein-
nutzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristi-
sche Person des 6ffentlichen Rechts ist, die ausschlieBlich
und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht,
wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb
gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare auslandi-
sche Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts-
und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfur ist, dass ein solcher Anleger einen ent-
sprechenden Antrag stellt und die angefallene Kérperschaft-
steuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der
Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
kérperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrecht-
licher und wirtschaftlicher Eigentlimer der Anteile sein, ohne
dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine
andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hin-
blick auf die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer auf deutsche Dividenden und Ertrédge aus deutschen
eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen vor-
aus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhn-
liche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentu-
mer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und
nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge gehalten
wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwert-
anderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden (sog. 45-Tage-
Regelung).

Entsprechendes gilt beschrankt auf die Kérperschaftsteuer,
die auf inldndische Immobilienertrdge des Fonds entfallt,
wenn der Anleger eine inlédndische juristische Person des
offentlichen Rechts ist, soweit die Anteile nicht einem nicht
von der Kérperschaftsteuer befreiten Betrieb gewerblicher
Art zuzurechnen sind, oder der Anleger eine von der Kérper-
schaftsteuer befreite inlandische Korperschaft, Personenver-
einigung oder Vermdgensmasse ist, der nicht die Kérper-
schaftsteuer des Fonds auf samtliche steuerpflichtigen
Einklnfte zu erstatten ist.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein
von der depotflihrenden Stelle ausgestellter Investmentan-
teil-Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichem Muster erstellte
Bescheinigung tber den Umfang der durchgehend wahrend
des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie
den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerduBerung
von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann
ebenfalls erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds
im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen
gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertréage-Zer-
tifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass
der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags
dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Geschéfts-
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jahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem
Umfang Anteile erworben oder verduBert wurden. Zudem ist
die o0.g. 45-Tage-Regelung zu beriicksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, das
Erstattungsverfahren durchzufiihren, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschuttungen

Ausschuittungen des Fonds sind grundséatzlich einkommen-
bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds befindet sich seit dem 1. Januar 2017 in Abwick-
lung. Mangels anderer Aussagen der Finanzverwaltung gibt
es hinsichtlich der Anwendbarkeit von Teilfreistellungen keine
Ubergangsregelungen. Demzufolge kénnen die Verwahrstel-
len keine solchen Freistellungen im Rahmen der Ausschuit-
tungen berlcksichtigen.

Die Ausschuttungen unterliegen i.d. R. dem Steuerabzug von
25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Fir Sondervermégen
in Abwicklung ist jedoch die Anwendung von § 17 InvStG von
besonderer Bedeutung, da hiernach die Ausschittungen ei-
nes Kalenderjahres insoweit als steuerfreie Kapitalriickzah-
lung gelten, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetz-
te Rucknahmepreis die fortgefihrten Anschaffungskosten
unterschreitet. Bezliglich der hierfiir maBgeblichen Fiinfjah-
resfrist hat das Bundesfinanzministerium (BMF) in 2019 fest-
gehalten, dass die Frist i.S.v. § 17 InvStG am 1. Januar 2018
beginnt und entsprechend mit dem 31. Dezember 2022 endet.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittun-
gen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basiser-
trag flr dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag
wird durch Multiplikation des Rlicknahmepreises des Anteils
zu Beginn eines Kalenderjahres mit 70 % des Basiszinses,
der aus der langfristig erzielbaren Rendite dffentlicher Anlei-
hen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zu-
zuglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahres

ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vor-
abpauschale um ein Zwdlftel fur jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ers-
ten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundséatzlich einkommen- bzw. kor-
perschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds befindet sich seit dem 1. Januar 2017 in Abwick-
lung. Mangels anderer Aussagen der Finanzverwaltung gibt
es hinsichtlich der Anwendbarkeit von Teilfreistellungen keine
Ubergangsregelungen. Demzufolge kénnen die Verwahrstel-
len keine solchen Freistellungen im Rahmen der Vorabpau-
schale berlcksichtigen.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen grund-
séatzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns
ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds befindet sich seit dem 1. Januar 2017 in Abwick-
lung. Mangels anderer Aussagen der Finanzverwaltung gibt
es hinsichtlich der Anwendbarkeit von Teilfreistellungen keine
Ubergangsregelungen. Demzufolge kénnen die Verwahrstel-
len keine solchen Freistellungen im Rahmen von VerauBe-
rungsgewinnen berucksichtigen.

Im Falle eines VerduBerungsverlustes ist der Verlust in Hohe
der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf Anlegerebene
nicht abzugsfahig. Die Gewinne aus der VerauBerung der
Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrége
auf den Anleger ist nicht méglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wéhrend der Abwicklung eines Investmentfonds gelten Aus-
schiuttungen insoweit als steuerfreie Kapitalriickzahlung, wie
der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Riicknahme-
preis die fortgefiihrten Anschaffungskosten unterschreitet.



Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei tiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile
nicht im Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile
den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Steuerbefreite
gemeinnutzige,
mildtétige oder
kirchliche Anleger
(insb. Kirchen,
gemeinnltzige
Stiftungen)

Andere steuerbefreite
Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstutzungskassen,
sofern die im Korper-
schaftsteuergesetz
geregelten Voraus-
setzungen erfiillt sind)

Ausschuttungen Vorabpauschalen VerauBerungsgewinne

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25 % (die Teilfreistellung fur Immobilienfonds i. H. v. 60 % bzw. fur Auslands-
Immobilienfonds i. H. v. 80 % wird berticksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlcksichtigung von Teilfreistellungen (Immobilienfonds 60 %

flr Einkommensteuer /30 % flr Gewerbesteuer; Auslands-Immobilienfonds 80 % fiir Einkommensteuer/ 40 % flir
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 % (die Teilfreistellung flr
Immobilienfonds i. H. v. 60 % bzw. fir Auslands-Immobilienfonds i. H. v. 80 %
wird berlcksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Immobilienfonds 60 %

fur Korperschaftsteuer/30 % fur Gewerbesteuer; Auslands-Immobilienfonds 80 % fur Kérperschaftsteuer/40 % fur
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fir Beitragsriickerstattungen (RfB)

aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist, ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Immobilienfonds
60 % fUr Koérperschaftsteuer/30 % fur Gewerbesteuer; Auslands-Immobilienfonds 80 % fUr Korperschaftsteuer/40 %
fir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Immobilienfonds 60 %

flr Kérperschaftsteuer / 30 % fur Gewerbesteuer; Auslands-Immobilienfonds 80 % flrr Kérperschaftsteuer / 40 %
fir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusétzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer, die auf inlandische Immobilien-

ertréage entfallt, auf Antrag erstattet werden

Unterstellt ist eine inl&ndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer wird
ein Solidaritdtszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es

erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotflihrenden Stelle vorgelegt werden.
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Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausléander die Fondsanteile im Depot bei
einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird vom Steuer-
abzug auf Ausschuttungen, Vorabpauschalen und Gewinne
aus der VerauBerung der Anteile Abstand genommen, sofern
er seine steuerliche Ausléndereigenschaft nachweist. Sofern
die Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht
bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der
auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuer-
abzugs entsprechend der Abgabenordnung” zu beantragen.
Zustandig ist das fir die depotfiihrende Stelle zustédndige
Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne
aus der VerduBerung von Anteilen abzufihrenden Steuerab-
zug ist ein Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 % zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen
depotflihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steu-
erabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchen-
steuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemein-
schaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehdrt, regelmasig
als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit
der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim
Steuerabzug mindernd berlicksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die ausléndischen Ertrdge des Fonds wird teilweise in
den Herkunftsl&ndern Quellensteuer einbehalten. Diese
Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd
bertlicksichtigt werden.

1§ 37 Abs. 2 AO
2§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB

Folgen der Verschmelzung von Sondervermégen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Sonder-
vermdgens auf ein anderes inldndisches Sondervermdgen,
bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung
kommt, kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf
der Ebene der beteiligten Sondervermdgen zu einer Auf-
deckung von stillen Reserven, d.h., dieser Vorgang ist steu-
erneutral. Erhalten die Anleger des Ubertragenden Sonder-
vermdgens eine im Verschmelzungsplan vorgesehene
Barzahlung?, ist diese wie eine Ausschittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des Ubertra-
genden von demijenigen des libernehmenden Sondervermd-
gens ab, dann gilt der Investmentanteil des Ubertragenden
Sondervermdgens als verduBert und der Investmentanteil des
Ubernehmenden Sondervermégens als angeschafft. Der Ge-
winn aus der fiktiven VerduBerung gilt erst als zugeflossen,
sobald der Investmentanteil des ibernehmenden Sonderver-
madgens tatsachlich verduBert wird.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informa-
tionen zur Bek&mpfung von grenziiberschreitendem Steuer-
betrug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat
auf internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zuge-
nommen. Die OECD hat hierfur unter anderem einen globalen
Standard fur den automatischen Informationsaustausch tber
Finanzkonten in Steuersachen veréffentlicht (Common
Reporting Standard, im Folgenden »CRS«). Der CRS wurde
Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom
9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informatio-
nen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmen-
den Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Dritt-
staaten) wenden den CRS mittlerweile an. Deutschland hat
den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustausch-
gesetz vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.



Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesent-
lichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informa-
tionen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den
Kunden (natlrliche Personen oder Rechtstrager) um in ande-
ren teilnehmenden Staaten ansassige meldepflichtige Perso-
nen (dazu z&hlen nicht z.B. bdrsennotierte Kapitalgesell-
schaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und
Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden
Finanzinstitute werden dann fir jedes meldepflichtige Konto
bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehdrde Uber-
mitteln. Diese Ubermittelt die Informationen dann an die
Heimatsteuerbehérde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die persénlichen Daten des meldepflich-
tigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer;
Geburtsdatum und Geburtsort (bei natirlichen Personen);
Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten
und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert;
Gesamtbruttobetrag der Ertrédge wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschuttungen von Investmentfonds; Gesamtbruttoerlése
aus der VerauBerung oder Riickgabe von Finanzvermogen
(einschlieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die
ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhal-
ten, das in einem teilnehmenden Staat anséssig ist. Daher
werden deutsche Kreditinstitute Informationen tUber Anleger,
die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das
Bundeszentralamt flir Steuern melden, das die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten
der Anleger weiterleitet. Entsprechend werden Kreditinstitute
in anderen teilnehmenden Staaten Informationen tber Anle-
ger, die in Deutschland anséssig sind, an ihre jeweilige Hei-
matsteuerbehorde melden, die die Informationen an das Bun-
deszentralamt flir Steuern weiterleitet. Zuletzt ist es denkbar,
dass in anderen teilnehmenden Staaten anséssige Kredit-
institute Informationen Uber Anleger, die in wiederum anderen
teilnehmenden Staaten ansdssig sind, an ihre jeweilige
Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen an die
jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleitet.

Grunderwerbsteuer

Der Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen I0st keine
Grunderwerbsteuer aus.

3 %-Steuer in Frankreich

Seit dem 1. Januar 2008 unterfallen Immobilien-Sonderver-
maogen grundsétzlich dem Anwendungsbereich einer franzé-
sischen Sondersteuer (sog. franzésische 3 %-Steuer), die
jahrlich auf den Verkehrswert der in Frankreich gelegenen Im-
mobilien erhoben wird. Das franzdsische Gesetz sieht fir
franzdsische Immobilien-Sondervermdgen sowie vergleich-
bare auslandische Sondervermégen die Befreiung von der
3 %-Steuer vor. Nach Auffassung der franzdsischen Finanz-
verwaltung sind deutsche Immobilien-Sondervermdgen nicht
grundsatzlich mit franzdsischen Immobilien-Sondervermo-
gen vergleichbar, sodass sie nicht grundsétzlich von der
3 %-Steuer befreit sind.

Um von dieser Steuer befreit zu werden, muss das Sonder-
vermdgen KanAm grundinvest Fonds nach Auffassung der
franzdsischen Finanzverwaltung jahrlich eine Erklarung abge-
ben, in welcher der franzdsische Grundbesitz zum 1. Januar
eines jeden Jahres angegeben wird und diejenigen Anteil-
inhaber benannt werden, die zum 1. Januar eines Jahres an
dem Sondervermdgen zu 1% oder mehr beteiligt waren.

Somit sind die Anleger zu benennen, die zum 1. Januar 2022
mindestens 716.126 Anteile am KanAm grundinvest Fonds
hielten.

Damit das Sondervermdégen seiner Erklarungspflicht nach-
kommen und damit eine Erhebung der franzdsischen
3 %-Steuer vermieden werden kann, bitten wir Sie, wenn lhre
Beteiligung am Sondervermégen KanAm grundinvest Fonds
zum 1. Januar eine Quote von 1 % erreicht bzw. Gberschritten
hat, uns eine schriftliche Erklarung zuzusenden (Adresse:
M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA, c/o KanAm Grund
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Abteilung Steuern,
OMNITURM, GroBe GallusstraBe 18, 60312 Frankfurt am
Main), in der Sie der Bekanntgabe Ihres Namens, lhrer An-
schrift und lhrer Beteiligungshéhe gegentber der franzdsi-
schen Finanzverwaltung zustimmen.
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Diese Benennung hat fiir Sie weder finanzielle Auswirkungen
noch I6st sie eigene Erklarungs- oder Meldepflichten fur Sie
gegenlber den franzdsischen Steuerbehdrden aus, wenn
Ihre Beteiligung am Sondervermégen am 1. Januar weniger
als 5% betrug und es sich hierbei um die einzige Investition
in franzdsischen Grundbesitz handelt.

Falls Ihre Beteiligungsquote am 1. Januar 5 % oder mehr be-
trug oder Sie weiteren Grundbesitz mittelbar oder unmittelbar
in Frankreich hielten, sind Sie aufgrund der Beteiligung an
franzésischen Immobilien gegebenenfalls selbst steuerpflich-
tig und missen flr die Steuerbefreiung durch die Abgabe ei-
ner eigenen Erklarung gegeniiber den franzésischen Steuer-
behdrden Sorge tragen. Fur verschiedene Anlegerkreise
kénnen jedoch allgemeine Befreiungstatbestande greifen, so
sind z.B. natlrliche Personen und bdrsennotierte Gesell-
schaften von der 3 %-Steuer befreit. In diesen Féllen bedarf
es also keiner Abgabe einer eigenen Erklarung. Fir weitere
Informationen tber eine mdgliche Erklarungspflicht Ihrerseits
empfehlen wir, sich mit einem franzdsischen Steuerberater in
Verbindung zu setzen.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der derzeit be-
kannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrénkt
kérperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
Gewéhr dafir lbernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder

Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.




Einkommensteuerliche Behandlung

der Ausschuttungen

Ausschuttung je Anteil am 5. Oktober 2021

abzgl. 0 % Teilfreistellung gemaB § 20 (3) InvStG je Anteil (= »steuerfreier Anteil der Ausschiittung«)

=> zu versteuernder Betrag je Anteil (»steuerpflichtiger Anteil der Ausschuttung«)

davon 25 % Kapitalertragsteuer *
davon 5,5 % Solidaritatszuschlag *

Beim voll steuerpflichtigen Anleger verbleibender Ausschuttungsbetrag

Ausschuttung je Anteil am 24. Februar 2022

abzgl. 0 % Teilfreistellung gemaB § 20 (3) InvStG je Anteil (= »steuerfreier Anteil der Ausschittung«)

=> zu versteuernder Betrag je Anteil (»steuerpflichtiger Anteil der Ausschuttunge«)

davon 25 % Kapitalertragsteuer *
davon 5,5 % Solidaritatszuschlag *

Beim voll steuerpflichtigen Anleger verbleibender Ausschittungsbetrag

Ausschuttung je Anteil am 9. August 2022

abzgl. 0 % Teilfreistellung gemaB § 20 (3) INvStG je Anteil (=»steuerfreier Anteil der Ausschiittung«)

=> zu versteuernder Betrag je Anteil (»steuerpflichtiger Anteil der Ausschuttung«)

davon 25 % Kapitalertragsteuer *
davon 5,5 % Solidaritatszuschlag *
Beim voll steuerpflichtigen Anleger verbleibender Ausschuttungsbetrag

*

vorlaufige Besteuerung zum Zeitpunkt der Ausschuttung

Aufgrund der Anderung des Investmentsteuergesetzes ent-
fallen seit dem 1. Januar 2018 die sogenannten §-5-Beschei-
nigungen. Seit diesem Zeitpunkt kommt insbesondere § 17
InvStG fir abwickelnde Sondervermdgen zur Anwendung.

in EUR
0,4900

0,0000
0,4900
0,1225
0,0067

0,3608

in EUR
1,3100

0,0000
1,3100
0,3275
0,0180

0,9645

in EUR
0,6100

0,0000
0,6100
0,1525
0,0084

0,4491

Sowohl die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA als auch die
KanAm Grund Institutional Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH sind zur Steuerberatung nicht befugt. Weiterfihrende
Angaben kdnnen wir nicht tatigen; wenden Sie sich bei Fra-
gen zur steuerlichen Behandlung der Ausschittungen bitte
an lhren Steuerberater.
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unter der Verwaltung der Depotbank
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