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Wichtigste rechtliche Auswirkungen der fir die Tatigung der
Anlage eingegangenen Vertragebeziehungen

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem LEADING CITIES INVEST-
Fonds (LEADING CITIES INVEST) erfolgt auf der Grundlage des
Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes und der =Allge-
meinen Anlagebedingungens« in Verbindung mit den »Besonderen
Anlagebedingungen= in der jeweils geltenden Fassung. Die =All-
gemeinen Anlagebedingungen« und die =Besonderen Anlagebe-
dingungens= sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt auf
den Seiten 65 ff. abgedruckt. Dieser Verkaufsprospekt ist dem am
Erwerb eines Anteils an dem LEADING CITIES INVEST Interessier-
ten zusammen mit dem Basisinformationsblatt und dem letzten
veriffentlichten Jahresbericht sowie dem ggf. nach dem Jahres-
bericht verdffentlichten Halbjahresbericht rechtzeitig vor Ver-
tragsschluss in der geltenden Fassung kostenlos zur Verflgung
zu stellen. Der am Erwerb eines Anteils Interessierte ist zudem
Uber den jingsten Mettoinventarwert des LEADING CITIES INVEST
zZu informieren.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskinfte oder Erkia-
rungen dirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf von Anteilen
auf der Basis von Auskiinften oder Erkl&rungen, welche nicht in
dem Verkaufsprospekt oder dem Basisinformationsblatt enthal-
ten sind, erfolgt ausschliedlich auf Risiko des Kaufers. Der Ver-
kaufsprospekt wird ergénzt durch den jeweils letzten Jahresbe-
richt und den ggf. nach dem Jahresbericht veriffentlichten
Halbjahresbericht.

Oie KanAm Grund und der LEADING CITIES INVEST sind und warden
nicht gem3f dem United States Investmeant Company Act von
1840 in seiner glltigen Fassung registriart. Die Anteile des Son-
dervermigens sind und warden nicht gem&E dem United States
Securities Act von 1933 in seiner glltigen Fassung oder nach den
Wertpapiergesetzen sines Bundesstaates der Vereinigten Staa-
ten von Amerika registriert. Anteile des LEADING CITIES INVEST
dirfen weder in dan Varginigten Steaten noch einer US-Person
oder auf daren Rechnung angaboten odar verkauft werden. Am
Erwerb von Anteilen Interessierta missen ggf. darlegen, dass sie
keine US-Person sind und Antaile weder im Auftrag von US-Parso-
nen arwarbaen noch an US-Personan weitervardufiern. Zu den US-

Parsonen zahlen natdrliche Personen, wann sig inren Wohnsitz in

den Verginigten Staaten haben. US-Parsonen kinnen auch Parso-
nen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemat den
Gesatzen der USA bzw. gines US-Bundesstaats, -Tarritoriums

odar einer US-Besitzung gegrindat werden.

Die in diesem Verkaufsprospekt genannten Informationan und das
LEADING CITIES INVEST-Sondervermigen sind nicht fir den Var-
trieb an natdrliche oder juristischa Parsonen bestimmit, die in

Frankreich ans&ssig sind.

Die ladungsfahige Anschrift sowie Handelsregisternummer und
gesatzliche Vertreter der Gesellschaft sind auf der letzten Seite

dieses Verkaufsprospekies genannt.

Dem Vertragsverh&ltnis zwischen Gesellschaft und Anleger
sowie den vorvertraglichen Beziehungen wird deutsches Recht
zugrunde gelegt. Gerichtsstand fr Streitigkeiten aus dem Ver-
trageverhaltnis ist der Sitz der Gesellschaft, sofarn der Anlagar
keinen allgemainen Gerichtestand im Inland hat. Anleger, die Ver-
braucher sind (siehe die nachstehende Dafinition) und in ginem
anderen EU-Staat wohnen, kinnen auch vor einem zustandigen
Gericht an ihram Wohnsitz Klage arheben. Laut & 303 Abs.1 KAGE
gind samtliche Veriffantlichungen und Werbaschriftan in deut-
scher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung
zu varsehean. Die Gesellschaft wird farner die gesamte Kommuni-

kation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache flihren.

Die KanAm Grund Kapitalverwsltungsgesallschaft mbH hat sich
zur Teilnahmea an Streitbeilegungsverfahran vor einer Verbraucher-
schlichtungsstalle verpflichtet. Bei Streitigkeiten kinnen Verbrau-
cher die Ombudsstalle fir Investmantfonds des BVI Bundeswver-
band Investment und Asset Management 2. V. (im Folgenden =BWVi«)
als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesall-

schaft nimmt an dem Verfahren dieser Schlichtungsstalle teil.

Die Kontaktdaten der Ombudsstelle fir Investmentfonds lauten:
Biro der Ombudsstelle das BV

Bundesvarband Investmant und Asset Management 2. V.

Unter den Linden 42, 10117 Berlin

Telefon: (030) E443048-0

Telefax: (030) E443046-23

E-Mait info[@ombudsstalle-immstmentfonds.de

www.ombudestaelle-investmentfonds.de
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Varbraucher sind natirliche Parsonen, die in den LEADING CITIES
INVEST zu sinem Zwack investieran, der Oberwiegend weder ihrer
gewerblichen noch ihrer selbststandigen beruflichan Tatigkeit

zugaerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handaln.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertrégen oder
Dienstleistungsvartragan, die auf elektronischem Wege zustande
gekommen sind, kbnnen sich Verbraucher auch an die Online-
Streitbeilegungsplattform der EL wenden (www.ec.europa.eu,/con-
sumers/odr). Als Kontakitadresse der KVIE kann dabei folgende
E-Mail angegeben warden: infodkanam-grund.de. Die Plattform
ist selbst keina Streitbeilegungsstelle, sondarn vermittelt den
Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustandigen nationalan

Schlichtungsstella.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des
Birgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvartrége dbar
Finanzdienstleistungan kinnen sich die Verbrauchear auch an dig
Schlichtungsstella der Deutschen Bundesbank,

Postfach 1112 32 in 80047 Frankfurt, Tel: 063/238B-12907 oder
-190E, Fax: 0689,/2388-1919, schlichtung[@bundesbank.de, wen-
den. Das Recht, die Gerichte anzurufan, bleibt von einem Schieds-

verfahren unbardhrt.

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermogen
aufgrund mindlicher Verhandlungen suerhalb der standigen
Geschafterdume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft
odar den Verkauf varmittelt hat, hat der Kéufer das Hecht, ssine
Kauferkl&rung in Textform und ohne Angabe von Grinden innar-
halb einer Frist von zwai Wochen schriftlich zu widerrufan. Obar
das Recht zum Widerruf wird der K&ufer in der Durchschrift der
Kaufabrechnung balehrt. Das Widerrufsrecht besteht auch dann,
wenn derjanige, dar die Anteile verkauft oder den Verkauf vermit-
telt, keine st&ndigan Gaschaftsrdume hat. Ein Widerrufsrecht
besteht nicht, wenn der Verkaufar nachweist, dass (i) entwadar
der Kdufer keine natirliche Parson ist, die das Aechtsgeschaft zu
ginem Zweck abschlieft, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit zuge-
rechnet wardan kann (Verbraucher), oder (i) as zur Verhandlung
auf Initiative das Kéufers gekommen ist, d. h. er den K3ufer zu den
Vearhandiungen aufgrund vorhergehender Eestellung des Kiufars
aufgesucht hat. Bei Vartrégen, die ausschliedlich Ober Fernkom-
munikationsmittel (z. B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande

gekommen sind (Fernabsatzvertrage), besteht kein Widarrufsrecht.

Die zum Sondarvermogen gehorenden Vermogensgaganstande
stehen gem&fl & 245 KAGE im Eigenturmn der Gesellschaft, die sie
treuh&ndarisch fir die Anlagar verwaltet. Der Anlagar wird durch
den Erwerb der Anteila Treugeber und hat schuldrechtliche
Anspriche gegen die Gesallschaft. Mit dan Anteilen sind keine

Stimmrechte verbundan.

Die Vollstrackung von garichtlichen Urteilen richtet sich nach der
Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz Ober die Zwangsvollstre-
ckung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Oa
die Gesellschaft inlEndischem Recht unterliegt, bedarf es keiner

Anarkennung inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Der jewsils giltige Jahresbericht bew. Halbjahresbaricht enthalt
aktuella Angaben dber die Gremien sowie Obar das gezeichneta
und eingezahlte Kapital und dia Eigenmittal der Gasellschaft und

der Verwahrstella.



Kurzprofil

Kurzprofil des LEADING CITIES INVEST

ISIN/WEN:

DEDODGY51825 /679182

Investitionsstrategie:

Offenes Immobiliensondervermigen gemat Art. 8 Offenlegungsverordnung, das in Immo-
bilien, die dberwiegend in den Metropolen Europas und in den USA belegen sind, investiert

Basiswahrung:

Euro

Auflegungsdatum:

15. Juli 2013 / Hereinnahme ersten Anlegerkapitals: 20. November 2013

Laufzeit des Sondervermigens:

Unbefristet

Erstausgabepreis:

100 EUR zuziglich Ausgabeaufschilag

Erwerb und Verduerung von Anteilen:

Bei der KanAm Grund Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, der Verwahrstelle und
anderen Kreditinstituten

Ausgabeaufschlag:

Gemé&f Vertragebedingungen bis zu 5,5 % des Anteilwerts; zurzeit: 5,5 % des Anteilwerts

Ricknahmeabschlag:

E= wird kein Ricknahmeabschlag erhoben.

Verwaltungsvergltung p.a.:

Bis zu 1,5 % des Durchechnittswertes des Sondervermogens, der aus den Werten am Ende
eines jeden Monats errechnet wird; derzeit: 0,8 % jahrlich

Verwahrstellenvergitung p.a.:

Bis zu 0,05 % des Durchechnittswertes des Sondervermogens, der aus den Werten am Ende
eines jeden Monats errechnet wird; derzeit: 0,05 % jahrlich

Bau- und Kaufvergitung:

Bis zu 2,0 % des Anschaffungsaufwandes, des Verkaufspreises bzw. der Bau-/ Umbauauf-
wendungen der jeweiligen Immobilie

Verbriefung der Anteile:

Globalurkunden, keine effektiven Sticke

Ertragsausschittung:

Mai eines jeden Jahres; ausgeschittet werden im Wesentlichen die nicht zur Kosten-
deckung verwendeten Ertrége aus Immobilien, Beteiligungen an Immaobilien-Geselischaften
und Liquiditdtsanlagen. Die Ausschittung mindert den Anteilpreis entsprechend.

Geschaftsjahr

1. Januar bis 31. Dezember

Berichterstattung:
Jahresbericht

zum 31. Dezember, erscheint spatestens vier Monate nach dem Stichtag

Halbjahresbericht

zum 30. Juni, erscheint spatestens zwei Monate nach dem Stichtag
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Sondervermogen

Bezeichnung, Zeitpunkt der Auflegung, Laufzeit
Das Sondervarmigen ist ein Immobilien-Sondervermigen im
Sinne des KAGE. Es tragt die Bezeichnung LEADING CITIES INVEST.

Es wurde am 15. Juli 2013 fir unbegrenzta Dauer sufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenan
Mamen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dam
Grundsatz dar Risikomischung in den nach dem KAGE zugelasse-
nen Vermogensgegenstadnden gesondert vom eigenen Vermogen
in Form von Sondervermogen an. Der LEADING CITIES INVEST gehort

nicht zur Insolvenzmasse der Gesslischaft

Dar Geschaftezwack des Sondervermigens ist auf die Kapitalan-
lage gemaf einer festgelegten Anlagestrategie im Aehmean einar

kollektiven Vermagensverwsaltung mittels der bei inm eingelegtan

Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und sine aktive unter-
nehmerische Bewirtschaftung der gehsltenen Vermgensgegen-
stBnde ist ausgeschiossan. In welche Vermigensgegenstande die
Gesallschaft die Gelder der Anlegar anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem
KAGE, den dazugehdrigen Verordnungen sowie dem Invastment-
steuergesetz (nachfolgend =InvStG«) und den Anlagebedingungen,
die das Hechtsvarhaltnis zwischen den Anlegern und der Gesall-
schaft regelin. Die Anlagebedingungen umfass=n ainen Allgemaei-
nen und einen Besonderan Tail (=Allgameina Anlagebedingungens
und »*Besondere Anlagebedingungens). Anlagebedingungen fir
gin Invastmentvermigen missen vor deren Verwendung von dar
Bundesanstalt fir Finanzdienstieistungsaufsicht (=BaFine)

genehmigt wardaen.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen zum

Risikomanagement

Dar Verkaufsprospekt, die =Allgemeinen Anlegebedingungens und
»Besonderen Anlagebedingungen«, das Basisinformationshblatt
sowie dig aktuallen Jahres- und Halbjehresberichte sind kostenlos
erhaltlich bei der Gesellschaft und der Verwahrstalle MMWarburg &
CO (AG & Co.) KGaA.

Zusatzliche Informationen Ober die Anlagegrenzan des Risiko-
managements dieses Sondervermogens, die Risikomanagemant-
methoden und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und
Renditen der wichtigstan Kategorien von Vermigensgegan-
stBnden dieses Sondervarmagens sind in elektronischer Form
ginzusshen unter www. LCl-Fonds.da.

Anlagebedingungen und Verfahren fir deren Anderung

Oie =Allgeameinan Anlagebadingungen«= und die =*Besonderan

Anlagebedingungan«= sind in diesem Verkaufeprospekt abgedruckt.

Oie Anlagebedingungen kinnen von der Gesellschaft gedndart
werden. Anderungen der Anlagebedingungen bedirfen der
Genehmigung durch die Bundesanstalt fOr Finanzdienstleistungs-
aufsicht (nachfolgend =BaFin«). Anderungen der Anlagegrund-
s8tze des Fonds sind nur unter der Bedingung zuldseig, dass die
Gesellschaft den Anlegern anbistat, inre Anteile - unter Berlick-
sichtigung der jeweiligan individuell galtenden Halte- und Kindi-
gungsfristen (siehe Saite 15) - entwedar ohna weitere Kostan
zurickzunehmen oder ihre Anteila gegen Anteile an Investment-
vermigen mit vergleichbaren Anlagegrunds&tzen kostenlos
umzutsuschen, sofern derartige Investmentvermogan von der
Gesellschaft oder einem anderen Unternshmen aus ihrem Kon-

zarn verwaltet wardan.

12

Die vorgesehenen &nderungen werden im Bundesenzeiger und
dariber hinaus auf der Homepaga www.LCl-Fonds.de bakannt
gemacht. Im Fall von anlegerbenachteiligenden Anderungen der
Vergitungen und Aufwendungserstattungen oder anlegerbenach-
tailigenden Anderungen in Bezug suf wesentliche Anlegerrechta
sowig im Falle von &nderungen der bisherigen Anlagegrundsétze
des Sondervermigens wanden die Anleger auBerdem Ober inre
depotfihranden Stellen in ginar verstandlichen Art und Weise per
dauerhaftern Datantréger, etwa in Papierform oder elektronischar
Form, informiert. Diese Information umfasst die wesentlichen
Inhalta der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungan
und ihre Hintergrinde sowie einen Hinweis darauf, wo und auf wel-
che Weise weitere Informationen arlangt werden kinnen. Im Falle
von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze sind die Anle-
ger zusatzlich Ober ihra Bickgaberechte bzw. mogliche

Umtasuschrachta zu informiaran.



Oie Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekannt-
gabe im Bundesanzeiger in Kraft. Im Fall der Anderungen von
Regelungen zu dan Vargdtungen und Aufwandsarstattungen
sowie der Anlagegrundsatze treten diese vier Wochen nach

Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft. Wenn solche Ande-

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kapitalverwaltungsgesallschaft fir das in diesem Verkaufspros-
pekt ngher beschrisbene Sondervermigen ist die am 5. Oktober
2000 gagrindete KanAm Grund Kapitalanlegegeselischaft mbH
(nachstehand »Gesellschaft« genannt) mit Sitz in Frankfurt am
Main. Sig ist sine Kapitalverwaltungsgeselischaft im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGE) in der Rechtsform einer Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung (GmbH).

Angaben ober die Zusammensetzung dar Geschaftsfihrung, des
Aufsichterates, der externen Bewarter und Ober die Gessllschafter
sowie Ober das gezeichnete und eingezahlte Kapital und die

Eiganmittal der Gesellschaft und der Verwshrstelle sind in der

Verwahrstelle

Identitét der Verwahrstelle
Fir den LEADING CITIES INVEST hat die M.MMWarburg & CO (AL &
Cou) KGaA mit Sitz in Hemburg das Amt der Verwahrstelle Ober-

nommen. Sig ist Kreditinstitut nach deutschem Recht.

Weitera Angaben zur Verwshrstelle finden Sia auf der Seite 96

dieses Verkaufsprospektes.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstella wurde mit der Prifung des Eigentums der fir
Rechnung des Sondervermigens t&tigen Gesellschaft sowie der
laufenden Uberwechung des Bestandes an Immabilian, Beteili-
gungen an Immobilien-Gesellschaften und dar sonstigen nicht
verwahrfahigen Vermigensgegenstande beauftragt. Des Weite-
ren ist sie mit der Verwahrung der zum Sondervermigen gehirezn-
den Bankguthaban, soweit diese nicht bei anderan Kreditinstituten
angelegt sind, Geldmarktinstrumente, Wertpapiere und Invest-
mentanteile, die im Aahmen dar Liguiditdtshsaltung gehalten wer-
den, beauftragt. Dies entspricht den Aegelungen des KAGH, das
gine Trennung der Verwaltung und Verwahrung des Sondervermi-

pgens vorsieht.

Kapitalverwaltungspesellschaft

rungen dan Anleger beglnstigen, kann mit Zustimmung der BaFin
gin friharer Zeitpunkt bestimmt werden. Anderungen der hishari-
gen Anlagagrunds&tze des Sondervarmbgens treten ebanfalls

frihestens vier Wochan nach Bekanntmachung in Kraft.

Ubersicht suf Seite 96 f. des Verkeufsprospektes dargestsllt. Sich
ergebende Anderungen kiinnen den regelm&8ig zu erstellenden

Jahres- bzw. Halbjshresberichten entnommen werdan.

Die Gasellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die
Verwaltung von Fonds ergebean, die nicht der OGAW-Richtlinia ant-
sprechen, sogenannte alternative Investmentvermoagen (=AlF«),
und auf berufliche Fahridssigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter
zurdckzufohren sind, abgedeckt durchc Eigenmittel in Hihe von
wanigstens 0,01% des Werts der Portfolios aller verwalteten AlF,
wobei digser Baetrag jghrlich Oberprift und angepasst wird. Diese

Eigeanmittel sind von dem angagebensn Kapital umfasst.

Die Wertpapiere und Einlagenzertifikate des Sondervermigens
wardan von der Verwahretella in gesondertan Depots/Spemrde-
pots varwsahrt, soweit sie nicht bei anderen Verwahrarn in geson-
derten Depots/Sperrdepots gehalten warden. Die Bankguthaban
des Sondervermigens werdan von der Verwahrstelle auf gason-
derten Konten/Sperrkonten gehalten, soweit sie nicht bai andanzn
Kreditinstituten auf gesonderten Konten/Sperrkonten verwahrt
wardan. Zur Sicherung dar Intaressan dar Anleger ist bei jedar
VerguBerung oder Belastung siner Immaobilie die Zustimmung der
Verwahrstelle erforderlich. Die Verwahrstelle hat dardober hinaus
zu pridfen, ob die Anlege auf gesondearten Konten/Sperrkontzn
odar in gesondertan Depots/Sperrdepots eines andaren Kradit-
institutes, siner Wertpapierfirma oder eines andaren Varwahrers
mit dem KAGB und den Anlagebedingungen des Sondarvaerma-
gens vereinbar ist. Wann dies der Fall ist, hat sie die Zustimmung

Zur Anlage zu erteilan.

Im Grundbuch ist fir jede sinzelne Immaobilie, soweit sie nicht Ober
gine Immohbilien-Gesellschaft fir Hechnung des Sondervermii-
gens gehalten wird, sin Sperrvermerk zugunsten der Verwahr-
stelle eingetragen. Verfigungan ober Immobilien ohne Zustim-
munyg der Verwahrstelle sind deshalb ausgaschlossen. Sofern bai

auslandischen Immaobilien die Eintragung der Verfllgungshe-
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schréankung in gin Grundbuch oder ein vergleichbares Registar
nicht maglich ist, wird die Gesellschaft die Wirkeamkeit der Verfi-

gungsbeschrankung in anderer gesigneter Form sicherstellan.

Weiterhin hat die Verwahrstelle bai Bateiligungen an Immaobilien-
Gesellschaftan die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften, wie
cie nachfolgend dargestellt sind, zu Oberwachen. Verflgungan der
Gesellschaft Ober Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
beddrfan der Zustimmung der Verwahrstelle. Varfigungen der
Immaohilien-Gesellschaft (ber Immobilien sowie &nderungen des
Gesellschaftevertrages bzw. der Satzung der Immohbilien-Gesell-
schaft bedirfen der Zustimmung der Verwahrstallg, sofern die
Gesellschaft sine Mehrheitsbeteiligung an dar Immaobilian-Gessall-
schaft halt

Sie hat sicharzustellen, dase die Ausgabe und Ricknahme dar
Antzile sowie die Anteilwertermittiung den Vorschrifien des KAGB

und den Anlagebedingungan des Sondervermigens entsprechan.

Sie hat daflr zu sorgen, dass bei den fir gemeinschaftliche Hech-
nung der Anleger getatigten Geschaften der Gegenwert innerhalb
der dblichen Fristan in ihre Verwahrung gelangt. Des Weiteren hat
die Verwahretalle daflr zu sorgen, dass die Ertrége des Sonder-
vermigens gem&t den Vorschriften dieses Gesetzes und den
Anlagebedingungen varwendet werden und die zur Ausschittung

bestimmtan Ertrége auszuzahlen.

Unterverwahrung
DOie Verwahrstella hat Verwshraufgaben auf folgende anderz

Unternehmen (Unterverwahrer) dbaertragen:

Risikohinweise

Vor der Entscheidung dber den Kauf von Anteilen an dem Sonder-
vermigen soliten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise
zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthal-
tenen Informationen sorgféltig lesen und diese bei ihrer Anlage-
entscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer
dieser Risiken kann fir sich genommen oder zusammen mit
anderen Umsténden die Wertentwicklung des Sondervermogens
bzw. der im Sondervermogen gehaltenen Vermigensgegen-
stande nachteilig beeinflussen wund sich damit auch nachteilig auf
den Anteilwert auswirken.
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» Clearstream Banking AL, Frankfurt am Main,

» Clearstream Banking S.A., Luxemburg,

» 5|5 Sega Intersettle AL, Zirich,

* Brown Brothers Harriman & Co,

* Boston Morgan Stanley A, Frankfurt am Main,
* EUREX, Frankfurt am Main,

* JP Morgan F+0, London,

* Metzler Fund Exchange, Frankfurt am Main,

* Den Danske Bank A4S, Kopenhagean,

* Franklin Templeton Investments, Frankfurt am Main, und
» LT Bank in Liechtenstein AG, Liechtenstein

Haftung der Verwahrstelle

Die Varwahretalle ist grundsatzlich fir alle Vermiogensgegan-
st&nde, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer anderan
Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Varlustes
gines solchen Vermigensgeganstandes haftet die Verwahrstelle
gegendber dem Sondervermigen und dessen Anlegarn, sulier der
Verlust ist auf Ereignisse auBerhalb des Einflussbereichs dar Var-
wahrstelle zurickzufdhren. Fir Schéden, die nicht im Verlust eines
Vermigensgegenstandes bestehan, haftet die Verwshrstelle
grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach dan Vor-
schriften des KAGB mindestens fahrlidssig nicht erfallt hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Obarmittelt die Gesellschaft den Anlegern Informa-
tionen auf dem neuestan Stand zur Verwahrstaelle und ihren Pflich-
ten, zu den Unterverwshrarn sowia zu moglichen Interessankon-
flikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle odar

der Unterverwahrer.

Verguert der Anleger Anteile an dem Sondervermigen zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Sondervermogen befind-
lichen Vermdigensgegenstédnde gegeniber dem Zeitpunkt seines
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in das Son-
dernvermogen investierte Kapital nicht oder nicht vollsté&ndig
zuriick. Der Anleger kiinnte sein in das Sondervermigen investier-
tes Kapital teilweise oder sogar ganz verlieren. Wertzuwachse
kiinnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist auf
die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Gber
das vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.



Meben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufspro-
spekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann die Wert-
entwicklung des Sondervermigens durch verschiedene weitere
Risiken und Unsicherheiten beeintréchtigt werden, die derzeit
nicht bekannt sind. Die Aeihenfolge, in der die nachfolgenden
Risiken aufgefiihrt werden, enthalt weder eine Aussage Uber die
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch dber das Ausmail oder
die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Riziken einer Fondsanlage
Oie unten stehenden Risiken kinnen sich nachteilig auf dan
Anteilwert, suf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die

vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirkarn.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Dar Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Sondarvar-
migens, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangtan
Anteila. Der Wert des Sondervermigens entspricht dabei dar
Summe der Marktwarte aller Vermogansgegensténde im Fonds-
vermigen abziglich der Summe der Markitwerte aller Verbindlich-
keiten des Sondervermogens. Der Fondsanteilwert ist daher von
dem Wert der im Sondarvermigean gehaltenan Vermigensgegan-
stande und der Hhe der Verbindlichkeiten das Sondervermigens
abhangig. Schwankungen antstehen bei Immobilien-Sondenser-
migen w. 8. durch unterschiedliche Entwicklungan an den Immaobi-
lienmarkten. Auch negative Wertentwicklungen sind maaglich. Sinkt
der Wert dieser Vermogensgegenstande oder steigt der Wert der
Varbindlichkeiten, so falit der Fondsanteilwert.

* Mindesthindung fir Anlagar

Anleger kiinnen auf Anderungen der Rahmenbedingungen (z.B.
fallende Immaobilienpreise) nur nach Einhaltung der Mindesthalta-
dauer von 24 Monaten und der zwilfmonatigen Rickgabefrist
reagianzn. Dies kann sich im Falle ainer drohenden Aussetzung der

Ricknahme von Anteilan negsativ auswirkan.

* Preisénderungsrisiko fir Anleger

Wahrend der Mindesthaltefrist von 24 Monaten und der zwalfmo-
natigen Kindigungsfrist kbnnen Wertverlusta auftreten, indem
der Marktwart der Vermigensgeganstande gegeniber dem Ein-
standspreis fallt. Demit besteht das Risiko, dass der durch dan
Anleger erziglte Ricknahmepreis niedrigar als der Ausgsbeprais
zum Zeitpunkt des Antailerwerbs oder als der Ricknahmepreis
zum Zeitpunkt der unwidarruflichen Rickgabeerkl&rung ist. Anla-

ger erhalten in diesem Fall weniger Geld zurick, als sie im Zait-

Risikohinweise

punkt des Anteilerwerbs oder der Alckgabearkl&rung erwartet

haben.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche
Azpekie

Die steuerlicha Behandlung von Kapitalertr&gen hangt von den
individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann
kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fir Einzelfragen - insbe-
sondere unter Barbcksichtigung der individusellan steuerlichen
Situation - solite sich der Anleger an sginen persinlichen Steuer-

berater wenden.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme dar Antaile zeitweilig aussat-
zen, eofam aufiergewidhnliche Umstande voriegan, die eine Aus-
satzung unter Berdckeichtigung der Interessen der Anleger erfor-
derlich erecheinen lassen. Aufergewihnliche Umstande in diesem
Sinne kdnnen z. B. wirtschaftliche oder politische Krisan, Hicknah-
meverlangen in auBergewdhnlichem Umfang sein sowie die
Schliefiung von Bdrsan oder Markten, Handelsbaschrénkungen
odar sonstige Faktoren, dia die Ermittlung des Anteilwerts beein-
tréchtigen. Dadurch bestent das Risiko, dass die Anteile aufgrund
beschrankter Hickgabamoglichkeiten eventuall nicht zum vom
Anlager gewlnschiten Zeitpunkt liquidiert werden kinnen. Auch im
Fall giner Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwart
sinken; z. B. wann die Gesellschaft gezwungan ist, Vermogensge-
genstande wahrend der Aussatzung der Anteilricknahme unter
Verkehrewert zu verduern. Der Anteilpreis nach Wiederaufnahme
der Anteilricknahme kann niedriger liegen als derjenige vor Aus-

satzung dar Ricknahme.

Die Gasellschaft ist zudem verpflichtet, die Alcknahme der Anteile
befristet zu verweigem und auszusetzen, wann bei umfangreichen
Ricknahmeverlangaen dig liguiden Mittel zur Zahlung des Bick-
nahmepreises und zur Sicherstellung einar ordnungsgemadan
Bewirtschaftung nicht mehr ausreichan oder nicht sogleich zur
Verfigung stehen (siehe Abschnitt »*Rlcknahmesussetzung und
Beschilssa der Anleger« im Verkaufsprospekt sowie »Ausgabe
und Ricknahme von Anteilscheinen, Ricknahmesussetzung« in

& 12 der Allgemeinen Anlagebadingungen). Das bedeutet, dasse

Anleger wahrand diesear Zeit ihre Anteile nicht zurdckgeban kinnen.

Der Erwearb von Anteilen ist nicht durch eing Hochstanlagesumme
begrenzt. Umfangreiche Rickgabeverlangen kiinnen die Liquiditat
des Sondervermigens beaintréchtigen und eine Auvssetzung der

Ricknahme dar Anteile erfordern. Im Fall siner Aussatzung dar
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Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wann die Gesall-
schaft gezwungen ist, Immobilien und Immaobilien-Gesellschaftan
wahrend der Auseetzung der Anteilricknahme unter Verkehrewert
zu varduBern. Eine vordbergehende Aussetzung kann zu giner
dauerhaftan Aussetzung der Anteilriicknahme und zu einer Auflg-
sung des Sondervermigens fihran (sieha die Abschnitte =Aufla-
sung des Sondervermigans« und =Varfahren bei Auflisung eines
Sondarvermigens«), etwa wann die fir die Wiederaufnahme dar
Anteilrdcknahme erforderliche Liquiditat durch Verduf3erung von
Immaobilien nicht beschafft werden kann. Eine Aufldsung des Son-
dervermigens kann langeare Zeit, ggf. mehrera Jahre, in Anspruch
nehmen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dase er die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und ihm ggf.
wesentliche Teile des investiarten Kapitals fir unbestimmte Zeit

nicht zur Verfiogung stahan oder insgesamt verloren gehen.

Die Gesellschaft wird die Anteile erst nach der Wiederaufnahme
der Anteilricknahme zu dem dann jeweils glltigen Adcknahme-

preis zurdcknehmen.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung
der BaFin 3ndearn (siehe Abschnitt »Anlagebedingungen und Var-
fahren fiir deren Anderung« auf Seite 12 f). Dedurch kiinnen auch
Rechte des Anlegers betroffan sein. Die Gesellschaft kann atwa
durch eine &nderung der Anlegebedingungen die Anlagepolitik des
Sondarvermigens &ndern, odar sia kann die dem Sonderverma-

gen zu belastenden Kosten erhihen.

Auflizung des Sondervermigens

Dar Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Sonder-
vermigens zu kindigen. Die Gesellschaft darf die Varwaltung des
Sondarvermigens z. B. kindigen, wenn das Sondervarmigen
nach Ablauf von vier Jahren seit seiner Bildung einen Mettoinvan-
tarwert von 150 Millionen Euro unterschreitet. Oie Gessllschaft
kann das Sondervermigen nach Kindigung der Verwaltung ganz
aufldsen. Das Verfigungsrecht Ober das Sondervermogen geht
nach einer Kindigungsfrist von mindestens sechs Monaten auf
die Verwahretalle Ober. In der Praxis sind hier in Absprache mit dar
zustandigan Aufsichtsbehiirde je nach Grife des Sondarvermao-
gens Zeitrdume von drai bis finf Jahren als KOndigungsfrist
gewshlt worden. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er
die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem
Ubergeng des Sondervermagens auf diz Verwshrstelle kinnan
dem Sondervermogen andere Steuern als deutsche Ertragsteu-
ern belastat wardan. Wenn die Fondsanteile nach BEeendigung des
Liguidationsvarfahrens aus dem Depot des Anlegers susgebucht

werden, kann der Anleger mit Ertragstauern belastet werdan
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Ubertragung aller Vermiipensgegenstande des Sondervermd-
gens auf einen anderen Investmentfonds (Verschmelzung)

Die Gasellschaft kann s&mtliche Vermigensgegensténde des
Sondervarmagens auf ein anderes Immaobilien-Sondervermigen
dbartragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall ohne
weitere Kosten zurickgeban oder kostenlos in Anteile eines ande-
ren Immaobilien-Sondervermigens, das mit dan bisherigen Anlaga-
grundsatzen vereinbar ist, umtauschan. Dies gilt gleichermatan,
wann die Gesellschaft sdmtliche Vermogensgegenstande sines
anderan Immaobilien-Sondarvermigens auf dieses Immaobilien-
Sondervarmagen Obertrégt. Der Anleger muss daher im Rahmen
der Ubertregung vorzeitig sine emeute Investitionsentscheidung
treffen. Bei einer Hickgabe des Anteils kbnnen Ertragstauern
anfallen. Bei sinem Umtausch der Anteile in Anteile an sinem
Immaobilien-Sondervermigen mit vergleichbaren Anlagegrundsat-
zen kann der Anleger mit Steuern belastet werdean, etwa wann der
Waert dar erhaltenen Anteile hdher ist als der Wert der alten Anteile

zum Zeitpunkt dar Anschaffung.

Ubertragung des Sondervermiapgens auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann das Sondervermagen auf sine andera Kapi-
talverwaltungsgesellschaft Obertragen. Oas Sondervermagen
bleibt dadurch zwar unverandart, wie auch die Stallung des
Anlegers. Der Anleger muss aber im Rshmen der Ubertragung
entscheiden, ob er die neus Kapitalverwaltungsgesallschaft fir
ebenso gesignet halt wie die bisharige. Wenn er in das Sondervar-
miagen unter neuwer Verwsltung nicht investiert bleiben michte,
muss er sgine Anteile zurdckgeben. Hierbei kinnen Ertragsteusrn

anfallan.

Rentahilitdt und Erfillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert warden, dass der Anlegar seinen
gewilnschien Anlagearfolg ermeicht. Der Anteilweart des Sonder-
varmagens kann fallen und zu Verlustan beim Anleger fihran. Es
bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Orittar hinsichtlich
giner bestimmter Mindestzahlung bei Alckgabe oder sines
bestimmiten Anlageerfolgs des Sondernvermigens. Anleger kinnen
somit einen niedrigeren als den urspronglich angelegten Betrag
zuriickarhaltan. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgaba-
aufschlag kann zedem insbesondare bei nur kurzer Anlagedsuar

den Erfolg einer Anlage reduziaren oder sogar aufzehran

Riziken der negativen Wertentwicklung des Sondervermigens
(Marktrisiko)

Die unten stehenden Risiken kbnnen die Wertentwicklung des
Sondervarmoigens bzw. der im Sondervermigen gehaltenen Var-

mibgensgegenstande beeintréchtigen und sich damit nachtailig



auf den Antailwart und auf das vom Anlegar investiorte Kapital

auswirken.

Wesentliche Risiken aus der Immobilieninvestition, der Beteili-
gung an Immobilien-Gesellschaften und der Belastung mit einem
Erbbaurecht

Immaobilieninvestitionen unterliegen Risiken, die sich suf den
Antzilwert durch Ver&@nderungen bei den Ertragen, den Aufwen-
dungen und dem Verkehrewert der Immaobilien auswirken kinnan.
Dies gilt auch for Investitionan in Immobilien, die von Immobilien-
Gesellschaftan gehalten werden. Die nachstehend beispislhaft

genannten Risiken stallen keine abschliefende AufzShlung dar.

= Neban der &nderung der sllgemeinen wirtschaftlichen Aahmean-
bedingungen gibt es speziall im Grundbesitz liegende Risiken, wig
Leerstande, Mietrickstande und Mistausfalle, die sich u.a. aus der
Vardnderung der Standortgualitdt odar der Mieterbonitat ergeben
kdnnen. Zudem bestant das Risiko, dass die kinftig erzielbaren
Mieten/Pachtan niedriger ausfallen als geplant, bepw. weil der
Spielraum fir Miet- und Pachterhdohungen insbesondere aufgrund
der wirtschaftlichen, rechtlichen (z. B. durch den Erlass siner sog.
»Migtpreisbremse=) und steuerichen Hahmenbedingungen oder
aus ohjektspezifischan Grindan starker aingeschrankt ist sls er-
wartet. Verdnderungen der Standortqualitét kbnnen zur Folge
haben, dass der Standort fir die gewshite Nutzung nicht mahr
geaignet ist. Der Gebdudezustand kann Instandhaltungsaufwan-
dungen erforderlich machen, die nicht immer vorhersehbar sind.
Zur Begrenzung dieser Hisiken strabt die Gesellschaft eine hohe
Orittverwendungsfahigkeit der Immobilien und eine viele Branchen
umfassende Mistarstruktur an. Durch laufende Instandhaltung
und Modaernisierung oder Umstrukturierung der Immobilien soll

deran Wettbewerbsfahigkeit erhalten bzw. varbessert werden.

= Risiken aus Feuer- und Sturmschaden sowie Elementarschédan
({Uberschwemmung, Hochwasser, Erdbeben) sind international
durch Varsicherungen sbgesichert, soweit entsprechende Varsi-
cherungekapazitaten vorhanden sind und dies wirtschaftlich var-

tretbar und sachlich geboten ist.

* Immaobilien, speziell in Ballungsrdumen, kinnen miglicherweisa
ginem Kriegs- und Terrorrisiko ausgesetzt sein. Ohne selbst von
ginem Termorakt betroffen zu sein, kann eine Immobilie wirtschaft-
lich entwertet werden, wenn dar Immobilienmarkt der betroffenan
Gegend erheblich besintréchtigt wird und die Mietarsuche
grechwert bzw. unmaglich ist. Auch Terrorismuerisiken warden
durch Versicherungen abgesichert, soweit entsprechendes Versi-
cherungskapazitdten vorhanden sind und dies wirtschaftlich var-

tretbar und sachlich geboten ist.

Risikohinweise

* Hisiken aus Altlasten (wie Bodenverunreinigungan, Asbest-Ein-
bauten) warden insbesondere beim Erwerb von Immobilien sorg-
faltig gepriift (ggf. durch Einholung von entsprechenden Bewarter-
gutachtan). Trotz aller Sorgfalt sind Risiken dieser Art jedoch nicht

vollstandig auszuschliefan.

* Beider Projektentwickiung kiinnen sich Risiken z.8. durch Ande-
rungen in der Bauleitplanung und Verzigerungen bei dar Erteilung
der Baugenehmigung argeben. Baukostenerndhungen und Fartig-
stellungerisiken werden nach Maglichkeit durch entsprechende
Regelungen mit den Vertragspartnern und deren sorgfaltige Aus-
wahl entgegengewirkt. Auf verbleibende Risiken ist hier jedoch
ebenso hinzuweisen wie darauf, dass der Erfolg der Erstvarmie-
tung von der Nachfragesituation im Zeitpunkt der Fartigstellung
abhangig ist.

» |mmobilien kdnnen mit Baumangeln behaftet sein. Diese Hisiken
sind auch durch sorgfaltige technische Prifung des Objekts und
ggf. Einholung von Bewertargutachten bereits vor dem Erwerb

nicht vollstandig suszueschliefien.

* Baim Erwerb von Immaobilien im Auwsland sind Hisiken, die sich
aus der Belegenheit der Immobilien ergeben (z. B. sbweichende
Rechts- und Steuersysteme, unterschiedliche Interpretationan
von Doppelbesteuerungssbkommen, untarschiedliche Auffassun-
gen bei der Ermittiung von Verrechnungspreisen bzw. bei der Ein-
kinfteabgrenzung und Verénderungen dar Wechselkursa), zu be-
ricksichtigen. Zudem kann sich die Entwicklung der Rechtspre-
chung nachteilig oder vorteilhaft sauf die Immobilieninvestitionan
auswirken. Auch sind bai ausl&ndischen Immaobilien das erhdhte
Verwaltungsrisiko sowie etwaige technischa Erschwernisse, gin-
schlieBlich des Transferrisikos bei laufanden Ertrégen oder Verdu-
Berungseriisan, in Betracht zu ziehan. Bei der Anlage in Fremd-
wahrung und bei Geschaften in Fremdwahrung bestehan Wah-

rungschancen und -risikan.

* Bai Verduflerung einer Immaobilie kinnen selbst bei Anwendung
grofter kaufmannischer Sorgfalt Geawahrieistungsanspriche des
K&ufers oder sonstiger Dritter entstehen, fir die das Sondaerver-

miagen haftat.

* Baim Erwerb von Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
gind Risiken, die sich aus der Gesallschafisform ergeben, Risiken
im Zusammenhang mit dem moglichen Ausfall von Gesellschaf-
tern und Risiken der Anderung der steuerrechtlichen und gesell-
schaftsrechtlichen Rahmenbedingungen zu berdckeichtigen. Dies
gilt insbesonderg, wann die Immobilien-Gesellschaften ihren Sitz

im Ausland haben. Darliber hinaus ist zu berlicksichtigen, dass im
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Falle des Erwerbs von Beteiligungen an Immaobilien-Gessallschaf-
ten diese mit nur schwer erkennbaren Verpflichtungen belastet
sain kbnnen. SchlieBlich kann es for den Fall der beabsichtigten
VearduBerung der Beteiligung an sinem ausreichend liguiden

Sekundarmarkt fehlan.

* |mmobilieninvestitionen kinnen fremdfinanziert werden. Oies
erfolgt zur Erzielung eines sog. Leverage-Effektes (Steigerung der
Eigankapitalrendite, indem Fremdkapital zu einem Zinssatz unter-
halb der Objektrendite sufgenommen wird) und/oder bei im Aus-
land belegenen Liegenschaftan oder Immobilien-Gesellschaften
zur Wahrungsabsicherung (Kreditaufnahme in der Fremdwshrung
des Belegenheitestaates). Oie Darlehenszinsen kinnen stauarlich
geliend gemacht werden, sofern dia jewsils anwendbaren Steuer-
gesetze dias zulassen. Bei in Anspruch genommener Fremdfinan-
zigrung wirken sich Wertdnderungen der Immaobilian verstérkt auf
das eingesetzte Eigenkapital des Sondervermigens sus, z.B. wirde
sich bei giner 50 %igen Kreditfinanzierung die Wirkung eines Min-
derwartes der Immaobilie auf das eingesatzte Fondskapital im Var-

gleich zu einer volistandigen Eigenkapitalfinanzierung verdoppein.

* Bgi Belastung sinar Immohbilie mit einem Erbbeauracht besteht
das Risiko, dass dar Erbbauberechtigte seinan Verpflichtungen
nicht nachkommt, insbesondere den Erbbauzins nicht zahlt. In die-
sam und in anderan Fallen kann es zu ginem vorzeitigen Heimfall
des Erbbaurechts kommen. Die Gesellschaft muss dann eine an-
dere wirtschaftliche Nutzung der Immobilie anstreben, was im Ein-
zelfall schwierig sein kann. Dies gilt sinngemat auch fir den Heim-
fall nach Vertragsablauf. Schliefllich kbnnen die Belastungen dar
Immaohbilie mit sinem Erbbauracht die Fungibilitét einschrankan,
d.h., dia Immabilie l1&sst sich moglicherweise nicht so Ieicht verdu-

flarn wie ohne eine darartige Belastung.

Wesentliche Risiken aus der Liquiditatsanlage
Sofern das Sondervarmdgan im Rahmen seiner Liguiditatsania-
gen Wertpapiere, Geldmarktinstrumante oder Investmentantezile

hé&lt, ist zu beachten, dass diese Anlagen such Risiken anthalten.

Wertvernderungsrisiken

DOie Vermigensgegensté&nde, in die die Gesellschaft fir Hechnung
des Sondervarmbgens invastiart, unterliegen Risiken. So kinnan
Wertverluste auftretan, indem der Marktwert der Vermogensge-
genstande gegendber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und

Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.
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Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- odar Marktwertantwicklung von Finanzprodukten héngt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkts ab, die wia-
derum von dear allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jewailigen LAndern besinflusst wird. Auf die allgemeine Kursent-
wicklung insbesondere an einar Borse kbnnen auch irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerichte einwirken.
Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kiinnen auch auf Varan-
derungen der Zinssatze, Wechselkurss oder der Bonitat eines

Emittenten zurdckzufihran sain.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermigens-
gegenstdnde. Dies gilt such for die im Sondervarmagen gehalte-
nen Vermigensgeganstande. Oie Inflationsrate kann Ober dam

Wertzuwachs des Sondervermigens lisgen.

Wahrungsrisiko

Vermigenswerte des Sondervermogans kiinnen in anderan Wah-
rungen als der Fondswahrung angelegt sain. Das Sondervermad-
gen erh&lt die Ertrége, Rickzahlungen und Erlse aus solchen
Anlagen in dear jeweiligan Wahrung. Falit der Wert dieser Wahrung
gegendber der Fondewahrung, so reduziert sich der Wart soichar

Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvarmogens.

Die Gasellschaft darf zur Wahrungskurssicherung von in Fremd-
wahrung gehaltenen Yermigensgegensténden und Mistforderun-
gen fir Rechnung des Sondervermogans Derivatgeschafte auf
der Basis von Wahrungen oder Wachselkursan tatigan. Diese
Wahrungekurssicherungsgeschafte, die in dar Regel nur Teile des
Fondsvermogens absichern, dignen dazu, Wahrungskursrisiken zu
varmindern. Sie kinnan aber nicht ausschlieBen, dass Wahrungs-
kurs&nderungan trotz maglicher Kurssicherungegeschafte die
Entwicklung des Sondervermigens negativ besinflussen. Die bei
Wahrungskurssicherungsgeschafien entstehenden Kosten und

evtl Verluste vermindern das Ergebnis des Sondarvarmigans.

Konzentrationsrisiko

Weiterz Risiken kinnan dadurch entstehan, dass gine Konzen-
tration dar Anlage in bestimmte Varmbgensgegenstande odar
Markte erfolgt. Dann ist das Sondervermogen von der Entwickiung
dieser Vermigensgegansténde oder Markte besonders stark

abhangig.



Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegan erfahrungsgem&s starken Kursschwankungen
und somit sauch dem Hisiko von Kurerickg&ngen. Diese Kurs-
schwankungen warden insbesondera durch die Entwicklung der
Gewinne des emittisrenden Unternehmens sowie die Entwicklun-
gen der Branche und der gesamitwirtschaftlichen Entwicklung
beainflusst. Das Vertrauen dar Marktteilnehmer in das jeweilige
Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussan.
Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deran Aktien arst Ober
ginen kdrzaren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen sind; bei diesen kiinnen bergits geringe
Varadnderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fih-
remn. Ist bai einer Aktie der Anteil dar frai handelbaren, im Besitz
vieler Aktion&re bafindlichen Aktien (sogenanntar Streubesitz)
niedrig, so kinnen bergits kieinere Kauf- und Verkaufsauftrage
dieser Aktie gine starke Auswirkung auf den Marktpreis haban und

damit zu hidheren Kursschwankungen fihran.

Zins&nderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Maglich-
keit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau &ndert, das im Zeit-
punkt der Begebung eines Wertpapiers basteht. Steigen die
Marktzinsan gegendber dan Zinsen zum Leitpunkt der Emission,
g0 fallen i.d.A. die Kurse der festvarzinslichen Wartpapiere. Fallt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kure festverzinslichar Wert-
papiare. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Han-
dite des festverzinslichen Weartpapiers in etwa dem aktuellan
Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach [Hest-)Laufzeit der festvarzinslichen Wertpapiere untar-
schiedlich stark aus. Festverzingliche Wertpapiare mit kirzeran
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festvarzinsliche Wert-
papiere mit [&ngaren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeitan haben demgegeniber in der Regel geringarz
Renditan als festverzinsliche Wertpapiere mit 1nganen Laufzeitan.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrar kurzen Laufzeit
von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kurerisikan. Dane-
ben kinnen sich die Zinss&tze verschiedener, auf die gleicha Wah-
rung lautander zinsbezogener Finanzinstruments mit vargleichba-

rer Aestlaufzeit unterschiedlich entwickealn.

Risiko von negativen Habenzinsen

Oie Gesellschaft legt liquide Mittael des Sondervermigens bei der
Varwahrstelle oder andaren Banken flr Rechnung das Sondarver-
migens an. Fir diese Bankguthaben ist teilweaise gin Zinssatz
verginbart, der dem European Interbank Offered Rate [(Euribor)
abziglich ainer bestimmtan Marge entspricht. Sinkt der Euribor

unter die vareinbarte Marga, so filhrt dies zu negativan Zinsen auf

Risikohinweise

dem entsprechendan Konto. Abhsngig von der Entwicklung der
Zinspolitik der Européischan Zentralbank kinnen sowohl kurz-,
mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Varzin-

sung erzielan.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Gasellschaft darf for das Sondervarmogen Darivatgeschifte
abschiliefan. Kauf und Verkauf von Optionen sowie dar Abschiuss
von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken ver-

bundarn:

* Durch die Verwendung von Darivaten kinnen Verluste entste-
hen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fir das Darivat-

geschaft eingesetzten Betrage Oberschreiten kinnan.

* Kursanderungen des Basiswertes kinnen dan Wart gines
Optionsrechts oder Terminkontraktes varmindern. Vermindert sich
der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gasellschaft ggzwungen
sain, die erworbenen Rechte varfallen zu lassen. Durch Wertande-
rungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermigenswertes

kann das Sondervermigen ebenfalls Verlusta erieidan.

* Ein liguider Sekundarmarkt fir ein bestimmtas Instrumeant zu
ginem gegebenan Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in Dariva-
tan kann dann unter Umstdnden nicht wirtschaftlich neutralisiert

(geschiossan) weardan.

* Durch die Hebelwirkung von Optionan kann der Wert des Fonds-
vermigens stérker beainflusst werden, als dies beim unmittelbs-
ran Erwerb dar Basiswarte daer Fall ist. Oas Verlustrisiko kann bai

Abschluss des Geschafte nicht bestimmbar sein.

* Der Kauf von Optionan birgt das Risiko, dass dia Option nicht
ausgelbt wird, weil sich die Preise dar Basiswarte nicht wia arwar-
tet entwickeln, sodass die vom Sondervermigen gezshite Dptions-
pramie verfalit. Beim Verkauf von Optionen basteht die Gafahr,
dass das Sondervermigen zur Abnahme von Vermigenswerten
zu ginam hoheren als dem aktuesllen Marktpreis oder zur Liefarung
von Vermogenswerten zu einem niedrigaren als dem aktuesllien
Marktpreis verpflichtet wird. Das Sondervarmigen erleidet dann
ginen Verlust in Hihe der Preisdifferenz minus der eingenomme-

nen Optionsprémia.

* Bai Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft
fir Rechnung des Sondervermogans verpflichtet ist, die Differenz
zwischen dam bei Abschluss zugrunde galegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des
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Geschaftas zu tragan. Damit wirde das Sondervermogan Varluste
grieiden. Das Hisiko des Verlusts ist bai Abschluss des Tarminkon-

trakts nicht bestimmbar.

* Der ggf. erforderlicha Abschluss eines Gegengeschafts (Glatt-

stellung) ist mit Kosten verbunden.

* Dievon der Gesellschaft getroffenen Prognosen dber die kinf-
tige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermagensgegenstan-
den, Zinssatzen, Kursen und Devisenméarkten kinnen sich im

Machhingin als unrichtig erweisan.

* Dig den Derivaten zugrunde liegenden Vermigensgegenstande
k@nnen zu ginam an sich glnstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw.
verkauft werden bzw. missen zu einem unglnstigen Zeitpunkt

gekauft oder verkauft werden.

Bei suferbirslichen Gaschaften, sogenannten over-the-countar
(OTC)-Geschaften, kinnen folgende Risiken suftretan:

* Eg kann ein organisiertar Markt fehlan, sodass die Gesellschaft
die fir Hechnung des Sondervermigens am OTC-Markt erworbe-

nen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verdufiern kann.

* Der Abschluss sines Gegengeschafts (Glattstellung) kann auf-
grund der individuellen Vereinbarung schwiarig, nicht miaglich bzw.

mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Dptionsanieihen

Wandal- und Optionsanieinen verbriefen das Recht, die Anleihe in
Aktien umzutsuschen oder Aktien zu erwerban. Die Entwicklung
des Warts von Wandel- und Optionsanieinen ist daher abhangig
von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken dar
Wertantwicklung der zugrunda liegenden Aktien kinnen sich
daher auch auf diea Wertentwicklung der Wandel- und Optionsan-
leihe auswirken. Optionsanieihan, die dem Emittanten das Aecht
ginrdumen, dem Anleger statt der Alckzahlung eines Mominal-
betrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudie-
nen [Raverse Convertibles), sind in varstarktern Mafle von dam

entsprachanden Aktienkurs abhangig.

Riziken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften

Gewahrt die Gasellschaft fir Rechnung des Sondervermogens ein
Darlehan dber Wertpapiere, so Obertragt sie diese an einen Darla-
hensnehmer, der nach Beendigung des Gaschafts Wertpapiere in
gleicher Art, Menge und Gite zurickibertragt (Wertpapierdarle-
hen). Die Gesellschaft hat wihrend der Geschaftsdauer keine

Vearfigungesmoglichkaeit Ober verlishane Wertpapierz. Verliert das
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Wartpapier wahrend der Dauer des Geschafts an Wert und die
Gesallschaft will das Wertpapier insgesamt verdufiarn, so muss
sie das Darlehensgeschaft kindigen und den Oblichan Abwick-
lungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fir das Sonder-

vermigen entstahan kann.

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pansion, so verkauft sie diese
und varpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende dar Laufzeit
zurdckzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkdufer zu zahlendes
Rickksufpreis nebst Aufechlag wird bei Abschluss des Geschaftes
festgelegt. Sollten die in Pansion gegebenen Wertpapiera wahrand
der Gaschaftslaufzeit an Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur
Begrenzung der Wertverleste verduBern wollen, so kann sie dies
nur durch die Auslibung des vorzeitigan Kindigungsrechts tun. Die
vorzeitige Kondigung des Geschafts kann mit finanziellen EinbuBen
fir das Sondervermigen einhergehen. Zudem kann sich heraus-
stellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hiher ist
alz die Ertrége, die die Gessllschaft durch die Wiederanlage dar

erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wartpapiare in Pansion, so kauft sie diese
und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufan. Der Rlck-
kaufprais wird bersits bei Geschaftsabschliuss festgelegt. Oiein
Pansion genommenen Wartpapiare dienen als Sicharheiten fir
die Bereitstellung der Liguiditét an den Vertragepartner. Etwaige
Wertsteigerungen dar Wertpapiere kommen dem Sondervermi-

gen nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gasellschaft erhalt fir Derivatgeschafte, Wertpapierdarla-
hens- und Pensionsgeschafte Sicherheiten. Derivate, varlishens
Wertpapiere oder in Pension gagebene Wertpapiere kiinnen im
Wert steigan. Die erhaltenen Sicherhaitan kbnnten dann nicht
mehr ausreichen, um den Liefarungs- bzw. Blckibertragungsan-
spruch der Gesellschaft gegenidber dam Kontrahantan in vaoller

Hihe sbzudecken.

Die Gaesellschaft kann Barsicherhaitan auf Sperrkonten, in Staats-
anleihen von hohar Qualitdt oder in Galdmarktfonds mit kurzar
Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem Bankgutha-
ben verwahrt warden, kann jedoch ausfallan. Staatsanleihen odar
Geldmarktfonds kiinnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung
des Geschafts kinnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in
voller Hihe verfligbar sein, missen jedoch von der Gesellschaft
fir das Sondervermogen in der urspringlich gewahrien Hihe wia-
der zuriickgewshrt warden. Dann missta das Sondernvermigen

die bei den Sicherheitan erlittenan Verluste tragen.



Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile
Die Risiken der Investmentantaile, die fir das Sondensermigen
erworben werden (sogenannte Zielfonds), stehaen in engem
Zusammenhang mit dan Risiken der in diesam Sondervarmigen
enthaltenan Yarmogensgegenstande bzw. der von diesen verfolg-
ten Anlagestrategien. De die Manager der ginzelnen Zielfonds
voneinander unabh&ngig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds glaiche oder einander entgegengesstzie
Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kinnen bestehende Risiken
kumuliaren, und eventualle Chancen kinnen sich gegeneinander
sufheben. Es ist der Gasellschaft im Regelfall nicht maglich, das
Managemant der fielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageent-
scheidungen missen nicht zwingand mit dan Annahmean oder
Erwartungen der Gesallschaft Obereinstimmen. Der Gesellschaft
wird die aktuelle Zusemmensetzung der Zielfonds oftmals nicht
zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht
ihren Annehman oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst deutlich

verzogert reagieran, indem sie Zielfondsanteile zurickgibt.

Invastmentvermigen, an denen das Sondervarmogen Anteile
erwirbt, kbnnten zudem zeitweise die Alcknahma der Anteile aus-
satzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an
dem andaren Investmentvermigen zu verduBem, indem sie diese
gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwsltungs-
gesellschaft oder Verwshrstelle des anderen Invastmentvermai-

gens zurickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingun-
gen vorgegebanen Anlagegrundsatze und -grenzen, die fir das
Sondarvermigen einan sehr weiten Hahmen vorsehen, kann die
tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwer-
punkimafiig Vermbgensgegensténde z. B. nur wanigar Branchan,
Ma&rkte odar Regionen/Landear zu erwerban. Diese Konzantration
auf wenige spazielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B. Markt-
enge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunktur-
zyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert

der Jahresbaricht nachtraglich for das abgelaufens Barichtsjahr.

Rizsiken der eingeschrankten oder erhihten Liguiditdt des Son-
dervermigens und Risiken im Zusammenhang mit vermehrten
Zeichnungen oder Rilckgaben (Liquiditdtsrisiko)

Machfolgend werden die Risikan dargestelit, die die Liquiditat des
Sondarvermigens beesintrachtigen kbnnen. Dies kann dazu
fihren, dass das Sondaervermigen seinen Zahlungsverpflichtun-

gen voribergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw.

Risikohinweise

dase die Gesallschaft die Ruckgabeverlangen von Anlegarn vori-
bergehend oder dauerhaft nicht erfillen kann. Dar Anleger kann
gof. die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm
kann das investierte Kapital oder Teile hiervon for unbestimmiz
Zeit nicht zur Verfigung stehen. Durch die Verwirklichung der
Liquiditaterisiken kinnte zudam dar Wert des Fondsvermagens
und damit der Anteilwart sinkan, atwa wenn die Gesallschaft
gezwungen ist, soweit gesetzlich zuldssig, Vermigensgegan-
stBnde fir das Sondervermigan unter Verkehrewert zu verautarn.
Ist die Gesallschaft nicht in der Lage, die Rlckgabeverlangan dar
Anlager zu arflllan, kann dies auBardem zur Aussetzung der Alck-
nahme und im Extremfall zur anschliefendan Aufldsung des Son-

dervermigens fihran.

Risiken durch vermehrte Rickgaben oder Ausgabe neuer Anteile
Durch die Ausgebe neuer Anteile und Anteil-Rickgaben flieBt dem
Fondsvermagen Liquiditdt zu oder aus deam Fondsvermigen Ligui-
ditét ab.

Umfangreiche Rickgabevarlangen kinnen die Liquiditdt des Son-
dervermigens beeintrdchtigen, da die eingezahlten Gelder ant-
sprechend den Anlagegrundsatzen dberwiegend in Immobilien
angelegt sind. Die Gesellschaft kann dann varpflichtat sain, die
Ricknahme dar Anteile befristet zu varwaigern und auszusatzan
[siehe auch Abschnitte »Risikohinweise - Aussetzung der Anteil-
ricknahmas« sowia die Allgemeinen Anlagebedingungen), wenn bai
umfangreichen Ricknahmeverlangen die Bankguthaben und dar
Erlts aus dem Verkauf der Wartpapiere, Galdmarktinstrumente
und Investmentanteile zur Zahlung des Alcknahmepreises und
zur Sicherstellung giner ordnungsgemaian Bawirtschaftung nicht

mehr ausreichen oder nicht sogleich zur Verfigung stehen.

Die Zu- und Abflisse kinnen zudem nach Saldierung zu ginam
Mettozu- oder -abfluss der liguiden Mittel des Fonds flihran. Diesar
Mettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager veraniassan,
Vermigensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch
Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondens, wenn durch
die Zu- oder Abflisse eine von der Gessllschaft fir das Sonderver-
mibgen vorgesehana Quotes liguider Mittel Ober- bzw. unterschrit-
tan wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden
dem Sondervermigen belastet und kinnen die Wertentwicklung
des Sondervermigens beaintréchtigen. Bei Zuflissen kann sich
gine erhihte Fondsliguiditat belastend auf die Rendite suswirken,
wann die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu ange-

messenen Bedingungan anlegan kann.
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Verkaufsprospekt einschlieglich Anlagebedingungen

Risiko aus der Anlage in Vermogensgegenstande

Fir das Sondervermigen dirfen sauch Vermogensgegenstande
erworben werden, die nicht an einar Borse zugelsssen oder in
ginen anderen organisiartan Markt einbezogan sind. Es kann nicht
garantiert warden, dass diese Vermogensgegenstanda ohne
Abschl&ge, zeitliche Verzigerung oder gar nicht weitervarauBert
werden kiinnen. Auch an der Birsa zugelassene Vermogensge-
penstande kinnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen,
dem Zeitrahmen und dan geplanten Kosten ggf. nicht oder nur mit
hohen Preisabschldgen verdudert werden. Dbwaohl for das Sonder-
vermagen nur Vermigensgegansténde erworben werden dirfan,
die grundsatzlich jederzeit liguidiert werden kiinnan, kann nicht
ausgeschiossan werdan, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur

mit Varlust verdufiert warden kinnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Aechnung des Sondervermigens Kredite
aufnehmen entsprechend den im Abschnitt =Kreditaufnahme und
Belastung von Vermigensgegenst&nden« dargelegten Vorgaban.
Es besteht das Risiko, dass die Gesellschaft keinen entsprachan-
den Kredit aufnehmen oder einen Kredit nur zu wesantlich
ungdnstigeran Konditionen aufnehmen kann. Kredite mit ginar
variablen Verzinsung kbnnen sich durch steigende Zinssatzz
zudem negativ auswirken. Unzureichende Finanzierungsliguiditat
kann sich auf die Liguiditdt des Sondervermigens auswirken, mit
der Folge, dass die Gesellschaft gezwungen sein kann, Vermd-
pensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionan als

geplant zu varduern.

Riziko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Landern

Mach der Anlagestrategie sollan Investitionen fir das Sondervear-
migen insbesondere in bestimmtan Aegionen,/Landarn getatigt
werden. Aufgrund lokalar Feiertage in diesen Regionan/Landern
kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagan an Borsen
dieser Regionan/Landar und Bewertungstagan des Fonds kom-
man. Das Sondervermoagen kann moglicherweise an ginem Tag,
der kein Bawertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Hegio-
nen/Landern nicht am selban Tag reagieren odear an ginam Bewar-
tungstag, der kein Handelstag in diesan Regionen/Landern ist, auf
dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann das Sondervar-
migen gehindert sein, Vermigensgegenstande in der erforderli-
chen Zait zu verduBarn. Dies kann die F&higkeit des Sondervermi-
gens nachteilig beeinflussan, Rlckgabevarlangen oder sonstigen

Zahlungeverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiken inklusive Kredit- und Forderungsrisiko
Oiz unten stehendan Aisiken kinnen die Wertentwicklung des

Sondarvermigens besintrachtigen und sich damit auch nachteilig
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auf den Antailwert und suf das vom Anleger investierte Kapital
auswirken. VerduBert der Anleger Anteile am Sondervermdgan zu
ginem Zeitpunkt, in dem eine Geganpartei oder ein zentraler Kon-
trahent ausgefallen ist und dadurch der Wert des Fondsvermd-
gens beeintrachtigt ist, kinnte der Anleger das von ihmin das
Sondervarmagen investierte Kapital nicht oder nicht volistandig

zurdckerhaltan.

Adressenausfalirisiko / Gegenpartei-Hisiken (auer zentrale
Kontrahenten)

Durch den Ausfall sines Ausstellers (nachfolgend »Emittentans)
odar eines Vertragspartnars [(nachfolgend =Kontrahenten«), gegen
den das Sondervermdgen Anspriche hat, kinnen fir das Sonder-
varmigen Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwickiungen des jeweiligen Emitten-
ten, die neban den sligameinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf
dan Kurs eines Weartpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltigar Auswshl
dar Wertpapiere kann nicht susgeschlossan werdan, dass Verluste
durch Vermdgensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei sines
fir Aechnung des Sondervermigens geschiossanen Vertrags kann
teilweise oder vollst&ndig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fir
alle Vartrage, die fir Bechnung gines Sondervermiagens geschlossen

wardan.

Rigiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentralar Kontrahant (Central Counterparty - »CCP«) tritt als
zwischengeschaltete Institution in bestimmite Gaschafte fir das
Sondervarmagen ein, insbesondere in Geschafta Ober derivative
Finanzinstrumente. In diesam Fall wird er als K&ufer gegeniber
dem Verkdufar und als Verk&ufer gegeniber dem Kaufer tatig. Ein
CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschaftspartner
die vereinbartan Leistungen nicht erbringen kdnnen, durch eine
Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzaeit ermogli-
chen, Verluste aus den eingegangenen Geschaften auszugleichen
(z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz diesar Schutzmechanis-
men nicht ausgeschlossan werden, dass gin CCP seinerseits
dbarschuldet wird und ausfallt, wodurch auch Ansprioche der
Gasellschaft for das Sondervermigen betroffen sein kinnen. Hiar-
durch kinnen Verluste fir das Sondervermigen entstehan, die

nicht abgesichert sind.

Adressenausfalirisiken bei Pensionsgeschaften

Bri Pensionsgeschaften erfolgt die Stellung der Sicherheitan
durch die Geganleistung des Vertragspartners. Bei Ausfall des Var-
tragspartners wahrend der Laufzeit des Pansionsgeschafts hat die
Gasellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der in Pension
ganommenan Wartpapiore bzw. Barmittel. Ein Verlustrigiko fir das

Sondervermigen kann daraus folgen, dass die gastelitan Sichar-



heiten wegen der zwischenzeitlichen Verschlechterung der Bonitat
des Emittenten bzw. steigender Kurse dar in Pension gegebenen
Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den Alckibertragungssan-

spruch der Gesellschaft der vollen Hahe nach abzudeckan.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften
Gewahrt die Gasellschaft fir Rechnung des Sondervermogens ein
Darlehan ober Wartpapiere, so muss sie sich gegan den Ausfall
des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewdhran las-
san. Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht mindestens
dem Kurewert der als Wertpapier-Darlehan Obertragenen Weartpa-
piere. Oer Oarlehensnehmer hat weitere Sicharhaitan zu stellan,
wenn der Wert der als Darlehen gawahrien Wertpapiere steigt,

die Qualitat der gestelliten Sicherheiten abnimmt odar eine Var-
schlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse sintritt und die
bereits gestallten Sicharheiten nicht ausreichen. Kann der Darle-
hensnehmer dieser Machschusepflicht nicht nachkommen, so
besteht das Risiko, dass der Alcklibertragungsanspruch bai Aus-
fall des Vertragspartnars nicht vollumfénglich abgesichert ist.
Werden die Sicherheiten bei einer anderan Einrichtung als dar
Varwahrstaelle des Sondervermigans verwahrt, bestaht zudam
das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers auBerdem ggf.

nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet warden kinnarn.

Dperationelle und sonstige Risiken des Sondervermigens

Oie unten stehenden Risiken kinnen die Wertentwicklung des
Sondarvermigens besintrachtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investiarte Kapital

auswirken.

Risiken durch kriminelie Handlungen, Missstadnde oder Natur-
katastrophen

Das Sondervarmigen kann Opfer von Betrug oder andaren krimi-
nellen Handiungan werden. Es kann Verluste durch Fehler von Mit-
arbeitern der Gesellschaft oder extarner Oritter erleiden oder
durch SuBere Ereignisse wie z. B. Naturkatastrophen oder Pande-

mien geschadigt wardan.

Lénder- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausl&dndischer Schuldner trotz
Zahlungsefahigkeit aufgrund fehlender Transfarfahigkeit der Wah-
rung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder hnli-
cher Grinde Leistungen nicht fristgerecht, Oberhaupt nicht oder
nur in einer anderean Wahrung erbringen kann. So kinnen z.8. Zah-
lungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Sondarvermi-
gens Anspruch hat, ausbleiban, in ginar Wahrung erfolgen, die auf-
grund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist,

odar in giner andaren Wahrung erfolgen. Zshlt der Schuldner in

Risikohinweise

ginar anderen Wahrung, so unterdiegt diese Position dem oben

dargesteliten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Hisiken

Fiir das Sondervermagen dirfen Investitionen in Rechtsordnungen
getatigt warden, bei denen deutsches Becht keine Anweandung
findet bew. im Fall von Rechtsstreitigkeiten dar Garichtestand
aufierhalo Deutschlands ist. Hieraus resultierends Aechte und
Pflichten der Gesellschaft fir Hechnung des Sondensermigens
kinnen von denen in Deutschland zum Machteil des Sonderver-
mibgens bzw. des Anlegers abweichen. Politische odar rechtliche
Entwicklungen einschlieflich der Anderungen von rechtlichen
Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kinnan von
der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu
Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bareits erworbe-
ner Vermogensgegensténde fihren. Diese Folgen kinnan such
entstehaen, wann sich die rechtlichen Rehmenbedingungen fir die
Gesallschaft und/oder die Verwaltung des Sondervermigans in

Deutschland andern.

Schilisselpersonenrisiko

Falit das Anlageergebnis das Sondervarmagens in einem
bestimmiten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg migli-
charweise auch von der Eignung der handelnden Personan und
damit den richtigen Entscheidungen inres Managemants ab. Die
parsonellie Zusammensetzung des Fondsmanagemeants kann sich
jedoch varandern. Meus Entscheidungstrager kinnen dann magli-

chearweisa waniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermigensgegenstanden insbesondare
im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder
Sorgfaltepflichtverietzungen des Verwshrars bzw. aus hiherar
Gewslt resultieren kann. Oas KAGE sisht fir den Verlust sines ver-
wahrten Vermigensgegenstandes waitreichende Ersatzanspri-
che der Gesellschaft sowie der Anleger vor. Diesa Regelungen fin-
den jedoch keine Anwendung, wenn die Verwahrstelle oder ain
Unterverwahrer die Vermigensgegenstande durch sinen Zantral-

varwahrer (z.B. Clearstream) verwahren l1&sst.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanizsmen (Abwicklungs-
risiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko,
dass eine der Vertragsparteian varzogert oder nicht vereinba-
rungsgemaf zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgenscht liefart.
Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend such beim Handel

mit anderen Vermigensgegenstanden fiir das Sondervarmogen.
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Verkaufsprospekt einschlieglich Anlagebedingungen

Risiko der Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen

Oie steuerlichan Ausflihrungen gehen von der derzeit bekanntan
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt
ginkommenstauarpflichtipe oder unbaschrankt kirperschaftstau-
arpflichtiga Personen. Es kann jedoch keine Gewahr daflr Obar-
nommen warden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Aechtsprachung oder Erlasse dar Finanzvarwal-
tung nicht andert.

Risiko der Anderung der rechtlichen Rahmenbedingungen

Da die Gesellschaft im Aahmen dar Anlagestrategie des Sonder-
vermigens bestimmte dkologische Merkmale bericksichtigt,
ergeben sich weitere Risiken. So verfolgt das Sondervermagen bei
der Berlcksichtigung der Gkologischen Merkmala (vgl. dazu im
Einzelnen den Anhang zu diesem Verkaufsprospakt) eine Strate-
gie gemad Artikel B der Verordnung (EU) 2018/208E dber nach-
haltigkeitsbezogane Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor (=0ffenlegungsverordnung«). Insbesonders ist
hinsichtlich der geplantzn Investitionan, die Bkologische Markmale
arfllian sollen, zu beachtan, dass sich die insoweit aktuslle
Rechtslage - insbesondere der regulatorischa Rahmen, der sich
vor allem aus Offenlegungsverordnung und der Verordnung (EL)
2020/852 Ober die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU)
2019/208E (=Taxonomie-Verordnungs) argibt - stark im Wandel
befindet. Seit dem 10. Marz 2021 findet dia vorgenannte Offenla-
gungsverordnung Anwendung. Diese enthalt eine Vielzahl von
Transparenzvorgaben, die durch die Gesallschaft zu beachten
sind. Weitergehende Konkretisierungen der offenzulegenden
Informationen wurden durch den européischan Gesetzgebar in
Form von Durchfdhrungsrechtsakten festgelegt - beispiclswaise
der Delegiertan Verordnung (EU) 20221286 der Kommission
vom B. April 2022 zur Erg&nzung der Offenlegungsverordnung.
Weiter ist as wahrecheinlich, dass weitergehende Rechitsakte zu
den nachhaltigkeitsbezogenaen Transparenzvorgaben zukinftig

veriffantlicht werdan.

Es besteht zudem das Risiko, dass die rechtlichen Voraussetzun-
gen und die dehingehende Vearwaltungspraxis der zustandigen
Aufsichtebeharden sich 8ndern, so dass das Sondervermagen
nicht als ein Finanzprodukt gqualifiziert ist, das die Anforderungen
nach Art. B der Offenlagungsverordnung arfillt. Auf Grund dieser
Risiken odar sich ggf. weiter entwickelnder rechtlicher Vorgaban
kann es erforderlich sein, die in den Anlagebedingungen festge-
schriebene Anlagestrategie und den vorliegenden Varkaufspros-

pekt das Sondervermigens anzupassen.
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Pandemie-Risiken

Aufgrund der globalen Ausbreitung von Krankheitan, beispisls-
weise COVID-18 (Coronavirus), kann as zu Stirungen des affentli-
chen Lebens und des Immobilienmarktes kommen. Oies kann zu
Leerstanden, Mistrickstanden und Mistausfallen fihren, die sich

wartmindernd suf das Fondsvarmogen auswirken kbnnan.

Gewerbesteuerliches Risiko wegen aktiver unternehmerischer
Bewirtschaftung

Die Gewerbesteuerbefreiung setzt voraus, dass der objektive
Geschaftezweck des Sondervermigens auf die Anlage und Ver-
waltung seinar Mittel fir gemeinschaftliche Rechnung der Anteil-
inhaber beschrankt ist und die Gesellschaft bei der Verwaltung die
Vermigensgegenstande nicht im wesantlichan Umfang aktiv
unternehmerisch bewirtechaftet. Dies gilt als erflllt, wenn dia Ein-
nahman aus einar aktiven unternehmerischen Bewirtschaftung
waniger als &% dar gesamten Einnahmen des Sondervermigens
betragan. Es bestaht das Hisiko, dass die Voraussetzungan fir
gine Gawerbesteuverbefreiung nicht eingehalten werden. In diesam
Fall bildet die gewerbliche Tatigkeit des Sondarvermigens ginan
wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb und das Sondervarmogen
muss gegebenenfalls Gewerbasteuer zahlen, wodurch dar Antail-
wart gemindart wird. Die dbrigen vermigensverwaltenden Tatig-
keiten bieiben jedoch gewerbesteuerfrei, insbesondere infiziaren
gewerbliche Nebentatigkeiten im Zusammenhang mit der Vermia-
tung einer Immobilie nicht die Obrigen gewerbesteuerfreian Ein-

kinfte aus Vermietung und Verpachtung.

Erlauterung des Risikoprofils des Sondervermigens
Das Risikoprofil das LEADING CITIES INVEST ergibt sich aus den
folgenden Risikoartan:

Immobilienrisiken: Wassntliche Immobilienrisiken sind das Mist-
anderungsrisiko, das Wertveranderungsrisiko und das Kosten-
risiko. Oiese wirken sich auf die Wertentwicklung des Sonderver-
mibgens aus. Unter Miet&nderungsrisiko wird das Risiko sinar
negativen Veranderung des geplantan Mietertrags von Immobilign
verstanden. Das Risiko resultiert insbesondere sus dar vertrag-
lichen Struktur der Mietvertrage, der Mieterzufriedenheit und der
Immaobilienkonjunktur. Das Wertveranderungsrisiko ist definiert als
das Risiko von Wertverlusten durch eine negative Entwickiung von
Immaobilien oder das Immaobilienmarkts insgesamt. Zum Kosten-

risiko zdhlan VYer&nderungen der Bewirtschaftungskostan.

Adressenausfalirisiken: Wasentliche Adressanausfallriziken sind
das Mieterausfallrisikn, das Kontrahantanrisiko und das Emitten-
tanrisiko. Die hichste Aslevanz bei sinem Offanan Immobilizn-

fondes besitzt das Mistarrisiko. Das Misterrisiko bazeichnet den



Ausfall oder die Minderung von Mistertrégan aufgrund von Varan-
derungen der Zahlungsfahigkeit von Migtarn. Neban siner Mistar-
insolvanz mit der Folge eines vollstandigen Zahlungsasusfalles
besteht das Risiko darin, dass gin Mieter aufgrund von Zshlungs-
schwierigkeiten nur varzigert zahit. Das Kontrehantenrisiko ist
das Risiko von Verlustan aufgrund des Ausfalls oder dar Insolvenz
von sonstigen Kontrahenten des Sondensermigens. Das
Emittentenrisiko ist das Risiko des Wartverlusts odar Ausfalls
giner Vermigensposition aufgrund einer sinkenden Bonitét odar

der Insolvanz des Emittenten der Position.

Sonstige Marktpreisrisiken: Wesentlicha Marktpreisrisiken sind
das Zins&nderungsrisiko, das Kursgnderungerisiko und das
Fremdwahrungsrisiko. Das Zins&nderungsrisiko umfasst zinsindu-
zierte Hisiken sus der Liguidittsaniage und der Fremdkapitalauf-
nahme. Das Kursednderungerisiko kann dbar Kurs- oder Wertver-
Bnderungan dar in Finanzinstrumenten (z.B. Wertpapiera und
Geldmarktinstrumente) angelegtan liguiden Mittal zu Schwankun-
gen im Anteilwert fihren. Fremdwahrengsrisiken resultieren aus
Wertverlusten sufgrund von Wahrungskurs&nderungen bei nicht
in Fondsw3hmung notierenden Vermigensgegenstanden. Von
Wahrungskursrisiken sind insbesondare Immobilien und Immo-
bilisn-Gesellschaften betroffen. Die Anlageentscheidungen des
Fondsmanagemeants kiinnan zu einer positivan oder negativen

Entwicklung des Anteilwerts fihren.

Liquiditaterigiken: Wesentliches Liquiditaterisiko ist das Risiko,
dass die angelegten Mittel zur Bedienung von Ricknahmeaverlan-
gen und zur Sicharstellung einer ordnungsgematen laufanden
Bewirtschaftung nicht ausreichen odar nicht zur Verfigung ste-
hen. Des Liguiditétsrisiko wird durch die fortlaufends Uberwa-
chung der Liguiditdtequote, der Zahlungsverpflichtungan, dar
Mittelzu- und -abflisse sowie durch Liguiditdtsprognossn und
-szanarien berdcksichtigt. Trotz dar Durchflhrung von MaBnah-
men zur Liquiditdtsbeschaffung kann es im Fall von liguiditatswirk-
samen Ereignissan zu giner Aussetzung der Anteilrdcknahme

kommen.

Operationelle Risiken: Wesentliche operationella Risiken ergeban
sich aus dan fondbezogenen Geschaftsprozessen oder externan
Effakten und kbnnen sich auf die Hihe des Fondsvarmigens aus-

wirken.

MNachhaltigkeitsrisiken: Die Gesellschaft wird im Rahmen von
Invastitionsentscheidungen, die sie for das Sondervermigen trifft,
auch Nachhaltigkeitsrisiken bardcksichtigen.

Risikohinweise

Allgemeine Hinweisz

Bei ginem Nachhaltigkeiterisiko handelt es sich um ein Ergignis
odar eing Bedingung sus dem Bereich Umwaelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, deren Eintretan auf Unternehmensebeng
tatsachlich oder potanziell erhebliche negative Auswirkungen auf
die Vermigens-, Finanz- und Ertragelage sowie die Reputation des
LEADING CITIES INVEST und auch der Gasellschaft und damit auf
den Wert der Investition das Anlegers haban kann. Machhaltig-
kpitsrisiken kbnnen auf alle bekannten Risikoartan, d. h. Marktrisi-
ken, Liquidit&tsrisiken, Kontrahentenrisiken und operationealle Risi-
ken, einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten

beitragen.

Auf Basis der bestehenden Anlagestrategie des Sondervermii-
gens geht die Gesellschaft nicht davon aus, dass Machhaltigkeits-
risiken sich auf die zu erwartende Hendita des vorliegenden
Finanzproduktes spdrbar suswirkan werden. Trotz der Einbezie-
hung und der Bardcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in
Investitionsentscheidungsprozessen durch die Gesallschaft kann
jedoch susdricklich nicht ausgeschlossen werden, dass sich
gleichwohl realisierende Nachhaltigkeitsrisikan den Wert des Port-

folios und damit die Rendite des Sondervermigens beeinflussan.

Zusatzliche Informationen zum Umgang der Gesellschaft mit
Machhaltigkeitsrisiken und der Bericksichtigung der Auswirkung
von Investitionsentecheidungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren sind in elektronischer Form unter www.LCl-Fonds.de
abrufbar.

Machhaltigkeitsrisiken

Machhaltigkeitsrisiken in den Bereichen Klima und Umwalt untar-

teilen sich in physische Risiken und Transitionsrisiken:

Zu den physischean Risiken gehdren z.B. Extramwetterareignisse
und deren Folgen (Hitze- und Trockenperiodan, Uberflutungan,
Stiorme, Hagel, Waldbrande etc.) wie auch langfristige Verande-
rungen klimatischer und dkologischer Bedingungen (z.8. Miader-
schlagshaufigkeit, Wetterunbestandigkeit, Meeresspiegelanstieg).
Durch derartige physische Risiken kinnen awch Immobilien arhab-
lich im Wert gemindert, beschadigt oder such ganzlich zarstort
wardan. Physische Risiken kiinnen daneben such indirekte Folgen
haben, bspw. den Zusammenbruch einer Lieferkette, klimaba-
dingte Migration und such bewaffnete Konflikte. Schliefilich kan-
nen dia Verursacher von Umwaeltech&den bzw. Untarnehmen, dig
den Klimawandel befdrdern, stastlich oder gerichtlich fir die Fol-

gen verantwortlich gemacht warden.

25



Verkaufsprospekt einschlieglich Anlagebedingungen

Transitionsrisiken bestehen im Zusammenhang mit der Umstal-
lung auf eing kohlenstoffarme Wirtschaft (und damit ggf. einher-
gehender Verteuerung und/oder Verknappung fossiler Energie-
trager oder von Emissionszertifikaten). So kinnen politische
Mafinahmen hierbei zu einar Varteuerung von Enargiepraisen oder
auch zu hohen Investitionskosten wegen erforderlicher Sanierung
von Immaobilien fihren. Auch kbnnen neus Technologien bekannte
Technologien verdréngen. Daneben stellen sich ver&ndernde Pra-
feranzen von Vertragspartnern und geselischaftliche Entwickiun-
gen gin entsprechendes Risiko fir nicht angepasste Unternehmen
dar. Transitorische Risiken kinnen sich auch in einem Machfrage-

rickgang nach emissionsintansivan Immobilian realisieren.

Es besteht zudem eine Intardependenz zwischan physischen Risi-
ken und Transitionsrisiken. Soweit physische Risiken stark zunah-
mean, kann dies eine sbrupte Umstellung der Wirtschaft erfordern,

was wiaderum zu hdharen Transitionsrisiken fOhrt.

Auch Ereignisse, Entwicklungen oder Verhaltensweisen, die dan
Bergichen Soziales und Unternehmensfihrung zuzuordnen sind,
kdnnen ein erhebliches Machhaltigkeitsrisiko darstellen, soweit die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts nicht hinreichend in die Bewer-
tung eines Assets singeflossan ist. Beispiela dafr stallen eing
nicht erteilte Baugenahmigung fir gine Immaobilianprojektantwick-
lung dar, weil die Hechte von Machbarn oder soziale Zweckbindun-
gen z. B. von Wohnraum nicht ausreichend bericksichtigt wurdan,
odar auch Bufgeldzahlungen wegen hinterzogener Stauarn baw.

zu Unrecht erhaltenar Erstattungan.

Machhaltigkeitsrisiken kinnen sich daneben such in erhablicham
Umfang auf die Reputation des LEADING CITIES INVEST und such
der Gessllschaft auswirken. Dies resultiert zum sinen aus dem
finanziallen Schadenspotenzial, das Nachhaltigkeitsrisiken dam
Grunde nach mit sich bringen. Zum anderen sind immaterielle
Schadanspotenziale gageben, die bepw. aus siner bestehendean
Geschaftebeziehung mit einem Unternehmen resultieren kinnan,
das seinerseits Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt ist und diese

nicht angemessan behandelt.

Machhaltigkeitsrisiken kiinnen sich in erhablichem Umfang auf
das wirtschaftliche Ergebnis einer Baeteiligung an dem LEADING
CITIEE INVEST auswirken. Sie kinnen zu einer Minderung odar
auch Zerstdrung von Vermigenswerten flhren. Sie sind, insbe-
sondere im Bereich der umweltbezogenen Risikan, teilweise wis-
sanschaftlich noch nicht ausreichend untersucht bzw. ez mangelt

&an der dazu notwandigen Datengrundlage.
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Risiken im Zusammanhang mit der Berdcksichtigung von Nach-
haltigkeitemerkmalen und von bestimmtan nachteiligen Auswir-
kungan von Imvestitionsentscheidungen auf sog. Machhaltigkeits-

faktoran

Das Sondervarmbgen bericksichtigt im Hahmen seiner Anlage-
strategie bestimmte Skologische Merkmale im Sinne des Artikel B
Offenlagungsverordnung und dardber hinaus nachteilige Auswir-
kungan von Imvestitionsentscheidungen auf bestimmte Nachhal-
tigkeitsfaktoren; ndhera Informationan dazu sind im Anhang zu
diesem Verkaufsprospekt enthalten. Mit der Regelung zur Erfil-
lung der fir das Sondervermigen festgelegten dkologischen
Merkmala und der Berlcksichtigung von nachteiligan Auswirkun-
gen von Investitionsentscheidungen auf bestimmte Nachhaltig-

kpitsfaktoren sind spezifische Hisiken verbunden:

* Dig Prifung der Einhaltung der dkologischen Markmale dar Im-
mobilie und Mafinahmen zur Verbasserung oder zur Aufrechter-
haltung der dkologischen Merkmale sowie der Einhaltung dar defi-
nierten Vorgaban zu miglichen nachteiligen Nachhaltigkeitsaus-
wirkungen wahrand der Haltephase sowie die Bericksichtigung
nachteiliger Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
bestimmta Machhaltigkeitsfaktoran ist mit Kosten verbunden, die
wirtschaftlich vom Sondervermdgan zu tragen sind. Diese Kostan

gehen zu Lasten der Randite.

* Dig Ermittlung der Hohea der Treibhausgasemissionen ainer Im-
mobilie erfolgt durch eine regelmatige Messung anhand von Var-
brauchs- oder Bedarfedaten und Fl&chen der Objekte. MaBgeblich
fir das Sondervermigen sind insofern die Treibhausgasemissio-
nen in kg CO_s/gm /Jahr in Einkleng mit dem landes- und ob-
jektspezifischen Dekarbonisierungs-Zielpfad (2°C Zial), die sich
aus dem Tool des Carbon Hisk Beal Estate Monitor (https/Awwe.
crrem.au) ergeben. Die CAREM-Zielpfade werdan laufend an aktu-
elle Entwicklungan und varbessarte Datengrundlagan angepasst,
wobei das Klimazial gleichbleibt, sber je nach Nutzungsart und
Lage der Immohbilie die fir die einzelnen Jahre bis 2050 vorgase-
henen Zielwerte steigen oder fallen kinnen. Soweit es zu ginar An-
passung der relevantan Dekarbonisierungs-Zielpfade kommen
sollte, kann dies mit Blick suf die CO_-Intansit&t der durch das
Sondervarmagen gehsaltenan Immohbilien bedeuwten, dass waitar-
gehende Mafinahmen zu ergraifen sind (bspw. Sanierungen), de-
ren Kostan wirtschaftlich vom Sondervermbgen zu tragen sind.
Solliten derartige Matnahmen aus faktischan oder auch dkonomi-
schen Grinden nicht ergriffen warden kiinnen, kann dies bedeu-

tan, dass gine Immobilie verduBert wardan muss.



» [Es besteht das Aisiko, dass die Gesellschaft aufgrund einer
Fahlginsch&tzung die Einhaltung der Gkologischen Merkmale zu
Unracht als gegeben ansieht bew. nicht erreichen kann. Ebenso
besteht dia Moglichkeit, dass eine Immaobilie im Laufa der Halte-
zeit die von der Gesellschaft flir das Sondervermigen festgeleg-
ten dkologischean Merkmale nicht mehr erflllt oder dass es zu
Wertver&nderungan von Immaobilien kommt, was unter Umstanden
dazu fihren kann, dass Immobilien verdudert werden missan. So-
fern schliefilich die fir die Ermittlung sinzelnar Gkologischer Merk-
mala erforderlichen Daten nicht vorliegen und/oder nicht ba-
schafft werden kinnen (z. B. weil aufgrund bestehender gesetzli-
cher oder vertraglicher Hegelungen diese von Dritten nicht
herausverlangt warden kinnan), werdan die bestmaglichen Alter-

nativen zur Ermittlung der Daten herangezogen.

* Die Gasellschaft ist wéhrend der gesamten Laufzeit des Son-
dervermigens fir die Umsetzung der Strategie gemat Artikel 8
der Offanlegungsverordnung verantwortlich. Hierbei arbaitet die
Gesellschaft ggf. mit Dienstieistern zusammen, deren Aufgabe Bs
ist, bestimmitsg, fir die Umeetzung der Strategie erforderliche In-
formationen beziglich der relavanten dkologischen Nachhaltig-
keitsmarkmale bereitzustellen. Die Umsetzung dar Stratagie
h&ngt auch von zahlreichen weiteren externen Faktoren ab. So
kann die Gesellschaft ggf. auf Datanlieferungen von Oritten (Da-
tenprovidern) angewiesan sein. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dase die Gesallschaft die zur Umsetzung der Strategie ar-
forderlichen Oatan und Informationan nicht, nicht richtig, nicht

vollstandig oder nicht in der erforderdichen Detengualitat erhalt.

* [Dig vorstehendan Beschrénkungen kinnen schliedlich dazu
fihran, dass die Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermigens
pgf. bestimmte Immaohbilien nicht erwerben kann. Insbesondare in
ginem Immobilienmarkt mit starkem Wettbewerb um verfigbare
Immaobilien kann dies die Investitionstatigkeit dar Gesellschaft und
damit das Wachstum des Sondervermigans negativ besintrachti-
gen. Aufgrund der gestiegenen Nachfrage nach nachhaltigen Im-
maobilien basteht hingichtlich derartiger Immobilien zudem ein ho-
her Wettbawerb. Dies kann dazu flhren, dase die Kaufpreise fir
derartige Immaobilien ein hohes Miveau aufweisen und ggf. sogar
steigen. Soweit der Kaufpreis fir eine Immobilie mehr als nur un-
wesentlich Ober dem von den extarnen Bewertern festpasteliten
Immaobilienwert liegen sollte, ist ein Erwerb der Immobilie fir das
Sondarvermigen nicht maglich. Auch insoweit kann dia Invastiti-
onstatigkeit der Gesellschaft und damit das Wachstum des Son-

dervermigens negativ beeintrachtigt sein.

Risikohinweise

= Dig vorstehendan Hisiken bestehen such im Hinblick auf die
Machhaltigkeitsfakitoren baziglich derer die Gesellschaft nachtai-
lige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen bericksichtigt;
Einzelheiten zu den relevanten Machhaltigkeitsfakioran sind im

Anhang zu diesem Verkaufsprospekt dargestellt.

Aufgrund dieser Risiken oder sich ggf. weiter entwickelnder recht-
licher Vorgaben kann es erforderlich sein, die in den Anlagebedin-
gungean festgeschriebens Anlagestrategie und den vorlieganden
Verkaufsprospekt des Sondervermogens anzupsssan. Es ist inso-
wait auch nicht ausgeschlossen, dass deswegen das vorliegende
Sondervarmagen im weiteren Verlauf nicht mehr als gin Finanz-
produkt eingestuft werden kann, welches die Anforderungen nach

Art. B der Offanlegungsverordnung erfollt.

Im Ergebnis kann auch nicht ausgeschiossan werden, dass sich
kinftig aufgrund der vorgenannten Ashmenbedingungen (Abhan-
gigkeit von der Zulieferung relevanter Informationen und Daten
von Oritten, Anderung der fir die Berdcksichtigung der Nachhal-
tigkeitemerkmale relevanten Rechtslage) die Einstufung von Var-
mibgensgegenstanden des Sondervermigens unter Bardcksichti-
gung der relevanten Nachhaltigkeitemerkmala verandert oder
dass sich gemat der Strategie des Sondervermigens erwerbbare
Azeats im Markt verknappen und dadurch verteuern, was zu giner
Minderung der Wertantwickliung der Beteiligung am Sondenser-

miagen fihren kann.

Profil des typischen Anlegers

Das Sondervarmbgen richtet sich an alle Anlegar, auch an soichae,
die mit der Kapitalanlage in Immobilienwerte nicht vartraut sind
und die das Sondarvermiagen als ainfach zugangliches Anlagepro-
dukt in Grundstickswerte nutzen wollen. Erfahrungen mit indirek-
ten Immobilienanlagen und dem Erwerb von Investmentfondsan-
tailen sind nicht erforderlich. Es richtet sich auch an arfahrene
Anlager, dig ein Produkt mit der von diesem Sondervermdgan var-
folgten Anlagestrategie suchan. Empfohlen ist ein Anlagehorizont
von mindestens drei, aber ideslerweise fonf Jahren. Oie Anteila
unterliegen grunds&tzlich nur geringen Wertschwankungen. Es ist
jedoch nicht auszuschliefan, dass die Anteilwerte durch Wert-
schwankungean unter die Einstandspreise sinken und der Anleger
dadurch Kapitalverlueste erleidet. Das Sondervermigen verfolgt

eine ertragsorientiarte Anlagepalitik.
Der Anlagar muse in dar Lage sein, die eingeschrénkte Verfogbar-

keit der Anteila hinzunehmen. Bitte beachten Sie hierzu die Hisiko-

hinweise auf Seite 14 ff.
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Bewerter und Bewertungsverfahren

Externe Bewerter

Die Gesellschaft hat flr die Bewertung der Immaobilien mindestens
zwei exterme Beweartar im Sinne des & 216 KAGE (im Folgenden

s»externer Bewearter«) zu bestellan.

Jeder axterna Bewerter muss eine unabhangige, unparteiliche und
zuverl&seige Parsdnlichkeit sein und dber angemessane Fachkennt-
nissz sowie ausreichende praktische Erfahrung hinsichtlich der von
ihm zu bewertenden Immobilienart und des jeweiligen regionalen

Immobilienmarktes verfigan.

Die Gesellschaft hat mindestens zwei externe Bewerter bestelit,
die die gesamten Immobilien des Sondervermogens bewertan.
Angaben Ober die extarnan Bewerter findan Sie auf Seite 97.
Anderungen werden in den jewsiligen Jahres- und Halbjahrasbe-

richten bekannt gemacht

Ein externer Bewerter darf fir die Gesellschaft fir die Bewertung
von Immaobilien-Sondervarmdgen nur flr ginen Zeitraum von
maximal drei Jahren tatig sein. Die Einnahmen das externan
Bewerters sus seiner Tatigkeit fir die Gesellschaft dorfan 30 %
sginer Gesamizinnahmen, bezogen auf das Geschaftsjahr des
extarnan Beawerters, nicht dberschreiten. Die Bundesanstalt kann
verlangen, dass entsprechende Nachweise vorgelegt werdan. Die
Gesellschaft darf einen externen Bewertar erst nach Ablauf van
zwei Jahren seit Ende seines Tatigkeitszeitraums - also nach
Ablauf einar zweijghrigen Karenzzeit - erneut als externen Bewar-

ter bestellan.

Eina interne Bawertungerichtlinie regalt die Tatigkeit der von der
Gesellschaft besteliten Bewerter. Die Gutachten werden nach

Mafigabe sines Geschafteverteilungsplans erstellt

Ein Bawerter hat insbesondere zu bewertan:

» dig fr das Sondervermogen bzw. fur Immaobilien-Gesellschaf-
ten, an denen die Gesellschaft fir Rechnung des Sondarvarmi-

gens beteiligt ist, zum Kauf vorgesehenen Immaobilien;

* vigrteljghriich die zum Sondarvermigean gehdrenden bzw. im

Eigantum einer Immaobilien-Gesellschaft stehenden Immobilien;
» digzur VarduBerung durch dia Gasellschaft oder durch eine Immao-

bilien-Gesellschaft vorgesehensen Immobilien, soweit das letzte

angefertigte Gutachten nicht mehr als aktuall anzusahen ist
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Ferner hat der Bewartar nach Bestellung sines Erbbaurechis
innerhalb von zwei Monaten den Wert des Grundsticks neu fest-

zustellan.

Bewertung vor Ankauf

Eine Immaobilie darf fiir das Sondervarmagen oder fir eine Immo-
bilien-Gesallschaft, an der das Sondervermigen unmittelbar oder
mittelbar bateiligt ist, nur erworben warden, wann sie zuvor von
mindestens einem externan Bewarter, dar nicht zuglaich die regel-
m&Bige Bewertung vornimmt, bewertet wurde und die aus dam
Sondervarmagen zu erbringende Gegenlaistung den ermittalten
Wert nicht oder nur unwesentlich Obersteigt. Bei Immohbilien,
deren Wert 50 Millionen EUR Obersteigt, muss die Bewertung der-
salben durch zwei voneinander unabhangige externe Bewarter

erfolgen.

Eine Beteiligung an giner Immobilien-Gesellschaft darf fir das
Sondervarmagen unmittelbar oder mittelbar nur erworben wer-
den, wann die im Jahresabschluss oder in der Vermigensaufstel-
lung der Immobilien-Gesellschaft ausgewiesenen Immobilien von
ginem externen Bewarter, der nicht zugleich die regelmaiioe
Beweartung vornimmit, bewertet wurden. Bei Immobilien, deran
Weart 50 Millionen EUR Obersteigt, muss die Bewertung derselben

durch zwei voneginander unabhéngige externe BEewerter erfolgen.

Eine zum Sondervermogen geharende Immobilie darf nur mit
ginem Erbbaurecht belastet werden, wenn die Angemessenheit
des Erbbauzinses zuvor von sinem externan Bewerter, der nicht

zugleich die regelm&fige Bewertung durchfihrt, bestatigt wurda.

Laufende Bewertung

Die regelmaBige BEewartung der zum Sondervermigen odar zu
giner Immobilien-Gesellschaft, an der das Sondervermigen
unmittalbar oder mittelbar beteiligt ist, gehdrenden Immobilien ist
stets von zwai externen, voneinander unabh&ngigen Bewartern
durch jeweils voneinander unabhangige Bewartungen durchzu-

fihran.

Bewertungsmethodik zur Ermittlung von Verkehrswerten bei
Immobilien

Der Verkehrewert sinar Immobilie ist der Preis, der zum Zeitpunit,
auf den sich die Ermittlung bezieht, im gewdhnlichen Geschafts-
verkehr nach den rechtlichen Gegebenheiten und tats&chlichan
Eiganschaften, nach der sonstigen Beschaffenheit und der Lage
der Immobilie ohne Ricksicht auf ungewdhnliche odar personliche

Verhaltnisse zu arzielen wara.



Zur Ermittlung des Verkehrs-/Marktwertes hat der Bewerter in der
Regel den Ertragswert der Immohbilie anhand eines Verfahrens zu
grmitteln, das am jewsiligen Immaobilianmarkt anerkannt ist. Zur
Plausibilisierung kann der Bewerter auch andere am jewailigen
Immaobilienanlagemarkt anerkanntz Bewertungsverfahran haran-
ziehen, wann ar dies fir eine sachgerechte Bawertung dar Immo-
bilie erforderlich und/oder zweckmé&gig halt. In diesam Fall hat der
Bewerter die Ergebnisee des anderen Bewertungsverfahrens und
die Grinde fir seine Anwendung in nachvollziehbarar Form im

Gutachten zu benennen.

Im Regelfall wird zur Ermittiung des Varkehrswerts einer Immaobilie
der Ertreagswert dar Immaobilie anhand des allgemeinen Ertrags-
wartverfahrens in Anlehnung an die Immobilienwartermittiungs-
verordnung ermittelt. Bei diesem Varfahren konmmt es auf die
marktiblich erzielbaren Mistartrége an, die um die Bewirtschaf-
tungekosten einschlieflich der Instandhaltungs- sowie der Var-
waltungskosten und das kalkulatorische Mietausfallwagnis
gekirzt werden. Der Ertragswart ergibt sich sus der so errechne-
ten Mettomiete, die mit ginem Faktor multipliziert wird, der eing
marktibliche Verzinsung fur die zu bewertende Immobilie unter
Einbeziehung von Lage, Gebdudezustand und Restnutzungsdaver
bericksichtigt. Besonderan, den Wert ginar Immobilie beginflus-
sanden Faktoren kann durch Zu- oder Abschidge Rechnung getra-
gen werden. Nahare Angaben zu den mit der Bewertung verbun-
denen Risiken kannen dem Abschnitt »*Wesentliche Risiken aus
den Immaobilieninvestitionan, der Beteiligung an Immobilien-
Gesellschaften und der Belastung mit einem Erbbaurecht« ant-

nommen wardar.

Alternativ kann zur Ermittiung des Verkehrswertes das Discoun-
ted-Cashflow-Verfahren (DCF) herangezogen werdan. Hierbai
werden kinftig erwartete Einzahlungsiberschisse der Immobilie
Ubar mehrare festgelagte Perioden (z. B. zehn Jahresperioden) auf
den Bewertungsstichtag mit markt- und objektspezifischen Dis-
kontierungszinssatzen abgezinst. Der BRestwart der Immobilie am
Ende der festgelegten Parioden wird prognostiziart und sbanfalls
auf den Bewertungsstichtag abgezinst. Die Summe sus den abge-
zinstan Einzahlungsiberschissen und dam abgezinstan Aestwart
ergibt den Kapitalwert des Objektes, aus dem der Verkehrewert
abgeleitet wird.

Beschreibung der Anlageziele und der Anlagepolitik

Das Sondervarmigen strebt eine langfristig wettbewerbsfahige
Rendita sowie jhrlicha Ausschittungen mit einem hohan steuer-
freien Anteil aus Miet- und Zinsertrdgen sowie ggf. Wertzuwsachs
sginer Objekte an. Ein wesantlicher Teil des Sondervermigens
kann auBierhalb der Steaten, die an der Européischan Wirtschafts-

Risikohinweise

und Wahrungsunion teilnehman, angelegt warden. Oa die Vermo-
gensgagenstande des Sondervermigens in Euro bewertat war-
den, schwankt der Wert des Sondarvermigans nicht nur bei
Verénderungen das Wartes der Vermigensgegenstande, sondern
auch bei Veranderungen der Wechselkurse der Wahrungen der
Vermigensgegenstande in Bezug auf den Euro. Allerdings dirfen
die im Sondernvermigen enthaltenen Immaobilien und sonstigen
Vermigensgegenstande insgesamt nur bis zu 30 % mit ginem
Wahrungerisiko behaftet sein. Vermigensgegenstande gelten
dann als nicht mit einem Wahrungsrisiko behaftet, wenn Kurs-
sicherungsgeschafte abgaschlossen odar Kredite in der entspre-
chandan Wahrung aufgenommen wordan sind. Zur Verminderung
von Wahrungerisiken wird die Gesellschaft fir das Sondervermi-
gen insbesondere von den durch das Gesetz und die Anlagebedin-
gungan vorgesehanan Maglichkeiten zur Kreditaufnahme

Gebrauch machan.

Das Sondervarmbgen investiart Oberwiegand in Staaten, die an
der Europ&ischen Wirtschafts- und Wahrungsunion teilnehmean.
Ver&nderungen von Wachsalkursen zwischen verschiedenen
Wahrungen haban daher regelmafiig keinen wesentlichen Einfluss
auf den Wert des Sondervarmigens. Kraeditaufnahmen in andaren
Wahrungen zur Mindaerung des Wechselkursrisikos sind regelma-

Big nicht oder nur in moderatem Umfang notwendig.

Maeben bestehenden oder im Bau befindlichen Gebauden erwirbt
die Gesellschaft auch Grundsticke fir Projektentwickiungan.
Wenn an Standorten, die aus Sicht der Gesellschaft entwicklungs-
fahig sind, bestehende Geb&ude nicht mit der Anlagestrategie des
Sondervermagens Oberginstimmen oder nicht bzw. nicht zu vor-
teilhafien Konditionen erworben werdan kinnen, werden die im
Gesatz und den Anlagebedingungan vorgasehen Grenzen fr den
Erwarb unbebauter und im Bau befindlicher Grundsticke gegebe-

nenfalls weitgehand ausgeschipft.
Der Anlageschwerpunkt liegt jedoch auf bestehenden Gebaudan.

Das Sondervarmbgen darf Kredite bis zu 30 % der Verkehrewartz
aller Immobilien aufnehmen, um den Erwarb von Immobilien zu
finanziaren. Bei Vorteilhaftigkait soll suf Einzelobjektebens sine

hihere Finanzierungequote angestrabt werdan.

Bericksichtigung von ESG-Merkmalen im Allgemeinen

Die Gasellschaft bericksichtigt beim Erwerb und der Verwaltung
von Immaobilien im Bestand Nachhaltigkeitsparamaeter. Nachhaltig
bedeutet im Zusammenhang mit Immobiliengeschaften allge-
main, die Auswirkung von Immohilien auf Okologie, Sozisles oder

gute Unternehmeansfinrung zu messan und nachteilige Auswir-
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kungen darauf moglichst gering zu halten oder auch positive Aus-
wirkungen zu erreichen. Diese drei Themenfelder Okologie, Sozie-
les und gute Untarnehmensfihrung sind in der dffentlichen
Diskussion und aktuellen Gesetzgebung besser bekannt unter der
egnglischen Abklrzung »ESG« (hergelaitat von *Emvironmentals,
»30ciale und =Eovernance«). Als Bkologische Merkmale werden im
Zusammeanhang mit Immaobilienimestitionen hiufig die Verringe-
rung dar CO_-Emissionan von Immobilien ganannt. Soziale Merk-
mala kbnnan mit Immaobilian erreicht werden, die schutzbedirfti-
gen Teilen der Bevilkerung besondears hilfreich sind. Und gute
Unternehmensfihrung zeigt sich beispielsweise darin, im Zusam-
manhang mit den Vermogensgegenstanden des Fonds keine kon-
troversen Geschaftspraktiken im Sinne dar Prinzipien das UN Glo-

bal Compact zuzulassan.

Beriicksichtigung von ESG-Merkmalen im LEADING CITIES INVEST
Der LEADING CITIES INVEST bawirbt okologische und,/oder soziale
Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8
Offenlegungsverondnung. Nahere Informationan dazu sind im

Anhang zu diesam Verkaufsprospekt enthaltan.

Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen

Die Gesellschaft wird im Rahmen von Investitionsentscheidungen,
die sie fir das Sondenyermigen trifft, such die Machhaltigksits-
risiken berdcksichtigen. Deren Uberprifung ist Gegenstand jeder
Stufe des Investitions- und Bewirtschaftungsprozesses aines
Assete, angefangen bei der Auflage des Sondervermigens Ober
die sigentlichen Ankaufs- und Investitionsprozesse bis hin zur lau-

fenden Bewirtschaftung der Immaobilien.

Ein wesentlicher Teil des Umgangs mit Nachhaltigkeiterisiken ist
somit deren umfassende und laufende Berdcksichtigung im
pesamten Wertschipfungsprozess eines Assets. Dies spiegelt
sich auch in der Untemehmensorganisation der Gesellschaft
wider, die fir die Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken ins-
besondere im AHehmean des Risikomanagements entsprechende
Prozesse implemantiert hat. Hierfdr wurde keine gesonderte Risi-
koart in das Risikomanagement eingefihrt, sondern vielmehr dig
verschiedenen Machhaltigkeitsrisiken in die bereits bestehende
Struktur das Risikomanageaments integriert. Das Thema Nachhal-
tigkeit und die damit verbundenen Risiken kbnnen sich insoweit
auf die bekannten Risikoarten suswirken bzw. zu diesen wesent-

lich beitragan.
Angaben zu den Miglichkeiten der zukinftigen Anderung der

Anlagegrundsatze sind im Abschnitt Anlagebedingungan und

deran Anderungen enthaltan.
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Anlagegegensténde im Einzelnen
Immobilien
1. Die Gesellschaft darf fir das Sondervermigen folgende Immo-

bilien erwerben:

a) Mietwohngrundsticke, Geschaftegrundsticks und gemischt
genutzte Grundsticks;

b) Grundsticks im Zustand dar Bebauung;

c) unbebsute Grundsticke, die fir eine alsbaldige eigans Bebauung

nach MaBgabe der Bestimmung &) bestimmt und gesignet sind;

d) Erbbaurechte bzw.im Ausland belagenea rechtlich und wirt-
schaftlich hiermit vergleichbare Aechte unter den Voraussetzun-

gen der Bestimmungen a) bis c);

) andere Grundsticke, Erbbsurachta sowie Aechta in der Form
des Wohnungseigentums, Teileigantums, Wohnungserbbaurechts
und Teilerbbaurachts.

2. Die Gesellschaft darf fir das Sondervermigen im gesetzlich
zuldssigen Rahmen (& 231 Abs. 1 Nr. B KAGH) Niefibrauchrechta an
Grundsticken nach MaBigasbe des Abs. 1 Buchstabe a) erwerben,

die der Erflllung o6ffentlicher Aufgaben dianan.

3. Die Gesellschaft darf auBierhalb der Vertragsstaaten des
Abkommens Ober den Européischan Wirtschaftsraum (=EWH«)
belegene Immohbilien im Sinne von Abs. Tund 2 in den im Anhang
Zu &1 Abs. 2 der Besonderean Anlagebedingungen genanntan
Staaten (maximal bis zur Hiha des dort jeweils angegebenen

Anteils am Wert des Sondarvermigens) erwerben, wenn

a) eina angemessene regionale Strauung der Immaobilien gawahr-

lgistet ist,

b) in diesen Steaten die freie Ubartragbarkeit der Immaobilizn

gewahrigistet und der Kapitalverkahr nicht baschrénkt ist sowie

c) die Wahrnehmung der Rechte und Pflichten der Verwahrstelle

gewshrigistat ist.

Die Gasellschaft wird vor sinem etwaigen Erwarb im Rahmen der
ihr obliegenden ordnungsgemaien Geschaftsfihrung prifan, ob
die vorstehend genannten Voraussetzungen in vollem Umfang

egingehaltan sind.



Die Angaben im Anhang zu den »Besonderen Anlagebedingun-
gen« kiinnen bezlglich der Staaten bew. des jeweiligen maxima-
len Investitionsgrades geandert werden. Diese Anderungen
bedirfen der Genehmigung durch die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht.

4. Keine der Immaobilian darf zum Zeitpunkt inres Erwarbs 15 %
des Wartes des Sondervermigens Obarschreiten. Der Gesamt-
wert aller Immobilien, deran einzelnar Wert mehr als 10 % des
Wertes des Sondervermagens betragt, darf 50 % des Wertes des
Sondarvermigens nicht dberschreiten. Bai der Berechnung des
Wertes des Sondervermiagens sind aufgenommene Darlehen
nicht abzuziehen, sodass sich die Bemessungsgrundlage fir die

Granzberechnung um die Oarlehen erhaht.

Die vorstehend in Absatz 1 bis 4 dargelegten Anlagegrenzen dir-
fen in den ersten vier Jahren nach der Auflegung des Sonderver-

migens dberschritten werden.

Als Anlageziel warden regelmafige Ertrage sufgrund zuflieBendar
Mieten und Zinsen sowie ein kontinuierlicher Wertzuwachs angae-
strebt.

Bei der Auswahl der Immohbilien fir das Sondervarmogen stehen
deran bestandige Ertragskraft sowie sine Streuuwng nach Lage,

Griife, Mutzung und Mistarn im Vordergrund der Oberlegungan.

Die Gesellschaft darf flr das Sondervarmogen auch Gegensténde
erwerban, die zur Bewirtschaftung von im Sondervermigen ent-
haltenen Vermogensgegenstandan, insbesondere Immobilien,

erforderlich sind.

Uber die im letzten Berichtszeitraum getatigten Anlagen in Immo-
bilien und andere Vermigensgegenstande geben die jeweils aktu-
ellen Jahres- bzw. Halbjahresberichte Auskunft.

Beteiligungen an Immobilien-Gesellzchaften

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermigans
Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften erwerban und haltan,
such wenn sie nicht die fiir sine Anderung des Gesellschaftsver-
trages bzw. der Satzung dar Immobilien-Gesellschaft erforderliche
Stimmen- und Kapitalmehrheit hat. Eine Immobilien-Gesellschaft
in diesam Sinne ist eine Gesellschaft, die nach ihrem Gasall-

schaftevertrag bzw. inrer Satzung

&) inihrem Unternehmensgegenstand auf dia Tatigkeitan
beschrénkt ist, welche die Gesellschaft auch selbst fiir das Son-

dervermigen susliban darf;

Risikohinweise

b) nur solche Immobilien und Bewirtschaftungsgegenstanda
erwerben darf, die nach den Anlagebedingungen unmittelbar fir
das Sondervermdgen erworben warden darfen (vwgl. Seite 75
dieses Prospekies), aber keine Mieibrauchsrechte gemat & 231
Abs. 1Nr. B KAGE, sowie Beteiligungen an andaren Immaobilien-
Gasellschaften;

c) eina Immaobilie oder eine Beteiligung an einer anderan Immobi-
lien-Gesellschaft nur erwerben darf, wenn der dam Umfang der
Beteiligung entsprechande Wert der Immobilie oder der Beteili-
gung an der andernzn Immobilien-Gesellschaft 15 % des Weartes

des Sondervermigens nicht Obersteigh

2. Des Weitaren setzt eine Beteiligung an einer Immobilien-
Gesallschaft u.a. voraus, dass durch die Hechtsform dar
Immaobilian-Gessllschaft eine Ober die geleisteta Einlage hinaus-

gehende Nachechusspflicht ausgeschlossen ist.

3. Die Einlagen der Gesellschafter einer Immobilien-Gesellschaft,
an der die Gesellschaft fiir Rechnung des Sondervermagens batei-

ligt ist, missen voll gingezahlt sein.

4. Beteiligt sich sing Immobilien-Gesellschaft an anderan Immo-
bilien-Gesallschaften, so muss dia Beteiligung unmittelbar oder
mittelbar 100 % des Kapitals und der Stimmrechte betragen, es
sai dann, dass die Immobilien-Gesallschaft mit 100 % des Kapitals
und der Stimmrechts an allen von inr unmittelbar oder mittelbar

gehaltenan Immaobilien-Gesellschaften betailigt ist.

5. Der Wert der Vermigensgagaenstande aller Immobilien-Gesell-
schaften, an denen die Gesellschaft flir Aechnung des Sonderver-
mibgens bateiligt ist, darf 49 % des Wertes das Sondervermigens
nicht Obersteigen. Auf diese Grenze werden 100%ige Beteiligun-
gen nach Kapital und Stimmrecht nicht angerechnet. Der Wart dar
Vermigensgegenstande aller Immobilien-Gesellschaftan, an
denen die Gesellschaft fir Hechnung des Immobilien-Sonderver-
migens nicht die fiir ine Anderung der Sstzung bzw. des Gesall-
schaftsvertrages arforderliche Stimmen- und Kapitalmehrhait hat,

darf 30 % des Wertes des Sondervermigens nicht Gberschreiten.

Die vorstehend in Absatz 5 dargelegten Anlagegrenzen dirfen in
den ersten vier Jahren nach der Auflegung des Sondervermogens

dberschritten werden.

6. Bei der Berechnung des Wertes des Sondervarmogens sind
aufgenommene Darlehen nicht abzuziehen, sodass sich die
Bemessungsgrundlage fir die Grenzberechnungen um die Darle-
hen erhdht.
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7. Die Gasellechaft darf siner Immobilien-Gesellschaft, an der sie
fiir Rechnung des Sondervermigens unmittelbar oder mittelbar
beteiligt ist, fir Rechnung des Sondervermigens Darlehan
gewshren, wann die Konditionen marktgerecht und susreichende
Sicherheiten vorhanden sind. Ferner muss fir den Fall der Veréu-
ferung der Beteiligung die Rickzahlung des Darlehens innerhalb
von sechs Monatan nach der VerSuBerung vareinbart wardan. Die
Gesellschaft darf Immobilien-Gesellschaften insgesamt héchs-
tens 25 % des Wertes des Sondervermiogens, fir dessen Rech-
nung sie die Bateiligungen halt, darlehensweise Oberlassan, wobai
sichergestellt sein muss, dass die der einzelnen Immobilian-
Gesellschaft von der Gesellschaft gewahrten Darlehen insgesamt
héchstens 50 % des Wertes der von ihr gahaltenen Immaobilien
betragan. Diese Voraussetzungen gelien auch dann, wenn ain
Orittar im Auftrag der Gesellschaft der Immaobilien-Gesellschaft
gin Oarlghen im eigegnen Namean fir Rechnung des Sondervermd-
gens gewahnrt. Die vorgenanntan Anlagegrenzen gelten nicht for
Darlehan, die fir Rechnung des Sondarvermigans an Immaobilian-
Gesellschaften gewahrt warden, an danan dia Gesellschaft fir
Rechnung des Sondervermigens unmittalbar oder mittelbar zu
100 % des Kapitals und der Stimmrechta betailigt ist. Bei giner
vollstandigen VerduBarung der Beteiligung an einer Immuobilien-
Gesellschaft, die selbst unmittelbar Grundsticke halt oder erwirbt,
ist das Darlehan vor der Ver8uBerung zurickzuzahlen. Bei einer
Varringerung der Betailigung an einer Immohbilien-Gesellschaft, die
salbst nicht unmittelbar Grundsticks halt oder erwirbt, ist das

Darlehan vor der Verringerung zurdckzuzahlan.

Belastung mit einem Erbbaurecht

Grundsticke kbnnen mit einem Erbbauracht belastet wardan.

DOurch die Neubestellung sines Erbbaurechtes darf dar Gesamt-
wert dar mit einem Erbbaurecht belasteten Grundsticke, die fir
Rechnung des Sondervermigens gehalten werden, 10 % des War-
tes des Sondervermagens nicht Obarsteigen. Die Verldngarung
gines Erbbaurachtes gilt als Naubestellung. Bei der Berechnung
des Wartes des Sondervermigens waerden die aufgenommeanean
Darlehan nicht abgezogen. Diese Belastungan diorfen nur erfolgen,
wenn unvorharsehbare Umstinde die urspringlich vorgesshene
MNutzung des Grundstickes verhindarn oder wenn dadurch wirt-
schaftlicha Machtaile flr das Sondervermigan vermieden werden
odar wenn dadurch eine wirtschaftlich sinnvolle Verwertung

ermoglicht wird.

Liquiditdt=anlagen
MNaeben dem Erwerb von Immaobilien und Beteiligungen an Immaobi-
lien-Gesallschaften sind auch Liguidititeanlagen zul&ssig und vor-

gesahan.
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Die Gasellschaft darf hochstens 49 % des Wertes des Sondearvar-
mibgens (Hochstliguiditat) halten in

* Bankguthabemn;

» Geldmarktinstrumenten;

* Wartpapieren im Sinne des & 193 KAGE, die zur Sicharung derin
Artikel 181 des Protokolls Ober die Satzung des Européischan Sys-
tems der Zentralbankean und der Europdischen Zentralbank ga-
nannten Kreditgeschafte von der Européischen Zentralbank oder
der Deutschen Bundesbank zugelassen sind oder deran Zulas-
sung nach den Emissionsbedingungen beantragt wird, sofern die

Zulassung innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

* Imrestmentanteilan nech Maligebe des § 196 KAGE oder Antei-
len an Spezial-Sondervermigen nach Mafigabe des & 196 Abs. 1
Satz 2 KAGH, die nach ihren Anlagebedingungen susschliedlichin
die unter Spiegelstrich 1 bis 3 genannten Bankguthaben, Geld-

marktinstrumente und Wertpapiere investieren dirfen;

* Wartpapieren im Sinne des & 193 KAGE, die an einem organi-
sierten Markt im Sinne des § 2 Abs. & des Wertpapierhandelsge-
satzes zum Handel zugelassen sind, oder festvarzinslichen Wert-
papieran, soweit diese sinen Betrag von 5 % des Wertes des Son-

dervermigens nicht Oberschraitan, und zusatzlich

= Aktien von REIT-Aktiengesellschaftan oder vergleichbaren An-
teilen suslandischer juristischer Personen, die an einem der in
193 Abs. 1 Nr. 1und 2 KAGE genanntan Markte zugelassen oder
in diesen einbazogen sind, soweit der Wert diesar Aktien oder An-
teile einen Baetrag von & % des Wertes des Sondervermigens
nicht dberschreitet und die in Artikel 2 Abs. 1 der Richtlinie
20071E6/EG ganannten Kriterien erflllt sind.

Bei der Barechnung der Hochstliquiditdtegrenze sind folgende

gebundana Mittel abzuziehan:

» dig zur Sicharstellung einer ordnungsgemafien laufendan

Bewirtschaftung bendtigtan Mittel;

» dig fir die ndchste Ausschiittung vorgasehenan Mittal;

» dig zur Erfillung von Verbindlichkeiten aus rechtswirksam ge-
schiossenan Grundstickskaufvertrégen, sus Darlehensvartrégan,
die fir die bevorstehenden Anlagen in bestimmtan Immaobilien und

fir bestimmte Baumafinehman erforderlich werden, sowie aus



Bauvartragen erforderlichen Mittel, sofern die Verbindlichkeitan in

den folgenden zwei Jahren fallig werdan.

Bankguthaben

Anlagen in Bankguthaben dirfen von der Gesellschaft entspre-
chend den gesatzlichan Vorechrifien (& 230 Abs. 1,185 KAGH)
nur bei Kreditinstituten mit Sitz in sinem Staat der Europdischen
Union (»EU«) oder des Abkommens Ober den EWH gatatigt war-
den. Bei sinam Kreditinstitut in einem anderen Staat dirfen nur
dann Guthaben gehalten werden, wenn die Bankaufsichtsbestim-
mungen in diesem Staat nach Auffassung der Bundesanstalt flr
Finanzdienstieistungesufsicht (»BaFin«) denjenigen in der EL

gleichwertig sind.

Oie Gasellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des Sonderverma-
gens in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegaen. Oia Banlk-
guthaben dirfen hochstens gine Laufzait von zwilf Monaten haban.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumante, die dblicherweise auf
dem Geldmarkt gehandealt werden, sowie verzinsliche Wartpapiera,
die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das Sondervermogen eing
Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hichstens 387 Tagen haben. Sofarn
ihre Laufzeit Ianger als zwalf Monate ist, muss ihne Varzinsung
regelmaBig, mindestens einmal in 357 Tagen, marktgerecht ange-
passt warden. Geldmarktinstrumeantea sind auBerdem verzinsliche
Wertpapiere, deren Risikoprofil dem der eben beschriebenen

Papiera entspricht.

Fir das Sondervermigen dirfen Geldmarktinstrumante nur

erworben werdan,

1. wann sig an einer Birsa in einem Mitgliedstast der EU odar in
ginem andaren Vertragsetaat des Abkommens Ober den EWR zum
Handel zugelsssen oder dort an einem anderen organisiertan

Markt zugelassen oder in digsen einbezogen sind,

2. wann sig auBierhalb des EWR an einer Birse zum Handel zuge-
lassen oder dort an organisierten Markten zugelassen oder in
diese einbazogen sind, sofarn die BaFin die Wahl der Barse odar

des Marktes zugelassan hat,

3. wann sie von den Europdischan Union, dem Bund, einem Son-
dervermigen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitglied-
staat oder einer andaren zentralstaatlichen, regionalen oder loks-
len Gebietskarperschaft oder der Zentralbank gines Mitgliedstaats
der Européischan Union, dar Europdischen Zantralbank oder der

Europ&ischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-

Risikohinweise

sar gin Bundesstaat ist, sinem Gliedstast dieses Bundesstasios
oder von einer internationalen Gffentlich-rechtlichen Einrchtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der ELl angehirt, begeben odar

garantiert werdaen,

4. wenn sie von einem Unternehmen begeben wardan, dessen
Wertpapiere auf den untar Nummer 1. und 2. bezeichneten Mark-

ten gehandelt werden,

5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das nach den im Europs&i-
schen Gemeinschafteracht festgelegten Kriterien einer Aufeicht
unterstellt ist, oder ginem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmun-
gen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwartig sind, unterdiegt und diese einhalt,

begeben oder garantiert warden,

B. wenn sie von anderen Emittenten begeben werden und es sich

bei dem jeweiligen Emittentan handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
10 Millionen EUR, das seinen Jahresabschiuss nach den Vorschrif-
ten der Vierten Richtlinie 78/E60/EWE des Rates vom 25. Juli
1878 dber den Jahressbschluss von Gesallschaften bestimmtar
Rechtsformen, zuletzt gedndert durch Artikel 42 der Richtlinie
2006/43/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
17. Mai 2008, erstelit und verdffantlicht,

b) um einen Rechtstréger, dar innerhalb ainer eine oder mehrere
birsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmens-

gruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstréger, der die wertpapierm&Bige Unterlegung
von Verbindlichkeiten durch Mutzung ainer von der Bank einge-
réumtan Kreditlinie finanzieren soll; fir die wertpapiermaiige
Unterlagung und die von dar Bank eingerdumte Kreditlinia gilt
Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Samtliche genannten Galdmarktinstrumente dirfen nur erworben
wardan, wann sie die Voraussetzungen des Artikals 4 Abs. Tund 2
der Richtlinie 20071E/EG erflllen. For Geldmarktinstrumenta im
Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 und 2 gilt zusatzlich Artikel 4 Abs. 3 dar
Richtlinie 2007/16/EG.

Fur Galdmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 Nr. 3 his 6
missen ein ausreicheander Einlagen- und Anlegerschutz beste-
hen, z.B. in Form eines Investmentgrade-Aatings, und zusatzlich
die Kriterion das Artikels & der Richtlinie 2007/16/EG erflllt szin.

Als »Investmentgrades bezeichnet man eine Benotung mit »BEB«
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bzw. »Baa« oder basser im Rahmen der Kreditwirdigkeits-Prifung
durch eine Rating-Agantur. Fir den Erwerb von Galdmarktinstru-
mentan, dia von einer regionalen oder lokalen Gabistskirparschaft
gines Mitgliedstaates der EU oder von ginar internationalen
offantlich-rechtlichen Einrichtung im Sinne des Abs. 1 MNr. 3 bage-
ben werden, aber wedear von diesam Mitgliedstast oder, wenn dia-
sar gin Bundesstaat ist, sinem Gliedstaat dieses Bundesstaates
garantiert werden, und fir den Erwerb von Geldmarktinstrumeanten
nach Abs. 1 Nr. 4 und B gilt Artikel & Abs. 2 der Richtlinia 2007/16/ELG;
for den Erwerb aller anderen Galdmarktinstrumente nach Abs. 1

Nr. 3 aufler Geldmarktinstrumantan, die von der Europ&ischan
Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EL
begeben oder garantiart wurden, gilt Artikel 5 Abs. 4 dar Hichtlinie
2007NE/EG. Fir den Erwerb von Galdmarktinstrumenten nach
Abs. 1 Nr. 5 gelten Artikal 5 Abs. 3 und, wann es sich um Galdmarkt-
instruments handelt, die van einem Kreditinstitut, das Aufsichts-
bestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjeni-
gen des Europdischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,
unterliagt und diese einhalt, bageban oder garantiert werdan,
Artikel B der Richtlinis 2007/16/EG.

Bis zu 10 % des Wertes des Sondarvermigens darf die Gesell-
schaft auch in Galdmarktinstruments von Emittantan investieran,

die die vorstehend genannten Voraussetzungen nicht erfillen.

Anlagegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Wertpapiere und Geldmarktinstrumante aines Emittenten dirfan
nur bis zu 5 % des Wertes des Sondervermigens erworben war-
den. Im Einzelfall dirfan Wertpapiere und Geldmarktinstruments
ginschlieflich der in Pension genommenen Wertpapiere dessel-
ben Emittentan bis zu 10 % des Wartes des Sondervarmigens
erworben werden. Dabei darf der Gesamtweart der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumante dieser Emittenten 40 % des Wertes des

Sondarvermigens nicht Obersteigen.
Oig Geselilschaft darf hochstens 20 % des Wertes des Sondarver-
migens in gina Kombination aus folgenden Vermigensgegan-

standen anlegen:

= yon ain und derselban Einrichtung begebene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumants,

* Einlagen bei dieser Einrichtung,

* Anrechnungsbetrage fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser

Einrichtung eingegangensn Gaschafta.
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Bei offentlichen Emittentan im Sinne des & 206 Abs. 2 KAGE
(siehe Seite 76 f.) darf eine Kombination der in Satz 1 genanntan
Vermigensgegenstande 35 % des Wertes des Sondervarmogens
nicht Obersteigen. Die jewsiligan Einzelobergrenzen bleiben von

dieser Kombinationsgranze in jedem Fall unberdhrt.

Die Anrechnungsbetrage von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten eines Emittenten auf die vorstehend genannten Grenzen
kiinnen durch den Einsatz von marktgegenlaufigen Derivaten,
welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten zum Basiswert haben, reduziert werden. Das bedeutet,
dass fir Rechnung des Sondervermigens auch dber die vorge-
nannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
eines Emittenten erworben werden dirfen, wenn das dadurch
gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschafte wie-
der gesenkt wird.

Die Gasellschaft darf in Schuldverschreibungen und Geldmarkt-
instrumente folgender Emittantan jeweils bis zu 35 % des Weartes
des Sondervermigens anlegen: Bund, Lander, EL, Mitgliedstaaten
der EU oder deren Gebhietskirperschaftan, andare Vertragsstas-
ten des Abkommens dber den EWR, Drittstaaten oder internatio-
nale Organisationen, danen mindestens ein Mitgliedstaat dar EU
angehort. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstitutan mit Sitz in
ginem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderean Vertragsstaat
des Abkommens lbar den EWR ausgegeben worden sind, darf die
Gesallschaft jaweils bis zu 25 % des Wertes des Sondervermad-
gens anlegen, wann die Kreditinstitute aufgrund gesetzlichar Vor-
schriften zum Schutz der Inhaber diesar Schuldverschreibungen
giner besonderen Gffantlichen Aufsicht unterliegen und die mit dar
Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittal
nach den gesetzlichan Vorschriften in Vermigenswerten angelagt
wardan, dia wahrand der gesamiten Laufzeit der Schuldvarschrei-
bungean dia sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkaitan ausrzi-
cheand decken und die bei sinem Ausfall des Emittenten vorrangig
fir die fallig wardenden Hickzahlungean und die Zahlung der £in-
san bastimmt sind.

Die Gesellschaft kann unter Beachtung der 43 %-Grenze in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten

* Die Bundesrepublik Deutschland
* Die Bundeslander:

* Badan-Wirttemberg

» BHayarn

= Barlin

* Brandenburg



= Bremen
* Hamburg
* Hessen
* Mecklenburg-Vorpommarn
* Miedersachsan
* Mordrhein-Westfalen
* Rheinland-Pfalz
* Saarland
= Sachsen
* Sscheen-Anhalt
» Schleswig-Holstein
= Thiringen
* Europaische Gemeinschaften:
* Europ&ischa Gemeinschaft fir Kohle und Stahl
* EURATOM
* Européischa
Wirtschaftegemeinschaftaen

* Européische Gemeinschaft

* Andere Mitgliedstaaten der Europé&ischen Union:
* Balgien
* Bulgarian
= Danemark
* Estland
* Finnland
* Frankreich
* Griechenland
* |rand
= [talien
* Lettland
= Litauen
= Malta
* Polen
» Luxemburg
* Niederlande
» Osterreich
* Portugal
= Schweaden
= Slowakei
= Slowenian
* Spanien
» Tschechische Republik

* Lngarn

Republik Zypern

* Humanien

* Andere Vertragssteaten des Abkommens lber den Europé-
ischen Wirtschaftesraum:

Risikohinweise

» |sland
» Ligchtenstein

* Norwegen

* Andere Mitgliedstaaten der Organisation flir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR
sind:

= Australian

* Japan

* Kanada

* Korea

= Maxiko

* Meusesland

* Schweiz

» Torkei

Vereinigte Staaten von Amerika

Vareinigtes Kanigreich GroBbritannien und Nordirland

mehr als 35 % des Wertes des Sondervermogens anlegen. In die-
sen Fallen missen die fir Rechnung des Sondervermigens
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindes-
tens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht
mehrals 30 % des Sondervermdgens in einer Emission gehalten

werden darfen.

Mindestliguiditat

Die Gesellschaft hat sicherzustellan, dass von den Liquiditatsanla-
gen ein Betrag, der mindestens & % des Wertes des Sonderver-
mibgens entspricht, tAglich fir die Bicknahme von Antaeilan var-
fhgbar ist (Mindestliquiditat).

Kreditaufnahme und Belastung von Vermigensgegenstédnden

Die Gasellschaft darf fur gemeinschaftiiche Rechnung der Anlagar
Kredite bis zur Hohe won 30 % der Verkehrewerte dar im Sonder-
vermigen befindlichen Immaobilien aufnehmen, soweit die Kredit-
aufnahme mit ginar ordnungsgemaian Wirtschaftsflhrung ver-
ginbar ist. Darlibar hinaus darf die Gesellschaft fir gamein-
schaftliche Bechnung der Anleger kurzfristige Kradite bis zur Hohe
von 10 % des Wertes des Sondervermigens sufnehmen. Eine Kra-
ditsufnahme darf nur erfolgen, wenn die Bedingungen marktiblich

gind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

Soweit im Zeitpunkt der Kreditaufnahme die Kosten hierfir Ober
der Randite von Immobilien liegen, wind das Anlageaengebnis besin-
tréchtigt. Dennoch kbnnen besondera Umstanda fir eine Kredit-
aufnahme sprechan, wie die Erhaltung einer langfristigen Ertrags-

und Wertentwicklungsguella bei nur kurzfristigan Liguiditats-
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engpé&ssan oder steuerliche Erwdgungen oder die Begrenzung

von Wechselkursrisiken im Ausland.

Die Gesellschaft darf zum Sondervermogan gehirende Verma-
pensgegenstande nach & 231 KAGE belasten bzw. Forderungean
aus Bechtsvarhaltnissen, die sich auf Vermigensgegenstande
nach & 231 KAGE beziehen, abtreten sowie belasten, wann dies
mit ginar ordnungsgemaian Wirtschaftsfihrung vereinbar ist und
wenn die Verwshrstella digsen Mainahmen zustimmt, weil sie die
dafur vorgesehenen Bedingungen als marktiblich erachiet. Sie
darf auch mit dem Erwerb von Vermégensgegenstanden nach

& 231 KAGE im Zusammenhang stehende Belastungen dbarnah-
man. Insgesamt dirfen die Belastungan 30 % des Varkehreweries
aller im Sondervermigen befindlichan Immobilien nicht lber-

schreiten. Erbbauzinsan bleiben unberiicksichtigt.

Derivate zu Absicherungszwecken

Ein Derivat ist gin Instrument, dessen Preis von den Kursschwan-
kungen odar den Preiserwartungen anderar VYermogensgegen-
stande (»Basiswert«) abh&ngt. Dia nachfolgenden Ausfihrungen
beriehan sich sowohl auf Derivate als such auf Finanzinstruments

mit darivativer Komponente (nachfolgend zusammen =Derivate«).

Die Gesellschaft hat fir den Derivetesinsatz des Sondarvarmid-
gens den einfachen Ansatz gemah der Verordnung Ober Hisiko-
management und Hisikomessung beim Einsatz von Darivaten,
Wertpapier-Oarlehen und Pensionsgeschaften in Investmeant-
vermigen nach dem KAGB (=Dervateverordnung=) gewshit und
darf regelmafig nur in Grundformen von Derivaten investiersn,

die abgeleitet sind von
* Vermigensgegenstanden, die gemaf & B Abs. 2 Buchstaben b)
bis f) dar =Allgemainen Anlagebedingungans= erworben wardan

dirfan,

* |mmobilien, die gemaf & 1 Abs. 1 »Besondere Anlagebadingun-

gens arworban werden dirfan,

* Zinss&tzan,

* Wechselkursen oder

= Wahrungean.

Komplexe Derivate, die von den vorgenanntan Basiswerten abge-

lgitet sind, dirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil ginge-

satzt werden. Grundforman von Derivaten sind:
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a) Terminkontrakte auf Vermogensgegenstanda gemat & 6
Abs. 2 Buchstaben b) bis f) der =Allgemeinen Anlagebedingungen«=
sowie suf Immohbilien gem&d &1 Abs. 1 »Besondere Anlagebedin-

gungans, Zinssatze, Wachselkurse oder Wahrungen;

b) Optionen oder Optionsescheine auf Vermigensgegenstande
gem&t & B Abs. 2 Buchstaben b) bis f) der =Allgemeinen Anlage-
bedingungen« sowie auf Immobilien gemat & 2 Abs. 1 »Besondare
Anlagebedingungens, Zinssdtze, Wechselkurse odar Wahrungen
und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgan-

den Eigenschaften aufweisan:

aa) gine Ausibung ist eantweder wahrend der gesamten Laufzeit

odar zum Ende der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert h&ngt zum Ausibungszeitpunkt linear von
der positiven odar negativen Oifferenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts ab und wind null, wann die Differanz

das andere Vorzeichean hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsewaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buch-
stabe b) unter Buchstaben aa) und bb) baschriebanan Eigen-
schaften aufweisen [Swaptions);

) Credit Default Swaps auf Vermigensgegenstande gemaB &6
Abs. 2 Buchstaben b) bis f) der =Allgemeinen Anlagebedingungen«=
sowie suf Immohbilien gem&d &1 Abs. 1 »Besondere Anlagebedin-
gungan«, sofern sie ausschlieflich und nachvollziehbar der Absi-
cherung das Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermogens-

gegenstdndan des Sondervermigens dianan.

Terminkontrakte, Optionen oder Optionsscheine auf Invastment-
anteile gem&fl & B Abs. 2 Buchstabe d) der =Allgemeinen Anlage-

bedingungen« dirfen nicht abgeschlossen wardan.

Andare, komplaxere Darivate mit den oben genanntan Basiswer-
tan dirfen nur zu sinem vernachldssigbaren Anteil eingasetzt

wardan.

Geschafte Ober Derivate dirfen nur zu Zwecken der Absicherung
von im Sondervermagen gehaltenen Vermigensgegenstanden,
Zins&nderungs- und Wahrungsrisiken sowie zur Absicherung von
Mietforderungen getatigt werden.



Das KAGH und die DerivateV sehen grundsatzlich die Moglichkeit
vor, das Marktrisikopotenzial eines Sondervermogens durch den
Einsatz von Derivaten zu verdoppeln. Unter dem Marktrisiko ver-
steht man das Risiko, das sich aus der unginstigen Entwicklung
von Marktpreisen fir das Sondervermigen ergibt. Da das Sonder-
vermégen Derivate nur zu Absicherungszwecken einsetzen darf,
kommt eine entsprechende Hebelung hier nichtinfrage. Bei der
Ermittiung der Marktrisikogrenze fur den Einsatz der Derivate
wendet die Gesellschaft den einfachen Ansatz im Sinne der Deri-
vateV an.

Das Marktrisilko wird gem&E dan Hegelungen zum Einfachan
Ansatz in den £& 15 ff. der Derivateverordnung berechnet. Dabei
wardan die Mominalbatrage aller im Sondervermigen eingesstz-
ten Darivategeschafte aufsummiert und ins Verhaltnis zum
Fondswert (NAV) gesetzt. Werden die Derivate einzig zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt, kinnen die Mominalbetrage mit den
Werten der abzusichernden Vermigensgegensténde varrechnet
wardan und so das Marktrisiko reduzieran. Abh&ngig von den
Marktbedingungan kann das Marktrisiko schwanken; esistin sai-
ner Hohe durch die Vorgaben des & 197 Abs. 2 KAGB i.V.m. & 15
Derivateverordnung auf maximal 200 % beschrankt.

Falls die Gasellschaft nach Ankindigung in den Berichten und im
Verkaufsprospekt fir den Derivateeinsatz des Sondervermogens
den guslifizierten Ansatz gemaf der Verordnung Ober Risikoma-
nagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivatan, Wert-
papier-Darlehen und Pansionsgeschaften in Investmentvermigen
nach dem KAGE (=Darivatevaerordnung«) wahit, darf sie — vorbe-
haltlich eines geeignetan Risikomanagementsystems - zu Absi-
cherungszwecken in jegliche Derivate investieren, die von Vermd-
gensgagenstandan, die gemal & B Abs. 2 Buchstaben b) bis ) der
=Allgemeinen Anlagebadingungens, und Immohbilien, die gemat
&1 Abe 1 »Besondere Anlagebedingungan« erworben warden diir-
fen, odar von Zinssatzen, Wechselkursan oder Wahrungen abge-
lgitet sind. Hierzu z&hlen insbasondenz Optionen, Finanztermin-
kontrakie und Swaps sowie Kombinationan hieraus. Unter kainen
Umst&nden darf die Gesellschaft bei den vorgenannten Geschaf-
ten von dan in den =Allgemeinen Anlagebedingungens und =Beson-
deren Anlagebedingungens und in diesem Prospakt gananntzn

Anlagezielen sbweichen.

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials fir den Einsatz der
Derivate wendet die Gesellschaft bei der Option fir den qualifiziar-
ten Ansatz dann den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivatey
an. Das KAGE und die DerivateV' sehen vor, dass durch dan Einsatz
von Derivaten das Marktrisikopotenzisl des Sondervermigens auf

bis zu 200 % bezogen auf das Marktrisikopotenzial sines derivate-

Risikohinweise

freien Vergleichevarmogens gesteigart werden darf. Unter dem
Marktrisiko versteht man dags Hisiko, das sich aus der unginstigen
Entwickiung von Marktpreisen fir das Sondervarmagen ergibt. Da
das Sondervermigen Derivate nur zu Absicherungszwecken ain-
setzen darf, kommt eine entsprechende Steigerung hier jedoch
grundeatzlich nicht infrage. Oie mit dem Einsatz von Darivaten var-
bundanen Risiken werden durch ein Risikomanagement-Varfahren
gesteuert, das es erlaubt, das mit der Anlageposition verbundeng
Riziko sowie dan jaweiligen Anteil am Gesamitrisikoprofil des Anla-

geportfolios jederzeit zu Oberwachen.

Bei dem derivatefreien Vergleichsvermdgen handelt es sich um
gin virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genaw dem aktuellen
Wert des Sondervermigens entspricht, das aber keine Steigerun-
gen oder Absicherungen des Marktrisikos durch Derivate enthalt.
Ansonsten muss die Zusammensetzung des Vergleichsvermi-
gens den Anlagezielen und der Anlagepolitik entsprechen, die flr

das Sondervermigen gelten.

DOptionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervarmogens im
Hahmen der Anlagegrundsatze zu Absicherungszwecken am Opti-
onshandel teilnehmen. Das heifit, sie darf von ginerm Oritten gegen
Entgelt (Optionsprémie) das Recht erwerben, wahrend einar
bestimmten Zeit oder am Ende sinas bestimmtan Zeitraums zu
ginam von vornhergin vereinbartan Preis (Basispreis) z.B. die
Abnahme von Wertpapieren oder die Zshlung eines Differenzbea-
trages zu varlangen. Sie darf auch entsprechende Aechte gegen

Entgelt von Dritten erwerben.

Insbesondere darf die Gesellschaft nach dem gualifizierten
Ansatz derartige Geschéafte auf der Basis von Investmentanteilen
tatigen, die sie direkt flr das Sondervermigen erwerben dirfte.
Das heifit, sie darf das Recht erwerben, zu einem bestimmten von
vornherein vereinbarten Preis Anteile an anderen Sondervermd-
gen zu erwerben oder zu verduBern. Sie darf entsprechende
Rechte auch an Dritte verkaufen.

Im Einzelnen gilt Folgendes:

Der Kauf einer Varkaufsoption (Wahlerposition in Geld - Long Put)
barechtigt den K&ufer, gegen Zahlung einer Prémie vom Verkaufer
die Abnahme bestimmter Vermogensgegenstande zum Basis-
preis oder die Zahlung eines entsprechenden Differenzbatrages
zu verlangen. Durch den Kauf solcher Verkaufsoptionen kinnen
z.B. im Fonds befindliche Wertpapiere innerhalb der Optionsfrist
gegen Kursverluste gesichert werden. Fallen die Wartpapiere
unter den Basispreis, so kinnen dia Verkaufsoptionen ausgelibt

und damit Gbar dem Marktpreis liegende VerduBerungserldse
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arzielt werden. Anstatt die Option auszulben, kann die Gesall-

schaft das Optionsrecht auch mit Gewinn verdudern.

Dam steht das Risiko gegeniber, dass die gezahlten Optionspra-
mien verloren gehen, wenn eine Ausibung dar Verksufsoptionan
zum vorher festgelegten Basispreis wirtschaftlich nicht sinnvall
erscheint, da die Kurse entgegen den Erwartungen nicht gefallen
sind. Derartige Kursanderungen der dem Optionsrecht zugrunde
liegendan Wertpapiere kinnan den Wert des Optionsrechtes
Ubarproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindarn. Angesichts der
begrenzten Laufzaeit kann nicht darauf vertraut werden, dass sich
der Preis dar Optionsnechta rechtzeitig wieder erholen wird. Bai
den Gewinnerwartungen missen die mit dem Erwerb sowie dar
Ausibung oder dem Verksuf der Option bzw. dem Abschluss eines
Gegengeschafies (Glsttstellung) varbundenan Kosten barlicksich-
tigt werden. Erflllen sich die Erwartungen nicht, sodass die Gesall-
schaft auf Ausibung varzichtat, verfalit das Optionsrecht mit

Ablauf seiner Laufzeit.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind flr beida Vertragspartner unbadingt var-
pflichtenda Verginbarungen, zu ginem bestimmtan Zeitpunkt, dem
Falligkeitedatum, odar innerhalb eines bestimmtan Zeitraumes
gine bestimmiz Menge eines bestimmiten Basiswertes (z. B. Anlei-
hen, Aktien) zu einem im Voraus vereinbarten Preis (Ausibungs-
preis) zu kaufen bzw. zu verkaufen. Dias geschieht in der Bagel
durch Vereinnshmung oder Zahlung der Diffarenz zwischen dam
Ausidbungspreis und dem Marktpreis im Zeitpunkt der Glattstal-

lung bzw. Falligkeit des Geschiftes.

Die Gesellschaft kann z. B. Wertpapierbesténde des Sondervermd-
gens durch Verkdufe von Terminkontrakten suf diesa Wertpapiare
fir die Laufzeit der Kontrakte sbsichern.

Bei Anwendung des qualifizierten Ansatzes darf die Gesellschaft
fir Hechnung des Sondervermogens Terminkontrakte dber
Investmentanteile abschlieten, die sie direkt fur das Sonderver-
migen erwerben dirfte. Das heift, gie kann sich verpflichten, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder binnen eines gewisszen Zeit-
raums eine bestimmte Menge von Anteilen an einem anderen
Sondervermdgen fir einen bestimmten Preis zu kaufen oder zu
verkaufen.

Sofern die Gesellschaft Geschafte dieser Art abschliefit, muss das
Sondarvermdgen, wann sich die Erwartungen der Gesellschaft
nicht erfillen, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde

gelegtan Kurs und dem Marktkurs im Zeitpunkt der Glattstellung
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bzw. Falligkeit des Gaschaftes tragen. Hierin liegt der Varlust flir
das Sondervermigen. Das Verlustrisiko ist im Vorhinein nicht

bestimmbar und kann Ober etwaige geleisteta Sicherheitan hin-
ausgehen. Daneban ist zu berdcksichtigen, dass der Verkauf von
Terminkontrakten und ggf. der Abschluss sines Gegengeschafts

(Glattetallung) mit Kosten verbunden sind.

Swaps
Die Gasellschaft darf fir Rechnung des Sondervermigeans im

Rahmen der Anlagegrunds&tze zu Absicherungszweckan

» Fins-,

» Wahrungs-,

» Credit-Defsult-Swapgeschafie

abschiliefan. Swapgeschafte sind Tauschvertrége, bei denen die
dem Gaschaft zugrunde lisganden Zahlungsstrimea oder Risiken
zwischen den Vertragspartnam ausgetauscht werden. Varlaufan
die Kurs- oder Wertveranderungen der dem Swap zugrunde lie-
gendan Basiswerte entgegen den Erwartungen der Gesellschaft,
50 kiinnen dam Sondervermagen Verluste aus dem Geschaft ant-

stehan.

Swaptions

Swaptions sind Optionan suf Swaps. Eine Swaption ist das Aecht,
nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmtan Zeitpunkt oder
innerhalb einer bestimmit=n Frist in ginen hinsichtlich der Kondi-

tionen genau spezifiziarten Swap sinzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es srmiglichan, ein
potenzielles Kreditausfallvolumen auf andera zu Obertragen. Im
Gegenzug zur Ubernahme des Kreditsusfallrisikos zahlt der Ver-
kiufer des Risikos sine Prémie an seinen Vertragspartner. Im Ubri-

gen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Derivate

Die Gasellschaft kann Derivate auch erwarben, wann diesain
Wertpapieren verbrieft sind. Oabei kinnen dia Gesch&fte, die Dari-
vate zum Geganstand haben, auch nur teilweise in Wertpapierzn
enthalten sein. Dia vorstehenden Aussagan zu Chancen und Risi-
ken gelten such fir solche verbrieften Derivate entsprachand,
jedoch mit der MaBgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Derivaten auf den Wert des Wartpapiers beschrankt ist.



Motierte und nichtnotierte Derivate
Die Gesellschaft darf Geschafte tatigan, die zum Handel an giner
Barse zugalassene odar in ginen andaren organisiertan Markt

ginbezogenea Darivate zum Gegenstand haban.

Geschafte, die nicht zum Handel an einer Birse zugalassene oder
in einen anderan organisierten Markt sinbezogene Derivata zum
Gegenstand haben (OTC-Geschafte), dirfen nur mit geeignetan
Kraditinstituten und Finanzdienstieistungsinstituten auf der
Grundlage standardisiertar Hahmenvertrége getatigt werden. Dig
besonderen Risiken dieser individuellen Geschafte lisgan im Feh-
len gines organisiertan Marktes und damit der Ver8uBerungsmog-
lichkeit an Dritte. Eine Glattstellung eingegangener Varpflichtun-
gen kann aufgrund der individuallen Vareinbarung schwiarig oder

mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Bei suferbdrslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahenten-
rigiko beziglich eines Vertragspartners auf 5 % des Weartes des
Sondarvermigens beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kredit-
institut mit Sitz in der EU, dem EWR oder einem Drittstast mit ver-
gleichbarem Aufsichteniveaw, so darf das Kontrahentenrisiko bis
zu 10 % des Wertes das Sondervermigens betragen. Auerbirs-
lich gehandelte Darivategeschafte, die mit einer zentralen Clea-
ringstelle einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes
als Vertragspartner abgeschlossen warden, werden auf die Kon-
trahentengranzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einar tag-
lichen Bewertung zu Marktkursen mit tAglichem Margin-Ausgleich
unterliegan. Das Hisiko der Bonitdt des Kontrahenten wird dadurch
deutlich reduziert, jedoch nicht eliminiert. Anspriche des Sonder-
vermigens gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die
Granzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an giner Borse oder

&an ginam anderen organisiartan Markt gehandealt wird.

Immaobilien als Basiswert flir Derivategeschafte

Die Gesellschaft darf fir das Sondervarmogen auch Derivate-
geschafta tatigen, die auf siner fir das Sondarvermogen erwerb-
baran Immobilie oder auf der Entwicklung der Ertrége aus einer
solchen Immohbilie basieren. Durch solche Geschafte ist es der
Gesellschaft insbesondera miglich, Miet- und andere Ertrége aus
fir das Sondervarmagen gehaltenen Immobilien gegen Ausfall-

und Wahmungskursrisiken abzusicharn.

Derivategeschafte zur Absicherung von Wahrungsrisiken

Die Gesellschaft darf zur Wahrungskurssicherung von in Framd-
wahrung gehsaltenen Vermigensgegensténden und Mietforda-
rungen fir Hechnung des Sondervermogens Darivategeschafte

auf der Basis von Wahrungen odar Wechselkursen tatigen.

Risikohinweise

Die Gasellschaft muss bei Wahrungskursrisikan, dia 30% des
Wertes des Sondervermigens Obersteigen, von diesan Maglich-
keiten Gebrauch machan. Darliber hinaus wird die Gesellschaft
diese Maglichkeitan nutzen, wann und soweit sie dies im Interesse
der Anleger fir gebotan halt.

Wertpapier-Darlehen

Die im Sondervermigen vorhandenen Wertpapiere kiinnen darle-
hensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte Obertragen
wardan. Hierbai kann der gesamte Bestand an Wertpapieren des
Sondervarmagens nur auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-
Darlehan Obertragen wardan. Die Gesellschaft erwartet, dass im
Regelfall das Fondsvermagen nicht Gegenstand von Darlehens-
geschaften sein wird. In einzelnen Fallen kann es aber doch zu sol-
chan Gesch&ften kommen. Dia Gesellschaft hat eine jederzaitige
Kondigungsmoglichkeit, wobaei vartraglich vaereinbart ist, dass
Wertpapiere gleicher Art, Gite und Menge nach erfolgter Kindi-
gung innerhalb von finf Barsantagen dem Sondervermigen
zurdckibertragen warden. Der Darlehensnehmer ist verpflichtat,
nach Beendigung des Darlehens oder nach Kindigung Wertpa-
piere gleicher Art, Gote und Mange zurickzuerstatten. Dar Darle-
hensnahmer ist varpflichtet, die Zinsen aus dan dariehensweise
erhaltenan Wartpapieren bei Falligkeit an die Verwahrstella fir
Rechnung des Sondervermigans zu zahlen. Im Interesse dar Risi-
kostreuung ist im Fall der darlehensweisan Ubertragung von Wert-
papieran vorgesehen, dass alla an ginen Darlehensnehmer Ober-
tragenan Wertpapiera 10 % des Wertes des Sondernvermigens
nicht Obersteigen dirfen. Voraussetzung fir die darlahenswaise
Ubertragung ist aber, dass vor Ubertragung der Wertpapiere dem
Sondervarmagen ausreichende Sicherheiten gewdhrt wurden.
Hierbai kiinnen Guthaben abgatretan bzw. Wartpapiere oder Gald-
marktinstrumente Obergignet oder varpfandet werden. Diese Gut-
haben missen auf Euro oder die Wahrung lauten, in der die Anteile
des Sondervermigens begeben wurden, und bei der Verwahrstaelle
odar mit ihrer Zustimmung auf Sperrkontan bei anderen Kreditins-
tituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat dar EL, in sinem anderan
Vertragsstaat des Abkommens Ober den EWH oder in einem Dritt-
steat mit gleichwertiger Bankenaufsicht unterhalten werden. Wird
die Sicherheit fir dig Dbertragensn Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehansnehmer in Guthaben erbracht, muss das Guthaben auf
Sparrkonten untarhalten warden. Alternativ kbnnen diese Gutha-
ben in dar Wahrnung des Guthabens in Schuldverschreibungen, die
gine hohe Qualitét aufweisen und die vom Bund, von ginam Land,
der Europdischan Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder seinen Gebietskarperschaften, einem anderan Var-
tragestaat des Abkommens Ober den Europdischen Wirtschafts-
raum oder einem Orittsteat ausgegeben worden sind, in Gald-

marktfonds mit kurzar Laufzeitstruktur entsprechend von der
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Bundesanstalt erlassenen Richtlinien oder im Wege sinas Pansi-
onsgeschaftes mit einem Kraditinstitut, das die jederzeitige Rick-
forderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrizistet, angelagt

werden [siehe Abschnitt »*Wartpapier-Pensionsgaschafie«).

Zur Sicherheit Obareigneta Wertpapiare missen bei der Verwahr-
stelle oder mit deren Zustimmung bei einem anderen gesignaten
Kreditinstitut verwahrt werden. Die Sicherheitsleistung ist unter
Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Verhalinisse des Wertpa-
pier-Darlenensnehmers zu bestimmen. Sie darf jedoch den Sicha-
rungewert, welcher sich aus dem Kurewert der darlehensweise
Ubartragenen Wertpapiere zusammen mit dan zugehdrigen
Ertragan errechnet, zuziglich eines marktiblichen Aufschlags

nicht unterschreiten.

Oie Gesellschaft kann sich auch sines van einer Wertpapiarsam-
melbank organisiertan Systems zur Vermittiung und Abwickiung
von Wertpapier-Oarlehan bedienen. Bai dar Abwicklung von Wert-
papiar-Darlehan Ober organisierta Systeame dirfen die an einen
Darlehansnehmer Obertragensn Wertpapiere 10 % des Werts des
Fonds nicht Obersteigan.

Oie hier beschriebenen Darlehensgeschafte warden getatigt, um
fiir das Sondervarmagen zusatzliche Ertrage in Form des Leihe-

entgelts zu arziglen.

Wertpapier-Pensionsgeschéfte

Die Gesellschaft darf fir Aechnung des Sondervermigens Pansi-
onsgeschafte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinsti-
tuten mit einer Hochstlaufzeit von zwdlf Monaten abschlieden.
Dabei kann sie sowohl Wertpapiera des Sondervarmogens gegen
Entgelt auf einen Pensionsnehmer dbertragen (einfaches Pensi-
onsgeschaft) als auch Wertpapiere im Rahmen der jeweils galten-
den Anlagegrenzen in Pension nehmean (umgekehries Pensions-
geschaft). Es kann der gesamte Bestand des Sondervermagens
&an Wertpapieran im Wage des Pensionsgaschafts an Dritte dbar-
tragen werden. Dia Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall das
Fondsvermdgan nicht Gegenstand von Pansionsgeschaftan sain
wird. In sinzelnen Fallen kann es aber doch zu solchen Geschaften
kommen. Oie Gesellschaft hat die Moglichkeit, das Pansionsge-
schaft jedarzeit zu kindigan; dies gilt nicht for Pensionsgeschafte
mit ginar Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei Kindigung eines
ginfachen Pensionsgeschaftes ist die Gesellschaft barechtigt, die
in Pension gegebenen Wertpapienz zurickzufordern. Dia Kondi-
gung eines umgekehrtan Pensionsgeschaftes kann antweder die
Rickerstattung das vollen Geldbetrags oder des angelaufensn

Geldbatrags in Hoha des aktuellan Marktwertes zur Folge haben.
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Pansionsgeschafte sind nur in Form sogenannter echter Pensi-
onsgeschafte zuldssig. Dabei dbernimmt der Pansionsnehmer dig
Verpflichtung, die Wertpapierz zu sinem bestimmten oder vom
Pansionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurickzulbertragen

odar den Geldbetrag samt Zinsen zurlickzuzahlen.

Pansionsgeschafte werden getatigt, um fir das Sondervarmogen
zusatzlicha Ertrége zu erzielen [umgekehries Pensionsgeschaft)
odar um zeitwaisa zusatzliche Liguiditét im Sondervermigen zu

schaffen (einfaches Pensionsgeschaft).

Sicherheitenstrategie

Im Aehmean von Derivate-, Wertpapier-Oarlehens- und Pensions-
geschaften nimmt die Gesellschaft auf Rechnung das Sonderver-
mibgens Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das
Ausfallrisiko des Vertragepartners dieser Geschéfte ganz oder
teilweise zu reduzieran. In Pension genommense Weartpapienz bzw.
empfangene Betrége im Zuge von Pensionsgeschaften gelten als

Sicherheitan im Sinna diesen Abschnitts.

* Artan der zul&ssigen Sicharheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Darivategeschaften/Wertpapier-
Darlehansgeschaften/Pensionsgeschaften Barsicherheitan,
Staateanleihen sowie deutsche dffentliche oder Hypotheken-
pfandbriefa als Sicherheiten. Weitere Restriktionen hingichtlich
zuldssiger Wahrungen, Aatinganforderungen an Emission bzw.
Emittent stellen sicher, dass ausschlieflich Sicherheiten hohar
Qualitdt Verwendung finden. Zuldssige Aussteller sind Mitglied-
steaten der Europaischen Union, Lendesbanken, Pfandbriefban-
ken und Spezialkreditinstituta. Die Titel missen sine feste Endfal-
ligkeit haben und t&glich varduBerbar sein. Die von einam
Vertragspartner gesteliten Sicherheiten missen u.a. in Bezug suf
Emittenten angemessen risikodiversifiziert sein. Stellen mahrare
Vertragspartner Sicherheiten desselban Emittentan, sind diese zu
aggregiaren. Ubersteigt der Wert der von sinem oder mehraren
Vertragspartnern gesteliten Sicherheiten desselben Emittantan
nicht 20 % des Wertes des Sondervarmbgens, gilt die Divarsifizia-
rung als angemessen. Eine angemessene Diversifizierung liegt
auch bei Uberschreitung dieser Grenze vor, wenn dem Sondarver-
miagen insoweit sausschliedlich Wartpapiare oder Geldmarkt-
instrumente der folgenden Emittentan oder Garanten als Sicher-
heit gewahrt wardern: Mitgliedstaaten der Europ&ischen Union,
Landesbanken, Pfandbriefbenken und Speziaslkreditinstituta.
Sofern s@mtliche gewdhrtan Sicherheiten aus Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumantan sines solchen Emittenten oder Garantan
bestehen, missen diese Sicherheiten im Aehmean von mindestans

sachs varschiadanan Emissionen bageban worden sein. Der Wart



der im Rahmen derselbean Emission bagebanan Wertpapiere odar
Geldmarktinstrumente darf dabei 30 % das Wertas des Invest-

meantvermigens nicht Oberschreiten.

* Umfang der Besicherung

Wertpapier-Oarlenensgeschafte warden in vollem Umfang besi-
chert. Dar Kurswert der als Darlehen Obartragensn Wertpapiere
bildet dabai zusammen mit den zugehdrigen Ertragen den Siche-
rungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch den Darlehans-
nehmer darf den Sicharungswert zuzoglich eines marktiblichen

Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissan Derivate-, Wertpapier-Dariehens- und Pensi-
onsgeschafta in einem Umfang besichert sein, der sicherstallt,
dass dar Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko des jeweiligen
Vartragspartnars & % des Wertes des Fonds nicht dberschreitat.
let der Vertragspartnar ein Kreditingtitut mit Sitz in dar EU oder in
ginem Vertragsstaat des EWR oder in inem DOrittstaat, in dam
gleichweartige Aufsichtsbestimmungen geltan, so darf der Anrech-
nungsbatrag for das Ausfalirisiko 10 % des Wertes das Sondervar-

migens betragen.

* Sicherheitenbewertungsstrategie und Strategie for Abschl&ge
der Bewertung (Haircut-Strategia)

Von den gasteliten Sicherheitan werden Abschlage (sog. Haircuts)
berachnet, um den Marktpreisrisiken, Wechselkursrisiken sowie
Liguidit&tsrisiken der zugrunde liegenden Sicherheiten Hechnung
zu tragen. Die Gesellschaft verfolgt eine Haircut-Strategie, in dar
abhangig von der Art der jeweiligen Sicherheit unterschiedliche
Haircuts zu berdcksichtigen sind. Die Hihe dar Haircuts ist so
gewshlt, dass bei Ausfall eines Kontrahenten hiardurch innerhalb
des Verwertungszeitraumes auftretende Wertschwankungen der

Sicherheitan in der Regel abgedeckt sind.

* Anlage von Sicherhaiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaban dirfen nur auf Sperr-
konten bei der Verwahrstelle des Sondervermgans oder mit ihrer
Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden.
Die Wiederanlage darf nur in Staatsanleihan von hohar Qualitat
odar in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgan.
Zudem ka@nnan Barsicherheiten im Wege einas umgekehrien Pan-
cionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut angelegt warden, wann
die Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens jedarzeit

gewshrigistat ist.

Die Gesellschaft kann fir Hechnung des Sondervarmogens im
Rahmen von Darivate-, Wartpapier-Darlehens- und Pensionsge-

schaftan Wertpapiere als Sicherheit entgegennehmen. Wenn

Risikohinweise

diese Wertpapiere als Sicharheit Obertragan wurden, missean sia
bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Gesellschaft dia
Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschaften als Sicherheit var-
pféndet erhalten, kinnen sie auch bei siner anderen Stelle verwahrt
wardan, dia einer wirksaman offentlichen Aufsicht unterliegt und
vom Sicherungsgeber unabh&ngig ist. Eine Wiederverweandung

der Wertpapiere ist nicht zul&ssig.

Wertentwicklung

Fir die Wertentwicklung des Fonds nach Auflegung des Verkaufs-
prospektes wird auf die entsprechenden aktuellen Angaben im
Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf der Homepage der

Gesellschaft verwiesen.

Die Wertentwicklung der Verganganheit wird nach dar BVI-
Methode berechnet.

Die Berechnung dear Wertantwicklung des Fonds besteht im Var-
gleich der Invantarwerte (Netto-Inventarwertz) zum Beginn und
zum Ende gines Berechnungszeitraumes. Die wahrend des
Berechnungszeitraumas erfolgtan Ausschittungen werden am
Tag der Ausschittung stets als zum Invantarwert wieder angelagt
betrachtet. Der Kapitalertragsteuer-{ Zinsabschlagsteuwer-)Betrag
und der Solidarit&tszuschlag fliefien in die Wiederanlaga ein. Von
der Wiederanlage der Ausschottung muss auch deshalb ausge-
gangan werden, weil anderenfalls die Wartentwicklung von aus-
schittendan und thessurisrenden Fonds nicht miteinander ver-

gleichbar ist.

Die historische Wertentwicklung des Sondervermigens ermaog-

licht keine Prognose fir die zukinftige Wertentwicklung.

Einsatz von Leverage

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den
Investitionsgrad des Sondervermogens erhiht (Hebelwirkung).
Soiche Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, Wertpa-
pierdariehen sowie in Derivate eingebettete Hebelfinanzierungen.
Die Gasellschaft kann solche Methodan fir das Sondervermigen
in deam in diesem Verkaufsprospekt beschriebenan Umfang nut-
zen. Die Maglichkeit der Nutzung von Derivaten, Wertpapierdarla-
hen und zur Kraditaufnehme sind im Abschnitt »Kreditaufnahme
und Belastung von Vermigensgegenst&ndens« und =Derivata zu

Absicherungszwecken« dargestelit.

Der Leverage des Sondervermdgans wird aus dem Verhaltnis zwi-
schen dem Risiko des Sondervermogens und seinem Mettoinvan-
tarwert ermittelt. Die Berechnung des Mettoinventarwertes wird
im Abschnitt =Anteile«, Unterabschnitt »Ausgaba- und Ricknah-
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mepreis« erlgutart. Das Risiko des Sondervermogens wird sowohl
nach der sogenannten Bruttomethode als auch nach der soge-
nannten Commitment-Methode berechnet. In beiden Fallan
bezeichnet das Risiko des Sondernvermigens die Summe dar
abeoluten Werte aller Positionen des Sondervermigens, die ent-
sprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet wanden. Dabei ist
gs bei der Bruttomethode nicht zuldssig, einzelne Darivatge-
schafta oder Wertpapiarpositionen miteinander zu varrechnen
(d.h. keine Berlicksichtigung sogenanntar Metting- und Hedging-
Vareinbarungan). Etwaige Effekte aus der Wiaderanlage von
Sicherheitan bei Wertpapiar-Darlehens- und Pensionsgeschaftan

werden mit bericksichtigt.

Im Unterschied zur Bruttomethode sind bei der Commitmant-
Methode einzalne Derivategeschafte oder Wartpapiarpositionan
miteinandar zu varrechinen (Bericksichtigung soganannter Net-

ting- und Hedging-Vereinbarungean).

Restriktionen hinsichtlich des Einsatzes von Leverage ergeban

cich aus dam & 2 der =Allgemeinen Anlagebedingungens.

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der Brutto-Methode
berechnete Risiko des Sondernvermigens seinen Nettoinventar-
wert hichstens um das 2,5-Fache, und das nach der Commit-
ment-Mathode berechnete Hisiko des Sondervermigens sginen
Mattoinventarwert hiichstens um das 2,5-Fache Oberstaigt.
Abhangig von den Marktbedingungen kann der Laverage jedoch
schwanken, sodass es trotz der sténdigen Uberwachung durch die
Gesellschaft zu Oberschreitungen der angegebenen Hichstmata

kommen kann.

Birsen und Markte
Die Gesellschaft hat die Anteile des LEADING CITIES INVEST-Sonder-

vermigens nicht zum Handel an ainer Borse zugelassan. Die

Anteile

Anteilklassen und faire Behandlung der Anleger
Alle ausgegebenean Anteile haben gleiche Hechte. Anteilklassen

werden nicht gebildet.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Sondervermigens fair zu
behandein. Sie darfim Bahmen der Steuerung des Liguiditatsrisi-
kos und der Ricknshme von Anteilen die Interessen eines Anle-
gers oder ainer Gruppe von Anlegern nicht Ober die Interessen

gines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen.
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Anteile warden auch nicht mit Zustimmung dar Gesellschaft in
organisierten Markten gehandelt. Die Gesellschaft hat abar Kennt-
nis davon, dass die Anteile ohne ihre Zustimmung in folgenden

organisierten Markten gehandelt werdan:

» Birse Berlin

* Birse Dosseldorf

» Borse Frankfurt

* Birse Hamburg

* Birse MOnchen

» Biorsae Stuttgart

Es kann nicht ausgeschliossen werden, dass die Anteile such noch
an weiteran organisierten Markten gehandelt werden. Die Gesell-
schaft dbernimmt fir den Handel der Antaile an sinar Birse/an

ginem organisiertan Markt keine Verantwortung.

Der dem Birsenhandel oder dam Handel in sonstigen Markten
zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieflich durch den
Wert der im Sondervermigen gehaltenen Vermiogensgegan-
st&nde, sondern such durch Angebot und Machfrage bestimmt.
Daher kann diesar Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis

abweichen.

Teilfonds

Das Sondervermagean ist nicht Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion.

Zu den Verfahran, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung
der Anleger sicherstellt, sishe Abschnitt =»Abrechnung bei Anteil-

ausgabe und -ricknahmes= sowie =Liguidit&tsmanagements.

Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind dber einen
Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestelit. Mit der Uber-
tragung eines Anteilscheins gehen auch die darin verbrieften
Rechte dber.



Oiz Hechte der Anlegar warden ausschlieBlich in Sammelurkun-
den verbrieft. Diese Sammelurkunden werden bei einer Wartpa-
pier-Sammalbank verwshrt. Ein Anspruch des Anlegers suf Auslia-
ferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von
Antzilen ist nur bei Depotverwshrung maglich. Die Anteila lauten
auf den Inhaber und verbriefan dia Anspriche der Inhaber gagan-
lber der Gesellschaft. Sie sind Ober sinen Anteil oder eine Mehr-
zahl von Anteilen ausgestelit. Alle ausgegebanan Anteila haben

die gleichen Rachte; die Anteila enthalten keine Stimmrechta.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegabanen Anteila ist grundsatzlich nicht
beschrénkt. Sie kinnen bei der Verwahrstelle und durch die Var-
mittlung von Oritten erworben warden. Die Verwahrstelle gibt sie
zum Ausgabepreis sus, dar dem Inventarwert pro Anteil (Anteil-
wart) zuziglich eines Ausgabeaufschlags (Ausgabepreis) ent-
spricht. Die Auvsgabe von Anteilen erfolgt bewertungst&glich. Die
Gesellschaft behalt sich jedoch vor, dia Ausgabe von Antailen vor-
Ubargehend oder vollst&ndig sinzustellen. In diesen Féllen kbnnen
grteilte Einzugserméchtigungan zum Erwarb von Antailen nicht
ausgefihrt warden. Wird die Ricknahme von Anteilan aufgrund
aufergawihnlichar Umstande zeitweise aingestelit (siehe Seite
156 f.), darf wEhrenddessen keine Ausgabe von Anteilen erfolgen.
Bei Aussatzung dar Ricknahme wegen Liguiditdtsmangels ist die

Anteilausgabe dagegen waiterhin maglich.

Ricknahme von Anteilen

Anteilrdckgaben sind erst dann moglich, wann der Anlegar seine
Antzile mindestans 24 Monate lang gehalten hat [=Mindesthalie-
frist«). Der Anleger hat seiner Rlcknahmestelle fir mindestens
24 durchgehende Monate unmittalbar vor dem verlangten Rick-
nahmetarmin einan Anteilbestand nachzuweisen, der mindestens
sginem Ricknahmeverlangen entspricht. Hicknahmestelle ist die
depotflihrande Stella.

Anteilrdckgaben muss der Anleger auBerdem unter Einhaltung
giner Frist von zwolf Monaten (»ROckgabefrist«) durch eine unwi-
derrufliche Rickgabeerklarung gegendbar seiner depotfihrenden
Stelle ankondigen. Die Rickgabeerklarung kann such schon wah-

rend dar Mindesthaltefrist abgegeban werden.

Mach Eingang einar unwiderruflichen Rickgabearkl&rung bis zur
tatsachlichen Rickgabe sperrt die depotfihrende Stelle des Anle-
gers dig Anteile im Depot, auf die sich die Erkl&rung beziaht. Der
Anleger kann die Anteile weder auf gin anderas sigenes Depot

noch auf das Depot eines Oritten dbartragen.

Anteile

Die Adckgabe kann such durch Vermittlung Oritter erfolgen; debai
kinnan Kostan anfallen. Die Gesellschaft ist varpflichtet, die
Anteile zum am Abrechnungstag geltendan Rlcknahmeapreis, der
dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert entspricht, fir Bech-
nung des Sondervermigens zurickzunehmen. Ein Ricknahme-
auftrag, der mit Varzigerung susgefohrt wird, wail zunachst die
Halte- bzw. Kindigungsfrist ablaufen muss, wird zu dem nach
Fristablauf geltenden Ricknahmepreis abgerechnet. Auf die
Risiken und Folgen einer befristeten Ricknahmeaussetzung
(siehe Seite 15 f.) wird ausdricklich hingewiesen.

Ermittlung des Ausgabe- und Ricknahmepreises

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Rucknahmepreises
der Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstéglich die Verkehrswerte der zum Sonderver-
migen gehérenden Vermdgensgegenstande abzoglich etwaiger
aufgenommener Kredite und sonstiger Verbindlichkeiten und

Rickstellungen des Sondervermigens (Nettoinventarwert).

Die Division das Mettoinventarwertes durch die Zahl der ausgega-

benen Anteile ergibt den Anteilwert.

Der Ausgabepreis wird kaufmannisch gerundet. Dar Bicknahme-

preis entspricht dem Anteilwert und wird abgerundet.

Bewertungstage fir die Anteile des Sondervermibgens sind alle
Bdrsentage. Von einer Anteilpreisermittiung wird an Neujahr, Kar-
freitag, Ostermontag, Maifeiertag (1. Mai), Christi Himmelfahrt,
Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Heilig-
abend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag sowie Silvester abgesehen.

Orderannahmeschluss

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehand-
lung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein Anleger
durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten
Anteilwerten Viorteile verschaffen kann. Sie hat daher einen
Orderannahmeschluss festgelegt, bis zu dem Auftrage fir die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen bei ihr oder bei der Ver-
wahrstelle vorliegen missen. Die Abrechnung von Ausgabe- und
Rickgabeorders, die bis zum Orderannahmeschiuss bei der
Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, erfolgt - vorbe-
haltlich der cben dargesteliten Besonderheiten bei der Rick-
nahme von Anteilen mit Halte- und Kidndigungsfristen - taggleich
zu dem an diesem Tag giltigen Anteilwert. Orders, die nach dem
Annahmeschiuss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft
eingehen, werden erst am néchsten Bankarbeitstag zu dem an
diesem Tag giiltigen Wert abgerechnet. Der Orderannahme-

schiuss fur dieses Sondervermdgen ist auf der Homepage der
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Gesellzchaft unter www.LCl-Fonds.de veroffentlicht. Er kann von

der Gesellschaft jederzeit geandert werden.

Verfahren bei der Vermdgensbewertung

Bewertung von Immobilien, Bauleistungen, Beteiligungen an
Immaobilien-Gesellschaften und Liquiditatsanlagen

= |mmobilien

Immaobilien werdan bei Erwerb und danach nicht 1anger als drei
Monate mit dem Kaufpreis angesetzt, anschilielend werden sig
mit dam zuletzt von dan Bawertern festgasteliten Wart angesetzt.
Diesar Weart wird for jede Immobilie spatestans alle drei Monate

armittelt

Oie Bawertungen werden maglichst gleichma&gig verteilt, um eine
Ballung von Meubawertungen zu bestimmten Stichtagen zu var-
maiden. Treten bai sinar Immobilie Anderungen wesantlichar
Bewertungsfaktoren ein, so wird die Neubewertung ggf. zeitlich
vorgezogen. Innerhalb von zwei Monaten nach der Belastung
gines Grundsticks mit einem Erbbaurecht ist der Wert des Grund-

stiicks neu festzustallen.

MNebenkosten, die beim Erwerb giner Immobilie for das Sonderwer-
migen anfallen, werden Ober die voraussichtlicha Haltedauer dar
Immaohilig, Iangstens jedoch Ober zehn Jahre in gleichan Jahras-
betr&gan abgeschrieban. Wird die Immobilie wieder verdulart,
sind die Anschaffungsnebenkosten in voller Hihe abzuschreiben.
Im Einzelnen richtet sich die Behandlung von Anschaffungsneban-
kosten nach & 30 Abs. 2 Nr. 1 der Kapitalanlage-Aechnungsle-
gungs- und Bewertungsverordnung (KARBY).

For im Ausland gelegens Immobilien werden bei der Anteilpreisar-
mittlung Rickstellungen for dia Steuern einkalkuliert, die dar
Staat, in dem die Immobilie liegt, bei der VerauBerung mit Gewinn
voraussichtlich erheben wird. Weitere Einzelheiten hierzu ergeben
sich aus & 30 Abs. 2 Nr. 2 KARBW.

* Bauleistungen
Bauleistungen werdan, soweit sie bei der Bewertung dar Immaokbi-
lien nicht erfasst wurdan, grundsatzlich zu Buchwerten angesetzt.

= Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

Beteiligungen an Immaobilien-Gesellschaften werden bai Erwerb
und danach nicht Idngar als drei Monate mit dem Kaufprais
angesatzt. Anschlieland warden der Bewertung monatliche Ver-
miogensaufstallungen der Immobilien-Gesellschaftan zugrunde
gelegt. Spatestens alle drei Monate wird der Wert der BEeteiligung
auf Grundlage dar aktusllstan Vermbgensaufstellung von einem

Abschlussprifer im Sinne des § 319 Handelsgesetzbuch ermittelt.
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Der ermittelte Wert wird anschlieBend von der Gesellschaft auf
Basis der Vermigensaufstellungen bis zum nachsten Wertarmitt-
lungstermin fortgeschrieben. Tretan bei siner Beteiligung Ande-
rungen wesentlicher Bewertungsfaktoran ein, die durch gine
Fortschreibung nicht erfasst werden kinnen, so wird die Meu-

beweartung gof. zeitlich vorgezogan.

Mebenkosten, die beim Erwerb einer Beteiligung fir das Sonder-
vermigen anfallen, werden dber die voraussichtlicha Haltedauer
der Beteiligung, Iangstens jedoch lber zehn Jahre in gleichen
Jahresbetrégan, abgeschrieban. Wird die Beteiligung wieder
verjuert, sind die Anschaffungsnebankostan in voller Hihe

abzuschreiban.

Die in den Vermbgensaufstellungan ausgewiesensn Immohbilien
gind bei Erwerb und danach nicht 1&nger als drei Monate mit deam
Kaufprais anzusetzen. Anschliefend werden sie mit dem Wert
angesatzt, der von dem bzw. den extarnan Bewertern festgestalit

wurda.

Halt dia Immaobilien-Gesellschaft eine im Ausland gelegene Immo-
bilig, s0 werden bei der Anteilpreisermittiung Rickstellungen fir
die Steuern einkalkuliert, die der Stast, in dem die Immobilia liegt,
bei giner Verduferung mit Gewinn voraussichtlich erheben wird.
Falls jedoch von einar VerduBerung der Beteiligung einschliedlich
der Immaobilie ausgegangen wird, erfolgt bei der Bewertung der

Beteiligung gof. ein Abschlag for latente Steuerlastan.

Bei voneinander abweichendan Verkehrewarten wird der arithma-
tische Mittelwart fir die Bilanzierung bzw. Anteilpreisbarechnung

herangezogen.

Weiterz Einzelheiten ergeben sich aus & 31 KARBY.

» Liguiditatsanlagen

Vermigensgegenstande, die zum Handel an Birsen zugalassen
sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in digeen einbazogen sind, sowie Bezugsrechte fir das Sondar-
varmigen werden zum letzten varfigbaren handelbaren Kurs, der
gine varl&ssliche Bawertung gewshrieistet, bewertet, sofarn nach-
folgend im Abschnitt »*Besondere Bewertungsregeln fir einzelne

Vermigensgegenstande« nicht anders angageban.

Vermigensgegenstande, die waedar zum Handel an Birsen zuge-
lassen sind noch in einem andaren organisierten Markt zugelas-

san oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein handelbarar
Kurs varfighbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrewart bawear-

tet, der bei sorgfaltiger Einsch&tzung nach gaeignetan Bawer-



tungemodellen unter Berucksichtigung der aktusllen Marktgege-
benheiten angemessen ist, sofern nachfolgand im Abschnitt
»Besondere Bewertungsregeln fir einzelne Vermigensgegen-

stande« nicht anders angegeban.

Besondere Bewertungsregeln fir einzelne Vermigensgegenstande
MNichtnotierte Schuldverschreibungen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungan, die nicht an der
Barse oder in ainem organisiarten Markt gehandalt werden (z. B.
nichtnotierte Anleihen, Commarcial Papers und Einlagenzerti-
fikate), warden die fir vergleichbare Schuldverschreibungan var-
ginbarten Preise und ggf. die Kurswearte von Anleihen vergleichba-
rer Emittanten mit entsprechender Laufzeit und Varzinsung,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich dar gerin-

geran VerduBerbarkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente
Bei den im Sondervermigen befindlichen Geldmarktinstrumantan

werden Zinsen und zinsdhnliche Ertrége beriicksichtigt.

Derivate

* Optionsrechte und Terminkontrakte

Oie zu ginem Sondervarmogen geharendan Optionsrechte und die
Vearbindlichkeiten aus ginem Orittan einger&dumten Optionsrech-
ten, die zum Handel an einar Borse zugelassen odar in einen
anderan organisiarten Markt einbezogen sind, warden zu dam
jeweils letzten verfigbaren handelbaren Kurs, dar ging varlass-

liche Bewertung gewshrieistet, bewertat.

DOas Gleiche gilt fir Forderungan und Verbindlichkeiten aus fir
Rechnung des Sondervermigens verkauften Terminkontrakten.
Oie zulasten des Sondarvermigeans geleisteten Einschissa wer-
den unter Einbeziehung der am Borsentag festgasteliten Bewer-
tungsgewinne und Bewartungsverluste im Wert des Sonderver-

migens bericksichtigt.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Wertpapier-
Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Mennwert zuziglich

zugeflossener Zinsen bewartst.

Festgeldar warden zum Verkehrewert bewertet, sofarn ein ant-
sprechender Vertrag zwischan der Gasellschaft und dem jeweili-
gen Kreditinstitut geschlossen wurde, der vorsieht, dass das Fest-
geld jederzeit kindbar ist und die Rickzahlung bei der Kondigung
nicht zum Nennwart zuziglich Zinsen erfolgt. Dabei wird im Einzel-
fall festgelegt, welcher Markizins bei der Ermittlung des Varkehrs-

Anteile

wartes zugrunde gelegt wird. Oie entsprechendan Zinsforderun-

gen werden zusatzlich angesetzt.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriche sowie Varbindlich-

keiten, werden grundsatzlich zum Nannwert angesatzt.

Investmentanteile werden grundsatzlich mit ihrem Ietzten festge-
stellten Ricknahmeprais angasetzt oder zum letztan varfigbaren
handelbaran Kurg, der eina verlassliche Bewertung gewahrigistet.
Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden Investmentan-
teila zu dem aktusllen Verkehrswert bewartet, der bei sorgfaltigar
Einschatzung nach gesigneten Bewertungsmodellen unter Barick-

sichtigung dar aktuallen Marktgegebanheiten angemessan ist.

Fir die Aickerstattungsanspriche aus Wartpapiar-Darlahansge-
gchaften ist der jewsilige Kurswart dar als Darlehen dbertreganan

Wertpapiere maBgeband.

Auf Fremdwahrung lautende Vermigensgegenstande

Auf Fremdwahrung lauvtende Vermigensgeganstande wardan zu
dem unter Zugrundelegung des Mittags-Fixings der Heuters AG
um 13.30 Uhr ermittaltan Devisenkurs der Wahrung in Euro tag-

gleich umgerechnet.

Wann vorgenannte Umrechnung nicht maglich ist, werden auf
Fremdwahrung lavtende Vermigensgegenstinda zu dam zulatzt

bekannten Devisenkurs der Wahrung in Euro umgerechnat.

Wertpapier-Pensionsgeschéafte

Werden Wertpapiare fir Hechnung des Sondervarmogens in
Pansion gegeben, so sind diese weiterhin bei der Bewertung zu
bericksichtigan. Daneben ist der im Hahmen des Pensionsge-
schaftes fir Hechnung des Sondervermigens empfangens
Betrag im Aahmen der liguidan Mittal (Bankguthaben) auszuwei-
san. Dardber hinaus ist bei der Bewertung eine Varbindlichkeit aus
Pansionsgeschaften in Hohe der Rickzahlungsvarpflichtungen

auszuwaisen.

Wearden for Bechnung des Sondervermigens Wartpapiere in Pan-
sion genommen, S0 sind diese bei der Beweartung nicht zu berick-
gichtigen. Aufgrund der vom Sondervarmogen geleistaten Zahlung
ist bei der Bewartung eine Forderung an den Pensionsgeber in

Hihe der Rickzahlungsanspriche zu baricksichtigan.

Zusammengesetzte Vermogensgegensténde
Aus verschiedenan Bestandteilen bestehendes Vermigensgegan-
stande sind jeweils anteilig nach den vorgenannten Regelungan

ZU bawerten.
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Von den besonderen Bewertungsragealn kann in Ausnshmaefallen
abgewichen warden, sofern dia Gesellschaft unter Barlcksichti-
gung der Marktgegebenheiten dies im Interesse dar Anleger fir
arforderlich halt.

Ausgabeaufschlag/Riicknahmeabschlag

Ausgabeaufschilag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag
betragt bis zu 5,5 % des Anteilwerts. Der Anteilerwerber erzielt
beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn, wenn der
Wertzuwachs den beim Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag
Ubersteigt. Aus diesem Grund empfiehlt sich bei dem Erwerb von
Anteilen eine langere Anlagedauer. Der Ausgabeaufschlag stellt
im Wesentlichen eine Vergitung fir den Vertrieb der Anteile des
Sondervermigens dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeauf-
=schlag zur Abdeckung von Vertriebsleistungen an etwaige vermit-
telnde Stellen weitergeben.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Verdffentlichung der Ausgabe- und Ricknahmepreise

Oie Auvsgabe- und Alcknahmepreise sowie ggf. der Nettoinventar-
wert jg Anteil sind am Sitz der Gesellschaft und der Verwahrstelle
verfigbar. Die Preisa sowie ggf. dar Nettoinvantarwert warden auf
www . LCl-Fonds.de und bei Zweckm&igkait auch in mindestens
giner hinreichend verbreiteten Tages- oder Wirtschaftezeitung
oder verdffantlicht.

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile
Oie Auvsgabe und Ricknahme der Antaile erfolgt durch die Gesell-
schaft bzw. die Verwahrstelle zum Ausgabepreis bzw. Bicknahme-

preis ohne Berechnung weiterer Kostan.

Werden Anteile durch Vermittlung Oritter susgegeben oder

zurickgenommean, so kinnen zusatzliche Kostan anfallen.

Ricknahmeaussetzung und Beschlisse der Anleger

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile zeitwailig aus-
satzan, sofern auBergewinnliche Umsté&nde vorliegen, die eine
Aussatzung unter Berbckeichtigung der Interessen der Anlegar
erforderlich erscheinen lassan (£ 12 Abs. 7 der =Allgameinan Anla-
gebedingungan«). AuBergewibhnliche Umsténde liegen insbeson-

dera vor, wenn
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» gine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wartpapiere des
Sondervarmagens gehandelt wird (auBer an gewdhnlichen Wo-
chenendan und Feiertagen), geschlossen odar der Handel einge-

schrankt oder susgesetzt ist,

* Ober Vermigensgeganstande nicht verfigt warden kann,

» dig Gegenwerte bai Verkdufan nicht zu transferieren sind,

» 2t nicht miglich ist, den Anteilwert ordnungsgemad zu armit-

teln, oder

» wesentliche Vermbgensgegenstande nicht bewertet werden

kinnan.

Die singezahltan Gelder sind entsprechend den Anlagegrunds&t-
zen dbarwiegend in Immobilien angelegt. Bei umfangreichen
Ricknahmeverlangen kinnen die liguiden Mittel des Sonderwar-
mibgens, d. h. Bankguthaben und Erldese aus dem Verkauf der
Wertpapiere, Geldmarktinstrumentz und Investmentantzile zur
Zahlung das Ricknahmepreises und zur Sicherstellung einar ord-
nungsgemaian Bewirtschaftung nicht mehr ausreichen odar
nicht sogleich zur Verfigung stehan. Die Gesellschaft ist dann var-
pflichtat, die Alcknahme der Anteile befristet zu verweigern und
auszusatzan (12 Abe. 7 der =Allgemeinan Anlagebedingungen«).
Zur Beschaffung der for die Bicknshme der Anteile notwendigan
Mittel hat die Gesslischaft Vermigensgegenstande des Sonder-

vermigens zu angemessenan Bedingungen zu verduBern.

Reichean auch zwilf Monate nach der Aussetzung die liguiden Mit-
tal fir die Ricknahma nicht aus, muss die Gesellschaft die Adck-
nahme weiter verweigern und weiter Vermogensgegenstande des
Sondervermagens verduBern. Dar VerGuBerungserlds darf nun

den Verkehrewert dar Immobilien um bis zu 10 % unterschreiten.

Reichean auch 24 Monate nach der Aussetzung die liquiden Mittal
fir die Rbcknahme nicht aus, muss die Gesellschaft die Alcknahme
waiter verweigern und weiter Vermigansgegensténde das Son-
dervermigens verguern. Der VerduBerungserlas darf nun den

Verkehrewert der Immobilien um bis zu 20 % unterschraitan.

Reichean auch 3B Monate nach der Aussetzung die liquiden Mittel
nicht fir die Adcknahme sus oder setzt die Gesellschaft zum drit-
tan Mal innerhalb won finf Jahran die Ricknahme van Antailen
aus, so erlischt das Verwaltungsrecht der Gesellschaft an dem

Sondervarmagen. Das Sondenvermigen geht auf die Verwahr-



stelle Obar, die es abwickelt und den Liguidationserlos an die Anle-
ger auszahlt (siehe Seite 711).

Oie vorstehend dargestellten Fristen fangen nach einer Wieder-
aufnahme der Anteilrdcknahme nur dann neu zu laufen an, wenn
die Gesellschaft flir das Sondervermigen nicht binnen drei Mona-
tan nach der Wiederaufnahme ernsut die Ricknahme von Anteilan

aussatzt.

Oie Gasallschaft unterrichtet die Anlegar durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und dardber hinaus auf weww. LCl-Fonds.da Obar die
Aussatzung und die Wiaderaufnehme der Ricknahme der Antaila.
AuBardem wenden die Anleger Uber inre depotfihrenden Stellen per
dauerhafterm Detentréger, etwa in Papierform oder in elektronischer
Form, informiert. Nach Wiederaufnahme der Ricknahme wird den

Anlegern der dann gdltige Rickgebepreis ausgezahlt

Setzt die Gesellschaft die Ricknahme der Anteile mangals Ligui-
ditat aus, kiinnen die Anleger durch einen Mehrheitsbeschluss
gemé&t § 258 KAGE in die VerduBerung einzelner Vermigansge-
genstande des Sondervermagens ginwilligen, auch wenn die Ver-
Bufderung nicht zu angemessenan Bedingungen im Sinne des

& 257 Abs. 1 Satz 3 KAGH erfolgt. Oie Einwilligung der Anlager ist
umwiderruflich. Sie varpflichtet die Gesellschaft nicht, die entspra-
chende VerduBerung vorzunehmen, sondarn berechtigt sie nur
dazuw. Die Abstimmung soll ohne Versammlung der Anleger durch-
pgefuhrt werdan, es sei denn, auflergewdhnliche Umsténde
machen es erfordarlich, dass die Anleger auf einer Versammlung
persdnlich informiert werdan. Eine einberufena Varsammiung
findet statt, auch wenn die Aussetzung der Anteilricknahma zwi-
schenzeitlich beendet wird. An der Abstimmung nimmt jeder Anle-
ger nach Maigabe des rechnerischen Anteils seiner Betailigung
am Fondsvermdgan teil Oie Anleger entscheiden mit der einfa-
chen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmendan Stimm-
rechte. Ein Beschluss ist nur wirksam, wenn mindestens 30 % der

Stimmrechtz an der Beschlussfassung teilgenommen haban.

Die Aufforderung zur Abstimmung dber eine VerSuBerung, die Ein-
berufung einer Anlegerversammiung zu diesam fweck sowie dar
Beschluss der Anleger wardan von der Gesellschaft im Bundes-
anzeigar und dardber hinaus suf www.LCl-Fonds.de bekannt

gemacht.

Liquiditdtsmanagement

Die Gesellschaft verfigt Ober ein Liguiditdtsmanagement-Systeam.

Anteile

Die Gasellschaft hat fir das Sondervarmogen schriftliche Grund-
gatze und Verfshran festgelegt, die es ihr erméglichan, die Liguidi-
t&tsrisiken des Sondervermibgens zu Oberwsachen und zu gawahr-
leisten, dass sich das Liguiditatsprofil der Anlagen des
Sondervermagens mit den zugrunde liegenden Verbindlichkeiten
des Sondervermigens deckt. Unter Berocksichtigung der untar
Abschnitt »Anlagaziele, -stratagig, -grundsatze und -grenzens
dargelegten Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liguiditatsprofil

des Sondervermigens:

Wesantliches Anlagezial das LEADING CITIES INVEST ist die Investi-
tion in Immaobilien und Immohbilien-Gesellschaftan. Bei Immaobilisn
und Immohbilien-Gesellschaften handelt es sich um beschrankt
liguide Vermigensgegensténde, die nicht jederzeit kurzfristig vear-
Fufiert wardan kinnen. Aufgrund der dberwiegendan Investition in
beschrankt liguide VYermigensgegensténde ist das Sondervermd-
gen ebenfalls nur eingeschrankt liguide. Der beschrankten Ligui-
dierbarkeit des Immobiliensondervermigens wird durch die Min-
desthseltedauer der Anteile von 24 Monaten, die Hickgabefrist von
zwidlf Monaten sowie die Moglichkeit der Hicknahmeaussetzung

Rechnung getragen. Die Grundsatze und Verfahren umfassan:

» Dig Gesellschaft Oberwacht die Liguiditdtsrisiken, die sich auf
Ebene des Sondervermogens oder der Vermogensgegenstande
ergeban kinnen. Sie nimmt dabei gina Einschatzung der Liguiditat
der im Sondervermagen gahaltenan Yermogansgegenstande in
Relation zum Fondswarmagen vor und legt hierfir eine Liguiditats-
guote fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise
gine Liquiditatsplanung, sing Analyse der Komplexitdt des Verma-
gensgagenstandes, die Anzahl der Handalstage, die zur Verduie-
rung das jeweiligen Vermigensgegenstandes bandtigt werden,
ohne Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen. Die Gesellschaft
dbarwacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und densn Adck-
nahmegrundsatze und daraus resultierende etwaiga Auswirkun-

gen auf die Liquiditét des Sondervermogens.

* Dig Gesellschaft Oberwacht die Liguidittsrisiken, die sich dunch
erhihtae Rickgabeverlangan der Anleger ergeben kbnnen. Hierbei
bildet sie sich Erwartungen Ober Nettomittelveranderungan untar
Bericksichtigung von verfigbaren Informationan Ober die Anla-
gerstruktur und Erfahrungswerten aus historischen Nettomittel-
verénderungen. Sie baerdcksichtigt die Auswirkungen von GroBab-

rufrisiken und anderen Risiken (z.B. Reputationsrisiken).

» Dig Gesellschaft hat fir das Sondervermigen ad&guate Limits

fir die Liguidit&terisiken festgelegt. Sie Oberwacht die Einhaltung
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dieser Limits und hat Verfahran fiir eing Oberschreitung oder dro-

hende Uberschreitung der Limits festgelegt.

* Die von der Gesellschaft singerichtetan Verfahren gewahrieis-
ten eine Konsistanz zwischen Liguiditdtsquote, den Liguiditats-

Risikolimits und den zu erwartaten Nettomittalver&nderungan.

Die Gesellschaft Dberprift diesa Grundsatze und aktualisiert diese

entsprachand.

Die Gesellschaft fohrt regelmatig Stresstests durch, mit denan
cie die Liguiditaterisiken des Sondervarmogens bewartan kann
[Stresstests sind mindestens einmal jahrlich durchzufihran, vgl.
& B KAVerOVi.V.m. Art. 48 Abs 2 Buchstabe e) AIFM-VO). Die
Gesellschaft flhrt die Stresstests suf der Grundiage zuverl&ssiger
und aktusller guantitativer oder, falls dies nicht angemessan ist,
guslitativar Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategis,
Ricknahmefristen, Zahlungsvarpflichtungen und Fristen, innar-
halb derer die Vermagensgegenstande vardufert warden kinnan,

sowie Informationen in Bezug auf das allgemaine Anlagarvarhal-

Kosten

Verwaltungs- und sonstige Kosten

1. Vergltungen, die an die Gesallschaft zu zahlen sind:

&) Varwaltungsvargitung

Oie Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Sondervermigens
gine jahrliche Vergltung in HGhe von bis zu 1,5 % des durch-
schnittlichan Nettoinventarwertes des Sondervermogens in der
Abrechnungsperiode, der sus dan Warten am Ende aines jeden
Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich antai-

lige Vorschisse zu erheban.

b) Vergitungen bei Erwerb, Umbau oder Verduflerung von
Immaobilien

Werden fir das Sondervermagen Immobilien erworben, umgebaut
oder verduieart, kann die Gasellschaft jeweils aine einmalige Var-
gitung bis zur Hihe von 2 % des Kaufpreises bzw. der Baukosten
beanspruchen. Bei von der Gesellschaft for das Sondervarmogen
durchgefihrten Projektentwickiungen kann eine Vergltung von
bis zu 2 % der Beukosten erhoben werden.
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tan und die Marktentwicklungan sinbezogen. Die Stresstests
simulieren ggf. mangeinde Liquiditat der Vermbgensgegenstande
des Sondervermigens sowie in Anzahl und Umfang atypische
Verlangen von Ricknahmen. Sie decken Marktrisiken und daren
Auswirkungen ab, sinschliefllich auf Nachschussfordarungen,
Anforderungen der Besicherungen oder Kreditlinien. Sie tragen
Bewertungssensitivitaten unter Stressbedingungen Bechnung.
Sie warden unter Bericksichtigung dar Anlagestrategie, des Ligui-
dit&tsprofils, dar Anlegerart und dar Aicknahmegrundsatze des
Sondervarmagens in einer der Art des Sondervermigens ange-

messenen Haufigkeit durchgefihrt.

Die Adckgaberachte unter normalen und auBergewidhnlichen
Umstanden sowie die Aussetzung der Bicknahme sind im
Abschnitt »Anteile - Ausgabe und Ricknahme von Anteilan - Aus-
gatzung dar Anteilrdcknahmes= dargestelit. Oie hiermit wverbundan
Riziken sind unter =Hisikohinweise - Hisiko der Fondsanlage -
Aussetzung der Anteilricknahmes sowie »Risiko der singe-
schrankten Liguiditdt des Sondervermigens (Liquiditdtsrisiko)«

erldutart.

c) Wertpapierdariehensgeschafte und Wertpapierpensionsge-
schafte

Die Gasellschaft erhalt fir die Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfdhrung von Wertpapierdariehensgeschaften und Wertpa-
pierpensionsgeschaftan fir Rechnung des Sondervarmogens
gine marktibliche Vergitung in Hohe von maximal 2 % der Brutto-
ertrage aus diesen Geschaften. Die im Zusammenhang mit dar
Vorbareitung und Durchflhrung von solchen Geschaften entstan-
denen Kosten einschliefllich der an Dritte zu zahlenden Vergitun-

gen trégt die Gesallschaft.

2. Vergitungan, die an Oritte zu zahlen sind:

Die Gasellschaft erhdlt zur Weiterleitung an die Vertrisbsstellen
aus dem Sondervermigen gine jghrliche Bestandsprovision in
Hihe von bis zu 0,5 % des durchschnittlichen Mettoinventarwer-
tes des Sondervermibgens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Wertan am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Dia Ver-
gldtung wird von dar Verwsltungsvergltung gam. Ziffar & 12 Nr.1a8
nicht abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem Sonderver-

mibgen zusatzlich belastet.



3. Verwahrstellenvergitung

Oie monatlicha Vergitung fir die Verwahrstelle betragt 1/12 von
héchstens 0,05 % des durchechnittlichen Nettoinventarwertes
des Sondervarmdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den

Wertan am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

4. Zuldssiger jahrlicher Hochstbetrag gam. Ziffarn & 12
MNr.1a, 2und 3

Dar Betrag, der j&nrlich aus dem Sondervarmogen nach den var-
stehendean Ziffarn & 12 Nr. 1.5, 2 und 3 als Vergitungan entnom-
men wird, kann insgesamt bis zu 2,05 % des durchschnittlichen
Mattoinventarweries des Sondervermigens in dar Abrechnungs-
periode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monsts errach-

net wird, betragan.

5. Neben den vorgenanntan Vargltungen gehen die folgenden

Aufwendungean zulasten das Sondervermigans:

a8) Kosten fir die externe Bewartung;

b) bankiblichae Depot- und Kontogebihren, ggi. einschlietlich der
bankiblichen Kosten for die Verwahrung suslandischer Vermad-

pensgegenstande im Ausland;

c) bei der Verwaltung von Immobilien entstehende Fremdkapital-
und Bewirtschaftungskosten (Verwaltungs-, Vermietungs-,
Instandhaltungs-, Betriebs- und ARechteverfolgungskosten), wobei
klargestellt wird, dass die Kostan im Zusammenhang mit dar
Umsetzung und Weiterentwicklung dar Strategie des Sonderver-
migens in Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte und der damit
zusammenhanganden Mainahmen, wig z. B. Kosten, die bei Mai-
nahmen zur Energiesinsparung, bei sozialen odear dkologischen
Mafinahmen oder bei der Erhebung, Aufbareitung, Prifung, Aus-
wertung, Dokumeantation und Verdffantlichung von Daten sowie
der Einholung von Zertifiketen und dem Einsatz von Software im
Rahmen der vom Sondervermigen varfolgten Strategie im
Zusammeanhang mit Nachhaltigkeitsaspektan entstehen, gin-
schlieBlich der Vergitung von in diesem Zusammenhang beauf-

tragten Dienstleistern, Teil der Bewirtschaftungskosten sind;

d) Kosten fir den Druck und Varsand der fir die Anleger bestimm-
ten gasetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres-
und Halbjahresberichte, Varkaufsprospekt, Basisinformations-
blatt);

Kosten

g2) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresbe-
richte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der Aus-

schittungen und des Aufldsungsberichtes;

f) Kosten der Ersteliung und Verwendung eines dauverhaften
Datentragers, aufier im Fall der Informationen Ober Fondsver-
schmelzungen und der Informationen Ober Magnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegranzveretzungen oder Berachnungs-

fehlarm bei der Anteilwertermittiung;

g) Kosten fir die Prifung des Sondervermigens durch dan

Abschlussprifer des Sondervarmogens;

h) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
und der BEescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach dan

Hegeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurdaen;

i) Kosten fir die Geltendmachung und Durcheetzung von Rechis-
ansprichen durch die Gesellschaft fiir Hechnung des Sonderver-
mibgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zulastan

des Sondervermigens erhobenen Ansprichen;

j) Gebidhren und Kostan, die von staatlichen Stellen in Bezug auf

das Sondervermigen arhoban werdan;

k) Kosten fir Rechis- und Steuerberastung im Hinblick auf das

Sondervarmagen;

I) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwearb und/oder
der Verwandung bzw. Nennung eines Vergleichsmaistabes oder

Finanzindizes anfallen kinnen;
m) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechitsbevollmachtigten;

n) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Sondarvermao-

gens durch Oritte;

o) Steuvem, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gassll-
schaft, die Verwahrstelle und Oritte zu zahlenden Vergdtungen, im
Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen

und im Zusammeanhang mit der Verwaltung und Verwahrung;

p) die im Falle des (berganges von Immohilien des Sondervermi-
gens gem. § 100 Abs. 1 Nr. 1 KAGE suf die Verwahretelle anfallende
Grunderwerbstewer und sonstigen Kosten (z. B. Gerichts- und
Motarkosten).
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B. Transsktionskostan

MNeben den vorgenanntan Verglitungen und Aufwendungen wer-
den dem Sondervarmbgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerduBarung von Vermoagensgegenstanden entstehen-
den Kosten belastet. Die Aufwendungan im Zusammenhang mit
dem Erwerb, der Verdufierung, der Bebauung und Belastung von
Immaobilien einschlielich in diesem Zusammenhang anfalleander
Steuern warden dem Sondervarmogen unabh&ngig vom tatsach-

lichen Zustandekomman des Geschafts belastaet.

7. RBegeln zur Berechnung von Vergldtungen und Kosten

Oie Regelungen unter Ziffarn 1.b), 5.a) und 5.b) gelten entsprechend
fir die von der Gesellschaft fiir Rechnung des Sondarvermigens
unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Beteiligungen an Immobi-

lien-Gesellschaften bzw. die Immobilien dieser Gesellschaftan.

Fir die Berechnung dar Vergitung dar Gesellschaft gemaf Ziffer
1.b) gilt Folgendes:

Im Falle des Erwerbg, dar VerduBerung, des Umbsaus, des Neubaus
oder dar Projektentwickiung einer Immobilia durch ine Immobilien-
Gesallschaft ist der Keufpreis bzw. sind die Baukosten der Immaobi-
lie anzusetzen. Im Falle des Erwerbs oder der VerSuBerung einer
Immabilien-Gasellschaft ist der Verkehrswert der in der Gesell-
schaft enthaltenen Immobilien anzusetzen. Wenn nur eina Beteili-
gung an der Immobilien-Gesellschaft gehslten, erworben oder ver-
Bufiert wird, ist der anteiliga Verkehrewart bzw. sind die Baukosten
entsprechand dem Anteil der flir das Sonderermogen gehaltenen,

erworbenan oder verduBerien Beteiligungsgquote anzusetzan

Fir die Berechnung das Aufwendungsersstzes gem&d den Ziffarm
5.8) und 5.b) ist auf die Hihe der Beteiligung des Sondervermigens
an der Immaobilien-Gessllschaft abzustellen. Abweichend hiervon
gehen Aufwendungen, die bei der Immobilien-Gasellschaft auf-
grund von besondaren Anforderungen des KAGE entstehen, nicht
anteilig, sondern in vollam Umfang zulasten des oder der Sonder-
varmagen, fir deren Aechnung eine Beteiligung an der Gesellschaft

gehaltan wird und die diesen Anforderungen unterdiegen.

B. Dia Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbaricht
den Betrag der Ausgabeaufschl&ge und Ricknshmesbschlage
offenzulegen, die dem Sondervermogen im Berichtszeitraum fir
den Erwerb und die Adcknahme von Anteilan im Sinne des § 196
KAGH berechnet wordan sind. Beim Erwerb von Anteilan, die dirakt
oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer andaren Gesell-
schaft varwaltet wardan, mit der die Gesellschaft durch eine

wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
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ist, darf die Gesallschaft oder die andare Gasellschaft fir den
Erwarb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und Alck-
nahmeabechl&ge berachnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbaricht
und im Halbjahresbericht die Vargltung offenzulegen, die dem Son-
dervermigen von der Gesellschaft selbst, von einer anderan Kapi-
talverwaltungsgesellschaft, siner Investment-Aktiengesallschaft
oder einer anderan Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wasentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, oder giner auslandischean Investment-Gessllschaft, einschlies-
lich ihrer Verwaltungsgesellschaft, als Verwaltungsvergdtung for

die im Sondervermigen gehaltenan Anteila berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéaftsjahr zulasten des Son-
dervermigens angefallenan Verwsltungskosten (ohne Transakti-
onskosten) offengelegt und als Quote des durchschnittlichen
Fondsvolumens ausgewiesen (»Gasamtkostenguotes). Diese
satzt sich zusammen aus der Vergitung fir die Verwaltung des
Sondervaermagens, der Vangitung der Verwahrstelle sowie den
Aufwendungen, die dem Sondervermigen zusatzlich belastet wer-
den kiinnan. Micht enthalten sind die Kosten und Aufwande, die
direkt oder indirekt bai der Unterhaltung und Bewirtschaftung der
Immaobilien bzw. Immobilien-Gesellschaften sowis beim Erwerb

und der Verguerung von Vermigensgegenstanden entstehen.

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten
odar vermittaln diese den Kauf, waisan sie ihm gegebenenfalls
Kosten odar Kostenguoten aus, die nicht mit den Kostenangaben
in dizeem Prospekt und im Basisinformationsblatt deckungsgleich
sind und die hier beschriebene Gesamtkostenguote Oberstaigen

kinnan.

Grund dafdr kdnnan insbesondere gesetzliche Vorgaben sein,
nach denen der Dritte die Kosten seiner eiganan Tatigkeit (z. B.
Vermittlung oder Beratung) zusatzlich zu baricksichtigen hat.
Dariber hinaus kann dar Oritta verpflichtet sein, auf Fondsebene
anfallende weitere Kosten, insbesondera Transaktionskostan, in
die Berechnung einzubeziahan, obwohl diese nach den aktusll fir
die Gesellschaft geltenden Regelungen nicht Teil der im Basisin-
formationsblatt angegebenen Gesamtkostenguote sind. Auch
kann dar Oritta varpflichtet sein, auf Fondsebene anfallende Kos-
tan anders zu berechnen sls die Gessllschaft nach den fir sie ak-

tuell geltendan Regelungen.

Abweichungan im Kostenausweis kinnen sich sowohl bei Informa-

tionen vor Vertragsschluss argeben als auch bai regelmaligen



Kosteninformationen dbar die bestehende Fondsanlage im Aah-

men einer dauerhaftan Kundenbezighung.

Vergiitungspolitik

Die Gesellschaft unterliegt aufsichtsrachtlichen Vorgabean im Hin-
blick auf die Gestaltung ihres Vergltungssystems und hat diese in
giner Vergotungsrichtlinie umgesetzt. Dadurch soll die am lang-
fristigen Erfolg ausgerichtete Ausgestaltung des Vergltungssys-
tems, unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung dberma-
fBiger Aisiken, erreicht werden. Weiter hat die Gesellschaft
Machhaltigkeitsrisiken in den Bereichan Umwaelt, Soziales und
Unternehmensfihrung in ihre Vergitungspolitik sinbezogen. Das
Vearglitungssystem dar Gesellschaft wird mindestens einmal jahr-
lich durch den Aufsichterat der Gesellschaft suf sgine Angemes-
sanheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaban Oberprift.
Oas Vergltungssystem umfasst fixe und variable Vergitungsele-
menta sowie monetére und nichtmonetare Mebenieistungan.
DOurch die Festlegung von Bandbreiten und Richtwertan fir die
Gesamtzielvergitung ist gewahrieistet, dass keine signifikante
Abhangigkeit von der variablen Vergitung besteht und dass gin
angemessenas Varhaltnis von variabler zu fixer Vergitung
besteht. Oie galtenden Bandbreiten und Richtwarte variiaren in
Abh&ngigkeit von der Vargltungshdhe und werden auf ihne
Marktiblichkeit und Angemessanheit Oberprioft. FOr die Geschafts-
fihrer der Kapitalverwsltungsgesellschaft, deren Tatigkeitan einan
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft
und der von ihr verwalteten Investmantvermigen haben, gelten
besondere Aegelungan. So wind for diese risikorelevantan Mitar-
beiter zwingend sin Anteil von mindestans 40 % der variablen Var-
gitung dber einen Zeitraum von mindestans drei Jahran aufge-
schoben. Der aufgeschobene Anteil der Vergltung ist wihrand
dieses Zeitraums risikosbhangig, d. b, er kann im Fall von negati-
ven Erfolgsbeitrégen des Mitarbeiters, der Gesellschaft bew. dar
von dieser verwalieten Investmentvermigen gekirzt werden odar
panzlich entfallen. Jeweils am Ende jedes Jahres dar Wartezeit
wird der aufgeschobene Vargltungsanteil anteilig unvarfallbar

und zum jeweiligen Zahlungstarmin ausgazahit.

Weitera Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der Gesall-
schaft sind im Internet unter www.LCl-Fonds.de veraffentlicht.
Hierzu z&hlan eine Beschraibung der Berechnungemethoden for
Vearglitungen und Zuwendungan an bestimmte Mitarbeitergrup-
pen sowie die Angabe der fir die Zuteilung zustandigen Personen.
Auf Verlangen wenden die Informationen von dar Gesellschaft

kostenlos in Papierform zur Verfllgung gestellt

Kosten

Sonstige Informationen

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zulastan des Son-
dervermigens angefallenan Verwsltungskosten (ohne Transakti-
onskosten) offengelegt und als Quote des durchschnittlichen
Fondsvolumens ausgewiesen (»Gasamtkostenguotes). Diese
satzt sich zusammen aus der Vergitung fir die Verwaltung des
Sondervaermagens, der Vangitung der Verwahrstelle sowie den
Aufwendungen, die deam Sondervermigen zusatzlich gemai 812
Abs. b der »Besonderen Anlagebedingungen« belastet werden
kinnan (siehe Seite 79 f. des Verkaufsprospekts). Ausganommen
sind die Transaktionskosten, die beim Erwerb und dar VarduBe-
rung von VYermigansgegenstanden entstehean. Transaktionskos-

ten werden dem Sondarvermogen belastet.

Der Gesellschaft flieen keine Blckvergitungen der aus dam
Sondervarmagen an die Verwahrstelle und an Oritte geleisteten

Vergitungen und Aufwandserstatiungen zu.

Die Gaesellschaft varwandet einan Teil der ihr saus dem Sonderver-
mibgen geleisteten Vargitungen fir wiedarkehrende Vergltungen

an Varmittler von Anteilen als Vermittlungsfolgeprovision.

Dem Sondervarmogen kann neben der Vergotung zur Verwsltung
des Sondervermigens gine weitere Verwaltungsvergitung fir die
im Sondervermigen gahaltenen Investmentanteile berachnet

wardan.

Daridber hinaus sind Oblicherweise mittelbar oder unmittelbar von
den Anlegern des jewsiligen Sondervarmigens Gebdhran, Kostan,

Provisionen und sonstige Aufwendungen zu tragan.

Im Jahres- und Halbjahresbericht wird der Betrag der Ausgabe-
aufschl&ge und Ricknahmeabschlidge angegeben, die dem Son-
dervermigen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Rdck-
gabe von Anteilen an andaren Sondernvermdgen berechnet worden
gind. Daneben wind die Vergitung offengelegt, die dem Sonder-
vermigen von der Gesellschaft sslbst, einer anderen Kapital-
verwaltungsgasellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, oder einer ausléndischen Investmant-
gesallschaft einschliedlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Var-
waltungsvargotung fir die im Sondervermogen gehaltenen Anteile
berechnet wurde. Beim Erwerb von Investmantanteilen, die dirakt
odar indirekt von der Gesellschaft oder einar Gasellschaft varwsal-
tet warden, mit der die Gesellschaft durch eine wesantliche unmit-
telbare odar mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf sie oder die
andere Gesallschaft fir den Erwerb und die Ricknshme keine

Ausgabeaufechldge oder Ricknahmeabschl&ge berachnen.
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Verkaufsprospekt einschlieglich Anlagebedingungen

Ermittlung und Verwendung der Ertrage

Ermittlung der Ertrége

Das Sondervarmigen arzialt ordentliche Ertrége sus vareinnahm-
ten und nicht zur Kostendeckung verwendetan Mieten aus Immo-
bilian, sus Beteiligungan an Immaobilien-Gesellschaften sowie
Zinsan und Dividenden aus Liguiditdtsanlagen. Diese werden

periodangerecht abgegrenzt.

Hinzu kommen Bauzinsen (Eigengeldverzinsung fir Bauvorhaben),
soweit sie als kelkulatorischer Zins anstelle der marktiblichan
Varzinsung der fir die Bauvorhaben verwendaten Mittel des Son-

dervermigens angesatzt wardan.

Aufigrordentliche Ertrége kiinnen aus der Ver&uBerung von Immao-
bilien, Bateiligungen an Immobilien-Gesellschaften und von Liquidi-
t&tsanlagen entstehen. Die VerduBerungsgewinne oder -verluste
aus dem Verkauf von Immobilian und Beteiligungen an Immaobilien-
Gesallschaften wearden in der Weise ermittelt, dass die Verkaufser-
I@=a [abziglich der beim Verkauf angefallenen Kosten) dan um die
steuearlich zuldssige und mogliche Abschreibung verminderten
Anschaffungskosten dar Immobilie oder Beteiligung an sinar

Immaobilien-Gesellschaft (Buchwert) gegenibargastelit werden.

Reslisiorte VerduBerungsveriusta und realisierta Verdularungs-

gewinne warden im Verduderungsergebnis ausgawiasan.

Die VerGuBerungsgewinne bzw. Verduderungsveariuste bei Wert-
papiarverkiufan bzw. bei der Einlsung von Wertpapieren warden
fir jeden einzelnan Verkauf bzw. jede sinzelna Einldsung geson-
dert ermittelt. Dabei wird bai der Ermittlung von VerduBerungsge-
winnan bzw. VerduBerungsveriusten der aus allen Kiufan dar
Wertpapiergattung ermittelte Durchechnittewert zugrunde gelegt
(sog. Durchschnitts- oder Fortschreibungsmethode).

Ertrag=sausgleichsverfahren

Oie Gesallschaft wandet fir das Sondervarmigen ein sog. »Ertrags-
ausgleicheverfahrans an. Dieses verhindert, dass der Anteil der
ausschittungsfahigen Ertrége am Anteilpreis infolge Mittelzu- und
-gbflissen schwankt. Anderenfalls wiirde jeder Mittelzufluss indas
Sondervermigen wihrend des Geschaftsjahras dazu fihren, dass
&an den Ausschittungsterminen pro Anteil weniger Ertrage zur Aus-
schittung zur Verfigung stehen, als dies bei ainer konstantan
Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware. Mittelabflisse hingegen
wirdan dazu flhran, dass pro Anteil mehr Ertrage zur Ausschiittung
zur Verfigung stiinden, als dies bei einer konstantan Anzahl umlau-
fender Anteile der Fall wére. Um das zu verhindern, warden wéhrend

des Geschaftsjahnes die ausschittungsfahigen Ertrage, die der
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Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der
Verkdufer von Anteilen als Teil des Alcknahmepraises vargiotat
erhalt, fortlaufend berechnet und als susschilttungsfahige Position
in der Ertragerachnung eingestelit. Dabei wird in Kauf genommen,
dass Anleger, die beispielewseise kurz vor dem Ausschiittungstermin
Anteile erwerben, den auf Ertrége entfallendan Teil des Ausgabe-
preisas in Form einer Ausschitiung zurickerhalten, obwohl ihr ein-
gezahlies Kapital an dam Entstahan der Ertr&ge nicht mitgewirkt hat

Verwendung der Ertrége

1. Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend des
Geschaftgjahnes for Rechnung des Sondarvermigeans angefalle-
nen und nicht zur Kostandeckung verwendeten Ertrége saus dan
Immaobilian, den Betsiligungen an Immokbilien-Gesellschaften, den
Liguiditdtsanlagen und dem sonstigen Vermagen - untar Berlick-
sichtigung des zugehirigen Ertragsausglaiches - aus. In der
Rechenschaftsperiode abgegrenzte Ertrége auf Liguiditatsanla-

gen werden ebenfalls zur Ausschittung herangezogen.

2.Von den so ermittelten Ertragen missen Betrage, die fir kinf-
tiga Instandsetzungen erforderlich sind, einbehsalten weardan.
Betrége, die zum Ausglaich von Wertminderungen der Immobilien
erforderlich sind, kinnan einbehalten werden. Abgesshen von Ein-
behalten for die Instandsetzung missen jedoch mindestans 50 %

der in Abs. 1 ganannten Ertrége ausgeschittet wardan.

3. VerBulerungsgewinne kbnnen - unter Bericksichtigung des
zugeharigen Ertragsacsgleiches - ausgeschotiet werden. Verdu-
Berungsgewinne von Wertpapiergattungen kbnnen auch dann
ausgeschottet werden, wenn andare Wertpapiergattungen Var-

luste susweisan.

4 Eigengeldzinsan fir Bauvorhaben kbnnen, sofarn sie sich in den
Grenzen der ergparten marktiblichen Bauzinsen halten, ebanfalls

fir die Ausschittung varwandet werden.

5. Die ausschittbaran Ertrage kinnen zur Ausschittung in spate-
ren Geschaftsjahren insoweit vorgetragen warden, sls die Summae
der vorgetragensan Ertrage 10 % das jeweiligen Wertes des Son-

dervermigens zum Ende des Geschaftsjahres nicht Obersteigt.

B. Im Interesse der Substanzerhaltung kinnan Ertrége teilweise -
in Sonderféllen auch vollstandig - zur Wiederanlage im Sonderwer-
migen bastimmt warden. Abgessehen von Einbahaltan fir die
Instandsetzung midssen jedoch mindestens 50 % der in Abs. 1

genanntan Ertrage ausgeschittet werdan.



Kurzangaben Ober die for die Anleger bedeutsamen Steuervorschrifien

7. Oie Ausschittung erfolgt jahrlich kostenfrei unmittelbar nach

Bekanntmachung des Jahresberichtes.

Wirkung der Ausschiittung auf den Anteilwert

Da der Ausschittungsbetrag dem jeweiligen Sondervermigen

entnommen wird, vermindart sich am Tag dar Ausschittung

[Ex-Tag) der Anteilwert um den ausgeschitteten Betrag je Anteil

Gutschrift der Ausschittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstalle varwahrt
wardan, schreiben deran Geschaftsstellen Ausschittungen kos-
tenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder Sparkas-

san gefihrt wird, kinnen zusatzliche Kosten entstehan.

Kurzangaben tber die flr die Anleger bedeutsamen

Steuervorschriften

Oie Auvssagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anla-
ger, die in Deutschiand unbeschrankt stewarpflichtig sind. Unbe-
schrankt steuarpflichtige Anleger werden nachfolgend such als
Steuearinl&nder bezeichnet. Dem auslandischan Anleger empfehlen
wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospakt
beschriebanen Sondervermdgen mit seinem Steuerberater in Ver-
bindung zu sstzan und magliche staueriche Konsequenzen aus dam
Antailarwerb in seinem Heimatiand individuell zu kligren. Ausl&ndi-
sche Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrénkt steuerpflichtig
sind. Diese warden nachfolgend awch als Steuarausl&nder bezeich-

net.

Der Fonds ist als Zweckvermigen grundsatzlich von der Korper-
schaft- und Gewerbestauear bafreit. Er ist jedoch partiell kbrper-
schaftsteuarpflichtig mit szinen inlandischan Immobilienertragen,
d.h. inl&ndischen Migtertrégen und Gewinnen aus der VerduBenung
inlandischar Immobilien (der Gawinn aus dem Verkauf inléndischer
Immabilien ist hinsichtlich der bis zum 31. Dezember 2017 entstan-
denan stillen Aeserven stewarfrai, wann der Zeitraum zwischean
Anschaffung und der Varduerung mehr als zehn Jahne betragt),
inlandischan Beteiligungseinnahmean und sonstigan inl&ndischan
Einkinften im Sinne der beschrénkten Einkommensteusrpflicht mit
Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilan an Kapital-
gesellschaften. Der Steuersatz betragt 15 % Soweit dia steuarpflich-
tigen Einkinfte im Wege des Kapitalertragsteuwerabzugs erhoben
warden, umfasst der Steuersatz von 15 % bereits den Solidaritats-
zuschlag.

Oie Investmentertréga warden jedoch beim Privatanleger als Ein-
kinfte gus Kapitalvermogen dar Einkommenstewer unterworfen,
soweit diess zusammen mit sonstigen Kapitslertrégan dan Spa-
rer-Pauschbetrag von jghrlich 1.000 EUR (fir Alleinstehande oder
getrennt varanlagte Ehegatten) bzw. 2.000 EUR (flr zusammean

veranlagte Ehagsatten) (bersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermigen unterliagen grundsatzlich ginem
Steuerasbzug von 25 % (zuziglich Solidaritdtszuschlag und gegabe-
nenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkdnften aus Kapitalvermigen
gehdran auch die Ertrége aus Investmantfonds (Investmantartrage),
d.h. die Avsschittungen des Fonds, dia Vorabpacschalen und die
Gawinne aus der VerduBerung der Anteile. Unter bestimmitan Vor-
aussetzungen kannen die Anleger sinen pauschalen Teil diesar

Investmentertrége steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuvarabzug hat fir dan Privatanleger grundsatzlich Abgel-
tungewirkung (sog. Abgeltungsteuer), sodase die Einkinfte aus
Kapitahvermogen regelmafig nicht in der Einkommensteusrarkla-
rung anzugeban sind. Bei der Vornahme des Steusrabzugs werden
durch die depotfihrende Stelle grundsatzlich bersits Varlusteer-
rechnungen vorgenommen und aws der Dirgktanlage stammende

auslandische Quellenstausrn angerechnet

Der Steuvarabzug hat u.a aber dann keine Abgeltungewirkung, wenn
der persinliche Steuersatz geringar ist als der Abgeltungssatz von
25%. In diesem Fall kinnen die Einkinfte aus Kapitalvermbgen in
der Einkommeansteuarerklarung angegeban werden. Des Finanzamt
setzt dann den niedrigeren personlichan Steuarsstz an und rechnet
auf die persinliche Steuerschuld den vorgenommenan Steusrabzug
an (sog. Gonstigarprifung).

Sofarn Einkinfie aus Kapitalvermdgen keinem Steuverabzug untarla-
gen haben (weil z.B. sin Gewinn aus der Ver&uBerung von Fondsan-
teilan in ginem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuerarkidrung anzugeben. Im Behmen der Veranlagung unterlie-
gen die Einkinfte aus Kapitalvarmigan dann ebenfalls dem Abgel-
tungeestz von 25 % oder dem niedrigaren personlichen Stauersatz.

Sofarn sich die Anteile im Betrisbsvermigan befinden, werden die

Ertrége als Betrisbeainnahmen steverlich erfasst.
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Verkaufsprospekt einschlieglich Anlagebedingungen

Anteile im Privatvermdgen (Bteuerinlander)
Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuwarpflichtig.

Dar Fonds erfdlit jedoch die steuerlichen Voraussetzungean flr
ginen Immobilienfonds, daher sind B0 % der Ausschittungen

steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegan i.d. R. dam
Steuerabzug von 25 % (zuziglich Solidaritdtszuschlag und gege-

benenfalls Kirchensteuar).

Vom Steusrabzug kann Abstand genommen werden, wenn dar
Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt,
sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000 EUR bei Einzelvear-
anlagung bzw. 2.000 EUR bai Zussmmenvaranlagung von Ehe-

gatten nicht Obersteigen.

Entsprechendas gilt auch bei Vorlage einer Bascheinigung flr
Parsonen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenstewer varan-
lagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nach-
folgend =NV-Bescheinigungs).

Varwahrt der inl&ndische Anleger die Antaeile in sinem inlandischen
Dapot, so nimmt die depotfihrende Stelle als Zahistalle vom Steu-
grabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungs-
taermin egin in ausreichender Hohe susgestellter Freistellungsauf-
trag nach amtlicham Muster oder gine MV-Bescheinigung, die

vom Finanzamt fir dia Dauer von maximal drei Jahren arteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte Aus-

schittung ungekorzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungan
des Fonds innerhalb eines Kalendarjahres den Basisartrag fir die-
sas Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multi-
plikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalanderjahres mit 70 % das Basiszinses, der aus der langfristig
arzielbaren Rendite Gffantlichar Anleinen abgeleitet wird, ermittalt.
Dar Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwi-
schen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzien
Ricknahmepreis zuzlglich der Avsschittungen innerhalb des
Kalanderjahres ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindart

sich dia Vorabpauschale um ein Zwalftel fir jeden vollen Monat,
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der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt

am ersten Werktag des folgenden Kalanderjehres als zugeflossan.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfllit jedoch die steuerlichen Voraussstzungen fir
ginen Immuobilienfonds, daher sind BO % der Vorabpsuschalen

steuarfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.A. dam
Steuerabzug von 25 % (zuziglich Solidaritadtezuschlag und gege-

benenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen wenden, wenn dar
Anlager Steuerinidnder ist und einen Freistaellungsauftrag vorlegt,
sofarn die steuarpflichtigen Ertragsteile 1.000 EUA bei Einzelver-
anlagung bew. 2.000 EUR bei Zusammenveranlagung von Ehe-

gatten nicht Obarsteigen.

Entsprachendes gilt auch bei Vorlage siner Bescheinigung for
Parsonen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenstewar veran-
lagt warden (sogenanntz Nichtveranlagungsbescheinigung, nach-

folgend =NV-Bescheinigungs).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in ginem inlandischen
Depot, 5o nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstelle vom Steu-
erabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszaitpunkt ein in ausrai-
chandar Hihe ausgesteliter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bascheinigung, die vom Finanzamt fir die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In die-
sam Fall wird keine Steuer sbgefiohrt. Andernfalls hat der Anleger
der inlandischen depotfihrenden Stelle den Betrag der abzuflih-
renden Steuer zur Verfigung zu stellen. Zu dieseam Zweack darf die
depotfihrande Staelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer von
ginem bei ihr unterhaltenan und auf den Namen des Anlegers lau-
tenden Konto ohne Einwilligung des Anlegers ginziehen. Soweit
der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht,
darf die depotfihrende Stelle such insowait den Betrag der abzu-
fihrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lauten-
den Konto einzighen, wie gin mit dam Anleger vereinbarter Konto-
korrentkredit fir dieses Konto nicht in Anspruch genommean
wurde. Soweit der Anleger seiner Varpflichtung, den Betrag der
abzufohranden Steuer der inlandischan depotfihrenden Stelle zur
Verfigung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfihrende

Stelle dies dem for sie zusté&ndigen Finanzamt anzuzeigen. Oar
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Anleger muss in diesam Fall die Vorabpauschalae insowait in seinar

Einkommensteuererkl&rung angeben.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds verdufiert, untarliegt der Verguie-

rungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 %.

Dar Fonds erfdlit jedoch die steuerlichen Voraussetzungean flr
ginen Immobilienfonds, daher sind 60 % der Verduerungs-

gewinne stauarfrai.

Sofern die Anteila in einem inl&ndischen Depot verwahrt werden,
nimmt die depotfihrende Stelle den Steuerabzug unter Bardck-
sichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von
25 % (zuzuglich Solidaritdtszuschlag und gegebananfalls Kirchan-
steuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistal-
lungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden.
Werden soiche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust vardu-
fart, dann ist der Verlust - gof. reduziart aufgrund einer Teilfrai-
stellung - mit anderan positiven Einkonften aus Kapitahkermigen
verrechenbar. Sofarn die Anteile in ginem inlandischen Oepot ver-
wahrt warden und bei derselban depotfihrenden Stelle im salban
Kalanderjahr positive Einklnfte aus Kapitalvermigan erzielt wur-

den, nimmt die depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittiung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn um
die wahrend dar Besitzzeit angesetztan Vorabpauschalan zu

mindarmn.

Anteile im Betriebsvermigen (Steuerinl&nder)

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kirparschaftstever kann arstat-
tet wenden, soweit gin Anleger gine inldndische Kirperschaft, Per-
sonemvereinigung oder Vermigensmasse ist, die nach dar Sat-
zung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und
nach der tatsachlichen Geschaftefihrung ausschliefilich und
unmittalbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwa-
cken dient, odar eine Stiftung des offentlichen Rechts, die aus-
schlielich und unmittelbar gemeinnitzigen odar mildtatigen Zwe-
cken dient, odar eine juristische Parson des offantlichen Bechis
ist, die ausschlieflich und unmittelbar kirchlichen Zweacken dient;
dies gilt nicht, wenn die Anteila in einem wirtschaftlichen
Geschaftebetrieb gehalten weardan. Dasselbe gilt fir vergleichbare
auslandische Anlagar mit Sitz und Geschafteleitung in ginem
Amts- und Beitreibungshilfe leistendan ausl&ndischen Staat. Vor-
aussatzung hierfir ist, dass ein solcher Anleger einen entspra-
chenden Antrag stellt und die angefallene Kirparschaftsteuar

anteilig auf seine Beesitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit

mindestans drei Monaten vor dam Zufluss der kirperschaftstau-
erpflichtigan Ertrége das Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftli-
cher Eigentdmer der Anteile sein, ohne dass aine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Fernar
satzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene ange-
fallane Kérperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrége
aus deutschen eigenkapital&hnlichen Genussrechtan im Wasent-
lichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapital-
dhnliche Genussrachta vom Fonds als wirtschaftlichem Eigenti-
mer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und
nach dem Falligkeitezeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden
und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertdnderungsri-

sikani. H.v. 70% bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).

Entsprachendes gilt beschrénkt auf die Kbrperschaftsteuer, die
auf inl&ndische Immobilienertrége des Fonds entfallt, wenn dar
Anlager eine inldndische juristische Parson des Gffentlichen
Rechts ist, soweit die Investmentanteile nicht einem nicht von der
Korpaerschaftstewer befreiten Betrieb gewerblicher Art zuzurech-
nen sind, oder der Anleger eine von der Korperschaftstauar
befreite inlandische Korperschaft, Personenvareinigung oder Var-
mibgensmasse ist, der nicht die Korperschaftsteuer des Fonds auf

samtliche steuerpflichtigen Einkinfte zu erstatten ist.

Dem Antrag sind Nachweise Ober die Steuerbefreiung und ein von
der depotfiihrenden Stelle susgestellter Investmentantsil-
Bestandsnachweis beizufogen. Der Investmantanteil-Bestands-
nachweis ist eine nach amtlichem Mustar erstellte Bescheinigung
dbar den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres
vom Anleger gehaltenan Anteile sowie dan Zeitpunkt und Umfang
des Erwerbs und der VerduBerung von Anteilan wahrend des
Kalenderjahres. Die auf Fondsabane angefallana Kdrperschaft-
steuer kann ebenfalls erstattet warden, soweit die Anteile an dem
Fonds im Hehmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrégen
gehalten warden, diea nach dem Altersvorsorgevartrage-Zertifizie-
rungsgesetz zertifiziert wurden. Dies satzt voraus, dass der Anbig-
tar sines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds
innerhalb eines Monats nach dessen Geschaftejahresende mit-
teilt, zu welchan Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile
erworben oder varduBert wurden. Zudem ist die 0.g. 45-Tage-

Regelung zu baricksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, das Erstat-

tungsverfahren durchzuflihren, bestaht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitdt der Regelung erscheint die Hin-

zuzishung eines steuerlichaen Baraters sinnvoll.
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Ausschittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw.

karperschaftsteuar- und gewerbestauarpflichtig.

Dar Fonds erfdlit jedoch die steuerlichen Voraussetzungean flr
ginen Immobilienfonds, daher sind B0 % der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Einkommen- bzw. Kirperschaftstauar

und 30 % fir Zwecke dar Gewerbesteuer.

Oie Avsschittungen unterliegan i.d. A. dem Steuerabzug von 25 %
(zuzlglich Solidaritdtszuschlag). Beim Steuerabzug wird die Teil-

freistallung bericksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungan
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basisartrag fir
dieses Kalendarjahr unterschraitan. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Hlcknahmepreises des Anteils zu Beginn gines
Kalanderjahres mit 70 % das Basiszinses, der aus der langfristig
arzielbaren Rendite Gffantlichar Anleinen abgeleitet wird, ermittalt.
Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begranzt, der sich zwischen
dem ersten und dem latzten im Kslenderjahr festgesetzten Rick-
nahmeprais zuziglich der Ausschittungan innerhalb des Kalender-
jahres ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindart sich die
Vorabpauschale um ein Zwalftel for jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am arsten

Werktag des folganden Kelenderjshras als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen- bzw. kirpar-

schaftsteuvar- und gewerbasteuerpflichtig.

Dar Fonds erfdlit jedoch die steuerlichen Voraussetzungean flr
ginen Immobilienfonds, daher sind B0 % der Yorabpauschalan
steuerfrei fir Zwecke der Einkommen- bzw. Kirperschaftstauar

und 30 % fir Zwecke dar Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.A. dem Steverabzug von
25 % (zuziglich Solidaritatszuschlag). Beim Stevarabzug wind die

Teilfreistellung bericksichtigt.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VarduBerung dar Anteile unterliegen grundsatz-
lich dar Einkommen- bew. Kirperschaftstauer und der Gawerbe-
steuer. Bei der Ermittlung des VerduBarungsgewinns ist dar
Gewinn um die wihrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpau-

schalen zu mindern.

b6

Der Fonds erfilit jedoch die steuerlichen Voraussaetzungen fir
ginen Immuobilienfonds, daher sind BO % der VersuBerungsge-
winne steuarfrei fur Zwecke der Einkommen- bzw. Korparschaft-

steuer und 30% fir Zwecke dar Gawerbesteuer.

Im Falla gines VerduBerungsverlustes ist der Verlust in Hihe der
jewails anzuwendendean Teilfreistellung auf Anlegerebenes nicht

abzugsfahig.

Die Gawinne aus der Ver8uBerung der Anteile unterliegeni.d.A.

keinem Kapitalertragsteuerabzug.

MNegative steuerliche Ertrége
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage auf dan Anlagar

ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteusrung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen nur
insoweit als steuerfreie Kapitalrickzahlung, wie der latzte in die-
sam Kalenderjahr festgesetzta Ricknahmepreis die fortgeflihrizn
Anschaffungskosten untarschreitet
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Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

_ Ausschottungen Vorabpauschalen Varaufierungsgewinne

Inlandischa Anlegar

Einzeluntermehmear

Regelbesteuarie
Korparschaftan
(typischerweisa Industriounter-
nehman; Banken, sofern Anteile
nicht im Handelsbestand
gehalten warden;
Sachwversicherar)

Lebans- und Kranken-
varsicherungsuntarnahmean
und Pensionsfonds, bei denan
dia Fondsanteila dan
Kapitalanlagen zuzurechnen
sind

Banken, die diz Fondsantzilzim
Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinnitzige,
mildt&tige oder kirchliche
Anlager (insb. Kirchen,
pemeinnitzige Stiftungan)

Andere steuerbafreite Anleger
[insb. Pensionskassen,
Sterbekassan und
Unterstitzungskassen, sofam
die im Korparschaft-
steuergeseiz geregelten
Vorausssetzungen erflllt sind)

Kapitalariragsteusr Kapitaleriragstouer
25% (die Tailfreistaliung fir Immobilienfonds i H.v. B0 % wird Abstandnahme
bariicksichtigt)

Materislle Besteusrung:
Einkommenstzuer und Gewerbesteuer ggf. untar Barlcksichtigung won Teilfreistallungan (immobilienfonds
ED % fir Einkommenstzuear ¢ 30 % fir Gewerbasteuar)

Kapitalertragstausr
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 % (die Teilfreistellung fir

Immobilienfonds i. H.v. 50 % wird bariicksichtigt)

Materiolls Besteyarung:

Kdrparschaftsteuer und Gewerbesteuer gof. unter Bericksichtigung von Teilfreistellungan (immobilienfonds
ED % for Korparschaftstewer / 30 % fir Gewerbasteuar)

Kapitalertragsteusr
Abstandnahme

Kapitalertragsteusr
Abstandnahme

Materiplle Bestepening:

Korparschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelshilanzizll keing Rickstallung fir
Beitragsriickerstattungan (RfB) aufgebaut wird, die auch stewerlich anzuerkennen ist, ggf. untar
Bericksichtigung von Teilfreisteliungan (Immobilienfonds B0 % fir Kirparschaftsteuer » 30 % for
Gewerbestauer)

Kapitalertragsteusr
Abstandnahme

Materislle Besteusrung:
Korparschaftsteuer und Gewerbesteuer gof. unter Bericksichtigung von Teilfreistellungen
(Immobilienfonds B0 % fOr Krperschaftsteuer # 30 % fir Gewarbestouear)

Kapitalertragsteusr
Abstandnahme

Materiolls Besteyarung:
steuerfrei - zusatzlich kann die auf der Fondsebanae angefallena Kirperschaftsteuar unter bestimmten
Voraussetzungen auf Antrag erstattet werden

Kapitalertragsteusr
Abstandnahme

Materiolls Besteyarung:
steuerfrei - zusatzlich kann die auf der Fondsebena angefallene Kirperschaftstouer, die auf inlandische
Immobilienartrage entfalit, unter bestimmtan Voraussstzungan auf Antrag erstattet warden

Untarstelit ist sina inldndische Depotverwahrung. Auf dia Kapitalertragsteuer, Einkommenstewver und Korperschaftsteuer wind ein Solida-

rittszuschlag als Erganzungssbgabe erhoben. Fir die Abstandnahmea vom Kapitslertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass
Beschainigungen rechtzeitig der depotfihrendan Stelle vorgelegt werdan.

Steuerauslénder

schaft der depotfihrenden Stalle nicht bekannt bzw. nicht

Varwahrt ein Steuverausl&nder die Fondsanteile im Depot bei giner
inl&ndischan depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug suf
Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Verdu-
Barung der Anteile Abstand genomman, sofern er saine steuerli-

cha Auslandereiganschaft nachwaeist. Sofern die Auvsl&nderaigen-

rechitzeitig nachgawiesen wird, ist der ausl&ndische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der
Abgabenordnung zu beantragan. Zustandig ist das fir die depot-
fihrande Stelle zusténdige Finanzamit.
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Bolidaritétszuschlag
Auf den auf Ausschitiungen, Vorabpauschalen und Geawinnen sus
der VerduBerung von Anteilen abzufihrenden Steuerabzug ist gin

Solidarit&tszuschlag in Hohevon 5,5% zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommeansteuer bargits von einar inl@ndischen
depotflihranden Stelle (Abzugsverpflichtetar) durch den Steuer-
abzug erhoban wird, wird die derauf entfallende Kirchenstauar
nach dem Kirchensteuersstz der Heligionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehirt, regelmafiig als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd berdck-

sichtigt.

Ausléndische Quellensteuer
Auf die sauslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quallensteuer sinbahalten. Diese Quellenstawvar

kann bei den Anlegarn nicht steuarmindernd berdcksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermigen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Sonderver-
migens auf ein anderas inl&ndisches Sondervermagen, bei denen
derselba Teilfreistallungssatz zur Anwendung kommt, kommt es
weder auf der Ebene dar Anleger noch auf der Ebane der beteilig-
ten Sondervermagen zu einer Aufdeckung von stillan Reserven,
d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die Anleger des
Ubartragenden Sondervermigens eine im Verschmelzungsplan
vorgesehene Barzahlung, ist diese wie sine Ausschittung zu

behandain.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des Gbartragen-
den von demjenigen des Obernehmenden Sondaervermagens ab,
dann gilt der Investmentanteil des Obertragenden Sondervermi-
gens als varduBert und der Investmentanteil des Obernehmenden
Sondarvermigens als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
VerduBerung gilt erst als zugeflossen, sobald der Invastmentanteil

des Obarnahmenden Sondervermigens tatsachlich verauBart wird.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Baedeutung des automatischen Austauschs von Informationan
zur Bekdmpfung von grenziberschreitendem Steuerbetrug und
grenziberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internations-
ler Ebane in den letzten Jahren stark zugenommen. Oie OECD hat
hierflr unter anderem einen globalen Standard fir den sutomati-
schen Informationsaustausch ober Finanzkonten in Steuersachen
vardffantlicht (Commaon Reporting Standard, im Folgenden »CRS«).
Dar CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des
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Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bazig-
lich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informa-
tionen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmendan
Staaten (alle Mitgliedstasten der EU sowie etliche Drittstaaten)
wenden den CAS mittlerweile an. Deutschland hat den CAS mit
dem Finanzkontan-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dazem-
ber 2015 in deutsches Hecht umgasetzt.

Mit dem CHS werden meldande Finanzinstitute (im Wesantlichen
Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen Ober
ihra Kunden einzuholen. Handalt es sich bei den Kunden (natdrli-
che Personen oder Rechitstriger) um in anderen teilnehmeanden
Staaten ans&ssige meldepflichtige Personen (dazu zdhlan nicht
z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute),
wardan daren Konten und Depots als meldepflichtige Kontan ein-
gestuft. Oie meldenden Finanzinstitute werden dann fir jedes
meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimat-
steuarbehdrde dbermitteln. Diese Obermittelt die Informationen

dann an die Heimatsteuerbehirde des Kunden.

Bei den zu Obermittelnden Informationan handelt es sich im
Waesentlichen um die parsdnlichen Daten des meldapflichtigan
Kunden [Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburts-
datum und Geburtsort (bei natirlichen Personen); Ansissigkeits-
staat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots (z.B.
Kontonummer, Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbrutiobetrag
der Ertrage wie Zinsen, Dividendan oder Ausschittungen von
Investmentfonds); Gesamtbruttoeridse auvs der VerduBerung oder

Rickgaba von Finanzvermigen (einschlieflich Fondsanteilan)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto
und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten, das in ginem
teilnehmanden Staat ansdssig ist. Daher werden deutsche Kredit-
institute Informationen Ober Anlegear, die in anderen teilnehmeandean
Staaten ansissig sind, an das Bundeszentralamt fir Stewarn mel-
den, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbendrden der
AnsEssigkeitsstaaten der Anleger weitarleitet. Entsprechend war-
den Kreditinstitute in andaren teilnehmendan Staaten Informatio-
nan Obar Anleger, die in Deutschland anséssig sind, an ihra jeweilige
Heimatsteuerbehirde melden, die die Informationen an das Bun-
deszentralamt fir Stewvarn weiterleitet. Zuletzt ist es denkbar, dass
in anderen teilnehmeandean Staaten ansdssige Kreditinstituta Infor-
mationan Obar Anleger, die in wiederum anderen teilnehmenden
Staesten ansissig sind, an ihre jpweilige Heimatsteuerbehirde mel-
den, dia die Informationen an die jeweiligen Stewarbaharden dar

Ansassigkaitestasten der Anleger weiterleitet.
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Grunderwerbsteuer
Der Varkauf von Anteilen an dem Sondervarmogen Ibst kaine

Grunderwerbstauer aus.

Beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich

Sgit 1. September 2003 ist in Osterreich das Immohilien-lnvest-
ment-Fondsgesetz (ImmaolnvFE) in Kraft. Durch dieses Gesetz
wurde in Osterreich sine beschrankte Steuerpflicht fiir jane
Gewinne eingefihrt, die ein ausldndischer Anleger Ober einen Offe-
nen Immobilienfonds aus dsterreichischan Immohbilien erzielt.
Besteuert werden die laufenden Bewirtschaftungsgewinne aus der
Vermietung und die aus der j@hrlichen Bewertung resultisrendan
Wertzuwachse der dsterreichischen Immobilien. Steuersubjekt for
die beschrénkta Steuarpflicht in Osterreich ist der einzelne Anleger,
der wader Wohnsitz noch gewdhnlichan Aufanthalt (bei Kirpar-
schaften weder Sitz noch Ort der Geschéaftsleitung) in Osterreich
hat. Fir natirliche Personen betragt dar Steuersatz fir diese Ein-
kiinfta in Ostarreich 27,5 %. Erzielt dar Anleger pro Kalenderjahr
insgesamt maximal 2.000 ELA in Osterreich steuerpflichtige
Einkinfte, braucht er keina Steuerarklarung abzugeben und die Ein-
kilnfta bleiban steuerfrai. Bei Uberschreitan dieser Grenze oder
nach Aufforderung durch das zustandige Osterreichische Finanz-
amt ist sine Steuerarkddrung in Osterreich abzugeben. Fir Karper-
schaften betrégt der Steusrsatz in Osterreich 25 %. Anders als bai
natdrlichen Personen gibt as fir diese keinen gesatzlichen Freibe-
trag. Fir die Besteuerung ist das Finanzamt Wian 1/23 zustandig.
Die auf einan Antsil entfallendan in Osterreich beschrankt stawar-
pflichtigen Einkinfte sind im Jehresbericht gesondert susgewiesean.
Oieser Betrag ist mit dar vom Anleger im Zeitpunkt der Ausschit-

tung gehaltenen Anzahl von Anteilen zu multiplizieran.

d %-8teuver in Frankreich

Seit dem 1. Januar 200E untaerfallan Immobilien-Sondervermdgen
grundsatzlich dem Anwendungsbereich einer franzisischen
Sondarsteuer (sog. franzisische 3 %-Steuer), die j&hrlich auf dan
Verkehrswert der in Frankreich geleganan Immohbilien erhoban
wird. Das franzisische Gasetz sieht fir franzdsische Immaobilien-
Sondarmigen sowie varglaichbare auslandische Sondervermad-
gen die Befreiung von der 3 %-Stevear vor. Nach Auffassung der
franzisischen Finanzverwaltung sind deutsche Immobilien-
Sondarvermigen nicht grundsatzlich mit franzdsischen Immobi-
lien-Sondervaermbgen vergleichbar, sodass sie nicht grundsatzlich
von der 3 %-Steuer befreit sind.

Um von dieser Steuer bafreit zu werden, muss das Sondervermi-
gen LEADING CITIES INVEST nach Auffassung der franzisischen
Finanzverwaltung jéhrlich eina Erkl&rung abgeben, in welcher dar

franzisische Grundbesitz zum 1. Januar sines jeden Jahres anga-

geben wird und digjenigen Antailinhaber benannt werden, die zum
1. Januar eines Jahres an dem Sondervarmbgen zu 1% odar mehr

beteiligt waran.

Die Anzahl der Anteilg, die zum 1. Januar eines Jahres 1% des Son-
dervermigens entspricht, kann dam jeweiligen Jahrasbericht ent-

nomman werden.

Damit das Sondervermidgan seinar Erkldrungspflicht nachkom-
men und damit eine Erhebung der franzdsischen 3 %-Steuer var-
mieden warden kann, bittan wir Sia, wann Ihre Beteiligung am Son-
dervermigen LEADING CITIES INVEST zum 1. Januar gina Quote
von 1% erreicht bzw. Oberschrittan hat, uns sine schriftliche Erkl&-
rung zuzusenden (an: KanAm Grund Kapitalverwaltungsgesell-
schaft mbH, Abteilung Stauern, OMNITURM, Grofe GallesstraBe
1B, B0312 Frankfurt am Main), in der Sie der Eekanntgabe Ihras
Mamens, Ihrer Anschrift und lhrer Beteiligungshihe gegendber

der franzbsischen Finanzverwaltung zustimmen.

Diese Benennung hat fir Sie weadar finanzialle Auswirkungan noch
liet sie gigene Erkl&rungs- oder Meldepflichten fir Sie geganibar
den franzisischan Steuerbehirden aus, wann |hre Beteiligung am
Sondervarmagen am 1. Januar weniger als &% betrug und as sich
hierbei um die sinzige Investition in franzdsischem Grundbesitz
handalt.

Falls Ihre Beteiligungsquote am 1. Januar 5 % oder mehr batrug
odar Sie weiteran Grundbesitz mittelbar oder unmittelbar in Frank-
reich hielten, sind Sie aufgrund der Beteiligung an franzbsischean
Immaobilien gegebanenfalls selbst steuerpflichtig und missan far
die Steuerbefreiung durch die Abgaba einer eigenen Erkl&rung
gegendber den franzdsischen Steuerbehirden Sorge tragen. For
varschiedene Anlegerkreise kdnnen jedoch sllgemeine Befrai-
ungstatbestandea greifen, so sind z. B. natlirliche Personen und
birsannotierte Gessellschaften von der 3 %e-Steuer befreit. In die-
san Fallen bedarf es also keinar Abgabe einer eigenan Erklarung.
Fir weitere Informationen Ober eine migliche Erklarungepflicht
Ihrereeits ampfehlen wir, sich mit einem franzisischan Steuarba-

rater in Verbindung zu setzan.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichan Ausfihrungan gehan von der darzeit bekanntzn
Rechtslage aus. Sia richten sich an in Deutschland unbeschrankt
ginkommensteuerpflichtioe oder unbeschrankt kbrparschafisteu-
erpflichtiga Parsonen. Es kann jedoch keing Gewshr daflr Ober-
nomman werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesatzgebung, Rechteprechung oder Erlasse dar Finanzverwal-

tung nicht andart.
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Dienstleister

Delegation von Tatigkeiten
Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionan
Ubarmehmen, sind im Abschnitt »Auslagerung« dargestaellt. Dard-

ber hinaus mandatiert die Gesellschaft im Rehmen ihres laufen-

Auslagerung

Die Gesellschaft hat zum Zeitpunkt der Prospekterstaellung keine
Tatigkaitan im Sinne des KAGH ausgelagaert. Die Gesallschaft

erbringt als Auslagerungsunternehmen Dienstleistungen fir die

Interessenkonflikte

Bei der Gesallschaft kbnnen folgende Interessenkonflikiz

gntstehan:

Die Intaressen des Anlegers kinnan mit folgenden Interessan

kollidiaren:

= |nteressen der Gesellschaft und der mit dieser verbundensn
Unternehmean,

= |nteressen der Mitarbeiter der Gasellschaft oder

* nteressen anderer Anleger in diesem oder anderen Sondar-

vermadagen.

Umstande odar Beziehungen, die Interessenkonflikie begrinden

kdnnen, umfassen insbesonders:

* Anreizeysteme fir Mitarbeiter der Gesellschaft,

* Mitarbeitergeschafte,

* Zuwendungen an Mitarbeiter dar Gasellschaft,

* Umechichtungan im Sondervarmagen,

» stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance
[»window dressing«),

= Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalte-
ten Imvestmentvarmbgen odear Individualportfolios bzw.

* Geschafte zwischen von der Gasellschaft verwalteten Invest-
meantvermigen und/oder Individualportfolios,

» Zusammenfassung mehrerar Orders (=block trades«),

* Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,
* Einzelanlagan von erheblichem Umfang oder

= Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits absehbaren

Bchlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late Trading.
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den Geschaftas auf Ad-hoc-Basis ging Vielzahl von Oienstisistarn
fir technische, juristische, wirtschaftsprifende, steuerbaratende

und allgemein organisatorischa Beratung.

verbundene Gesellschaft KanAm Grund Institutional Kapitalver-

waltungsgesellschaft mbH.

Der Gesellschaft kbnnen im Zusammeanhang mit Geschaftan fir
Rechnung des Sondervermigans geldwarte Vortaile (Broker
Research, Finanzanalysen, Marki- und Kursinformationssystema)
entstahean, die im Interasse der Anleger bei den Anlage-

entscheidungen verwendet werden.

Der Gesallschaft flieBen keine Rickvergitungen der aus dam
Sondervaermagen an die Verwahrstelle und an Oritte geleistetan

Vergitungan und Aufwandsaerstatiungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wisdar-
kehrend - maist jahrlich - Vermittiungsentgelte als sogenannta

Marmittlungsfolgeprovisionan«.

Zum Umgang mit Interessenkonfliktean setzt die Gesellschaft fol-
gende organisatorische Mafinahmen gin, um Intaressenkonfliktz
zu armittaln, ihnen vorzubeugen, sie zu stauarn, zu baobachten

und sie offenzulagen:

* Bastehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von
Gesatzen und Regeln Oberwacht und an die Interessenkonflikte
gemeldet werden missan;

» Pflichten zur Offanlegung;

* Organisatorische MaBnahmen wia:

» dig Einrichtung von Vertraulichkeitsberaichen fir sinzelne Ab-
teilungen, um dem Missbrauch von vertraulichen Informationen
vorzubeugarn;

» Zuordnung von Zustdndigkeiten, um unsachgemate Einfluss-
nahme zu verhindern;

» die Trennung von Eigenhandel und Kundanhandal;



» erhaltensrageln fir Mitarbeitar in Bezug suf Mitarbeitarge-
schafte, Verpflichtungen zur Einhaltung des Insiderrechts;

* Einrichtung von Vergdtungssystemen;

* Grundsatze zur Barbcksichtigung von Kundeninteressen und
zur anleger- und anlagegerechten Beratung bzw. Beachtung dar

verginbartan Anlagerichtlinian;

Berichte, Geschaftsjahr, Priifer

1. Die Jahresberichte und Halbjahresberichie sowie etwaige
Zwischenberichte sind bei der Gesellschaft sowia bei der Verwahr-
stelle erhaltlich.

2. Das Geschaftsjahr des Sondervermagens endet am

31. Dezember gines jeden Jahres.

Berichte, Geschaftsjahr, Profer

» Grundeatze zur bestmoglichen Ausflihrung beim Erwearb bzw.
VerguBerung von Finanzinstrumentan;

* Hegelungen Ober die Annahme und Gewadhrung von Zuwendun-
gen sowie deren Offenlegung und

» |nformation der Anleger mittels eines dauerhaften Datentrégars
dbar Interessankonflikte sowie die diesbeziglich ergangenan Ent-

scheidungen der Geschaftsleitung.

3. Mit der Abechlussprifung wurde Deutsche Baurevision GmbH
Wirtschafteprifungsgesellschaft, Zweigniederlassung Monchan,
beauftragt.

4. Aufldsungs- und Abwicklungsberichte sind bei der Verwahr-

stelle erhaltlich.

Regelungen zur Auflisung, Verschmelzung und Ubertragung

des Sondervermdégens

Auflisung des Sondervermigens

Oie Anleger sind nicht berachtigt, die Auflisung des Sondervear-
migens zu varlangen. Die Gesallschaft kann jedoch die Varwal-
tung eines Sondervermogans unter Einhaltung einar Kindigungs-
frist von mindestans sechs Monaten durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und im Jahresbericht oder Halbjehresbericht
kindigen. Aulerdam warden die Anleger Ober ihre depotfihran-
den Stellen per desuerhaften Datantrager, etwa in Papierform oder

in elektronischer Form, Ober die Kindigung informiert.

Mit der Erkl&rung der Klndigung wird die Ausgaba und Rlck-
nahme von Anteilan eingestellt. Die Gesellschaft ist ab Erkl&rung
der Kindigung verpflichtet, bis zum Erléschen ihnes Verwaltungs-
rechtes an dem Sondervermaigen in Abstimmung mit der Ver-
wahrstelle sBmtliche Vermigensgegensténde das Sondarver-
migens zu angemessanan Bedingungen zu verauBern. Mit
Einwilligung der Anleger kinnen bastimmite Vermigensgegen-
stande auch zu nicht angemessenen Bedingungan verduBert wer-
den. Die Anleger missan ihra Einwilligung durch Mehrheitsbe-
schluss erkldran. Das Verfahren ist auf Seite 46 . dargestellt.

Aus den Erlésen, die durch die VerduBerung von Vermogensge-
genstanden des Sondervermigens arzielt werden, hat die Gesell-
schaft den Anlegern in Abstimmung mit der Verwahrstalle halb-

jghrliche Abschldge auszuzahlen. Dies gilt nicht, soweit diesa

Erldsa zur Sicherstellung siner ordnungsgemaian lsufenden
Bewirtschaftung bendtigt werden und soweit Gewahrieistungszu-
sagen gus den VerduBarungsgeschafien oder zu erwartends Aus-
ginandersetzungskosten den Einbehsalt im Sondarvermagen ver-

langan.

Die Gesellschaft behélt sich vor, die Verwaltung des Sondervermii-
gens zu kindigen, wann der Wert des Sondervermigens nach
Ablauf von vier Jahran nicht mindestens 1580 Millionen EUR
betrégt.

Des Waitaren erischt das Recht der Gesellschaft, das Sondarver-
migen zu verwalten, wenn das Insolvenzverfahren Ober das Ver-
mibgen dar Gesellschaft eréffnet ist oder wenn ein Antrag auf
Eroffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt
wird. Das Sondervermigean fallt nicht in die Insolvenzmasse der
Gesallschaft. Das Verwaltungsrecht der Gasellschaft erlischt
auch, wenn sia binnen finf Jahren zum dritten Mal die Ricknahme

der Anteile fir das Sondervermigen sussetzt [siehe Seite 46 ).

In diesen Féllen geht das Sondervermigean auf dia Verwahrstelle
dbar, die das Sondervermigen abwickelt und den Erlds an die
Anlager auszahit. Die Verwshrstelle hat jghrlich sowia auf den Tag,
an dem dia Abwicklung beandet ist, sinen Abwicklungsbericht zu

erstallen, dar den Anforderungen an sinen Jshresbericht entepricht.
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Verfahren bei Aufldsung des Sondervermigens

Wird das Sondervermigen aufgeldst, so wird dies im Bundesanzei-
gar sowig in hinreichend verbreiteten Tages- odar Wirtschafts-
zeitungen oder auf www. LCI-Fonds.de verdffentlicht. Die Ausgabe
und die Ricknahme von Anteilen warden eingestelit, falls dies
nicht bareits mit Erkl&rung der Kindigung durch die Gesellschaft
erfolgta. Dar Erlas aus der Verduferung der Vermigenswerte des
Sondarvermigens abzlglich der noch durch das Sondervarmi-
gen zu tragenden Kosten und der durch die Aufl@sung verursach-
ten Kosten wind an die Anleger verteilt, wobei diesa in Hohea ihrar
jeweiligan Anteile am Sondervermigen Anspriche auf Auszahlung
des Liguidationseridsas haben. Die Aufldsung des Sondarvermi-
gens kann l&ngere Zeit in Anspruch nehmen. Uber die einzelnan
Stadien der Aufldsung werden die Anleger durch Liguidationsbe-
richte zu den Stichtagen der bisherigan Barichte unterrichtet, die

bei der Verwahrstelle erhaltlich sind.

Dar Anleger wird durch Veriffentlichung im Bundasanzeiger und
in Tages- oder Wirtschaftszeitungen oder auf www. LCI-Fonds.de

dariber unterrichtet, welche Liguidationserlise susgezahlt wer-
den und zu welchem Zeitpunkt und an welchem Ort diese erhalt-

lich sind.

Micht abgerufene Liguidationserlbse kinnen bei dem fir die

Gesellschaft zustandigen Amtsgericht hinterlegt werden.

Verschmelzung des Sondervermigens

Alle Varmogensgegenstande und Verbindlichkeitan des Sondar-
vermigens dirfan zum Geschéftsjshresende auf gin andares
bestehendes oder ein durch die Verschmelzung new gegrindetes
inl&ndisches Immobilian-Sondervermigen Obertragen werden. Es
kdnnen auch zum Geschaftsjahresende eines anderen inl&ndi-
schen Immobilien-Sondervermogens alle Vermigensgagan-
stande und Verbindlichkeiten dieses andaren Sondervermigens
auf das Sondervermagen Obertragen werdan. Die Varschmelzung
bedarf der Genehmigung der BaFin. Mit Zustimmung der BaFin

kann auch ein anderer [bertragungsstichtag gewdhit werden.

Verfahren bei der Verschmelzung von Sondervermogen

Oie Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Obar-
tragungsstichtag die Maglichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kosten
zuriickzugeben oder gegen Anteile eines anderen Sondarvermao-
gens umzutauschen, dessen Anlagegrundsatze mit denjenigen
des LEADING CITIES INVEST-Sondervermogeans verainbar sind,
sofern ein derartiges Investmantvermogen von der Geselischaft

oder einem andaeren Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet
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wird. Alckgabearklarungen eines Anlegers beziglich seiner
gehaltanan Anteile gelten nach der Verschmelzung weiter und
beziehen sich dann auf Anteile des Anlegers an dem dbernah-

mendan Investmentvermigen mit entsprechendem Wert.

Die Gesellschaft hat die Anleger vor dem geplantan Ubertra-
gungsstichtag Ober die Gronde sowie Ober maBgebliche Verfah-
rensaspekie zu informieren. Die Information erfolgt per dauerhaf-
tem Oatentréger, atwa in Papierform oder elektronischar Form.
Den Anlegern ist zudem das Basisinformationsbilatt fiir das
Investmentvarmagen zu dbermitteln, suf das die Vermigensge-
genstande des Immobilien-Sondervermigens dbertragen werdan.
Der Anleger muss die vorgananntan Informationen mindastens
30 Tage vor Ablauf der Frist zur Rickgabe oder zum Umtausch

sainer Anteila erhalten.

&m Ubertregungsstichtag warden die Werte des (ibernehmenden
und des Obertragenden Sondervermigens berechnat, das
Umtauschverhaltnis wird fastgelegt und der gesamte Vorgang
wind vom Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermit-
talt sich nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte des Ober-
nommanan und des aufnehmeanden Sondervarmogens zum Zeit-
punkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von Anteilan
an dem neuen Sondervermogan, die dem Wert sainer Anteila an
dem dbertragenan Sondervermagen entspricht. Es besteht auch
die Maglichkeit, dass den Anlegern des Obertragenden Sonderwer-
mbgens bis zu 10 % des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahit wer-
den. Findet die Verschmelzung wahrend das laufenden Geschafts-
jahres des Obartragenden Sondervermigans statt, muss dessen
verwaltende Gasellschaft auf den Ubertragungsstichtag sinen
Baericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht. Oie Kapitalgesallschaft macht im Bundesanzeiger und
dariber hinaus in hinreichend verbreitaten Wirtschafts- und
Tageszeitungen oder auf www. LC|-Fonds.de bekannt, wann das
Sondervermagen ein anderes Sondervermogen sufgenommen
hat und die Verschmelzung wirksam gewordan ist. Solite das Son-
dervermigen durch eine Verschmelzung untergehen, Obemimmt
die Gesellschaft die Bekenntmachung, die das aufnehmande oder

neu gegrindete Sondervarmagen varwaltst.

Die Ausgabe der neusn Anteile an die Anleger des Obertragenden
Sondervarmagens gilt nicht als Tausch. Die ausgegebenean Anteile
treten an die Stelle der Anteile an dem dbertragenden Sondarvar-
miagen. Dia Varschmelzung von Sondervermigen findet nur mit

Genehmigung der BaFin statt.



Zahlungen an die Anleger, Verbreitung der Berichte und sonstige Informationen

Ubertragung des Sondervermigens

Oie Gesellschaft kann das Sondervermigen auf eine andere Kapi-
talverwaltungsgesellscheft Ghertragen. Oie Ubertregung bedarf
der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Oie ganehmigte
Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jah-
resbericht oder Halbjahresbericht des Sondervermigens sowie in
den suf Seite 12 bezeichnetan slektronischen Informationsmedien

bekannt gemacht. Der Zeitpunkt, zu dem die Obertregung wirk-

sam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Verainbarungen
zwischen dar Gesellschaft und der aufnenhmendean Kapitalverwsl-
tungsgesallschaft. Die Ubertragung darf jedoch frilhestens drai
Monata nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeigar wirksam
wardan. Samtliche Rechite und Pflichten der Gesallschaft in Bezug
auf das Sondervermibgen gehen dann auf die sufnehmenda Kapi-

talverwaltungsgesellschaft Ober.

Zahlungen an die Anleger, Verbreitung der Berichte und sonstige

Informationen

Zusatzliche Informationspflichten nach & 300 KAGE
Spezielle Informationen zum Sondervermigen gemat & 300
Abs.1bis 3 KAGE werden im jeweils aktuellen Jahresbericht des

Sondervermigens veriffentlicht. Informationen ber Anderun-

gen, die sich in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle ergeben,
erhalten Anleger dber die Homepage der Gesellschaft

www_kanam-grund.de.

Weitere Sondervermaogen, die von der Kapitalverwaltungsgesell-

schaft verwaltet werden

Von der Gasellschaft werden keine weiteren Publikums-Sonder-
vermigen verwaltet, die nicht Inhalt dieses Varkaufeprospektes
sind.
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Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Aechteverhaltnisses zwischen den Anlegam und
der KanAm Grund Kapitalverwaltungsgeselischaft mbH, Frankfurt
am Main, (»Gesellschaft«) fir das von der Gesellschaft verwaltate
Immaobilien-Sondervermidgen LEADING CITIES INVEET, die nurin
Varbindung mit dan fir dieses Sondervermigen aufgesteliien

»Besonderen Anlagebedingungen«= geltan.

&1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine AlF-Kapitalverwsltungsgesellschaft
[=Kapitalvarwaltungsgesellschaft«) und unterliegt den Vorschrif-
ten des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft lagt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen
Mamen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dam
Grundsatz dar Risikomischung in den nach dem KAGE zugelasse-
nen Vermogensgegenstadnden gesondert vom eigenen Vermogen
in Form gines Immobilien-Sondervermigans (*Sondervermid-
gen«) &n. Uber die hieraus sich ergebenden Rechte der Anleger
werden von ihr Sammelurkunden ausgestelit odar als elektroni-

sche Anteilscheine bageban.

Dar Geschaftezwack des Sondervermigens ist auf die Kapitalan-
lage gemafi einer festgelegtan Anlagestrategie im Bshmen siner
kollektiven Vermagensverwsaltung mittels der bei inm eingelegtan
Mittel beschrénkt; sine operative Tatigkeit und eine aktive unter-
nehmerische Bawirtschaftung der gehaltanan Vermiogensgegan-
stande ist susgeschlossan. Hingegen ist eine aktive unternshmae-
rische Bawirtschaftung bei Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaftan im Sinne des & 1 Absatz 19 Nummer 22 KAGE

Zulassig.

3. DieVermdgensgegenstande des Sondervarmogens stehen im

Eigantum der Gesellschaft.

4 Grundsticke, Erbbsurechte sowie Hechte in der Form des
Wohnungseigentumes, Teileigantums, Wohnungserbbaurechts und
Teilerbbaurechts sowia Niefibrauchrechts an Grundsticken wer-
den in den =Allgemeinan Anlagebedingungen= und »*Besondaran
Anlagebedingungens= [=Anlagebedingungens) unter dem Begriff

Immobilien zusammangefasst.

5. Das Rechtsverhaltnis zwischen der Gasellschaft und dem Anle-

ger richtat sich nach den Anlagebadingungen und dem KAGE.
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& 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bastellt fir das Immobilien-Sondervermagen
gine Einrichtung im Sinne des & BO Absatz 2 KAGE sls Verwahr-
stallg; die Verwahrstelle handelt unabh&ngig von der Gesellschaft

und ausschliedlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach
dem mit der Gesellschaft geschlossenen Verwahretellanvertrag,

dem KAGB und den Anlagebedingungen des Sondervermigens.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Maigabe des
& 82 KAGB auf gin anderes Unternehmen (Unterverwahrer) ausla-

gern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftat gegendber dem Sondervermogen
odar gegendber den Anlegern fir das Abhandenkommen eines
verwshrien Finanzinstrumentes im Sinne des & 81 Absatz TNr. 1
KAGE durch die Varwahretella oder durch ginan Unterverwahrer,
dem die Verwshrung von Vermigensgegansténden nach & 82
Absatz 1 KAGE Obertragen wurde. Dia Verwahrstelle haftet nicht,
wann sig nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf
dufiere Ereignisse zurickzufihran ist, deren Konsequenzen trotz
aller angemessenan Gegenmainahmen unabwandbar waren.
Weitergehende Anspriche, dia sich aus den Vorschriften des blr-
gerlichen Hechts aufgrund von Vertragen oder unerisubten Hand-
lungen ergeben, bleiben unberdhrt. Die Verwahrstelle haftet auch
gegendber dem Sondervermigen oder den Anlegern fir sBmtliche
sonstigen Verluste, die diese dedurch erieidan, dass die Varwahr-
stelle fahrigssig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den
Vorschriften des KAGE nicht erfilit. Oie Haftung der Verwahrstelle
bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgeben nach
Absatz 3 Satz 1 unberdhrt.

& 3 Bewerter
1. Die Gesellschaft bastellt fir die Bewertung von Immaobilien

mindestens zwei axterne Bewertar.

2. Jeder externe Bewarter muss den Anforderungen des & 216
i.V.m. & 2438 Absatz 1 Nummer 1 KAGB genigen. Hinsichtlich sei-
nes Bestellungszeitraumes und sainer finanziellan Unabhangig-
kgit sind die £& 250 Absstz 2, 231 Absatz 2 Satz 2 KAGE zu

beachtan.

3. Den externen Bewertarn obliegen die innen nach dem KAGB
und den Anlagebedingungen Obertragenen Aufgaben nach Mat-

gabe ainer von der Gesallzchaft zu erlassendan internen Bawer-



tungerichtlinie. Insbesondere habaen die externan Bawartar die zum
Sondarvermigen gehirenden bzw. im Eigentum ainer Immaobilian-
Gesellschaft stehendan Immobilien sinmal vierteljghrlich zeitnah
zu bewerten, sofarn in den Besonderen Anlagebedingungen nichts

anderes bestimmt ist.

4. Fernar hat mindestens ein externer Bewarter nach Bestellung
gines Erbbaurachts innerhalb von zwei Monsaten den Wart des
Grundsticks neu festzustellan.

5. Eine Immobilie darf fir das Sondervermagen oder flr ging
Immaobilien-Gesellschaft, an dar das Sondervermogen unmittelbar
odar mittelbar beteiligt ist, nur erworben werden, wenn sig zuvor
von mindestens sinem extarnan Bewertar im Sinne des Absstzes 2
Satz 1, der nicht zugleich die regelmafiige Bewertung gamat

§8& 248 und 251 Absatz 1 KAGB durchflhrt, bewertet wurde.

E. Eine Bateiligung an giner Immobilien-Gesellschaft darf fir das
Sondarvermigen unmittelbar oder mittelbar nur erworben war-
den, wann die im Jehrasabschluss oder in der Vermigensaufstel-
lung der Immobilien-Gasellschaft ausgewiesanan Immobilien von
mindestens sinem externen Bewerter im Sinne des Absatzes 2
Satz 1, der nicht zugleich die regelm&ige Bewertung gamad

£& 248 und 251 Absatz 1 KAGE durchfiihrt, bewertet wurden.

& 4 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwsaltet die Vermogensgegen-
stande im eigenen Mamen fir gemeinschaftliche Aechnung der
Anleger mit der gebotenen Sachkanntnis, Bedlichkeit, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bai der Wahrnehmung ihrer Auf-
gaben unabh&ngig von der Verwahrstelle und ausschliefilich im

Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern ein-
gelegtan Geld die Vermigensgegensténda zu erwerben, diese wig-
der zu verSuBern und dan Erlds anderweitig anzulegen. Sie ist farner
ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermigensgegan-

st&nde ergebenden sonstigen Rechtshandiungen vorzunehmen.

3. Uber die VeréuBerung von Immobilien oder von Beteiligungen
an Immaobilien-Gesellschaften entscheidet die Gesellschaft im
Rahmen einer ordnungsgemaien Gaschaftsfihrung (& 26 KAGE).
VearduBerungen nach Aussetzung der Anteilricknahme gemai

& 12 Absatz 8 bleiben hiervon unberihrt.

4. Die Gesellschaft darf for ggmainschaftliche Hechnung der
Anleger weder Gelddarlehan gewshran noch Varpflichtungen aus

ginem Blrgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf

Allgpemeine Anlagebedingungen

keina Vermogensgegenstanda nach Maflgabe der §8 183, 184 und
188 KAGB verksufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses
nicht zum Sondervermigen gahinen. & 197 KAGB bleibt unberdhrt.
Abweichend von Satz 1 darf die Gesallschaft oder ein Dritter in
ihram Auftrag einer Immaobilien-Gesellschaft fir Rechnung des
Sondervarmagens ein Darlehen nach MaBgabe des & 240 KAGE

gewahran.

& 5 Anlagegrundsatze
1. Das Immobilien-Sondarvermagean wird unmittelbar oder mit-
telbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die

Gesallschaft bestimmt in den »Besonderen Anlagebedingungans,

a) welche Immohbilien fir das Sondervermigen erworban werden
dirfan;

b) obundinwelchem Umfang fir Bechnung des Sondarvarmi-
gens Beteiligungen an Immohbilien-Gesellschaften erworben wer-

den dirfan;

c) obund unter welchen Bedingungan Immobilien des Sondar-

vermigens mit einem Erbbaurecht belastet werden dirfern;

d) obundinwelchem Umfang fir Bechnung des Sondarvarmi-
gens zur Absicherung von Vermigensgegenstanden in Darivate
im Sinne das & 197 KAGB investiert werden darf. Beim Einsatz von
Derivaten wird die Gesallschaft die gemat & 197 Absatz 3 KAGE
erlassane »Verordnung Ober Risikomanagement und Risikomas-
sung beim Einsatz von Darivaten, Wartpapier-Darlehen und Pensi-
onsgeschaftan in Investmentvermigan nach dem Kapitalanlage-
gesatzbuch (DerivateV)« beachten.

2. Die zum Erwerb vorgesehanen Immohbilien und Beteiligungen
an Immobilien-Gesellschaften missan einen davarnden Ertrag

erwarten lassan.

& B Liquiditadt, Anlage- und Emittentengrenzen

1. Die Gesellschaft hat bei der Aufnahme von Vermigensgegan-
st&nden in das Sondervermigen, deran Verwaltung und bei der
VerduBerung die im KAGE und die in den Anlagebedingungen fest-

gelegten Grenzen und Beschrénkungen zu beachten.

2. Sofam in den »Besonderen Anlagebedingungen« nichts
Anderweitiges bestimmt ist, dirfen im Rahmen der Hichstliguidi-
t&t im gesatzlich zuldssigen Rahmen (& 263 KAGE) folgenda Mit-

tel gehalten werdan:
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8) Bankguthaben gemé&i & 195 KAGE;

b) Geldmarktinstrumente gem&d §& 194 und 126 Nummaer 2
KAGE;
c) Wertpapiere im Sinne des & 193 KAGH, die zur Sicherung dar
in Artikel 1681 des Protokolls Ober die Satzung des Europdischen
Systems der Zentralbankan und der Européischen Zantralbank
genannten Kreditgeschafte von dar Europdischen Zentralbank
odar der Deutschen Bundesbank zugelassen sind oder deren
Zulassung nach den Emissionsbedingungen beantragt wird,
sofern die Zulassung innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe

arfolgt;

d] Imwestmentanteile nach Mafligabe des & 196 KAGB oder Anteile
an Spezial-Sondervaermigen nach Magabe des & 196 Absatz 1
Satz 2 KAGE, die nach den Anlagebedingungen ausschlieflich in
Vermbgensgegenstande nach Buchstaban a), b) und c) anlegen

dirfan;

g) Wertpapiere im Sinne des & 193 KAGH, die an ginem organi-
sierten Markt im Sinna von & 2 Absatz & des Wertpapierhandels-
gesatzas zum Handel zugelassen oder festvarzinsliche Wert-
papiere sind, sowait diese ainen Betrag von 5 % des Wertes des

Sondarvermigens nicht Oberschreitan, und zusatzlich

f) Aktien von BEIT-Aktiengeselischaften oder vargleichbanz
Anteile ausl&ndischer juristischer Parsonen, die an einem dar in
193 Absstz 1 Nummar 1 und 2 KAGE bezeichneten Méarkte zuge-
lassen oder in diesen einbazogen sind, soweit der Wert diesar
Aktien oder Anteile einan Betrag von 5 % des Wertes des Sonder-
vermigens nicht dberschreitet und die in Artikel 2 Abs. 1 der Richt-
linie 2007/16/EG genannten Kriterien erfullt sind.

g) Die Hihe der Beteiligung an einer Kapitalgesallschaft muss
unter 10 % des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen; dies

gilt nicht for Beteiligungen an Immobilien-Gasellschaftan.

3. Der Teil des Sondarvermigens, dar in Bankguthaban gehalten
werden darf, wird in den Besonderan Anlagebedingungen festge-
legt. Dia Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des Sonder-

vermigens in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlagan.

4. Im Einzelfall dirfen Wertpapierz im Sinne des £ 193 KAGE und
Geldmarktinstrumente einschlieflich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumante desselben Emittantan
iber den Wertanteil von & % hinaus bis zu 10 % des Wertes des

Sondarvermigens erworben werden; dabei darf dar Gesamtweart
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der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittantan

40 % des Wertes des Sondervermigens nicht Obersteigen. Die
Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind
auch dann im Aahmen der in Satz 1 genannten Grenzen zu berick-
sichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente mittelbar Ober andere im Sondervermigen ant-
haltenen Wertpapiere, die an deren Wertantwickiung gekoppelt

gind, erworben warden.

5. Baigin und derselben Einrichtung dirfan nur bis zu 20 % des

Wertes des Sondervermdgens in eine Kombination angelegt warden

» yon durch diese Einrichtung begebenen Wartpapieren odar

Geldmarktinstrumentan,

» von Einlagen bei dieser Einrichtung,

» von Anrechnungsbetrégan fir das Kontrahentenrisiko dar mit

dieser Einrichtung eingegangenan Geschafte.

Fir die in Absatz B genannten Emittenten und Garantiegebar gilt
Satz 1 mit der Mafigabe, dass eine Kombination der genannten
Vermigensgegenstande und Anrechnungsbetrage 35 % des War-
tes des Sondervermibgens nicht Obersteigen darf. Die jeweiligen

Einzelobergrenzen bleiben unberdhrt.

B. Die Gessllschaft darf in solche Schuldverschreibungen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, ginem Land, dar Europ&i-
schen Union, ainem Mitgliedstaat der EuropSischen Union odar
sainen Gebietskorpaerschaften, einem anderen Vartragsstaat des
Abkommens Ober dan Europaischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einar internationalen Organisation, der min-
destens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehirt,
ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 % des
Wertes des Sondervermigens anlegen. In Pfandbriefan und Kom-
munalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die
von Kraditingtituten mit Sitz in ginem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder in ginem anderen Vertragsstaat des Abkom-
meng Uber den Europaischen Wirtschafteraum ausgegeben waor-
den sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 % des Weartes des
Sondervermagens anlagan, wenn dia Kraditinstitute aufgrund
gesatzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuld-
varschreibungen einer besondarzn dffentlichen Aufsicht unter-
liegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen auf-
genommeanen Mittel nach den gesetzlichan Vorschriften in
Vermigenswerten angelegt warden, die wahrend der gesamtan
Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen argeben-

den Verbindlichkeiten ausreichend decken und die baei sinem Aus-



fall des Ausstellars vorrangig fir die fallig werdenden Alckzahlun-

gen und die Zehlung der Zinsen bestimmt sind.

7. Die Gesellschaft darf in Anteilan an Investmentvarmigean nach
Mafigabe des Absatzes 2 Buchstabe d) anlegen, wenn im Hinblick

auf soiche Anteile folgende Voraussetzungen arfllit sind:

(&) Der OGAW, der AlF oder der Verwalter des AlF, an dem die
Antzile erworben werden, unterliegt in seinem Sitzstaat der Auf-
sicht dber Varmagen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Der
Geschaftezweack des jaweiligen Investmentvarmigans ist auf die
Kapitalanlage gem&E einer festgelegten Anlagestrategiaim Rah-
men einer kollektiven Vermigansverwaltung mittels der bei ihm
gingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und sine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gahaltenan Vermi-
gensgegenstande ist ausgeschlossen. Eine aktive unternehmeri-
sche Bewirtschaftung ist bei Beteiligungen an Immaobilien-Gesell-
schaften im Sinne des & 1 Absatz 189 Nummar 22 KAGB nicht
schadlich.

(b)Die Anleger kiinnen grunds&tzlich jederzeit das Aecht zur

Rickgabe ihrer Anteile ausiben.

(c)Dag jeweilige Investmentvermogen wird unmittelbar odar mit-

telbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt.

(d)Die Vermbgensanlage der jeweiligen Imvestmentvarmogen
erfolgt zu mindestens 90 % in die folganden Vermogensgegen-

stande:

8a) Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGH,

bb) Geldmarktinstruments,

cc) Bankguthaban.

(e) Die HGhe der Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft muss
unter 10% des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen; dies

gilt nicht for Beteiligungen an Immobilien-Gasellschaftan.

(f) Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Hohe von 10 % des

Wertes des jeweiligen Investmentvarmigens aufganommen werden.

B. Die Granzein Absstz B Satz 1 darf fir Weartpapiere und Geld-
marktinstrumente dessaelben Emittenten nach MaBgabe von

& 208 KAGB Oberschritten warden, sofern die »*Besonderen Anls-
gebedingungan« dies unter Angabe der Emittenten vorsshen. In

diesen Fallen missen die fir Rechnung das Sondervermigans
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gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumante aus mindes-
tens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht
mehr als 30 % des Wertes des Sondervermigens in einer Emis-

sion gehalten werden dirfan.

3. Die Gesellschaft hat einen Betrag, der mindestens & % des
Wertes des Sondervermigens entspricht, taglich fir die Bick-

nahme von Anteilen verfigbar zu halten.

& 7 Wertpapier-Darlehen

1. Sofarn die Besonderan Anlagabadingungen nichts andares
vorsehen, darf die Gesellschaft fir Bechnung des Sondarverma-
gens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein marktge-
rechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten
gem&t & 200 Absatz 2 KAGE ein jederzeit kindbares Wartpapier-
Darlahan gewahren. Dar Kurswert der zu Obertragenden Wertpa-
piere darf zusammen mit dem kurswert der fir Rechnung des
Sondervarmagens demselben Wartpapier-Darlehensnehmer ein-
schlieBlich konzernangehoriger Untamehmen im Sinne des & 230
HGE bareits als Wertpapier-Darlehen Obartragenen Wertpapiere

10 % des Wertes des Sondervarmigens nicht Obersteigan.

2. Wird die Sicherheit fir die lbertragenen Wertpapiera vom
Wertpapier-Darlenensnehmer in Guthaben erbracht, muss das
Guthaben auf Sperrkonten gem&t & 200 Absatz 2 Satz 3 Mummar
1 KAGE unterhialten werden. Alternativ darf die Gessllschaft von der
Miglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in dar Wahrung

des Guthabens in folgende Vermigensgegenstande anzulegan:

a) in Schuldverschreibungen, die gine hohe Qualitit aufweisen
und die vom Bund, von einem Land, der Europ&ischen Union,
ginem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebiets-
kirperschaftan, einem anderen Vertragsstast des Abkommens
dbar den Europdischen Wirtschaftsraum oder ginem Drittstaat

ausgegeben worden sind,

b) in Galdmarktfonds mit kurzer Leufzeitstruktur entsprechend
den von der Bundasanstalt auf Grundlage von € 4 Absatz 2 KAGE

erlassanan Richtlinien odar
c) im Wege sines umgekshrtan Pensionsgeschaftes mit einem
Kreditinstitut, das die jederzeitige Rickforderung des aufgelaufa-

nen Guthabens gawahrieistet.

Die Ertrége aus der Anlage der Sicherheiten stehan dem Sonder-

vermagan zu.
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3. Die Gasellschaft kann sich sauch eines von einer Wertpapier-
sammelbank organisiarten Systems zur Varmittiung und Abwick-
lung der Wartpapier-Darlehen bedienen, waelches von den Anfor-
derungen des & 200 Absatz 1 Satz 3 abweicht, wann von dam
jederzeitigen Kindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgawichan

wird.

& B Wertpapier-Pensionsgeschafie

1. Sofern die Besonderen Anlagabadingungen nichts anderes
vorsehen, darf die Gasellschaft fir Bechnung des Sondarvermi-
pens jederzeit kiindbare Wertpapiar-Pensionsgeschafte im Sinne
von § 340b Absatz 2 Handelsgessetzbuch gegen Entgelt mit Kre-
ditinstituten oder Finanzdianstlgistungsinstituten auf dar Grund-

lage standardisierter Heshmenvertrage abschliefon.

2. Die Wertpapier-Pensionsgeschafte missen Wertpapiera zum
Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen fir das Son-

dervermigen erworban wearden dirfan.

3. Die Pensionsgeschafta dirfen hichstens eine Laufzeit von

zwiolf Monaten haben.

& 9 Kreditaufnahme und Belastung von Immobilien

1. Soweit die »Besonderen Anlagebedingungens keinen niedrige-
ren Prozentsatz vorsehen, darf die Gesellschaft fir gemeinschaft-
liche Rechnung dar Anleger Kredite bis zur Hihe von 30 % der
Vearkehrswerte der im Sondervermigan bafindlichen Immobilien
aufnehmean und halten, wenn die Grenze nach & 260 Absatz 3
Nummer 3 KAGH nicht dbarschritten wird. Darlber hinaus darf dig
Gesellschaft fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurz-
fristige Kradite bis zur Hohe von 10 % des Wertes des Sonderver-
migens aufnehman. Hierbei sind Betrége, die die Gesellschaft als
Pansionsgeber im BRahmen eines Pensionsgeschaftes erhalten
hat, anzurechnen. Eine Kreditaufnahme darf nur erfolgen, wann die
Bedingungen marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kredit-

aufnahme zustimmit.

2. Die Gesellschaft darf zum Sondervermogen gehdrendea Ver-
migensgegenstinde nach € 231 Absatz 1 KAGE belasten sowia
Forderungen aus Rechtsvarhélinissen, die sich auf Vermigansge-
genstande nach & 231 Absatz 1 KAGB baziehen, sbtreten und
belastan (Belastungen), wenn dies mit einer ordnungsgematan
Wirtschaftsflhrung vereinbar ist und die Verwahrstelle den Belas-
tungen zustimmit, weil sie die dafir vorgesehenen Bedingungen
for marktiblich erachtet. Sie darf auch mit dam Erwerb von Var-
migensgegenstinden nach & 231 Absatz 1 KAGE im Zusammean-
hang stehende Belastungen dbernehman. Soweit die »*Besonde-

ren Anlagebedingungen« keinan niedrigaren Prozentsatz

/0

voreshen, dirfen die jeweiligen Belastungen insgesamt 30 % des
Verkehrewertas aller im Sondarvermigen befindlichan Immobilien

nicht Oberschreitan. Erbbauzinsen bleiban unbericksichtigt.

& 10 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach Maligabe der & 1B1 bis 131 KAGE

a) samtlicha Vermigensgegenstdnde und Verbindlichkeiten
dieses Sondervermagens auf gin anderes bestehendes oder ein
neues, dedurch gegrindetes inl&ndisches Immaobilien-Sondar-

vermigen dbertragemn;

b) sa&mtliche Vermigensgegenstdnde und Verbindlichkeiten
gines andaren inldndischen Immobilien-Sondervermogens in

dieses Sondervermbgen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundesan-
stalt.

3. Die Einzelheiten des Varfahrens ergeben sich aus den 85 182
bis 181 KAGE.

& 11 Anteile
1. Dieineiner Sammelurkunde zu verbriefendan Anteila lauten
auf den Inhabar oder werden als elektronische Anteilscheine

begeben.

2. Die Anteile kinnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale,
insbesondere hinsichtlich der Ertregeverwendung, des
Ausgabeaufechlages, des Alcknahmeabschlages, der Wahrung
des Anteilwertes, der Verwaltungevergitung, der Mindestanlage-
summe oder einer Kombination dieser Markmale (Anteilklassen)
haben. Oie Einzelheiten sind in den »*Besonderen Anlagebedingun-

gen« festgelegt.

3. Die Anteile sind Obertragbar, soweit die Besonderen Anlsgeba-
dingungen nichts enderes regeln. Mit der Ubertragung gines
Anteils gehen dia inihm vaerbrieften Rechte Ober. Dar Gesellschaft
gegendber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteils als der

Berechtigte.

4. Die Rechte der Anleger bzw. die Hechte der Anleger sinar
Anteilklasss werden in einer Sammelurkunde varbrieft oder als
glektronische Anteilscheine bageben. Sie tragt mindastens die
handschriftlichen oder vervielféltigten Unterschriften der Gesell-
schaft und der Verwahrstelle. Der Anspruch auf Einzelverbriefung

ist ausgeschlossan.



& 12 Ausgabe und Ricknahme von Anteilscheinen, Ricknahme-
aussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht
beschrénkt. Soweit die »Besonderan Anlagebedingungen« nichts
anderas vorsehen, erfolgt die Anteilausgabe bérsent&glich; das
Mahere regelt der Verksufsprospekt. Die Gesellschaft bahalt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen vordbargehend odar vollstandig ein-

zustellan.

2. Die Anteile kinnen bei der Gesellschaft, dar Verwahrstelle oder
durch Vermittlung Dritter erworben warden. Die Besonderan Anla-
gebedingungen kinnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimm-

ten Anlegern erworben werden oder gehalten werden dorfan.

3. Die Rickgabe von Anteilen, welche Anleger nach dem 21. Juli
2013 erworben haben, ist ausschiiedlich nach Mafigebe von Satz
2 maglich. Anteilrickgaban sind erst nach Ablauf einer Mindast-
haltefrist von 24 Monaten und unter Einhaltung siner Rickgabe-
frist von zwilf Monatan durch eine unwiderrufliche Rlckgabe-
erklarung gegeniber der depotfihrandan Stelle maglich. Der
Anleger hat seiner depotfihrandan Stelle for mindestens 24
durchgehende Monate unmittelbar vor dem verlangten Ridcknah-
metermin ainen Anteilbestand nachzuweisen, der mindestens sei-
nem Rlcknshmevarlangen entspricht. Die Anteile, auf die sich die
Erkldrung bezieht, sind bis zur tats&chlichen Aickgabe von dar
depotflihranden Stelle zu sperren. Die Rickgaba von Anteilen, die
Anleger vor dem 22. Juli 2013 erworben haben, ist weiterhin nach

Mafigabe der Bestimmungen in Absatz 4 und & maglich.

4. Vorbehaltlich des Absatzes § kiinnen die Anleger von der
Gesellschaft jadarzeit die Ricknahme dear Anteile zum nachstfol-
genden BOcknahmetermin verlangen, soweit die Anteilricknahme
30.000 EUA pro Kalenderhalbjshr fir einen Anleger nicht Ober-
steigt. Bei Anteilrickgaben nach Satz 1 hat der Anleger gegenibar
sainer depotfihrenden Stelle sine Erkl&rung sbzugeben, dass der
Wert der von inm zurickgegebenan Anteile insgesamt 30.000 EUR
nicht Obersteigt und keine weiteren Varflgungen Obar Anteile am
betreffanden Immobilien-Sondervermogen im selban Kalendear-

halbjahr vorliegaen.

5. Anteilrickgaban sind, soweit sie 30.000 EUR pro Kalendar-
halbjahr fiir einen Anlager lbersteigen, erst nach Ablauf giner
Mindesthaltefrist von 24 Monaten und unter Einhaltung einar
Rickgabefrist von zwilf Monaten durch eine unwiderrufliche
Rickgabeerkldrung gageniiber der depotfihrenden Stelle mog-
lich. Der Anleger hat seiner depotfihrenden Stelle for mindestens
24 durchgehenda Monata unmittelbar vor dem verlangten Rick-

nahmetarmin einan Anteilbestand nachzuweisen, der mindestens
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sainem Ricknahmeverlangen entspricht. Die Anteile, suf die sich
die Erkldrung bezieht, sind bis zur tatsachlichen Rlckgabe von dar

depotfihranden Stelle zu sperran.

B. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils gal-
tendan Ricknahmepreis fir Aechnung des Sondervermigens

zurdckzunehmen. Ricknahmestelle ist die Verwahrstalle.

7. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Rdcknahme
der Anteile auszusatzen, wenn sudergewihnlicha Umstanda vor-
liegaen, dia eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen lassan (& 96 Absatz 2 KAGE).

8. Insbesondere bleibt der Gesellschaft vorbehalten, die Rlck-
nahme dar Anteile aus Liguiditdtsgrinden zum Schutze der Anle-
ger befristet zu verweigarn und auszusaetzan (& 257 KAGB), wann
die Bankguthaben und die Erldse aus Verkdufan der gehaltenan
Geldmarktinstruments, Investmentanteile und Wartpapiere zur
Zahlung das Ricknahmepreises und zur Sicherstellung einar ord-
nungsgem&aien laufenden Bawirtschaftung nicht ausreichen oder
nicht soglaich zur Verfligung stehen. Zur Beschaffung der fir die
Ricknahme dar Anteile notwendigen Mittel hat die Gesellschaft
Vermigensgegenstande des Sondenyermigens zu angemesse-
nen Bedingungen zu verduBarn. Reichen die liguiden Mittel gemat
& 253 Absatz 1 KAGH zwilf Monate nach der Aussetzung der
Ricknahme gamafl Satz 1 nicht aus, =0 hat die Gesellschaft die
Ricknahme weiterhin zu verweigarm und durch VerduBerung von
Vermigensgegenstanden des Sondervermigens weitare liquide
Mittel zu baschaffan. Der Verduferungserlas kann abweichand
von § 260 Absatz 1 Satz 1 KAGE den dort genannten Wert um bis
zu 10 % unterschreiten. Reichean die liguiden Mittel gemai & 253
Absatz 1 KAGE auch 24 Monate nach der Aussetzung der Rick-
nahme gemaf Satz 1 nicht aus, hat die Gesellschaft die Aldck-
nahme der Anteile weitarhin zu varweigern und durch Verue-
rung von Vermigensgegenstanden des Sondervermigens
weitere liguide Mittel zu beschaffen. Der VerauBerungserlds kann
abweichend von & 260 Absatz 1 Satz 1 KAGE den dort genanntan
Waert um bis zu 20 % unterschreiten. 36 Monate nach der Ausset-
zung der Aldcknahme gem&E Satz 1 kann jeder Anleger varlangen,
dass ihm gegan Alckgabe des Anteils sein Anteil am Sonderver-
mibgen aus diesem ausgezahlt wird. Heichen auch 38 Monate
nach der Aussetzung der Ricknahmea die Bankguthaban und die
liguiden Mittel nicht aus, o erdischt das Recht dar Gesellschaft,
das Sondervermigen zu varwsltan; dies gilt auch, weann die Gessll-
schaft zum dritten Mal binnen finf Jahren die Adcknahme von
Anteilen aussetzt. Ein erneuter Fristiauf nach den Sétzen 1 his 7
kommt nicht in Betracht, wenn die Gesellschaft die Anteilriick-

nahme binnen drei Monaten emeut aussatzt.
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8. Die Gesellschsaft hat die Anleger durch aine Bekenntmachung
im Bundesanzeigar und dardber hinaus in giner hinreichend vear-
breiteten Wirtschafts- oder Tegeszeitung oder in den in dem Ver-
kaufsprospekt bezeichnetan elektronischen Informationsmadien
Uber die Aussetzung gemai Absatz 7 und Absatz B und die Wie-
deraufnahme der Ricknahme der Anteile zu unterrichten. Die
Anleger sind Ober die Aussetzung und Wiederaufnahme dar Alck-
nahme dar Anteile unvarziglich nach der Bekanntmachung im
Bundesanzeiger mittals eines dauerhaften Datentrégers zu untar-
richten. Bei der Wiederaufnahme der Alcknahmea von Anteilen
sind die neuven Ausgaba- und Ricknahmepreise im Bundesanzei-
ger und in einer hinreichend verbraiteten Wirtschafts- oder Tages-
zeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-

schen Informationsmedian zu veriffentlichan.

10. Die Anleger kinnen durch Mehrheitsbeschliuss gemai & 258
Absatz 2 KAGE in die VearduBarung bestimmiter Immobilian sinwilli-
gen, auch wann diese Verauf3erung nicht zu angemessenan Bedin-
gungan erfolgt. Dia Einwilligung ist unwiderruflich; sie verpflichtet
die Gesallschaft nicht zur VerduBerung. Die Abstimmung soll ohne
Versammiung der Anlager durchgafihrt werden, wenn nicht aular-
gewdhnliche Umsténde eine Versammlung zum Zweack dar Infar-
mation der Anleger erforderlich machen. An der Abstimmung
nimmt jeder Anleger nach Maflgabe des rechnerischen Anteils sei-
ner Beteiligung am Fondsvermigean teil. Die Anleger entscheiden
mit der einfachen Mehrheit daer an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte. Ein Beschiluss der Anleger ist nur wirksam, wenn
mindestans 30% der Stimmrachta bei der Beschlussfassung ver-
treten waren. Die Aufforderung zur Abstimmung oder die Einberu-
fung der Anlegerversammlung sowie der Beschluss der Anlager
sind im Bundesanzeiger und dardber hinsus in den im Verkaufs-
prospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt zu machen. Eine einberufane Anlegarversammiung bleibt

von der Wiederaufnahme der Anteilricknahme unbardhrt.

& 13 Ausgabe- und Rilicknahmepreis

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises der
Anteile werden die Verkehrswerte der zum Sondervermigen gehi-
renden Vermagensgegensténde abziglich der aufgenommeansn
Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten und Rickstellungen [(Met-
toinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden
Anteile geteilt (Anteilwert). Warden gem& € 11 Absatz 2 untar-
schiedliche Anteilklassan fir das Sondervarmogen eingeflhrt, ist
der Anteilwert sowie dar Ausgabe- und Adcknahmepreis fur jede
Anteilklasse gesondert zu armitteln. Die Bewertung der Verma-
gensgegenstande erfolgt gemat den Grundsatzen fir die Kurs- und
Proisfeststellung, die im KAGE und der Kapitalanlage-Rechnungs-
legungs- und -Bewertungsverordnung (KAREVY) ganannt sind.
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2. Bai Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Antailweart zur
Abgeltung der Ausgabekosten ein Ausgabeaufschlag hinzuge-
rechnet werden. AuBer dem Ausgabeaufschlag werden von der
Gesallschaft weitere Betrége von den Zahlungen des Anteilerwer-
bers zur Deckung von Kosten nur dann verwendet, wenn dies die

Besonderen Anlagebedingungen vorsahan.

3. Der Ricknshmepreis ist der vorbehaltlich eines Ricknahme-
abschiages nach Absstz 1 ermittelte Anteilwert. Sowait in den
»Basonderen Anlagebedingungen« ein Alcknahmeabschlag vor-
gesshan ist, zahlt die Verwahrstelle den Anteilwert abziglich des
Ricknahmeabschlages an den Anlegar und den Aicknahmaab-
schlag an die Gesellschaft aus. Die Einzelheiten sind in dan Bason-

deren Anlagebedingungen festgelegt.

4. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Ricknahme-
auftrage ist spatestens der auf den Eingang des Anteilabrufs bzw.
Ricknahmeauftrages folgande Wertermittiungstag. Soweit die
Haltefrist und die Kindigungsfrist gemat & 12 Absatz & zur
Anwendung kommen, ist der Abrechnungsstichtag spatastens der
auf den Ablauf der Haltefrist und der Kindigungsfrist folgende
Weartarmittlungstag.

5. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden birsentéglich
ermittelt. Soweit in den Besonderan Anlagebedingungan nichts
Weiteres bestimmt ist, kinnen die Gesellschaft und die Verwahr-
stelle an gesetzlichen Feiertagen, die Barsentage sind, sowie am
24 und 31. Dezembear jedes Jahres von einar Ermittlung des Wer-

tes absehan; das N&here regelt der Varkaufsprospekt.

%14 Kosten

In den Besonderan Anlagebedingungen werden die Aufwendun-
gen und die dar Gesellschaft, der Verwahrstelle und Oritten zuste-
hendan Vergltungen, die dem Sondervermigen belastet warden
kiinnan, genannt. FOr Vergltungen im Sinne von Satz 1istin den
Besonderan Anlagebedingungen dariber hinaus anzugeben, nach
walcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund welchar Barech-

nung sie zu leisten sind.

& 15 Rechnungslegung

1. Spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres
des Sondervermigens macht die Gesellschaft sinen Jahresbe-
richt einschlieflich Ertrags- und Aufwandsrechnung geméat
£8101, 247 KAGE bakannt.

2. Spatestens zwaei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres
macht dia Gesellschaft sinen Halbjehresbericht gem&d & 103 KAGB
bekannt.



3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermiogens wah-
rend das Geschaftsjahres auf eine andere Kapitalverwaltiungsge-
sallschaft dbertragen oder das Sondervermigen wihrand des
Geschaftsjshras suf sin anderes inl&ndisches Immobilien-Sonder-
vermigen verschmolzen, o hat die Gesallschaft suf den Ubartra-
gungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der dan Anfor-

derungen an einen Jahresbericht gem&8 Absatz 1 entspricht

4. Wird das Sondervarmogen abgewickelt, hat die Verwahrstelle
jghrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist,
ginen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an

ginen Jahresbericht gem&s Absatz 1 antepricht.

5. Die Bericht= sind bei der Gesallschaft und der Varwahrstelle
und weiteran Stellen, die im Verkaufsprospekt und im Basisinfor-
mationsblatt anzugeben sind, erhaltlich; sie waerdan ferner im Bun-

desanzeiger bakannt gemacht.

& 16 Kindigung und Abwicklung des Sondervermigens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sondervermogens
mit sinar Frist von mindestens sechs Monaten durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dardber hinaus im Jahresbericht
odar Halbjahresbaricht kindigan. Die Anleger sind Ober sine nach
Satz 1 bekannt gamachte Kindigung mittels sines dauerhaften
Datentrdgers unvarziglich zu unterrichtan. Mach Erklarung dar
Kindigung und bis zu inrem Wirkeamwerden dirfen keine Anteile
mehr ausgegeben odar zurldckgenommean werden. Die Gesall-
schaft ist nach Erkl&rung der Kindigung und bis zu ihrem Wirk-
samwerden barechtigt und verpflichtet, sdmtliche Immaobilian des
Sondarvermigens in Abstimmung mit der Verwahrstelle zu ange-
messenen Bedingungen oder mit Einwilligung der Anlegar gemat
& 12 Absatz 10 zu verduflern. Sofern die VerauBerungserldse nicht
zur Sicherstellung sinar ondnungsgem&den laufenden Bewirt-
schaftung benotigt warden und soweit nicht Gewahrieistungs-
zusagen aus den VerduBerungsgeschaften oder zu erwartende
Auseinandersetzungskosten den Einbehsalt im Sondarvermagen
erforderlich machen, ist den Anlegern in Abstimmung mit der

Vearwahrstalle halbjghrlich ain Abschlag auszuzahlen.

2. Die Gesellschaft bahalt sich vor, die Verwaltung des Sondaer-
vermigens auch dann zu kindigen, wenn das Sondervermigen
nach Ablauf von vier Jahran seit seiner Bildung einen Mettoinvan-
tarwert von 150 Millionan EUR unterschreitet.

3. Mit dem Wirkeamwerdan der Kindigung erlischt das Recht dar
Gesellschaft, des Sondervarmigean zu verwalten. Mit dem Verlust
des Verwaltungsrechtes geht das Sondervermdgen auf dia Var-

wahrstelie Ober, die es abzuwickeln und den Liguidastionserlos an

Allgpemeine Anlagebedingungen

die Anleger zu verteilan hat. For die Zeit der Abwicklung hat die
Verwahrstelle ginan Anspruch auf Vergltung ihrer Abwicklungsts-
tigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die Abwick-

lung erfordarich sind.

4. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsracht
nach Maflgabe des & 959 KAGE erlischt, einen Auflisungsbericht
zu arstellen, dar dan Anforderungen an einen Jahresbericht nach
Absatz 1 entspricht

& 17 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellzchaft und der Ver-
wahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Sondervermigen auf aine anderz
Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbartragen. Die Ubertragung
bedarf der vorherigen Genshmigung durch die Bundesanstalt.

2. Die genehmigta (Obertragung wird im Bundesanzeigar und
dariber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbaricht sowie in
den in dem Verkaufeprospekt bezeichneten elektronischean Infar-
mationsmedien bekannt gemacht. Oie Ubartragung wird frithes-
tens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger

wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstaelle fir das Sondervermd-
gen wechseln. Der Wechsal bedarf der Genehmigung der Bundas-
anstalt.

£18 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungean &ndearn.

2. Anderungen der Anlagebedingungen einschlieflich des
Anhangs zu den Besonderen Anlegebedingungen bedirfen dar

vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

3. Séamtliche vorgesehenzn &nderungen werden im Bundesan-
zeiger und dariiber hinaus in einer hinrgichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in den im Varkaufsprospekt
bezeichnetan elektronischen Informationsmedien bekannt
gemacht. In einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgese-
henen &nderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Fall von
anlegerbenachteiligenden Kostendnderungen im Sinne des § 162
Absatz 2 Nummer 11 KAGE oder enlegerbenachtsiligenden Ande-
rungen in Bezug suf wasantliche Anlegerrechte sowie im Falle von
Enderungen der bisherigen Anlagegrundeétze des Sondervarmi-
gens im Sinne des § 163 Absstz 3 Satz 1 KAGE =ind den Anlagarn
zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesantlichan
Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungan

und ihre Hintergrinde in einer varstandlichan Art und Waise mit-
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tals sines dauerhaften Datantragers zu Ubarmitteln. Im Falle von
Anderungen der hisherigen Anlagegrundsétze sind die Anlagar
zusatzlich dber ihre Aechte nach & 163 Abeatz 3 KAGE zu infor-

migran.

4. Die Anderungen treten friithestens am Tag nach ihrer Bakannt-
machung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von &nderungen der
Kosten und der Anlagegrundsatze des Sondervermigens jedoch
nicht vor Ablauf von viar Wochen nach der entsprechenden
Bekanntmachung.

& 19 Erfillungsort
Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

& 20 Streitbeilegungsverfahren

Oig Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsver-
fahren vor giner Verbraucherechlichtungsstelle varpflichtet. Bei
Streitigkeiten kinnen Verbraucher diea Ombudsstalle fir Invest-
meantfonds des BVI Bundesverband Investmant und Assat Ma-
nagement e.V. als zustandige Verbrauchaerschlichtungsstelle an-
rufen. Die Gesallschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahran vor
dieser Schlichtungsstelle teil. Die Kontaktdaten lautan: Blro der
Ombudsstelle des BYI Bundesverband Investment und Asset Ma-
nagement .V, Unter den Lindan 42, 10117 Berlin, www.ombuds-
stelle-investmentfonds.de. Die Europdische Kommission hat unter
WWW.EC.BUropa.eu/consumers/odr eine europdische Online-Streit-
beilegungsplattform eingerichtet. Verbrauchar kdnnan diese fr
die suargerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus Online-
Kaufvartrégen oder Online-Dienstieistungsvertragen nutzen. Die

E-Mail-Adresse der Gesellschaft lsutet: infof@kanam-grund.de.
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Besondere Anlagebedingungen

Besondere Anlagebedingungen zur Hagelung des Rechtsvarhalt-
nisses zwischen den Anlegern und der KanAm Grund Kapital-
verwaliungsgasellschaft mbH, Frankfurt am Main, [=Gesslischafi«)
for das von der Gesellschaft verwsltete Immohbilien-Sondarvermi-
gen LEADING CITIES INVEST, die nur in Varbindung mit dan for
dieses Sondervermagan von der Gesellschaft aufgestalltan

=Allgemeinen Anlagebedingungen« galtan.

Anlagegrunds&tze und Anlagegrenzen

& 1 Immobilien

1. Die Gesellschaft darf for das Sondervermigen folgende
Immaobilien im gesetzich zuldssigen Ashmen (& 231 Absatz 1 KAGE)

erwerbarn:

a) Miatwohngrundstiicke, Geschaftsgrundstickse und gemischt
genutzte Grundsticks;

b) Grundsticke im Zustand der Bebauung bis zu 20 % des Wer-

tes des Sondervarmagens;

c) unbebaute Grundsticke, die fir eine alsbaldige eigene Bebau-
ung nach Mafigabe des Buchetabens a) bestimmt und geesignat

sind, bis zu 20 % des Wertes des Sondernvermigens;

d) Erbbaurechta unter den Voraussetzungen der Buchstaban

a) bis c);

g) andere Grundsticke und andere Erbbaurechte sowie RBechie
in Form des Wohnungseigantums, Teileigantums, Wohnungs-
grobaurechtes und Teilerbbaurechts bis zu 15 % des Wertes des

Sondervermigens;

f) MieBbrauchrachte an Grundsticksn nach MaBgabe des Buch-
stabens a), die der Erflillung &ffentlicher Aufgaben dianan, bis zu

10 % des Wertes des Sondervermigens.

2. Die Gesellschaft darf Vermigensgeganstdnde im Sinne von
Absatz 1 auflerhalb eines Vertragsstastes des Abkommens dber
den Europdischen Wirtschaftsraum erwerban, wenn die gesatz-
lichen Voraussetzungan das & 233 Absatz 1 KAGB erfillt sind. In
ginem Anhang, der Bestandteil dieser Besonderen Anlagebedin-
gungen ist, sind der betreffende Stast und der Anteil am Wart des
Sondervermigens, der in diesam Stast hichstens angelagt wer-

den darf, anzugeban.
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3. Beider Berechnung des Wertas des Sondervermogens fir die
gesatzlichan und vertraglichen Anlagegrenzen gemad Absatz 1
Buchstaben b), c), ) und f) sowie Absatz 2 sind die sufgenomma-

nen Oarlehen abzuziehen.

4. Die Gesellschaft investiert fortlaufand mindestens 51 % des

Wertes des Sondervermigens in Immobilien und Immobilien-
Gesallschaften.

5. Die Immaobilien sollen auch unter Bericksichtigung der von dar
Gesallschaft flir das Sondarvermagen beworbenen dkologischean
Merkmale ausgewshit und bewirtschaftet werden. Mahere Anga-

ben hiarzu enth&lt der Anhang zum Varkaufsprospakt.

8. Die Gesellschaft wird daneben bai dar Varwsaltung des Sondar-
vermigens dia wichtigstan nachtailigen Auswirkungen von Inves-
titionsentscheidungen auf bestimmite Machhaltigkeitsfaktoren,
d.h. Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung dar
Menschenrechte und die Bek&mpfung von Korruption und Beste-

chung bericksichtigan.

& 2 Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

1. Die Gesellschaft darf im gesetzlich zuldssigan Bahmen

(88 234 his 242 KALGE) Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaf-
ten erwerben, deran Unternehmensgegenstand im Gesellschafts-
vaertrag oder in der Satzung auf Tatigkeiten beschrankt ist, welche
die Gesellschaft fir das Sondarvermigen ausiben darf. Die
Immaobilien-Gesellschaft darf nach dem Gesellschaftsvertrag oder
der Satzung nur Varmogensgegenstande im Sinne von & 1, mit
Ausnahme von MieBbrauchrechten nach Maigabe von &1 Abs. 1
Buchstabe f), sowie die zur Bewirtschaftung der Vermigensge-
penstande erforderlichen Gegenstdnde oder Beteiligungen an
anderan Immobilien-Gesellschaftan erwarben. Oie Beteiligungean
an Immohbilien-Gesellschaften sind bei den Anlagebeschrankun-
gen nach & 1und bei der Barechnung der dabei geltenden gesetz-

lichen Grenzen zu bericksichtigan.

2. Soweit giner Immaobilien-Gesellschaft ein Darlehan gemai & 4
Absatz 4 Satz 3 dar =Allgemeinen Anlagebedingungens« gawahrt
wird, hat die Gesellschaft sicherzustellan, dass

a) die Darlehensbedingungan marktgeracht sind,

b) das Darlehen ausreichend besichert ist,

75



Verkaufsprospekt einschlieglich Anlagebedingungen

c) baeiginer Verduerung der Beteiligung die Rickzahlung des
Darlehans innarhalb von sachs Monaten nach Verduferung vear-
ginbart ist,

d) die Summa der fir Rechnung des Sondervermigens ginar
Immaobilien-Gesellschaft insgesamt gewshrten Darlehen 50 %
des Wartes der von dar Immobilien-Gesellschaft gehaltenen

Immaobilien nicht Obersteigt,

g) die Summea der fir Rechnung des Sondervermigens dan
Immobilien-Gessllschafien insgesamt gewshrien Darlehen 25% des
Wertes des Sondervarmidgeans nicht dbersteigt. Bei dar Barechnung

der Grenze sind die aufgenommenen Darlehan nicht abzuziahan.

3. Die Anlagegrenzen in Absstz 2 Buchstaban d) und 8) geltan
nicht for Darlehan, die fir Hechnung des Sondervermigens an
Immaobilien-Gesellschaften gewahrt wardan, an denen die Gasell-
schaft fir Hechnung des Sondervarmogens unmittelbar odar mit-
telbar zu 100 % des Kapitals und der Stimmrechtzs beteiligt ist. Bei
giner vollstdndigen VerduBerung der Beteiligung an einer Immobi-
lien-Gesellschaft, die selbst unmittelbar Grundsticks halt oder
erwirbt, ist das Darlehan abweichend von Absatz 2 Buchstabe c)
vor der Verduferung zurnickzuzahlen. Bei giner Verringerung der
Beteiligung an einer Immohbilien-Gesellschaft, die selbst nicht
unmittalbar Grundsticke halt odar erwirbt, ist das Darlehen abwei-
chend von Absatz 2 Buchstabe c) vor der Verringerung zurickzu-

zahlan.

& 3 Belastung mit einem Erbbaurecht

1. Die Gesellschaft darf Grundsticke des Sondervermogens im
Sinne des € 1 Absstz 1 Buchstaban a), b), c) und g) mit Erbbau-
rechten belasten, sofern dar Wert des Grundsticks, an dem gin
Erbbaurecht bestallt werden =oll, zusammen mit dem Wart dar
Grundstiicke, an denen bergits Erbbaurechta bestallt wurdan,

10 % des Wertes des Sondervermigens nicht Obersteigt. BEei dar
Berachnung des Wertes des Sondervermigens sind die auf-

genommeanen Darlehen nicht abzuziehan.

2. Diesg Belastungen dirfan nur erfolgen, wann unvorharseh-
bare Umstdnde die urspringlich vorgesehens Mutzung des
Grundstickes verhindern oder wann dadurch wirtschaftliche
Machteile fir das Sondervermigen vermieden warden odar wenn

dadurch eine wirtschaftlich sinnvolle Verwartung ermoglicht wird.
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& 4 Hochstliguiditat

1. Bis zu 48 % des Wertes des Sondervermigeans dirfen in Anla-
gen gemat & B Absatz 2 der Allgemeinen Anlagebedingungen
gehalten werden (Hichstliquiditat). Bei der Barechnung diesar

Grenze sind folgende gebundenea Mittel abzuziehan:

» dig zur Sicharstellung einer ordnungsgemafien laufendan

Bewirtschaftung bendtigten Mittal,

» dig fir die ndchste Ausschiittung vorgasehenan Mittal;

» dig zur Erfillung von Verbindlichkeiten aus rechtswirksam ge-
schiossenan Grundstickskaufvertrégen, sus Darlehensvartrégan,
die fir die bevorstehenden Anlagen in bestimmtan Immaobilien und
fir bestimmte Baumafinahmen erforderlich werden, sowie aus
Bauvertragen arforderlichen Mittal, sofern die Verbindlichkeiten in
den folgenden zwai Jahran fallig werden. Beim Abzug der gebun-
denen Mittel von der Hichstliguiditat sind die in & 1 Absatz 4 ga-

nanntan steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen zu beachtan.

2. Die Vermigensgegenstande des Sondervermigens gemat

dem Absatz 1 kinnen auch auf Fremdwahrung lsutan.

& 5 Wahrungsrigiko

Die fir Hechnung des Sondervermigens gehaltenen Vermogens-
gegenstande dirfan nur insoweit ainem Wahrungsrisiko untarlia-
gen, als der Wert der einem soichan Risiko unterdieganden Verma-
gensgagenstande 30 % des Wertes des Sondervermogans nicht

dbarsteigt.

& B Wertpapiere offentlicher Emittenten
Die Gaesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumeants
folgender Emittenten mehr als 35 % des Wertes des Sondenser-

migens anlegarn:

* Die Bundesrepublik Deutschland
* Die Bundeslander:

* Badan-Wirttemberg

» BHayarn

= Barlin

* Brandenburg

= Bremen

* Hamburg

* Hessen

* Macklenburg-Vorpommern

* Miedarsachsan

= Nordrhein-Westfalan

* RAheinland-Pfalz



= Saarland

= Sachsen

* Sscheen-Anhalt

» Schleswig-Holstein

= Thiringen

* Europaische Gemeinschaften:
* Européischa Gemaeinschaft fir
Kohle und Stanl
* EURATOM
* Européischa Wirtschaftsgemeinschaften

* Européische Gemeinschaft

* Andere Mitgliedstaaten der Europé&ischen Union:
* Balgien
» Bulgarian
= Danemark
* Estland
* Finnland
* Frankreich
* Griechenland
* |rand
= [talien
* Lettland
= Litauen
= Malta
* Polen
» Luxemburg
* Niederlande
» Osterreich
* Portugal
= Schweaden
= Slowakei
= Slowenian
* Spanien
» Tschechische Republik
* Lngarn
* Hepublik Zypern

* Humanien

* Andere Vertragsstaaten des Abkommens dber den Europaischen
Wirtschaftsraum:

= |sland

* Liechtenstsin

* Norwegen

» Andere Mitgliedstaaten der Organisation fir wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:

Besondere Anlagebedingungen

Australian
* Japan

* Kanada

* Korea

= Maxiko

* Meusesland
* Schweiz

» Torkei

Varsinigte Staaten von Amerika

» Vereinigtes Kanigreich GroBbritannien und Mordirland

& 7 Derivate mit Absicherungszweck

1. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des Sonder-
vermigens Derivate einsetzen. Sie darf - der Art und dem Umfang
der gingesetzien Derivate entsprechand - zur Ermittlung der Aus-
lastung der nach & 197 Absatz 2 KAGE festgesetzien Marktrisiko-
grenze fir den Einsatz von Derivaten entweder den einfachen oder
den guslifizierten Ansatz im Sinne der DerivateV nutzen. Nahere

Erlauterungen hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

2. Sofamn die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie
regelm&gig nur Grundformen von Derivaten und Finanzins-
trumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus
diesen Darivaten, Finanzinstrumanten mit derivativer Komponante
sowie sus Vermigensgegenstanden, die ggmat & B Absatz 2
Buchstaben b) bis f) der Allgemeinen Anlagebedingungen und von
Immaobilien, die gemaa & 1 Absatz 1 erworben werden dirfan, sowia
auf Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen im Sondervermad-
gen einsetzen. Komplexe Derivate auf die vorgenannten Verma-
gensgaganstande dirfen nur zu einem varnachldssigbaren Antail
gingesetzt werden. Total Return Swaps dirfen nicht abgeschios-

san werden.

Grundformean von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf Vermigensgegenstidnde gemad & 6
Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der Allgemeinen Anlagebedingun-
gen sowie suf Immobilien gem&E & 1 Absstz 1, Zinssatze, Wechsal-

kurse oder Wahrungen,

b) Optionen oder Optionsscheine auf Vermogensgegenstande
gem&t & B Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der Allgemeinen Anlage-
bedingungen sowiz auf Immaobilien gamat & 1 Absatz 1, Zinssatze,
Wachselkurse oder Wahrungen und auf Terminkontrakte nach

Buchstabe a), wann sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) Eing Ausibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit

oder zum Ende der Laufzeit moglich und
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bb) der Optionswert hangt zum Auslibungszeitpunkt linear von
der positiven oder negativen Diffarenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswarts ab und wird null, wann die Differanz das

andere Vorzeichen hat;
c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionan suf Swaps nach Buchstabe c), eofermn sie die in Buch-
stabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschriebanan Eigen-

schaftan aufweisen [(Swaptions);

g) Credit Default Swaps auf Vermogensgegenstande gemaEE &6
Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der Allgemainen Anlagebedingun-
gen sowie auf Immobilien gem&E & 1 Absstz 1, sofern sie aus-
schlielich und nachwollziehbar der Absicherung des Kraditrisikos
von genau zuordenbaren Vermogensgegenstdnden des Sonder-

vermigens dianan.

Dar nach Malgabe von & 16 DerivateV zu ermittelnde Anrech-
nungsbetrag des Sondervarmogens flr das Marktrisiko darf zu

keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermigens Obarsteigen.

3. Termminkontrakte, Optionen oder Optionsscheing auf Invest-
mentanteile ggm&d & B Absatz 2 Buchstaba d) der Allgemeinen

Anlagebedingungen dirfan nicht abgeschlossen weardan.

4. Sofern die Gesellschaft den gualifizierten Ansatz nutzt, darf
cie - vorbehaltlich eines geeignetan Aisikomanagementsystems -
in jegliche Derivate und Finanzinstrumente mit derivativar Kompo-
nente oder Kombinationen aus diesen Derivaten und Finanz-
instrumenten mit derivativar Komponente investieren, die von
Vermbgensgegenstanden, die gem&d € B Absatz 2 Buchstaben b)
bis f) dar Allgemeinen Anlagebedingungen und von Immobilien, die
gemé&t §1 Absstz 1 erworben warden dirfen, oder von Zinssatzen,
Wechselkursen oder Wahrungen, abgeleitet sind. Hierzu zahlan
insbesondere Optionan, Finanzterminkontrakie und Swaps sowie
Kombinationan hiaraus. Total Return Swaps dorfan nicht abge-
schiossan werden. Dabei darf der dem Sondervermogen zuzuord-
nende potenzielle Risikobetrag fir das Marktrisiko (=Hisikoba-
trag«) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellan
Risikobetrags fir das Markfrisiko des zugehbrigen Varglaichsvear-
migens gem&d & B der DerivateV dbersteigen. Alternativ darf dar
Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 % das Wertes des Sonder-

vermigens Obersteigan.

5. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bai diesen

Geschaftan von den in den Anlagebedingungen oder in dem Var-

/8

kaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und -grenzan

abweichen.

E. Die Gesellschaft wird Derivate nur zum Zwecke der Absiche-

rung einsetzan.

7. Baider Ermittlung der Marktrisikogrenze beim Einsatz von
Derivaten darf die Gesallschaft nach & B der DerivateV jederzeit
vom einfachen zum gualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsal
zum gualifiziarten Ansatz bedarf nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsal jedoch urmer-
ziglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im n&chstfolgendan

Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

& B Wertpapier-Darlehen und Wertpapier-Pensionsgeschafte
Oie & 7 und 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen sind bei dan
Anlagegrunds&tzen und Anlagegrenzen zu berlicksichtigan.

Anteilklassen

& 9 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschie-
dene Anteilklassen gemat & 11 Absatz 2 der Allgemeinen Anlage-

bedingungen werden nicht gebildet.

Ausgabepreis, Ricknahmepreis, Ricknahme und Ausgabe von
Anteilen und Kosten

& 10 Ausgabe- und Ricknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betrégt 5,5 % des Anteilwertes. Es steht
der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabesufschlag zu

berechnen. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

& 11 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Anlager kbnnen grundsatzlich t&glich das Recht zur Rlckgabe
ihrar Anteile ausiben, vorbehaltlich der Einhaltung etwsiger
Mindesthalte- und Rlickgabefristen sowie Bickneshmeausssetzun-

gen gemad & 12 dar =Allgemeinen Anlagebedingungan..

& 12 Kosten

1. Vergltungen, diz an die Gasellischaft zu zahlen sind:

a) Verwsltungsvergotung

Die Gasellschaft erhalt fir die Verwaltung des Sondervermigens
gine jghrliche Vergitung in HBhe von bis zu 1,5 % des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermigens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich antei-

lige Viorschisse zu erheben.



b) Vergitungen bai Erwerb, Umbau oder VerduBerung von Immo-
hilian

Werden fir das Sondervermagen Immobilien erworben, umgebaut
oder verduieart, kann die Gasellschaft jeweils aine einmalige Var-
gitung bis zur Hihe von 2 % des Kaufpreises bzw. der Baukosten
beanspruchen. Bei von der Gesellschaft for das Sondervarmogen
durchgefihrten Projektentwickiungen kann eine Vergitung von

bis zu 2 % der Baukosten erhoben werden.

c) Wertpapiardariehensgeschafte und Wertpapiarpensionsge-
schafte

Die Gasellschaft arh&lt fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durch-
fihrung von Wertpapiardariehensgeschafien und Wertpapierpensi-
onsgeschaften fir Rechnung des Sondervarmogens eina marktibli-
che Vergltung in Hhe von meximal 2% der Bruttoertrége aus
diesen Gesché&ften. Oie im Zusammenhang mit der Vorbergitung und
Durchflihrung von solchen Gesch&ften entstandenen Kosten ein-
schliefilich der an Oritta zu zahlenden Vergitungen tragt die Gessll-
schaft.

2. Vergitungen, dig an Dritte zu zahlen sind:

Die Gesellschaft erhalt zur Weiterleitung an die Vertriebsstellen
aus dam Sondervermigen eine jghrliche Bestandsprovision in
Hiéhe von bis zu 0,5 % des durchschnittlichen Mettoinventarwar-
tes des Sondervaermagens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Wertan am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Die Ver-
gitung wird von der Verwsltungsvargotung gam. Ziffer 8 12 Nr.1a
nicht abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem Sonderver-

migen zus&tzlich belastet.

3. Verwahrstellenvergitung

Oie monatlicha Vergitung fir die Verwahrstelle betragt 1/12 von
héchstens 0,05 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwer-
tes des Sondervaermagens in der Abrechnungsperiode, der aus

den Wertan am Ende sines jeden Monats errechnet wird.

4. Zulaeeiger jghrlicher Hochstbetrag gem. Ziffern & 12 Mr. 1.8, 2
und 3

Dar Betrag, der j&nrlich aus dem Sondervarmogen nach den var-
stehendean Ziffarn & 12 Nr. 1.5, 2 und 3 als Vergitungan entnom-
men wird, kann insgesamt bis zu 2,05 % des durchschnittlichen
Mattoinventarweries des Sondervermigens in dar Abrechnungs-
periode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monsts errach-

net wird, betragan.

5. Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden

Aufwendungean zulasten das Sondervermigans:

Besondere Anlagebedingungen

a) Kostan fir dig externe Bewertung;

b) bankibliche Depot- und Kontogebdhren, ggf. einschlieglich der
bankiblichen Kostan fir die Verwahrung auslandischer Vermai-

gensgagaenstande im Ausland;

c) bai der Varwaltung von Immohbilien entstehende Fremdkapital-
und Bewirtschaftungskostan (Verwaltungs-, Vermistungs-,

Instandhaltungs-, Betriebs- und Rechtsvarfolgungskosten);

d) Kosten fir den Dreck und Versand der fir die Anleger
bestimmtan gesetzlich vorgeschriebenan Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkasufsprospekt, Basisinforma-
tionshiatt);

2) Kostan der Bekenntmachung der Jahres- und Halbjahresbe-
richte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der Aus-

schittungen und des Aufldsungsberichtes;

f) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften
Datentragers, aufier im Fall der Informationen Ober Fondsver-
schmelzungan und der Informationen Ober Magnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegranzveretzungen oder Berachnungs-

fehlarm bei der Anteilwertermittiung;

g) Kosten fir die Prifung des Sondervermigens durch den

Abschlussprifer des Sondervarmogens;

h) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
und der BEescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach dan

Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurdan;

i} Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechis-
ansprichen durch die Gesellschaft fiir Hechnung des Sonderver-
mibgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zulastan

des Sondervermigens erhobenen Ansprichen;

j) Gebldhren und Kosten, die von steatlichen Stellen in Bezug auf

das Sondervermigen arhoban werdan;

k) Kosten fir Bechits- und Steuerberatung im Hinblick auf das

Sondervarmigean;
I) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwarb und/oder

der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmatstabes oder

Finanzindizes anfallen kinnen;
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m) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtig-
tan;
n) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermi-
gens durch Dritts;

o) Steuern, die anfallan im Zusammenhang mit den an die Gessll-
schaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vargdtungen, im
Zusammeanhang mit den vorstehend genannten Aufwendungean

und im Zussmmeanhang mit dar Varwaltung und Verwahrung;

pl digim Falle des Ubergenges von Immaobilien des Sondarver-
miagens gam. & 100 Abs. 1 Nr. 1 KAGE auf die Verwahrstelle anfal-
lende Grunderwerbstauer und sonstigen Kosten (z. B. Garichts-
und Motarkosten).

E. Transaktionskosten

MNeben den vorgenanntan Verglitungen und Aufwendungen wer-
den dem Sondervarmbdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerduBarung von Vermoagensgegenstanden entstehen-
den Kosten belastet. Die Aufwendungan im Zusammenhang mit
dem Erwerb, der Verdufierung, der Bebauung und Belastung von
Immaobilien einschlielich in diesem Zusammenhang anfalleander
Steuern warden dem Sondervarmogen unabh&ngig vom tatsach-

lichan Zustandekommen des Gaschafts belastat.
7. Regeln zur Berechnung von Vergitungen und Kostan:

Oie Regelungen unter Ziffarn 1.b), 5.a) und 5.b) gelten entsprechend
fir die von der Gesellschaft fiir Rechnung des Sondarvermigens
unmittalbar oder mittelbar gehaltanan Beteiligungen an Immokbi-

lien-Gesellschaftan bzw. die Immobilien dieser Gesellschaftan.

Fir die Barechnung der Vargltung der Gesellschaft gemat Ziffar
1.b) gilt Folgendes:

Im Falle des Erwarbg, der Verduflerung, des Umbsus, des Meubsus
oder der Projektentwicklung einer Immobilie durch eing Immobi-
lien-Gesellschaft ist dar Kaufpreis bzw. sind die Baukosten der
Immaobilie anzusetzen. Im Falle des Erwerbs oder der Verduferung
giner Immaobilien-Gasellschaft ist der Verkehrewert dar in der
Gesellschaft enthaltanan Immaobilien anzusetzen. Wenn nur gine
Beteiligung an der Immobilien-Gesellschaft gehalten, erworben
odaer verduert wird, ist der anteilige Varkehrewert bzw. sind die
Baukosten entsprechend dem Anteil der fir des Sondervermdgen
gehaltenan, erworbenan oder verdufierten Beteiligungsguote

anzusetzan.
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Fir die Barechnung des Aufwendungsersatzes gemai den Ziffarn
5.8)und 5.b) ist auf die Hihe dar Beteiligung des Sondervermogens
an der Immuaobilien-Gesellschaft abzustellen. Abweichend hiervan
gehen Aufwendungen, die bei der Immobilien-Gesellschaft auf-
grund von besonderen Anforderungen des KAGE entstehen, nicht
anteilig, sondern in vollam Umfang zulssten des oder der Sonder-
varmagen, fir deran Rechnung eine Bateiligung an der Gesellschaft

gehalten wird und die diesen Anforderungan unterliegen.

8. Die Geesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbaricht
den Betrag der Ausgabeaufschl&ge und Ricknahmesbechlage
offenzulegen, die dem Sondervermagen im Barichtezeitraum for
den Erwerb und die Ricknahme von Anteilan im Sinne des § 196
KAGE berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
odar indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesallschaft verwaltet werdan, mit der die Gesellschaft durch eine
wasentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, darf dia Gesellschaft oder die andare Gesslischaft fir den
Erwarb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und Alck-
nahmeabschigge berachnen. Die Gesallschaft hat im Jahresbe-
richt und im Halbjahresbericht die Vergitung offenzulagen, die
dem Sondervarmigen von der Gesellschaft selbst, von siner
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investment-
Aktisngesellschaft oder einer andaren Gesellschaft, mit der dig
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, oder einer ausléndischen Investmant-
Gesallschaft, sinschliedlich ihrer Verwaltungsgesellschaft, sls Var-
waltungsvargotung fir die im Sondervermogen gehaltenen Anteile

berechnet wurda.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

& 13 Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die wahrend des
Geschaftgjahnes for Rechnung des Sondarvermigeans angefalle-
nen und nicht zur Kostandeckung verwendeten Ertrége saus dan
Immaobilien und dem sonstigen Vermogen - unter Berdcksichti-

gung des zugahdrigen Ertragsausgleiches - aus.

2. Von den nach Absatz 1 ermittelten Ertrégen missen Betrage,
die fir kinftige Instandsetzungen erforderlich sind, sinbehalten
wardan. Betrége, die zum Ausgleich von Wertminderungen der
Immaobilien erforderlich sind, kinnen einbehalten wardan. Es mis-
san jedoch unter dem Vorbehalt des Einbehalts gemat Satz 1 min-
destens 50 % der ordentlichen Ertrége des Sondervarmogens

gem&t Absatz 1 ausgeschitiet warden.

3. VerduBerungsgewinne - untar Berlicksichtigung des zugshi-

rigen Ertregesusgleiches — und Eigengeldverzinsung fir Bauvor-



haban, soweit sie sich in den Grenzan der ersparten marktiblichen
Bauzinsen halt, kbnnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen

werdan.

4. Ausschittbare Ertrédge gemat den Absatzen 1 bis 3 kiinnen
zur Ausschittung in sp&teren Geschaftsjahren insoweit vorgetra-
gen werden, als die Summea der vorgetragenean Ertrage 10 % des
jeweiligan Wertes des Sondervermigens zum Ende des
Geschaftsjshras nicht dbersteigt. Ertrége aus Aumpfgeschafts-

jahren kinnen volistandig vorgetragen werden.

5. Im Interesse der Substanzerhaltung kinnen Ertrage teilweise,

in Sonderféllen auch vollstandig zur Wiederanlage im Sonderver-

Anhang zu =Besonderen Anlagebedingungens:

mogen bastimmt warden. Es missen jedoch mindastens 50 % dar
ordentlichan Ertrége des Sondervermigens gem&i Absatz 1aus-
geschottet werden, soweit Absatz 2 Satz 1dem nicht ent-

gegensteht.

B. Die Ausschittung erfolgt jShrlich unmittelbar nach Bekannt-

machung des Jahresberichtes.

& 14 Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr des Sondervermigens beginnt am 1. Januar

und endet am 31. Dezember.

Anhang zu »Besonderen Anlagebedingungen«

Anhang gemat &1 Abs. 2 5. 2 der »Besonderen Anlagebedingun-
gen« fir das Immobilien-Sondervermibgen LEADING CITIES INVEST

Liste der Staaten auBierhalb des EWR, in denen - nach vorheriger
Pridfung der Erwerbsvoraussetzungen durch die Gesellschaft -
Immobilien erworben werden dirfen

Der Antail am Wert des Sondarvermigens, der in dem jeweiligen
Stast hiichstens angelagt werden darf, betragt in den folgendean

Staaten:

a) Vereinigte Staaten von Amerika, Kanada und Vereinigtes
Kénigreich GroBbritannien und Mordirland

bis zu 80 % des Wertes des Sondervermigens,

b) Australien, China (einschlielich Hongkong), Japan, Schweiz,
Singapur

bis zu 60 % des Wertes des Sondervarmigens,

c) Indien, Kroatien, Kuwait, Mexiko, Russische Fideration,
Sidafrika, Sidkorea, Tirkei, Ukraine

big zu 45 % des Wertes des Sondervermigans,

d) Agypten, Argentinien, Bolivien, Brasilien, Chile, Costa Rica,
Dominikanische Republik, Indonesien, Israel, Kolumbien, Malaysia,
Marokko, Monaco, Neuseeland, Paraguay, Peru, Philippinen,
Saudi-Arabien, Taiwan, Thailand, Tunesien, Uruguay, Venezuela,

Vereinigte Arabische Emirate, Weirussland

bis zu 30 % des Wertes des Sondervarmogens.
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Eine nachhaltige Investition
ist sine Imvestition in gine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erraichung sines Umwaltzisls
odar sozialen fiels beitrégt,
vorausgesatzt, dase diese
Imvastition keine Umweltzisls
oder sozialen Ziele erheblich
beaintrachtigt und dia Unter-
nehmen, in die investiart wird,
Verfahrensweisen einer gutan
Unternehmensfiihrung

anwanden.

Oie EU-Taxonomie ist sin
Klassifikationssystem, das

in der Varordnung

(EU) 2020/852 festgelegt
ist und gin Verzeichnis von
dkologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten ant-
héalt. In dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten festgelegt. Nach-
haltige Investitionen mit
ginem Umwaeltziel kinntan
taxonomiekonform sein odar
nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindikato-
ren wind gemessen, inwiewsait
die mit deam Finanzprodukt
beworbenen dkologischen
oder sozialen Markmala

arreicht warden.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verondnung (EL)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Untarnehmenskennung (LEI-Coda):
529800HEQODOEBEGALUWETD

MName des Produkts:
LEADING CITIES INVEST

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
C0O0OJa O @EMNEIN

[ Es wird damit gin Mindestantzil an nachhaltigen [ Es werden damit dkologische/soziale Merkmale
Investitionan mit einem Umweltzial getatigt: beworben, und obwohl keine nachhaltigen

B Investitionan angestrebt warden, enthalt es

ginzn Mindestanteil von __ % an nachhaltigen

Investitionzn

[ in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EL-Taxonomie als Gkologisch nachhaltig

ginzustufen sind O mit ginem Umweltziel in Wirtschafts-

tatigkeiten, die nach dar ELU-Taxonomie als

O in Wirtschaftstatigkeitan, die nach der EL- Gkologisch nachhaltip einzustufan sind

Taxonomia nicht als Gkologisch nachhaltig

ginzustufen sind O mit ginem Umweltziel in Wirtschafts-

tatigkeiten, die nach der EL-Taxonomie nicht
als Gkologisch nachhaltig einzustufien sind

[ mit einem sozialen Zial

[ Es wird damit gin Mindestantzil an nachhaltigen EEswerden damit dkologische/soziale Merkmale
Investitionan mit einem sozialan Ziel gatatigt: beworben, aber keine nachhaltigan Investitionen
B getatigt.

* Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Die Anlagestrategie des Sondervermogens enthalt Gkologische Merkmale im Sinne des Artikels 8

Absatz 1 der Offenlegungsverordnung.

Im Aahmean diesear dkologischen Mearkmale wird besonders der Klimaschutz gefardert, indam als
wichtiges Kritarium bei Ankauf und Betrieh der Immaobilian die Verringarung von CO-Emissionen

des Immohbilien-Portfolios des Sondarvermagens vorangetrisben wird.

* Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologi-
schen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Bei Ankauf und Verwsitung dar Immobilien des Sondervermigens ist sine wichtige MaBigabe, zur
Verminderung von CO_-Emissionen einen positiven Beitrag zu Isisten. Oies steht im Einkleng mit

dem 2018 in Kraft getretenen Ubereinkommen von Paris, wonach der Anstieg der globalen Durch-
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schnittstermparatur auf deutlich untar 2°C gaganibar dem vorindustriellan Niveau begrenzt werdan
soll und Anstrengungen zu unternghmen sind, um den Tamperaturanstieg suf 1,5"C Ober dem vorin-

dustriellen Miveau zu begrenzan.

Die Gesellschaft definiert hierzu Dekarbonisierungspfade bis 20580, die sich je nach Balegenheits-
land und Nutzungsart einer Immobilie unterscheiden und sinen Mafistab fir die Senkung der CO.-
Emissionan der jeweiligen Gebdude darstellan. Als Dekarbonisierungspfad wird eine Mathode zur
Berechnung und grafischan Darstellung bezeichnet, aus dar sich ergibt, in welchem Umfang und
innerhalb welcher Zeitrdume die mit einer Immaobilie verbundenan CO,-Emissionen verringert wer-
den missen, um den angestrebtan Zustand zu erreichan. Dabei werden die Verhaltnisse der Landar
bericksichtigt, in denan die Immobilien belegen sind, wie auch Besonderheiten, die sich aus den
jewailigen Nutzungsarten der ginzelnen Immobilien engeben. Diese 1&nder- und nutzungstypspezifi-
schen Dekarbonisierungspfade werden berachnet ausgehand von unabh&ngigen wissenschaftli-
chen Erkenntnissen zum maximal verfilgbaren globalen Emissionsbudget, das mit den Pariser Kli-
mazielan vereinbar ist. Dekarbonisierungspfade fir einzelne Immobilien zeigen an, in walchem
Umfang Energieaffizianz und CO_-neutralar Energisbezug der Gebaude gefdrdert warden missean,
um den angestrebten Beitrag zum Klimaschutz zu erreichen. Im jeweils glltigen Jahresbericht des

Sondervaermagens wird Ober einzelne bai den Immaobilien ergriffene MaBnahman barichtet.

Gegenwartig nutzt die Gesellschaft for die Bestimmung der Dekarbonisierungspfade das For-
schungsprojekt =Carbon Risk Aeal Estate Monitor« (CRAREM), ein von der EU finanziertes For-
schungsprojekt. Die daraus entstandena Methode ermiglicht es der Gesellschaft, neutrale wissan-
schaftliche Erkenntnisse zu nutzen, wenn es darum geht, zu beurteilen, ob gina Immaobilie zukdnftig
den definierten Anforderungen an ein sinkendes CO.-Emissionsprofil gendgt. Damit wird nicht nur
gewahrieistet, dass die betreffende Immohbilie sinan positiven Beitrag zum Klimaschutz leistet, son-
dern auch, dass der Migtwert der Fldchen und der Verkaufsweart der Immaobilie nicht durch ein im

Wergleich zu anderen Immaobilien unginstiges CO,-Emissionsprofil reduziart wird.

Es gibt je nach Klimazial, Nutzungsart und Lage der Immobilie unterschiedlicha CRREM-DOekarboni-
sierungspfade. Die Gesellschaft zieht als MaBstab fur die Beurteilung der Immobilien des Sonder-
vermigens Dekarbonisierungspfade auf Basis der CHREM-Methodologie heran, dia als Klimaziel
abbildan, die globale Erderwarmung auf 2°C zu begrenzen. Die CAREM-Dekarbonisierungspfade
wardan auf Grundlaga aktueller Daten und Entwicklungen lsufend angepasst. Durch die Anpassung

kinnan bai gleichem Klimaziel dia Werte der Dekarbonisierungspfade bis 2050 steigen oder fallen.

Beim Ankauf von Immobilien im Aahmen der Prifung des ESG-Scoring-Modells und in regelmafi-
gen Abstanden bei der Verwaltung von Bestandsimmaohbilien werden die CO_-Emissionsdaten des
Immaobilien-Portfolios ermittalt und mit den Zielwerten des jeweiligen CRAEM-Dekarbonisierungs-
pfades verglichen. Liegen die erfordarlichen Daten ganz oder teilweise nicht vor und kbnnen innar-
halb angemessener Zeitréume such nicht beschafft wardan (falls etwa gesetzliche odar vertragli-
che Regelungen entgegenstahan), kinnen anstelle genauer Daten auch Schatzwarte varwandet
wardan, dia beispielsweise aus Energieverbrauchsauswaisen oder Referenzwerten vargleichbarar

Objekta hergeleitet sind.

(kplogisches Kriterium fiir den Ankauf von Immobilien ist, dass die CO,-Emissionen des Immohbi-
lien-Portfolios des Sondervermigens auch bei Aufnahme des Gebiudes in das Immobilien-Portfolio
im ralevantan Zeitraum auf oder unter dem Zielwert des Dekarbonisisrungspfades fiir das Immobi-

lien-Portfolio des Sondernvermidgens liegen. Warden die zul&ssigen Werte Gbarschritten, kbnnan
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Bei den wichtigsten nachteili-
gen Auswirkungen handelt es
sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungan
von Investitionsentschaidun-
gen auf Machhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichan Umwalt,
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Mafnahmen festgelegt werden, um die CO_-Emissionan und den Energieverbrauch des Immobilian-

Portfolios zu varringern.

Bai der Verwsltung von Immobilien wird regelmafig jghrlich geprift, ob die CO_-Emissionan das
Immaobilien-Portfolios des Sondervermigens unterhalb der Werte liegen, die nach dem CRREM-
Dekarbonisierungspfad fir das Immobilien-Portfolio im Zusammenhang mit dem Betrieb dar jewsi-
ligen Immobilian emittiert werdan dirfen. Falls das Immobilien-Portfolio des Sondervermigens den
Ziglwert gamafd dam CAREM -Dekarbonisierungspfad dauerhaft Oberschreitet, wird die Gesellschaft
durch technische und kommerzielle Gegenmafnahmen die CO.-Emissionen des Immaobilien-Portfo-
lios reduziaren odar untar Berdcksichtigung anderer Faktoran des Portfolioc-Managements, wie dar
Entwicklung der Immaobilienmarkte, der Performance und der Zusammensetzung des Immobilien-

Portfolios, Ober den Verkauf einzelner Immohbilien entscheiden.

* Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Machhaltige Imvestitionen i. 5.v. Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung sind aktuell nicht Gegenstand

der Anlagestrategie des Sondervermigans.

* Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, keinem der dkologischen oder =ozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich
schaden?

Fir das Sondervarmdgen werden keine nachhaltigen Investitionen getatigt, sodass diesar

Abschnitt for Investitionan fir das Sondervermigen nicht anwendbar ist.

- Wie wunden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertck-
sichtigt?

Fir das Sondervermigen warnden keine nachhaltigen Investitionen getatigt, sodass dieser

Abschnitt for Investitionan fir das Sondarvermigen nicht anwandbar ist.

- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den DECD-Leitsatzen fir multinationale Unterneh-
men und den Leitprinzipien der Vereinten Mationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Nahere Angaben:

Fir das Sondervermigen warnden keine nachhaltigen Investitionen getatigt, sodass dieser

Abschnitt for Investitionan fir daes Sondarvermigean nicht anwendbar ist

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz =Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen« festge-
legt, nech dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich

beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.
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Der Grundsatz »\Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen« findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir Gkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanz-
produkts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir Gkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen Gkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht

erheblich beeintrachtigen.

Zum aktuellen Zeitpunkt werden keine Investitionen angestrebt, die die EU-Kriterien for Gkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdtan nach der EU-Taxonomie bertckeichtigen, sodass dar vorge-
nannte Grundsatz »VYermaidung arheblicher Beeintréchtigungan« nach der EU-Taxonomie fir Inves-

titionen fir das Sondervermigen nicht anwendbar ist.

* Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren beriicksichtigt?

. Ja ONein

Migliche nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren warden anhand von

sog. Nachhaltigkeitsindikatoren ermittelt und gemessan.

Hierbei zieht diese Gesallschaft die Indikatoren
« fossile Brennstoffe,

* gnergieineffiziente Immobilienassets sowis
* Intensitét des Energieverbrauchs

heran.

Unter dem Machhaltigkeitsindikstor »fossile Brennstoffe« wird das Engagemeant in fossile Brann-
stoffe durch die Investition in Immaobilien verstandean. Als Messgrifie wird hierbei quartalsweise dar
Anteil der Investitionen in Immobilien herangezogen, die im Zusammenhang mit dar Geawinnung, der
Lagerung, dem Transport odar der Herstellung von fossilen Brennstoffen stehan. Darunter varstaht
die Gessllschaft solche Objekte, in denen fossila Brennstoffa abgebaut, hergestelit, gelagert oder
transportiart werden, nicht jedoch Objekte mit Mietern, deren Unternehmenszweck im Zusammen-
hang mit den vorgenanntan Tatigkeiten steht, ohne dass die vorgenannten Tatigkeitan an diesem

Standort susgeldbt warden (z. B. Verwaltungsgebiudea).

Der Machhaltigkeitsindikator »Energieineffiziente Immobilienassets« umfasst das Engagemeant in
Immaobilien mit schlechtar Energiesffizienz. Hierfir wird quartalsweise dar Antail der Investitionan in
Immaobilien mit schlechtar Energiesffizienz, die von der Gesellschaft fiir das Sondervarmbgen direkt
oder indirekt gehalten werden, ermittelt. Dies arfolgt, indem man Immaobilien mit EPC (Ausweis Ober
die Gesamtenergiesffizienz) von C oder schlechter (sofern vor dem 31. Dezember 2020 errichtet)
mit denjenigen Immaobilien addiert, die sinen Primarenergiebedarf aufweisen, der die Vorgaben for
gin Niedrigetenergiegeb&ude Oberschreitet (sofern nach dem 31. Dezember 2020 errichtet). Den
errechnaten Wert setzt man sodann in das Verhélinis zum Gesamtwert aller Immobilian, die EPC-

und MNiedrigstenergiegebiude-Vorschriften unterliegen.
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Der Nachhaltigkeitsindikator »Intensitat des Energievarbrauchs« betrifft den Energieverbrauch der
durch die Geseslischaft im Rahmean des Sondervermogens verwalteten Objakte, namantlich denjani-
gen, der sich durch die Erfassung der Verbrauchsdaten ergibt. Vorerst wird in diesem Zusamman-

hang auf die Energiebezugsflache abgestellt, wobei nicht ausgeschiossan werden kann, dass durch

Enderungen unionsrechtlicher Vorgaben insoweit Anpassungen erfolgan

Bei der im Rahmean des Ankaufs durchzufihrenden ESE-Oue-Diligence werdan auch etwaige nach-
teilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf bastimmite Machhaltigkaitsfaktoran hin-
sichtlich der vorgananntan Indikatoren identifiziert. Abhangig von dan im Einzelfall identifizierten PAI
sind individualle MaBnahmen zur Beschrankung odar Verminderung der negativen Auswirkungen zu
treffen (z.B. Mafinahmen zur Steigerung der Energieeffizienz einer [Bestands-)immaobilie dunch
entsprechende Sanierungsmanahmen). Identifizierta PAI von erheblicher Schwere, die nicht durch
andere Malinahmen beschrankt oder knmpensiert werden kinnen, stehen im Einzelfall deam Erwarb

der Immaohbilie fir das Sondervermdgen entgegan.

Waiter werden die fir des Sondervermagen gehsaltanan Objekte auch wihraend der gessmien Halte-
dauer regelimafig hinsichtlich etwaiger wesentlich negativer Auswirkungen auf die vorgenannten
Machhaltigkeitsindikatoran hin Oberprift. Die zu ergreifenden Magnahmen im Hehmean des
Bestandsmanagemants reichen von der Durchfdhrung von Avsgleichsmaiinahmen bis hin zu
ginem Verkaufsprozess, sofern absehbar ist, dass eine Immobilie die Anforderungen an die PAI dau-
erhaft nicht arfilit. Welche konkrete Mafinahme ergriffen wird, richtet sich nach den konkreten
Umsté&nden des Einzelfalls.

* Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Beim Ankauf von Immobilien des Sondervermbgens greift die Gesellschaft suf gin gigenes Umwalt-,
Sozial- und Governance-Scoring-Modell (ESG-Scoring-Modell) zurick. Nach dessan Kriterien wird
das Gebiude beurteilt und saine dkologische Weiterentwicklung geplant. Dabei wardan nicht nur
Daten ermittalt und Kannziffarn gemassen, sondern beim Ankauf auch Manahmean definiart, die
bei der Verwsaltung des Gebdudes umgesetzt wardan. Im Hahman des Scoring-Modells warden fol-

gende acht Parameter und jeweils diverse zugehorige Unterparameter untersucht:

1. CO_-Emissionan und Einhaltung eines Dekarbonisiarungspfades: Hier wird untarsucht, ob die
CO_-Emissionen des Immobilien-Fortfolios des Sondervermagens auch bei Aufnahme das
Gebdudes in das Immaobilien-Portfolio im relevanten Zeitraum suf oder unter dem Zislwert des
Dekarbonisierungspfades fir das Immaobilien-Portfolio des Sondervermigens liegen. Werden die
zulassigan Waerta dberschrittan, kinnen Matnahmen festgelegt werdan, die CO,-Emissionan und

dan Energieverbrauch des Immobilien-Portfolios zu verringern.

2. Verfugbarkeit von Energiedaten: Baei diesem Parameter warden Datan zum Allgamein- und Mie-
terstrom, der Warme- bzw. KSlteverbrauch pro Jahr, die emissionsfreie Eigenproduktion von Ener-
gie und der Wassarverbrauch ermittelt. Energiedatan sind die Grundlage fir die Ermittlung der
CO_-Emissionan und damit die notwendige Voraussetzung fir Analyse und Bestimmung von

Mafinehman zur Verbesserung der Enargiesffizienz.
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3. Energiesusweis: Oie inhaltliche Prifung eines Enargieausweises gibt Auskunft dber die Gebsude-
hille, den Warme- und KSltebedarf sowie den Energieverbrauch gines Geb3udes. Die Aechis-
grundlagen fir Energieausweise sind stastliche Gesetze und unterscheiden sich insofern von

Gebdudezertifikaten, die durch private Institutionen arstallt werden.

4_Energiesudit: Ein Energieaudit ist eine Prifung das Gebdudes, aus der Informationan zu Betrieb
und potenzieller Optimierung der Haustechnik eines Gebdudes mit Angaben zur moglichen Var-
basserung der Energieeffizienz und Verminderung von CO_-Emissionen hervorgehen. Ja nach
Ergebnis des Energiesudits warden darin empfohlane Mafinahmen fir die Fortentwicklung des

Gebiudes dbernommen.

5. Smart Mater [also intalliganta Messverfahraen und -systeme) zur Erfassung und Auswertung von
Gebdudeverbrauchsdaten. Smart Mater oder intelligenta Zahlar erlauben sine Echtzeit-Messung
von energisbezogenan Yorgangen im Geb&ude. Eine derartige Messung von Ist-Verbriuchen
ermiglicht es z. B, Verbrauchsspitzen zu erkennen, um daraus Mainahmean zur Verbrauchsopti-

mierung sbzulsitan.

B. Umwaltrisiken: Immaobilien sind klimabedingten Risiken und Bedrohungen ausgasetzt. Deswegen
werdan beim Anksuf solche Umwaeltrisiken identifiziert und ihr Gefdhrdungepotenzial for die
Immobilie bewertet. Klimabedingte Umweltrisiken kiinnen beispislsweise Uberschwammungen,
Hitzestress durch Temperaturanstieg, Gefahrdung durch Wirbalstirme, Meeresspiegelanstieg,
Wasserstress durnch reduziarte Wasserversorgung, Waldbrandgefahr und Erdbeben sain.

7. Standortbewertung: Hier werden Lage und Erreichbarkeit der Immobilie sowie andere soziale Kri-
terien wie Lebenshaltungskostan, Sicherheit, Freizeit- und Kulturwert, Attraktivitat als Bildungs-
standort, Lebensqualitdt und endere Rahmenbedingungen im Belegenheitsstaat der Immobilie
untersucht. Lage und Erreichbarkeit einer Immobilie sind wichtige Parametar, um Mitarbeitern der
Mieter sin angeanehmas und produktives Arbeiten zu ermoglichen. Dabei werden naban der Lage
und Nahversorgung auch die Anbindung der Immobilien an offentliche Verkehremittel besonders
bardcksichtigt, die einen preiswerten und ressourcenschonanden Weg zur Arbeit ermiglichan.
Die Prifung der Rahmenbedingungen im Belegenheitsstaat der Immohbilie (politische Stabilitat,
Korruptionskontrolle und Bechtesstaatlichkeit) soll helfen, dass durch Imvestitionen des Sonder-

varmagens gute gesslischaftliche Varhaltnisse gefirdert werdan.

8. Gebiudezertifizierung: Zertifikate sind Bewertungssystame privater Institutionan, die in untar-
schiedlichan Landern angesiadelt sind und den Schwearpunkt ihrer Zertifizierungstatigkeit haban
(beispielsweisa OGME, LEED, BREEAM, HOE und Minergia). Die Zertifizierungssystame funktionie-
ren nach anarkanntan und unabhangigen MaBstaben. Bei dar Zartifizierung warden unterschied-
liche dkologische, Gkonomische und soziale Parameter eines Gebdudes ermittelt und benotet.
Gebdude mit einer hochwertigen Zertifizierung sollan besonders nachhaltig entwickelt warden
und sind darauf ausgalegt, wihrand des gesamien Lebenszykius negative Auswirkungen auf die
Umwalt zu reduzieren, Hessourcan zu schonen und Enaergie zu sparen. Bei Bestandsimmaobilien
werdan im Rahmen der Zartifizierung Verbesserungemaiglichkeiten fir sinen nachhaltigen

Gebaudebetriab identifiziart, um beispislsweisa CO_-Emissionen zu reduzieran.
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Die bei dar Verwaltung des Sondervermogens bericksichtigien ESG-Merkmale werdan bai dar Var-
waltung der Immaobilian im Bestand des Sondervermigens unter andarem durnch folgenda Matinah-

men umgesatzt:

1. Bai dar Varwsltung von Immobilien wird regelmé&sig jEhrlich geprift, ob die CO,-Emissionen des
Immaobilien-Portfolios des Sondervermigens unterhalb der Waerte liegen, die nach dem CRREM-
Dekarbonisierungspfad fir das Immobilien-Portfolio im Zusammenhang mit dem Betrieb dar
jeweiligen Immobilien emittiert werdan dirfen. Falls das Immobilien-Portfolio des Sondervermii-
gans den Zielwert gem&3 dam CRREM-Dekarbonisierungspfad dauerhaft Obarschreiten, wird die
Gesellschaft durch technische und kommerzielle Gegenmaiinahmen die CO.-Emissionen das
Immobilien-Portfolios reduzieren oder unter Berlicksichtigung anderer Faktoren des Portfolio-
Managements, wie der Entwicklung der Immobilienmarkte, der Performance und der Zusammen-

setzung des Immobilien-Portfolios, Ober den Verkauf einzelner Immaobilien entscheidan.

2. Aegalm&fiige Messung der Verbréuche von Enargie (kWh,/gm/p.a.) und der CO_-Emissionan

(kgCO.e/gm/p.&.) fir jade Immaobilie.

3. Integration definierter Prozesse fur Verbrauchsmessungan in Property- und Facility-Manage-

mentvartrégan.

4. Umstellung der Geb&ude auf Enargiavarsorgung mit geringeran CO_-Emissionen und Mafinah-
men zur enargetischan Gebiude-0ptimierung, soweit das im Bahmen der Erreichung der Werte

gem&fd den Dekarbonisierungspfaden angezeigt ist.

5. Forderung von ESG-Merkmalen in Vertrégen mit Mietern (Green Lease) und Property Managern.
Bai der Gastaltung von Green-Lease-Mietvertrégen wird in Verhandlungen mit Mietern darauf
hingawirkt, Klauseln zu verankern, die gine umwaltfreundliche Nutzung und Bewirtschaftung im
laufenden Betrieb, dan sparsamen Verbrauch von Energie und Wassar sowie die Varringarung

von Emissionan und urmweltfreundliche Erhaltungsmainahmen regein.

B. Einbaziehung von Umweltrisiken der Geb3ude in das Aisikomanagement daer Gesellschaft.

Die beschriebenen Kriterien warden neben anderen Paramatern, wie z. B. Vermietungsstand und
Portfoliodiversifizierung, bericksichtigt, um regelmaBige Ertré&ge aufgrund zuflieBander Mieten und
Zinsen sowie einen Wertzuwschs und eine dauwarhaft positive Jahrasrendite und stabile jahrliche

Ausschittungen bei miglichst geringen Wertschwankungean fir das Sondervermigen zu erreichen.

Die zugrunde liegande europdische und nationale Gesetzgebung und Verwaltungspraxis sowie dar-
auf bezogene Best-Practice-Methoden in der Finanz- und Immaobilianindustrie sind fir die Gkologi-
schen Merkmale noch nicht vollst&ndig entwickalt. Deswegen kann es in den ndchsten Jahren zur
Einflhrung weiterar kologischer Merkmale, aber auch sozialer und Merkmale der gutan Untarmeh-
mensfihrung sowie zu Weiterentwicklungen und Anpassungen bei den dargestelliien Mechanismen

des Sondervermoigens zur Firdarung der ESG-Markmale kommen.
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Die Gesellschaft hat sich daneben verpflichtet, bei der Varwsltung des Sondervermigans die wich-
tigeten nachteiligen Auswirkungan von Investitionsentscheidungen auf bestimmits Machhaltigkeits-
faktoran, d. h. Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die

Bekampfung von Korruption und Bestechung (PAI), zu bericksichtigan.

Weitergehende Ausfihrungen hiarzu finden sich unter dem Abechnitt »Werden bei diesem Finanz-

produkt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoran bericksichtigt?s.

* Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investi-
tionen zur Erfillung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die Gesellschaft proft jedes Objekt vor Anksuf anhand der kologischen Merkmale, die untar dem
Abschnitt »Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finenzprodukt beworben werden, herange-

Zogen?« arlgutert sind.

Daneben ist bai dar Anlage der Liguiditdt des Sondervermigens ausgeschlossen, in Vermigensgae-
genstande zur Liguiditdtsanlage (Finanzprodukta) zu investieren, die von Unternehmen emittiert
wurden, dia die Prinzipien des United Mations Global Compact (der weltweit bedeutendsten Initiative
der UNO fir nachhaltige Unternehmensfihrung) nicht anerkannt haban. Im Bahmen des United
Mations Global Compact verpflichten sich Unternehmen, bei inrer Tatigkeit zehn Prinzipien verant-

waortungswvoller Unternehmensfihrung aus den folgendean vier Bereichen einzuhalten:
1. Menschanrachte gemai den diesbeziglichen Vertragen und Erkldrungean der Verginten Nationan;

2. Arbeitsnormean wie Vareinigungsfreiheit und Recht auf Kollektivwerhandlung, die Beseitigung von
Zwangsarbeit, die Abschaffung von Kinderarbeit und die Beseitigung von Diskriminiarung am

Arbeitsplatz;

3. Umwaltschutzprinzipien wie Vorsorgeprinzip, Initiativen for griBeres Umweltbewusstsein und

MNutzung umwaltfreundlicher Technologian wnd
4 Korruptionspravention.

AuBerdem varpflichten sich Untarnehmen, Lisungen zu entwickeln, um die 17 nachhaltigen Ent-
wicklungsziele der Verginten Nationen zu firdern, wie sie in der Agenda 2030 der Vereintan Natio-
nen festgeschrieben wurden. Im Bahmen des United Mations Global Compact verpflichtan sich tail-
nehmende Unternehmen, Ober inren Fortschritt bei der Umsetzung der zehn Prinzipien und ihre
Aktivititen zur Firderung eginer nachhaltigen Entwicklung gem&s den 17 Entwicklungszielan jahrlich
und affentlich zu berichtan.

Um die Einhaltung dieses Merkmals bei der Liguiditdtsanlage des Sondervermigens zu gawshrigis-
ten, werden Datenbanken spezislisierter Institutionen genutzt, die sina Uberpriifung von Emittenten

anhand des hiar beschriebenen Govarnance-Merkmals ermiglichen. Es werden nur Liquidit&tsania-
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gen getatigt bei Emittanten, die den beschriebenen Kriterien entsprechen. Sollie es nachtraglich bai
Emittenten zu einer Verdnderung kommen, derzufolge ein ehemals zuldssiger Emittent den Krite-
rien nicht mehr entspricht, wird das Finanzinstrument zur Liguiditdtsanlage aufgelist, so schnell
und fiir das Sondervermogen wirtschaftlich vorteilhaft es die Umstanda im entsprachanden Seg-
ment des Kapitalmarktes zulassen. Sowait die Gesellschaft Einfluss auf die Dokumentation dar
zuldssigen Finanzinstrumente nehmen kann, wird sie vartraglich eine Varpflichtung der Emittentan

zur Einhaltung dear Prinzipien des United Nations Global Compact vorsehen.

Die Immobilien sollen danseben auch unter Bericksichtigung der von der Gasellschaft fir das Son-

dervermigen beworbanan dkologischen Merkmale ausgewshit und bewirtschaftat werdan.

* Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieser Abschnitt ist fOr Imvestitionen im Sondervermdgen nicht relevant, da die Anlagestrategie des

Sondervermagens keine varbindlichan Ziele zur Beduktion vorsisht.

* Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Dieser Abschnitt ist fOr Imvestitionen fir das Sondervermogen nicht relevant, da gemad dar Anlage-
strategie des Sondervermogens unmittelbar oder mittelbar in Immobilien investiert wird. Investitio-
nen in Unternehmen sind von dar Anlagestrategie des Sondervermogens nicht umfasst, insbeson-

dere sind auch Immohbilien-Gesellschaften keine Unternshmen in diesem Sinne.

Weitarflhrende Angaben zur Anlage der Liguiditdt des Sondervermigens finden sich untar dem
Abschnitt »Worin bestehen die verbindlichen Elemante der Anlagestrategie, die fir die Auswsahl der

Investitionen zur Erfdllung der beworbanen dkologischean oder sozialen Ziele verwendat warden?«.

* Welche Vermogensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Gemé&t den BEesonderen Anlagebedingungen des Sondervermigens imvestiert die Gesellschaft far
Rechnung des Sondervarmigens fortlaufend mindestens 51% des Werts des Sondervermdgens in

Immaobilien sowie Immobilien-Gesellschaftan.

Die untar dem Abschnitt »Welche Anlegestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?« arldutarten
Nachhaltigkeitsparameter fir den Ankauf sowie die Varwaltung von Immobilien (#1 Ausgerichitet auf Gkolo-

gische oder soziale Markmala) untarliegen keiner durch die Gesellschaft festgelegten spezifischan Quote.

Daneben dirfan bis zu 439 % des Waerts als Liguiditidtsanlagen gehalten werden (#2 Andere Investi-
tionen). Fir das Sondervermigen dirfan insoweit die in & B Absatz 2 dar Allgemeinen Anlagebedin-

gungan aufgefihrien Liguiditdtsanlagen gehalten werden.



Taxonomiskonforme Tatigksi-
tan, ausgedrickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerifse, die den
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gein.

Anhang zum Verkaufsprospekt

#1 Au=sgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-

dukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozislen Maerkmale getatigt wurden
#2 Andere Investitionen umfasst die Obrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf

okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Invastitionan einge-

stuft wardan.

* Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen dko-
logischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Dieser Abschnitt ist fOr Imvestitionen im Sondervermigen nicht relevant, da keine Derivate zur

Umsetzung dar dkologischen Markmale eingesetzt werden.

* [nwelchem Mindestmaf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxo-
nomie konform?

Es wird kein Mindestmaf an nachhaltigen Investitionan angestrebt, welche die Voraussetzungean

nach der EU-Taxonomig erfillen.
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Ermdglichende Tatigkeiten
wirken unmittalbar ermagli-
chend darauf hin, dass andera
Tatigkeitan ginan wesentli-
chen Beitrag zu dan Umwelt-
ziglan Isistan.

Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeitan, fir die es noch
keina CO_-srmen Altarnativan
gibt und die unter anderam
Treibhausgasemissionswerta
aufweisen, die den besten
Leistungan entsprechan.
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In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Gridn der Mindestprozentsatz der Investitionen
zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestim-
mung der Taxonomie-Konformitat von Staatsanieihen® gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-
Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanlei-
hen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des

Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat
der Investitionen
ohne Staat=zanleihen

1. Taxonomie-Konformitat
der Investitionen
einschliefilich Staatsanleihen

H Taxonomiekonform H Taxonomiekonform

B Andere Investitionen B Andere Investitionen
* FOr dia Zwacke diasar Diagramme umfasst der Begriit »Staatsanielhens« alle Risikopositionan gegeniber
Staatan.

Die Anlagestrategie des Sondervermogens sieht kein Mindestmat hinsichtlich der Imvestitionen in
Staateanleihen vor, sodass die vorstehenden Grafiken identisch sind.

= Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermaglichende
Tatigkeiten?

Fir das Sondervaermdgen werden keine nachhaltigen Investitionan im Sinna von Art. 2 Nr. 17 Offen-
legungsverordnung und/oder dar EL-Taxonomie angestrebt. Ein Mindestanteil an Ubergangssktivi-
t&ten und ermbglichenden Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie wird daher ebenfalls nicht ange-
strabt.



@ sind nachhaltige Imves-

titionen mit ginem Umwaltzial
die die Kriterien for Gkolo-

gisch nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten gemat der
ELI-Taxonomia nicht berick-
sichtigen.

Bei den Referenzwerten
handealt es sich um Indizes,
mit denen gemessan wird, ob
das Finanzprodukt die bewor-
benen Gkologischen odar

s0zialen Merkmala aerreicht.

Anhang zum Verkaufsprospekt

* Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind?

Fir das Sondervarmbgen werden zwar dkologische Merkmale baricksichtigt, jadoch keine nachhal-
tigan Investitionen im Sinne der Offenlegungsvarordnung und/oder der EU-Taxonomie angestrebt.
Demnach besteht kein Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit ginem Umweltziel, die nicht mit

der EU-Taxonomie-konform sind.

* Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es werden keine nachhaltigen Investitionen fir des Sondervermigen angestrebt, sodass auch kein

Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen besteht.

* Welche Investitionen fallen unter »#2 Andere Investitionen«, welcher Anlagezweck wird mit ih-
nen verfolgt und gibt es einen Okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter =#2 Andere Investitionens= kinnen unmittelbare oder mittelbare Investitionan in Immobilien
fallan, welche die Voraussetzungen der Nachhaltigkeitsparameter nicht erfillen, daneben such

Liguiditdteanlagen.
Fir weitergehenda Informationan wird auf den Abschnitt »Welche Vermigensallokation ist fir die-

ses Finanzprodukt geplant?s= verwiesen. Diese Investitionan dienen den weiteren Anlagezielen des

Sondervermagens sowie Liguiditdtszweackan.

* Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Fir das Sondervarmdgen wurde kein Index als Aeferenzwert bestimmt, um festzustellen, ob das

Sondervermagen auf die beworbanan dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichiet ist.

* Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen okolo-
gizchen und =ozialen Merkmale ausgerichtet?

Mangels Festlagung eines Refaranzwerts ist dieser Abschnitt nicht anwendbar.
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* Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

Mangels Festlagung eines Refaranzwerts ist dieser Abschnitt nicht anwendbar.

* Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Mangels Festlagung eines Refaranzwerts ist dieser Abschnitt nicht anwendbar.

* Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Mangels Festlagung eines Refaranzwerts ist dieser Abschnitt nicht anwendbar.

* Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationan sind abrufbar unter: www . LCl-Fonds.de
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Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:
kanAm Grund
Kapitalverwaltungsgesallschaft mbH
Ein Unternehmen

der KanAm Grund Group
OMNITURM, GroBe Gallusstraie 1B
B0312 Frankfurt am Main

Tal. +48-69-710411 0
Fax +48-63-71 0411100

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital (Stammkapital):
5,2 Mio. ELUR
Eiganmittal am 31. Dezembear 2021: 36,3 Mio. ELH

Handelsragistar Frankfurt am Main,
HAB 52380
Gegrindet am 5. Oktober 2000

Aufsichtsrat:

Oietrich von Boattichar
Rechtsanwalt, Minchen
- Vorsitzender -

Matti Kreutzar
Frankfurt am Main

- steliv. Vorsitzender -

Or. Warner Bals

Oipl-Kaufmann, Frankfurt am Main

Fotoverweis:
OMNITURM, Frankfurt am Main, Seite SB: Nils Koenning
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Gesellschafter:

KanAm GmbH & Co. KG, MOnchan
RE HJK Holding GmbH

RE OC Haolding GmbH

Matti Kreutzer

Geschaftsfihrung:
Hans-Joachim Klainert*
Heiko Hartwig

Olivier Catusse*
Sascha Schadly*

Jan Jescow Stoshr*

* zugleich Geschaftsfihrar der KanAm Grund Institutional

Kapitalverwaltungsgesallschaft mbH

Verwahrstelle: M.MWarburg & CO (AG & Co.) KGaA, Hamburg

Gezeichnetes und gingezahltes Kapital: 125,0 Mio. ELIR
Eiganmittel am 31. Dezember 2021: 3576 Mio. EUR

Abschlussprifer:
Deutsche Bauravision GmbH
Wirtschafteprifungsgesellschaft,

Zweigniederlassung Minchen



Externe Ankaufsbewerter im Sinne des Kapitalanlegegesetzbuchs
(KAGE):
Fir die Ankasufsbewertung der Fondsimmaobilien hat die Gessll-

schaft die folganden externan Bewerter bastealit:

Markus Preit

Oipl. Ing. Architekt, Dipl.-iImmobiliendkonom (ADI), MRBICS, CIS Hyp-
Zert (F)

Von der IHE for Augeburg und Schwaben bestelliter und vereidigtar
Sachvarstandiger fir die Bewertung von bebauten und unbabau-

ten Grundsticken

Melania Mittler

B.Sc. Real Estate Managemeant, MRAICS, CIS HypZert (F)

Von der IHE for Augsburg und Schwaben bestellte und vereidigte
Sachvarstandige fir die Bewertung von bebauten und unbebau-

ten Grundsticken

Carolin Berhalter
B.Sc. Real Estate Managemeant, MRAICS, CIS HypZert (F)

Oirk Strelow

Diplom-Sachwerstandiger (DIA)

Von der IHE Wiesbadan besteliter und versidigter Sachverstandi-
ger fir die Beweartung von bebauten und unbabautan Grundsti-

cken

Clemens Gahri

Oipl-Kfm,, Immobilientkonom (ebs), Associate Membear of the
Appraisal Institute, FRICS

Von der IHE for Augeburg und Schwaben bestelliter und vereidigtar
Sachvarstandiger fir die Bewertung von bebauten und unbabau-

ten Grundsticken

Externe Bestandsbewerter im Sinne des Kapitalanlagegesetz-
buchs (KAGE):
Fir die Bestandsbewertung der Fondsimmohbilien hat die Gesell-

schaft die folgenden externen Bewertar bestellt

Philip Kohl
MEc Immobilienbewertung, CIS HypZert (F)

Stephanie Grafil
Diplom-Volkswirtin, CIS HypZert (F)

Marcus Braun

Dipl-Kfm. (Univ.), MRICS, Recognised European Valuar (HEV),
Sachverstandiger fir Internationale Immobilienbewertung (bs)
Von der IHK Frankfurt a. M. 6ffantlich besteliter und vereidigter
Sachwverstandiger fir die Bewertung won bebauten und unbebau-

ten Grundsticken

Ulrich Brunkhorst

Dipl-Ing. (FH) Bauwesen

Von der Ingenieurkammer Niedersachsen dffantlich besteliter und
vergidigtar Sachvarstandiger fir die Bewertung von bebauten und

unbebauten Grundsticken

Llwe Oitt

Betrishswirt BOH

Von der IHK Wiesbeden bestelliter und veraidigter Sachverstandigar
fir die Bewertung von bebsuten und unbebauten Grundsticken

Dorit Krau

Dipl-Betrigbswirtin fir Immobilienwirtschaft (FH), DipL-Wirt.-Ing.
(FH), CIS HypZert [F)

Von der IHEK Barlin 6ffantlich bastelite und vereidigte Sachverstan-
dige fir die Eewertung von bebauten und unbebauten Grundsti-

cken



KanAm Grund
Kapitalverwaltungsoesellschaft mbH

Ein Unternehmen der KanAm Grund Group
OMNITURM | GroBe Gallusstrage 18
60312 Frankfurt am Main
T+48-89-710410
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