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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

INVESTMENTGESELLSCHAFT

Flossbach von Storch SICAV
23, Route d'Arlon
L-8009 Strassen

Eigenkapital zum 30. September 2012: 2.772.669.473,65 Euro
Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft
Vorsitzender des Verwaltungsrates

Dirk von Velsen
Vorstand der Flossbach von Storch AG

Stellvertretender Verwaltungsratsvorsitzender

Nikolaus Rummler
Geschéaftsleiter
IPConcept (Luxemburg) S.A.

Verwaltungsratsmitglied

Ulrich Juchem
Abteilungsdirektor
DZ PRIVATBANK S.A.

Wirtschaftspriifer der Investmentgesellschaft

PricewaterhouseCoopers, société coopérative
400, route d'Esch
L-1014 Luxemburg
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VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Flossbach von Storch Invest S.A.
23, Route d’Arlon
L-8009 Strassen

Eigenkapital (Grund- bzw. Stammkapital abztglich der ausstehenden Einlagen
zuziglich der Rucklagen) zum 15. Mai 2013: 3.000.000,- Euro

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender des Verwaltungsrates

Dr. Bert Flossbach
Mitglied des Vorstandes
Flossbach von Storch AG

Geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied

Dirk von Velsen
Mitglied des Vorstandes
Flossbach von Storch AG

Verwaltungsratsmitglied

Julien Zimmer
Generalbevollmachtigter Investmentfonds
DZ PRIVATBANK S.A.

Geschaftsleiter der Verwaltungsgesellschaft
Dirk von Velsen
Nikolaus Rummler
Michael Borelbach
Wirtschaftspriifer der Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit S.a.r.l.
560, rue de Neudorf
L-2220 Luxemburg
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DEPOTBANK

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen

Eigenkapital (Grund- bzw. Stammkapital abziglich der ausstehenden Einlagen
zuzUglich der Ricklagen) zum 31. Dezember 2012: 628.183.575,- Euro

ZENTRALVERWALTUNGSSTELLE SOWIE REGISTER- UND TRANSFERSTELLE

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen

FONDSMANAGER

Flossbach von Storch AG
Ottoplatz 1
D-50679 Koln

VERTRIEBSSTELLE / REPRASENTANT

Bundesrepublik Deutschland

Flossbach von Storch AG
Ottoplatz 1
D-50679 Koln

Eigenkapital (Grund- bzw. Stammkapital abzuglich
der ausstehenden Einlagen
zuzlglich der Rucklagen) zum 31. Dezember 2012: 28.060.000 Euro

ZAHLSTELLE
GroBherzogtum Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen

Bundesrepublik Deutschland

DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik
D-60625 Frankfurt am Main
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Die in diesem ,Verkaufsprospekt” (dieser besteht aus dem , Verkaufsprospekt”, der ,Satzung”
und  dem +~Anhang”,  gemeinsam . Verkaufsprospekt” genannt)  beschriebene
Investmentgesellschaft ist eine Luxemburger Investmentgesellschaft (société d’Investissement a
capital variable), die gemal3 Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fUr gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010") in der Form eines
Umbrella-Fonds (,Investmentgesellschaft”) mit einem oder mehreren Teilfonds (, Teilfonds”) auf
unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Der Verkaufsprospekt ist nur gultig in Verbindung mit dem jeweils letzten verdffentlichten
Jahresbericht, sofern bereits erstellt, dessen Stichtag nicht langer als sechzehn Monate
zurlckliegen darf. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate zurlckliegt, ist
dem Kaufer zusatzlich der Halbjahresbericht zur Verfiigung zu stellen. Rechtsgrundlage des Kaufs
von Aktien ist der aktuell gultige Verkaufsprospekt. Durch den Kauf einer Aktie erkennt der
Aktionar den Verkaufsprospekt sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen
desselben an.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt abweichende Ausklinfte oder Erklarungen
abzugeben. Die Investmentgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit Auskinfte oder
Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuellen Verkaufsprospekt abweichen.

Der Verkaufsprospekt sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte der
Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds sind am Sitz der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei den Zahistellen und etwaigen Vertriebsstellen
kostenlos erhaltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der Ublichen Geschaftszeiten
bei der Investmentgesellschaft erhaltlich.

Die Aktien diirfen auBBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg und der Bundesrepublik
Deutschland nicht im Wege des 6ffentlichen Anbietens, der 6ffentlichen Werbung oder
in dhnlicher Weise vertrieben werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Vertriebsstelle nicht berechtigt ist, sich Eigentum oder Besitz
an Geldern oder Wertpapieren von Anlegern zu verschaffen.
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Verkaufsprospekt

Die in diesem Verkaufsprospekt (nebst Satzung und Anhang) beschriebene Investmentgesellschaft
(,Investmentgesellschaft”) wurde auf Initiative der Flossbach von Storch AG aufgelegt und wird
von der Flossbach von Storch Invest S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”) verwaltet. Bis zum 31.
Dezember 2012 wurde der Fonds von der IPConcept (Luxemburg) S.A. verwaltet.

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhédnge betreffend die jeweiligen Teilfonds und die Satzung der
Investmentgesellschaft beigefigt. Verkaufsprospekt, Satzung und Anhang bilden eine
sinngemaBe Einheit und erganzen sich deshalb.

Die Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft mit variablem Kapital (société
d’investissement a capital variable), nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit Sitz in
23, Route d’Arlon, L-8009 Strassen, GroBherzogtum Luxemburg. Sie wurde am 19. Oktober 2007
fir eine unbestimmte Zeit und in der Form eines Umbrella-Fonds mit mehreren Teilfonds
gegrindet. lhre Satzung wurde am 29. November 2007 im Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg ("Mémorial") vertffentlicht. Die
Investmentgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der
Registernummer R.C.S. Luxemburg B 133073 eingetragen. Die Satzung wurde am 01. Januar
2013 letztmalig geandert und am 4. Februar 2013 im Mémorial veroffentlicht.

Das Geschaftsjahr der Investmentgesellschaft endet am 30. September eines jeden Jahres. Das
Kapital der Investmentgesellschaft betrug bei der Griindung 31.000 Euro, eingeteilt in 310 Aktien
ohne Nennwert (Erstausgabepreis EUR 100 je Aktie), und wird zuklnftig jederzeit dem
Nettovermogenswert der Investmentgesellschaft entsprechen. GemaB dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 muss das Kapital der Investmentgesellschaft innerhalb eines Zeitraumes von sechs
Monaten nach ihrer Zulassung durch die Luxemburger Aufsichtsbehdrde einen Betrag von
mindestens 1.250.000,- Euro erreichen.

AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in zuldssigen Vermodgenswerten
nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemal Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mit
dem Ziel einer angemessenen Wertentwicklung zugunsten der Aktiondre durch Festlegung einer
bestimmten Anlagepolitik zu erwirtschaften.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die Befugnis, alle Geschafte zu tatigen und alle
Handlungen vorzunehmen, die zur Erflllung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nutzlich
sind. Er ist zustandig far alle Angelegenheiten der Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach
dem Gesetz vom 10. August 1915 (Uber die Handelsgesellschaften (einschlieBlich
Anderungsgesetzen) oder nach der Satzung der Investmentgesellschaft der Versammlung der
Aktionaren vorbehalten sind. Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat mit Vertrag zum
1. Januar 2013 die tagliche Verwaltung der Investmentgesellschaft auf die
Verwaltungsgesellschaft Gbertragen.
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Die Verwaltungsgesellschaft

Bis zum 31. Dezember 2012 wurde die Funktion der Verwaltungsgesellschaft von der IPConcept
(Luxemburg) S.A. wahrgenommen. Seit dem 01. Januar 2013 Ubernimmt diese Funktion die
Flossbach von Storch Invest S.A. (, Verwaltungsgesellschaft”), eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 23, Route d’Arlon, L-8009
Strassen. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 13. September 2012 auf unbestimmte Zeit
gegrindet. lhre Satzung wurde am 05. Oktober 2012 im Mémorial veréffentlicht. Die letzte
Anderung der Satzung trat am 15. Mai 2013 in Kraft und wurde am 12. Juni 2013 im Mémorial
veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handelsregister des Bezirksgerichts
Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxembourg B-171513 eingetragen. Das
Geschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das
Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich am 15. Mai 2013 auf 3.000.000,- Euro.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Griindung und Verwaltung von gemaR der
Richtlinie 2009/65/EG und deren Abanderungen (,Richtlinie 2009/65/EG"”) zugelassener
Luxemburger Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren sowie anderer Organismen
fur gemeinsame Anlagen, die nicht unter die Richtlinie 2009/65/EG fallen und fur die die
Verwaltungsgesellschaft einer Aufsicht unterliegt.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der gednderten Richtlinie 2009/65/EG
des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Die  Verwaltungsgesellschaft ist far die Verwaltung und Geschaftsfihrung  der
Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds verantwortlich. Sie darf far Rechnung der
Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds alle Geschaftsfihrungs- und VerwaltungsmaBnahmen
und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem Gesellschaftsvermégen bzw. dem Teilfondsvermégen
verbundenen Rechte austben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der
Depotbank und ausschlieBlich im Interesse der Aktionare.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat die Herren Dirk von Velsen, Nikolaus
Rummler und Michael Borelbach zu Geschéftsleitern bestellt und ihnen die Gesamtheit der
Geschaftsleitung Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft erflllt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines entgeltlich
Bevollmachtigten (mandataire salarié).

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet derzeit die folgenden Investmentfonds: Flossbach von
Storch, Flossbach von Storch SICAV und OBERMAAT MULTI ASSET FONDS.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist, sofern der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft sein
Einverstandnis erteilt, berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer
Kontrolle, die ihr von der Investmentgesellschaft Ubertragenen Tatigkeiten auf Dritte zu
Ubertragen. Eine solche Ubertragung darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die
Verwaltungsgesellschaft  in keiner  Weise beeintrachtigen.  Insbesondere  darf die
Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran gehindert werden, im
Interesse der Aktiondre zu handeln und daflr zu sorgen, dass die Investmentgesellschaft im
besten Interesse der Aktiondre verwaltet wird.

Vorliegend zieht die Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva
des jeweiligen Teilfonds unter eigener Verantwortung und Kontrolle sowie auf eigene Kosten
einen Fondsmanager hinzu.

Depotbank und luxemburgische Zahlstelle

Depotbank und luxemburgische Zahlstelle der Investmentgesellschaft ist die DZ PRIVATBANK
S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen
(,Depotbank™). Die Depotbank ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums
Luxemburg und betreibt Bankgeschafte. Die Funktion der Depotbank richtet sich im Einzelnen
nach dem luxemburgischen Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen, dem Depotbankvertrag, der Satzung sowie dem Verkaufsprospekt. Sie handelt
unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Aktionare.

Die Depotbank verwahrt die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds fur die Aktiondre auf
separaten Konten bzw. Depots. Sie wird weiterhin daflir sorgen, dass alle Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds sowie dessen Gegenwerte innerhalb der Ublichen Frist far alle fir den
Teilfonds getdtigten Transaktionen auf Konten bzw. Depotkonten, Uber die nur mit Zustimmung
der Depotbank verfigt werden darf, bei ihr hinterlegt werden. Mit Genehmigung der
Investmentgesellschaft kann die Depotbank unter ihrer Verantwortung Banken und
Finanzinstitute mit der Verwahrung von Wertpapieren beauftragen. Die Depotbank kann
Wertpapiere in solchen Sammeldepots aufbewahren, die von der Depotbank mit der Zustimmung
der Investmentgesellschaft ausgewahlt wurden.

Die Investmentgesellschaft und die Depotbank kdnnen den Depotbankvertrag mit einer
Kdndigungsfrist von sechs Monaten zum Ende des Geschaftsjahres der Investmentgesellschaft in
schriftlicher Form kindigen. Die Investmentgesellschaft darf jedoch die Depotbank nur dann
abberufen, wenn innerhalb von zwei Monaten eine neue Depotbank ernannt wird, die die
Funktionen und Aufgaben einer Depotbank dbernimmt. Nach der Abberufung der Depotbank
muss diese ihre Funktionen und Aufgaben so lange weiterfihren, bis der Transfer der gesamten
Vermagenswerte der Teilfonds zur neuen Depotbank abgeschlossen ist.

Bei der Depotbank und gegebenenfalls anderen Kreditinstituten kénnen mehr als 20%
des Wertes des jeweiligen Teilfondsvermégens als Bankguthaben gehalten werden. Die
bei der Depotbank und gegebenenfalls bei den anderen Kreditinstituten gehaltenen
Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschutzt.

10
Flossbach von Storch SICAV

Verkaufsprospekt Stand: 09. September 2013



Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle

Mit Einverstandnis des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft und mit Vertrag vom 4.
Dezember 2012, wurde die DZ PRIVATBANK S.A. ferner zur Zentralverwaltungs- sowie Register-
und Transferstelle der Investmentgesellschaft ernannt (,, Zentralverwaltungsstelle” / , Register- und
Transferstelle”).

Die Zentralverwaltungsstelle ist insbesondere mit der Buchhaltung, der Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Aktie und der Erstellung des Jahresabschlusses beauftragt.

Die Zentralverwaltungsstelle kann unter ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle Aufgaben an
Dritte auslagern. Die Zentralverwaltungsstelle hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle
verschiedene verwaltungstechnische Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an
die Union Investment Financial Services S.A. mit Sitz in 308, route d'Esch, L-1471 Luxemburg
Ubertragen (,,UFS").

Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen, sofern neben Inhaberaktien auch
Namensaktien ausgegeben werden sollten, u.a. in der technischen Abwicklung und Ausfihrung
von Antragen bzw. Auftrdgen zur Zeichnung, Ricknahme, Umtausch und Ubertragung von
Namensaktien unter Beaufsichtigung der Depotbank, der Uberpriifung der Einhaltung der
einschlagigen Geldwaschebestimmungen bei der Annahme von Zeichnungsantragen sowie in der
FUhrung des Aktienregisters.

Der Fondsmanager

Mit Einverstandnis des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft und mit Vertrag vom 4.
Dezember 2012, hat die Verwaltungsgesellschaft die Flossbach von Storch AG, eine
Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in Ottoplatz 1, D-50679 Kéln, zum
Fondsmanager der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds ernannt (,,Fondsmanager”). Der
Fondsmanager verflgt Gber eine Zulassung zur Vermdgensverwaltung seines Sitzstaates und
untersteht der Aufsicht der der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfondsvermdgens und die Fihrung der Tagesgeschafte der
Vermogensverwaltung sowie anderer damit verbundener Dienstleistungen unter der Aufsicht,
Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfillung dieser Aufgaben erfolgt
unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen
Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen
Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den
Vermogenswerten der jeweiligen Teilfonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die
Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten beraten
zu lassen.
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Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben mit Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte, deren Vergitung ganz zu seinen Lasten
geht, zu Ubertragen. In diesem Fall wird dieser Verkaufsprospekt dahingehend abgeandert
werden.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten
Dienstleistungen entstehen.  Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermdgenswerten anfallende
Geschaftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Rechtsstellung der Aktionare

Der Fondsmanager legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld fur Rechnung der
Investmentgesellschaft nach dem Grundsatz der Risikostreuung in zuldssigen Vermogenswerten
an. Die angelegten Mittel und die damit erworbenen Vermogenswerte bilden das jeweilige
Teilfondsvermdgen, das gesondert vom Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Aktiondre sind an dem jeweiligen Teilfondsverm&gen in Hohe ihrer Aktien als Miteigentiimer
beteiligt. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden in der im teilfondsspezifischen Anhang
genannten Art der Verbriefung und Stlickelung ausgegeben.. Sofern Namensaktien ausgegeben
werden, werden diese von der Register- und Transferstelle in das fir die Investmentgesellschaft
geflhrte Aktienregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Aktiondren
Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Aktienregister an die im Aktienregister angegebene
Adresse zugesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stlicke besteht nicht.

Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die
Investmentgesellschaft beschliet, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Aktienklassen
auszugeben. Die Aktienklassen kdnnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der
Verwendung ihrer Ertrage, nach der GebUhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und
Rechten unterscheiden. Sofern fir die jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebildet werden, findet
dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwahnung.

Die Investmentgesellschaft weist die Aktiondre auf die Tatsache hin, dass jeglicher Aktionar seine
Aktionarrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend
machen kann, insbesondere das Recht an Aktionarsversammlungen teilzunehmen, wenn der
Aktiondr selbst und mit seinem eigenen Namen in dem Aktiondrsregister des Fonds bzw.
Teilfonds eingeschrieben ist. In den Fallen, in denen ein Aktionar Uber eine Zwischenstelle in einen
Fonds bzw. Teilfonds investiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des
Aktiondrs unternimmt, kdénnen nicht unbedingt alle Aktionarsrechte unmittelbar durch den
Aktionar gegen den Fonds bzw. Teilfonds geltend gemacht werden. Aktionaren wird geraten,
sich Uber lhre Rechte zu informieren.
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Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Aktien der Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds ist als langfristige Investition gedacht. Der systematische An- und
Verkauf von Aktien zum Zwecke des Ausnutzens von Zeitunterschieden und/oder denkbaren
Schwachen bzw. Unvollkommenheiten im Bewertungssystem des Nettoinventarwertes durch einen
Aktionar — das so genannte ,Market Timing” — kann die Interessen der anderen Aktiondre
schadigen. Die Verwaltungsgesellschaft lehnt diese Arbitrage-Technik ab.

Zur Vermeidung solcher Praktiken behalt sich die Verwaltungsgesellschaft daher das Recht vor,
einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Aktionadrs, zurlickzuweisen, zu widerrufen
oder auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Aktionar,Market Timing” betreibt. Die
Verwaltungsgesellschaft wird in diesem Fall geeignete MaBnahmen ergreifen, um die Ubrigen
Aktionare des betreffenden Teilfonds zu schiitzen.

Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Das Vermdgen der jeweiligen Telfonds wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
gemaB Artikel 69 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sowie nach der fur den jeweiligen
Teilfonds im Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrten Anlagepolitik, sowie im Rahmen der
anlagepolitischen Grundsatze, Anlagerichtlinien und -beschrankungen, angelegt.

Besondere Bestimmungen der Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen

1. Anlagegrundsatz- und beschriankungen insbesondere im Hinblick auf Anteile an
Investmentfonds, Edelmetalle und Wertpapiere
Anlage in Anteilen an Investmentfonds

1.1 Es ddrfen fur den jeweiligen Teilfonds ausschlieBlich Anteile an folgenden Investmentfonds oder
Investmentgesellschaften erworben werden:

a. in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermégen, die die Voraussetzungen
der Richtlinie 2009/65/EG erfullen,

und/oder
auslandische Investmentvermdgen, die deren Voraussetzungen entsprechend erfillen,
und/oder

b. in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentaktiengesellschaften, die keine
Spezialfonds sind und bei denen insbesondere die Vorschriften fur die getrennte Verwahrung der
Vermdgensgegenstande, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und die Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG gleichwertig sind,

und/oder
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auslandische Investmentvermdgen, die deren Voraussetzungen entsprechend erfillen,
und/oder

C. in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Immobilien- Sondervermdgen, die keine
Spezial-Sondervermogen sind,

und/oder
auslandische Investmentvermdgen, die deren Voraussetzungen entsprechend erfillen,
und/oder

d. in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermégen im Sinne des § 83 InvG
und/oder Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine diesen Sondervermdgen vergleichbare
Anlageform vorsieht, (Gemischte Sondervermégen),

und/oder

auslandische Investmentvermoégen, die deren Voraussetzungen entsprechend erfullen,
und/oder

e. andere Investmentvermdgen,

- die keine Spezialfonds sind und die in ihrem Sitzland nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden,
die sie einer wirksamen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und
ausreichende Gewahr fir eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen der Aufsichtsbehérde in
deren jeweiligem Sitzland und der Luxemburger Aufsichtsbehérde besteht, und

- bei denen das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau eines Anlegers in ein
Investmentvermdgen, das der Richtlinie 2009/65/EG entspricht, gleichwertig ist und bei denen
insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung der Vermdgensgegenstande, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewadhrung und die Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten bestehen, die den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig
sind, und

- bei denen die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden, und

- bei denen die Anteile ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und die
Anleger das Recht zur Rickgabe der Anteile haben

(insgesamt die , Zielfonds” genannt).

1.2 Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen Anteile an ,Zielfonds”, die vorstehend unter Nrn. 1.1.a.,

1.1.b., 1.1.c, 1.1.d. und/oder 1.1.e. aufgefihrt sind, nur dann erworben werden, wenn jeder dieser
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,Zielfonds” nach seinen Vertragsbedingungen bzw. der Satzung seiner Investmentgesellschaft
seinerseits insgesamt hochstens 10% des Wertes seines Vermdgens in Anteilen an
Investmentvermdgen anlegt.

1.3 Fur den jeweiligen Teilfonds diurfen Anteile an ,Zielfonds” bis zu einer Hochstgrenze von 10%
des jeweiligen Teilfondsvermdgens erworben werden, die Teilfonds sind daher zielfondsfahig.

1.4 Dem jeweiligen Teilfonds durfen keine Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschldge fir die
,Zielfonds”- Anteile berechnet werden, welche

a. von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, die mit der Investmentgesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, oder

b. von einer Gesellschaft derselben Gruppe oder von einer Verwaltungsgesellschaft fir einen Fonds
dieser Gruppe verwaltet werden, oder

c. von einer Gesellschaft verwaltet werden, bei der ein oder mehrere Mitglieder der
Geschaftsleitung bzw. des Verwaltungsrats gleichzeitig Mitglieder der Geschaftsleitung bzw. des
Verwaltungsrats der Investmentgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft derselben Gruppe sind.

Das Verbot gilt ferner fur Anteile an ,Zielfonds”, die mit der Investmentgesellschaft in der
vorstehenden Weise verbunden sind.

ETFs auf einzelne Edelmetalle fallen mangels Risikodiversifikation nicht unter den Begriff Zielfonds.
Grundsétze zur Auswahl und Uberwachung von Zielfonds

1.5 Bei der Auswahl und Uberwachung der unter Nr. 1.1 aufgefiihrten Zielfonds wendet der
Fondsmanager ein sorgféltiges Selektions- und Kontrollverfahren (sog. "Due Diligence") an, das
grundsatzlich folgende Kriterien umfasst:

Qualitative Kriterien

— Beurteilung des Managers bzw. des Teams bezuglich Personlichkeit, Erfahrung,
Ausbildung,  Leistung und interner Organisation;

Brancheninterne und -externe Referenzen;

Anlagestil und Anlagestrategie;

Anlageentscheidungsprozess;

Verfigbarkeit ~ massgeblicher  Informationen  und  Transparenz  (Prospekte,
Informationsmemoranden, Jahres- und Halbjahresberichte usw.);

—  Ruf der Revisionsstelle, der Depotstelle und der Verwaltungsstelle;

—  Risikokontrolle;

Quantitative Kriterien

- Prifung der Ubereinstimmung von Strategie und Erfolg der einzelnen Zielfonds;
— Vergleich der Zielfonds hinsichtlich Performance, Sharpe Ratio usw.;

—  Volumen des Zielfonds und dessen Entwicklung;
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—  Gebuhrenstruktur;
—  Rucknahme- und Zeichnungsbedingungen.

Bei der Evaluation und der laufenden Uberwachung stehen die qualitativen Kriterien im
Vordergrund. Die quantitativen Kriterien dienen in erster Linie der Uberpriifung der anhand der
qualitativen Kriterien gewonnenen Erkenntnisse.

Die Investmentgesellschaft wahlt nur solche Zielfonds aus, (1) deren Anlagerestriktionen dergestalt
sind, dass die Einschrankungen und Vorgaben des jeweiligen Teilfonds eingehalten werden kénnen,
und die (2) gewdhnlich mindestens auf einer vierteljahrlichen Basis gektindigt werden kénnen.

Leerverkdufe und Kaufoptionen

1.6 Die Einrdumung von Kaufoptionen auf Vermogenswerte, die im Zeitpunkt der Einrdumung
der Kaufoption nicht zum jeweiligen Teilfondsvermégen gehoéren, sind vorbehaltlich der
nachfolgenden Nr. 2 unter der Voraussetzung zuldssig, dass dies in dem jeweiligen Anhang zu
dem jeweiligen Teilfonds im Rahmen der Beschreibung der Anlagepolitik beschrieben und fur
zulassig erklart wird. Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulassig.

Anlage in Wertpapieren
1.7 Jeder Teilfonds kann grundsatzlich nicht:

a) mehr als 10% seiner Netto-Aktiva in Wertpapiere anlegen, die nicht zum Handel an einer
Wertpapierbdrse zugelassen sind oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der
anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist,

b) mehr als 10% der verbrieften Rechte derselben Art ein und desselben Emittenten erwerben,
Q) mehr als 10% seiner Netto-Aktiva in verbriefte Rechte ein und desselben Emittenten
anlegen.

d) Dariber hinaus darf durch das Kontrahentenrisiko des Fonds, welches sich aus derivativen

Geschaften ergibt, zu keinem Zeitpunkt in Bezug auf eine einzelne Gegenpartei 20% des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermdgens tberschritten werden.

Die in den vorstehenden Punkten a), b) und ¢) aufgefihrten Beschrankungen sind nicht auf
verbriefte Rechte anwendbar, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD oder seiner
Gebietskorperschaften  oder  von  supranationalen  Einrichtungen  oder  Organismen
gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder internationalen Charakters begeben oder garantiert
werden.

Die in den vorstehenden Punkten a), b) und c) aufgefiihrten Beschrankungen sind im Ubrigen auch
nicht auf verbriefte Rechte anwendbar, welche von Zielfonds begeben werden
(Investmentfondsanteile der Zielfonds), wenn diese Zielfonds Riskikostreuungsregeln unterworfen
sind, welche denen nach Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 vergleichbar sind und wenn
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diese Zielfonds in ihrem Ursprungsland einer standigen Aufsicht unterliegen, die durch eine
Aufsichtsbehérde ausgelbt wird und die durch ein den Anlegerschutz bezweckendes Gesetz
vorgesehen ist, d.h. Zielfonds mit Sitz in der Europaischen Union, den USA, Kanada, der Schweiz,
Liechtenstein, Hongkong oder Japan.

1.8 Der Erwerb von Wertpapieren, deren VerauBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarung
weiteren Beschrankungen unterliegt, ist nicht zulassig.

Weitere Voraussetzungen fiir die Anlage in Zielfonds

Jeder Teilfonds eines Zielfonds mit mehreren Teilfonds ist als eigenstandiger Zielfonds anzusehen,
unter der Bedingung, dass diese Teilfonds Dritten gegentber nicht gesamtschuldnerisch fur
Verpflichtungen der verschiedenen Teilfonds haften.

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer
Verwaltungsvergltung auf Ebene des Zielfonds kommen. Der Jahresbericht des Fonds wird
betreffend den jeweiligen Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der
Verwaltungsvergltung maximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.

Anlagen in Gold

1.9 Der jeweilige Teilfonds kann bis zu 15% seines Teilfondsvermdgens direkt (physisch) in Gold
investieren. Darlber hinaus kann der jeweilige Teilfonds bis zu 10% seines Teilfondsvermdogens
indirekt (z.B. Uber Zertifikate, nicht-richtlinienkonforme Edelmetallfonds sofern sie gemaB den
Bestimmungen von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und Artikel 2 der Richtlinie
2007/16/EG als Wertpapiere zu betrachten sind, Gold Bullion Securities etc.) in Gold und andere
Edelmetalle investieren, wobei jedoch die Gesamtanlage des Teilfonds in Gold (direkt und indirekt)
niemals 25% des Teilfondsvermdgens Ubersteigen darf. Als andere Edelmetalle gelten
insbesondere Kupfer, Silber, Platin, Palladium, Iridium, Quecksilber, Osmium, Ruthenium und
Rhodium.

Die Gesamtanlage des jeweiligen Teilfonds in Edelmetalle, Derivate und unverbriefte
Darlehensforderungen darf 30 Prozent des Teilfondsvermdgens nicht Gbersteigen. Derivate im Sinne
des § 51 Abs. 1 InvG werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

Der Erwerb von Zertifikaten Uber Edelmetalle als 1:1-Produkte durch den jeweilige Teilfonds ist
grundsatzlich zulassig, sofern die Bedingungen des Art. 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfullt sind und
der Erwerb des Wertpapiers nicht zu einer physischen Lieferung fuhrt oder berechtigt.

Sofern Gold in physischer Form erworben wird, wird dies im Tresor der Depotbank bzw. im Tresor
des Unterverwahrers der Depotbank verwahrt, wobei Gold maximal in H6he von bis 15% des
Wertes des Teilfondsvermdgens bei der Depotbank verwahrt werden kann. Die Verwahrung des
vom Fonds physisch erworbenen Goldes erfolgt in zugeordneter ("allocated") Form. Die vom
Teilfonds in physischer Form erworbenen Edelmetalle werden im Tresor der Depotbank bzw. im
Tresor des Unterverwahrers der Depotbank verwahrt. Die Verwahrung der vom Teilfonds physisch
erworbenen Edelmetalle erfolgt in zugeordneter ("allocated") Form.
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Die gehaltenen Barren kdnnen eindeutig identifiziert und dem jeweiligen Teilfonds "zugeordnet"
werden. Sie befinden sich im wirtschaftlichen Eigentum des Fonds. Edelmetalle in einem Depot
gehodren nicht zum Vermdgen der Depotbank bzw. deren Unterverwahrer und sind somit im Falle
des Konkurses des Verwahrers bzw. dessen Unterverwahrers geschiitzt. Zugeordnete Edelmetalle
werden nicht verliehen und sind nicht mit irgendwelchen Derivaten verbunden.

Anlage in Unternehmensbeteiligungen und unverbrieften Darlehensforderungen

1.10 Der Erwerb von Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind, und unverbrieften Darlehens-
forderungen, ist unter der Voraussetzung zuldssig, dass dies in dem jeweiligen Anhang zu dem
jeweiligen Teilfonds im Rahmen der Beschreibung der Anlagepolitik und der wesentlichen
Merkmale beschrieben und fur zulassig erklart wird.

2. Derivative Finanzinstrumente und sonstige Techniken

Jeder Teilfonds kann die nachfolgend beschriebenen derivativen Finanzinstrumente sowie Techniken
nutzen:

Die derivativen Finanzinstrumente koénnen insbesondere Optionen, Terminkontrakte auf
Finanzinstrumente sowie Optionen auf solche Vertrdge und OTC-Swap-Vertrage auf alle Arten von
Finanzinstrumenten umfassen. DarUber hinaus kann jeder Teilfonds Techniken in Form von
Wertpapierleihgeschaften, Geschaften unter Ruckkaufsvorbehalt sowie Pensionsgeschaften
einsetzen. Die derivativen Finanzinstrumente mussen auf einem geregelten Markt gehandelt
werden oder auf OTC-Basis mit Kreditinstituten erster Ordnung eingegangen werden, die auf diese
Art von Geschaft spezialisiert sind.

Die Summe der Verpflichtungen aus auf freihdndiger Basis gehandelten Finanzinstrumenten und,
gegebenenfalls, den Verpflichtungen aus auf einem geregelten Markt gehandelten derivativen
Finanzinstrumenten darf in keinem Fall den Wert der Netto-Aktiva des jeweiligen Teilfonds
Ubersteigen.

2.1.  Bei der Berechnung des Gesamtrisikos durch derivative Finanzinstrumente wird das
Marktrisiko bewertet. Dies geschieht nach dem Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz) unter
Verwendung der folgenden Parameter: einseitiges Konfidenzintervall von 99%, Haltedauer von 20
Tagen. Der Value-at-Risk (VaR) darf 50% des Netto-Teilfondsvermégens nicht Gberschreiten.

2.2 Ein Teilfonds darf keine anderen Warenkontrakte als Terminkontrakte auf Rohstoffe
abschlieBen. Abweichend hiervon kann jeder Teilfonds Kassageschafte auf Edelmetalle eingehen,
welche auf einem organisierten Markt handelbar sind.

3. Geschifte in Bezug auf Wertpapierdarlehen

Fur die jeweiligen Teilfonds werden keine Wertpapierleihgeschafte getatigt,
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4. Pensionsgeschifte

Die Investmentgesellschaft wird sich fur die jeweiligen Teilfonds nicht an Pensionsgeschaften
beteiligen.

5. Kredite- und Belastungsverbote

Jeder Teilfonds kann fortlaufend bei Kreditinstituten erster Ordnung, die auf diese Art Geschaft
spezialisiert sind, Kredite aufnehmen.

a) Die zum jeweiligen Teilfondsvermdgen gehoérenden Vermdgensgegenstande durfen nicht
verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es
sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Lit. b) oder um
Sicherheitsleistungen zur Erflllung von Einschuss- oder Nachschussverpflichtungen im Rahmen der
Abwicklung von Geschaften mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens durfen kurzfristig bis zu einer Héhe
von 20% des jeweiligen Teilfondsvermdgens und wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktdblich sind aufgenommen werden. Da es sich nur um kurzfristige Kredite handeln darf, ist
eine Steigerung des Investitionsgrades des jeweiligen Teilfonds (Leverage) und die damit
verbundenen Risiken jedoch regelmaBig ausgeschlossen. Soweit es sich nicht um eine valutarische
Uberziehung handelt bedarf die Kreditaufnahme der Zustimmung der Depotbank zu den
Darlehensbedingungen. Die Depotbank hat der Kreditaufnahme zuzustimmen, wenn diese den
genannten Anforderungen entspricht und mit den einschlagigen Gesetzesvorschriften und mit der
Satzung Ubereinstimmt.

@) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens dirfen weder Kredite gewahrt noch fir Dritte
Burgschaftsverpflichtungen eingegangen werden,

Die mit einer Kreditaufnahme verbundenen Risiken sind bei den Risikohinweisen unter dem Kapitel
,Risiken in Zusammenhang mit Kreditaufnahmen” dargestellt.

6. Flussige Mittel

Der jeweilige Teilfonds kann grundsatzlich daneben flussige Mittel in Form von Bankguthaben und
regelmaBig gehandelten Geldmarktpapieren halten. Die Geldmarktpapiere dirfen im Zeitpunkt des
Erwerbs fur den jeweiligen Teilfonds eine Restlaufzeit von héchstens 12 Monaten haben.

7. Uberschreiten der Anlagegrenzen auf andere Weise als durch
Anlageentscheidungen

Wenn die vorstehenden bzw. teilfondsspezifischen prozentualen Beschrankungen Uberschritten
werden, muss es vornehmliches Ziel der/des jeweiligen Teilfonds sein, diese Situation unter
Berlcksichtigung der Interessen der Aktionare zu beseitigen.

Risikohinweise
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Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.
Sind an den internationalen Bérsen Kursriickgange zu verzeichnen, wird sich dem kaum ein Fonds
entziehen koénnen. Das Marktrisiko kann umso groBer werden, je spezieller der
Anlageschwerpunkt des Fonds ist, da damit regelmaBig der Verzicht auf eine breite Streuung des
Risikos verbunden ist.

Adressenausfallrisiko, Kontrahentenrisiko

Das Adressenausfallrisiko (Kreditrisiko) beinhaltet allgemein das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung bei Falligkeit auszufallen, obwohl die
Gegenleistung bereits erbracht ist. Dies gilt fUr alle gegenseitigen Vertrage, die fir Rechnung des
jeweiligen Teilfonds geschlossen werden.

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte wirken sich auch die besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bei sorgfaltiger
Auswahl von Wertpapieren durch den Anlageberater kann beispielsweise nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern eintreten. Die Verluste durch den
Vermogensverfall eines Ausstellers wirken sich in dem MaBe aus, in dem Wertpapiere dieses
Ausstellers fur den Fonds erworben worden sind.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder
eines Unterverwahrers resultieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermdgensgegenstande oder Markte erfolgt.

Performance-Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen
Garantie nicht zugesagt werden. Ferner konnen fir die jeweiligen Teilfonds erworbene
Vermdgensgegenstande eine andere Wertentwicklung erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.

Risiken in Zusammenhang mit Kreditaufnahmen

Die Investmentgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds in begrenztem Umfang
Kredite  aufnehmen  (siehe  ,Besondere  Bestimmungen der  Anlagepolitik  und
Anlagebeschrankungen” unter dem Kapitel , 5. Kredite- und Belastungsverbote”). Da es sich nur
um kurzfristige Kredite handeln darf, ist eine Steigerung des Investitionsgrades des jeweiligen
Teilfonds (Leverage) und die damit verbundenen Risiken jedoch regelmaBig ausgeschlossen.
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Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, dandern kann.
Steigen die Marktzinsen gegenlber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel
die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fthrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen ~ Wertpapiers in  etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kUrzeren Laufzeiten haben geringere
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kurzeren Laufzeiten haben demgegenlber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere beim Erwerb nicht notierter Wertpapiere oder bei der Abwicklung derivativer
Instrumente besteht das Risiko, dass die Abwicklung nicht erwartungsgemaB durchgefihrt wird,
da eine Gegenpartei nicht rechtzeitig oder vereinbarungsgemaf zahlt oder liefert.

Risiken aus dem Einsatz von Derivaten

Durch die Hebelwirkung von Derivaten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermégens sowohl
positiv als auch negativ starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von
Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit
besonderen Risiken verbunden.

Optionen werden als Wertpapiere behandelt, wenn diese zur amtlichen Notierung zugelassen
oder auf anderen geregelten Markten gehandelt werden, der zugrunde liegende Wert ein
Wertpapier ist und wenn dieses Wertpapier bei Austibung tatsachlich geliefert wird. Anders als
bei herkdbmmlichen Wertpapieren kann aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert
des Netto-Fondsvermogens erheblich starker sowohl positiv als auch negativ beeinflusst werden.
Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind
ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der
jeweiligen KontraktgréBe (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Kursveranderungen kénnen
somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten flhren. Hierdurch kénnen sich das Risiko und die
Volatilitat des Fonds erh&hen.

Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen auf nicht im Fondsvermégen
enthaltenen Vermoégensgegenstianden

Die Risiken von Schuldverschreibungen (Zertifikate, strukturierte Produkte etc.), die far den
jeweiligen Teilfonds erworben werden und auf nicht im jeweiligen Teilfondsvermégen enthaltene
Vermogensgegenstande als Basiswerte bezogen sind, stehen in engem Zusammenhang mit den
speziellen Risiken solcher Basiswerte bzw. von diesen Basiswerten unter Umstanden verfolgten
Anlagestrategien wie z.B. (Dach-)Hedgefonds als Basiswerte (siehe beispielsweise nachfolgend
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,Risiken im Zusammenhang mit Dachfonds”). Die genannten Risiken kdnnen jedoch durch die
Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Zielfonds, deren Anteile erworben werden, und
durch die Streuung innerhalb des jeweiligen Teilfonds reduziert werden.

Besondere Risiken bei der Anlage in Zertifikaten

Bei der Anlage in Zertifikaten besteht das Risiko, dass, auch wenn diese an einer Bérse notiert sind
oder auf einem geregelten Markt gehandelt werden, aufgrund einer gewissen llliquiditat kein
geregelter Marktpreis dieser Zertifikate verflgbar ist. Dies ist in erhdhtem MaBe der Fall, wenn die
Zertifikate zu einem erheblichen Anteil durch den Fonds gehalten werden sowie bei OTC-
Geschaften. Um dem damit verbundenen Bewertungsrisiko entgegenzuwirken, kann die
Verwaltungsgesellschaft in eigenem Ermessen die Bewertung durch einen unabhangigen Market
Maker heranziehen. Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei der VerauBerung von
Zertifikaten aus vorgenannten Grinden hohere Abschldage zum eigentlichen Preis in Kauf
genommen werden mussen. Zu dem besteht bei Zertifikaten ein Adressenausfallrisiko (siehe
Absatz Adressenausfallrisiko, Kontrahentenrisiko).

Risiken im Zusammenhang mit Dachfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fur den jeweiligen Teilfonds erworben werden, stehen in
engem Zusammenhang mit den Risikken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermogensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken
kénnen jedoch durch die Streuung der Vermogensanlagen innerhalb der Zielfonds, deren Anteile
erworben werden, und durch die Streuung innerhalb des jeweiligen Teilfonds reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéngig handeln, kann es aber auch
vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen
sich gegeneinander aufheben.

Es ist im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Investmentgesellschaft oder des jeweiligen Teilfondsmanagers tGbereinstimmen.

Der Investmentgesellschaft oder dem jeweiligen Teilfondsmanagers wird die aktuelle
Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die
Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst deutlich
verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurlckgibt.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds die Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion sind

Die Anlage in Anteilen eines Teilfonds einer Umbrella- Konstruktion kann mit einem zusatzlichen
Risiko verbunden sein, wenn die Umbrella-Konstruktion Dritten gegenlber insgesamt fur die
Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haften kann. Dieses zusatzliche Risiko kann sich noch erhéhen,
wenn lediglich in Anteile verschiedener Teilfonds einer einzigen Umbrella-Konstruktion angelegt
wird.
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Mit der Anlage in Edelmetalle verbundene Risiken

Wird direkt in Edelmetalle oder indirekt Uber die Anlage in verzinsliche oder sonstige Wertpapiere
investiert, deren Ertrdge, Wertentwicklung und/oder Kapitalriickzahlungsumfang von der
Entwicklung des jeweils zugrunde liegenden Edelmetalls, Warentermin-, Edelmetall- oder
Rohstoffindizes abhdngen, oder in Techniken und Instrumenten, die sich auf ein Edelmetall,
Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices beziehen (insbesondere mittels Swaps und Futures
auf Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices), bestehen neben den allgemeinen Risiken des
jeweiligen Investitionsvehikels die Risiken, die mit einer Investition in Rohstoffe, Edelmetalle und
Warentermingeschafte zusammenhangen.

Insoweit besteht insbesondere das allgemeine Marktrisiko. Die Entwicklung von Edelmetallen und
Rohstoffen hangt aber auch von der allgemeinen Versorgungslage mit den jeweiligen Gltern,
deren Verbrauch, der erwarteten Férderung, Gewinnung, Herstellung und Produktion sowie dem
erwarteten Verbrauch ab und kann daher in besonderem MaBe volatil sein.

Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen Rechtsbereichen
behdrdlich beschrankt werden oder mit zusatzlichen Steuern, Abgaben oder Gebihren belastet
werden. Der physische Transfer von Edelmetallen von und in Edelmetalldepots kann durch
Anordnung von lokalen Behdrden oder sonstigen Institutionen beschrankt werden. Zusatzlich
kénnen Situationen entstehen, in denen das Risiko solch einer Ubertragung nicht versichert
werden kann und sich folglich Speditionen weigern, den Ubertrag oder die Lieferung
durchzufuhren. Edelmetallpreise schwanken Uber kurze Perioden starker aufgrund von
Verdnderungen der Inflationsrate oder der Inflationserwartungen in verschiedenen Landern, der
Verflgbarkeit und des Angebots von Edelmetallen sowie aufgrund von Mengenverkaufen durch
Regierungen, Zentralbanken, internationale Agenturen, Investmentspekulationen, monetdren
oder wirtschaftspolitischen Entscheidungen verschiedener Regierungen. Ferner kénnen
Regierungsanordnungen bezlglich des Privateigentums an Edelmetallen zu Wertschwankungen
fUhren.

Bewertung

Fur die Berechnung bzw. Bewertung des Netto-Gesellschaftsvermbégens werden die
Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwdhrung umgerechnet. Das jeweilige
Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten
verfigbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich notiert,
ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Bérse maBgebend, die der Hauptmarkt fur dieses Wertpapier
ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, die aber an einem
geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Investmentgesellschaft festzulegenden und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu
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und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

d) OGAW bzw. OGA werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Ricknahmepreis
bewertet. Falls fUr Investmentanteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Rucknahmepreise
festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren, Bewertungsmodellen
festlegt.

e) Falls fur die jeweiligen Wertpapiere kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden diese
Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprtfbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

f) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.

g) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende
Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt.

Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie

Das  Netto-Gesellschaftsvermégen  der  Investmentgesellschaft  lautet  auf  Euro
(,Referenzwahrung”).

Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert pro Aktie”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt angegebenen Wahrung (, Teilfondswahrung”), sofern nicht fir etwaige weitere
Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung
abweichende Wahrung angegeben ist (, Aktienklassenwahrung”).

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Union Investment Financial Services S.A. (,UFS")
unter Aufsicht der Depotbank an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme
des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag”) berechnet. Zur Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds geh&renden
Vermogenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-
Teilfondsvermdgen”) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt und auf zwei
Dezimalstellen gerundet.

Ein Rechenbeispiel fur die Ermittlung des Nettoinventarwertes pro Aktie, des Ausgabepreises
sowie des Ricknahmepreises stellt sich wie folgt dar:
Nettofondsvermogen EUR 10.000.000
: durch die Anzahl der am Bewertungstag
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im Umlauf befindlichen Aktien 100.000

= Nettoinventarwert EUR 100
Ausgabepreis
(Ausgabekommission z.B. 5%) EUR 105

Rucknahmepreis
(Rucknahmekommission z.B. 0,5%) EUR 99,5

Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie und der Riicknahme

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie
zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich
machen und wenn die Einstellung unter Berlcksichtigung der Interessen der Aktiondre
gerechtfertigt ist, und zwar:

- wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein
wesentlicher Teil der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Grinden als
gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem
entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

- in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft Uber Teilfondsanlagen nicht verfigen kann oder
es ihr unmaglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie ordnungsgemaB durchzufihren.

Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb eines
Teilfonds fuhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem
betreffenden Ereignis nicht berthrt sind.

Aktiondre, welche einen Ricknahmeauftrag bzw. einen Umtauschantrag gestellt haben, werden
von einer Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziglich
benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie
unverzlglich davon in Kenntnis gesetzt. Wahrend die Berechnung des Netto-Inventarwertes pro
Aktie eingestellt ist, werden Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage nicht ausgefihrt.

Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage kénnen im Falle einer Einstellung der Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Aktie vom Aktiondr bis zum Zeitpunkt der Wiederaufnahme der
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie widerrufen werden.

Ausgabe von Aktien

1. Aktien werden jeweils am Erstausgabetag eines Teilfonds bzw. innerhalb der
Erstausgabeperiode eines Teilfonds, zu einem bestimmten Erstausgabepreis (zuzlglich
Ausgabeaufschlag zugunsten einer etwaigen Vertriebsstelle) ausgegeben, so wie fur den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt beschrieben.
Im Anschluss an diesen Erstausgabetag bzw. an diese Erstausgabeperiode werden Aktien an
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jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert
pro Aktie, zuzlglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten einer etwaigen Vertriebsstelle,
dessen maximale Hohe far den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefthrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Geblhren oder andere
Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Zeichnungsantrage  fur den  Erwerb  von  Namensaktien  koénnen  bei  der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Register- und Transferstelle, einer etwaigen
Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen
sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrdge an die Register- und
Transferstelle verpflichtet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle
(,maBgebliche Stelle” beim Erwerb von Namensaktien). Diese nimmt die Zeichnungsantrage
im Auftrag der Investmentgesellschaft an.

Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Inhaberaktien kénnen von der Stelle, bei der der
Zeichner sein Depot unterhdlt, sowie bei der Vertriebsstelle, den Zahlstellen und der
Verwaltungsgesellschaft eingereicht werden. Die vorgenannten Stellen sind verpflichtet, die
Zeichnungsantrage unverziglich an die Depotbank weiterzuleiten. MaBgeblich ist der Eingang
bei der Depotbank (,,maBgebliche Stelle” beim Erwerb von Inhaberaktien).

Vollstandige Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Aktien, welche bis spatestens 15.00 Uhr
an einem Bewertungstag bei der mafBgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum
Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der
gezeichneten Aktien zur Verflgung steht. Die Investmentgesellschaft stellt auf jeden Fall
sicher, dass die Ausgabe von Aktien auf der Grundlage eines dem Anleger oder Aktionar
vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie abgerechnet wird. Sollte dennoch der
Verdacht bestehen, dass ein Anleger oder Aktiondr Late-Trading betreibt, kann die
Investmentgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der
Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt hat.
Zeichnungsantrage, welche nach 15.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen
Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des Ubernachsten Bewertungstages
abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verflgung steht.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Aktien zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen
Zeichnungsantrages bei der maBgeblichen Stelle nicht zur VerflUgung stehen oder der
Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem
Datum bei der maBgeblichen Stelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten
Aktien zur Verfigung steht bzw. der Zeichnungsschein ordnungsgeman vorliegt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der in den jeweiligen Anhangen zum Verkaufsprospekt
angegebenen Anzahl von Bewertungstagen, spatestens jedoch innerhalb von drei
Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswahrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.
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Die Namensaktien werden unverzlglich bei Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank
im Auftrag der Investmentgesellschaft von der Depotbank zugeteilt und durch Eintragung in
das Aktienregister Ubertragen.

Die Inhaberaktien werden unverzuglich bei Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im
Auftrag der Investmentgesellschaft von der Depotbank Ubertragen, indem sie der Stelle
gutgeschrieben werden, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Im Falle von Sparplanen wird hochstens ein Drittel von jeder der fir das erste Jahr
vereinbarten Zahlungen fur die Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf
alle spateren Zahlungen gleichmaBig verteilt.

4. Unter den folgenden Umstanden wird die Ausgabe von Aktien eingestellt:

a.  Die Investmentgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von
Grinden einen Zeichnungsantrag zurlckweisen oder die Ausgabe von Aktien
zeitweilig beschrdnken, aussetzen oder endglltig einstellen oder Aktien einseitig
gegen Zahlung des Rucknahmepreises zurticknehmen, wenn dies im Interesse der
Aktionadre, im offentlichen Interesse, zum Schutz der Investmentgesellschaft bzw. des
jeweiligen Teilfonds oder der Aktionare erforderlich erscheint.

b. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle, betreffend Namensaktien, und die
Depotbank,  betreffend  Inhaberaktien, auf nicht  bereits  ausgefihrte
Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziglich zurlickerstatten.

C. Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie eingestellt wird.

Ricknahme und Umtausch von Aktien

1.

Die Aktiondre sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert
pro  Aktie, gegebenenfalls  abziglich  eines  etwaigen  Rucknahmeabschlages
(,Rucknahmepreis”) zu beantragen. Diese Ricknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag.
Sollte ein Rucknahmeabschlag erhoben werden, so ist sowohl dessen maximale Héhe als auch
die Stelle, zu dessen Gunsten er erhoben wird, fir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Der Ricknahmepreis kann sich aufgrund in bestimmten Landern anfallender Steuern und
andere Belastungen vermindern. Mit Auszahlung des Rucknahmepreises erlischt die
entsprechende Aktie.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktionare
erfolgen Uber die Depotbank sowie Uber die Depotbank unter Zuhilfenahme der Zahlstellen.
Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet als keine gesetzlichen Bestimmungen,
z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare
Umstande, die Uberweisung des Ricknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.
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Die Investmentgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises
zurtickkaufen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Aktionére, der
Investmentgesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, sofern

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der
Aktien das ,Market Timing”, das ,lLate Trading” oder sonstige Markttechniken
betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingungen fir einen Erwerb der Aktien erflllt oder

¢) die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (wie
beispielsweise US-Birger) erworben worden sind, in dem der jeweilige Teilfonds zum
Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist.

3. Der Umtausch samtlicher oder eines Teils der Aktien von einem Teilfonds in Aktien eines
anderen Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des maB3geblichen Nettoinventarwertes pro Aktie
der betreffenden Teilfonds unter Berlcksichtigung einer etwaigen Umtauschprovision
zugunsten einer etwaigen Vertriebsstelle in Héhe von bis zu 3% des Nettoinventarwertes pro
Aktie der zu zeichnenden Aktien mindestens jedoch in Hoéhe der Differenz des
Ausgabeaufschlags des Teilfonds der umzutauschenden Aktien zu dem Ausgabeaufschlag des
Teilfonds in welchen ein Umtausch erfolgt. Falls ein Umtausch von Aktien fir einen
bestimmten Teilfonds nicht mdglich sein soll oder keine Umtauschprovision erhoben wird,
wird dies fur den betroffenen Teilfonds in dem jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
erwahnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen angeboten werden kann auch ein Umtausch von Aktien
einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse, sowohl innerhalb ein und desselben
Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einem anderen Teilfonds erfolgen. Fir den Fall, dass
ein Umtausch innerhalb ein und desselben Teilfonds erfolgt, wird keine Umtauschprovision
erhoben.

Die Investmentgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag
zurlckweisen, wenn dies im Interesse der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im
Interesse der Aktionare geboten erscheint, sofern

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktiondr mit dem Erwerb der
Aktien das ,Market Timing”, das ,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken
betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingungen fir einen Erwerb der Aktien erflllt oder

¢) die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (wie
beispielsweise US-Birger) erworben worden sind, in dem der jeweilige Teilfonds zum
Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist.
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4. Vollstdndige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge fur die Rucknahme bzw. den
Umtausch von Namensaktien kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der
Register- und Transferstelle, einer etwaigen Vertriebsstelle und der Zahlstelle eingereicht
werden.

Diese entgegennehmenden  Stellen sind zur unverziglichen  Weiterleitung der
Rucknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.
Vollstandige Rucknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den
Umtausch von Inhaberaktien werden durch die Stelle, bei der der Aktionar sein Depot
unterhalt, an die Depotbank weitergeleitet.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fur die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Namensaktien ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktiondrs sowie
die Anzahl bzw. den Gegenwert der zurlickzugebenden oder umzutauschenden Aktien und
den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden Aktionar
unterschrieben ist.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche bis spatestens
15.00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro
Aktie  des  darauf  folgenden  Bewertungstages, abzilglich  eines  etwaigen
Rucknahmeabschlages bzw. unter Bericksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die
Investmentgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ricknahme von Aktien auf der
Grundlage eines dem Anleger oder Aktiondr vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro
Aktie  abgerechnet  wird.  Vollstandige  Ricknahmeauftrage  bzw.  vollstandige
Umtauschantrdge, welche nach 15.00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind,
werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des Ubernachsten Bewertungstages, abziglich eines
etwaigen Rdcknahmeabschlages bzw. unter Berlicksichtigung der Umtauschprovision,
abgerechnet.

MaBgeblich fiir den Eingang des Riicknahmeauftrages bzw. des Umtauschantrages ist im Falle
von Namensaktien, der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Im Falle von
Inhaberaktien ist der Eingang bei der Depotbank maBgeblich.

Die Auszahlung des Rucknahmepreises erfolgt innerhalb der bankdblichen Fristen, spatestens
jedoch innerhalb von drei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
jeweiligen Teilfondswahrung. Im Fall von Namensaktien erfolgt die Auszahlung auf ein vom
Aktionadr anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Inhaberaktien ergebende Spitzenbetrdge werden von der
Depotbank in bar ausgeglichen.

5. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Aktien
wegen einer Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen.

6. Die Investmentgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank unter

Wahrung der Interessen der Aktiondre berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen,
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nachdem entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung
verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Rucknahme zum dann geltenden
Rucknahmepreis. Entsprechendes gilt fur Antrdge auf Umtausch von Aktien. Die
Investmentgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen
ausreichende flussige Mittel zur Verflgung stehen, damit eine Ricknahme bzw. der
Umtausch von Aktien auf Antrag von Aktiondren unter normalen Umstdanden unverziglich
erfolgen kann.

Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem
Vermodgen entstehen:

1.

Sofern eine Verwaltungsgesellschaft bestellt wird, kann diese aus dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen eine (fixe und/oder erfolgsabhangige) Vergltung erhalten, deren Hohe,
Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in den nachfolgenden Anhédngen zu
dem jeweiligen Teilfonds aufgefihrt ist. Diese Vergltung versteht sich zuziglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Sofern ein Fondsmanager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus der jeweiligen
Verwaltungsvergitung der Teilfonds eine fixe und/oder erfolgsabhdngige Vergltung erhalten,
deren Hohe, Berechnung und Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds in den nachfolgenden
Anhangen zu dem jeweiligen Teilfonds aufgefihrt ist. Diese Vergltung versteht sich zuzUglich
einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Depotbank sowie die Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle erhalten fur die
Erfallung ihrer Aufgaben eine in Luxemburg marktibliche Vergitung. Die Hohe, Berechnung
und Auszahlung ist in den nachfolgenden Anhdngen zu dem jeweiligen Teilfonds aufgefihrt.
Diese Vergltungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem jeweiligen
Teilfondsvermoégen eine Vergitung erhalten, deren Hohe, Berechnung und Auszahlung fir
den jeweiligen Teilfonds in den nachfolgenden Anhdngen zu dem jeweiligen Teilfonds
aufgefthrt ist. Diese VergUtung versteht sich zuzUglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten, die folgenden Kosten, soweit
sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerduBerung
von Vermodgensgegenstanden anfallen, insbesondere bankibliche Spesen fir
Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten und Rechten der
Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung, die bankublichen
Kosten fur die Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen im Ausland;

b) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebihren, die von anderen
Korrespondenzbanken und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fur die
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Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt werden, sowie alle
fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang
mit den Wertpapiergeschaften des jeweiligen Teilfonds in Anteile anderer OGAW oder
OGA anfallen;

C) die Transaktionskosten der Ausgabe und Ricknahme von Inhaberanteilen;

d) dartber hinaus werden der Depotbank, der Zentralverwaltungsstelle und der Register-
und Transferstelle die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermdgen
anfallenden eigenen Auslagen und sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche
Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten erstattet;

e) Steuern, die auf das Vermdgen der Investmentgesellschaft bzw. Teilfondsvermégen,
deren Einkommen und die Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben
werden;

f) Kosten far die Rechtsberatung, die der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft (sofern ernannt) oder der Depotbank entstehen, wenn sie im
Interesse der Aktionare des jeweiligen Teilfonds handelt;

g) Kosten des Wirtschaftsprifers der Investmentgesellschaft;

h) Kosten fur die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Verdffentlichung, den Druck
und den Versand samtlicher Dokumente fir die Investmentgesellschaft, insbesondere
etwaiger Anteilzertifikate sowie Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des
Verkaufsprospektes (nebst Anhédngen), , der wesentlichen Anlegerinformationen”, der
Satzung, der Jahres- und Halbjahresberichte, der Vermdgensaufstellungen, der
Mitteilungen an die Aktiondre, der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw.
Antrage auf Bewilligung in den Landern in denen die Aktien der
Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen, die
Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehérden;

i) Die Verwaltungsgebihren, die fir die Investmentgesellschaft bzw. einen Teilfonds bei
samtlichen betroffenen Behdrden zu entrichten sind, insbesondere die
Verwaltungsgeblhren  der  Luxemburger  Aufsichtsbehérde  und  anderer
Aufsichtsbehdrden sowie die GeblUhren fir die Hinterlegung der Dokumente der
Investmentgesellschaft;

j)  Kosten, im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

k) Kosten fir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem
Anbieten und dem Verkauf von Aktien anfallen;

[) Versicherungskosten;
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m) VergUtungen, Auslagen und sonstige Kosten auslandischer Zahl- und Vertriebsstellen,
sowie anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Teilfondsvermdgen anfallen;

n) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die aufgenommen werden;
0) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;
p) etwaige Honorare und Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft;

q) Kosten fur die Griindung der Investmentgesellschaft bzw. einzelner Teilfonds und die
Erstausgabe von Aktien;

) Weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fir Interessenverbande;

s) Kosten zur Ermittlung der Aufspaltung des erzielten Anlageergebnisses in seine
Erfolgsfaktoren (sog. , Performance-Attribution”);

t) Kosten fur die Bonitatsbeurteilung der Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds
durch national und international anerkannte Rating Agenturen.

Samtliche Kosten werden zundchst den ordentlichen Ertrdgen und den Kapitalgewinnen und
zuletzt dem jeweiligen Teilfondsvermdgen angerechnet.

Die Kosten fur die Grindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Aktien wurden
zu Lasten des Vermdgens der bei Griindung bestehenden Teilfonds abgeschrieben. Die Aufteilung
der Grindungskosten sowie der 0.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit
einem bestimmten Teilfondsvermdgen stehen, erfolgt pro rata auf die jeweiligen
Teilfondsvermdgen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds
entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen sind,
abgeschrieben.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebdhren und Ausgaben verstehen sich zuzlglich einer
gegebenenfalls anfallenden Mehrwertsteuer.

Besonderheiten beim Erwerb von Zielfonds

Neben den vorstehenden Vergltungen zur Verwaltung des jeweiligen Teilfonds werden weitere
Verwaltungsvergitungen fur die im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Anteile an Zielfonds
berechnet. Die vorstehenden Kosten, Gebihren Steuern und sonstigen Ausgaben, die dem
jeweiligen Teilfonds belastet werden oder dem Aktionar beim Erwerb von Aktien eines Teilfonds
entstehen, fallen auch beim Erwerb von Anteilen an Zielfonds durch den jeweiligen Teilfonds an
und sind mittelbar oder unmittelbar auch von den Aktionaren des jeweiligen Teilfonds zu tragen.
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Besteuerung der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds

Das Gesellschafts- bzw. die Teilfondsvermdgen unterliegen im GroBherzogtum Luxemburg einer
Steuer, der sog. taxe d'abonnement in Hohe von derzeit 0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das
jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Gesellschaftsvermdgen zahlbar ist. Soweit ein
Teilfondsvermdgen oder der Teil eines Teilfondsvermdgens in anderen Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d'abonnement unterliegen, entfallt
diese Steuer fur den Teil des Teilfondsvermbgens, welcher in solche Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist.

Die EinkUnfte der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds aus der Anlage ihres Vermdgens
werden im GroBherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kénnen diese Einkinfte in
Landern, in denen die Teilfondsvermdgen angelegt sind, der Quellenbesteuerung unterworfen
werden. In solchen Fallen sind weder die Depotbank noch die Investmentgesellschaft zur
Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Aktien an der Investmentgesellschaft beim Aktionar

Aktionare, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassig sind, bzw. dort keine Betriebsstatte
unterhalten, mussen auf ihre Aktien oder Ertrage aus Aktien im GroBherzogtum Luxemburg
weder Einkommens-, Erbschafts-, noch Vermdgenssteuer entrichten. Fir sie gelten die jeweiligen
nationalen Steuervorschriften.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die
Rucknahme von Aktien Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Veroffentlichung des Nettoinventarwertes pro Aktie sowie des Ausgabe- und
Riicknahmepreises

Der jeweils glltige Nettoinventarwert pro Aktie, der Ausgabe- und Ricknahmepreis sowie alle
sonstigen Informationen fur die Aktionare kénnen jederzeit am Sitz der Investmentgesellschaft,
der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei den Zahistellen und einer etwaigen
Vertriebsstelle erfragt werden. AuBerdem werden die Ausgabe- und RlUcknahmepreise
borsentdglich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft ( www.fvsinvest.lu) veréffentlicht.

Informationen an die Aktionare

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu vertffentlicht. Dartber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fir das GroBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im Mémorial und
im ,Tageblatt” veroffentlicht sowie, falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit
hinreichender Auflage, publiziert.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschaftszeiten
an Bankarbeitstagen in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung:
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e \erwaltungsvertrag

e Depotbankvertrag;

e Zentralverwaltungsvertrag;

e Register- und Transferstellenvertrag.

Daneben sind der letztglltige Verkaufsprospekt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der
Investmentgesellschaft  fir die Aktiondre am Sitz der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei jeder Zahlstelle und einer etwaigen Vertriebsstelle
kostenlos erhaltlich.

Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds sind in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) nicht gemaB dem
United States Securities Act von 1933 registriert und kénnen daher weder in den USA, noch an
US-Blrger angeboten oder verkauft werden.

Als US-Birger werden bspw. diejenigen natdrlichen Personen betrachtet, die

a)  inden USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

b)  eingeblrgerte Staatsangehorige sind (bzw. Green Card Holder),

Q) im Ausland als Kind eines Staatsangehorigen der USA geboren wurden,

d) ohne Staatsangehoriger der USA zu sein, sich Uberwiegend in den USA aufhalten,

e)  mit einem Staatsangehorigen der USA verheiratet sind oder

f) in den USA steuerpflichtig sind.

Als US-Burger werden auBerdem betrachtet:

a)  Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-
Bundesstaaten oder des District of Columbia gegrtindet wurden,

b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem , Act of Congress” gegrindet
wurde,

Q) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegriindet wurde oder

d)  eine Gesellschaft, die in den USA steuerpflichtig ist.
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Anhang 1
Flossbach von Storch SICAV - Stiftung

Anlageziele

Der Flossbach von Storch SICAV - Stiftung (,Teilfonds”) strebt als Anlageziel an, unter
Berlcksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung
zu erzielen. Die Anlagestrategie erfolgt auf Basis der fundamentalen Analyse der globalen
Finanzmarkte. Weiterhin sollen die Anlagen nach den Kriterien der Werthaltigkeit (Value)
ausgewahlt werden. Der Fonds eignet sich ausschlieBlich far Stiftungen, mit deren besonderen
Anforderungen an die Vermdgensveranlagung sowie an andere institutionelle Anleger mit
vergleichbarer Vermégensveranlagung.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige
Wertentwicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird ausschlieBlich
die in der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsitze priifen (siehe in diesem
Zusammenhang auch Kapitel ,,Risikohinweise”).

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung weltweit in bdrsennotierte oder
an einem anderen geregelten Markt, der regelmaBig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist, gehandelte Aktien, Geldmarktinstrumente, Zertifikate (z.B. auf Indices, Aktien,
speziell  zusammengestellten  Aktienkérben,  Anleihen,  Wahrungen, = Commodities,
Investmentfonds, Reits, Immobilienfonds, Hedge Funds) und Anleihen aller Art — inklusive Null-
Kupon-Anleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Wandel- und Optionsanleihen,
deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, wobei die Aktienquote auf maximal 35 % des
Netto-Teilfondsvermbgens beschrankt ist. Ferner kann der Teilfonds innerhalb seiner
Anlagepolitik, in alle Arten von Zielfonds, (auch sog. Exchanged Traded Funds — ,ETF”) im
Rahmen eines aktiven Managements erwerben.

BezUglich der durch den Fonds gehaltenen Zielfonds (einschl. ETF’s) sowie Zertifikate und Derivate
auf Commodities, Commodity-Indices, und Baskets wird vereinbart, dass fir den Fonds keine
effektive Lieferung von Rohstoffen oder Waren stattfinden wird. Das gilt nicht, soweit es sich um
die Lieferung von Gold handelt.

Bis zu 15% des Netto-Teilfondsvermégens dirfen direkt (physisch) in Gold investiert werden.
Darlber hinaus kann der jeweilige Teilfonds bis zu 10% seines Teilfondsvermégens indirekt (z.B.
Uber Zertifikate, Gold Bullion Securities etc.) in Gold und andere Edelmetalle investieren, wobei
jedoch die Gesamtanlage des Teilfonds in Gold (direkt und indirekt) niemals 25% des
Teilfondsvermdgens Ubersteigen darf.

35
Flossbach von Storch SICAV

Verkaufsprospekt Stand: 09. September 2013



DarGber hinaus kann der Teilfonds zu Absicherungszwecken und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate wie bspw. Optionen, Optionsscheine, Futures,
Devisenterminkontrakte, Tauschgeschafte, Instrumente zum Management von Kreditrisiken sowie
sonstige Techniken und Instrumente einsetzen.

Entgegen der allgemeinen Anlagegrundsdtze und —beschréankungen ist die Aufnahme von
Krediten (auBer valutarische Uberziehungen) nicht gestattet.

Ferner sind Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in
einen organisierten Markt einbezogen sind, sowie der Erwerb von unverbrieften
Darlehensforderungen nicht gestattet.

Risikoprofil des typischen Aktionars

Der Anlagehorizont des Aktionars sollte mittel- bis langfristig ausgerichtet sein. Den sich aus der
Anlagestrategie ergebenden Renditeerwartungen des Aktiondrs steht eine angemessene
Risikobereitschaft gegenlber. Der Aktionar muss bereit und in der Lage sein, die sich aus der
Anlagestrategie ergebenden Risiken (siehe in diesem Zusammenhang auch Kapitel
. Risikohinweise”) zu tragen.

Weitere Informationen

Wertpapierkenn-Nummer: AOM43S
ISIN Code: LUO323577766
Erstausgabepreis: 100,- Euro

(zuzuglich Ausgabeaufschlag)

Zahlung des Erstausgabepreises: 24. Oktober 2007

Erstausgabetag / Erstausgabeperiode: 19. Oktober bis 22. Oktober
Teilfondswahrung: EURO

Art der Verbriefung: Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten

verbrieft. Namensaktien werden in das
Aktienregister eingetragen.

Stickelung: Inhaberaktien werden als ganze Aktien,
Namensaktien werden bis auf drei
Dezimalstellen ausgegeben.

Verwendung der Ertrdge: Ausschittend

Aktienklassen: Keine
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Aktienklassenwahrung: EURO
Mindesterstanlage: Keine
Mindestfolgeanlage: Keine

Informationen erhalten Sie bei lhrer

lane fur Inh kti
Sparplane fur Inhaberaktien depotftihrenden Stelle

Entnahmeplan fur Inhaberaktien Informationen erhalten Sie bei Ihrer
depotfihrenden Stelle

Geschaftsjahresende
der Investmentgesellschaft: 30. September
Erstmals: 30. September 2008

Jahresbericht/Halbjahresbericht der
Investmentgesellschaft:

Erster Halbjahresbericht (ungepruft):
Erster Jahresbericht (geprift):

31. Marz 2008
30. September 2008

An jedem Bankarbeitstag im GroBherzogtum
Nettoinventarwertberechnung: Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31.
Dezembers eines jeden Jahres

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden
1. Verwaltungsvergiitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Hohe von
bis zu 1,5% des Netto-Teilfondsvermégens, gegenwartig 0,43% p.a. des Netto-
Teilfondsvermégens, die monatlich am Monatsultimo berechnet und monatlich nachtraglich
ausgezahlt wird.

Diese Vergltungen verstehen sich zuzUglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Depotbankvergiitung

Die Depotbank erhéalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermdgen eine
Vergiitung in Hohe von bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens berechnet auf das
monatlich ermittelte Gesamtvermdgen der von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwalteten
Publikumsfonds (, Fondsvolumen”), gegenwartig wird folgende Geblhrenstaffel berechnet:
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Von 0 bis zu 1.250 Mio. Euro 0,065% p.a.
von Uber 1.250 Mio. Euro bis zu 2.000 Mio. Euro  0,055% p.a.
von Uber 2.000 Mio. Euro bis zu 3.000 Mio. Euro  0,050% p.a.
von Uber 3.000 Mio. Euro bis zu 4.000 Mio. Euro  0,045% p.a.
von Uber 4.000 Mio. Euro bis zu 5.000 Mio. Euro  0,040% p.a.
von Uber 5.000 Mio. Euro bis zu 6.000 Mio. Euro  0,035% p.a.
von Uber 6.000 Mio. Euro bis zu 7.000 Mio. Euro  0,0325% p.a.

Uber 7.000 Mio. Euro 0,030% p.a.

Diese Vergitung wird monatlich nachtraglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie
versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Zentralverwaltungsvergiitung

Die  Zentralverwaltungsstelle erhalt far die Erfallung ihrer Aufgaben aus dem
Zentralverwaltungsvertrag eine Vergutung in Hohe von bis zu 0,03% p.a. des Netto-
Teilfondsvermdgens berechnet auf das monatlich ermittelte Gesamtvermdgen der von der
Flossbach von Storch Invest S.A. verwalteten Publikumsfonds (,,Fondsvolumen”), gegenwartig
wird folgende Gebihrenstaffel berechnet:

Von 0 bis zu 5.000 Mio. Euro 0,02% p.a.
Von tber 5.000 Mio. Euro bis zu 8.000 Mio. Euro 0,0175% p.a.
Uber 8.000 Mio. Euro 0,015% p.a.

Diese VergUtung wird monatlich nachtraglich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahit.
Sie versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Register- und
Transferstellenvertrag eine Vergltung in Héhe von 15,- Euro p.a. pro Anlagekonto und von 40,-
Euro p.a. pro Anlagekonto in Verbindung mit einem Sparplan und/oder Entnahmeplan. Diese
VergUtungen werden am Geschaftsjahresende berechnet und nachtrdglich ausgezahlt. Diese
VergUtungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in dem Verkaufsprospekt aufgeflihrten Kosten
belastet werden.
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Kosten, die von den Aktionaren zu tragen sind

Ausgabeaufschlag:

| [0)
(zugunsten einer etwaigen Vertriebsstelle) bis zu 1%
Rucknahmeabschlag: Keiner
Umtauschprovision: Keine

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Aktien
zugunsten einer etwaigen Vertriebsstelle)

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden ausgeschittet. Die Ausschittung erfolgt in den von der
Investmentgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Abstdnden. Inhaber von Namensaktien
werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschittung entsprechenden Anzahl von
Aktien am Teilfonds bertcksichtigt. Auf ausdriicklichen Wunsch werden Ausschittungen auch
auf das vom Aktiondr anzugebende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich per
Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.

Flossbach von Storch SICAV
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Anhang 2

Flossbach von Storch SICAV - Defensiv

Anlageziele

Der Flossbach von Storch SICAV - Defensiv (,Teilfonds”) strebt als Anlageziel an, unter
Berlcksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung
zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis der fundamentalen Analyse der globalen
Finanzmarkte getroffen. Weiterhin sollen die Anlagen nach den Kriterien der Werthaltigkeit
(Value) ausgewahlt werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige
Wertentwicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird ausschlieBlich
die in der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsitze prifen (siehe in diesem
Zusammenhang auch Kapitel ,Risikohinweise”).

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung weltweit in bérsennotierte oder
an einem anderen geregelten Markt, der regelmé&Big stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist, gehandelte Aktien, Geldmarktinstrumente, Zertifikate (z.B. auf Indices, Aktien,
speziell zusammengestellten Aktienkorben, Anleihen, Wahrungen, Commodities,
Investmentfonds, Reits, Immobilienfonds, Hedge Funds) und Anleihen aller Art — inklusive Null-
Kupon-Anleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Wandel- und Optionsanleihen,
deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, wobei die Aktienquote auf maximal 35 % des
Netto-Teilfondsvermdgens beschrankt ist. Ferner kann der Teilfonds innerhalb seiner
Anlagepolitik, in alle Arten von Zielfonds, (auch sog. Exchanged Traded Funds — ,ETF”) im
Rahmen eines aktiven Managements erwerben.

BezUglich der durch den Fonds gehaltenen Zielfonds (einschl. ETF’s) sowie Zertifikate und Derivate
auf Commodities, Commodity-Indices, und Baskets wird vereinbart, dass fir den Fonds keine
effektive Lieferung von Rohstoffen oder Waren stattfinden wird. Das gilt nicht, soweit es sich um
die Lieferung von Gold handelt.

Bis zu 15% des Netto-Teilfondsvermogens dirfen direkt (physisch) in Gold investiert werden.
Dariiber hinaus kann der jeweilige Teilfonds bis zu 10% seines Teilfondsvermdgens indirekt (z.B.
Uber Zertifikate, Gold Bullion Securities etc.) in Gold und andere Edelmetalle investieren, wobei
jedoch die Gesamtanlage des Teilfonds in Gold (direkt und indirekt) niemals 25% des
Teilfondsvermdgens tbersteigen darf.

DarGber hinaus kann der Teilfonds zu Absicherungszwecken und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate wie bspw. Optionen, Optionsscheine, Futures,
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Devisenterminkontrakte, Tauschgeschafte, Instrumente zum Management von Kreditrisiken sowie
sonstige Techniken und Instrumente einsetzen.

Entgegen der allgemeinen Anlagegrundsdtze und —beschrankungen ist die Aufnahme von
Krediten (auBer valutarische Uberziehungen) nicht gestattet.

Ferner sind Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in
einen organisierten Markt einbezogen sind, sowie der Erwerb von unverbrieften
Darlehensforderungen nicht gestattet.

Risikoprofil des typischen Aktionars

Der Anlagehorizont des Anlegers sollte mittel- bis langfristig ausgerichtet sein. Den sich aus der
Anlagestrategie ergebenden Renditeerwartungen des Aktiondrs steht eine angemessene
Risikobereitschaft gegenlber. Der Aktiondr muss bereit und in der Lage sein, die sich aus der
Anlagestrategie ergebenden Risiken (siehe in diesem Zusammenhang auch Kapitel
. Risikohinweise”) zu tragen.

Weitere Informationen

Aktienklasse F Aktienklasse R

Wertpapierkenn-Nummer: AOM43T AOM43U
ISIN Code: LU0323577840 LU0323577923
Erstausgabepreis: 100,- Euro

(zuzUglich Ausgabeaufschlag)

Zahlung des Erstausgabepreises: 24. Oktober 2007

Erstausgabetag / Erstausgabeperiode: 19. Oktober bis 22. Oktober

Teilfondswahrung: EURO

Art der Verbriefung: Inhaberaktien werden in
Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien
werden in das Aktienregister eingetragen.

Stickelung: Inhaberaktien werden als ganze Aktien,
Namensaktien werden bis auf drei
Dezimalstellen ausgegeben.

Verwendung der Ertrage: Ausschittend Ausschittend

Aktienklassen: F R
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Aktienklassenwahrung:
Mindesterstanlage:

Mindestfolgeanlage:

Sparplane fir Inhaberaktien

Entnahmeplan fur Inhaberaktien

Geschaftsjahresende
der Investmentgesellschaft:
Erstmals:

Jahresbericht/Halbjahresbericht der
Investmentgesellschaft:

Erster Halbjahresbericht (ungepruft):

Erster Jahresbericht (geprift):

Nettoinventarwertberechnung:

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Aktien des Teilfonds und Aktienklassen

Die Investmentgesellschaft hat beschlossen, fir den Teilfonds verschiedene Aktienklassen
auszugeben. Es wird zwischen der Aktienklasse ,F” und der Aktienklasse ,R” unterschieden. Die
Anlagepolitik der Aktienklassen ist mit derjenigen des gesamten Teilfonds identisch, die
Unterschiede bestehen insbesondere in der H6he der Mindesterstanlagesumme und in der Héhe

der Verwaltungsvergutung.

Flossbach von Storch SICAV
Verkaufsprospekt

EURO
1.000.000,-
100.000,-

Informationen
erhalten Sie bei
lhrer
depotfihrenden
Stelle

Informationen
erhalten Sie bei
Ihrer
depotfihrenden
Stelle

30. September

30. September 2008

31. Marz 2008

30. September 2008

EURO
1.000,-
1.000,-

Informationen
erhalten Sie bei
lhrer
depotfuhrenden
Stelle

Informationen
erhalten Sie bei
lhrer
depotfiihrenden
Stelle

An jedem Bankarbeitstag im
GroBherzogtum Luxemburg mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezembers

eines jeden Jahres
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Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden
1.  Verwaltungsvergiitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung fur die
Aktienklasse F in Hohe von bis zu 1,5%, gegenwartig 0,78%, p.a. und fur die Aktienklasse R in
Hohe von bis zu 2,00%, gegenwartig 1,28% p.a. des Netto-Teilfondsvermégens, die monatlich
am Monatsultimo berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.

Diese Vergltungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Depotbankvergiitung

Die Depotbank erhalt far die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermdgen eine
Vergiitung in Hoéhe von bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. berechnet auf das
monatlich ermittelte Gesamtvermdgen der von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwalteten
Publikumsfonds (, Fondsvolumen”), gegenwartig wird folgende Geblhrenstaffel berechnet:

Von 0 bis zu 1.250 Mio. Euro 0,065% p.a.
von Uber 1.250 Mio. Euro bis zu 2.000 Mio. Euro  0,055% p.a.
von Uber 2.000 Mio. Euro bis zu 3.000 Mio. Euro  0,050% p.a.
von Uber 3.000 Mio. Euro bis zu 4.000 Mio. Euro  0,045% p.a.
von Uber 4.000 Mio. Euro bis zu 5.000 Mio. Euro  0,040% p.a.
von Uber 5.000 Mio. Euro bis zu 6.000 Mio. Euro  0,035% p.a.
von Uber 6.000 Mio. Euro bis zu 7.000 Mio. Euro  0,0325% p.a.

Uber 7.000 Mio. Euro 0,030% p.a.

Diese Vergitung wird monatlich nachtraglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie
versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Zentralverwaltungsvergiitung

Die  Zentralverwaltungsstelle erhalt far die Erfallung ihrer Aufgaben aus dem
Zentralverwaltungsvertrag eine Vergltung in Hohe von bis zu 0,03% p.a des Netto-
Teilfondsvermégens, berechnet auf das monatlich ermittelte Gesamtvermégen von der Flossbach
von Storch Invest S.A. verwalteten Publikumsfonds (,,Fondsvolumen”), gegenwartig wird folgende
GebUhrenstaffel berechnet:

Von 0 bis zu 5.000 Mio. Euro 0,02% p.a.

von Uber 5.000 Mio. Euro bis zu 8.000 Mio. Euro 0,0175% p.a.
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Uber 8.000 Mio. Euro 0,015% p.a.

Diese Vergitung wird monatlich nachtraglich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahit.
Sie versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Register- und
Transferstellenvertrag eine Vergltung in Héhe von 15,- Euro p.a. pro Anlagekonto und von 40,-
Euro p.a. pro Anlagekonto in Verbindung mit einem Sparplan und/oder Entnahmeplan. Diese
VergUtungen werden am Geschaftsjahresende berechnet und nachtrdglich ausgezahlt. Diese
VergUtungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdgen die in dem Verkaufsprospekt aufgeflihrten Kosten
belastet werden.

Kosten, die von den Aktionaren zu tragen sind

Ausgabeaufschlag:

iszu 59
(zugunsten der Vertriebsstelle) bis zu 5%
Ricknahmeabschlag: Keiner
Umtauschprovision: Keine

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Aktien
zugunsten der Vertriebsstelle)

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden ausgeschittet. Die Ausschittung erfolgt in den von der
Investmentgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Abstdnden. Inhaber von Namensaktien
werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschittung entsprechenden Anzahl von
Aktien am Teilfonds berlcksichtigt. Auf ausdrtcklichen Wunsch werden Ausschiittungen auch
auf das vom Aktionar anzugebende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich per
Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.
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Anhang 3
Flossbach von Storch SICAV - Ausgewogen

Anlageziele

Der Flossbach von Storch SICAV - Ausgewogen (,Teilfonds”) strebt als Anlageziel an, unter
Berlcksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung
zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis der fundamentalen Analyse der globalen
Finanzmarkte getroffen.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige
Wertentwicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird ausschlieBlich
die in der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsitze priifen (siehe in diesem
Zusammenhang auch Kapitel ,Risikohinweise”).

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung weltweit in bérsennotierte oder
an einem anderen geregelten Markt, der regelmé&Big stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist, gehandelte Aktien, Geldmarktinstrumente, Zertifikate (z.B. auf Indices, Aktien,
speziell zusammengestellten Aktienkorben, Anleihen, Wahrungen, Commodities,
Investmentfonds, Reits, Immobilienfonds, Hedge Funds) und Anleihen aller Art — inklusive Null-
Kupon-Anleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Wandel- und Optionsanleihen,
deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, wobei die Aktienquote auf maximal 55 % des
Netto-Teilfondsvermdgens beschrankt ist. Ferner kann der Teilfonds innerhalb seiner
Anlagepolitik, in alle Arten von Zielfonds, (auch sog. Exchanged Traded Funds — ,ETF”) im
Rahmen eines aktiven Managements erwerben.

BezUglich der durch den Fonds gehaltenen Zielfonds (einschl. ETF’s) sowie Zertifikate und Derivate
auf Commodities, Commodity-Indices, und Baskets wird vereinbart, dass fir den Fonds keine
effektive Lieferung von Rohstoffen oder Waren stattfinden wird. Das gilt nicht, soweit es sich um
die Lieferung von Gold handelt.

Bis zu 15% des Netto-Teilfondsvermdgens dirfen direkt (physisch) in Gold investiert werden.
Dartiber hinaus kann der jeweilige Teilfonds bis zu 10% seines Teilfondsvermdgens indirekt (z.B.
Uber Zertifikate, Gold Bullion Securities etc.) in Gold und andere Edelmetalle investieren, wobei
jedoch die Gesamtanlage des Teilfonds in Gold (direkt und indirekt) niemals 25% des
Teilfondsvermdgens tbersteigen darf.

Dartber hinaus kann der Teilfonds zu Absicherungszwecken und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate wie bspw. Optionen, Optionsscheine, Futures,
Devisenterminkontrakte, Tauschgeschafte, Instrumente zum Management von Kreditrisiken sowie
sonstige Techniken und Instrumente einsetzen.
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Entgegen der allgemeinen Anlagegrundsdtze und —beschréankungen ist die Aufnahme von
Krediten (auBer valutarische Uberziehungen) nicht gestattet.

Ferner sind Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in
einen organisierten Markt einbezogen sind, sowie der Erwerb von unverbrieften
Darlehensforderungen nicht gestattet.

Risikoprofil des typischen Aktionars

Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig ausgerichtet sein. Den sich aus der
Anlagestrategie ergebenden Renditeerwartungen des Aktiondrs steht eine angemessene
Risikobereitschaft gegendber. Der Aktiondr muss bereit und in der Lage sein, die sich aus der
Anlagestrategie ergebenden Risiken (siehe in diesem Zusammenhang auch Kapitel
. Risikohinweise”) zu tragen.

Weitere Informationen

Aktienklasse F Aktienklasse R
Wertpapierkenn-Nummer: AOM43V AOM43W
ISIN Code: LU0323578061 LU0323578145
Erstausgabepreis: 100,- Euro

(zuzUglich Ausgabeaufschlag)

Zahlung des Erstausgabepreises: 24. Oktober 2007

Erstausgabetag / Erstausgabeperiode: 19. Oktober bis 22. Oktober

Teilfondswahrung: EURO

Art der Verbriefung: Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten
verbrieft. Namensaktien werden in das
Aktienregister eingetragen.

Stuckelung: Inhaberaktien werden als ganze Aktien,
Namensaktien werden bis auf drei
Dezimalstellen ausgegeben.

Verwendung der Ertrage: Ausschittend Ausschittend
Aktienklassen: F R
Aktienklassenwahrung: EURO EURO
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Mindesterstanlage: 1.000.000,- 1.000,-
Mindestfolgeanlage: 100.000,- 1.000,-

Informationen erhalten Informationen erhalten
Sparpldne fur Inhaberaktien Sie bei Ihrer Sie bei lhrer
depotfuhrenden Stelle  depotfihrenden Stelle

Entnahmeplan fur Inhaberaktien Informationen erhalten Informationen erhalten
Sie bei Ihrer Sie bei lhrer
depotfihrenden Stelle  depotfihrenden Stelle

Geschaftsjahresende
der Investmentgesellschaft: 30. September
Erstmals: 30. September 2008

Jahresbericht/Halbjahresbericht der
Investmentgesellschaft:

Erster Halbjahresbericht (ungeprift):
Erster Jahresbericht (geprift):

31. Méarz 2008
30. September 2008

An jedem Bankarbeitstag im GroBherzogtum
Dezembers eines jeden Jahres

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Aktien des Teilfonds und Aktienklassen

Die Investmentgesellschaft hat beschlossen, fur den Teilfonds verschiedene Aktienklassen
auszugeben. Es wird zwischen der Aktienklasse ,,F”“ und der Aktienklasse ,R" unterschieden. Die
Anlagepolitik der Aktienklassen ist mit derjenigen des gesamten Teilfonds identisch, die
Unterschiede bestehen insbesondere in der H6he der Mindesterstanlagesumme und in der Héhe
der Verwaltungsvergutung.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden
1.  Verwaltungsvergitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine VergUtung fur die
Aktienklasse F in Hohe von bis zu 1,5%, gegenwartig 0,78%, p.a. und fir die Aktienklasse R in
Hohe von bis zu 2,00%, gegenwartig 1,28% p.a. des Netto-Teilfondsvermégens, die monatlich
am Monatsultimo berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.
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Diese Vergltungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Depotbankvergiitung

Die Depotbank erhalt far die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermdgen eine
Vergiitung in Hohe von bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens berechnet auf das
monatlich ermittelte Gesamtvermdgen der von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwalteten
Publikumsfonds (, Fondsvolumen”), gegenwartig wird folgende Geblhrenstaffel berechnet:

Von 0 bis zu 1.250 Mio. Euro 0,065% p.a.
von Uber 1.250 Mio. Euro bis zu 2.000 Mio. Euro 0,055% p.a.
von Uber 2.000 Mio. Euro bis zu 3.000 Mio. Euro 0,050% p.a.
von Uber 3.000 Mio. Euro bis zu 4.000 Mio. Euro 0,045% p.a.
von Uber 4.000 Mio. Euro bis zu 5.000 Mio. Euro 0,040% p.a.
von Uber 5.000 Mio. Euro bis zu 6.000 Mio. Euro 0,035% p.a.
von Uber 6.000 Mio. Euro bis zu 7.000 Mio. Euro 0,0325% p.a.

Uber 7.000 Mio. Euro 0,030% p.a.

Diese Vergitung wird monatlich nachtraglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie
versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Zentralverwaltungsvergiitung

Die  Zentralverwaltungsstelle erhalt far die Erfallung ihrer Aufgaben aus dem
Zentralverwaltungsvertrag eine  Vergitung in Hohe von bis zu 0,03% p.a des Netto-
Teilfondsvermégens, berechnet auf das monatlich ermittelte Gesamtvermégen der von der
Flossbach von Storch Invest S.A. verwalteten Publikumsfonds (,Fondsvolumen”), gegenwartig
wird folgende GebUhrenstaffel berechnet:

VVon 0 bis zu 5.000 Mio. Euro 0,02% p.a.
von Uber 5.000 Mio. Euro bis zu 8.000 Mio. Euro  0,0175% p.a.
Uber 8.000 Mio. Euro 0,015% p.a.

Diese VerglUtung wird monatlich nachtraglich berechnet und monatlich nachtréaglich ausgezahilt.
Sie versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Register- und
Transferstellenvertrag eine Vergltung in Héhe von 15,- Euro p.a. pro Anlagekonto und von 40,-
Euro p.a. pro Anlagekonto in Verbindung mit einem Sparplan und/oder Entnahmeplan. Diese
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VergUtungen werden am Geschéftsjahresende berechnet und nachtrdglich ausgezahlt. Diese
VergUtungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdgen die in dem Verkaufsprospekt aufgeflihrten Kosten
belastet werden.

Kosten, die von den Aktionaren zu tragen sind

Ausgabeaufschlag:

1 (o)
(zugunsten der Vertriebsstelle) bis zu 5%
Rucknahmeabschlag: Keiner
Umtauschprovision: Keine

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Aktien
zugunsten der Vertriebsstelle)

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden ausgeschittet. Die Ausschittung erfolgt in den von der
Investmentgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Abstanden. Inhaber von Namensaktien
werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschittung entsprechenden Anzahl von
Aktien am Teilfonds bertcksichtigt. Auf ausdricklichen Wunsch werden Ausschittungen auch
auf das vom Aktiondr anzugebende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich per
Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.
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Anhang 4
Flossbach von Storch SICAV - Wachstum

Anlageziele

Der Flossbach von Storch SICAV - Wachstum (,Teilfonds”) strebt als Anlageziel an, unter
Berlcksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung
zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis der fundamentalen Analyse der globalen
Finanzmarkte getroffen.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige
Wertentwicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird ausschlieBlich
die in der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsitze priifen (siehe in diesem
Zusammenhang auch Kapitel ,Risikohinweise”).

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung weltweit in bérsennotierte oder
an einem anderen geregelten Markt, der regelmé&Big stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist, gehandelte Aktien, Geldmarktinstrumente, Zertifikate (z.B. auf Indices, Aktien,
speziell zusammengestellten Aktienkorben, Anleihen, Wahrungen, Commodities,
Investmentfonds, Reits, Immobilienfonds, Hedge Funds) und Anleihen aller Art — inklusive Null-
Kupon-Anleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Wandel- und Optionsanleihen,
deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, wobei die Aktienquote auf maximal 75 % des
Netto-Teilfondsvermdgens beschrankt ist. Ferner kann der Teilfonds innerhalb seiner
Anlagepolitik, in alle Arten von Zielfonds, (auch sog. Exchanged Traded Funds — ,ETF”) im
Rahmen eines aktiven Managements erwerben.

BezUglich der durch den Fonds gehaltenen Zielfonds (einschl. ETF’s) sowie Zertifikate und Derivate
auf Commodities, Commodity-Indices, und Baskets wird vereinbart, dass fir den Fonds keine
effektive Lieferung von Rohstoffen oder Waren stattfinden wird. Das gilt nicht, soweit es sich um
die Lieferung von Gold handelt.

Bis zu 15% des Netto-Teilfondsvermdgens dirfen direkt (physisch) in Gold investiert werden.
Dariiber hinaus kann der jeweilige Teilfonds bis zu 10% seines Teilfondsvermdgens indirekt (z.B.
Uber Zertifikate, Gold Bullion Securities etc.) in Gold und andere Edelmetalle investieren, wobei
jedoch die Gesamtanlage des Teilfonds in Gold (direkt und indirekt) niemals 25% des
Teilfondsvermdgens Ubersteigen darf.

Dartber hinaus kann der Teilfonds zu Absicherungszwecken und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate wie bspw. Optionen, Optionsscheine, Futures,
Devisenterminkontrakte, Tauschgeschafte, Instrumente zum Management von Kreditrisiken sowie
sonstige Techniken und Instrumente einsetzen.
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Entgegen der allgemeinen Anlagegrundsdtze und —beschréankungen ist die Aufnahme von
Krediten (auBer valutarische Uberziehungen) nicht gestattet.

Ferner sind Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in
einen organisierten Markt einbezogen sind, sowie der Erwerb von unverbrieften
Darlehensforderungen nicht gestattet.

Risikoprofil des typischen Aktionars

Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig ausgerichtet sein. Den sich aus der
Anlagestrategie ergebenden Renditeerwartungen des Aktiondrs steht eine angemessene
Risikobereitschaft gegendber. Der Aktiondr muss bereit und in der Lage sein, die sich aus der
Anlagestrategie ergebenden hohen Risiken (siehe in diesem Zusammenhang auch Kapitel
. Risikohinweise”) zu tragen.

Weitere Informationen

Aktienklasse F Aktienklasse R

Wertpapierkenn-Nummer: AOM43X AOM43Y
ISIN Code: LU0323578228 LU0323578491
Erstausgabepreis: 100,- Euro

(zuzUglich Ausgabeaufschlag)

Zahlung des Erstausgabepreises: 24. Oktober 2007

Erstausgabetag / Erstausgabeperiode: 19. Oktober bis 22. Oktober

Teilfondswahrung: EURO

Art der Verbriefung: Inhaberaktien werden in
Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien
werden in das Aktienregister eingetragen.

Stickelung: Inhaberaktien werden als ganze Aktien,
Namensaktien werden bis auf drei
Dezimalstellen ausgegeben.

Verwendung der Ertrage: Ausschiuttend Ausschittend
Aktienklassen: F R
Aktienklassenwahrung: EURO EURO
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Mindesterstanlage:

Mindestfolgeanlage:

Sparplane fur Inhaberaktien

Entnahmeplan fur Inhaberaktien

Geschaftsjahresende
der Investmentgesellschaft:
Erstmals:

Jahresbericht/Halbjahresbericht der
Investmentgesellschaft:

Erster Halbjahresbericht (ungeprift):

Erster Jahresbericht (geprift):

Nettoinventarwertberechnung:

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Aktien des Teilfonds und Aktienklassen

Die Investmentgesellschaft hat beschlossen, fir den Teilfonds verschiedene Aktienklassen
auszugeben. Es wird zwischen der Aktienklasse ,,F” und der Aktienklasse ,R” unterschieden. Die
Anlagepolitik der Aktienklassen ist mit derjenigen des gesamten Teilfonds identisch, die
Unterschiede bestehen insbesondere in der Hohe der Mindesterstanlagesumme und in der Hohe

der Verwaltungsvergutung.

1.000.000,-
100.000,-

Informationen
erhalten Sie bei
Ihrer
depotfihrenden
Stelle

Informationen
erhalten Sie bei
lhrer
depotfihrenden
Stelle

30. September

30. September 2008

31. Méarz 2008

30. September 2008

1.000,-
1.000,-

Informationen
erhalten Sie bei
lhrer
depotfiihrenden
Stelle

Informationen
erhalten Sie bei
lhrer
depotfuhrenden
Stelle

An jedem Bankarbeitstag im
GroBherzogtum Luxemburg mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezembers

eines jeden Jahres

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden

1. Verwaltungsvergiitung

Flossbach von Storch SICAV
Verkaufsprospekt

Stand: 09. September 2013



Fur die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung fur die
Aktienklasse F in Hohe von bis zu 1,5%, gegenwartig 0,78%, p.a. und fir die Aktienklasse R in
Hohe von bis zu 2,00%), gegenwartig 1,28%, p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens, die monatlich
am Monatsultimo berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.

Diese Vergltungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Depotbankvergiitung

Die Depotbank erhéalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermégen eine
Vergiitung in Hohe von bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens berechnet auf das
monatlich ermittelte Gesamtvermdgen der von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwalteten
Publikumsfonds (, Fondsvolumen”), gegenwartig wird folgende Gebuhrenstaffel berechnet:

Von 0 bis zu 1.250 Mio. Euro 0,065% p.a.
von Uber 1.250 Mio. Euro bis zu 2.000 Mio. Euro 0,055% p.a.
von Uber 2.000 Mio. Euro bis zu 3.000 Mio. Euro 0,050% p.a.
von Uber 3.000 Mio. Euro bis zu 4.000 Mio. Euro 0,045% p.a.

von Uber 4.000 Mio. Euro bis zu 5.000 Mio. Euro 0,040% p.a.
von Uber 5.000 Mio. Euro bis zu 6.000 Mio. Euro 0,035% p.a.
von Uber 6.000 Mio. Euro bis zu 7.000 Mio. Euro 0,0325% p.a.

tber 7.000 Mio. Euro 0,030% p.a.

Diese VergUtung wird monatlich nachtraglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahit. Sie
versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Zentralverwaltungsvergiitung

Die  Zentralverwaltungsstelle erhalt far die Erfallung ihrer Aufgaben aus dem
Zentralverwaltungsvertrag eine  VergUtung in Hohe von bis zu 0,03% p.a. des Netto-
Teilfondsvermdgens, berechnet auf das monatlich ermittelte Gesamtvermdgen der von der
Flossbach von Storch Invest S.A. verwalteten Publikumsfonds (,,Fondsvolumen”), gegenwartig
wird folgende Gebuhrenstaffel berechnet:

VVon 0 bis zu 5.000 Mio. Euro 0,02% p.a.
von Uber 5.000 Mio. Euro bis zu 8.000 Mio. Euro 0,0175% p.a.

Uber 8.000 Mio. Euro 0,015% p.a.

53
Flossbach von Storch SICAV

Verkaufsprospekt Stand: 09. September 2013



Diese VergUtung wird monatlich nachtraglich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahit.
Diese Vergltungen verstehen sich zuzUglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Register- und
Transferstellenvertrag eine Vergitung in Héhe von 15,- Euro p.a. pro Anlagekonto und von 40,-
Euro p.a. pro Anlagekonto in Verbindung mit einem Sparplan und/oder Entnahmeplan. Diese
VergUtungen werden am Geschaftsjahresende berechnet und nachtrdglich ausgezahlt. Diese
VergUtungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdgen die in dem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Kosten
belastet werden.

Kosten, die von den Aktionaren zu tragen sind

Ausgabeaufschlag:

1 (o)
(zugunsten der Vertriebsstelle) bis zu 5%
Rucknahmeabschlag: Keiner
Umtauschprovision: Keine

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Aktien
zugunsten der Vertriebsstelle)

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden ausgeschittet. Die Ausschittung erfolgt in den von der
Investmentgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Abstdnden. Inhaber von Namensaktien
werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschittung entsprechenden Anzahl von
Aktien am Teilfonds berUcksichtigt. Auf ausdricklichen Wunsch werden Ausschiittungen auch
auf das vom Aktionar anzugebende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich per
Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.

54
Flossbach von Storch SICAV

Verkaufsprospekt Stand: 09. September 2013



Anhang 5
Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities

Anlageziele

Der Flossbach von Storch SICAV — Multiple Opportunities (, Teilfonds”) strebt als Anlageziel an,
unter Berilcksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in  der
Teilfondswahrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis der fundamentalen Analyse der
globalen Finanzmarkte getroffen.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kinftige
Wertentwicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird ausschlieBlich
die in der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsitze priifen (siehe in diesem
Zusammenhang auch Kapitel ,Risikohinweise®).

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung weltweit in bérsennotierte oder
an einem anderen geregelten Markt, der regelmé&Big stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist, gehandelte Aktien, Geldmarktinstrumente, Zertifikate und Anleihen aller Art —
inklusive Null-Kupon-Anleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Wandel- und
Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, wobei die Aktienguote bis zu 100
% des Netto-Teilfondsvermdgens betragen kann. Ferner kann der Teilfonds innerhalb seiner
Anlagepolitik, in alle Arten von Zielfonds, (auch sog. Exchanged Traded Funds — ,ETF”) im
Rahmen eines aktiven Managements erwerben.

Bezlglich der durch den Fonds gehaltenen Zielfonds (einschl. ETF’s) sowie Zertifikate und Derivate
auf Commodities, Commodity-Indices, und Baskets wird vereinbart, dass flr den Fonds keine
effektive Lieferung von Rohstoffen oder Waren stattfinden wird. Das gilt nicht, soweit es sich um
die Lieferung von Gold handelt.

Bis zu 15% des Netto-Teilfondsvermégens durfen direkt (physisch) in Gold investiert werden.
DarUber hinaus kann der jeweilige Teilfonds bis zu 10% seines Teilfondsvermdgens indirekt (z.B.
Uber Zertifikate, Gold Bullion Securities etc.) in Gold und andere Edelmetalle investieren, wobei
jedoch die Gesamtanlage des Teilfonds in Gold (direkt und indirekt) niemals 25% des
Teilfondsvermdgens Ubersteigen darf.

Dartber hinaus kann der Teilfonds zu Absicherungszwecken und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate wie bspw. Optionen, Optionsscheine, Futures,
Devisenterminkontrakte, Tauschgeschafte, Instrumente zum Management von Kreditrisiken sowie
sonstige Techniken und Instrumente einsetzen.

Entgegen der allgemeinen Anlagegrundsdtze und —beschrankungen ist die Aufnahme von
Krediten (auBer valutarische Uberziehungen) nicht gestattet.
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Ferner sind Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in
einen organisierten Markt einbezogen sind, sowie der Erwerb von unverbrieften
Darlehensforderungen nicht gestattet.

Risikoprofil des typischen Aktionars

Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig ausgerichtet sein. Den sich aus der
Anlagestrategie ergebenden Renditeerwartungen des Aktiondrs steht eine angemessene
Risikobereitschaft gegenlber. Der Aktiondr muss bereit und in der Lage sein, die sich aus der
Anlagestrategie ergebenden sehr hohen Risiken (siehe in diesem Zusammenhang auch Kapitel
. Risikohinweise”) zu tragen.

Weitere Informationen

Aktienklasse F* Aktienklasse R  Aktienklasse |

Wertpapierkenn-Nummer: AOM437 AOM430 ATWOMN
ISIN Code: LU0323578574  LU0323578657  LU0945408952
Erstausgabepreis: 100,- Euro 100,- Euro 100,- Euro

(zuzUglich Ausgabeaufschlag)

, 24. Oktober 2007 02. Oktober 2013
Zahlung des Erstausgabepreises:

16. September

Erstausgabetag / 19. Oktober bis 22. Oktober 2007 2013 - 30.
Erstausgabeperiode: September 2013
Teilfondswahrung: EURO

Art der Verbriefung: Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft.

Namensaktien werden in das Aktienregister eingetragen.

Stlckelung: Inhaberaktien werden als ganze Aktien, Namensaktien
werden bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben.

Verwendung der Ertrage: Ausschittend Ausschittend

Aktienklassen: F R I
Aktienklassenwahrung: EURO EURO EURO
Mindesterstanlage: 10.000,- keine 1.000.000,-
Mindestfolgeanlage: Keine Keine 1.000.000,-
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Sparpldne fur Inhaberaktien

Entnahmeplan fur Inhaberaktien

Geschaftsjahresende
der Investmentgesellschaft:
Erstmals:

Jahresbericht/Halbjahresbericht
der Investmentgesellschaft:

Erster Halbjahresbericht
(ungepruft):

Erster Jahresbericht (geprift):

Nettoinventarwertberechnung:

* Die Anzahl an ausgegebenen Aktien der Aktienklasse F wird auf ein Gesamtvolumen von
6.000.000 Aktien begrenzt. Die Ausgabe von Aktien der Anteilklasse F wird eingestellt, wenn

Informationen
erhalten Sie bei
lhrer
depotfihrenden
Stelle

Informationen
erhalten Sie bei
lhrer
depotfiihrenden
Stelle

Informationen
erhalten Sie bei
lhrer
depotfuhrenden
Stelle

Informationen
erhalten Sie bei
lhrer
depotfiihrenden
Stelle

30. September

30. September 2008

31. Marz 2008

30. September 2008

Informationen
erhalten Sie bei
lhrer
depotfuhrenden
Stelle

Informationen
erhalten Sie bei
lhrer
depotfiihrenden
Stelle

An jedem Bankarbeitstag im GroBherzogtum Luxemburg
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers eines jeden

Jahres

diese Gesamtvolumensgrenze erreicht wird. Ricknahmen werden weiterhin ausgefihrt.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Aktien des Teilfonds und Aktienklassen

Die Investmentgesellschaft hat beschlossen, fir den Teilfonds verschiedene Aktienklassen
auszugeben. Es wird zwischen der Aktienklasse ,F”, der Aktienklasse ,R” und der Aktienklasse
.1 unterschieden. Die Anlagepolitik der Aktienklassen ist mit derjenigen des gesamten Teilfonds
identisch, die Unterschiede bestehen insbesondere in der Hohe der Mindesterstanlagesumme und
in der Hohe der Verwaltungsvergltung.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden
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1.  Verwaltungsvergitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung fur die
Aktienklasse F in Hohe von bis zu 1,5%, gegenwartig 1,03%, p.a., fur die Aktienklasse R in Hohe
von bis zu 2,00%, gegenwartig 1,53%, p.a. und fur die Aktienklasse | in Hohe von bis zu 1,25 %,
gegenwartig 0,93%, p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens, die monatlich am Monatsultimo
berechnet und monatlich nachtrdglich ausgezahlt wird.

Daneben erhélt die Verwaltungsgesellschaft bei den Aktienklassen R und | aus dem Netto-
Aktienklassenvermoégen der Aktienklassen R und | eine wertentwicklungsorientierte
ZusatzvergUtung ("Performance-Fee") in Hohe von 10,00% des Vermdgenszuwachses des Netto-
Teilfondsvermégens, welche, unter Beriicksichtigung der im Umlauf befindlichen Aktien, am
Quartalsende berechnet und ausgezahlt wird. Der Vermégenszuwachs ergibt sich aus der
Differenz des um Mittelzu- und -abflUsse bereinigten Netto-Teilfondsvermégens am jeweiligen
Quartalsende zum Hochsten der vorhergehenden Quartalsenden (high-water-mark); am Ende des
ersten Quartals aus der Differenz zum hochsten der vorhergehenden Geschaftsjahre, in denen die
Performance-Fee jahrlich berechnet und ausbezahlt wurde. Im Falle einer netto erzielten
Wertminderung in einem Quartal, wird diese auf das folgende Quartal zum Zwecke der
Berechnung der Performance-Fee vorgetragen, d.h. eine ZusatzvergUtung ("Performance-Fee")
fallt erst wieder an, wenn die netto erzielte Wertminderung vollstandig ausgeglichen ist.

Diese Vergltungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Depotbankvergiitung

Die Depotbank erhalt far die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermdgen eine
Vergiitung in Hohe von bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens berechnet auf das
monatlich ermittelte Gesamtvermdgen der von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwalteten
Publikumsfonds (, Fondsvolumen”), gegenwartig wird folgende Geblhrenstaffel berechnet:

Von 0 bis zu 1.250 Mio. Euro 0,065% p.a.
von Uber 1.250 Mio. Euro bis zu 2.000 Mio. Euro 0,055% p.a.
von Uber 2.000 Mio. Euro bis zu 3.000 Mio. Euro 0,050% p.a.
von Uber 3.000 Mio. Euro bis zu 4.000 Mio. Euro 0,045% p.a.
von Uber 4.000 Mio. Euro bis zu 5.000 Mio. Euro 0,040% p.a.
von Uber 5.000 Mio. Euro bis zu 6.000 Mio. Euro 0,035% p.a.
von Uber 6.000 Mio. Euro bis zu 7.000 Mio. Euro 0,0325% p.a.

tber 7.000 Mio. Euro 0,030% p.a.

Diese Vergltung wird monatlich nachtraglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie
versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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3. Zentralverwaltungsvergiitung

Die  Zentralverwaltungsstelle erhalt far die Erfallung ihrer Aufgaben aus dem
Zentralverwaltungsvertrag eine Vergltung in Hohe von bis zu 0,03% p.a des Netto-
Teilfondsvermdgens, a. berechnet auf das monatlich ermittelte Gesamtvermdgen der von der
Flossbach von Storch Invest S.A. verwalteten Publikumsfonds (,,Fondsvolumen”), gegenwartig
wird folgende Gebihrenstaffel berechnet:

Von 0 bis zu 5.000 Mio. Euro 0,02% p.a.
von Uber 5.000 Mio. Euro bis zu 8.000 Mio. Euro  0,0175% p.a.
Uber 8.000 Mio. Euro 0,015% p.a.

Diese VergUtung wird monatlich nachtraglich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahit.
Sie versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Register- und
Transferstellenvertrag eine Vergltung in Héhe von 15,- Euro p.a. pro Anlagekonto und von 40,-
Euro p.a. pro Anlagekonto in Verbindung mit einem Sparplan und/oder Entnahmeplan. Diese
VergUtungen werden am Geschaftsjahresende berechnet und nachtrdglich ausgezahlt. Diese
VergUtungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in dem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Kosten
belastet werden.

Kosten, die von den Aktionaren zu tragen sind

Ausgabeaufschlag:

| o
(zugunsten der Vertriebsstelle) bis zu 5%
Rucknahmeabschlag: Keiner
Umtauschprovision: Keine

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Aktien
zugunsten der Vertriebsstelle)

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden ausgeschittet. Die Ausschittung erfolgt in den von der
Investmentgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Abstdnden. Inhaber von Namensaktien
werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschittung entsprechenden Anzahl von
Aktien am Teilfonds berlcksichtigt. Auf ausdricklichen Wunsch werden Ausschiittungen auch
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auf das vom Aktionar anzugebende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich per
Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.

60
Flossbach von Storch SICAV

Verkaufsprospekt Stand: 09. September 2013



Satzung
der

Flossbach von Storch SICAV

I. Name, Sitz und Zweck der Investmentgesellschaft
Artikel 1 Name

Zwischen den erschienenen Parteien und allen, die Eigentimer von spater ausgegebenen Aktien
werden, wird eine Investmentgesellschaft in Form einer Aktiengesellschaft als ,Société
d’investissement a capital variable”, unter dem Namen Flossbach von Storch SICAV
(,Investmentgesellschaft”) gegriindet. Die Investmentgesellschaft ist eine Umbrella-Konstruktion,
die mehrere Teilfonds (,, Teilfonds”) umfassen kann.

Artikel 2 Sitz
Gesellschaftssitz ist Strassen, GroBherzogtum Luxemburg.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft (,Verwaltungsrat”)
kann der Gesellschaftssitz an einen anderen Ort innerhalb der Gemeinde Strassen verlegt werden
und koénnen Niederlassungen und Reprdsentanzen an einem anderen Ort innerhalb des
GroBherzogtums Luxemburg sowie im Ausland gegrindet oder er6ffnet werden.

Aufgrund eines bestehenden oder unmittelbar drohenden politischen, militarischen oder anderen
Notfalls von héherer Gewalt auBerhalb der Kontrolle, Verantwortlichkeit und Einflussmoglichkeit
der Investmentgesellschaft, der die normale Geschaftsabwicklung am Gesellschaftssitz oder den
reibungslosen Verkehr zwischen dem Gesellschaftssitz und dem Ausland beeintrachtigt, kann der
Verwaltungsrat durch einen einfachen Beschluss den Gesellschaftssitz voribergehend bis zur
Wiederherstellung von normalen Verhaltnissen ins Ausland verlegen. In diesem Falle wird die
Investmentgesellschaft die Luxemburger Staatszugehorigkeit jedoch beibehalten.

Artikel 3 Zweck

1. AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in zuldssigen
Vermdgenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemaB Teil Il des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen (,, Gesetz vom 17. Dezember 2010")
mit dem Ziel einer angemessenen Wertentwicklung zugunsten der Aktionare durch Festlequng
einer bestimmten Anlagepolitik zu erwirtschaften.

2. Die Investmentgesellschaft kann unter Beriicksichtigung der im Gesetz vom 17. Dezember
2010 und im Gesetz vom 10. August 1915 Uber die Handelsgesellschaften (einschlieBlich
nachfolgender Anderungen und Ergdnzungen) (,Gesetz vom 10. August 1915") festgelegten
Bestimmungen, alle MaBnahmen treffen, die ihnrem Zweck dienen oder nitzlich sind.
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Artikel 4 Allgemeine Anlagegrundséatze und -beschrankungen

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen
Wertentwicklung. Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fur den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Fur den jeweiligen Teilfonds durfen nur solche Vermdgenswerte erworben und verkauft werden,
deren Preis den Bewertungskriterien von Artikel 14 dieser Satzung entspricht.

Zum Erreichen des Hauptzieles der Anlagepolitik darf der jeweilige Teilfonds grundsatzlich in
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen (hierbei
besteht keine Beschrankung hinsichtlich der Anlagepolitik dieser Zielfonds, d.h. es kann sich
insbesondere um Wertpapier- oder Geldmarktfonds unter anderem auch Commodity Fonds,
Cashfonds sowie Immobilienfonds handeln) und derivative Finanzinstrumente jeglicher Art
(insbesondere Optionen, Terminkontrakte auf Finanzinstrumente sowie Optionen auf solche
Vertrage und freihandige Swap-Vertrdage auf alle Arten von Finanzinstrumenten) investieren.

Des Weiteren durfen grundsatzlich Darlehen fur den jeweiligen Teilfonds aufgenommen werden,
unter der Voraussetzung, dass dies in dem jeweiligen Anhang des Verkaufsprospektes im Rahmen
der Beschreibung der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds naher beschrieben wird.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen kann daneben in Form von flissigen Mitteln und/oder als
Festgelder angelegt werden.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsdtze und -beschréankungen gelten fir samtliche
Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung und
nach den in diesem Artikel nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsdtzen und
innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

1. Anlagegrundsatze- und beschrankungen insbesondere im Hinblick auf Anteile an
Investmentfonds, Edelmetalle und Wertpapiere

1.1 Es durfen fur den jeweiligen Teilfonds ausschlieBlich Anteile an folgenden
Investmentfonds oder Investmentgesellschaften erworben werden:

a. in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermégen, die die
Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG erfllen,

und/oder

auslandische Investmentvermdgen, die deren Voraussetzungen entsprechend
erfullen,

und/oder
b. in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentaktiengesellschaften, die
keine Spezialfonds sind und bei denen insbesondere die Vorschriften fir die
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getrennte Verwahrung der Vermdgensgegenstande, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung ~ und  die  Leerverkdaufe  von  Wertpapieren  und
Geldmarktinstrumenten bestehen, die den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG gleichwertig sind,

und/oder

auslandische Investmentvermdgen, die deren Voraussetzungen entsprechend
erfullen,

und/oder

c. in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Immobilien- Sondervermdégen, die
keine Spezial-Sondervermdgen sind,

und/oder

auslandische Investmentvermdgen, die deren Voraussetzungen entsprechend
erfullen,

und/oder

d. in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermégen im Sinne des § 83
InvG und/oder Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine diesen
Sondervermogen vergleichbare Anlageform vorsieht, (Gemischte
Sondervermdgen),

und/oder

auslandische Investmentvermdgen, die deren Voraussetzungen entsprechend
erflllen

und/oder
e. andere Investmentvermdgen,

- die keine Spezialfonds sind und die in ihrem Sitzland nach Rechtsvorschriften
zugelassen wurden, die sie einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der
Anleger unterstellen, und ausreichende Gewadhr fir eine befriedigende
Zusammenarbeit zwischen der Aufsichtsbehérde in deren jeweiligem Sitzland und
der Luxemburger Aufsichtsbehorde besteht, und

- bei denen das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau eines Anlegers in ein
Investmentvermogen, das der Richtlinie 2009/65/EG entspricht, gleichwertig ist
und bei denen insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung der
Vermogensgegenstande, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und die
Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind, und

- bei denen die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten
ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten,
die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden, und
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- bei denen die Anteile ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten
werden und die Anleger das Recht zur Riickgabe der Anteile haben

(insgesamt die ,Zielfonds” genannt).

1.2 Fur den jeweiligen Teilfonds durfen Anteile an ,Zielfonds”, die vorstehend unter Nrn.
1.1.a., 1.1.b.,, 1.1.c, 1.1.d. und/oder 1.1.e. aufgefihrt sind nur dann erworben
werden, wenn jeder dieser ,Zielfonds” nach seinen Vertragsbedingungen bzw.
der Satzung seiner Investmentgesellschaft seinerseits insgesamt hochstens 10%
des Wertes seines Vermdgens in Anteilen an Investmentvermégen anlegt.

1.3 Fur den jeweiligen Teilfonds durfen Anteile an ,Zielfonds” bis zu einer Hochstgrenze
von 10% des jeweiligen Teilfondsvermdgen erworben werden, die Teilfonds sind
daher zielfondsfahig.

1.4 Dem jeweiligen Teilfonds durfen keine Ausgabeaufschlage und Rucknahmeabschldage
fur die , Zielfonds”- Anteile berechnet werden, welche

a. von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, die mit der Investmentgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
oder

b. von einer Gesellschaft derselben Gruppe oder von einer Verwaltungsgesellschaft fur
einen Fonds dieser Gruppe verwaltet werden, oder

c. von einer Gesellschaft verwaltet werden, bei der ein oder mehrere Mitglieder der
Geschaftsleitung  bzw. des Verwaltungsrats gleichzeitig Mitglieder der
Geschaftsleitung bzw. des Verwaltungsrats der Investmentgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft derselben Gruppe sind.

Das Verbot gilt ferner fir Anteile an ,Zielfonds”, die mit der Investmentgesellschaft in der
vorstehenden Weise verbunden sind.

1.5 ETFs auf einzelne Edelmetalle fallen mangels Risikodiversifikation nicht unter den Begriff
Zielfonds.

1.6 Die Einrdumung von Kaufoptionen auf Vermodgenswerte, die im Zeitpunkt der
Einrdumung der Kaufoption nicht zum jeweiligen Teilfondsvermdgen gehoren,
sind vorbehaltlich der nachfolgenden Nr. 2 unter der Voraussetzung zulassig, dass
dies in dem jeweiligen Anhang zu dem jeweiligen Teilfonds im Rahmen der
Beschreibung der Anlagepolitik beschrieben und fir zuldssig erklart wird.
Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulassig.

1.7 Jeder Teilfonds kann grundsatzlich nicht:

a) mehr als 10 % seiner Netto-Aktiva in Wertpapiere anlegen, die nicht zum Handel
an einer Wertpapierborse zugelassen sind oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemass ist,

b) mehr als 10 % der verbrieften Rechte derselben Art ein und desselben Emittenten
erwerben,
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c¢) mehr als 10 % seiner Netto-Aktiva in verbriefte Rechte ein und desselben
Emittenten anlegen.

d) Dartber hinaus darf durch das Kontrahentenrisiko des Fonds, welches sich aus
derivativen Geschaften ergibt, zu keinem Zeitpunkt in Bezug auf eine einzelne
Gegenpartei 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens tberschritten werden.

Die in den vorstehenden Punkten a), b) und ¢) aufgefihrten Beschrankungen sind nicht
auf verbriefte Rechte anwendbar, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD oder seiner
Gebietskorperschaften oder von supranationalen Einrichtungen oder Organismen
gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder internationalen Charakters begeben oder
garantiert werden.

Die in den vorstehenden Punkten a), b) und c) aufgefihrten Beschrankungen sind im
Ubrigen auch nicht auf verbriefte Rechte anwendbar, welche von Zielfonds begeben
werden (Investmentfondsanteile der Zielfonds), wenn diese Zielfonds
Riskikostreuungsregeln unterworfen sind, welche denen nach Teil Il des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 vergleichbar sind und wenn diese Zielfonds in ihrem Ursprungsland einer
standigen Aufsicht unterliegen, die durch eine Aufsichtsbehorde ausgelbt wird und die
durch ein den Anlegerschutz bezweckendes Gesetz vorgesehen ist, d.h. Zielfonds mit Sitz
in der Europdischen Union, den USA, Kanada, der Schweiz. Liechtenstein, Hong-Kong
oder Japan.

Jeder Teilfonds eines Zielfonds mit mehreren Teilfonds ist als eigenstandiger Zielfonds
anzusehen, unter der Bedingung, dass diese Teilfonds Dritten gegendber nicht
gesamtschuldnerisch far Verpflichtungen der verschiedenen Teilfonds haften.

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer
Verwaltungsvergitung auf Ebene des Zielfonds kommen. Der Jahresbericht des Fonds
wird betreffend den jeweiligen Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der
Verwaltungsvergitung maximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen
haben.

1.8 Der jeweilige Teilfonds kann bis zu 15% seines Teilfondsvermégens direkt (physisch) in
Gold investieren. Dartber hinaus kann der jeweilige Teilfonds bis zu 10% seines
Teilfondsvermdgens  indirekt ~ (z.B.  Uber  Zertifikate,  nicht-richtlinienkonforme
Edelmetallfonds sofern sie gemal3 den Bestimmungen von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 und Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG als Wertpapiere zu betrachten
sind, Gold Bullion Securities, etc.) in Gold und andere Edelmetalle investieren, wobei
jedoch die Gesamtanlage des Teilfonds in Gold (direkt und indirekt) niemals 25% des
Teilfondsvermdgens Ubersteigen darf. Als andere Edelmetalle gelten insbesondere Kupfer,
Silber, Platin, Palladium, Iridium, Quecksilber, Osmium, Ruthenium und Rhodium.

Die Gesamtanlage des jeweiligen Teilfonds in Edelmetalle, Derivate und unverbriefte
Darlehensforderungen darf 30 Prozent des Teilfondsvermdgens nicht Ubersteigen.
Derivate im Sinne des § 51 Abs. 1 InvG werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

Sofern Gold in physischer Form erworben wird, wird dies im Tresor der Depotbank bzw.

im Tresor des Unterverwahrers der Depotbank verwahrt, wobei Gold maximal in Héhe von
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bis 15% des Wertes des Teilfondsvermogens bei der Depotbank verwahrt werden kann.
Die Verwahrung des vom Fonds physisch erworbenen Goldes erfolgt in zugeordneter
(.allocated.) Form. Die vom Teilfonds in physischer Form erworbenen Edelmetalle werden
im Tresor der Depotbank bzw. im Tresor des Unterverwahrers der Depotbank verwahrt.
Die Verwahrung der vom Teilfonds physisch erworbenen Edelmetalle erfolgt in
zugeordneter ("allocated") Form.

Die gehaltenen Barren koénnen eindeutig identifiziert und dem Teilfonds "zugeordnet"
werden. Sie befinden sich im wirtschaftlichen Eigentum des Fonds. Edelmetalle in einem
Depot gehdren nicht zum Vermdgen der Depotbank bzw. deren Unterverwahrer und sind
somit im Falle des Konkurses des Verwahrers bzw. dessen Unterverwahrers geschitzt.
Zugeordnete Edelmetalle werden nicht verliehen und sind nicht mit irgendwelchen
Derivaten verbunden.

1.9 Der Erwerb von Wertpapieren, deren VerauBerung aufgrund vertraglicher
Vereinbarung weiteren Beschrankungen unterliegt, ist nicht zuldssig.

1.10 Der Erwerb von Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Bérse
zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind, und unverbrieften
Darlehensforderungen, ist unter der Voraussetzung zulassig, dass dies in dem jeweiligen
Anhang zu dem jeweiligen Teilfonds im Rahmen der Beschreibung der Anlagepolitik und
der wesentlichen Merkmale beschrieben und fur zuldssig erklart wird.

2. Derivative Finanzinstrumente und sonstige Techniken

Jeder Teilfonds kann die nachfolgend beschriebenen derivativen Finanzinstrumente sowie
Techniken nutzen:

Die derivativen Finanzinstrumente kdnnen insbesondere Optionen, Terminkontrakte auf
Finanzinstrumente sowie Optionen auf solche Vertrage und OTC-Swap-Vertrage auf alle
Arten von Finanzinstrumenten umfassen. Dartber hinaus kann jeder Teilfonds Techniken
in Form von Wertpapierleihgeschaften, Geschaften unter Rickkaufsvorbehalt sowie
Pensionsgeschaften einsetzen. Die derivativen Finanzinstrumente mdissen auf einem
geregelten Markt gehandelt werden oder auf OTC-Basis mit Kreditinstituten erster
Ordnung eingegangen werden, die auf diese Art von Geschaft spezialisiert sind.

Die Summe der Verpflichtungen aus auf freihandiger Basis gehandelten
Finanzinstrumenten und, gegebenenfalls, den Verpflichtungen aus auf einem geregelten
Markt gehandelten derivativen Finanzinstrumenten darf in keinem Fall den Wert der
Netto-Aktiva des jeweiligen Teilfonds Ubersteigen.

2.1. Bei der Berechnung des Gesamtrisikos durch derivative Finanzinstrumente wird das
Marktrisiko bewertet. Dies geschieht nach dem Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz)
unter Verwendung der folgenden Parameter: einseitiges Konfidenzintervall von
99%, Haltedauer von 20 Tagen. Der Value-at-Risk (VaR) darf 50% des Netto-
Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten.
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2.2 Ein Teilfonds darf keine anderen Warenkontrakte als Terminkontrakte auf
Rohstoffe abschlieBen. Abweichend hiervon kann jeder Teilfonds Kassageschafte
auf Edelmetalle eingehen, welche auf einem organisierten Markt handelbar sind.

3. Geschifte in Bezug auf Wertpapierdarlehen

Fur die jeweiligen Teilfonds werden keine Wertpapierleingeschafte getatigt.

4. Pensionsgeschafte

Die Investmentgesellschaft wird sich fur die jeweiligen Teilfonds nicht an
Pensionsgeschaften beteiligen.

5. Kredite- und Belastungsverbote

Jeder Teilfonds kann fortlaufend bei Kreditinstituten erster Ordnung, die auf diese Art
Geschaft spezialisiert sind, Kredite aufnehmen.

a)  Die zum jeweiligen Teilfondsvermdgen gehérenden Vermdgensgegenstande dirfen
nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung
abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des
nachstehenden Lit. b) oder um Sicherheitsleistungen zur Erfullung von Einschuss- oder
Nachschussverpflichtungen im Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit
Finanzinstrumenten.

b)  Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens durfen kurzfristig bis zu einer
Hohe von 20% des jeweiligen Teilfondsvermdgens und wenn die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktdblich sind aufgenommen werden. Da es sich nur um
kurzfristige Kredite handeln darf, ist eine Steigerung des Investitionsgrades des
jeweiligen Teilfonds (Leverage) und die damit verbundenen Risiken jedoch regelmaBig
ausgeschlossen. Soweit es sich nicht um eine valutarische Uberziehung handelt bedarf
die Kreditaufnahme der Zustimmung der Depotbank zu den Darlehensbedingungen.
Die Depotbank hat der Kreditaufnahme zuzustimmen, wenn diese den genannten
Anforderungen entspricht und mit den einschlagigen Gesetzesvorschriften und mit
der Satzung Ubereinstimmt.

)  Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens durfen weder Kredite gewahrt noch fir
Dritte BUrgschaftsverpflichtungen eingegangen werden,

6. Fliissige Mittel

Der jeweilige Teilfonds kann grundsatzlich daneben flissige Mittel in Form von
Bankguthaben und regelmaBig gehandelten  Geldmarktpapieren  halten.  Die
Geldmarktpapiere durfen im Zeitpunkt des Erwerbs fir den jeweiligen Teilfonds eine
Restlaufzeit von héchstens 12 Monaten haben.
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7. Uberschreiten der Anlagegrenzen auf andere Weise als durch
Anlageentscheidungen

Wenn die vorstehenden bzw. teilfondsspezifischen prozentualen Beschrankungen
Uberschritten werden, muss es vornehmliches Ziel der/des jeweiligen Teilfonds sein, diese
Situation unter Bertcksichtigung der Interessen der Aktiondre zu beseitigen.

Il. Dauer, Verschmelzung und Liquidation der Investmentgesellschaft
Artikel 5 Dauer der Investmentgesellschaft
Die Investmentgesellschaft ist flr eine unbestimmte Dauer gegrindet.

Artikel 6 Die Verschmelzung der Investmentgesellschaft mit einem anderen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen (,OGA")

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung mit einem anderen
OGA verschmolzen werden. Der Beschluss bedarf des Anwesenheitsquorums und der Mehrheit,
wie sie im Gesetz vom 10. August 1915 flr Satzungsanderungen vorgesehen sind. Der Beschluss
der Generalversammlung zur Verschmelzung der Investmentgesellschaft wird entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen verdffentlicht.

Die Aktiondre der einzubringenden Investmentgesellschaft haben wahrend eines Monats das
Recht, ohne Kosten die Ricknahme aller oder eines Teils ihrer Aktien zum einschldgigen
Nettoinventarwert pro Aktie zu verlangen. Die Aktien der Aktiondre, welche die Ricknahme ihrer
Aktien nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts pro Aktie an dem
Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Aktien des aufnehmenden OGA ersetzt.
Gegebenenfalls erhalten die Aktiondre einen Spitzenausgleich.

Artikel 7 Die Liquidation der Investmentgesellschaft

1. Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung liquidiert
werden. Dieser Beschluss ist unter Einhaltung der fur Satzungsdnderungen vorgeschriebenen
Bestimmungen zu fassen, es sei denn diese Satzung, das Gesetz vom 10. August 1915 oder das
Gesetz vom 17. Dezember 2010 verzichten auf die Einhaltung dieser Bestimmungen.

Sinkt das Vermogen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, ist der
Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft verpflichtet, eine Generalversammlung einzuberufen
und dieser die Frage nach der Liquidation der Investmentgesellschaft zu unterbreiten. Die
Liquidation wird mit einer einfachen Mehrheit der anwesenden bzw. vertretenden Aktien
beschlossen.

Sinkt das Vermogen der Investmentgesellschaft unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss der
Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft ebenfalls eine Generalversammlung einberufen und
dieser die Frage nach der Liquidation der Investmentgesellschaft unterbreiten. Die Liquidation
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wird in einem solchen Fall mit einer Mehrheit von 25% der in der Generalversammlung
anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammlungen erfolgen jeweils innerhalb von
40 Tagen nach Feststellung des Umstandes, dass das Vermogen der Investmentgesellschaft unter
zwei Drittel bzw. unter ein Viertel des Mindestkapitals gesunken ist.

Der Beschluss der Generalversammlung zur Liquidation der Investmentgesellschaft wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen verdffentlicht.

2. Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die
Investmentgesellschaft mit dem Datum der Beschlussfassung Gber die Liquidation bis zur
Durchfihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien der Investmentgesellschaft mehr
ausgeben, zurticknehmen oder umtauschen.

3. Nettoliquidationserlése, ~ deren  Auszahlung nicht bis zum  Abschluss  des
Liquidationsverfahrens von Aktiondren geltend gemacht wurden, werden von der Depotbank
nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fir Rechnung der berechtigten Aktiondre bei der
Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrdage
verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

lll. Die Teilfonds, Dauer, Verschmelzung und Liquidation eines oder mehrerer
Teilfonds

Artikel 8 Die Teilfonds

1. Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der Verwaltungsrat
kann jederzeit beschlieBen, weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Fall wird der
Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

2. Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Aktionare untereinander als eigenstandiges Vermogen.
Die Rechte und Pflichten der Aktiondre eines Teilfonds sind von denen der Aktiondre der anderen
Teilfonds getrennt. Gegenuber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds
lediglich fur Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Artikel 9 Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds kénnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer eines
Teilfonds ergibt sich fir den jeweiligen Teilfonds aus dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt.

Artikel 10 Die Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds

1. Verschmelzung eines Teilfonds der Investmentgesellschaft durch Einbringung in einen
anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft oder in einen anderen Luxemburger OGA bzw.
einen Teilfonds eines anderen Luxemburger OGA.
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Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft
oder einen anderen Luxemburger OGA bzw. einen Teilfonds eines anderen Luxemburger OGA,
der nach Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufgelegt wurde, verschmolzen werden.
Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fallen beschlossen werden:

e sofern das Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist,
welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu
verwalten. Die Investmentgesellschaft hat diesen Betrag mit 1,25 Mio. Euro festgesetzt.

e sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld
oder aus Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitédt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den
Teilfonds zu verwalten.

Der Beschluss des Verwaltungsrates zur Verschmelzung wird jeweils in einer vom Verwaltungsrat
bestimmten Zeitung jener Lander, in denen die Aktien des einzubringenden Teilfonds vertrieben
werden, veroffentlicht.

Unbeschadet des vorhergehenden Absatzes sind die von der Verschmelzung betroffenen
Aktiondre, die mit der Verschmelzung nicht einverstanden sind, innerhalb eines Monats nach
Veroffentlichung der Mitteilung an die Aktiondre Uber die Verschmelzung, berechtigt, ihre Aktien
kostenfrei zurlickzugeben. Aktionare, die von diesem Recht keinen Gebrauch gemacht haben,
sind an den vom Verwaltungsrat gefassten Beschluss Gber die Verschmelzung gebunden.

Verschmelzungsbeschlisse bedirfen der vorherigen Genehmigung durch die Luxemburger
Aufsichtsbehorde fur den Finanzsektor.

Fur die Verschmelzung von Aktienklassen gilt das vorstehend Gesagte analog.
Artikel 11 Die Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds

1. Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft insbesondere in den folgenden Fallen liquidiert werden:

e sofern das Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist,
welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu
verwalten. Die Investmentgesellschaft hat diesen Betrag mit 1,25 Mio. Euro festgesetzt;

e sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld
oder aus Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitét nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den
Teilfonds zu verwalten.

Der Liquidationsbeschluss des Verwaltungsrates ist im Einklang mit den Bestimmungen fur die
Veroffentlichung der Mitteilungen an die Aktionare und in Form einer solchen zu veréffentlichen.
Der Liquidationsbeschluss bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Luxemburger
Aufsichtsbehdrde.
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Vorbehaltlich  eines  gegenteiligen  Beschlusses  des  Verwaltungsrates  wird  die
Investmentgesellschaft mit dem Datum der Beschlussfassung Gber die Liquidation bis zur
Durchfuhrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien in Bezug auf den zu liquidierenden
Teilfonds mehr ausgeben, zurticknehmen oder umtauschen.

2. Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von
Aktiondren geltend gemacht wurden, werden von der Depotbank nach Abschluss des
Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Aktionare bei der Caisse des Consignations
im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrdge verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

IV. Gesellschaftskapital und Aktien
Artikel 12 Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital der Investmentgesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt der Summe der
Netto-Teilfondsvermogen aller Teilfonds der Investmentgesellschaft (,,Netto-
Gesellschaftsvermdgen”) gemal Artikel 14 Nr. 4 dieser Satzung und wird durch volleinbezahlte
Aktien ohne Nennwert reprasentiert.

Das Anfangskapital der Investmentgesellschaft betrdgt bei Grindung 31.000 Euro, eingeteilt in
310,- Aktien ohne Nennwert (Erstausgabepreis EUR 100 je Aktie).

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft entspricht gemdaB Luxemburger Gesetz dem
Gegenwert von 1.250.000 Euro und muss innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten nach
Zulassung der Investmentgesellschaft durch die Luxemburger Aufsichtsbehérde erreicht werden.
Hierfr ist auf das Netto-Gesellschaftsvermdgen abzustellen.

Artikel 13 Aktien

1. Aktien sind Aktien an dem jeweiligen Teilfonds. Sie werden durch Aktienzertifikate
verbrieft. Die Aktienzertifikate werden in der durch die Investmentgesellschaft bestimmten
Stlckelung ausgegeben. Inhaberaktien werden nur als ganze Aktien ausgegeben. Die
Investmentgesellschaft kann die Verbriefung in Globalurkunden vorsehen. Namensaktien werden
bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben. Namensaktien werden von der Register- und Transferstelle
in das far die Investmentgesellschaft geflhrte Aktienregister eingetragen. In diesem Zusammenhang
werden den Aktiondren Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Aktienregister an die im
Aktienregister angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stlcke
besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberaktien noch bei der Ausgabe von Namensaktien. Die
Arten der Aktien werden fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt angegeben.

2. Zum Zwecke der problemlosen Ubertragbarkeit wird die Girosammelverwahrfahigkeit der
Aktien beantragt.
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3. Samtliche Mitteilungen und AnklUndigungen der Investmentgesellschaft an die Aktionare
kdnnen an die Anschrift gesandt werden, die in das Aktienregister eingetragen wurde. Falls ein
Aktionar eine solche Anschrift nicht mitteilt, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, dass eine
entsprechende Notiz in das Aktienregister eingetragen wird. In diesem Falle wird der Aktionar
solange behandelt als befande sich seine Anschrift am Sitz der Investmentgesellschaft bis der
Aktionar der Investmentgesellschaft eine andere Anschrift mitteilt. Der Aktionar kann zu jeder Zeit
seine in dem Aktienregister eingetragene Anschrift, durch schriftliche Mitteilung an die Register-
und Transferstelle an deren Gesellschaftssitz oder an eine vom Verwaltungsrat bestimmte Anschrift
korrigieren.

4, Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit eine unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter
Aktien auszugeben, ohne den bestehenden Aktiondren ein Vorrecht zur Zeichnung neu
auszugebender Aktien einzurdumen.

5. Aktienzertifikate  werden von  zwei  Verwaltungsratsmitgliedern — oder  einem
Verwaltungsratsmitglied und einem rechtmaBig vom Verwaltungsrat dazu ermachtigten
Bevollmachtigten unterzeichnet.

Unterschriften des Verwaltungsrates kdnnen entweder von Hand, in gedruckter Form oder mittels
eines Namensstempels geleistet werden. Die Unterschrift eines Bevollmachtigten ist handschriftlich
zu leisten.

6. Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn der
Verwaltungsrat beschliet, gemaB der nachfolgenden Ziffer dieses Artikels, innerhalb eines
Teilfonds verschiedene Aktienklassen auszugeben.

7. Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder
mehrere Aktienklassen vorzusehen. Die Aktienklassen kdnnen sich in ihren Merkmalen und
Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrdge, nach der GebUhrenstruktur oder anderen
spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Aktien sind vom Tage ihrer Ausgabe an
in gleicher Weise an Ertrdgen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen
Aktienklasse beteiligt. Sofern fir die jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebildet werden, findet
dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwahnung.

Artikel 14 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie

1. Das Netto-Gesellschaftsvermégen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR)
(,,Referenzwahrung”).

2. Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert pro Aktie”) lautet auf die im jeweiligen Anhang
zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung (,, Teilfondswahrung”).

3. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Investmentgesellschaft oder einem von ihr

Beauftragten unter Aufsicht der Depotbank an jedem Bewertungstag berechnet. Der

Verwaltungsrat kann fir einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung treffen, wobei zu
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berticksichtigen ist, dass der Netto-Inventarwert pro Aktie mindestens zweimal im Monat zu
berechnen ist.

4. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr
Beauftragten unter Aufsicht der Depotbank an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist,
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag”) berechnet und
bis auf zwei Dezimalstellen kaufméannisch gerundet. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdérenden Vermogenswerte abzuglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (, Netto-Teilfondsvermégen”) an jedem Bewertungstag
ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien des
jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund
gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den Regelungen dieser Satzung Auskunft Gber die Situation
des Netto-Gesellschaftsvermdgens gegeben werden muss, werden die Vermodgenswerte des
jeweiligen  Teilfonds in die Referenzwdhrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-
Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a)  Vermodgensgegenstande, die an einer Bdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten
verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Vermogensgegenstand an mehreren Bérsen amtlich notiert,
ist der zuletzt verflgbare Kurs jener Borse maBgebend, die der Hauptmarkt fur diesen
Vermodgensgegenstand ist.

b)  Vermdgensgegenstdnde, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem
geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.

Q) OTC-Derivate werden auf einer von der Investmentgesellschaft festzulegenden und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu
und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

d  OGAW bzw. OGA werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Ricknahmepreis
bewertet. Falls fur Investmentanteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Rucknahmepreise
festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermodgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren, Bewertungsmodellen
festlegt.

e)  Falls far die jeweiligen Vermdgensgegenstande kein handelbarer Kurs verfliigbar ist, werden
diese Vermdgensgegenstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu und
Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

f) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet.
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g)  Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als
die jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende
Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdégen wird um die Ausschittungen reduziert, die
gegebenenfalls an die Aktionare des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend
aufgefihrten Kriterien fir jeden Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds
Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend
aufgefihrten Kriterien fur jede Aktienklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der
Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

Artikel 15 Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie und der
Riicknahme

1. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie
zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich
machen und wenn die Einstellung unter Berlcksichtigung der Interessen der Aktiondre
gerechtfertigt ist, und zwar:

a) wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m)
ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Grinden
als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an
dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft Uber Teilfondsanlagen nicht verfligen kann oder
es ihr unmaglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie ordnungsgemal durchzufihren.

Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb eines
Teilfonds fuhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem
betreffenden Ereignis nicht berthrt sind.

2. Aktionare, welche einen Rucknahmeauftrag bzw. einen Umtauschantrag gestellt haben,
werden von einer Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziglich
benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie
unverzlglich davon in Kenntnis gesetzt. Wahrend die Berechnung des Netto-Inventarwertes pro
Aktie eingestellt ist, werden Rucknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage nicht ausgefthrt3.
Rucknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage kdnnen im Falle einer Einstellung der
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie vom Aktiondr bis zum Zeitpunkt der
Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie widerrufen werden.
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Artikel 16 Ausgabe von Aktien

1. Aktien werden jeweils am Erstausgabetag eines Teilfonds bzw. innerhalb der
Erstausgabeperiode eines Teilfonds, zu einem bestimmten Erstausgabepreis (zuzlglich
Ausgabeaufschlag zugunsten einer etwaigen Vertriebsstelle) ausgegeben, so wie fur den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben. Im
Anschluss an diesen Erstausgabetag bzw. an diese Erstausgabeperiode werden Aktien an jedem
Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie
gemaB Artikel 14 Nr. 4 der Satzung, zuzlglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten einer
etwaigen Vertriebsstelle, dessen maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebihren oder
andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Zeichnungsantrage fur den Erwerb von  Namensaktien koénnen  bei  der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Register- und Transferstelle, einer etwaigen
Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind
zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrdge an die Register- und Transferstelle
verpflichtet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle (,maBgebliche
Stelle”). Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Investmentgesellschaft an.

Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Inhaberaktien werden von der Stelle, bei der der
Antragsteller sein Depot unterhalt, an die Depotbank weitergeleitet. MaBgeblich ist der Eingang
bei der Depotbank.

Vollstandige Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Namensaktien, welche bis zu dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungstages
abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfigung steht. Die
Investmentgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Aktien auf der Grundlage
eines dem Antragsteller vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie abgerechnet wird.
Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late-Trading betreibt, kann die
Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der
Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt hat. Vollstandige
Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensaktien, welche nach dem im Verkaufsprospekt
bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle eingegangen sind,
werden zum Ausgabepreis des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet, sofern der
Gegenwert der gezeichneten Namensaktien zur Verfligung steht.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Aktien zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen
Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfligung stehen oder der
Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein, wird der Zeichnungsantrag als mit dem
Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen betrachtet, an dem der Gegenwert der
gezeichneten Aktien zur Verfligung steht bzw. der Zeichnungsantrag ordnungsgemaf vorliegt.
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Die Namensaktien werden unverziglich bei Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im
Auftrag der Investmentgesellschaft von der Depotbank zugeteilt und durch Eintragung in das
Aktienregister Ubertragen.

Inhaberaktien werden unverzlglich bei Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im
Auftrag der Investmentgesellschaft von der Depotbank Ubertragen, indem sie der Stelle
gutgeschrieben werden, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teilfonds angegebenen Anzahl
von Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswahrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.

3. Im Falle von Sparplanen wird hochstens ein Drittel von jeder der fUr das erste Jahr
vereinbarten Zahlungen fir die Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle
spateren Zahlungen gleichmaBig verteilt.

Artikel 17 Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Aktien

1. Die Investmentgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von
Grinden einen Zeichnungsantrag zurlckweisen oder die Ausgabe von Aktien zeitweilig
beschranken, aussetzen oder endgulltig einstellen oder Aktien einseitig gegen Zahlung des
Rucknahmepreises zuriicknehmen, wenn dies im Interesse der Aktiondre, im o6ffentlichen
Interesse, zum Schutz der Investmentgesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Aktionare
erforderlich erscheint.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle, betreffend Namensaktien, und die
Depotbank, betreffend Inhaberaktien, auf nicht bereits ausgeflhrte Zeichnungsantrage
eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverzlglich zurlickerstatten.

3. Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie eingestellt wird.

4. Des Weiteren ist der Fonds nicht fur den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von Amerika
(USA) oder an US-BUrger bestimmt.

Als in den USA steuerpflichtige natdrliche Personen —Blrger werden bspw. diejenigen natdrlichen
Personen betrachtet, die,

a)  inden USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

b) eingeblrgerte Staatsangehorige sind (bzw. Green Card Holder),

Q) im Ausland als Kind eines Staatsangehorigen der USA geboren wurden,

d)  ohne Staatsangehdoriger der USA zu sein, sich Gberwiegend in den USA aufhalten  oder
e) mit einem Staatsangehdrigen der USA verheiratet sind.
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f) in den USA steuerpflichtig sind

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen —Birger werden bspw.auBerdem betrachtet

a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-
Bundesstaaten oder des District of Columbia gegriindet wurden,

b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem ,Act of Congress”
gegriindet wurde oder

Q) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegrtindet wurde.
d) eine Gesellschaft, die in den USA steuerpflichtig ist.
Artikel 18 Riicknahme und Umtausch von Aktien

1. Die Aktiondre sind berechtigt, jederzeit die Rdcknahme ihrer Aktien zum
Nettoinventarwert pro Aktie gemaB Artikel 14 Nr. 4 der Satzung, gegebenenfalls abziglich eines
etwaigen Ricknahmeabschlages (,,RUcknahmepreis”) zu beantragen. Diese Ricknahme erfolgt
nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen
maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
angegeben.

Der Ricknahmepreis kann sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und andere
Belastungen vermindern. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt die entsprechende Aktie.

2. Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die
Aktionare erfolgen Uber die Depotbank sowie Uber die Depotbank unter Zuhilfenahme der
Zahlstellen. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht
beeinflussbare Umsténde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers
verbieten.

Die Investmentgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Rucknahmepreises
zurlckkaufen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Aktionére, der Investmentgesellschaft
oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, sofern

a)  ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der Aktien
das ,Market Timing”, das ,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die
der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

b)  der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Aktien erfillt oder

) die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (wie
beispielsweise US-Birger) erworben worden sind, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb
oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist.
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3. Der Umtausch samtlicher Aktien oder eines Teils der Aktien von einem Teilfonds in Aktien
eines anderen Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des maBgeblichen Nettoinventarwertes pro
Aktie der betreffenden Teilfonds unter Beriicksichtigung einer etwaigen Umtauschprovision
zugunsten der Vertriebsstelle in Hohe von bis zu 3% des Nettoinventarwertes pro Aktie der zu
zeichnenden Aktien, mindestens jedoch in Hoéhe der Differenz des Ausgabeaufschlags des
Teilfonds der umzutauschenden Aktien zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds in welchen ein
Umtausch erfolgt. Falls ein Umtausch von Aktien fir bestimmte Teilfonds nicht méglich sein soll
oder flr den Fall, dass keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fur den betroffenen
Teilfonds in dem jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen angeboten werden kann auch ein Umtausch von Aktien
einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse, sowohl innerhalb ein und desselben
Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds erfolgen. Fir den Fall, dass ein
Umtausch innerhalb ein und desselben Teilfonds erfolgt, wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Investmentgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag
zurlckweisen, wenn dies im Interesse der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im
Interesse der Aktionare geboten erscheint, sofern

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktiondr mit dem Erwerb der Aktien
das ,Market Timing”, das ,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die
der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

b)  der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Aktien erfillt oder

Q) die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (wie
beispielsweise US-Birger) erworben worden sind, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb
oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist.

4. Vollstandige Rucknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den
Umtausch von Namensaktien kénnen bei der Investmentgesellschaft, ggf. der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Register- und Transferstelle, einer etwaigen
Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden.

Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Riicknahmeauftrage
bzw. Umtauschantrége an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MaBgeblich ist der Eingang
bei der Register- und Transferstelle.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fir die Ricknahme bzw. den Umtausch
von Inhaberaktien werden durch die Stelle, bei der der Aktiondr sein Depot unterhalt, an die
Depotbank weitergeleitet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Depotbank.

Ein Rdcknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Namensaktien ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktionars sowie die
Anzahl bzw. den Gegenwert der zurlickzugebenden oder umzutauschenden Aktien und den
Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden Aktionar unterschrieben ist.
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Vollstandige Rucknahmeauftrdge bzw. vollstandige Umtauschantrédge, welche bis zu dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum
Nettoinventarwert pro Aktie des darauf folgenden Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen
Rucknahmeabschlages bzw. unter Bericksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die
Investmentgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ricknahme bzw. der Umtausch von
Aktien auf der Grundlage eines dem Aktionar vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie
abgerechnet wird. Vollstandige Rucknahmeauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche
nach einem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen
sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des Uberndchsten Bewertungstages, abzuglich
eines etwaigen Rucknahmeabschlages bzw. unter Berilcksichtigung der Umtauschprovision,
abgerechnet.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb der bankUblichen Fristen, spatestens
jedoch innerhalb von drei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
jeweiligen Teilfondswahrung. Im Fall von Namensaktien erfolgt die Auszahlung auf ein vom
Aktionar anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Inhaberaktien ergebende Spitzenbetrage werden von der Depotbank
in bar ausgeglichen.

5. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Aktien
wegen einer Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen. Die
Bedingungen fir die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes sind in
Artikel 15 dieser Satzung geregelt.

6. Die Investmentgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank unter
Wahrung der Interessen der Aktiondre berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen, d.h.,
die Ricknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne Verzégerung unter Wahrung der Interessen der Aktionare verkauft wurden. Eine
erhebliche Ricknahme ist anzunehmen, wenn an einem Bewertungstag die Ricknahme von
Aktien in Hohe von 20% des Netto-Fondsvermdgens beantragt wird. In diesem Falle erfolgt die
Rucknahme zum dann geltenden Rucknahmepreis. Solange die Ricknahme der Aktien ausgesetzt
ist, werden keine neuen Aktien ausgegeben. Die Ausgabe von Aktien wird erst wieder
aufgenommen, wenn die noch ausstehenden Riucknahmeauftrage ausgefihrt worden sind.
Entsprechendes gilt fir Antrage auf Umtausch von Aktien. Die Investmentgesellschaft achtet aber
darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermégen ausreichende flissige Mittel zur Verfigung
stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Aktien auf Antrag von Aktiondren unter
normalen Umstanden unverziglich erfolgen kann. Die Investmentgesellschaft wird die Aktionare
durch Bekanntmachungen in hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitungen und ggf.
in den offiziellen elektronischen Informationsmedien im GroBherzogtum Luxemburg und in den
Landern in denen Aktien des Fonds vertrieben werden Uber die Aussetzung und die
Wiederaufnahme der Rucknahme bzw. des Umtauschs der Aktien unterrichten. Die
Investmentgesellschaft wird der Luxemburger Aufsichtsbehtérde und den Aufsichtbehérden
derjenigen Lander in denen Sie die Aktien des Fonds vertreibt, die Entscheidung zur Aussetzung

der Riicknahme unverzuglich anzeigen.
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V. Generalversammlung
Artikel 19 Rechte der Generalversammlung

Die  ordnungsgemaB einberufene  Generalversammlung vertritt  alle  Aktiondre  der
Investmentgesellschaft. Sie hat die weitesten Befugnisse, um alle Handlungen der
Investmentgesellschaft anzuordnen oder zu bestdtigen. lhre Beschlisse sind bindend fur alle
Aktionare, sofern diese Beschlisse in Ubereinstimmung mit dem Luxemburger Gesetz und dieser
Satzung stehen, insbesondere sofern sie nicht in die Rechte der getrennten Versammlungen der
Aktionare einer bestimmten Aktienklasse oder eines bestimmten Teilfonds eingreifen.

Artikel 20 Einberufung

1. Die jahrliche Generalversammlung wird gemal3 dem Luxemburger Gesetz in Luxemburg, am
Gesellschaftssitz oder an jedem anderen Ort der Gemeinde, in der sich der Gesellschaftssitz
befindet, der in der Einberufung festgelegt wird, am 2. Mittwoch im Februar eines jeden Jahres um
11.00 Uhr und zum ersten Mal im Jahre 2009 abgehalten. Falls dieser Tag ein Bankfeiertag in
Luxemburg ist, wird die jahrliche Generalversammlung am ersten nachfolgenden Bankarbeitstag in
Luxemburg abgehalten.

Die jahrliche Generalversammlung kann im Ausland abgehalten werden, wenn der Verwaltungsrat
nach seinem Ermessen feststellt, dass auBergewohnliche Umstande dies erfordern. Eine derartige
Entscheidung des Verwaltungsrates ist unanfechtbar.

2. Die Aktiondre kommen auBerdem aufgrund einer den gesetzlichen Bestimmungen
entsprechenden Einberufung des Verwaltungsrates zusammen. Sie kann auch auf Antrag von
Aktionaren, welche mindestens ein Finftel des  Vermdgens der Investmentgesellschaft
reprasentieren, zusammentreten.

3. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet, auBer in den Fallen, in denen die
Generalversammlung auf schriftlichen Antrag der Aktionare zusammentritt; in solchen Fallen kann
der Verwaltungsrat eine zusatzliche Tagesordnung vorbereiten.

4. AuBerordentliche Generalversammlungen kénnen zu der Zeit und an dem Orte abgehalten
werden, wie es in der Einberufung zur jeweiligen auBerordentlichen Generalversammlung
angegeben ist.

5. Die oben unter 2. bis 4. aufgeflihrten Regeln gelten entsprechend fir getrennte
Generalversammlungen einer oder mehrerer Teilfonds oder Aktienklassen.

Artikel 21 Beschlussfahigkeit und Abstimmung

Grundsatzlich ist jeder Aktionar an den Generalversammlungen teilnahmeberechtigt. Jeder Aktionar
kann sich vertreten lassen, indem er eine andere Person schriftlich als seinen Bevollmachtigten
bestimmt.
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An fur einzelne Teilfonds oder Aktienklassen stattfindenden Generalversammlungen, die
ausschlieBlich die jeweiligen Teilfonds oder Aktienklassen betreffende Beschlisse fassen kénnen,
durfen nur diejenigen Aktiondre teilnehmen, die Aktien der entsprechenden Teilfonds oder
Aktienklassen halten.

Die Vollmachten, deren Form vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann, massen mindestens funf
Tage vor der Generalversammlung am Gesellschaftssitz hinterlegt werden.

Alle  anwesenden Aktiondre und Bevollmdchtigte mdissen sich vor Eintritt in die
Generalversammlungen in die vom Verwaltungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste einschreiben.

Die Generalversammlung entscheidet Uber alle im Gesetz vom 10. August 1915 sowie im Gesetz
vom 17. Dezember 2010, vorgesehenen Angelegenheiten, und zwar in den Formen, mit dem
Quorum und den Mehrheiten die von den vorgenannten Gesetzen vorgesehen sind. Sofern die
vorgenannten Gesetze oder die vorliegende Satzung nichts Gegenteiliges anordnen, werden die
Entscheidungen der ordnungsgemal einberufenen Generalversammlung durch einfache Mehrheit
der anwesenden und abstimmenden Aktiondre gefasst.

Jede Aktie gibt das Recht auf eine Stimme. Aktienbruchteile sind nicht stimmberechtigt.

Bei Fragen, welche die Investmentgesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen die Aktionadre
gemeinsam ab. Eine getrennte Abstimmung erfolgt jedoch bei Fragen, die nur einen oder mehrere
Teilfonds oder eine oder mehrere Aktienklasse(n) betreffen.

Artikel 22 Vorsitzender, Stimmzahler, Sekretar

1. Die Generalversammlung tritt unter dem Vorsitz des Vorsitzenden des Verwaltungsrates
oder, im Falle seiner Abwesenheit, unter dem Vorsitz eines von der Generalversammlung gewahlten
Vorsitzenden zusammen.

2. Der Vorsitzende bestimmt einen Sekretdr, der nicht notwendigerweise Aktionar sein muss,
und die Generalversammlung ernennt unter den anwesenden und dies annehmenden Aktiondren
oder den Vertretern der Aktiondre einen Stimmzahler.

3. Die Protokolle der Generalversammlung werden von dem Vorsitzenden, dem Stimmzahler
und dem Sekretdr der jeweiligen Generalversammlung und den Aktiondren, die dies verlangen,
unterschrieben.

4. Abschriften und Ausziige, die von der Investmentgesellschaft zu erstellen sind, werden vom
Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.
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VI. Verwaltungsrat
Artikel 23 Zusammensetzung

1. Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die von der
Generalversammlung bestimmt werden und die nicht Aktiondre der Investmentgesellschaft sein
massen.

Auf der Generalversammlung kann ein neues Mitglied, das dem Verwaltungsrat bislang nicht
angehort hat, nur dann zum Verwaltungsratsmitglied gewahlt werden, wenn

a) diese betreffende Person vom Verwaltungsrat zur Wahl vorgeschlagen wird oder

b) ein Aktiondr, der bei der anstehenden Generalversammlung, die den Verwaltungsrat
bestimmt, voll stimmberechtigt ist, dem Vorsitzenden - oder wenn dies unmdglich sein sollte,
einem anderen Verwaltungsratsmitglied - schriftlich nicht weniger als sechs und nicht mehr als
dreiBig Tage vor dem fir die Generalversammlung vorgesehenen Datum seine Absicht
unterbreitet, eine andere Person als seiner selbst zur Wahl oder zur Wiederwahl vorzuschlagen,
zusammen mit einer schriftlichen Bestatigung dieser Person, sich zur Wahl stellen zu wollen,
wobei jedoch der Vorsitzende der Generalversammlung unter der Voraussetzung einstimmiger
Zustimmung aller anwesenden Aktiondre den Verzicht auf die oben aufgeflhrten Erklarungen
beschlieBen kann und die solcherweise nominierte Person zur Wahl vorschlagen kann.

2. Die Generalversammlung bestimmt die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Dauer
ihrer Mandate. Eine Mandatsperiode darf die Dauer von sechs Jahren nicht Uberschreiten. Ein
Verwaltungsratsmitglied kann wieder gewahlt werden.

3. Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so koénnen die
verbleibenden von der Generalversammlung ernannten Mitglieder des Verwaltungsrates bis zur
nachstfolgenden Generalversammlung einen vorldufigen Nachfolger bestimmen. Der so bestimmte
Nachfolger fuhrt die Amtszeit seines Vorgangers zu Ende.

4.  Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit von der Generalversammlung abberufen
werden.

Artikel 24 Befugnisse

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschafte zu tatigen und alle Handlungen vorzunehmen,
die zur Erfullung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich sind. Er ist zustandig fur alle
Angelegenheiten der Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August
1915 oder nach dieser Satzung der Generalversammlung vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat hat dartiber hinaus die Befugnis Interimdividenden auszuschutten.
Artikel 25 Interne Organisation des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ernennt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden.
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Der Verwaltungsratsvorsitzende steht den Sitzungen des Verwaltungsrates vor; in seiner
Abwesenheit  bestimmt der Verwaltungsrat ein anderes Verwaltungsratsmitglied als
Sitzungsvorsitzenden.

Der Vorsitzende kann einen Sekretar ernennen, der nicht notwendigerweise Mitglied des
Verwaltungsrates zu sein braucht und der die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates und
der Generalversammlung zu erstellen hat.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, eine Verwaltungsgesellschaft, einen Fondsmanager,
Anlageberater sowie Anlageausschisse fir die jeweiligen Teilfonds zu ernennen und deren
Befugnisse festzulegen.

Artikel 26 Haufigkeit und Einberufung

Der Verwaltungsrat tritt, auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder
an dem in der Einladung angegebenen Ort, so oft zusammen, wie es die Interessen der
Investmentgesellschaft erfordern, mindestens jedoch einmal im Jahr.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mindestens 48 (achtundvierzig) Stunden vor der Sitzung des
Verwaltungsrates schriftlich, mittels Brief, Telefax oder E-Mail einberufen, es sei denn die Wahrung
der vorgenannten Frist ist aufgrund von Dringlichkeit unmdglich. In diesen Fallen sind Art und
Grunde der Dringlichkeit im Einberufungsschreiben anzugeben.

Ein Einberufungsschreiben ist, sofern jedes Verwaltungsratsmitglied entweder bei Anwesenheit in
der Sitzung keine Einwande gegen die Form der Einladung erhoben oder sein Einverstandnis
schriftlich, mittels Brief, Telefax oder E-Mail gegeben hat, nicht erforderlich.

Eine gesonderte Einberufung ist nicht erforderlich, wenn eine Sitzung des Verwaltungsrates zu
einem Termin und an einem Ort stattfindet, die in einem im Voraus vom Verwaltungsrat gefassten
Beschluss festgelegt sind.

Artikel 27 Sitzungen des Verwaltungsrates

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Sitzung des Verwaltungsrates teilhaben, auch indem
es schriftlich, mittels Brief oder Telefax ein anderes Verwaltungsratsmitglied als seinen
Bevollmachtigten ernennt.

DarUber hinaus kann jedes Verwaltungsratsmitglied an einer Sitzung des Verwaltungsrates im
Wege einer telefonischen Konferenzschaltung oder durch &hnliche Kommunikationsmittel,
welche ermdglichen, dass samtliche Teilnehmer an der Sitzung des Verwaltungsrates einander
horen kdnnen, teilnehmen. Diese Art der Teilnahme steht einer persénlichen Teilnahme an dieser
Sitzung des Verwaltungsrates gleich.

Der  Verwaltungsrat ist nur  beschlussfahig, wenn  mindestens die Halfte der
Verwaltungsratsmitglieder bei der Sitzung des Verwaltungsrates zugegen oder vertreten ist. Die
Beschllsse werden durch einfache Mehrheit der Stimmen der anwesenden bzw. vertretenen
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Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit ist die Stimme des Sitzungsvorsitzenden
ausschlaggebend.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen, mit Ausnahme von im Umlaufverfahren gefassten
Beschlissen, wie nachfolgend beschrieben, nur im Rahmen von Sitzungen des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft, die ordnungsgemal einberufen worden sind, Beschllsse fassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen einstimmig Beschlisse im Umlaufverfahren fassen. In diesem
Falle sind die von allen Verwaltungsratsmitgliedern unterschriebenen Beschlisse gleichermafBen
gultig und vollzugsfahig wie solche, die wahrend einer ordnungsgemal einberufenen und
abgehaltenen Sitzung des Verwaltungsrates gefasst wurden. Diese Unterschriften kénnen auf einem
einzigen Dokument oder auf mehreren Kopien desselben Dokumentes gemacht werden und
kdnnen mittels Brief oder Telefax eingeholt werden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse und Pflichten der taglichen Verwaltung an juristische
oder natdrliche Personen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein mussen, delegieren und
diesen flr ihre Tatigkeiten GebUhren und Provisionen zahlen, die im einzelnen in Artikel 37
beschrieben sind.

Artikel 28 Protokolle

Die BeschlUsse des Verwaltungsrates werden in Protokollen festgehalten, die in ein diesbezugliches
Register eingetragen und vom Sitzungsvorsitzenden und vom Sekretar unterschrieben werden.

Abschriften und Auszlge dieser Protokolle werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder
von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.

Artikel 29 Zeichnungsbefugnis

Die Investmentgesellschaft wird durch die Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern
rechtlich gebunden. Der Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied(er)
ermachtigen, die Investmentgesellschaft durch Einzelunterschrift zu vertreten. Daneben kann der
Verwaltungsrat andere juristische oder natirliche Personen ermachtigen, die Investmentgesellschaft
entweder durch Einzelunterschrift oder gemeinsam mit einem Verwaltungsratsmitglied oder einer
anderen vom Verwaltungsrat bevollmachtigten juristischen oder natdrlichen Person rechtsgultig zu
vertreten.

Artikel 30 Unvereinbarkeitsbestimmungen

Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschaft, das die Investmentgesellschaft mit
anderen Gesellschaften schlieBt, wird durch die Tatsache beeintrachtigt oder ungultig, dass ein oder
mehrere Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Geschaftsfihrer oder Bevollmachtigte der
Investmentgesellschaft irgendwelche Interessen in oder Beteiligungen an irgendeiner anderen
Gesellschaft haben, oder durch die Tatsache, dass sie Verwaltungsratsmitglied, Teilhaber, Direktor,
Geschaftsfuhrer, Bevollmachtigter oder Angestellter der anderen Gesellschaft sind.

84
Flossbach von Storch SICAV

Verkaufsprospekt Stand: 09. September 2013



Dieses(r)  Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschaftsfuhrer oder Bevollmachtigter  der
Investmentgesellschaft, welches(r) zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschaftsfuhrer
Bevollmachtigter oder Angestellter einer anderen Gesellschaft ist, mit der die Investmentgesellschaft
Vertrage abgeschlossen hat oder mit der sie in einer anderen Weise in geschaftlichen Beziehungen
steht, wird dadurch nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln, was die
Angelegenheiten, die mit einem solchen Vertrag oder solchen Geschaften in Verbindung stehen,
anbetrifft.

Falls aber ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmachtigter ein persénliches Interesse in
irgendwelcher Angelegenheit der Investmentgesellschaft hat, muss dieses Verwaltungsratsmitglied,
Direktor oder Bevollmachtigter der Investmentgesellschaft den Verwaltungsrat Uber dieses
personliche Interesse informieren, und er wird weder mitberaten noch am Votum Uber diese
Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht Uber diese Angelegenheit und Uber das persénliche Interesse
des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevollmachtigten muss bei der nachsten
Generalversammlung erstattet werden.

Der Begriff ,, personliches Interesse”, wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine
Anwendung auf jedwede Beziehung und jedwedes Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das
Rechtsgeschaft zwischen der Investmentgesellschaft einerseits und dem Fondsmanager, der
Zentralverwaltungsstelle, der Register- und Transferstelle, der oder einer etwaigen Vertriebsstelle
(bzw. ein mit diesen mittelbar oder unmittelbar verbundenes Unternehmen) oder jeder anderen von
der Investmentgesellschaft benannten Gesellschaft andererseits geschlossen wird.

Die vorhergehenden Bestimmungen sind in Fallen, in denen die Depotbank Partei eines solchen
Vertrages, Vergleiches oder sonstigen Rechtsgeschaftes ist, nicht anwendbar. Geschaftsleiter,
Prokuristen und die zum gesamten Geschaftsbetrieb ermachtigten Handlungsbevollmachtigten der
Depotbank durfen nicht gleichzeitig als Angestellte der Investmentgesellschaft zur taglichen
Geschaftsfiihrung bestellt sein. Geschaftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten Geschaftsbetrieb
ermachtigten Handlungsbevollméachtigten der Investmentgesellschaft dirfen nicht gleichzeitig als
Angestellte der Depotbank zur taglichen Geschaftsfihrung bestellt sein.

Artikel 31 Schadloshaltung

Die Investmentgesellschaft verpflichtet sich, jedes(n) der Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren,
Geschaftsfihrer oder Bevollmachtigten, ihre Erben, Testamentsvollstrecker und Verwalter schadlos
zu halten gegen alle Klagen, Forderungen und Haftungen irgendwelcher Art, sofern die Betroffenen
ihre Verpflichtungen ordnungsgemaB erflllt haben, und diese fur samtliche Kosten, Ausgaben und
Verbindlichkeiten, die anlasslich solcher Klagen, Verfahren, Forderungen und Haftungen entstanden
sind, zu entschadigen.

Das Recht auf Entschadigung schlieBt andere Rechte zugunsten des Verwaltungsratsmitgliedes,
Direktors, Geschaftsfihrers oder Bevollmachtigten nicht aus.
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Artikel 32 Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann unter eigener Verantwortung eine
Verwaltungsgesellschaft mit der Anlageverwaltung, der Administration sowie dem Vertrieb der
Aktien der Investmentgesellschaft betrauen.

Die  Verwaltungsgesellschaft ist far die Verwaltung und Geschaftsfihrung  der
Investmentgesellschaft verantwortlich. Sie darf fir Rechnung der Investmentgesellschaft alle
Geschaftsfihrungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem
Vermogen der Investmentgesellschaft bzw. den Teilfondsvermdgen verbundenen Rechte ausiben,
insbesondere ihre Aufgaben an qualifizierte Dritte ganz oder teilweise Ubertragen; sie kann sich
ferner unter eigener Verantwortung und auf eigne Kosten von Dritten, insbesondere von
verschiedenen Anlageberatern und/oder einem Anlageausschuss, beraten lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft erflllt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines entgeltlich
Bevollmachtigten (mandataire salarié).

Sofern die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung auf einen Dritten auslagert, so darf nur
ein Unternehmen benannt werden, das fur die Ausibung der Vermdgensverwaltung zugelassen
oder eingetragen ist und einer Aufsicht unterliegt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieBlich der
Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, sofern kein Fondsmanager mit der Anlagenverwaltung
beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und
Kontrolle einen Dritten zur Ordererteilung zu bevollmachtigen.

Die Ubertragung der Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die
Verwaltungsgesellschaft  in keiner  Weise beeintrachtigen.  Insbesondere  darf die
Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran gehindert werden, im
Interesse der Aktiondre zu handeln und daflr zu sorgen, dass die Investmentgesellschaft im
besten Interesse der Aktiondre verwaltet wird.

Artikel 33 Fondsmanager

Sofern die Investmentgesellschaft von Artikel 32 Absatz 1 Gebrauch gemacht und die
Verwaltungsgesellschaft anschlieBend die Anlageverwaltung auf einen Dritten ausgelagert hat,
besteht die Aufgabe eines solchen Fondsmanagers insbesondere in der taglichen Umsetzung der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfondsvermdgens, in der Flhrung der Tagesgeschafte der
Vermogensverwaltung sowie in anderen damit verbundenen Dienstleistungen, jeweils unter der
Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfullung dieser Aufgaben
erfolgt unter Beachtung der Grundsdtze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des
jeweiligen Teilfonds, wie sie in dieser Satzung und dem Verkaufsprospekt (nebst Anhang) der
Investmentgesellschaft beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.
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Der Fondsmanager muss Uber eine Zulassung zur Vermogensverwaltung verfliigen und einer
Aufsicht in seinem Sitzstaat unterliegen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den
Vermdgenswerten der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds auszuwahlen. Die
Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten,
insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben mit Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte, deren Vergilitung ganz zu seinen Lasten
geht, auszulagern.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm fur die
Investmentgesellschaft geleisteten Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen,
Transaktionsgebthren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von
Vermdgenswerten anfallende Geschaftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

VII. Wirtschaftspriifer
Artikel 34 Wirtschaftsprifer

Die Kontrolle der Jahresberichte der Investmentgesellschaft ist einer Wirtschaftsprifergesellschaft
bzw. einem oder mehreren Wirtschaftsprifer(n) zu Ubertragen, die im GroBherzogtum Luxemburg
zugelassen ist/ sind und von der Generalversammlung ernannt wird/ werden.

Der/ die Wirtschaftsprifer ist/ sind fir eine Dauer von bis zu sechs Jahren ernannt und kann/
kénnen jederzeit von der Generalversammlung abberufen werden.

VIIl. Allgemeines und Schlussbestimmungen
Artikel 35 Verwendung der Ertrage

1. Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Aktionare
dieses Teilfonds ausschitten oder diese Ertrdge in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies
findet fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu dem Verkaufsprospekt
Erwdhnung.

2. Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Kursgewinne
kommen. Ferner kénnen die nicht realisierten Kursgewinne, sonstige Aktiva sowie, in
Ausnahmefallen, auch Kapitalanteile zur Ausschittung gelangen, sofern das Netto-
Gesellschaftsvermdgen aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze gemaR Artikel
12 dieser Satzung sinkt.

3. Ausschuttungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Aktien ausgezahilt.
Ausschittungen kénnen ganz oder teilweise in Form von Gratisaktien vorgenommen werden.
87

Flossbach von Storch SICAV
Verkaufsprospekt Stand: 09. September 2013



Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar ausgezahlt werden. Ertrage, die funf Jahre nach
Veroffentlichung einer Ausschittungserklarung nicht geltend gemacht wurden, verfallen
zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4, Ausschittungen an Inhaber von Namensaktien erfolgen grundsatzlich durch die
Reinvestition des Ausschittungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensaktien. Sofern dies
nicht gewdnscht ist, kann der Inhaber von Namensaktien innerhalb von zehn Tagen nach Zugang
der Mitteilung Gber die Ausschittung bei der Register- und Transferstelle die Auszahlung auf das
von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschittungen an Inhaber von Inhaberaktien erfolgen
in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Ricknahmepreises an die Inhaber von
Inhaberaktien.

Sofern effektive Stlicke ausgegeben wurden, erfolgt die Auszahlung der Ausschittungen gegen
Vorlage des jeweiligen Ertragsscheins bei den von der Investmentgesellschaft benannten
Zahlstellen.

5. Ausschittungen, die erklart, aber nicht auf eine ausschittende Inhaberaktie ausgezahlt
wurden, insbesondere wenn, im Zusammenhang mit effektiven Stlcken, kein Ertragsschein
vorgelegt wurde, kénnen nach Ablauf eines Zeitraums von finf Jahren ab der erfolgten
Zahlungserklarung, vom Aktionar einer solchen Aktie nicht mehr eingefordert werden und
werden dem jeweiligen Teilfondsvermégen der Investmentgesellschaft gutgeschrieben und,
sofern Aktienklassen gebildet wurden, der jeweiligen Aktienklasse zugerechnet. Auf erklarte
Ausschittungen werden vom Zeitpunkt lhrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Artikel 36 Berichte

Der Verwaltungsrat erstellt fur die Investmentgesellschaft einen gepriften Jahresbericht sowie
einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum
Luxemburg. Das erste Geschaftsjahr beginnt mit dem Tag der Grindung und endet am 30.
September 2008.

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres verdffentlicht der
Verwaltungsrat einen gepriften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des
GroBherzogtums Luxemburg.

2. Zwei Monate nach Ende der ersten Halfte des Geschaftsjahres veroffentlicht der
Verwaltungsrat einen ungepriften Halbjahresbericht.

3. Sofern dies fur die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, kénnen
zusatzlich geprifte und ungeprufte Zwischenberichte erstellt werden.

Artikel 37 Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem
Vermogen entstehen:
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1. Sofern eine Verwaltungsgesellschaft bestellt wird, kann diese aus dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen eine (fixe und/oder erfolgsabhangige) Vergltung erhalten, deren maximale
Hohe, Berechnung und Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt aufgefthrt ist. Diese VergUtung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

2. Sofern ein Fondsmanager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus der jeweiligen
Verwaltungsvergitung der Teilfonds eine fixe und/oder erfolgsabhangige Vergltung erhalten,
deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Vergltung versteht sich
zuzUglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Die Depotbank sowie die Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle erhalten fir die
Erfllung ihrer Aufgaben eine in Luxemburg marktibliche Vergttung. Die Héhe, Berechnung und
Auszahlung ist im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefthrt. Diese Vergitungen
verstehen sich zuzUglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen eine Vergltung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung
far den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefthrt ist.
Diese Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten, die folgenden Kosten,
soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermdgen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung von
Vermdgensgegenstanden anfallen, insbesondere bankubliche Spesen fir Transaktionen in
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten und Rechten der Investmentgesellschaft bzw.
eines Teilfonds und deren Verwahrung, die bankublichen Kosten fir die Verwahrung von
auslandischen Investmentanteilen im Ausland;

b) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebihren, die von anderen
Korrespondenzbanken und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) flar die
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt werden, sowie alle fremden
Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den
Wertpapiergeschaften des jeweiligen Teilfonds in Anteile anderer OGAW oder OGA anfallen;

Q) die Transaktionskosten der Ausgabe und Ricknahme von Inhaberanteilen;

d)  darlUber hinaus werden der Depotbank, der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und
Transferstelle die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallenden eigenen
Auslagen und sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter
entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten erstattet;

e)  Steuern, die auf das Vermdgen der Investmentgesellschaft bzw. Teilfondsvermdgen, deren
Einkommen und die Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden;
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f) Kosten fir die Rechtsberatung, die der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft
(sofern ernannt) oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse der Aktionare des
jeweiligen Teilfonds handelt;

o)) Kosten des Wirtschaftsprifers der Investmentgesellschaft;

h)  Kosten fur die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Vertffentlichung, den Druck und den
Versand samtlicher Dokumente fur die Investmentgesellschaft, insbesondere etwaiger
Anteilzertifikate sowie Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des Verkaufsprospektes (nebst
Anhangen), der Satzung, der Jahres- und Halbjahresberichte, der Vermdgensaufstellungen, der
Mitteilungen an die Aktionare, der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf
Bewilligung in den Landern in denen die Aktien der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds
vertrieben werden sollen, die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehorden;

i) Die Verwaltungsgeblhren, die fir die Investmentgesellschaft bzw. einen Teilfonds bei
samtlichen betroffenen Behdrden zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebihren der
Luxemburger Aufsichtsbehdrde und anderer Aufsichtsbehdrden sowie die Geblhren fir die
Hinterlegung der Dokumente der Investmentgesellschaft;

)i Kosten, im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

k) Kosten fir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten
und dem Verkauf von Aktien anfallen;

) Versicherungskosten;

m)  VergUtungen, Auslagen und sonstige Kosten auslandischer Zahl- und Vertriebsstellen, sowie
anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem
jeweiligen Teilfondsvermdgen anfallen;

n) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaB Artikel 4 der Satzung
aufgenommen werden;

0)  Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;
p)  etwaige Honorare und Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft;

g)  Kosten fur die Grindung der Investmentgesellschaft bzw. einzelner Teilfonds und die
Erstausgabe von Aktien;

r) Weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fir Interessenverbande;

s) Kosten zur Ermittlung der Aufspaltung des erzielten Anlageergebnisses in seine
Erfolgsfaktoren (sog. , Performance-Attribution”);
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1) Kosten fir die Bonitatsbeurteilung der Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds durch national und
international anerkannte Rating Agenturen. Sdmtliche Kosten werden zunachst den ordentlichen Ertragen
und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen Teilfondsvermdgen angerechnet.

Die Kosten fur die Grindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Aktien wurden
zu Lasten des Vermdgens der bei Griindung bestehenden Teilfonds abgeschrieben. Die Aufteilung
der Grindungskosten sowie der 0.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit
einem bestimmten Teilfondsvermdgen stehen, erfolgt pro rata auf die jeweiligen
Teilfondsvermdgen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds
entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen sind,
abgeschrieben.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebdhren und Ausgaben verstehen sich zuzlglich einer
gegebenenfalls anfallenden Mehrwertsteuer.

Artikel 38 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September
des darauf folgenden Jahres. Das erste Geschaftsjahr beginnt mit dem Tag der Grindung und endet
am 30. September 2008.

Artikel 39 Depotbank

1. Die Investmentgesellschaft hat eine Bank mit Sitz im GroBherzogtum Luxemburg als
Depotbank bestellt. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember
2010, dem Depotbankvertrag, dieser Satzung sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhang).

2. Die Investmentgesellschaft sowie die Depotbank kdnnen dieses Vertragsverhaltnis mit
einer Kundigungsfrist von sechs Monaten zum Geschéftsjahresende der Investmentgesellschaft
mittels schriftlicher Mitteilung der einen an die andere Partei beenden. Die Abberufung der
Depotbank durch die Investmentgesellschaft ist aber nur zuldssig, wenn eine neue Depotbank die
in dieser Satzung, im Verkaufsprospekt, im Depotbankvertrag sowie in den einschlagigen
Gesetzen festgelegten Funktionen und Verantwortlichkeiten einer Depotbank Ubernimmt.
Weiterhin hat auch nach Abberufung die Depotbank ihre Funktionen so lange wahrzunehmen,
als es notwendig ist, um das gesamte Fondsvermdgen an die neue Depotbank zu Ubertragen.

3. Im Falle einer Kindigung durch die Depotbank ist die Investmentgesellschaft verpflichtet,
innerhalb von 2 Monaten eine neue Depotbank zu ernennen, welche die Funktionen und
Verantwortung der Depotbank gemadss dieser Satzung, des Verkaufsprospekts, des
Depotbankvertrags sowie der einschlagigen Gesetze Ubernimmt. In diesem Fall bleibt ebenfalls die
Depotbank solange in Funktion, bis das Fondsvermdgen an die neue Depotbank Ubertragen
wurde.

4, Das jeweilige Teilfondsvermogen wird von der Depotbank fur die Aktionare des jeweiligen
Teilfonds gehalten. Die Depotbank verwahrt alle Vermdgensgegenstande des jeweiligen Teilfonds
in Konten oder Depots, tiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieser Satzung,
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dem Depotbankvertrag, dem Verkaufsprospekt sowie den einschldgigen gesetzlichen
Bestimmungen verfligt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit
Genehmigung der Investmentgesellschaft Banken und Finanzinstitute mit der Aufbewahrung von
Investmentanteilen und anderen zulassigen Vermdgenswerten des jeweiligen Teilfonds
beauftragen.

5. Die Depotbank kann Investmentanteile und sonstige zuldssige Vermdgenswerte in
Sammeldepots bei Depotstellen hinterlegen, welche die Depotbank mit Zustimmung der
Investmentgesellschaft auswabhlt.

6. Im Hinblick auf die Konten und Wertpapierdepots erfillt die Depotbank die banktblichen
Pflichten. Die Depotbank kann nur im Auftrag der Investmentgesellschaft und innerhalb des
Rahmens dieser Satzung Uber das Fondsvermoégen verfigen und fur den jeweiligen Teilfonds
Zahlungen an Dritte leisten. Ferner Ubt die Depotbank samtliche in Artikel 18 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 vorgesehenen Funktionen aus.

7. Die Anlage des Fondsvermdgens in Form von Einlagen bei anderen Kreditinstituten sowie
Verfligungen Uber diese Einlagen bedurfen der Zustimmung der Depotbank. Die Depotbank wird
einer solchen Anlage oder Verfligung zustimmen, wenn diese mit den gesetzlichen Vorschriften,
dem Verkaufsprospekt (nebst Anlagen), der Satzung sowie dem Depotbankvertrag vereinbar ist.
Die Depotbank ist verpflichtet, den Bestand der bei anderen Kreditinstituten verwahrten Einlagen
zu Uberwachen.

8. Die Depotbank handelt ausschlieBlich im Interesse der Aktionare und unabhéngig von der
Investmentgesellschaft. Weisungen der Investmentgesellschaft leistet die Depotbank jedoch Folge,
sofern diese nicht gegen die Satzung, den Depotbankvertrag, den jeweils gultigen
Verkaufsprospekt oder die einschlagigen gesetzlichen Vorschriften verstoBen.

9. Die Depotbank wird entsprechend der im vorstehenden Absatz genannten
Voraussetzungen insbesondere Aktien gegen Zahlung des Ausgabepreises ausgeben sowie den
Rucknahmepreis gegen Rickgabe und Ausbuchung der entsprechenden Aktien bei der
Rucknahme von Aktien und eventuelle Ausschittungen an die Aktiondre auszahlen. Aktien
dirfen nur gegen volle Leistung des Ausgabepreises ausgegeben werden. Sacheinlagen sind
unzulassig. Der Ausgabepreis ist an die Depotbank zu entrichten und von dieser unverztglich auf
einem fUr den jeweiligen Teilfonds eingerichteten Konto, Uber das nur mit Zustimmung der
Depotbank verfligt werden darf, zu verbuchen. Der Ricknahmepreis ist von diesem Konto an den
Aktiondr zu entrichten.

10. Die Depotbank wird ferner auf Weisung der Investmentgesellschaft (sofern diese Weisung
nicht gegen die gesetzlichen Vorschriften oder das Satzung verstoBen) aus den Konten des
jeweiligen Teilfonds den Kaufpreis fur vom jeweiligen Teilfonds erworbene Vermogenswerte
bezahlen, Vermogenswerte, die flr Rechnung des jeweiligen Teilfonds verkauft wurden, gegen
Zahlung des Kaufpreises Ubertragen und aus diesen Konten die notwendigen Einschisse beim
Abschluss von Terminkontrakten leisten und eventuelle Ausschittungen der Gewinnanteile der
Aktionare tatigen. Der Kaufpreis oder Ricknahmepreis aus dem Verkauf oder der Ruckgabe von
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Vermogensgegenstanden des jeweiligen Teilfonds und die anfallenden Ertrdge sowie sonstige
dem jeweiligen Teilfonds zustehende Geldbetrage sind von der Depotbank auf den fir den
jeweiligen Teilfonds eingerichteten Konten zu verbuchen.

11. Die Depotbank ist berechtigt und verpflichtet, auf den Konten des jeweiligen Teilfonds,
Uber die nur mit Zustimmung der Depotbank verfiigt werden darf, vorhandene Guthaben auf
Sperrkonten bei anderen Kreditinstituten zu Ubertragen, wenn die Investmentgesellschaft die
Depotbank anweist. Die Investmentgesellschaft darf die Anlage von Mitteln des jeweiligen
Teilfonds in Bankguthaben bei anderen Kreditinstituten sowie Verfigungen Uber solche
Bankguthaben nur mit Zustimmung der Depotbank durchfthren.

12. Ferner hat die Depotbank daflr zu sorgen, dass

a) alle Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds unverziglich auf den Konten bzw. Depots
des jeweiligen Teilfonds eingehen, insbesondere der Ricknahmepreis aus dem Verkauf von
Zielfondsanteilen,

b) anfallende Ertrdge sowie eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abzuglich des
Ausgabeaufschlags und etwaiger Steuern und Abgaben unverziglich auf den Konten des
jeweiligen Teilfonds verbucht werden,

Q) der Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme, die Auszahlung und die Entwertung der
Aktien, die fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds vorgenommen werden, dem Gesetz, dem
Verkaufsprospekt (nebst Anlagen) und der Satzung gemaB erfolgen,

d) bei allen Geschaften, die sich auf das Vermdgen des jeweiligen Teilfonds beziehen, die
Bestimmungen der Satzung, des Verkaufsprospektes (nebst Anlagen) sowie die gesetzlichen
Bestimmungen beachtet werden und der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen zugunsten
des jeweiligen Teilfonds bei ihr eingeht,

e) die Ertrage des jeweiligen Teilfondsvermdgens dem Verkaufsprospekt (nebst Anlagen), der
Satzung sowie den gesetzlichen Bestimmungen gemal3 verwendet werden und

f) die gesetzlichen und vertraglichen Beschrankungen bezuglich des Kaufs bzw. Verkaufs
von Optionen und Devisenterminkontrakten sowie beziglich anderer

Devisenkurssicherungsgeschafte eingehalten werden.

13. Die Depotbank zahlt der Investmentgesellschaft aus den Konten des jeweiligen Teilfonds,
Uber die nur mit Zustimmung der Depotbank verfligt werden darf, nur das in dieser Satzung und
dem jeweils gultigen Verkaufsprospekt (nebst Anlagen) festgesetzte Entgelt. Sie entnimmt die ihr
nach der Satzung zustehende Depotbankvergltung diesen Konten nur nach Zustimmung der
Investmentgesellschaft. Die sonstigen in der Satzung aufgeflhrten Kosten zu Lasten des
jeweiligen Teilfonds bleiben hiervon unberthrt.

14. Soweit gesetzlich zulassig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen
Namen:

a) Anspriche der Anteilseigner gegen die Investmentgesellschaft oder eine frihere
Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn
wegen eines Anspruchs in das Vermogen des jeweiligen Teilfonds vollstreckt wird, fir den das

jeweilige Teilfondsvermdgen nicht haftet.
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15. Die vorstehende unter a) getroffene Regelung schlieBt die direkte Geltendmachung von
Ansprlichen gegen die Investmentgesellschaft bzw. gegen die frihere Depotbank seitens der
Anteilseigner nicht aus.

16. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriche
der Aktionare gegen die Depotbank geltend zu machen. Dies schliet die Geltendmachung von
Ansprichen gegen die Depotbank durch die Aktionare nicht aus.

Artikel 40 Satzungsanderung

Diese Satzung kann jederzeit durch Beschluss der Aktiondre gedndert oder ergdnzt werden,
vorausgesetzt, dass die in dem Gesetz vom 10. August 1915 vorgesehenen Vorschriften Gber
Satzungsanderungen eingehalten werden.

Artikel 41 Allgemeines

Fur alle Punkte, die in dieser Satzung nicht geregelt sind, wird auf die Bestimmungen des Gesetzes
vom 10. August 1915 sowie auf das Gesetz vom 17. Dezember 2010 verwiesen.
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Hinweise fiir Anleger auBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg
Zusatzliche Hinweise fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

1. Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland

Der Vertrieb der Aktien ist nach 8320 KAGB der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
angezeigt worden.

Die Investmentgesellschaft unterliegt weder der Aufsicht der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht noch einer anderen staatlichen Aufsicht durch eine
deutsche Behorde.

2. Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland

Gerichtsstand fur Klagen gegen die Investmentgesellschaft, den Fondsmanager oder die
Vertriebsstelle, die auf den Vertrieb der Investmentanteile in der Bundesrepublik Deutschland
Bezug haben, ist der Sitz des Reprasentanten in Koéln. Die Klageschrift sowie alle sonstigen
Schriftstiicke kénnen dem Reprasentanten in der Bundesrepublik Deutschland zugestellt werden.

3. MalB3geblichkeit des deutschen Wortlauts

Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospekts (nebst Anhangen), der Satzung und sonstiger
Unterlagen und Veroffentlichungen ist maBBgeblich.

4. Mitteilungen an die Aktionare in Deutschland

Samtliche Mitteilungen an die Aktionare werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.fvsinvest.lu veréffentlicht. Samtliche Mitteilungen an die Aktiondre werden soweit eine
Mitteilung gesetzlich vorgeschrieben ist in der Bundesrepublik Deutschland zusatzlich im
elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden an
jedem Bewertungstag i. S. v. Artikel 14 der Satzung, auf der Internetseite www.fvsinvest.lu
veroffentlicht und kénnen des Weiteren bei der Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland
erfragt werden. Ferner werden in der Bundesrepublik Deutschland samtliche inhaltlichen
Anderungen und Ergénzungen der Satzung sowie weitere wichtige Informationen, die die
Ausgabe und Rucknahme der Aktien betreffen, im elektronischen Bundesanzeiger und dariber
hinaus der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu veréffentlicht.

Die Aktionare in der Bundesrepublik Deutschland werden zudem mittels dauerhaften Datentrager
informiert, wenn Anderungen der Satzung vorgenommen werden, die mit den bisherigen
Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind, die wesentliche Anlegerrechte berlhren oder die
VergUtungen und Aufwandserstattungen betreffen, die aus dem Fondsvermdgen entnommen
werden kdnnen.
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5. Vertriebsstelle, Reprasentant und Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Als Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland wurde die Flossbach von Storch AG,
Ottoplatz 1, D-50679 KoIn bestellt.

Die Flossbach von Storch AG ist zugleich auch als Reprasentant bestellt.

Die Vertriebsstelle ist nicht berechtigt, Bargeld oder Verrechnungsschecks von Aktionadren
entgegenzunehmen.

Als Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland wurde die DZ BANK AG Deutsche Zentral
Genossenschaftsbank, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt/Main bestellt.

Zeichnungsantrage und Ricknahmeauftrage kénnen auch bei der Zahlstelle abgegeben werden.
Samtliche von den Aktionadren geleistete oder flr die Aktiondre bestimmte Zahlungen kénnen auf
Wunsch des Aktionars Uber die vorgenannte Zahlstelle erfolgen.

Ferner kdnnen bei der Vertriebsstelle kostenlos die folgenden Dokumente in schriftlicher sowie
elektronischer Form erhalten werden:

e Den Verkaufsprospekt nebst Anhangen
e Die Satzung der Investmentgesellschaft
e Die wesentlichen Anlegerinformationen

e Der Jahresbericht, sowie ggf. der sich hieran anschlieBende Halbjahresbericht der
Investmentgesellschaft

Jedem ausgegebenen Verkaufsprospekt wird immer auch ein Jahresbericht beigefugt, der nicht
alter als 16 Monate sein darf. Wurde nach dem Jahresbericht bereits ein Halbjahresbericht erstellt,
so wird auch dieser entsprechend beigeflgt.
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