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Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. legt hiermit den Halbjahresbericht des
3 Banken Absolute Return-Mix, Miteigentumsfonds gemaR § 166 InvFG, fir den Zeitraum
vom 1. Oktober 2019 bis 31. Marz 2020 vor.

Vergleich der Fondsdaten zum Berichtsstichtag gegeniiber dem Beginn des
Berichtszeitraums in EUR

Fondsdetails per 30.09.2019 per 31.03.2020
Fondsvermdgen 13.063.748,56 11.196.042,73
errechneter Wert je Thesaurierungsanteil 13,81 12,54
Ausgabepreis je Thesaurierungsanteil 14,50 13,17
errechneter Wert je Ausschittungsanteil 8,99 8,07
Ausgabepreis je Ausschittungsanteil 9,44 8,47
Ausschittung/Auszahlung je Thesaurierungsanteil 0,0000

Ausschittung/Auszahlung je Ausschittungsanteil 0,1000

Umlaufende Anteile zum Berichtsstichtag

Thesaurierungsanteile per 30.09.2019 695.267,63
Ausgabe 11.073,86
Ricknahmen -51.061,96
Thesaurierungsanteile per 31.03.2020 655.279,53
Ausschiittungsanteile per 30.09.2019 385.282,89
Ausgabe 1.041,60
Ricknahmen -17.010,42
Ausschittungsanteile per 31.03.2020 369.314,07
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Vermoégensaufstellung zum 31.03.2020

ISIN BEZEICHNUNG STUCKE/ KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT ANTEIL
NOMINALE ~ ZUGANGE = ABGANGE IN EUR IN %
IN TSD

Wertpapiervermégen

Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

Zertifikate/Indexzertifikate (ohne physische Lieferung)

lautend auf EUR
DEOOOA0S9GBO DT.BOERSE COM. XETRA-GOLD 17.616,00 6.051,00 47,10 829.713,60 741
lautend auf USD

IEO0B579F325 INVESC.PHYS.MKT.ETC00 XAU 5.388,00 1.021,00 157,10 767.063,71 6,85
GB00B5840F36 XTR P GOLD U 60 4.884,00 925,00 157,30 696.196,83 6,22
Summe Zertifikate/Indexzertifikate (ohne physische Lieferung) 2.292.974,14 20,48

In sonstige Mérkte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA

lautend auf EUR

AT0000A015A0 3 Banken Inflationsschutzfonds 47.326,00 43.704,00 13,00 615.238,00 5,50
AT0000A115K7 3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (1) (T) 7.598,00 5.845,00 110,67 840.870,66 7,51
ATO000AQOEOQJ1 3BG Short-Term 24,00 50,00 10.570,41 253.689,84 2,27
LU0290358497 Eonia UCITS ETF (T) / EUR 8.272,00 8.272,00 136,04 1.125.331,15 10,05
DEOO0AO0Q4RZ9 iS eb.rexx Money Market (DE) (A) / EUR 61.517,00 59.818,00 76,00 4.675.292,00 41,75
Summe Anteile an Investmentzertifikaten gemag § 71 InvFG, OGAW/OGA 7.510.421,65 67,08
Summe Wertpapiervermoégen 9.803.395,79 87,56

Bankguthaben/Verbindlichkeiten

EUR-Konten 1.371.194,86 12,25
nicht EU-Wahrungen 21.452,08 0,19
Summe Bankguthaben / Verbindlichkeiten 1.392.646,94 12,44
Fondsvermogen 11.196.042,73 100,00
Devisenkurse

Vermdgenswerte in fremder Wahrung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:
WAHRUNG KURS

US-Dollar (USD) 1,10350
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Waihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe,
soweit sie nicht in der Vermoégensaufstellung angefiihrt sind

ISIN BEZEICHNUNG KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE
NOMINALE IN TSD NOMINALE IN TSD

Wertpapiervermégen

In sonstige Méarkte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA

LU1291091228 FTSE EPRA/Nareit Developed Europe UCITS ETF QD Dis anticipated creation 114.994,00 247.994,00
LU1190417599 Lyxor Idx-Lyxor Smart Cash U ETF 1.064,00
LU0274208692 MSCI World TRN Index ETF (T) / USD 68.692,00
LU1291109616 S&P GSCI® Energy&Metals Capped Component 35/20 ETF EUR C 228.412,00 228.412,00
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Besondere Hinweise

Bewertungsgrundsatze

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds
ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehodrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Fonds und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen,
Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzlglich Verbindlichkeiten, von der
Verwaltungsgesellschaft zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten verfigbaren
Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder an einem
anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf
Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden
zuruckgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfligbaren Ricknahmepreisen
bewertet bzw. sofern deren Anteile an Borsen oder geregelten Markten gehandelt werden (z.B.
ETFs) mit den jeweils zuletzt verfligbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfigbaren
Abwicklungspreises berechnet.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatsachlichen Verdulerungspreisen abweichen kdnnen
(Bewertungsrisiko).

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschiften gemaR SFT-VO (EU) 2015/2365

Gemal den aktuell giltigen Fondsbestimmungen sind Pensionsgeschéafte nicht zuldssig. In den
Fondsbestimmungen werden zwar Angaben zur Wertpapierleihe gemacht und diese Mdéglichkeit
ware somit grundsatzlich zuldssig, jedoch sieht die derzeitige Strategie des Fonds dies nicht vor und
die Technik wird daher bis auf weiteres nicht angewendet. Zudem findet kein Einsatz von Total
Return Swaps (Gesamtrenditeswaps) oder vergleichbaren Derivatgeschaften im Rahmen der
Anlagepolitik statt.

Mangels Anwendung der vorgenannten Techniken mussen auch keine weiteren Angaben zum
collateral management sowie gemal VO 2015/2365 dber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung gemacht werden.
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Angaben zur Sicherheitenbestellung gemaR der delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/2251
zur Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Um das Kontrahentenrisiko bei auferbdrslichen Geschéaften mit derivativen Instrumenten zu
reduzieren, werden Vereinbarungen (ber die Leistungen von Sicherheiten abgeschlossen. Derartige
Sicherheiten haben den rechtlichen Vorgaben hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitat, Korrelation
und Risiken zu entsprechen. Eine Wiederverwendung erhaltener und gestellter Sicherheiten ist
jedenfalls ausgeschlossen. Alle OTC-Derivate werden Uber die Oberbank AG gehandelt. Die
Sicherheitenbestellung erfolgt ausschlieRlich in Form von Euro-Cash.
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Zusammensetzung des Fondsvermogens zum 31. Marz 2020
3 Banken Absolute Return-Mix, Miteigentumsfonds gemaR § 166 InvFG

EUR Ante_i_l am

Fondsvermogen

Wertpapiervermdgen 9.803.395,79 87,56%

Bankguthaben / Verbindlichkeiten 1.392.646,94 12,44%

Fondsvermoégen 11.196.042,73 100,00%
Umlaufende Ausschiittungsanteile 369.314,07
Umlaufende Thesaurierungsanteile 655.279,53
Ausschiittungsanteilswert (Nettobestandswert) 8,07
Thesaurierungsanteilswert (Nettobestandswert) 12,54

Linz, im Mai 2020
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
Alois Wdgerbauer, CIIA e.h. Mag. Dietmar Baumgartner e.h. Gerhard Schum e.h.
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