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Der Name des Fonds wurde geandert von ,Pioneer Funds Austria — Euro Special Bond“ auf ,Amundi Euro Special Bond"“.
Verdffentlichung der Namenséanderung: 30.01.2018, Inkrafttreten der Namensénderung: 30.04.2018.
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Austria GmbH fusioniert, die Firma der fusionierten Gesellschaft lautet Amundi Austria GmbH.



Inhaltsverzeichnis

Organe der AMundi AUSEHA GIMDBH ... s 3
Angaben zur VergltungSPOLItiK .........iiurimismsiiis s bbb 4
2 1o T (0T 3T o PP 5
Charakteristik deS FONAS ...t bbb RS RE R 5
KapitalmarkteNtWICKIUNG .........cccoccocerririereiesesese s ssssssssese s se e sssssssssssss e e e s s s s ssssssesesesese e s sssssesssnssese e s s s ssssnsnsnenese e s s nsnsnsnsnsnsnenenensaes 5
L 1 T LT 11T TN 6
Entwicklung des Fonds im abgelaufenen ReChNUNGSjahr ... 7
Ubersicht iiber die letzten fiinf Rechnungsjahre des FONAS iN EUR ..........vcuuusesssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnossess 8
Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdgens 2017/2018 in EUR .......cccccovvcnnnmnncnsnnnensnnsss s ssssessssssessssssessssssssssssens 9

1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (FONAS-PEMOMMANCE) .........cccoieiiirieiiinieiience et 9

2. FONASEIGEDNIS. ... ..cvreeieiceeie ettt R R 10

3. ENtWicklung deS FONASVEIMOGENS.........ccuiuiiiiiiieieeretetetetet st s sttt bbbt s bbb a s s e s e e s ae b e b et bbbt s e s bbb et et es s s s s e nnenetennas 1
Vermogensaufstellung Zum 31.05.20718 ... sss s ssssssssss s ssss s st ssssssesssss e s sssess st sessnssssssssessmssssssesssnsees 12
o LT Lo T Loy =T 1T 18
Steuerliche BENANAIUNG ... bbb SRS S RS R R SRR e R R R 20
FONASDESHIMMUNGEN ..ottt e AR RS EE RS R R R R s 21

Rechnungsjahr: 01.06.2017 - 31.05.2018
Amundi Euro Special Bond Seite 2



Organe der Amundi Austria GmbH

Aufsichtsrat (bis 30.04.2018)
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DDr. Werner KRETSCHMER (Vorsitzender)
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Rechnungsjahr: 01.06.2017 - 31.05.2018
Amundi Euro Special Bond

Seite 3



Angaben zur Vergiitungspolitik

1.

Anzahl der Mitarbeiter 141
davon Begiinstigte (sonstige Risikotrager) gemalk § 20 Abs. 2Z 5 37
Gesamtsumme der an die Mitarbeiter (inkl. Geschéftsfiihrung) der VWG gezahlten Vergitungen EUR 13.009.559,28
davon variable Vergutung EUR 1.985.558,70
2.

Gesamtsumme der Vergiitungen an Risikotrager EUR 6.485.377,38
davon Vergiitungen an die Geschéftsfiihrung EUR 1.896.840,36
davon Vergitungen an die Flhrungskrafte EUR 2.150.574,78
davon Vergiitungen an sonstige Risikotrager EUR 2.003.336,27
davon Vergiitungen an die Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 434.625,97
davon Vergltungen an die Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergitung in derselben Einkommensstufe

befinden wie Geschaftsfihrung und Risikotrager EUR 0,00

Séamtliche Angaben in den Punkten 1 und 2 beziehen sich auf die VERA-Meldung per 31.12.2017.

3.

Die Hohe der Gesamtvergiitungen setzt sich aus fixen und variablen Bestandteilen zusammen. Die fixen Anteile orientieren sich an der
Funktion, dem Grad der Verantwortung, der Ausbildung und den Kompetenzen der einzelnen Funktionstréger. Variable Bestandteile werden
eingesetzt, um eine direkte Verknuipfung zwischen Entlohnung und risikobereinigter Leistung sowohl auf kurzfristige als auch auf langfristige
Sicht zu schaffen und um auf diese Weise einen Gleichklang zwischen den Kundeninteressen, den Interessen der Gesellschaft und ihrer
Stakeholder mit jenen der Mitarbeiter und Organe herzustellen. Fiir diese Zwecke werden auch Instrumente als Teil der variablen Vergiitung
fir in das Fondsmanagement involvierte Mitarbeiter eingesetzt. Die Berechnung der Hohe der variablen Vergiitung basiert auf individuellen
risikobasierten quantitativen und qualitativen Kriterien firr einen mehrjahrigen Betrachtungszeitraum.

4,

Die letzte zentrale unabhangige Uberprifung wurde im Sommer 2017 durchgefiihrt, die detaillierten Ergebnisse wurden dem
Vergiitungsausschuss und dem Aufsichtsrat in ihrer Sitzung am 20.09.2017 zur Kenntnis gebracht. Grundsatzlich gab es keine
Unregelmaligkeiten oder Beanstandungen.

5.

Sowohl Vergiitungsausschuss als auch Aufsichtsrat haben zuletzt in ihrer Sitzung vom 20.09.2017 die Grundsatze der Vergutungspolitik
Uberpruft. Eine neue Version der Remuneration Policy wurde am 24.10.2017 beschlossen, in der insbesondere eine Anpassung an die
Vergutungsregeln der Amundi Gruppe erfolgte und in diesem Zusammenhang insbesondere Instrumente und Rickstellungsdauer iberarbeitet
wurden.

Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik sind auf der Internet-Seite der Verwaltungsgesellschaft (http:/www.amundi.at ) abrufbar und
werden auf Anfrage kostenlos in Papierform zur Verfiigung gestellt.

Rechnungsjahr: 01.06.2017 - 31.05.2018
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http://www.amundi.at/

Sehr geehrte Anteilinhaber!

Wir legen nachstehend den Bericht des Amundi Euro Special Bond, Miteigentumsfonds gemaR Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG)
uber das Rechnungsjahr vom 01.06.2017 bis 31.05.2018 vor.

Bedeckungswert

Amundi Euro Special Bond - Miteigentumsanteile kénnen zur Wertpapierdeckung von Pensionsriickstellungen gemal § 14 Abs. 7 EStG
herangezogen werden. Ein Ausschittungsanteil ist dabei mit EUR 129,02, ein Thesaurierungsanteil mit KESt-Abzug mit EUR 151,47 und ein
Thesaurierungsanteil ohne KESt-Abzug (Inlandstranche) mit EUR 158,80 zu bewerten - unabhéngig vom jeweiligen Ausgabepreis.

Charakteristik des Fonds

Der Amundi Euro Special Bond ist ein Anleihenfonds. Er investiert in auf Euro lautende Staatsanleihen (Government Bonds) und staatsnahe
Anleinen (Gebietskdrperschaften, Agencies), Unternehmensanleihen (Corporate Bonds und Bank Bonds), Pfandbriefe und sonstige
besicherte Anleihen (Covered Bonds), und Geldmarktpapiere. Dabei werden schwerpunktmaRig (mindestens 67 % des Fondsvermdgens)
Anleihen mit einer Laufzeit bis 5 Jahre erworben. Die Veranlagung in Anteile an Investmentfonds ist bis zu 10 % zulassig. Es werden nur
Anleihen mit Investment Grade-Rating (AAA bis BBB-) gekauft. Bei Anleihen, die kein Rating aufweisen, wird auf eine vergleichbare
Beurteilung zurlickgegriffen. Derivative Finanzinstrumente werden neben Absicherungszwecken auch als Gegenstand der Anlagepolitik
eingesetzt. Anlageziel des Fonds ist die Erzielung eines angemessenen Ertrages bei entsprechender Risikostreuung. Der Fonds verfolgt eine
aktive Managementstrategie. Das Fondsmanagement versucht, je nach Marktlage durch Uber- oder Untergewichtung der verschiedenen
Anlagekategorien und Titelselektion die Wertentwicklung des Fonds zu optimieren. Fonds gemaR der OGAW-Richtlinie.

Kapitalmarktentwicklung

Am 26. Oktober verdffentlichte die EZB die Entscheidung, dass sie ihr Anleihen-Ankaufprogramm von 60 Mrd. Euro monatlich auf 30 Mrd.
Euro monatlich reduzieren und gleichzeitig bis September 2018 verlangern wird. Im 1. Quartal 2018 kam es, nach einer sehr positiven
Entwicklung im Janner, zur ersten Korrektur des US-Aktienmarktes von dber 10 % seit Ende 2015/Anfang 2016. Wahrend im Februar vor
allem die Angst vor steigenden US-Zinsen im Zusammenhang mit der Befiirchtung eines Anstiegs der Inflation — verursacht durch die niedrige
Arbeitslosenrate und erwartete Lohnsteigerungen — fiir die Korrektur ausschlaggebend war, kam es nach einer zwischenzeitlichen Erholung
zu erneuten Kursriickgangen aufgrund der Befiirchtung eines Handelskrieges zwischen den USA und China. Mit den US-Aktien korrigierten
auch die ubrigen Mérkte, wobei Europa (-4,3 % im 1. Quartal 2018) sich etwas schwacher entwickelte als die USA (-2,9 % auf Eurobasis), da
der feste Euro und etwas nachlassende Stimmungsindikatoren sich negativ auf das Marktsentiment niederschlugen. Die
Wachstumserwartungen fir die USA wurden tendenziell nach oben revidiert, da die von der Trump-Administration beschlossenen
Steuersenkungen das BIP unterstitzen und fiir einen zusatzlichen Impuls sorgen. Emerging Markets Aktien konnten ihre Outperformance
fortsetzen (-1,0 % auf Eurobasis im 1. Quartal 2018), Japan lag auf Eurobasis mit -1,6 % knapp dahinter, Weltaktien korrigierten um 3,6 %
(umgerechnet in Euro). Belastend fir die Mérkte war auch die Ausweitung der US-Sanktionen gegentber russischen Unternehmen, die
Ausrlstung und Technologien liefern, die im Zusammenhang mit dem méglichen Einsatz der Chemiewaffen durch den syrischen Prasidenten
Assad stehen. Rohdl der Sorte Brent kletterte um mehr als 5 % auf 70,27 USD pro Barrel, und der Preis fiir Gold stieg um 1,68 % auf 1.325,00
USD pro Unze. Der US-Dollar fiel um 2,5 % gegentiber dem Euro. Die US-Notenbank erhohte die Zinsen am 21.3.2018 auf 1,5 % bis 1,75 %,
der Markt preist fir 2018 zwei weitere Zinserhéhungen ein. Das nachlassende Geldmengenwachstum in den USA (7-Jahres-Tief) schirt,
gemeinsam mit dem Ausstieg der US-Notenbank aus ihrer extrem lockeren Geldpolitik, die Angste vor einer mittelfristigen Verlangsamung
des Wirtschaftswachstums. Wahrend sich das quantitative Easing der Fed positiv auf die Preise von Vermdgenswerten ausgewirkt hat, kénnte
eine Schrumpfung der Bilanzsumme der Fed die Mérkte mittelfristig belasten. Im Anleihenbereich profitierten Euro Staatsanleihen mit +1,4 %
vor allem von der positiven Entwicklung der Peripheriestaaten (+2,7 %), deren Risikoaufschldge weiter zusammenliefen.
Unternehmensanleihen, die in den vergangenen Jahren Outperformer waren, fielen im 1. Quartal um 0,3 %, High Yield Anleihen fielen um
0,5 %. Etwas unter Druck kamen Emerging Markets-Anleihen. Hartwahrungsanleihen fielen um 3,9 %, Lokalwahrungsanleihen stiegen gegen
den Trend um 0,1 % (beide auf Eurobasis). Das wirtschaftliche Umfeld und die Entwicklung der Unternehmensgewinne blieben im
vergangenen Rechnungsjahr positiv, die Wirtschaft gewann global an Dynamik und das Wachstum verlief synchron. *)

Rechnungsjahr: 01.06.2017 - 31.05.2018
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Anlagestrategie

Das Portfolio war in Staats-, Bank- und Unternehmensanleihen mit einer Restlaufzeit bis zu fiinf Jahren veranlagt. Dabei waren die
Restlaufzeitenbander annahernd gleich stark gewichtet. Das durchschnittliche Rating belief sich zwischen A und A-. In der Asset Allokation
wurden Unternehmensanleihen aufgrund des Kaufprogrammes der europaischen Notenbank und der guten wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen (gute Wachstumsdynamik, nachhaltiges Gewinnwachstum, Projektionen von geringen Ausfallsraten und geringe
Neuverschuldung unter europaischen BBB Emittenten) als auch Bankanleihen iibergewichtet. Fiir Bankanleihen sprachen unter anderem eine
zunehmende Verbesserung bei den Kapitalquoten, der Asset Qualitit und den hoheren Profits. Die vergleichbar geringen
Veranlagungsrenditen bei Staatsanleihen aus Kerneuropa filhrten zu einer Untergewichtung in diesem Bereich. Das Portfolio war z.B. in
Frankreich und Deutschland tendenziell unter- und in Spanien, Irland, Osteuropa sowie in Covered Bonds aus Kerneuropa (ibergewichtet. Fiir
die Steuerung des Zinsrisikos und des Investitionsgrades wurden Zinsfuture eingesetzt. **)

Im abgelaufenen Rechnungsjahr wurden keine Derivate getétigt, die unter die Berichtspflichten der ESMA Guidelines ESMA/2012/832 fallen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos:
Commitment-Ansatz (gemaR dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV)

*) Im Zusammenhang mit der Bewertung in der aktuellen Markisituation verweisen wir auf die Erlduterungen zur Ermittlung des Fondsrechenwertes im Anhang ("Bewertung
illiquide Wertpapiere").
**) Aufgrund unterschiedlicher Berechnungsmethoden kann es zwischen den Prozentangaben der Anlagestrategie und der Vermégensaufstellung zu Abweichungen kommen.

Rechnungsjahr: 01.06.2017 - 31.05.2018
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Entwicklung des Fonds im abgelaufenen Rechnungsjahr
Fondsvermdgen: EUR 74.959.325,24 zum 01.06.2017 und EUR 90.406.725,24 zum 31.05.2018

Ausschiittungsanteile: AT0000737119
Anteilsumlauf: 279.652,00 Anteile zum 01.06.2017 und 353.968,00 Anteile zum 31.05.2018
Rechenwert (Nettobestandswert je Anteil): EUR 124,89 zum Stichtag 31.05.2018

Thesaurierungsanteile mit KESt-Abzug: AT0000633680
Anteilsumlauf: 256.376,33 Anteile zum 01.06.2017 und 301.402,79 Anteile zum 31.05.2018
Rechenwert (Nettobestandswert je Anteil): EUR 152,03 zum Stichtag 31.05.2018

Thesaurierungsanteile ohne KESt-Abzug (Inlandstranche): AT0000633698
Anteilsumlauf: 3.010 Anteile zum 01.06.2017 und 2.350 Anteile zum 31.05.2018
Rechenwert (Nettobestandswert je Anteil): EUR 161,31 zum Stichtag 31.05.2018

Ausschiittung fiir Ausschiittungsanteile — AT0000737119

Die Ausschiittung von EUR 0,50 je Anteil wird ab 16.7.2018 von den depotfiihrenden Banken vorgenommen.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, von der Ausschiittung Kapitalertragsteuer in der Hohe von EUR 0,1286 (Gesamt-KESt) bzw. EUR

0,1282 (Pflicht-KESt) je Anteil einzubehalten, sofern keine Befreiungsgriinde vorliegen.

Auszahlung fiir Thesaurierungsanteile mit KESt-Abzug — AT0000633680

Die Auszahlung der Kapitalertragsteuer in der Héhe von EUR 0,1540 (Gesamt-KESt) bzw. EUR 0,1536 (Pflicht-KESt) je

Thesaurierungsanteil mit KESt-Abzug wird ab 16.7.2018 von den depotfilhrenden Banken vorgenommen, sofern keine Befreiungsgrinde

vorliegen.

Auszahlung fiir Thesaurierungsanteile ohne KESt-Abzug (Inlandstranche) — AT0000633698

Eine allfallige Auszahlung fir Thesaurierungsanteile ohne KESt-Abzug (Vollthesaurierer Inlandstranche) entféllt nach MalRgabe des § 58

Abs 2 InvFG.

Rechnungsjahr: 01.06.2017 - 31.05.2018
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Ubersicht iiber die letzten fiinf Rechnungsjahre des Fonds in EUR

Ausschiittungsanteile AT0000737119 31.5.2014 31.5.2015 31.5.2016 31.5.2017 31.5.2018
Fondsvermdgen gesamt 75.181.110,27 98.734.606,68 82.247.155,50 74.959.325,24 90.406.725,24
Errechneter Wert je Anteil 128,64 127,66 126,54 126,07 124,89
Ausschiittung je Anteil 2,64 2,08 0,84 0,50 0,50
Wertentwicklung in % +1,67 +1,31 +0,78 +0,29 0,54
T gngsantelle mit KESt-Abzug 315.2014 315.2015 315.2016 3152017 315.2018
Fondsvermdgen gesamt 75.181.110,27 98.734.606,68 82.247.155,50 74.959.325,24 90.406.725,24
Errechneter Wert je Anteil 151,03 152,18 152,80 152,96 152,03
Zur Thesaurierung verwendeter Ertrag 2,62 1,60 0,6392 0,1941 0,3683
Auszahlung gemaR § 58 Abs 2 InvFG 0,80 0,56 0,2752 0,0978 0,1540
Wertentwicklung in % +1,67 +1,30 +0,78 +0,28 0,54
5:;5::;‘::gﬁ:;’ztfé'g’ozgggs'ggs‘Abz“g 315.2014 315.2015 315.2016 315.2017 315.2018
Fondsvermdgen gesamt 75.181.110,27 98.734.606,68 82.247.155,50 74.959.325,24 90.406.725,24
Errechneter Wert je Anteil 158,44 160,50 161,72 162,18 161,31
Zur Thesaurierung verwendeter Ertrag 3,48 2,30 0,95 0,31 0,55
Wertentwicklung in % +1,73 +1,30 +0,76 +0,28 0,54
Rechnungsjahr: 01.06.2017 - 31.05.2018
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Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermogens 2017/2018 in EUR

1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds-Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswahrung (EUR) ohne Berticksichtigung des Ausgabezuschlages

Ausschiittungsanteile: AT0000737119

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 126,07
Ausschiittung am 17.07.2017 von EUR 0,50 (entspricht 0,003985 Anteilen) *)

Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 124,89
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschittung erworbene Anteile ( 1,003985 * 124,89) 125,39
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % -0,54
Nettoertrag pro Anteil -0,68
Wertentwicklung eines Anteils im Kalenderjahr 2017 in % -0,02
Thesaurierungsanteile mit KESt-Abzug: AT0000633680

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 152,96
Auszahlung (KESt) am 17.07.2017 von EUR 0,0978 (entspricht 0,000640 Anteilen) **) -
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 152,03
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschiittung erworbene Anteile ( 1,000640 * 152,03) 152,13
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % -0,54
Nettoertrag pro Anteil -0,83
Wertentwicklung eines Anteils im Kalenderjahr 2017 in % -0,01
Thesaurierungsanteile ohne KESt-Abzug (Inlandstranche): AT0000633698

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 162,18
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 161,31
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % -0,54
Nettoertrag pro Anteil -0,87
Wertentwicklung eines Anteils im Kalenderjahr 2017 in % -0,01

Die Anteilswertermittlung durch die Depotbank erfolgt getrennt je Anteilscheinklasse.

Anteilscheinklassen konnen voneinander abweichen.

*) Rechenwert fiir einen Ausschiittungsanteil am 13.07.2017 (Ex-Tag) EUR 125,47.
**) Rechenwert fiir einen Thesaurierungsanteil mit KESt-Abzug am 13.07.2017 (Ex-Tag) EUR 152,74.

Die Jahresperformancewerte der einzelnen

Rechnungsjahr: 01.06.2017 - 31.05.2018
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2. Fondsergebnis

a. Realisiertes Fondsergebnis

Ordentliches Ergebnis

Ertrdge (ohne Kursergebnis) 802.771,07
Zinsenertrage (inkl. ordentliche Ertrage ausl. Subfonds) 830.921,08
einbehaltene Quellensteuer Zinsen -22.863,25

808.057,83
Einlageverwahrentgelt -5.286,76
Aufwendungen -365.681,59
Vergitung an die Verwaltungsgesellschaft -320.024,49
Kosten fiir den Wirtschaftspriifer und steuerliche Vertretung -7.260,62
Lizenzkosten, Kosten fiir externe Ratings -2.869,57
Publizitatskosten -1.537,47
Wertpapierdepotgebuhren -32.984,44
sonstige Verwaltungsaufwendungen -1.005,00
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 437.089,48
Realisiertes Kursergebnis 12
Realisierte Gewinne aus Wertpapieren (inkl. auRerordentliche agE ausl. Subfonds) 230.994,86
Realisierte Gewinne aus derivativen Instrumenten (inkl. Devisengewinne) 36.120,00
Realisierte Verluste aus Wertpapieren -374.669,57
Realisierte Verluste aus derivativen Instrumenten (inkl. Devisenverluste) -42.651,60
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -150.206,31
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 286.883,17
b. Nicht realisiertes Kursergebnis 12
Verénderung des nicht realisierten Kursergebnisses -710.316,46
Ergebnis des Rechnungsjahres 3) -423.433,29
c. Ertragsausgleich
Ertragsausgleich fir Ertrage des Rechnungsjahres 25.999,70
Fondsergebnis gesamt -397.433,59
Rechnungsjahr: 01.06.2017 - 31.05.2018
Amundi Euro Special Bond Seite 10



3. Entwicklung des Fondsvermdgens

Fondsvermégen am Beginn des Rechnungsjahres 4 74.959.325,24
Ausschiittung/Auszahlung am 17.7.2017 (inkl. Ausschiittungsausgleich) -173.225,79
Ausschittung (fur Ausschittungsanteile) (AT0000737119) -146.888,00
Auszahlung (fiir Thesaurierungsanteile mit KESt-Abzug) (AT0000633680) -26.337,79
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen (inkl. Ausschiittungsausgleich) 16.018.059,38

Ausgabe von 408.739,46 Anteilen und Riicknahme von 290.057,00 Anteilen

Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2. dargestellt) -397.433,59

Fondsvermégen am Ende des Rechnungsjahres % 90.406.725,24

1 Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Verénderung des nicht realisierten Kursergebnisses nicht unbedingt in
Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

2 Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis ohne Ertragsausgleich, zuzliglich Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses):
EUR -860.522,77.

3 Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Héhe von EUR -16.079,00.

4 Anteilsumlauf zu Beginn des Rechnungsjahres: 279.652,00 Ausschiittungsanteile, 256.376,33 Thesaurierungsanteile mit KESt-Abzug, 3.010 Thesaurierungsanteile ohne
KESt-Abzug (VTI).

5  Anteilsumlauf am Ende des Rechnungsjahres: 353.968,00 Ausschiittungsanteile, 301.402,79 Thesaurierungsanteile mit KESt-Abzug, 2.350 Thesaurierungsanteile ohne
KESt-Abzug (VTI).

Rechnungsjahr: 01.06.2017 - 31.05.2018
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Vermogensaufstellung zum 31.05.2018

Stiicke / Kaufe/ Verkaufe/ %
Gattungsbezeichnung ISIN Anteile / Bestand Zugénge Abgénge Kurs Kurswert  des Fonds-
Whg. in 31.05.2018 im Berichtszeitraum inEUR  vermdgens
1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere in EUR
3,6250% ABN AMRO Bank N.V.EO-Cov XS0519053184 % 700 700 0 EUR  108,038000 756.266,00 0,84
Med.Term Notes 2010(20)
0,8750% Achmea Bank N.V.EO-Medium-  XS1291332952 % 500 500 0 EUR  100,319000 501.595,00 0,55
Term Notes 2015(18)
0,1250% Agence Frangaise XS1361120238 % 800 300 0 EUR  100,925000 807.400,00 0,89
DéveloppementEO-Medium-Term Notes
2016(21)
0,6250% Anheuser-Busch InBev BE6285451454 % 650 0 0 EUR  101,302000 658.463,00 0,73
N.V./S.A.EO-Medium-Term Nts 2016(16/20)
0,6250% ANZ New Zealand (Intl) Ltd.EO-  XS1422919594 % 800 0 0 EUR  101,127000 809.016,00 0,89
Medium-Term Notes 2016(21)
4,0000% Atrium European Real XS0918754895 % 250 0 0 EUR  106,610000 266.525,00 0,29
Estat.LtdEO-Notes 2013(20) 4)
2,3750% Autostr. Bres.Ver.Vic.Pad. XS1205716720 % 100 0 200 EUR  102,894000 102.894,00 0,11
SpAEO-Notes 2015(20)
2,0000% Azimut Holding S.p.A.EO-Bonds ~ XS1533918584 % 300 0 0 EUR  100,972000 302.916,00 0,34
2017(22)
1,0000% Baden-Wiirttemberg, DE0001040970 % 500 500 0 EUR  104,616000 523.080,00 0,58
LandLandessch.v.2014(2022) R.123
2,3750% Banco Bilbao Vizcaya Argent.EO-  XS1016720853 % 700 0 0 EUR  101,514000 710.598,00 0,79
Medium-Term Notes 2014(19)
0,5000% Bank of Irel.Mortgage Bank XS81170193061 % 450 0 0 EUR  101,259000 455.665,50 0,50
PLCEO-Medium-Term Notes 2015(20)
0,2500% Bertelsmann SE & Co. KGaAMTN- XS1619283218 % 400 0 0 EUR  100,536000 402.144,00 0,44
Anleihe v.2017(2021)
0,8750% BMW Finance N.V.EO-Medium- ~ XS1321956333 % 600 0 0 EUR  102,152000 612.912,00 0,68
Term Notes 2015(20)
0,5000% BMW Finance N.V.EO-Medium- ~ XS1823246712 % 450 450 0 EUR  100,327000 451.471,50 0,50
Term Notes 2018(22)
0,8000% Booking Holdings Inc.EO-Notes ~ XS1577747782 % 500 0 0 EUR  101,149000 505.745,00 0,56
2017(17/22)
0,2500% Bque Fédérative du Cr. MutuelEO- XS1379128215 % 1.000 0 0 EUR  100,435000 1.004.350,00 1,11
Medium-Term Notes 2016(19)
1,1250% Bright Food SG Hidgs Pte. Ltd.EO- XS1641442246 % 500 500 0 EUR  100,942000 504.710,00 0,56
Notes 2017(17/20)
1,7500% BundeslanderLandersch.Nr.40 DE000A1PGZ58 % 170 0 0 EUR  107,508000 182.763,60 0,20
v.2012(2022)
1,5000% Bundesrep.DeutschlandAnl.v.2012 DE0001135499 % 500 500 0 EUR  108,144000 540.720,00 0,60
(2022)
1,8750% CA Immobilienanlagen AGAnleihe ATO000A1LJH1 % 500 200 0 EUR  103,623000 518.115,00 0,57
2016-2021
0,1250% Cais. Ctr. du Crd. Imm. FranceEO- XS1810087251 % 500 500 0 EUR  100,302000 501.510,00 0,55
Medium-Term Notes 2018(22)
0,6250% Cie de Financement FoncierEO- ~ FR0012938959 % 500 500 0 EUR  102,022000 510.110,00 0,56
Med.-T.Obl.Fonciéres 15(23)
3,7500% Citycon OyjEO-Notes 2013(20) ~ XS0946179529 % 300 0 0 EUR  107,068000 321.204,00 0,36
0,3750% Commerzbank AGMTH S.P5 DE000CZ40KES % 1.200 0 0 EUR  100,964000 1.211.568,00 1,34
v.14(19)
5,0000% CRH Finance Ltd.EO-Med.-T.-Nts  XS0736488585 % 1.000 600 0 EUR  103,366000 1.033.660,00 1,14
2012(19)
0,6250% Daimler AGMedium Term Notes ~ DE000A168650 % 350 0 0 EUR  101,240000 354.340,00 0,39
v.15(20)
0,8750% Daimler AGMedium Term Notes ~ DE000A169G07 % 350 0 0 EUR  102,184000 357.644,00 0,40
v.16(21)
0,0010% Danone S.A.EO-FLR Med.-T. FR0012432904 % 300 300 0 EUR  100,374000 301.122,00 0,33
Notes 2015(20)
0,1670% Danone S.A.EO-Med.-Term Notes FR0013216892 % 400 0 0 EUR  100,593000 402.372,00 0,45
2016(16/20)
0,2500% Danske Bank ASEO-Medium- DK0030407986 % 600 600 0 EUR 99,236000 595.416,00 0,66
Term Notes 2017(22)
1,0000% Deutsche Bank AGMed.Term DE000DL19SQ4 % 800 400 0 EUR  100,363000 802.904,00 0,89
Nts.v.2016(2019)
0,8750% Deutsche Pfandbriefbank AGMTN DE000A2DASD4 % 400 0 0 EUR  101,121000 404.484,00 0,45
R.35270v. 17(21)
0,3750% Deutsche Post AGMedium Term  XS1388661651 % 300 0 0 EUR  101,006000 303.018,00 0,34
Notes v.16(21/21)
0,6250% Deutsche Telekom Intl X$1828032513 % 350 350 0 EUR  100,538000 351.883,00 0,39
Fin.B.V.EO-Medium-Term Notes 2018(22)
0,2500% Dexia Crédit Local S.A.EO-Med.-  XS1829348793 % 600 600 0 EUR  100,027000 600.162,00 0,66
T. Nts 2018(23) Reg.S
0,2000% Dexia Crédit Local S.A.EO- XS1268552061 % 750 0 0 EUR  100,098000 750.735,00 0,83
Medium-Term Notes 2015(18)
0,0400% Dexia Crédit Local S.A.EO- XS1423725172 % 600 0 0 EUR  100,502000 603.012,00 0,67
Medium-Term Notes 2016(19)
Rechnungsjahr: 01.06.2017 - 31.05.2018
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Stiicke / Kéufe/ Verkaufe/ %
Gattungsbezeichnung ISIN Anteile / Bestand Zugénge Abgénge Kurs Kurswert  des Fonds-
Whg. in 31.05.2018 im Berichtszeitraum inEUR  vermdgens
1.000
Verzinsliche Wertpapiere in EUR
(Fortsetzung)
0,2000% Dexia Crédit Local S.A.EO- XS1379630608 % 2.300 900 0 EUR  100,947000 2.321.781,00 2,57
Medium-Term Notes 2016(21)
0,2500% Dexia Crédit Local S.A.EO- XS1623360028 % 300 0 0 EUR  100,847000 302.541,00 0,33
Medium-Term Notes 2017(22)
0,0000% Diageo Finance PLCEO-Med.- XS1719154657 % 225 225 0 EUR  100,101000 225.227,25 0,25
Term Notes 2017(20/20)
0,3750% DNB Boligkreditt A.S.EO-Mortg. ~ XS1308759718 % 500 0 0 EUR  101,314000 506.570,00 0,56
Covered MTN 2015(20)
1,0000% FCA Bank S.p.A. (Irish X$1598835822 % 200 0 0 EUR  100,754000 201.508,00 0,22
Branch)EO-Med.-Term Notes 2017(21)
2,0000% FCA Bank S.p.A. (Irish XS1111858756 % 500 0 0 EUR 102515000 512.575,00 0,57
Branch)EO-Medium-Term Notes 2014(19)
1,2500% FCA Bank S.p.A. (Irish X$1383510259 % 250 0 0 EUR  102,083000 255.207,50 0,28
Branch)EO-Medium-Term Notes 2016(20)
0,0310% Fdo de Tit.D.Def.Sist.Elec.FTAEO- ES0378641304 % 800 800 0 EUR 99,934000 799.472,00 0,88
MT-Bonos 2017(20)
0,5000% Fdo de Tit.D.Def.Sist.Elec.FTAEO- ES0378641312 % 1.800 1.800 0 EUR 99,376000 1.788.768,00 1,98
MT-Bonos 2018(23)
1,5000% Finnland, RepublikEO-Med.-Term  F14000062625 % 1.000 1.000 0 EUR  107,760000 1.077.600,00 1,19
Notes 2013(23)
3,0000% FrankreichEO-OAT 2012(22) FR0011196856 % 450 250 400 EUR  112,852000 507.834,00 0,56
0,5000% FrankreichEO-OAT 2014(19) FR0011993179 % 450 0 500 EUR  101,552000 456.984,00 0,51
0,0000% GE Capital X80254356057 % 500 0 0 EUR 99,925000 499.625,00 0,55
Europ.Fund.Unltd.CoEO-FLR Med.-Term
Nts 2006(21)
0,3750% General Electric Co.EO-Notes XS1612542669 % 300 0 300 EUR 99,720000 299.160,00 0,33
2017(17/22)
0,4220% Goldman Sachs Group Inc., XS1130101931 % 500 0 0 EUR  100,678000 503.390,00 0,56
TheEO-FLR Med.-Term Nts 2014(19)
2,0000% Harman Finance Intern. S.C.A.EO- XS1238991480 % 500 500 0 EUR 105719000 528.595,00 0,58
Notes 2015(15/22)
0,1250% Hessen, LandSchatzanw. S$.1513  DEO00ATRQCQ8 % 1.000 0 0 EUR  100,817000 1.008.170,00 1,12
v.2015(2019)
0,6250% Holding d'Infrastr. de Transp.EO-  FR0013298684 % 200 200 0 EUR 98,626000 197.252,00 0,22
Med.-Term Notes 2017(17/23)
0,6250% HSBC France S.A.EO-Medium- ~ FR0013064755 % 700 0 0 EUR  101,572000 711.004,00 0,79
Term Notes 2015(20)
0,5000% Hypo Tirol Bank AGOeffentlicher ~ ATO000A19Y02 % 500 0 0 EUR  100,938000 504.690,00 0,56
Pfandbrief 2014-2019
1,1250% ING Belgium SA/NVEO-Covered ~ BE0002456318 % 500 0 0 EUR  100,774000 503.870,00 0,56
Notes 2013(18)
0,7500% ING Groep N.V.EO-Med.-Term Nts XS1576220484 % 400 400 300 EUR  100,844000 403.376,00 0,45
2017(22)
1,8630% Inmobiliaria Colonial SOCIMIEO-  XS1241699922 % 100 0 0 EUR  101,732000 101.732,00 0,11
Notes 2015(15/19)
0,2500% Instituto de Credito OficialEO- X$1681522998 % 500 500 0 EUR 99,509000 497.545,00 0,55
Medium-Term Notes 2017(22)
1,1250% Intesa Sanpaolo S.p.A.EO- X$1168003900 % 700 300 0 EUR  100,567000 703.969,00 0,78
Medium-Term Notes 2015(20)
4,5000% IrlandEO-Treasury Bonds IE0034074488 % 400 0 0 EUR  109,438000 437.752,00 0,48
2004(20)
0,8000% IlandEO-Treasury Bonds |IE00BJ38CQ36 % 800 400 0 EUR  103,601000 828.808,00 0,92
2015(22)
0,5000% Island, RepublikEO-Medium-Term XS1738511978 % 100 100 0 EUR  101,112000 101.112,00 0,11
Nts 2017(22)
1,1250% ISS Global A/SEO-Med.-Term XS1330300341 % 450 0 0 EUR  102,311000 460.399,50 0,51
Notes 2015(15/21)
4,0000% Italien, RepublikEO-B.T.P. IT0004594930 % 1.000 700 0 EUR  106,401000 1.064.010,00 1,18
2010(20)
0,3000% ltalien, RepublikEO-B.T.P. IT0005139099 % 1.800 0 0 EUR  100,038000 1.800.684,00 1,99
2015(18)
0,7000% ltalien, RepublikEO-B.T.P. [T0005107708 % 1.800 1.000 600 EUR 99,524000 1.791.432,00 1,98
2015(20)
1,3500% ltalien, RepublikEO-B.T.P. IT0005086886 % 1.900 1.100 300 EUR 98,148000 1.864.812,00 2,06
2015(22)
0,4500% ltalien, RepublikEO-B.T.P. IT0005175598 % 2.000 800 0 EUR 97,415000 1.948.300,00 2,16
2016(21)
0,2000% ltalien, RepublikEO-B.T.P. IT0005285041 % 700 700 0 EUR 97,782000 684.474,00 0,76
2017(20)
0,2260% KBC Groep N.V.EO-FLR Med.- ~ BE0002281500 % 800 0 0 EUR 99,913000 799.304,00 0,88
T.Nts 2017(22)
1,0000% KBC Groep N.V.EO-Medium-Term BE6286238561 % 500 0 0 EUR  101,700000 508.500,00 0,56
Notes 2016(21)
0,7500% KBC Groep N.V.EO-Medium-Term BE0002272418 % 500 0 0 EUR  100,226000 501.130,00 0,55
Notes 2017(22)
0,3750% Kommunalkredit Austria AGEuro ~ XS1645257590 % 500 500 0 EUR  100,173000 500.865,00 0,55
Medium Term Notes 2017-2021
0,5000% Landesbank Baden- DE00OLB1DVL8 % 700 300 0 EUR  100,467000 703.269,00 0,78
WiirttembergMTN Serie 783 v.17(22)
Rechnungsjahr: 01.06.2017 - 31.05.2018
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Stiicke / Kaufe/ Verkéufe/ %
Gattungsbezeichnung ISIN Anteile / Bestand Zugénge Abgénge Kurs Kurswert  des Fonds-
Whg. in 31.05.2018 im Berichtszeitraum inEUR  vermdgens
1.000
Verzinsliche Wertpapiere in EUR
(Fortsetzung)
1,0000% LeasePlan Corporation N.V.EO-  XS1814402878 % 500 500 0 EUR  100,060000 500.300,00 0,55
Medium-Term Notes 2018(23)
3,7790% Madrilefia Red de Gas Fin. XS0969350999 % 600 0 0 EUR  101,024000 606.144,00 0,67
B.V.EO-Medium-Term Notes 2013(18)
0,0000% MCDONALDS CORP. 15/19 FLR  XS1237187718 % 200 0 0 EUR  100,315000 200.630,00 0,22
2,2500% Mediobanca - Bca Cred.Fin. XS1046272420 % 400 0 0 EUR  101,211000 404.844,00 0,45
SpAEO-Medium-Term Notes 2014(19)
1,6250% Mediobanca - Bca Cred.Fin. XS1346762641 % 400 200 300 EUR  101,314000 405.256,00 0,45
SpAEO-Medium-Term Notes 2016(21)
0,6250% NatWest Markets PLCEO- XS1788515861 % 575 575 0 EUR 99,802000 573.861,50 0,63
Medium-Term Notes 2018(22)
3,0000% Nederlandse Waterschapsbank ~ XS0765298095 % 1.187 700 0 EUR  111,731000 1.326.246,97 1,47
NVEO-Medium-Term Notes 2012(22)
1,1250% NIBC Bank N.V.EO-Medium-Term XS1809240515 % 400 400 0 EUR  100,078000 400.312,00 0,44
Notes 2018(23)
0,2500% NN Group N.V.EO-Medium-Term  XS1623355374 % 325 125 0 EUR  100,464000 326.508,00 0,36
Nts 2017(20/20)
0,6250% Norddeutsche Landesbank -GZ-  DEOOONLB8G16 % 300 300 0 EUR  100,231000 300.693,00 0,33
MTN-Inh.Schv.v.15(18)
0,1720% Nordea Bank ABEO-FLR Med.- ~ XS1766857434 % 900 900 0 EUR  100,821000 907.389,00 1,00
Term Nts 2018(22)
0,9180% NorteGas Energia XS1691349796 % 250 250 0 EUR  100,372000 250.930,00 0,28
Distribuc. SAUEO-Med.-Term Nts
2017(17/22)
0,7500% Nykredit Realkredit A/SEO- DK0009511537 % 450 0 0 EUR  101,500000 456.750,00 0,51
Resolution Notes 2016(21)
1,8750% 02 Telefonica Dtld. XS0912992160 % 1.000 300 0 EUR  100,912000 1.009.120,00 112
Finanzier.Anleihe v.2013(2018)
1,6250% PGE Sweden AB (Publ)EO- XS1075312626 % 500 200 0 EUR  101,584000 507.920,00 0,56
Medium-Term Notes 2014(19)
2,2000% Portugal, RepublikEO-Obr. PTOTESOE0013 % 500 500 0 EUR  107,251000 536.255,00 0,59
2015(22)
3,2500% Poste Italiane S.p.A.EO-Medium-  XS0944435121 % 150 0 0 EUR  100,161000 150.241,50 0,17
Term Notes 2013(18)
0,6250% PSA Banque France S.A.EO- XS1694212181 % 300 300 0 EUR 99,742000 299.226,00 0,33
Medium-Term Notes 2017(22)
0,7500% PSA Banque France S.A.EO- XS1808861840 % 300 300 0 EUR 99,536000 298.608,00 0,33
Medium-Term Notes 2018(23)
1,5000% RAI-Radiotele. Italiana S.p.A.EO-  XS1237519571 % 300 0 0 EUR  102,240000 306.720,00 0,34
Notes 2015(20)
0,7500% Raiffeisenbank a.s.EO-Cov.Med.- XS1132335248 % 500 0 0 EUR  100,816000 504.080,00 0,56
T.Nts 2014(19)
0,1010% RCI Banque S.A.EO-FLR Med.- ~ FR0013309606 % 400 400 0 EUR 99,136000 396.544,00 0,44
Term Nts 2018(23)
1,3750% RCI Banque S.A.EO-Med.-Term  FR0013053055 % 250 0 0 EUR  103,181000 257.952,50 0,29
Notes 2015(15/20)
0,3750% RCI Banque S.A.EO-Med.-Term  FR0013181989 % 300 0 0 EUR  100,431000 301.293,00 0,33
Notes 2016(16/19)
0,7500% RCI Banque S.A.EO-Med.-Term  FR0013230737 % 300 0 0 EUR  100,969000 302.907,00 0,34
Notes 2017(17/22)
0,2500% RCI Banque S.A.EO-Med.-Term  FR0013322120 % 200 200 0 EUR 99,842000 199.684,00 0,22
Notes 2018(18/21)
1,1250% Sampo OYJEO-Medium-Term Nts  XS1370701549 % 250 0 0 EUR  101,119000 252.797,50 0,28
2016(19)
0,5000% Sanofi S.A.EO-Medium-Term Nts  FR0013324332 % 400 400 0 EUR  100,939000 403.756,00 0,45
2018(18/23)
0,2500% Santander Consumer Bank ASEO- XS1496344794 % 700 500 0 EUR  100,272000 701.904,00 0,78
Medium-Term Notes 2016(19)
0,9000% Santander Consumer Finance XS1188117391 % 400 0 0 EUR  101,297000 405.188,00 0,45
SAEO-Medium-Term Nts 2015(20)
0,8750% Santander Consumer Finance X81824235219 % 500 500 0 EUR 99,382000 496.910,00 0,55
SAEO-Medium-Term Nts 2018(23)
4,3750% Slowenien, RepublikEO-Bonds $10002103149 % 400 0 0 EUR  112,073000 448.292,00 0,50
2011(21) RS69
0,1250% Société Générale S.A.EO- X81500337644 % 1.000 0 0 EUR 99,772000 997.720,00 1,10
Medium-Term Notes 2016(21)
4,3000% SpanienEO-Obligaciones 2009(19) ES0000012106 % 500 500 0 EUR  106,281000 531.405,00 0,59
1,5000% SpareBank 1 SMNEO-Medium- ~ XS1069518451 % 800 0 0 EUR  101,574000 812.592,00 0,90
Term Notes 2014(19)
0,3750% Sparebank 1 SR-Bank ASAEO-  XS1516271290 % 900 0 0 EUR 99,911000 899.199,00 0,99
Medium-Term Notes 2016(22)
0,5000% Svenska Handelsbanken ABEO-  XS1795254025 % 750 750 0 EUR  100,212000 751.590,00 0,83
Medium-Term Nts 2018(23)
0,2500% Swedbank ABEO-Medium-Term  XS1711933033 % 450 450 0 EUR 99,487000 447.691,50 0,50
Notes 2017(22)
0,1250% UBS AG (London Branch)EO- X81673620016 % 1.500 1.500 0 EUR 99,458000 1.491.870,00 1,65
Med.-Term Notes 2017(21/21)
0,1250% Unibail-Rodamco SEEO-Medium-  FR0013332970 % 500 500 0 EUR  100,295000 501.475,00 0,55
Term Nts 2018(18/21)
Rechnungsjahr: 01.06.2017 - 31.05.2018
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Stiicke / Kaufe/ Verkaufe/ %
Gattungsbezeichnung ISIN Anteile / Bestand Zugénge Abgénge Kurs Kurswert  des Fonds-
Whg. in 31.05.2018 im Berichtszeitraum inEUR  vermdgens
1.000
Verzinsliche Wertpapiere in EUR
(Fortsetzung)
0,6250% UniCredit Bk Czech X$1225180949 % 800 0 0 EUR  100,762000 806.096,00 0,89
R.+Slov.asEO-Med.-T. Hyp.-Pfandbr.15(20)
1,0000% UniCredit S.p.A.EO-Non-Preferred XS1754213947 % 350 350 0 EUR 94,571000 330.998,50 0,37
MTN 2018(23)
1,5000% Union Natle FR0011847425 % 500 500 0 EUR  105,132000 525.660,00 0,58
Interp.Em.Com.Ind.EO-Medium-Term Notes
2014(21)
0,1250% Union Natle FR0122856851 % 1.000 500 0 EUR  100,777000 1.007.770,00 1,11
Interp.Em.Com.Ind.EO-Medium-Term Notes
2015(20)
0,0000% Veolia Environnement S.A.EO- FR0013298387 % 300 300 0 EUR  100,006000 300.018,00 0,33
Med.-Term Nts 2017(17/20)
0,3750% Vodafone Group PLCEO-Med.- ~ XS1574681620 % 500 0 0 EUR  100,316000 501.580,00 0,55
Term Notes 2017(21)
0,8750% VOLKSW. FINANCIAL SERVICES XS1806457211 % 700 700 0 EUR  100,141000 700.987,00 0,78
AGMed.Term Notes v.18(23)
0,5000% Volkswagen Intl Finance N.V.EO-  XS1586555606 % 400 0 0 EUR  100,698000 402.792,00 0,45
Notes 2017(21)
0,8750% Vonovia Finance B.V.EO-Medium- DE000A1ZY971 % 450 0 0 EUR  101,625000 457.312,50 0,51
Term Nts 2015(15/20)
0,7500% WPP Finance 2013EO-Medium-  XS1321974740 % 500 300 0 EUR  101,117000 505.585,00 0,56
Term Nts 2015(15/19)
2,8750% Zapadoslovenska energetika XS0979598207 % 650 350 300 EUR  100,990000 656.435,00 0,73
ASEO-Medium-Term Notes 2013(18)
1,0000% América Movil S.AB. de C.V.EO- XS1074479384 % 500 500 0 EUR  100,030000 500.150,00 0,55
Notes 2014(14/18)
1,8750% Barclays PLCEO-Medium-Term ~ XS1385051112 % 400 400 0 EUR  103,797000 415.188,00 0,46
Notes 2016(21)
1,1250% British Telecommunications XS1075430741 % 300 0 0 EUR  101,212000 303.636,00 0,34
PLCEO-Medium-Term Nts.2014(14/19)
0,7500% Santander Consumer Bank AGEO  XS1692396069 % 400 400 0 EUR  100,360000 401.440,00 0,44
Med.-Term Notes 2017(22)
Variabel aufgrund der Geldmarktsituation verzinste Produkte mit Zinsunter- und/oder -obergrenze (Geldmarkt-
Floater mit Floor/Cap) in EUR
0,0000% Auchan Holding S.A.EO-FLR FR0013313269 % 400 400 0 EUR  100,293000 401.172,00 0,44
Med.-T. Nts 2018(20)
0,1220% Volkswagen Leasing GmbHFLR-  XS1642546078 % 800 800 0 EUR 99,944000 799.552,00 0,88
Med.Term Nts.v.17(21)
0,0000% LVMH Moét Henn. L. Vuitton FR0013257599 % 300 0 0 EUR  100,143000 300.429,00 0,33
SEEO-FLR Med.-Term Nts 2017(18)
0,0510% Gecina S.A.EO-FLR Med.-Term  FR0013266343 % 400 400 0 EUR 99,933000 399.732,00 0,44
Nts 2017(22)
0,0000% Daimler Intl Finance B.V.EO-FLR  DE000A19HBM3 % 400 400 0 EUR  100,082000 400.328,00 0,44
Med.-Term Nts 2017(22)
Inflation Linked Anleihen in EUR
0,1000% FrankreichEO-Infl.Index-Lkd OAT ~ FR0013140035 % 700 700 0 EUR  108,149551 757.046,86 0,84
2016(21) *)
Summe der bérsengehandelten Wertpapiere EUR 81.182.504,18 89,79
Frei handelbare Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere in EUR
1,8750% Erste Group Bank AGFixed rate ~ XS0993272862 % 400 0 0 EUR  101,922000 407.688,00 0,45
notes 2013-2019/DIP 1230
0,3750% KA FINANZ AG 15/20 MTN X81270771006 % 300 0 0 EUR  101,366000 304.098,00 0,34
1,6250% Kommunalkredit Austria AGMed.-  XS0973424152 % 600 0 0 EUR  100,598000 603.588,00 0,67
Term Schuldv. 2013/2018
2,5000% Petroleos Mexicanos (PEMEX)EO- XS1824425349 % 400 400 0 EUR  100,029000 400.116,00 0,44
Med.-Term Notes 2018(18/22)
4,2000% Polen, RepublikEO-Medium-Term  XS0210314299 % 500 0 0 EUR  108,175000 540.875,00 0,60
Notes 2005(20)
2,5000% UniCredit Bank Austria AGEO- XS0996755350 % 1.500 1.000 0 EUR 102476000 1.537.140,00 1,70
Medium-Term Notes 2013(19) S.446
Summe der frei handelbaren Wertpapiere EUR 3.793.505,00 4,20
Summe Wertpapiervermdgen EUR 84.976.009,18 93,99
*) inkl. Inflationsfaktor
Rechnungsjahr: 01.06.2017 - 31.05.2018
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%
Kurswert  des Fonds-
in EUR  vermdgens

Verzinsliche Wertpapiere in EUR
(Fortsetzung)

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Derivate auf einzelne Wertpapiere

Wertpapier-Terminkontrakte
Wertpapier-Terminkontrakte auf Renten

FBTS JUN/18 FT 07.06.2018 7 -18.830,00 0,02
FGBM JUN/18 FT 07.06.2018 -10 -24.500,00 0,03
FGBM JUN/18 FT 07.06.2018 -5 -6.750,00 -0,01
Summe der Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR -50.080,00 -0,06
Bankguthaben
EUR - Guthaben:
Verwahrstelle: UniCredit Bank Austria EUR 5.140.304,08 5.140.304,08 5,69
Bank: Unicredit Bank AG, Miinchen EUR 21.595,48 21.595,48 0,02
Summe der Bankguthaben EUR 5.161.899,56 571
Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriiche EUR 319.901,03 319.901,03 0,35
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 319.901,03 0,35
Abgrenzungen Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergiitung EUR -1.004,53 EUR -1.004,53 0,00
Summe der Abgrenzungen EUR -1.004,53 0,00
Verbindlichkeiten
Fondsvermdgen EUR 90.406.725,24 100
Ausschiittungsanteile AT0000737119 STK 353.968,00
Anteilswert EUR 124,89
Thesaurierungsanteile mit KESt-Abzug AT0000633680 STK 301.402,79
Anteilswert EUR 152,03
Thesaurierungsanteile ohne KESt-Abzug AT0000633698 STK 2.350
Anteilswert EUR 161,31
Wertpapierleihegeschafte, Pensionsgeschéafte und Total Return Swaps werden fiir den Fonds nicht eingesetzt.
Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke / Kaufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Anteile / Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,1250% Bank Nederlandse GemeentenEO-Medium-Term Notes 2015(20) XS1315077476 EUR - 900
0,1250% Kreditanst.f. WiederaufbauAnl.v.2015 (2020) DEO000A168Y06 EUR - 500
0,2500% Cais. Ctr. du Crd. Imm. FranceEO-Medium-Term Notes 2014(18) FR0012326809 EUR - 700
0,2500% SpanienEO-Bonos 2016(19) ES00000128A0 EUR - 800
0,3210% Asahi Group Holdings Ltd.EO-Notes 2017(17/21) XS1577953760 EUR 200 200
0,3750% Bque Fédérative du Cr. MutuelEO-Medium-Term Notes 2017(22) XS1548802914 EUR - 700
0,4000% SpanienEO-Obligaciones 2017(22) ES0000012801 EUR 2.350 2.350
0,5000% Instituto de Credito OficialEO-Medium-Term Notes 2015(17) XS1180277524 EUR - 525
0,5000% Repsol Intl Finance B.V.EO-Medium-Term Notes 2017(22) X$1613140489 EUR - 300
0,6250% Santander Consumer Bank ASEO-Med.-Term Notes 2015(18) X81218217377 EUR 300 500
0,6250% Whirlpool Corp.EO-Notes 2015(15/20) X$1200845003 EUR - 500
0,7000% ING Bank N.V.EO-Medium-Term Notes 2015(20) XS1169586606 EUR - 800
0,7500% SpanienEO-Bonos 2016(21) ES00000128B8 EUR - 2.350
0,8500% Fdo de Tit.D.Def.Sist.Elec.FTAEO-MT-Bonos 2015(19) Series 21 ES0378641205 EUR - 600
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Stiicke / Kaufe/ Verkaufe/

Gattungsbezeichnung ISIN Anteile / Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
Verzinsliche Wertpapiere (Fortsetzung)
0,8750% Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpAEO-Medium-Term Notes 2014(17) X81137512312 EUR - 400
1,0000% Bundesrep.DeutschlandBundesobl.Ser.167 v.2013(18) DE0001141679 EUR - 300
1,0000% Cassa Depositi e Prestiti SPAEO-Medium-Term Notes 2014(18) IT0005068850 EUR - 1.000
1,0000% FrankreichEO-OAT 2013(18) FR0011394345 EUR - 1.450
1,0000% Volkswagen Leasing GmbHMed.Term Nts.v.14(17) X81050916649 EUR - 550
1,1250% Eutelsat S.A.EO-Bonds 2016(16/21) FR0013184702 EUR - 400
1,1250% Finnland, RepublikEO-Bonds 2013(2018) FI4000068663 EUR - 700
1,2500% Glencore Finance (Europe) Ltd.EO-Med.-Term Nts 2015(20/21) X81202846819 EUR 300 600
1,5000% Deutsche Bank AGMed.Term Nts.v.2017(2022) DEO00DL19TA6 EUR - 200
1,6250% Nationwide Building SocietyEO-Medium-Term Notes 2014(19) X81052676142 EUR - 600
1,7500% Santander UK PLCEO-Medium-Term Notes 2013(18) XS0873691884 EUR - 950
1,7500% Standard Chartered PLCEO-Medium-Term Notes 2012(17) XS0849677348 EUR - 108
1,8750% Carrefour S.A.EO-Medium-Term Notes 2012(17) XS0866278921 EUR - 400
2,0000% JCDecaux S.A.EO-Bonds 2013(18) FR0011413863 EUR - 300
2,2500% alstria office REIT-AGAnleihe v.2015(2015/2021) XS1323052180 EUR - 400
2,5000% ltalien, RepublikEO-B.T.P. 2014(19) 1T0004992308 EUR - 500
2,5000% Hutch.Whampoa Eur.Fin.(12)Ltd.EO-Notes 2012(17) XS0790010747 EUR - 500
2,5000% FrankreichEO-OAT 2010(20) FR0010949651 EUR - 300
2,6250% UniCredit Bank Austria AGEO-Medium-Term Notes 2013(18) S.439 XS0881544281 EUR 600 1.600
4,2500% Skandinaviska Enskilda BankenEO-Medium-Term Notes 2011(18) XS0592695000 EUR - 800
4,7970% Telefonica Emisiones S.A.U.EO-Medium-Term Notes 2012(18) XS0746276335 EUR - 900
4,8500% SpanienEO-Bonos 2010(20) ES00000122T3 EUR 600 600
5,0000% Gas Natural CM S.A.EO-Medium-Term Notes 2012(18) XS0741942576 EUR - 100
5,7500% EDP Finance B.V.EO-Medium-Term Notes 2012(17) XS0831842645 EUR - 400
6,2500% ESB Finance Ltd.EO-MTN 2012(17) Series 2 XS0827573766 EUR - 91
3,3750% Ferrovial Emisiones S.A.EO-Notes 2013(18) XS0879082914 EUR 300 300
0,2750% Intesa Sanpaolo Bk Ireland PLCEO-FLR Med.-Term Nts 2015(18) XS1199524841 EUR 240 240
0,1220% RCI Banque S.A.EO-FLR Med.-Term Nts 2017(20) FR0013241379 EUR - 225
0,4900% Solvay S.A.EO-FLR Notes 2015(17) BE6282455565 EUR 900 900
5,5000% Global Switch Holdings Ltd.EO-Notes 2011(11/18) XS0617785943 EUR - 700
Variabel aufgrund der Geldmarktsituation verzinste Produkte mit Zinsunter- und/oder -obergrenze (Geldmarkt-Floater mit
Floor/Cap)
0,0000% 3M Co.EO-FLR Med.-Term Nts 2015(20)F XS1234366448 EUR - 450
0,2710% Banco Bilbao Vizcaya Argent.EO-FLR Med.-Term Nts 2017(22) X81594368539 EUR - 300
Wien, am 14. September 2018
Amundi Austria GmbH
DDr. Werner Kretschmer Gabriele Tavazzani Mag. Hannes Roubik Alois Steinbock
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Bestatigungsvermerk
Priifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Amundi Austria GmbH Uber den von ihr verwalteten Amundi Euro Special Bond, Miteigentumsfonds
gemaR Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG) bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 31. Mai 2018, der Ertragsrechnung fiir das
an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011)
vorgesehenen Angaben, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der
Vermégens- und Finanzlage zum 31. Mai 2018 sowie der Ertragslage des Fonds fir das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in
Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemaR § 49 Abs 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundséatze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA).
Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die
Prifung des Rechenschaftsberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in
Ubereinstimmung mit den Gsterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit
den osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011 ein mdglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen,
die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Rechenschaftsberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betreffend den von ihr verwalteten
Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist und einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil
beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den
osterreichischen Grundsatzen ordnungsmafiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgeflihrte Abschlussprifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundsétzen ordnungsmaRiger Abschlusspriifung, die die
Anwendung der ISA erfordern, liben wir wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dariber hinaus gilt:

—  Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Rechenschaftsbericht, planen Priifungs-handlungen als Reaktion auf diese Risiken, filhren sie durch und erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern
resultierendes, da dolose Handlungen betriigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten,
irreflihrende Darstellungen oder das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

—  Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem um Priifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.
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—  Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit
zusammenhangende Angaben.

—  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieRlich der Angaben sowie ob
der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschéaftsvorféalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst
getreues Bild erreicht wird.

—  Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem (iber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der
Abschlusspriifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen beinhalten alle Informationen im
Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdgensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011
vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Priifungsurteil zum Rechenschaftsbericht deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und wir geben keine Art der Zusicherung darauf
ab.

In Verbindung mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts ist es unsere Verantwortung, diese sonstigen Informationen zu lesen und zu
iberlegen, ob es wesentliche Unstimmigkeiten zwischen den sonstigen Informationen und dem Rechenschaftsbericht oder mit unserem
wahrend der Prifung erlangten Wissen gibt oder diese Informationen sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Falls wir, basierend auf
den durchgefiihrten Arbeiten, zur Schlussfolgerung gelangen, dass die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt sind, miissen wir
dies berichten. Wir haben diesbeztiglich nichts zu berichten.

Wien, am 14. September 2018

Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH

Mag. Robert Pejhovsky
Wirtschaftsprifer
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Steuerliche Behandlung
des Amundi Euro Special Bond

flr Ausschiittungsanteile (ISIN AT000737119) in EUR pro Anteil:

Samtliche Ertrdge aus dem Fonds sind fir den Privatanleger durch den KESt Abzug iHv EUR 0,1286 (Gesamt-KESt) bzw. EUR 0,1282 (Pflicht-
KESt) je Ausschiittungsanteil einkommensteuerlich endbesteuert. Ein Tatigwerden des Anteilinhabers ist nicht erforderlich.

flir Thesaurierungsanteile mit KESt-Abzug (ISIN AT0000633680) in EUR pro Anteil:

Samtliche Ertrdge aus dem Fonds sind fir den Privatanleger durch den KESt Abzug iHv EUR 0,1540 (Gesamt-KESt) bzw. EUR 0,1536 (Pflicht-
KESt) je Thesaurierungsanteil mit KESt-Abzug einkommensteuerlich endbesteuert. Ein Tatigwerden des Anteilinhabers ist nicht erforderlich.

Die auf Basis des gepriiften Rechenschaftsberichts erstellte steuerliche Behandlung und die Detailangaben dazu werden demnéchst von
Amundi Austria GmbH im Download-Center unter www.amundi.at bereitgestellt. Wir weisen darauf hin, dass die steuerliche Behandlung nicht
Gegenstand der Priifung durch den Abschlusspriifer war.
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Fondsbhestimmungen
Fondsbestimmungen gemag InvFG 2011

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds Amundi Euro Special Bond, Miteigentumsfonds geméf Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), wurden von der
Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der Pioneer Investments Austria GmbH* (nachstehend
,Verwaltungsgesellschaft* genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

*ab 01.05.2018 Amundi Austria GmbH
Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkdrpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stlicke kénnen daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)
Die fiir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die UniCredit Bank Austria AG, Wien.

Zahlstellen fiir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) und ihre Filialen oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und - grundsétze
Fir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermdgenswerte gemaR PKG sowie EStG nach MaBgabe des InvFG 2011 ausgewahlt werden.

Beschreibung des Veranlagungsschwerpunktes
Der Investmentfonds veranlagt hauptséchlich, das heitt zu mindestens 66 % des Fondsvermdgens in Anleihen, die in Form von direkt erworbenen Einzeltitel, sohin nicht
indirekt oder direkt tiber Investmentfonds oder iiber Derivate gehalten werden.

Der Investmentfonds ist ein Anleihenfonds, der in auf Euro lautende als auch in Euro gehedgte Staatsanleihen (Government Bonds) und staatsnahe Anleihen
(Gebietskérperschaften, Agencies), Unternehmensanleihen (Corporate Bonds und Bank Bonds), Pfandbriefe und sonstige besicherte Anleihen (Covered Bonds), strukturierte
Anleihen, Geldmarktpapiere investiert.

Die im Fondsvermégen enthaltenen Veranlagungen, die auf EURO lauten, missen gemeinsam mit mittelbar (iber Anteile an Investmentfonds gehaltenen derartigen
Veranlagungen mindestens 50 % des Fondsvermégens betragen.

Wird bei Veranlagungen, die auf ausléndische Wahrung lauten, durch Kurssicherungsgeschéfte das Wahrungsrisiko beseitigt, so konnen diese Veranlagungen den auf Euro
lautenden Veranlagungen zugeordnet werden.

Strukturierte Finanzinstrumente, in welche kein Derivat eingebettet ist, diirfen erworben werden, wenn sie nach Malgabe dieser Fondsbestimmungen direkt erwerbbare
Vermogenswerte zum Gegenstand haben und nicht zur Lieferung oder Ubertragung anderer als der vorgenannten Vermdgenswerte fiihren.
ABS-Veranlagungen dirfen nicht erworben werden.

Der Investmentfonds veranlagt zu mindestens 51 % des Fondsvermdgens in festverzinsliche Wertpapiere mit einer Restlaufzeit von mehr als 397 Tagen.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts fiir das Fondsvermdgen erworben.

3.1. Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieRlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) werden bis zu 100 % des Fondsvermdgens erworben.

3.2. Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente diirfen bis zu 49 % des Fondsvermdgens erworben werden.

3.3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Schuldverschreibungen, die vom Bund oder vom Bundesland Wien, Niederdsterreich, Oberdsterreich, Burgenland, Kamten, Salzburg, Steiermark, Tirol, Vorarlberg, von der
Européischen Union, von Deutschland oder vom Bundesland Baden-Wiurttemberg, Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklenburg-Vorpommern,
Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiiringen, von Belgien oder vom Teilstaat Flandern, Wallonien,
Briissel, von Finnland, von Frankreich, von Italien, von den Niederlanden oder von Spanien begeben oder garantiert werden, diirfen zu mehr als 35 % des Fondsvermégens
erworben werden, sofem die Veranlagung des Fondsvermdgens in zumindest sechs verschiedenen Emissionen dieser Emittenten erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und
derselben Emission 30 % des Fondsvermdgens nicht Uberschreiten darf.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen
Finanzinstrumenten ist bis zu 10 % des Fondsvermdgens zulassig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente diirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel an einem geregelten Markt oder einer
Wertpapierborse geméaR InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfiillen, diirfen insgesamt bis zu 10 % des Fondsvermdgens erworben werden.
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3.4. Anteile an Investmentfonds
Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 10 % des Fondsvermégens und insgesamt bis zu 10 % des Fondsvermdgens erworben werden, sofern diese
(OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 % des Fondsvermdgens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.

3.5. Derivative Instrumente
Fir den Investmentfonds duirfen derivative Produkte zur Absicherung erworben werden. Zuséatzlich kénnen derivative Produkte im Sinne des § 25 Abs. 1 Z 6 PKG, die nicht der
Absicherung dienen, erworben werden, wenn sie zur Verringerung von Veranlagungsrisiken oder zur Erleichterung einer effizienten Verwaltung des Fondsvermdgens beitragen.

3.6. Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz
Der Commitment Wert wird gemaR dem 3. Hauptsttick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

3.7. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten diirfen bis zu 34 % des Fondsvermdgens gehalten werden.
Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste bei Wertpapieren kann der Investmentfonds den Anteil an
Wertpapieren unterschreiten und einen hoheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

3.8. Voriibergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hohe von 10 % des Fondsvermdgens aufnehmen.

3.9. Pensionsgeschifte
Pensionsgeschéfte dirfen bis zu 10 % des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

3.10. Wertpapierleihe
Nicht anwendbar

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und nicht fiir eine einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen
zulassig.

Dies gilt jedoch nicht fiir Wahrungssicherungsgeschafte. Diese konnen auch ausschlielich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben und
Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlieRlich der betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.

Artikel 4 Modalitaten der Ausgabe und Riicknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR.

Der Wert der Anteile wird an jedem Gsterreichischen Bérsentag mit Ausnahme von Bankfeiertagen ermittelt.

4.1. Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziiglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis zu 2,5 % zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft.
Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlages vorzunehmen.
Die Ausgabe der Anteile erfolgt an jedem Gsterreichischen Borsentag mit Ausnahme von Bankfeiertagen.

Die Ausgabe der Anteile ist grundséatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstandig
einzustellen.

4.2. Riicknahme und Riicknahmeabschlag
Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilswert. Es fallt kein Riicknahmeabschlag an.

Die Riickgabe der Anteile ist an jedem Gsterreichischen Borsentag mit Ausnahme von Bankfeiertagen méglich.
Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Riicknahmepreis gegen Riickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.
Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01.06. bis zum 31.05.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fiir den Investmentfonds kénnen sowohl Ausschiittungsanteilscheine, Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Abzug, als auch Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug
(Inlandstranche) ausgegeben werden.

Fir diesen Investmentfonds kénnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer
Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.
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Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
ausgeschiittet werden. Eine Ausschiittung kann unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertragen aus der
VerauBerung von Vermdgenswerten des Investmentfonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der
Fondssubstanz sowie Zwischenausschiittungen sind zulassig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschiittungsanteilscheinen ab 15.07. des folgenden Rechnungsjahres auszuschiitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 15.07. der gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines
entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug (Thesaurierer)
Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 15.07. der

gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug (Vollthesaurierer Inlandstranche)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es wird keine Auszahlung geméaR InvFG vorgenommen.
Der fiir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaf InvFG mafgebliche Zeitpunkt ist jeweils der 15.07. des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Kdrperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine
Befreiung gemaR § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfilllt, ist der gemaR InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils depotfilhrenden Kreditinstituts
auszuzahlen.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fiir inre Verwaltungstatigkeit eine jéhrliche Vergiitung bis zu einer Hohe von 0,60 % des Fondsvermdgens, die aufgrund des Durchschnitts
der Fondsvermdgenswerte je Preisberechnungstag bereinigt um allfallige dafiir vorgenommene Abgrenzungen errechnet und monatlich in 12 Teilbetragen angelastet wird.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebuhr vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen wie insbesondere Kosten fiir Pflichtverdffentlichungen,
Depotgebiihren, Aufwendungen fiir administrative Tatigkeiten gemaR § 5 Abs 2 Z 1 lit b) InvFG sowie Priifungs-, Beratungs- und Abschlusskosten.

Die Kosten bei Einflihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Investmentfonds werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhélt die Depotbank eine Vergiitung von bis zu 0,50 % des Fondsvermégens.

Néahere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.

Mit Bescheid der Finanzmarktaufsichtsbehdrde GZ: FMA-IF25 6200/0115-INV/2017 vom 4.1.2018 wurde die Genehmigung zur Anderung der Fondsbestimmungen erteilt. Die
geanderten Fondsbestimmungen traten am 30.4.2018 in Kraft.

Anhang

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Mérkten
1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Méarkte zu fiihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu
Ubermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Markte zu veréffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte “gréReren Veranderungen unterworfen. Die
Kommission wird daher neben der jahrlichen Verdffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europdischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen
Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

http://reqisters.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_mifid_rma’

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Markte zu subsumieren:

1 Zum Offnen des Verzeichnisses auf ,Show table columns* klicken. Der Link kann durch die FMA bzw. die ESMA geandert werden. Uber die FMA-Homepage gelangen Sie auf
folgendem Weg zum Verzeichnis:
https://www fma.gv.at/kapitalmaerkte/allgemeine-rechtsaufsicht-ueber-boersen/ - hinunterscrollen - Link ,Verzeichnis aller geregelten Markte“— ,Show table columns®.
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http://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_mifid_rma
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1.2.1.  Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. GemaR § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte in der EU:

1.3.1.  Grofbritannien London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)
[alternativ:

1.3. GemaR § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Mérkte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehorden als anerkannte Méarkte eingestuft werden.]

2. Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Podgorica

2.3. Russland: Moskau (RTS Stock Exchange);
Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)

24. Schweiz: SWX Swiss-Exchange

2.5. Serbien: Belgrad

2.6. Trkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Borsen in auBereuropaischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

33. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

34. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange

3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

38. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10.  Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima

3.11.  Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia

3.13.  Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.14.  Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.15. Mexiko: Mexiko City

3.16.  Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3147 Peru Bolsa de Valores de Lima

3.18.  Philippinen: Manila

3.19.  Singapur: Singapur Stock Exchange

3.20.  Sudafrika: Johannesburg

3.21.  Taiwan: Taipei

3.22.  Thailand: Bangkok

3.23. USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock
Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

3.24.  Venezuela: Caracas

3.25.  Vereinigte Arabische Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europédischen Gemeinschaft

41. Japan: Over the Counter Market

42. Kanada: Over the Counter Market

4.3. Korea: Over the Counter Market

44. Schweiz: SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market der Mitglieder der International Capital
Market Association (ICMA), Ziirich

4.5. USA Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B. durch SEC, FINRA)
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5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1. Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

5.2. Australien: Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

5.3. Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock
Exchange

54. Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

5.5. Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock Exchange

58. Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

5.7. Korea: Korea Exchange (KRX)

58. Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

5.9. Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.10.  Philippinen: Manila International Futures Exchange

5.11.  Singapur: The Singapore Exchange Limited (SGX)

5.12.  Slowakei: RM-System Slovakia

5.13.  Sudafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

5.14.  Schweiz: EUREX

5.15.  Tiirkei: TurkDEX

5.16.  USA: American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago, Board of Trade, Chicago Mercantile

Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, ICE Future US Inc. New York, Pacific Stock
Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)

Bewertung illiquide Wertpapiere

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds einschlieRlich der Ertragnisse durch die Zahl
der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben,
Forderungen und sonstigen Rechte abzliglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir einen
Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger
Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zuriickgegriffen.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Méarkten die Bewertungskurse bestimmter Wertpapiere von ihren
tatsachlichen VerauRerungen abweichen konnen (Bewertungsrisiko).
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