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PROSPEKT

fur den

WALSER Euro Flex

(,Investmentfonds” oder ,Fonds®)

Investmentfonds gemaR § 2 InvFG (OGAW)

der

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
A-1010 Wien, Schwarzenbergplatz 3

Dieser Prospekt wurde im Janner 2012 entsprechend den gemaB den Bestimmungen des
Investmentfondsgesetzes (InvFG) 2011 erstellten Fondsbestimmungen erstellt. Der Prospekt tritt am 17. Februar
2012 in Kraft.

Dieser Prospekt wird durch den jeweils letzten Rechenschaftsbericht beziehungsweise Halbjahresbericht erganzt.
Jeder Erwerb oder Verkauf von Anteilen erfolgt auf Basis dieses Prospekts, einschlieBlich der diesem Prospekt als
Anhang angeschlossenen Fondsbestimmungen sowie des zuletzt verdffentlichten Rechenschafts- bzw.
Halbjahresberichts.

Dem Anleger sind rechtzeitig vor der angebotenen Zeichnung der Anteile die Wesentlichen Anlegerinformationen
(Kundeninformationsdokument, ,KID) kostenlos zur Verflgung zu stellen. Auf Anfrage werden der zurzeit gultige
Prospekt, die Fondsbestimmungen, der Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht von der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos zur Verfugung gestellt. Die genannten Dokumente sind gemeinsam mit den
Wesentlichen Anlegerinformationen auf der Website www.rcm.at in deutscher Sprache beziehungsweise im Falle
des Vertriebes von Anteilen im Ausland zuséatzlich auf der Website www.rcm-international.com in englischer
Sprache sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen zusatzlich in sonstigen fremdsprachigen Versionen abrufbar.
Die genannten Dokumente sind auch bei der Depotbank sowie den im Anhang dieses Prospekts angefuhrten
Vertriebsstellen erhaltlich.
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ABSCHNITT |
ANGABEN UBER DIE
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

1. Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H., Wien

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. (,Verwaltungsgesellschaft®) ist eine von der
FMA  konzessionierte Verwaltungsgesellschaft im
Sinne des § 1 Abs. 1 Z 13 Bankwesengesetz (BWG)
in Verbindung mit § 6 Abs. 2 Investmentfondsgesetz
2011 (InvFG). Die Gesellschaft wurde im Dezember
1985 gegrindet und auf unbestimmte Zeit errichtet.
Sie hat die Rechtsform einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (Ges.m.b.H.) und ist im
Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter der
Firmenbuchnummer 83517w eingetragen. Der Sitz
und die Hauptverwaltung der Gesellschaft ist Wien,
die  Geschaftsanschrift  lautet  A-1010  Wien,
Schwarzenbergplatz 3. Die Gesellschaft ist im selben
Mitgliedstaat wie der Investmentfonds domiziliert.

2. Angaben  samtlicher von  der
Gesellschaft verwalteten
Investmentfonds

Diese Angaben entnehmen Sie bitte Punkt 6 des
Anhangs zu diesem Prospekt.

3. Geschéftsfihrung
Dr. Mathias BAUER, Mag. Gerhard AIGNER, Mag.
(FH) Dieter AIGNER

4. Aufsichtsrat

Nahere Angaben Uber die Zusammensetzung des
Aufsichtsrates entnehmen Sie bitte Punkt 3 des
Anhangs zu diesem Prospekt.

5. Angabe der sonstigen
Hauptfunktionen der Mitglieder der
Geschaftsfihrung und des
Aufsichtsrates

Diese Angaben entnehmen Sie bitte Punkt 4 des
Anhangs zu diesem Prospekt.

6. Stammkapital
Das Stammkapital der Gesellschaft betragt EUR 15
Mio. und ist zur Ganze einbezahlt.

ABSCHNITT I
ANGABEN UBER DEN
INVESTMENTFONDS

1. Bezeichnung des Investmentfonds

Der Investmentfonds hat die Bezeichnung WALSER
Euro Flex und ist ein Investmentfonds gemaB § 2
InvFG  (OGAW) und entspricht der Richtlinie
2009/65/EG (OGAW-RL).

2. Zeitpunkt der Grindung sowie Angabe

der Dauer, falls diese begrenzt ist
Der WALSER Euro Flex wurde am 21. Februar 2005
(als WALSER Euro Cash AT) auf unbestimmte Zeit
aufgelegt.

3. Angabe der Stelle, bei der die
Fondsbestimmungen sowie die

periodischen Berichte erhéltlich sind
Diese Angaben entnehmen Sie bitte der Deckseite
dieses Prospekts.

3a. Vertriebsbeschrankung

Der Investmentfonds wurde nicht nach den
betreffenden  Rechtsvorschriften in  den USA
registriert. Anteile des Investmentfonds sind somit
weder fur den Vertrieb in den USA noch flr den
Vertrieb an  jegliche US-Staatsbirger (oder
Personen, die dort ihren standigen Aufenthalt
haben) oder Personen- oder Kapitalgesellschaften,
die nach den Gesetzen der USA gegrindet wurden,
bestimmt, es sei denn, dass dies nach
anwendbaren  amerikanischen  Gesetzen im
Ausnahmefall zul&ssig ist.

Ein offentlicher Vertrieb des Investmentfonds darf
nur in jenen Landern erfolgen, in denen der
Investmentfonds zum offentlichen Vertrieb
zugelassen wurde.

4. Kurzangaben Uber die auf den
Investmentfonds anwendbaren
Steuervorschriften, wenn sie fir den
Anteilinhaber von Bedeutung sind.
Angabe, ob auf die von den
Anteilinhabern vom Investmentfonds
bezogenen Einklnfte und
Kapitalertrage Quellenabzige erhoben
werden

Steuerliche Behandlung fiir in Osterreich
unbeschrankt steuerpflichtige Anleger

Hinweis:

Die steuerlichen Ausflhrungen gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Osterreich unbeschrankt einkommensteuerpflichtige
oder unbeschrankt  k&rperschaftsteuerpflichtige
Personen. Die steuerlichen Auswirkungen héngen
unter anderem auch von den personlichen
Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kénnen
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kinftigen Anderungen unterworfen sein. Es kann
daher keine Gewahr Ubernommen werden, dass sich
die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder sonstige Rechtsakie der
Finanzverwaltung unverandert bleibt. Wir empfehlen
aus diesen Grunden, sich vor Erwerb oder Verkauf
von Fondsanteilen von einem Steuerfachmann
beraten zu lasssen und die personlichen steuerlichen
Konsequenzen eines soclhen Erwerbs oder Verkaufs
von Fondsanteilen abzukléren.

In den Rechenschaftsberichten sind detaillierte
Angaben Uber die steuerliche Behandlung der
Fondsausschittungen beziehungsweise
ausschuttungsgleichen Ertréage enthalten.

Die nachstehenden Ausflhrungen beziehen sich im
Wesentlichen auf Depotfuhrungen im Inland.

a) PRIVATVERMOGEN

Volle Steuerabgeltung (Endbesteuerung), keine
Steuererklarungspflichten des Anlegers

Von der Ausschittung (Zwischenausschittung) eines
Investmentfonds an Anteilinhaber wird, soweit diese
aus KESt pflichtigen Kapitalertragen stammt und
sofern der Empfanger der Ausschittung der
Kapitalertragssteuer unterliegt, durch die inlandische
kuponauszahlende Stelle eine KESt in der fur diese
Ertrage gesetzlich vorgeschriebenen Hoéhe
einbehalten. Unter der gleichen Voraussetzung
werden , Auszahlungen” aus Thesaurierungsfonds als
KESt fdar den im  Anteilwert enthaltenen
ausschuttungsgleichen Ertrag (ausgenommen
vollthesaurierende Fonds) einbehalten.

Der Privatanleger hat grundsétzlich keinerlei
Steuererklarungspflichten zu beachten. Mit dem
Kapitalertragsteuerabzug sind samtliche
Steuerpflichten des Anlegers abgegolten. Der
Kapitalertragsteuerabzug  entfaltet  die  vollen
Endbesteuerungswirkungen hinsichtlich der
Einkommensteuer.

Ausnahmen vonder Endbesteuerung

Eine Endbesteuerung ist ausgeschlossen:

a) flr im Fondsvermdgen enthaltene KESt Il-freie
Forderungswertpapiere, sofern keine
Optionserklarung  abgegeben  wurde.  Derartige
Ertrage bleiben steuererklarungspflichtig;

b) fur im Fondsvermdgen enthaltene der
Osterreichischen Steuerhoheit entzogene
Wertpapiere, sofern auf die Inanspruchnahme von
DBA-Vorteilen nicht verzichtet wird. Derartige Ertrage
sind in der Einkommensteuererklarung in der Spalte
.Neben den angefuhrten Einklnften wurden EinklUnfte
bezogen, fur die das Besteuerungsrecht aufgrund
von Doppelbesteuerungsabkommen einem anderen
Staat zusteht" anzufuhren.

In diesem Fall ist jedoch die Anrechnung der dafur in
Abzug gebrachten KESt bzw. deren Rickforderung
gemaB § 240 BAO maglich.

Die ordentlichen Ertrdge des Fonds (Zinsen,
Dividenden)  unterliegen nach  Abzug  der
Aufwendungen der 25%  KESt. 20%  der
auBerordentlichen Ertrdge des Fonds (Kursgewinne
aus der Realisierung von Aktien und Aktienderivaten)
unterliegen ebenfalls der 25% KESt.

Fur Fondsgeschéftsjahre, die nach dem 30.6.2011
beginnen, wird die steuerliche Bemessungsgrundlage
der auBerordentlichen Ertrage (Aktien, Aktienderivate)
von 20% auf 30% erhoht.
Fur Geschaftsjahre, die nach dem 31.12.2011
beginnen, wird die steuerliche Bemessungsgrundlage
der auBerordentlichen Ertrage (Aktien, Aktienderivate)
von 30% auf 40% erhoht.
Fir Geschaftsjahre, die nach dem 31.12.2012
beginnen, wird die steuerliche Bemessungsgrundlage
der auBerordentlichen Ertrage auf Kursgewinne aus
Anleihen und Anleihederivate erweitert und 50% aller
realisierten auBerordentlichen Ertrage mit 25% KESt
besteuert.

Fir Geschaftsjahre, die nach dem 31.12.2013
beginnen, werden 60% aller realisierten
auBerordentlichen Ertrage mit 25% KESt besteuert.

Spekulationsfrist bei VerauBerung der Fondsanteile:

Fur vor dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile gilt
die einjahrige Spekulationsfrist weiter (§ 30 EStG idF
vor dem BudgetbegleitG 2011).

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile
unterliegen bei AnteilsverauBerung einer Besteuerung
der realisierten Wertsteigerung. Bei VerauBerung ab
dem 1. April 2012 erfolgt die Besteuerung durch die
depotfUhrenden  Stellen, welche die Differenz
zwischen dem steuerlich  fortgeschriebenen
Anschaffungswert und dem Verkaufserlds der
Fondsanteile einer 25%igen KESt-Endbesteuerung
unterwerfen. Far  Zwecke  des steuerlich
fortgeschriebenen  Anschaffungswerts  erhdhen
wahrend der Behaltedauer versteuerte Ertrdge die
Anschaffungskosten des Anteilscheines, wahrend
erfolgte Ausschlttungen bzw. ausgezahlte KESt die
Anschaffungskosten vermindern. Etwaige
VerauBerungsverluste kénnen im selben Kalenderjahr
mit  positiven  Einkinften aus Kapitalvermdgen
(ausgenommen Zinsertrage bei Kreditinstituten) im
Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden.

Werden die ab 1.1.2011 angeschafften Anteile vor
dem 1.4.2012 verauBert, gilt eine verlangerte
Spekulationsfrist (d.h. die steuerpflichtigen Ertrage
sind im Wege der Veranlagung zu versteuern).

b) BETRIEBSVERMOGEN

Besteuerung und Steuerabgeltung fir Anteile im
Betriebsvermogen natirlicher Personen

Far natlrliche Personen, die Einkinfte aus
Kapitalvermdégen oder Gewerbebetrieb beziehen
(Einzelunternehmer,  Mitunternehmer),  gilt  die
Einkommensteuer fur KESt pflichtige Ertrage durch
den KESt Abzug (KESt | und KESt Il) als abgegolten.
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Ausschuttungen  (Zwischenausschattungen) — von
Substanzgewinnen aus inlandischen Fonds und von
ausschittungsgleichen  Substanzgewinnen  aus
auslandischen Subfonds sind bis zum 1.4. 2012 mit
dem Tarif zu versteuern, danach kommt der 25%
Sondersteuersatz zur Anwendung (Veranlagung).

Fiar Geschéaftsjahre, die nach dem 31.12.2012
beginnen, sind Ausschittungen sowie samtliche
ausschuttungsgleiche ordentliche und
auBerordentliche Ertrdge (samtliche Realisierungen
von Kursgewinnen auf Fondsebene) im
Betriebsvermdgen steuerpflichtig (soweit sie aus
steuerpflichtigen Ertragen stammen). Die steuerfreie
Thesaurierung von realisierten Kursgewinnen im
Fonds ist letztmalig fir Geschéaftsjahre, die im KJ
2012 beginnen, maglich.

Kursgewinne aus der  VerauBerung von
Fondsanteilen, die vor dem 1.4. 2012 verduBert
werden, sind im Wege der Veranlagung zu erfassen.
Samtliche bereits versteuerte Ertrdge vermindern
diesen VerauBerungsgewinn. Bei VerduBerung nach
dem 31.3. 2012 von im Betriebsvermdgen naturlicher
Personen befindlicher Fondsanteile kommt bereits
der 25% Sondersteuersatz  zur  Anwendung
(Veranlagung).

Besteuerung und KESt Il Abzug bei Anteilen im
Betriebsvermdgen juristischer Personen

Ausschuttungen und ausschittungsgleiche
ordentliche Ertrage (Zinsen, Dividenden) sind
steuerpflichtig.

Ausschittungen  von  Substanzgewinnen  aus
inlandischen Fonds und von ausschittungsgleichen
Substanzgewinnen aus auslandischen Subfonds sind
mit der Kérperschaftsteuer (KOSt) zu versteuern.

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12. 2012
beginnen, sind Ausschittungen sowie samtliche
ausschuttungsgleiche ordentliche und
auBerordentliche Ertrage (samtliche Realisierungen
von Kursgewinnen auf Fondsebene) im
Betriebsvermogen steuerpflichtig (soweit sie aus
steuerpflichtigen Ertrdgen stammen). Die steuerfreie
Thesaurierung von realisierten  Kursgewinnen im
Fonds ist letztmalig fur Geschéftsjahre, die im KJ
2012 beginnen, maglich.

Auslandische Dividenden, welche aus EU-Staaten
(Ausnahme derzeit (Stand 6.7. 2009): Bulgarien,
Irland, Zypern), aus Norwegen sowie aus bestimmten
vergleichbaren Drittstaaten stammen, sind von der
Koérperschaftsteuer befreit. Die Ubrigen auslandischen
Dividenden sind KOSt-pflichtig.

Sofern keine Befreiungserklarung gemaB § 94 Z5
EStG vorliegt, hat die kuponauszahlende Stelle auch
fr  Anteile im  Betriebsvermdgen von  der
Ausschittung  Kapitalertragssteuer — einzubehalten
bzw. Auszahlungen aus Thesaurierungsfonds als
Kapitalertragssteuer zu verwenden. Eine in Abzug
gebrachte und an das Finanzamt abgefihrte KESt
kann auf die veranlagte Korperschaftsteuer
angerechnet werden.

KORPERSCHAFTEN ~ MIT  EINKUNFTEN  AUS
KAPITALVERMOGEN

Soweit Korperschaften (z.B. Vereine) Einkinfte aus
Kapitalvermdgen beziehen, gilt die
Korperschaftsteuer far KESt [l-pflichtige
Kapitalertrage  durch  den  Steuerabzug als
abgegolten. Eine KESt auf steuerfreie Dividenden ist
rickerstattbar.

Privatstiftungen unterliegen mit KESt [lI-pflichtigen
Kapitalertragen grundséatzlich der 12,5%
Zwischensteuer. Privatstiftungen unterliegen mit KESt
[l-pflichtigen Kapitalertragen ab der Veranlagung
2011 grundsatzlich der 25% Zwischensteuer. Eine
KESt auf steuerfreie Dividenden ist rickerstattbar.

Auslandische Dividenden, welche aus EU-Staaten
(Ausnahme derzeit (Stand 6.7. 2009): Bulgarien,
Irland, Zypern), EWR-Staaten sowie aus bestimmten
vergleichbaren Drittstaaten stammen, sind von der
Korperschaftsteuer befreit. Die Ubrigen auslandischen
Dividenden sind KOSt-pflichtig.

Ab  dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile
unterliegen bei AnteilsverduBerung einer Besteuerung
der realisierten Wertsteigerung.
Bemessungsgrundlage fUr die Besteuerung ist die
Differenz aus dem Verkaufserldés und dem steuerlich
fortgeschriebenen Anschaffungswert der
Fondsanteile. Far  Zwecke des  steuerlich
fortgeschriebenen  Anschaffungswerts  erhdhen
wéhrend der Behaltedauer versteuerte Ertrdge die
Anschaffungskosten des Anteilscheines, wahrend
erfolgte Ausschittungen bzw ausgezahlte KESt die
Anschaffungskosten vermindern.

5. Stichtag fur den Rechnungsabschluss
und Angabe der Héaufigkeit und Form

der Ausschuttung
Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am
1. November und endet mit 31. Oktober des
nachsten Kalenderjahres. Der Stichtag fur den
Rechnungsabschluss ist somit der 31. Oktober.
Eine Ausschittung an die Anteilinhaber der fur
Rechnung des Investmentfonds vereinnahmten
Ertragnisse einschlieBlich Zinsen und Dividenden
abzlglich angefallener Kosten bzw. — sofern keine
Ausschittungen an die Anteilinhaber vorgesehen
sind (thesaurierender Fonds) — eine Abflihrung der
Kapitalertragsteuer erfolgt ab 15. Janner des
folgenden Geschaftsjahres.

6. Name des Abschlussprifers

Als Abschlussprifer gemaB § 49 Abs. 5 InvFG ist die
KPMG Austria Gesellschaft m.b.H., Porzellangasse
51, 1090 Wien, bestellt. Die jeweils mit der
konkreten Prifung betrauten Personen sind dem
Bestatigungsvermerk des Rechenschaftsberichtes
zu entnehmen. Der Rechenschaftsbericht ist auf der
Internetseite  www.rcm.at in deutscher Sprache
beziehungsweise im Falle des Vertriebes von
Anteilen im Ausland zusétzlich auf der Internetseite
www.rcm-international.com in englischer Sprache
abrufbar.
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7. Angabe der Art und der
Hauptmerkmale der Anteile,
insbesondere

— Art des Rechts (dingliches, Forderungs- oder

anderes Recht), das der Anteil reprasentiert

— Originalurkunden oder Zertifikate Uber diese

Urkunden, Eintragungen in einem Register oder
auf einem Konto
— Merkmale der Anteile: Namens-  oder
Inhaberpapiere, gegebenenfalls Angabe der
Stickelung;

— Beschreibung des Stimmrechts der
Anteilinhaber, falls dieses besteht

— Vorausseizungen, unter denen die Aufldsung
des Investmentfonds beschlossen werden kann,
und Einzelheiten der Aufldsung, insbesondere in
Bezug auf die Rechte der Anteilinhaber

Art des mit dem Fondsanteil verbundenen Rechts
Die Anleger sind entsprechend der Anzahl ihrer
Fondsanteile Miteigentimer an den
Vermogenswerten des Investmentfonds. Jeder
Fondsanteil reprasentiert somit ein dingliches Recht,
namlich ein Miteigentumsrecht, am
Fondsvermagen. Der Wert des jeweils
reprasentierten Miteigentumsanteils ergibt sich aus
der Teilung des Gesamtvermdgenswerts des
Investmentfonds einschlieBlich der Ertragnisse
durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile. Der
Wert jedes Miteigentumseigentumsanteils ist somit
gleich. Fondsanteile werden in unbegrenzter Anzahl
ausgegeben.

Die Anteilscheine (Zertifikate) sind Wertpapiere, die
Miteigentumsanteile an den Vermdgenswerten des
Investmentfonds und die Rechte der Anleger
gegenuber der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank verkorpern. Sie sind als
Finanzinstrumente im Sinne des § 1 Z 6 lit ¢
Wertpapieraufsichtsgesetz  (WAG ~ 2007) zu
qualifizieren.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (gem.
§ 24 Depotgesetz) verbrieft oder als effektive Sticke
an die Anteilinhaber ausgegeben. Die Anteilscheine
kdnnen Uber einen oder mehrere Anteile oder
Bruchteile davon ausgestellt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Zustimmung
ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen
(splitter) und zusatzlich Anteilscheine an die
Anteilinhaber  ausgeben oder  bestehende
Anteilscheine in neue umtauschen, wenn die
Verwaltungsgesellschaft zufolge der Hohe des
errechneten  Anteilswertes  eine  Teilung  der
Miteigentumsanteile im Interesse der MiteigentUmer
gelegen erachtet.

Die Ausgabeaufschlage sind in Punkt 9, die
Verwaltungsgebuhren in Punkt 15 naher dargestellt.

Far den Investmentfonds kdnnen
Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Abzug und

Thesaurierungsanteilscheine  ohne  KESt-Abzug
ausgegeben werden.

Anteilscheine als Namens- oder Inhaberpapiere
Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

Stimmrechte
Mit den Anteilscheinen sind keine Stimmrechte
verbunden.

Auflésung des Investmentfonds

Die Auflésung eines Investmentfonds kann aus
unterschiedlichen Grinden erfolgen. So kann etwa
die Auflosung des Investmentfonds durch die
Kundigung der Verwaltung durch die
Verwaltungsgesellschaft oder durch die
Ubertragung der Vermdgenswerte als Folge einer
Versschmelzung oder Abspaltung begrindet sein.
Die Verwaltung des Investmentfonds durch die
Verwaltungsgesellschaft endet auch dann, wenn die
Verwaltungsgesellschaft  ihre  Konzession  zur
Verwaltung von Investmentfonds verliert oder die
Verwaltung im Vorfeld der Beschlussfassung Uber
ihre eigene Aufldsung kundigt. Laufzeitenfonds
enden mit Ablauf der Zeit fur die der
Investmentfonds aufgelegt wurde. Im Detail stellen
sich  die  Aufldsungsgrinde  bzw.  deren
Voraussetzungen wie folgt dar:

a) Kindigung der Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung
des Investmentfonds unter den folgenden
Voraussetzungen kindigen/beenden:

i) mit Bewilligung der FMA unter Einhaltung einer
Frist von (zumindest) sechs Monaten durch
offentliche Bekanntmachung der Kundigung. Die
FMA hat die Bewilligung nur dann zu erteilen, wenn
die Interessen der Anteilinhaber ausreichend
gewahrt sind. Eine Veroffentlichung kann dann
unterbleiben, wenn die Kindigung samtlichen
Anlegern nachweislich mitgeteilt wird. In diesem Fall
tritt die Kindigung mit dem in der Mitteilung
angegebenen Tag, frihestens jedoch 30 Tage nach
Mitteilung an die Anteilinhaber, in Kraft. Die
Anteilinhaber kénnen (vorbehaltlich einer
Preisaussetzung) wahrend der jeweils genannten
Frist ihre Fondsanteile gegen Auszahlung des
Rucknahmepreises zuriickgeben.

i) mit sofortiger Wirkung mit dem Tag der
Offentlichen Bekanntmachung unter gleichzeitiger
Anzeige an die FMA, wenn das Fondsvermogen
EUR 1.150.000,- unterschreitet. Eine Kuindigung
gemaB ii) ist wahrend einer Kindigung gemaB i)
nicht zulassig.

b) Ubertragung der Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung
des Investmentfonds unter anderem mit Bewilligung
der FMA, Veroffentlichung und Einhaltung einer Frist
von (zumindest) 3 Monaten nach Veréffentlichung
auf eine andere Verwaltungsgesellschaft
Ubertragen. Eine Veroffentlichung kann dann
unterbleiben, wenn die Ubertragung der Verwaltung
auf eine andere Verwaltungsgesellschaft sémtlichen
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Anlegern mindestens 30 Tage vor Ubertragung
mitgeteilt wurde.

Die Anteilinhaber kénnen wahrend der jeweils
genannten  Frist  ihre  Fondsanteile  gegen
Auszahlung des Rucknahmepreises zurlickgeben.

c¢) Andere Grinde fUr die Beendigung der
Verwaltung

Das Recht der Verwaltungsgesellschaft zur
Verwaltung eines Investmentfonds erlischt mit dem
Wegfall der Konzession fur das Investmentgeschaft
(§ 1 Abs. 1 Z 13 BWG iVm § 6 Abs. 2 InvFG) oder
der Zulassung gemaB Art. 6 der Richtlinie
2009/65/EG oder mit dem Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft Uber ihre Aufldsung oder
mit dem Entzug der Berechtigung fur die
Verwaltungsgesellschaft durch die FMA gemas § 50
Abs. 7 InvFG weitere Anteilsscheine des
betreffenden Investmentfonds auszugeben.

Endet das Recht der Verwaltungsgesellschaft den
Investmentfonds zu verwalten (entweder in Folge
KUndigung oder aus anderen Grlnden), geht die
Verwaltung auf die Depotbank Uber. Die Depotbank
kann im Falle der Kuindigung gemaB i) die
Verwaltung des Investmentfonds mit Bewilligung der
FMA binnen sechs Monaten nach Beendigung der
Verwaltung durch die ursprungliche
Verwaltungsgesellschaft auf eine neue
Verwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die FMA hat
die Bewilligung nur dann zu erteilen, wenn die
Interessen der Anteilinhaber ausreichend gewahrt
sind.

Sofern die Depotbank die Verwaltung des
Investmentfonds nicht binnen sechs Monaten auf
eine andere Verwaltungsgesellschaft Ubertragt, hat
sie dessen Abwicklung einzuleiten. Mit Beginn der
Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts der
Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf
ordnungsgemaBe Abwicklung und nach Ende der
Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts auf
jederzeitige Ruckzahlung des Anteilswertes das
Recht auf Auszahlung des Liquidationserloses.

Vom Tag der offentlichen Bekanntmachung Uber
den Beginn der Abwicklung ist die Auszahlung von
Anteilen unzulassig.

d) Verschmelzung/Zusammenlegung

Die Verwaltungsgesellschaft kann Investmentfonds
nach entsprechender Bewiligung der FMA und
Information  der Anleger verschmelzen. Die
Verschmelzung  kann  zwischen  inlandischen
Investmentfonds oder auch grenztberschreitend
zwischen Investmentfonds aus verschiedenen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union erfolgen.
Folgende Verfahren zur Verschmelzung von
Investmentfonds sind gesetzlich vorgesehen:

Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines oder
mehrerer Investmentfonds auf einen anderen
bestehenden Investmentfonds Ubertragen
(, Bruttoverschmelzung durch Aufnahme").

Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Vermégenswerte  von  zwei oder mehreren
Investmentfonds auf einen neu =zu bildenden
Investmentfonds Ubertragen (,Bruttoverschmelzung
adurch Neubildung").

Die Verwaltungsgesellschaft kann das
Nettovermodgen von  zwei oder  mehreren
Investmentfonds, die weiter bestehen, bis die
Verbindlichkeiten dieser Investmentfonds getilgt
sind, auf einen neu zu bildenden Investmentfonds
Ubertragen (,Nettoverschmelzung'). Die
Nettoverschmelzung ist bei Investmentfonds, die
nur in Osterreich (und nicht in einem anderen
Mitgliedstaat) zum Vertrieb zugelassen sind, nicht
anzuwenden.

Die Anteilsinhaber sind nach Bewilligung der
Verschmelzung durch die FMA Uber die Details
entweder durch Veroffentlichung oder durch
Mitteilung zu informieren. Die Anteilinhaber kénnen
ihre  Fondsanteile wahrend der in dieser
Veroffentlichung bzw. Mitteilung genannten Frist
gegen  Auszahlung des  Rucknahmepreises
zurickgeben oder soweit mdglich, in Anteile eines
anderen Investmentfonds derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer verbundenen
Verwaltungsgesellschaft mit ahnlicher Anlagepolitik
umtauschen.

Die Anteilinhaber der Ubertragenden
Investmentfonds werden im Falle der
Bruttoverschmelzung durch Aufnahme Anteilinhaber
des Ubernehmenden Investmentfonds, im Falle der
Bruttoverschmelzung durch Neubildung
Anteilinhaber am neu gebildeten Investmentfonds.
Der Umtausch erfolgt jeweils entsprechend dem
Umtauschverhaltnis sowie durch allfallige
Auszahlung eines Barbetrages von hdchstens 10%
des Nettobestandwerts des umzutauschenden
Anteils (Spitzenausgleich). Das Umtauschverhaltnis
ermittelt sich im Falle der Bruttoverschmelzung zur
Aufnahme nach dem Verhéaltnis der
Nettoinventarwerte des Ubertragenden und des
aufnehmenden Investmentfonds, im Falle der
Verschmelzung durch Neubildung nach dem
Verhaltnis zwischen den Nettoinventarwerten der auf
den neu zu grindenden Investmentfonds zu
Ubertragenden Investmentfonds.

e) Abspaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann unvorhersehbar
illiquid gewordene Teile des Fondsvermogens
abspalten. Die Abspaltung setzt unter anderem die
Bewilligung der FMA und die Veréffentlichung der
Details zur geplanten Abspaltung voraus. Die
Anteilinhaber werden entsprechend ihrer Anteile
Miteigentimer am abgespaltenen Fonds, der von
der Depotbank abgewickelt wird. Nach Abwicklung
erfolgt die Auszahlung des Erldses an die
Anteilinhaber.
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8. Angabe der Bdrsen oder Markte, an
denen die Anteile notiert oder

gehandelt werden
Die Ausgabe- und Ricknahme der Anteile erfolgen
durch die Depotbank. Die Verwaltungsgesellschaft
behélt sich die Mdglichkeit vor, Bérseneinfuhrungen
des Investmentfonds zu veranlassen.

9. Modalitaten und Bedingungen fur die
Ausgabe und/oder den Verkauf der
Anteile

Ausgabe von Anteilen
Die Ausgabe der Anteile erfolgt zu jedem
Bankarbeitstag.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der
entsprechenden Anteilscheine ist grundséatzlich
nicht beschrankt. Die Anteile kénnen bei den im
Anhang aufgeftihrten Vertriebsstellen erworben
werden. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder
vollstandig einzustellen.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Wert
eines Anteiles unter anderem zur Abgeltung der
Ausgabekosten ein Ausgabeaufschlag
hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag betragt bis
zu 1 vH des Wertes eines Anteiles.

Der/Ein Ausgabeaufschlag reduziert die
Performance, wobei dies insbesondere bei einer
kurzen Anlagedauer wesentlich sein kann.

Abrechnungsstichtag

Der  zur  Abrechnung  kommende  glltige
Ausgabepreis ist der von der Depotbank ermittelte
Rechenwert jenes Bankarbeitstages (ausgenommen
Karfreitag und Silvester), der dem Bankarbeitstag
folgt, an dem die Order bei der Depotbank bis
spatestens 14.00 bei Ordererteilung Uber ein
elektronisches  System oder ansonsten bis
spatestens 13.30 (hiermit umfasst unter anderem
Ordererteilung per Fax, Email und Telefon) vorliegt,
zuziglich  des  Ausgabeaufschlages. Hiervon
ausgenommen sind abgeschlossene Fondsspar-
Vertrage ab der zweiten Einzahlung; in diesem Fall
ist der Abrechnungsstichtag der im Fondsspar-
Vertrag vereinbarte Monatstag. Die Wertstellung der
Belastung des  Kaufpreises erfolgt  zwei
Bankarbeitstage (ausgenommen Karfreitag und
Silvester) nach dem Abrechnungsstichtag.

10. Modalitdten und Bedingungen der
Ricknahme oder Auszahlung der
Anteile und Voraussetzungen, unter
denen diese ausgesetzt werden kann

Ricknahme von Anteilen
Die Anteilinhaber kdnnen jederzeit die Rucknahme
der Anteile durch Vorlage der Anteilscheine oder

durch Erteilung eines Rucknahmeauftrages bei der
Depotbank verlangen.

Die Depotbank ist verpflichtet, die Anteile zum
jeweils geltenden Rlcknahmepreis, der dem Wert
eines Anteiles entspricht, fir Rechnung des Fonds
zurickzunehmen.

Die Riucknahme erfolgt zu jedem Bankarbeitstag.

Die Auszahlung des Ruicknahmepreises sowie die
Errechnung und Veréffentlichung des
Rucknahmepreises kann unter  gleichzeitiger
Mitteilung an die FMA und entsprechender
Verdffentlichung vortbergehend unterbleiben und
vom  Verkauf von  Vermdgenswerten  des
Investmentfonds  sowie vom  Eingang des
Verwertungserléses abhangig gemacht werden,
wenn auBergewohnliche Umsténde vorliegen, die
dies unter Berucksichtigung berechtigter Interessen
der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen.
Die  Wiederaufnahme der Rucknahme  der
Anteilscheine ist dem Anleger bekannt zu geben.

Rucknahmeabschlag
Bei Rucknahme der Anteilscheine ist kein
Rucknahmeabschlag zu bezahlen.

Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende  glltige
Ricknahmepreis ist der von der Depotbank
ermittelte Rechenwert jenes Bankarbeitstages
(ausgenommen Karfreitag und Silvester), der dem
Bankarbeitstag folgt, an dem die Order bei der
Depotbank bis spatestens 14.00 bei Ordererteilung
Uber ein elektronisches System oder ansonsten bis
spatestens 13.30 (hiermit umfasst unter anderem
Ordererteilung per Fax, Email und Telefon) vorliegt,
abzuglich eines allfélligen Rucknahmeabschlags.
Hiervon ausgenommen sind Auszahlungen geman
einer allenfalls vereinbarten Auszahlungsphase bei
Fondsspar-Vertragen; in diesem Fall ist der
Abrechnungsstichtag der im Fondsspar-Vertrag
vereinbarte Monatstag. Die Wertstellung der
Gutschrift des Verkaufspreises erfolgt  zwei
Bankarbeitstage (ausgenommen Karfreitag und
Silvester) nach dem Abrechnungsstichtag.

11. Ermittlung  der  Verkaufs-  oder
Ausgabe- und der Auszahlungs- oder
Rucknahmepreise der Anteile,
insbesondere

— Methode und Haufigkeit der Berechnung
dieser Preise

— Angaben der mit dem Verkauf, der Ausgabe,
der Rlcknahme oder Ausgabe, der
Ricknahme oder Auszahlung verbundenen
Kosten

— Angaben von Art, Ort und Haufigkeit der
Veroffentlichung dieser Preise

Berechnungsmethode
Zur Preisberechnung des Investmentfonds werden
die jeweils letzten verodffentlichten Kurse der vom
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Investmentfonds  erworbenen  Vermogenswerte
herangezogen. Entspricht der letzte verdffentlichte
Kurs aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen
Situation ganz offensichtlich und nicht nur im
Einzelfall nicht den tatsachlichen Werten, so kann
eine Preisberechnung fur den Investmentfonds
unterbleiben, wenn dieser 5% oder mehr seines
Fondsvermdgens in Vermdgenswerte investiert hat,
die keine bzw. keine marktkonformen Kurse
aufweisen.

Haufigkeit der Berechnung der Preise

Die Berechnung des Ausgabe- und des
Rucknahmepreises erfolgt borsetaglich (bezogen
auf die Borse Wien).

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile
Die Ausgabe und Rucknahme der Anteile durch die
Depotbank  erfolgt mit  Ausnahme des
Ausgabeaufschlags bei Ausgabe von
Anteilscheinen ohne  Berechnung  zusatzlicher
Kosten.

Inwieweit beim einzelnen Anleger fUr den Erwerb
und die Ruckgabe von Anteilscheinen (neben dem
Ausgabeaufschlag und/oder Rucknahmeabschlag)
zusatzliche Gebuhren verrechnet werden (wie etwa
Orderspesen oder Depotgebuhren), hangt von den
individuellen Vereinbarungen des Anlegers mit dem
jeweiligen depotfihrenden Kreditinstitut ab und
unterliegt daher nicht der Einflussnahme der
Verwaltungsgesellschatt.

Art, Ort und Haufigkeit der Veroffentlichung der
Ausgabe- und Rucknahmepreise

Der Ausgabe- und Rucknahmepreis wird auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.rcm.at  beziehungsweise im Falle des
Vertriebes von Anteilen im Ausland zusétzlich auf
der internationalen Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.rcm-international.com
borsetaglich  (bezogen auf die Borse Wien)
veroffentlicht.

Regeln fUr die Vermdgensbewertung

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung
des Gesamtwertes des im Investmentfonds
befindlichen ~ Vermdgens  einschlieflich  der
Ertragnisse durch die Anzahl der ausgegebenen
Anteile.

Der Gesamtwert des Fonds ist aufgrund der
jeweiligen Kurswerte der im Investmentfonds
befindlichen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Fonds und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der
zum Fonds gehdrenden Finanzanlagen,
Geldbetrage,  Guthaben,  Forderungen  und
sonstigen Rechte abziglich Verbindlichkeiten zu
ermitteln.

Der Gesamtwert des Investmentfonds wird nach
folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermodgenswerten, welche an
einer Borse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird

grundsatzlich auf der Grundlage des letzten
verfugbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fur einen
Vermogenswert, welcher an einer Borse oder an
einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf
die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder
alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere
oder andere anerkannte Bewertungsmethoden
zurlckgegriffen.

12. Beschreibung der Regeln fur die
Ermittlung und Verwendung der
Ertrage

ErtrAgnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen mit
KESt-Abzug

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten
Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschuttet. Es ist bei
Thesaurierungsanteilscheinen ab 15. Janner der
gemaB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der
zutreffendenfalls  zur Deckung einer auf den
ausschuttungsgleichen Ertrag des Anteilscheines
entfallenden  Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht  zu
verwenden ist.

Ertrégnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne
KESt-Abzug (Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne
KESt-Abzug (Auslandstranche) erfolgt
ausschlieBlich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten
Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschuttet. Es wird keine Auszahlung geméaR
InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung

entsprechender Nachweise von den
depotfihrenden  Stellen  sicher, dass die
Vollthesaurierungsanteilscheine im

Auszahlungszeitpunkt  nur  von  Anteilinhabern
gehalten werden konnen, die entweder nicht der
inlandischen Einkommen- oder Kérperschaftsteuer
unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fur
eine  Befreiung gemdBl § 94 des
Einkommensteuergesetzes von der
Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertrégnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne
KESt-Abzug (Inlands- und Auslandstranche)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten
Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschuttet. Es wird keine Auszahlung geméaR
InvFG vorgenommen. Der fur das Unterbleiben der
KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaB
InvFG maBgebliche Zeitpunkt ist jeweils der 15.
Janner des folgenden Rechenjahres.
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Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung

entsprechender Nachweise von den
depotfiuhrenden  Stellen  sicher, dass die
Vollthesaurierungsanteilscheine im

Auszahlungszeitpunkt  nur  von  Anteilinhabern
gehalten werden konnen, die entweder nicht der
inlandischen Einkommen- oder Kérperschaftsteuer
unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fur
eine Befreiung gemaR § 94 des
Einkommensteuergesetzes vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum
Auszahlungszeitpunkt nicht erfllt, ist der gemaB
InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils
depotfuhrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

13. Beschreibung der Anlageziele des
Investmentfonds, einschlieBlich der
finanziellen Ziele (zB Kapital- oder
Ertragssteigerung), der Anlagepolitik

(z.B. Spezialisierung auf
geographische Gebiete oder
Wirtschaftsgebiete), etwaiger
Beschrankungen bei dieser

Anlagepolitk sowie der Angabe
etwaiger Techniken und Instrumente
oder Befugnisse zur Kreditaufnahme,
von denen bei der Verwaltung des
Investmentfonds Gebrauch gemacht
werden kann

Hinweis

Der Fonds strebt zu jeder Zeit die Erreichung der
Anlageziele an. Es kann jedoch nicht zugesichert
werden, dass diese Ziele auch tatsichlich erreicht
werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass es sich bei den
folgenden Angaben um eine kurze Beschreibung
der Anlageziele des Investmentfonds handelt. Fur
die Beurteilung der persénlichen Eignung und
Angemessenheit des Investmentfonds empfehlen
wir eine fachgerechte Anlageberatung in Anspruch
zu nehmen.

13.1. Anlageziel und Anlegepolitik

Der WALSER Euro Cash AT strebt als Anlageziel
regelmaBige Ertrage an. Er investiert Uberwiegend
(mind. 51 vH des Fondsvermdgens) in auf Euro
lautende Anleihen und Geldmarktinstrumente, wobei
auch in Asset Backed Securities und Mortgage
Backed Securities veranlagt werden kann.

Er wird dazu je nach Einschatzung der Wirtschafts-
und Kapitalmarktlage und der Bérsenaussichten im
Rahmen seiner Anlagepolitik die nach dem

Investmentfondsgesetz und den
Fondsbestimmungen zugelassenen
Vermodgensgegenstande (Wertpapiere,

Geldmarktinstrumente, Sichteinlagen, Fondsanteile
und Finanzinstrumente) erwerben und verauBern.

Dabei wird besonders auf die Risikostreuung
Bedacht genommen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den WALSER
Euro Flex als Teil der Anlagestrategie Geschéfte mit
Derivaten ttigen. Dadurch kann sich das
Verlustrisiko bezogen auf im Fonds befindliche
Vermégenswerte zumindest zeitweise erhdhen.

Das Gesamtrisiko derivativer Instrumente, die nicht
der Absicherung dienen, darf 10vH des
Fondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Der Investmentfonds investiert zumindest 51 vH des
Fondsvermdgens in  Euro-denominierte  Anleihen
und/oder in Euro-denominierte
Geldmarktinstrumente.

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit
eingebetteten  derivativen  Instrumenten)  und
Geldmarktinstrumente durfen unter Einhaltung des
oben beschriebenen  Veranlagungsschwerpunkts
erworben werden. Der Investmentfonds kann auch in
Asset Backed Securities und Mortgage Backed
Securities veranlagen.

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) durfen
insgesamt bis zu 10vH des Fondsvermdgens
erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA)
ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10vH des
Fondsvermdégens in Anteile anderer Investmentfonds
investieren.

Derivative Instrumente durfen zur Absicherung und
zusatzlich als Teil der Anlagestrategie eingesetzt
werden.

Derivative  Instrumente  darfen als  Teil der
Anlagestrategie bis zu 10 vH des Fondsvermoégens
erworben werden, wenn sie zur Verringerung von
Veranlagungsrisiken oder der Erleichterung einer
effizienten  Verwaltung des  Fondsvermogens
beitragen (der Commitment Wert wird geméai dem 3.
Hauptstlick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und
MeldeV ermittelt).

Sichteinlagen und kindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von héchstens 12 Monaten kdnnen bis zu 49
vH des Fondsvermodgens gehalten werden. Es ist kein
Mindestbankguthaben zu halten.

Bei der Auswahl der Anlagewerte ist zu beachten,
dass Wertpapiere neben den Chancen auf
Kurssteigerungen auch Risiken enthalten.

Im Rahmen der Fondsverwaltung kdénnen auch
Anleihen eingesetzt werden, die ein vorzeitiges
Kundigungsrecht des Emittenten vorsehen. Sofern
nichts anderes angegeben ist, wird die Laufzeit der
Wertpapiere des Fonds in Produktunterlagen bis
zum vorzeitigen Kundigungstermin dargestellt. Falls
sich Emittenten entschlieBen sollten, entgegen der
Ublichen  Marktpraxis von einer  vorzeitigen
Kindigung abzusehen, bewirkt dies eine
entsprechende Verlangerung der Laufzeitenstruktur
des Fonds. Die reguldren Tilgungszeitpunkte der
Anleihen kénnen den Rechenschaftsberichten und
Halbjahresberichten (aus der
Wertpapierbezeichnung in der
Vermogensaufstellung) entnommen werden.
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13.2. Techniken und Instrumente der
Anlagepolitik

Der Investmentfonds investiert gemaB den Anlage-
und Emittentengrenzen des InvFG in Verbindung mit
den Fondsbestimmungen und unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung. Im Folgenden
werden die fir den Investmentfonds erwerbbaren
Vermoégenswerte allgemein beschrieben. Im Punkt
13.1. des Prospekts sowie den
Fondsbestimmungen (siehe Anhang) finden sich die
spezifischen Anlagegrenzen far diesen
Investmentfonds.

Wertpapiere

Weripapiere sind

a) Aktien und andere, Aktien gleichwertige
Wertpapiere,

b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte
Schuldtitel,

c) alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (zB.
Bezugsrechte), die zum Erwerb von
Finanzinstrumenten im Sinne des InvFG durch
Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit
Ausnahme der in § 73 InvFG genannten Techniken
und Instrumente.

Far die Qualifikation als Wertpapier mussen die
Kriterien des § 69 InvFG vorliegen.

Wertpapiere  schlieBen zudem bei  Erfullung
gesetzlich naher beschriebener Kriterien ( § 69 Abs.
2 InvFG)

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer
Investmentgesellschaft oder eines Investmentfonds,
2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,
3. Finanzinstrumente nach § 69 Abs. 2 Z. 3 InvFG
ein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Wertpapiere
erwerben, die an einer im Anhang genannten Borse
des In- oder Auslandes amtlich zugelassen oder an
im Anhang genannten geregelten  Mérkten
gehandelt werden, die anerkannt und fur das
Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemaB ist. Daneben kénnen Wertpapiere
aus Neuemissionen erworben werden, deren
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten,
die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
Bbérse oder an einem geregelten Markt zu
beantragen, sofern ihre Zulassung spétestens vor
Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Im Rahmen der Fondsverwaltung koénnen auch
Anleihen eingesetzt werden, die ein vorzeitiges
Kindigungsrecht des Emittenten vorsehen. In
Produktunterlagen wird die Laufzeit der Wertpapiere
des Fonds bis zum vorzeitigen Kundigungstermin
dargestellt. Falls sich Emittenten entschlieBen
sollten, entgegen der Ublichen Marktpraxis von einer
vorzeitigen Kundigung abzusehen, bewirkt dies eine
entsprechende Verlangerung der Laufzeitenstruktur
des Fonds. Die regularen Tilgungszeitpunkte der
Anleihen kénnen den Rechenschaftsberichten und
Halbjahresberichten (aus der
Wertpapierbezeichnung in der
Vermdgensaufstellung) entnommen werden.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente  sind  Instrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, liquide sind, deren Wert jederzeit genau
bestmmt  werden kann und die die
Voraussetzungen des § 70 InvFG erflllen.

Far den Investmentfonds darfen
Geldmarktinstrumente erworben werden, die
1. an einer der im Anhang genannten Boérsen des
In- oder Auslandes amtlich zugelassen oder an
im Anhang genannten geregelten Markten
gehandelt werden, die anerkannt und fur das
Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemas ist.
2. Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, frei Ubertragbar sind, liquide sind und
deren Wert jederzeit genau bestimmt werden
kann, Uber die angemessene Informationen
vorliegen, einschlieBlich solcher Informationen,
die eine angemessene Bewertung der mit der
Anlage in solche Instrumente verbundenen
Kreditrisiken ermoglichen, durfen erworben
werden, auch wenn sie nicht an geregelten
Markten gehandelt werden, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente bereits
Vorschriften ~ Gber den  Einlagen- und
Anlegerschutz unterliegen, vorausgesetzt, sie
werden
a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Korperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates, der Européischen
Zentralbank, der Europaischen Union oder
der Europaischen Investmentbank, einem
Drittstaat ~ oder,  sofern  dieser ein
Bundesstaat, einem  Gliedstaat  der
Foderation, oder von einer internationalen
Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert oder

b) von  Unternehmen  begeben,  dessen
Wertpapiere an einer im Anhang genannten
Bérse des In- und Auslandes amtlich
zugelassen oder an im Anhang genannten
geregelten Markten gehandelt werden, oder

€) von einem Institut begeben oder garantiert,
das gemaB den im Unionsrecht (d.h. EU-
Recht) festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder von einem Institut
begeben oder garantiert, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der FMA mindestens so streng
sind, wie die des Unionsrechts, unterliegt
und diese einhalt, oder

d) von anderen Emittenten begeben, die einer
Kategorie angehoren, die von der FMA
zugelassen wurde, sofern flUr Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fur den
Anlegerschutz gelten, die denen der lit. a bis
¢ gleichwertig sind und sofern es sich bei
den  Emittenten  entweder um  ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Mio. EUR, das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der
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Richtlinie  78/660 EWG  erstellt und
veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager,
der innerhalb einer eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fUr die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, der in Unternehmens-,
Gesellschafts-  oder  Vertragsform  die
wertpapiermaBige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
einer Bank eingeraumten  Kreditlinie
finanzieren soll; die Kreditlinie hat durch ein
Finanzinstitut gesichert zu sein, das selbst
die in Z. 2 lit. ¢ genannten Kriterien erfullt.

Nicht notierte
Geldmarktinstrumente
Hoéchstens 10 vH des Fondsvermdgens durfen in
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente angelegt
werden, die nicht an einer der im Anhang der
Fondsbestimmungen aufgefuhrten Boérsen amtlich
zugelassen oder an einem der im Anhang der
Fondsbestimmungen  angefUhrten  geregelten
Méarkte gehandelt werden und bei Neuemissionen
von Wertpapieren, auch keine diesbezugliche
Zulassung vor Ablauf eines Jahres ab Emission
erlangt wird.

Wertpapiere und

Anteile an Investmentfonds

1. Anteile an Investmentfonds (= Investmentfonds
und Investmentgesellschaften offenen Typs) gemaR
InvFG, welche die Bestimmungen der Richtlinie
2009/65/EG erflllen (OGAW), durfen gemeinsam
mit Fonds gemaB nachstehender Ziffer 2 insgesamt
bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben
werden, sofern diese ihrerseits nicht mehr als 10 vH
des  Fondsvermdgens in  Anteile  anderer
Investmentfonds investieren.

2. Anteile an ein und demselben Investmentfonds
gemaB § 71 Abs 2 iVm § 77 Abs. 1 InvFG, welche
die Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG nicht
zur  Ganze erfullen  (OGA) und  deren
ausschlieBlicher Zweck es ist,

- beim Publikum beschaffte Gelder fur gemeinsame
Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung
in Wertpapieren und anderen liquiden
Finanzanlagen zu investieren, und

- deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber
unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermogens
der Investmentfonds  zurlckgenommen  oder
ausbezahlt werden,

durfen gemeinsam mit Fonds geméB vorstehender
Ziffer 1 insgesamt bis zu 10vH des
Fondsvermdgens erworben werden, sofern

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 vH des
Fondsvermdgens in Anteile anderer
Investmentfonds investieren und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen
wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche

nach  Auffassung der Finanzmarktaufsicht
derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht (d.h. EU-
Recht) gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fur
die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden
besteht, und

c) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem
Schutzniveau der Anteilinhaber von
Investmentfonds, die die Bestimmungen der
Richtlinie 2009/65/EG erfullen (OGAW), gleichwertig
ist und insbesondere die Vorschriften flr eine
getrennte Verwahrung des Sondervermdgens, die
Kreditaufnahme,  die  Kreditgewdhrung  und
Leerverkaufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind, und

d) die  Geschaftstatigkeit ~ Gegenstand  von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen
im Berichtszeitraum zu bilden.

Zur  Beurteilung der  Gleichwertigkeit  des
Schutzniveaus der Anteilinhaber im Sinne der lit. c)
sind die in & 3 der Informationen- und
Gleichwertigkeitsfestlegungsverordnung  (IG-FestV)
idgF genannten Kriterien heranzuziehen,

3. FUr den Investmentfonds durfen auch Anteile an
Investmentfonds erworben werden, die unmittelbar

oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die

Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

4. Anteile an ein und demselben Fonds durfen bis
zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

Derivative Finanzinstrumente
a) Notierte  und  nicht-notierte  derivative
Finanzinstrumente
Far den Investmentfonds durfen abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die
an einer der im Anhang angeftuhrten Borsen amtlich
zugelassen sind oder an einem der im Anhang
genannten geregelten Markte gehandelt werden,
oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an
einer Borse amtlich zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate)
eingesetzt werden, sofern

1. es sich bei den Basiswerten um Instrumente
gemaB § 67 Abs. 1 Z 1 bis 4 InvFG um
Finanzindices, Zinsséatze, Wechselkurse oder
Wahrungen  handelt, in  welche  der
Investmentfonds geman den seinen
Fondsbestimmungen investieren darf,

2. die Gegenpartei bei Geschéaften mit OTC-
Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorie sind, die von der FMA durch
Verordnung zugelassen wurden,

3. die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
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unterliegen und jederzeit auf Initiative der
Verwaltungsgesellschaft zum angemessenen
Zeitwert verauBert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden konnen,
und

4. sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung
anderer als den in den § 67 Abs. 1 InvFG
genannten Vermdgenswerten fuhren.

Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines
Investmentfonds mit OTC-Derivaten darf folgende
Sétze nicht Gberschreiten:

1. wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im
Sinne des § 72 InvFG ist, 10 VvH des
Fondsvermdgens,

2. ansonsten 5 vH des Fondsvermédgens.

Anlagen eines Investmentfonds in indexbasierten
Derivaten werden im Hinblick auf die spezifischen
Anlagegrenzen nicht bertcksichtigt. Ist ein Derivat in
ein  Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet, so muss es hinsichtlich der Einhaltung
der zuvor genannten Vorschriften berlcksichtigt
werden.

Mitumfasst sind auch Instrumente, die die
Ubertragung des Kreditrisikos zum Gegenstand
haben.

b) Verwendungszweck

Derivative Instrumente werden im WALSER Euro
Flex im Rahmen der Veranlagung nach Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft sowohl zur
Absicherung als auch als aktives Instrument der
Veranlagung  (zur  Ertragssicherung bzw. -
steigerung, als Wertpapierersatz, zur Steuerung des
Risikoprofils  des  Investmentfonds bzw. zur
synthetischen Liquiditatssteuerung) eingesetzt. Dies
bedeutet, dass derivative Instrumente auch als
Ersatz  fur die direkte  Veranlagung in
Vermodgensgegenstande sowie insbesondere mit
dem Ziel der Ertragssteigerung eingesetzt werden,
wodurch sich das mit dem Investmentfonds
verbundene Verlustrisiko erhéhen kann.

Gesamtrisiko
Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein
Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es
ihr ermdglicht, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Fondsvermogens jederzeit zu
Uberwachen und zu messen.

Das Gesamtrisiko ist nach dem Commitment Ansatz
oder dem Value-at-Risk-Ansatz zu ermitteln.

Die Verwaltungsgesellschaft hat angemessene und
dokumentierte Risikomanagement-Grundsatze
festzulegen, umzusetzen und aufrechtzuerhalten. Die
Risikomanagement-Grundsatze haben Verfahren zu
umfassen, die notwendig sind, um Markt-, Liquiditats-

und Kontrahentenrisiken sowie sonstige Risiken,
einschlieBlich operationeller Risiken, zu bewerten.

Commitment Ansatz

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fur die Ermittlung
des Gesamtrisikos den Commitment Ansatz an. Bei
diesem Ansatz werden samtliche Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten einschlieBlich
eingebetteter Derivate iSv § 73 Abs 6 InvFG in den
Marktwert einer gleichwertigen Position im Basiswert
des betreffenden Derivates (Basiswertaquivalent)
umgerechnet.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden
Vereinbarungen  Uber die  Aufrechnung von
Vermdégenswerten (sog. Nettingvereinbarungen) bzw.
Vereinbarungen  Uber die  Absicherung  von
Vermobgenswerten  (sog. Hedgingvereinbarungen)
bertcksichtigt, sofern diese offenkundige und
wesentliche Risiken nicht auBer Acht lassen und
eindeutig zu einer Verringerung des Risikos fuhren.

Positionen in derivativen Finanzinstrumenten, welche
fur den Investmentfonds kein zusatzliches Risiko
erzeugen, mussen nicht in die Berechnung
einbezogen werden.

Die  detaillierten  Berechnungsmodalitaten  des
Gesamtrisikos bei Verwendung des Commitment
Ansatzes und dessen quantitative und qualitative
Ausgestaltung finden sich in der jeweils aktuellen
Fassung der Verordnung der FMA Uber die
Risikoberechnung und Meldung von Derivaten:
(aktuell abrufbar unter www.fma.gv.at).

Das auf diese Art berechnete mit Derivaten
verbundene  Gesamtrisiko  darf  10vH  des
Fondsvermdgens nicht dberschreiten. In  diesem
Umfang darf die Verwaltungsgesellschaft den
Investitionsgrad des Investmentfonds durch den
Einsatz von Derivaten steigern.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder
kindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
héchstens 12 Monaten dudrfen unter folgenden
Voraussetzungen erworben werden:

1. Bei ein und demselben Kreditinstitut durfen
Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von héchstens 12 Monaten bis zu 20 vH
des Fondsvermogens angelegt werden, sofern
das betreffende Kreditinstitut
> seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder
> sich in einem Drittstaat befindet und

Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung  der  FMA  jenen  des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

2. Ungeachtet samtlicher Einzelobergrenzen darf
ein Investmentfonds bei ein und demselben
Kreditinstitut ~ hochstens 20 vH des
Fondsvermdégens in einer Kombination aus von
diesem Kreditinstitut begebenen Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten und/oder Einlagen
bei diesem Kreditinstitut und/oder von diesem
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Kreditinstitut erworbenen OTC-Derivaten
investieren.
Es ist kein Mindestguthaben zu halten.

Kreditaufnahme
Die Aufnahme von Krediten bis zu 10 vH des
Fondsvermdgens ist voribergehend zulassig.

Die Kreditaufnahme kann insbesondere sowohl der
Finanzierung von Anteilscheinriickgaben oder dem
Erwerb  von  Fondsvermdgen  dienen.  Die
kreditfinanzierte Veranlagung erhdéht in  beiden
Fallen den Investitionsgrad und damit das Risiko
des Fonds.

Pensionsgeschéfte

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fur
Rechnung des Investmentfonds innerhalb der
Veranlagungsgrenzen des Investmentfondsgesetzes
Vermodgensgegenstande mit der Verpflichtung des
Verkéufers zu erwerben, diese
Vermdgensgegenstande zu einem im vorhinein
bestimmten Zeitpunkt und zu einem im vorhinein
bestimmten Preis zurlickzunehmen.

Das bedeutet, dass die fur den Fonds relevante
Ausstattung der 'in  Pension genommenen"
Vermogensgegenstande  von  der  jeweiligen
Basisausstattung differieren kénnen. So kann z.B.
die Verzinsung, Laufzeit und Kauf- und
Verkaufskurs deutlich vom unterlegten
Vermogensgegenstand abweichen. Das Marktrisiko
wird dadurch ausgeschaltet.

Wertpapierleihe

Die Verwaltungsgesellschaft ist innerhalb der
Veranlagungsgrenzen des Investmentfondsgesetzes
berechtigt, Wertpapiere bis zu 30 VvH des
Fondsvermdgens im Rahmen eines anerkannten
Wertpapierleihsystems an Dritte befristet unter der
Bedingung zu Ubereignen, dass der Dritte
verpflichtet ist, die Ubereigneten Wertpapiere nach
Ablauf einer im vorhinein bestimmten Leihdauer
wieder zurlck zu Ubereignen.

Die daftur vereinnahmten Pramien stellen eine
zusatzliche Ertragskomponente dar.

14. RISIKOPROFIL DES FONDS

Es wird darauf hingewiesen, dass es sich bei den
folgenden  Risikohinweisen um eine  kurze
Beschreibung des Risikos des Investimentfonds
handelt. Fir die Beurteilung der persdnlichen
Eignung und Angemessenheit des Investmentfonds
empfehlen wir eine fachgerechte Anlageberatung in
Anspruch zu nehmen.

Allgemeines

Die Vermdgensgegenstdnde, in welche die
Verwaltungsgesellschaft ~ far ~ Rechnung  des
Investmentfonds  investiert,  enthalten  neben
Ertragschancen auch Risiken. VerauBert der Anleger
Fondsanteile zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse
der Vermdgensgegenstande gefallen sind, so erhalt
er das von ihm in den Investmentfonds investierte
Geld nicht vollstandig zurlck. Das Risiko des

Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe
beschrankt, eine Nachschusspflicht besteht somit
nicht.

Je nach Art des Investmentfonds kann dieser
insbesondere mit folgenden Risiken konfrontiert
sein:

BESONDERE RISIKEN

Hinweis fur Anleger mit anderer Heimatwahrung als
der Fondswahrung (EUR): Wir weisen darauf hin,
dass die Rendite infolge von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen kann.

Far den WALSER Euro Flex sind insbesondere die
folgenden unten naher beschriebenen Risiken von
Bedeutung:

Marktrisiko

Performancerisiko

Bewertungsrisiko

Kapitalrisiko

Verwahrrisiko

Risiko der Anderung der sonstigen
Rahmenbedingungen (Steuervorschriften)
Liquiditatsrisiko

Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko

Risiko bei derivativen Finanzinstrumenten
Inflationsrisiko

Risiko der Aussetzung der Ricknahme
SchlUsselpersonenrisiko

Operationelles Risiko

Diese Risiken sind fir den Investmentfonds
besonders relevant. Wir weisen aber darauf hin,
dass auch die anderen unten beschriebenen
allgemeinen Risiken schlagend werden kénnen.

ALLGEMEINE RISIKEN & DEFINITIONEN

(@) das Risiko, dass der gesamte Markt einer
Assetklasse sich negativ entwickelt und dass
dies den Preis und Wert dieser Anlagen negativ
beeinflusst (Marktrisiko)

Die Kursentwicklung von Wertpapieren hangt

insbesondere  von  der  Entwicklung  der

Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen

Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen

und politischen Rahmenbedingungen in  den

jeweiligen Landern beeinflusst wird.

Eine besondere Auspragung des Markirisikos ist

das Zins@nderungsrisiko. Darunter versteht man die

Maoglichkeit, dass sich das Marktzinsniveau, das im

Zeitpunkt der Begebung eines festverzinslichen

Wertpapiers besteht, andern kann. Anderungen des

Marktzinsniveaus kdnnen sich unter anderem aus

Anderungen der wirtschaftlichen Lage und der

darauf  reagierenden  Politk der jeweiligen

Notenbank ergeben. Steigen die Markizinsen, so

fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen

Wertpapiere. Fallt dagegen das Markizinsniveau, so

tritt  bei festverzinslichen Wertpapieren eine

gegenlaufige Kursentwicklung ein. In beiden Fallen
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fuhrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite
des Wertpapiers in etwa dem Marktzins entspricht.
Die Kursschwankungen fallen jedoch je nach
Laufzeit  des  festverzinslichen  Wertpapiers
unterschiedlich aus. So haben festverzinsliche
Wertpapiere mit klrzeren Laufzeiten geringere
Kursrisiken als solche mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben aber in der Regel gegenuber
festverzinslichen ~ Wertpapieren ~ mit  langeren
Laufzeiten geringere Renditen.

(b) das Risiko, dass ein Emittent oder eine
Gegenpartei seinen/ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen kann (Kreditrisiko bzw.
Emittentenrisiko)

Neben den allgemeinen  Tendenzen  der

Kapitalmérkte wirken sich auch die besonderen

Entwicklungen der jeweiligen Aussteller auf den

Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bei sorgfaltigster

Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise nicht

ausgeschlossen werden, dass Verluste durch

Vermogensverfall von Ausstellern eintreten.

(c) das Risiko, dass eine Transaktion nicht wie
erwartet abgewickelt wird, da eine Gegenpartei
nicht fristgerecht wie erwartet zahlt oder liefert
(ErfUllungs- bzw. Kontrahentenrisiko)

In diese Kategorie ist jenes Risiko zu subsumieren,

dass ein Settlement in einem Transfersystem nicht

wie erwartet erfUllt wird, da eine Gegenpartei nicht
wie erwartet oder verspatet zahlt oder liefert. Das

Settlementrisiko besteht darin, bei der Erfullung

eines Geschafts nach erbrachter Leistung keine

entsprechende Gegenleistung zu erhalten.

Vor allem beim Erwerb von nicht notierten

Finanzprodukten oder bei deren Abwicklung Uber

eine Transferstelle besteht das Risiko, dass ein

abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet erflllt
wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder
dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen

Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschaftes

auftreten kdnnen.

(d) das Risiko, dass eine Position nicht rechizeitig
zu einem angemessenen Preis liquidiert werden
kann (Liquiditatsrisiko)

Unter Beachtung der Chancen und Risken der
Anlage in Aktien und Renten erwirbt die
Verwaltungsgesellschaft fur den Investmentfonds
insbesondere Wertpapiere, die an Bdrsen des In-
und Auslandes amtlich zugelassen oder an
organisierten Markten gehandelt werden, die
anerkannt und fur das Publikum offen sind und
deren Funktionsweise ordnungsgemas ist.

Gleichwohl kann sich bei einzelnen Wertpapieren in

bestmmten Phasen oder in  bestimmten

Borsensegmenten das Problem ergeben, diese zum

gewulnschten Zeitpunkt zu verauBern. Zudem

besteht die Gefahr, dass Titel, die in einem eher
engen Marktsegment gehandelt werden, einer
erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.

Daneben werden Wertpapiere aus Neuemissionen

erworben, deren  Emissionsbedingungen  die

Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen

Notierung an einer Borse oder an einem
organisierten Markt zu beantragen, sofern ihre
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach
der Emission erlangt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft darf Wertpapiere
erwerben, die an einer Boérse oder einem geregelten
Markt des EWR oder an einer der im Anhang der
Fondsbestimmungen genannten Bdrsen oder
geregelten Markte gehandelt werden.

(e) das Risiko, dass der Wert der Veranlagungen
durch  Anderungen des Wechselkurses
beeinflusst wird (Wechselkurs- oder
Wahrungsrisiko)

Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das

Wahrungsrisiko  dar.  Soweit nichts anderes

bestimmt ist, kénnen Vermogenswerte eines

Investmentfonds in anderen Wahrungen als der

jeweiligen Fondswahrung angelegt werden. Die

Ertrdge, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen

Anlagen erhélt der Fonds in den Wahrungen, in

denen er investiert. Der Wert dieser Wahrungen

kann gegenuUber der Fondswéahrung fallen. Es
besteht daher ein Wahrungsrisiko, das den Wert der

Anteile insoweit beeintrachtigt, als der

Investmentfonds in anderen Wahrungen als der

Fondswahrung investiert.

() das Risiko des Verlustes von
Vermdgensgegensténden, die auf Depot liegen,
durch Insolvenz, Fahrlassigkeit oder
betrlgerische Handlung der
Depotbank/Verwahrstelle  oder der  Sub-
Depotbank/-Verwahrstelle (Verwahrrisiko)

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden

des Investmentfonds ist ein Verlustrisiko verbunden,

das durch Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen
oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers
oder eines Unter-Verwahrers verursacht werden kann.

Insbesondere der Einsatz eines Prime Brokers als

Depotstelle kann unter Umstanden nicht die gleiche

Sicherheit gewéhrleisten wie eine als Depotstelle

eingesetzte Bank.

(g) die Risiken, die auf eine Konzentration auf
bestimmte Anlagen oder Markte zurlckzuflihren
sind (Konzentrationsrisiko)

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass

eine Konzentration der Veranlagung in bestimmte

Vermogensgegenstande oder Markte erfolgt.

(h) das Performancerisiko, sowie Informationen
dartber, ob Garantien Dritter bestehen und ob
solche Garantien eingeschrankt sind
(Performancerisiko)

Fur den Investmentfonds erworbene

Vermogensgegenstande  kdnnen eine  andere

Wertentwicklung erfahren, als im Zeitpunkt des

Erwerbs zu erwarten war. Somit  kdnnen

Kursverluste nicht ausgeschlossen werden.

(i) die Information Uber die Leistungsféhigkeit
allfélliger Garantiegeber

Je nach der Leistungsfahigkeit  allfalliger

Garantiegeber erhoht oder vermindert sich das

Risiko des Investments. Unter anderem kann eine
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Insolvenz des Garantiegebers dazu fuhren, dass die
Garantie nicht mehr oder zumindest nicht mehr in
voller H6he wirksam ist.

() das Risiko der Inflexibilitat, bedingt sowohl durch
das Produkt selbst als auch durch
Einschrankungen beim Wechsel zu anderen
Investmentfonds (Inflexibilitatsrisiko)

Das Risiko der Inflexibilitdt kann sowohl durch das

Produkt selbst als auch durch Einschrankungen

beim Wechsel zu anderen Investmentfonds bedingt

sein.

(k) das Inflationsrisiko

Der Ertrag einer Investiton kann durch die
Inflationsentwicklung negativ beeinflusst werden.
Das angelegte Geld kann einerseits infolge der
Geldentwertung einem Kaufkraftverlust unterliegen,
andererseits kann die Inflationsentwicklung einen
direkten (negativen) Einfluss auf die
Kursentwicklung von  Vermdgensgegenstanden
haben.

() das Risiko betreffend das Kapital des
Investmentfonds (Kapitalrisiko)

Das Risiko betreffend das Kapital des
Investmentfonds kann vor allem dadurch bedingt
sein, dass es zu einem billigeren Verkauf als Kauf
der Vermdgenswerte kommen kann. Dies erfasst
auch das Risiko der Aufzehrung bei Ricknahmen
und UbermaBiger Ausschuttung von Anlagerenditen.

(m)das Risiko der Anderung der sonstigen
Rahmenbedingungen, wie unter anderem
Steuervorschriften

Der Wert der Vermodgensgegenstdnde des

Investmentfonds kann durch Unsicherheiten in

Landern, in denen Investments getatigt werden, wie

z.B. internationale  politische  Entwicklungen,

Anderung von Regierungspolitik, Besteuerung,

Einschrankungen von ausléndischem Investment,

Wahrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen

im Rechtswesen oder in der Regulierungslage

nachteilig beeinflusst werden. AuBerdem kann an

Borsen gehandelt werden, die nicht so streng

reguliert sind wie diejenigen der USA oder der EU-

Staaten.

(n) das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf
illiquiden Mérkten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatsachlichen
VerduBerungspreisen abweichen kénnen
(Bewertungsrisiko)

Insbesondere in Zeiten, in denen aufgrund von

Finanzkrisen sowie eines allgemeinen

Vertrauensverlustes Liquiditatsengpéasse der

Marktteilnehmer bestehen, kann die Kursbildung

bestimmter Wertpapiere und sonstiger

Finanzinstrumente auf Kapitalméarkten eingeschrankt

und die Bewertung im Fonds erschwert sein. Werden

in derartigen Zeiten vom Publikum gleichzeitig
gréBere  Anteilsrickgaben  getétigt, kann das

Fondsmanagement  zur  Aufrechterhaltung  der

Gesamtliquiditat des Fonds gezwungen sein,

VerauBerungsgeschéfte von Wertpapieren zu Kursen

zu  tatigen, die von den tatsachlichen
Bewertungskursen abweichen.

(o) Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein
auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit
aufgrund  fehlender Transferfahigkeit oder -
bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht
fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen kann. So
kénnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch
hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr
konvertierbar ist.

(p) Risiko der Aussetzung der Riicknahme

Die Anteilinhaber kénnen grundsétzlich jederzeit die
Rucknahme  ihrer  Anteile  verlangen.  Die
Verwaltungsgesellschaft kann jedoch die
Rucknahme der Anteile bei Vorliegen
auBergewohnlicher  Umstdnde  vorubergehend
aussetzen, wobei der Anteilspreis niedriger liegen
kann als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.

(q) Schiusselpersonenrisiko

Fonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten
Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg
auch der Eignung der handelnden Personen und
damit den richtigen Entscheidungen ihres
Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann
sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager
kénnen dann moglicherweise weniger erfolgreich
agieren.

(N Operationelles Risiko

Es besteht ein Verlustrisiko fur den Fonds, das aus
unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem oder Systemversagen bei der
Verwaltungsgesellschaft ~ oder aus  externen
Ereignissen resultiert und das Rechts- und
Dokumentationsrisiken sowie Risiken, die aus den
fir den Fonds betriebenen Handels-, Abrechnungs-
und Bewertungsverfahren resultieren, einschlieBen.

(s) Risiken im Zusammenhang mit anderen
Fondsanteilen (Zielfonds)
Die Risiken der Zielfonds, die fur den Fonds
erworben werden, stehen in engem Zusammenhang
mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermogensgegenstande bzw. der von diesen
verfolgten Anlagestrategien.
Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhangig handeln, kann es
vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder
einander entgegen gesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch kénnen sich bestehende
Risiken kumulieren und eventuelle Chancen
aufheben.

() Risiko bei derivativen Finanzinstrumenten

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der
ordnungsgemabBen Verwaltung far einen
Investmentfonds unter bestimmten
Voraussetzungen und Beschrankungen derivative
Finanzinstrumente geméaB InvFG erwerben, sofern
die betreffenden Geschafte in den
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Fondsbestimmungen  ausdricklich  vorgesehen
sind.

Hinzuweisen ist darauf, dass mit derivativen

Produkten Risiken verbunden sein kénnen, wie folgt:

a) Die erworbenen befristeten Rechte konnen
verfallen oder eine Wertminderung erleiden.

b) Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und
auch Uber etwaige geleistete Sicherheiten
hinausgehen.

¢) Geschafte, mit denen die Risiken ausgeschlossen
sind oder eingeschrankt werden sollen, kdnnen
maoglicherweise nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.

d) Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die
Verpflichtung aus derartigen Geschéften oder die
hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf
auslandische Wahrung lautet.

Bei Geschaften mit OTC-Derivaten kénnen folgende

zusétzliche Risiken auftreten:

a) Probleme bei der VerauBerung der am OTC-Markt
erworbenen Finanzinstrumente an Dritte, da bei
diesen ein organisierter Markt fehlt; eine
Glattstellung eingegangener Verpflichtungen kann
aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig
oder mit erheblichen Kosten verbunden sein
(Liquiditatsrisiko);

b) der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschéftes
kann durch den Ausfall des Kontrahenten
gefahrdet sein (Kontrahentenrisiko);

15. Angaben Uber die Methode, die Hohe
und die Berechnung der zu Lasten des

Investmentfonds gehenden
Vergltungen far die
Verwaltungsgesellschaft, die
Depotbank oder Dritte und der
Unkostenerstattungen an die
Verwaltungsgesellschaft, die
Depotbank oder Dritte durch den
Investmentfonds.
Verwaltungskosten

Die  Verwaltungsgesellschaft —erhalt  fur ihre
Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergutung bis zu
einer Hohe von bis zu 1,5 vH des Fondsvermdgens,
die aufgrund der Monatsendwerte anteilig errechnet
wird.

Sonstige Kosten

Neben den der Verwaltungsgesellschaft
zustehenden Vergutungen gehen die folgenden
Aufwendungen zu Lasten des Investmentfonds:

a) Transaktionskosten

Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerauBerung von Vermdgensgegenstanden des
Investmentfonds entstehen, sofern sie nicht bereits
im Rahmen der Abrechnung der
Vermodgensgegenstande berlcksichtigt wurden. Die
Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie
Transaktionen fur den Investmentfonds Uber ein mit

ihr in einer engen Verbindung stehendes
Unternehmen, somit Uber ein  verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 2 Z 28 BWG,
abwickeln kann.
b) Kosten flr Abschlussprifer und Steuerberatung
Die Hohe der Vergutung an den Abschlussprufer
richtet sich einerseits nach dem Fondsvolumen und
andererseits nach den Veranlagungsgrundsatzen.
Die Kosten der Steuerberatung umfassen die
Ermittlung der Steuerdaten je Anteil fUr nicht in
Osterreich steuerpflichtige Anteilinhaber und kénnen
anlassbezogen verrechnet werden.
C) Publizitatskosten
Darunter fallen jene Kosten, die im Zusammenhang
mit der Erstellung und Veroffentlichung von
gesetzlich vorgesehenen Informationen gegentber
Anteilinhabern im In- und Ausland entstehen.
Weiters kénnen samtliche durch die
Aufsichtsbehdrden  verrechneten  Kosten  dem
Investmentfonds angelastet werden. Auch die
Kosten fur die Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentragers sind umfasst.
d) Kosten der Depotbank
Dem Investmentfonds werden von der Depotbank
bankubliche Depotgebuhren, Kosten far
Kuponinkasso, ggf. einschlieBlich der bankublichen
Kosten fur die Verwaltung auslandischer
Wertpapiere im Ausland angelastet
(Wertpapierdepotgebiihren).
Die Depotbank erhalt far die Fuhrung der
Fondsbuchhaltung, die tagliche Bewertung des
Fonds und die Preisverdéffentlichung eine monatliche
Abgeltung (Depotbankgebihr).
e) Kosten fur Dienste externer Beraterfirmen oder
Anlageberater
Nicht anwendbar.
f) Kosten im Zusammenhang mit dem
Auslandsvertrieb
Einmalige und laufende Aufwendungen, die im
Zusammenhang mit einer Vertriebszulassung des
Investmentfonds im Ausland entstehen, wie
insbesondere Kosten der zustandigen Behorden,
Veroffentlichungskosten, Ubersetzungskosten und
Beratungskosten, sofern derartige Kosten nicht
unter die oben in lit. b) bis f) genannten Positionen
fallen.

Im aktuellen Rechenschaftsbericht werden unter
,Fondsergebnis®, Unterpunkt ,Aufwendungen® die
vorgenannten Positionen ausgewiesen.

Vorteile

Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass
sie infolge ihrer Verwaltungstatigkeit fur den
Investmentfonds (sonstige geldwerte) Vorteile (z.B.
fur Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und
Kursinformationssysteme)  ausschlieBlich  dann
vereinnahmt, wenn sie im Interesse der
Anteilinhaber eingesetzt werden.

Die  Verwaltungsgesellschaft darf —aus der
vereinnahmten Verwaltungsgebuhr
Ruckvergitungen gewahren. Die Gewahrung von
derartigen RuUckvergutungen fihrt nicht zu einer
Mehrbelastung des Fonds mit zusétzlichen Kosten.
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Von Dritten geleistete Rlckvergitungen (im Sinn
von Provisionen) werden nach Abzug allfallig damit
verbundener Kosten an den Investmentfonds
weitergeleitet und im  Rechenschaftsbericht
ausgewiesen.

16. Externe Beratungsfirmen oder

Anlageberater
Nicht anwendbar.

17. Angaben Uber die MaBnahmen, die
getroffen worden sind, um die
Zahlungen an die Anteilinhaber, den
Rickkauf oder die Ricknahme der
Anteile sowie die Verbreitung der
Informationen Uber den
Investmentfonds vorzunehmen.

Die Ausgabe und Rucknahme von Anteilscheinen
sowie die Durchfihrung von Zahlungen an die
Anteilinhaber wurde der Depotbank Ubertragen.
Dabei erfolgt bei Anteilscheinen, die in
Sammelurkunden dargestellt werden, die Gutschrift
der  Ausschittungen  beziehungsweise  der
Auszahlungen durch das jeweils fur den
Anteilinhaber depotfiihrende Kreditinstitut, welches
entweder direkt oder indirekt Gber eine depotmaBige
Verbindung zur Depotbank verflgt.

Dies gilt auch fur allféllig im Ausland vertriebene
Anteilscheine.

Der Prospekt, die Fondsbestimmungen, die
Wesentlichen Anlegerinformationen, der
Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht
werden von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
zur Verflgung gestellt und sind ebenso wie die
Ausgabe- und Rucknahmepreise — auf  der
Internetseite www.rcm.at (deutsch)
beziehungsweise im Falle des Vertriebes von
Anteilen im Ausland zusatzlich auf der Internetseite
www.rcm-international.com (englisch sowie
sonstige fremdsprachige Versionen der
Wesentlichen Anlegerinformationen) abrufbar. Diese
Unterlagen sind auch bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sowie den
im Anhang angefuhrten Vertriebsstellen erhaltlich.

18. Weitere Anlegerinformationen

Gegebenenfalls  bisherige  Ergebnisse  des
Investmentfonds

Die angegebene Wertentwicklung bezieht sich auf

die Wertentwicklung des Investmenfonds bis zum

Stichtag: 29.12.2011. Die Wertentwicklung ab dem

29.12.2011 beziehungsweise die aktuellen Werte

entnehmen Sie bitte

- der zwischenzeitig erstellten Wesentlichen
Anlegerinformationen oder

- dem jeweils aktuellsten Produkiblatt des
Investmentfonds,

wobei diese Dokumente auf der Internetseite

www.rcm.at (deutsch) beziehungsweise im Falle des

Vertriebes von Anteilen im Ausland zusétzlich auf der
Internetseite www.rcm-international.com (englisch
sowie sonstige fremdsprachigen Versionen der
Wesentlichen Anlegerinformationen oder des
Produkiblatts) abrufbar sind.

15,00%

10,00%

5,00%

0,00% -

-5,00%

-10,00%

-15,00%

-20,00%

2006 2007 2008 2009 2010 2011
in%p.a.| 2,63% 0,31% | -15,57% | 11,69% | 3,34% 2,84%

Fondsauflage: 21.02.2005

in%p.a. 1Jahr 3Jahre 5Jahre  10Jahre Beginn
Fonds 2,84 5,89 0,10 - 0,66

Hinweis: Die Performance wird von der Raiffeisen KAG
entsprechend der OeKB-Methode, basierend auf Daten der
Depotbank, berechnet (bei der Aussetzung der Auszahlung
des Ruckgabepreises unter Ruckgriff auf allfallige, indikative
Werte). Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden
individuelle Kosten wie beispielsweise die Hohe des
Ausgabeaufschlages, des Rucknahmeabschlages,
Gebthren, Provisionen und andere Entgelte nicht
berlcksichtigt. Diese wirden sich bei Berlcksichtigung
mindernd auf die Wertentwicklung auswirken.
Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine
verlasslichen Rickschlisse auf die zukinftige Entwicklung
des Investmentfonds zu. Hinweis fir Anleger mit anderer
Heimatwahrung als der Fondswahrung: Wir weisen darauf
hin, dass die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen kann.

Profii des typischen Anlegers, fir den der
Investmentfonds konzipiert ist

Anlegerprofil ,sicherheitsorientiert”

Der Investmentfonds richtet sich an
sicherheitsorientierte  Anleger, die vor allem
Zinsertrage und gegebenenfalls moderate
Kursgewinne anstreben. Die Anleger muissen bereit
und in der Lage sein, gewisse Wertschwankungen
und  gegebenenfalls  entsprechende  Verluste
hinnehmen zu kénnen. Um die mit der Veranlagung
verbundenen Risiken und Chancen beurteilen zu
kénnen, sollten die Anleger Uber entsprechende
Erfahrungen und Kenntnisse betreffend
Veranlagungsprodukte und Kapitalméarkte verfigen
oder diesbezlglich beraten worden sein. Der
Anlagehorizont sollte zumindest 5 Jahre betragen.
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19. Wirtschaftliche Information: Etwaige
Kosten oder Gebuhren mit Ausnahme
der unter den Punkten 9 und 10
genannten Kosten, aufgeschlisselt

nach denjenigen, die vom
Anteilinhaber zu entrichten sind und
denjenigen, die aus dem

Sondervermdgen des Investmentfonds
zu zahlen sind.

Die Gebuhren fiur die Verwahrung der Anteilscheine
richten sich nach der Vereinbarung des
Anteilinhabers mit seiner depotfliihrenden Stelle.

Werden die Anteilscheine zurlickgegeben, so kénnen
Kosten (z.B. Ordergebihren) bei der Rlicknahme von
Anteilscheinen anfallen.

ABSCHNITT Il

ANGABEN UBER DIE DEPOTBANK

1. Firma, Rechtsform; Sitz und Ort der
Hauptverwaltung, wenn dieser nicht mit dem
Gesellschaftssitz zusammenfallt.

Depotbank ist die Raiffeisen Bank International AG,
Am Stadtpark 9, 1030 Wien.

2. Haupttatigkeit der Depotbank

Die Depotbank hat gemaB Bescheid vom 16.
November 2004, GZ 25 9022/1-FMA-1/3/04 der
Finanzmarktaufsicht die Funktion der Depotbank fur
den Investmentfonds Ubernommen. Die Bestellung
und der Wechsel der Depotbank bedarf der
Bewiligung der FMA. Sie darf nur erteilt werden,
wenn anzunehmen ist, dass das Kreditinstitut die
Erfillung  der  Aufgaben einer  Depotbank
gewéhrleistet. Die Bestellung und der Wechsel der
Depotbank ist Zu veroffentlichen; die
Veroffentlichung hat den Bewilligungsbescheid
anzufuhren.

Die Depotbank ist Kreditinstitut nach
Osterreichischem Recht. lhre Haupttatigkeit ist das
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschéaft sowie das
Wertpapiergeschaft.

Ihr obliegt die Ausgabe und Ricknahme der Anteile
sowie die FUhrung der Konten und Depots des
Investmentfonds und sie hat dabei insbesondere zu
gewahrleisten, das ihr bei Geschéaften, die sich auf
das Vermdgen des Investmentfonds beziehen, der
Gegenwert unverziglich Ubertragen wird und die
Ertrage des Investmentfonds gemaB den
Bestimmungen des InvFG und den
Fondsbestimmungen verwendet werden.

Weiters werden folgende Aufgaben von der
Depotbank Ubernommen, wobei die
Verwaltungsgesellschaft darauf hinweist, dass die
Depotbank ein mit der Verwaltungsgesellschaft
verbundenes Unternehmen im Sinne des § 2 Z 28
BWG ist:

0 Bewertung und Preisfestsetzung
(einschlieBlich Steuererklarungen)
0 Uberwachung der  Einhaltung  der

Rechtsvorschriften

0 Fuhrung des Anteilinhaberregisters, sofern
relevant

0 Gewinnausschattung auf Basis  der
Beschlussfassung der

Verwaltungsgesellschaft

0 Ausgabe und Rucknahme von Anteilen

0 Kontraktabrechnungen (einschlieBlich
Versand der Zertifikate), sofern relevant

Die der Verwaltungsgesellschaft nach den
Fondsbestimmungen fur die Verwaltung zustehende
Vergutung und der Ersatz fur die mit der Verwaltung
zusammenhéngenden Aufwendungen sind von der
Depotbank zu Lasten der fur den Fonds gefuhrten
Konten zu bezahlen. Die Depotbank darf die ihr fur
die Verwahrung der Wertpapiere des Fonds und fur
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die Kontenfuhrung zustehende Vergutung dem
Fonds anlasten. Bei diesen MaBnahmen kann die
Depotbank nur auf Grund eines Auftrages der
Verwaltungsgesellschaft handeln.

ABSCHNITT IV
ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

1. Grundsatze der Abstimmungspolitik bei
Hauptversammlungen

a. Aktionérsrechte

Die Verwaltungsgesellschaft setzt sich fur ein
einheitliches Stimmrecht- nach dem Grundsatz
.eine Aktie eine Stimme“- ein. Sie lehnt
Mehrfachstimmrechte far bestimmte
Anlegergruppen sowie Anteilsklassen mit
beschranktem Stimmrecht ab und fordert gleiche
Behandlung aller Aktionare. Alle MaBnahmen, die zu
Einschrankungen der Rechte der Aktionére fuhren
werden strikt abgelehnt.

b. Geschéftsbericht und Jahresabschluss

Die Berichterstattung sollte eine gréBtmogliche
Transparenz ~ Uber die Geschéftslage eines
Unternehmens bieten. Werden die aus Sicht der
Verwaltungsgesellschaft mabBgeblichen
Rechnungslegungsvorschriften nicht  eingehalten
oder als unzureichend erachtet, wird sich die
Verwaltungsgesellschaft der Stimme enthalten oder
gegebenenfalls dagegen stimmen.

C. Wirtschaftsprifer

Wirtschaftsprifer mussen den Jahresabschluss
einer objektiven Prifung unterziehen und deshalb
unabhangig vom zu prifenden Unternehmen sein.
Bestehen seitens der Verwaltungsgesellschaft
berechtigte Zweifel an der Unabhangigkeit wird sie
gegen die Bestellung stimmen.

d. Vorstand/Aufsichtsrat

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Bestellung von
Aufsichtsratsmitgliedern befUrworten, welche sich
durch besondere fachliche Qualifikation und
Unbefangenheit auszeichnen.

Vergutung Aufsichtsrat

Die Verwaltungsgesellschaft wird sich fir eine
Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder aussprechen,
welche mit ihren Aufgaben und der Lage der
Gesellschaft im Einklang steht.

Bei Unternehmen mit Board-System, die keine klare
Trennung zwischen Unternehmensleitung und
Unternehmenskontrolle  kennen, unterstitzt die
Verwaltungsgesellschaft Vergitungsmodelle, die an
die langfristig  positive  Entwicklung  des
Unternehmens gekoppelt sind.

Entlastung

Die Verwaltungsgesellschaft wird in folgenden
Féllen gegen eine Entlastung von Vorstand
und/oder Aufsichtsrat stimmen, zum Beispiel:

e Bei erheblichen Zweifeln an den
Leistungen des Vorstandes und/oder des
Aufsichtsrates  z.B.  bei  wiederholt
schlechten Geschaftsverlauf im
Branchenvergleich

e Bei juristisch relevanten Fehlverhalten des
Vorstandes und/oder des Aufsichtsrates
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€. KapitalmaBnahmen

Kapitalerhdhung

Die Verwaltungsgesellschaft wird
Kapitalerhdhungen zustimmen, sofern diese die
langfristigen  Erfolgsaussichten des Unternehmens
verbessern.

Aktienrtickkaufprogramme

Antragen auf Durchflhrung solcher Programme wird
die Verwaltungsgesellschaft in jenen Fallen
zustimmen, in denen der Ruckkauf im besten
Interesse der Aktiondre bzw. Fondsanleger erfolgt.
Gegen solche Programme wird die
Verwaltungsgesellschaft ~ stimmen, wenn  der
Ruckkauf als AbwehrmaBnahme dient oder hiermit
versucht wird die Position des Managements zu
festigen.

f. Fusionen und Akquisitionen

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet Uber
Fusionen und Akquisitionen im Einzelfall. Bedingung
fur eine Fusion/Akquisition ist die faire und
gleichberechtigte Behandlung der Aktionare. Die
Verwaltungsgesellschaft wird im Allgemeinen far
Fusionen und Akquisitionen stimmen,

e wenn der angebotene Kaufpreis dem fairen
Wert entspricht bzw. voraussichtlich kein
hoherer Preis erzielt werden kann,

e wenn ein Mehrwert z.B. durch
Effizienzsteigerung zu erkennen ist,

e wenn eine nachhaltig Erfolg versprechende
Strategie erkennbar ist.

g. Allgemeines

Wahrnehmung des Stimmrechtes in
Ubereinstimmung mit der Anlagepolitk des
Sondervermagens

Die Verwaltungsgesellschaft Ubt das Stimmrecht
auch unter Berlcksichtigung der Anlageziele und
der Investmentkriterien des Sondervermdgens aus.
Beispielsweise wird hinsichtlich eines
Nachhaltigkeitsfonds bei der Stimmrechtsaustbung
auch Bedacht auf ethische, soziale und/oder
Okologische Kriterien genommen.

Ausibung des Stimmrechtes durch einen
Stimmrechtsvertreter bzw. durch einen externen
Fondsmanager

Die Depotbank als Stimmrechtsvertreter Ubt das
Stimmrecht durch Weiterleitung der
Stimmrechtsvorgaben, welche ausschlieflich auf
der Grundlage der von der Verwaltungsgesellschaft
erteilten Weisungen erfolgt, aus.

Ein professioneller Aktionarsservice unterstltzt die
Verwaltungsgesellschaft durch Stimmempfehlungen
in der eigenstandigen Entscheidungsfindung.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft im Einzelfall
Dritte, wie institutionelle Investoren (im Rahmen
ihres Spezial- oder GroBanlegerfonds), mit der
AusUbung des Stimmrechts bevollméchtigt, Uben

diese das Stimmrecht ebenfalls gemaB den
konkreten Instruktionen der Verwaltungsgesellschaft
und im besten Interesse des jeweiligen
Investmentfonds aus.

Beauftragt die  Verwaltungsgesellschaft — unter
Anwendung des § 28 InvFG einen externen
Fondsmanager mit der Verwaltung des
Sondervermdgens, hat dieser die Stimmrechte stets
im besten Interesse der Anteilinhaber auszutben.

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft hat zum Ziel,
Interessenkonflikte, die aus der Auslbung von
Stimmrechten resultieren, zu verhindern bzw. im
Interesse der Anleger zu l6sen oder zu regeln.

(z.B. einen zwischen ihr und einer mit ihr durch
direkte oder indirekte Kontrolle verbundenen
Unternehmen entstandener Konflikt im
Abstimmungsverhalten).

2. Beschwerden
Informationen Uber Verfahren bei Beschwerden der
Anteilinhaber werden auf der Internetwebseite der

Verwaltungsgesellschaft unter

www.rcm.at  (MenU  Unternehmen,  Untermeni
Corporate Governance)

zur Verfugung gestellt.
3. Interessenkonflikie
Informationen Uber den Umgang mit
Interessenkonflikten werden den Anteilinhabern auf
der Internetwebseite der Verwaltungsgesellschaft

unter

www.rcm.at (Ment  Unternehmen, Untermenu
Corporate Governance)

zur Verfugung gestellt.

4. Bestmdgliche Ausflihrung von
Handelsentscheidungen
Die bestmogliche Ausfihrung von

Handelsentscheidungen erfolgt auf Basis der
nachfolgenden Grundsatze.

a. Brokerauswahl

Die Auswahl derjenigen Handelspartner (Broker), an
welche Orders weitergeleitet werden konnen, erfolgt
anhand festgelegter Kriterien und nach Abstimmung
mit der Depotbank. Die Handelspartner werden
auch nach Aufnahme der Geschéftsbeziehung
regelmaBigen Uberpriifungen durch die
Verwaltungsgesellschaft unterzogen. Die Kriterien
sind insbesondere:

e Ausfuhrungsgeschwindigkeit
e  (Gehandelte Volumina
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e Fahigkeit reibungsloser und zeitgenauer

Abwicklung
e Zusicherung einer bestmdglichen
Auftragsausfihrung

e Information zu Markt und Flows
(technische Informationen)

e Zugang zu  fundamentaler  Markt-
Information, Research-Leistungen

e Reputation des Brokers

Unsere Handelspartner verfigen grundsatzlich
jeweils Uber eigene Best Execution Verfahren oder
Policies, um gleichbleibend bestmdgliche
Ergebnisse zu liefern.

Diejenigen Handelspartner, welche nach einer
hausinternen Uberpriifung die aufgestellten Kriterien
fir zuléssige Handelspartner erflllen, finden
Aufnahme auf die Brokerlisten der
Verwaltungsgesellschaft far die jeweilige
Instrumentengattung. Bei der Auswahl von
einzelnen Handelspartnern aus den Brokerlisten der
Verwaltungsgesellschaft fur konkrete Transaktionen
berlicksichtigt die Verwaltungsgesellschaft die im
Folgenden angefuhrten Durchfihrungskriterien zur
Erzielung eines bestmoglichen Ergebnisses.

b. Durchfuihrungskriterien

In Bezug auf konkrete Transaktionen sind zur
nachhaltigen Erzielung der fUr die Investmentfonds
bzw. die Portfolios auf Dauer bestmoglichen
Durchfhrungsergebnisse insbesondere folgende
Kriterien relevant:

Kurs/Preis

Kosten

Art und Umfang des Auftrages
Schnelligkeit

Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung und der
Abwicklung

Hierbei handelt es sich nicht um eine abschlieBende
Aufzéhlung von DurchfUhrungskriterien. Dartber
hinaus kann es verschiedene andere, qualitative
Faktoren geben, die bei der Entscheidung tber eine
Auftragsausfihrung ebenfalls eine Rolle spielen
kdnnen.

Je nach Art der Transaktion und der Gruppe von
Finanzinstrumenten sowie der damit verbundenen
Merkmale kann es zu einer unterschiedlichen
Gewichtung der relevanten Kriterien kommen. Im
Fall der Erbringung von individueller
Portfolioverwaltung ~ fur  Privatkunden ist das
bestmaogliche Ergebnis hinsichtlich des
Gesamtentgelts relevant. Die
Verwaltungsgesellschaft wird Transaktionen so
durchfuhren, dass bei einer gesamthaften
Betrachtung im Zeitablauf bestmogliche Ergebnisse
zu erwarten sind.

Der Kunde kann im Rahmen des
Fondsmanagements  bzw. der individuellen

Portfolioverwaltung den AusfUhrungsplatz fur ein
Einzelgeschaft bestimmen, wodurch die
Verwaltungsgesellschaft von der Verpflichtung
befreit ist, den Auftrag entsprechend ihrer
Durchfuhrungspolitik auszufUhren. Die
Verwaltungsgesellschaft weist ausdricklich darauf
hin, dass durch eine Weisung des Kunden die
Verwaltungsgesellschaft davon abgehalten werden
kann, im Rahmen der gegenstandlichen
Durchfuhrungspolitik ~ fur  den  Kunden das
bestmaogliche Ergebnis zu erzielen.

Bei Vorliegen auBerordentlicher Umstande (z.B. bei
einer Unterbrechung der technischen Anbindung an
einzelne Ausfuhrungsplatze) kann die
Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, von den
in  dieser  Durchfuhrungspolitik  aufgestellten
Grundsatzen abzuweichen. Dennoch wird sich die
Verwaltungsgesellschaft um die bestmdgliche
Auftragsausfihrung bemuhen.

Transaktionen fUr einen Investmentfonds kdnnen
unter bestimmten Voraussetzungen zusammen mit
Transaktionen fur andere Investmentfonds oder mit
Transaktionen fur die eigene Rechnung der
Verwaltungsgesellschaft ausgefthrt werden. Fir
den Fall von Teilausfuhrungen erfolgt eine
Zuweisung anhand vorher festgelegter Grundséatze.

Die Verwaltungsgesellschaft implementiert die
Durchfihrung einer  Marktgerechtigkeitsprifung
nach jedem Geschaftsabschluss. Nach
Implementierung werden bei Auffalligkeiten, die
Uber einen im Vorhinein definierten Rahmen
hinausgehen, unsere Mitarbeiter die Abweichung
klaren.

c. Ausfiihrungsplatze

1. Aktien / Anleihen / boérsengehandelte Derivate /
Kreditausfallsderivate (Credit Default Swaps
bzw. CDS)

Generell  koénnen  Transaktionen  sowohl  auf
geregelten Mérkten, an Multilateral Trading Facilities
(sogenannte Handelsplattformen oder MTFs) als
auch an anderen AusflUhrungsplatzen (z.B.
auBerbdrslich — sogenanntes OTC- oder Over-the-
Counter-Geschaft) ausgefuhrt werden. Im Fall der
Durchfuhrung von Transaktionen Uber
Handelspartner erfolgt die Auswahl des Brokers fur
eine konkrete Transaktion aus den bestehenden
Brokerlisten und in Berlcksichtigung der oben
angeflihrten Durchfihrungskriterien.

Bei der Instrumentengattung der Anleihen erfolgen
Transaktionen in der Regel Uber Handelsplattformen
oder direkt bei Gegenparteien. Bei der Vornahme
von Transaktionen Uber Handelsplattformen bildet
das vorherrschende Durchfuhrungskriterium bei der
Entscheidungsfindung der Kurs/Preis. Im Zuge der
Erstausgabe von Anleihen wird insbesondere die
Wahrscheinlichkeit der gréBtmaoglichen Zuteilung
bertcksichtigt.
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Far die Instrumentengattungen Aktien,
bdérsengehandelte  Derivate,  borsengehandelte
Fonds (ETFs bzw. Exchange Traded Funds) und
borsengehandelte Rohstoffanleihen (ETCs bzw.
Exchange Traded Commaodities) kann zu den oben
angefuhrten Kriterien Folgendes erganzt werden:
Hier kann eine grundsatzliche Unterscheidung
dahingehend  getroffen  werden, wie die
VerauBerbarkeit (Liquiditat) der einzelnen
Instrumente gestaltet ist. Bei Vorliegen einer relativ
hohen VerduBerbarkeit werden die Kriterien
Kurs/Preis sowie Schnelligkeit héher gewichtet. Bei
Vorliegen einer geringeren VerauBerbarkeit liegt das
hohere Gewicht auf den Kriterien Art und Umfang
des Auftrages sowie der Wahrscheinlichkeit der
Ausflhrung und der Abwicklung.

Far die in diesem Unterpunkt genannten
Instrumentengattungen existieren jeweils eigene
Brokerlisten.

2. Geldmarktinstrumente (inklusive kurzlaufende
Anleihen) / Einlagen

Bei Publikumsfonds werden Einlagen grundsétzlich
innerhalb des 6&sterreichischen Raiffeisen-Sektors
durchgefuhrt. Bei der Entscheidung fur eine
Gegenpartei werden insbesondere die Kriterien
Zinskonditionen, Bonitdt der Gegenpartei und
Abwicklungssicherheit bertcksichtigt. Bei Anleihen,
die aufgrund ihrer kurzen Restlaufzeit
investmentfondsrechtlich als Geldmarktinstrumente
zu qualifizieren sind, gelten die obigen
Ausfihrungen zu Anleihen.

3. Fremdwahrungen / Devisentermingeschafte
Fremdwahrungstransaktionen und

Devisentermingeschéfte werden grundsétzlich Gber
die Raiffeisen Bank International AG durchgefihrt.

Dr. Heinz Macher Dr. Martin Jethan
Prokurist Prokurist
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ANHANG
1) Fondsbestimmungen
Fondsbestimmungen gemas InvFG 2011

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds WALSER Euro Flex, Miteigentumsfonds gemaB Investmentfondsgesetz (InvFG) 2011 idgF
wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein richtlinienkonformes Sondervermégen und wird von der Raiffeisen-Kapitalanlage Gesellschaft m.b.H.
(nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft* genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden und nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft in effektiven Stlicken dargestellt.
Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fur den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisen Bank International AG, Wien.

Zahlstellen fur Anteilscheine und Einreichstellen fur Ertragnisscheine (effektive Stlicke) sind die Depotbank (Verwahrstelle), die Raiffeisen
Landesbanken und die Kathrein Privatbank AG oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und —grundsatze

Fur den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermégenswerte gemas InvFG ausgewahlt werden:

Der Investmentfonds investiert zumindest 51 vH des Fondsvermogens in Euro-denominierte Anleihen und/oder in Euro-denominierte
Geldmarktinstrumente.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) und Geldmarktinstrumente dirfen unter Einhaltung des
oben beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts erworben werden. Der Investmentfonds kann auch in Asset Backed Securities und
Mortgage Backed Securities veranlagen.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht
voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist zulassig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel an einem
geregelten Markt oder einer Wertpapierbdrse gemaB InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfullen, durfen insgesamt bis zu 10 vH
des Fondsvermdgens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds
Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) durfen insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden, sofern diese (OGAW
bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermdgens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.

Derivative Instrumente
Derivative Instrumente durfen zur Absicherung und zusatzlich als Teil der Anlagestrategie eingesetzt werden.

Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:
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Commitment Ansatz

Derivative Instrumente durfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden, wenn sie zur Verringerung
von Veranlagungsrisiken oder der Erleichterung einer effizienten Verwaltung des Fondsvermaégens beitragen (der Commitment Wert wird
gemaB dem 3. Hauptstlck der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV ermittelt).

Details und Erlauterungen finden sich im Prospekt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten kénnen bis zu 49 vH des Fondsvermdgens gehalten
werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten. Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten
Annahme drohender Verluste bei Wertpapieren kann der Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten
unterschreiten und einen hoheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

Voriibergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds vortbergehend Kredite bis zur Hohe von 10 vH des Fondsvermdgens

aufnehmen.

Pensionsgeschafte
Pensionsgeschafte dirfen innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG eingesetzt werden.

Wertpapierleihe

Wertpapierleinegeschafte durfen bis zu 30 vH des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Artikel 4 Modalitaten der Ausgabe und Riicknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Berechnung des Ausgabepreises bzw. die Ausgabe erfolgt zu jedem Bankarbeitstag.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuztglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis zu 1 vH zur Deckung der
Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch vor, die Ausgabe von
Anteilscheinen vortbergehend oder vollstandig einzustellen.

Ricknahme und Ricknahmeabschlag
Die Berechnung des Rucknahmepreises bzw. die Ricknahme erfolgt zu jeden Bankarbeitstag.
Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert. Es fallt kein Ricknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Ricknahmepreis gegen Rickgabe des
Anteilscheines sowie der noch nicht falligen Ertragnisscheine und des Erneuerungsscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. November bis zum 31. Oktober des nachsten Kalenderjahres.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fur den Investmentfonds werden Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Abzug und/oder Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug
ausgegeben.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschuttet. Es ist bei
Thesaurierungsanteilscheinen ab 15. Janner der gemaB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf
den ausschuttungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

Es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise durch die depotflihrenden Stellen sicher, dass
die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen flr eine Befreiung geman § 94 des
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Einkommensteuergesetzes bzw. fur eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug (Vollthesaurierer Inlands- und Auslandstranche)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschuttet. Es wird keine
Auszahlung gemas InvFG vorgenommen. Der fur das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemas InvFG maBgebliche
Zeitpunkt ist jeweils der 15. Janner des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotflhrenden Stellen sicher, dass die
Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen-
oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fur eine Befreiung gemal Einkommensteuergesetz (§ 94)
vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erflllt, ist der gemas InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils
depotfihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug (Vollthesaurierer Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug erfolgt ausschlieBlich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschuttet. Es wird keine
Auszahlung gemas InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur
von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder
bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaB Einkommensteuergesetz (§ 94) bzw. flr eine Befreiung von der
Kapitalertragssteuer vorliegen.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergttung bis zu einer H6he von 1,50 vH des
Fondsvermdgens, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen. Nahere Angaben finden sich
im Prospekt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhélt die Depotbank eine Vergttung von 0,5 vH des Fondsvermdgens.
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Anhang

Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR

Nach Artikel 16 der Richtlinie 93/22/EWG (Wertpapierdienstleistungsrichtlinie) muss jeder Mitgliedstaat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm
genehmigten Markte fuhren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaB dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Markte zu
veroffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der , geregelten Méarkte “gréBeren
Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Verodffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der
Européischen Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell gliltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter
http://mifiddatabase.esma.europa.eu/Index.aspx?sectionlinks_id=23&language=0&pageName=REGULATED MARKETS_Display&subsect
ion_id=0

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Méarkte zu subsumieren:

1.21.  Luxemburg

Euro MTF Luxemburg

1.3. GemaB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:
Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehérden als anerkannte Markte eingestuft werden.

2. Borsen in europaischen Léandern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegovina: Sarajevo, Banja Luka
2.2. Kroatien: Zagreb Stock Exchange
2.3. Russland: Moskau (RTS Stock Exchange);
Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
2.4, Schweiz: SWX Swiss-Exchange
2.5. Serbien und Montenegro: Belgrad
2.6. Tuarkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Borsen in auBereuropéischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10.  Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11.  Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12.  Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.13.  Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.14.  Mexiko: Mexiko City

3.15.  Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.16.  Philippinen: Manila

3.17.  Singapur: Singapur Stock Exchange

3.18.  Sudafrika: Johannesburg

3.19.  Taiwan: Taipei

3.20.  Thailand: Bangkok

3.21. USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE),

Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange,
Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati
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3.22.
3.28.

Venezuela:

Vereinigte Arabische

Emirate:

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zlrich

Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market

(markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond Market,
Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation Programs)
Over-the-Counter-Market for Agency Mortgage-Backed Securities

5. Bérsen mit Futures und Options Méarkten

5.1.
5.2.

5.3.

5.4.
55.

5.6.
5.7.
5.8.
59.

5.10.
5.11.
5.12.
5.13.
5.14.
5.15.
5.16.

Argentinien:
Australien:

Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:

Neuseeland:

Philippinen:
Singapur:
Slowakei:
Stdafrika:
Schweiz:
Turkei:
USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de

Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures

Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)
EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago,

Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity
Exchange, ICE Future US Inc. New York, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange,
New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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2) Anderungen seit Erstellung des Prospektes

Datum der Anderung

Art der Anderung

26.02.2005 Anderung Vereinfachter Prospekt

30.11.2005 Anderung in Abschnitt lll, IV und Anhang

31.03.2006 Anderung Abschnitt Il, IV und Anhang

30.06.2006 Anderung der Fondsbestimmungen, Abschnitt Il

04.08.2006 Anderung der Fondsbestimmungen

30.03.2007 Anderung Abschnitt I, I, IV und Anhang

31.03.2008 Anderung Abschnitt I, I, IV und Anhang

31.03.2009 Anpassung an neue Mustervorlage, Entfernung des Abschnitt IV (wird
eigensténdiges Dokument) und Aktualisierung (Ldnder)Anhang

17.02.2012 Anpassung an das neue InvFG, Anderung der Fondsbestimmungen

(Name) und Anhang

3) Aufsichtsrat

Dir. Dr. Gerhard GRUND, Vorsitzender, VDir. Dkfm. Arndt HALLMANN, stv. Vorsitzender, Prok. Mag. Regina
REITTER, stv. Vorsitzende, GDir.Stv. Dr. Rudolf KONIGHOFER, VDir. Mag. Georg MESSNER, Dir. Mag. Johann
SCHINWALD, VDir. Mag. Michaela KEPLINGER-MITTERLEHNER, Dir. Mag. Gobert STERNBACH, Direktor Anton

TROJER, Sabine LESKOWA, MMag. Stefan GRUNWALD, Martin HAGER, Sylvia KUBICEK, Prok. Mag. Friedrich

SCHILLER

4) Angabe der sonstigen Hauptfunktionen der Mitglieder des Geschéftsflhrung und des

Aufsichtsrats

Geschaftsfihrung

Dr. Mathias Bauer

Vorstand

Geschaftsfuhrer

Aufsichtsrat

Verwaltungsrat

Ing. Wiehsbdéck Privatstiftung, 1170 Wien

vertritt seit 16.08.2010 gemeinsam mit einem weiteren Vorstandsmitglied
Raiffeisen Vermdégensverwaltungsbank AG, 1010 Wien (Finanzen,
Personalwesen, Public Relations, Recht, Steuern, Interne Revision)
vertritt seit 02.09.2008 gemeinsam mit einem weiteren Vorstandsmitglied
oder einem Prokuristen

RVCM GmbH, 1010 Wien

vertritt seit 26.03.2009 gemeinsam mit einem weiteren Geschéftsfihrer
oder einem Prokuristen

Raiffeisen International Fund Advisory G.m.b.H., 1010 Wien

vertritt seit 01.09.2002 gemeinsam mit einem weiteren Geschéftsfihrer
oder einem Prokuristen

Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., 1010 Wien
Vorsitzender seit 11.10.2008

Raiffeisen Capital Management LUXEMBURG SICAV, L-1470
Luxemburg, Mitglied
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Mag. Gerhard Aigner

Geschaftsfuhrer

Aufsichtsrat

Verwaltungsrat

Mag.(FH) Dieter Aigner

Geschaftsfuhrer

Aufsichtsrat

Verwaltungsrat

Aufsichtsrat

Raiffeisen International Fund Advisory G.m.b.H., 1010 Wien

vertritt seit 01.01.2010 gemeinsam mit einem weiteren Geschéftsfihrer
oder einem Prokuristen

Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., 1010 Wien
Stellvertreter des Vorsitzenden seit 06.12.2003

Raiffeisen Capital Management LUXEMBURG SICAV, L-1470
Luxemburg, Vorsitzender

Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., 1010 Wien
vertritt seit 01.10.2008 gemeinsam mit einem weiteren Geschéaftsfuhrer
oder einem Gesamtprokuristen

Raiffeisen e-force GmbH, 1030 Wien

Mitglied seit 08.07.2011

Raiffeisen Capital Management LUXEMBURG SICAV, L-1470
Luxemburg, Mitglied

Dir. Dr. Gerhard Grund, Vorsitzender

Vorstand

Aufsichtsrat

Raiffeisen Centrobank AG, 1010 Wien

vertritt seit 01.01.2002 gemeinsam mit einem weiteren Vorstandsmitglied
oder einem Gesamtprokuristen

Centrotrade Holding AG, 1010 Wien

Stellvertreter des Vorsitzenden seit 16.06.2005

GOA Corporate Invest AG in Abwicklung, 1010 Wien

Vorsitzender seit 17.05.2003

Go Equity Mittelstandsfinanzierungs AG in Abwicklung, 1010 Wien
Stellvertreter des Vorsitzenden seit 24.11.2005

Raiffeisen Investment Aktiengesellschaft, 1015 Wien

Vorsitzender seit 05.09.2002

VDir. Dkfm. Arndt Hallmann, stv. Vorsitzender

Vorstand

Aufsichtsrat

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, 8010 Graz (Treasury)

vertritt seit 01.07.2007 gemeinsam mit einem weiteren Vorstandsmitglied
oder einem Prokuristen

Raiffeisen Vermodgensverwaltungsbank AG, 1010 Wien

Mitglied seit 17.06.2008

Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft, 1030 Wien

Mitglied seit 24.04.2008

Prok. Mag. Regina Reitter, stv. Vorsitzende

Geschaéftsfuhrer

"AKTUELL" Raiffeisen Versicherungs-Maklerdienst Gesellschaft m.b.H.,
1020 Wien

vertritt seit 01.01.2006 gemeinsam mit einem weiteren Geschéaftsfihrer
oder einem Gesamtprokuristen

Raiffeisen Versicherungs- und Bauspar-Agentur GmbH, 1020 Wien
vertritt seit 01.01.2006 gemeinsam mit einem weiteren Geschéaftsfihrer
oder einem Gesamtprokuristen
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Prokurist

MMag. Sefan Grinwald

Aufsichtsrat

Prok. Martin Hager

Aufsichtsrat

Prokurist

RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG, 1020
Wien (Veranlagungs- und Vorsorgeprodukte)

vertritt seit 01.01.2006 gemeinsam mit einem Vorstandsmitglied oder
einem weiteren Gesamtprokuristen

Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG, 1010 Wien
Mitglied seit 05.04.2008

Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., 1010 Wien
Mitglied seit 01.03.2008

Raiffeisen Vermoégensverwaltungsbank AG, 1010 Wien

Mitglied seit 28.10.2004

Raiffeisen International Fund Advisory G.m.b.H., 1010 Wien

vertritt seit 02.12.2005 gemeinsam mit einem Geschéaftsfiihrer oder einem
weiteren Gesamtprokuristen

VDir. Mag. Michaela Keplinger-Mitterlehner

Vorstand

Aufsichtsrat

Sylvia Kubicek

Aufsichtsrat

Obermair Privatstiftung, 4501 Neuhofen
vertritt seit 03.06.1999 gemeinsam mit einem weiteren Vorstandsmitglied

Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank Oberdésterreich
Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Mitglied vertritt seit 21.08.2007 gemeinsam mit einem weiteren
Vorstandsmitglied

RB Linz-Traun Verwaltungsgenossenschaft reqistrierte Genossenschaft
mit beschréankter Haftung, 4020 Linz

Stellvertreter des Vorsitzenden vertritt seit 27.11.2008 gemeinsam mit
einem weiteren Vorstandsmitglied

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft, 4020 Linz
Mitglied vertritt seit 30.04.2008 gemeinsam mit einem weiteren
Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen

Energie AG Obergsterreich, 4021 Linz Postfach

Mitglied seit 08.07.2008

PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich, 4020 Linz
Mitglied seit 07.07.2007

Raiffeisen Vermdgensverwaltungsbank AG, 1010 Wien

Mitglied seit 01.12.2009

Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft, 1030 Wien

Mitglied seit 29.12.2009

bankdirekt.at AG, 4020 Linz

Vorsitzender seit 13.11.2007

Raiffeisen Vermdgensverwaltungsbank AG, 1010 Wien
Mitglied seit 05.04.2008

GDir.Stv. Dr. Rudolf Kénighofer

Vorstand

Internationale Joseph Haydn Privatstiftung Eisenstadt, 7000 Eisenstadt
Mitglied vertritt seit 01.06.2011 gemeinsam mit dem Vorsitzenden oder
dem Vorstitzendenstellvertreter

Raiffeisen - Bezirksbank - Jennersdorf registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung, 8380 Jennersdorf
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Mitglied vertritt seit 18.06.2009 gemeinsam mit dem Obmann oder dem
Obmannstellvertreter

Raiffeisen - Einlagensicherung Burgenland eGen, 7000 Eisenstadt
vertritt seit 14.05.2009 gemeinsam mit dem Obmann oder dem
Obmannstellvertreter

Raiffeisenbezirksbank Oberpullendorf eGen, 7350 Oberpullendorf
Mitglied vertritt seit 28.06.2010 gemeinsam mit dem Obmann oder dem
Obmannstellvertreter

Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband reqistrierte

Genossenschaft mit beschrankter Haftung, 7000 Eisenstadt

Stellvertreter des Vorsitzenden vertritt seit 01.09.2009 gemeinsam mit

einem weiteren Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen

Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband reqistrierte

Genossenschaft mit beschrankter Haftung, 7000 Eisenstadt

vertritt seit 01.12.2004 gemeinsam mit einem weiteren Geschéaftsleiter

oder einem Prokuristen

RSC Raiffeisen Daten Service Center GmbH, 1190 Wien

Mitglied seit 26.02.2008

Raiffeisen Informatik GmbH, 1020 Wien

Mitglied seit 26.07.2005

Raiffeisen Vermoégensverwaltungsbank AG, 1010 Wien

Mitglied seit 15.09.2009

Raiffeisen Versicherung AG, 1029 Wien

Mitglied seit 10.06.2009

Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft, 1030 Wien

Mitglied seit 14.10.2009

Raiffeisen e-force GmbH, 1030 Wien

Mitglied seit 07.09.2005

RBE Holding e. Gen., 7000 Eisenstadt

Prokurist vertritt seit 07.10.2008 gemeinsam mit dem Obmann oder dem
Obmannstellvertreter

Geschéftsleiter

Aufsichtsrat

Sabine Leskowa

VDir. Mag. Georg Messner

Raiffeisenlandesbank Kérnten - Rechenzentrum und Revisionsverband,
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung, 9020 Klagenfurt
vertritt seit 18.02.2008 gemeinsam mit einem weiteren Vorstandsmitglied
oder einem Prokuristen

RAIFFEISEN - VERMOGENSVERWERTUNGS GMBH., 9020 Klagenfurt
Geschaftsfuhrer vertritt seit 01.07.2008 gemeinsam mit einem weiteren Geschéaftsfuhrer
oder einem Prokuristen

RB Verbund GmbH, 9020 Klagenfurt am Wérthersee
vertritt seit 28.05.2011 gemeinsam mit einem weiteren Geschéaftsfuhrer
oder einem Gesamtprokuristen.

RBK GmbH, 9020 Klagenfurt am Worthersee
vertritt seit 07.05.2011 gemeinsam mit einem weiteren Geschéftsfihrer
oder einem Gesamtprokuristen.

RLB Beteiligungsmanagement GmbH, 9020 Klagenfurt

vertritt seit 01.07.2008 gemeinsam mit einem weiteren Geschéftsfihrer
oder einem Prokuristen

RLB Innopart Beteiligungs GmbH, 9020 Klagenfurt

vertritt seit 01.07.2008 gemeinsam mit einem weiteren Geschéftsfihrer
oder einem Prokuristen

RLB Unternehmensbeteiligungs GmbH, 9020 Klagenfurt

vertritt seit 01.07.2008 gemeinsam mit einem weiteren Geschéftsfihrer
oder Prokuristen

Vorstand
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RLB Verwaltungs GmbH, 9020 Klagenfurt
vertritt seit 01.07.2008 gemeinsam mit einem weiteren Geschéaftsfuhrer
oder einem Prokuristen
RS Beteiligungs GmbH, 9020 Klagenfurt
vertritt seit 01.07.2008 gemeinsam mit einem weiteren Geschéaftsfuhrer
oder einem Prokuristen
Raiffeisen Versicherungsmaklergesellschaft m.b.H., 9020 Klagenfurt
vertritt seit 02.02.2007 gemeinsam mit einem weiteren Geschéaftsfuhrer
oder einem Prokuristen
Raiffeisenlandesbank Karnten - Rechenzentrum und Revisionsverband,
reqistrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung, 9020 Klagenfurt
vertritt seit 18.02.2008 gemeinsam mit einem weiteren Geschéaftsleiter
oder mit einem Prokuristen
"UNSER LAGERHAUS" WARENHANDELS-GESELLSCHAFT m.b.H.,
Aufsichtsrat 9020 Klagenfurt

Stellvertreter des Vorsitzenden seit 02.07.2008

Raiffeisen Vermdgensverwaltungsbank AG, 1010 Wien

Mitglied seit 18.12.2001

Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft, 1030 Wien

Mitglied seit 03.05.2002

Raiffeisen e-force GmbH, 1030 Wien

Mitglied seit 08.07.2011

Valida Holding AG, 1020 Wien

Mitglied seit 26.09.2008

Geschéftsleiter

Dir. Mag. Johann Schinwald

RAIFFEISEN REALITATEN registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung, 5020 Salzburg

Obmann vertritt seit 28.04.2009 gemeinsam mit dem Obmann-
Stellvertreter, einem weiteren Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen
Raiffeisenverband Salzburg registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung, 5020 Salzburg (Privat- und Geschaftskunden)
vertritt seit 22.09.1989 gemeinsam mit einem weiteren Geschéaftsleiter
oder einem Prokuristen

BVG Liegenschaftsverwaltung GmbH, 5020 Salzburg

Mitglied seit 10.06.1998

Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH, 5020 Salzburg
Vorsitzender seit 20.04.1995

Raiffeisen Salzburg Vorsorge GmbH, 5020 Salzburg

Vorsitzender seit 12.08.2010

Raiffeisen Vermdgensverwaltungsbank AG, 1010 Wien

Stellvertreter des Vorsitzenden seit 05.09.2000

Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft, 1030 Wien

Mitglied seit 07.10.1994

Vorstand

Geschaftsleiter

Aufsichtsrat

Dir. Mag. Gobert Sternbach

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG, 6020 Innsbruck
Vorstand Mitglied vertritt seit 29.06.2002 gemeinsam mit einem weiteren
Vorstandsmitglied oder einem Gesamtprokuristen
Livera Raiffeisen-Immobilien-Leasing Gesellschaft m.b.H., 6020 Innsbruck
Geschaftsfihrer vertritt seit 07.05.1996 gemeinsam mit einem weiteren Geschéaftsfihrer
oder Prokuristen
RLB Beteiligung Ges.m.b.H., 6020 Innsbruck
vertritt seit 11.06.1996 gemeinsam mit einem zweiten Geschéftsfihrer
oder einem Prokuristen.

Aufsichtsrat Alpenbank Aktiengesellschaft, 6020 Innsbruck
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Mitglied seit 07.07.2004

Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG, 1010 Wien
Mitglied seit 05.09.2000

Prok. Mag. Friedrich Schiller

Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., 1010 Wien
Mitglied seit 02.04.2004

Raiffeisen Vermoégensverwaltungsbank AG, 1010 Wien

Mitglied seit 30.12.2003

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mit beschrankter Haftung, 1010
Wien

vertritt seit 13.04.2000 gemeinsam mit einem Geschéaftsfiihrer oder einem
weiteren Gesamtprokuristen

Aufsichtsrat

Prokurist

Dir. Anton Trojer

Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG, 1010 Wien
Mitglied seit 04.06.2009

Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft, 1030 Wien
Mitglied seit 08.04.2009

Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband

registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung, 6901 Bregenz
Prokurist Postfach

vertritt seit 20.12.1993 gemeinsam mit einem Geschéftsleiter oder einem

weiteren Prokuristen

Aufsichtsrat

5) Vertriebsstellen

Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich - Wien AG, Wien

Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband reg.Gen.m.b.H., Eisenstadt
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG, Linz

Raiffeisenverband Salzburg reg. Gen.m.b.H., Salzburg

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG, Innsbruck

Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband, reg. Gen.m.b.H., Bregenz
Raiffeisenlandesbank Karnten — Rechenzentrum und Revisionsverband, reg. Gen.m.b.H., Klagenfurt
Raiffeisenlandesbank Steiermark AG, Graz

Raiffeisen Bank International AG, Wien

Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft, Wien

6) Angabe der Investmentfonds, die von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
verwaltet werden (Stand: 20.01.2012)
Raiffeisen-Osterreich-Aktien, Raiffeisen-Global-Aktien, Raiffeisen-Euro-ShortTerm-Rent, Raiffeisen-Osteuropa-Rent,
Raiffeisen-EuroPlus-Rent, Raiffeisen Europa-Aktien, Raiffeisen-§14-Rent, Raiffeisen-Euro-Rent, Raiffeisen-Osterreich-
Rentr, Raiffeisen-Global-Mix, Raiffeisen-Global-Rent, Raiffeisen-Osteuropa-Aktien, Raiffeisen-Dollar-ShortTerm-
Rent, Raiffeisenfonds Sicherheit, Raiffeisenfonds Ertrag, Raiffeisenfonds Wachstum, Raiffeisen-§14 Mix, Raiffeisen-
§14-MixLight, Raiffeisen-Europa-HighYield, Raiffeisen-Active-Aktien, Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien, Raiffeisen-
HealthCare-Aktien, Raiffeisen-Energie-Aktien, Raiffeisen-Technologie-Aktien, Raiffeisen-US-Aktien, Raiffeisen-Pazifik-

Aktien, Raiffeisen-OK-Rent, Raiffeisen-Europa-SmallCap, Raiffeisen-Eurasien-Aktien, Raiffeisen-Ethik-Aktien, Kathrein
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SF12, Kathrein SF13, Kathrein SF14, Kathrein SF15, Kathrein SF19, Kathrein SF23, Kathrein SF26, Kathrein SF27,
Kathrein SF29, Q.1.K. SF30, Kathrein SF31, Kathrein Mandatum 100, Kathrein Mandatum 25, Kathrein Mandatum 50,
Kathrein Mandatum 70, Kathrein Euro Bond, Kathrein Corporate Bond, Kathrein Global Bond, Kathrein European
Equity, Kathrein US-Equity, Kathrein SF21, Pension Equity F1, Pension Income D1, Raiffeisen 301 — Euro Gov.
Bonds, Raiffeisen 303 — Non-Euro Bonds, Raiffeisen 304 — Euro Corporates, Raiffeisen 305 — Non-Euro Equities,
Raiffeisen 308 — Euro Equities, Raiffeisen 311 — Euro Plus, Raiffeisen 313 — Euro Trend Follower, Raiffeisen 314 —
Euro Inflation Linked, Raiffeisen 316 — Hedge FoF Balanced, Raiffeisen 317 — Absolute Return 1, UNIQA Structured
Credit Fund, R 32-Fonds, R 5-Fonds, R 6-Fonds, R 8-Fonds, R 9-Fonds, R 15-Fonds, R 16-Fonds, R 18-Fonds, R 19-
Fonds, R 24-Fonds, R 42-Fonds, R 45-Fonds, R 46-Fonds, R 53-Fonds, R 55-Fonds, R 77-Fonds, R 81-Fonds, R 85-
Fonds, R 86-Fonds, R 87-Fonds, R 88-Fonds, UNIQA High Yield Funds, R 98-Fonds, R 99-Fonds, R 105-Fonds, R
106-Fonds, R 112-Fonds, R 119-Fonds, R 126-Fonds, R 130-Fonds, R 135-Fonds, R 138-Fonds, R 139-Fonds,
R 140-Fonds, R 142-Fonds, R 143-Fonds, R 146-Fonds, R 157-Fonds, R 190-Fonds, R 194-Fonds, R 770-Fonds, R
32000-Fonds, R 32033-Fonds, R 32195-Fonds, R 32322-Fonds, R 32415-Fonds, R 32585-Fonds, R 32937-Fonds,
ORS DUO, RPIE Fonds, Prosperity Fonds progressiv, Raiffeisen-Euro-Corporates, Dachfonds Sudtirol, Global
Protected, Raiffeisen-Cesky dluhopisovy fond, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2003, Raiffeisen-Dynamic-
Bonds, Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent, Raiffeisen-EU-Spezial-Rent, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2004,
Absolute Plus Global Alternative Il Fund, R-VIP 12, Kathrein Risk Optimizer, Kathrein Max Return, Raiffeisen-
Inflationsschutz-Fonds, Raiffeisen-Hedge-Dachfonds, Pension-Income C1, ZKV-Index, DURA11_1, DURA11 2,
Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2005, R-2012 Spezial, R 158-Fonds, WALSER Euro Cash AT, Kathrein SF35,
DURA7_1, Raiffeisen-Osteuropa-Garantiefonds, Raiffeisen Short Term Strategyg.g, Raiffeisen Short Term Strategy
Plus, Raiffeisen-TopDividende-Aktieng, 4, R 37000-Fonds, R2 Eurobond 1-3, RLBnoew Muindel Rent, RLBnoew
Eurobond Active, RLBnoew Euro Corporates Active, R 32951-Fonds, OP Bond EURO hedged, R 164-Fonds,
Kathrein SF50, CEE Fixed Income Fund, Raiffeisen-Eurasien-Garantiefonds, R 32250-Fonds, Raiffeisen-
Pensionsfonds-Osterreich 2006, R 168-Fonds, Raiffeisen-A.R.-Global Balanced, R 169-Fonds, Pension Equity D 2,
WALSER Valor AT, R 32001-Fonds, R 170-Fonds, R 172-Fonds, R 180-Fonds, UNIQA Emerging Markets Debt Fund,
UNIQA Eastern European Debt Fund, Kathrein SF37, UNIQA Global ABS, RLBnoew Total Return, RLBnoew Private
Portfolio, R 322 - Euro Alpha Duration, R-VIP 35, R-VIP 75, R-VIP 100, R-VIP 24, R-VIP 10, R-VIP Classic Aktien,
Raiffeisen-Energie-Garantiefonds, R 174-Fonds, Kathrein Mandatum 15 USD, Raiffeisen-Stabilitdtsfonds, MVK
B.E.S.T. - MVK Bond Ethic Steady Tendency, R 178-Fonds, R 179-Fonds, Raiffeisen-TopSelection-Garantiefonds,
VBV RCM Euro Bond, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2007, R 183-Fonds, Kathrein SF39, R 184-Fonds,
DURA3_1, Raiffeisen-HealthCare-Garantiefonds, Kathrein SF40, Kathrein Geldmarkt +, R 435-Fonds, Kathrein SF42,
R 188-Fonds, UNIQA Portfolio, UNIQA World Selection, Raiffeisen 328 — Hedge FoF Balanced Il, R 187-Fonds,
Raiffeisen 902 — Treasury Zero |l, Raiffeisen-Wachstumslander-Garantiefonds, Raiffeisenfonds-Anleihen, Raiffeisen-
Cesky balancovany fond, Raiffeisen-Cesky akciovy fond, Raiffeisen-Cesky fond konzervativnich investic, R 189-
Fonds, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2008, Raiffeisen 336 — GTAA Overlay, Raiffeisen 337 — Strategic
Allocation Master |, Raiffeisen-GlobalAllocation-StrategiesPlus, Kathrein SF43, Kathrein SF45, N 192 Ostarrichi
Fonds, Raiffeisen-Russland-Aktien, Raiffeisen 904 — Treasury Alpha, Raiffeisen-Fondsernte-Garantie 2008, Raiffeisen-
Europa-Garantiefonds 08, Raiffeisen-Infrastruktur-Aktien, DASAA 8010, EURAN 8051, GLAN 8041, R 193-Fonds,
Raiffeisen 307 — Short Term Investments, Raiffeisen 332 — Hedge FoF Diversified, Raiffeisen 315, R 197-Fonds,
Raiffeisen 311, R 311 A, R 198-Fonds, Raiffeisen-Eurasien-Garantiefonds 08, Kathrein US-Dollar Bond, DURA3 2, R
192-Fonds, R2 Euro Credit, R 203-Fonds, R 205-Fonds, R 32005-Fonds, R 204-Fonds, Vorsorge HTM Portfolio 1, R
208-Fonds, Kathrein SF46, R 201-Fonds, R 202-Fonds, Kathrein SF76, Raiffeisen 343 — Euro Credit 2013, Kathrein
SF51, FlexProtection Active Fund, FlexProtection Secure 1, FlexProtection Secure 2, FlexProtection Secure 3,

FlexProtection Secure 4, FlexProtection Secure 5, FlexProtection Secure 6, R 210-Fonds, R 211-Fonds, R 212-Fonds,

Prospekt WALSER Euro Flex Seite 34



R 313-Fonds, R 214-Fonds, R 215-Fonds, R 216-Fonds, R 217-Fonds, R 218-Fonds, R 219-Fonds, R 220-Fonds, R
221-Fonds, R 222-Fonds, R 223-Fonds, Raiffeisen-Euro-Anleihen 2014, Kathrein Euro Inflation Linked Bond, R 224-
Fonds, R 1-Fonds, LD Fonds, Raiffeisen 346 —Euro Credit 2015, Raiffeisen-Eurasien-Garantiefonds 09, R 771-Fonds,
R 233-Fonds, Raiffeisen 339 — Systematic Directional Trading, C 20, Kathrein Opportunity Protect 2012, R 225-
Fonds, R 226-Fonds, R-VIP 50, R 227-Fonds, R 228-Fonds, Raiffeisen-EmergingMarkets-LocalBonds, R 229-Fonds,
R 230-Fonds, R 241-Fonds, R 242-Fonds, R 244-Fonds, Merkur Eurobond Opportunities, Raiffeisen 372 — GTAA
Plus, Kathrein Duration Flex Euro Government Bond, FlexProtection Secure 7, UNIQA European High Grade Bond,
Kathrein Dynamic Asset Allocation Fund, Kathrein SF53, Raiffeisen 334 — Total Return 1, Kathrein Euro Core
Government Bond, Raiffeisen-Inflation-Shield, Raiffeisen 309 — Euro Core Gov. Bonds, C 11, Centropa-Aktien,
Raiffeisen 333 — Active Alpha, Kathrein Opportunities Protect USD 2013, Raiffeisen-Czech-Click Fund, Raiffeisen-
CZK-LifeCycle Fund 2040, Raiffeisen-Global-Fundamental-Rent, R 21-Fonds, R 30-Fonds, R 66-Fonds, R 97-Fonds,
Kathrein SF54, Kathrein SF55, Kathrein SF56, Kathrein SF57, Kathrein SF58, Kathrein Arche Noah Fund, R 245-
Fonds, R 246-Fonds, R 247-Fonds, R 248-Fonds, Raiffeisen-Asia-Equities, Copernic Global Fund, DURA7 2, R 231-
Fonds, FlexProtection Secure 8, FlexProtection Secure 9, FlexProtection Secure 10, FlexProtection Secure 11,
Raiffeisen Centropa Regional Mix, R 270-Fonds, Concorde Cuvee Fund of Fund, Raiffeisen-LaufzeitenStrategie-2015,
R 252-Fonds, R 249-Fonds, Raiffeisen-MultiAsset-Strategies, CONVERTINVEST Global Liquid Convertibles Fund,
Raiffeisenfonds-Konservativ, CONVERTINVEST All-Cap Convertibles Fund, R 253-Fonds, Raiffeisen-Czech-Click
Fund II, Raiffeisen-Planinvest, R 254-Fonds, R 255-Fonds, R 256-Fonds, R 257-Fonds, Liquid Euro Corporate Bond
Fund
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ZUSATZLICHE INFORMATION FUR ANLEGER
IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Der Vertrieb von Anteilen des WALSER Euro Flex
Wertpapier-Kenn-Nr. in Deutschland:

Anteile T (Stuckorder:): AOHGXW , Anteile VT (Inland): AOD934

in der Bundesrepublik Deutschland ist geméaB § 132 InvG der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
angezeigt worden.

Zahlstelle und Informationsstelle in Deutschland

DZ Bank AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
D-60265 Frankfurt am Main, Am Platz der Republik

Bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle kdnnen Ricknahmeantrage fur die Anteile des WALSER Euro Flex
eingereicht werden. Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber (Ricknahmeerldse, etwaige Ausschittungen sowie
sonstige Zahlungen) kénnen Uber die deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Ebenfalls bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle sind alle erforderlichen Informationen fur die Anleger vor
und auch nach Vertragsabschluss kostenlos erhaltlich:

- der Prospekt

- die Wesentlichen Anlegerinformationen

- die Fondsbestimmungen

- die Jahres- und Halbjahresberichte sowie
- die Ausgabe- und Rucknahmepreise

Zusétzlich zu den vorgenannten Unterlagen stehen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle die Zahl- und
Vertriebsstellenvereinbarung, die zwischen der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien und der DZ Bank
AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Am Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, geschlossen
wurde, sowie das Osterreichische Investmentfondsgesetz zur Einsichtnahme zur Verfagung.

Veréffentlichungen

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise der Anteile sowie die Ubrigen Informationen an die Anteilinhaber werden in der
,Financial Times Deutschland® verdffentlicht.
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ZUSATZLICHE INFORMATION FUR ANLEGER
IM FURSTENTUM LIECHTENSTEIN

Der Vertrieb von Anteilen des WALSER Euro Flex im Firstentum Liechtenstein ist geméaB den Bestimmungen des

Gesetzes Uber Investmentunternenmen (IUG) angezeigt und von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein bewilligt

worden.

Zahlstelle im Firstentum Liechtenstein:

Raiffeisen Bank (Liechtenstein) AG
Austrasse 51
FL-9490 Vaduz

Ebenfalls bei der Zahlstelle sind alle erforderlichen Informationen des WALSER Euro Flex fur die Anleger kostenlos in
deutscher Sprache erhéltlich, wie:

- die Fondsbestimmungen

- der Prospekt

- die Wesentlichen Anlegerinformationen

- die Geschéafts- und Halbjahresberichte

- Ausgabe- und Rucknahmepreise (NAV)

Verdffentlichungen:

Ausgabe- und Rucknahmepreise (NAV) der Anteile werden mindestens zweimal pro Monat im ,Liechtensteiner
Vaterland® verdffentlicht. Ebenfalls in  dieser Zeitung werden Anderungen von Prospekt, Wesentlichen
Anlegerinformationen und Fondsbestimmungen bekannt gegeben.

ErfUllungsort und Gerichtsstand ist Vaduz.
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