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Es handelt sich um einen Pensionsinvestmentfonds geman
§ 168 InvFG? in der Form eines Anderen Sondervermdgens
geman §§ 166 f InvFG in Verbindung mit AIFMG.

Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH

A-5020 Salzburg, Schwarzstral3e 13-15
(nachstehend ,VWG" oder ,AIFM®)

Dieses Dokument wurde im Oktober 2015 entsprechend den Fondsbestimmungen erstellt und tritt am 01.12.2015 in
Kraft.

Der Fonds ist fir den Vertrieb an Privatkunden (iSv. nicht ,professionelle Kunden*) und professionelle Kunden
vorgesehen.

Dem Anleger ist vor der angebotenen Zeichnung der Anteile die Wesentlichen Anlegerinformationen
(Kundeninformationsdokument, ,KID“) sowie das Dokument gemaB § 21 AIFMG (inklusive der darin enthaltenen
Fondsbestimmungen) kostenlos zur Verfigung zu stellen.

Dieses Dokument wird durch den jeweils letzten Rechenschaftsbericht bzw. Halbjahresbericht erganzt, wobei der
Rechenschaftsbericht Anderungen der vorliegenden ,Informationen fir Anleger gemaB § 21 AIFMG* enthalten
kann. Daneben kénnen Anderungen auch durch einen Nachtrag zu diesem Dokument vorgenommen werden.

Die genannten Dokumente sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen sind - ebenso wie der jeweils aktuelle
errechnete Wert des Fonds - auf der Website www.raiffeisen-salzburg-invest.at in deutscher Sprache abrufbar. Die
Unterlagen sind auch bei der Depotbank/Verwahrstelle sowie den im Anhang angefuhrten Vertriebsstellen erhaltlich.

' Alternative Investmentfonds Manager Gesetz
2 Investmentfondsgesetz 2011 idgF
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Der Fonds ist in Osterreich zum Vertrieb zugelassen.

Der Fonds wurde nicht nach den betreffenden Rechtsvorschriften in den USA registriert. Anteile des Investmentfonds
sind somit weder flr den Vertrieb in den USA noch fUr den Vertrieb an jegliche US-Staatsbirger (oder Personen, die
dort ihren standigen Aufenthalt haben) oder Personen- oder Kapitalgesellschaften, die nach den Gesetzen der USA
gegrundet wurden, bestimmt.

Ein Vertrieb des Alternativen Investmentfonds darf nur in jenen Landern erfolgen, in denen der Alternative
Investmentfonds zum Vertrieb zugelassen wurde.

Die regelmaBigen Informationen gemaB § 21 Abs. 1 Z 16 AIFMG Uber
den prozentualen Anteil an den Vermogenswerten des Fonds die schwer zu liquidieren sind und fur die
deshalb besondere Regelungen gelten,

- jegliche neuen Regelungen zur Steuerung der Liquiditat des Fonds,

- alle Anderungen zum maximalen Umfang, in dem die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds
eine Hebelfinanzierung einsetzen kann, sowie etwaige Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten oder
sonstige Garantien, die im Rahmen der Hebelfinanzierung gewahrt wurden sowie

- die Gesamthdhe der Hebelfinanzierung des Fonds

finden Sie im aktuellen Rechenschaftsbericht des Fonds.

Das aktuelle Risikoprofil des Fonds und die von der Verwaltungsgesellschaft zur Steuerung dieser Risiken
eingesetzten Risikomanagement-Systeme sind im vorliegenden Dokument enthalten.
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1. Alternativer Investmentfonds Manager — AIFM

Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH, Salzburg

Die Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH (,Verwaltungsgesellschaft* oder ,AIFM®) ist eine von der FMA
konzessionierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne des § 1 Abs. 1 Z 13 Bankwesengesetz (BWG) in Verbindung mit §
6 Abs. 2 Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG) sowie ein Alternativer Investmentfonds Manager im Sinne des
Alternative Investmentfonds Manager Gesetz (AIFMG). Die Gesellschaft wurde im Dezember 1994 als Salzburg-
Muanchen Wertpapierfonds Kapitalanlage GmbH gegrindet und auf unbestimmte Zeit errichtet. Die
Namensanderung auf Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH erfolgte am 28. Juni 2007. Sie hat die
Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (Ges.m.b.H.) und ist im Firmenbuch des Handelsgerichts
Salzburg unter der Firmenbuchnummer 133117 k eingetragen. Der Sitz und die Hauptverwaltung der Gesellschaft ist
Salzburg, die Geschéftsanschrift lautet A-5020 Salzburg, SchwarzstraBe 13-15. Die Gesellschaft ist im selben
Mitgliedstaat wie der Fonds domiziliert.

Pflichten der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Tatigkeit stets ehrlich und redlich mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit nachzugehen und dabei im besten Interesse der von ihr verwalteten AIF' und OGAW?, der
Anleger dieser AIF und OGAW sowie der Integritat des Marktes zu handeln.

Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt fir den Fonds die kollektive Portfolioverwaltung bezogen auf das Management der
Anleihen und Geldmarktinstrumente, das Risikomanagement und das Liquiditadtsmanagement durch.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Aufgaben an Dritte Ubertragen (siehe Punkte 3 und 16).

DarUber hinaus hat die Verwaltungsgesellschaft gemaB § 29 Abs. 1 InvFG 2011 alle Anleger eines von ihr verwalteten
AIF fair und gleich zu behandeln. Die Verwaltungsgesellschaft wird daher die Interessen einer bestimmten Gruppe
von Anlegern nicht Uber die Interessen einer anderen Gruppe von Anlegern stellen.

Die Moglichkeit, Anteilsgattungen mit verschiedenen Ausgestaltungsmerkmalen auszugeben bzw. die Ausgabe
derselben sowie die allfallige Bereitstellung von Full Holdings (Vermdgensaufstellungen) zur Erflllung gesetzlicher
Pflichten stellen keine Bevorzugung von Anlegern dar.

Stammkapital

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt EUR 2,6 Mio. und ist zur Ganze einbezahlt. Im Stammkapital sind
zusatzliche Eigenmittel enthalten, um potentielle Haftungsrisiken aus beruflicher Fahrlassigkeit angemessen
abzudecken.

2. Verwahrstelle/Depotbank
Raiffeisen Bank International AG
Verwahrstelle/Depotbank des Fonds ist die Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, 1030 Wien.

Die Depotbank hat gemaB Bescheid vom 16. Dezember 2004, GZ: 25 7736/1-FMA-1/3/04 der Finanzmarktaufsicht
die Funktion der Verwahrstelle/Depotbank fir den Alternativen Investmentfonds tbernommen. Die Bestellung und
der Wechsel der Verwahrstelle/Depotbank bedarf der Bewilligung der FMA. Sie darf nur erteilt werden, wenn
anzunehmen ist, dass das Kreditinstitut die Erflllung der Aufgaben einer Verwahrstelle/Depotbank gewahrleistet. Die
Bestellung und der Wechsel der Verwahrstelle/Depotbank ist zu verdffentlichen; die Veroffentlichung hat den
Bewilligungsbescheid anzufuhren.

Pflichten und Haupttéatigkeit der Verwahrstelle/Depotbank

Die Verwahrstelle/Depotbank ist ein Kreditinstitut nach Osterreichischem Recht. |hre Haupttatigkeit ist das Giro-,
Einlagen- und Kreditgeschaft sowie das Wertpapiergeschaft.

Ihr obliegen gemas InvFG iVm AIFMG die Verwahrung der verwahrfahigen Vermdgenswerte des Fonds sowie die
Fuhrung der Konten und Depots des Fonds (§ 40 Abs. 1 InvFG bzw. § 19 AIFMG iVm. Art. 88 bis 90 VO (EU)
231/2013). Weiters obliegt ihr die Verwahrung der Anteilscheine fUr die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
Fonds (§ 39 Abs. 2 InvFG). Sie hat dabei insbesondere zu gewahrleisten, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das
Vermodgen des Fonds beziehen, der Gegenwert unverziglich Gbertragen wird und die Ertrage des Fonds geman den
Bestimmungen des InvFG und den Fondsbestimmungen verwendet werden.

Im Rahmen ihrer Tatigkeit ist die Verwahrstelle/Depotbank verpflichtet, die Bestimmungen von § 19 Abs. 7 bis 9
AIFMG einzuhalten.

T AIF ist ein ,Alternativer Investmentfonds*, welcher der Richtlinie 2011/61/EU entspricht.
2 OGAW ist ein ,Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG entspricht.
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Weiters werden folgende Aufgaben von der Verwahrstelle/Depotbank im Rahmen einer Ubertragung tbernommen,
wobei die Verwaltungsgesellschaft darauf hinweist, dass die Verwahrstelle/Depotbank ein  mit der
Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen im Sinne des § 2 Abs. 1 Z 5 AIFMG ist:

Preisfestsetzung (einschlieBlich Steuererklarungen)

Fondsbuchhaltung

Flhrung des Anteilinhaberregisters fir Spezialfonds

Gewinnausschuttung auf Basis der Beschlussfassung der Verwaltungsgesellschaft

Ausgabe und Rucknahme von Anteilen

Meldungen der Einzelheiten von mit der Verwahrstelle/Depotbank als Gegenpartei abgeschlossenen
Derivatekontrakten gemaR der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates
Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (,EMIR") an ein gemaB EMIR
registriertes und anerkanntes Transaktionsregister

O o0OO0O0O0OO0

Die Verwahrstelle setzt Unterverwahrstellen ein. Eine Liste dieser Unterverwahrstellen zum Zeitpunkt der Erstellung
der vorliegenden Informationen fir Anleger gemaB § 21 AIFMG finden Sie im Anhang sowie in gegebenenfalls
aktualisierter Form in deutscher Sprache auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.raiffeisen-
salzburg-invest.at (Menii Uber uns / Untermenii Konzerninformationen).

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt bei einer Ubertragung an eine Unterverwahrstelle unbertihrt, es sei denn, es liegt
eine gesetzlich zulassige Haftungsbefreiung gem. § 19 Abs. 13 AIFMG vor.

Wiederverwendung von Vermdgenswerten

Weder die Verwahrstelle noch die Unterverwahrstellen sind zur Wiederverwendung der verwahrten Vermdgenswerte
berechtigt.

Mit dem Einsatz von Unterverwahrstellen verbundene Interessenkonflikte

Zum Zeitpunkt der Erstellung der vorliegenden Informationen fir Anleger gemaB § 21 AIFMG sind keine durch den
Einsatz von Unterverwahrstellen verursachten Interessenkonflikte bekannt oder erkennbar.

3. Sonstige Dienstleistungsanbieter

3.1. Die Verwaltungsgesellschaft hat die nachstehend angefiihrten Tatigkeiten an Dritte
Ubertragen:

Aufgabenibertragung

Dem Raiffeisenverband Salzburg eGen wurden folgende Téatigkeiten Ubertragen:

Dienstleistungen der Informationstechnologie

Der GRZ IT Center GmbH wurden folgende Tatigkeiten Ubertragen:

Dienstleistungen der Informationstechnologie

Der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. wurden folgende Tatigkeiten Ubertragen:

Dienstleistungen  der  Informationstechnologie,  Innenrevision,  Rechnungswesen &  Controlling  und
Personalverrechnung

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. setzt fur die ihr Ubertragenen Aufgaben bezuglich ,Dienstleistungen
der Informationstechnologie* folgende Unterbeauftragte ein:

e Raiffeisen Verbundunternehmen-IT GmbH

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. setzt fir die ihr Ubertragenen Aufgaben bezlglich der
Personalverrechnung folgende Unterbeauftragte ein:

e Raiffeisen Bank International AG
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Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. setzt fur die ihr Ubertragenen Aufgaben bezlglich

Rechnungswesen & Controlling fir den Tatigkeitsbereich ,Rechnungslegung (Buchhaltung, Bilanzierung) sowie Teile

des gesetzlichen (insbesondere aufsichtsrechtlichen) Meldewesens® folgende Unterbeauftragte ein: (ab 15.10.2014)
e Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

Der Raiffeisen Bank International AG wurden folgende Tétigkeiten Ubertragen:

Ubertragung der Meldepflicht gemaB den Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, der delegierten
Verordnung (EU) Nr. 148/2013 und der Durchfihrungsverordnung (EU) Nr. 1247/2012 (,EMIR®) von nach EMIR
meldepflichtigen Derivaten an ein gemanl EMIR registriertes oder anerkanntes Transaktionsregister.

Mit der Ubertragung verbundene Interessenkonflikte
Diesbezuglich wird auf die Interessenkonflikis-Politik der Verwaltungsgesellschaft verwiesen, die im Anhang (in der
zum Zeitpunkt der Erstellung der vorliegenden Informationen flr Anleger gemaB § 21 AIFMG geltenden Fassung)

sowie in gegebenenfalls aktualisierter Form auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter

www raiffeisen-salzburg-invest.at (Menii Uber uns, Unterment Corporate Governance)

zur Verflgung gestellt wird.
Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sowohl die Raiffeisenbank International AG als auch die
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG verbundene Unternehmen im Sinne des § 2 Abs. 1 Z 5 AIFMG sind.

3.2. Prime Broker

Fur den Fonds wird kein Prime Broker eingesetzt.

4. Wirtschaftsprufer (Abschlussprufer)

KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Porzellangasse 51, 1090 Wien
(Wirtschaftsprifer des Fonds sowie Wirtschaftspriifer / BankprUfer der Verwaltungsgesellschaft).

Nahere Angaben zu den mit der Abschlussprifung betrauten natdrlichen Personen finden Sie im
Bestatigungsvermerk des jeweiligen Rechenschaftsberichts, den Sie auch Uber die Website www raiffeisen-salzburg-
invest.at in deutscher Sprache abrufen kénnen.

Pflichten des Wirtschaftsprifers des Fonds
Die Verantwortung des Abschlussprifers des Fonds besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu dem von der
Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Rechenschaftsbericht aufgrund seiner durchgefihrten Prifung.

Die Priifung ist geméaB § 49 Abs. 5 InvFG unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und
Grundsatze ordnungsgemaBer Abschlussprifung durchzufihren und hat sich auf die Beachtung der einschlagigen
relevanten Rechtsvorschriften wie insbesondere jener des InvFG und der Fondsbestimmungen zu erstrecken. Diese
Grundsatze ordnungsgemaBer Abschlussprifung erfordern, dass die Standesregeln eingehalten werden und die
Prifung so zu planen und durchzufUhren ist, dass sich der Abschlussprifer mit hinreichender Sicherheit ein Urteil
dartber bilden kann, ob der Rechenschaftsbericht frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Pflichten des Wirtschaftsprufers / Bankprifer der Verwaltungsgesellschaft

Die Jahresabschlisse der Verwaltungsgesellschaft sind vom Bankprufer / Abschlussprifer zu prifen. Die Prifung
hat die GesetzmaBigkeit des Jahresabschlusses, die sachliche Richtigkeit der Bewertung einschlieBlich der
Vornahme gebotener Abschreibungen, Wertberichtigungen und Ruckstellungen sowie die Beachtung der sonstigen
Bestimmungen des BWG und der anderen flr Kreditinstitute wesentlichen Rechtsvorschriften zu umfassen.
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5. Rechte der Anleger

Rechte der Anleger bestehen im Hinblick auf direkt vom Anleger wahrnehmbare Rechte im Sinne von etwaigen
Schadenersatzansprichen  gegenlber der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle/Depotbank oder
Unterverwahrstellen wegen schuldhafter Verletzung der diesen jeweils obliegenden Pflichten.

Die Pflichten der Verwaltungsgesellschaft gegeniiber den Anlegern werden durch eine Ubertragung von Aufgaben
bzw. Unterbeauftragungen/Subdelegation an Dritte sowie durch den Einsatz sonstiger Dienstleistungsanbieter nicht
berthrt. Die Verwaltungsgesellschaft haftet fUr das Verhalten dieser Dritten wie fUr eigenes Verhalten.

Der Abschlussprufer erbringt die ihm obliegenden Aufgaben und Pflichten grundsatzlich gegentber der
Verwaltungsgesellschaft als Vertragspartner. Die Anteilinhaber stehen mit dem Abschlussprufer diesbezuglich nicht
in einem unmittelbaren  Vertragsverhéltnis. Die  Geltendmachung primarer  vertraglicher ~ Anspruche
(Erfullungsanspriche) und sekundarer vertraglicher Anspruche (wie beispielsweise Schadenersatzanspriche wegen
schuldhafter Verletzung vertraglicher oder gesetzlicher Pflichten und Aufgaben) obliegt daher grundsatzlich der
Verwaltungsgesellschaft, die dabei fur Rechnung der Anteilinhaber handelt.

5.1. Allgemeine Informationen zum Verhdaltnis Anteilinhaber und Alternativer
Investmentfonds

5.1.1. Vertragsbeziehung (Investmentvertrag zwischen Anteilinhaber und Verwaltungsgesellschaft)

Als Sondervermogen ist das Fondsvermogen von jenem der Gesellschaft strikt getrennt und so vor sémtlichen
Anspruchen gegen diese geschuitzt.

Der zwischen Anteilinhaber und Verwaltungsgesellschaft abgeschlossene Investmentvertrag wird nach
Uberwiegender 6sterreichischer Rechtsauffassung als Auftragsvertrag im Sinne der §§ 1002 ff des Allgemeinen
Burgerlichen Gesetzbuches (ABGB) qualifiziert. Er verpflichtet die Verwaltungsgesellschaft, das im Miteigentum der
Anteilinhaber stehende Fondsvermdgen zu verwalten und die dazu erforderlichen Rechtshandlungen und
Rechtsgeschafte vorzunehmen. Die Verwaltungsgesellschaft hat dabei stets im Interesse der Anteilinhaber
vorzugehen.

Die Verwaltungsgesellschaft schuldet keinen Erfolg (etwa eine bestimmte Wertentwicklung des Fondsvermégens),
sondern die Verwaltung des Fondsvermdgens unter Einhaltung der Sorgfalt eines ordentlichen Geschéftsleiters. Die
Verwaltungsgesellschaft handelt im eigenen Namen und auf Rechnung der Anteilinhaber. Verfliigungen Uber das
Fondsvermégen darf grundsatzlich ausschlieBlich die Verwaltungsgesellschaft tatigen. Sie hat sich dabei an die
insbesondere durch Gesetz und Fondsbestimmungen vorgegebenen Anlagegrenzen und Vorgaben zu halten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ferner verpflichtet, den Anteilinhabern gegen Zahlung des Ausgabepreises die
Stellung als Miteigentimer zu verschaffen, wobei diese Aufgabe an die Depotbank Ubertragen wurde. Die
Anteilinhaber sind im Gegenzug insbesondere zur Zahlung des Ausgabepreises zuzuglich eines allfalligen
Ausgabeaufschlags und der Verwaltungsgebihr an die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet. Zu den Kosten und
Gebuhren siehe Punkt 15.

5.1.2. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Fir das Rechtsverhdltnis zwischen der Gesellschaft und dem Anleger ist Osterreichisches Recht mit Ausnahme
seiner Verweisungsnormen anwendbar. Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft. Als Gerichtsstand gilt das sachlich
zustandige Gericht am Sitz der Gesellschaft (Salzburg) als vereinbart. Der fir Verbraucher geltende Gerichtsstand
bleibt hiervon unberthrt. Hat der Anleger im Inland keinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt (allgemeiner
Gerichtsstand), so ist nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand der Sitz der Gesellschaft (Salzburg).

5.1.3. Durchsetzung von Rechten und Beschwerden
Informationen Uber Verfahren bei Beschwerden der Anteilinhaber an die Verwaltungsgesellschaft werden auf der
Internetwebseite der Verwaltungsgesellschaft unter

www raiffeisen-salzburg-invest.at (Menii Uber uns, Untermenti Corporate Governance)

zur Verfugung gestellt.

Kundenbeschwerden (im Zusammenhang mit den Vorschriften des InvFG 2011) kdnnen an die Gemeinsame
Schlichtungsstelle der Osterreichischen Kreditwirtschaft — Banken und Kapitalanlagegesellschaften gerichtet werden.
AuBerdem konnen die Anleger zur Durchsetzung ihrer Rechte den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten
bestreiten. Die Anerkennung und Vollstreckung von Urteilen im Gebiet der Republik Osterreich richtet sich danach, in
welchem Land das Urteil erlassen wurde. Da die Gesellschaft 6sterreichischem Recht unterliegt, bedarf es keiner
Anerkennung inlandischer (6sterreichischer) Urteile vor deren Vollstreckung.
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Weiters ist in Osterreich die Verordnung (EG) Nr. 44/2001 des Rates vom 22. Dezember 2000 (idgF) tber die
gerichtliche Zustandigkeit und die Anerkennung und Vollstreckung von Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen
(EuGWO) anwendbar. Urteile, die von gemaB EuGVVO zustandigen Gerichten erlassen wurden, werden in

Osterreich anerkannt und vollstreckt.

AuBerdem gilt in Osterreich die Verordnung Nr. 805/2004 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April
2004 zur EinfUhrung eines europdischen Vollstreckungstitels fur unbestrittene Forderungen (idgF). Im Ursprungsland
als gemaB dieser Verordnung als vollstreckbar erklarte Titel werden in Osterreich ohne weitere Anerkennung und
Vollstreckbarerklarung vollstreckt.

Im Ubrigen kommen auch andere europaische Rechtsakte als Grundlage fir die Anerkennung und Vollstreckung von
Urteilen in Osterreich in Betracht. Grundsétzlich ist die Anerkennung und Vollstreckung ausléandischer Urteile in
Osterreich in einem Verfahren nach nationalem Recht festzustellen.

5.1.4. Miteigentumsrecht

Die Anteilinhaber sind entsprechend der Anzahl ihrer Fondsanteile Miteigentimer an den Vermodgenswerten des
Fonds. Jeder Fondsanteil reprasentiert somit ein dingliches Recht, namlich ein Miteigentumsrecht, am
Fondsvermdgen. Fondsanteile werden grundsatzlich in unbegrenzter Anzahl ausgegeben.

5.1.5. Rickgaberecht

Die Anteilinhaber kénnen grundséatzlich jederzeit die Rucknahme der Anteile durch Erteilung eines
Ricknahmeauftrages verlangen, wobei diese zum jeweils geltenden Ricknahmepreis zurickzunehmen sind.

Weitere Informationen dazu siehe Punkt 10.

5.1.6. Informationsrechte

Die Anteilinhaber sind berechtigt, auf ihr Verlangen Informationen Uber die Anlagegrenzen des Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen von der
Verwaltungsgesellschaft zu erhalten.

Weitere  Informationen  Uber das Fondsvermdgen  (Full  Holdings fir  Pensionskassen  gemaB
Quartalsmeldeverordnung, PKG) kénnen auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft zur Verfugung gestellt werden.
Angaben zu der Kontaktstelle, bei der gegebenenfalls weitere Auskunfte eingeholt werden kénnen, finden Sie am
Deckblatt des Dokuments.

5.1.7. Stimmrechte
Mit den Anteilscheinen sind keine Stimmrechte verbunden.
Informationen zur Stimmrechtspolitik im Hinblick auf einzelne Veranlagungsinstrumente siehe Punkt 19.1.

5.1.8. Schadenersatzanspriche

Neben den unmittelbaren Anspriichen und Rechten der Anleger aus dem Investmentvertrag bzw. ihrer Stellung als
Miteigentimer kommen auch vertragliche Anspriche (wie Schadenersatzanspriche) gegendber der
Verwaltungsgesellschaft wegen schuldhafter Verletzung der ihr obliegenden Pflichten in Betracht. Diese richten sich
nach allgemeinem Zivilrecht.

5.2. Hauptmerkmale der Anteile

- Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in Hohe der darin verbrieften Miteigentumsanteile Miteigentum an
samtlichen Vermogenswerten des Fonds (dingliches Recht).

- Das Miteigentum an den zum Fonds gehérigen Vermdgenswerten ist in gleiche Miteigentumsanteile zerlegt. Die
Anzahl der Miteigentumsanteile ist grundséatzlich nicht begrenzt.

- Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter Uber Anteile
verkorpert.

- Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (§ 24 Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 in der jeweils geltenden
Fassung) dargestellt und kénnen Uber einen oder mehrere Anteile oder Bruchteile davon ausgestellt werden. Es
erfolgt keine Ausgabe von effektiven Stucken.

- Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen (splitten)
und zusétzlich Anteilscheine an die Anteilinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue umtauschen,
wenn sie zufolge der Hohe des errechneten Anteilswertes eine Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse
der Anteilinhaber gelegen erachtet.

- Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

Anteilsgattungen
Fur den Alternativen Investmentfonds werden Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug ausgegeben.

Informationen gemaB § 21 AIFMG Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 Seite 8



6. Informationen tber den Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 (,Fonds®)

Der Fonds hat die Bezeichnung Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 und ist ein Pensionsinvestmentfonds im
Sinne des § 168 InvFG iVm §§ 108g ff EStG in der jeweils geltenden Fassung in der Form eines Anderen
Sondervermdgens gemal §§ 166 f InvFG.

Der Fonds ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF) und entspricht nicht der Richtlinie 2009/65/EG.
Demnach unterliegt der Fonds neben den Bestimmungen des InvFG 2011 auch jenen des AIFMG sowie den
weiteren einschlagigen relevanten Rechtsvorschriften.

Der Fonds wurde am 22. Dezember 2004 aufgelegt und ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Angaben zum Garantiegeber sowie Umfang der Garantie
Garantie

Die Anlagepolitik des Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 wird durch die gesetzlich vorgegebenen
Anlagegrenzen (§ 108h Abs 1 EStG) sowie durch die gesetzlich vorgeschriebene Garantie (§ 108h Abs 1 Z 5 EStG)
maBgeblich beeinflusst.

Die Raiffeisen Bank International Aktiengesellschaft, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, Firmenbuch des Handelsgerichtes
Wien FN 58882 t, hat mit gesonderter Garantieurkunde ein Kapitalerhaltungsgarantie (Garantie der Summe der
einbezahlten Beitrdge und investierten steuerlichen Pramien) zum Ablauf der Bindungsfrist sowie zu
Beendigungstagen (siehe den Punkt ,Modalitdten und Bedingungen der Rucknahme oder Auszahlung der Anteile
und Voraussetzungen, unter denen diese ausgesetzt werden kann") zugunsten jener Anteilsinhaber des Raiffeisen-
Pensionsfonds-Salzburg 2005 abgegeben, die einen Raiffeisen-Pension-Vertrag abgeschlossen haben. Sind vom
Auszahlungsbetrag Steuern und/oder Abgaben in Abzug zu bringen (z.B. im Falle der Nachversteuerung bei
Auszahlung zur freien Verwendung), so geht dies zulasten des Anteilsinhabers. Derartige Abzlge koénnen den
Betrag, den der Anteilsinhaber ausbezahlt erhalt, trotz Kapitalerhaltungsgarantie unter den Betrag des eingesetzten
Kapitals reduzieren.

Nahere Angaben zur Raiffeisen Bank International  Aktiengesellschaft kénnen der Internetseite
www.rbinternational.com entnommen werden.

Die Garantie ist schriftlich zu ziehen. Der Anteilsinhaber hat bei der Ziehung der Garantie das Datum der ersten
Einzahlung, die Hohe der eingezahlten Beitrage sowie die Hohe der gutgeschriebenen Pramien schriftlich mitzuteilen
und zu belegen. Die depotfihrende Bank wird diese Angaben bestatigen.

Die Garantie unterliegt dem Ausfallsrisiko der Raiffeisen Bank International AG. Dabei handelt es sich um das Risiko,
dass die Raiffeisen Bank International AG ihren Garantieverpflichtungen nicht nachkommt.

Die Originalurkunde der Kapitalgarantie ist bei der Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH, SchwarzstraBe
13-15, 5020 Salzburg, Firmenbuch des Landesgerichtes Salzburg FN 133117 k, hinterlegt. Die Inanspruchnahme
erfolgt Uber die depotfUhrende Bank.

Die Garantie wird friihestens nach Ablauf von zehn Jahren ab Einzahlung des ersten Beitrages

- bei Ubertragung der Anspriiche an eine andere Zukunftsvorsorgeeinrichtung oder

- bei Ubertragung der Anspriiche an eine Versicherung fir den Abschluss einer Pensionszusatzversicherung oder

- bei Ubertragung der Anspriiche an ein Kreditinstitut fir den Erwerb von Pensionsinvestmentfonds oder bei
Ubertragung der Anspriiche an eine Pensionskasse schlagend.

Die Garantie umfasst die eingezahlten Beitrage (inkl. Ausgabeaufschlag) sowie die Summe der gewahrten Pramien
gemaB § 108g Abs. 1 EStG. Allfallige externe Garantiekosten fur die verpflichtende Garantie kdénnen dem Fonds
angelastet werden (siehe Pkt. 15.2.).

Allféllige externe Garantiekosten bzw. die Absicherung von Vermodgensgegenstanden des Fonds (insbesondere

Aktienbestande) durch derivative Produkte (siehe Pkt. 12.2) gehen zu Lasten der Performance des
Pensionsinvestmentfonds.
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Status ,,FATCA*

Im Zuge der Umsetzung der US-amerikanischen FATCA-Steuerbestimmungen (,Foreign Account Tax Compliance
Act”) wurde der Fondsregistrierungsprozess bei der US-amerikanischen IRS (,Internal Revenue Service®)
durchgefthrt. Die dem Fonds zugewiesene GIIN (,Global Intermediary Identification Number®) liegt bei der
Verwaltungsgesellschaft auf und wird dem Anleger auf Anfrage bekanntgegeben.

Der Fonds gilt damit im Sinne genannter Bestimmungen als ,deemed-compliant®, dh als FATCA-konform.

7. Steuerliche Behandlung fiir in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Osterreich unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrinkt kérperschaftsteuerpflichtige
Personen. Die steuerlichen Auswirkungen hangen unter anderem auch von den persénlichen Verhéltnissen
des jeweiligen Anlegers ab und kénnen kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Es kann daher keine Gewahr
ubernommen werden, dass die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder sonstige
Rechtsakte der Finanzverwaltung unverandert bleibt. Wir empfehlen aus diesen Grunden, sich vor Erwerb
oder Verkauf von Fondsanteilen von einem Steuerfachmann beraten zu lassen und die persénlichen
steuerlichen Konsequenzen eines solchen Erwerbs oder Verkaufs von Fondsanteilen abzuklaren.

In den Rechenschaftsberichten sind detaillierte Angaben Uber die steuerliche Behandlung der Fondsausschittungen
bzw. ausschuttungsgleichen Ertrage enthalten.

Die nachstehenden Ausfuhrungen beziehen sich im Wesentlichen auf Depotfuhrungen im Inland.
STEUERLICHE BEHANDLUNG firr in Osterreich unbeschrankt steuerpflichte Anleger

) PRIVATVERMOGEN
Fur Anteile am Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 gilt folgendes:

1. Steuerbegunstigung

Pensionsinvestmentfonds sind nur bei gleichzeitigem Abschluss eines Auszahlungsplanes im Sinne § 108g EStG

steuerlich begunstigt:

a) Einerseits sind samtliche Ertrdge des Pensionsinvestmentfonds von der Einkommensteuer und der
Kapitalertragsteuer befreit (§ 187 Z. 1 InvFG),

b) andererseits kann jede unbeschrankt steuerpflichtige Person im Sinne des § 1 Abs. 2 EStG 1988 (das sind
natlirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz oder ihren gewohnlichen Aufenthalt haben), die das 62.
Lebensjahr noch nicht vollendet hat, den Erhalt einer Pramie (Erstattung der Einkommensteuer bzw. Lohnsteuer)
auf eine jahrliche Einzahlung von maximal 1,53 % des SechsundreiBigfachen der Héchstbeitragsgrundlage zur
Sozialversicherung (8§45 Abs. 1 ASVG), beantragen (§ 108g Abs. 2 EStG 1988). Fur Vertrage, die nach dem
31.07.2008 abgeschlossen werden, steht die Pramienbeglnstigung jeweils bis zum Zeitpunkt des Bezugs einer
gesetzlichen Alterspension zu (§ 108g Abs. 1 Z 1 EStG Budgetbegleitgesetz 2003, BGBI. | 71/2003).

Diese Pramie wird geman § 108g Abs. 1 EStG 1988 jahrlich festgesetzt.

Zum Erhalt der Prédmie muss beim depotfuhrenden Kreditinstitut zusatzlich ein Antrag auf Erstattung der
Einkommensteuer (Lohnsteuer) gestellt werden.

Der Antrag auf Erstattung von Lohn- bzw. Einkommensteuer hat auf einem hierflr vorgesehenen amtlichen Formular
zu erfolgen. Darin wird festgelegt, in welchem AusmaB fur den betreffenden Auszahlungsplan Pramienleistungen fur
Einzahlungen in Anspruch genommen werden. Es ist auch moglich, mehrere Auszahlungsplane abzuschlieBen und
die pramienbegunstigten Einzahlungen aufzuteilen.

2. Steuervorteile sind mit dem Abschluss eines Auszahlungsplanes verknUpft

(siehe hierzu ausfuhrlich Punkt 10 ,Verfahren und Bedingungen fur die Ausgabe und/oder den Verkauf der Anteile”
und Punkt 10.1. ,Verfahren und Bedingungen der Ricknahme oder Auszahlung der Anteile und Voraussetzungen,
unter denen diese ausgesetzt werden kann):

Anlasslich des Ersterwerbes eines Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 muss daher ein derartiger
Auszahlungsplan abgeschlossen werden.
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3. Auszahlung von Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005-Anteilen nach zehn Jahren

Frihestens nach Ablauf eines Mindestzeitraumes von zehn Jahren ab Einzahlung des ersten Beitrages kann die
Auszahlung bzw. Rucklésung der Pensionsinvestmentfonds-Anteile verlangt werden. In diesem Fall hat der Anleger
die auf seine Pensionsinvestmentfonds-Anteile entfallenden Kapitalertrdge mit dem Steuersatz gemaB §108 g Abs. 5
EStG nachzuversteuern. Gleichzeitig muss die Halfte der urspringlichen Pramienférderung rlickerstattet werden.
Innerhalb dieser zehnjahrigen Frist ist es dem Steuerpflichtigen absolut nicht mdéglich — auch nicht durch
Inkaufnahme einer Pramienrlckzahlung bzw. einer Nachversteuerung (Ausnahme: Erwerb von Todes wegen) —, sein
Kapital rickzuldsen.

4. Uberragung der Anspriche aus Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg  2005-Anteilen an  andere
Zukunftsvorsorgeeinrichtungen oder  Pensionszusatzversicherung oder Pensionskassen oder Pensions-
investmentfonds iSd § 174 InvFG

Frihestens zum Ablauf eines Mindestzeitraumes von zehn Jahren ab Einzahlung des ersten Beitrages kann die
Ubertragung der Anspriiche der Pensionsinvestmentfonds-Anteile an eine andere Zukunftsvorsorgeeinrichtung oder
eine Pensionskasse oder an einen Pensionsinvestmentfonds verlangt werden (§ 108i EStG). Die Ubertragung ist
einkommensteuerfrei (§ 187 Z 3 InvFG).

Rentenzahlungen
Nach Ubertragung der Pensionsinvestmentfonds-Anteile bzw. des Gegenwertes in eine

Pensionszusatzversicherung/Pensionskasse erhéalt der Versicherungsnehmer bzw. der Anspruchsberechtigte eine
lebenslange Rente ausbezahlt. Die aus urspringlich préamienbegunstigten Einzahlungen stammenden Renten sind
steuerbefreit (§ 29 Z 1 dritter Teilstrich EStG).

5. Vererbung von Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005-Anteilen
Erben sind von der Erbschaftssteuer befreit (§ 15 Abs. 1 Z 17 vorletzter und letzter Halbsatz ErbStG).

Im Ubrigen wird die Erbschafts- und Schenkungssteuer fiir unentgeltliche Erwerbe nach dem 31.07.2008 nicht mehr
erhoben.

Zu einer allfalligen (einkommensteuerlichen) Nachversteuerung der Kapitalertrage im Falle der Auszahlung der
Anspriche (siehe auch Punkt 10 ,Verfahren und Bedingungen fur die Ausgabe und/oder den Verkauf der Anteile®
und Punkt 10.1. ,Verfahren und Bedingungen der Rucknahme oder Auszahlung der Anteile und Voraussetzungen,
unter denen diese ausgesetzt werden kann) siehe nachstehenden Punkt 6.

6. Nachversteuerung

Im Falle der Ubertragung von Todes wegen vor und nach Ablauf der Mindestbindungsdauer hat im Falle der
Auszahlung stets eine Nachversteuerung zu erfolgen. Die H6he der Nachversteuerung ergibt sich aus § 108g Abs. 5
EStG. Gleichzeitig ist die Halfte der erhaltenen Pramien rlckzuerstatten. Die Nachversteuerung kann unterbleiben,
wenn der Erbe in den Auszahlungsplan des Erblassers eintritt. Hinsichtlich der Erfullung der zehnjahrigen
Mindestbindungsdauer sind die Besitzzeiten des Erblassers und des Erben stets zusammenzurechnen. Werden
Beitrdge durch Erben geleistet, sind diese pramienbegunstigt, sofern der Erbe die allgemeinen Voraussetzungen
erfullt.

Il. BETRIEBSVERMOGEN

Im Betriebsvermodgen ddrfen gemaB § 174 Abs. 1 InvFG iVm § 108g Abs. 1 EStG Anteile am Raiffeisen-

Pensionsfonds-Salzburg 2005 nur gehalten werden

> von Versicherungsunternehmen flr die Veranlagung des Deckungsstockes einer Pensionszusatzversicherung,

> von Pensionskassen im Rahmen der Veranlagung des einer Veranlagungs- und Risikogemeinschaft
zugeordneten Vermdgens sowie

> von betrieblichen Vorsorgekassen im Rahmen der Veranlagung des einer Veranlagungsgemeinschaft
zugeordneten Vermodgens.

Pensionszusatzversicherungen im  Sinne des §108b EStG sind gemaB §17 Abs. 3KStG von der

Mindestbesteuerungspflicht ~ befreit. Pensionskassen und betriebliche Vorsorgekassen sind unter den
Voraussetzungen des § 6 KStG von der Kdrperschaftssteuer befreit.
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8. Stichtag fur den Rechnungsabschluss und Haufigkeit der Ausschuttung

Das Geschaftsjahr / Rechnungsjahr des Fonds ist die Zeit vom 01. Dezember bis 30. November des nachsten
Kalenderjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur jedes Rechnungsjahr des Fonds einen Rechenschaftsbericht, sowie fur die
ersten sechs Monate eines jeden Rechnungsjahres einen Halbjahresbericht zu erstellen. Nach dem Ende des
jeweiligen Berichtszeitraumes ist der Rechenschaftsbericht innerhalb von 4 Monaten und der Halbjahresbericht
innerhalb von 2 Monaten zu verdéffentlichen.

9. Mdglichkeiten zur Beendigung der Verwaltung des Fonds durch die
Verwaltungsgesellschaft sowie zur Beendigung des Fonds

> Kundigung der Verwaltung
Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds in folgenden Fallen kiindigen/beenden:

i) mit Bewiligung der FMA, Veroffentlichung und unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) sechs
Monaten. Diese Frist kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert werden, wenn samtliche Anleger nachweislich
informiert wurden, wobei dabei eine Verotffentlichung unterbleiben kann. Die Anteilinhaber ko&nnen
(vorbehaltlich einer Preisaussetzung) wahrend der jeweils genannten Frist ihre Fondsanteile gegen
Auszahlung des Rucknahmepreises zurlickgeben.

ii) mit sofortiger Wirkung (Tag der Verdffentlichung) und unter gleichzeitiger Anzeige an die FMA, wenn das
Fondsvermdgen EUR 1.150.000,- unterschreitet.
Eine Kindigung gemaB ii) ist wahrend einer Kindigung gemas i) nicht zulassig.

Endet die Verwaltung durch Kindigung, Ubernimmt die Verwahrstelle/Depotbank die vorlaufige Verwaltung und muss
fur den Fonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht binnen sechs Monaten auf eine andere Verwaltungsgesellschaft
Ubertragt, die Abwicklung einleiten. Mit Beginn der Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf
Verwaltung das Recht auf ordnungsgemaBe Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige Rickzahlung
des Anteilswertes das Recht auf Auszahlung des Liquidationserléses nach Ende der Abwicklung.

>  Ubertragung der Verwaltung
Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit Bewilligung der FMA, Verdffentlichung und unter
Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten auf eine andere Verwaltungsgesellschaft Ubertragen. Diese Frist
kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert werden, wenn samtliche Anteilinhaber informiert wurden, wobei dabei eine
Verdffentlichung unterbleiben kann. Die Anteilinhaber kénnen wahrend der genannten Frist ihre Fondsanteile gegen
Auszahlung des Rucknahmepreises zurlickgeben.

»  Verschmelzung/Zusammenlegung des Fonds mit einem anderen Investmentfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung bestimmter Voraussetzungen sowie mit Bewilligung der FMA den
Fonds mit einem anderen Alternativen Investmentfonds oder mit mehreren Alternativen Investmentfonds
verschmelzen/zusammenlegen, wobei dabei eine Verodffentlichung (unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3
Monaten) bzw. Information Uber die Details an die Anteilinhaber (unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) 30
Tagen) zu erfolgen hat. Die Anteilinhaber kénnen wahrend der darin genannten Frist ihre Fondsanteile gegen
Auszahlung des Rucknahmepreises zurlickgeben oder gegebenenfalls in Anteile eines anderen Investmentfonds mit
ahnlicher Anlagepolitik umtauschen.

In den Fallen der Fondszusammenlegung haben die Anteilinhaber einen Anspruch auf Umtausch der Anteile
entsprechend dem Umtauschverhaltnis sowie auf allfallige Auszahlung eines Spitzenausgleiches.

Folgende Verfahren zur Verschmelzung von Fonds sind gesetzlich vorgesehen:

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines oder mehrerer Fonds auf einen
anderen bestehenden Fonds Ubertragen (,Bruttoverschmelzung durch Aufnahme®).

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Vermogenswerte von zwei oder mehreren Fonds auf einen neu zu bildenden
Fonds Ubertragen (,Bruttoverschmelzung durch Neubildung®).

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Nettovermdgen von zwei oder mehreren Fonds, die weiter bestehen, bis die
Verbindlichkeiten dieser Investmentfonds getilgt sind, auf einen neu =zu bildenden Fonds Ubertragen
(,Nettoverschmelzung*). Die Nettoverschmelzung ist bei Fonds, die nur in Osterreich (und nicht in einem anderen
Mitgliedstaat) zum Vertrieb zugelassen sind, im Falle des erleichterten Verschmelzungsablaufes gemaB § 127 InvFG
nicht anzuwenden.

Informationen gemaB § 21 AIFMG Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 Seite 12



Die Anteilsinhaber sind — bei Publikumsfonds nach der erforderlichen Bewilligung der Verschmelzung durch die FMA
— Uber die Details entweder durch Verdffentlichung oder durch Mitteilung zu informieren. Die Anteilinhaber kénnen
ihre Fondsanteile wahrend der in dieser Veroffentlichung bzw. Mitteilung genannten Frist gegen Auszahlung des
Rucknahmepreises zurlckgeben oder soweit maoglich, in Anteile eines anderen Investmentfonds derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer verbundenen Verwaltungsgesellschaft mit &hnlicher Anlagepolitik umtauschen.

Die Anteilinhaber des Ubertragenden Investmentfonds werden im Falle der Bruttoverschmelzung durch Aufnahme
Anteilinhaber des Ubernehmenden Investmentfonds, im Falle der Bruttoverschmelzung durch Neubildung
Anteilinhaber am neu gebildeten Investmentfonds. Der Umtausch erfolgt jeweils entsprechend dem
Umtauschverhaltnis sowie durch allfallige Auszahlung eines Barbetrages von héchstens 10% des Nettobestandwerts
des umzutauschenden Anteils (Spitzenausgleich). Im Falle der Nettoverschmelzung werden die Anteilinhaber der
Ubertragenden Investmentfonds Anteilinhaber des Ubernehmenden Investmentfonds.

Das Umtauschverhdltnis ermittelt sich im Falle der Bruttoverschmelzung zur Aufnahme nach dem Verhaltnis der
Nettoinventarwerte des Ubertragenden und des aufnehmenden Investmentfonds, im Falle der Verschmelzung durch
Neubildung oder Nettoverschmelzung nach dem Verhaltnis zwischen den Nettoinventarwerten der auf den neu zu
grundenden Investmentfonds zu Ubertragenden Investmentfonds.

»  Abspaltung des Fondsvermdgens
Die Verwaltungsgesellschaft kann unvorhersehbar illiquid gewordene Titel, die sich im Fonds befinden, nach
Bewilligung der FMA und Veroffentlichung abspalten. Die Anteilinhaber werden entsprechend ihrer Anteile
Miteigentimer am abgespaltenen Fonds, der von der Verwahrstelle/Depotbank abgewickelt wird. Nach Abwicklung
erfolgt die Auszahlung des Erldses an die Anteilinhaber.

» Andere Beendigungsgrinde des Fonds
Das Recht der Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltung des Fonds erlischt mit dem Wegfall der Konzession fur das
Investmentgeschaft oder der Zulassung gemaB AIFMG bzw. der Richtlinie 2011/61/EU oder mit dem Beschluss ihrer
Aufldésung oder mit dem Entzug der Berechtigung.
Endet die Verwaltung durch Wegfall der Konzession, Ubernimmt die Verwahrstelle/Depotbank die vorlaufige
Verwaltung und muss flr den Fonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht binnen eines Monats auf eine andere
Verwaltungsgesellschaft Ubertragt, die Abwicklung einleiten.
Mit Beginn der Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf
ordnungsgemaBe Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige Ruckzahlung des Anteilswertes das
Recht auf Auszahlung des Liquidationserléses nach Ende der Abwicklung.

9.1 Angabe der Bérsen oder Markte, an denen die Anteile notiert oder gehandelt werden.

Die Ausgabe- und Rucknahme der Anteile erfolgen durch die Verwahrstelle/Depotbank. Die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich die Mdglichkeit vor, Bérseneinfihrungen des Investmentfonds zu veranlassen.

10. Verfahren und Bedingungen fiir die Ausgabe und/oder den Verkauf der Anteile.

Ausgabe von Anteilen

Die Ausgabe von Anteilen des Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 ist gemaB § 108g EStG nur zulassig an:

> unbeschrankt Steuerpflichtige im Sinne des § 1 Abs. 2 EStG 1988 (das sind natlrliche Personen, die in
Osterreich einen Wohnsitz oder ihren gewshnlichen Aufenthalt haben), die zuvor einen Auszahlungsplan (siehe
unten) fUr die auszugebenden Anteile mit dem depotfuhrenden Kreditinstitut abgeschlossen haben sowie

> Versicherungsunternehmen fur die Veranlagung des Deckungsstockes einer Pensionszusatzversicherung,

> Pensionskassen im Rahmen der Veranlagung des einer Veranlagungs- und Risikogemeinschaft zugeordneten
Vermodgens sowie

> betriebliche Vorsorgekassen im Rahmen der Veranlagung des einer Veranlagungsgemeinschaft zugeordneten
Vermogens.

Fur Auszahlplane, die von unbeschrankt Steuerpflichtigen iSd § 1 Abs. 2 EStG 1988 bis zum 31.07.2003
abgeschlossen haben, steht die PramienbegUnstigung bis zur Vollendung des 62. Lebensjahres zu.

Fur Auszahlungsplane, die von unbeschrankt Steuerpflichtigen iSd § 1 Abs. 2 EStG 1988 nach dem 31.07.2003
abgeschlossen werden, steht die Pramienbegunstigung jeweils bis zum Zeitpunkt des Bezugs einer gesetzlichen
Alterspension zu (§ 108g Abs. 1 Z. 1 EStG Budgetbegleitgesetz 2003, BGBI. | 71/2003).

Um die Steuervorteile des Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 in Anspruch nehmen zu kénnen, muss der

Erwerber von Anteilen am Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 einen Auszahlungsplan im Sinn des
§ 108g EStG abschlieBen.
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Der Auszahlungsplan hat vorzusehen, dass eine Auszahlung von Anteilen des Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg
2005 nur unter folgenden Voraussetzungen erfolgen kann:

o frihestens nach Ablauf eines Mindestzeitraumes von zehn Jahren ab Einzahlung des ersten Beitrages kann der
Erwerber der Anteile beztglich der aus den geleisteten Beitrdgen resultierenden Anspriche:

- die Auszahlung der aus den Beitrdgen resultierenden Anspriche verlangen (in diesem Fall treten die
Rechtsfolgen des § 108g Abs. 5 EStG ein) oder

- die Ubertragung der Anspriiche auf eine andere Zukunftsvorsorgeeinrichtung verlangen oder

- die Uberweisung der Anspriiche an ein Versicherungsunternehmen seiner Wah! als Einmalpramie fur eine vom
Steuerpflichtigen nachweislich abgeschlossene Pensionszusatzversicherung (§ 108b EStG), wobei abweichend
von § 108b Abs. 1 Z. 2 EStG vorgesehen werden kann, dass die Zusatzpension frihestens mit Vollendung des
40. Lebensjahres auszuzahlen ist,

oder an ein Kreditinstitut seiner Wahl zum ausschlieBlichen Zwecke des Erwerbes von Anteilen an einem
Pensionsinvestmentfonds durch Abschluss eines unwiderruflichen Auszahlungsplanes gemaB § 174 Abs. 2 Z. 2
InvFG

oder an eine Pensionskasse, bei der der Anwartschaftsberechtigte bereits Berechtigter iSd § 5
Pensionskassengesetzes (PKG) ist, als Beitrag gemaB § 15 Abs. 3 Z. 10 PKG verlangen.

e Innerhalb dieser zehnjahrigen Frist ist es dem Steuerpflichtigen absolut nicht méglich — auch nicht durch
Inkaufnahme einer Préamienrlckzahlung bzw. einer Nachversteuerung (Ausnahme: Erwerb von Todes wegen) -,
sein Kapital rickzuldsen.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine ist grundsétzlich nicht beschrankt. Die
Anteile kénnen bei den im Anhang aufgeflhrten Vertriebsstellen erworben werden. Die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder vollstandig einzustellen.

Ausgabeaufschlag und Ausgabepreis

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Wert eines Anteiles unter anderem zur Abgeltung der
Ausgabekosten ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 3,00 v.H. des
Wertes eines Anteiles.

Der Ausgabeaufschlag reduziert die Performance, wobei dies insbesondere bei einer kurzen Anlagedauer wesentlich
sein kann.

Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende glltige Ausgabepreis ist der ermittelte Rechenwert jenes Bankarbeitstages
(ausgenommen Karfreitag und Silvester), welcher der Uberndchste Bankarbeitstag jenes Bankarbeitstages ist, an
dem die Order bei der Verwahrstelle/Depotbank bis spéatestens 14.00 Uhr bei Ordererteilung Uber ein elektronisches
System oder ansonsten bis spétestens 13.30 Uhr (hiermit umfasst unter anderem Ordererteilung per Fax, Email und
Telefon) vorliegt, zuziglich des Ausgabeaufschlages. Hiervon ausgenommen sind abgeschlossene Fondsspar-
Vertrage ab der zweiten Einzahlung; in diesem Fall ist der Abrechnungsstichtag der im Fondsspar-Vertrag
vereinbarte Monatstag. Die Wertstellung der Belastung des Kaufpreises erfolgt einen Bankarbeitstag (ausgenommen
Karfreitag und Silvester) nach dem Abrechnungsstichtag.

10.1. Verfahren und Bedingungen der Ricknahme oder Auszahlung der Anteile und
Voraussetzungen, unter denen diese ausgesetzt werden kann

Ricknahme im Fall der Erfiillung des Auszahlungsplanes
Der Auszahlungsplan des Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 sieht vor, dass eine Auszahlung bzw. Rucklésung
von Anteilen des Raiffeisen Pensionsfonds-Salzburg 2005 nur unter folgenden Voraussetzungen erfolgen kann:

a) Verzicht auf Rucklésung der oder Verfugung tber die Anteile am Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005

Der Anteilsinhaber verpflichtet sich gegentber dem depotfihrendem Kreditinstitut unwiderruflich, dass er auf eine
Rucklésung der oder Verfugung Uber seine Anteile am Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 vor dem 05.04.
(bzw., wenn dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, am darauf folgenden Bankarbeitstag) jenes Kalenderjahres
verzichtet, das 10 (zehn) vollen Kalenderjahren nach Ende des Kalenderjahres folgt, in dem der Ersterwerb von
Anteilen am entsprechenden Raiffeisen-Pensionsfonds- Salzburg 2005 stattgefunden hat (,Bindungsfrist®).
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Bei Ersterwerb der Anteile des Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 im Jahr 2005 endet somit die Bindungsfrist
zum 05.04.2016.

b) Ricklésung der Anteile am Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 zum Ablauf der Bindungsfrist und zu den
Beendigungstagen mit Kapitalgarantie

Die Anteile am Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 kénnen ausschlieBlich zum Ablauf der Bindungsfrist und
danach mit Wirkung zum 5. eines jeden Kalendermonats bzw., wenn dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, am darauf
folgenden Bankarbeitstag (,Beendigungstag”) rickgeldst und die Kapitalgarantie gegebenenfalls in Anspruch
genommen werden.

Der Rucklosungsauftrag muss bis spéatestens 5 Bankarbeitstage vor Ablauf der Bindungsfrist und danach vor dem
Beendigungstag der depotfihrenden Bank schriftlich erteilt werden.

c) Verfigung Uber den Auszahlungsbetrag bei Rucklésung
Frihestens nach Ablauf der Bindungsfrist kann der Erwerber der Anteile beztglich der aus den geleisteten Beitragen
resultierenden Ansprichen:

- die Auszahlung der aus den Beitrdgen resultierenden Anspriche verlangen (in diesem Fall treten die
Rechtsfolgen der Nachversteuerung gemal § 108g Abs. 5 EStG ein, siehe Pkt. 4.) oder

- die Ubertragung der Anspriiche auf eine andere Zukunftsvorsorgeeinrichtung verlangen oder

- die Uberweisung der Anspriiche an ein Versicherungsunternehmen seiner Wah! als Einmalpramie fur eine vom
Steuerpflichtigen nachweislich abgeschlossenen Pensionszusatzversicherung (§ 108b EStG), wobei abweichend
von § 108b Abs. 1 Z. 2 EStG vorgesehen werden kann, dass die Zusatzpension frihestens mit Vollendung des
40. Lebensjahres auszuzahlen ist,

oder an ein Kreditinstitut seiner Wahl zum ausschlieBlichen Zwecke des Erwerbes von Anteilen an einem
Pensionsinvestmentfonds durch Abschluss eines unwiderruflichen Auszahlungsplanes gemaB § 174 Abs. 2 Z. 2
InvFG

oder an eine Pensionskasse, bei der der Anwartschaftsberechtigte bereits Berechtigter iSd
§ 5 Pensionskassengesetzes (PKG) ist, als Beitrag gemaB § 15 Abs. 3 Z. 10 PKG verlangen.

Innerhalb der Bindungsfrist ist es dem Steuerpflichtigen absolut nicht moglich — auch nicht durch Inkaufnahme einer
Préamienrlckzahlung bzw. einer Nachversteuerung (Ausnahme: Erwerb von Todes wegen) -, sein Kapital
rackzuldsen.

Die Auszahlung des Ruicknahmepreises sowie die Errechnung und Verdffentlichung des Rucknahmepreises kann
unter gleichzeitiger Mitteilung an die FMA und entsprechender Veroffentlichung vortbergehend unterbleiben und
vom Verkauf von Vermdgenswerten des Investmentfonds sowie vom Eingang des Verwertungserldses abhangig
gemacht werden, wenn auBergewohnliche Umstande vorliegen, die dies unter Berlcksichtigung berechtigter
Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der Rucknahme der Anteilscheine
ist dem Anleger bekannt zu geben.

Ricknahme der Anteile im Erbfall unter Konsequenz der Nachversteuerung

AuBer der widmungsgemaBen Erfullung des Auszahlungsplanes kann eine Rucklésung der Anteile im Fall der
Ubertragung von Todes wegen erfolgen, wenn der Erbe vor und nach Ablauf der Mindestbindungsdauer die
Auszahlung der Anspruche verlangt. Diesfalls treten die Folgen der Nachversteuerung sowie der Ruckerstattung der
halben Préamie ein.

Aussetzung

Die Auszahlung des Ruckgabepreises sowie die Errechnung und Verdffentlichung des Rucknahmepreises kann
unter gleichzeitiger Mitteilung an die FMA und entsprechender Verotffentlichung vorlbergehend unterbleiben und
vom Verkauf von Vermdgenswerten des Fonds sowie vom Eingang des Verwertungserldses abhangig gemacht
werden, wenn auBergewodhnliche Umstande vorliegen, die dies unter Berlcksichtigung berechtigter Interessen der
Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteilscheine ist den
Anteilinhabern ebenfalls bekannt zu geben.

Ricknahmeabschlag und Ricknahmepreis

Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert. Bei Rucknahme der Anteilscheine ist kein
Rucknahmeabschlag zu bezahlen.
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Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende gultige Anteilswert ist der ermittelte Rechenwert jenes Bankarbeitstages
(ausgenommen Karfreitag und Silvester), welcher der Ubernachste Bankarbeitstag jenes Bankarbeitstages ist, an
dem die Order bei der Verwahrstelle/Depotbank bis spatestens 14.00 Uhr bei Ordererteilung Uber ein elektronisches
System oder ansonsten bis spéatestens 13.30 Uhr (hiermit umfasst unter anderem Ordererteilung per Fax, Email und
Telefon) vorliegt, abzuglich eines allfalligen Rucknahmeabschlags. Hiervon ausgenommen sind Auszahlungen
gemaB einer allenfalls vereinbarten Auszahlungsphase bei Fondsspar-Vertragen; in diesem Fall ist der
Abrechnungsstichtag der im Fondsspar-Vertrag vereinbarte Monatstag. Die Wertstellung der Gutschrift des
Verkaufspreises erfolgt einen Bankarbeitstag (ausgenommen Karfreitag und Silvester) nach dem
Abrechnungsstichtag.

10.2. Far Ausgabe und Rucknahme gemeinsam anwendbare Bestimmungen

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Rucknahme der Anteile durch die Verwahrstelle/Depotbank oder der Erwerb der Anteile erfolgt
ohne Berechnung zusatzlicher Kosten mit Ausnahme der Berechnung des Ausgabeaufschlags bei Ausgabe von
Anteilscheinen.

Inwieweit beim einzelnen Anleger fur den Erwerb und die Rickgabe von Anteilscheinen (neben dem
Ausgabeaufschlag und/oder Ricknahmeabschlag) zusatzliche GebUhren verrechnet werden (wie etwa Orderspesen
oder Depotgebuhren), hangt von den individuellen Vereinbarungen des Anlegers mit dem jeweiligen depotfihrenden
Kreditinstitut ab und unterliegt daher nicht der Einflussnahme der Verwaltungsgesellschaft.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Der Ausgabe- und Rucknahmepreis sowie den jungsten Nettoinventarwert des Fonds wird auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.raiffeisen-salzburg-invest.at grundsatzlich bérsentaglich (bezogen auf die Bérse Wien)
verdffentlicht.

10.3. Regeln fur die Vermdgensbewertung und Preisermittlung

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Fonds einschlieBlich der Ertragnisse
durch die Zahl der Anteile. Der so berechnete Anteilswert wird auf zwei Nachkommastellen berechnet, wobei keine
kaufmannische Rundung der zweiten Nachkommastelle stattfindet.

Der Gesamtwert des Fonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehérigen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Fonds und Bezugsrechte zuztglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzanlagen,
Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzuglich Verbindlichkeiten zu ermitteln.

Die Kurswerte der einzelnen Vermdgenswerte werden wie folgt ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten Markt notieren oder
gehandelt werden, wird grundséatzlich auf der Grundlage des letzten verflgbaren Schlusskurses ermittelt,
sofern dieser eine angemessene Bewertung ermdglicht und nachfolgend nichts anderes angegeben ist.

b) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fUr einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird, der Kurs den aktuellen Verkehrswert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die
Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere
marktlbliche Bewertungsmethoden zurtckgegriffen. Der Wert von Vermdgenswerten, die nicht mit den oben
dargelegten Regeln angemessen bewertet werden konnen, wird durch die Anwendung geeigneter
markttblicher Bewertungsmodelle unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten und
Gesamtumstande ermittelt.

Zur Anwendung kommen insbesondere Diskontierungsverfahren. Hierzu werden die erwarteten Zahlungsflisse
(Cash-Flows) ermittelt. Die Cash-Flows werden dann mit einem Diskontierungssatz abgezinst. Die errechnete
Summe der Barwerte der Cash-Flows entspricht dem Preis des jeweiligen Vermdgensgegenstands. Der
Diskontierungssatz fur die Bewertungsmodelle wird aus einem risikolosen Marktzins zuzlglich einer
Risikopramies abgeleitet. Besondere Einflussfaktoren hinsichtlich einzelner Vermogenswerte wie z.B.
Verlustzuteilungen, Kuponausfalle, Ausfallswahrscheinlichkeiten etc. werden bei der Bewertung entsprechend
bertcksichtigt

In Ausnahmefallen, insbesondere bei Wertpapieren die vom, Handel an einer Bérse oder einem geregelten
Markt ausgesetzt wurden, werden auch Preis Quotierungen von Marktteiinehmern oder Abschreibungsmodelle
(der Vermdgensgegenstand wird Uber einen bestimmten Zeitraum auf einen definierten und begriindeten Wert
abgeschrieben) zur Bewertung herangezogen.

Bei der Durchfihrung der Bewertung von schwer bewertbaren Vermdgensgegenstdnden kann sich die
Verwaltungsgesellschaft der Leistungen von Beratungsgesellschaften bedienen (siehe vorne Punkt 16).
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c) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfigbaren errechneten Werten bewertet bzw.
alternativ mit den jeweils zuletzt verflgbaren Schlusskursen, sofern deren Anteile an Bbrsen oder geregelten
Markten gehandelt werden (z.B. ETFs).

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verflgbaren Abwicklungspreises berechnet. Die
Bewertung von Devisentermingeschaften erfolgt durch die Ermittlung der forward Devisenkurse unter
Berlcksichtigung der Laufzeit der Devisentermingeschéafte und der Zinssatzdifferenzen der gehandelten
Wéhrungen.

Zur Preisberechnung des Fonds werden grundsatzlich die jeweils letzten ver6ffentlichten (= verfligbaren) Kurse
beziehungsweise die Vortageskurse der Subfonds herangezogen. Entspricht der letzte verdffentlichte
Bewertungskurs aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen Situation ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall
nicht den tatséchlichen Werten, so kann eine Preisberechnung unterbleiben, wenn der Fonds 5% oder mehr seines
Fondsvermaégens in Vermdgenswerte investiert hat, die keine bzw. keine marktkonformen Kurse aufweisen.

Haufigkeit der Berechnung der Preise
Die Berechnung des Ausgabe- und des Ricknahmepreises erfolgt borsentaglich (bezogen auf die Bérse Wien).

11. Ermittlung und Verwendung der Ertrage

Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug (Inlands- und Auslandstranche)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden gemaB § 170
InvFG iVm § 108h Abs. 1 Z 4 Einkommenssteuergesetz der Wiederveranlagung zugeflhrt. Die Ruckerstattung
inlandischer Kapitalertragssteuer von Gewinnausschuttungen, die dem Pensionsinvestmentfonds zugehen, kann von
der Verwaltungsgesellschaft im Nachhinein einmal pro Jahr kumuliert beantragt werden.

Ein Antrag auf Erstattung der inlandischen Kapitalertragsteuer von Gewinnausschittungen (Dividenden) gemaR
§ 187 InvFG kann beim zustandigen Finanzamt bis zum Ablauf des Rechnungsjahres, das dem Ende des
Rechnungsjahres des Fonds folgt, in welchem die betreffenden Gewinnausschittungen (Dividenden) dem Fonds
zugegangen sind, eingebracht werden.

12. Beschreibung der Anlageziele sowie der Anlagestrategie und -politik des Fonds

Hinweis

Der Fonds strebt die Erreichung der Anlageziele an. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass diese
Ziele auch tatsachlich erreicht werden.

Die nachstehende Beschreibung berucksichtigt nicht das individuelle Risikoprofil des potentiellen Anlegers.
Fir die Beurteilung der persénlichen Eignung und Angemessenheit des Investmentfonds fiir den Anleger
empfehlen wir, eine fachgerechte Anlageberatung in Anspruch zu nehmen.

12.1. Anlageziel und Anlagepolitik

Der Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 ist ein Pensionsinvestmentfonds. Er dient fur Zwecke der Altersvorsorge
und verfolgt deshalb eine langfristige Anlagepolitik. Der Fonds ist ein gemischter Fonds und strebt moderates
Kapitalwachstum an. Er investiert Uberwiegend (mind. 51 % des Fondsvermogens) in auf Euro lautende Anteile an
Investmentfonds, die nach einem quantitativen und qualitativen Ansatz ausgewahlt werden. Emittenten der im Fonds
befindlichen Anleihen bzw. Geldmarktinstrumente koénnen u.a. Staaten, supranationale Emittenten und/oder
Unternehmen sein. Der Fonds ist ein staatlich geférdertes Instrument zur Pensionsvorsorge mit
Pramienbegunstigung und Kapitalgarantie. Im Falle einer widmungswidrigen Entnahme des Kapitals, ist die Halfte
der erhaltenen Pramien zurlckzuerstatten und es erfolgt eine Nachversteuerung. Die gesetzlichen
Veranlagungsvorschriften sehen aktuell einen Aktienanteil von mindestens 30 % des Fondsvermdgens vor
(6sterreichische Aktien und/oder Aktien von definierten EWR-Landern). Dieser Aktienteil wird allerdings dauerhaft
abgesichert, weswegen keine Partizipation an der Entwicklung des Aktienmarkts erfolgt. Der Fonds wird aktiv
verwaltet und ist nicht durch eine Benchmark eingeschrankt. Er kann direkt oder indirekt mehr als 35 % des
Fondsvermdgens in Wertpapiere/Geldmarktinstrumente folgender Emittenten investieren: Osterreich, Deutschland,
Belgien, Finnland, Frankreich oder den Niederlanden.

Er wird dazu je nach Einschatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der Bérsenaussichten im Rahmen
seiner Anlagepolitik die nach dem Investmentfondsgesetz und den Fondsbestimmungen zugelassenen
Vermogensgegenstande (Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Sichteinlagen, Fondsanteile und Finanzinstrumente)
erwerben und verauBern.

Dabei wird besonders auf die Risikostreuung Bedacht genommen.
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Die Fondswéhrung des Fonds ist EUR.

Die Fondsbestimmungen des Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 wurden von der Finanzmarktaufsicht
genehmigt. Der Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 darf tber Einzeltitelveranlagungen und/oder tiber
Veranlagungen in andere Investmentfonds mehr als 35 v.H. des Fondsvermdgens in Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die von Osterreich, Deutschland, Belgien, Finnland, Frankreich oder den Niederlanden
begeben oder garantiert werden, veranlagen, wobei die Veranlagung in ein und dieselbe Emission 30 v.H. des
Fondsvermdgens nicht Gberschreiten darf.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur den Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 zu Absicherungszwecken
Geschafte mit Derivaten tatigen. Die Derivatgeschafte dienen dazu, das Gesamtrisiko des Investmentfonds zu
verringern.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 als Teil der Anlagestrategie
uberwiegend in andere Investmentfonds veranlagen. Dabei kénnen Zielfonds mit Sitz aus Osterreich, aus
allen sonstigen Vertragsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraumes, aus den USA, Guernsey und der
Schweiz sowie aus sonstigen Staaten mit einer nach Auffassung der FMA gleichwertigen Aufsicht unter
Einhaltung der gesetzlichen Voraussetzungen (§ 71 Abs. 2 InvFG) ausgewahlt werden.

Fur den Alternativen Investmentfonds wird aufgrund seiner Kapitalgarantie ein Risikomanagementmodell ("CPPI-
Modell") zur Anwendung gebracht. Der Fonds besteht daher aus einer Absicherungskomponente (bestehend aus
Anleihen beziehungsweise Anleihefonds) sowie einer Risiko- und Ertragskomponente (bestehend aus Aktien
beziehungsweise Aktienfonds). Diese beiden werden laufend zueinander gewichtet, wobei Uber diese Allokation ein
quantitatives Modell ("CPPI-Modell") entscheidet.

Aufgrund der vergangenen negativen Kapitalmarktentwicklung flihrt der Einsatz des CPPI-Modells und
entsprechender Absicherungsinstrumente dazu, dass der Anleger auf Dauer nicht an der Entwicklung der
Risiko- und Ertragskomponente partizipiert.

Far den Investmentfonds gelten sinngemal die Veranlagungs- und Emittentengrenzen fur OGAW mit den in §§ 166 f
InvFG sowie § 171 InvFG vorgesehenen Ausnahmen.

Zur Gewahrleistung der Kapitalgarantie des Investmentfonds wird ein dynamisches Wertsicherungskonzept (ein
sogenanntes CPPI-Modell oder Constant Proportion Portfolio Insurance-Modell) eingesetzt. Ziel des Modells ist, das
Verlustrisiko im Falle sinkender Kurse an den Wertpapiermarkten zu begrenzen und gleichzeitig eine Partizipation an
steigenden Wertpapiermarkten zu ermdglichen. In dem Modell wird zwischen einer risikomindernden
Absicherungskomponente (insbesondere Cash, Anleihen, Geldmarktfonds, Anleihenfonds, zur Risikominderung
eingesetzte Futures) und einer risikobehafteten Ertragskomponente (Aktien) unterschieden.

Der Investmentfonds investiert Uberwiegend (mindestens 51 v.H. des Fondsvermoégens) in Euro denominierte Anteile
an Investmentfonds.

Es werden gemaB § 108h Abs. 1 Z 2 lit. a EStG (altersunabhangige Aktienquote, kein Lebenszyklusmodell)
mindestens 30 vH des Fondsvermdgens (im Jahresdurchschnitt) in Aktien (entweder direkt oder Uber Anteile an
Investmentfonds) gemaB § 108h Abs.1 Z 3 EStG, jedoch gemaB § 171 Z 2 InvFG mindestens 5 vH des
Fondsvermaégens laufend veranlagt. Der Einsatz des Garantiemodells kann bedeuten, dass der Anleger, obwohl der
Investmentfonds mindestens 5 vH (laufend) beziehungsweise 30 vH (im Jahresdurchschnitt) des Fondsvermoégens in
Aktien veranlagt, Uber langere Zeitrdume oder auf Dauer nicht an der Entwicklung der risikobehafteten
Ertragskomponente (Aktien) partizipiert.

Der Erwerb von Optionsscheinen ist ausgeschlossen.

Die nachfolgenden  Veranlagungsinstrumente  werden unter Einhaltung des obig beschriebenen
Veranlagungsschwerpunktes fur das Fondsvermégen erworben.

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) durfen bis zu 49 v.H. des
Fondsvermdgens erworben werden.

Geldmarktinstrumente durfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.
Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche

Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 vH des Fondsvermégens
zulassig.
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Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder
den Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierbdrse gemaB InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfillen, dirfen
insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermogens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) durfen jeweils bis zu 50 vH des Fondsvermégens und insgesamt im
gesetzlich zulassigen Umfang erworben werden.

Anteile an Investmentfonds in der Form von ,Anderen Sondervermogen® dirfen jeweils bis zu 50 vH des
Fondsvermogens und insgesamt im gesetzlich zuldssigen Umfang erworben werden, sofern dieses ,Andere
Sondervermogen” nach seinen Fondsbestimmungen insgesamt héchstens 10 vH des Fondsvermdgens in Anteile an
Organismen fUr gemeinsame Anlagen geméB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG anlegen darf. Anteile an ,Anderen
Sondervermdgen®, die mehr als 10 vH des Fondsvermégens in Anteile an Organismen fur gemeinsame Anlagen
geman § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG anlegen, dirfen nicht erworben werden.

Anteile an Organismen flir gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative
Investments/Hedgefonds) durfen nicht erworben werden.

Fur den Investmentfonds kdénnen Anteile an Immobilienfonds (gemalB Immobilieninvestmentfondsgesetz) bzw. an
Immobilienfonds, die von einer Verwaltungsgesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet werden, erworben werden.

Fur den Investmentfonds durfen Anteile an Immobilienfonds jeweils bis zu 10 vH des Fondsvermdgens und
insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermogens erworben werden.

Sichteinlagen und kundbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten durfen bis zu 30 vH des
Fondsvermdgens gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begrindeten Annahme drohender Verluste bei
Anteilen an Investmentfonds kann der Investmentfonds den Anteil an Investmentfonds unterschreiten und einen
hoheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten aufweisen.

Derivative Instrumente dirfen ausschlieBlich zur Absicherung eingesetzt werden.

Der Commitment Wert wird gemalB dem 3. Hauptstick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF
ermittelt.

Bei der Auswahl der Anlagewerte ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den Chancen auf Kurssteigerungen auch
Risiken enthalten.

Im Rahmen der Fondsverwaltung kénnen auch Anleihen eingesetzt werden, die ein vorzeitiges Kindigungsrecht des
Emittenten vorsehen. Sofern nichts anderes angegeben ist, wird die Laufzeit der Wertpapiere des Fonds in
Produktunterlagen bis zum vorzeitigen Kindigungstermin dargestellt. Falls sich Emittenten entschlieBen sollten,
entgegen der Ublichen Marktpraxis von einer vorzeitigen Kundigung abzusehen, bewirkt dies eine entsprechende
Verlangerung der Laufzeitenstruktur des Fonds. Die regulédren Tilgungszeitpunkte der Anleihen koénnen den
Rechenschaftsberichten und Halbjahresberichten (aus der Wertpapierbezeichnung in der Vermodgensaufstellung)
entnommen werden.

12.2. Beschreibung der Techniken und Instrumente der Anlagepolitik

Der Fonds investiert gemaB den Anlage- und Emittentengrenzen des InvFG in Verbindung mit den
Fondsbestimmungen und unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung.

Im Folgenden werden die fur den Fonds erwerbbaren Vermdgenswerte allgemein beschrieben. Im Punkt 12.1. dieses

Dokuments sowie den Fondsbestimmungen (siehe Anhang) finden sich die spezifischen Anlagegrenzen fur diesen
Fonds.
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Wertpapiere

Wertpapiere sind

a) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,

b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,

c) alle anderen marktféahigen Finanzinstrumente (zB. Bezugsrechte), die zum Erwerb von Finanzinstrumenten im
Sinne des InvFG durch Zeichnung oder Austausch berechtigen,

nach MaBgabe von § 69 InvFG, jedoch mit Ausnahme der in § 73 InvFG genannten Techniken und abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate).

Wertpapiere schlieBen zudem im Sinn des § 69 Abs. 2 InvFG

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentgesellschaft oder eines Investmentfonds,
2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,

3. Finanzinstrumente nach § 69 Abs. 2 Z 3 InvFG

ein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Wertpapiere erwerben, die an einer im Anhang zu den Fondsbestimmungen
genannten Bérsen des In-und Auslandes notiert oder an im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten
geregelten Markten gehandelt werden, die anerkannt und fir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemal ist. Daneben kénnen auch Wertpapiere aus Neuemissionen erworben werden, deren
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder an
einem geregelten Markt zu beantragen, sofern ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission
erlangt wird.

Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind,

deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die die Voraussetzungen gemaB § 70 InvFG erflllen.
Fur den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, die

1. an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten Bérsen des In- und Auslandes notiert oder an im
Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten geregelten Markten gehandelt werden, die anerkannt und fur
das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemas ist.

2. Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, frei Ubertragbar sind, liquide sind und deren Wert jederzeit
genau bestimmt werden kann, Uber die angemessene Informationen vorliegen, einschlieBlich solcher
Informationen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage in solche Instrumente verbundenen
Kreditrisiken ermoglichen, durfen erworben werden, auch wenn sie nicht an geregelten Markten gehandelt
werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften Uber den Einlagen- und
Anlegerschutz unterliegen, vorausgesetzt, sie werden

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates, der
Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europdaischen Investmentbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat, einem Gliedstaat der Foderation, oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

b) von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere an einem der im Anhang zu den Fondsbestimmungen
genannten geregelten Markte gehandelt werden, oder

c) von einem Institut begeben oder garantiert, das gemal den im Gemeinschaftsrecht (=Unionsrecht) festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der FMA mindestens so streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese
einhalt, oder

d) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der FMA zugelassen wurde, sofern fur
Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen der lit. a bis ¢ gleichwertig sind
und sofern es sich bei den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10
Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660 EWG erstellt und verdffentlicht,
oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennoctierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der in
Unternehmens-, Gesellschafts- oder Vertragsform die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll; die Kreditlinie hat durch ein Finanzinstitut
gesichert zu sein, das selbst die in Z 2 lit. ¢ genannten Kriterien erfullt.
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Nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Hoéchstens 10 vH des Fondsvermoégens durfen in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente angelegt werden, die nicht
an einer der im Anhang der Fondsbestimmungen angeflhrten Bdrsen amtlich zugelassen oder an einem der im
Anhang der Fondsbestimmungen angefluhrten geregelten Markte gehandelt werden und bei Neuemissionen von
Wertpapieren, auch keine diesbezlgliche Zulassung vor Ablauf eines Jahres ab Emission erlangt wird.

Anteile an Investmentfonds / an Anderen Sondervermdgen / an Organismen fiir gemeinsame Anlagen / an
Immobilienfonds

1.

Anteile an Investmentfonds (§ 77 InvFG) und Anteile an Anderen Sondervermdégen (§ 166 f InvFG)

1.1

1.2

1.3

1.4

Anteile an Investmentfonds (= Investmentfonds und Investmentgesellschaften offenen Typs), welche die
Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG erfullen (OGAW), durfen jeweils bis zu 50 vH des Fondsvermdgens
erworben werden.

Anteile an Investmentfonds gem. § 71 iVm. § 77 Abs. 1 InvFG 2011, welche die Bestimmungen der Richtlinie
2009/65/EG nicht zur Ganze erfullen (OGA) und deren ausschlieBlicher Zweck es ist,

- beim Publikum beschaffte Gelder fur gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu investieren, und

- deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermogens der
Investmentfonds zurlickgenommen oder ausbezahlt werden,

durfen jeweils bis zu 50 vH des Fondsvermdégens erworben werden, sofern

a) diese nach Rechtsvorschriften bewilligt wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der FMA derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht (= Unionsrecht) gleichwertig ist und
ausreichende Gewabhr fUr die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht, und

b) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von Investmentfonds, die die
Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG erfullen (OGAW), gleichwertig ist und insbesondere die
Vorschriften flr eine getrennte Verwahrung des Sondervermogens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind, und

c) die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Uber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden.

Zur Beurteilung der Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der Anteilinhaber im Sinne der lit. b) sind die in § 3
der Informationen- und Gleichwertigkeitsfestlegungsverordnung (IG-FestV) idgF genannten Kriterien
heranzuziehen,

Fur den Fonds durfen auch Anteile an Investmentfonds erworben werden, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

Anteile an Investmentfonds in der Form von ,Anderen Sondervermogen® dirfen jeweils bis zu 50 vH des
Fondsvermogens und insgesamt im gesetzlich zulassigen Umfang erworben werden, sofern dieses ,Andere
Sondervermogen” nach seinen Fondsbestimmungen insgesamt hochstens 10 vH des Fondsvermdgens in
Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG anlegen darf. Anteile an
,2Anderen Sondervermégen®, die mehr als 10 vH des Fondsvermdgens in Anteile an Organismen fur
gemeinsame Anlagen gemas § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG anlegen, durfen nicht erworben werden.

2. Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gem. § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative

Investments/Hedgefonds)

Nicht anwendbar

Informationen gemaB § 21 AIFMG Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 Seite 21



3. Anteile an Immobilienfonds (§ 166 Abs. 1 Z 4 InvFG)

Fur den Fonds konnen Anteile an Immobilienfonds (geméaB Immobilieninvestmentfondsgesetz) bzw. an
Immobilienfonds, die von einer Verwaltungsgesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet werden, erworben werden.

Fur den Fonds durfen Anteile an Immobilienfonds jeweils bis zu 10 vH des Fondsvermégens und insgesamt bis zu
10 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

Der Erwerb von Immobilienspezialfonds ist unzul&ssig.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kundbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten
durfen unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

1. Bei ein und demselben Kreditinstitut durfen Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens 12 Monaten bis zu 20 vH des Fondsvermogens angelegt werden, sofern das betreffende Kreditinstitut

- seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder

- sich in einem Drittstaat befindet und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der FMA jenen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

2. Ungeachtet samtlicher Einzelobergrenzen darf ein Fonds bei ein und demselben Kreditinstitut héchstens 20 vH
des Fondsvermodgens in einer Kombination aus von diesem Kreditinstitut begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten und /oder Einlagen bei diesem Kreditinstitut und/oder von diesem Kreditinstitut erworbenen
OTC-Derivaten investieren.

3. Esist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Pensionsgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fur Rechnung des Investmentfonds bis zu 100 vH des Fondsvermdgens
Vermdgensgegenstande mit der Verpflichtung des Verkaufers zu erwerben, diese Vermdgensgegenstande zu einem
im Vorhinein bestimmten Zeitpunkt und zu einem im Vorhinein bestimmten Preis zurlickzunehmen.

Das bedeutet, dass die Charakteristik eines Vermdgenswertes, zum Beispiel eines Wertpapieres, sich von der
Charakteristik des Pensionsgeschaftes unterscheidet. So kann z.B. die Verzinsung, Laufzeit und Kauf- und
Verkaufskurs des Pensionsgeschaftes deutlich vom unterlegten Vermégensgegenstand abweichen.

Pensionsgeschéafte werden fir den Fonds derzeit nicht durchgefiihrt. Dementsprechend sind die in § 7 (2)
Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfteverordnung vorgesehenen naheren Angaben zu Pensionsgeschéften nicht
erforderlich.

Wertpapierleihe

Die Verwaltungsgesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des Investmentfondsgesetzes berechtigt,
Wertpapiere bis zu 30 vH des Fondsvermégens im Rahmen eines anerkannten Wertpapierleihsystems an Dritte
befristet unter der Bedingung zu Ubereignen, dass der Dritte verpflichtet ist, die Ubereigneten Wertpapiere nach
Ablauf einer im Vorhinein bestimmten Leihdauer wieder zurlick zu Ubereignen.

Die dafur vereinnahmten Pramien stellen eine zusétzliche Ertragskomponente dar und verbessern somit die
Wertentwicklung des Fonds.

Alifallige Wertpapierleinegeschafte werden fur den Fonds mit der Raiffeisen Bank International AG abgeschlossen,
diese stellt ein anerkanntes Wertpapierleihesystem im Sinne des § 84 InvFG dar.

Sicherheiten fiir Wertpapierleihetransaktionen und Bewertungsabschlagspolitik (Haircut-Strategie)

GemalB dem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Raiffeisen Bank International AG abgeschlossenen
Wertpapierleihevertrag ist die Raiffeisen Bank International AG verpflichtet, fur die entliehenen Wertpapiere
Sicherheiten zu liefern. Zuléssige Sicherheiten sind Sichteinlagen (wobei diese nicht fur den Kauf von weiteren
Vermdgenswerten verwendet werden und somit als Einlage bei der Depotbank gehalten werden), Anleihen, Aktien,
Wandelanleihen und Anteile an Investmentfonds. Bei Sichteinlagen ist kein Bewertungsabschlag anwendbar und
betragt der Wert der Sicherheiten somit 100 vH des Wertes der verliehenen Wertpapiere.

Die sonstigen Sicherheiten (Anleihen, Aktien, Wandelanleihen und Anteile an Investmentfonds) werden auf taglicher
Basis mit einer Value-at-Risk-Berechnung bewertet. Dabei wird mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 vH
(Konfidenzintervall) der maximal zu erwartende Verlust der sonstigen Sicherheiten Uber einen Zeitraum von drei
Geschaftstagen berechnet. Der dabei ermittelte Wert zuzlglich eines Zuschlages von 10 vH stellt den jeweils
anwendbaren Bewertungsabschlag dar, wobei der Bewertungsabschlag jedenfalls 5 vH des Wertes der sonstigen
Sicherheiten betragt. Die Anwendung des Bewertungsabschlages flihrt dazu, dass zusétzliche Sicherheiten im
entsprechenden Ausmal geliefert werden.
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Risiken der Wertpapierleihetransaktionen
Hinsichtlich der mit der Wertpapierleihe verbundenen Risiken wird auf folgende im Risikoprofil des Fonds (Punkt
14.5. der Informationen gemaB § 21 AIFMG) naher beschriebenen Risiken hingewiesen:

o  Wertpapierverleihrisiko
e Risiko zur Sicherheit hinterlegter Vermogensgegenstande (Collateral-Risiko)

Entgeltregelung fur Wertpapierleihetransaktionen

Die Raiffeisen Bank International AG wird fur die verliehenen Wertpapiere ein marktibliches Leiheentgelt zahlen,
welches dem Fonds gutgebucht wird. Die Wertpapierleihetransaktionen sind mit keinen Kosten oder Gebuhren fur
den Fonds verbunden. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Marktiblichkeit der Entgeltregelung durch zumindest
einmal jahrlich vorzunehmende Fremdvergleiche feststellen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist im Zusammenhang mit der Entgeltregelung darauf hin, dass die Raiffeisen Bank
International AG ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen im Sinne des § 2 Abs. 1 Z 5 AIFMG
ist.

Die daflr vereinnahmten Pramien stellen eine zusatzliche Ertragskomponente dar.
Derivative Finanzinstrumente

Notierte und nicht-notierte derivative Finanzinstrumente

Fdar den Fonds durfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter

Instrumente, die an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen angeflhrten geregelten Markte gehandelt

werden, oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse notiert sind oder an einem geregelten Markt

gehandelt werden (OTC-Derivate) eingesetzt werden, sofern

1. es sich bei den Basiswerten um Instrumente gemaB § 67 Abs. 1 Z 1 bis 4 InvFG oder um Finanzindices,
Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der Fonds gemaB den in seinen
Fondsbestimmungen genannten Anlagezielen investieren darf,

2. die Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorie sind, die
von der FMA durch Verordnung zugelassen wurden, und

3. die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Verwaltungsgesellschaft zum angemessenen Zeitwert verduBert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

4. sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung anderer als den in § 67 Abs. 1 InvFG genannten Vermdgenswerten
fhren.

Miterfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos der zuvor genannten Vermégenswerte zum
Gegenstand haben.

Das Ausfallsrisiko bei Geschéaften eines Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Séatze nicht Gberschreiten:
1. wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2002/12/EG ist, 10 vH des Fondsvermdgens,
2. ansonsten 5 vH des Fondsvermdgens.

Anlagen eines Fonds in indexbasierten Derivaten werden im Hinblick auf die spezifischen Anlagegrenzen nicht
bertcksichtigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet, so muss es hinsichtlich der
Einhaltung der zuvor genannten Vorschriften bertcksichtigt werden.

Mitumfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos zum Gegenstand haben.

a) Verwendungszweck

Derivative Finanzinstrumente werden im Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 nur zu Absicherungszwecken
eingesetzt. Dies bedeutet, dass der Einsatz derivativer Instrumente zur Reduktion von bestimmten Risiken des
Alternativen Investmentfonds (z.B. Marktrisiko) erfolgt.

b) Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrdge und Wertschwankungen des zu Grunde liegenden
Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente werden fir den Fonds derzeit nicht eingesetzt.
Kreditaufnahme

Die Aufnahme von Krediten bis zu 10 vH des Fondsvermdgens ist vorubergehend zulassig.
Dadurch kann sich das Risiko des Fonds im selben Ausmal3 erhéhen.
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13. Verfahren, nach denen der Fonds seine Anlagestrategie oder seine Anlagepolitik oder
beides andern kann

Der Fonds kann seine Anlagestrategie und / oder seine Anlagepolitik durch eine Anderung des vorliegenden
Dokumentes und eine Aktualisierung des Kundeninformationsdokumentes (KID) sowie gegebenenfalls durch eine
Anderung der Fondsbestimmungen (unter Einhaltung der anwendbaren gesetzlichen Voraussetzungen und Fristen)
andern. Die genannten Dokumente sind auf der Website www.raiffeisen-salzburg-invest.at in deutscher Sprache
abrufbar.

14. Risikomanagement und Risikoprofil des Fonds

14.1. Beschreibung Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine unabhangige Risikomanagement-Funktion eingerichtet, welche hierarchisch
und funktional von operativen Abteilungen getrennt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat angemessene und dokumentierte Risikomanagement-Grundsatze festgelegt,
umgesetzt und halt diese aufrecht. Die Risikomanagement-Grundsatze haben Verfahren zu umfassen, die notwendig
sind, um Markt-, Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie sonstige Risiken, einschlielich operationeller Risiken,
laufend zu bewerten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren in Verwendung, das es ihr ermdéglicht, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Fondsvermdgens
jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Um dabei auch die Auswirkungen potentiell groBer Marktverdnderungen
abzudecken, werden periodische Stresstests durchgefuhrt.

Quantitative Risikolimits sind im Punkt 12.1. Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds festgelegt

Die Verwaltungsgesellschaft wendet Verfahren an, die die Einhaltung der Risikolimits gewahrleistet.

14.2. Gesamtrisiko geman § 89 InvFG 2011

Commitment Ansatz

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fur die Ermittlung des Gesamtrisikos gemaB § 89 InvFG 2011 den Commitment
Ansatz an. Bei diesem Ansatz werden sémtliche Positionen in derivativen Finanzinstrumenten einschlieBlich
eingebetteter Derivate in den Marktwert einer gleichwertigen Position im Basiswert des betreffenden Derivates
(Basiswertaquivalent) umgerechnet.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden Netting- und Hedgingvereinbarungen berlcksichtigt, sofern diese
offenkundige und wesentliche Risiken nicht auBer Acht lassen und eindeutig zu einer Verringerung des Risikos
fihren.

Positionen in derivativen Finanzinstrumenten, welche fir den Investmentfonds kein zusétzliches Risiko erzeugen,
mussen nicht in die Berechnung einbezogen werden.

Die detaillierten Berechnungsmodalitdten des Gesamtrisikos bei Verwendung des Commitment Ansatzes und
dessen quantitative und qualitative Ausgestaltung finden sich in der jeweils aktuellen Fassung der Verordnung der
FMA Uber die Risikoberechnung und Meldung von Derivaten.

Derivative Instrumente dirfen ausschlieBlich zur Absicherung eingesetzt werden.

14.3. Hebelfinanzierung (§ 13 Abs. 4 AIFMG)

Vereinbarungen uber Sicherheiten und tiber die Wiederverwendung von Vermdgenswerten

Um das Kontrahentenrisiko insbesondere bei auBerbérslichen Geschaften mit derivativen Instrumenten zu
beschranken, konnen Vereinbarungen Uber die Leistungen von Sicherheiten abgeschlossen werden. Derartige
Sicherheiten haben den gesetzlichen Vorgaben hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitét, Korrelation und Risiken zu
entsprechen. Eine Wiederverwendung erhaltener Sicherheiten ist jedenfalls ausgeschlossen.
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a) Berechnung Hebelfinanzierung

Als Hebelfinanzierung gilt jede Methode, mit der das Risiko eines AIF durch Kreditaufnahme, Wertpapierleihe, in
Derivaten eingebettete Hebelfinanzierung oder auf andere Weise erhdht wird.

Die Hebelkraft des AlF ist definiert als das Verhaltnis zwischen dem Risiko des AIF und seinem Nettoinventarwert,
wobei dieses Risiko sowohl nach der AIF-Bruttomethode als auch nach der AIF-Commitment-Methode zu berechnen
ist.

»  AlF-Bruttomethode
Das Risiko nach der AlF-Bruttomethode ist definiert als Summe der absoluten Werte aller Positionen eines AlF, wobei
bestimmte in der VO (EU) 231/2013 aufgezahlte Positionen auBer Ansatz bleiben kénnen.
Derivate flieBen mit Basiswertaquivalenten oder Nominalwerten ein, wobei Netting- und Hedgingvereinbarungen bei
der Bruttomethode unbertcksichtigt bleiben.
Die Details zur Berechnung sind Art 7, 9, 10 und 11 VO (EU) 231/2013 zu entnehmen.

»  AIF-Commitment-Methode
Das Risiko nach der AlIF-Commitment-Methode ist gleichfalls definiert als Summe der absoluten Werte aller
Positionen eines AlF, wobei bestimmte in der VO (EU) 231/2013 aufgezahlte Positionen auBer Ansatz bleiben
kdnnen.
Derivate flieBen mit Basiswertadquivalenten oder Nominalwerten ein, wobei allerdings bei der Berechnung
Derivatpositionen mit Netting- und Hedgingvereinbarungen unbertcksichtigt bleiben, sofern diese offenkundige und
wesentliche Risiken nicht auBer Acht lassen und eindeutig zu einer Verringerung des Risikos fuhren.
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten, welche fur den Fonds kein zusatzliches Risiko erzeugen, mussen nicht
in die Berechnung einbezogen werden.
Die Details zur Berechnung sind Art 8, 9, 10 und 11 VO (EU) 231/2013 zu entnehmen.

b) HéchstmaB Hebelfinanzierung
Der maximale Wert gemaB AlF-Bruttomethode fir den Fonds betragt 210 v.H. des Nettoinventarwertes.
Der maximale Wert gemaB AlF-Commitmentmethode fur den Fonds betragt 110 v.H. des Nettoinventarwertes.

Um die Anlagestrategie des AIF bestmdglich und mit groBtmadglicher Flexibilitdt umzusetzen, kann der AIF im
gesetzlichen Umfang Hebelfinanzierung einsetzen, die zu Absicherungszwecken und als Teil der Anlagestrategie
dienen koénnen. Das Hochstmal der moéglichen Hebelfinanzierung des AIF ist durch die zuvor genannten
Maximalwerte beschrankt. In Punkt 12 sind weiters die Anlagegrenzen der einzelnen Instrumente, die zur
Hebelfinanzierung eingesetzt werden durfen, angefuhrt.

Die Einhaltung des maximalen Umfangs der Hebelfinanzierung wird laufend (auf taglicher Basis) durch das
Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft Uberwacht.

Die Gesamthdhe der Hebelfinanzierung des Alternativen Investmentfonds ist fir das jeweilige Rechnungsjahr im
Rechenschaftsbericht angegeben.

Die mit der Hebelfinanzierung verbundenen Risiken ergeben sich aus den Risikohinweisen unter Punkt 14.5.
(Risikoprofil des Investmentfonds) sowie den Angaben unter Punkt 12.2. (Techniken und Instrumente der
Anlagepolitik).

14.4. Liquiditatsrisikomanagement

Zielsetzung des Liquiditatsrisikomanagements ist die Identifikation, Messung und Limitierung von Liquiditatsrisiken
auf Portfolioebene. Damit soll insbesondere gewahrleistet werden, dass der Verpflichtung den gemaB Punkt 10.1.
festgelegten Ruckgabemodalitaten zur Riicknahme von Fondsanteile nachgekommen werden kann.

Das Liquiditatsrisikomanagement umfasst

e die Bewertung des Liquiditatsrisikos auf Ebene einzelner Portfoliopositionen,

e die Aggregation zu einer ,Liquiditatsquote* auf Portfolioebene,

o die Definition von Liquiditatslimits auf Portfolioebene,

e die laufende Kontrolle der Limiteinhaltung und

e die Durchfuhrung von Liquiditatsstresstests.
Die Liquiditatseinschatzung auf Ebene einzelner Portfoliopositionen erfolgt differenziert nach im Fonds eingesetzten
Veranlagungsinstrumenten.

Informationen gemaB § 21 AIFMG Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 Seite 25



Liquiditatsstresstests unterstltzen die Bewertung des Liquiditatsrisikos unter auBergewdhnlichen Umstéanden. Im
Rahmen dieser Liquiditatsstresstests wird — in definierten Marktsegmenten beziehungsweise fur definierte
Veranlagungsinstrumente - eine spezifische und signifikante Verschlechterung der Liquiditatssituation simuliert.
Dabei werden Szenarioannahmen hinsichtlich der Entwicklung der Liquiditdt getroffen. Auf Basis dieser
Szenarioannahmen werden Liquiditatsquoten auf Positions- und Portfolioeben abgeleitet und den auf Basis der
voraussichtlichen Anteilscheinbewegungen definierten Liquiditatslimits gegenUbergestellt. Damit wird Gberpruft, ob
und gegebenenfalls in welchem Umfang das Portfolio unter verschérften Liquiditatsbedingungen die Liquiditatslimits
unterschreiten warde.

Ein gegebenenfalls prozentueller Anteil an den Vermogenswerten des Alternativen Investmentfonds, die schwer zu
liquidieren sind, ist im Rechenschaftsbericht angegeben.

14.5. Risikoprofil des Fonds

Hinweis

Die nachstehende Beschreibung des Risikos des Alternativen Investmentfonds bericksichtigt nicht das
individuelle Risikoprofil des potentiellen Anlegers. Fur die Beurteilung der persénlichen Eignung und
Angemessenheit des Investmentfonds fir den Anleger empfehlen wir, eine fachgerechte Anlageberatung in
Anspruch zu nehmen.

Die Vermogensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fur Rechnung des Fonds investiert, enthalten neben
Ertragschancen auch Risiken. VerduBert der Anleger Fondsanteile zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der
Vermogensgegenstande gegenuber dem Zeitpunkt des Erwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den Fonds
investierte Geld nicht vollstandig zurlick. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt,
eine Nachschusspflicht besteht somit nicht.

Information Gber die Leistungsfahigkeit des Garantiegebers (Garantiegeberausfallrisiko)

Fur den Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 fungiert die Raiffeisen Bank International Aktiengesellschaft als
Garantiegeber. Der Garantiegeber ist ein Kreditinstitut und hat daher insbesondere die gesetzlich vorgeschriebene
Eigenmittel- und Liquiditatsanforderungen zu erflllen. Fur den Fall, dass der Rechenwert zu Laufzeitende nicht
zumindest die garantierte Hohe erreicht, kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Garantiegeber seiner
Garantieverpflichtung nicht wie vereinbart nachkommen kann, da er dem allgemeinen, marktbedingten Ausfallrisiko
(siehe Kreditrisiko / Emittentenrisiko) unterliegt. Das derartig bedingte Ausfallsrisiko bezluglich des Garantiegebers ist
auf die Hohe der Differenz zwischen garantiertem Rechenwert und Rechenwert zu Laufzeitende beschrankt.

Je nach Art des Investmentfonds kann dieser insbesondere mit folgenden Risiken konfrontiert sein:
BESONDERE RISIKEN

Hinweis fiir Anleger mit anderer Heimatwahrung als der Fondswahrung (EUR): Wir weisen darauf hin, dass
die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen kann.

Fur den Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 sind insbesondere die folgenden unten naher
beschriebenen Risiken von Bedeutung:

Marktrisiko

Aktienkursrisiko

Zinsanderungsrisiko

Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko
Erfallungs- bzw. Kontrahentenrisiko
Liquiditatsrisiko

Verwahrrisiko

Klumpen- bzw. Konzentrationsrisiko
Performancerisiko

Ausfallsrisiko des Garantiegebers
Inflationsrisiko

Kapitalrisiko

Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen (Steuervorschriften)
Bewertungsrisiko

Lander- oder Transferrisiko

Risiko der Aussetzung der Ricknahme
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Operationelles Risiko

Risiken im Zusammenhang mit anderen Fondsanteilen (Zielfonds)

Risiko bei Immobilienfonds

Risiko bei derivativen Instrumenten

Wertpapierverleihrisiko

Risiko zur Sicherheit hinterlegter Vermogensgegenstande (Collateral-Risiko)
Risiken im Zusammenhang mit Nachranganleihen

Diese Risiken sind fiir den Fonds besonders relevant. Wir weisen aber darauf hin, dass auch die anderen
unten beschriebenen allgemeinen Risiken schlagend werden kénnen.

ALLGEMEINE RISIKEN & DEFINITIONEN

(1) das Risiko, dass der gesamte Markt einer Assetklasse sich negativ entwickelt und dass dies den Preis und
Wert dieser Anlagen negativ beeinflusst (Marktrisiko)

Die Kursentwicklung von Wertpapieren hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die ihrerseits
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird.

(2) das Risiko einer negativen Wertentwicklung von Aktien (Aktienkursrisiko)

Eine besondere Auspragung des Markirisikos stellt das Aktienkursrisiko dar. Darunter versteht man, dass Aktien und
aktienahnliche Wertpapiere erheblichen Kursschwankungen unterliegen kénnen. Somit besteht insbesondere das
Risiko, dass der aktuelle Kurs einer Aktie oder eines aktienahnlichen Wertpapiers unter den Kurs sinken kann, zu
dem das Wertpapier erworben wurde. Der Kurs ist als Marktpreis das Ergebnis des zum Zeitpunkt der Kursbildung
bestehenden Verhéltnisses von Angebot und Nachfrage. Wichtige beeinflussende Faktoren sind dabei die
wirtschaftlichen Erwartungen, die in einzelne Unternehmen sowie Branchen gesetzt werden, aber auch
volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen, politische Erwartungen, Spekulationen und Interessenskaufe.

(3) Zinsanderungsrisiko

Darunter versteht man die Moglichkeit, dass sich das Markizinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines
festverzinslichen Wertpapiers oder eines Geldmarktinstruments besteht, dndemn kann. Anderungen des
Marktzinsniveaus konnen sich unter anderem aus Anderungen der wirtschaftlichen Lage und der darauf
reagierenden Politik der jeweiligen Notenbank ergeben. Steigen die Markizinsen, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente. Fallt dagegen das Markizinsniveau, so tritt bei
festverzinslichen Wertpapieren bzw. bei Geldmarktinstrumenten eine gegenlaufige Kursentwicklung ein. In beiden
Fallen fuhrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des Wertpapiers in etwa dem Markitzins entspricht. Die
Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit des festverzinslichen Wertpapiers unterschiedlich aus. So haben
festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken als solche mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kurzeren Laufzeiten haben aber in der Regel gegeniber festverzinslichen
Wertpapieren mit Iangeren Laufzeiten geringere Renditen.

(4) Risiko geringer oder negativer Renditen
Marktbedingte geringe oder sogar negative Renditen von Geldmarktinstrumenten und Anleihen kdénnen den
Nettoinventarwert des Fonds negativ beeinflussen bzw. nicht ausreichend sein, um die laufenden Kosten zu decken.

(5) das Risiko, dass ein Emittent oder eine Gegenpartei seinen/ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann
(Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko)

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte wirken sich auch die besonderen Entwicklungen der
jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bei sorgfaltigster Auswahl der Wertpapiere kann
beispielsweise nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermédgensverfall von Ausstellern eintreten.

(6) das Risiko, dass eine Transaktion nicht wie erwartet abgewickelt wird, da eine Gegenpartei nicht
fristgerecht wie erwartet zahlt oder liefert (Erfiillungs- bzw. Kontrahentenrisiko)

In diese Kategorie ist jenes Risiko zu subsumieren, dass ein Settlement in einem Transfersystem nicht wie erwartet
erfllt wird, da eine Gegenpartei nicht wie erwartet oder verspatet zahlt oder liefert. Das Settlementrisiko besteht
darin, bei der Erfullung eines Geschafts nach erbrachter Leistung keine entsprechende Gegenleistung zu erhalten.
Vor allem beim Erwerb von nicht notierten Finanzprodukten oder bei deren Abwicklung Uber eine Transferstelle
besteht das Risiko, dass ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet erflllt wird, da eine Gegenpartei nicht
zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung
eines Geschéftes auftreten kdénnen.
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(7) das Risiko, dass eine Position nicht rechtzeitig zu einem angemessenen Preis liquidiert werden kann
(Liquiditatsrisiko)

Unter Beachtung der Chancen und Risken der Anlage in Aktien und Anleihen erwirbt die Verwaltungsgesellschaft fur
den Investmentfonds insbesondere Wertpapiere, die an Borsen des In- und Auslandes amtlich zugelassen oder an
organisierten Markten gehandelt werden, die anerkannt und fur das Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemas ist.

Gleichwohl kann sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten Phasen oder in bestimmten Bérsensegmenten das
Problem ergeben, diese zum gewlnschten Zeitpunkt zu verauBern. Zudem besteht die Gefahr, dass Titel, die in
einem eher engen Marktsegment gehandelt werden, einer erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.

Daneben kdénnen Wertpapiere aus Neuemissionen erworben werden, deren Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder an einem organisierten Markt zu
beantragen, sofern ihre Zulassung spéatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft darf Wertpapiere erwerben, die an einer Bérse oder einem geregelten Markt des EWR
oder an einer der im Anhang der Fondsbestimmungen genannten Bérsen oder geregelten Markte gehandelt werden.

(8) das Risiko, dass der Wert der Veranlagungen durch Anderungen des Wechselkurses beeinflusst wird
(Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko)

Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das Wahrungsrisiko dar. Soweit nichts anderes bestimmt ist, kénnen
Vermdgenswerte eines Investmentfonds in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswéahrung angelegt werden.
Die Ertrage, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen erhélt der Fonds in den Wé&hrungen, in denen er
investiert. Der Wert dieser Wahrungen kann gegentber der Fondswahrung fallen. Es besteht daher ein
Wahrungsrisiko, das den Wert der Anteile insoweit beeintrachtigt, als der Investmentfonds in anderen Wahrungen als
der Fondswahrung investiert.

(9) das Risiko des Verlustes von Vermdgensgegenstanden, die auf Depot liegen, durch Insolvenz,
Fahrlassigkeit oder betriigerische Handlung der Depotbank/Verwahrstelle oder der Sub-Depotbank/-
Verwahrstelle (Verwahrrisiko)

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden des Investmentfonds ist ein Verlustrisiko verbunden, das durch
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unter-
Verwahrers verursacht werden kann.

(10) Klumpen- bzw. Konzentrationsrisiko
Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Veranlagung in bestimmte
Vermodgensgegenstande oder Markte erfolgt.

(11) Performancerisiko
Fur den Investmentfonds erworbene Vermdgensgegenstande kénnen eine andere Wertentwicklung erfahren, als im
Zeitpunkt des Erwerbs zu erwarten war. Somit kédnnen Kursverluste nicht ausgeschlossen werden.

(12) die Information Uber die Leistungsfahigkeit allfélliger Garantiegeber (Ausfallsrisiko des Garantiegebers)
Je nach der Leistungsfahigkeit allfalliger Garantiegeber erhdht oder vermindert sich das Risiko des Investments.
Unter anderem kann eine Insolvenz des Garantiegebers dazu fuhren, dass die Garantie nicht mehr oder zumindest
nicht mehr in voller Hohe wirksam ist.

(13) das Risiko der Inflexibilitat, bedingt sowohl durch das Produkt selbst als auch durch Einschrankungen
beim Wechsel zu anderen Investmentfonds (Inflexibilitatsrisiko)

Das Risiko der Inflexibilitat kann sowohl durch das Produkt selbst als auch durch Einschrankungen beim Wechsel zu
anderen Investmentfonds bedingt sein.

(14) das Inflationsrisiko

Der Ertrag einer Investition kann durch die Inflationsentwicklung negativ beeinflusst werden. Das angelegte Geld
kann einerseits infolge der Geldentwertung einem Kaufkraftverlust unterliegen, andererseits kann die
Inflationsentwicklung einen direkten (negativen) Einfluss auf die Kursentwicklung von Vermégensgegenstanden
haben.

(15) das Risiko betreffend das Kapital des Investmentfonds (Kapitalrisiko)

Das Risiko betreffend das Kapital des Investmentfonds kann vor allem dadurch bedingt sein, dass es zu einem
billigeren Verkauf als Kauf der Vermdgenswerte kommen kann. Dies erfasst auch das Risiko der Aufzehrung bei
Rucknahmen und GbermaBiger Ausschuttung von Anlagerenditen.
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(16) das Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen, wie unter anderem Steuervorschriften

Der Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds kann durch Unsicherheiten in Landern, in denen
Investments getatigt werden, wie z.B. internationale politische Entwicklungen, Anderung von Regierungspolitik,
Besteuerung, Einschrankungen von auslandischem Investment, Wahrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen
im Rechtswesen oder in der Regulierungslage nachteilig beeinflusst werden. AuBerdem kann an Bérsen gehandelt
werden, die nicht so streng reguliert sind wie diejenigen der USA oder der EU-Staaten.

(17) das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten die Bewertungskurse bestimmter
Wertpapiere von ihren tatsachlichen VerauBerungspreisen abweichen kénnen (Bewertungsrisiko)
Insbesondere in Zeiten, in denen aufgrund von Finanzkrisen sowie eines allgemeinen Vertrauensverlustes
Liquiditadtsengpéasse der Markiteilnehmer bestehen, kann die Kursbildung bestimmter Wertpapiere und sonstiger
Finanzinstrumente auf Kapitalmarkten eingeschrankt und die Bewertung im Fonds erschwert sein. Werden in
derartigen Zeiten vom Publikum gleichzeitig gréBere Anteilsrickgaben getétigt, kann das Fondsmanagement zur
Aufrechterhaltung der Gesamtliquiditdt des Fonds gezwungen sein, VerauBerungsgeschéfte von Wertpapieren zu
Kursen zu tatigen, die von den tatsachlichen Bewertungskursen abweichen.

(18) Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen
kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

(19) Risiko der Aussetzung der Riicknahme

Die Anteilinhaber kénnen grundsétzlich jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann jedoch die Rucknahme der Anteile bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umstande vortbergehend aussetzen,
wobei der Anteilspreis niedriger liegen kann als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.

(20) Schllsselpersonenrisiko

Fonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der
Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die
personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager
kdnnen dann maoglicherweise weniger erfolgreich agieren.

(21) Operationelles Risiko

Es besteht ein Verlustrisiko fur den Fonds, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem
oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen resultiert und das Rechts- und
Dokumentationsrisiken sowie Risiken, die aus den fir den Fonds betriebenen Handels-, Abrechnungs- und
Bewertungsverfahren resultieren, einschlieBen.

(22) Risiken im Zusammenhang mit anderen Fondsanteilen (Zielfonds)

Die Risiken der Zielfonds, die fir den Fonds erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der
in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kdnnen sich bestehende
Risiken kumulieren und eventuelle Chancen aufheben.

(23) Risiko bei Immobilienfonds

Der Ertrag von Immobilienfonds setzt sich aus den jahrlichen Ausschuttungen (sofern es sich um ausschuttende und
nicht thesaurierende Fonds handelt) und der Entwicklung des errechneten Wertes des Immobilienfonds zusammen
und kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Die Wertentwicklung von Immobilienfonds ist von der in den
Fondsbestimmungen festgelegten Anlagepolitik, der Marktentwicklung, den einzelnen Immobilien sowie sonstigen
zulassigen Vermogensgegenstanden (z.B.  Wertpapiere, Bankguthaben) im Immobilienfonds abhangig.
Immobilienfonds sind einem Ertragsrisiko durch mogliche Leerstdnde der Objekie ausgesetzt. Probleme der
Erstvermietung kdnnen sich vor allem dann ergeben, wenn der Immobilienfonds eigene Bauprojekte durchfhrt.
Leerstande konnen entsprechend negative Auswirkungen auf den Wert des Immobilienfonds haben und auch zu
Ausschittungskuirzungen fahren.

Immobilienfonds legen liquide Anlagemittel neben Bankguthaben auch in anderen Anlageformen, insbesondere
verzinslichen Wertpapieren, an. Diese Teile des Fondsvermogens unterliegen dann den speziellen Risiken die fir die
gewahlte Anlageform gelten. Wenn Immobilienfonds in Auslandsprojekte auBerhalb des Euro Wahrungsraumes
investieren, ist der Anteilinhaber zusatzlich Wahrungsrisiken ausgesetzt.
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Zu beachten ist weiters, dass bei Immobilienfonds die Ricknahme von Anteilscheinen Beschrankungen unterliegen
kann. Bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umstanden kann die Ricknahme bis zum Verkauf von Vermdgenswerten des
Immaobilienfonds und Eingang des Verwertungserldses voribergehend ausgesetzt werden. Die Fondsbestimmungen
kdnnen insbesondere vorsehen, dass nach gréBeren Ruckgaben von Anteilscheinen die Ricknahme auch fur einen
langeren Zeitraum von bis zu zwei Jahren ausgesetzt werden kann. In einem solchen Fall ist eine Auszahlung des
Rucknahmepreises wahrend dieses Zeitraums nicht moglich.

(24) Risiko bei derivativen Instrumenten

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemaBen Verwaltung fUr einen Investmentfonds unter
bestimmten Voraussetzungen und Beschrankungen derivative Finanzinstrumente geméaB InvFG erwerben, sofern die
betreffenden Geschafte in den Fondsbestimmungen ausdrucklich vorgesehen sind.

Hinzuweisen ist darauf, dass mit derivativen Produkten Risiken verbunden sein kénnen, wie folgt:

a) Die erworbenen befristeten Rechte kénnen verfallen oder eine Wertminderung erleiden.

b) Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch Uber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen.

c) Geschafte, mit denen die Risiken ausgeschlossen sind oder eingeschrankt werden sollen, kdnnen
moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getéatigt werden.

d) Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Verpflichtung aus derartigen Geschaften oder die hieraus zu
beanspruchende Gegenleistung auf auslandische Wahrung lautet.

Bei Geschaften mit OTC-Derivaten kénnen folgende zuséatzliche Risiken auftreten:

a) Probleme bei der VerduBerung der am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente an Dritte, da bei diesen ein
organisierter Markt fehlt; eine Glattstellung eingegangener Verpflichtungen kann aufgrund der individuellen
Vereinbarung schwierig oder mit erheblichen Kosten verbunden sein (Liquiditétsrisiko);

b) der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschaftes kann durch den Ausfall des Kontrahenten geféhrdet sein
(Kontrahentenrisiko);

(25) Wertpapierverleihrisiko

Verleiht der Investmentfonds Wertpapiere, unterliegen diese den Risiken des Verzugs oder der Unterlassung der
Rucklieferung. Insbesondere aufgrund finanzieller Verluste des Wertpapierentleihers kann dieser moglicherweise
seinen diesbezlglichen Verpflichtungen gegentber dem Investmentfonds nicht nachkommen (Ausfallsrisiko).
Insoweit der Wertpapierentleiher im Zusammenhang mit dem Wertpapierleihegeschaft dem Investmentfonds
Sicherheiten stellt, unterliegen diese dem Collateral-Risiko.

(26) Risiko zur Sicherheit hinterlegter Vermégensgegenstande (Collateral-Risiko)
Werden dem Investmentfonds durch Dritte Sicherheiten gestellt, unterliegen diese den typischerweise mit ihnen
verbundenen Anlagerisiken.

(27) Commodity-Risiko (Rohstoffrisiko)

Sowohl Wertpapiere mit Rohstoffbezug, wie insbesondere von Unternehmen der Rohstoffbranche emittierte Aktien
oder Anleihen, sowie strukturierte Anleihen, die durch Rohstoffe bzw. Rohstoffderivate besichert oder an deren
Preisentwicklung gekoppelt sind, als auch derivative Instrumente die an die Wertentwicklung von Rohstoffindizes
gebunden sind oder Rohstofffonds (bzw. Investmentfonds mit Rohstoff(index)beimischung), in die der Fonds als
Subfonds veranlagt, unterliegen insbesondere den folgenden, fir Rohstoffmarkte bzw. Warenterminmarkte typischen
Risiken, die sich negativ auf den Anteilswert auswirken konnen: Stark schwankende Angebots- und/oder
Nachfrageverhéltnisse, staatliche Interventionen, adverse Wetterbedingungen, Umweltkatastrophen, (welt-)politische
Auseinandersetzungen, Krieg und Terrorismus.

(28) Risiken im Zusammenhang mit Nachranganleihen

Nachranganleihen, insbesondere Hybridanleihen bzw. Anleihen mit Kernkapitalqualitat, die von Kreditinstituten oder
sonstigen Finanzdienstleistern ausgestellt werden, kdnnen unter bestimmten Umsténden ein aktienghnliches
Risikoprofil aufweisen. Sie unterliegen einem erhdhten Risiko, dass der Emittent seinen Zins- und
Tilgungsverpflichtungen nicht oder nur teilweise oder nur aufgeschoben nachkommen kann. Aufgrund der
Nachrangigkeit stehen im Fall der Insolvenz, Liquidation oder ahnlicher den Emittenten betreffender Ereignisse die
Anspriche der Nachranganleiheglaubiger jenen der vorrangigen Glaubiger nach, sodass gegebenenfalls keine oder
nur eine teilweise Bedienung erfolgt. Auch im fortlaufenden Geschaftsbetrieb kédnnen, ohne ein Insolvenzverfahren
auszulésen, Zinszahlungen (gegebenenfalls ohne Nachzahlungspflicht seitens des Emittenten) ausfallen, reduziert,
aufgeschoben oder in alternativer Form (z.B. in Form von Aktien) bedient werden. Weiters kann es zu einer
permanenten oder vorUbergehenden Herabsetzung der Nachranganleihennominale kommen, die gegebenenfalls
von einer Umwandlung in beispielsweise Aktien begleitet sein kann. Dartber hinaus fehlt Nachranganleihen haufig
die Falligkeit (,ewige Renten®, ,Perpetuals®) beziehungsweise kann eine Tilgung bzw. Rickzahlung durch eine
Aufsichtsbehdrde untersagt werden. AuBerdem kénnen Nachranganleihen erhdhten Liquiditatsrisiken unterliegen.
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(29) Risiken im Zusammenhang mit Asset Backed Securities (ABS) / Mortgage Backed Securities (MBS) /

Collateralized Debt Obligations (CDO)

ABS, MBS und CDOs (im folgenden ,ABS‘) liegt die (tatsachliche oder synthetische) Ubertragung von

Vermodgenspositionen (i.d.R. ein Pool aus Forderungen gegentber Kredit- oder Leasingnehmern; alternativ oder

zusatzlich Wertpapiere) an eine ausschlieBlich daflr gegriindete Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle / SPV)

zugrunde. Das SPV refinanziert sich durch die Emission von als ABS bezeichneten Wertpapieren, fur deren Zins- und

Tilgungszahlungen ausschlieBlich der Ubertragene Pool zur Verfugung steht. In der Regel wird die ABS-Emission

LStrukturiert”, d.h. der Pool ist Basis fur mehrere ABS-Tranchen, die sich in der Prioritdt der Bedienung ihrer

Anspriche im Fall des Ausfalls von Vermogenswerten des Pools unterscheiden, sodass nachrangig(er) zu

bedienende Tranchen als Verlustpuffer flr vorrangig(er) zu bedienende Tranchen dienen. Neben Tilgungen oder

Ausféllen kann der Pool bei entsprechender ABS-Ausgestaltung auch aufgrund von Transaktionen durch den/die den

Pool  verwaltenden Rechtstrager ~ Veranderungen  unterliegen.  Weiters  kdnnen  risikomindernde

Ausgestaltungsmerkmale beispielsweise auch Garantien beziehungsweise Kreditversicherungen durch Dritte

umfassen.

Aufgrund der Vielfalt und Komplexitat von ABS koénnen diese im Einzelfall sehr spezifische Risiken aufweisen, sodass

ihnen kein universelles Risikoprofil zugrundegelegt werden kann. Grundsatzlich sind die folgenden Risiken haufig von

besonderer Signifikanz, im Einzelfall kénnen jedoch sowohl die relativen Bedeutungen einzelner Risiken abweichen
als auch sonstige Risiken auftreten.

- Besonderheiten bezuglich des Kreditrisikos: ABS-Investoren tragen insbesondere das Risiko, dass Anspriche
aus dem zugrunde liegenden Pool teilweise oder ganzlich nicht bedient werden (Underlying-Ausfallrisiko).
Daneben ist nicht auszuschlieBen, dass andere beteiligte Parteien, wie beispielsweise eventuell. vorhandene
Garantiegeber beziehungsweise Kreditversicherer, Gegenparteien von Finanzderivaten, Administratoren oder
andere ihren Verpflichtungen nicht wie vereinbart nachkommen kénnen.

- Erhohtes Liquiditatsrisiko: ABS unterliegen in der Regel im Vergleich zu herkdmmlichen Anleihen gleicher Bonitat
einem hoheren Risiko, nicht zeitgerecht ohne Uberdurchschnittlichen Abschlag gegeniber dem Kurswert
verduBert werden zu kénnen.

- Eine spezifische Form des Markirisikos stellen beispielsweise vorzeitige Tilgungen im zugrunde liegenden Pool
dar, welche das Zinsanderungsrisiko akzentuieren kénnen.

- Komplexitatsrisiken aufgrund der haufig vielschichtigen und verzweigten Strukturierung sowie der fehlenden
Standardisierung.

- Rechtliche Risiken wie insbesondere das Risiko der Nichtigkeit der Vermdgensubertragung im Fall der Insolvenz
des ursprunglichen Eigentimers (Risiko der mangelhaften Konkursferne des SPV).

- Operationale Risiken: Insbesondere bei den Aktivitaten des/der Anlageverwalter(s), des/der Verwahrer(s) und
des/der Servicer(s) besteht die Gefahr der Unzulénglichkeit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen, wie bspw. mangelnde personelle oder IT-Ressourcen oder auch betrigerische
Handlungen.

15. Kosten

15.1. Verwaltungskosten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer Héhe von bis zu
2,50 v.H. des Fondsvermdégens, die aufgrund der Monatsendwerte anteilig errechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu Lasten des Fondsvermdgens fur die Garantie iSd § 108h Abs.
1 Z 5 EStG Kosten bis zu einer jahrlichen Hohe von 2,50 v.H. p.a. des Fondsvermogens zu verrechnen.

Diese Vergutung wird in der bérsentéaglichen Anteilswertberechnung in Form einer Abgrenzung berUtcksichtigt.

Verwaltungsgebuhr der investierten Subfonds

Der Fonds kann in andere Investmentfondsveranlagen (,Subfonds®). In diesen Subfonds fallen weitere fixe und
gegebenenfalls erfolgsabhangige Verwaltungsgebihren an. Die nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft
zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments maximale jahrliche Kostenbelastung des Fonds aus fixen
Verwaltungsgebuhren der Subfonds betragt 1,50 v.H. des Fondsvermdgens, wobei dieser Wert im Falle der
Veranderung des Marktumfeldes Uberschritten werden kann. Gegebenenfalls kann zusatzlich eine Performance Fee
verrechnet werden.

15.2. Sonstige Aufwendungen und Kosten

Neben den der Verwaltungsgesellschaft zustehenden Vergltungen und den VerwaltungsgebUhren der investierten
Subfonds gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Alternativen Investmentfonds.
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Die angegebenen Hochstbetrdge entsprechen den Einschatzungen der Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Dokuments und kénnen im Falle einer Veranderung der Marktumfeldes auch Uberschritten werden.

a) Transaktionskosten

Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von
Vermdgensgegenstanden des Investmentfonds entstehen, sofern sie nicht bereits im Rahmen der Abrechnung der
Vermdgensgegenstande berdcksichtigt wurden. In den Transaktionskosten sind auch die Kosten einer zentralen
Gegenpartei fur OTC-Derivate (gemaB der Verordnung (EU) 648/2012 (EMIR)) mitumfasst.

Unter der Position Transaktionskosten werden weiters auch transaktionsbezogene Kosten externer Dienstleister
verrechnet, die zur Sicherstellung der ordnungsgeméaBen Abwicklung (sogenanntes ,Pre-Matching-System®) sowie
zur Kontrolle der Marktkonformitat der jeweiligen Transaktion (sogenannte ,Marktgerechtigkeitsprifung®) anfallen.
Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie Transaktionen fir den Investmentfonds Uber ein mit ihr in einer
engen Verbindung stehendes Unternehmen, somit Uber ein verbundenes Unternehmen im Sinne des § 2 Abs. 125
AIFMG abwickeln kann.

Die maximale diesbezutgliche jahrliche Kostenbelastung des Fonds betragt Ublicherweise bis zu 0,40 vH des
Fondsvermoégens, in auBergewodhnlichen Umstdnden wie etwa Portfolioumschichtungen bis zu 0,85 vH des
Fondsvermdégens.

b) Kosten fiir Abschlussprufer und Steuerberatung

Die Hoéhe der VergUtung an den Abschlussprufer richtet sich einerseits nach dem Fondsvolumen und andererseits
nach den Veranlagungsgrundsétzen.

Die Kosten der Steuerberatung umfassen die Ermittlung der Steuerdaten je Anteil firr in Osterreich steuerpflichtige
Anteilinhaber, die entsprechende Uberprifung dieser Daten und die Kosten der steuerlichen Vertretung, wobei diese
Dienstleistungen von der Verwahrstelle / Depotbank Ubernommen werden. Ebenso sind die Kosten fur die Ermittlung
der Steuerdaten fir nicht in Osterreich steuerpflichtige Anteilinhaber im In- und Ausland umfasst, die anlassbezogen
verrechnet werden kdnnen.

Die maximale diesbezugliche jahrliche Kostenbelastung des Fonds betragt bei einem Fondsvolumen von

1 bis 10 Mio. EUR bis zu 0,60 vH des Fondsvermogens,

von 10 bis 20 Mio. EUR bis zu 0,09 vH des Fondsvermdgens und

Uber 20 Mio. EUR bis zu 0,04 vH des Fondsvermodgens.

¢) Publizitdtskosten und Aufsichtskosten

Publizitatskosten

Darunter sind jene Kosten zu subsumieren, die im Zusammenhang mit der Erstellung und Verdffentlichung von
gesetzlich vorgesehenen Informationen gegenudber Anteilinhabern im In- und Ausland entstehen. Weiters kdénnen
samtliche durch die Aufsichtsbehérden verrechnete Kosten sowie Kosten, die aus der Erflllung von gesetzlichen
Vertriebsvoraussetzungen in etwaigen Vertriebsstaaten resultieren, dem Fonds verrechnet werden. Auch die Kosten
fur die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentréagers (ausgenommen die gesetzlich verbotenen Falle)
sind umfasst.

Aufsichtskosten

Weiters kénnen samtliche durch die Aufsichtsbehérden verrechnete Kosten sowie Kosten, die aus der Erfullung von
gesetzlichen Vertriebsvoraussetzungen in etwaigen Vertriebsstaaten resultieren. Dartber hinaus kénnen Kosten, die
sich aus aufsichtsrechtlichen Meldepflichten ergeben, dem Fonds verrechnet werden.

Die maximale diesbezlgliche jahrliche Kostenbelastung des Fonds betrdgt bei einem Fonds ab einem
Fondsvolumen von 10 Mio. EUR bis zu 0,05 vH des Fondsvermdgens bzw. im Falle von einem im Ausland
vertriebenen Fonds ab einem Fondsvolumen von 10 Mio. EUR bis zu 0,30 vH des Fondsvermégens. Im
Rechenschaftsbericht sind die Publizitats- und Aufsichtskosten unter der Position Pflicht- beziehungsweise
Veréffentlichungskosten angegeben.

d) Kosten fiir Verwahrung

Dem Fonds werden von der Verwahrstelle / Depotbank bankubliche Depotgebuhren, Kosten fir Kuponinkasso, ggf.
einschlieBlich der bankuUblichen Kosten fur die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im Ausland angelastet
(Wertpapierdepotgebuihren). Die maximale diesbezugliche jahrliche Kostenbelastung des Fonds betragt bis zu
0,04 vH des Fondsvermogens.

e) Kosten fir sonstige an die Verwahrstelle / Depotbank Ubertragenen Dienstleistungen / Aufgaben
(,Depotbankgebiihr)

Die Verwahrstelle / Depotbank erhalt fir die FUhrung der Fondsbuchhaltung, die tagliche Preisberechnung des

Fonds und die Preisverdffentlichung eine monatliche Abgeltung. Die maximale diesbeztgliche jéhrliche

Kostenbelastung des Fonds betragt bis zu 0,09 vH des Fondsvermdgens, jedoch mindestens EUR 2.500,-.
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f) Kosten fiir Dienste externer Beraterfirmen, Anlageberater, Researchkosten sowie Indexkosten

Werden fur den Fonds externe Berater, Anlageberater, Research sowie Daten von Indexanbietern in Anspruch
genommen, werden diese Kosten dem Fonds angerechnet, sofern diese Kosten nicht bereits durch die
Verwaltungsgebuhr abgedeckt werden.

Bewertung

Die Hohe der Vergutung der Beratungsleistungen im Zusammenhang mit der Bewertung schwer bewertbarer
Vermogenswerte (vgl. Punkt 16) richtet sich nach der Anzahl der zu bewertenden Wertpapiere im Fonds sowie der
Haufigkeit der Bewertung. Dem Fonds kénnen pro Bewertung jedes einzelnen Vermogensgegenstandes maximal
500 EUR zuzlglich der gesetzlichen Umsatzsteuer angelastet werden. Die maximale diesbezlgliche j&hrliche
Kostenbelastung des Fonds betragt bis zu 0,20 vH des Fondsvermogens, in auBergewdhnlichen Umstanden
(insbesondere bei wesentlichen Verschlechterung der Liquiditatssituation bzw. der Markigangigkeit der
Vermodgensgegenstande) bis zu 0,50 vH des Fondsvermogens.

Aufsichtsrechtliches Reporting

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fur die Vorbereitung des aufsichtsrechtlichen Reporting an die FMA gemas § 22
AIFMG den Dienstleister acarda S. ar.l., 56, route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Luxembourg, ein. Dadurch
entstehen dem Fonds jahrliche Kosten bis zu 1.200,00 EUR zuzUtglich der anwendbaren gesetzlichen Umsatzsteuer.

Im aktuellen Rechenschaftsbericht werden unter ,Fondsergebnis®, Unterpunkt , Aufwendungen® die vorgenannten
Positionen ausgewiesen.

Vorteile
Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie infolge ihrer Verwaltungstatigkeit fUr den Alternativen
Investmentfonds (sonstige geldwerte) Vorteile (z.B. fur Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und
Kursinformationssysteme) ausschlieBlich dann vereinnahmt, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber eingesetzt
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf aus der vereinnahmten VerwaltungsgebUhr RickvergUtungen gewahren. Die
Gewéhrung von derartigen Ruckvergutungen fuhrt nicht zu einer Mehrbelastung des Fonds mit zusatzlichen Kosten.

Von Dritten geleistete Ruckvergutungen (im Sinn von Provisionen) werden nach Abzug allféllig damit verbundener
Kosten an den Alternativen Investmentfonds weitergeleitet und im Rechenschaftsbericht ausgewiesen.

15.3. Etwaige Kosten oder Gebuhren, die vom Anteilinhaber zu entrichten sind

Die Gebuhren fur die Verwahrung der Anteilscheine richten sich nach der Vereinbarung des Anteilinhabers mit seiner
depotflhrenden Stelle.

Werden die Anteilscheine bei Dritten zurlickgegeben, so kénnen Kosten bei der Ricknahme von Anteilscheinen
anfallen.

16. Externe Beratungsfirmen oder Anlageberater
Die Verwaltungsgesellschaft nimmt Leistungen folgender externer Beratungsfirmen oder Anlageberater in Anspruch:

- Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Mooslackengasse 12, 1190 Wien
Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. Ubernimmt im Rahmen einer Verwaltungstbertragung die
Verwaltung des Investmentfonds mit Ausnahme der im Investmentfonds befindlichen Anleihen und
Geldmarktinstrumente.
Mit der Ubertragung verbundene Interessenkonflikte
Diesbezuglich wird auf die Interessenkonflikts-Politik der Verwaltungsgesellschaft verwiesen, die im Anhang (in der
zum Zeitpunkt der Erstellung der vorliegenden Informationen fir Anleger gemaB § 21 AIFMG geltenden Fassung)

sowie in gegebenenfalls aktualisierter Form auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter

www.raiffeisen-salzburg-invest.at (Ment Uber uns, Untermenii Corporate Governance)

zur Verflgung gestellt wird.
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Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie Aufgaben ein mit ihr in einer engen Verbindung
stehendes Unternehmen, somit Uber ein verbundenes Unternehmen im Sinne des § 2 Abs. 1 Z 5 AIFMG
Ubertragen hat.

Bewertung

Far schwer bewertbare Vermdgensgegenstande kann die Verwaltungsgesellschaft zum Zwecke der Bewertung
Beratungsleistungen zukaufen, wobei dabei eine Gesellschaft (oder allenfalls mehrere dieser Gesellschaften), die auf
der Liste der Beratungsgesellschaften fir schwer bewertbare Vermogenswerte aufscheint, eingesetzt wird. Diese
Liste - zum Zeitpunkt der Erstellung der vorliegenden Informationen fur Anleger gemaB § 21 AIFMG - finden Sie anbei
sowie in gegebenenfalls aktualisierter Form in deutscher Sprache auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft
unter www.raiffeisen-salzburg-invest.at (Men(i Uber uns / Untermenii Konzerninformationen). Die entsprechenden
Kosten werden dem Alternativen Investmentfonds gemaB Pkt. 15.2. lit. f dieses Dokuments verrechnet.

Liste der Beratungsgesellschaften fir schwer bewertbare Vermégensgegenstéande

Die folgenden Gesellschaften werden von der Verwaltungsgesellschaft als Berater im Zusammenhang mit der
Bewertung schwer bewertbarer Vermoégensgegenstanden eingesetzt:

Value & Risk Service GmbH, OpernTurm (18. OG), Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main,
eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der HRB 92168

BVAL (Bloomberg Valuation Services), Bloomberg Finance L.P., 731 Lexington Avenue, New York, NY 10002

ValPoint Service, Thomson Reuters Austria Ges.m.b.H., Bérsegasse 11, A-1010 Wien

17. Bisherige Wertentwicklung des Fonds

Die folgende Graphik zeigt die jahrliche Wertentwicklung des Alternativen Investmentfonds bis zum Stichtag
30.12.2014 in EUR

Tranche (VTI) / Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug
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min%p.a., 2091% 686% | -079%  -1538% 0,18% 1.79% 2,01% 1,95% -2,03% -1,29%

Wertentwicklung p.a. seit Fondsauflage (22.12.2004) bis zum 30.09.2015 in EUR

in%p.a. | 1Jahr 3 Jahre | 5Jahre | 10 Jahre se!t
Beginn
Fonds -2,22 -1,68 -0,66 -0,83 0,84

Aktualisierte Daten zur Wertentwicklung entnehmen Sie bitte

- den zwischenzeitlich erstellten Wesentlichen Anlegerinformationen oder

- dem jeweils aktuellsten Produktblatt des Alternativen Investmentfonds (sofern vorhanden)
wobei diese Dokumente auf der Internetseite www.raiffeisen-salzburg-invest.at (deutsch) abrufbar sind.
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Hinweis: Die Performance wird von der Raiffeisen Salzburg Invest KAG entsprechend der OeKB-Methode, basierend auf Daten der
Depotbank, berechnet (bei der Aussetzung der Auszahlung des Ruckgabepreises unter Ruckgriff auf allféllige, indikative Werte). Bei
der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten wie beispielsweise die Hohe des Ausgabeaufschlages, des
Rucknahmeabschlages, Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte nicht berlcksichtigt. Diese wirden sich bei Berlcksichtigung
mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verlasslichen
Ruckschliisse auf die zuktinftige Entwicklung des Investmentfonds zu. Hinweis fir Anleger mit anderer Heimatwahrung als der
Fondswahrung: Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen kann.

18. Profil des typischen Anlegers, flr den der Fonds konzipiert ist.
Anlegerprofil ,sicherheitsorientiert”

Der Alternative Investmentfonds richtet sich an sicherheitsorientierte Anleger, die vor allem Zinsertrage und
gegebenenfalls moderate Kursgewinne anstreben. Die Anleger muissen bereit und in der Lage sein, gewisse
Wertschwankungen und gegebenenfalls entsprechende Verluste hinnehmen zu kénnen. Um die mit der Veranlagung
verbundenen Risiken und Chancen beurteilen zu kénnen, sollten die Anleger Uber entsprechende Erfahrungen und
Kenntnisse betreffend Veranlagungsprodukte und Kapitalmérkte verfigen oder diesbezlglich beraten worden sein.

19. Weitere Anlageinformationen

19.1. Grundséatze der Abstimmungspolitik bei Hauptversammlungen

Die Verwaltungsgesellschaft (,VWG") hat die Aufgabe, direkt oder Uber Stimmrechtsvertreter das
Aktionarsstimmrecht auszutben. Dieses Ubt sie hinsichtlich Aktien mit bedeutendem Anteil an der
Marktkapitalisierung aus.

a. Aktionarsrechte

Die VWG setzt sich fUr ein einheitliches Stimmrecht- nach dem Grundsatz ,eine Aktie eine Stimme“- ein. Sie lehnt
Mehrfachstimmrechte flr bestimmte Anlegergruppen sowie Anteilsklassen mit beschranktem Stimmrecht ab und
fordert gleiche Behandlung aller Aktionare. Alle MaBnahmen, die zu Einschrankungen der Rechte der Aktionare
fuhren werden strikt abgelehnt.

b.  Geschéaftsbericht und Jahresabschluss

Die Berichterstattung sollte eine groBtmdgliche Transparenz Uber die Geschéaftslage eines Unternehmens bieten.
Werden die aus Sicht der VWG maBgeblichen Rechnungslegungsvorschriften nicht eingehalten oder als
unzureichend erachtet, wird sich die VWG der Stimme enthalten oder gegebenenfalls dagegen stimmen.

c.  Wirtschaftsprifer

Wirtschaftsprifer missen den Jahresabschluss einer objektiven Prifung unterziehen und deshalb unabhangig vom
zu prufenden Unternehmen sein. Bestehen seitens der VWG berechtigte Zweifel an der Unabhangigkeit wird sie
gegen die Bestellung stimmen.

d. Vorstand/Aufsichtsrat
Die VWG wird die Bestellung von Aufsichtsratsmitgliedern beflrworten, welche sich durch besondere fachliche
Qualifikation und Unbefangenheit auszeichnen.

Vergutung Aufsichtsrat

Die VWG wird sich fur eine Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder aussprechen, welche mit ihren Aufgaben und der
Lage der Gesellschaft im Einklang steht.

Bei Unternehmen mit Board-System, die keine klare Trennung zwischen Unternehmensleitung und
Unternehmenskontrolle kennen, unterstitzt die VWG Vergttungsmodelle, die an die langfristig positive Entwicklung
des Unternehmens gekoppelt sind.
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Entlastung
Die VWG wird in folgenden Fallen gegen eine Entlastung von Vorstand und/oder Aufsichtsrat stimmen, zum Beispiel:

e Bei erheblichen Zweifeln an den Leistungen des Vorstandes und/oder des Aufsichtsrates z.B. bei wiederholt
schlechten Geschéaftsverlauf im Branchenvergleich

e Bei juristisch relevanten Fehlverhalten des Vorstandes und/oder des Aufsichtsrates

e. KapitalmaBnahmen

Kapitalerhdhung
Die VWG wird Kapitalerhdhungen zustimmen, sofern diese die langfristigen Erfolgsaussichten des Unternehmens
verbessern.

Aktienrickkaufprogramme

Antradgen auf Durchfihrung solcher Programme wird die VWG in jenen Fallen zustimmen, in denen der Ruckkauf im
besten Interesse der Aktiondre bzw. Fondsanleger erfolgt. Gegen solche Programme wird die VWG stimmen, wenn
der Ruckkauf als AbwehrmaBnahme dient oder hiermit versucht wird die Position des Managements zu festigen.

f.  Fusionen und Akquisitionen

Die VWG entscheidet Uber Fusionen und Akquisitionen im Einzelfall. Bedingung fur eine Fusion/Akquisition ist die
faire und gleichberechtigte Behandlung der Aktionare. Die VWG wird im Allgemeinen fur Fusionen und Akquisitionen
stimmen,

e wenn der angebotene Kaufpreis dem fairen Wert entspricht bzw. voraussichtlich kein hoherer Preis erzielt
werden kann,

e wenn ein Mehrwert z.B. durch Effizienzsteigerung zu erkennen ist,

e wenn eine nachhaltig Erfolg versprechende Strategie erkennbar ist.

Wahrnehmung des Stimmrechtes in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des Sondervermdgens

Die VWG bt das Stimmrecht auch unter Bertcksichtigung der Anlageziele und der Investmentkriterien des
Sondervermdgens aus. Beispielsweise wird hinsichtlich eines Nachhaltigkeitsfonds bei der Stimmrechtsaustbung
auch Bedacht auf ethische, soziale und/oder ékologische Kriterien genommen.

Ausubung des Stimmrechtes durch einen Stimmrechtsvertreter bzw. durch einen externen Fondsmanager
Die Depotbank als Stimmrechtsvertreter Ubt das Stimmrecht durch Weiterleitung der Stimmrechtsvorgaben, welche
ausschlieBlich auf der Grundlage der von der VWG erteilten Weisungen erfolgt, aus.

Sofern die VWG im Einzelfall Dritte, wie institutionelle Investoren (im Rahmen ihres Spezial- oder GroBanlegerfonds),
mit der AusUbung des Stimmrechts bevollmachtigt, Uben diese das Stimmrecht ebenfalls gemaB konkreter
Instruktionen und im besten Interesse des jeweiligen Fonds aus.

Interessenskonflikte

Die VWG hat zum Ziel, Interessenkonflikte, die aus der Austbung von Stimmrechten resultieren, zu verhindern bzw.
im Interesse der Anleger zu I6sen oder zu regeln.

(z.B. einen zwischen ihr und einer mit ihr durch direkte oder indirekte Kontrolle verbundenen Unternehmen
entstandener Konflikt im Abstimmungsverhalten).

19.2. Interessenkonflikte

Informationen Uber den Umgang mit Interessenkonflikten werden in der Interessenkonflikts-Politik der
Verwaltungsgesellschaft dargestellt, die im Anhang (in der zum Zeitpunkt der Erstellung der vorliegenden
Informationen fur Anleger geméaB § 21 AIFMG geltenden Fassung) sowie in gegebenenfalls aktualisierter Form auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter

www raiffeisen-salzburg-invest.at (Ment Uber uns, Untermenti Corporate Governance)

zur Verflgung gestellt wird.
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19.3. Bestmégliche Ausfiuhrung von Handelsentscheidungen
Die bestmdgliche Ausfuhrung von Handelsentscheidungen erfolgt auf Basis der nachfolgenden Grundsétze.
a. Brokerauswahl

Die Auswahl derjenigen Handelspartner (Broker), an welche Orders weitergeleitet werden kénnen, erfolgt anhand
festgelegter Kriterien und nach Abstimmung mit der Depotbank. Die Handelspartner werden auch nach Aufnahme
der Geschaftsbeziehung regelmaBigen Uberprifungen durch die VWG unterzogen. Die Kriterien sind insbesondere:

Ausfuhrungsgeschwindigkeit

Gehandelte Volumina

Fahigkeit reibungsloser und zeitgenauer Abwicklung

Zusicherung einer bestmdglichen Auftragsausfuhrung

Information zu Markt und Flows (technische Informationen)
Zugang zu fundamentaler Markt-Information, Research-Leistungen
Reputation des Brokers

Unsere Handelspartner verfigen grundsétzlich jeweils Uber eigene Best Execution Verfahren oder Policies, um
gleichbleibend bestmégliche Ergebnisse zu liefern.

Diejenigen Handelspartner, welche nach einer hausinternen Uberpriifung die aufgestellten Kriterien fur zulassige
Handelspartner erflllen, finden Aufnahme auf die Brokerlisten der VWG fUr die jeweilige Instrumentengattung. Bei der
Auswahl von einzelnen Handelspartnern aus den Brokerlisten der VWG fur konkrete Transaktionen bertcksichtigt die
VWG die im Folgenden angefuhrten DurchfUhrungs-kriterien zur Erzielung eines bestmoglichen Ergebnisses.

b. Durchflihrungskriterien

In Bezug auf konkrete Transaktionen sind zur nachhaltigen Erzielung der fur die Fonds bzw. die Portfolios auf Dauer
bestmaoglichen DurchfUhrungsergebnisse insbesondere folgende Kriterien relevant:

Kurs/Preis

Kosten

Art und Umfang des Auftrages

Schnelligkeit

Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und der Abwicklung

Hierbei handelt es sich nicht um eine abschlieBende Aufzahlung von Durchfuhrungskriterien. Dartber hinaus kann es
verschiedene andere, qualitative Faktoren geben, die bei der Entscheidung Uber eine Auftragsausfihrung ebenfalls
eine Rolle spielen kénnen.

Je nach Art der Transaktion und der Gruppe von Finanzinstrumenten sowie der damit verbundenen Merkmale kann
es zu einer unterschiedlichen Gewichtung der relevanten Kriterien kommen.

Im Fall der Erbringung von individueller Portfolioverwaltung flr Privatkunden ist das bestmogliche Ergebnis
hinsichtlich des Gesamtentgelts relevant.

Die VWG wird Transaktionen so durchflihren, dass bei einer gesamthaften Betrachtung im Zeitablauf bestmogliche
Ergebnisse zu erwarten sind.

Der Kunde kann im Rahmen des Fondsmanagements bzw. der individuellen Portfolioverwaltung den
Ausfuhrungsplatz fur ein Einzelgeschaft bestimmen, wodurch die VWG von der Verpflichtung befreit ist, den Auftrag
entsprechend ihrer Durchfihrungspolitik auszufihren. Die VWG weist ausdricklich darauf hin, dass durch eine
Weisung des Kunden die VWG davon abgehalten werden kann, im Rahmen der gegenstandlichen
Durchfuhrungspolitik fir den Kunden das bestmogliche Ergebnis zu erzielen.

Bei Vorliegen auBerordentlicher Umstande (z.B. bei einer Unterbrechung der technischen Anbindung an einzelne
Ausflhrungsplatze) kann die VWG gezwungen sein, von den in dieser Durchfihrungspolitik aufgestellten
Grundsatzen abzuweichen. Dennoch wird sich die VWG um die bestmogliche Auftragsausfuhrung bemuhen.

Transaktionen fUr einen Fonds kénnen unter bestimmten Voraussetzungen zusammen mit Transaktionen flr andere

Fonds oder mit Transaktionen fir die eigene Rechnung der VWG ausgefuhrt werden. Fur den Fall von
Teilausfuhrungen erfolgt eine Zuweisung anhand vorher festgelegter Grundsatze.
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Die VWG hat die Durchftihrung einer Marktgerechtigkeitsprifung nach jedem Geschéaftsabschluss implementiert.
Auffalligkeiten, die Uber einen im Vorhinein definierten Rahmen hinausgehen, werden von unseren Mitarbeitern
geklart.

c. Ausflhrungsplatze
Aktien / Anleihen / bérsengehandelte Derivate / Kreditausfallsderivate (Credit Default Swaps bzw. CDS)

Generell kénnen Transaktionen sowohl auf geregelten Markten, an Multilateral Trading Facilities (sogenannte
Handelsplattformen oder MTFs) als auch an anderen AusfUhrungsplatzen (z.B. auBerbérslich — sogenanntes OTC-
oder Over-the-Counter-Geschaft) ausgeflhrt werden. Im Fall der Durchfihrung von Transaktionen Uber
Handelspartner erfolgt die Auswahl des Brokers fur eine konkrete Transaktion aus den bestehenden Brokerlisten und
in BerUcksichtigung der oben angeflihrten Durchfihrungskriterien.

Bei der Instrumentengattung der Anleihen erfolgen Transaktionen in der Regel Uber Handelsplattformen oder direkt
bei Gegenparteien. Bei der Vornahme von Transaktionen Uber Handelsplattformen bildet das vorherrschende
Durchfuhrungskriterium bei der Entscheidungsfindung der Kurs/Preis. Im Zuge der Erstausgabe von Anleihen wird
insbesondere die Wahrscheinlichkeit der gréBtmdglichen Zuteilung bertcksichtigt.

Fur die Instrumentengattungen Aktien, bdrsengehandelte Derivate, bdrsengehandelte Fonds (ETFs bzw. Exchange
Traded Funds) und bérsengehandelte Rohstoffanleihen (ETCs bzw. Exchange Traded Commodities) kann zu den
oben angefuhrten Kriterien Folgendes erganzt werden:

Hier kann eine grundsétzliche Unterscheidung dahingehend getroffen werden, wie die VerauBerbarkeit (Liquiditat)
der einzelnen Instrumente gestaltet ist. Bei Vorliegen einer relativ hohen VerduBerbarkeit werden die Kriterien
Kurs/Preis sowie Schnelligkeit hoher gewichtet. Bei Vorliegen einer geringeren VerauBerbarkeit liegt das hdhere
Gewicht auf den Kriterien Art und Umfang des Auftrages sowie der Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und der
Abwicklung.

Fur die in diesem Unterpunkt genannten Instrumentengattungen existieren jeweils eigene Brokerlisten.

Geldmarktinstrumente (inklusive kurzlaufende Anleihen) / Einlagen

Bei Publikumsfonds werden Einlagen grundsatzlich innerhalb des Osterreichischen Raiffeisen-Sektors durchgefuhrt.
Bei der Entscheidung fur eine Gegenpartei werden insbesondere die Kriterien Zinskonditionen, Bonitat der
Gegenpartei und Abwicklungssicherheit bertcksichtigt. Bei Anleihen, die aufgrund ihrer kurzen Restlaufzeit
investmentfondsrechtlich als Geldmarktinstrumente zu qualifizieren sind, gelten die obigen AusfUhrungen zu
Anleihen.

Fremdwahrungen / Devisentermingeschéafte
Fremdwahrungstransaktionen und Devisentermingeschéafte werden grundsétzlich Uber die Raiffeisen Bank
International AG durchgefthrt.

Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilscheinen in Fonds der KAG erfolgt grundsétzlich Uber die Raiffeisen Bank
International AG als Depotbank. Die Ausgabe und Rucknahme von Anteilscheinen in Fonds anderer
Kapitalanlagegesellschaften erfolgt in der Regel Uber die Einschaltung eines Intermedidrs bei der jeweiligen
ausgebenden Stelle des Fonds.
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ANHANG

e Fondsbestimmungen (Vertragsbedingungen) des Fonds, fur den die Informationen gemaB § 21 AIFMG Gltigkeit
haben (sowie Bérsen und Markte, an denen Wertpapiere erworben werden durfen)

e Zahl- und Vertriebsstellen
e Interessenkonflikts-Politik

e Liste der Unterverwahrstellen
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Fondsbestimmungen

Fondsbestimmungen gemaB InvFG 2011 iVm AIFMG

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 (im Folgenden
JInvestmentfonds"), Pensionsinvestmentfonds geméaB §§ 168 ff InvFG idgF wurden von der Finanzmarktaufsicht
(FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF) in der Form eines Anderen Sondervermodgens und ist
ein Miteigentumsfonds gemaB Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG) in Verbindung mit Alternative
Investmentfonds Manager Gesetz (AIFMG).

Der Investmentfonds wird von der Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH (nachstehend
»Verwaltungsgesellschaft* genannt) mit Sitz in Salzburg verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf Inhaber
lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden dargestellt. Effektive Sticke kdnnen daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fur den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisen Bank International AG, Wien.

Zahistellen fur Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle), der Raiffeisenverband Salzburg eGen, oder
sonstige in den ,Informationen fur Anleger gemaB § 21 AIFMG" genannten Zahistellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und — grundsatze

Fur den Investmentfonds durfen nachstehende Vermégenswerte gemaB EStG nach MaBgabe des InvFG ausgewahlt
werden.

Far den Investmentfonds gelten sinngemaB die Veranlagungs- und Emittentengrenzen fur OGAW mit den in §§ 166 f
InvFG sowie § 171 InvFG vorgesehenen Ausnahmen.

Zur Gewahrleistung der Kapitalgarantie des Investmentfonds wird ein dynamisches Wertsicherungskonzept (ein
sogenanntes CPPI-Modell oder Constant Proportion Portfolio Insurance-Modell) eingesetzt. Ziel des Modells ist, das
Verlustrisiko im Falle sinkender Kurse an den Wertpapiermarkten zu begrenzen und gleichzeitig eine Partizipation an
steigenden Wertpapiermarkten zu ermdéglichen. In dem Modell wird zwischen einer risikomindernden
Absicherungskomponente (Cash, Anleihen, Geldmarktfonds, Anleihenfonds, zur Risikominderung eingesetzte
Futures) und einer risikobehafteten Ertragskomponente (Aktien) unterschieden.

Der Investmentfonds investiert Uberwiegend (mindestens 51 v.H. des Fondsvermoégens) in Euro denominierte Anteile
an Investmentfonds.

Es werden gemaB § 108h Abs. 1 Z 2 lit. a EStG (altersunabhangige Aktienquote, kein Lebenszyklusmodell)
mindestens 30 v.H. des Fondsvermdgens (im Jahresdurchschnitt) in Aktien (entweder direkt oder Uber Anteile an
Investmentfonds) gemaB § 108h Abs.1 Z 3 EStG, jedoch gemaB § 171 Z 2 InvFG mindestens 5 v.H. des
Fondsvermaégens laufend veranlagt. Der Einsatz des Garantiemodells kann bedeuten, dass der Anleger, obwohl der
Investmentfonds mindestens 5 v.H. (laufend) beziehungsweise 30 v.H. (im Jahresdurchschnitt) des
Fondsvermégens in Aktien veranlagt, Uber langere Zeitrdume oder auf Dauer nicht an der Entwicklung der
risikobehafteten Ertragskomponente (Aktien) partizipiert.

Der Erwerb von Optionsscheinen ist ausgeschlossen.
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Die

nachfolgenden  Veranlagungsinstrumente  werden unter Einhaltung des obig beschriebenen

Veranlagungsschwerpunkts fir das Fondsvermogen erworben.

Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) durfen bis zu 49 v.H. des
Fondsvermdgens erworben werden.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente durfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von Osterreich, Deutschland, Belgien, Finnland, Frankreich oder
den Niederlanden begeben oder garantiert werden, durfen direkt oder indirekt Uber Veranlagungen in
Investmentfonds zu mehr als 35 v.H. des Fondsvermogens erworben werden, sofern die Veranlagung in
zumindest sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben Emission 30
v.H. des Fondsvermdgens nicht Uberschreiten darf.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche
Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H. des Fondsvermdégens
zulassig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz
oder den Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierbérse gemaB InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erflllen,
durfen insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) durfen jeweils bis zu 50 v.H. des Fondsvermogens und insgesamt im
gesetzlich zulassigen Umfang erworben werden.

Anteile an Investmentfonds in der Form von ,Anderen Sondervermdgen” durfen jeweils bis zu 50 v.H. des
Fondsvermodgens und insgesamt im gesetzlich zuldssigen Umfang erworben werden, sofern dieses ,Andere
Sondervermogen® nach seinen Fondsbestimmungen insgesamt hdchstens 10 v.H. des Fondsvermdégens in
Anteile an Organismen fUr gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG anlegen darf. Anteile an
»2Anderen Sondervermogen”, die mehr als 10 v.H. des Fondsvermogens in Anteile an Organismen fur
gemeinsame Anlagen gemas § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG anlegen, durfen nicht erworben werden.

Anteile an Organismen flr gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative
Investments/Hedgefonds)

Nicht anwendbar.

Anteile an Immobilienfonds

Fur den Investmentfonds kdnnen Anteile an Immobilienfonds (gemal Immobilieninvestmentfondsgesetz) bzw.
an Immobilienfonds, die von einer Verwaltungsgesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet werden, erworben werden.

Fur den Investmentfonds durfen Anteile an Immobilienfonds jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermégens und
insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.
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® Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten durfen bis zu 30 v.H. des
Fondsvermdgens gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.
Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begrindeten Annahme drohender Verluste
bei Anteilen an Investmentfonds kann der Investmentfonds den Anteil an Investmentfonds unterschreiten und

einen hoheren Anteil an Sichteinlagen oder kindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten
aufweisen.

® Pensionsgeschafte

Pensionsgeschéfte durfen bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

e Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschafte durfen bis zu 30 v.H. des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

® Derivative Instrumente

Derivative Instrumente dirfen ausschlieBlich zur Absicherung eingesetzt werden.

® Risiko-Messmethode des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:
Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird gemaB dem 3. Hauptstlck der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF
ermittelt.

® VorUbergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung des Investmentfonds voribergehend Kredite bis zur Hohe von 10
v.H. des Fondsvermdgens aufnehmen.

® Hebelfinanzierung gemas AIFMG

Hebelfinanzierung darf verwendet werden. Nahere Angaben finden sich in den ,Informationen fur Anleger geman
§ 21 AIFMG" (Punkt 14.3).

Artikel 4 Rechnungslegungs- und Bewertungsstandards, Modalitaten der
Ausgabe und Rucknahme

Transaktionen, die der Investmentfonds eingeht (z.B. Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren), Ertrdge sowie der
Ersatz von Aufwendungen werden méglichst zeitnahe, geordnet und vollstandig verbucht.

Insbesondere Verwaltungsgeblhren und Zinsertrage (u.a. aus Kuponanleihen, Zerobonds und Geldeinlagen) werden
Uber die Rechnungsperiode zeitlich abgegrenzt verbucht.
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Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehérigen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Investmentfonds
gehoérenden Finanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzlglich
Verbindlichkeiten zu ermitteln.

Die Kurswerte der einzelnen Vermdgenswerte werden wie folgt ermittelt:

Der Wert von Vermodgenswerten, welche an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten verfugbaren Kurses ermittelt.

Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird
oder sofern fUr einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse
zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR.

Der Wert der Anteile wird bérsentaglich ermittelt.

Berechnungsmethode
Zur Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV) werden die jeweils letzten verfugbaren Kurse bzw. Vortageskurse der
Subfonds herangezogen.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag
Die Ausgabe erfolgt zu jedem Bankarbeitstag.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages pro Anteil in Héhe von bis zu 3,00
v.H. zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft.

Die Ausgabe der Anteile (§ 174 InvFG iVm § 108g Abs.1 EStG) ist nur zuléssig an:

— unbeschrankt Steuerpflichtige im Sinne des § 1 Abs. 2 EStG 1988, die zuvor einen gemaB § 108g Abs. 1 EStG
erstellten unwiderruflichen Auszahlungsplan fur die auszugebenden Anteile mit dem depotfihrenden Kreditinstitut
abgeschlossen haben sowie

— Versicherungsunternehmen fUr die Veranlagung des Deckungsstockes einer Pensionszusatzversicherung sowie

— Pensionskassen im Rahmen der Veranlagung des einer Veranlagungs- und Risikogemeinschaft zugeordneten
Vermogens und

— Betriebliche Vorsorgekassen im Rahmen der Veranlagung des einer Veranlagungsgemeinschaft zugeordneten
Vermogens.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die

Ausgabe von Anteilscheinen vorlbergehend oder vollstandig einzustellen.

Rucknahme und Ricknahmeabschlag
Die Rucknahme erfolgt unter Anwendung der Bestimmungen des Auszahlungsplans grundsatzlich zu jedem
Bankarbeitstag.

Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert. Es fallt kein Ricknahmeabschlag an.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01. Dezember bis zum 30. November.
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Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fur den Investmentfonds werden Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug ausgegeben.

Ertrégnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug (Vollthesaurierer Inlands- und
Auslandstranche)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden gemaB § 170
InvFG iVm § 108h Abs. 1 Z 4 EStG der Wiederveranlagung zugefuhrt.

Die Ruckerstattung inlandischer Kapitalertragssteuer von Gewinnausschuttungen, die dem Pensionsinvestmentfonds
zugehen, kann von der Verwaltungsgesellschaft im Nachhinein einmal pro Jahr kumuliert beantragt werden.

Ein Antrag auf Erstattung der inlandischen Kapitalertragsteuer von Gewinnausschittungen (Dividenden) gemaB §
187 InvFG kann beim zustandigen Finanzamt bis zum Ablauf des Rechnungsjahres, das dem Ende des
Rechnungsjahres des Fonds folgt, in welchem die betreffenden Gewinnausschuttungen (Dividenden) dem Fonds
zugegangen sind, eingebracht werden.

Artikel 7 Verwaltungsgebuhr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebuhr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstétigkeit eine jéhrliche Vergltung bis zu einer Héhe von 2,50
v.H. des Fondsvermdgens, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu Lasten des Fondsvermdgens fur die Garantie iSd § 108h Abs.1 Z 5
EStG Kosten bis zu einer jahrlichen Hohe von 2,50 v.H. p.a. des Fondsvermogens zu verrechnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die Depotbank eine Vergutung von 0,50 v.H. des Fondsvermdégens.

Artikel 8 Kapitalgarantie

GeméaB den Bestimmungen des § 108h Abs. 1 Z 5 EStG in der Fassung BGBI | 2002/155 ist den Anteilinhabern der
Erhalt der eingezahlten Gelder und gutgeschriebenen Pramien fur den Fall der Verrentung zu garantieren. Die
Kapitalgarantie wird zugunsten der Anteilinhaber von der Raiffeisen Bank International AG in gesonderter Urkunde
abgegeben. Umfang und Ziehungsmodalitaten der Kapitalgarantie sind in den ,Informationen fur Anleger gemas §
21 AIFMG" des Fonds genau beschrieben.

Artikel 9 Bereitstellung von Informationen an die Anleger

Die “Informationen fur Anleger gemaB § 21 AIFMG® einschlieBlich der Fondsbestimmungen, die Wesentlichen
Anlegerinformationen (KID), die Rechenschafts- und Halbjahresberichte, die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie
sonstige Informationen werden dem Anleger auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.raiffeisen-

salzburg-invest.at zur Verfigung gestellt.

Néhere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich in den ,Informationen far Anleger geméas
§ 21 AIFMG".
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Anhang
Liste der Bdrsen mit amtlichem Handel und von organisierten Méarkten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Mérkten in den Mitgliedstaaten des EWR

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu fuhren. Dieses Verzeichnis ist
den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Ubermitteln.

Die Kommission ist gemaB dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten
geregelten Markte zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der
.geregelten Markte “groBeren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen
Verdéffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europaischen Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung
auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell gultige Verzeichnis der geregelten Méarkte finden Sie unter

http://mifiddatabase.esma.europa.eu/Index.aspx?sectionlinks_id=23&language=0&pageName=REGULATED MA
RKETS_Display&subsection_id=0'

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mérkte zu subsumieren;

1.2.1.  Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. GeméaB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Méarkte in der EU:

1.3.1.  GroBbritannien London Stock Exchange Alternative Investment Market (AlM)

2. Bérsen in européischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Kroatien: Zagreb Stock Exchange

2.3. Montenegro: Podgorica

2.4. Russland: Moskau (RTS Stock Exchange); Moscow Interbank Currency
Exchange (MICEX)

2.5. Schweiz: SWX Swiss-Exchange

2.6. Serbien: Belgrad

2.7. Tarkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Bérsen in auBereuropéischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11.  Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia

3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.14.  Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.15.  Mexiko: Mexiko City

' Zum Offnen des Verzeichnisses auf ,view all* klicken. Der Link kann durch die FMA bzw. die ESMA geandert werden.

[Uber die FMA-Homepage gelangen Sie auf folgendem Weg zum Verzeichnis:
http://www.fma.gv.at/de/unternehmen/boerse-wertpapierhandel/boerse.html - hinunterscrollen - Link ,Liste der geregelten Markte (MiFID Database;
ESMA)" — ,view all]
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3.16.
3.17.
3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Neuseeland:

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Peru: Bolsa de Valores de Lima

Philippinen: Manila

Singapur: Singapur Stock Exchange

Sudafrika: Johannesburg

Taiwan: Taipei

Thailand: Bangkok

USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock
Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San
Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston,
Cincinnati

Venezuela: Caracas

Vereinigte Arabische Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Mérkte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft

41.
4.2.

4.3.
4.4.

4.5.

Japan:
Kanada:

Korea:
Schweiz:

USA:

Over the Counter Market
Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market
der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA),
ZUrich

Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter
Market (markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equity
Market, Municipal Bond Market, Government Securities Market,
Corporate Bonds and Public Direct Participation Programs) Over-the-
Counter-Market for Agency Mortgage-Backed Securities

5. Bérsen mit Futures und Options Markten

5.1.
52
53.

5.4,
55.

5.6.
5.7.
5.8.
59.
5.10.
5.11.
5.12.
5.13.

5.14.
5.15.
5.16.

Argentinien:
Australien:
Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:

Neuseeland:

Philippinen:
Singapur:
Slowakei:
Stdafrika:

Schweiz:
Turkei:
USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)
RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago,
Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid
America Commodity Exchange, ICE Future US Inc. New York, Pacific
Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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Interessenkonflikis-Politik
der Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH

1. Einleitung

Die Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH (RSI) verfigt Uber eine Konzession zur Verwaltung von
Investmentfonds nach dem Investmentfondsgesetz, Uber eine Konzession zur Verwaltung von AIF nach dem
Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz sowie Uber eine Konzession zur Anlageberatung und individuellen
Portfolioverwaltung (sogenannte ,erweiterte Konzession®). Die RSI verfolgt als Fondsanbieter eine ehrliche,
nachhaltige, stets am Kundeninteresse orientierte Veranlagungspolitik. Der gesetzesmaBige und ethisch orientierte
Umgang mit dem Themenbereich Interessenkonflikte hat fir die RSI einen sehr hohen Stellenwert. Die vorliegende
Interessenkonflikts-Politik soll im taglichen Umgang mit Interessenkonflikten Bertcksichtigung finden. Ziel ist, das
Ansehen bei Kunden, anderen Geschaftspartnern und sonstigen Dritten zu bewahren, um die Chance zu erhéhen,
geschaftlich erfolgreich zu sein.

1.1 Gesetzliche Verpflichtungen

Die RSI hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig und ausschlieBlich im Interesse der Anteilsinhaber zu
handeln. Die RSI wird dabei alle fur die AusUbung ihrer Tatigkeiten geltenden Vorschriften im besten Interesse ihrer
Anleger und der Integritat des Marktes einhalten. Um zu gewahrleisten, dass die kollektive Portfolioverwaltung sowie
die Wertpapierdienstleistungen von der RSl im besten Interesse ihrer Kunden erbracht werden, ist die RSI gemaB §§
22 ff Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011), Art 31 AIFM-ErganzungsVO' bzw. § 35 Wertpapieraufsichtsgesetz
(WAG 2007) verpflichtet, schriftiche Grundsatze fur den Umgang mit Interessenkonflikten festzulegen, anzuwenden
und aufrecht zu erhalten. Dabei ist auf die GroBe, Organisation, Art, Umfang und Komplexitat der Gesellschaft bzw.
der Geschafte Rucksicht zu nehmen.

1.2 Definition Interessenkonflikt

Bei jedem Bankgeschaft besteht — wie bei anderen Geschaften unseres Wirtschaftssystems auch — ein
Interessenkonflikt zwischen Angebot und Nachfrage. Dem Interesse des einen Marktteilnehmers, einen maéglichst
hohen Preis zu erzielen, steht das Interesse des anderen Marktteilnehmers gegenuber, bei moglichst groBem
Leistungsinhalt einen moglichst geringen Preis zu bezahlen. Solange dieser immanente Interessenkonflikt durch eine
angemessene Vereinbarung, die dem entspricht, worauf sich faire Geschaftspartner verninftiger Weise einigen,
marktadaquat aufgeldst wird, liegt kein unzuldssiger Interessenkonflikt im Sinne des InvFG, Alternative
Investmentfonds Manager-Gesetzes (AIFMG) und des WAG 2007 vor. Irrelevant sind far das InvFG 2011, AIFMG und
WAG 2007 auch Interessenkonflikte ohne jedes Schadenspotential fur die Kunden oder Interessenkonflikte zwischen
Mitarbeitern und Kunden auf rein persénlicher Ebene (z.B. sind zufélligerweise sowohl ein Mitarbeiter als auch ein
Kunde an dem Kauf/der Miete ein und derselben Wohnung interessiert).

Von den Bestimmungen des InvFG 2011, AIFMG und WAG 2007 angesprochen sind Situationen, in denen eine
Gesellschaft im Rahmen eines Geschéafts Uber das oben angesprochene marktadaquate Verhalten hinaus um eines
finanziellen Vorteils willen ihre eigenen Interessen oder diejenigen eines Dritten Uber die Interessen des Kunden stellt.
Das InvFG 2011, das AIFMG und das WAG 2007 schreiben vor, dass die Gesellschaft mogliche Situationen, in
denen es zu einem solchen Verhalten der KAG kommen kénnte, vorweg erkennt und MaBnahmen setzt, die den
Eintritt solcher Situationen verhindern. Trotz der AbwehrmaBnahmen kann eine konkrete Situation eintreten, in der
nach vernUnftigem Ermessen das Risiko besteht, dass die Gesellschaft ihre eigenen Interessen oder diejenigen
eines Dritten Uber die Interessen des Kunden stellt, um fur sich oder den Dritten einen finanziellen Vorteil zu erzielen.
In diesem Fall sind MaBnahmen zur Auflésung des Interessenkonfliktes zugunsten des Kundeninteresses zu setzen.

Als Interessenkonflikte im Sinne des § 22 InvFG 2011, § 12 AIFMG bzw. § 34 Abs. 1 WAG 2007 sind all jene Konflikte
zwischen den eigenen Interessen, den Interessen der Kunden und der Verpflichtung gegenlber den Fonds bzw. den
Interessen der RSI, ihren relevanten Personen (insbesondere Angestellte der RSI) oder anderen Personen, die mit
der RSI direkt oder indirekt durch Kontrolle verbunden sind, einerseits und ihren Kunden andererseits oder zwischen
zwei oder mehreren verwalteten Fonds bzw. Kunden untereinander anzusehen, die bei der Erbringung der jeweiligen
Dienstleistung durch die RSI entstehen kénnen.

' Delegierte Verordnung (EU) Nr 231/2013 der Kommission vom 19. Dezember 2012 zur Erganzung der Richtlinie
2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Ausnahmen, die Bedingungen fur die
Austbung der Tatigkeit, Verwahrstellen, Hebelfinanzierung, Transparenz und Beaufsichtigung, ABI L 83 vom
23.03.2013, 1
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Reichen die von der RSI zur Ermittlung, Vorbeugung, Beilegung und Beobachtung von Interessenkonflikten
getroffenen organisatorischen Vorkehrungen nicht aus, um nach verninftigem Ermessen zu gewahrleisten, dass das
Risiko einer Beeintrachtigung von Anlegerinteressen vermieden wird, so wird die RSI die Anleger — bevor sie in ihrem
Auftrag Geschafte tatigt — unmissverstandlich Uber die allgemeine Art oder die Quellen der Interessenkonflikte in
Kenntnis setzen und angemessene Strategien und Verfahren entwickeln.

1.3 Mégliche Arten von Interessenkonflikten

§ 22 Abs. 2 InvFG 2011 nennt insbesondere folgende Interessenkonflikte:

Es besteht die Gefahr, dass die Verwaltungsgesellschaft oder die betreffende Person zulasten des OGAW
oder seiner Anleger einen finanziellen Vorteil erzielen oder einen finanziellen Verlust vermeiden wird;

die Verwaltungsgesellschaft oder die betreffende Person hat am Ergebnis einer fur den OGAW oder einen
anderen Kunden erbrachten Dienstleistung oder eines fur den OGAW oder einen anderen Kunden
getatigten Geschéfts ein Interesse, das sich nicht mit dem Interesse des OGAW an diesem Ergebnis deckt;
fur die Verwaltungsgesellschaft oder die betreffende Person gibt es einen finanziellen oder sonstigen
Anreiz, die Interessen eines anderen Kunden oder einer anderen Kundengruppe Uber die Interessen des
OGAW zu stellen;

die Verwaltungsgesellschaft oder die betreffende Person fuhrt fur den OGAW und fur einen oder mehrere
andere Kunden, bei denen es sich nicht um OGAW handelt, die gleichen Téatigkeiten aus;

die Verwaltungsgesellschaft oder die betreffende Person erhélt aktuell oder kinftig von einer anderen
Person als dem OGAW in Bezug auf Leistungen der kollektiven Portfolioverwaltung, die fur den OGAW
erbracht werden, zusatzlich zu der hierfur Ublichen Provision oder Gebuhr einen Anreiz in Form von Geld,
Gutern oder Dienstleistungen.

§ 12 AIFMG nennt folgende potentielle Interessenkonflikte:

Interessenkonflikte zwischen dem AIFM sowie seinen Geschaftsleitern, Mitarbeitern oder jeder anderen
Person, die Uber ein Kontrollverhaltnis direkt oder indirekt mit dem AIFM verbunden ist, und dem von ihm
verwalteten AlF oder den Anlegern dieses AlF

Interessenkonflikte zwischen dem AIF oder den Anlegern dieses AIF und einem anderen AIF oder den
Anlegemn jenes AlF

Interessenkonflikte zwischen dem AIF oder den Anlegern dieses AIF und einem anderen Kunden des AIFM
Interessenkonflikte zwischen dem AIF oder den Anlegern dieses AIF und einem von dem AIFM verwalteten
OGAW oder den Anlegern dieses OGAW

Interessenkonflikte zwischen zwei Kunden des AIFM

§ 34 Abs. 2 WAG 2007 zahlt dariiber hinaus im Zusammenhang mit der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen in nicht abschlieBender Weise folgende mdgliche Interessenkonflikie auf:

Es besteht die Gefahr, dass der Rechtstrager oder eine der in § 34 Abs. 1 WAG 2007 genannten Personen
zu Lasten des Kunden einen finanziellen Vorteil erzielt oder finanziellen Verlust vermeidet;

der Rechtstrager oder eine der in § 34 Abs. 1 WAG 2007 genannten Personen hat am Ergebnis einer flr
den Kunden erbrachten Dienstleistung oder eines fir den Kunden getéatigten Geschéafts ein Interesse, das
nicht mit dem Interesse des Kunden an diesem Ergebnis Ubereinstimmt;

fur den Rechtstrager oder eine der in § 34 Abs. 1 WAG 2007 genannten Personen gibt es einen finanziellen
oder sonstigen Anreiz, die Interessen eines anderen Kunden oder einer anderen Gruppe von Kunden Uber
die Interessen des Kunden zu stellen;

der Rechtstrager oder eine der in § 34 Abs. 1 WAG 2007 genannten Personen Ubt die gleiche geschaftliche
Tatigkeit aus wie der Kunde;

der Rechtstrager oder eine der in § 34 Abs. 1 WAG 2007 genannten Personen erhalt gegenwartig oder
kinftig von einer vom Kunden verschiedenen Person in Bezug auf eine fir den Kunden erbrachte
Dienstleistung zusétzlich zu der fir diese Dienstleistung Ublichen Provision oder Gebuhr einen Vorteil
gemaB § 39 WAG 2007.

GemaR der aufgefuhrten Bestimmungen des InvFG 2011, des AIFMG, der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013
und des WAG 2007 ist die RSI im Rahmen ihrer Konzessionstatbestande verpflichtet, alle unzuldssigen
Interessenkonflikte bei der Erbringung ihrer Dienstleistungen

zu erkennen,

zu erfassen,

zu Uberwachen,

zu vermeiden (d. h. die Verwirklichung eines potenziellen Interessenkonfliktes hintanzuhalten) sowie
offenzulegen, wenn eine Vermeidung nicht méglich ist.

Die RSI kann trotz der Befolgung ihrer Interessenkonflikts-Politik nicht ausschlieBen, dass es im Einzelfall zu einer
Schadigung der Interessen von Anteilsinhabern kommt.
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2. Generelle MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten

2.1 Entscheidung Uber Interessenkonflikte

In Fallen, in denen die Vorkehrungen der RSI zum Umgang mit Interessenkonflikten nicht ausreichen, um zu
gewahrleisten, dass die Interessen der von der RSI verwalteten Produkte und deren Anleger nicht geschadigt
werden, werden die Geschéftsfuhrer der RSI oder von ihr bevollmachtigte Mitarbeiter die notwendigen
Entscheidungen treffen, die gewahrleisten sollen, dass die RSI stets im besten Interesse der verwalteten Produkte
und deren Anleger handelt. Die RSI wird die Anleger entsprechend informieren.

Potenzielle Interessenkonflikte sind an den Compliance Officer zu melden. Bei der Entscheidung Uber die zu
setzenden Schritte ist grundsatzlich danach zu trachten, die Interessen des Kunden, zu dessen Nachteil der
Interessenkonflikt besteht, gegenlber den Interessen der RSI und der fur sie tatigen Personen vorrangig und
gegenuber den Interessen anderer Kunden gleichrangig zu behandeln.

2.2 Compliance Organisation

In der RSI ist ein Compliance Officer ernannt, der fur die Erstellung, Umsetzung, Anwendung und Aktualisierung
dieser Interessenkonflikis-Politik verantwortlich ist. Der Compliance Officer der RSI ist durch Beschluss der
Geschéftsfihrung in seiner Funktion unabhangig und weisungsfrei gestellt.

2.3 Aufbauorganisation der RSI

Die RSI hat wirksame organisatorische und administrative Vorkehrungen zur Ergreifung aller angemessenen
MaBnahmen zur Ermittlung, Vorbeugung, Beilegung und Beobachtung von Interessenkonflikten getroffen, indem
Fondsmanagement, Risikomanagement und Mid Office (zustandig fur Bewertung gem. § 17 Abs. 4 Z 2 AIFMG)
hierarchisch getrennt sind. Zudem sind Fondsmanagement und Risikomanagement unterschiedlichen
Geschaftsbereichen zugeordnet. Damit sind die Aufgaben- und Verantwortungsbereiche der RSI, die als miteinander
unvereinbar angesehen werden konnten, oder potentiell systematische Interessenkonflikte hervorrufen kénnten,
getrennt.

2.4 Meldung von Interessenkonflikten

Die Erkennung und Meldung potenzieller Interessenkonflikte an den Compliance Officer ist Aufgabe der betroffenen
Abteilungen bzw. Mitarbeiter. Dies ist vom Compliance Officer zu Uberwachen und gegebenenfalls durchzusetzen.
Die Fuhrungskrafte sind fur die Sensibilisierung der Mitarbeiter betreffend den Themenbereich Interessenkonflikte
verantwortlich. Compliance hat die betreffenden Abteilungen bzw. Mitarbeiter durch entsprechende Information und
Anleitung in die Lage zu versetzen, potenzielle Interessenkonflikte zu erkennen und diese an den Compliance Officer
zu melden. Insbesondere bei Eingehen neuer Geschéftsbeziehungen oder Bearbeitung neuer Geschaftsfelder ist
das Interessenkonfliktspotential durch Einbindung des Compliance Officers zu prufen.

2.5 Flhrung eines Interessenkonflikiregisters

Der Compliance Officer flhrt ein Interessenkonflikiregister, in dem Daten Uber aufgetretene Interessenkonflikte
gesammelt werden. Die gemeldeten Interessenkonfliktsituationen bieten die Grundlage fur eine laufende Adaptierung
dieser Politik.

2.6 Schulungen der Mitarbeiter

Compliance-Schulungen fur Mitarbeiter finden regelmaBig statt. Die Teilnahme an allfélligen anlassbezogenen
Schulungen ist fur jene Mitarbeiter verpflichtend, die durch das Compliance-Team dazu aufgefordert werden. Neu
eintretende Mitarbeiter mUssen innerhalb von einem Monat ab Eintritt eine Compliance-Schulung absolvieren. Die
Mitarbeiter werden Uber potentielle Interessenkonflikte periodisch informiert. Der Compliance Officer hat die
betreffenden FUhrungskrafte bzw. Mitarbeiter durch entsprechende Information und Instruktion in die Lage zu
versetzen, potenzielle Interessenkonflikte zu erkennen und diese an den Compliance Officer zu melden.

2.7 Uberwachung der Mitarbeiter

Der Compliance Officer hat die Aufgabe, alle Mitarbeiter der RSI im Hinblick auf mégliche Interessenkonflikte zu
Uberwachen.
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2.8 RegelméBige Meldungen an die zustandige Geschéftsfihrung und Aufsichtsrat

Der Compliance Officer verfasst fUr die Geschéaftsfuhrung der RSI monatliche Compliance-Berichte Uber seine
Tatigkeit sowie Quartalsberichte bzw. einen Jahresbericht fir den Aufsichtsrat der RSI.

2.9 RegelmaBige Prafung durch die interne Revision
Die interne Revision tUberpruft jghrlich die Compliance Organisation der RSI.

3. MaBnahmen zur Vermeidung von ermittelten potentiellen Interessenkonflikten, deren Behandlung und
Aufldsung in der RSI

Informationsvorsprung: Die Mitarbeiter der RSI kdnnten bei einem Informationsvorsprung gegendber dem Markt
versucht sein, Compliance Regelungen zu umgehen.

Behandlung und Auflésung des Interessenkonflikts: Uber die fir alle Mitarbeiter geltenden Verpflichtungen fur die
Offenlegung von Konto- und Depotverbindungen und Umséatzen hinaus haben die Mitarbeiter in
Vertraulichkeitsbereichen unaufgefordert jedes aufgegebene Mitarbeitergeschéaft nach Auftragserteilung
unverzuglich dem Compliance Beauftragten (CB) der RSI zu melden. Diese Meldung hat schriftlich zu erfolgen
und unabhéangig davon, bei welcher Bank das Wertpapierdepot gefuhrt wird. Entsprechendes gilt ebenso fur
Mitarbeitergeschéafte, die der Mitarbeiter als Bevollmachtigter oder als Testamentsvollstrecker etc. durchgeflhrt
hat.

Nicht anzuzeigen sind personliche Geschafte, die im Rahmen eines Portfolioverwaltungsvertrages getatigt
wurden, sofern vor Abschluss des Geschéfts keine diesbezlglichen Kontakte zwischen dem Portfolioverwalter
und dem Mitarbeiter stattfanden.

Bereits auf Grundlage des Borsegesetzes sind Handlungsweisen wie beispielsweise Front Running oder Parallel
Running verboten.

Weitere Regelungen zu Mitarbeitergeschaften finden sich im Compliance-Regelwerk.

Durch das Compliance Office erfolgt eine laufende Kontrolle der Regelungen fur Mitarbeitergeschéfte.

Ertragsziele der Veririebsmitarbeiter kdnnen einen Anreiz darstellen, dem Kunden Produkte mit hdoherer
Verwaltungsgebuhr anzubieten.

Behandlung und Aufldsung des Interessenkonflikis: Im Rahmen der Dienstleistungserbringung werden die
Anlegerbedurfnisse (insbesondere die Ertragsziele und die Risikotoleranz) in einem strukturierten Prozess erfasst
und dokumentiert. Die Vertriebsmitarbeiter haben bei ihren Anlage- und Produktvorschlagen diese Vorgaben des
Kunden einzuhalten. Sie haben dabei grundsétzlich solche Produkte anzubieten, deren Ertragspotentiale die
Ertragserwartung des Kunden mit mdglichst geringem Risiko erflllen kénnen. Darlber hinaus werden folgende
Kriterien berlcksichtigt, die das Erzielen schneller Absatzerfolge in den Hintergrund stellen sollen: die Erreichung
der Vertriebsziele Uber nachhaltige Kundenbeziehungen und der Betreuungsumfang des Kunden anhand der
Anzahl der Betreuungsgesprache bzw. der Pflege der Kundenbeziehung.

Einladungen: Mitarbeitern der RSI gehen von Fremdfirmen aufgrund ihrer beruflichen Stellung Einladungen (sowohl
zu Fachveranstaltungen als auch zu gesellschaftlichen Ereignissen) und Geschenke zu.

Einladungen und Geschenke: Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft kdnnen aufgrund ihrer beruflichen Stellung
Einladungen/Geschenke (Fachveranstaltungen od. gesellschaftliche Ereignisse) annehmen bzw. aussprechen (zB
gegenuber Kunden, Broker, Fremdmanager, Vertriebspartner oder anderen Verwaltungsgesellschaften).

Behandlung und Auflésung des Interessenkonflikis: Die Kriterien fur die Annahme bzw. das Gewahren von
Einladungen und Geschenken sind im Compliance-Regelwerk Klar definiert. Dieses sieht vor, dass die
Zuwendung nicht geeignet sein darf

= die Entscheidung des Empfangers in einem konkreten Geschaftsfall zu beeinflussen;

= Interessenkonflikte zu verursachen.

Wird einem Mitarbeiter ein Vorteil angeboten oder gewéhrt, der bestimmte Schwellenwerte (sogenannte
Bagatellgrenze) Uberschreitet, ist dies dem Compliance Office zu melden. Die Annahme von Einladungen mit
einem Gegenwert Uber 100 Euro ist — unter Einbindung des zustandigen Vorgesetzten — vom Compliance Office
zu genehmigen, die Letztentscheidung Uber die Annahme liegt beim zustandigen Geschéaftsfuhrer.

Eigenveranlagungen: Die RSI fuhrt Veranlagungen ihres eigenen Vermogens durch und kann aus dem gleichen
Anlageuniversum wéhlen wie ihre Fonds/Portfolios.
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Behandlung und Auflésung des Interessenkonflikts: Die bei der DurchfUhrung der Eigenveranlagung tatigen
Personen unterliegen im Rahmen dieser Tatigkeit dem geltenden Compliance-Regelwerk (Vorrang der
Anlegerinteressen). Bei Zweifeln Uber die Zuldssigkeit von Transaktionen ist vorab Rucksprache mit dem
Compliance Office zu halten.

Durch eine performanceabhéangige Gehaltspolitik der RSI kénnte ein Fondsmanager angehalten sein, zu viel Risiko
bei den entsprechenden Transaktionen einzugehen, um die eigenen Bonusansprlche zu erlangen bzw. zu erhdhen.

Behandlung und Aufldsung des Interessenkonflikts: Die Geschéftsfihrung der RSI verfolgt bei allen Mitarbeitern
eine Gehalts- und Vergutungspolitikk, die potentielle Interessenkonflikte und den Missbrauch von
Insiderinformation durch diese und insbesondere durch den Fondsmanager verhindern soll. Die
Geschaftsfuhrung der RSI verzichtet insbesondere bei Fondsmanagern auf finanzielle Anreize,

> die Bonuszahlungen in Relation zu getatigten Bérsentransaktionen vorsehen oder

> Bonuszahlungen, die die Risikokomponente auBer Acht lassen und ausschlieBlich performanceorientiert sind.
Die Entlohnung der Mitarbeiter erfolgt geméaB den Regelungen des InvFG, des AIFMG und des BWG. Die
Geschaftsfuhrung definiert die Rahmenbedingungen fur die Bonusregelungen, jahrlich erfolgt ein Review.

VorUbergehende Personallberlassung zwischen der RSI und der Raiffeisen Kapitalanlage Gesellschaft mbH (RKAG)
unter Anwendung des Arbeitskraftetberlassungsgesetzes (AUG). Die RKAG halt 75% der Geschéaftsanteile der RSI.

Behandlung und Auflésung des Interessenkonflikts: Durch entsprechende vertragliche Vereinbarung zwischen
der RSI und der RKAG ist sichergestellt, dass

= die Uberlassenen Arbeitnenmer ihre Téatigkeit fur den empfangenden Vertragspartner mit einem
ausreichenden Grad an Unabhangigkeit gegentber dem Uberlassenden Vertragspartner auslben
konnen;

= die Uberlassenen Arbeitnehmer fUr ihre Tatigkeit beim empfangenden Vertragspartner Uber ausreichend
Zeit verflgen;

= die Uberlassenen Arbeitnehmer zu Verschwiegenheit und Datenschutz betreffend jene Tatsachen und
Umstande verpflichtet werden, die ihnen aufgrund oder im Zusammenhang mit der
Personaltberlassung bekannt werden;

= weder die RSI noch die RKAG Uberlassene Arbeitnehmer durch finanzielle oder sonstigen Anreize
veranlassen, die Interessen der Kunden bzw der Fonds des einen Vertragspartners Uber die Interessen
der Kunden bzw der Fonds des anderen Vertragspartners zu stellen.

IPOs: Zuteilung von Wertpapieremissionen bei Partizipation an Bérsengangen (IPOs) auf die Fonds der RSI mit dem
Hintergrund, dass in bestimmten Marktphasen bei IPOs von signifikanten Kurssteigerungen profitiert werden kann,
dai. d. R. die Nachfrage das Angebot Ubersteigt.

Behandlung und Auflésung des Interessenkonflikts: Die RSI hat das Ziel, Emissionen sowie die zugeteilten
Wertpapiere fair auf die Fonds aufzuteilen. Grundsétzlich ist die Grundlage der Strategien und
Investmententscheidungen eines fur einen Fonds verantwortlichen Fondsmanagers das Investmentuniversum
sowie das Investmentziel des jeweiligen Fonds. Jedem Fondsmanager steht es frei, an einem IPO, das mit dem
Investmentziel seines Portfolios Ubereinstimmt, mitzumachen. In der Regel erteilt der Fondsmanager seinen
Auftrag direkt an einen geeigneten Broker. Im Falle der Verwaltung von mehreren gleichgearteten Portfolios bzw.
bei Sammlung der Auftrage mehrerer Fondsmanager und einer gekurzten Zuteilung erfolgt die Aufteilung auf die
Portfolios, soweit anwendbar, anteilsmaBig (,Pro-Rata-Zuteilung®). Dies ist gemeinsame Aufgabe der Order- und
Tradingdesks.

Umgang mit Teilausfihrungen von Auftragen

Behandlung und Aufldsung des Interessenkonflikis: Die Zusammenlegung von Auftragen flr verschiedene Fonds
oder von Auftragen fur Fonds mit Auftrdgen fur eigene Rechnung der RSI ist nur zuléssig, wenn es
unwahrscheinlich ist, dass die Zusammenlegung der Auftrage fUr einen Fonds von Nachteil ist. In diesem Fall ist
folgender Grundsatz zu bertcksichtigen: es gibt eine Vorerfassung der geplanten Transaktion in entsprechenden
Systemen, und es kommt zu einer anteilsmaBigen Aufteilung auf die betroffenen Fonds. In Ausnahmefallen kann
ein Abweichen von der anteilsmaBigen Aufteilung zuldssig sein. Die Entscheidung dartber wird in Abstimmung
mit dem Compliance Office getroffen.

Bei Zusammenlegung von Fondsauftragen mit Auftragen fUr eigene Rechnung darf nicht in einer fur die Fonds
bzw. die Kunden nachteiligen Weise verfahren werden. Kommt es in diesem Fall zu Teilausfihrungen, ist bei der
Zuweisung der zugehorigen Geschafte den Fonds bzw. den Kunden gegeniber den Eigengeschaften
grundsatzlich Vorrang einzuraumen.

Raiffeisen Bankengruppe: Verwendung von Gesellschaften der Raiffeisen Bankengruppe als Counterpart fur
Geschafte konnte zu hdheren Spesen fur Kunden flhren.
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Behandlung und Auflésung des Interessenkonflikis: Den Grundsatz fur die Abwicklung von Geschaften mit
Unternehmen der Raiffeisen Bankengruppe bildet die Best Execution-Policy der RSI. Die RSI entscheidet Uber die
Auswahl der Gegenpartei (Counterpart), Gber welche die Transaktionen flr die Fonds abgewickelt werden, nach
objektiven Kriterien und unter ausschlieBlicher Wahrung der Interessen der Anleger und der Integritat des Marktes
mit der Sorgfalt einer ordentlichen und gewissenhaften Geschaftsleitung. Sie erteilt Auftrage nur an
Gegenparteien, die Gewahr fUr eine aus einer Gesamtbetrachtung bestmdégliche Wahrung der Kundeninteressen
bieten. Werden tber ,verbundene Unternehmen® Transaktionen fur Kapitalanlagefonds abgewickelt, wendet die
KAG eine spezifische Sorgfalt an. Des Weiteren ist die RSI dem Code of Conduct der Osterreichischen
Investmentindustrie verpflichtet, welcher ebenfalls Richtlinien bezlglich der Best Execution vorgibt. Best
Execution bedeutet in diesem Zusammenhang, dass die Ausfihrung von Geschéaften nach den Kriterien Preis,
Qualitat, operationale Risiken und intern entstehendem Aufwand beurteilt werden muss und sich die Partnerwahl
somit aus diesen Merkmalen zusammensetzt. Konsequenz ist, dass nicht der Billigst- sondern der Bestbieter
zum Zuge kommt.

Einsatz eigener Fonds: Im Rahmen des (Dach-)Fondsmanagements werden zur Abdeckung der Wertpapierkategorie
»Investmentfonds” in erster Linie passende, eigene Fonds eingesetzt und durch Produkte von Fremdanbietern
erganzt.

Behandlung und Auflésung des Interessenkonflikts: Bei der Auswahl von Subfonds fur Fonds der RSI wird bei
entsprechender Eignung fir den Fonds primar danach getrachtet, Subfonds aus den bestehenden Fonds der
RSI auszuwahlen. Ist die Verwendung eigener Fonds als Subfonds nicht im besten Interesse der Kunden, werden
Produkte von Fremdanbietern herangezogen. Die in einem Fonds durch den Einsatz von Subfonds entstandenen
Kosten werden den Kunden im Kundeninformationsdokument - gemeinsam mit anderen Kosten des Fonds -
durch die Angabe der laufenden Kosten sowie im Prospekt durch Angabe der maximalen Verwaltungsgebuhr der
investierten Subfonds transparent gemacht.

Startkapital: Bei der Auflage von Fonds wird im Einzelfall das Startkapital fur diese Fonds von den (Dach-)Fonds der
RSI zur Verfigung gestellt. Auch zu einem spateren Zeitpunkt kann es zu einem Erwerb eines Fonds der RSI durch
einen anderen (Dach-)Fonds der RSI kommen. Nach dem Start des Fonds bzw. nach der Veranlagung kann es
wiederum zum Ausstieg der (Dach-) Fonds aus den Subfonds kommen, wodurch es zu einer entsprechenden
Gebuhrenbelastung des Subfonds kommt.

Behandlung und Auflésung des Interessenkonflikts: Ein Erwerb von Fonds der RSI durch (Dach-)Fonds der RSl
kann erfolgen, wenn der zu erwerbende Fonds der Anlagestrategie des erwerbenden Fonds entspricht. Bei
einem spéteren Verkauf wird aufgrund einer Interessenabwagung im Einzelfall im Rahmen der Strategie des
(Dach-)Fonds bestmaéglich auf den zu verauBernden Fonds Rucksicht genommen.

Die Depotbank der RSI, derzeit die Raiffeisen Bank International AG, zahlt so wie die RSI zur Raiffeisen
Bankengruppe. Dies kénnte zu héheren Spesen fur die Fonds bzw. Kunden fuhren.

Behandlung und Auflésung des Interessenkonflikts; Den Fonds werden markttbliche Gebuhren far die
Depotfihrung sowie Transaktionskosten verrechnet. Die verrechneten Gebuhren/Kosten werden von der RSI
regelmaBig mit der Depotbank verhandelt. Bei Publikums- bzw. institutionellen Fonds kann es zu einer
Differenzierung bei den verrechneten GebUhren/Kosten kommen. Diese bewegen sich jedoch im Rahmen der
markttblichen Bandbreiten fur solche Fondskategorien.

Produkte der Raiffeisen Bankengruppe: Im Fondsmanagement kénnen neben sonstigen Produkten auch Emissionen
von Unternehmen der Raiffeisen Bankengruppe (z.B. Anleihen einer Raiffeisen-Landesbank) eingesetzt werden.

Behandlung und Aufldsung des Interessenkonflikis: Der Rahmen des Einsatzes von Sektorprodukten wird durch
die jeweiligen Interessen der Fonds und die Vereinbarkeit mit den Anlagezielen und der Anlagestrategie der
Fonds sowie den geltenden Veranlagungsbestimmungen und Veranlagungsgrenzen vorgegeben. Im Rahmen
des Investmentprozesses sind zusatzliche, an den Anlegerinteressen orientierte Kriterien formuliert, die erfullt sein
mussen, damit ein Investment in eine Raiffeisen-Emission in Betracht kommt.

Ricknahmen: Anteilsinhaber eines Fonds winschen in marktengen Phasen eine Ricknahme ihrer Fondsanteile. Die

im Fonds beinhalteten Wertpapiere weisen einen unterschiedlichen Grad an Liquiditat auf bzw. kénnen teilweise
lediglich mit Kursabschlagen verauBert werden.
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Behandlung und Auflésung des Interessenkonflikis: Bei einer VerauBerung von Wertpapieren zur Bedienung von
Anteilscheinricknahmen haben Fondsmanager darauf zu achten, dass die Portfoliostruktur nach der
VerauBerung weiterhin eine ausgewogene Zusammensetzung aufweist. Eine VerauBerung von Wertpapieren mit
Kursabschlagen ist nur in einem begrenzten AusmaB mdglich, und die Kursabschldge durfen nicht wesentlich
sein. Andernfalls sind andere, rechtliche Schritte zu erwagen, als ultima ratio eine Aussetzung der Ricknahme
der Fondsanteile. Die RSI hat per Dienstanweisung die Vorgehensweise bei einer Aussetzung der
Anteilscheinriicknahme geregelt.

Geschéafte zwischen Fonds: Ein RSI-Fonds verauBert Wertpapiere an einen anderen RSI-Fonds. Der verduBernde
Fonds ist an einem maoglichst hohen, der erwerbende Fonds an einem mdaglichst glnstigen Preis interessiert.

Behandlung und Auflésung des Interessenkonflikts: Die Bewertung des Fondsvermoégens von OGAW erfolgt
durch die Depotbank, um eine von der RSI unabhangige Bewertung sicherzustellen. Hierzu sind gesetzlich
entsprechende Kriterien festgelegt. Die Durchfihrung von Transaktionen zwischen zwei RSI-Fonds ist auf Basis
des von der Depotbank ermittelten Kurses oder eines vom Fondsmanagement dokumentierten, tagesaktuellen
(Misch-)Kurses (um zum Vorteil beider Fonds bid/offer spreads auszuschalten) zulassig.

Schadenersatz; Bei Schaden, welche einem Fonds entstehen und welche die RSI zu ersetzen hat, hat die RSI das
Interesse am Vorliegen einer mdglichst geringen Schadenssumme, im Gegensatz zu den Anteilsinhabern, die
Interesse an einer moéglichst hohen Schadenssumme (hoher Schadenersatz) haben. Selbiges gilt fir Schaden bei
Fonds, bei denen das Fondsmanagement an einen Dritten ausgelagert ist, und welche der Dritte zu ersetzen hat.

Behandlung und Aufldsung des Interessenkonflikts: Die Schadensberechnung erfolgt durch eine vom internen
bzw. externen Fondsmanagement unabhangige Stelle in Abstimmung mit dem Wirtschaftsprufer.

In Situationen mit geringer Marktliquiditét konnte die RSI erwagen, zur Erreichung von héherer Liquiditat in RSI-Fonds
andere RSI-Fonds in die wenig liquiden Fonds investieren zu lassen.

Behandlung und Auflésung des Interessenkonflikts: Der Erwerb von Anteilen an weniger liquiden RSI-Fonds
kommt nur flr solche anderen RSI-Fonds in Betracht, wenn dadurch die Interessen der Anteilsinhaber beider
Fonds nicht beeintrachtigt werden, der Erwerb in die Veranlagungsstrategie des aufnehmenden Fonds passt und
von den Anlagerichtlinien gedeckt ist.

Einsatz von Prime Broker: Ein Prime Broker, der als Geschéftspartner eines AIF (u.a. Spezialfonds, Andere
Sondervermdgen und Pensionsinvestmentfonds) auftritt, darf nicht die Aufgaben einer Verwahrstelle dieses AlF
wahrnehmen. Es sein denn, es liegt eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfihrung seiner
Verwahrfunktion von seinen Aufgaben als Prime Broker vor und die potenziellen Interessenkonflikte werden
ordnungsgeman ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des AlF gegentber offengelegt.

Behandlung und Auflésung des Interessenkonflikts: Die RSI setzt fur ihre AIF keine Prime Broker ein.

Externe Bewerter: Die fur einen AlF bestellte Verwahrstelle darf nicht gleichzeitig als externer Bewerter fur diese AlF
eingesetzt werden. Es sei denn, es liegt eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfuhrung ihrer
Verwahrfunktionen von den Aufgaben als externer Bewerter vor und die potenziellen Interessenkonflikte werden
ordnungsgemaB ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des AlF gegenUber offengelegt.

Behandlung und Aufldsung des Interessenkonflikis: Die Raiffeisen Bank International AG (RBI) ist die
Verwahrstelle der von der RSI verwalteten AIF, sie wird nicht als externer Bewerter dieser AlF tatig.

Die RSI kann Aufgaben an sonstige Dienstleister Ubertragen (z.B. Delegation des Managements eines Fonds,
Bestellung externer Bewerter). Dabei konnen auch Unternehmen aus dem Raiffeisensektor eingesetzt werden. Es ist
moglich, dass (potentielle) Auftragnehmer andere Tatigkeiten ausflhren, die in Interessenkonflikten mit der von der
RSI Ubertragenen Aufgabe stehen.

Behandlung und Aufldsung des Interessenkontlikis: Die RSI beriicksichtigt auch bei der Ubertragung von
Aufgaben an Dritte die Interessen der Anleger.

So sind etwa beauftragte Manager verpflichtet,
= geeignete MaBnahmen zu ergreifen, um Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Verwaltung zu
identifizieren,
= interne Grundsatze zur Vermeidung der identifizierten Interessenkonflikte aufzustellen und
= unvermeidbare Interessenkonflikte der RSI gegenuber offen zu legen.
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Sofern die RSI zustimmt, dass der Beauftragte die Ubertragenen Aufgaben seinerseits an Dritte weitergibt
(Subdelegation), geschieht dies — neben anderen Bedingungen — ebenfalls nur unter der Voraussetzung, dass
allfallige Interessenkonflikte, die sich aus der Unterbeauftragung ergeben kénnen, festgestellt und gemaB der
Interessenkonflikts-Politik geldst werden oder der RSI gegenuber offengelegt werden.

Etwaige Vergutungen (evtl. Rickvergltungen ,Kick-back-Zahlungen®), die die RSI, die Depotbank/Verwahrstelle
oder ein involvierter Dritter (z.B. Manager) fur Geschéfte erhalten, die sie fur einen Fonds tatigen, sind an den
entsprechenden Fonds weiterzuleiten.

AuBerdem achtet die RSI bei der Auslagerung von Aufgaben darauf, dass dafur marktibliche Entgelte verrechnet
werden.

MaBnahmen zur Vermeidung von ermittelten potentiellen Interessenkonflikien, deren Behandlung und Auflésung
in der Vermdgensverwaltung der RSI

Einsatz von ,RSI-Fonds“: Im Rahmen der Vermdgensverwaltung werden — um eine bestmadgliche Performance der
veranlagten Kundengelder zu gewahrleisten — neben Produkten von Fremdanbietern vorrangig RSI-Fonds eingesetzt.

Behandlung und Aufldsung des Interessenkonflikts: Die Dienstleistung Vermdgensverwaltung wird vom
Vermdgensverwaltungskunden durch ein Pauschalentgelt (All-in-fee) abgegolten. Dieses beinhaltet die
Managementleistung (Vermdgensverwaltungsgebuhr), eine Transaktionskostenpauschale sowie das Entgelt far
die Depotfuhrung (Depotgebuhr). Fur Zwecke der RSI-Vermogensverwaltung wurden eigene Kapitalanlagefonds
aufgelegt. Das Volumen des konkreten Vermogensverwaltungsauftrages sowie die vom Kunden gewahlte
Vermogensverwaltungs-Variante sind die Bestimmungsfaktoren flir die prozentuelle Gewichtung dieser
Kapitalanlagefonds im konkreten Vermogensverwaltungsdepot. Durch den Einsatz dieser Kapitalanlagefonds ist
sichergestellt, dass sowohl auf Ebene des Fonds als auch auf Ebene des Gesamtdepots die jeweils verfolgte
Anlagestrategie ohne Reibungsverluste optimal umgesetzt werden kann. In diesen speziellen Kapitalanlagefonds
werden keine Verwaltungsgebuhren verrechnet.

Nicht- oder bloB Teilausfihrung: Bestehen bei Veranlagungen in Finanzinstrumenten beschrankte Kapazitaten, etwa
aufgrund von Soft oder Hard Closings eines Fonds (d. h. es werden nur mehr eine begrenzte Anzahl von Anteilen
bzw. gar keine Anteile mehr ausgegeben) oder beschrankten Zuteilungen bei Aktienemissionen oder von
TeilausfUhrungen von Wertpapierorders (Kaufen und Verkaufen), kann die Situation entstehen, dass fir Kunden
getatigte Orders gar nicht oder nicht zur Ganze ausgefuhrt werden kénnen.

Behandlung und Auflésung des Interessenkonflikis: Ein bestimmtes Handelsvolumen fur ein oder mehrere
Kundenportfolios oder Fonds kann nur nach zuvor erfolgter Nennung der mengenmaBigen Teilvolumina je Kunde
oder Fonds beordert werden. Die Zuordnung der Wertpapiere zu einem Kundenportfolio erfolgt grundsatzlich
bereits vor Ausfuhrung der Order. Kommt es aufgrund von beschrankten Kapazitdten zu Kirzungen der fur
Vermogensverwaltungs-Kunden georderten Finanzinstrumente, erfolgt die Aufteilung auf die Kundendepots
anteilsmaBig (,Pro-Rata-Zuteilung®) aufgrund einer klar formulierten Zuteilungspolitik. Wird durch eine
Teilausfuhrung einer Order die MindestgroBe bei einzelnen Kunden unterschritten, wird die Order fur diese
Kunden nicht abgerechnet und die entsprechende Stlickzahl pro rata auf die verbleibenden Kunden aufgeteilt.

Kenntnis des Ausflihrungskurses: In der Vermdgensverwaltung kénnten Interessenkonflikte dadurch entstehen, dass
Wertpapierorders (Kaufe und Verkéufe) erst nach deren bdrslicher oder auBerbérslicher Ausfihrung und somit in
Kenntnis des Ausfuhrungskurses einem Kundendepot zugeordnet werden.

5.

Behandlung und Auflésung des Interessenkonflikts: Ein bestimmtes Handelsvolumen fir ein oder mehrere
Kundenportfolios kann nur nach zuvor erfolgter Nennung der mengenmaBigen Teilvolumina je Kunde beordert
werden. Die Zuordnung der Wertpapiere zu einem Kundenportfolio erfolgt bereits vor Ausfuhrung der Order.
Dadurch wird sichergestellt, dass es zu keiner Bevorzugung einzelner Kundenportfolios in Kenntnis gunstiger
Ausfuhrungskosten und Kurse kommt.

Publizierung und Aktualisierung der Conflict of Interest Policy

Die vorliegende Interessenkonflikts-Politik wird im Internet auf der Website www.raiffeisen-salzburg-invest.at im Punkt
Uber uns / Corporate Governance veroffentlicht und im Anlassfall sofort, mindestens aber einmal jahrlich auf ihre
Aktualitat hin Gberprift und entsprechend adaptiert.
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Liste der Unterverwahrstellen

Lagerstellenliste

Raiffeisen Bank International AG

Adresse: Raiffeisen Bank International, Am Stadipark 9, A-1030 Wien

SWIFT: RZBA AT WW

Land Bank

Agypten Commercial International Bank (Egypt) S.A.R., Cairo

Albanien Raiffeisen Bank Sh.a. (Albania)

Aserbaidschan BAKU Stock Exchange

Australien HSBC Custody Nominees (Australia) Limited, Sydney

Belgien KBC Securities NV Brussels

Bosnien Raiffeisenbank Bosnia & Herzegovina

Brasilien Citibank N.A., London Branch

Bulgarien RBB Raiffeisenbank (Bulgaria) AD, Sofia

Déanemark SEB — Skandinaviska Enskilda Banken AB,
Copenhagen

Deutschland Clearstream Banking AG, Frankfurt

Estland AS SEB Pank, Tallin

Finnland Pohjola Bank plc, Helsinki

Finnland - AIF SEB - Skandinaviska Enskilda Banken AB, Helsinki

Frankreich CACEIS Bank, Paris

Griechenland

EFG Eurobank Ergasias S.A., Athens

GroB3britannien

The Bank of New York, London

Hongkong HSBC, Hong Kong

Indien HSBC Indien, Mumbai

Indonesien HSBC Indonesia, Jakarta

Irland The Bank of New York, London

Israel United Mizrahi Bank Ltd

ltalien Intesa Sanpaolo SpA., Milan

Japan HSBC Japan, Tokyo

Kanada CIBC Mellon Global Securities Services Company,
Toronto

Kasachstan ZAQO Ruaiffeisenbank Moscow

Kroatien Raiffeisenbank Austria, Zagreb

Lettland SEB Banka Latvia, Riga

Litaven SEB Bank Lithuania, Vilnius

Malaysia HSBC Malaysia, Kuala Lumpur

Mazedonien Raiffeisenbank Austria, Zagreb

Mexiko Brown Brothers Harriman & Co, New York

Montenegro Raiffeisenbank Austria, Zagreb

Neuseeland HSBC, New Zealand, Auckland

Niederlande KAS Bank N.V., Amsterdam

Norwegen DnB NOR Bank ASA, Oslo

Osterreich Wertpapiersammelbank (WSB), Vienna

Philippinen HSBC Philippinen, Manila

Polen RB Polska, Warsaw

Portugal Banco Comercial Portugues, Lisbon

Rumdnien Raiffeisen Bank S.A., Bukarest

Rufland ZAO Raiffeisenbank Austria, Moscow

Schweden SEB - Skandinaviska Enskilda Banken AB, Stockholm
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Land Bank

Schweiz UBS AG, Ziirich

Serbien Raiffeisen Bank A.D., Belgrad

Singapur HSBC Singapur

Slowakei SCP, Bratislava / Tatra Banka, Bratislava

Slowenien Raiffeisen Banka d.d. Maribor

Spanien Santander Investment Services S.A

Stdafrika First National Bank of Southern Africa Ltd.,
Johannesburg

Siidkorea Hongkong & Shanghai Banking Corp., Seoul

Taiwan HSBC Taiwan, Taipei

Thailand HSBC Thailand, Bangkok

Tschechien SCP, Prag / Raiffeisenbank A.S., Prague

Tirkei Tirk Ekonomi Bankasi A.S.

Ukraine Raiffeisen Bank Aval

Ungarn Raiffeisen Bank Rt., Budapest

USA Brown Brothers Harriman & Co, New York

Weif3russland Priorbank Minsk

Int. Clearing: Clearstream Luxembourg —alle Wéhrungen
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