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Halbjahresbericht 
vom 1. Dezember 2015 bis 31. Mai 2016 
 

 

Der Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 ist ein Pensionsinvestmentfonds. Er dient für Zwecke der Altersvorsorge 

und verfolgt deshalb eine langfristige Anlagepolitik. Der Fonds ist ein gemischter Fonds und strebt moderates Kapital-

wachstum an. Er investiert überwiegend (mind. 51 % des Fondsvermögens) in auf Euro lautende Anteile an Investment-

fonds, die nach einem quantitativen und qualitativen Ansatz ausgewählt werden. Emittenten der im Fonds befindlichen 

Anleihen bzw. Geldmarktinstrumente können ua. Staaten, supranationale Emittenten und/oder Unternehmen sein. Der 

Fonds ist ein staatlich gefördertes Instrument zur Pensionsvorsorge mit Prämienbegünstigung und Kapitalgarantie. Im 

Falle einer widmungswidrigen Entnahme des Kapitals, ist die Hälfte der erhaltenen Prämien zurückzuerstatten und es 

erfolgt eine Nachversteuerung. Die gesetzlichen Veranlagungsvorschriften sehen aktuell einen Aktienanteil von mindes-

tens 30 % des Fondsvermögens vor (österreichische Aktien und/oder Aktien von definierten EWR-Ländern). Dieser Ak-

tienteil wird allerdings dauerhaft abgesichert, weswegen keine Partizipation an der Entwicklung des Aktienmarkts erfolgt. 

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht durch eine Benchmark eingeschränkt. Er kann direkt oder indirekt mehr als 

35 % des Fondsvermögens in Wertpapiere/Geldmarktinstrumente folgender Emittenten investieren: Österreich, Deutsch-

land, Belgien, Finnland, Frankreich oder den Niederlanden.  

 

Allgemeine Fondsdaten 
 

Tranche Fondswährung Tranchenwährung Auflagedatum ISIN 

ISIN vollthesaurierend Inland (VTI) EUR EUR 22.12.2004 AT0000613351 

 

 

Fondscharakteristik 
 

Rechnungsjahr: 01.12. – 30.11. 

Ausschüttungs- / Auszahlungs- / Wieder-

veranlagungstag: 

 

15.02. 

Fondsbezeichnung: Pensionsinvestmentfonds gemäß § 168 InvFG in der Form eines Anderen 

Sondervermögens gemäß §§ 166 f InvFG in Verbindung mit AIFMG 

max. Verwaltungsgebühr des Fonds: 2,50 %  

max. Verwaltungsgebühr der Subfonds: 2,00 % 

Depotbank (Verwahrstelle): Raiffeisen Bank International AG 

Verwaltungsgesellschaft: Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH 

Schwarzstraße 13-15, A-5020 Salzburg 

Tel. +43 662 8886-12500, Fax +43 662 8886-12509 

www.raiffeisen-salzburg-invest.com 

Firmenbuchnummer: 133117k 

Fondsmanagement: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. 

Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH 

Abschlussprüfer: KPMG Austria GmbH 
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Rechtlicher Hinweis 

Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit 

ausgewiesenen Ergebnissen können geringfügige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden. 

 

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschließlich der Erträgnis-

se durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm 

gehörigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuzüglich des Wertes der zum Fonds gehörenden 

Finanzanlagen, Geldbeträge, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzüglich Verbindlichkeiten, von der  

Depotbank (Verwahrstelle) zu ermitteln. 

 

Das Nettovermögen wird nach folgenden Grundsätzen ermittelt: 

a) Der Wert von Vermögenswerten, welche an einer Börse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-

handelt werden, wird grundsätzlich auf der Grundlage des letzten verfügbaren Kurses ermittelt. 

b) Sofern ein Vermögenswert nicht an einer Börse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird 

oder sofern für einen Vermögenswert, welcher an einer Börse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder 

gehandelt wird, der Kurs den tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverläs-

siger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungs-

methoden zurückgegriffen. 

 

Die Performance wird von der Raiffeisen Salzburg Invest KAG entsprechend der OeKB-Methode, basierend auf Daten 

der Depotbank (Verwahrstelle), berechnet (bei der Aussetzung der Auszahlung des Rückgabepreises unter Rückgriff auf 

allfällige, indikative Werte). Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, und zwar der Ausgabe-

aufschlag (maximal 3 % des investierten Betrages) bzw. ein allfälliger Rücknahmeabschlag (maximal 0,00 % des ver-

kauften Betrages), nicht berücksichtigt. Diese wirken sich bei Berücksichtigung in Abhängigkeit der konkreten Höhe 

entsprechend mindernd auf die Wertentwicklung aus. Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verlässli-

chen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung des Fonds zu. 
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Sehr geehrte Anteilsinhaber! 

 

Die Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH erlaubt sich den Halbjahresbericht des Raiffeisen-Pensionsfonds-

Salzburg 2005 vom 1. Dezember 2015 bis 31. Mai 2016 vorzulegen. 

 

 

Fondsdetails 
 

 30.11.2015 31.05.2016 

Fondsvermögen in EUR 8.158.713,76 4.088.927,35 

errechneter Wert / Anteil (VTI) EUR 109,10 107,99 

Ausgabepreis / Anteil (VTI) EUR 112,37 111,23 

 

 

Umlaufende Anteile 

 AT0000613351 

VTI 

umlaufende Anteile am 30.11.2015 74.777,913 

Absätze 1.813,712 

Rücknahmen -38.729,072 

gesamt umlaufende Anteile am 31.05.2016 37.862,553 
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Bericht zur Anlagepolitik des Fonds 
 

Der Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 ist ein gemischter Fonds, der auf Basis einer CPPI Strategie (Constant 

Proportion Portfolio Insurance) das eingezahlte Kapital sichert. Eine finanzmathematische Berechnung liefert täglich die 

maximal zulässige ungesicherte Aktienquote. Auf dieser Basis wurde die in den Fondsbestimmungen vorgesehene 

Aktienquote iHv. 30 % zur Gänze abgesichert, d.h. das ökonomische Risiko aus Aktien gemäß CPPI war praktisch gleich 

Null.  

 

Aufgrund der geringen Renditen, die Anleihen von Schuldnern hoher Bonität derzeit aufweisen, wird die Aktienquote bis 

auf weiteres abgesichert bleiben müssen. Solange dies der Fall ist, wird weiterhin keine Partizipation an eventuell stei-

genden Aktienmärkten möglich sein. Der Kurserfolg des Fonds wird daher nicht (mehr) durch die Entwicklung der Akti-

enkurse beeinflusst. 

 

Anfang April 2016 war der erste Garantiestichtag des Fonds. In Vorbereitung auf die erwarteten Mittelabflüsse wurde das 

Portfolio im Dezember neu strukturiert. Zwei Fonds, die zur Steuerung des Zinsänderungsrisikos abreifende Anleihen 

hielten, wurden liquidiert. Im Gegenzug wurde einerseits die strategische Gewichtung des Dura 1 Fonds auf knapp unter 

50 % aufgestockt, andererseits wurden kurzlaufende französische Staatsanleihen („T-Bills“) als Einzeltitel aufgenommen 

und die Cashquote erhöht. Dadurch wird die Flexibilität bei der Gestionierung rund um Ein- und Auszahlungstermine 

verbessert. 

 

An den ersten Garantiestichtagen fanden massive Mittelabflüsse statt. Das Fondsvolumen hat sich seit April mehr als 

halbiert. Sämtliche Portfoliobausteine wurden dabei aliquot reduziert. 

 

Die im Fonds befindlichen Anleihen konnten in der Berichtsperiode aufgrund ihrer kurzen Restlaufzeit keinen positiven 

Beitrag liefern. Dazu kamen die Kosten aus Gebühren und den vorgegebenen Absicherungsmaßnahmen der Aktien, 

sodass der Fonds im Berichtszeitraum ein negatives Gesamtergebnis erzielte (-1,02 %). 
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Zusammensetzung des Fondsvermögens in EUR 
 

 

1 . Wertpapiere Kurswert % 

     

 
Aktien 

   

 
Euro 

 
1.136.249,29 27,79 

 
Summe Aktien 1.136.249,29 27,79 

     

 
Investmentzertifikate 

  

 
Euro 

 
2.089.517,38 51,10 

 
Summe Investmentzertifikate 2.089.517,38 51,10 

     

 
Anleihen 

   

 
Euro 

 
300.180,60 7,34 

 
Summe Anleihen 300.180,60 7,34 

     

 
Summe Wertpapiere 3.525.947,27 86,23 

     2 . Derivative Produkte 
  

     

 
Bewertung Finanzterminkontrakte 3.915,10 0,10 

 
Summe Derivative Produkte 3.915,10 0,10 

     3 . Bankguthaben 
  

     

 
Bankguthaben auf EUR lautend 540.708,43 13,22 

 
Summe Bankguthaben 540.708,43 13,22 

     4 . Abgrenzungen 
  

     

 
Abgegrenzte Dividendenansprüche 4.125,25 0,10 

 
Summe Abgrenzungen 4.125,25 0,10 

     5 . Sonstige Verrechnungsposten 
  

     

 
Diverse Gebühren -673,84 -0,02 

 
Sonstige Forderungen 14.905,14 0,37 

 
Summe Sonstige Verrechnungsposten 14.231,30 0,35 

     

     Fondsvermögen 4.088.927,35 100,00 
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Vermögensaufstellung in EUR 
 

Die bei den Wertpapieren angeführten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wo-

bei ein allfälliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird. Die mit "Y" gekennzeichneten Wert-

papiere weisen auf eine offene Laufzeit hin. 

 

 
ISIN Zinssatz Wertpapierbezeichnung   Währung Bestand 

31.05.2016 
Zugänge Stk. 

Nominal 
Abgänge 

Stk. 
Nominal 

 Kurs Kurswert in 
EUR 

%-Anteil 
am Fonds-
vermögen 

            
AKTIEN EURO 

           AT0000606306 
 

RAIFF.BK.INT. AG INH.AKT. EUR 4.075 1.360 5.000 
 

11,990000 48.859,25 1,20 
AT0000641352 

 
CA IMMO.ANL.AG AKT. O.N. EUR 2.749 917 3.372 

 
16,260000 44.698,74 1,09 

AT0000644505 
 

LENZING AG AKT.O.N. 
 

EUR 277 93 341 
 

82,500000 22.852,50 0,56 
AT0000652011 

 
ERSTE GROUP BK ST.AKT.ON EUR 9.101 3.946 10.689 

 
24,380000 221.882,38 5,43 

AT0000676903 
 

RHI AG AKTIEN O.N. 
 

EUR 969 323 1.189 
 

17,700000 17.151,30 0,42 
AT0000697750 

 
CONWERT IMMO. AKT. O.N. EUR 2.632 1.756 3.058 

 
14,800000 38.953,60 0,95 

AT0000720008 
 

TELEKOM AUSTRIA AKT. O.N. EUR 4.621 1.542 5.670 
 

5,574000 25.757,45 0,63 
AT0000730007 

 
ANDRITZ AKT.O.N. 

 
EUR 2.532 845 3.106 

 
45,245000 114.560,34 2,80 

AT0000743059 
 

OMV AG  AKT. O.N. 
 

EUR 5.690 1.899 6.981 
 

25,235000 143.587,15 3,51 
AT0000746409 

 
VERBUND KAT.A O.N. 

 
EUR 2.367 790 2.906 

 
12,100000 28.640,70 0,70 

AT0000809058 
 

IMMOFINANZ AG 
 

EUR 30.539 10.823 43.863 
 

2,106000 64.315,13 1,57 
AT0000821103 

 
UNIQA INS GROUP /STM 

 
EUR 4.298 1.434 5.272 

 
6,538000 28.100,32 0,69 

AT0000831706 
 

WIENERBERGER AKT.O.N. EUR 4.086 1.364 5.015 
 

16,265000 66.458,79 1,63 
AT0000837307 

 
ZUMTOBEL GROUP /INH 

 
EUR 1.059 354 1.300 

 
13,000000 13.767,00 0,34 

AT0000908504 
 

VIENNA INSURANCE ST.O.N. EUR 1.336 446 1.638 
 

20,015000 26.740,04 0,65 
AT0000937503 

 
VOESTALPINE AG AKT. O.N. EUR 3.650 1.218 4.478 

 
30,500000 111.325,00 2,72 

AT0000946652 
 

SCHOELLER-BL.OIL  EUR 1,- EUR 390 130 478 
 

55,610000 21.687,90 0,53 
AT0000969985 

 
AT+S AUST. TECH.SYS.O.N. EUR 946 1.949 1.003 

 
11,415000 10.798,59 0,26 

AT0000APOST4 
 

POST AG AKT.O.N. 
 

EUR 1.175 392 1.441 
 

32,925000 38.686,88 0,95 
AT00BUWOG001 

 
BUWOG AG INH.-AKT.O.N. EUR 2.429 1.418 2.924 

 
19,525000 47.426,23 1,16 

            
ANLEIHEN 

                       
ANLEIHEN EURO 

           FR0123611305 0,0000 REP. FSE 16-13.07.16 ZO EUR 300.000 300.000 
  

100,060200 300.180,60 7,34 
            
IN SONSTIGE ORGANISIERTE MÄRKTE EINBEZOGENE INVESTMENTZERTIFIKATE  

                   
IN SONSTIGE ORGANISIERTE MÄRKTE EINBEZOGENE INVESTMENTZERTIFIKATE  EURO 

       AT0000611975 
 

ZKV INDEX (T) 
 

EUR 864 240 1.034 
 

115,490000 99.783,36 2,44 
AT0000A0T7S0 

 
DURA1_1 T 

 
EUR 20.186 24.641 21.161 

 
98,570000 1.989.734,02 48,66 

            
SUMME DER ZUM AMTLICHEN HANDEL ODER EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT ZUGELASSENE WERTPAPIERE       3.525.947,27 86,23 

            
FINANZTERMINKONTRAKTE 

          FATX20160617 
 

Austrian Traded Index Fu20160617 EUR -4 5 9 
 

2.258,500000 -904,90 -0,02 
FATX20160916 

 
Austrian Traded Index Fu20160916 EUR -50 53 103 

 
2.246,000000 4.820,00 0,12 

            
SUMME FINANZTERMINKONTRAKTE 1               3.915,10 0,10 

            
            
BANKGUTHABEN                       

EUR-Guthaben 
         

540.708,43 13,22 
            
SUMME                    540.708,43 13,22 

            
            
ABGRENZUNGEN                       

SONSTIGE FORDERUNGEN 
        

14.905,14 0,37 
DIVIDENDENFORDERUNGEN 

        
4.125,25 0,10 

ZINSENANSPRÜCHE 
        

0,00 0,00 
DIVERSE GEBÜHREN 

        
-673,84 -0,02 

            
SUMME ABGRENZUNGEN                 18.356,55 0,45 

            
SUMME Fondsvermögen                 4.088.927,35 100,00 

            
            
ERRECHNETER WERT   

        
EUR 107,99 

UMLAUFENDE ANTEILE   
        

STUECK 37.862,553 

 

 

Allfällige Abweichungen beim Anteil am Fondsvermögen in % ergeben sich aus Rundungsdifferenzen. 
1 Kursgewinne und –verluste zum Stichtag 
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IN DER VERMÖGENSAUFSTELLUNG GESPERRTE WERTPAPIERE (WERTPAPIERLEIHEGESCHÄFTE) 

      AT0000606306 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG;INHABERAKTIEN O.N. EUR 4.075,00 
      AT0000641352 CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG;AKTIEN O.N. EUR 2.749,00 
      AT0000644505 LENZING AG;AKTIEN O.N. 

 
EUR 277,00 

      AT0000652011 ERSTE GROUP BANK AG;STAMMAKTIEN OHNE NENNWERT EUR 9.101,00 
      AT0000676903 RHI AG;AKTIEN O.N. 

 
EUR 969,00 

      AT0000697750 CONWERT IMMOBILIEN INVEST SE;INHABERAKTIEN O.N. EUR 2.632,00 
      AT0000720008 TELEKOM AUSTRIA AG;INHABERAKTIEN O.N. EUR 4.621,00 
      AT0000730007 ANDRITZ AG;AKTIEN O.N. 

 
EUR 2.532,00 

      AT0000743059 OMV AG;AKTIEN O.N. 
 

EUR 5.690,00 
      AT0000746409 VERBUND AG;INHABERAKTIEN KAT. A O.N. EUR 2.367,00 
      AT0000809058 IMMOFINANZ AG;INHABERAKTIEN O.N. EUR 30.539,00 
      AT0000821103 UNIQA Insurance Group AG;Stamm-Aktien o.N. EUR 4.298,00 
      AT0000831706 WIENERBERGER AG;AKTIEN O.N. 

 
EUR 4.086,00 

      AT0000837307 Zumtobel Group AG;Inhaber-Aktien o.N. EUR 1.059,00 
      AT0000908504 VIENNA INSURANCE GROUP;STAMMAKTIEN O.N. EUR 1.336,00 
      AT0000937503 VOESTALPINE AG;AKTIEN O.N. 

 
EUR 3.650,00 

      AT0000946652 SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQU.AG;AKTIEN ZU EUR 1,- EUR 390,00 
      AT0000969985 AT+S AUSTRIA TECHN.U SYSTEMT. AG;AKTIEN O.N. EUR 946,00 
      AT0000APOST4 OESTERREICHISCHE POST AG;AKTIEN O.N. EUR 1.175,00 
      AT00BUWOG001 BUWOG AG;Inhaber-Aktien o.N. 

 
EUR 2.429,00 

                  
            
UMRECHNUNGSKURSE/DEVISENKURSE 

                     
VERMOEGENSWERTE IN FREMDER WAEHRUNG ZU DEN DEVISEN/UMRECHNUNGSKURSEN 

      PER 31.05.2016 IN EUR UMGERECHNET 
                     

WÄHRUNG 
   

EINHEIT KURS 
              in EUR   
      Euro 

  
EUR 1 = EUR 1,000000 

                  
            
ERLAEUTERUNGEN DER TERMINBOERSENSCHLUESSEL 

                    
KURZ BÖRSEPLATZ     

       EUREX 

 

EUROPEAN EXCHANGE 

 
         WÄHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETÄTIGTE KÄUFE UND VERKÄUFE IN WERTPAPIEREN SOWEIT SIE NICHT IN DER VERMÖENSAUF-

STELLUNG GENANNT SIND 
   ISIN  Wertpapierbezeichnung   Währung Bestand 

31.05.2016 
Zugänge Stk. 

Nominal 
Abgänge 

Stk. 
Nominal 

     

            
IN SONSTIGE ORGANISIERTE MÄRKTE EINBEZOGENE INVESTMENTZERTIFIKATE  EURO 

       AT0000A04GU2 
 

DURA3 1 T 
 

EUR 0 
 

2.728 
    AT0000A0BVR8 

 
DURA3_2 (T) 

 
EUR 0 

 
2.912 

    AT0000A0DJ43 
 

R 214-FONDS (T) 
 

EUR 0 
 

13.500 
    AT0000A0DJ50 

 
R 215-FONDS (T) 

 
EUR 0 

 
13.500 

                
ANLEIHEN EURO 

           FR0123283691 
 

REP. FSE      15-10.02.16 
 

EUR 0 400.000 400.000 
    FR0123447973 

 
REP. FSE      16-04.05.16 

 
EUR 0 400.000 400.000 

                
AKTIEN EURO 

           AT0000911805 
 

FLUGHAFEN WIEN AKT. O.N. EUR 0 73 488 
                

FINANZTERMINKONTRAKTE 
          FATX20151218 

 
Austrian Traded Index Fu20151218 EUR 0 8 

     FATX20160318 
 

Austrian Traded Index Fu20160318 EUR 0 92 
     FATX20160318 

 
Austrian Traded Index Fu20160318 EUR 0 1 

     FATX20160318 
 

Austrian Traded Index Fu20160318 EUR 0 8 8 
    FATX20160318 

 
Austrian Traded Index Fu20160318 EUR 0 16 16 

    FATX20160318 
 

Austrian Traded Index Fu20160318 EUR 0 1 1 
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Die Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH berücksichtigt den Code of Conduct der österreichischen  

Investmentfondsindustrie 2012. 

 

 

Salzburg, am 8. Juli 2016 

 

Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH 

 

 

  



 

Halbjahresbericht: 01.12.2015 – 31.05.2016 11 

Raiffeisen-Pensionsfonds-Salzburg 2005 

Anhang 
 

Impressum 

Eigentümer, Herausgeber und Verleger: 

Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH 

Schwarzstraße 13-15, 5020 Salzburg 

 

Für den Inhalt verantwortlich: 

Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH 

Schwarzstraße 13-15, 5020 Salzburg 

Copyright beim Herausgeber, Versandort: Salzburg 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Raiffeisen Capital Management ist die Dachmarke der Unternehmen: 

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. 

Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. 

Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH 

 


