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MANAGEMENT UND VERWALTUNG

Verwaltungsgesellschaft

Alceda Fund Management S.A.

bis 31. Dezember 2011:
36, avenue du X Septembre
L-2550 Luxemburg

seit 1. Januar 2012:
5, Heienhaff
L-1736 Senningerberg

Eigenkapital zum
31. Dezember 2011:
EUR 2.524.382,23

Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender des 
Verwaltungsrates:

bis zum 14. Februar 2012:
Roman Rosslenbroich
Geschäftsführer der
Aquila Capital 
Management GmbH,
Hamburg

seit dem 15. Februar 2012:
Michael Sanders
Alceda Fund Management S.A.,
Senningerberg

Mitglieder des Verwaltungsrates:

seit dem 15. Februar 2012:
Heinrich Echter
Geschäftsführer der
Alceda Fund Management S.A.,
Senningerberg

bis zum 31. Januar 2012:
Marc Kriegsmann
Geschäftsführer der
Alceda Fund Management S.A.,
Senningerberg

Uwe Krönert
Geschäftsführer der
Alceda Fund Management S.A.,
Senningerberg

Jost Rodewald
Geschäftsführer der
Aquila Capital 
Management GmbH,
Hamburg

seit dem 15. Februar 2012:
Roman Rosslenbroich
Geschäftsführer der
Aquila Capital 
Management GmbH,
Hamburg

bis zum 14. Februar 2012:
Michael Sanders
Geschäftsführer der
Alceda Fund Management S.A.,
Senningerberg

Geschäftsführer der
Verwaltungsgesellschaft:

seit dem 15. Februar 2012:
Heinrich Echter

Helmut Hohmann

Marc Kriegsmann

Uwe Krönert

bis zum 14. Februar 2012:
Michael Sanders

Depotbank, Register- und
Transferstelle

M.M. Warburg & CO
Luxembourg S.A.
2, Place Dargent
L-1413 Luxemburg

Zentralverwaltungsstelle

WARBURG INVEST
LUXEMBOURG S.A.
2, Place Dargent
L-1413 Luxemburg

Abschlussprüfer des Fonds
und der Verwaltungsgesellschaft

PricewaterhouseCoopers S.à r.l.
400, route d’Esch
L-1471 Luxemburg

Anlageberater

Neue Vermögen AG
Unabhängige Kapital-Betreuung
und Beratung
Gewerbepark Kaserne 5
D-83278 Traunstein

Zahlstelle in Luxemburg

M.M. Warburg & CO
Luxembourg S.A.
2, Place Dargent
L-1413 Luxemburg

Zahlstelle in Deutschland und 
Repräsentant

MARCARD, STEIN & CO AG
Ballindamm 36
D-20095 Hamburg

Vertriebsstelle in Deutschland

Neue Vermögen AG
Unabhängige Kapital-Betreuung
und Beratung
Gewerbepark Kaserne 5
D-83278 Traunstein
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ZUSAMMENSETZUNG DES FONDSVERMÖGENS ZUM 31. MÄRZ 2012

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses ungeprüften Halbjahresberichtes.

%
EUR am NFV*

Wertpapiervermögen zum Kurswert 76.956.089,45  100,00
Einstandswert 99.479.129,78
Bankguthaben (5) 371.017,26    0,48
Zinsforderungen aus Wertpapieren (6) 132.136,13    0,17
Forderungen aus Initial Margin (7) 129.250,00    0,17
Forderungen aus Anteilzeichnungen (8) 52.329,55    0,07
Sonstige Vermögenswerte (9) 3.756,83    0,01
Gesamtvermögen 77.644.579,22  100,90

Bankverbindlichkeiten (10) -145.523,39 -0,19
Zinsverbindlichkeiten (11) -328,16    0,00
Unrealisiertes Ergebnis aus Futures (12) -37.000,00   -0,05
Verbindlichkeiten aus Anteilrücknahmen (13) -388.433,56   -0,50
Sonstige Verbindlichkeiten (14) -120.946,10   -0,16
Gesamtverbindlichkeiten -692.231,21   -0,90
Nettofondsvermögen 76.952.348,01  100,00

Anteilklasse P
Nettofondsvermögen EUR 66.654.923,98
Anteile im Umlauf Stück 1.382.047,964
Nettoinventarwert pro Anteil EUR 48,23

Anteilklasse P0A
Nettofondsvermögen EUR 1.627.409,90
Anteile im Umlauf Stück 38.105,000
Nettoinventarwert pro Anteil EUR 42,71

Anteilklasse P0T
Nettofondsvermögen EUR 8.670.014,13
Anteile im Umlauf Stück 197.039,394
Nettoinventarwert pro Anteil EUR 44,00

* NFV = Nettofondsvermögen
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ENTWICKLUNG DES FONDSVERMÖGENS VOM 1. OKTOBER 2011 BIS ZUM 31. MÄRZ 2012

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses ungeprüften Halbjahresberichtes.

EUR

Nettofondsvermögen am Beginn des Berichtszeitraumes 97.226.829,51
Mittelzufl üsse 1.836.381,75
Mittelrückfl üsse -15.508.261,91
Ausschüttung für das Vorjahr -1.085.448,80
Ertragsausgleich 44.839,49
Ergebnis des Berichtszeitraumes nach Ertragsausgleich -5.561.992,03
Nettofondsvermögen am Ende des Berichtszeitraumes 76.952.348,01

Stück
Anteilklasse P
Anteilumlauf am Beginn des Berichtszeitraumes 1.611.344,380
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 35.564,016
Im Berichtszeitraum zurückgenommene Anteile -264.860,432
Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes 1.382.047,964

Anteilklasse P0A
Anteilumlauf am Beginn des Berichtszeitraumes 43.923,103
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 1.153,897
Im Berichtszeitraum zurückgenommene Anteile -6.972,000
Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes 38.105,000

Anteilklasse P0T
Anteilumlauf am Beginn des Berichtszeitraumes 234.565,311
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 877,280
Im Berichtszeitraum zurückgenommene Anteile -38.403,197
Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes 197.039,394
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ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES ZUM 31. MÄRZ 2012

Stücke /
Nominal

Kupon Wertpapierbezeichnung
ISIN / VWVG*

Devise Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Berichtszeitraum

Kurs Kurswert
in EUR

% am 
NFV**

BÖRSENNOTIERTE WERTPAPIERE 11.784.238,50 15,31

AKTIEN 708.111,00 0,92
625.000 European Convergence Dev. Co. Registered 

Shares o.N.
EUR 0 0,04 26.250,00 0,03

GB00B1BJRB27 0
100.200 MATADOR Private Equity AG Inhaber-

Aktien SF 10
EUR  100.200 6,81 681.861,00 0,89

CH0030773102 0

ANLEIHEN PRIVATER EMITTENTEN 8.840.047,50 11,48
300.000 5,5000% Brenntag Finance B.V. EO-Notes 2011(18) EUR 0 105,75 317.250,00 0,41

XS0645941419 0
500.000 4,5000% Celesio Finance B.V. EO-Notes 2010(17) EUR 0 101,63 508.125,00 0,66

XS0503554627 0
700.000 7,5000% Conti-Gummi Finance B.V. EO-Notes 

2010(10/17) Reg.S
EUR 0 106,08 742.560,00 0,96

DE000A1A0U37 0
400.000 7,2500% Dürr AG Anleihe v.10(14/15) EUR 0 111,10 444.400,00 0,58

DE000A1EWGX1 -300.000
900.000 7.0000% Fiat Finance and Trade Ltd. EO-Medium-

Term Notes 2012(17)
EUR 0 99,55 895.950,00 1,16

XS0764640149 0
600.000 6,8750% FIL Ltd. EO-Bonds 2010(17) EUR 0 108,50 651.000,00 0,85

XS0490093480 0
700.000 7,1250% freenet AG Inh.-Schv. v.2011(2016) EUR 0 108,05 756.350,00 0,98

DE000A1KQXZ0 0
1.500.000 4,2500% Fresenius Finance B.V. EO-Notes 

2012(12/19) Reg.S
EUR 1.500.000 99,92 1.498.800,00 1,94

XS0759200321 0
500.000 8,1250% Gaz Capital S.A. EO-Med.-T.Nts 2009(15) 

GAZPROM
EUR 0 113,32 566.575,00 0,74

XS0442330295 0
500.000 6,7500% HeidelbergCement Finance B.V. EO-Med.-

Term Nts 2010(15)
EUR 0 108,73 543.650,00 0,71

XS0520759803 0
200.000 4,0000% HeidelbergCement Finance B.V. EO-Med.-

Term Nts 2012(16)
EUR 200.000 100,43 200.860,00 0,26

XS0755521142 0
500.000 5,5000% HOCHTIEF AG Anleihe v.2012(2017) EUR 500.000 101,86 509.275,00 0,66

DE000A1MA9X1 0
200.000 6,5000% Kabel Deutschland Vertrieb und ITV 

v.11(11/18) Reg.S
EUR 0 105,96 211.910,00 0,28

XS0637823864 0
300.000 6,0000% Man Group PLC EO-Med.-Term Notes 

2010(15)
EUR 0 105,73 317.190,00 0,41

XS0488168351 0
125.000 6,3750% Nordex SE Inh.-Schuldv. v.2011(2016) EUR 0 94,25 117.812,50 0,15

XS0601426538 -75.000
350.000 4,6250% Otto (GmbH & Co KG) Anleihe 

v.2012(2017)
EUR 350.000 102,78 359.730,00 0,47

AT0000A0UJL6 0
200.000 5,5000% Stora Enso Oyj EO-Medium-Term Notes 

2012(19)
EUR 200.000 99,31 198.610,00 0,26

XS0754290459 0

ZERTIFIKATE 2.236.080,00 2,91
56.000 Deut. Börse Commodities GmbH Xetra-

Gold IHS 2007(09/Und)
EUR 0 39,93 2.236.080,00 2,91

DE000A0S9GB0 0

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses ungeprüften Halbjahresberichtes.

*  VWVG = Verwaltungsvergütung
**  NFV = Nettofondsvermögen
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*  VWVG = Verwaltungsvergütung
**  NFV = Nettofondsvermögen
1)  Unter Berücksichtigung der Kontraktgröße von 500.000

NV Strategie Fonds - Konservativ  
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES ZUM 31. MÄRZ 2012

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses ungeprüften Halbjahresberichtes.

Stücke /
Nominal

Kupon Wertpapierbezeichnung
ISIN / VWVG*

Devise Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Berichtszeitraum

Kurs Kurswert
in EUR

% am 
NFV**

NICHT BÖRSENNOTIERTE WERTPAPIERE 6.433.150,00 8,36

ZERTIFIKATE 6.433.150,00 8,36
14.000 Alceda STARfree - Focus Global Forests 

Index Zertifi kat (s. Erl. 16)
EUR 0 113,55 1.589.700,00 2,07

XS0410448459 0
10 BARCLAYS BANK ZT BELGRAVIA IDX 

10/4.1.161) (s. Erl. 16)
EUR 0 0,04 218.750,00 0,28

GB00B1GDXH73 0
10.300.000 UBS LDN INDEX ZERT HENDERSON 

INDIRECT (s. Erl. 16)
EUR 0 44,90 4.624.700,00 6,01

XS0294088660 0

INVESTMENTFONDS 58.738.700,95 76,33

21.000 ABSOLUTE RETURN PLUS UI EUR 0 90,54 1.901.340,00 2,47
DE000A1JGBY2 / 0,30 % 0

12.000 AC - Risk Parity 7 Fund EUR 0 121,96 1.463.520,00 1,90
LU0326194015 / 0,40 % 0

10.000 BayernInv.Bd Global Select-Fds EUR 0 117,74 1.177.400,00 1,53
DE000A0YF280 / 2,00 % 0

90 Carmignac Investissement FCP EUR 0 8.660,91 779.481,90 1,01
FR0010148981 / 1,50 % -90

8.525 CS PROPERTY DYNAMIC (s. Erl. 17) EUR 0 109,09 929.992,25 1,21
DE0009751354 / 0,60 % -12.482

5.000 DB Platinum-AIMHedge Index EUR 0 109,02 545.100,00 0,71
LU0515551710 / 1,00 % 0

47.138 DEGI GLOBAL BUSINESS (s. Erl. 17) EUR 0 39,00 1.838.382,00 2,39
DE000A0ETSR6 / 0,50 % 0

10.000 Earth Gold Fund UI EUR 0 92,08 920.800,00 1,20
DE000A1CUGZ4 / 0,30 % 0

747.412 Focus Nordic Cities EUR 0 10,69 7.989.834,28 10,38
DE000A0MY559 / 0,60 % -256.638

150.000 Fr.Temp.Inv.Fds-T.Em.Mkt.BdFd EUR 0 10,49 1.573.500,00 2,04
LU0496364158 / 1,00 % 0

13.250 GLG VI-GLG Europ.Al.Alternati. EUR 0 110,81 1.468.232,50 1,91
IE00B3VHWQ03 / 1,50 % 0

12.000 LOYS Global MH EUR 0 131,97 1.583.640,00 2,06
DE000A0H08T8 / 0,45 % 0

40.000 M&G Inv.(1)-M&G Global Basics EUR 0 26,92 1.076.804,00 1,40
GB0030932783 / 0,30 % 0

19.000 Prince Str.Emerg.Mkts Flex.EO EUR 0 127,02 2.413.380,00 3,14
LU0432799715 / 0,55 % 0

2.500 Squad Capital - Squad Value EUR 2.500 238,29 595.725,00 0,77
LU0376514351 / 1,50 % 0

2.200 Squad Capital - Squad Value EUR 0 238,30 524.260,00 0,68
LU0199057307 / 1,50 % 0

400 StarCap SICAV - Starpoint EUR 0 1.468,32 587.328,00 0,76
LU0114997082 / 1,20 % -400

3.000 StarCapital FCP - Argos EUR 0 1.390,64 4.171.920,00 5,42
LU0137341789 / 0,80 % 0

75.000 Threadneed.L-Eur.Sm.Com.Ab.Al. EUR 0 20,56 1.542.000,00 2,00
LU0570871706 / 0,75 % 0

163.033 TMW Immobilien Weltfonds (s. Erl. 17) EUR 0 25,10 4.092.128,30 5,32
DE000A0DJ328 / 1,00 % 0

15.000 UBAM-Em.Mkt Corporate Bd (USD) EUR 10.000 113,50 1.702.500,00 2,21
LU0520929653 / 1,25 % 0

800.800 UBS (D) 3 Sector Real Estate Europe (s. Erl. 17) EUR 0 5,80 4.644.640,00 6,04
DE0009772681 / 0,94 % 0

613 Warburg-Hender.Deutsch.Fd Nr.1 EUR 0 13.578,62 8.323.694,06 10,83
DE0005458061 / 1,40 % 0

29.000 Zantke Euro High Yield AMI EUR 15.000 110,47 3.203.630,00 4,16
DE000A0YAX49 / 0,85 % 0
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ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES ZUM 31. MÄRZ 2012

Stücke /
Nominal

Kupon Wertpapierbezeichnung
ISIN / VWVG*

Devise Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Berichtszeitraum

Kurs Kurswert
in EUR

% am 
NFV**

20.000 BlueBay Fds-Em.Mkt Corp.Bd Fd USD 0 149,09 2.231.468,66 2,90
LU0356218734 / 1,20 % 0

270.000 KanAm US-grundinvest Fonds (s. Erl. 17) USD 0 7,22 1.458.000,00 1,89
DE0006791817 / 0,75 % 0

WERTPAPIERVERMÖGEN ZUM KURSWERT 76.956.089,45 100,00

BÖRSENNOTIERTE TERMINKONTRAKTE BEWERTUNGSERGEBNIS

FUTURES1)

INDEX-FUTURES -37.000,00 -0,05

-10 DAX INDEX 19/06/2012 EUR 6.893,00 -37.000,00 -0,05

1) Der Gesamtbetrag der offenen Futurepositionen beträgt EUR 1.723.250,00.

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses ungeprüften Halbjahresberichtes.

*  VWVG = Verwaltungsvergütung
**  NFV = Nettofondsvermögen
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WÄHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHÄFTE, SOWEIT SIE
NICHT MEHR IN DER VERMÖGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

Gattungsbezeichnung
ISIN / VWVG*

Stück,Anteile
bzw.Währung

Käufe/
Zugänge

Verkäufe/
Abgänge

BÖRSENNOTIERTE WERTPAPIERE  

ANLEIHEN PRIVATER EMITTENTEN  

4,0000% Rheinmetall AG Anleihe v.2010(2017)  EUR  0 -700.000
XS0542369219  
4,2500% Kon. KPN N.V. EO-Medium-Term Notes 2012(22)   EUR  400.000 -400.000
XS0752092311
4,3750% ThyssenKrupp AG Medium Term Notes v.12(17)   EUR  300.000 -300.000
DE000A1MA9H4
4,6250% Renault S.A. EO-Medium-Term Notes 2011(16)   EUR  0 -500.000
FR0011052117
5,0000% Gerresheimer AG Anleihe v.2011(2018)  EUR  0 -400.000
XS0626028566  
5,0000% GFK SE Anleihe v.2011(2016)  EUR  0 -250.000
XS0603643890 
5,0000% Imperial Tobacco Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2011(19)  EUR  250.000 -250.000
XS0715437140  
5,5000% FMC Finance VI S.A. EO-Notes 2010(10/16) Reg.S  EUR  0 -412.000
XS0477568637  
5,6250% RCI Banque EO-Medium-Term Notes 2011(15)   EUR  400.000 -400.000
XS0683639933
6,3750% Fiat Finance and Trade Ltd. EO-Medium-Term Notes 2011(16)   EUR  0 -300.000
XS0613002368
6,7500% Franz Haniel & Cie. GmbH MTN-Anleihe v.2009(2014)   EUR  0 -250.000
XS0459131636
7,5000% HeidelbergCement Finance B.V. EO-MTN-IHS v.2009(2014)  EUR  300.000 -300.000
XS0458230082 
8,0000% ThyssenKrupp AG Medium Term Notes v.09(14)  EUR  0 -486.000
DE000A0Z12Y2 

INVESTMENTFONDS  

Amundi-Abs.Volatil.World Equs   EUR  0 -2.500
LU0487547167 / 0,50 %
AXA IM F.Inc.In.St.-US Sh.Dur.   EUR  10.000 -10.000
LU0194346564 / 1,00 %     
db x-tr.II-ITRAXX Crossov.5-Yr   EUR  20.000 -20.000
LU0290359032 / 0,14 %     
db x-tr.S&P 500 INVERSE DAILY   EUR  0 -56.500
LU0322251520 / 0,30 %     
FCM European Opportunities Fd.   EUR  0 -1.000
IE00B3K9F358 / 1,50 %
Fidelity Fds-Asian High Yld Fd  EUR  70.000 -70.000
LU0575482582 / 0,85 %
G.Sachs Fds-GS Glob.High Yld P   EUR  100.000 -100.000
LU0280842005 / 0,60 %
HIGH-DISCOUNTPORTF. UNIVERSAL   EUR  0 -40.000
DE000A0LBSZ2  / 0,50 %    
iShares-Markit iBxx EO Hi.Yd B   EUR  20.000 -20.000
DE000A1C8QT0 / 0,30 %     
Nordea 1-Europ.High Yld Bd Fd   EUR  70.000 -70.000
LU0141799097 / 0,50 %     
UBAM-Local Curr.Em.Mkt Bd (USD   EUR  0 -25.000
LU0371559690 / 0,75 %     

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses ungeprüften Halbjahresberichtes.
*  VWVG = Verwaltungsvergütung
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FONDSSTRUKTUR ZUM 31. MÄRZ 2012

Geographische Gewichtung in %

Deutschland 55,51
Luxemburg 26,50
Großbritannien 8,10
Niederlande 4,94
Irland 1,91
Frankreich 1,01
Schweiz 0,89
Bermuda 0,85
Finnland 0,26
Isle of Man 0,03

100,00

Branchengewichtung in %

Investmentfonds 76,33
Holding- / Finanzgesellschaften 13,97
Banken 6,29
Elektrotechnik / Elektronik 1,39
Nachrichtenübermittlung 1,26
Handel 0,47
Zellstoff- / Papierindustrie 0,26
Sonstige Dienstleistungen 0,03

100,00

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses ungeprüften Halbjahresberichtes.
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ERLÄUTERUNGEN ZUM JAHRESBERICHT ZUM 31. MÄRZ 2012

1. Allgemeines

Der Fonds NV Strategie Fonds („Fonds“) ist ein rechtlich unselbständiges Sondervermögen („fonds commun de 
placement”) aus gesetzlich zulässigen Vermögenswerten („Fondsvermögen”), das nach Teil II des Luxemburger 
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über Organismen für gemeinsame Anlagen („Gesetz vom 17. Dezember 2010“) 
aufgelegt wurde und für gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen („Anleger“) unter Beachtung des 
Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds („Teilfonds“) 
im Sinne des Artikels 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die 
Anleger sind am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds in Höhe ihrer Anteile beteiligt.

Der Fonds besteht derzeit aus einem Teilfonds:

NV Strategie Fonds – Konservativ

Zur Zeit bestehen fünf Anteilklassen:

Anteilklasse P ISIN: LU0212363658
Anteilklasse P0A ISIN: LU0319455936
Anteilklasse P0T ISIN: LU0307990381
Anteilklasse IA ISIN: LU0307987247
Anteilklasse IT ISIN: LU0329773674

Verwendung der Erträge:

Anteilklasse P ausschüttend
Anteilklasse P0A ausschüttend
Anteilklasse P0T thesaurierend
Anteilklasse IA ausschüttend
Anteilklasse IT thesaurierend

In den Anteilklassen IA und IT befi nden sich derzeit keine Anleger.

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September des folgenden Jahres.

2. Rechnungslegungsgrundsätze

Der vorliegende Bericht wurde gemäß den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

2.1  Das Nettofondsvermögen des Fonds lautet auf Euro („Fondswährung“).

2.2  Der Wert eines Anteils („Anteilwert“) lautet auf die für den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang 
festgelegte Währung („Teilfondswährung“).

2.3  Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der 
Depotbank an dem im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt defi nierten Bewertungstag (“Bewertungstag”) 
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen kaufmännisch gerundet.

2.4  Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehörenden Vermögenswerte 
abzüglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds („Nettoteilfondsvermögen“) an jedem Bewertungstag 
ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befi  ndlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds 
geteilt.

2.5  Das Nettoteilfondsvermögen wird nach folgenden Grundsätzen berechnet:

a) Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhältlichen Rücknahmepreis bewertet. Falls für 
Investmentanteile die Rücknahme ausgesetzt ist oder keine Rücknahmepreise festgelegt werden, werden 
diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermögenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die 
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Abschlussprüfern 
nachprüfbaren, Bewertungsregeln festlegt.

 Sofern die Investmentanteile börsennotiert sind, wird der letzte bekannte Tageskurs zugrunde gelegt. Sowohl 
ausländische als auch inländische Zielfondsanteile werden unter Umständen nur zu bestimmten Terminen 
zurückgenommen und bewertet, so dass der Rücknahmepreis möglicherweise nicht mehr den aktuellen 
Anteilwert widerspiegelt.
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2. Rechnungslegungsgrundsätze (Fortsetzung)

b) Wertpapiere, die an einer Wertpapierbörse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfügbaren Kurs 
bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapierbörsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfügbare Kurs 
jener Börse maßgebend, die der Hauptmarkt für dieses Wertpapier ist.

c) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierbörse amtlich notiert sind, die aber an einem geregelten Markt 
gehandelt werden, werden zum letzten verfügbaren Kurs bewertet. Falls die jeweiligen Wertpapiere nicht 
handelbar sind oder falls für diese Wertpapiere am Bewertungstag keine Kurse festgelegt wurden, werden 
diese, ebenso wie die sonstigen Wertpapiere und gesetzlich zulässigen Vermögenswerte, zum jeweiligen 
aktuellen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein 
anerkannten, von Abschlussprüfern nachprüfbaren, Bewertungsregeln festgelegt hat.

d) Geldmarktinstrumente werden zum letzten bekannten Tageskurs des Marktes, an dem sie gehandelt werden, 
bewertet. Bei den im jeweiligen Teilfonds enthaltenen Geldmarktinstrumenten werden Zinsen und zinsähnliche 
Erträge sowie Aufwendungen (z.B. Verwaltungsvergütung, Depotbankvergütung, Prüfungskosten, Kosten 
der Veröffentlichung, etc.) bis einschließlich des Tages vor dem Valutatag berücksichtigt.

e) Bankguthaben und bestimmte sonstige Vermögensgegenstände (z.B. Zinsforderungen) werden grundsätzlich 
zum Nennwert angesetzt.

f) Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der 
Verwaltungsgesellschaft und dem jeweiligen Kreditinstitut geschlossen wurde, der vorsieht, dass das Festgeld 
jederzeit kündbar ist und die Rückzahlung bei der Kündigung zum Renditekurs erfolgt. Dabei wird im 
Einzelfall festgelegt, welcher Marktzins bei der Ermittlung des Renditekurses zugrundegelegt wird.

g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsansprüche, sowie Verbindlichkeiten werden grundsätzlich zum Nennwert 
angesetzt.

h) Die Forderungen bzw. Verbindlichkeiten aus abgeschlossenen Devisentermingeschäften werden unter 
Zugrundelegung des zuletzt bekannt gewordenen Terminkurses für das entsprechende Devisentermingeschäft 
bewertet.

i) Optionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte, die zum Handel an einer Börse zugelassen oder in 
einem anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden mit den jeweils zuletzt festgestellten Kursen der 
betreffenden Börsen bewertet.

j) Optionsrechte, die weder an einer Börse zum Handel zugelassen, noch in einen organisierten Markt einbezogen 
sind, sind mit dem Verkehrswert zu bewerten, der bei sorgfältiger Einschätzung unter Berücksichtigung der 
Gesamtumstände angemessen ist.

k) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und überprüfbaren 
Bewertung auf Tagesbasis bewertet.

l) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls für andere als die unter Nr. 5 b) und c) genannten 
Wertpapiere keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich 
zulässigen Vermögenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach 
Treu und Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes und unter Anwendung 
der von Abschlussprüfern nachprüfbaren Bewertungsregeln festlegt.

m) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Währung als die Teilfondswährung 
lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswährung umgerechnet. Gewinne 
und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das Nettoteilfondsvermögen wird um die Ausschüttungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des 
jeweiligen Teilfonds gezahlt wurden.

2.6  Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgeführten Kriterien für den jeweiligen Teilfonds. 
Soweit jedoch innerhalb des jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende 
Anteilwertberechnung nach den vorstehend aufgeführten Kriterien für jede Anteilklasse getrennt. Die 
Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer für den jeweiligen Teilfonds insgesamt.
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3. Kosten

3.1  Verwaltungsvergütung

  Für die Verwaltung des Fonds erhält die Verwaltungsgesellschaft eine Vergütung in Höhe von aktuell 0,475% 
p.a., berechnet auf Basis des durchschnittlichen täglich ermittelten Nettoteilfondsvermögens, zzgl. einer 
jährlichen Pauschale in Höhe von 5.000,00 Euro. Diese vorgenannten Vergütungen werden monatlich nachträglich 
ausgezahlt.

  Die Verwaltungsgesellschaft erhält zusätzlich zu den oben genannten Verwaltungsvergütungen eine 
wertentwicklungsorientierte Zusatzvergütung („Performance Fee“) sofern die Wertentwicklung des 
Nettoteilfondsvermögens 4% p.a. übersteigt („Hurdle Rate“). Die Performance Fee beläuft sich auf 10% des 
Vermögenszuwachses um den die Hurdle Rate übertroffen wird.

  Die Performance Fee geht zu Lasten des Teilfondsvermögens und wird am Ende des Berechnungszeitraumes 
ausgezahlt.

  Der Vermögenszuwachs wird auf Grundlage der Wertentwicklung der Anteilwerte, des Nettoteilfondsvermögens, 
das dieser Anteilwertentwicklung zugrunde liegt und unter Berücksichtigung eines historischen Höchststandes 
während eines vorhergehenden Berechnungszeitraums („High Watermark“) ermittelt. Eine etwaige Performance 
Fee wird bewertungstäglich ermittelt und abgegrenzt, sofern der Anteilpreis über der High Watermark liegt und 
die Hurdle Rate übertroffen wird. Sofern am Ende eines Berechnungszeitraums die Hurdle Rate nicht überschritten 
wird, ist diese Unterschreitung im Hinblick auf die Berechnung der Performance Fee des folgenden Jahres zu 
berücksichtigen.

  Diese Vergütungen verstehen sich zuzüglich einer etwaigen Mehrwertsteuer. Die Verwaltungsvergütung 
beinhaltet die Anlageberatervergütung.

3.2  Depotbankvergütung

  Die Depotbank erhält für die Erfüllung ihrer Aufgaben aus dem Depotbankvertrag eine Vergütung in Höhe von 
0,04% p.a. zzgl. Spesen, berechnet auf Basis des durchschnittlichen täglich ermittelten Nettoteilfondsvermögens. 
Diese Vergütung wird monatlich nachträglich ausgezahlt.

3.3  Zentralverwaltungsvergütung

  Die Zentralverwaltungsstelle erhält für die Erfüllung ihrer Aufgaben aus dem Zentralverwaltungsdienstleistungs-
vertrag eine Vergütung in Höhe von 0,04% p.a., berechnet auf Basis des durchschnittlichen täglich ermittelten 
Nettoteilfondsvermögens. Diese vorgenannte Vergütung wird monatlich nachträglich an die Verwaltungsgesellschaft 
gezahlt und versteht sich zuzüglich einer etwaigen Mehrwertsteuer. Die Vergütung der Zentralverwaltungsstelle 
wird aus dieser Vergütung gezahlt.

3.4  Vertriebsstellenvergütung

  Die Vertriebsstelle erhält für die laufende Betreuung der Anteilinhaber als auch für Vertriebsunterstützungsmaßnahmen 
für die Anteile der Anteilklasse P aus dem Nettoteilfondsvermögen eine Vergütung in Höhe von 0,5% p.a., für die 
Anteile der Anteilklasse IA und IT 0,1% p.a. und für die Anteilsklassen P0A und P0T 0,85% p.a. Diese Vergütungen 
werden auf Basis des durchschnittlichen täglich ermittelten Nettoteilfondsvermögens berechnet und monatlich 
nachträglich ausgezahlt. Sie verstehen sich zuzüglich einer etwaigen Mehrwertsteuer. Die Anteilklassen IA und 
IT sind zur Zeit nicht aktiv.

3.5  Register- und Transferstellenvergütung

  Die Register- und Transferstelle erhält aus dem Teilfondsvermögen eine jährliche Vergütung in Höhe von 
EUR 1.000,00. Diese Vergütung versteht sich zuzüglich einer etwaigen Mehrwertsteuer und wird am Ende eines 
jeden Kalenderjahres nachträglich berechnet und ausgezahlt.
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3.6  Weitere Kosten

  Daneben können dem Teilfondsvermögen die in Artikel 13 des Verwaltungsreglements aufgeführten Kosten 
belastet werden.

  Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind:

Anteilklasse P Anteilklasse IA Anteilklasse IT Anteilklasse P0A Anteilklasse P0T

Ausgabeaufschlag (bezogen 
auf den Anteilwert) bis zu 3% Keiner Keiner Keiner Keiner

Rücknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner

Umtauschprovision bis zu 1% bis zu 1% bis zu 1% bis zu 1% bis zu 1%

Mindestanlage 2.500,00 EUR 1.000.000,00 EUR 1.000.000,00 EUR Keine Keine

Mindestfolgeanlagesumme Keine 100.000,00 EUR 100.000,00 EUR Keine Keine

4. Besteuerung des Fonds

Das Fondsvermögen unterliegt im Großherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. „taxe d’abonnement“, in Höhe 
von derzeit 0,05% p.a. Anteile der Anteilklassen, die nicht-natürlichen Personen im Sinne des Artikels 174 (2) c) des 
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 bestimmt sind, unterliegen einer „taxe d’abonnement“ von 0,01% p. a. Die 
Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass Anteile an diesen Anteilklassen nur von nichtnatürlichen Personen erworben 
werden.

Die „taxe d’abonnement“ wird vierteljährlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Nettoteilfondsvermögen 
berechnet und ausgezahlt. Soweit das Fondsvermögen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die 
ihrerseits bereits der taxe d’abonnement unterliegen, entfällt diese Steuer für den Teil des Fondsvermögens, welcher 
in solche Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die Einkünfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermögens werden im Großherzogtum Luxemburg nicht besteuert. 
Allerdings können diese Einkünfte in Ländern, in denen das Fondsvermögen angelegt ist, der Quellenbesteuerung 
unterworfen werden. In solchen Fällen sind weder die Depotbank noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung 
von Steuerbescheinigungen verpfl ichtet.

5. Bankguthaben

Das Bankguthaben setzt sich zusammen aus Bankeinlagen bei der Baader Bank AG in Höhe von EUR 371.017,26.

6. Zinsforderungen

Die Zinsforderungen resultieren aus aufgelaufenen Wertpapierzinsen.

7. Forderungen aus Initial Margin

Die bei Abschluss eines Finanzterminkontraktes zu leistenden Sicherheitsleistungen werden als Initial Margin 
ausgwiesen.

8. Forderungen aus Anteilzeichnungen

Die Position resultiert aus valutarisch bedingt noch nicht zugefl ossenen Zahlungseingängen ausgegebener Anteile.

9. Sonstige Vermögenswerte

Der Posten „Sonstige Vermögenswerte” enthält die aktivierte Jahresgebühr für die CSSF.

ERLÄUTERUNGEN ZUM UNGEPRÜFTEN HALBJAHRESBERICHT ZUM 31. MÄRZ 2012
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10. Bankverbindlichkeiten

Die Bankverbindlichkeiten betreffen EUR-Bankverbindlichkeiten aus Kontokorrenten.

11. Zinsverbindlichkeiten

Die Zinsverbindlichkeiten resultieren aus angelaufenen Kontokorrentzinsen.

12. Unrealisiertes Ergebnis aus Futures

Als unrealisiertes Ergebnis aus Futures wird das saldierte Ergebnis aus deren laufender Bewertung ausgewiesen.

13. Verbindlichkeiten aus Anteilrücknahmen

Die Position resultiert aus valutarisch bedingt noch nicht gefl ossenen Zahlungsausgängen zurückgegebener Anteile.

14. Sonstige Verbindlichkeiten

Der Posten Sonstige Verbindlichkeiten enthält die noch nicht gezahlten Aufwendungen des laufenden Geschäftsjahres. 
Hierbei handelt es sich u. a. um die „taxe d’abonnement“, die Verwaltungsvergütung, die Depotbankvergütung, die 
Prüfungskosten, die Vertriebsstellenvergütung sowie die Zentralverwaltungsvergütung.

15. Umrechnungskurs

1 EUR = 1,33625 US-Dollar (USD)

16. Bewertung bestimmter Vermögenswerte

ISIN Investment Anteil am NIW
XS0410448459  Alceda STARfree - Focus Global Forests Index Zertifi kat  2,07%
XS0294088660  UBS LDN INDEX ZERT HENDERSON INDIRECT  6,01%
GB00B1GDXH73  BARCLAYS BANK ZT BELGRAVIA IDX 10/4.1.16  0,28%

Alceda STARfree - Focus Global Forests Index Zertifi kat
Der NV Strategie Fonds – Konservativ ist zum 31. März 2012 mit 2,07% des Nettoinventarwertes in das Zertifi kat 
Alceda STARfree - Focus Global Forests Index Zertifi kat investiert. Das Zertifi kat bildet einen Index auf den Waldfonds 
Focus Global Forests Fund ab. Beim Focus Global Forests Fund handelt es sich um einen deutschen Fonds, der in 
Wälder investiert. Eine Börsennotierung ist nicht vorhanden, außerbörslicher Handel fi ndet nicht statt, allerdings sind 
Rücknahmen in Abstimmung mit dem Emittenten möglich. Die Bewertung basiert auf Bewertungen des Emittenten 
und ist entsprechend mit Unsicherheiten behaftet.

Ein möglicher Verkaufskurs könnte dementsprechend deutlich vom letzten Bewertungspreis abweichen.

UBS LDN INDEX ZERT HENDERSON INDIRECT
Der NV Strategie Fonds – Konservativ ist zum 31. März 2012 mit 6,01% seines Nettofondsvermögens in das Zertifi kat 
UBS LDN INDEX ZERT HENDERSON INDIRECT investiert. Die Bewertung des Zertifi kats zum 31. März 2012 
erfolgte zum zuletzt publizierten Kurs des Emittenten. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wurde in Abstimmung 
der mit dem Investor beschlossenen Liquidation ausgesetzt. Es fi ndet die Berechnung eines indikativen Wertansatzes 
durch die Fondsgesellschaft statt. 

BARCLAYS BANK ZT BELGRAVIA IDX 10/4.1.16
Zum 31. März 2012 ist der Fonds in das Zertifi kat BARCLAYS BANK ZT BELGRAVIA IDX 10/4.1.16 investiert. 
Der Kurs des Zertifi kats wird seit Juni 2008 nicht mehr vom Emittenten publiziert. Die Verwaltungsgesellschaft 
bewertet das Zertifi kat zum 31. März 2012 auf Basis des Underlyings mit einem Bewertungsabschlag.



15

NV Strategie Fonds

17. Erläuterungen zu Immobilienfonds

Der NV Strategie Fonds - Konservativ ist zum 31. März 2012 u.a. in folgende Immobilienfonds investiert:

ISIN Investment Anteil am NIW
DE0009751354 CS PROPERTY DYNAMIC 1,21%
DE000A0ETSR6 DEGI GLOBAL BUSINESS 2,39%
DE000A0DJ328 TMW Immobilien Weltfonds 5,32%
DE0009772681 UBS (D) 3 Sector Real Estate Europe 6,04%
DE0006791817 KanAm US-grundinvest Fonds 1,89%

Während für die Fonds UBS (D) 3 Sector Real Estate Europe und CS PROPERTY DYNAMIC die 
Anteilscheinrücknahme zurzeit ausgesetzt ist und eine Wiedereröffnung derzeit für Oktober 2012 bzw. Juni 2012 
avisiert ist, befi nden sich die drei anderen Fonds in Liquidation und gleichzeitig ausgesetzter Anteilscheinrücknahme.

Der Fonds wurde am 1. Oktober 2010 an die jetzige Verwaltungsgesellschaft übertragen. Die Bewertung zu KAG-
Preisen seit Aussetzung der Immobilienfonds durch die vorherige Verwaltungsgesellschaft wurde nach der Übertragung 
durch die neue Verwaltungsgesellschaft fortgeführt. Der Verwaltungsrat hat regelmäßig die Bewertungsmethodik 
überprüft und Verwaltungsratsbeschlüsse gefasst. Aufgrund der zum damaligen Zeitpunkt weiterhin bestehenden 
langfristigen Halteabsicht und auch Haltefähigkeit wurde die Bewertung auf Basis der offi ziellen Nettoinventarwerte 
der Immobilienfonds zunächst beibehalten. Anlässlich der aktuellen Entwicklung der Immobilienfonds hat der 
Verwaltungsrat mit Wirkung zum 11. Januar 2012 beschlossen, die Bewertungsmethodik der ausgesetzten bzw. in 
Liquidation gesetzten Immobilienfonds umzustellen.

Die Umstellung der Bewertungsquelle ist insbesondere in der aktuell veränderten Liquiditätssituation des Fonds 
begründet. Die Bewertung erfolgt nunmehr grundsätzlich auf Basis der Sekundärmarktpreise. Der Beschluss zur 
Bewertungsumstellung ist auf mehrere Faktoren zurückzuführen. So ist der Anteil der geschlossenen Immobilienfonds 
am Nettofondsvermögen gestiegen. Darüber hinaus sieht der Verwaltungsrat generelle Risiken im Hinblick auf eine 
weitere Verschlechterung der Reputation offener Immobilienfonds. Die beiden größten offenen Immobilienfonds (CS 
Euroreal und SEB ImmoInvest) haben im Mai 2012 ihre Liquidation angekündigt, da die Rücknahmewünsche der 
Investoren für die geplante Wiederöffnung der Fonds die vorhandenen liquiden Mittel bei Weitem übertroffen haben.

Der Verwaltungsrat hält in diesem Zusammenhang fest, dass er auf Basis seiner Analysen der aktuell und hinsichtlich 
der geschlossenen Immobilienfonds verfügbaren Informationen nach wie vor davon ausgeht und überzeugt ist, dass 
die aktuell von deren Kapitalanlagegesellschaften veröffentlichten Nettoinventarwerte den inneren Wert der 
geschlossenen Immobilienfonds zutreffend wiederspiegeln und diese Werte im Zuge der Liquidierung und Abwicklung 
bzw. nach Wiederöffnung (im Falle des UBS (D) 3 Sector Real Estate Europe und des CS Property Dynamic) auch 
realisiert werden können. Der Grund für die Umstellung der Bewertungsquelle liegt einzig in der aktuell veränderten 
Liquiditätssituation des Fonds begründet.

ERLÄUTERUNGEN ZUM UNGEPRÜFTEN HALBJAHRESBERICHT ZUM 31. MÄRZ 2012


