PROSPEKT

fiir Investmentfonds (nachstehend: ,,Fonds“) gemai
Investmentfondsgesetz 2011 idgF (nachstehend: ,,InvFG*)

Semper Constantia Invest GmbH
(Verwaltungsgesellschaft — ,\VWG")
HelRgasse 1, 1010 Wien

Constantia Global Bond

Miteigentumsfonds geman § 20 InvFG
(=Miteigentumsfonds gemaf} § 2 Abs. 1 und 2 InvFG 2011)

Ausschiitter:  ISIN AT0000744180
Thesaurierer: ISIN AT0000744198

Dieser Verkaufsprospekt wurde im Dezember 2009 entsprechend
den an die Bestimmungen des Investmentfondsgesetzes (InvFG)
1993 in der Fassung der Novelle 2003 angepassten
Fondsbestimmungen erstellt. Es wird darauf hingewiesen, dass die
genannten Fondsbestimmungen am 7. Dezember 2009 in Kraft
getreten sind. Der Prospekt wurde am 28. Juli 2012 aktualisiert und
kundgemacht und tritt am 30. Juli 2012 in Kraft.

Dem Anleger ist rechizeitig vor der angebotenen Zeichnung der Anteile die Wesentlichen
Anlegerinformationen (Kundeninformationsdokument, ,KID"} kostenlos zur Verfligung zu stellen. Auf
Anfrage werden der zurzeit gliltige Prospekt und die Fondsbestimmungen kostenlos zur Verfiigung gestellt
und sind gemeinsam mit den Wesenilichen Anlegerinformationen auf der Website
www.semperconstantia.at abrufbar. Dieser Prospeki wird ergénzt durch den jeweils zuletzt verdifentlichten
Rechenschaftsbericht bzw. gegebenenfalls Halbjahresbericht. Die Zurverfiigungstellung der vorgenannten
Dokumente kann in Papierform sowle auf elekironischem Weg erfolgen. Die Unterlagen sind auch bei der
Depotbank sowie den im Anhang aufgefihrien Vertrighsstellen erhélilich.
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| DISGLAIMER fiir VERTRIEB von Non-US-Fonds an US-Kunden

Verkaufsbeschrankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermdgens diirfen nur in Landern &6ffentlich
angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches &ffentliches Angebot oder ein
solcher Verkauf zuldssig ist. Sofern nicht von der KAG oder einem von ihr beauftragten
Dritten eine Anzeige bel den &rtlichen Aufsichtsbehérden eingereicht bzw. eine Erlaubnis
von den drtlichen Aufsichtshehdrden erlangt wurde und soweit eine solche Anzeige oder
Genehmigung nicht vorliegt, handelt es sich daher nicht um ein Angebot zum Erwerb
von Investmentanteilen.

Die Antelle wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem
Jahr 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung (nachfolgend als ,,Gesetz von 1933
bezeichnet} oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer
Gebietskdrperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder Ihrer Territorien,
Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen,
einschlieBlich des Commonwealth von Puerto Rico (nachfolgend als ,Vereinigten
Staaten“ bezeichnet).

Die Anteile diirfen nicht in den Vereinigten Staaten &ffentlich angeboten, verkauft oder
anderweitig libertragen werden. Die Anteile werden auf Grundlage einer Befreiung von
den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemdf Regulation S zu diesem
Gesetz angeboten und verkauft. Die KAG bzw. das Sondervermdgen wurde und wird
weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner
geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert.
Dementsprechend werden Anteile weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir
Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definitionen fiir die Zwecke der US-
Bundesgesetze iiber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlieBlich Regulation $ zum
United States Securities Act von 1933) (nachfolgend zusammen als ,,US-Personen®
bezeichnet), 6ffentlich angeboten oder verkauft. Spétere Ubertragungen von Anteilen in
den Vereinigten Staaten bzw, an US-Personen sind unzulassig.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehdrde, der Securities
and Exchange Commission (nachfolgend als ,,SEC“ bezeichnet) oder einer sonstigen
Aufsichtshehérde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche
Zulassung verweigert; dariiber hinaus hat weder die SEC noch eine andere
Aufsichtsbehbrde in den Vereinigten Staaten iiber die Richtigkeit und Angemessenheit
dieses Verkaufsprospekts bzw. die Vorteile der Anteile entschieden. Die United States
Commodity Futures Trading Commission (US-Warenterminhandelsaufsichtsbehdrde) hat
weder dieses Dokument noch sonstige Verkaufsunterlagen fiir die KAG bzw. das
Sondervermédgen gepriift oder genehmigt.

Niemand ist zur Abgabe von Erklirungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im
Verkaufsprospekt bzw. in den Unterlagen enthalten sind, auf die im Verkaufsprospekt
verwiesen wird. Diese Unterlagen sind am Sitz der KAG &6ffentlich zugénglich.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden.
Anleger, die als ,Restricted Persons® im Sinne der US-Regelung No. 2790 der , National
Association of Securities Dealers” (NASD 2790) anzusehen sind, haben ihre Anlagen in
dem Sondervermdgen der KAG unverziglich anzuzeigen.
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ABSCHNITT |
ANGABEN UBER DIE kAPITALANLAGEGESELLSCHAFT

1. Firma und Sitz; Rechtsform; Griindungszeitpunkt; Ort der
Hauptverwaltung, wenn dieser nicht mit dem Gesellschaftssitz
zusammenfillt; Angabe des Registers und der Registereintragung;
geltende Rechtisordnung

1.1.Bezeichnung oder Firma, Rechtsform, Gesellschaftssitz und Ort der
Hauptverwaltung, wenn dieser nicht mit dem Gesellschaftssitz zusammenfilit

1.2. Zeitpunkt der Griindung der Gesellschaft. Angabe der Dauer, falls diese begrenzt ist

1.3.Falls die Gesellschaft weitere Investmentfonds verwaltet, Angabe dieser weiteren
Investmentfonds

Verwaltungsgesellschaft des in diesem Prospekt naher beschriebenen Constantia Global Bond,
Miteigentumsfonds geman § 20 InvFG (=Miteigentumsfonds gemall § 2 Abs. 1 und 2 InvFG
2011), ist die Semper Constantia Invest GmbH mit Sitz in 1010 Wien, HelRgasse 1.

Gegrundet wurde die Semper Constantia Invest GmbH am 9.1.1987.

Die Semper Constantia Invest GmbH ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des
Bundesgesetzes ber Investmentfonds (InvFG). Sie hat die Rechtsform einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (GmbH) und ist beim Firmenbuchgericht Wien unter der
Firmenbuchnummer 43 489f eingetragen.

2. Angabe samtlicher von der Semper Constantia Invest GmbH

verwalteter Fonds

Publikumsfonds:

AAA Private Investments Sophia Alpha
AAA BOOM

AAA TNT

African Frontier Fund

Aktienfonds Deutschland Spezial

AlF Option+

Alpin Global Trend

APM Gold&Ressources Fund

APM Managed Futures

BEST OF TRENDS global return

CC Portfolio Fund

Constantia Global Bond

Constantia Short-Term Strategy
Constantia Multi Invest 5

Constantia Multi [nvest 92

Constantia Multi invest 39

Concorde First Global Macro Fund

{per 20.7.2012; vorm. Constantia Multi Invest 116)
Consulier Global Strategies Fund
Continental Equity Total Return Fund
Continental Global Equity Fund
Convertinvest European Convertible & Bond Fund
Corymbus Tactical Asset Allocation Fund
E+3S Erfolgs-Invest

Fair Invest Balanced

FRS Dynamik

FRS Substanz

Global Alpha Plus

Hidden Pearl Value Fund

HYPO Dynamic Equity

INVESCOQ Emerging Markets Bond Fund Il
INVESCO Euro Rentenfonds

INVESCO Extra Income Bond

Leonor Fund

Constantia Global Bond

Market Timing Portfolic (MTP)

Mozart one

World Wide Index Fonds

Muiti Invest FOCUS

ILB0O9

Portfolio Rendite ZKB Oe

(per 22.06.2012; vorm. PIAG Portfolio Rendite)
PIAG Portfolio Selekfion

{per 21.11.2011; vom. Constantia Multi invest 114)
PIAG Portfolioc Wachstum ZKB Oe

(per 22.06.2012; vorm. PIAG Portfolio Wachstum}
PIAG Portfolio Wachstum (Euro} Alternativ
Portfolio Aktien Spezial ZKB Ce

(per 8.6.2012; vorm. Portfolic Aktien)

Portfolio Anleihen

Portifolio Geldmarkt

Portfolio Rohstoff ZKB Oe

{per 8.06.2012; vorm. Portfolio Rohstoff)

PP Global Balanced

Privatconsult Capital Care Fund

Quattro Rohstofffonds

{per 27.6.2011; vorm, TURY Energie/Rohstoffe Equity)
SemperAlternative Strategies

{per 6.12.2010; vorm. Alpha Strategies)
SemperBond Austria

(per 6.12.2010; vorm. Constantia Austrian Bond)
SemperBondEmergingMarkets

(per 8.11.2011, vorm. Constantia Emerging Yield)
SemperBond Euro

{per 6.12.2010; vorm. Constantia Euro Bond)
SemperBond Special

{per 6.12.2010; vorm. Constantia Special Bond)
SemperExtraFinancials One



SemperPension Benefit Springer European Plus

{per 21.1.2011; vorm. Constantia Portfolio Diversified) System Ertrag

SemperProperty Europe System Substanz

(per 6.12.2010; vorm. Constantia European Property) TERRA

SemperProperty Global Tury China Equity

(per 6.12.2010; vorm. Constantia Global Property) Tury Global Equity

SemperPortfolio Classic Tury Globai Bond

{per 3.1.2011; vorm. Constantia Portfolio Classic) Tury Vermdgensverwaltung
SemperShare Austria Wiener Privatbank European Equity
{per 6.12.2010; vorm. Constantia Vorsorge Aktien) Wiener Privatbank Eurapean Property
SemperShare Global Wiener Privatbank Premium Ausgewogen
(per 6.12.2010; vorm. Constantia Global Equity) Wiener Privatbank Premium Dynamisch
SemperShare Opportunity Wiener Privatbank Premium Konservativ
SemperValue Protection World Select

SFC Global Opportuniiies ZZ1

SFC Global Select Zz2

SFC Global Equities ZZ3

Skandia-TOP-dynamisch ZZTREND

Skandia-TOP-konservaliv
Skandia-TOP-offensiv
Skandia-TOP-spekulativ
Skandia-TOP-Trends

GroRanlegerfonds:

AUPA
Constantia Albatros
Constantia Multi Invest 6

Portfolio ausgewogen
Portfolio konservativ
PRO FUTURO 1

Constantia MuRi Invest 8 S0P 2006

. ; SOP 3000
Constantia Multi Invest 9 SOP2003
Constantia Multi Invest 10 SOP5000
Coenstantia Multi Invest 26 Sportiva
Constantia Multi Invest 53 Tgn o Global
Constantia Spezial 3

VDF 1

F&GC Zeus 100
INVESCO Mix
M 2001

Spezialfonds:

A 54 Constantia Multi Invest 127
AS0 Constantia Multi Invest 130
Adamsfonds EMP Global Macro Fund
Apollo Diversified Fund Equity Billion Invest
Constantia FFO FVS-Fonds

Constantia Med Absolute Return Glastrust

Constantia Multi invest 1 Hill Trust

Constantia Multi Invest 7 K29

Constantia Multi Invest 16 K1244

Constantia Multi Invest 28 Medreal

Constantia Multi Invest 37 Merkur Vario Top
Constantia Multi Invest 70 S

Constantia Multi Invest 75 SOP 200

Constantia Multi Invest 78 S0P9000

Constantia Multi Invest 85

Constantia Multi Invest 105
Constantia Mulii Invest 110
Constantia Mulli Invest 113
Constantia Multi Invest 121
Constantia Multi Invest 122
Constantia Multi Invest 123
Constantia Multi Invest 124
Constantia Multi Invest 125
Constantia Multi Invest 126
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3. Angaben iiber die Geschiftsfilhrung, die Zusammensetzung des
Aufsichtsrates sowie iiber das Grundkapital

Die Informationen finden Sie im Anhang (S. 28).

4. Die Verwaltungsgesellschaft hat die nachstehend angefiihrten
Tatigkeiten an Dritte delegiert:

1. EDV- und Telefaninfrastruktur

2. Interne Revision

3. Compliance- und Geldwaschebeauftragter

4. Personalverwaltung und Lohnverrechnung

5. Rechnungswesen und Buchhaltung

Dem Anleger entstehen dadurch keine zusatzlichen Kosten.
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ABSCHNITT Il
INFORMATIONEN UBER DEN Constantia Global Bond

1. Bezeichnung des Fonds

Der Fonds hat die Bezeichnung Constantia Global Bond und ist ein Miteigentumsfonds gemaf
§ 20 InvFG (=Miteigentumsfonds gemaf} § 2 Abs. 1 und 2 InvFG 2011).

Der Fonds entspricht der Richtlinie 2009/65/EG.

2. Zeitpunkt der Griindung des Fonds sowie Angabe der Dauer, falls
diese begrenzt ist

Der Constantia Global Bond wurde am 25. April 2000 auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

3. Kurzangaben iiber die auf den Fonds anwendbaren Steuervorschriften,
wenn sie flir den Anteilinhaber von Bedeutung sind. Angabe, ob auf
die von den Anteilinhabern vom Fonds bezogenen Einkiinfte und
Kapitalertrige Quellenabziige erhoben werden:

STEUERLICHE BEHANDLUNG fiir in Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtige Anleger

(Rechtlicher) Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus, es
kann keine Gewihr (ibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder sonstige Rechtsakte der Finanzverwaltung nicht
dndert. Gegebenenfalls ist die Inanspruchnahme der Beratung durch einen
Steuerexperten angebracht.

In den Rechenschaftsberichten sind detalllierte Angaben uber die steuerliche
Behandlung der Fondsausschiittungen bzw. ausschiittungsgleichen Ertrage enthalten.

Die nachsiehenden Ausfiihrungen heziehen sich im Wesentlichen auf Depotfihrungen im
Inland.

Privatvermédgen

Volle Steuerabgeltunq (Endbesteuerung), keine Steuererklarungspflichten des Anlegers

Von der Ausschiittung (Zwischenausschittung) eines Investmentfonds an Anteilinhaber wird,
soweit diese aus Kapitalertragsteuer (KESt)-pflichtigen Kapitalertragen stammt und sofern der
Empfanger der Ausschittung der Kapitalertragssteuer unterliegt, durch die inlandische
kuponauszahlende Stelle eine KESt in der fir diese Ertrage gesetzlich vorgeschriebenen Hohe
einbehalten. Unter der gleichen Voraussetzung werden ,Auszahlungen® aus
Thesaurierungsfonds als KESt fur den im Anteilwert enthaltenen ausschittungsgleichen Ertrag
{ausgenommen vollthesaurierende Fonds) einbehalten.

Der Privatanleger hat grundsatzlich keinerlei Steuererklarungspflichten zu beachten. Mit dem
Kapitalertragsteuerabzug sind samtliche Steuerpflichten des Anlegers abgegolten. Der
Kapitalertragsteuerabzug entfaltet die vollen Endbesteuerungswirkungen hinsichtlich der
Einkommensteuer.

Ausnah menvon der Endbesteuerung

Eine Endbesteuerung ist ausgeschlossen:
a) fir im Fondsvermodgen enthaltene KESt ll-freie Forderungswertpapiere, sofern keine
Optionserkiarung abgegeben wurde. Derartige Ertrége bleiben steuererkidrungspflichtig;
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by fur im Fondsvermogen enthaltene der Osterreichischen Steuerhoheit entzogene
Wertpapiere, sofern auf die Inanspruchnahme von DBA-Vorteilen nicht verzichtet wird.
Derartige Ertrage sind in der Einkommensteuererklarung in der Spalte ,Neben den angeflihrten
Einkinften wurden Einkiinfte bezogen, fur die das Besteuerungsrecht aufgrund wvon
Doppelbesteuerungsabkommen einem anderen Staat zusteht” anzufihren.

In diesem Fall ist jedoch die Anrechnung der dafur in Abzug gebrachten KESt bzw. deren
Rickforderung gemaf § 240 BAO mdgiich.

Die ordentlichen Ertrage des Fonds (Zinsen, Dividenden) unterliegen nach Abzug der
Aufwendungen der 25% KESt. 20% der auflerordentlichen Erirdge des Fonds (Kursgewinne
aus der Realisierung von Aktien und Aktienderivaten) unterliegen ebenfalls der 25% KESt.

For Fondsgeschaftsjahre, die nach dem 30.6.2011 beginnen, wird die steuerliche
Bemessungsgrundlage der auBerordentlichen Ertrage (Aktien, Aktienderivate) von 20% auf
30% erhdht.

For Geschaftsjahre, die nach dem 31.12.2011 beginnen, wird die steuerliche
Bemessungsgrundlage der auferordentlichen Ertrige (Akfien, Aktienderivate} von 30% auf
40% erhdht.

Fur Geschaftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, wird die steuerliche
Bemessungsgrundlage der auBerordentlichen Ertrage auf Kursgewinne aus Anleihen und
Anleihederivate erweitert und 50% aller realisierten aulerordentlichen Ertrage mit 25% KESt
besteuert.

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2013 beginnen, werden 60% aller realisierten
aulerordentlichen Ertrage mit 25% KESt besteuert.

Spekulationsfrist bei VerduRerung der Fondsanteile

Fur vor dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile gilt die einjahrige Spekulationsfrist weiter (§ 30
Einkommensteuergesetz —EStG - idF vor dem BudgetbegleitG 2011).

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei Anteilsverduflerung einer
Besteuerung der realisierten Wertsteigerung. Bei Verduflerung ab dem 1. April 2012 erfolgt die
Besteuerung durch die depotfihrenden Stellen, welche die Differenz zwischen dem steuerlich
fortgeschriebenen Anschaffungswert und dem Verkaufserlos der Fondsanteile einer 25%igen
KESt-Endbesteuerung  unterwerfen. Fur Zwecke des steuerlich fortgeschriebenen
Anschaffungswerts erhdhen wahrend der Behaltedauer versteuerte Ertrége die
Anschaffungskosten des Anteilscheines, wahrend erfolgte Ausschittungen bzw. ausgezahlte
KESt die Anschaffungskosten vermindern. Etwaige VerduBerungsverluste kénnen im selben
Kalenderjahr mit positiven Einkinften aus Kapitalvermégen (ausgenommen Zinsertrage bei
Kreditinstituten) im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden.

For ab 1.4.2012 erzielte endbesteuerte Einkunfte (inkl. ausschiuttungsgleiche Erirége} hat die
depotfihrende Stelle einen allfalligen Verlustausgleich tiber alle bei derselben depotfihrenden
Stelle gehaltenen Depots des Steuerpflichtigen unmittelbar vorzunehmen. Fir den Zeitraum
1.4.2012 bis 31.12.2012 erfolgt der Verlustausgleich durch die depotfihrende Stelle
nachtraglich bis spatestens 30.04.2013.

Betriebsvermdgen

Besteuerung und Steuerabgeltung fiir Anteile im Betriebsvermogen natirlicher Personen

Fur natirliche Personen, die Einklinfte aus Kapitalvermogen oder Gewerbebetrieb beziehen
(Einzelunternehmer, Mitunternehmer), gili die Einkommensteuer fur KESt pflichtige Ertrage
durch den KESt Abzug (KESt | und KESt [l) als abgegolten.
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Ausschattungen (Zwischenausschittungen) von Substanzgewinnen aus inléndischen Fonds
und von ausschilttungsgleichen Substanzgewinnen aus auslandischen Subfonds sind bis zum
1.4.2012 mit dem Tarif zu versteuern, danach kommt der 25%ige Sondersteuersatz zur
Anwendung (Veranlagung).

Fur Geschaftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, sind Ausschittungen sowie sémiliche
ausschittungsgleiche ordentliche und auflerordentliche Ertrage (s&mtliche Realisierungen von
Kursgewinnen auf Fondsebene) im Befriebsvermogen steuerpflichtig (soweit sie aus
steuerpflichtigen Ertragen stammen). Die steuerfreie Thesaurierung von realisierten
Kursgewinnen im Fonds ist letztmalig fur Geschéaftsjahre, die im Kalenderjahr 2012 beginnen,
maglich.

Kursgewinne aus der Verduflerung von Fondsanteilen, die vor dem 1.4.2012 veraulert werden,
sind im Wege der Veranlagung zu erfassen. Sémtliche bereiis versteuerte Ertrage vermindern
diesen Veraullerungsgewinn. Bei VerauRerung nach dem 31.3.2012 von im Betriebsvermogen
natirlicher Personen befindlicher Fondsanteile kommt bereits der 256% Sondersteuersatz zur
Anwendung (Veranlagung).

Besteuerung und KESt li-Abzug bei Anteilen im Betriebsvermégen juristischer Personen

Ausschittungen und ausschittungsgleiche ordentliche Ertrdge (Zinsen, Dividenden) sind
steuerpilichtig.

Ausschiittungen von  Substanzgewinnen  aus  inldndischen Fonds und  von
ausschittungsgleichen Substanzgewinnen aus ausldndischen Subfonds sind mit der
Kérperschaftsteuer (KOSt) zu versteuern.

Fur Geschaéftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, sind Ausschittungen sowie sédmtliche
ausschttungsgleiche ordentliche und aulerordentliche Ertrage (sé&mtiiche Realisierungen. von
Kursgewinnen auf Fondsebene) im Betriebsvermdgen steuerpflichtig (soweit sie aus
steuerpflichtigen Ertrdgen stammen). Die steuerfreie Thesaurierung von realisierten
Kursgewinnen im Fonds ist letztmalig fur Geschéaftsjahre, die im Kalenderjahr 2012 beginnen,
méglich.

Auslandische Dividenden, welche aus EU-Staaten (Ausnahme derzeit (Stand: 6.7.2009):
Bulgarien, Irland, Zypern), aus Norwegen sowie aus bestimmten vergleichbaren Dritistaaten
stammen, sind von der Kérperschaftsteuer befreit. Die Ubrigen ausi@ndischen Dividenden sind
KOSt-pflichtig.

Sofern keine Befreiungserklarung gemaft § 94 Z 5 EStG vorliegt, hat die kuponauszahlende
Stelle auch fiir Anteile im Betriebsvermégen von der Ausschittung Kapitalertragssteuer
einzubehalten bzw. Auszahlungen aus Thesaurierungsfonds als Kapitalertragssteuer zu
verwenden. Eine in Abzug gebrachte und an das Finanzamt abgefuhrte KESt kann auf die
veranlagte Korperschaftsteuer angerechnet werden.

Korperschaften mit Einkiinften aus Kapitalvermégen

Soweit Korperschaften (z.B. Vereine) Einkinfte aus Kapitalvermdgen beziehen, gilt die
Korperschaftsteuer fir KESt II- pflichtige Kapitalertrage durch den Steuerabzug als abgegolten.
Eine KESt auf steuerfreie Dividenden ist rickerstattbar.

Privatstiftungen unterliegen mit KESt li-pfiichtigen Kapitalertrdgen grundsétzlich der 12,5%
Zwischensteuer. Privatstiftungen unterliegen mit KESt ll-pflichtigen Kapitalertrdgen ab der
Veranlagung 2011 grundsétzlich der 25% Zwischensteuer. Eine KESt auf steuerfreie
Dividenden ist riickerstattbar.

Auslindische Dividenden, welche aus EU-Staaten {(Ausnahme derzeit (Stand: 6.7.2009):
Bulgarien, Irland, Zypern}, aus Norwegen sowie aus bestimmten vergleichbaren Drittstaaten
stammen, sind von der Kérperschaftsteuer befreit. Die Gbrigen auslandischen Dividenden sind
KOSt-pflichtig.
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Ab dem 1.1.2011 angeschaffie Fondsanteile unterliegen bei Anteilsveriufterung einer
Besteuerung der realisierten Weristeigerung. Bemessungsgrundlage fir die Besteuerung ist die
Differenz aus dem Verkaufserlés und dem steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswert der
Fondsanteile.

Fur Zwecke des steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswertes erhdhen wahrend der
Behaltedauer versteuerte Ertrage die Anschaffungskosten des Anteilscheines, wahrend erfolgte
Ausschittungen bzw. ausgezahlte KESt die Anschaffungskosten vermindern.

4. Stichtag fiir den Rechnungsabschluss und Angabe der Haufigkeit der
Ausschiittung

Das Rechnungsjahr des Fonds ist die Zeit vom 1. Mai bis zum 30. April des nachsten
Kalenderjahres. Die Ausschittung/Auszahlung gemaR § 13 3. Satz Investmentfondsgesetz *)
erfolgt ab dem folgenden Rechnungsjahr.

Zwischenausschiitiungen sind moglich.

*) z. B.: bei thesaurierenden Fonds {nicht bei voltthesaurierenden Fonds)

5. Name der Personen, die mit der Abschlussprifung gemaB § 49 Abs. 5
InvFG betraut sind.

Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH, Wien

Nahere Angaben zu den mit der Abschlussprifung betrauten natirlichen Personen finden Sie
im jeweiligen Rechenschaftsbericht, den Sie auch uber die Website www.semperconstantia.at
abrufen kdnnen.

Angabe der Art und der Hauptmerkmale der Anteile, insbesondere

Art des Rechtes (dingliches, Forderungs- oder anderes Recht), das der Anteil
reprisentiert

Originalurkunden oder Zertifikate iiber diese Urkunden, Eintragung in einem Register
oder auf einem Konto

Merkmale der Anteile: Namens- oder Inhaberpapiere, gegebenenfalls Angabe der
Stiickelung;

Beschreibung des Stimmrechts der Anteilinhaber, falls dieses besteht

vV V Vv VO

Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in Hohe der darin verbrieften
Miteigentumsanteile Miteigentum an sa@mtlichen Vermégenswerten des Fonds (dingliches
Recht).

- Das 1Miteigentum an den zum Fonds gehdrigen Vermdgenswerten ist in gleiche
Miteigentumsanteile zerlegt. Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

- Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate} mit Wertpapiercharakter
Uber Anteile verkorpert.

- Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilscheingattung und nach Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft in effektiven Stlicken dargestellt.

- Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die
Miteigentumsanteile teilen (splitten) und zusatzlich Anteilscheine an die Anteilinhaber
ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie zufolge der Hohe des
errechneten Anteilswertes eine Teilung der Miteigentumsanteile als im interesse der
Anteilinhaber gelegen erachtet.

- Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

- Angaben zur Stuckelung finden Sie in den Fondsbestimmungen unter § 28, § 29 und § 2%a.

- Mit den Anteilscheinen sind keine Stimmrechte verbunden.
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7. Voraussetzungen, unter denen die Aufldsung des Investmentfonds
beschlossen werden kann, und Einzelheiten der Aufiésung,
insbhesondere im Bezug auf die Rechte der Anteilinhaber

a) Kandigung der Verwaltung:

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds in folgenden Fallen
kGindigen/beenden:

iy mit Bewilligung der FMA, Veréffentlichung und unter Einhaltung einer Frist von
(zumindest) sechs Monaten. Diese Frist kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert
werden, wenn samtliche Anleger nachweislich informiert wurden, wobei dabel eine
Veréffentlichung unterbleiben kann. Die Anteilinhaber kénnen (vorbehaltlich einer
Preisaussetzung} wahrend der jeweils genannten Frist ihre Fondsanteile gegen
Auszahlung des Rilcknahmepreises zuriickgeben.

i) mit sofortiger Wirkung (Tag der Verdffentlichung) und unter gleichzeitiger Anzeige an
die FMA, wenn das Fondsvermégen EUR 370.000,- unterschreitet.

Eine Kindigung gemaR ii) ist wahrend einer Kiindigung gemaf i} nicht zulassig.

Endet die Verwaltung durch Kindigung, Gbernimmt die Depotbank die vorldufige Verwaltung
und muss fiir den Fonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht binnen sechs Monaten auf eine
andere Verwaltungsgesellschaft Ubertragt, die Abwicklung einleiten. Mit Beginn der Abwicklung
tritt an die Stelle des Rechis der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf ordnungsgeméane
Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige Rickzahlung des Anteilswertes das
Recht auf Auszahlung des Liguidationserléses nach Ende der Abwicklung.

b) Ubertragung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit Bewilligung der FMA,
Verdffentlichung und unter Einhaltung einer Frist von {(zumindest) 3 Monaten auf eine andere
Verwaltungsgesellschaft Ubertragen. Diese Frist kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert
werden, wenn samtliche Anteilinhaber informiert wurden, wobei dabei eine Veréffentlichung
unterbleiben kann. Die Anteilinhaber kénnen wahrend der genannten Frist ihre Fondsanteile
gegen Auszahlung des Racknahmepreises zurickgeben.

¢) Verschmelzung/Zusammenlegung

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung bestimmter Voraussetzungen sowie mit
Bewilligung der FMA Fonds verschmelzen/zusammenlegen, wobei dabei eine Verdffentlichung
bzw. Information Uber die Details an die Anteilinhaber zu erfolgen hat. Die Anteilinhaber kéinnen
wahrend der darin genannten Frist ihre Fondsanteile gegen Auszahlung des
Ricknahmepreises zuriickgeben oder gegebenenfalls in Anielle eines anderen
Investmentfonds mit ahnlicher Anlagepolitik umtauschen.

In den Fallen der Fondszusammenlegung haben die Anteilinhaber einen Anspruch auf
Umtausch der Anteile entsprechend dem Umtauschverhalinis sowie auf allfallige Auszahlung
eines Spitzenausgleiches.

d} Abspaltung
Die Verwaltungsgesellschaft kann unvorhersehbar illiquid gewordene Titel, die sich im Fonds
befinden, nach Bewilligung der FMA und Verdffentlichung abspalten. Die Anteilinhaber werden

entsprechend ihrer Anteile Miteigentimer am abgespaltenen Fonds, der von der Depotbank
abgewickelt wird. Nach Abwicklung erfolgt die Auszahlung des Erléses an die Anteilinhaber.

Constantia Global Bond 10



e) andere Beendigungsgriinde

Das Recht der Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltung eines Fonds erlischt mit dem Wegfall
der Konzession filr das Investmentgeschaft oder der Zulassung gemaft der Richtlinie
2009/65/EG oder mit dem Beschluss ihrer Auflésung oder mit dem Entzug der Berechtigung.
Mit Beginn der Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das
Recht auf ordnungsgemafie Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige
Rickzahlung des Anteilswertes das Recht auf Auszahlung des Liquidationserlgses nach Ende
der Abwickiung

8. Gegebenenfalls Angabe der Borsen oder Mirkte, an denen die Anteile
notiert oder gehandelt werden

Nicht anwendbar.

9. Modalitiaten und Bedingungen fiir die Ausgabe undf/oder den Verkauf
der Anteile

Ausgabe von Anteilen

Die Ausgabe erfolgt zu den in den Fondsbestimmungen angeflhrten Zeitpunkten.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine ist grundsétzlich
nicht beschrankt. Die Anteile kénnen bei den im Anhang aufgefihrien Zahl- und Einreichstellen
erworben werden.

Die Verwaltungsgeselischaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder
vollstandig einzustellen.

Ausgabeaufschlag und Ausgabepreis

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Wert eines Anteiles zur Abgeltung der
Ausgabekosten ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden.

Der Ausgabeaufschlag betragt max. 3 v.H. des Wertes eines Anteiles.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziglich eines Aufschlages aufgerundet auf
die nachsten 10 Cent.

Dieser Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren oder
sogar ganz aufzehren. Aus diesem Grund empfiehlt sich bei dem Erwerb wvon
Investmentanteilscheinen eine [Angere Anlagedauer.

Abrechnungsstichtag :
Bei Auftragserteilung bis 10:00 MEZ ist der zur Abrechnung kommende giiltige Ausgabepreis

der von der Depotbank ermittelte Rechenwert des nachsten dsterreichischen Bankarbeitstages
zuziglich des Ausgabeaufschlages. Die Wertstellung der Belastung des Kaufpreises erfolgt
zwei Bankarbeitstage nach dem Abrechnungstag.

Die Annahmeschlusszeiten fur Anteilscheingeschéafte beziehen sich auf das Einlangen der
Verkaufsauftrage bei der Depotbank und/oder einer Zahlstelle des Fonds. Abhangig von lhrer
tatsachlichen Orderannahmestelle sind Weiterleitungszeiten einzurechnen. Bitte erkundigen Sie
sich diesbeziiglich bei lhrem Kundenbetreuer.

10.Modalitdten und Bedingungen der Riicknahme oder Auszahlung der
Anteile und Voraussetzungen, unter denen diese ausgesetzt werden
kann.

Eine jederzeitige Riuckgabe der Anteile des Fonds und Auszahlung des auf die Anteile
entfallenden Vermogensanteils ist nicht maoglich. Die Anteilsrickgabe ist wie folgt
eingeschrankt;

Rilcknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Ricknahme der Anteile durch Vorlage der Anteilscheine
oder durch Erteilung eines Ricknahmeauftrages bei der Depothank verlangen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riucknahmepreis,
fur Rechnung des Fonds zurickzunehmen.

Constantia Global Bond 11



Die Ricknahme von Anteilen erfolgt zu den inh den Fondsbestimmungen angefithrten
Zeitpunkten.

Die Auszahlung des Ruckgabepreises sowie die Errechnung und Verdffentlichung des
Riicknahmepreises kann unter gleichzeitiger Mitteilung an die FMA und Verdffentlichung
voriibergehend unterbleiben und vom Verkauf von Vermdgenswerten des Fonds sowie vom
Eingang des Verwertungserldses abhangig gemacht werden, wenn aullergewdhnliche
Umstande vorliegen, die dies unter Beriicksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber
erforderlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteilscheine ist den
Anteilinhabern ebenfalls bekannt zu geben. '

Riicknahmeabschlag
Es fallt kein Ricknahmeabschlag an.
Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf die n&chsten 10 Cent.

Abrechnungssfichtag

Bei Auftragserteilung bis 10:00 MEZ ist der zur Abrechnung kommende gilliige Ausgabepreis
der von der Depotbank ermittelte Rechenwert des nachsten dsterreichischen Bankarbeitstages
zuziglich des Ausgabeaufschlages. Die Wertstellung der Belastung des Kaufpreises erfolgt
zwei Bankarbeitstage nach dem Abrechnungstag.

Die Annahmeschlusszeiten fir Anteilscheingeschafte beziehen sich auf das Einlangen der
Verkaufsaufirage bei der Depotbank und/oder einer Zahlstelle des Fonds. Abhéngig von lhrer
tatséchlichen Orderannahmestelle sind Weiterleitungszeiten einzurechnen. Bitte erkundigen Sie
sich diesbeziiglich bei Ihrem Kundenbetreuer.

11.Ermittlung der Verkaufs- oder Ausgabe- und der Auszahlungs- oder
Riicknahmepreise der Anteile, insbesondere:
- Methode und Haufigkeit der Berechnung dieser Preise
- Angaben der mit dem Verkauf, der Ausgabe, der Riicknahme oder
Auszahlung der Anteile verbundenen Kosten
- Angaben von Art, Ort und Hiufigkeit der Verdffentlichung dieser Preise.

Berechnungsmethede

Zur Preisberechnung des Fonds werden die jeweils letzten verdffentlichten Kurse
herangezogen.

Entspricht der letzte veroffentlichte Bewertungskurs aufgrund der politischen oder
wirtschaftlichen Situation ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den tats&chlichen
Werten, so kann eine Preisberechnung unterbleiben, wenn der Fonds 5% oder mehr seines
Fondsvermogens in Vermogenswerte investiert hat, die keine bzw. keine marktkonformen Kurse
aufweisen.

Haufigkeit der Berechnung der Preise
Die Berechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises erfolgt bérsentaglich.

Kosten bei Ausgabe und Rdcknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Depotbank oder der Erwerb der Anteile bei
einer der im Anhang angeflhrten Zahl- und Einreichstellen erfolgt ohne Berechnung
zusétzlicher Kosten mit Ausnahme der Berechnung des Ausgabeaufschlags bei Ausgabe von
Anteilscheinen.

Art, Ort und Haufigkeit der Veréfientlichung der Ausgabe- und Ricknahmepreise
Der Wert eines Anteiles, der Ausgabe- und Ricknahmepreis wird bérsentéglich (in
elektronischer Form auf www.semperconstantia.at) verdffentlicht.
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12. Regeln fiir die Vermdgensbewertung

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Fonds
einschliellich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile.

Der Gesamtwert des Fonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdrigen
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fonds und Bezugsrechte zuziiglich des Wertes der zum
Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte
abzlglich Verbindlichkeiten zu ermitteln.

Der Gesamtwert des Fonds wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdégenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage
des letzten verfugbaren Kurses ermitteit.

b) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fur einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse
oder an einem anderen geregelten Markt notiert cder gehandelt wird, der Kurs den
tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlissiger
Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere
anerkannte Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

13. Beschreibung der Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung der
Ertrige

Ertragnisverwendung bei Ausschiftungsanteilscheinen
{Ausschitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse sind nach Deckung der Kosten,
soweit es sich um Zinsen und Dividenden handelt, zur Ganze, soweit es sich um Gewinne aus
der Veraufierung von Vermogenswerten des Fonds einschliellich von Bezugsrechien handelt,
nach dem Ermessen der Kapitalanlagegesellschaft an die Inhaber von
Ausschittungsanteilscheinen gegebenenfalls gegen Einziehung eines Ertragnisscheines
auszuschiitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Zwischenausschilttungen sind maéglich.

Die KAG ist verpflichtet, eine Auszahlung in Héhe des gemalt § 13 InvFG zu ermittelnden
Betrages vorzunehmen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug
{Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschiiitet. Es ist bei Thesaurierungsfondsanteilscheinen ab dem folgenden
Rechnungsjahr ein gemaR § 13 3. Satz InvFG ermittelter Betrag auszuzahlen, der
zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines
entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen chne KESt-Abzug
(Vollthesaurierer Inlands- und Auslandstranche)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschittet Es wird keine Auszahlung gemaR § 13 3. Satz InvFG
vorgenommen. Der fir das Unterbleiben der KESt- Auszahlung auf den Jahresertrag geman
§ 13 3. Satz InvFG malgebliche Zeitpunkt ist jeweils 4 Monate nach Rechenjahrende.

Die Kapitalanlagegesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkemmen- oder
Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemarn
§ 94 des Einkommensteuergeseizes vorliegen.
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14. Beschreibung der Anlageziele des Fonds, -einschlieBlich der
finanziellen Ziele (z.B. Kapital- oder Ertragssteigerung), der
Anlagepolitik (z.B. Spezialisierung auf geographische Gebiete oder
Wirtschaftsbereiche), etwaiger Beschrinkungen bei dieser
Anlagepolitik sowie der Angabe etwaiger Techniken und Instrumente
oder Befugnisse zur Kreditaufnahme, von denen bei der Verwaltung
des Fonds Gebrauch gemacht werden kann.

HINWEIS:

Der Fonds strebt zu jeder Zeit die Erreichung der Anlageziele an, es kann jedoch nicht
zugesichert werden, dass diese Ziele auch tatsdchlich erreicht werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass es sich bei den nachstehenden Angaben um eine
kurze Beschreibung handelt, die eine persdnliche fachgerechte Anlageberatung nicht
ersetzen kann.

Ziel des Constantia Global Bond ist es, langfristig kontinuierliche Ertrdge bei gleichzeitiger
Wahrnehmung grolitmaoglicher Sicherheit zu erzielen. Er wird dazu je nach Einschatzung der
Wirtschafts- und Kapitalmarkilage und der Béirsenaussichten im Rahmen seiner Anlagepolitik
die nach dem Investmentfondsgesetz und den Fondsbestimmungen zugelassenen
Vermoégensgegenstande (Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Sichteinlagen, Fondsanteile
" und Finanzinstrumente) erwerben und veraulern.

Der Constantia Global Bond ist schwerpunkimaRig auf Schuldverschreibungen und sonstige
verbriefte Schuldtitel von Emittenten mit Sitz in Nordamerika, Europa und Asien spezialisiert.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir den Constantia Global Bond als Teil der Anlagestrategie
Geschafte mit Derivaten tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko bezogen auf im Fonds
befindliche Vermdgenswerte zumindest zeitweise erhéhen,

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekie Sicherheit, Wachstum und/oder Ertrag
im Vordergrund der Uberlegungen. Hierbei ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den
Chancen auf Kurssieigerungen auch Risken enthalten.

Da derivative Instrumente sowohl als Teil der Anlagestrategie als auch zur Absicherung
eingesetzt werden kénnen, wird durch ihren Einsatz das Risiko des Fonds zusétzlich
erhéht.

15. Techniken und Instrumente der Anlagepolitik

Der Fonds investiert gemal den Anlage- und Emittentengrenzen des InvFG in Verbindung mit
den Fondsbestimmungen und unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung.

Wertpapiere

Weripapiere sind

a) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,

b} Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,

c) alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (zB. Bezugsrechie), die zum Erwerb von
Finanzinstrumenten im Sinne des InvFG durch Zeichnung oder Austausch berechtigen,

nach MaRgabe von § 69 InvFG, jedoch mit Ausnahme der in § 73 InvFG genannten Techniken
und abgeleitete Finanzinstrumente {Derivaie).

Wertpapiere schliellen zudem im Sinn des § 69 Abs. 2 InvFG

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentgesellschaft oder eines
Investmentfonds,

2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,

3. Finanzinstrumente nach § 69 Abs. 2 Z 3 InvFG

ein.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann Wertpapiere erwerben, die an einer im Anhang zu den
Fondsbestimmungen genannten Bdrsen des In-und Auslandes notiert oder an im Anhang
genannten geregelten Markten gehandelt werden, die anerkannt und fur das Publikum offen
sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaf ist.

Daneben konnen auch Wertpapiere aus Neuemissionen erworben werden, deren
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an
einer Bérse oder an einem geregelten Markt zu beantragen, sofern ihre Zulassung spéatestens
vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Nicht notierte Weripapiere und andere verbriefte Rechte
Insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermégens durfen in Wertpapieren angelegt werden, die

nicht an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen aufgeftihrten Bérsen notiert oder an
einem der im Anhang zu den Fondsbestimmungen angefuihrten geregelten Markte gehandelt
werden.

Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt

werden, liquide sind, deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die die
Vorausseizungen gemahk § 70 InvFG erflllen.

Fir den Fonds diirfen Geldmarktinsirumente erworben werden, die

1. an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten Bérsen des In- und
Auslandes notiert oder an im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten geregelten
Markten gehandelt werden, die anerkannt und far das Publikum offen sind und deren
Funktionsweise ordnungsgeman ist.

2. (blicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, frei Uibertragbar sind, liquide sind und
deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, Ober die angemessene Informationen
vorliegen, einschliefilich solcher Informationen, die eine angemessene Bewertung der mit der
Anlage in solche Instrumente verbundenen Kreditrisiken erméglichen, darfen erworben werden,
auch wenn sie nicht an geregelten Markien gehandelt werden, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz
unterliegen, vorausgesetzt, sie werden

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der
Europaischen Investmentbank, einem Dritistaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat, einem
Gliedstaat der Foderation, oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtiichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben cder garantiert oder

b) von Unternehmen begeben, dessen Weripapiere an einem der im Anhang zu den
Fondsbestimmungen genannten geregelten Markte gehandelt werden, oder

c) von einem Institut begeben oder garantiert, das gemal den im Gemeinschaftsrecht
(=Unionsrecht) festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut
begeben oder garantiert, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der FMA
mindestens so streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, oder

d) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der FMA
zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen der lit. a bis ¢ gleichwertig sind und sofern es sich bei den
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio.
EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660 EWG erstellt und
verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere
barsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe filr die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechistrager handelt, der in Unternehmens-,
Gesellschafts- oder Vertragsform die wertpapiermaflige Unterlegung von Verbindlichkeiten
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durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll, die Kreditlinie hat
durch ein Finanzinstitut gesichert zu sein, das selbst die in Z. 2 lit. ¢ genannten Kriterien erfiillt.

Geldmarktinstrumente, die diesen Voraussetzungen nicht entsprechen und auch nicht an einem
geregelten Markt gehandelt werden, dtrfen nur bis zu 10 v.H. des Fondsvermogens erworben
werden.

Anteile an Fonds

1. Anteile an Investmentfonds (§ 77 InvFG)

1.1.

1.2.

1.3.

Anteile an Investmentfonds (= Investmentfonds und Investmentgesellschaften offenen
Typs), welche die Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG erfullen (OGAW), dirfen
gemeinsam mit Fonds gemaR nachstehender Z 1.2. insgesamt bis zu 10 v.H. des
Fondsvermégens erworben werden, sofern diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. des
Fondsvermogens in Anteile anderer Kapitalanlagefonds investieren.

Anteile an Investmentfonds gem. § 71 iVm. § 77 Abs. 1 InvFG, welche die Bestimmungen
der Richtlinie 2008/65/EG nicht zur Ganze erfillen (OGA) und deren ausschlieBlicher
Zweck es ist,

- beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz
der Risikostreuung in Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu
investieren, und

- deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten
des Vermdgens der Fonds zuriickgenommen oder ausbezahlt werden,

durfen gemeinsam mit Fonds gemaR vorstehender Z 1.1. insgesamt bis zu 10 v.H. des
Fondsvermogens erworben werden, sofern

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermégens in Anteile anderer
Investmentfonds investieren und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unierstellen,
welche nach Auffassung der FMA derjenigen nach dem Gemeinschaitsrecht
(= Unionsrecht) gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fir die Zusammenarbeit
zwischen den Behdorden besteht, und

¢) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von
Investmentfonds, die die Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG erflllen (OGAW),
gleichwertig ist und inshbesondere die Vorschriften fur eine getrennte Verwahrung des
Sondervermégens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richilinie
2009/65/EG gleichwertig sind, und

d) die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage
und die Transaktionen im Berichiszeitraum zu bilden.

Zur Beurteilung der Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der Anteilinhaber im Sinne der lit.
c) sind die in § 3 der Informationen- und Gleichwertigkeitsfestlegungsverordnung
(IG-FestV) idgF genannien Kriterien heranzuziehen,

Far den Fonds darfen auch Anteile an Investmentfonds erworben werden, die unmittelbar
oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist.
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1.4. Anteile an ein und demselben Fonds dirfen bis zu 10 v.H. des Fondsvermégens
erworben werden.

Derivative Finanzinstrumente

Notierte und nicht-notierte derivative Finanzinstrumente

Fur den Fonds durfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich gleichwertiger

bar abgerechneter Instrumente, die an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen

angefOhrten geregelten Markte gehandelt werden, oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht

an einer Bérse notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden {(OTC-Derivate)

eingesetzt werden, sofern

1. es sich bei den Basiswerfen um Instrumente gemaf § 67 Abs. 1 Z 1 bis 4 InvFG oder um
Finanzindices, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelf, in welche der
Kapitalanlagefonds gemal den in seinen Fondsbestimmungen genannten Anlagezielen
investieren darf,

2. die Gegenpartei bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorie sind, die von der FMA durch Verordnung zugelassen wurden, und

3. die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Oberprufoaren Bewertung auf Tagesbasis
unteriiegen und jederzeit auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft zum angemessenen
Zeitwert verauBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestelit werden kénnen.

4. sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung anderer als den in § 67 Abs. 1 genannten
Vermégenswerten fithren.

Miterfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos der zuvor genannten

Vermégenswerte zum Gegenstand haben.

Das Ausfallsrisiko bei Geschéften eines Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht

Uiberschreiten: 4

1. wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2002/12/EG ist, 10 v.H. des
Fondsvermdgens,

2. ansonsten 5 v.H. des Fondsvermdgens.

Anlagen eines Fonds in indexbasierten Derivaten werden im Hinblick auf die spezifischen
Anlagegrenzen nicht berucksichtigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet, so muss es hinsichtlich der Einhaltung der zuvor genannten
Vorschriften beriicksichtigt werden.

Vennfenduhgszweck

Der Einsatz derivativer Instrumente zur Absicherung bedeutet, dass der Einsatz derivativer
Instrumente zur Reduzierung von bestimmten Risiken des Fonds erfolgt (z.B. Markirisiko},
taktischer Natur ist und somit eher kurzfristig erfolgt.

Der Einsatz derivativer Instrumente als Tell der Anlagesirategie bedeutet, dass derivative
Instrumente auch als Ersatz fur die direkte Veranlagung in Vermdgensgegenstande sowie
insbesondere mit dern Ziel der Ertragssteigerung eingesetzt werden kénnen.

Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es ihr
ermoglichi, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Fondsvermégens jederzeit zu iberwachen und zu messen.

Das Gesamtrisiko ist nach dem Commitment Ansatz oder dem Value-at-Risk-Ansatz zu
ermitteln.

Die Verwaltungsgesellschaft hat angemessene und dokumentierte Risikomanagement-
Grundsatze festzulegen, umzusetzen und aufrechtzuerhalten. Die Risikomanagement-
Grundsatze haben Verfahren zu umfassen, die notwendig sind, um Markt-, Liguiditdts- und
Kontrahentenrisiken sowie sonstige Risiken, einschliefilich operationeller Risiken, zu bewerten.
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Gesamtrisiko

Commitment Ansaiz

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fur die Ermittlung des Gesamtrisikos den Commitment
Ansatz an. Bei diesem Ansatz werden samtliche Positionen in derivativen Finanzinstrumenten
einschlieRlich eingebetteter Derivate iSv § 73 Abs. 6 InvFG in den Marktwert einer
gleichwertigen Position im Basiswert des betreffenden Derivates (Basiswertaquivalent)
umgerechnet.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikkos werden Netting- und Hedgingvereinbarungen
beriicksichtigt, sofern diese offenkundige und wesentliche Risiken nicht auBer Acht lassen und
eindeutig zu einer Verringerung des Risikos fuhren.

Positionen in derivativen Finanzinstrumenten, welche fur den Investmentfonds kein zusatzliches
Risiko erzeugen, missen nicht in die Berechnung einbezogen werden.

Die detaillierten Berechnungsmodalitdten des Gesamtrisikos bei Verwendung des Commitment
Ansatzes und dessen quantitative und qualitative Ausgestaltung finden sich in der jeweils
aktuellen Fassung der Verordnung der Finanzmarktaufsicht (FMA) Uber die Risikoberechnung
und Meldung von Derivaten.

Das auf diese Art ermittelte mit Derivaten verbundene Gesamirisiko darf den Gesamtnettowert
des Fondsvermégens nicht Gberschreiten.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
htchstens 12 Monaten diirfen unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

1. Bei ein und demselben Kreditinstitut durfen Sichteinlagen oder kiindbare Einlage mit einer
Laufzeit von hochstens 12 Monaten bis zu 20 v.H. des Fondsvermégens angelegt werden,
sofern das betreffende Kreditinstitut
- seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder
-sich in einem Drittstaat befindet und Aufsichtshestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der FMA jenen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

2. Ungeachtet samtlicher Einzelobergrenzen darf ein Fonds hei ein und demselben
Kreditinstitut hdchstens 20 v.H. des Fondsvermdgens in einer Kombination aus von diesem
Kreditinstitut begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und foder Einlagen bei
diesem Kreditinstitut und/oder von diesem Kreditinstitut erworbenen OTC-Derivativen
investieren.

3. Es ist kein Mindestguthaben zu halten und das Bankguthaben ist mit 50 v.H. des
Fondsvermdgens begrenzt.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von Krediten bis zu 10 v.H. des Fondsvermégens ist vorlibergehend zuldssig.
Dadurch kann sich das Risike des Fonds im selben Ausmal erhthen.

Pensionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fur Rechnung des Fonds innerhalb der
Veranlagungsgrenzen des InvFG Vermdégensgegenstdnde mit der Verpflichtung des
Verkaufers, diese Vermdgensgegenstande zu einem im Vorhinein bestimmien Zeitpunkt und zu
einem im Vorhinein bestimmten Preis zurlickzunehmen, filr das Fondsvermdgen zu kaufen.

Das bedeutet, dass die fir den Fonds relevante Ausstattung der "in Pension genommenen"
Vermé&gensgegenstande von der jeweiligen Basisausstattung differieren kann. So kann z.B. die
Verzinsung, Laufzeit und Kauf- und Verkaufskurs  deutlich vom  unterlegten
Vermoégensgegenstand abweichen. Das Marktrisiko wird dadurch ausgeschaltet.
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Wertpapierleihe

Die Verwaltungsgeselischaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt,
Wertpapiere bis zu 30 v.H. des Fondsvermdgens im Rahmen eines anerkannten
Wertpapierleihsystems an Dritte befristet unter der Bedingung zu Ubereignen, dass der Dritte
verpflichtet ist, die Ubereigneten Wertpapiere nach Ablauf einer im Vorhinein bestimmten
L.eindauer wieder zurtick zu Gbereignen.

Die dafir vereinnahmten Pramien stellen eine zusatzliche Ertragskomponente dar.
16. Risikoprofil des Fonds

Allgemeines

Die Vermogensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fur Rechnung des Fonds
investiert, enthalten neben Ertragschancen auch Risiken. VergduRert der Anleger Fondsanteile
zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der Vermdgensgegensténde gegeniiber dem Zeitpunkt
des Erwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds investierte Geld nicht
vollstandig zuriick. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt,
eine Nachschusspflicht besteht somit nicht.

Die Aufzahlung ist nicht abschlielend und die erwahnten Risiken kénnen sich in
unterschiedlicher Intensitat auf den Fonds auswirlkeen.

Fiir diesen Fonds kdnnen insbesondere die im Folgenden angefiihrten Risiken von
Bedeutung sein:

Fiir_diesen Fonds konnen insbesondere die im Folgenden angefiihrten Risiken von
Bedeutung sein:

- Marktrisiko

- Zinsanderungsrisiko

- Kredifrisiko bzw. Emittentenrisiko

- Erfiillungs- bzw. Kontrahentenrisiko {Ausfallsrisiko der Gegenpartei)

- Liquiditatsrisiko

- Woechselkurs- oder Wahrungsrisiko

- Verwahrmrisiko

- Klumpenrisiko bzw. Konzentraticnsrisiko

- Performancerisiko

- Information Gber die Leistungsfahigkeit allfélliger Garantiegeber

- Inflexibilitatsrisiko

- Inflationsrisiko

- Kapitalrisiko

- Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen, wie unter anderem
Steuervorschriften

- Bewertungsrisiko

- Lander- oder Transferrisiko

- Risiko der Aussetzung der Ricknahme

- Schlusselpersonenrisiko

- Operationelles Risiko

- Risiken im Zusammenhang mit Anteilen an Investmentfonds (Subfonds)

- Risiko bei derivativen Instrumenten

> Marktrisiko
Die Kursentwicklung von Wertpapieren hé&ngt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschait sowie den

wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird.
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» Zinsdnderungsrisiko

Eine besondere Auspragung des Marktrisikos ist das Zinsanderungsrisiko. Darunter versteht
man die Maglichkeit, dass sich das Markizinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines
festverzinslichen Wertpapiers oder eines Geldmarktinstrumentes besteht, &ndern kann.
Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen sich unter anderem aus Anderungen der
wirtschaftlichen Lage und der darauf reagierenden Politik der jeweiligen Notenbank ergeben.
Steigen die Marktzinsen, so fallen id.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere bzw.
Geldmarktinstrumente. Fallt dagegen das Marktzinsniveau, so tritt bei festverzinslichen
Wertpapieren bzw. Geldmarkfinstrumente eine gegenlaufige Kursentwicklung ein.

In beiden Fallen fuhrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des Wertpapiers in etwa
dem Markizins entspricht. Die Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit des
festverzinslichen Wertpapiers unterschiedlich aus. So haben festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken als solche mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kurzeren Laufzeiten haben aber in der Regel gegeniiber festverzinslichen

» Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte wirken sich auch die besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Aussfeller auf den Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bei
sorgfaltigster Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermébgensverfall von Ausstellern eintreten.

> Erfilllungs- bzw. Kontrahentenrisiko (Ausfallsrisiko der Gegenpartei)

In diese Kategorie ist jenes Risikc zu subsumieren, dass ein Settlement in einem
Transfersystem nicht wie erwartet erfillt wird, da eine Gegenpartei nicht wie erwartet oder
verspatet zahlt oder liefert Das Settlementrisiko besteht darin, bei der Erflllung eines
Geschafts nach erbrachter Leistung keine entsprechende Gegenleistung zu erhalten.

Vor allem beim Erwerb von nicht notierten Finanzprodukten oder bei deren Abwicklung iiber
eine Transferstelle besteht das Risiko, dass ein abgeschlossenes Geschéft nicht wie erwartet
erfilllt wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von
Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschaftes auftreten
kénnen.

¥ Liquiditétsrisiko

Unter Beachtung der Chancen und Risiken der Anlage in Aktien und Renten erwirbt die
Verwaltungsgesellschaft fur den Fonds insbesondere Wertpapiere, die an Borsen des In- und
Auslandes amtlich zugelassen oder an organisierten Markten gehandelt werden, die anerkannt
und fur das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgeman ist.

Gleichwohl kann sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten Phasen oder in bestimmten
Borsensegmenten das Problem ergeben, diese zum gewiinschien Zeitpunkt nicht veraufiern zu
konnen. Zudem besteht die Gefahr, dass Titel, die in einem eher engen Markisegment
gehandelt werden, einer erheblichen Preisvolatilitat unterliegen. .

Daneben werden Wertpapiere aus Neuemissionen erworben, deren Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder an einem
organisierten Markt zu beantragen, sofern ihre Zulassung spétestens vor Ablauf eines Jahres
nach der Emission erlangt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft dari Wertpapiere erwerben, die an einer Borse oder einem

geregelien Markt des EWR oder an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen
genannten Borsen oder geregelten Méarkte gehandelt werden.
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» Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko

Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das Wahrungsrisiko dar. Soweit nichts anderes
bestimmt ist, kdnnen Vermé&genswerte eines Fonds in anderen Wahrungen als der jeweiligen
Fondswihrung angelegt werden. Die Erirage, Ruickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen
erhalt der Fonds in den Wahrungen, in denen er investiert. Der Wert dieser Wahrungen kann
gegeniiber der Fondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungsrisiko, das den Wert der
Anteile insoweit beeintrachtigt, als der Fonds in anderen Wahrungen als der Fondswahrung
investiert.

¥» Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermégensgegenstanden des Fonds ist ein Verlusirisiko verbunden,
das durch Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des
Verwahrers oder eines Unter-Verwahrers verursacht werden kann.

Insbesondere der Einsatz eines Prime Brokers als Depotstelle kann unter Umstanden nicht die
gleiche Sicherheit gewéhrleisten wie eine als Depotstelle eingesetzte Bank.

¥ Klumpenrisiko bzw. Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken k&nnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Veranlagung in
bestimmte Vermégensgegenstande oder Markte erfolgt.

» Performancerisiko

Fuar den Fonds erworbene Vermogensgegenstande konnen eine andere Wertentwicklung
erfahren, als im Zeitpunkt des Erwerbs zu erwarten war. Somit kann eine positive
Wertentwickiung nicht zugesagt werden, auler im Fall einer Garantiegewahrung durch eine
drite Partei.

» Information Giber die Leistungsfihigkeit alifalliger Garantiegeber

Je nach der Leistungsfahigkeit allfalliger Garantiegeber erhoht oder vermindert sich das Risiko
des Investments.

> Inflexibilitatsrisiko

Das Risiko der Inflexibilitst kann sowchl durch das Produkt selbst als auch durch
Einschrankungen beim Wechsel zu anderen Fonds bedingt sein.

» Inflationsrisiko

Der Ertrag einer Investition kann durch die Inflationsentwicklung negativ beeinflusst werden.
Das angelegte Geld kann einerseits infolge der Geldentwertung einem Kauikrafiverlust
unterliegen, andererseits kann die Inflationsentwicklung einen direkten (negativen} Einfluss auf
die Kursentwicklung von Vermégensgegenstanden haben.

> Kapitalrisiko

Das Risiko betreffend das Kapital des Fonds kann vor allem dadurch bedingt sein, dass es zu

einem billigeren Verkauf als Kauf der Vermdgenswerte kommen kann. Dies erfasst auch das
Risiko der Aufzehrung bei Ricknahmen und tbermafiger Ausschattung von Antagerenditen.
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» Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen, wie unter anderem
Steuervorschriften

Der Wert der Vermogensgegenstinde des Fonds kann durch Unsicherheiten in Landern, in
denen Investments getatigt werden, wie z.B. internationale politische Entwicklungen, Anderung
von Regierungspolitik, Besteuerung, Einschrankungen von austandischem Investment,
Wahrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen im Rechtswesen oder in der
Regulierungslage nachteilig beeinflusst werden. Aullerdem kann an Bérsen gehandelt werden,
die nicht so streng reguliert sind wie diejenigen der USA oder der EU-Staaten.

» Bewertungsrisiko

Insbesondere in Zeiten, in denen aufgrund von Finanzkrisen sowie eines allgemeinen
Vertrauensverlustes Liguidititsengpasse der Marktieilnehmer bestehen, kann die Kursbildung
bestimmter Wertpapiere und sonstiger Finanzinstrumente auf Kapitalmarkten eingeschrankt und
die Bewertung im Fonds erschwert sein. Werden in derartigen Zeiten vom Publikum gleichzeitig
groBere Anteilsriickgaben getatigt, kann das Fondsmanagement zur Aufrechterhaltung der
Gesamtliquiditat des Fonds gezwungen sein, Verauferungsgeschéafte von Weripapieren zu
Kursen zu tatigen, die von den tatsachlichen Bewertungskursen abweichen.

» Léander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein ausléndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit
aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitziandes Leistungen nicht
fristgerecht oder Oberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds
Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

¥ Risiko der Aussetzung der Riicknahme

Die Anteilinhaber kdnnen grundsatzlich jederzeit die Rucknahme ihrer Anteile verlangen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jedoch die Rucknahme der Anieile bei Vorliegen
auBergewdhnlicher Umsténde voribergehend aussetzen, wobei der Anteilspreis niedriger
liegen kann als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.

» Schliisselpersonenrisiko

Fonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen
Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen
ihres Managements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements
kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann méglicherweise weniger
erfolgreich agieren.

> Operationelles Risiko

Das Verlustrisikke fur den Fonds, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder aus externen
Ereignissen resultiert und Rechts- und Dokumentationsrisiken sowie Risiken, die aus den fur
den Fonds betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Beweriungsverfahren resuitieren,
einschliefit;

» Risiken im Zusammenhang mit Anteilen an Investmentfonds (Subfonds)
Die Risiken der Subfonds, die fur den Fonds erworben werden, stehen in engem

Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Subfonds enthaltenen Vermégensgegensténde
bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien.
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Da die Fondsmanager der einzelnen Subfonds voneinander unabhéngig handeln, kann es
vorkommen, dass mehrere Subfonds gleiche oder einander entgegen gesetzte
Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen sich besiehende Risiken kumulieren und
eventuelle Chancen aufheben.

» Risiko bei derivativen Instrumenten

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemafien Verwaltung for einen
Fonds unter bestimmten Voraussetzungen und Beschrankungen derivative Instrumente
erwerben, sofern die betreffenden Geschafte in den Fondsbestimmungen ausdricklich
vorgesehen sind.

Mit derivativen Produkten kénnen Risiken verbunden sein, wie folgt:

a) Die erworbenen befristeten Rechte kénnen verfallen oder eine Wertminderung erleiden.

b} Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch tiber etwaige geleistete Sicherheiten
hinausgehen.

c) Geschafte, mit denen die Risiken ausgeschlossen sind oder eingeschrankt werden sollen,
kénnen maoglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt
werden.

d) Das Verlustrisiko kann sich erh&hen, wenn die Verpflichtung aus derartigen Geschéiten oder
die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf auslandische W&hrung lautet.

Bei Geschaften mit OTC-Derivaten kénnen folgende zusatzliche Risiken auftreten:

a) Probleme bei der VerauRerung der am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente an Dritte,
da bei diesen ein organisierter Markt fehlt; eine Glattstellung eingegangener Verpflichtungen
kann aufgrund der individueilen Vereinbarung schwierig oder mit erheblichen Kosten
verbunden sein (Liquiditatsrisiko);

b) der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschaftes kann durch den Ausfall des Kontrahenten
gefahrdet sein (Kontrahentenrisiko).

17. Angaben liber die Methode, die Hohe und die Berechnung der zu
Lasten des Fonds gehenden Vergiitungen flir die
Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank oder Dritte und der
Unkostenerstattungen an die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank
oder Dritte durch den Fonds

17.1. Verwaltungskosten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt for ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergiitung bis zu
einer Hohe von 1,5 v.H. des Fondsvermdgens, die aufgrund der Monaisendwerte errechnet
wird.

17.2. Sonstige Kosten

Neben den der Semper Constantia Invest GmbH f VWG zustehenden Vergiitungen gehen die
folgenden Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

Transaktionskosten

Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerauRerung von Vermogensgegenstanden des Fonds entstehen, sofern sie nicht bereits im
Rahmen der Transaktionskostenabrechnung tber den Kurs beriicksichtigt wurden. {Bezieht sich
derzeit auf explizite Kosten.)

Abwicklung von Transaktionen: Die VWG weist darauf hin, dass sie Transaktionen fUr den
Fonds iiber ein mit ihr in einer engen Verbindung stehendes Unternehmen, somit ein
verbundenes Unternehmen im Sinne des § 2 Z 28 BWG, abwickeln kann.
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Kosten fir Wirtschaftspriifung (Abschlussprofung) und Steuerberatun

Die Hohe der Vergutung an den Wirtschaftsprifer richtet sich einerseits nach dem
Fondsvolumen und andererseits nach den Veranlagungsgrundsatzen.

Kosten der Steuerberatung umfassen die Ermittlung der Steuerdaten je Anteil fiir nicht in
Osterreich  unbeschrankt steuerpflichtige Anteilinhaber (und werden anlassfallbezogen
verrechnet).

Publizitatskosten

Darunter sind jene Kosten zu subsumieren, die im Zusammenhang mit der Erstellung und
Veréffentlichung von gesetzlich vorgesehenen Informationen gegeniber Anteilinhabern im In-
und Ausland entstehen. Weiters kdnnen samtliche durch die Aufsichtsbehdrden verrechnete
Kosten sowie Kosten, die aus der Erfullung von gesetzlichen Vertriebsvoraussetzungen in
etwaigen Vertriebsstaaten resultieren, und Kosten der steuerlichen Veriretung des Fonds im
Ausland dem Fonds im Rahmen der gesetzlichen Zulassigkeit angelastet werden. Auch die
Kosten fiir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers (ausgenommen die
gesetzlich verbotenen Falle) sind umfasst.

Kosten fiir die Depotbank

Dem Fonds werden von der Depotbank bankbliche Depotgebiihren, Kosten firr Kuponinkasso,
ggf. einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im
Ausland angelastet (Wertpapierdepotgebthren).

Die Depotbank erhalt fiir die Fuhrung der Fondsbuchhaltung, die tagliche Bewertung des Fonds
und die Preisverdffentlichung eine manatliche Abgeltung (Depotbankgebihr).

AbwicklungsgebUhr

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die Depotbank eine Vergitung von 0,56 v.H. des
Fondsvermbgens.

Kosten fur Dienste externer Beraterfirmen oder Anlageberater

Werden fur den Fonds externe Berater oder Anlageberater in Anspruch genommen und die
aufgelaufenen Kosten dem Fonds angelastet, werden die aufgelaufenen Kosten unter dieser
Position zusammengefasst.

Im aktuellen Rechenschaftsbericht werden unter ,Fondsergebnis”, Unterpunkt ,Aufwendungen®
die vorgenannten Positionen ausgewiesen.

Vorteile:

Die VWG weist darauf hin, dass sie infolge ihrer Verwaltungstatigkeit fur den Fonds (sonstige
geldwerte) Vorteile (z.B. fur Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und
Kursinformationssysteme) ausschlieBlich dann vereinnahmt, wenn sie im Interesse der
Anteilinhaber eingesetzt werden. ‘

Die VWG darf aus der vereinnahmten Verwaltungsgebiihr Riickvergttungen (im Sinn von
Provisionen) gewahren. Die Gewahrung von derartigen Ruckvergutungen fuhrt nicht zu einer
Mehrbelastung des Fonds mit zusatzlichen Kosten.

Von Dritten geleistete Ruckvergltungen (im Sinn von Provisionen) werden nach Abzug
angemessener Aufwandsentschadigungen an den Fonds weitergeleitet und im
Rechenschaftsbericht ausgewiesen.
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18. Angaben iiber die externen Beratungsfirmen oder Anlageberater, wenn
ihre Dienste auf Vertragsbasis in Anspruch genommen und die
Vergiitungen hierfiir dem Vermégen des Fonds entnommen werden:

Die VWG nimmt Leistungen folgender exierner Beratungsfirmen oder Anlageberater in
Anspruch:

18.1. Fir die Verwaltung des Constantia Global Bond werden keine aus dem Fonds zu
bezahlenden Dienste externer Fondsmanager oder Anlageberater in Anspruch genommen.

19. Angaben liber die MafRnahmen, die getroffen worden sind, um die
Zahlungen an die Anteilinhaber, den Riickkauf oder die Riicknahme
der Anteile sowie die Verbreitung der Informationen iiber den Fonds
vorzunehmen. Diese Angaben sind auf jeden Fall hinsichtlich des
Mitgliedstaats zu machen, in dem der Fonds bewilligt ist. Falls ferner
die Anteile in einem anderen Mitgliedstaat vertrieben werden, sind die
oben bezeichneten Angaben hinsichtlich dieses Mitgliedstaats zu
machen und in den dort verbreiteten Prospekt aufzunehmen.

- Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt werden, erfolat die Gutschrift der
Ausschittungen bzw. der Auszahlungen durch das jeweils fur den Anteilinhaber
depotfiihrende Kreditinstitut. '

- Zahl und Informationsstelle:

SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AG, Hefigasse 1, 1010 Wien (siehe Abschnitt 111)
20. Weitere Anlageinformationen

Grundsatze zur bestméglichen Ausfihrung von Handelsentscheidungen (best execution) bzw.
Strategien far die Austbung von Stimmrechten:

Angaben zu den Grundsétzen zur bestmoglichen Ausfihrung von Handelsentscheidungen (best
execution) bzw. zu den Strategien fur die Ausibung von Stimmrechten kénnen auf der
Homepage der Kapitalanlagegesellschaft www.semperconstantia.at abgerufen bzw. direkt bei
der Kapitatanlagegesellschaft eingeholt werden.

20.1. Gegebenenfalls bisherige Ergebnisse des Fonds

Nicht anwendbar.

20.2. Profil des typischen Anlegers, fiir den der Fonds konzipiert ist

Die Veranlagung in diesen Invesimentfonds ist insbesondere fiir einen erfahrenen Anleger
geeignet, der in der Lage sein muss, die Risiken und den Wert der Veranlagung in diesen
Investmentfonds abzuschitzen und Wertschwankungen und gegebenenfalls einen
Kapitalverlust aus der Veranlagung in diesen Investmentfonds hinnehmen zu kénnen.

Die Haltedauer der Veranlagung in diesen Invesimentfonds scllte mindestens sieben Jahre
betragen.

Das genaue ,Risikoprofil' ist dem ,vereinfachten Verkaufsprospekt" zu entnehmen.
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21. Wirtschaftliche Informationen

21.1. Etwaige Kosten oder Gebiihren mit Ausnahme der unter 9. und 10. (sowie
unter 17) genannten Kosten, aufgeschliisselt nach denjenigen, die vom
Anteilinhaber zu entrichten sind und denjenigen, die aus dem Sondervermégen
des Fonds zu zahlen sind.

Die Gebiihren fiir die Verwahrung der Anteilscheine richten sich nach der Vereinbarung des
Anteilinhabers mit seiner depotfilhrenden Stelle.

Werden die Anteilscheine bei Dritten zurlickgegeben, sc kénnen Kosten bei der Riicknahme
von Anteilscheinen anfallen.

Es fallen keine iiber die in den Punkten 9., 10. und 17 genannten hinausgehenden Kosten an.

Die unter 9. Und 10. Genannten Kosten sind vom Anteilinhaber zu tragen, die unter 17.
Genannten Kosten werden tiber das Sondervermdgen {d.h. Uber den Fonds) abgerechnet.
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ABSCHNITT Il
ANGABEN UBER DIE DEPOTBANK

1. Firma, Rechtsform; Sitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser
nicht mit dem Gesellschaftssitz zusammenfilit.

Depotbank ist die SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT,
HeRgasse 1, 1010 Wien

2. Haupttatigkeit und Aufgaben der Depotbank.

Die SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT hat gemall Bescheid
vom 02. September 2009 GZ FMA-IF25 5000/0123-INV/2009 der Finanzmarktaufsicht die
Funktion der Depotbank Obernommen. Die Bestellung und der Wechsel der Depotbank
bedurfen der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht. Sie darf nur erteilt werden, wenn
anzunehmen ist, dass das Kreditinstitut die Erfillung der Aufgaben einer Depotbank
gewahrleistet. Die Bestellung und der Wechsel der Depotbank sind zu verdffentlichen; die
Verdffentlichung hat den Bewilligungsbescheid anzufihren.

Die Depotbank ist Kreditinstitut nach dsterreichischem Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das Giro-,
Einlagen- und Kreditgeschéft sowie das Wertpapiergeschéaft.

Ilhr obliegt gemal Investmentfondsgesetz die Verwahrung der Vermdgenswerte des
Kapitalanlagefonds sowie die Fhrung der Konten und Depots des Fonds und sie hat dabei
insbesondere zu gewahrleisten, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermégen des
Investmentfonds beziehen, der Gegenwert unverzlglich Gbertragen wird und die Ertrage des
Investmentfonds gemall den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes und den
Fondsbestimmungen verwendet werden.

Weiters werden folgende Aufgaben von der Depotbank Gbernommen:

Bewertung und Preisfestsetzung (einschlieRlich Steuererklarungen)

Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschriften

Gewinnausschittung auf Basis der Beschlussfassung der Verwaltungsgesellschaft
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Kontraktabrechnungen {(einschliellich Versand der Zertifikate)

o 0 0 0 0

Die der Verwaltungsgesellschaft nach den Fondsbestimmungen fur die Verwaltung zustehende
Vergutung und der Ersatz fir die mit der Verwaltung zusammenhangenden Aufwendungen sind
von der Depotbank zu Lasten der fir den Fonds geflihrten Konien zu bezahlen. Die Depotbank
darf die ihr fir die Verwahrung der Wertpapiere des Fonds und fOr die Kontenfilhrung
zustehende Vergttung dem Fonds anlasten. Bei diesen Mallnahmen kann die Depotbank nur
auf Grund eines Auftrages der Verwaltungsgesellschaft handeln.
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ANHANG

» Geschaftsfilhrer der Semper Constantia Invest GmbH

Mag. Elisabeth Staudner
MMag. Louis Obrowsky

« Aufsichtsrat der Semper Constantia Invest GmbH
Univ. Prof. Mag. Dr. Stefan Pichler

Mag. Dr. Karl Heinz Setinek

Dr. Franz Jakob

Mag. Johannes Wolf

« Stammkapital

EUR 2.300.000, -

o Vertriebsstellen

Neben der Depotbank existieren keine anderen Veririebsstellen

« Alle Fondsbhestimmungen der Fonds, fiir die der Verkaufsprospekt
Giiltigkeit hat

Siehe Fondsbestimmungen in Anlage

» Fondstyp (Steuerkategorie) sofern nicht im Text enthalten

unteriiegt der EU-Zinsen-Richtlinie
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Fondsbestimmungen

Constantia Global Bond
(Miteigentumsfonds geman § 20 InvFG)

Allgemeine Fondsbestimmungen

Zur Regelung des Rechtsverhilinisses zwischen den Anteilinhabern und der Semper Conslantia Invest
GmbH (nachstehend “Kapitalanlagegesellschaft* genannt) fir den von der Kapitalanlagegesellschaft
verwalleten Kapitalaniagefonds, die nur in Verbindung mit den fiir den jeweiligen Kapitalanlagefonds
aufgestellten besonderen Fondsbestimmungen gelten:

§ 1 Grundlagen
Die Kapitalanlagegesellschaft unterliegt den Vorschriften des dsterreichischen Investmentfondsgesetzes
1993 in der jeweils geltenden Fassung (nachstehend ,InvFG* genannt).

§ 2 Miteigentumsanteile

1. Das Miteigenium an den zum Kapitalanlagefonds gehdrigen Vermiigenswerten ist in gleiche
Miteigentumsanteile zerlegt.

Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzi.

2. Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert.
Nach MaRgabe der besonderen Fondsbestimmungen kdnnen die Anteilscheine In mehreren
Anteilscheingattungen ausgegeben werden.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (§ 24 Depotgesetz in der jeweils geltenden Fassung)
und/oder in effektiven Stiicken dargestellt.

3. Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in der Hohe der darin verbrieften Miteigentumsanteile
Miteigentum an samtlichen Vermdégenswerten des Kapitalanlagefonds. Jeder Erwerber eines Anteiles
an einer Sammelurkunde erwirbt in der Hohe seines Anteiles an den in der Sammelurkunde
verbrieften  Miteigentumsanteilen  Miteigentum an  sd@mtlichen  Vermégenswerten  des
Kapitalanlagefonds.

4, Die Kapitalanlagegesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen
(splitten) und zusatzliche Anteilscheine an die Anteilinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in
heue umtauschen, wenn sie zufolge der Hohe des errechneten Anteilwertes (§ 6) eine Teilung der
Miteigentumsanteile als im Interesse der Miteigentimer gelegen erachiet.

§ 3 Anteilscheine und Sammelurkunden

1. Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

2. Die Sammelurkunden sowie die effektiven Stiicke sind von der Kapitalanlagegeselischaft zu
unterzeichnen. § 13 Aktiengesetz ist sinngemaR anzuwenden. Die Anteilscheine haben die
handschriftiche Unterfertigung eines Geschéfisleiiers und eines weiteren Geschéftsleiters oder
Prokuristen der Kapitalanlagegesellschaft zu tragen.

§ 4 Verwaltung des Kapitalanlagefonds

1. Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, tiber die Vermdgenswerte des Kapitalanlagefonds zu
verflgen und die Rechte aus diesen Vermodgenswerten auszullben. Sie handelt hierbei im eigenen
Namen fiir Rechnung der Anteilinhaber, Sie hat die Interessen der Anteilinhaber und die Integritat des
Marktes zu wahren, die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters im Sinne des
§ 84 Abs. 1 Aktiengesetz anzuwenden und die Bestimmungen des InvFG sowie die
Fondsbestimmungen einzuhalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich bei der Verwaltung des Kapitalanlagefonds Dritter bedienen
und diesen auch das Recht iiberlassen, im Namen der Kapitalanlagegesellschaft oder im eigenen
Namen fiir Rechnung der Anteilinhaber tiber die Vermdgenswerte zu verfigen.

2. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines Kapitalanlagefonds weder Gelddarlehen
gewshren noch Verpilichlungen aus einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen.

3. Vermdgenswerte des Kapitalanlagefonds dirfen auler in den - laut den besonderen
Fondsbestimmungen — vorgesehenen Fallen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung
tbereignet oder abgetreten werden.

4, Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines Kapitalanlagefonds keine Wertpapiere,
Geldmarkiinstrumente oder andere Finanzanlagen gemaRk §§ 20 und 21 InvFG verkaufen, die im
Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum Fondsvermdgen gehdren.

§ 5 Depotbank
Die im Sinne des § 23 InvFG bestellte Depolbank (§ 13) fuhrt die Depots und Konten des
Kapitalanlagefonds und Ubt alle ibrigen ihr im InvFG sowie in den Fondsbestimmungen ibertragenen
Funktionen aus.
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§ 6 Ausgabepreis und Anteilswert

1. Die Depotbank hat den Wert eines Anieils (Anteilswert) fir jede Anteilscheingattung jedes Mal dann
zu errechnen und den Ausgabepreis und Ricknahmepreis (§ 7) zu verdffentlichen, wenn eine
Ausgabe oder eine Ricknahme der Anteile stattfindet, mindestens aber zweimal im Monat.

Der Wert eines Anieils ergibt sich aus der Teilung des Gesamiwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertrégnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte, der zu ihm gehdérigen Wertpapiere und Bezugsrechte zuziglich
des Wentes der zum Kapitalanlagefonds gehérenden Geldmarktinstrumente und Finanzanlagen,
Geldbefrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte, abziiglich Verbindlichkeiten, von der
Depotbank zu ermitteln.

Der Ermittlung der Kurswerte werden die letzthekannten Bérsekurse bzw. Preisfeststellungen
zugrundegelegt.

2. Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziiglich eines Aufschlages pro Anteil zur
Deckung der Ausgabekosten der Gesellschaft. Der sich ergebende Preis wird aufgerundet. Die Hohe
dieses Aufschlages bzw. der Rundung ist in den besonderen Fondsbestimmungen (§ 25) angefiihrt.

3. Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis werden fiir jede Anteilscheingattung in der
Investmentfondsbeilage zum Kursblatt der Wiener Bérse undfoder in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Erscheinungsort im Inland verdffentlicht.

§ 7 Riicknahme

1. Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Kapitalanlagefonds zum jeweiligen
Ricknahmepreis auszuzahlen, und zwar gegebenenfalls gegen Riickgabe des Anteilscheines, der
noch nicht falligen Ertragnisscheine und des Erneuerungsscheines.

2. Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Wert eines Anteiles, abziiglich eines Abschlags und/oder

einer Abrundung, soweit dies in den besonderen Fondsbestimmungen (§ 25) angefiihrt ist. Die
Auszahlung des Ricknahmepreises sowie die Errechnung und Verbifentlichung des
Riicknahmepreises gemal § 6 kann unter gleichzeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht
voriibergehend unterbleiben und vom Verkauf von Vermdgenswerten des Kapitalanlagefonds sowie
vom Eingang des Verwertungserldses abhingig gemacht werden, wenn aullergewdhnliche Umstande
vorliegen, die dies unter Beriicksichtigung berechligter Interessen der Anteilinhaber erforderlich
erscheinen lassen.
Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn der Kapitalanlagefonds 5 v.H. oder mehr seines
Fondsvermégens in Vermdgenswerte investiert hat, deren Bewertungskurse aufgrund der politischen
oder wirtschaftlichen Situationen ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den tats&chlichen
Werten entsprechen.

§ 8 Rechnungslegung

1. Innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Rechnungsjahres des Kapitalanlagefonds ver&ffentlicht
die Kapitalanlagegesellschaft einen gemaB § 12 InvFG erstellten Rechenschaftsbericht.

2. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten sechs Monate des Rechnungsjahres des
Kapitalanlagefonds verifienilicht die Kapitalanlagegesellschaft einen gemat § 12 InvFG ersteliten
Halbjahresbericht.

3. Der Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht werden in der Kapitalanlagegesellschaft und in
der Depotbank zur Einsicht aufgelegt.

§ 9 Behebungszeit fir Ertragnisanteile
Der Anspruch der Anteilinhaber auf Herausgabe der Ertragnisanteile verjahrt nach Ablauf von flnf Jahren.
Solche Ertrignisanteile sind nach Ablauf der Frist als Ertrignisse des Kapitalanlagefonds zu behandeln.

§ 10 Verdffentlichung

Auf alle die Anteilscheine betreffenden Verdffentlichungen — ausgenommen die Verlautbarung der gemani

§ 6 ermittelten Werte — findet § 10 Kapitalmarktgesetz Anwendung. Die Veréffentlichung erfolgt entweder

durch

. vollstandigen Abdruck im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder

. indem Exemplare dieser Verdffentlichung in der Kapitalanlagegesellschafl und den Zahlstellen in
ausreichender Zah! und kostenlos zur Verfiigung gestellt werden, und das Erscheinungsdatum und
die Abholstellen im Amtsblatt zur Wiener Zeitung kundgemacht wurden.

§ 11 Anderung der Fondsbestimmungen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Fondsbestimmungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates und mit
Zustimmung der Depotbank andern. Die Anderung bedarf ferner der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht.
Die Anderung ist zu verdffentlichen. Sie tritt mit dem in der Veréffentlichung angegebenen Tag, frihestens
aber drei Monate nach der Vertffentlichung in Kraft.
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§ 12 Kiindigung und Abwicklung

1. Die Kapitalanlagegeselischaft kann die Verwaltung des Kapitalanlagefonds nach Einholung der
Bewilligung der Finanzmarktaufsicht unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens sechs
Monaten bzw. sofern das Fondsvermégen EUR 370.000 unterschreitet, ohne Einhaltung einer
Kindigungsfrist durch 6ffentliche Bekanntmachung (§ 10) kindigen.

2. Endet das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung des Kapitalanlagefonds, so wird die
Verwaltung oder Abwicklung nach den diesbezuglichen Beslimmungen des InviFG erfolgen.

§ 12a Zusammenlegung oder Ubertragung von Fondsvermégen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann das Fondsvermégen des Kapitalaniagefonds unter Einhaltung von § 3
Abs. 2 bzw. § 14 Abs. 4 InvFG mit Fondsvermégen anderer Kapitalanlagefonds zusammenlegen oder das
Fondsvermigen des Kapitalanlagefonds auf Fondsvermégen anderer Kapitalanlagefonds tibertragen bzw.
Fondsvermogen anderer Kapitalanlagefonds in das Fondsvermdgen des Kapitalaniagefonds ibernehmen.

Besondere Fondshestimmungen

fir den Constantia Global Bond, Miteigentumsfonds gemal § 20 InvFG (nachstehend
JKapitalanlagefonds™).

Der Kapitalanlagefonds entspricht der Richtlinie 85/611/EWG.

§ 13 Depotbank
Depotbank ist die SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Wien

§ 14 Zahl- und Einreichstellen, Anteilscheine

1. Zahl und Einreichstelle fur die Anteilscheine und Ertragnisscheine ist die SEMPER CONSTANTIA
PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Wien

2. Fir den Kapitalanlagefonds werden sowohl Ausschitiungsanteilscheine als  auch
Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Abzug und zwar jeweils Gber einen Anteil oder Bruchteile
davon ausgegeben.
Die Kapitalanlagegesellschaft behalt sich vor, auch Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug
iiber jeweils einen Anteil oder Bruchteile davon auszugeben.
Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden und nach Ermessen der Kapitalanlagegesellschaft in
effektiven Stiicken dargestellt.

3. Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestelit werden, erfolgt die Gutschrift der
Ausschiittungen gemiR § 28 bzw. der Auszahlungen gem&R § 29 durch das jeweils fir den
Anteilinhaber depotfthrende Kreditinstitut.

§ 15 Veranlagungsinstrumente und —grundsétze

1. Fiir den Kapitalanlagefonds durfen nach Mafllgabe der §§ 4, 20, 20b und 21 InvFG und der §§ 16ff der
Fondsbestimmungen alle Arten von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen liquiden
Finanzanlagen erworben werden, sofern dadurch dem Grundsatz der Risikosireuung Rechnung
getragen wird und die berechtigten Interessen der Anteilinhaber nicht verletzt werden.

2. Fir den Kapitalanlagefonds werden die verschiedenen Vermogenswerte nach folgenden
Veranlagungsgrundsétzen ausgewdhlt:

» Wertpapiere (einschiiellich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumente)

Fir den Kapitalanlagefonds werden tberwiegend direkt oder indirekt Ober andere Kapitalaniagefonds oder

derivative Instrumente gemeinsam mit den Geldmarktinstrumenten Schuldverschreibungen oder sonstige

verbriefien Schuldtiteln erworben. Der Schwerpunkl bei den Schuldverschreibungen liegt bei Emissionen

von Ausstellern mit Sitz in Nordamerika, Europa oder Asien.

+ Geldmarktinstrumente

Fur den Kapitalanlagefonds kénnen auch Geldmarktinstrumente vorbehaltlich der oben unter Punkt

\Wertpapiere" angefihrten Beschrénkungen erworben werden

» Anteile an Kapitalanlagefonds

Fir den Kapitalanlagefonds konnen bis zu 10 vH. des Fondsvermigens Anieile anderer

Kapitalanlagefonds gema® § 17 dieser Fondsbestimmungen erworben werden, die ihrerseits direkt oder

indirekt Uberwiegend in Geldmarktinstrumente sowie Schuldverschreibungen oder sonstige verbriefte

Schuldtitel investieren.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Der Kapitalanlagefonds kann im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportefeuilles oder zur Minderung
des Einflusses von moglichen Kursriickgangen bei Wertpapieren einen Anteil bis zu 50 v.H. des
Fondsvermdgens an Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Menaten
aufweisen.
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« derivative Instrumente {einschlieftlich OTC-Derivative)
Derivative Instrumente werden im Rahmen der Veranlagung verwendet:
a) zur Erragssicherung und/oder
by als Weripapierersatz fir Aktien und Aktien gleichwertige Weripapiere von inldndischen und
ausldndischen Unternehmen, Schuldverschreibungen oder sonstigen verbrieften Schuldtiteln und
Geldmarktinstrumenten vorbehaltlich der oben unter ,Weripapiere” und ,Geldmarktinstrumente®
beschriebenen Bestimmungen und/oder
c) zur Ertragssteigerung.

3. Werden fir den Kapitalanlagefonds Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben in die ein
Derivat eingebeltet ist, so hat dies die Kapitalanlagegesellschaft hinsichtlich der Einhaltung der §§ 19
und 19a zu berlcksichtigen. Anlagen eines Kapitalanlagefonds in indexbasierten Derivalen werden
bei den Anlagegrenzen des § 20 Abs. 3 Z. 5, 6, 7 und 8d InvFG nicht beriicksichtigt.

4. Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien oder Geldmarkfinstrumente und von Bezugsrechien auf
solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H. des
Fondsverméagens zuldssig.

5. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumenie, die von einem Mitgliedstaat einschliefllich seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organisationen &ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdéren, begeben oder garantiert
werden, dUrfen zu mehr als 35 v.H. erworben werden, sofern die Veranlagung des Fondsvermégens
in zumindest sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben
Emission 30 v.H. des Fondsverméaens nicht (iberschreiten darf.

6. Die Kapitalanlagegesellschait unterliegt bei lhren Anlageentscheidungen keinen weiteren
Einschriankungen, insbesondere gibt es keine Einschriankungen hinsichtlich Branchen, Regionen,
Wihrungen, Ausstellem und den im Rahmen dieser Fondsbestimmungen eriaubten Instrumenten.

§ 16 Borsen und organisierte Mirkte
1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente diirfen erworben werden, wenn sie
e an der Weripapierbérse eines Mitgliedstaates amtlich notiert oder gehandeit werden oder
« an einem anderen anerkannten, geregelten fir das Publikum offenen und ordnungsgemaf
funktionierenden Weripapiermarkt eines Mitgliedstaates gehandelt werden oder

« an einer im Anhang angeflihrten Bérse eines Driltstaates amtlich notieren oder

e an einem im Anhang angefiihrten anderen anerkannten, geregelten, fir das Publikum offenen
und ordnungsgeméaB funktionierenden Wertpapiermarkt eines Drittstaates gehandelt werden,
oder

» die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung oder zum Handel an einer der vorgenannten Borsen oder zum Handel an einem der
vorgenannten anderen Markie beantragt wird und die Zulassung spétestens binnen eines Jahres
ab Beginn der Ausgabe der Wertpapiere erfolgt.

2. Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte Geldmarktinstrumente, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann,
kénnen for den Kapitalanlagefonds erworben werden, sofern die Emission oder der Emittent selbst
den Vorschriften iiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt sie werden
¢ von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines

Mitgliedstaates, der Européischen Zentralbank, der Européischen Union oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der
Féderation, oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakiers, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden, oder
« von Unternehmen begeben werden, dessen Wettpapiere an den unter Ziffer 1 — ausgenommen’
Neuemissionen —bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder
« von einem Institut begeben oder garantiert werden, das gemé&R den im Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert
werden, welches Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhél, die nach Auffassung der
Finanzmarktaufsicht mindesiens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, oder
» von anderen Emitienten begeben werden, die einer Kategorie angehéren, die von der
Finanzmarktaufsicht zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fur
den Anlegerschutz gelten, die gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um
ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens EUR 10 Mio. handelt, das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdifentlicht, oder um
einen Rechistrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, der die wertpapierm&Rige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung
einer von einer Bank eingerdumien Kreditlinie finanzieren soll.

3. Insgesamt dirfen bis zu 10 v.H. des Fondsvermégens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die

nicht die Voraussetzungen der Z 1 und 2 erfiillen, angelegt werden.
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§ 17 Anteile an Kapitalanlagefonds

1.

Anteile an Kapitalanlagefonds (= Kapitalanlagefonds und Investmentgesellschaften offenen Typs),

welche die Bestimmungen der Richilinie 85/611/EWG erfillen (OGAW), diirfen erworben werden,

sofern diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermfgens in Anteile anderer

Kapitalanlagefonds investieren, diirfen insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermégens erworben

werden.

Anteile an Kapitalanlagefonds, welche die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG nicht erfillen

{OGA) und deren ausschlieBlicher Zweck es ist,

e beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu investieren, und

o deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des
Vermdgens der Kapitalanlagefonds zurlickgenommen oder ausbezahlt werden,

dirfen insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden, sofern

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermégens in Anteile anderer
Kapitalanlagefonds investieren und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der Finanzmarktaufsicht derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig
ist und ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht, und

c) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schulzniveau der Anteilinhaber von Kapitalanlagefonds,
die die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfillen {OGAW), gleichwertig ist und
insbesondere die Vorschriften fir eine getrennte Verwahrung des Sondervermdgens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von Weripapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind, und

d) die Geschifistitigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil iber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die ErirAge und die Transakiionen im
Berichtszeitraum zu bilden. .

Gesamigrenze des § 17: Insgesamt diirfen Anteile an Kapitalanlagefonds gemaf § 17 Z 1 und 2 bis

zu 10 v.H. des Fondsverm&gens erworben werden.

Fiir den Kapitalanlagefonds darfen auch Anteile an Kapitalanlagefonds erworben werden, die

unmittelbar oder mittelbar von derselben Kapitalanlagegesellschaft oder von einer Gesellschaft

verwaltet werden, mit der die Kapitalanlagegesellschafi durch eine gemeinsame Verwaltung oder

Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekie Beteiligung verbunden ist.

Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefonds dirfen bis zu 10 v.H. des Fondsvermogens

erworben werden.

§ 18 Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Fur den Kapitalanlagefonds dirfen Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit
einer Laufzeit von héichstens 12 Monaten gehalien werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu haiten
und das Bankguthaben ist mit 50 v.H. des Fondsvermigens begrenzl.

§ 19 Derivate

1.

Fir den Kapitalanlagefonds kHnnen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschliefilich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente erworben werden, die an einem der in § 16 genannten
geregelten Markten gehandelt werden, wenn es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und andere liquide Finanzanlagen im Sinne des § 15, oder um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Kapitalanlagefonds gemaf seinen
Veranlagungsgrundsatzen (§ 15) investieren darf.

Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesaminettowert des Fondsvermégens
nicht Uberschreiten. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das
Ausfallsrisiko, kanftige Markifluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen berlicksichtigt.

Der Kapitalanlagefonds darf als Teil seiner Anlagestrategie Derivate innerhalb der in § 20 Abs. 3 Z. 5,
Z. 5,6, 7, 8a und 8d InvFG festgelegten Grenzen erwerben, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerie
diese Anlagegrenzen nicht Gberschreitet.

§ 19a OTC-Derivate

1.

Fiir den Kapitalanlagefonds kénnen abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gebandelt

werden (OTC-Derivate), erworben werden, sofern

a) es sich bei den Basiswerten um solche gemaf § 19 Z. 1 handelt,

b) die Gegenparteien einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der
Finanzmarktaufsicht durch Verordnung zugelassen wurden,

¢) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und {iberpriifbaren Bewertung und Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative des Kapitalanlagefonds zum angemessenen Zeitwert verduBert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen,

d) diese innerhalb derin § 20 Abs. 3 Z. 5, 6, 7, 8a und 8d InvFG festgelegten Grenzen veranlagt
werden und das Gesamtrisike der Basiswerte diese Anlagegrenzen nicht Giberschreitet.
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2. Das Ausfallrisiko bei Geschéften eines Kapitalanlagefonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze
nicht tiberschreiten:
a) wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, 10 v.H. des Fondsvermdgens,
b) ansonsten 5 v.H. des Fondsvermdgens.

§ 20 Kreditaufnahme
Die Kapitalanlagegesellschaft darf flir Rechnung des Kapitalanlagefonds kurzfristige Kredite bis zur Héhe
von 10 v.H. des Fondsvermégens aufnehmen.

§ 21 Pensionsgeschifte

Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechiigt, fir Rechnung des Kapitalanlagefonds innerhalb der
Veranlagungsgrenzen des InvFG Vermdégensgegensténde mit der Verpflichtung des Verk&ufers, diese
Vermogensgegenstande zu einem im vorhinein bestimmten Zeitpunkt und zu einem im vorhinein
bestimmten Preis zuriickzunehmen, fiir das Fondsvermbgen zu kaufen.

§ 22 Zinsswaps

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, variable
Zinsanspriiche in festverzinsliche Zinsanspriiche oder festverzinsliche Zinsanspriiche in variable
Zinsanspriche zu tauschen, soweit den zu leistenden Zinszahlungen gleichartige Zinsanspriiche aus
Vermdgensgegensténden des Fondsvermdgens gegenilbersiehen.

§ 23 Devisenswaps
Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechfigt,
Vermdgensgegenstédnde des Fondsvermigens gegen Vermdgensgegenstdnde, die auf eine Wihrung
lauten, zu tauschen.

§ 24 Wertpapierleihe

Die Kapitalanlagegeselischaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, Wertpapiere
his zu 30 v.H. des Fondsvermdgens im Rahmen eines anerkannten Wertpapierleihsystems an Dritte
befristet unter der Bedingung zu Ubereignen, dass der Dritte verpflichtet ist, die Gbereigneten Wertpapiere
nach Ablauf einer im vorhinein bestimmten Leihdauer wieder zurlickzulibereignen.

§ 25 Ausgabepreis und Riicknahmepreis

Die Berechnung des Anteilwertes gemaf § 6 erfolgt in EUR.

Der Ausgabeaufschlag zur Deckung der Ausgabekosten der Gesellschaft betragt max. 3 v.H. Fir die
Ermittlung des Ausgabepreises wird der sich ergebende Betrag auf die néchsten 10 Cent aufgerundst. Der
Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf die nachsten 10 Cent. Die Ausgabe der
Anteile ist grundséatzlich beschrénkt, die Kapitalanlagegesellschaft behélt sich Jedoch vor, die Ausgabe von
Anteilscheinen voriibergehend oder vollstédndig einzustellen.

§ 26 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Kapitalanlagefonds ist die Zeit vom 1. Mai bis zum 30. April des néchsten
Kalenderjahres.

§ 27 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen

Die Kapitalanlagegesellschaft erhilt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer
Hohe von 1,5 v.H. des Fondsvermégens, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaliung enistandenen
Aufwendungen wie insbesondere Kosten far Pflichtvertffentlichungen, Depotgebiihren, Prifungs-,
Beratungs- und Abschlusskosten.

§ 28 Verwendung der Ertragnisse bei Ausschiittungsanteilscheinen

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse sind nach Deckung der Kosten, soweit es
sich um Zinsen und Dividenden handelt, zur Génze, soweit es sich um Gewinne aus der Veraullerung von
Vermbgenswerten des Kapitalanlagefonds einschliel’&lich von Bezugsrechten handelt, nach dem Ermessen
der Kapitalanlagegesellschaft an die Inhaber von Ausschiiitungsanteilscheinen ab dem folgenden
Rechnungsjahres gegebenenfalls gegen Einziehung eines Ertragnisscheines auszuschiitien, der Rest wird
auf neue Rechnung vorgetragen.

Zwischenausschiitungen sind méglich.

§ 29 Verwendung der Ertrdgnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschiittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab dem folgenden Rechnungsjahr ein geman
8§ 13 3. Salz InvFG ermittelter Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu
verwenden ist.
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§ 29a Verwendung der Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschittet. Es wird keine Auszahlung gem&B § 13 3. Satz lnwFG vorgenommen. Der fir das
Unterbleiben der KESt Auszahlung auf den Jahreserfrag gemall § 13 3. Satz InvFG mafRgebliche
Zeitpunkt ist jeweils 4 Monate nach Rechenjahrende.

Die Kapitalanlagegesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden
Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei
denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaR § 94 Z. 5 des Einkommensleuergesetzes vorliegen.
Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfiillt, ist der gemaR § 13 3. Satz InvFG
ermitielte Betrag durch Gutschrift des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

§ 30 Abwicklung
Vom Nettoabwicklungserlds erhalt die Depotbank eine Vergiitung von 0,5 v.H. des Fondsvermdgens.

Anhang zu § 16
Liste der Bérsen mit Amtlichern Handel und von organisierten Markten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Méirkten in den Mitgliedstaaten der Europdischen
Gemeinschaft

Nach Artikel 16 der Richtlinie 93/22/EWG (Weripapierdienstleistungsrichtlinie) muss jeder Mitgliedstaat ein aktuelles

Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte fiihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaalen und der

Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jdhrlich ein Verzeichnis der ihr milgeteilten

geregelten Markte zu verdifentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten

Markte" gréfteren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Verdffentlichung eines

Verzeichnisses im Amtshlatt der Europdischen Gemeinschaften eine aklualisierte Fassung auf ihrer offiziellen

Internetsite zugénglich machen:

hitp:/feuropa.eu.int/eur-lex/priidefoj/dat/2002/c 280/c 28020021116de00020007.pdf

{BEACHTE:
Unter Drittstaaten sind auch jene EWR-Staaten zu verstehen, die NICHT (EU-) Mitgliedstaaten sind (Norwegen, Island
und das Firstentum Liechtensltein)

2. Bérsen in europiischen Lindern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Gemeinschaft

24 Kroatien: Zagreb
22 Norwegen: Oslo
2.3 Polen: WWarschau
2.4 Schweiz: Ziirich, Genf, Basel
25 Slowakische Republik: Bratislava
26 Slowenien: Laibach (Ljubljana)
27 Tschechische Republik: Prag
2.8 Turkei: Istanbul
29 Ungarn: Budapest
210 Estland: Tallinn
Bérsen in aufereuropdischen Lindern
31 Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
3.2 Argentinien: Buenos Aires
a3 Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo
3.4 Chile: Santiago
35 Hongkong: Hongkong Stock Exchange
36 Indien: Bombay
37 Indonesien: Jakarta
38 Israel: Tel Aviv
3.9 Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukucka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.10 Kanada: Toaronto, Vancouver, Montreal
3.1 Korea: Seoul
3.12 Malaysia: Kuala Lumpur
3.13 Mexiko: Mexiko City
3.14 Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
3.15 Philippinen: Manila
3.16 Singapur: Singapur Stock Exchange
347 Sodafrika: Johannesburg
3.18 Taiwan: Taipei
3.19 Thailand: Bangkok
3.20 USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock

Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange,
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3.21  Venezuela:

San Francisco/Paclfic StockExchange, Philadelphia, Chicago,
Boston, Cincinnati
Caracas

4. Organisierte Mérkte in Landern auRerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Gemeinschaft

4.1 Japan:
4.2 Kanada:
43 Korea:

4.4 Schweiz:

4.5 USA:

Over the Counter Markel

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Vorbarse Zirich, Vorbérse Genf, Borse Bern, Over the Counter
Market der Mitglieder der International Securities Market Association
(ISMA,), Ztirich

Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter
Market (markets organised by NASD such as Over-the-Counter
Equity Market, Municipal Bond Market, Government Securities
Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation Prorgrams),
Over-the-Counter-Market for Agency Morigage-Backed Securities

6. Borsen mit Futures und Options Mirkten

5.1 Argentinien;
5.2 Australien:
53 Brasilien:

5.4 Kanada:
5.5 Hongkong:
5.6 Japan:

57 Neuseeland:
58 Norwegen:
5.9 Philippinen:
5.10  Singapur:

5.11  Slowakische Republik:

5.12  Sudafrika:

5.13  Schweiz:
5.14 USA:
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Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited
Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros,
Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange
Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Slock Exchange

New Zealand Futures & Options Exchange

Oslo Stock Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM-System Slovakia und Bratislava Options Exchange-BOB
Johannesburg Stock Exchange (JSE), South Afiican Futures
Exchange (SAFEX)

EUREX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Beard of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex,
FINEX, Mid America Commodity Exchange, New York Futures
Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange,
New York Stock Exchange
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