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Aligemeine Informationen

Juristischer Sitz der SICAV
49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, GroSherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat

Vorsitzender
Frau Bettina Ducat, Global Head of Product, Retail and Institutional Development, AXA Investment Managers
Paris, ansassig in Frankreich

Mitglieder
Herr Pascal Christory, Chief Investment Officer of AXA France, ansassig in Frankreich (ausgeschieden am
18 Februar 2019)

Herr Emmanuel de Taffanel de la Jonquiére , Head of UL Investments, AXA France, ansassig in Frankreich
(ernannt am 18 Februar 2019)

Herr Paul Flavier, Chief Risk Officer, AXA Investment Managers Paris, ansassig in Frankreich (ernannt am
26 April 2019)

Herr Christian Gissler, Global Head of Risks & Controls, AXA Investment Managers, ansassig in Frankreich
(ausgeschieden am 29 Marz 2019)

Herr Jean-Louis Laforge, Head of Fixed Income Solutions and Deputy Chief Executive Officer, AXA Investment
Managers Paris, ansassig in Frankreich

Frau Dorothée Sauloup, Global Head of Product Management, AXA Investment Managers Paris, ansassig in
Frankreich (ausgeschieden am 23 Mai 2019)

Herr Martin Burke, Head of Range Management, ansassig in Frankreich (ernannt am 23 Mai 2019)
Generaldirektor
Herr Sean O'Driscoll, Country Head, General Manager and Conducting Officer, AXA Funds Management S.A.,

ansassig in Belgien (ausgeschieden am 31 Januar 2019)

Herr Fabien Lequeue, Country Head, General Manager and Conducting Officer, AXA Funds Management S.A.,
ansassig in Belgien (ernannt am 5 April 2019)

Verwaltungsgesellschaft
AXA Funds Management S.A., 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Gro3herzogtum Luxemburg
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Aligemeine Informationen

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender
Herr Joseph Pinto, Chief Operating Officer, AXA Investment Managers Paris, ansassig in Frankreich
(ausgeschieden am 12 Dezember 2019)

Herr Jean-Louis Laforge, Head of Fixed Income Solutions and Deputy Chief Executive Officer, AXA Investment
Managers Paris, ansassig in Frankreich (zum Vorsitzenden ernannt am 12 Dezember 2019)

Mitglieder
Herr Laurent Jaumotte, Chief Financial Officer, AXA CZ and SK entities, ansassig in Tschechische Republik

Herr Sean O'Driscoll, Country Head, General Manager and Conducting Officer, AXA Funds Management S.A.,
ansassig in Belgien (ausgeschieden am 31 Januar 2019)

Herr Fabien Lequeue, Country Head, General Manager and Conducting Officer, AXA Funds Management S.A.,
ansassig in Belgien (ernannt am 22 Marz 2019)

Anlageverwaltungsgesellschaften

AXA Investment Managers Paris, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - F-92800 Puteaux,
Frankreich

AXA Investment Managers UK Limited, 7 Newgate Street, London EC1A 7NX, Vereinigtes Konigreich

AXA Investment Managers Inc., 100 West Putnam Avenue, 4th floor, Greenwich, CT 06830, Vereinigte
Staaten

AXA Investment Managers Asia (Singapore) Ltd., 1, George Street, # 14-02/03, 15th Floor Singapur 049145,
Singapur

AXA Investment Managers Asia Limited, Suites 3603 - 06, 36/F One Taikoo Place, Taikoo Place 979 King's
Road Quarry Bay, Hongkong, China

AXA Investment Managers Chorus Limited, Suites 3601 - 03 One Taikoo Place, Taikoo Place 979 King's
Road Quarry Bay, Hongkong, China

Unteranlageverwalter

AXA Real Estate Investment Managers SGP, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide, F-92800
Puteaux, France

AXA Rosenberg Investment Management LLC, 4 Orinda Way, Building E, Orinda, Kalifornien, 94563,
Vereinigte Staaten

Beauftragter fur Wertpapierleih- und -pensionsgeschafte
AXA Investment Managers GS Limited, 7 Newgate Street, London EC1A 7NX, Vereinigtes Konigreich
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Aligemeine Informationen

Depotbank, Register- und Transferstelle, Domizilstelle, Verwaltungs- und Zahlstelle
State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg,
GroRherzogtum Luxemburg (vormals State Street Bank Luxembourg S.C.A.)

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg, GroRherzogtum
Luxemburg

Rechtsberater
Arendt & Medernach S.A., 41A, avenue J.F. Kennedy, L-2082 Luxembourg, GrofSherzogtum Luxemburg
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Informationen fur die Anteilinhaber

Der vollstandige Prospekt sowie die Abschllisse, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die Satzung und
weitere veroffentlichte Informationen sind am eingetragenen Sitz der SICAV, am Sitz der Registerstelle und
auBerhalb Luxemburgs in den Geschaftsstellen der Vertriebsgesellschaften erhaltlich.

Informationen zu den Ausgabe- und Rucknahmepreisen werden am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur
Verflgung gestellt.

Diese Dokumente kdnnen auch auf der Website www.axa-im.com heruntergeladen werden.

Das Rechnungsjahr der SICAV endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.
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Vertrieb im Ausland

Liste der Teilfonds

Zum 31. Dezember 2019 besteht die SICAV aus 78 aktiven Teilfonds, die zur Zeichnung ausgewahlt werden
kénnen:

AKTIENTEILFONDS:

AXA World Funds — China Domestic Growth Equity CNH
AXA World Funds — Framlington All China Evolving Trends (Erlauterung 1b) usD
AXA World Funds — Framlington American Growth usD
AXA World Funds — Framlington Asia Select Income usD
AXA World Funds — Framlington Clean Economy usD
AXA World Funds — Framlington Digital Economy usD
AXA World Funds — Framlington Emerging Markets usD
AXA World Funds — Framlington Europe Opportunities EUR
AXA World Funds — Framlington Europe EUR
AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b) EUR
AXA World Funds — Framlington Europe Microcap EUR
AXA World Funds — Framlington Euro Opportunities EUR
AXA World Funds — Framlington Europe Real Estate Securities EUR
AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap EUR
AXA World Funds — Framlington Eurozone EUR
AXA World Funds — Framlington Eurozone RI EUR
AXA World Funds — Framlington Evolving Trends usD
AXA World Funds — Framlington Fintech usD
AXA World Funds — Framlington Global Real Estate Securities EUR
AXA World Funds — Framlington Global Small Cap usD
AXA World Funds — Framlington Human Capital EUR
AXA World Funds — Framlington Hybrid Resources UsD
AXA World Funds — Framlington Italy EUR
AXA World Funds — Framlington Longevity Economy UsD
AXA World Funds — Framlington Robotech usD
AXA World Funds — Framlington Switzerland CHF
AXA World Funds — Framlington Talents Global EUR
AXA World Funds — Framlington UK GBP
AXA World Funds — Framlington Women Empowerment UsD
AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity uUsD
RENTENTEILFONDS:

AXA World Funds — Asian High Yield Bonds usD
AXA World Funds — Asian Short Duration Bonds usD
AXA World Funds — China Short Duration Bonds CNH
AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds usD
AXA World Funds — Euro 5-7 EUR
AXA World Funds - Euro 7-10 EUR
AXA World Funds — Euro 10 + LT EUR
AXA World Funds — Euro Aggregate Short Duration EUR
AXA World Funds — Euro Bonds EUR
AXA World Funds — Euro Buy and Maintain Credit EUR
AXA World Funds — Euro Credit Plus EUR
AXA World Funds — Euro Credit Short Duration EUR
AXA World Funds — Euro Credit Total Return EUR
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Vertrieb im Ausland

Liste der Teilfonds (Fortsetzung)

RENTENTEILFONDS: (Fortsetzung)

AXA World Funds — Euro Government Bonds EUR
AXA World Funds — Euro Inflation Bonds EUR
AXA World Funds — Euro Sustainable Credit EUR
AXA World Funds — European High Yield Bonds EUR
AXA World Funds — Framlington Global Convertibles EUR
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit uUsD
AXA World Funds — Global Credit Bonds usD
AXA World Funds — Global Emerging Markets Bonds usD
AXA World Funds — Global Green Bonds EUR
AXA World Funds — Global High Yield Bonds usD
AXA World Funds — Global Inflation Bonds EUR
AXA World Funds — Global Inflation Bonds Redex EUR
AXA World Funds — Global Inflation Short Duration Bonds usD
AXA World Funds — Global Multi Credit usD
AXA World Funds — Global Short Duration Bonds usD
AXA World Funds — Global Strategic Bonds usD
AXA World Funds — Global Sustainable Aggregate EUR
AXA World Funds — US Corporate Bonds uUsD
AXA World Funds — US Credit Short Duration IG usD
AXA World Funds — US Dynamic High Yield Bonds usD
AXA World Funds — US Enhanced High Yield Bonds usD
AXA World Funds — US High Yield Bonds usD
AXA World Funds — US Short Duration High Yield Bonds usD
MISCHTEILFONDS:

AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral (Erlauterung 1b) uUsD
AXA World Funds — Chorus Systematic Macro (Erlauterung 1b) uUsD
AXA World Funds - Defensive Optimal Income EUR
AXA World Funds - Global Flexible Property uUsD
AXA World Funds — Global Income Generation EUR
AXA World Funds - Global Optimal Income EUR
AXA World Funds — ManTRA CORE V EUR
AXA World Funds — Multi Asset Inflation Plus EUR
AXA World Funds — Multi Premia usD
AXA World Funds — Optimal Absolute EUR
AXA World Funds — Optimal Income EUR
AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure EUR

18 = GEPRUFTER JAHRESBERICHT AXA World Funds
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Vertrieb im Ausland

Vertrieb der SICAV in Osterreich

Die UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-1010 Wien, fungiert als Zahl- und Informationsstelle far
die Republik Osterreich.

Zum 31. Dezember 2019 sind alle Teilfonds in Osterreich registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral (Erlauterung 1b) (in Registrierung)

Vertrieb der SICAV in Belgien
Der Vertreter und Zahistelle in Belgien ist CACEIS Belgium SA, Avenue du Port 86 C b320, B-1000 Brussel.

Zum 31. Dezember 2019 sind alle Teilfonds in Belgien registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Chorus Systemic Macro (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral (Erlauterung 1b) (in Registrierung)

Vertrieb der SICAV in Chile

Samtliche Informationen der Gesellschaft im Hinblick auf die Eintragung der Anteile im chilenischen Register
der auslandischen Wertpapiere sind am Sitz von Latin America Asset Management Advisors Ltda. an folgender
Adresse erhaltlich:

Latin America Asset Management Advisors Ltda., Isidora Goyenechea 3477, 7th floor, Las Condes, Santiago,
Chile.

Zum 31. Dezember 2019 sind die folgenden Teilfonds in Chile registriert:

AXA World Funds — Framlington Eurozone

AXA World Funds — Framlington Europe

AXA World Funds — Framlington Euro Opportunities
AXA World Funds — Framlington Europe Opportunities
AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap
AXA World Funds — Framlington Emerging Markets
AXA World Funds — Framlington Global Convertibles
AXA World Funds — Framlington Human Capital
AXA World Funds — Framlington Italy

AXA World Funds — Framlington Robotech

AXA World Funds — Framlington Switzerland

AXA World Funds — Framlington Talents Global
AXA World Funds — Euro Credit Short Duration

AXA World Funds — Euro Aggregate Short Duration
AXA World Funds — Euro 5-7

AXA World Funds — Euro 7-10

AXA World Funds — Euro Bonds

AXA World Funds — Euro Sustainable Credit

AXA World Funds — Euro Credit Plus

AXA World Funds — Euro Government Bonds

AXA World Funds — Euro Inflation Bonds

GEPRUFTER JAHRESBERICHT AXA World Funds =19



AXA World Funds

Vertrieb im Ausland

Vertrieb der SICAV in Chile (Fortsetzung)

AXA World Funds — Global Sustainable Aggregate

AXA World Funds — Global Emerging Markets Bonds

AXA World Funds — Global High Yield Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds — Global Strategic Bonds

AXA World Funds — US Credit Short Duration IG

AXA World Funds — US High Yield Bonds

AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds
AXA World Funds — Global Income Generation

Vertrieb der SICAV in Danemark
Der Vertreter in Danemark ist StockRate Asset Management A/S (company number 3072 9722), Sdr.
Jernbanevej, 18D, DK-3400 Hillergd, Danemark.

Zum 31. Dezember 2019 sind alle Teilfonds in Danemark registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral (Erlauterung 1b) (in Registrierung)

Vertrieb der SICAV in Finnland
Zum 31. Dezember 2019 sind alle Teilfonds in Finnland registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral (Erlauterung 1b) (in Registrierung)

Vertrieb der SICAV in Frankreich

Der Vertreter in Frankreich ist BNP Paribas Securities Services, 3 rue d’Antin, F-75002 Paris.

Zum 31. Dezember 2019 sind alle Teilfonds in Frankreich registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral (Erlauterung 1b) (in Registrierung)
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Vertrieb der SICAV in Deutschland

In Deutschland ansassige Anleger kdnnen den ausfihrlichen und den Verkaufsprospekt, der wesentlichen
Informationen fir den Anleger (,KIID“), die Satzung der SICAV, den letzten Jahresbericht und, sofern danach
veroffentlicht, den letzten Halbjahresbericht kostenlos bei der Informationsstelle in Deutschland, AXA
Investment Managers Deutschland GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Deutschland,
erhalten. sowie dort auch den Nettoinventarwert pro Anteil, den aktuellen Ausgabe-, Umschichtungs- und
Rucknahmepreis und jegliche sonstigen Finanzinformationen Uber die SICAV, die den Anteilinhabern am
juristischen Sitz der SICAV zur Verfligung stehen, erfragen.

Zum 31. Dezember 2019 sind alle Teilfonds in Deutschland registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral (Erlauterung 1b) (in Registrierung)

Vertrieb der SICAV in Hongkong

Zum 31. Dezember 2019, sind die folgenden Teilfonds von der Securities and Futures Commission in
Hongkong zugelassen und fur in Hongkong ansassige Personen verfligbar:

AXA World Funds — Framlington Europe Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Global Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Euro Opportunities

AXA World Funds — Framlington Europe Opportunities

AXA World Funds — Framlington American Growth

AXA World Funds — Framlington Emerging Markets

AXA World Funds — Framlington Global Convertibles

AXA World Funds — Framlington Longevity Economy

AXA World Funds — Asian High Yield Bonds

AXA World Funds — Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds — Global High Yield Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Bonds

AXA World Funds — US High Yield Bonds

AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds

Beachten Sie bitte in Bezug auf Erlauterung 2d) ,Bewertung der Anlagen“ dieses Berichts, dass die
Vermdgenswerte der SICAV im Einklang mit den geltenden AXA IM Bewertungsstandards bewertet werden.

Mit Ausnahme der oben genannten Teilfonds sind keine Teilfonds von der Securities and Futures Commission
in Hongkong zugelassen und fur in Hongkong ansassige Personen verfugbar.

Der Vertreter in Hongkong ist AXA Investment Managers Asia Limited, 36/F One Taikoo Place, Taikoo Place
979 King’'s Road Quarry Bay, Hong-Kong, China.
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Vertrieb der SICAV in Island

Der Vertreter in Island ist Landesbankinn hf., Austurstreeti 11, 155 Reykjavik, Island.
Zum 31. Dezember 2019, sind die folgenden Teilfonds in Island registriert:

AXA World Funds — Framlington Global Small Cap
AXA World Funds — Framlington Talents Global
AXA World Funds — Global Factors - Sustainable Equity

Vertrieb der SICAV in ltalien

Die Vertreter in Italien sind:

- AXA Investment Managers Italia SIM S.p.A., Corso di Porta Romana, 68, 1-20122 Mailand.
- BNP Paribas Securities Services, Milan Branch, 3, Piazza Lina Bo Bardi, 1-20124 Mailand
- RBC Investor & Treasury Services Succursale di Milano, 26, Via Vittor Pisani, 1-20124 Mailand

Die Korrespondenzbanken in Italien sind:

- BNP Paribas Securities Services, Milan Branch, 3, Piazza Lina Bo Bardi, 1-20124 Mailand

- Allfunds Bank S.A.U., Italian Branch, 6, Via Bocchetto, 1-20123 Mailand

- State Street Bank International GmbH, Succursale Italia, 10, Via Ferrante Aporti, I-20125 Mailand
- Société Générale S.p.A., 19, Via Santa Chiara, 1-10122 Turin

- RBC Investor & Treasury Services Succursale di Milano, 26, Via Vittor Pisani, 1-20124 Mailand

- Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., 3, Via Ludovico Grossi, I-46100 Mantova

Zum 31. Dezember 2019 sind alle Teilfonds in Italien registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral (Erlauterung 1b) (in Registrierung)

Vertrieb der SICAV in Japan

Es gibt keinen Vertreter in Japan.
Zum 31. Dezember 2019, sind der folgende Teilfonds in Japan registriert:
AXA World Funds — Multi Premia
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Vertrieb der SICAV in Korea

AXA World Funds

Vertreter in Korea ist Kyobo AXA Investment Managers Co Ltd (zusammen mit Kim und Chang), Kyobo building,

1, Jongno-1 ga, Jongno-gu, Seoul, 110-714, Sudkorea.

Zum 31. Dezember 2019 sind die folgenden Teilfonds in Korea registriert:

AXA World Funds — Framlington Global Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Eurozone

AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap

AXA World Funds — Framlington American Growth

AXA World Funds — Framlington Emerging Markets

AXA World Funds — Framlington Global Convertibles

AXA World Funds — Global Factors - Sustainable Equity

AXA World Funds — Euro Credit Short Duration

AXA World Funds — Euro Sustainable Credit

AXA World Funds — Global Sustainable Aggregate

AXA World Funds — Global Emerging Markets Bonds

AXA World Funds — Global High Yield Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Bonds

AXA World Funds — Global Strategic Bonds

AXA World Funds — US High Yield Bonds

AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds
AXA World Funds — Optimal Income

Vertrieb der SICAV in Liechtenstein

Der Vertreter und Zahlstelle in Liechtenstein ist LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz.

Zum 31. Dezember 2019 sind die folgenden Teilfonds in Liechtenstein registriert:

AXA World Funds — Framlington Clean Economy
AXA World Funds — Framlington Digital Economy
AXA World Funds — Framlington Europe Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap
AXA World Funds — Framlington Evolving Trends
AXA World Funds — Framlington Fintech

AXA World Funds — Framlington Global Convertibles
AXA World Funds — Framlington Global Small Cap
AXA World Funds — Framlington lItaly

AXA World Funds — Framlington Longevity Economy
AXA World Funds — Framlington Robotech

AXA World Funds — Framlington Switzerland

AXA World Funds — Euro Credit Short Duration

AXA World Funds — Euro Credit Total Return

AXA World Funds — Euro Inflation Bonds

AXA World Funds — Global Credit Bonds

AXA World Funds — Global Green Bonds

AXA World Funds — Global High Yield Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Bonds Redex
AXA World Funds — Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds — Global Short Duration Bonds
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Vertrieb der SICAV in Liechtenstein (Fortsetzung)

AXA World Funds — Global Strategic Bonds

AXA World Funds — US Credit Short Duration IG

AXA World Funds — US High Yield Bonds

AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds

AXA World Funds — Global Optimal Income

AXA World Funds — Multi Premia

AXA World Funds — Chorus Systematic Macro (Erlauterung 1b) (in Registrierung)

Vertrieb der SICAV in den Niederlanden

Zum 31. Dezember 2019 sind alle Teilfonds in den Niederlanden registriert. Davon ausgenommen ist der
folgende Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral (Erlauterung 1b) (in Registrierung)

Vertrieb der SICAV in Norwegen

Zum 31. Dezember 2019 sind alle Teilfonds in Norwegen registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral (Erlauterung 1b) (in Registrierung)

Vertrieb der SICAV in Portugal

Zum 31. Dezember 2019 sind alle Teilfonds in Portugal registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — China Domestic Growth Equity

AXA World Funds — Framlington Asia Select Income

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Framlington All China Evolving Trends (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Asian High Yield Bonds

AXA World Funds — China Short Duration Bonds

AXA World Funds — Euro Buy and Maintain Credit

AXA World Funds — Global Buy and Maintain Credit

AXA World Funds — Chorus Systemic Macro (Erlauterung 1b)

AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral (Erlauterung 1b)

Vertrieb der SICAV in Spanien

Der Vertreter und Zahlstelle in Spanien ist BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espana, Ribera del
Loira 28, 28042 Madrid, Spanien.

Zum 31. Dezember 2019 sind alle Teilfonds in Spanien registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral (Erlauterung 1b) (in Registrierung)
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Vertrieb der SICAV in Singapur

Der Vertreter in Singapur ist AXA Investment Managers Asia (Singapore) Ltd,
1 George Street, #14-02/03, 049145 Singapur.

Zum 31. Dezember 2019 sind die folgenden Teilfonds in Singapur registriert:

AXA World Funds — Global Flexible Property

AXA World Funds — Framlington Women Empowerment
AXA World Funds — Framlington Asia Select Income
AXA World Funds — Framlington Clean Economy

AXA World Funds — Framlington Digital Economy

AXA World Funds — Framlington Europe Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Global Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Europe

AXA World Funds — Framlington Euro Opportunities
AXA World Funds — Framlington Europe Opportunities
AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap
AXA World Funds — Framlington American Growth

AXA World Funds — Framlington Emerging Markets
AXA World Funds — Framlington Evolving Trends

AXA World Funds — Framlington Fintech

AXA World Funds — Framlington Global Convertibles
AXA World Funds — Framlington Global Small Cap

AXA World Funds — Framlington Longevity Economy
AXA World Funds — Framlington Human Capital

AXA World Funds — Framlington Italy

AXA World Funds — Framlington Robotech

AXA World Funds — Framlington Switzerland

AXA World Funds — Framlington Talents Global

AXA World Funds — Global Factors - Sustainable Equity
AXA World Funds — Asian High Yield Bonds

AXA World Funds — Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds — China Short Duration Bonds

AXA World Funds — Euro Credit Short Duration

AXA World Funds — Euro Credit Plus

AXA World Funds — Euro Credit Total Return

AXA World Funds — Global Sustainable Aggregate

AXA World Funds — Global Green Bonds

AXA World Funds — Global Emerging Markets Bonds
AXA World Funds — Global High Yield Bonds

Vertrieb der SICAV in Singapur (Fortsetzung)

AXA World Funds — Global Inflation Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Bonds Redex

AXA World Funds — Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds — Global Short Duration Bonds

AXA World Funds — Global Strategic Bonds

AXA World Funds — US Credit Short Duration IG

AXA World Funds — US Dynamic High Yield Bonds

AXA World Funds — US High Yield Bonds

AXA World Funds — US Short Duration High Yield Bonds

AXA World Funds
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AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds
AXA World Funds — Global Income Generation

AXA World Funds — Global Optimal Income

AXA World Funds — Optimal Income

Vertrieb der SICAV in Schweden

Der Vertreter und Zahlstelle in Schweden ist Skandinaviska Enskilda Banken, AB Torg 2, SE-10640 Stockholm,
Schweden.

Zum 31. Dezember 2019 sind alle Teilfonds in Schweden registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral (Erlauterung 1b) (in Registrierung)

Vertrieb der SICAV in der Schweiz

Der ausflhrliche Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Satzung der SICAV,
die Jahres- und Halbjahresberichte und die Aufstellung der Veranderungen des Wertpapierbestands im
Berichtszeitraum sind kostenlos am juristischen Sitz des Vertreters flr die Schweiz in Zirich erhaltlich:

First Independent Fund Services S.A., Klausstrasse 33, 8008 Zurich.

Zahlstelle in der Schweiz ist:
Credit Suisse AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich, Schweiz.

Zum 31. Dezember 2019, sind alle Teilfonds in Schweiz registriert. Davon ausgenommen sind die folgenden
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral (registriert werden) (Erlduterung 1b)

Vertrieb der SICAV in Taiwan

Der Vertreter in Taiwan ist Cathay Securities Investment Consulting Co., Ltd., ein nach den Rechtsvorschriften
der Republik China ordnungsgemaf eingetragenes Unternehmen mit Hauptsitz in 6F, #108, Sec. 5, Xinyi Rd.,
Xinyi Dist., Taipei 11047, Taiwan, R.O.C.

Zum 31. Dezember 2019 sind die folgenden Teilfonds in Taiwan registriert:

AXA World Funds — Framlington Europe Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap

AXA World Funds — Framlington Emerging Markets

AXA World Funds — US High Yield Bonds

AXA World Funds — Optimal Income
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Vertrieb der SICAV in den Vereinigten Arabischen Emiraten

Es gibt keinen Vertreter in den Vereinigten Arabischen Emiraten.
Zum 31. Dezember 2019 ist der folgende Teilfonds in den Vereinigten Arabischen Emiraten registriert:

AXA World Funds — Global High Yield Bonds

Vertrieb der SICAV im Vereinigten Konigreich

Gesetzlicher Vertreter, Facilities Agent, Absatzmittler und Vertriebsstelle im Vereinigten Konigreich ist AXA
Investment Managers UK Ltd., 7, Newgate Street, London EC1A 7NX.

Zum 31. Dezember 2019 sind alle Teilfonds Vereinigten Kénigreich registriert. Davon ausgenommen sind
folgende Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington All China Evolving trends (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)
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Bericht des Verwaltungsrates

Sehr geehrte Anteilinhaber,

Der Verwaltungsrat informiert Sie hiermit Uber die Wertentwicklung Ihrer SICAV in dem Geschaftsperiode vom
1. Januar 2019 bis 31. Dezember 2019.

Globaler Makro-Ruickblick - 2019
Makrookonomisches Umfeld

2019 war ein auBergewohnliches Jahr, was die Wertentwicklung anbelangt. Dabei begann das Jahr mit
erheblichen Marktturbulenzen, da die Anleger eine Verlangsamung des Wirtschaftswachstums bemerkten und
die Angst vor einem schnellen bzw. schwierigen Ende des Zyklus aufkam. Der ,Handelskrieg“ zwischen den
USA und China sowie die festgefahrenen Verhandlungen Uber die Gestaltung des Brexits verstarkten zudem
noch den Druck auf die Markte. Die Zentralbanken reagierten umgehend und lockerten unisono ihre Geldpolitik,
wodurch die Marktstimmung sich aufhellte und die finanziellen Rahmenbedingungen sich verbesserten. Am
Ende des Jahres hielt der Trend zur Wachstumsverlangsamung zwar noch an, aber das Schlimmste war
vermieden worden, zumal die Verhandlungen zwischen den Vereinigten Staaten und China einerseits und
zwischen Europa und Grof3britannien andererseits inzwischen vorangekommen waren.

In den USA verlangsamte sich 2019 zwar die Wirtschaftsaktivitat nach einem Wachstum von 2.9 % im Jahr
2018, durfte aber trotz der zunehmenden Handelsspannungen in der ersten Jahreshalfte mit +2.3 % relativ
robust bleiben. Die Arbeitslosenquote ging weiter zurlick und erreichte mit 3.5 % der Erwerbsbevolkerung ein
neues Rekordtief. Die Lohne zogen an, wobei sie von der robusten Wirtschaftslage und einem lebhaften
Arbeitsmarkt profitierten. Die Kerninflation (bereinigt um volatile Preise wie Ol und Lebensmittel) lag bei +2.3
% im Gesamtjahr. Die zunehmende Unsicherheit Uber die US-Konjunktur veranlasste die US-Notenbank, ihre
Leitzinsen vor einem moglichen Ruckgang zu senken. Sie liegen jetzt bei [1.5-1.75 %]. Die 10-jahrigen Renditen
der US-Schatzanweisungen lagen zu Jahresanfang noch bei rund 2.70 %, wurden zwischenzeitlich aufgrund der
Marktspannungen mit bis zu 1.5 % gehandelt, bevor sie sich bei etwa 1.80 % stabilisierten.

In Europa trugen mehrere Faktoren zu einer deutlichen Konjunkturverlangsamung bei. Die negativen
Auswirkungen des Abschwungs des Welthandels wurden durch idiosynkratische Faktoren wie die Probleme im
deutschen Automobilsektor oder die Konfrontation zwischen Brissel und der italienischen Regierung noch
verstarkt. Trotz eines soliden ersten Quartals 2019 verlangsamte sich die Konjunktur daraufhin und stabilisierte
sich bei etwa +0.2 % gegenlber dem Vorquartal. Die Unternehmensumfragen im verarbeitenden Gewerbe
verschlechterten sich weiter, und die Gefahr einer raschen Ansteckung des Dienstleistungssektors wurde
angesichts der zunehmenden Handelsspannungen genauestens verfolgt. Das Abflauen der Handelsspannungen
flhrte am Jahresende zu einer Stabilisierung der Umfragewerte. Was die Geldpolitik anbelangt, beschloss die
Europaische Zentralbank (EZB), ihren Einlagenzinssatz um 10 Basispunkte auf -0.5 % zu senken, und flihrte
ein zweistufiges System (tiering) ein, das es ermdglicht, einen groRen Teil der Bankreserven nicht mit
Negativzinsen zu belasten. Mario Draghi leitete auRerdem eine quantitative Lockerung (Quantitative Easing)
durch Anleihekaufe im Wert von 20 Milliarden Euro pro Monat ein. Das EZB-Direktorium erklarte, die Zinssatze
wulrden mindestens bis Mitte 2020 niedrig bleiben, und machte eine Zinserhdhung von einer Konvergenz der
Kerninflation in Richtung 2 % abhangig. Vor diesem Hintergrund rutschten die europadischen Zinssatze in den
roten Bereich. So fiel der deutsche Zehn-Jahres-Zins von +0.2 % im Januar auf -0.7 % am Ende des Sommers,
bevor er sich ab November bei -0.3 % stabilisierte.
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Globaler Makro-Ruckblick - 2019 (Fortsetzung)

Das Vereinigte Konigreich wird in der Tat die Europaische Union verlassen. Nach langem Hin und Her stimmten
die Briten schlieBlich im Dezember 2019 mit Uberwaltigender Mehrheit fur die Konservativen, sodass der
Austritt Grobritanniens endgultig besiegelt war. Die Unsicherheiten rund um den Brexit belasten weiterhin das
Wirtschaftswachstum, auch wenn es sich bisher als relativ robust erwiesen hat. Das Pfund Sterling geriet durch
diese Unsicherheiten etwas unter Druck, lag am Jahresende aber bei 0.85 GBP fir 1 EUR. Vor diesem
Hintergrund fielen die Renditen 10-jahriger Anleihen von 1.3 % Ende Dezember auf 0.8 % am Jahresende,
nachdem sie Anfang September auf 0.4 % abgerutscht waren.

Die Handelsspannungen zwischen China und den USA waren selbstverstandlich Hauptthema des Geschehens
in Asien. Uber den Handel hinaus wurden wir Zeuge eines echten Machtkampfs zwischen den beiden groRten
Volkswirtschaften der Welt, sowohl auf politischer als auch auf ideologischer Ebene. Die Handelsspannungen
sind wahrscheinlich nur die Spitze des Eisbergs, denn an strittigen Themen zwischen beiden Nationen mangelt
es nach wie vor nicht (geistiges Eigentum, Technologietransfer usw.). Da die chinesische Wirtschaft von den
Strafzéllen, die von den Vereinigten Staaten verhangt wurden, wurde spurbar getroffen wurde, beschlossen die
chinesischen Behoérden, die haushalts- und geldpolitischen Konjunkturmanahmen zu intensivieren. Der
Ansteckungseffekt war in ganz Asien und insbesondere in Japan zu spuren. Auerdem sah sich die japanische
Wirtschaft im Oktober mit einer Mehrwertsteuererhdhung konfrontiert.

Finanzmarkte

Im Jahr 2019 erzielten die Aktienmarkte in den meisten Regionen eine sehr starke Performance. Der globale
Index stieg um +27.3 % in lokalen Wahrungen, was +27.5 % in Euro entspricht. Unter den Industrielandern
schnitten die USA am besten ab (+30.9 %), gefolgt von der Schweiz (+30 %) und der Eurozone (+25.5 %), wo
Italien (+29.7 %) und Frankreich (+28 %) Deutschland (+23 %) und Spanien (+14.1 %) hinter sich lieRen. Kanada
(+21.1 %), der Pazifikraum ohne Japan (+20.5 % in Euro), Japan (+18.5 %) und Grof3britannien (+16.4 %)
verzeichneten etwas bescheidenere Wertentwicklungen, genauso wie die Schwellenlander (+18.4 % in USD und
+20.6 % in EUR). Allein Hongkong verzeichnete eine einstellige Performance (+9.9 %) (MSCl-Indizes, Dividenden
in Landeswahrung reinvestiert). Die beste Entwicklung im Berichtszeitraum legte der Technologiesektor hin (+47
%), die schlechteste war im Energiesektor (+11 %) zu verzeichnen. Die anderen Sektoren wiesen eine recht
homogene Performance zwischen 22 % und 28 % (MSCI World) auf. Ferner entwickelten sich Small Caps besser
als Large Caps, wobei der MSCI Europe Small Caps in Euro um +31.4 % gegenlber +26.1 % flr den MSCI
Europe Index zulegte.

Bis zum Herbst 2019 setzten die langfristigen Zinssatze den im letzten Quartal 2018 begonnenen Abwartstrend
fort und korrigierten ihre Spitzenwerte am Jahresende etwas. In den USA gingen die 10-ahrigen Renditen um
77 Basispunkte (Bp.) auf 1.92 % zuritick, nachdem sie Anfang September 2019 einen Tiefststand von 1.46 %
erreicht hatten. Der gleiche Trend war in der Eurozone zu beobachten: In Deutschland ging der 10-Jahres-Satz
nach einem Tief von -0.71 % um 43 Bp. auf-0.19 % zurlick, und in Frankreich fiel der 10-Jahres-Zins nach einem
Tief von -0.44 % um 59 Bp. auf +0.12 %. Der Verfall der langfristigen Zinssatze war in den Peripherielandern
ausgepragter: -95 Bp. auf +0.47 % fur Spanien und -133 Bp. auf 1.41 % flr ltalien, und dies trotz der
Spannungen zwischen der Regierung und der Europaischen Kommission und der drohenden Sanktionen. In
Grof3britannien fiel der 10-Jahres-Zins um 41 Bp. auf +0.87 %, wahrend er in Japan im vergangenen Jahr mit -
0.01 % nahezu stabil blieb.

Die Entwicklung der Anleihemarkte war etwas durchwachsener, doch die Spreads verengten sich im Investment-
Grade- und vor allem im High-Yield-Segment deutlich.

Der Bloomberg Barclays Global Aggregate Index, der den globalen Anleihemarkt des Investment-Grade-

Segments abbildet, stieg um 5.1 % (in Euro abgesicherte Performance). Ferner schnitten inflationsindexierte
Anleihen etwas besser ab als nominale Anleihen.
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Auf dem Devisenmarkt werteten die meisten G10-Wahrungen gegenuber dem Euro auf, Ausnahmen bildeten
die danische und schwedische Krone. So stiegen das Pfund Sterling um 6.3 %, der Schweizer Franken um 3.9
%, der Yen um 3.3 % und der US-Dollar um 2.2 %.

Auf dem Rohstoffmarkt zog der Olpreis in US-Dollar um +34.5 % fiir WTI stark an, ebenso wie der Goldpreis,
der pro Unze um +18.3 % zulegte. Dagegen entwickelte sich die Performance der Industriemetalle stabiler
(Kupfer +3.5 %), landwirtschaftliche Rohstoffe hingegen waren rucklaufig.

Ab Januar 2020 waren die globalen Finanzmarkte aufgrund der Verbreitung eines als COVID-19 bekannten
neuartigen Coronavirus einer erheblichen Volatilitdt ausgesetzt. AXA Investment Managers Uberwacht
aufmerksam die weltweite Ausbreitung des Virus und die Auswirkungen der aktuellen Marktbedingungen auf
den Wert seines verwalteten Vermdgens. Die Gesellschaft hat Manahmen ergriffen, um die Gesundheit und
Sicherheit ihrer Mitarbeiter zu gewahrleisten und die Fortflihrung ihres Geschaftsbetriebs zu ermoglichen.
RegelméRige Updates zu COVID-19 und dessen Auswirkungen wurden auf der Website von AXA IM unter
https://www.axa-im.com/coronavirus-updates zur Verfugung gestellt.

Wesentliche SICAV-Ereignisse im Geschaftsjahr bis zum 31. Dezember 2019

Hiermit setzen wir Sie davon in Kenntnis, dass sich das verwaltete Vermdgen der SICAV
zum 31. Dezember 2019 auf EUR 32,484,938,015 belief.

I. Auflegung/Errichtung von Teilfonds

- Auflegung des AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b). Dieser neue
Teilfonds wurde am 11. Marz 2019 aufgelegt und strebt an, langfristiges Kapitalwachstum in EUR auf der Basis
eines aktiv verwalteten Portfolios von notierten Aktien, aktienahnlichen Wertpapieren und Derivaten zu erzielen.

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen mit geringer und sehr geringer Marktkapitalisierung (mit
Schwerpunkt auf Letzteren), die in Europa ansassig oder notiert sind, und gewahrleistet zugleich eine sektorale
Diversifizierung.

- Auflegung des AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral (Erlauterung 1b). Dieser neue Teilfonds
wurde am 21. Mai 2019 aufgelegt und strebt an, bei einer geringen Aktienmarktkorrelation positive absolute
Renditen zu erzielen.

Der Teilfonds bietet ein Engagement in Aktien und aktienahnlichen Instrumenten von Unternehmen in
Industrieldandern rund um den Globus durch Long- und Short-Positionen unter Einsatz von Finanzderivaten und
Direktinvestitionen in Aktien und aktienahnliche Instrumente.

+ Auflegung des AXA World Funds - Framlington All China Evolving Trends (Erlauterung 1b). Dieser neue
Teilfonds wurde am 28. November 2019 aufgelegt und strebt an, ein langfristiges Kapitalwachstum in USD auf
der Basis eines aktiv verwalteten Portfolios von notierten Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren zu erzielen.

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen, die ihren Gesellschaftssitz in China haben oder den

Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in China auslben und weltweit notiert sind. Der Teilfonds kann in
Aktien investieren, die an geregelten Markten aufRerhalb der Volksrepublik China gehandelt werden.
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- Auflegung des AXA World Funds — Chorus Systematic Macro (Erlauterung 1b). Dieser neue Teilfonds wurde
am 24. Oktober 2019 aufgelegt und strebt mittelfristig positive Renditen an, die eine niedrige Korrelation mit
traditionellen Anlageklassen haben. Zur Erreichung seines Ziels wendet der Teilfonds an allen globalen Markten
(einschlieBlich der Schwellenlander) eine systematische Makrostrategie an, indem er Long- und Short-
Derivatepositionen hauptsachlich in Zinsen und Wahrungen eingeht. Die Anlagestrategie kann auch durch den
Einsatz von Derivaten auf Aktienindizes erreicht werden.

Il. Verwahrstelle, Register- und Transferstelle, Domizilstelle, Verwaltungs- und Zahistelle

State Street Bank Luxembourg S.C.A. wurde am 4. November 2019 mit State Street Services (Luxembourg)
S.A. als Verwahr-, Verwaltungs- und Domizilstelle, Gesellschaftsvertreter und Zahl- und Registerstelle
verschmolzen. Der neue Name lautet State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch.

1. Anderung der Zusammensetzung des Verwaltungsrats

Wir teilen Ihnen Folgendes mit:

- Pascal Christory trat mit Wirkung vom 18. Februar 2019 von seinem Amt als Verwaltungsratsmitglied
der Gesellschaft zurick und Emmanuel de Taffanel de La Jonquiére wurde am selben Tag an seiner
Stelle zum Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft ernannt, vorbehaltlich der Genehmigung durch die
luxemburgische Aufsichtsbehorde (die ,CSSF“), die diese am 2. April 2019 erteilte.

- Christian Gissler trat am 29. Marz 2019 als Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft zurlck.

- Paul Flavier wurde auf der Jahreshauptversammliung der Anteilinhaber am 26. April 2019 zum
Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft ernannt. Die CSSF erteilte ihre Genehmigung am selben Tag.

- Dorothée Sauloup trat mit Wirkung vom 23. Mai 2019 von ihrem Amt als Verwaltungsratsmitglied der
Gesellschaft zurlick und Martin Burke wurde am selben Tag an ihrer Stelle zum Verwaltungsratsmitglied
der Gesellschaft ernannt, vorbehaltlich der Genehmigung durch CSSF, die diese am 21. Juni 2019
erteilte.

DarUber hinaus teilen wir lhnen mit, dass Fabien Lequeue am 5. April 2019 anstelle von Sean O’Driscoll, der
am 31. Januar 2019 zurtckgetreten war, zum Generaldirektor der Gesellschaft ernannt wurde.

Infolge der oben genannten Anderungen setzt sich der Verwaltungsrat per 31. Dezember 2019 wie folgt
zusammen:

Bettina Ducat
Martin Burke
Emmanuel de Taffanel de La Jonquiére
Paul Flavier
Jean-Louis Laforge
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

17. April 2020

Hinweis: Die im vorliegenden Bericht genannten Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit und sind nicht
notwendigerweise aussagekraftig flr eine kinftige Wertentwicklung.
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Prifungsbericht

An die Anteilinhaber des
AXA World Funds

Unser Testat

Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefligte Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage von AXA World Funds und jedem seiner Teilfonds (der
JFonds“) zum 31. Dezember 2019 sowie seines Betriebsergebnisses und der Veranderungen des
Nettovermdgens fiir das an diesem Datum abgelaufene Geschéaftsjahr in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen hinsichtlich der Erstellung und Darstellung von
Jahresabschlissen.

Was wir geprift haben
Der Jahresabschluss des Fonds umfasst:

. die Aufstellung des Nettovermogens zum 31. Dezember 2019;

. die Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum
31. Dezember 2019;

. die Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen des Nettovermogens fur das an diesem
Datum abgeschlossene Geschaftsjahr; und

. die Erlauterungen zum Jahresabschluss, die einen Uberblick (ber die wichtigsten
Rechnungslegungsgrundsatze enthalten.

Grundlage fiir unser Testat

Wir fihrten unsere Prafung gemafd dem Gesetz vom 23. Juli 2016 uber den Beruf des Wirtschaftsprifers (Gesetz
vom 23. Juli 2016) und den international anerkannten Prifungsgrundsatzen (International Standards on
Auditing, ISAs) durch, die fir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
ubernommen wurden. Unsere Verantwortlichkeiten gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir
Luxemburg von der CSSF Ubernommenen ISAs sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des ,Réviseur
d’Entreprises agréé‘ fur die Prufung des Jahresabschlusses” unseres Berichts genauer beschrieben.

Wir betrachten die von uns ermittelten Prifungsnachweise als hinreichende und angemessene Grundlage flr
die Erteilung unseres Testats.

Wir sind entsprechend dem Verhaltenskodex flr Berufsangehdrige des International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-Kodex), wie er fir Luxemburg von der CSSF Ubernommen wurde, und den berufsethischen
Anforderungen, die fur unsere Prufung des Jahresabschlusses relevant sind, vom Fonds unabhangig. Wir haben
unsere sonstigen berufsstandischen Verantwortlichkeiten gemafd diesen ethischen Anforderungen erfullt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Zusatzliche Informationen

Der Verwaltungsrat der SICAV ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch nicht den Jahresabschluss und
unseren Prifungsvermerk zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss umfasst nicht die sonstigen Informationen und wir haben keine
dahingehende Beurteilung vorgenommen.

Unsere Verantwortung im Rahmen unserer Prifung des Jahresabschlusses besteht darin, die oben genannten
sonstigen Informationen kritisch zu lesen und etwaige wesentliche Unstimmigkeiten zwischen den sonstigen
Informationen und dem Jahresabschluss oder unseren bei der Prufung gewonnenen Erkenntnissen oder
wesentliche falsche Angaben zu berlicksichtigen. Wenn wir aufgrund unserer Tatigkeit feststellen, dass die
sonstigen Informationen wesentliche falsche Angaben enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu
berichten. Im Hinblick darauf haben wir nichts zu berichten.

Verantwortlichkeit des Verwaltungsrates die Fonds fiir den Jahresabschlusses

Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich fUr die Erstellung und angemessene Darstellung dieses
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen hinsichtlich der Erstellung und Darstellung von Jahresabschlissen sowie fir interne Kontrollen,
die der Verwaltungsrat des Fonds als notwendig erachtet fur die Erstellung von Abschllssen, die frei sind von
wesentlichen unzutreffenden Angaben, unabhangig davon, ob diese auf Betrug oder Irrtum zurlickzuflihren sind.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses hat der Verwaltungsrat des Fonds die Fahigkeit des Fonds und jedes
seiner Teilfonds zur Fortfihrung des Geschaftsbetriebs zu beurteilen, gegebenenfalls Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Unternehmensfortflhrung offenzulegen und von der Annahme der
Unternehmensfortfuhrung als Grundlage der Rechnungslegung auszugehen, sofern der Verwaltungsrat des
Fonds nicht die Liquidation des Fonds, die SchlieBung eines Teilfonds oder die Einstellung des
Geschaftsbetriebs beabsichtigt oder keine realistische Alternative hierzu hat.

Verantwortlichkeiten des ,,Réviseur d’Entreprises agréé* fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Ziel unserer Prifung ist es, mit hinreichender Sicherheit festzustellen, ob der Jahresabschluss insgesamt frei
von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhangig davon, ob diese auf Irrtum oder Betrug
zurtckzufuhren sind, und einen Prafungsbericht zu erstellen, der unser Testat enthalt. Hinreichende Sicherheit
ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie, dass ggf. vorliegende wesentliche unzutreffende Angaben
in einer gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fur Luxemburg von der CSSF Ubernommenen [ISAs
durchgeflihrten Prifung immer erkannt werden. Unzutreffende Angaben konnen auf Betrug oder Irrtum
zurlckzufiuhren sein und gelten als wesentlich, wenn von ihnen einzeln oder zusammen bei angemessener
Betrachtung eine Beeinflussung der wirtschaftlichen Entscheidungen erwartet werden konnte, die Adressaten
dieses Jahresabschlusses auf dessen Basis treffen.

Als Teil einer Priufung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fUr Luxemburg von der CSSF

ubernommenen ISAs uben wir pflichtgemafies Ermessen aus und behalten wahrend der gesamten Prifung eine
kritische Grundhaltung bei.
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Des Weiteren:

e ermitteln und beurteilen wir die Risiken von wesentlichen unzutreffenden Angaben im Jahresabschluss
aufgrund von Betrug oder Irrtum, konzipieren und wenden wir Prafungsverfahren an, die diesen Risiken
angemessen sind, und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unser Testat zu dienen. Das Risiko, eine auf Betrug zurtickzufihrende wesentliche unzutreffende Angabe
nicht festzustellen, ist hoher als bei einer auf Irrtum zurickgehenden wesentlichen unzutreffenden Angabe,
da bei Betrug geheime Absprachen, Falschungen, vorsatzliche Auslassungen, falsche Angaben oder die
AuRerkraftsetzung des internen Kontrollsystems im Spiel sein kénnen;

* erlangen wir ein Verstandnis des internen Kontrollsystems, das flr die Prifung relevant ist, um
Prufungsverfahren zu konzipieren, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht zu
dem Zweck, eine Meinung zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds zu duRern;

* beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat des Fonds angewendeten
Rechnungslegungsgrundsatze und vorgenommenen Schatzungen sowie zugehoriger Angaben;

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat des Fonds herangezogenen Annahme der
Unternehmensfortfuhrung als Grundlage der Rechnungslegung und beantworten die Frage, ob angesichts der
erlangten Prufungsnachweise eine erhebliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Umstanden besteht, die erheblichen Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder eines seiner Teilfonds zur
Fortfiihrung des Geschaftsbetriebs aufkommen lassen kénnten. Wenn wir zu dem Schluss kommen, dass
eine erhebliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Prifungsbericht auf die betreffenden
Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Testat zu andern. Unsere Schlussfolgerungen beruhen auf den Prifungsnachweisen, die wir bis zum Datum
unseres Prifungsberichts erlangt haben. Allerdings konnen zuklnftige Ereignisse oder Umstande dazu
flhren, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds (mit Ausnahme des Axa World Funds — Framlington Hybrid
Resources, fur den ein Auflosungsbeschluss vorliegt) seine Geschaftstatigkeit nicht fortfuhrt;

* beurteilen wir die Gesamtdarstellung, die Struktur und den Inhalt des Jahresabschlusses, einschliellich der
darin enthaltenen Angaben, und ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Vorgange und Ereignisse in
einer den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Weise darstellt.

Wir teilen den fiir die Unternehmensfiihrung zustandigen Personen unter anderem den geplanten Umfang und

Zeitpunkt der Prifung und wesentliche Prifungsergebnisse mit, darunter auch etwaige wesentliche

Unzulanglichkeiten im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 17 April 2020

Vertreten durch

Christophe Pittie
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

Kombiniert

AXA World Funds
Global Flexible Property

AXA World Funds

AXA World Funds
Selectiv’ Infrastructure

EUR Usb
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 29,260,223,795 444,591,144 89,862,632
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 2,463,502,842 43,859,342 11,681,640
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 31,723,726,637 488,450,486 101,544,272
Termineinlagen (Erlduterung 12) 50,250,413 51,567,000 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 625,625,476 12,487,065 3,139,503
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 106,653,557 51,574,679 -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 66,839,764 806,347 312,683
Forderungen aus Swap-Ertragen 5,596,656 - -
Aufgelaufene Zinsen 183,988,022 1,758,244 480,753
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 519,737 5,923 -
Dividenden- und Steuerriickforderungen 11,505,279 1,018,009 168,282
NICf}t realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften 66,100,976 1,558,073 235329
(Erlauterungen 2g, 13)
Nlckjt realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten 17,602,933 1,338,768 409,854
(Erlduterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) 7,765,879 - -
Sonstige Forderungen 1,721,825 7,441 -
Aktiva insgesamt 32,867,897,154 610,572,035 106,290,676
PASSIVA
Kontouberziehung 70,323,553 49,495,210 -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 66,083,159 1,474,055 -
Verbindlichkeiten aus der Rlicknahme von Anteilen 96,781,095 724,597 85,444
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen 7,676,548 - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 13) IdieeEe )
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten
(Erlauterungen 2h, 14) 2251750 )
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlduterungen 2j, 15) 18,370,354 535,566 128,799
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlduterungen 2i, 16) 7,914,167 - -
Rechnungsabgrenzungsposten 27,634,866 389,680 99,436
Zu zahlende Dividende 68,529,091 1,038,631 2,166
Sonstige Verbindlichkeiten 3,003,617 371,921 70,845
Passiva insgesamt 382,959,139 54,029,660 386,690
NETTOINVENTARWERT 32,484,938,015 556,542,375 105,903,986

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
China Domestic Growth

AXA World Funds
Framlington Asia Select

AXA World Funds
Framlington Clean

Equity Income Economy
CNH usbD usbD

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 175,237,532 44,195,308 112,991,049
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 27,467,928 7,017,007 14,333,514
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 202,705,460 51,212,315 127,324,563
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5,179,931 816,478 1,362,482
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen - - 3,865
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - - 290
Dividenden- und Steuerriickforderungen - 118,982 165,746
Nickjt realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften . . 859734
(Erlauterungen 2g, 13) !
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen 424,710 459 927
Aktiva insgesamt 208,310,101 52,148,234 129,717,607
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen - 12,077 -
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 193,238 53,647 80,517
Zu zahlende Dividende - 82 33,269
Sonstige Verbindlichkeiten - 46,335 33,421
Passiva insgesamt 193,238 112,141 147,207
NETTOINVENTARWERT 208,116,863 52,036,093 129,570,400

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Framlington Digital

AXA World Funds
Framlington Europe Real

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Global Real

Economy Estate Securities Estate Securities
usbD EUR EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 264,003,708 559,264,909 229,700,219
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 53,504,488 161,088,861 44,678,581
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 317,508,196 720,353,770 274,378,800
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 11,532,796 1,000,004 1,000,001
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 711,046 687,754 768,588
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 490 5,237 516
Dividenden- und Steuerriickforderungen 86,411 886,434 1,054,217
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 13)g ¢ 2,794,974 ) 1,362,662
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen 226 776 -
Aktiva insgesamt 332,634,139 722,933,975 278,564,784
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - 1,109,676
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 446,407 401,139 345,159
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nickjt realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . 719.814 .
(Erlauterungen 2g, 13) !
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 407,403 725,117 276,686
Zu zahlende Dividende - 632,916 419,446
Sonstige Verbindlichkeiten 39,101 149,946 320,866
Passiva insgesamt 892,911 2,628,932 2,471,833
NETTOINVENTARWERT 331,741,228 720,305,043 276,092,951

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Framlington Eurozone

AXA World Funds
Framlington Eurozone RI

AXA World Funds
Framlington Europe

EUR EUR EUR
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 707,594,132 153,395,373 709,778,603
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 204,899,787 55,066,750 173,790,558
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 912,493,919 208,462,123 883,569,161
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1,999,996 1,000,004 1,964,802
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 132,006
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 1,498,669 64,667 1,264,018
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 16,100 - 21,758
Dividenden- und Steuerriickforderungen 215,124 81,410 636,374
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen 247,860 - 59,164
Aktiva insgesamt 916,471,668 209,608,204 887,647,283
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 612,350 441 881,594
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 641,088 178,750 302,056
Zu zahlende Dividende 48,216 - 15,482,640
Sonstige Verbindlichkeiten - - 918
Passiva insgesamt 1,301,654 179,191 16,667,208
NETTOINVENTARWERT 915,170,014 209,429,013 870,980,075

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Framlington Euro

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Europe

Opportunities Opportunities Small Cap
EUR EUR EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 197,557,806 399,301,768 664,089,837
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 23,768,099 49,519,657 139,957,051
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 221,325,905 448,821,425 804,046,888
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1,070,648 1,077,064 3,878,088
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 677,950
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 36,371 286,005 552,329
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 7,175 11,743 12,068
Dividenden- und Steuerriickforderungen 794,627 747,734 278,336
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen 89,155 3,158 -
Aktiva insgesamt 223,323,881 450,947,129 809,445,659
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 344,663 305,007 2,590,252
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 209,397 231,324 526,870
Zu zahlende Dividende 18,534 599,892 6,044,967
Sonstige Verbindlichkeiten - - 6,302
Passiva insgesamt 572,594 1,136,223 9,168,391
NETTOINVENTARWERT 222,751,287 449,810,906 800,277,268

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds
Framlington Europe ex-UK

AXA World Funds
Framlington American

Microcap MicroCap Growth
(Erlauterung 1b)
EUR EUR usbD

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 169,415,342 28,397,578 75,646,523
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 17,021,158 2,953,971 32,358,744
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 186,436,500 31,351,549 108,005,267
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 3,189,232 569,575 4,594,467
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 147,928 167,401 -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 124,798 2,466,799 1,316,237
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - - -
Dividenden- und Steuerriickforderungen 179,824 19,264 32,223
Nickjt realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften . . 75.959
(Erlauterungen 2g, 13) !
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen 419 2,004 -
Aktiva insgesamt 190,078,701 34,576,592 114,024,153
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 1,487,608 1,105,578 729,669
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 319,267 - 87,444
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 246,344 22,667 113,699
Zu zahlende Dividende - - -
Sonstige Verbindlichkeiten 30,104 4,989 6,302
Passiva insgesamt 2,083,323 1,133,234 937,114
NETTOINVENTARWERT 187,995,378 33,443,358 113,087,039

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Framlington Emerging

AXA World Funds
Framlington Evolving

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington All China

Markets Trends Evolving Trends
(Erlauterung 1b)
usbD usbD usbD
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 206,925,992 99,871,095 29,321,618
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 36,675,803 18,643,159 1,707,103
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 243,601,795 118,514,254 31,028,721
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7,299,902 1,264,043 480,640
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 746,054
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 779,822 961,017 -
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 2,414 282 -
Dividenden- und Steuerriickforderungen 348,314 79,616 -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 13)g ¢ 24,248 217,070 )
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen 1,129 23,016 18
Aktiva insgesamt 252,057,624 121,059,298 32,255,433
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - 674,934
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 188,314 23,724 -
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 234,436 141,580 28,300
Zu zahlende Dividende - 39 -
Sonstige Verbindlichkeiten 330,793 33,812 -
Passiva insgesamt 753,543 199,155 703,234
NETTOINVENTARWERT 251,304,081 120,860,143 31,552,199

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Framlington Fintech

AXA World Funds
Framlington Global

AXA World Funds
Framlington Global

Convertibles Small Cap

usbD EUR usbD
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 97,129,515 666,184,097 189,832,793
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 6,548,569 55,698,225 22,162,110
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 103,678,084 721,882,322 211,994,903
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7,122,604 7,018,843 8,141,603
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 445 110,002 525,506
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - 1,195,302 -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 73 81,553 392
Dividenden- und Steuerriickforderungen 4,559 - 144,624
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(ErEutoringen 28, 13)g g 737,626 1,748,230 5,260
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen - 95,385 262
Aktiva insgesamt 111,543,391 732,131,637 220,812,550
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen - 3,463,905 112,279
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 77,531 384,204 215,519
Zu zahlende Dividende - 4,463 -
Sonstige Verbindlichkeiten 1,382 - 42,862
Passiva insgesamt 78,913 3,852,572 370,660
NETTOINVENTARWERT 111,464,478 728,279,065 220,441,890

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Framlington Human

AXA World Funds
Framlington Hybrid

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Italy

Capital Resources

EUR usbD EUR
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 215,036,721 64,031,584 274,510,544
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 22,161,844 2,105,910 77,257,896
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 237,198,565 66,137,494 351,768,440
Termineinlagen (Erlauterung 12) - 4,839,000 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1,000,002 154,917 1,069,786
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 136,977 -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 201,797 4,316 92,652
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - 210 -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - 147 2,769
Dividenden- und Steuerriickforderungen 392,691 74,555 22,425
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen - - 55,470
Aktiva insgesamt 238,793,055 71,347,616 353,011,542
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - 196,221
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 246,308 48,413 277,265
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 350,714 77,618 226,554
Zu zahlende Dividende 299,639 - 8,731
Sonstige Verbindlichkeiten 160 92,023 -
Passiva insgesamt 896,821 218,054 708,771
NETTOINVENTARWERT 237,896,234 71,129,562 352,302,771

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Framlington Longevity

AXA World Funds
Framlington Robotech

AXA World Funds
Framlington Switzerland

Economy

usbD usbD CHF
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 126,328,287 727,023,874 163,012,593
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 17,833,182 162,071,245 40,795,343
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 144,161,469 889,095,119 203,807,936
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5,190,671 37,637,877 10,276,026
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 936,040
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 903,810 3,097,058 1,009,986
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - 1,439 6,049
Dividenden- und Steuerriickforderungen 192,498 345,992 -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 13)g ¢ 509,577 1,163,462 )
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen 1,159 10,806 9,699
Aktiva insgesamt 150,959,184 931,351,753 216,045,736
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - 1,460,206
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 181,678 1,592,689 205,766
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 186,092 1,120,407 248,410
Zu zahlende Dividende - - 15,598
Sonstige Verbindlichkeiten 33,489 64,060 321
Passiva insgesamt 401,259 2,777,156 1,930,301
NETTOINVENTARWERT 150,557,925 928,574,597 214,115,435

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Framlington Talents

AXA World Funds
Framlington UK

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Women

Global Empowerment
EUR GBP usbD

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 106,203,219 196,350,054 102,285,133
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 29,037,898 46,761,997 12,160,580
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 135,241,117 243,112,051 114,445,713
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 563,796 4,697,364 1,556,869
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 55,866 1,860,323 60,344
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 293 - -
Dividenden- und Steuerriickforderungen 97,774 219,180 148,834
Nickjt realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften . . 530.523
(Erlauterungen 2g, 13) !
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen - - 844
Aktiva insgesamt 135,958,846 249,888,918 116,743,127
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 105,041 196,746 4,003
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nickjt realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . 121 .
(Erlduterungen 2g, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 148,919 122,224 92,721
Zu zahlende Dividende - 105,261 70,833
Sonstige Verbindlichkeiten 12,779 19,385 68,725
Passiva insgesamt 266,739 443,737 236,282
NETTOINVENTARWERT 135,692,107 249,445,181 116,506,845

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Global Factors -

AXA World Funds
Asian High Yield Bonds

AXA World Funds
Asian Short Duration

Sustainable Equity Bonds
usbD usbD usbD

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 536,098,012 30,584,979 165,416,968
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 64,902,468 (225,174) 831,022
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 601,000,480 30,359,805 166,247,990
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 3,094,522 168,392 2,594,800
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 2,386,706 49,631 10,722
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - 576,199 2,289,545
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 5,970 141 3,157
Dividenden- und Steuerriickforderungen 885,394 - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(ErEutoringen 28, 13)g g 2,730,836 7,473 362,091
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten
(Erlauterungen 2h, 14)g ) 6,813 38,914
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen 9,142 267 611
Aktiva insgesamt 610,113,050 31,168,721 171,547,830
PASSIVA
Kontouberziehung 4,592 67,444 -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - 2,032,660
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 2,418,281 - 4,410
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - 327,022
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 165,928 24,338 105,098
Zu zahlende Dividende 171,578 938 84,086
Sonstige Verbindlichkeiten 211,732 3,689 15,754
Passiva insgesamt 2,972,111 96,409 2,569,030
NETTOINVENTARWERT 607,140,939 31,072,312 168,978,800

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

China Short Duration Euro Credit Short Euro Aggregate Short
Bonds Duration Duration
CNH EUR EUR
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 154,272,237 3,644,924,269 230,052,394
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 4,065,894 17,034,412 3,857,676
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 158,338,131 3,661,958,681 233,910,070
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 15,163,706 38,680,298 7,767,408
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen - 7,576,422 32,949
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 2,811,346 29,512,302 2,464,263
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - 39,245 4,422
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 13)g ¢ 896,096 ) 36
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten
(Erlauterungen 2h, 14)g ) 2,530,575 88,007
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen - 11,457 4,476
Aktiva insgesamt 177,209,279 3,740,308,980 244,271,631
PASSIVA
Kontouberziehung 2,606,261 - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen - 7,812,883 5,356,700
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nickjt realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . 328,189 .
(Erlauterungen 2g, 13) !
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - 623,822 -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 222,802 1,024,283 69,736
Zu zahlende Dividende 1,159 1,217,777 52,004
Sonstige Verbindlichkeiten 57,434 40,093 -
Passiva insgesamt 2,887,656 11,047,047 5,478,440
NETTOINVENTARWERT 174,321,623 3,729,261,933 238,793,191

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Euro 5-7

AXA World Funds
Euro 7-10

AXA World Funds
Euro 10 + LT

AKTIVA

Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 501,620,138 222,752,950 59,124,671
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 17,812,519 7,443,546 2,527,496
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 519,432,657 230,196,496 61,652,167
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4,889,378 5,086,203 1,564,276
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 186,421 711,152 467,936
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 3,666,231 2,419,808 672,063
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 7,624 5,325 298
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nickjt realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften 76 . .
(Erlauterungen 2g, 13)

Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)

Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen 27,513 5,565 55
Aktiva insgesamt 528,209,900 238,424,549 64,356,795
PASSIVA

Kontouberziehung - 44 11
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 707,817 184,838 131,416
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)

Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten

(Erlauterungen 2h, 14) 555,375 157,493 137,377
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 162,811 70,153 39,107
Zu zahlende Dividende 1,634,132 1,043,014 6,343
Sonstige Verbindlichkeiten - - -
Passiva insgesamt 3,060,135 1,455,542 314,254
NETTOINVENTARWERT 525,149,765 236,969,007 64,042,541

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
48 = GEPRUFTER JAHRESBERICHT AXA World Funds



AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum
31. Dezember 2019

AXA World Funds AXA World Funds
Euro Bonds Euro Sustainable Credit

AXA World Funds
Euro Credit Plus

AKTIVA

Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 581,449,155 366,710,446 668,372,571
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 14,716,306 13,780,204 33,080,950
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 596,165,461 380,490,650 701,453,521
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 12,652,650 628,328 343,410
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 1,527,730 326,318 819,346
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 5,722,246 3,253,986 5,861,525
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 8,196 8,771 17,301

Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 13)

Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten

(Erlauterungen 2h, 14) 59,103 241,800 75,370
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen - 15,317 -
Aktiva insgesamt 616,135,386 384,965,170 708,570,473
PASSIVA

Kontouberziehung 122 - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 540,870 61,735 1,290,716
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nickjt realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . 311.928
(Erlauterungen 2g, 13) !
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)

Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 371,916 49,963 352,342
Zu zahlende Dividende 2,011 2,621,523 554,636
Sonstige Verbindlichkeiten 3,235 3,379 30,964
Passiva insgesamt 918,154 2,736,600 2,540,586
NETTOINVENTARWERT 615,217,232 382,228,570 706,029,887

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
GEPRUFTER JAHRESBERICHT AXA World Funds =49



AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Euro Credit Total Return

AXA World Funds
Euro Government Bonds

AXA World Funds
Euro Inflation Bonds

AKTIVA

Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 116,076,720 630,141,276 197,227,095
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 5,400,292 19,187,013 6,223,949
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 121,477,012 649,328,289 203,451,044
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4,163,331 500,001 3,301,747
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 92,260 1,133,217 210,795
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 1,318,859 5,300,387 667,985
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 5,444 3,677 2,028
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften

(Erlauterungen 2g, 13)g ¢ 463 ) 22,272
Nickjt realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten 670.595 . .
(Erlauterungen 2h, 14) !

Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - 78,785
Sonstige Forderungen - 10,799 4,353
Aktiva insgesamt 127,727,964 656,276,370 207,739,009
PASSIVA

Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 7,588 171,877 59,053
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)

Nick}t realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . 75.350
(Erlauterungen 2h, 14) ’
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 77,835 192,168 63,978
Zu zahlende Dividende 361 - 6,761
Sonstige Verbindlichkeiten 836 - -
Passiva insgesamt 86,620 364,045 205,142
NETTOINVENTARWERT 127,641,344 655,912,325 207,533,867

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Euro Buy and Maintain

AXA World Funds
European High Yield

AXA World Funds

AXA World Funds
Global Sustainable

Credit Bonds Aggregate
EUR EUR EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 425,049,145 114,437,711 378,007,128
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 10,459,006 3,830,287 22,103,047
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 435,508,151 118,267,998 400,110,175
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1,592,382 722,003 17,100,685
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 295,605
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen - 31,940 22,133
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 3,160,533 1,474,239 2,658,457
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 5,794 3,985 3,831
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
:\:gﬁgtj{:?d:é::ezrgl\’lT;c))gewnn aus Devisentermingeschéaften 359,349 1,309,903 3,394,728
Nickjt realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . 898.437
(Erlauterungen 2h, 14) !
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) 315,524 - -
Sonstige Forderungen 88,515 10,579 -
Aktiva insgesamt 441,030,248 121,820,647 424,484,051
PASSIVA
Kontouberziehung - - 2,515,344
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - 163,128
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 8,383 44,345 262,875
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nick}t realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten 40.491 . .
(Erlauterungen 2h, 14) ’
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - 445,714
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 49,710 56,022 200,303
Zu zahlende Dividende - - 80,318
Sonstige Verbindlichkeiten 93,186 1,432 59,959
Passiva insgesamt 191,770 101,799 3,727,641
NETTOINVENTARWERT 440,838,478 121,718,848 420,756,410

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Global Credit Bonds

AXA World Funds
Global Multi Credit

AXA World Funds
Global Green Bonds

AKTIVA

Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 77,025,077 61,831,487 209,048,477
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 3,623,598 1,169,219 6,353,459
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 80,648,675 63,000,706 215,401,936
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 2,909,834 464,919 6,057,152
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 1,338,239 - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 5,111 3,685,121 1,975,493
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 777,544 469,990 1,233,954
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 218 - -
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften

(Erlauterungen 2g, 13)g ¢ 714,268 ) 649,796
Nickjt realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten 11.255 . .
(Erlauterungen 2h, 14) !

Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen 140,546 3,736 -
Aktiva insgesamt 86,545,690 67,524,472 225,318,331
PASSIVA

Kontouberziehung 139,672 - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 61,255 2,943,698 -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 362 - 32,973
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nickjt realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . 151.803 .
(Erlauterungen 2g, 13) !

Nick}t realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . 407.418
(Erlauterungen 2h, 14) ’
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 60,614 344,272 105,460
Zu zahlende Dividende - 15,326 438,087
Sonstige Verbindlichkeiten 137,942 182 3,989
Passiva insgesamt 399,845 3,455,281 987,927
NETTOINVENTARWERT 86,145,845 64,069,191 224,330,404

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Global Buy and Maintain

AXA World Funds
Global Emerging Markets

AXA World Funds

AXA World Funds
Global High Yield Bonds

Credit Bonds

usbD usbD usbD
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 229,746,896 224,139,667 1,083,543,779
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 10,532,437 9,457,434 16,617,678
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 240,279,333 233,597,101 1,100,161,457
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1,675,363 1,634,241 57,946,220
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 3,432,506 -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen - 272,631 1,374,519
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 2,597,674 3,929,753 17,981,363
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 2,062 5,734 21,583
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nickjt realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéaften 1,841,225 830,864 3,657,495
(Erlauterungen 2g, 13)
Nickjt realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . 28125 .
(Erlauterungen 2h, 14) !
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen 24,876 11,272 78,590
Aktiva insgesamt 246,420,533 243,742,227 1,181,221,227
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - 3,992,916 -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen - 69,103 1,080,187
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nick}t realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten 129.985 . .
(Erlauterungen 2h, 14) ’
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 48,538 174,305 694,694
Zu zahlende Dividende 121,868 102,746 3,654,891
Sonstige Verbindlichkeiten - 2,488 -
Passiva insgesamt 300,391 4,341,558 5,429,772
NETTOINVENTARWERT 246,120,142 239,400,669 1,175,791,455

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

AXA World Funds
Global Inflation Short

Redex Duration Bonds
EUR usbD

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 1,557,918,726 384,897,267 674,498,541
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 126,703,111 16,447,210 9,315,342
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 1,684,621,837 401,344,477 683,813,883
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 32,362,966 6,898,257 12,298,870
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 2,684,905 - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 2,101,383 672,279 606,396
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 3,527,280 1,506,292 1,163,685
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 81,917 735 -
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 13)g ¢ 9,907,876 4,152,320 )
:\:gﬁgtj{:?d:é::ezrhl\’l?:lc;geW|nn aus offenen Terminkontrakten 3,613,777 2,247,579 345,891
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) 671,559 - 26,186
Sonstige Forderungen 125,654 - 3,771
Aktiva insgesamt 1,739,699,154 416,821,939 698,258,682
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 3,876,469 1,964,727 4,714,987
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nickjt realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . 66.221
(Erlauterungen 2g, 13) !
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 746,190 199,739 283,859
Zu zahlende Dividende 1,430,235 259,179 246,830
Sonstige Verbindlichkeiten 21,254 9,086 -
Passiva insgesamt 6,074,148 2,432,731 5,311,897
NETTOINVENTARWERT 1,733,625,006 414,389,208 692,946,785

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Global Short Duration

AXA World Funds
Global Strategic Bonds

AXA World Funds

AXA World Funds
US Corporate Bonds

Bonds

usbD usbD usbD
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 63,154,741 475,089,362 22,257,614
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 465,657 10,313,247 1,323,297
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 63,620,398 485,402,609 23,580,911
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1,808,598 26,145,541 296,293
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 37,970
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 745,212 3,310,679 -
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 545,799 5,345,443 211,507
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 34 9,825 -
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(ErEutoringen 28, 13)g g 40,305 687,034 296,761
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten
(Erlauterungen 2h, 14)g ) 2,517,974 )
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen 9,750 42,702 -
Aktiva insgesamt 66,770,096 523,461,807 24,423,442
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - 36,150
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 6,320 489,728 -
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - 7,363,379 -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 11,627 347,033 18,148
Zu zahlende Dividende 9,327 1,096,238 20,336
Sonstige Verbindlichkeiten 3,473 224,001 122
Passiva insgesamt 30,747 9,520,379 74,756
NETTOINVENTARWERT 66,739,349 513,941,428 24,348,686

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum
31. Dezember 2019

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
US Credit Short US Dynamic High Yield US Enhanced High Yield
Duration IG Bonds Bonds
usbD usbD usbD
AKTIVA

Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 273,894,027 284,370,517 96,736,958
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 4,072,508 (19,334) 594,112
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 277,966,535 284,351,183 97,331,070
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4,675,212 23,447,261 1,214,918
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 311,086 2,527,631 286,996
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 2,646,510 6,826,691 1,492,646
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 463 8,683 -
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
:\:gﬁgtj{:?d:é::ezrgl\’lT;c))gewnn aus Devisentermingeschéaften 1,540,528 36,004 1,751,684
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .

(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - 1,702,346 25,221
Sonstige Forderungen - 86,892 -
Aktiva insgesamt 287,140,334 318,987,591 102,102,535

PASSIVA

Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 178,815 24,243 22,070
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften

(Erlauterungen 2g, 13)

Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten

(Erlauterungen 2h, 14)

Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 119,469 198,133 25,497

Zu zahlende Dividende 341,869 34,396 265,252
Sonstige Verbindlichkeiten 8,305 2,645 3,079
Passiva insgesamt 648,458 259,417 315,898
NETTOINVENTARWERT 286,491,876 318,728,174 101,786,637

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
US High Yield Bonds

AXA World Funds
US Short Duration High

AXA World Funds

AXA World Funds
Emerging Markets Short

Yield Bonds Duration Bonds

usbD usbD usbD
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 2,459,539,751 145,502,032 1,002,770,129
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 39,202,571 930,444 21,828,713
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 2,498,742,322 146,432,476 1,024,598,842
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 104,387,359 5,471,730 19,402,031
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 1,659,463
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 2,573,236 100,172 4,349,408
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 43,269,563 2,138,295 14,383,687
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 41,207 - 32,792
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
:\:gﬁgtj{:?d:é::ezrgl\’lT;c))gewnn aus Devisentermingeschéaften 6,688,579 1,407,005 4,496,751
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen 257,029 - 144,961
Aktiva insgesamt 2,655,959,295 155,549,678 1,069,067,935
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 52,078,358 146 3,579,281
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 1,468,352 128,129 738,493
Zu zahlende Dividende 19,982,626 1,994,450 5,821,683
Sonstige Verbindlichkeiten 45,358 2,210 -
Passiva insgesamt 73,574,694 2,124,935 10,139,457
NETTOINVENTARWERT 2,582,384,601 153,424,743 1,058,928,478

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Multi Asset Inflation Plus

AXA World Funds
Global Income Generation

AXA World Funds
Defensive Optimal

Income
EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 35,892,960 365,463,365 407,470,919
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 2,062,098 23,581,915 17,121,955
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 37,955,058 389,045,280 424,592,874
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1,360,622 13,011,293 5,156,320
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 79 - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 86,493 2,467,995 1,974,181
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 141,796 2,849,228 2,294,552
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - - 1,232
Dividenden- und Steuerriickforderungen 12,615 273,951 60,121
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 13)g ¢ ) 1,190,419 )
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten
(Erlauterungen 2h, 14)g 180,566 415,767 124,421
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) 794,192 - 681,550
Sonstige Forderungen 11,572 - 1,793
Aktiva insgesamt 40,542,993 409,253,933 434,887,044
PASSIVA
Kontouberziehung 309,648 - 10,512
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen - 509,196 616,733
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 13) ¢ ) ) 1,475,540
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 20,326 591,093 418,504
Zu zahlende Dividende 3,129 1,360,146 255,646
Sonstige Verbindlichkeiten 3,523 66,901 8,089
Passiva insgesamt 336,626 2,527,336 2,785,024
NETTOINVENTARWERT 40,206,367 406,726,597 432,102,020

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Global Optimal Income

AXA World Funds
Optimal Income

AXA World Funds

AXA World Funds
Optimal Absolute

EUR EUR EUR
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 1,472,343,313 567,038,682 65,467,785
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 187,122,616 182,725,923 3,294,240
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 1,659,465,929 749,764,605 68,762,025
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 18,083,090 18,343,513 25,668,839
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 7,245,895 - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 3,850,322 528,268 185,586
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 3,901,722 1,553,185 158,573
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 13,933 13,122 401
Dividenden- und Steuerriickforderungen 866,843 1,198,871 11,795
Nickjt realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften . . 19.085
(Erlauterungen 2g, 13) !
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten
(Erlauterungen 2h, 14)g 2,212,394 14,869 )
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) 2,423,562 1,238,341 -
Sonstige Forderungen 7,711 6,854 993
Aktiva insgesamt 1,698,071,401 772,661,628 94,807,297
PASSIVA
Kontouberziehung 291,300 174,587 34,694
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 3,600,684 - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 1,576,074 482,062 19,623
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 13) ¢ 9,238,702 2,651,392 )
Nick}t realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . 181.427
(Erlauterungen 2h, 14) ’
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 1,627,148 6,600,007 113,017
Zu zahlende Dividende 2,012,258 575,161 -
Sonstige Verbindlichkeiten 114,317 18,114 414
Passiva insgesamt 18,460,483 10,501,323 349,175
NETTOINVENTARWERT 1,679,610,918 762,160,305 94,458,122

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
ManTRA CORE V

AXA World Funds

Chorus Equity Market

Neutral (Erlauterung 1b)

AXA World Funds
Multi Premia

usbD
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 12,596,173 98,976,303 937,464,365
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 8,322 (238,880) (2,943,055)
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 12,604,495 98,737,423 934,521,310
Termineinlagen (Erlauterung 12) - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 766,249 15,935 17,665,771
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 4,947,818 42,135,746
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 1,993 - -
Forderungen aus Swap-Ertragen - - 6,282,237
Aufgelaufene Zinsen 58,748 - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - - -
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 13)g ¢ ) 1,138,497 9,276,256
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - -
Sonstige Forderungen 5,453 - -
Aktiva insgesamt 13,436,938 104,839,673 1,009,881,320
PASSIVA
Kontouberziehung - 560,933 20,679,481
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - 5,524,218 46,599,152
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 2,575 - 3,089
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - 8,616,912
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nick}t realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten 52019 . .
(Erlauterungen 2h, 14) !
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) - - 7,565,197
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) - 1,271,499 7,612,140
Rechnungsabgrenzungsposten 5,045 252,184 1,879,363
Zu zahlende Dividende - - -
Sonstige Verbindlichkeiten - 304,200 443
Passiva insgesamt 59,639 7,913,034 92,955,777
NETTOINVENTARWERT 13,377,299 96,926,639 916,925,543

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds
Chorus Systematic Macro

(Erlauterung 1b)

usbD
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 205,538,325
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 579,394
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 206,117,719
Termineinlagen (Erlauterung 12) -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7,916,923
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen -
Forderungen aus Swap-Ertragen -
Aufgelaufene Zinsen -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe -
Dividenden- und Steuerriickforderungen -
Nickjt realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften 752 829
(Erlauterungen 2g, 13) !
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) -
Sonstige Forderungen -
Aktiva insgesamt 214,787,471
PASSIVA
Kontouberziehung 3,871,609
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren -
Verbindlichkeiten aus der Ricknahme von Anteilen -
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften .
(Erlauterungen 2g, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten .
(Erlauterungen 2h, 14)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 15) 3,484,397
Nicht realisierter Nettoverlust aus CFD (Erlauterungen 2i, 16) -
Rechnungsabgrenzungsposten 280,058
Zu zahlende Dividende -
Sonstige Verbindlichkeiten -
Passiva insgesamt 7,636,064
NETTOINVENTARWERT 207,151,407

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019

abgeschlossene Geschaftsjahr

Kombiniert

AXA World Funds
Global Flexible Property

AXA World Funds
Selectiv’ Infrastructure

EUR uUsD
NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 29,705,456,757 * 380,911,793 114,260,864
ERTRAGE
Dividenden (Erlduterung 2k) 207,509,583 5,701,465 1,061,348
Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 21) 488,260,302 5,330,000 1,104,585
Zinsen aus Kontokorrentkonten 1,303,033 934,261 -
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 8,329,715 81,957 -
Dividenden fir Differenzkontrakte (CFD) 35,739,851 - -
Ertrage aus Swapvertragen 3,609,349 -
Riickerstattung von Verwaltungsgebiihren (Erlauterung 5) 19,050 -
Sonstige Ertrage 199,609 - -
Ertrage insgesamt 744,970,492 12,047,683 2,165,933
AUFWENDUNGEN
Zinsen auf Bankkonten** 31,820 -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD 42,793,004
Swapaufwendungen 5,112,674 82,069 27,223
Vertriebsgebuihren (Erlduterung 4) 3,435,404 11,555 115
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 176,917,491 2,657,011 1,259,284
Erfolgsabhangige Verglitungen (Erlauterung 6) 6,328,158 - -
Kosten flr die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) 109,048 -
Registrierungsgeblhren 2,673 -
Redex-Gebiihren (Erlauterung 7) 189,151 - -
Servicegebihr (Erlduterung 9) 53,300,964 875,438 149,492
Transaktionsgeblhren (Erlduterung 11) 4,789,960 77,967 27,231
Finanzierungsgebuhren fir CFD 10,148,729 - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 2,915,442 28,685 -
Sonstige Aufwendungen 1,661,776 - -
Aufwendungen insgesamt 307,736,294 3,732,725 1,463,345
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 437,234,198 8,314,958 702,588
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 366,670,565 9,915,607 4,071,089
- aus Devisenkassageschaften 22,969,983 (3,548,940) 939,377
- aus Devisentermingeschaften (361,378,367) (9,299,384) (2,187,432
- aus Terminkontrakten (177,773,909) (8,295,334) (2,497,472)
- aus Swapvertragen 57,703,556 503,608 114,422
- auf CFD (21,248,614) - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr (113,056,786) (10,724,443) 439,984
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)
- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 2,941,776,381 56,670,349 13,431,511
- aus Devisentermingeschaften 49,722,609 456,292 75,056
- aus Terminkontrakten 37,606,614 3,404,092 927,029
- aus Swapvertragen (8,892,412) (535,566) (128,799)
- auf CFD (11,573,967) - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschéftsbetrieb 3,332,816,637 57,585,682 15,447,369
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (459,765,834) 120,076,806 (23,802,081)
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) (93,569,545) (2,031,906) (2,166)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 32,484,938,015 556,542,375 105,903,986

*Der Eréffnungssaldo wurde zu dem am 31. Dezember 2019 geltenden Wechselkurs umgerechnet. Mit den Wechselkursen vom 31. Dezember 2018 entsprach

dieser Betrag 29,512,987,918 EUR. Siehe Erlauterung 2b) fir weitere Informationen.

**Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrage bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen

wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

China Domestic Growth Framlington Asia Select Framlington Clean

Equity Income Economy

CNH usD UsbD

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 157,577,386 44,187,788 11,292,552
ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) 3,430,981 1,732,950 1,139,385

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) - - -
Zinsen aus Kontokorrentkonten - - -
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) - - 8,338
Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R
Sonstige Ertrage - - R
Ertrage insgesamt 3,430,981 1,732,950 1,147,723
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen - - -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) - - 146
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 1,522,515 232,884 469,067

Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6)

Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - -
Registrierungsgebihren - - -
Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - -
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 665,066 106,985 154,341

Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 404,580 17,789 5,488
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) - - 2,918
Sonstige Aufwendungen - 3,000 -
Aufwendungen insgesamt 2,592,161 360,658 631,960
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 838,820 1,372,292 515,763
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 10,029,195 (1,280,353) (964,790)
- aus Devisenkassageschaften 368,647 (366,288) 83,987
- aus Devisentermingeschaften (770) (51) (2,192,575)

- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - R

- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 10,397,072 (1,646,692) (3,073,378)
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 37,059,930 8,570,901 14,514,111
- aus Devisentermingeschaften - - 744,003

- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - R

- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 48,295,822 8,296,501 12,700,499
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen 2,243,655 (447,788) 105,632,278
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) - (408) (54,929)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 208,116,863 52,036,093 129,570,400

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Framlington Digital Framlington Europe Real Framlington Global Real

Economy Estate Securities Estate Securities

usD EUR EUR

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 270,759,956 552,151,069 218,207,500
ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) 1,404,163 18,844,273 6,276,735

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) - - -
Zinsen aus Kontokorrentkonten - - -
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 2,332 52,168 7,003
Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R

Sonstige Ertrage 17,403 67 119
Ertrage insgesamt 1,423,898 18,896,508 6,283,857
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen - - -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 18,295 28,411 87,913
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 2,627,111 6,701,151 2,278,330
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - - -
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - 8,150 455

Registrierungsgebihren - - R
Redex-Geblhren (Erlauterung 7) - - R
Servicegebuhr (Erlauterung 9) 666,003 1,336,967 485,222

Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 109,323 60,106 34,483
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 816 18,259 2,451
Sonstige Aufwendungen - - -
Aufwendungen insgesamt 3,421,548 8,153,044 2,888,854
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR (1,997,650) 10,743,464 3,395,003
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 4,816,901 24,383,974 7,708,815
- aus Devisenkassageschaften (353,228) (5,326,732) 1,396,382
- aus Devisentermingeschaften (8,233,656) 936,501 (39,025)

- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - R

- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr (3,769,983) 19,993,743 9,066,172
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 81,213,966 144,880,874 41,012,301
- aus Devisentermingeschaften 2,009,730 (599,535) 1,652,625

- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - R

- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 77,456,063 175,018,546 55,126,101
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (16,474,791) (6,118,177) 3,180,359
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) - (746,395) (421,009)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 331,741,228 720,305,043 276,092,951

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds
Framlington Eurozone RI Framlington Europe

AXA World Funds
Framlington Eurozone

EUR EUR EUR
NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 859,412,191 169,324,193 708,339,070
ERTRAGE
Dividenden (Erlauterung 2k) 26,082,591 5,531,760 23,964,649
Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) - - -
Zinsen aus Kontokorrentkonten 1,438 753 627
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 557,085 - 532,626

Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R
Sonstige Ertrage - - R
Ertrage insgesamt 26,641,114 5,532,513 24,497,902
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen - - -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 52,895 - 329,725
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 5,774,929 1,389,256 1,682,585
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - - -
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) 17,332 3,077 10,926

Registrierungsgebihren - - R
Redex-Geblhren (Erlauterung 7) - - R
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 1,523,783 463,407 1,101,162

Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 76,856 23,313 68,944
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 194,980 - 186,419
Sonstige Aufwendungen - - -
Aufwendungen insgesamt 7,640,775 1,879,053 3,379,761
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 19,000,339 3,653,460 21,118,141
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 26,938,656 8,848,537 11,962,427
- aus Devisenkassageschaften (12,568) (6,378) (6,141,280)
- aus Devisentermingeschaften (1,205) (310) 6,387

- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - R

- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 26,924,883 8,841,849 5,827,534
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 176,600,936 32,050,781 192,077,587

- aus Devisentermingeschaften - - -
- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - R

- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 222,526,158 44,546,090 219,023,262
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (166,720,119) (4,441,270) (40,899,617)
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) (48,216) - (15,482,640)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 915,170,014 209,429,013 870,980,075

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
GEPRUFTER JAHRESBERICHT AXA World Funds = 65



AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019

abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds
Framlington Euro

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds

Framlington Europe

Opportunities Opportunities Small Cap
EUR EUR EUR

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 235,223,480 397,450,214 757,600,393
ERTRAGE
Dividenden (Erlauterung 2k) 7,059,229 12,943,218 17,822,619
Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) - - -
Zinsen aus Kontokorrentkonten 3,912 3,450 2,435
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 128,192 196,105 113,931
Dividenden fir Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - -
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - -
Sonstige Ertrage 114 574 -
Ertrage insgesamt 7,191,447 13,143,347 17,938,985
AUFWENDUNGEN
Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD
Swapaufwendungen - - -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 11,998 5,863 18,656
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 1,992,398 1,762,206 4,480,088
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - - -
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) 2,809 3,749 13,966
Registrierungsgebihren - - -
Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - -
Servicegebuhr (Erlauterung 9) 579,082 796,501 1,233,547
Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 33,340 50,945 81,397
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 44,867 68,637 39,876
Sonstige Aufwendungen - - -
Aufwendungen insgesamt 2,664,494 2,687,901 5,867,530
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 4,526,953 10,455,446 12,071,455
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 2,242,471 7,231,188 21,781,201
- aus Devisenkassageschaften (5,899) (1,067,135) (4,103,409)
- aus Devisentermingeschaften (359) (1,541) 9,122
- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - -
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 2,236,213 6,162,512 17,686,914
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)
- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 49,582,605 86,380,153 162,548,318
- aus Devisentermingeschaften - - -
- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - -
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 56,345,771 102,998,111 192,306,687
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (68,799,430) (46,347,347) (143,584,562)
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) (18,534) (4,290,072) (6,045,250)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 222,751,287 449,810,906 800,277,268

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
66 = GEPRUFTER JAHRESBERICHT AXA World Funds



AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Framlington Europe JFramlington Europe ex-UK Framlington American

Microcap MicroCap Growth

(Erlauterung 1b)

EUR EUR UsbD

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 203,923,958 - 77,123,725
ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) 2,422,459 300,204 454,254

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) - - -

Zinsen aus Kontokorrentkonten 1,764 - 176

Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) - - -
Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R

Sonstige Ertrage 119 - -
Ertrage insgesamt 2,424,342 300,204 454,430
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen - - -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) - - 89,008
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 2,467,717 202,492 871,634
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - 364 -
Kosten fir die Rlckforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) 2,454 - -
Registrierungsgebihren - - -
Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - -
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 474,423 50,546 203,408
Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 56,408 4,165 42,192
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) - - -
Sonstige Aufwendungen - - -
Aufwendungen insgesamt 3,001,002 257,567 1,206,242
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR (576,660) 42,637 (751,812)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 3,152,645 186,174 7,233,297
- aus Devisenkassageschaften (1,404,482) (20,524) (10,862)
- aus Devisentermingeschaften 335 2,010 (320,721)
- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - -
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 1,748,498 167,660 6,901,714
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 39,602,213 2,953,971 21,116,278
- aus Devisentermingeschaften - - 58,288
- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - -
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 40,774,051 3,164,268 27,324,468
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (56,702,631) 30,279,090 8,638,846
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) - - -
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 187,995,378 33,443,358 113,087,039

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Framlington Emerging Framlington Evolving Framlington All China

Markets Trends Evolving Trends

(Erlauterung 1b)

usD usD UsbD

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 226,085,177 53,606,545 -
ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) 4,235,960 732,418 -

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) - - -
Zinsen aus Kontokorrentkonten - -
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 47,103 6,054 -
Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R

Sonstige Ertrage 286 16,818 -
Ertrage insgesamt 4,283,349 755,290 -
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen - - -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 30,180 45,106 -
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 1,011,449 774,033 20,162
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - - -
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - 288 -

Registrierungsgebihren - - R
Redex-Geblhren (Erlauterung 7) - - R
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 660,167 186,114 7,054

Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 86,147 33,035 1,896
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 16,486 2,119 -
Sonstige Aufwendungen 98,919 17,361 -
Aufwendungen insgesamt 1,903,348 1,058,056 29,112
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 2,380,001 (302,766) (29,112)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 14,962,297 2,138,030 (25,822)
- aus Devisenkassageschaften (3,050,680) (197,277) (25,912)
- aus Devisentermingeschaften (88,661) (167,155) 19

- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - R

- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 11,822,956 1,773,598 (51,715)
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 36,867,648 21,114,148 1,707,103
- aus Devisentermingeschaften 18,188 216,838 -

- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - R

- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 51,088,793 22,801,818 1,626,276
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (25,869,889) 44,451,819 29,925,923
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) - (39) -
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 251,304,081 120,860,143 31,552,199

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Framlington Fintech Framlington Global Framlington Global

Convertibles Small Cap

usD EUR UsbD

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 16,600,564 1,007,712,668 171,136,231
ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) 484,655 60,848 2,185,473

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) - 4,221,627 9,494

Zinsen aus Kontokorrentkonten - 776 -

Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 1,560 895,054 11,160

Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R
Sonstige Ertrage - - R
Ertrage insgesamt 486,215 5,178,305 2,206,127
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen - - -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 66 17,238 7,780
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 350,900 4,463,834 1,814,287
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - 54,517 -
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - -
Registrierungsgebihren - - -
Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - -
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 117,794 1,432,821 396,162
Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 12,122 74,420 30,893
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 546 313,269 3,906
Sonstige Aufwendungen 99,030 - -
Aufwendungen insgesamt 580,458 6,356,099 2,253,028
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR (94,243) (1,177,794) (46,901)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 1,407,210 16,948,866 (1,368,822)
- aus Devisenkassageschaften (111,245) 13,087,119 (1,209,133)
- aus Devisentermingeschaften (1,411,617) (19,866,556) (71,402)
- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - -
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr (115,652) 10,169,429 (2,649,357)
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 7,029,047 70,421,336 35,823,740
- aus Devisentermingeschaften 736,936 1,468,330 3,215
- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - -
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 7,556,088 80,881,301 33,130,697
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen 87,307,826 (360,310,137) 16,174,962
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) - (4,767) -
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 111,464,478 728,279,065 220,441,890

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds
Framlington Human

AXA World Funds
Framlington Hybrid

AXA World Funds
Framlington Italy

Capital Resources
EUR usD EUR

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 278,304,705 63,370,588 310,542,992
ERTRAGE
Dividenden (Erlauterung 2k) 8,407,668 1,591,851 9,730,806
Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) - 216,376 -
Zinsen aus Kontokorrentkonten 26,643 197,931 -
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) - 2,922 574,515
Dividenden fir Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - -
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - -
Sonstige Ertrage 119 135 -
Ertrage insgesamt 8,434,430 2,009,215 10,305,321
AUFWENDUNGEN
Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD
Swapaufwendungen - 579,456 -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 62,527 6,689 55,924
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 3,570,730 350,946 1,632,748
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - - -
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) 2,431 58 19,871
Registrierungsgebihren - - -
Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - -
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 588,590 115,995 588,528
Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 54,999 28,129 44,584
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) - 1,023 201,080
Sonstige Aufwendungen - - -
Aufwendungen insgesamt 4,279,277 1,082,296 2,542,735
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 4,155,153 926,919 7,762,586
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 10,944,811 (869,280) (2,993,940)
- aus Devisenkassageschaften (2,697,485) (128,621) (6,204)
- aus Devisentermingeschaften 6,099 (79) (3)
- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - 173,898 -
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 8,253,425 (824,082) (3,000,147)
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)
- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 40,187,590 4,904,544 73,166,571
- aus Devisentermingeschaften - - -
- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - 866,298 -
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 52,596,168 5,873,679 77,929,010
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (92,705,000) 1,885,295 (36,160,202)
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) (299,639) - (9,029)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 237,896,234 71,129,562 352,302,771

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Framlington Longevity Framlington Robotech Framlington Switzerland
Economy
usD usD CHF
NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 91,711,698 831,923,920 132,590,786
ERTRAGE
Dividenden (Erlauterung 2k) 1,618,516 7,798,600 2,252,189

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) - - -
Zinsen aus Kontokorrentkonten - - -
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) - 40,725 166,495
Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R

Sonstige Ertrage - 40,803 223
Ertrage insgesamt 1,618,516 7,880,128 2,418,907
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen - - -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 42,559 125,730 -
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 1,462,101 10,128,977 2,138,159
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - - -
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) 372 - -

Registrierungsgebihren - - R
Redex-Geblhren (Erlauterung 7) - - R
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 260,319 2,005,000 410,213

Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 17,099 129,370 20,340
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) - 14,254 58,273
Sonstige Aufwendungen - - -
Aufwendungen insgesamt 1,782,450 12,403,331 2,626,985
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR (163,934) (4,523,203) (208,078)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 1,068,112 13,504,920 15,605,346
- aus Devisenkassageschaften (455,543) (2,529,849) (149,154)
- aus Devisentermingeschaften (1,191,358) (6,303,925) (9,510)

- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - R

- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr (578,789) 4,671,146 15,446,682
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 21,217,531 272,762,132 30,152,975
- aus Devisentermingeschaften 481,888 529,274 -

- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - R

- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 20,956,696 273,439,349 45,391,579
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen 37,889,531 (176,788,672) 36,148,668
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) - - (15,598)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 150,557,925 928,574,597 214,115,435

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Framlington Talents Framlington UK Framlington Women

Global Empowerment

EUR GBP UsbD

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 130,234,242 177,040,172 17,845,380
ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) 1,353,725 6,020,432 1,215,607

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) - - -
Zinsen aus Kontokorrentkonten - -
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 38,948 3,157 -
Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R

Sonstige Ertrage 59,992 - 2,082
Ertrage insgesamt 1,452,665 6,023,589 1,217,689
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen - - -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 10,887 - 718
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 1,124,871 871,723 466,793
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - - -
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) 594 - -

Registrierungsgebihren - - R
Redex-Geblhren (Erlauterung 7) - - R
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 311,943 324,493 128,800

Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 36,462 16,381 30,221
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 13,632 1,105 -
Sonstige Aufwendungen - - 23,346
Aufwendungen insgesamt 1,498,389 1,213,702 649,878
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR (45,724) 4,809,887 567,811
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 5,187,947 3,378,100 453,185
- aus Devisenkassageschaften 1,329,723 (541,016) 5,855
- aus Devisentermingeschaften (385) (2,163) (1,021,168)

- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - R

- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 6,517,285 2,834,921 (562,128)
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 24,227,012 47,011,824 11,996,658
- aus Devisentermingeschaften - (121) 530,433

- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - R

- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 30,698,573 54,656,511 12,532,774
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (25,240,708) 17,853,759 86,208,324
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) - (105,261) (79,633)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 135,692,107 249,445,181 116,506,845

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Global Factors - Asian High Yield Bonds Asian Short Duration

Sustainable Equity Bonds

usD usD UsbD

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 211,822,081 28,253,345 127,638,110
ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) 6,500,308 - -

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) - 2,407,067 9,171,138

Zinsen aus Kontokorrentkonten - - -

Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 62,472 965 27,554

Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R

Sonstige Ertrage 337 28,000 -
Ertrage insgesamt 6,563,117 2,436,032 9,198,692
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen - - 94,311
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) - - 610
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 735,176 104,748 705,161
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - - -
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) 1,081 - -
Registrierungsgebihren - 3,000 -
Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - -
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 256,538 46,198 233,746
Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 54,704 8,617 16,747
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 21,865 338 9,644
Sonstige Aufwendungen - - -
Aufwendungen insgesamt 1,069,364 162,901 1,060,219
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 5,493,753 2,273,131 8,138,473
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 7,485,642 217,324 1,797,073
- aus Devisenkassageschaften (847,302) (29,667) 1,052
- aus Devisentermingeschaften (880,954) (4,882) (826,839)
- aus Terminkontrakten - (2) (289,492)
- aus Swapvertragen - - 137,198
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 5,757,386 182,773 818,992
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 66,439,703 1,359,189 4,467,630
- aus Devisentermingeschaften 2,568,194 6,893 336,108
- aus Terminkontrakten - 6,813 38,914
- aus Swapvertragen - - (216,610)
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 80,259,036 3,828,799 13,583,507
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen 315,348,881 (1,002,845) 27,855,557
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) (289,059) (6,987) (98,374)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 607,140,939 31,072,312 168,978,800

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019

abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

China Short Duration Euro Credit Short Euro Aggregate Short
Bonds Duration Duration
CNH EUR EUR
NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 163,369,356 3,574,571,366 197,723,357
ERTRAGE
Dividenden (Erlauterung 2k) - - -
Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) 7,938,058 27,536,404 1,172,908
Zinsen aus Kontokorrentkonten - 6,499 495
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) - 282,831 58,320
Dividenden fir Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - -
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - -
Sonstige Ertrage - - 1,173
Ertrage insgesamt 7,938,058 27,825,734 1,232,896
AUFWENDUNGEN
Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD
Swapaufwendungen - 50,694 18,500
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) - 108,815 9,917
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 1,189,605 9,000,906 576,000
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - - -
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - -
Registrierungsgebihren - - -
Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - -
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 424,315 5,063,274 343,080
Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 47,720 196,691 28,170
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) - 98,991 20,412
Sonstige Aufwendungen 12,147 - -
Aufwendungen insgesamt 1,673,787 14,519,371 996,079
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 6,264,271 13,306,363 236,817
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 1,946,576 (5,849,838) 1,733,281
- aus Devisenkassageschaften 1,232,123 (273,677) (14,393)
- aus Devisentermingeschaften (1,279,120) 4,133,977 -
- aus Terminkontrakten - 7,388,755 (1,274,620)
- aus Swapvertragen - (85,489) (44,808)
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 1,899,579 5,313,728 399,460
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)
- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 2,504,809 35,712,611 3,150,694
- aus Devisentermingeschaften 354,537 (143,232) 36
- aus Terminkontrakten - 1,905,135 167,382
- aus Swapvertragen - 85,489 -
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 11,023,196 56,180,094 3,954,389
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (56,777) 99,728,250 37,167,449
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) (14,152) (1,217,777) (52,004)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 174,321,623 3,729,261,933 238,793,191

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds
Euro 5-7

AXA World Funds AXA World Funds
Euro 7-10 Euro 10 + LT

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 671,465,659 258,402,022 29,147,993
ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) - - -
Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) 5,861,056 2,657,855 665,975
Zinsen aus Kontokorrentkonten 1,908 356 -
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 198,523 102,169 3,826

Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R
Sonstige Ertrage - - R
Ertrage insgesamt 6,061,487 2,760,380 669,801
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen 44,944 34,619 7,108
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 56,738 31,277 8,874
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 2,060,582 696,673 251,801

Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6)

Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - -
Registrierungsgebihren - - -
Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - -
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 985,847 398,827 104,532

Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 49,083 25,338 19,040
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 69,483 35,759 1,339
Sonstige Aufwendungen - - -
Aufwendungen insgesamt 3,266,677 1,222,493 392,694
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 2,794,810 1,537,887 277,107
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 13,117,702 9,516,081 3,400,349
- aus Devisenkassageschaften (21,147) 7,192 (2,277)
- aus Devisentermingeschaften - - -
- aus Terminkontrakten 301,085 2,744,723 758,351
- aus Swapvertragen (112,332) (78,565) (12,476)
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 13,285,308 12,189,431 4,143,947
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 14,616,055 7,563,157 2,836,549
- aus Devisentermingeschaften 76 - -
- aus Terminkontrakten (601,365) (246,013) (186,537)
- aus Swapvertragen - - -
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 30,094,884 21,044,462 7,071,066
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (174,776,614) (41,434,303) 27,830,085
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) (1,634,164) (1,043,174) (6,603)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 525,149,765 236,969,007 64,042,541

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds
Euro Sustainable Credit Euro Credit Plus

AXA World Funds
Euro Bonds

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 521,885,099 396,904,528 707,106,691
ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) - - -
Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) 6,257,603 6,201,900 12,098,487
Zinsen aus Kontokorrentkonten 825 22,216 13,127
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 177,169 96,791 176,883

Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R
Sonstige Ertrage - - R
Ertrage insgesamt 6,435,597 6,320,907 12,288,497
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen 82,139 72,222 364,306
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 4,186 5,405 154,344
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 3,791,364 252,043 3,433,736

Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6)
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - R
Registrierungsgebihren - - R

Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - 186
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 1,333,227 525,235 1,147,185
Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 42,891 35,901 65,058
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 62,009 33,877 61,909
Sonstige Aufwendungen - - -
Aufwendungen insgesamt 5,315,816 924,683 5,226,724
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 1,119,781 5,396,224 7,061,773
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 23,902,342 8,772,691 10,721,059
- aus Devisenkassageschaften (3,387) (5,733) (26,940)
- aus Devisentermingeschaften - - 966,112
- aus Terminkontrakten (979,708) (760,151) 536,238
- aus Swapvertragen (195,051) (203,306) (690,614)
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 22,724,196 7,803,501 11,505,855
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 15,541,888 14,014,406 33,068,656
- aus Devisentermingeschaften - - (549,502)
- aus Terminkontrakten 690,288 152,620 (26,390)
- aus Swapvertragen - - 249,270
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 40,076,153 27,366,751 51,309,662
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen 54,099,973 (39,421,186) (51,831,830)
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) (843,993) (2,621,523) (554,636)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 615,217,232 382,228,570 706,029,887

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds
Euro Credit Total Return

AXA World Funds AXA World Funds
Euro Government Bonds Euro Inflation Bonds

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 124,728,305 607,433,808 162,165,536
ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) - - -
Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) 2,822,300 4,634,725 643,127
Zinsen aus Kontokorrentkonten 10,176 9,936 31,762
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 55,020 110,803 45,303

Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R
Sonstige Ertrage - - R
Ertrage insgesamt 2,887,496 4,755,464 720,192
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen 391,111 - -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 5,200 12,361 36,771

Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 300,021 1,647,949 431,490
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - - R
Kosten fir die Rlckforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - -
Registrierungsgebihren - - R

Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - 7,507
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 178,585 1,043,149 304,271
Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 30,628 35,588 29,724
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 19,257 38,781 15,856
Sonstige Aufwendungen - - -
Aufwendungen insgesamt 924,802 2,777,828 825,619
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 1,962,694 1,977,636 (105,427)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 2,665,785 28,391,649 2,957,139
- aus Devisenkassageschaften (14,975) (5,811) (77,921)
- aus Devisentermingeschaften 3,058 - (75,959)
- aus Terminkontrakten (794,826) (332,580) (857,397)
- aus Swapvertragen 45,403 - (93,369)
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 1,904,445 28,053,258 1,852,493
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 7,722,300 9,653,816 8,629,617
- aus Devisentermingeschaften 944 - 10,501
- aus Terminkontrakten 515,169 (32,980) (5,477)
- aus Swapvertragen (14,200) - 78,785
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 12,091,352 39,651,730 10,460,492
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (9,177,952) 8,826,787 34,914,600
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) (361) - (6,761)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 127,641,344 655,912,325 207,533,867

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Euro Buy and Maintain European High Yield Global Sustainable

Credit Bonds Aggregate

EUR EUR EUR

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 247,628,800 82,422,168 422,428,082

ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) - - -

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) 4,020,319 4,747,773 8,660,975

Zinsen aus Kontokorrentkonten 749 2,376 1,436

Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 42,031 51,128 56,831

Dividenden fir Differenzkontrakte (CFD) - - -

Ertrage aus Swapvertragen 230,064 - -

Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - -

Sonstige Ertrage - - 12,448

Ertrage insgesamt 4,293,163 4,801,277 8,731,690
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen - - 550,753

Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) - 12,990 9,623

Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 326,645 365,728 1,759,429

Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - - -

Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - -

Registrierungsgebihren - - -

Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - -

Servicegebuhr (Erlauterung 9) 207,695 193,272 573,517

Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 44,648 16,795 57,627

Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 14,711 17,895 19,891

Sonstige Aufwendungen - - -
Aufwendungen insgesamt 593,699 606,680 2,970,840

NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 3,699,464 4,194,597 5,760,850

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 1,983,391 (1,310,028) 6,159,499

- aus Devisenkassageschaften 386,576 (1,114,647) 4,467,202

- aus Devisentermingeschaften (3,150,269) (1,460,047) (17,539,080)
- aus Terminkontrakten (365,454) - (1,245,862)
- aus Swapvertragen 406,018 - 894,201

- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr (739,738) (3,884,722) (7,264,040)
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 12,680,645 10,522,110 17,899,549

- aus Devisentermingeschaften 222,070 1,593,605 4,936,680

- aus Terminkontrakten 46,049 - 903,565

- aus Swapvertragen (406,018) - (1,415,549)
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 15,502,472 12,425,590 20,821,055

Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen 177,707,206 26,871,090 (22,410,925)
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) - - (81,802)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 440,838,478 121,718,848 420,756,410

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds
Global Multi Credit Global Green Bonds

AXA World Funds
Global Credit Bonds

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 85,959,849 29,292,858 107,748,508
ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) - - -
Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) 2,779,626 1,031,157 2,479,830
Zinsen aus Kontokorrentkonten 257 - -
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 3,422 - -

Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R

Sonstige Ertrage 135 - -
Ertrage insgesamt 2,783,440 1,031,157 2,479,830
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen 96,472 85,540 -

Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 3,340 84 3,975

Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 376,344 123,965 570,699

Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - 334,995 -

Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - -

Registrierungsgebihren - - -

Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - -

Servicegeblhr (Erlauterung 9) 147,260 55,272 277,104

Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 26,975 1,487 23,183

Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -

Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 1,198 - -

Sonstige Aufwendungen - 11,359 -

Aufwendungen insgesamt 651,589 612,702 874,961

NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 2,131,851 418,455 1,604,869

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 1,746,727 337,378 1,246,167

- aus Devisenkassageschaften (780,357) (715,004) (130,274)
- aus Devisentermingeschaften (2,470,553) 1,398,753 (2,757,177)
- aus Terminkontrakten 36,586 425,598 1,651,511

- aus Swapvertragen (142,033) (7,897) -
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr (1,609,630) 1,438,828 10,227

Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 6,525,750 1,819,355 7,846,653

- aus Devisentermingeschaften 253,669 (89,972) 597,194

- aus Terminkontrakten (18,273) (153,594) (615,956)
- aus Swapvertragen 21,631 - -
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 7,304,998 3,433,072 9,442,987

Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (7,119,002) 31,396,478 107,576,996

Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) - (53,217) (438,087)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 86,145,845 64,069,191 224,330,404

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Global Buy and Maintain | Global Emerging Markets Global High Yield Bonds
Credit Bonds

usD usD UsbD

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 246,807,989 91,364,704 940,116,802
ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) - - -

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) 7,088,459 15,160,565 61,582,362

Zinsen aus Kontokorrentkonten - - -

Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 19,949 79,117 293,083

Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R

Sonstige Ertrage 750 - 135
Ertrage insgesamt 7,109,158 15,239,682 61,875,580
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen - 91,042 -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) - 66,529 171,415
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 371,426 1,106,960 6,181,299

Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6)

Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - R
Registrierungsgebihren - - R
Redex-Geblhren (Erlauterung 7) - - R

Servicegebuhr (Erlauterung 9) 198,074 421,073 1,974,707

Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 28,536 73,060 91,475

Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -

Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 6,982 27,691 102,579

Sonstige Aufwendungen - 47,845 -

Aufwendungen insgesamt 605,018 1,834,200 8,521,475

NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 6,504,140 13,405,482 53,354,105

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 1,310,717 2,059,580 (13,581,960)
- aus Devisenkassageschaften (2,012,866) (2,753,653) (5,579,693)
- aus Devisentermingeschaften (45,150) (6,893,245) (27,788,483)
- aus Terminkontrakten (41,048) (110,362) -
- aus Swapvertragen - (161,505) -
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr (788,347) (7,859,185) (46,950,136)
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 19,185,162 17,396,541 82,636,366

- aus Devisentermingeschaften 333,551 583,662 707,335

- aus Terminkontrakten (309,483) 28,125 -
- aus Swapvertragen - 11,035 -
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 24,925,023 23,565,660 89,747,670

Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (24,763,663) 124,614,220 150,227,638

Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) (849,207) (143,915) (4,300,655)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 246,120,142 239,400,669 1,175,791,455

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Global Inflation Bonds Global Inflation Bonds Global Inflation Short

Redex Duration Bonds

EUR UsbD

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 2,097,779,771 867,195,813 1,066,567,111
ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) - - -

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) 23,474,282 4,216,972 11,982,108

Zinsen aus Kontokorrentkonten 7,011 - 794

Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 1,106,703 19,635 -

Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R

Sonstige Ertrage 13 - 345
Ertrage insgesamt 24,588,009 4,236,607 11,983,247
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen - - -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 170,930 225 38,102
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 7,743,521 1,764,350 2,360,532

Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6)
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - R
Registrierungsgebihren - - R

Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) 181,458 - -
Servicegebuhr (Erlauterung 9) 3,563,955 832,933 1,555,055
Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 189,617 31,011 72,586
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 387,346 6,872 -
Sonstige Aufwendungen - - -
Aufwendungen insgesamt 12,236,827 2,635,391 4,026,275
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 12,351,182 1,601,216 7,956,972
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 55,380,818 20,484,533 2,708,639
- aus Devisenkassageschaften (4,416,430) 19,103,738 (1,429,231)
- aus Devisentermingeschaften (65,988,477) (22,971,240) (28,564,789)
- aus Terminkontrakten (34,962,418) (45,489,477) (672,552)
- aus Swapvertragen (1,208,627) - (318,532)
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr (51,195,134) (28,872,446) (28,276,465)
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 113,898,486 13,286,201 30,916,688
- aus Devisentermingeschaften 2,780,629 2,375,412 (2,498,076)
- aus Terminkontrakten 11,140,085 12,923,873 (96,179)
- aus Swapvertragen 671,559 - 26,186
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 89,646,807 1,314,256 8,029,126
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (452,213,671) (453,861,682) (381,247,125)
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) (1,587,901) (259,179) (402,327)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 1,733,625,006 414,389,208 692,946,785

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Global Short Duration Global Strategic Bonds US Corporate Bonds
Bonds

usD usD UsbD

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 121,963,729 395,478,962 13,452,524
ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) - - -

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) 1,825,965 15,374,134 732,383

Zinsen aus Kontokorrentkonten - 4,404 -

Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 1,580 144,768 -

Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R
Sonstige Ertrage - - R
Ertrage insgesamt 1,827,545 15,523,306 732,383
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen - 2,770,158 -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 428 123,318 126

Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 175,387 2,442,067 13,726
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - - R
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - R
Registrierungsgebihren - - R
Redex-Geblhren (Erlauterung 7) - - R

Servicegeblhr (Erlauterung 9) 140,372 792,108 32,422
Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 21,441 66,417 11,850
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 553 50,669 -
Sonstige Aufwendungen - - -
Aufwendungen insgesamt 338,181 6,244,737 58,124
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 1,489,364 9,278,569 674,259
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) (1,269,770) 4,383,844 325,126
- aus Devisenkassageschaften (2,520,904) (2,268,033) 2,202
- aus Devisentermingeschaften (2,523,950) (16,211,388) (1,037,169)
- aus Terminkontrakten - (9,356,370) -
- aus Swapvertragen - 6,056,655 -
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr (6,314,624) (17,395,292) (709,841)
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 6,435,570 28,608,060 1,750,807
- aus Devisentermingeschaften (316,406) (906,000) 242,744
- aus Terminkontrakten - 5,652,874 -
- aus Swapvertragen - (4,552,630) -
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 1,293,904 20,685,581 1,957,969
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (56,508,957) 99,765,609 8,958,529
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) (9,327) (1,988,724) (20,336)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 66,739,349 513,941,428 24,348,686

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

US Credit Short US Dynamic High Yield US Enhanced High Yield

Duration IG Bonds Bonds

usD usD UsbD

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 279,245,061 214,335,013 29,182,340

ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) - - -

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) 8,776,616 20,625,762 2,273,734

Zinsen aus Kontokorrentkonten - - -

Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 2,635 115,682 -

Dividenden fir Differenzkontrakte (CFD) - - -

Ertrage aus Swapvertragen - 2,820,833 644,300

Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - -

Sonstige Ertrage - - 244

Ertrage insgesamt 8,779,251 23,562,277 2,918,278
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen - - 94,960
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 7,857 6,138 -
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 1,014,441 1,546,322 417,040
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - - 390
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - -
Registrierungsgebihren - - -
Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - -
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 486,029 358,435 69,043
Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 18,339 23,572 3,051
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 922 40,489 -
Sonstige Aufwendungen - - -
Aufwendungen insgesamt 1,527,588 1,974,956 584,484
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 7,251,663 21,587,321 2,333,794
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 366,868 1,646,883 882,116
- aus Devisenkassageschaften 25,723 53,843 6,155
- aus Devisentermingeschaften (7,930,492) (222,450) (68,359)
- aus Terminkontrakten (806) - -
- aus Swapvertragen - (2,589,342) (29,812)
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr (7,538,707) (1,111,066) 790,100
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 7,027,724 17,529,536 1,172,999
- aus Devisentermingeschaften 765,155 (25,587) 1,746,980
- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - 2,620,311 545,816
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 7,505,835 40,600,515 6,589,689
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen 82,849 63,873,023 66,279,860
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) (341,869) (80,377) (265,252)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 286,491,876 318,728,174 101,786,637

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

US High Yield Bonds US Short Duration High Emerging Markets Short

Yield Bonds Duration Bonds

usD usD UsbD

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 2,437,764,589 99,041,607 946,489,656
ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) - - -

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) 163,977,413 5,741,796 53,750,785

Zinsen aus Kontokorrentkonten - - -

Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 552,222 - 454,663

Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R

Sonstige Ertrage - - 324
Ertrage insgesamt 164,529,635 5,741,796 54,205,772
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen - - -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 38,138 8,514 188,922
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 15,328,275 623,239 6,728,284

Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6)

Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - -
Registrierungsgebihren - - -
Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - -
Servicegebuhr (Erlauterung 9) 4,337,945 212,882 2,166,817

Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 176,099 23,302 109,053
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 193,278 46 159,132
Sonstige Aufwendungen - - -
Aufwendungen insgesamt 20,073,735 867,983 9,352,208
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 144,455,900 4,873,813 44,853,564
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) (19,223,221) (571,628) (8,148,989)
- aus Devisenkassageschaften 405,390 15,964 (3,705,845)
- aus Devisentermingeschaften (40,650,825) (2,393,595) (33,845,863)

- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - R

- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr (59,468,656) (2,949,259) (45,700,697)
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 175,488,551 4,231,778 51,616,641
- aus Devisentermingeschaften 3,740,268 1,382,888 1,855,017

- aus Terminkontrakten - - -

- aus Swapvertragen - - R

- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 264,216,063 7,539,220 52,624,525
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (86,679,146) 49,791,812 66,451,231
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) (32,916,905) (2,947,896) (6,636,934)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 2,582,384,601 153,424,743 1,058,928,478

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Multi Asset Inflation Plus [llGlobal Income Generation Defensive Optimal

Income

EUR

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 36,217,974 295,550,423 347,546,657

ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) 230,831 3,385,697 1,054,659

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) 432,683 8,332,602 1,144,497

Zinsen aus Kontokorrentkonten 802 49,798 10,910

Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) - - 15,522

Dividenden fir Differenzkontrakte (CFD) - - -

Ertrage aus Swapvertragen 191,704 - -

Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - -

Sonstige Ertrage 178 3,158 1,215

Ertrage insgesamt 856,198 11,771,255 2,226,803
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen - - -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 239 43,324 113,488

Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 121,162 4,220,232 3,493,933
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - - R
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - -
Registrierungsgebihren - - R
Redex-Geblhren (Erlauterung 7) - - R
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 60,854 787,961 867,765

Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 28,643 91,734 85,928
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) - - 5,433
Sonstige Aufwendungen - - 47,995
Aufwendungen insgesamt 210,898 5,143,251 4,614,542
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 645,300 6,628,004 (2,387,739)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 48,932 (3,565,692) 370,421
- aus Devisenkassageschaften 48,831 1,305,397 470,588
- aus Devisentermingeschaften (2,533) (7,589,519) (1,605,683)
- aus Terminkontrakten (1,846,171) (321,978) (1,187,965)
- aus Swapvertragen (716,975) - (681,550)
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr (2,467,916) (10,171,792) (2,634,189)
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 3,981,135 37,744,629 21,828,698
- aus Devisentermingeschaften - 663,736 (1,122,049)
- aus Terminkontrakten 65,446 156,515 319,984
- aus Swapvertragen 624,162 - 681,550
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 2,848,127 35,021,092 16,686,255
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen 1,143,395 81,338,481 68,124,754
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) (3,129) (5,183,399) (255,646)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 40,206,367 406,726,597 432,102,020

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019

abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds
Global Optimal Income

AXA World Funds
Optimal Income

AXA World Funds
Optimal Absolute

EUR EUR EUR
NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 1,093,115,702 679,169,078 95,508,409
ERTRAGE
Dividenden (Erlauterung 2k) 9,284,246 9,045,727 218,670
Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) 3,251,598 2,943,059 367,848
Zinsen aus Kontokorrentkonten 13,752 61,705 1,744
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) 327,395 389,909 14,057
Dividenden fir Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - -
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - 19,050 -
Sonstige Ertrage - 262 12
Ertrage insgesamt 12,876,991 12,459,712 602,331
AUFWENDUNGEN
Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD
Swapaufwendungen - - -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 608,291 436,226 1,252
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 13,439,380 6,936,854 1,116,536
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - 5,974,248 -
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) 12,025 8,843 763
Registrierungsgebihren - - -
Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - -
Servicegebuhr (Erlauterung 9) 2,856,951 1,410,478 187,697
Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 123,778 71,104 13,945
Finanzierungsgebuiihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) 114,588 136,468 4,920
Sonstige Aufwendungen 195,052 70,965 -
Aufwendungen insgesamt 17,350,065 15,045,186 1,325,113
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR (4,473,074) (2,585,474) (722,782)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 179,368 2,009,903 (553,980)
- aus Devisenkassageschaften 700,612 (798,026) 443,564
- aus Devisentermingeschaften (15,676,872) (2,296,066) (828,269)
- aus Terminkontrakten (41,905,128) (38,163,705) (2,183,170)
- aus Swapvertragen (2,423,562) (1,238,341) -
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr (59,125,582) (40,486,235) (3,121,855)
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)
- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 216,477,061 123,120,052 2,206,974
- aus Devisentermingeschaften (2,540,786) (823,998) (122,795)
- aus Terminkontrakten 2,501,126 (412,880) (248,082)
- aus Swapvertragen 2,423,562 1,238,341 -
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 155,262,307 80,049,806 (2,008,540)
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen 433,246,113 3,521,692 958,253
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) (2,013,204) (580,271) -
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 1,679,610,918 762,160,305 94,458,122

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds
ManTRA CORE V

AXA World Funds AXA World Funds
Chorus Equity Market Multi Premia

Neutral (Erlauterung 1b)

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 7,520,764 - 1,333,613,087
ERTRAGE
Dividenden (Erlauterung 2k) 31,513 - -

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) - - -
Zinsen aus Kontokorrentkonten - - -
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) - - -
Dividenden fir Differenzkontrakte (CFD) - 1,397,194 38,720,726

Ertrage aus Swapvertragen - 112,921

Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - -

Sonstige Ertrage - - 26,724

Ertrage insgesamt 31,513 1,397,194 38,860,371

AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - 35,718

Gezahlte Dividende auf Short-CFD 2,220,636 45,814,435

Swapaufwendungen - - -

Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) - - -

Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 41,698 457,798 12,319,122

Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - 273 1

Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - -
Registrierungsgebihren - - -
Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - -
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 5,393 51,258 808,050

Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 1,075 173,963 1,284,161

Finanzierungsgebuiihren fir CFD - 497,274 10,894,656

Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) - - -
Sonstige Aufwendungen 46,171 42,692 1,084,412

Aufwendungen insgesamt 94,337 3,443,894 72,240,555

NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR (62,824) (2,046,700) (33,380,184)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) (70,426) (747,235) (11,923,204)
- aus Devisenkassageschaften (45) 2,200,106 41,952,245

- aus Devisentermingeschaften - (1,930,793) (29,045,240)
- aus Terminkontrakten 713,386 - (341,863)
- aus Swapvertragen - - 64,752,564

- auf CFD - (375,739) (23,475,793)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 642,915 (853,661) 41,918,709

Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 11,152 (238,880) (31,233,435)
- aus Devisentermingeschaften - 1,138,497 25,641,801

- aus Terminkontrakten (51,841) - -
- aus Swapvertragen - - (9,872,734)
- auf CFD - (1,271,499) (11,720,258)
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 539,402 (3,272,243) (18,646,101)
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen 5,317,133 100,198,882 (398,041,443)
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) - - -
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 13,377,299 96,926,639 916,925,543

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES -

ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) -
Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) -
Zinsen aus Kontokorrentkonten -
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 20) -
Dividenden fir Differenzkontrakte (CFD) -
Ertrage aus Swapvertragen -
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) -
Sonstige Ertrage -
Ertrage insgesamt -
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD

Swapaufwendungen -
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) -
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 465,647
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) -
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) -
Registrierungsgebihren -
Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) -
Servicegebuhr (Erlauterung 9) 14,563
Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 44,181
Finanzierungsgebuiihren fir CFD -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 20) -

Sonstige Aufwendungen 31,328
Aufwendungen insgesamt 555,719
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR (555,719)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) (2,260,710)
- aus Devisenkassageschaften (1,644,790)
- aus Devisentermingeschaften 4,113,849
- aus Terminkontrakten (99,936)
- aus Swapvertragen 3,497,163
- auf CFD -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 3,605,576
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 579,394
- aus Devisentermingeschaften 752,829
- aus Terminkontrakten -
- aus Swapvertragen (3,484,397)
- auf CFD -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 897,683
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen 206,253,724
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 19) -
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 207,151,407

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrage bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite
sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statistische Angaben - Gesamtnettovermogen

AXA World Funds - Global Flexible Property

AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds - China Domestic Growth Equity
AXA World Funds - Framlington Asia Select Income
AXA World Funds - Framlington Clean Economy
AXA World Funds - Framlington Digital Economy

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate
Securities

AXA World Funds - Framlington Global Real Estate
Securities

AXA World Funds - Framlington Eurozone

AXA World Funds - Framlington Eurozone RI

AXA World Funds - Framlington Europe

AXA World Funds - Framlington Euro Opportunities
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities
AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap

AXA World Funds - Framlington Europe ex-UK
MicroCap (Erlauterung 1b)

AXA World Funds - Framlington American Growth
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets
AXA World Funds - Framlington Evolving Trends

AXA World Funds - Framlington All China Evolving
Trends (Erlduterung 1b)

AXA World Funds - Framlington Fintech

AXA World Funds - Framlington Global Convertibles
AXA World Funds - Framlington Global Small Cap
AXA World Funds - Framlington Human Capital
AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources
AXA World Funds - Framlington Italy

AXA World Funds - Framlington Longevity Economy
AXA World Funds - Framlington Robotech

AXA World Funds - Framlington Switzerland

AXA World Funds - Framlington Talents Global

AXA World Funds - Framlington UK

AXA World Funds - Framlington Women Empowerment
AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity

AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds
AXA World Funds - China Short Duration Bonds
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration
AXA World Funds - Euro Aggregate Short Duration
AXA World Funds - Euro 5-7

AXA World Funds - Euro 7-10

AXA World Funds - Euro 10 + LT

AXA World Funds - Euro Bonds

Wahrung

usb
EUR
CNH
usb
usb
usb
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb
usb
usb
usb

usb
EUR
usb
EUR
usb
EUR
usb
usb
CHF
EUR
GBP
usb
usb
usb
usb
CNH
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nettovermogen
insgesamt zum

31. Dezember 2019

556,542,375
105,903,986
208,116,863

52,036,093
129,570,400
331,741,228
720,305,043

276,092,951

915,170,014
209,429,013
870,980,075
222,751,287
449,810,906
800,277,268
187,995,378

33,443,358

113,087,039
251,304,081
120,860,143

31,552,199

111,464,478
728,279,065
220,441,890
237,896,234
71,129,562
352,302,771
150,557,925
928,574,597
214,115,435
135,692,107
249,445,181
116,506,845
607,140,939
31,072,312
168,978,800
174,321,623
3,729,261,933
238,793,191
525,149,765
236,969,007
64,042,541
615,217,232

Nettovermégen
insgesamt zum
. Dezember 2018

380,911,793
114,260,864
157,577,386

44,187,788

11,292,552
270,759,956
552,151,069

218,207,500

859,412,191
169,324,193
708,339,070
235,223,480
397,450,214
757,600,393
203,923,958

77,123,725
226,085,177
53,606,545

16,600,564
1,007,712,668
171,136,231
278,304,705
63,370,588
310,542,992
91,711,698
831,923,920
132,590,786
130,234,242
177,040,172
17,845,380
211,822,081
28,253,345
127,638,110
163,369,356
3,574,571,366
197,723,357
671,465,659
258,402,022
29,147,993
521,885,099

AXA World Funds

Nettovermégen
insgesamt zum

31. Dezember 2017

429,739,236
24,936,568

31,151,464
18,673,279
611,915,146

227,732,394

1,093,793,894
194,080,085
917,121,316
321,364,093
463,195,863
936,656,405
259,859,685

165,898,250
491,215,666
21,413,489

1,221,799,705
127,725,126
512,640,191
76,262,383
363,071,485
98,358,659
617,874,446
151,205,265
137,241,642
126,048,108
12,377,028
235,414,875
30,647,551
90,277,886
157,935,082
3,633,322,782
323,016,160
1,137,992,145
325,087,923
32,193,130
435,529,745
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Gesamtnettovermogen

AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

AXA World Funds - Euro Credit Plus

AXA World Funds - Euro Credit Total Return

AXA World Funds - Euro Government Bonds

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit
AXA World Funds - European High Yield Bonds
AXA World Funds - Global Sustainable Aggregate
AXA World Funds - Global Credit Bonds

AXA World Funds - Global Multi Credit

AXA World Funds - Global Green Bonds

AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds
AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration
Bonds

AXA World Funds - Global Short Duration Bonds
AXA World Funds - Global Strategic Bonds

AXA World Funds - US Corporate Bonds

AXA World Funds - US Credit Short Duration IG
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds
AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds
AXA World Funds - US High Yield Bonds

AXA World Funds - US Short Duration High Yield
Bonds

AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration
Bonds

AXA World Funds - Multi Asset Inflation Plus
AXA World Funds - Global Income Generation
AXA World Funds - Defensive Optimal Income
AXA World Funds - Global Optimal Income

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - Optimal Absolute

AXA World Funds - ManTRA CORE V

AXA World Funds - Chorus Equity Market Neutral
(Erlauterung 1b)

AXA World Funds - Multi Premia

AXA World Funds - Chorus Systematic Macro
(Erlauterung 1b)

Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
EUR
usb
usb
usb
EUR
EUR
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

uSD

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb

usb
usb

Nettovermogen
insgesamt zum
. Dezember 2019

382,228,570
706,029,887
127,641,344
655,912,325
207,533,867
440,838,478
121,718,848
420,756,410
86,145,845
64,069,191
224,330,404
246,120,142
239,400,669
1,175,791,455
1,733,625,006
414,389,208
692,946,785

66,739,349
513,941,428
24,348,686
286,491,876
318,728,174
101,786,637
2,582,384,601
153,424,743

1,058,928,478

40,206,367
406,726,597
432,102,020

1,679,610,918
762,160,305

94,458,122

13,377,299

96,926,639

916,925,543
207,151,407

Nettovermégen
insgesamt zum
. Dezember 2018

396,904,528
707,106,691
124,728,305
607,433,808
162,165,536
247,628,800
82,422,168
422,428,082
85,959,849
29,292,858
107,748,508
246,807,989
91,364,704
940,116,802
2,097,779,771
867,195,813
1,066,567,111

121,963,729
395,478,962
13,452,524
279,245,061
214,335,013
29,182,340
2,437,764,589
99,041,607

946,489,656

36,217,974
295,550,423
347,546,657

1,093,115,702
679,169,078
95,508,409
7,520,764

1,333,613,087

Nettovermégen
insgesamt zum
31. Dezember 2017

485,504,461
928,567,412
106,411,838
583,257,437
286,067,770
163,203,600
83,527,213
456,396,932
87,947,798
88,573,958
270,535,122
184,039,997
1,239,800,149
3,417,657,346

1,600,675,793

241,669,821
454,004,967
12,830,266
239,756,483
231,928,164
3,472,019,242
123,689,260

1,781,070,437

40,792,530
251,018,323
71,734,127
386,607,198
711,598,485
97,843,361

1,340,801,083
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

AXA World Funds - Global Flexible Property

Anzahl der Anteile
zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

A Thesaurierend EUR Hedged 382,153.764 110.12 97.63 105.26
A Thesaurierend USD 27,295.559 121.73 104.74 109.79
A Ausschuttend EUR Hedged 153,650.920 98.51 89.80 100.27
E Thesaurierend EUR Hedged 7,466.382 106.05 94.73 102.90
E Ausschuttend vierteljahrlich EUR Hedged 9,975.160 93.88 86.23 96.69
F Thesaurierend EUR Hedged 45,196.150 113.80 100.24 107.36
F Thesaurierend USD 2,312.549 126.04 107.71 112.13
F Ausschuttend EUR Hedged 11,627.277 99.90 90.37 -
| Thesaurierend EUR 106,353.990 127.29 106.59 -
| Thesaurierend EUR Hedged 1,289,070.242 115.20 101.22 108.15
| Thesaurierend GBP Hedged 516,985.688 112.70 97.94 103.42
| Thesaurierend USD 341,934.655 127.22 108.49 112.72
| Ausschiittend EUR Hedged 485,397.617 100.79 91.06 100.84
M Thesaurierend EUR Hedged 917,147.932 118.69 103.69 110.30
AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

A Thesaurierend CHF Hedged 205.340 106.41 93.05 99.11
A Thesaurierend EUR 45,382.010 105.80 - 99.15
A Thesaurierend USD Hedged - - 96.34 99.39
A Ausschuttend EUR 10,409.703 105.59 - -
AX Thesaurierend EUR 825,290.207 107.98 93.77 99.11
E Thesaurierend EUR - - 92.81 99.08
| Thesaurierend EUR 99,360.362 109.41 94.39 99.14
AXA World Funds - China Domestic Growth Equity

A Thesaurierend CNH 1,389.460 121.51 93.97 -
A Thesaurierend USD 206.135 121.51 95.27 -
| Thesaurierend CNH 1,375.634 123.00 94.14 -
| Thesaurierend EUR 212,590.008 124.80 95.09 -
| Thesaurierend USD 197.492 123.00 95.44 -
AXA World Funds - Framlington Asia Select Income

A Thesaurierend EUR 174.787 119.81 100.12 108.64
A Thesaurierend USD 186.157 126.26 107.45 122.47
A Ausschuttend monatlich USD 228.000 103.53 - -
| Thesaurierend HKD 1,408.905 130.72 110.68 124.71
| Thesaurierend SGD 455,568.352 122.96 105.02 116.21
| Thesaurierend USD 194.513 130.11 - 123.74
M Thesaurierend USD 93,597.004 109.60 91.80 -
AXA World Funds - Framlington Clean Economy

A Thesaurierend EUR Hedged 1,072.685 116.67 97.96 -
A Thesaurierend USD 2,199.587 110.84 - -
E Thesaurierend EUR Hedged 432.043 108.27 - -
F Thesaurierend EUR Hedged 179.743 117.57 97.99 -
F Thesaurierend GBP Hedged 3,239.287 110.04 - -
G Thesaurierend USD 24,917.000 110.22 - -
| Thesaurierend EUR Hedged 197,272.661 117.89 98.00 -
| Thesaurierend USD 372,303.256 121.78 98.15 -
| Ausschiittend EUR Hedged 350,480.621 107.08 - -
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

Anzahl der Anteile Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert

zum pro Anteil in lokaler

31. Dezember 2019 Wahrung zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds - Framlington Clean Economy (Fortsetzung)

| Ausschittend USD 112,022.030 109.98 - -
AXA World Funds - Framlington Digital Economy

A Thesaurierend CHF Hedged 38,374.055 117.01 92.12 -
A Thesaurierend EUR Hedged 517,142.603 132.03 103.61 102.86
A Thesaurierend SGD Hedged 15,230.073 124.17 95.39 -
A Thesaurierend USD 264,992.489 140.77 107.20 103.41
A Ausschuttend CHF Hedged 4,119.323 116.75 91.92 -
A Ausschuttend EUR Hedged 15,067.944 118.11 92.66 -
A Ausschuttend vierteljahrlich USD 6,988.895 129.22 98.38 -
BR Thesaurierend USD Hedged 2,200.000 100.99 - -
E Thesaurierend EUR Hedged 14,206.696 130.56 103.00 102.76
F Thesaurierend CHF Hedged 45,462.071 106.15 82.96 -
F Thesaurierend EUR Hedged 139,564.911 134.13 104.47 103.00
F Thesaurierend GBP Hedged 14,858.929 129.57 99.78 -
F Thesaurierend USD 96,646.858 143.13 108.16 103.56
F Ausschuttend EUR Hedged 4,954.175 134.08 104.44 103.01
G Thesaurierend CHF Hedged 238,879.357 122.90 95.57 -
G Thesaurierend EUR Hedged 122,727.121 135.66 105.15 103.12
G Thesaurierend USD 209,824.564 131.09 98.56 -
| Thesaurierend CHF Hedged 6,142.102 118.81 92.62 -
| Thesaurierend EUR Hedged 161,394.902 134.85 104.77 103.05
| Thesaurierend USD 197,343.257 143.91 108.47 103.60
U Thesaurierend USD 13,195.326 113.11 86.12 -
ZF Thesaurierend CHF Hedged 83,675.127 102.76 - -
ZF Thesaurierend EUR Hedged 48,947.448 102.74 - -
ZF Thesaurierend GBP Hedged 28,021.498 102.86 - -
ZF Thesaurierend USD 77,938.502 143.91 108.48 103.61
ZF Ausschuttend CHF Hedged 4,142.124 100.05 - -
ZF Ausschuttend EUR Hedged 9,453.143 103.10 - -
ZF Ausschuttend vierteljahrlich GBP Hedged 1,408.044 138.14 106.11 103.31
AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities

A Thesaurierend EUR 808,908.948 265.15 203.23 221.56
A Thesaurierend USD Hedged 121,148.603 191.40 142.47 151.46
A Ausschuttend EUR 198,103.062 208.81 161.84 178.82
A Ausschuttend vierteljahrlich HKD Hedged 25,617.656 149.29 115.29 128.05
A Ausschuttend vierteljahrlich USD Hedged 35,729.634 153.50 117.65 129.53
E Thesaurierend EUR 16,019.552 238.09 183.88 201.99
F Thesaurierend EUR 135,424.175 295.36 224.70 243.15
F Thesaurierend USD Hedged 14,197.669 199.97 147.75 155.87
F Ausschuttend EUR 34,316.247 232.59 180.10 199.16
| Thesaurierend EUR 1,032,068.453 305.96 232.23 250.70
| Thesaurierend EUR Hedged 229,423.618 285.53 220.65 238.17
| Thesaurierend USD Hedged 21,817.339 147.90 109.03 114.73
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

Anzahl der Anteile
zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

A Thesaurierend EUR 351,973.572 158.94 127.57 131.55
A Thesaurierend USD 8,702.593 158.67 129.70 140.49
A Ausschuttend EUR 102,137.745 149.20 120.25 124.89
A Ausschuttend monatlich USD 622.490 103.84 87.44 97.63
E Thesaurierend EUR 131,478.569 148.51 119.79 124.15
F Thesaurierend EUR 57,035.240 177.75 141.47 144.65
F Thesaurierend USD 11,569.610 141.58 114.74 123.22
F Ausschuttend EUR 10,731.428 129.24 104.11 -
| Thesaurierend EUR 95,460.384 178.59 141.72 144.48
| Thesaurierend USD 889,271.624 116.55 94.19 100.88
| Ausschiittend GBP Hedged 124,568.648 165.24 131.51 135.05
M Thesaurierend EUR 196,182.792 190.84 150.38 152.25
AXA World Funds - Framlington Eurozone

A Thesaurierend EUR 185,470.587 274.57 216.74 257.18
A Ausschuttend EUR 35,030.761 128.57 102.49 122.76
E Thesaurierend EUR 27,766.046 253.24 201.40 240.78
F Thesaurierend EUR 28,024.271 297.92 233.42 274.89
F Ausschuttend EUR 1,472.825 149.90 119.36 143.18
| Thesaurierend EUR 2,908,154.009 272.87 213.28 250.57
| Ausschuttend EUR 19.298 124.31 98.98 118.80
M Thesaurierend EUR 209,711.827 241.24 187.43 218.89
AXA World Funds - Framlington Eurozone RI

A Thesaurierend EUR 15,161.228 174.92 138.42 155.54
F Thesaurierend EUR 1,101,571.693 187.14 146.99 163.92
M Thesaurierend EUR 4,322.540 145.23 113.11 125.09
AXA World Funds - Framlington Europe

A Thesaurierend EUR 189,495.521 274.19 211.41 247.73
A Ausschuttend EUR 13,020.793 121.10 94.46 111.87
E Thesaurierend EUR 200,761.664 252.59 196.22 231.67
F Thesaurierend EUR 75.624 297.69 227.82 265.00
| Thesaurierend EUR 232,115.732 269.42 205.70 238.66
M Thesaurierend EUR 538,620.348 219.25 166.39 191.90
M Ausschuttend EUR 4,223,365.367 138.77 108.03 128.34
AXA World Funds - Framlington Euro Opportunities

A Thesaurierend EUR 520,080.379 65.14 51.69 61.62
A Ausschuttend EUR 34,065.864 47.29 37.94 45.53
E Thesaurierend EUR 22,081.538 57.86 46.26 55.56
F Thesaurierend EUR 2,384,398.445 77.02 60.66 71.77
F Ausschuttend EUR 920.314 51.57 41.34 49.70
M Thesaurierend EUR 10,862.737 210.69 164.55 193.06
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities

A Thesaurierend EUR 493,890.697 75.89 60.53 69.41
A Ausschuttend EUR 8,335.264 65.93 53.19 61.36
E Thesaurierend EUR 11,437.404 67.68 54.39 62.86
F Thesaurierend EUR 1,836,555.266 87.31 69.13 78.69
M Thesaurierend EUR 518,882.145 164.89 129.46 145.95
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

Anzahl der Anteile Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
zum pro Anteil in lokaler pro Anteil in lokaler pro Anteil in lokaler

31. Dezember 2019 Wahrung zum Wahrung zum Waéahrung zum
31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities (Fortsetzung)

M Ausschuttend EUR 1,230,854.049 134.13 108.05 124.99
AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap

A Thesaurierend EUR 398,688.190 182.84 145.10 166.80
A Ausschuttend EUR 145,985.285 180.42 143.55 165.02
E Thesaurierend EUR 20,251.007 168.77 134.60 155.52
F Thesaurierend EUR 321,032.030 214.26 168.59 192.17
F Ausschuttend EUR 8,974.545 194.64 154.74 177.88
| Thesaurierend EUR 993,441.614 329.86 258.80 294.13
M Ausschuttend EUR 1,681,884.101 177.85 141.25 162.66
ZF Thesaurierend EUR - - 91.65 104.26
ZF Ausschuttend EUR 2,384.377 114.06 90.66 104.26
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap

A Thesaurierend EUR PF 221,975.589 240.69 196.46 241.18
F Thesaurierend EUR PF 468,222.693 287.40 232.25 282.28
AXA World Funds - Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)

A Thesaurierend EUR PF 1,587.552 108.30 - -
F Thesaurierend EUR PF 296,523.334 112.21 - -
AXA World Funds - Framlington American Growth

A Thesaurierend EUR 82,816.735 456.97 333.66 320.91
A Thesaurierend EUR Hedged 940.968 211.10 161.87 168.48
A Thesaurierend GBP 514.122 425.19 328.86 312.81
A Thesaurierend USD 15,835.735 352.67 262.24 264.94
E Thesaurierend EUR 29,388.976 423.49 311.53 301.89
E Thesaurierend EUR Hedged 4,458.937 200.51 154.84 162.36
F Thesaurierend EUR 1,366.534 493.29 357.49 341.28
F Thesaurierend USD 17,926.039 380.45 280.78 281.54
| Thesaurierend EUR Hedged 14,205.649 274.30 208.17 214.47
| Thesaurierend USD 275.699 254.70 187.53 187.59
M Thesaurierend USD 286,988.000 130.72 95.67 -
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets

A Thesaurierend EUR 231,277.341 142.10 113.46 132.19
A Thesaurierend GBP 1,590.686 167.62 141.77 163.35
A Thesaurierend USD 7,194.632 107.58 87.47 107.03
E Thesaurierend EUR 27,033.775 129.21 103.94 122.01
F Thesaurierend EUR 116,160.704 172.05 136.34 157.66
F Thesaurierend USD 143,362.268 117.66 94.96 115.34
| Thesaurierend EUR Hedged 16,786.825 115.11 95.56 119.65
| Thesaurierend USD 223,004.822 139.81 112.56 136.39
M Thesaurierend EUR 757,293.848 160.83 126.39 144.93
AXA World Funds - Framlington Evolving Trends

A Thesaurierend EUR 127,865.420 214.74 158.35 166.33
A Thesaurierend EUR Hedged 195,817.751 110.25 85.47 -
A Thesaurierend USD 8,097.823 184.20 138.64 152.93
E Thesaurierend EUR 60,344.322 207.62 153.87 162.44
F Thesaurierend EUR 3,393.200 225.82 165.28 172.32
F Thesaurierend USD 132.389 193.80 144.78 158.51
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

Anzahl der Anteile

zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds - Framlington Evolving Trends (Fortsetzung)

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

| Thesaurierend EUR 26,925.114 229.10 167.29 174.02
| Thesaurierend USD 74,393.145 272.37 202.99 221.70
| Ausschiittend EUR Hedged 146.753 230.19 177.02 199.66
M Thesaurierend USD 136,715.739 162.84 120.63 130.96
U Thesaurierend USD 201.730 126.39 - -
AXA World Funds - Framlington All China Evolving Trends (Erlauterung 1b)

A Thesaurierend USD 222.500 105.33 - -
G Thesaurierend USD 50,000.000 105.46 - -
| Thesaurierend SGD 135,000.000 103.77 - -
| Thesaurierend USD 150,222.500 105.43 - -
AXA World Funds - Framlington Fintech

A Thesaurierend EUR Hedged 6,248.057 123.93 96.94 -
A Thesaurierend USD 301.558 111.43 - -
F Thesaurierend EUR Hedged 1,672.593 124.89 96.97 -
| Thesaurierend EUR Hedged 172.617 125.17 96.98 -
| Thesaurierend USD 170,033.316 129.20 97.13 -
| Ausschiittend EUR Hedged 500,001.000 101.25 - -
| Ausschiittend USD 302,026.370 104.33 - -
AXA World Funds - Framlington Global Convertibles

A Thesaurierend EUR PF 479,682.738 124.20 114.57 122.03
A Thesaurierend USD Hedged PF 8,717.673 127.32 114.14 118.30
E Thesaurierend EUR PF 28,797.975 120.71 111.91 119.80
F Thesaurierend CHF Hedged PF 61,148.291 124.22 114.36 121.73
F Thesaurierend EUR PF 820,035.996 156.20 143.23 151.63
F Thesaurierend GBP Hedged - - 94.29 -
F Thesaurierend USD Hedged PF 15,856.749 132.56 118.00 121.61
| Thesaurierend CHF Hedged PF 117,995.694 111.53 102.45 108.66
| Thesaurierend EUR 547,019.631 102.85 - -
| Thesaurierend EUR PF 3,175,725.914 123.08 112.59 118.91
| Thesaurierend USD 12,767.682 113.56 105.90 117.57
| Thesaurierend USD Hedged 56,681.318 112.75 100.29 103.18
| Ausschittend EUR PF 476,665.038 113.90 104.20 110.03
| Ausschiittend GBP Hedged 55,784.936 102.75 93.00 -
| Ausschittend USD Hedged 25.980 114.57 101.85 104.75
AXA World Funds - Framlington Global Small Cap

A Thesaurierend EUR 355,505.854 209.49 174.48 188.80
A Thesaurierend EUR Hedged 790.017 116.48 101.93 119.35
A Thesaurierend USD 12,639.408 180.24 152.88 173.77
A Ausschuttend EUR 51,396.032 108.26 90.17 -
E Thesaurierend EUR 6,096.132 202.32 169.36 184.17
F Thesaurierend EUR 14,761.987 222.32 183.60 196.98
F Thesaurierend EUR Hedged 2,165.417 131.89 114.40 132.93
F Thesaurierend USD 1,785.696 191.25 160.85 181.28
| Thesaurierend EUR 175,165.635 226.41 186.44 199.45
| Thesaurierend GBP - - 205.79 217.72
| Thesaurierend USD 42,707.485 194.64 163.23 183.42
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

Anzahl der Anteile
zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds - Framlington Global Small Cap (Fortsetzung)

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

M Thesaurierend USD 340,377.648 204.57 170.36 190.10
U Thesaurierend USD 226.071 101.73 86.29 -
AXA World Funds - Framlington Human Capital

A Thesaurierend CHF 1,057.165 118.89 101.84 131.84
A Thesaurierend EUR 975,558.769 147.18 121.60 151.61
A Ausschuttend EUR 84,250.794 101.07 84.25 105.43
E Thesaurierend EUR 88,335.123 162.90 135.26 169.49
F Thesaurierend EUR 109,412.533 163.15 133.66 165.23
| Thesaurierend EUR 201,187.125 208.07 169.96 209.50
| Ausschuttend EUR 61,409.942 184.07 153.31 192.34
ZF Thesaurierend EUR 2,541.888 101.63 83.10 102.52
ZF Ausschuttend EUR 212.265 98.13 81.74 102.52
AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources

A Thesaurierend EUR PF 23,126.391 69.46 63.17 70.73
E Thesaurierend EUR PF 12,617.736 63.79 58.45 65.94
F Thesaurierend EUR PF 54,113.537 77.11 69.60 77.35
F Thesaurierend USD PF 444,139 64.90 59.66 69.79
| Thesaurierend EUR PF 98,377.781 88.85 80.01 88.71
| Thesaurierend USD PF 589,391.448 65.26 59.85 69.70
M Thesaurierend EUR PF 147,595.822 93.16 83.39 91.89
AXA World Funds - Framlington Italy

A Thesaurierend EUR 201,252.284 217.08 173.49 212.81
A Ausschuttend EUR 3,060.728 192.77 155.97 191.96
E Thesaurierend EUR 37,271.122 193.13 155.51 192.20
F Thesaurierend EUR 5,739.800 255.11 202.35 246.36
F Ausschuttend EUR 417.935 213.08 172.28 212.41
| Thesaurierend EUR 1,198,070.061 109.94 87.00 105.66
M Thesaurierend EUR 863,945.998 193.95 152.56 184.18
AXA World Funds - Framlington Longevity Economy

A Thesaurierend EUR 92,494.962 287.70 234.78 230.82
A Thesaurierend EUR Hedged 381,328.913 100.57 86.16 -
A Thesaurierend SGD 22.477 152.92 128.86 130.48
A Thesaurierend USD 77,579.666 252.71 210.03 216.90
E Thesaurierend EUR 28,937.752 269.91 221.37 218.73
F Thesaurierend EUR 21,636.960 321.74 260.35 253.80
F Thesaurierend GBP Hedged 337.843 107.65 - -
F Thesaurierend USD 3,623.546 280.07 230.82 236.37
| Thesaurierend USD 51,198.143 108.66 - -
M Thesaurierend EUR 160,709.997 193.03 154.66 149.28
AXA World Funds - Framlington Robotech

A Thesaurierend CHF 18,094.471 136.38 101.67 120.03
A Thesaurierend CHF Hedged 28,720.421 121.17 91.88 113.40
A Thesaurierend EUR 1,255,130.921 145.48 104.62 118.81
A Thesaurierend EUR Hedged 531,212.577 121.99 92.36 113.53
A Thesaurierend USD 1,240,859.247 151.48 111.18 132.59
A Ausschuttend EUR 131,485.015 137.36 98.78 112.18
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

Anzahl der Anteile
zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds - Framlington Robotech (Fortsetzung)

Nettoinventarwert

pro Anteil in lokaler

Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert

pro Anteil in lokaler

Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert

pro Anteil in lokaler

Waéahrung zum

31. Dezember 2017

A Ausschuttend vierteljahrlich USD 71,033.552 131.58 96.58 115.18
BR Thesaurierend USD Hedged 2,200.000 100.67 - -
E Thesaurierend EUR 96,248.523 142.33 103.13 118.00
E Thesaurierend EUR Hedged 26,337.503 119.82 91.40 113.15
F Thesaurierend CHF 43,705.933 126.76 93.79 109.91
F Thesaurierend CHF Hedged 53,370.737 102.33 77.04 -
F Thesaurierend EUR 245,203.938 135.47 96.69 108.99
F Thesaurierend EUR Hedged 316,392.142 112.99 84.92 103.60
F Thesaurierend GBP 59,706.964 146.54 110.36 122.49
F Thesaurierend USD 368,562.911 164.31 119.70 141.69
F Ausschuttend EUR 35,309.360 138.62 98.94 111.52
F Ausschuttend GBP 15,494.062 142.79 107.54 119.36
G Thesaurierend CHF Hedged 21,886.790 127.56 95.53 116.37
G Thesaurierend EUR Hedged 7,322.746 127.74 95.52 115.93
G Thesaurierend USD 32,186.344 166.79 120.90 142.39
| Thesaurierend CHF 151.178 156.67 115.64 135.19
| Thesaurierend EUR 456,788.460 154.19 109.79 123.45
| Thesaurierend GBP 278.911 156.42 117.51 130.12
| Thesaurierend USD 625,928.145 165.52 120.29 142.04
U Thesaurierend USD 16,363.923 111.35 81.83 -
ZF Thesaurierend CHF 63,637.819 110.52 - -
ZF Thesaurierend CHF Hedged 86,645.166 111.50 - -
ZF Thesaurierend EUR 27,961.459 112.67 - -
ZF Thesaurierend EUR Hedged 35,358.836 112.47 - -
ZF Thesaurierend GBP 15,244.607 108.94 - -
ZF Thesaurierend GBP Hedged 3,539.400 109.38 - -
ZF Thesaurierend USD 155,768.427 114.13 - -
ZF Ausschuttend EUR 973.802 115.26 - -
ZF Ausschuttend GBP 350.345 109.37 - -
AXA World Funds - Framlington Switzerland

A Thesaurierend CHF 1,251,235.741 76.31 58.06 65.35
A Thesaurierend EUR 500,901.236 70.31 51.61 55.93
A Ausschuttend CHF 71,805.138 70.65 53.76 60.51
A Ausschuttend EUR 140,653.829 65.99 48.44 52.50
F Thesaurierend CHF 598,168.634 89.65 67.71 75.63
F Ausschuttend CHF 59,257.442 83.23 63.07 70.51
M Thesaurierend CHF 56,300.000 117.87 88.28 -
AXA World Funds - Framlington Talents Global

A Thesaurierend EUR 80,868.778 465.56 377.43 415.40
A Thesaurierend USD 1,731.197 136.61 112.79 130.39
E Thesaurierend EUR 3,359.612 414.30 338.40 375.24
F Thesaurierend EUR 112,247.786 524.92 422.37 461.38
F Thesaurierend USD 853.858 151.41 124.07 142.35
M Thesaurierend EUR 193,962.975 190.21 151.70 164.24
S Thesaurierend USD 5,000.000 114.48 94.75 109.81
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

Anzahl der Anteile Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert

zum pro Anteil in lokaler

31. Dezember 2019 Wahrung zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds - Framlington UK

A Thesaurierend EUR 5,650.483 132.01 96.89 113.18
F Thesaurierend GBP 48,667.908 148.78 114.81 131.64
G Thesaurierend GBP 70,458,582.581 1.51 1.16 1.32
| Thesaurierend GBP 134,639.375 146.51 112.79 129.02
| Ausschuttend EUR 7,767.958 116.45 86.28 102.48
| Ausschittend GBP 43,012.975 110.42 86.66 101.74
L Thesaurierend GBP 73,498,352.564 1.50 1.15 1.32
AXA World Funds - Framlington Women Empowerment

A Thesaurierend EUR 12,983.699 124.92 99.77 100.39
A Thesaurierend EUR Hedged 1,523.960 106.50 89.32 -
A Thesaurierend USD 697.906 131.97 107.34 113.44
E Thesaurierend EUR 1,685.176 122.30 98.41 99.76
F Thesaurierend EUR 876.067 127.61 101.16 101.02
F Thesaurierend EUR Hedged 4,700.000 103.82 - -
F Thesaurierend GBP 644.608 126.56 106.27 104.97
F Thesaurierend USD 1,185.968 134.81 108.83 114.16
F Ausschuttend GBP 296.156 109.57 92.51 -
G Thesaurierend USD 176.892 136.74 109.83 114.64
| Thesaurierend EUR 149,794.305 128.48 101.60 101.22
| Thesaurierend EUR Hedged 7,521.345 110.15 - -
| Thesaurierend GBP 1,521.578 127.50 106.80 105.23
| Thesaurierend USD 322,642.425 117.97 - 114.39
| Ausschittend EUR Hedged 349,980.002 103.12 - -
| Ausschittend USD 110,306.500 107.05 - -
AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity

A Thesaurierend EUR 402,624.091 132.07 102.00 -
A Thesaurierend EUR Hedged 5,399.609 114.51 92.85 -
A Ausschuttend EUR 66,117.298 128.78 100.69 -
F Thesaurierend EUR 6,336.898 132.59 102.19 -
F Thesaurierend EUR Hedged 175.529 125.04 101.20 110.00
F Thesaurierend GBP 168.500 102.20 - -
F Ausschuttend EUR 11,026.684 128.80 100.69 -
| Thesaurierend CHF 4,584.097 102.99 - -
| Thesaurierend CHF Hedged 218,426.208 155.81 126.35 137.54
| Thesaurierend EUR 841,689.253 218.44 168.12 168.50
| Thesaurierend EUR Hedged 1,871.617 139.99 113.10 122.60
| Thesaurierend GBP 46,693.283 191.82 156.39 155.02
| Thesaurierend GBP Hedged 386,179.997 144.29 115.26 123.92
| Thesaurierend USD 883,436.680 185.21 145.16 152.83
| Ausschuttend EUR 300,199.641 103.47 - -
| Ausschittend GBP 46,914.334 125.32 103.75 104.77
M Thesaurierend USD 2,059.711 172.84 135.21 142.08
AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

A Thesaurierend EUR Hedged 1,595.183 107.01 98.03 105.08
A Thesaurierend USD 652.004 116.24 103.32 107.60
A Ausschittend monatlich AUD Hedged 338.501 99.40 95.82 -
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

Anzahl der Anteile
zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds - Asian High Yield Bonds (Fortsetzung)

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

A Ausschuttend monatlich CNH Hedged 1,461.872 101.37 96.63 -
A Ausschuttend monatlich HKD Hedged 1,817.740 99.12 95.46 -
A Ausschuttend monatlich USD 719.715 99.02 94.68 103.64
F Thesaurierend GBP Hedged 528.177 112.98 101.56 106.90
F Thesaurierend USD 197.551 118.59 104.73 108.36
| Thesaurierend HKD Hedged - - 103.43 107.78
| Thesaurierend SGD Hedged - - 103.77 108.09
| Thesaurierend USD 167,743.546 119.11 105.04 108.52
M Thesaurierend USD 87,348.809 121.15 106.25 109.17
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

A Thesaurierend CHF Hedged 1,070.200 101.65 95.77 100.03
A Thesaurierend EUR Hedged 11,666.325 108.13 101.49 105.55
A Thesaurierend USD 32,664.310 119.51 108.80 109.95
A Ausschuttend monatlich HKD Hedged 2,019.275 98.99 95.81 -
A Ausschuttend monatlich USD 565.900 100.61 96.56 -
E Thesaurierend EUR Hedged 1,532.327 102.54 96.41 100.50
E Ausschuttend vierteljahrlich EUR Hedged 2,686.818 92.58 91.04 97.80
F Thesaurierend EUR Hedged 40,926.569 107.90 100.83 104.51
F Thesaurierend USD 11,089.199 121.79 110.41 111.14
F Ausschuttend USD 14,606.692 100.30 95.69 99.90
G Thesaurierend USD 146,207.904 111.99 101.16 -
| Thesaurierend EUR Hedged 104,035.499 110.79 103.42 107.03
| Thesaurierend GBP Hedged 159.331 116.79 107.64 110.06
| Thesaurierend HKD Hedged - - 108.91 110.41
| Thesaurierend SGD Hedged - - 110.88 112.36
| Thesaurierend USD 791,134.968 122.53 110.94 111.52
| Ausschittend EUR Hedged 3,900.300 98.12 - -
M Thesaurierend EUR Hedged 80,000.000 100.58 - -
M Thesaurierend USD 153,366.016 127.15 114.49 114.45
AXA World Funds - China Short Duration Bonds

A Thesaurierend EUR Hedged 600.813 99.73 97.14 98.63
A Thesaurierend USD 238.000 102.74 98.20 100.59
A Ausschuttend monatlich CNH 1,544.740 100.94 99.35 99.76
A Ausschuttend monatlich HKD 1,973.052 91.68 92.18 -
F Thesaurierend USD 217.732 103.94 98.85 100.75
| Thesaurierend CNH 1,524.987 111.10 104.06 100.40
| Thesaurierend EUR 181.920 110.90 103.42 100.21
| Thesaurierend HKD - - 99.08 100.69
| Thesaurierend SGD - - 99.94 99.74
| Thesaurierend USD 238,022.001 104.28 99.03 100.80
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

A Thesaurierend CHF Hedged 21,360.772 102.77 102.14 104.06
A Thesaurierend EUR 3,156,676.254 130.04 128.69 130.52
A Thesaurierend USD Hedged 3,484.279 105.84 101.69 100.25
A Ausschuttend EUR 187,065.597 98.08 97.06 98.44
E Thesaurierend EUR 235,338.707 123.76 122.96 125.21
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

Anzahl der Anteile
zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration (Fortsetzung)

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

F Thesaurierend EUR 722,824.008 119.83 118.23 119.55
| Thesaurierend CHF Hedged 61,307.196 99.64 98.56 99.91
| Thesaurierend EUR 9,388,463.761 137.43 135.33 136.59
| Thesaurierend USD Hedged 268,091.455 112.06 107.14 105.26
| Ausschuttend EUR 1,134,546.591 102.03 100.86 102.21
M Thesaurierend EUR 1,651,130.034 142.19 139.67 140.61
X Thesaurierend CHF Hedged 196,628.345 100.19 99.00 -
X Thesaurierend EUR 12,991,245.354 101.12 99.47 100.29
X Thesaurierend USD Hedged 171,724.571 106.32 101.56 -
X Ausschuttend EUR 1,615,216.759 99.76 98.61 99.93
AXA World Funds - Euro Aggregate Short Duration

A Thesaurierend EUR 69,390.389 139.98 138.14 141.67
A Ausschuttend EUR 119,628.245 105.85 104.46 107.13
E Thesaurierend EUR 30,080.946 135.20 133.76 137.52
F Thesaurierend EUR 3,444.399 106.75 105.08 107.50
| Thesaurierend EUR 1,016,470.355 144.16 141.71 144.77
| Ausschuttend EUR 3,721.343 103.70 101.96 104.25
M Thesaurierend EUR 334,020.246 150.48 147.48 150.21
M Ausschuttend EUR 140,381.317 105.41 103.64 105.97
AXA World Funds - Euro 5-7

A Thesaurierend EUR 178,935.841 168.84 161.43 164.86
A Ausschuttend EUR 475,306.715 133.65 127.96 130.81
E Thesaurierend EUR 153,292.977 163.20 156.42 160.14
F Thesaurierend EUR 7,078.920 116.99 111.57 113.65
| Thesaurierend EUR 85,289.303 172.41 164.20 167.04
| Ausschuttend EUR 2,404,486.307 121.40 116.23 118.82
M Thesaurierend EUR 546,154.214 179.93 170.84 173.28
ZF Thesaurierend EUR 1,449.202 102.70 97.83 99.56
ZF Ausschuttend EUR 5,224.409 101.72 97.37 99.55
AXA World Funds - Euro 7-10

A Thesaurierend EUR 250,756.266 189.36 176.21 177.79
A Ausschuttend EUR 12,450.123 149.48 139.33 141.00
E Thesaurierend EUR 69,123.436 182.87 170.60 172.56
F Thesaurierend EUR 2,436.294 130.88 121.49 122.27
| Thesaurierend EUR 195,583.484 191.25 177.28 178.18
| Ausschuttend EUR 351,003.240 135.69 126.47 127.99
M Ausschuttend EUR 722,030.586 124.14 115.69 117.08
AXA World Funds - Euro 10 + LT

A Thesaurierend EUR 141,750.921 255.03 221.27 220.17
A Ausschuttend EUR 6,462.843 199.22 173.50 173.65
E Thesaurierend EUR 14,114.610 246.77 214.65 214.11
F Thesaurierend EUR 19,005.950 110.11 - -
| Thesaurierend EUR 73,880.850 248.70 214.94 213.03
| Ausschuttend EUR 1,330.996 175.52 152.84 152.98
M Thesaurierend EUR 9,317.800 259.85 223.91 221.26
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

AXA World Funds - Euro Bonds

Anzahl der Anteile
zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert

pro Anteil in lokaler

Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert

pro Anteil in lokaler

Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert

pro Anteil in lokaler

Waéahrung zum

31. Dezember 2017

A Thesaurierend EUR 5,808,789.856 61.09 57.58 58.53
A Ausschuttend EUR 75,988.652 34.54 32.55 33.10
BX Thesaurierend EUR 14,493.459 1,784.37 1,682.71 1,711.41
BX Ausschuttend EUR 6,677.351 294.69 277.90 282.66
E Thesaurierend EUR 14,623.876 56.45 53.47 54.63
F Thesaurierend EUR 477,917.981 65.86 61.86 62.67
F Ausschuttend EUR 5,745.000 105.20 99.14 100.83
| Thesaurierend EUR 536,823.579 166.24 155.85 157.58
M Thesaurierend EUR 19,151.000 173.51 162.17 163.48
M Ausschuttend EUR 998,618.050 104.59 98.55 -
AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

A Thesaurierend EUR 38,568.539 159.32 150.66 153.75
A Ausschuttend EUR 2,786.824 121.98 115.87 118.79
E Thesaurierend EUR 5,668.423 147.76 140.78 144.75
F Thesaurierend EUR 8,367.941 164.99 155.47 158.10
| Thesaurierend EUR 348,073.236 168.80 158.76 161.14
| Ausschuttend EUR 50,694.426 125.13 118.85 121.84
M Thesaurierend EUR 775,467.387 146.21 137.10 138.74
M Ausschuttend EUR 1,840,271.026 105.99 100.66 103.21
AXA World Funds - Euro Credit Plus

A Thesaurierend EUR 6,431,641.750 19.44 18.13 18.59
A Ausschuttend EUR 4,101,554.114 12.60 11.81 12.17
E Thesaurierend EUR 792,235.893 17.28 16.28 16.87
E Ausschuttend vierteljahrlich EUR 19,274.390 109.64 103.32 107.01
F Thesaurierend EUR 769,163.553 20.75 19.28 19.69
F Ausschuttend EUR 96,324.314 13.19 12.37 12.74
| Thesaurierend EUR 2,047,509.642 180.16 167.01 170.16
| Thesaurierend EUR Redex - - 111.22 116.02
| Ausschuttend EUR 123,367.712 103.85 97.38 100.33
| Ausschittend JPY Hedged 135,793.482 10,512.95 9,848.65 10,123.33
M Thesaurierend EUR 4,450,771.813 22.62 20.90 21.22
ZF Thesaurierend EUR 4,244,997 105.51 97.91 99.86
ZF Ausschuttend EUR 17,278.538 103.32 96.89 99.81
AXA World Funds - Euro Credit Total Return

A Thesaurierend EUR 54,121.731 115.74 104.65 109.34
A Ausschuttend EUR 405.433 105.63 96.31 100.72
E Thesaurierend EUR 9,970.334 113.06 102.74 107.87
F Thesaurierend CHF Hedged - - 96.28 100.66
F Thesaurierend EUR 123,027.284 109.00 98.16 102.14
F Thesaurierend USD Hedged - - 99.93 101.12
G Thesaurierend EUR 210,183.089 107.72 96.65 100.21
| Thesaurierend EUR 253,156.173 118.89 106.86 110.99
| Thesaurierend GBP Hedged - - 110.72 113.76
M Thesaurierend EUR 437,483.297 123.57 110.57 114.33
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

AXA World Funds - Euro Government Bonds

Anzahl der Anteile
zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

A Thesaurierend EUR 1,185,419.737 144.51 135.49 135.70
E Thesaurierend EUR 45,851.076 141.01 132.55 133.08
F Thesaurierend EUR 9,022.579 147.29 137.81 137.75
| Thesaurierend EUR 2,612,079.870 149.74 139.85 139.52
M Thesaurierend EUR 793,220.000 108.01 100.67 -
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

A Thesaurierend EUR 128,022.056 141.13 132.57 135.91
A Ausschuttend EUR 46,119.992 121.07 113.73 117.46
E Thesaurierend EUR 112,135.037 136.33 128.39 131.95
F Thesaurierend EUR 47,141.429 111.17 104.22 106.63
F Ausschuttend EUR 25,036.135 109.02 102.21 105.57
| Thesaurierend EUR 640,073.143 141.36 132.35 135.21
| Thesaurierend EUR Redex 87,598.214 88.96 86.01 90.35
| Ausschuttend EUR 52,004.380 117.09 109.74 113.35
M Thesaurierend EUR 385,750.000 145.85 136.20 138.80
AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

A Thesaurierend EUR 486.539 104.43 99.33 -
| Thesaurierend EUR 3,082,335.122 111.40 105.63 106.44
M Thesaurierend EUR 896,870.246 108.63 102.88 103.53
AXA World Funds - European High Yield Bonds

A Thesaurierend EUR 76,270.747 141.97 129.43 136.35
E Thesaurierend EUR 15,685.250 136.98 125.50 132.88
F Thesaurierend EUR 106,865.081 108.26 98.11 102.73
| Thesaurierend EUR 211,302.685 149.99 135.66 141.79
M Thesaurierend EUR 334,884.626 113.85 102.46 106.55
M Thesaurierend GBP Hedged 141,187.529 164.16 146.02 150.23
AXA World Funds - Global Sustainable Aggregate

A Thesaurierend EUR 455,334.380 31.92 30.54 31.21
A Thesaurierend USD Hedged 90,651.172 44.93 41.75 41.45
A Ausschuttend EUR 986.704 29.28 28.29 29.21
A Ausschuttend USD Hedged 34,520.688 28.94 27.14 27.19
E Thesaurierend EUR 4,760.133 136.40 131.19 134.73
E Thesaurierend USD Hedged 34,493.099 41.63 38.88 38.81
F Thesaurierend EUR 3,118.426 151.71 144.75 147.47
F Thesaurierend USD Hedged 3,036.845 47.82 44.31 43.86
| Thesaurierend EUR 2,574,441.766 152.10 144.92 147.45
| Thesaurierend USD Hedged 3,031.371 177.45 164.13 162.20
| Ausschittend USD Hedged 56,422.894 110.29 103.40 103.66
M Thesaurierend EUR 13,334.900 115.79 109.89 111.35
AXA World Funds - Global Credit Bonds

A Thesaurierend EUR Hedged 52,762.534 103.09 94.89 99.95
A Thesaurierend USD 2,903.250 130.30 116.36 119.02
E Thesaurierend EUR Hedged 6,313.022 107.68 99.58 105.38
F Thesaurierend EUR Hedged 200.000 105.70 96.90 101.81
G Thesaurierend USD - - 103.88 105.48
| Thesaurierend CHF Hedged 200,808.863 118.80 109.26 114.91
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

AXA World Funds - Global Credit Bonds (Fortsetzung)

Anzahl der Anteile
zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

| Thesaurierend EUR Hedged 275,226.949 139.93 128.10 134.15
| Thesaurierend USD 978.180 154.67 137.39 139.76
M Thesaurierend EUR Hedged 76,969.000 125.67 114.39 119.17
AXA World Funds - Global Multi Credit

A Thesaurierend EUR Hedged PF 3,087.271 104.57 99.06 -
A Thesaurierend USD PF 202.817 108.71 100.08 -
E Thesaurierend EUR Hedged PF - - 98.91 -
F Thesaurierend USD PF 214.717 109.25 100.22 -
| Thesaurierend EUR Hedged PF 31,114.887 103.28 - -
| Thesaurierend USD PF 291,273.647 109.40 100.25 -
M Ausschuttend EUR Hedged PF 250,336.283 100.31 - -
AXA World Funds - Global Green Bonds

A Thesaurierend EUR 533,293.843 105.28 99.09 101.00
E Thesaurierend EUR 27,665.840 103.10 97.53 99.90
F Thesaurierend CHF Hedged 321,832.583 103.17 97.29 99.30
F Thesaurierend EUR 59,845.959 105.70 99.18 100.79
F Thesaurierend USD Hedged 2,340.086 113.55 103.44 102.14
F Ausschuttend CHF Hedged - - 96.91 99.70
G Thesaurierend EUR 200,560.649 99.37 - -
| Thesaurierend EUR 130,116.748 107.20 100.44 101.93
| Thesaurierend USD Hedged 1,912.697 117.58 107.04 105.58
| Ausschuttend EUR 413,289.753 103.21 97.71 100.13
M Thesaurierend EUR 472,372.000 109.00 101.73 102.82
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

A Thesaurierend EUR Hedged 294.839 105.42 97.37 -
| Thesaurierend AUD Hedged 283.042 114.60 103.37 104.30
| Thesaurierend CHF Hedged 1,498,575.086 115.71 107.01 111.36
| Thesaurierend EUR Hedged 35,016.495 119.77 110.20 114.16
| Thesaurierend GBP Hedged 258,924.849 127.38 115.90 118.61
| Thesaurierend USD 165.250 132.99 118.82 119.63
| Ausschuittend vierteljahrlich GBP Hedged 402.394 100.59 93.73 98.65
| Ausschuttend vierteljahrlich JPY Hedged 199,511.006 10,089.97 9,523.56 10,113.58
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

A Thesaurierend EUR Hedged 58,854.078 190.27 169.01 186.75
A Thesaurierend USD 30,340.206 257.81 222.18 238.54
A Ausschuttend EUR Hedged 14,029.311 106.81 99.46 114.83
E Thesaurierend EUR Hedged 27,734.516 174.11 156.21 174.59
E Ausschuttend vierteljahrlich EUR Hedged 12,969.340 91.61 85.31 98.22
F Thesaurierend EUR Hedged 44.504.017 210.11 185.70 204.26
F Thesaurierend USD 1,685.101 347.56 298.02 318.35
F Ausschuttend EUR Hedged 550.792 105.66 98.38 113.81
F Ausschuttend USD 590.017 212.80 191.96 215.03
| Thesaurierend EUR Hedged 91,141.344 194.34 171.46 188.10
| Thesaurierend USD 436,916.750 206.77 177.07 188.89
M Thesaurierend EUR Hedged 606,760.039 130.78 114.63 125.06
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

Anzahl der Anteile
zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

A Thesaurierend CHF Hedged 22,071.030 123.54 114.15 121.32
A Thesaurierend EUR Hedged 601,264.658 89.93 82.82 87.70
A Thesaurierend SGD Hedged 23,809.463 119.61 107.63 111.60
A Thesaurierend USD 376,715.438 147.09 131.35 135.18
A Ausschuttend EUR Hedged 1,026,741.783 26.27 25.22 28.06
A Ausschuttend monatlich HKD Hedged 1,881.506 94.89 90.69 98.91
A Ausschuttend monatlich SGD Hedged 320.364 97.16 92.74 101.04
A Ausschuttend monatlich USD 22,717.431 97.52 92.39 99.91
A Ausschuttend USD 452,982.518 70.69 65.81 71.05
E Thesaurierend EUR Hedged 112,245.155 82.60 76.61 81.70
E Ausschuttend vierteljahrlich EUR Hedged 64,332.308 86.44 82.99 92.04
F Thesaurierend EUR Hedged 83,651.310 98.61 90.19 94.87
F Thesaurierend USD 51,957.304 161.56 143.42 146.70
F Ausschuttend EUR Hedged 90,592.083 34.16 32.83 36.55
F Ausschuttend USD 30,360.042 82.32 76.64 82.76
| Thesaurierend CHF Hedged 172,745.649 130.21 119.42 125.96
| Thesaurierend EUR Hedged 1,589,420.954 208.67 190.50 200.14
| Thesaurierend GBP Hedged 40,296.587 129.67 116.97 121.53
| Thesaurierend USD 892,510.813 276.78 245.23 250.38
| Ausschiittend EUR Hedged 76,269.863 85.40 82.08 91.46
| Ausschuttend vierteljahrlich EUR Hedged 110,019.836 94.06 90.28 100.15
| Ausschittend USD 41,078.508 101.59 - -
M Thesaurierend EUR Hedged 1,897,696.312 130.20 118.25 123.50
AXA World Funds - Global Inflation Bonds

A Thesaurierend CHF Hedged 129,277.481 143.34 137.99 143.28
A Thesaurierend CHF Hedged Redex 48,834.712 80.42 81.72 86.00
A Thesaurierend EUR 1,899,171.051 153.00 146.43 151.55
A Thesaurierend EUR Redex 376,235.420 79.99 81.21 85.26
A Thesaurierend GBP Hedged 28,313.661 153.59 144.99 148.23
A Thesaurierend SGD Hedged 3,751.873 107.16 100.35 -
A Thesaurierend USD Hedged 520,761.848 193.32 179.67 180.82
A Thesaurierend USD Hedged Redex 64,834.741 93.49 91.78 93.70
A Ausschuttend EUR 672,438.189 99.86 95.95 100.43
A Ausschuttend EUR Redex - - 98.42 101.88
E Thesaurierend EUR 116,808.423 143.56 138.28 144.03
E Thesaurierend EUR Redex 27,929.247 80.13 81.55 85.90
E Ausschuttend vierteljahrlich EUR 15,580.422 104.36 100.96 -
F Thesaurierend CHF Hedged 58,549.376 107.15 102.88 106.68
F Thesaurierend EUR 199,261.843 118.49 113.12 116.76
F Thesaurierend EUR Redex 42,439.154 87.55 88.49 93.09
F Thesaurierend GBP Hedged 5,480.434 120.06 112.99 115.27
F Thesaurierend USD Hedged 98,859.863 130.81 121.19 121.65
F Ausschuttend EUR 89,845.375 95.14 91.42 95.70
F Ausschuttend EUR Redex 141,956.067 84.00 85.47 90.76
| Thesaurierend CHF Hedged 816,765.248 149.42 143.19 148.15
| Thesaurierend CHF Hedged Redex 126,969.498 83.69 84.96 89.11
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und

Nettoinventarwert pro Anteil

Anzahl der Anteile
zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds - Global Inflation Bonds (Fortsetzung)

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

| Thesaurierend EUR 2,488,198.801 160.02 152.53 157.23
| Thesaurierend EUR Redex 1,985,039.190 82.54 83.51 87.31
| Thesaurierend GBP Hedged 46,151.571 159.50 149.98 152.74
| Thesaurierend GBP Hedged Redex - - 89.34 92.39
| Thesaurierend USD Hedged 419,156.944 127.42 117.91 118.15
| Thesaurierend USD Hedged Redex 286,537.038 99.45 97.60 99.09
| Ausschiittend AUD Hedged 584,710.200 106.45 100.10 -
| Ausschuttend EUR 224,389.325 101.11 97.15 101.70
| Ausschuittend vierteljahrlich GBP Hedged 55,203.702 111.87 106.30 109.86
| Ausschittend USD Hedged 74,193.897 109.71 102.35 103.98
M Thesaurierend EUR 613,894.885 108.83 103.43 106.30
ZF Thesaurierend EUR 1,627,881.971 102.30 97.55 100.58
ZF Ausschuttend EUR 627,476.688 99.89 95.99 100.48
AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex

A Thesaurierend CHF Hedged 957.545 96.13 97.04 -
A Thesaurierend EUR 355,845.328 96.76 97.21 -
A Thesaurierend USD Hedged 765.673 100.98 98.45 -
E Thesaurierend EUR 297.749 95.88 96.94 -
F Thesaurierend CHF Hedged 231.900 96.50 97.13 -
F Thesaurierend EUR 849,284.256 97.10 97.31 -
F Ausschuttend EUR 336,596.565 96.12 97.10 -
| Thesaurierend CHF Hedged 97,475.536 96.67 97.19 -
| Thesaurierend EUR 2,342,472.905 97.29 97.37 -
| Thesaurierend GBP Hedged 240,783.935 99.09 97.89 -
| Thesaurierend USD Hedged 4,435.225 101.51 98.58 -
ZF Thesaurierend EUR 204.000 100.09 - -
AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds

A Thesaurierend CHF Hedged 16,472.220 96.73 96.02 99.10
A Thesaurierend EUR Hedged 555,242.472 98.52 97.31 100.03
A Thesaurierend USD 176,100.306 107.94 103.48 103.38
A Ausschuttend EUR Hedged 60,948.150 94.21 93.81 97.71
A Ausschuttend USD 19,763.874 102.72 99.24 100.41
E Thesaurierend EUR Hedged 45,661.372 96.71 96.01 99.16
E Ausschuttend vierteljahrlich EUR Hedged 15,341.711 94.13 94.36 98.64
F Thesaurierend CHF Hedged 20,064.195 96.74 95.85 98.69
F Thesaurierend EUR Hedged 267,429.943 98.43 97.02 99.46
F Thesaurierend GBP Hedged 642.035 101.32 98.64 99.89
F Thesaurierend USD 288,403.132 108.77 104.07 103.76
F Ausschuttend CHF Hedged 7,718.936 93.62 93.56 97.81
F Ausschuttend EUR Hedged 128,752.996 96.24 95.81 99.80
F Ausschuttend USD 2,535.766 102.83 99.34 100.51
| Thesaurierend CHF Hedged 584,640.234 98.04 97.01 99.74
| Thesaurierend EUR Hedged 2,944,209.310 99.82 98.29 100.66
| Thesaurierend GBP Hedged 180,995.578 104.25 101.44 102.61
| Thesaurierend USD 519,550.562 109.37 104.50 104.05
| Ausschiittend CHF Hedged 241.099 93.25 93.28 97.50
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Anzahl der Anteile Nettoinventarwert

zum pro Anteil in lokaler

31. Dezember 2019 Wahrung zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds (Fortsetzung)

| Ausschiittend EUR Hedged 15,500.292 94.46 94.11 97.99
| Ausschuttend vierteljahrlich GBP Hedged 49,529.069 97.42 96.18 98.93
| Ausschittend USD 16,253.060 102.92 99.41 100.60
M Thesaurierend EUR Hedged 312,840.814 100.93 99.11 101.15
ZF Thesaurierend EUR Hedged 16,497.747 98.70 97.22 99.64
AXA World Funds - Global Short Duration Bonds

A Thesaurierend EUR Hedged 7,538.643 99.44 96.92 99.72
A Thesaurierend USD 292.189 106.61 100.79 100.84
E Thesaurierend EUR Hedged 2,175.848 98.47 96.28 99.49
E Ausschuttend EUR Hedged - - 95.69 99.59
F Thesaurierend EUR Hedged 167,426.355 100.43 - -
F Thesaurierend USD - - 101.48 101.07
G Thesaurierend EUR Hedged 119,361.799 101.54 98.20 100.25
| Thesaurierend CHF Hedged 40,860.107 99.68 96.99 99.63
| Thesaurierend EUR Hedged 86,110.359 100.98 97.80 100.02
| Thesaurierend USD 43,297.148 108.18 101.67 101.12
| Ausschiittend GBP Hedged 4,363.500 102.95 - -
M Thesaurierend EUR Hedged 121,794.123 101.67 98.05 99.86
AXA World Funds - Global Strategic Bonds

A Thesaurierend CHF Hedged 6,826.184 101.88 96.84 99.94
A Thesaurierend EUR Hedged 462,872.458 120.89 114.30 117.39
A Thesaurierend GBP Hedged 3,401.487 128.81 120.30 122.06
A Thesaurierend USD 18,606.000 134.38 123.39 123.26
A Ausschuttend monatlich USD 222.500 100.33 - -
A Ausschuttend vierteljahrlich EUR Hedged 170,879.873 101.09 97.30 102.18
A Ausschuttend USD 4,508.002 101.39 94.73 96.81
E Thesaurierend EUR Hedged 146,151.847 116.34 110.60 114.14
E Ausschuttend vierteljahrlich EUR Hedged 49,429.124 97.07 93.44 98.25
F Thesaurierend CHF Hedged 25,537.032 102.91 97.37 -
F Thesaurierend EUR Hedged 488,893.542 124.70 117.43 120.05
F Thesaurierend GBP Hedged 1,420.018 132.98 123.68 125.13
F Thesaurierend USD 41,259.368 138.68 126.77 126.07
| Thesaurierend CHF Hedged 215,476.281 104.10 98.36 100.91
| Thesaurierend EUR Hedged 1,568,244.486 126.17 118.69 121.23
| Thesaurierend GBP Hedged 919.647 115.80 107.46 108.46
| Thesaurierend USD 113,878.149 140.30 128.07 127.19
| Ausschuttend vierteljahrlich EUR Hedged 156,024.589 96.18 92.56 97.20
| Ausschuttend vierteljahrlich GBP Hedged 88,999.516 106.82 101.55 105.37
| Ausschuttend vierteljahrlich USD - - 103.28 105.52
M Thesaurierend EUR Hedged 6,658.014 105.71 98.91 111.31
M Ausschuttend EUR Hedged 280,924.279 95.68 92.14 97.02
U Thesaurierend USD 32,412.076 108.26 - -
U Ausschuttend vierteljahrlich USD 5,340.718 106.59 - -
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

AXA World Funds - US Corporate Bonds

Anzahl der Anteile
zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

A Thesaurierend EUR Hedged 829.814 104.04 93.90 99.97
A Thesaurierend USD 2,942.600 113.32 99.24 102.59
E Thesaurierend EUR Hedged 212.700 102.47 92.97 99.42
F Thesaurierend EUR Hedged - - 96.60 102.44
F Thesaurierend USD - - 100.01 103.02
| Thesaurierend EUR Hedged 49,617.949 105.95 95.10 100.64
| Thesaurierend USD 191.299 115.29 100.42 103.25
| Ausschittend USD 5,963.700 109.99 98.77 -
M Thesaurierend EUR Hedged 144,182.919 106.98 95.70 100.98
AXA World Funds - US Credit Short Duration IG

A Thesaurierend EUR Hedged 410,567.008 101.35 99.29 101.31
A Thesaurierend USD 349,557.719 112.03 106.50 105.68
E Thesaurierend EUR Hedged 5,399.820 98.93 97.29 99.72
F Thesaurierend EUR Hedged 5,444.135 103.34 100.91 102.63
F Thesaurierend USD 84,935.223 114.24 108.28 107.12
F Ausschuttend CHF Hedged 1,539.868 100.01 - -
| Thesaurierend CHF Hedged 45,450.542 101.41 99.34 101.32
| Thesaurierend EUR Hedged 358,748.447 104.54 101.92 103.49
| Thesaurierend USD 1,004,648.596 115.42 109.19 107.82
| Ausschiittend EUR Hedged 121,098.000 86.03 86.33 89.98
M Thesaurierend EUR Hedged 102,255.782 101.85 99.00 100.29
M Thesaurierend USD 7,460.636 111.52 105.23 103.65
U Thesaurierend USD 23,109.014 104.91 - -
U Ausschuttend USD 683.123 102.96 - -
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds

A Thesaurierend EUR Hedged 4,227.227 122.66 107.28 116.62
A Thesaurierend USD 101,200.614 135.11 114.71 121.16
E Thesaurierend EUR Hedged 607.868 110.11 96.77 105.64
F Thesaurierend EUR Hedged 3,565.557 109.61 95.33 102.99
F Thesaurierend USD 58,436.853 122.36 103.26 108.41
| Thesaurierend EUR Hedged 13,543.738 127.73 110.82 119.48
| Thesaurierend USD 1,994,540.373 145.36 122.44 128.31
U Thesaurierend USD 12,054.709 111.89 94.99 -
U Ausschttend vierteljahrlich USD 35,936.504 99.73 91.72 -
AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds

A Thesaurierend EUR Hedged 190.501 106.69 96.47 -
F Thesaurierend EUR Hedged 189.634 107.14 96.50 -
G Thesaurierend USD 10,919.544 101.83 - -
G Ausschuttend GBP Hedged 506,255.949 100.29 - -
| Thesaurierend EUR Hedged 9,050.000 107.54 96.51 -
| Thesaurierend EUR Hedged PF 200.000 107.24 96.55 -
| Thesaurierend USD 290,032.515 111.13 96.81 -
| Thesaurierend USD PF 211.514 110.68 96.84 -
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Anzahl der Anteile Nettoinventarwert

zum pro Anteil in lokaler

31. Dezember 2019 Wahrung zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds - US High Yield Bonds

A Thesaurierend CHF Hedged 19,541.061 133.03 123.31 130.76
A Thesaurierend EUR Hedged 210,960.272 202.54 187.05 197.40
A Thesaurierend USD 464,405.745 181.85 163.04 167.35
A Ausschuttend CHF Hedged 17,378.000 81.11 78.72 88.17
A Ausschuttend EUR Hedged 76,797.053 89.91 86.99 97.19
A Ausschuttend monatlich AUD Hedged 20,562.985 98.33 93.06 100.63
A Ausschuttend monatlich USD 107,549.398 96.85 90.84 98.02
A Ausschuttend USD 45,583.210 89.00 83.47 90.36
BR Thesaurierend USD Hedged 2,200.000 100.98 - -
E Thesaurierend EUR Hedged 32,149.156 195.84 181.79 192.91
F Thesaurierend CHF Hedged 73,272.667 139.38 128.59 135.49
F Thesaurierend EUR Hedged 269,414.719 224.64 206.25 216.46
F Thesaurierend USD 79,358.865 249.99 222.80 227.32
F Ausschuttend vierteljahrlich GBP Hedged 7,698.350 90.45 86.34 94.93
| Thesaurierend CHF Hedged 171,583.185 116.38 107.09 112.68
| Thesaurierend EUR Hedged 477,401.585 230.81 211.68 221.74
| Thesaurierend GBP Hedged 6,219.324 135.36 122.49 126.84
| Thesaurierend USD 5,958,493.689 256.72 228.36 232.55
| Ausschiittend EUR Hedged 2,557,760.830 97.32 94.18 105.34
| Ausschiittend GBP Hedged 571,798.323 100.97 - 91.13
| Ausschittend monatlich USD 1,012,547.547 101.67 95.34 102.89
| Ausschuttend vierteljahrlich EUR Hedged 307,890.510 85.56 82.75 92.02
| Ausschittend USD 321,914.445 97.05 91.01 98.57
M Thesaurierend EUR Hedged 28,719.266 117.53 107.24 111.80
M Thesaurierend USD 299,487.650 131.31 116.22 117.76
T Ausschuttend monatlich USD 874,449.182 88.88 85.03 92.60
U Thesaurierend USD 224.500 103.04 - -
U Ausschttend vierteljahrlich USD 224.500 101.20 - -
AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds

A Thesaurierend EUR Hedged 92,599.988 104.19 100.10 102.27
A Thesaurierend USD 23,133.493 113.59 105.90 105.28
A Ausschuttend monatlich USD 31,889.078 100.73 97.03 99.91
A Ausschuttend USD 6,436.197 100.58 96.93 99.74
E Thesaurierend EUR Hedged 8,071.839 102.72 99.02 101.59
E Thesaurierend USD 9,394.862 112.20 104.96 104.71
E Ausschuttend vierteljahrlich EUR Hedged 14,964.673 92.34 91.67 97.16
F Thesaurierend EUR Hedged 2,699.243 101.43 - 100.84
F Thesaurierend GBP Hedged 469.493 106.74 101.00 101.80
F Thesaurierend USD 93,148.920 111.43 103.62 102.75
| Thesaurierend EUR Hedged 3,620.000 101.25 - -
| Ausschuttend vierteljahrlich EUR Hedged - - 92.57 98.08
| Ausschuttend vierteljahrlich GBP Hedged 190.764 95.93 94.07 98.65
| Ausschittend USD 16,043.081 100.94 97.27 100.28
M Thesaurierend EUR Hedged 65,195.000 105.43 100.20 101.38
M Thesaurierend USD 18,319.421 111.87 103.16 101.44
U Thesaurierend USD 4,871.385 101.73 - -
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und

Nettoinventarwert pro Anteil

Anzahl der Anteile
zum

31. Dezember 2019

AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds (Fortsetzung)

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

U Ausschuttend vierteljahrlich USD 224.500 100.54 - -
UA Thesaurierend USD 2,592.845 105.50 - -
UF Thesaurierend EUR Hedged 200.000 102.87 98.25 99.83
UF Thesaurierend USD 28,237.439 109.28 101.32 100.16
UF Ausschuttend vierteljahrlich GBP Hedged 183.800 96.62 94.79 99.24
Z| Thesaurierend EUR Hedged 1,651.310 104.60 99.84 101.36
Z| Thesaurierend GBP Hedged 50,270.720 109.02 102.91 103.20
Z| Thesaurierend USD 243,944.103 114.39 105.96 104.66
Zl Ausschuttend EUR Hedged 24,054.665 92.24 91.67 97.34
Z| Ausschuttend vierteljahrlich EUR Hedged 137,383.059 92.81 92.19 97.71
Z| Ausschuttend vierteljahrlich GBP Hedged 135,585.425 95.96 94.15 98.64
Z| Ausschuttend USD 363,896.386 100.78 97.12 100.13
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds

A Thesaurierend CHF Hedged 82,473.769 107.76 102.56 106.94
A Thesaurierend EUR Hedged 948,758.167 111.54 105.67 109.75
A Thesaurierend SGD Hedged 7,851.250 115.26 106.77 108.66
A Thesaurierend USD 464,612.680 127.75 117.39 118.43
A Ausschuttend EUR Hedged 62,288.507 86.94 85.59 91.85
A Ausschuttend monatlich AUD Hedged 320.204 100.79 97.09 101.13
A Ausschuttend vierteljahrlich GBP Hedged 17,946.761 92.04 89.43 94.64
A Ausschuttend vierteljahrlich HKD Hedged 49,895.722 93.70 90.75 95.70
A Ausschuttend vierteljahrlich SGD Hedged 854.690 96.67 92.58 97.61
A Ausschuttend vierteljahrlich USD 97,383.290 98.14 93.67 97.45
A Ausschuttend USD 32,025.029 98.92 94.41 98.26
E Thesaurierend EUR Hedged 393,192.084 113.07 107.31 111.73
E Ausschuttend vierteljahrlich EUR Hedged 188,264.410 87.49 86.13 92.26
F Thesaurierend CHF Hedged 56,989.154 108.88 103.20 107.16
F Thesaurierend EUR Hedged 863,786.802 112.60 106.24 109.84
F Thesaurierend GBP Hedged 535.306 105.08 97.84 99.98
F Thesaurierend USD 312,892.983 131.25 120.13 120.72
F Ausschuttend EUR Hedged 804,018.787 87.98 86.65 92.96
F Ausschuttend vierteljahrlich GBP Hedged 7,711.054 97.81 94.98 100.49
F Ausschuttend USD 40,980.260 101.30 96.66 100.61
| Thesaurierend CHF Hedged 114,358.869 109.39 103.53 107.35
| Thesaurierend EUR Hedged 1,778,384.160 119.41 112.51 116.20
| Thesaurierend GBP Hedged 506.203 116.05 107.90 110.18
| Thesaurierend SGD 303.740 105.43 - -
| Thesaurierend USD 1,590,244.268 132.68 121.26 121.69
| Ausschiittend EUR Hedged 264,854.107 87.71 86.39 92.66
| Ausschuttend vierteljahrlich GBP Hedged 2,390.330 89.61 87.12 92.19
| Ausschittend USD 81,089.807 99.22 94.69 98.56
M Thesaurierend EUR Hedged 246,107.655 111.08 104.07 106.88
U Thesaurierend USD 105,943.935 109.83 100.92 -
U Ausschuttend vierteljahrlich USD 4,368.734 103.95 99.22 -
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

AXA World Funds - Multi Asset Inflation Plus

Anzahl der Anteile
zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

A Thesaurierend EUR 6,991.988 102.21 95.55 101.30
A Ausschuttend EUR 5,843.434 103.90 - -
E Thesaurierend EUR - - 94.74 100.96
E Ausschuttend EUR 296.871 102.58 96.75 103.10
F Thesaurierend EUR 225.000 103.59 96.36 101.65
G Thesaurierend EUR 175,784.199 102.43 94.94 -
| Thesaurierend EUR 200,020.000 104.11 96.65 101.77
AXA World Funds - Global Income Generation

A Thesaurierend EUR 1,124,330.183 113.23 102.05 108.53
A Thesaurierend USD Partially Hedged 5,749.651 113.92 101.44 107.92
A Ausschuttend monatlich USD Partially 13,332.000 105.54 96.22 106.03
Hedged

A Ausschtttend vierteljahrlich EUR 2,436,882.653 96.77 89.24 98.43
E Thesaurierend EUR 71,949.304 106.16 96.15 102.78
E Ausschittend vierteljahrlich EUR 31,392.012 94.59 87.67 97.20
F Thesaurierend EUR 48,540.012 109.93 98.43 104.01
F Thesaurierend USD Partially Hedged 1,255.148 107.88 95.46 -
| Thesaurierend EUR 191,662.981 129.14 115.53 121.97
| Ausschiittend monatlich USD Partially Hedged 10,212.176 104.87 94.94 103.91
| Ausschittend vierteljahrlich EUR - - 95.60 104.64
AXA World Funds - Defensive Optimal Income

A Thesaurierend EUR 3,462,999.749 70.64 67.72 70.47
A Thesaurierend USD Hedged 1,681.097 104.49 97.28 -
A Ausschittend EUR 946,067.412 50.22 48.41 50.77
E Thesaurierend EUR 367,519.878 65.22 62.84 65.72
F Thesaurierend EUR 291,835.700 80.41 76.70 79.42
F Thesaurierend USD Hedged 3,566.269 106.75 98.90 -
| Thesaurierend EUR 854,186.399 107.74 102.58 106.01
AXA World Funds - Global Optimal Income

A Thesaurierend EUR 4,897,350.269 152.07 135.01 146.35
A Ausschittend EUR 1,490,147.579 130.76 117.20 128.57
AX Thesaurierend EUR 190.883 117.48 104.73 113.99
BX Thesaurierend EUR 50,920.228 699.80 621.62 674.15
BX Ausschittend EUR 31,294.095 236.70 212.27 232.99
E Thesaurierend EUR 893,956.430 146.96 131.13 142.86
F Thesaurierend EUR 121,945.059 158.52 139.90 150.73
F Ausschuttend EUR 64,375.484 132.51 118.06 128.73
| Thesaurierend EUR 2,507,571.414 159.18 140.35 151.09
| Thesaurierend USD Hedged 204.314 112.55 96.42 100.97
M Thesaurierend EUR 1,300,724.974 106.52 93.36 -
AXA World Funds - Optimal Income

A Thesaurierend EUR PF 2,056,444.953 196.97 176.30 192.36
A Ausschuttend EUR PF 265,550.250 118.04 107.36 119.58
E Thesaurierend EUR PF 326,697.096 180.92 162.93 179.11
F Thesaurierend EUR PF 62,069.230 214.56 191.28 207.44
F Ausschuttend EUR PF 39,951.701 128.19 116.03 128.43
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AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

AXA World Funds - Optimal Income (Fortsetzung)

Anzahl der Anteile
zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2019

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Wahrung zum

31. Dezember 2018

Nettoinventarwert
pro Anteil in lokaler
Waéahrung zum

31. Dezember 2017

| Thesaurierend EUR PF 1,631,380.476 151.89 135.17 146.25
M Thesaurierend EUR PF 3,337.597 129.76 115.14 123.99
AXA World Funds - Optimal Absolute

A Thesaurierend EUR PF 8,657.321 91.01 93.08 95.06
A Thesaurierend USD Hedged PF 2,313.470 100.27 99.55 98.99
A Ausschuttend EUR PF 1,086.341 92.00 94.07 96.08
AX Thesaurierend EUR PF 508,998.657 88.39 90.77 93.09
E Thesaurierend EUR PF 2,489.297 87.78 90.22 92.60
F Thesaurierend EUR PF 501,141.626 96.09 97.68 99.17
F Thesaurierend USD Hedged PF - - 104.10 102.87
AXA World Funds - ManTRA CORE V

A Thesaurierend EUR 200.000 99.39 95.63 -
| Thesaurierend EUR 129,307.316 100.31 95.84 -
M Thesaurierend EUR 3,833.899 100.84 95.97 -
AXA World Funds - Chorus Equity Market Neutral (Erlauterung 1b)

IX Ausschttend vierteljahrlich EUR PF 716,847.205 96.08 - -
IX Ausschttend vierteljahrlich USD PF 200,000.000 97.86 - -
Z| Thesaurierend EUR PF 200.000 96.03 - -
Z| Thesaurierend USD PF 225.000 97.81 - -
AXA World Funds - Multi Premia

A Thesaurierend CHF Hedged PF - - 93.00 101.83
A Thesaurierend EUR Hedged PF 20,771.852 91.37 93.62 102.08
A Thesaurierend USD PF 2,214.300 98.02 97.38 103.24
EX Thesaurierend USD 50.000 100.22 - -
F Thesaurierend CHF Hedged PF - - 94.12 102.16
F Thesaurierend EUR Hedged PF 44,482.638 93.30 94.71 102.36
F Thesaurierend GBP Hedged PF - - 96.25 102.73
F Thesaurierend USD PF 65,468.995 100.28 98.74 103.74
| Thesaurierend CHF Hedged PF 233.221 92.74 94.35 102.23
| Thesaurierend EUR Hedged PF 111,099.972 93.68 94.89 102.36
| Thesaurierend GBP Hedged PF - - 96.51 102.81
| Thesaurierend USD PF 33,852.405 100.71 98.97 103.79
| Ausschittend EUR Hedged PF 210.546 93.72 94.92 102.43
| Ausschuttend USD PF 228.228 100.86 99.14 103.93
IX Ausschlttend vierteljahrlich EUR Hedged PF 4,230,977.403 93.63 94.60 101.62
IX Ausschttend vierteljahrlich USD PF 2,501,830.086 100.15 98.15 102.65
M Thesaurierend USD PF 38,225.874 103.27 100.26 103.88
Z| Thesaurierend CHF Hedged PF 232.198 93.19 94.66 102.32
Zl Thesaurierend EUR Hedged PF 1,511,993.388 94.29 95.31 102.50
ZI Thesaurierend GBP Hedged PF - - 96.76 102.88
Z| Thesaurierend USD PF 297,110.174 101.36 99.41 104.04
Zl Ausschuttend EUR Hedged PF 17.638 94.20 95.30 102.51
Z| Ausschuttend USD PF 228.218 101.37 99.42 104.05

GEPRUFTER JAHRESBERICHT AXA World Funds =111



AXA World Funds

Statistische Angaben - Anzahl der Anteile und
Nettoinventarwert pro Anteil

Anzahl der Anteile Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
zum pro Anteil in lokaler pro Anteil in lokaler pro Anteil in lokaler

31. Dezember 2019 Wahrung zum Wahrung zum Wahrung zum
31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017

AXA World Funds - Chorus Systematic Macro (Erlauterung 1b)

G Thesaurierend EUR Hedged PF 200.000 99.90 - -
G Thesaurierend USD PF 54,222.520 100.22 - -
| Thesaurierend EUR Hedged PF 200.000 99.83 - -
| Thesaurierend USD PF 222.520 100.32 - -
IX Ausschittend EUR Hedged PF 1,175,209.982 99.87 - -
IX Ausschuttend USD PF 698,546.523 100.37 - -
Zl Thesaurierend EUR Hedged PF 200.000 99.85 - -
Z| Thesaurierend USD PF 222.520 100.34 - -
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AXA World Funds - Global Flexible Property

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in USD)

Marktwert* % des
Netto-

vermogens

Bezeichnung

Anzahl/
Nennwert

I. ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE
WERTPAPIERE

Bezeichnung

EUR Anleihen (Fortsetzung)

Anzahl/
Nennwert

Marktwert*

% des
Netto-
vermoégens

Inmobiliaria Colonial Socimi

EUR Anleihen

Akelius Residential AB 1.75%

07/02/2025 500,000 588,285 0.11
Alstria Office AG 0.5%

26/09/2025 700,000 773,146 0.14
Alstria Office AG 1.5%

15/11/2027 3,000,000 3,448,487 0.62
Alstria Office AG 2.125%

12/04/2023 100,000 118,281 0.02
Atrium European Real Estate

3% 11/09/2025 1,627,000 1,952,130 0.35
Blackstone Property Partners

Europe Holdings 0.5%

12/09/2023 1,000,000 1,119,704 0.20
Castellum AB 0.75%

04/09/2026 1,761,000 1,954,661 0.35
Castellum AB 2.125%

20/11/2023 1,999,000 2,388,539 0.43
Covivio Hotels Saca 1.875%

24/09/2025 600,000 713,088 0.13
Digital Euro Finco 1.125%

09/04/2028 1,400,000 1,548,940 0.28
Digital Euro Finco 2.5%

16/01/2026 2,900,000 3,544,988 0.64
Digital Euro Finco 2.625%

15/04/2024 1,700,000 2,068,676 0.37
Equinix Inc 2.875%

01/02/2026 1,000,000 1,166,535 0.21
Fonciére Lyonnaise 1.5%

29/05/2025 2,400,000 2,824,065 0.51
Fonciére Lyonnaise 1.875%

26/11/2021 100,000 115,717 0.02
Fonciére Lyonnaise 2.25%

16/11/2022 200,000 237,065 0.04
Gecina SA 1.375%

26/01/2028 1,000,000 1,209,695 0.22
Gecina SA 1.375%

30/06/2027 600,000 725,777 0.13
Gecina SA 1.5%

20/01/2025 100,000 120,063 0.02
Gelf Bond Issuer | SA 1.625%

20/10/2026 1,000,000 1,184,153 0.21
Heimstaden Bostad Ab

3.248% Perp. 7,031,000 7,939,569 1.43
In'Li SA 1.125%

02/07/2029 1,400,000 1,596,368 0.29

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.

SA 2% 17/04/2026 1,000,000 1,205,071 0.22
Klepierre 0.625%

01/07/2030 1,800,000 1,998,789 0.36
Klepierre 1.75%

06/11/2024 1,000,000 1,204,835 0.22
Kojamo OYJ 1.5%

19/06/2024 1,058,000 1,235,637 0.22
Kojamo 0YJ 1.625%

07/03/2025 1,443,000 1,686,647 0.30
LEG Immobilien AG 0.875%

28/11/2027 1,700,000 1,912,762 0.34
Prologis International Fund II

0.875% 09/07/2029 902,000 1,003,483 0.18
Prologis International Fund II

1.75% 15/03/2028 596,000 713,690 0.13
Prologis International Fund Il

1.876% 17/04/2025 3,503,000 4,222,286 0.76
Prologis International Fund II

2.375% 14/11/2030 1,000,000 1,278,886 0.23
Prologis Ltd 1.375%

13/05/2021 772,000 881,076 0.16
Prologis Ltd 3%

18/01/2022 400,000 473,931 0.09
Sagax AB 2% 17/01/2024 1,852,000 2,170,412 0.39
Sagax AB 2.25%

13/03/2025 3,483,000 4,117,855 0.74
SATO Oyj 1.375%

31/05/2024 1,995,000 2,287,936 0.41
Scentre Group 1.375%

22/03/2023 259,000 300,961 0.05
Scentre Group 1.45%

28/03/2029 885,000 1,036,513 0.19
Scentre Group 1.75%

11/04/2028 1,264,000 1,523,997 0.27
Selp Finance Sarl 1.5%

20/12/2026 3,291,000 3,787,460 0.68
Simon International Finance

SCA 1.375% 18/11/2022 1,155,000 1,341,183 0.24
Simon Intl Finance Sca 1.25%

13/05/2025 1,884,000 2,223,225 0.40
Unibail-Rodamco SE 0%

01/01/2022 240,000 933,178 0.17
Unibail-Rodamco SE 2.125%

Perp. 3,000,000 3,461,738 0.62
Unibail-Rodamco SE 2.875%

Perp. 1,500,000 1,791,324 0.32
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AXA World Funds - Global Flexible Property

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in USD)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des

Nennwert Netto-
vermogens

EUR Anleihen (Fortsetzung)

Bezeichnung Anzahl/
Nennwert

USD Anleihen (Fortsetzung)

Marktwert*

% des
Netto-
vermoégens

Vesteda Finance BV 2%

American Homes 4 Rent

10/07/2026 4,077,000 4,924,491 0.88 4.25% 15/02/2028 500,000 533,078 0.10
Vesteda Finance BV 2.5% American Homes 4 Rent 4.9%
27/10/2022 317,000 376,908 0.07 15/02/2029 1,793,000 2,009,932 0.36
Vonovia Finance BV 0.75% Avalonbay Communities 2.9%
15/01/2024 200,000 228,524 0.04 15/10/2026 645,000 663,910 0.12
Vonovia Finance BV 0.75% Avalonbay Communities Inc
25/01/2022 300,000 342,166 0.06 3.5% 15/11/2025 246,000 261,539 0.05
Vonovia Finance BV 0.875% Boston Properties Ltd 2.75%
03/07/2023 1,300,000 1,491,149 0.27 01/10/2026 3,000,000 3,045,405 0.55
Vonovia Finance BV 0.875% Boston Properties Ltd 2.9%
10/06/2022 800,000 916,638 0.16 15/03/2030 606,000 605,823 0.11
Vonovia Finance BV 1.125% Boston Properties Ltd 3.2%
08/09/2025 600,000 693,674 0.12 15/01/2025 819,000 850,724 0.15
Vonovia Finance BV 1.5% Boston Properties Ltd 3.65%
10/06/2026 600,000 708,360 0.13 01/02/2026 300,000 318,170 0.06
Vonovia Finance BV 1.5% Boston Properties Ltd 3.85%
22/03/2026 700,000 825,646 0.15 01/02/2023 1,361,000 1,426,937 0.26
Vonovia Finance BV 1.8% Brandywine Operating
29/06/2025 1,200,000 1,436,191 0.26 Partnership 3.95%
WPC Eurobond BV 1.35% 15/02/2023 2,085,000 2,164,116 0.39
15/04/2028 1,440,000 1,601,868 0.29 Crown Castle International
93,676,422 16.84 Corp 4.3% 15/02/2029 1,185,000 1,314,546 0.24
Cubesmart LP 3%
GBP Anleihen 15/02/2030 3,077,000 3,046,600 0.55
Cubesmart LP 3.125%
Digital Stout Holding LLC 01/09/2026 1,538,000 1,565,997 0.28
3.75% 17/10/2030 525,000 776,477 0.14 /0%/ . . . . -
Cubesmart LP 4.375%
Grainger Plc 3.375% 15/12/202 21 223.74 4
24/04/2028 1,000,000 1,398,135 0.25 5/12/2023 0,000 3,743 00
Duke Realty LP 3.25%
Intu Jersey Two Ltd 2.875% 30,06,/2026 2,000,000 2,073,788 0.37
01/11/2022 4,000,000 3,615,033 0.65 /08/ : : : : .
Duke Realty LP 3.375%
Intu SGS Finance Plc 3.875%
15/12/2027 1,010,000 1,057,300 0.19
17/03/2028 400,000 478,834 0.09 /12/
Duke Realty LP 3.75%
Scentre Group 2.375% 1/12/2024 1.84 1
08/04,/2022 500,000 678,584 0.12 01/12/20 500,000 531,849 010
R Duke Realty LP 4%
Unite Usaf Il Plc 3.921%
15/09/2028 523,000 570,814 0.10
30/06/2030 369,000 541,923 0.10 /09/
Essex Portfolio Ltd 3.875%
7,488,986 135 01/05/2024 1,700,000 1,798,377 0.32
. Essex Portfolio Ltd 5.2%
USD Anleihen 15/03/2021 400,000 411,904 0.07
Alexandria Real Estate E Gaif Bond Issuer P/L 3.4%
3.95% 15/01/2027 800,000 862,286 0.15 30/09/2026 943.000 958.112 017
Alexandria Real Estate E Goodman US Finance Three
3.95% 15/01/2028 1,500,000 1,613,051 029 37y 15/03/2028 1,647,000 1,692,716 0.30
Alexandria Real Estate HCP Inc 4.2% 01/03/2024 1,800,000 1,926,006 0.35
Equities 4% 15/01/2024 2,667,000 2,843,398 0.51

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Global Flexible Property

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in USD)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des

Nennwert Netto-
vermogens

USD Anleihen (Fortsetzung)

Bezeichnung

USD Anleihen (Fortsetzung)

Anzahl/
Nennwert

Marktwert*

% des
Netto-
vermoégens

Healthcare Realty Trust

Omega Hlthcare Investors

3.625% 15/01/2028 769,000 797,982 0.14 4.375% 01/08/2023 573,000 608,302 0.11
Healthcare Realty Trust Physicians Realty LP 3.95%

3.875% 01/05/2025 187,000 196,966 0.04 15/01/2028 2,000,000 2,096,135 0.38
Healthcare Trust of Amer 3.1% Physicians Realty LP 4.3%

15/02/2030 1,184,000 1,177,413 0.21 15/03/2027 4,342,000 4,646,671 0.83
Healthcare Trust of Amer 3.5% Prologis Ltd 3.875%

01/08/2026 1,000,000 1,044,713 0.19 15/09/2028 1,250,000 1,380,329 0.25
Highwoods Realty LP 4.125% Public Storage Inc 3.094%

15/03/2028 582,000 623,817 0.11 15/09/2027 526,000 549,045 0.10
Host Hotels & Resorts Inc Realty Income Corp 3%

3.375% 15/12/2029 2,598,000 2,624,725 0.47 15/01/2027 539,000 555,156 0.10
Host Hotels & Resorts Inc Realty Income Corp 4.125%

3.875% 01/04/2024 1,096,000 1,153,947 0.21 15/10/2026 500,000 549,123 0.10
Host Hotels & Resorts Inc Regency Centers Ltd 3.6%

4.75% 01/03/2023 700,000 747,675 0.13 01/02/2027 639,000 671,142 0.12
Hudson Pacific Properties Regency Centers Ltd 3.9%

3.25% 15/01/2030 5,000,000 4,981,094 0.90 01/11/2025 500,000 533,189 0.10
Kilroy Realty Corp 3.05% Retail Opportunity In 5%

15/02/2030 588,000 580,695 0.10 15/12/2023 300,000 317,080 0.06
Kimco Realty Corp 2.8% Scentre Group 3.5%

01/10/2026 1,905,000 1,916,587 0.34 12/02/2025 793,000 823,659 0.15
Kimco Realty Corp 3.3% Scentre Group 3.75%

01/02/2025 693,000 721,852 0.13 23/03/2027 1,200,000 1,256,607 0.23
Kimco Realty Corp 3.4% Simon Property Group LP 3.3%

01/11/2022 227,000 234,637 0.04 15/01/2026 2,000,000 2,107,088 0.38
Kimco Realty Corp 3.8% Simon Property Group LP

01/04/2027 2,000,000 2,117,549 0.38 3.375% 15/06/2027 900,000 953,432 0.17
Liberty Property Ltd 3.25% Simon Property Group LP 3.5%

01/10/2026 523,000 546,824 0.10 01/09/2025 150,000 159,725 0.03
Liberty Property Ltd 3.75% SL Green Operating

01/04/2025 250,000 267,506 0.05 Partnership 3.25%

Mid-America Apartments 3.6% 15/10/2022 759,000 777,995 0.14
01/06/2027 3,100,000 3,292,961 0.59 Sovran Acquisition LP 3.5%

National Retail Properties 01/07/2026 1,364,000 1,402,957 0.25
3.6% 15/12/2026 700,000 735,927 0.13 UDR Inc 4.4% 26/01/2029 3,571,000 3,991,677 0.72
Omega Healthcare Investors Ventas Inc 3.125%

4.5% 01/04/2027 600,000 648,295 0.12 15/06/2023 641,000 657,866 0.12
Omega Healthcare Investors Ventas Inc 3.5%

4.75% 15/01/2028 1,000,000 1,090,078 0.20 01/02/2025 100,000 104,504 0.02
Omega Healthcare Investors Ventas Realty LP 3.25%

4.95% 01/04/2024 600,000 657,106 0.12 15/10/2026 877,000 898,747 0.16

Omega Healthcare Investors
5.25% 15/01/2026 1,000,000 1,113,341 0.20

Omega Hithcare Investors
3.625% 01/10/2029 1,846,000 1,850,493 0.33

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Global Flexible Property

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in USD)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des

Nennwert Netto-
vermogens

USD Anleihen (Fortsetzung)

Bezeichnung

EUR Aktien (Fortsetzung)

Anzahl/
Nennwert

Marktwert*

% des
Netto-
vermoégens

Ventas Realty LP 3.85%

01/04/2027 1,000,000 1,057,034 0.19

Ventas Realty Lp 4.4%

15/01/2029 900,000 991,334 0.18

WEA Finance LLC 3.15%

05/04,/2022 700,000 715,829 0.13
91,296,930 16.43

USD Schuldtitel von Regierungen und supranationalen Einrichtungen

United States Treasury Bill 0%

19/03/2020 1,200,000 1,196,210 0.21

United States Treasury Bill

0.01% 09/01/2020 1,570,000 1,569,572 0.28
2,765,782 0.49

AUD Aktien

Arena REIT 1,359,075 2,722,782 0.49

Goodman Group 1,859,717 17,478,445 3.13

OneMarket Ltd 11,342 7,734 0.00

20,208,961 3.62

CAD Aktien

Allied Properties Real

Estate REIT 72,154 2,897,288 0.52
2,897,288 0.52

CHF Aktien

Investis Holding SA 10,000 838,540 0.15

Swiss Prime Site AG 14,500 1,675,582 0.30

Zug Estates Holding AG B

Class 500 1,203,077 0.22
3,717,199 0.67

EUR Aktien

Ado Properties SA 82,339 2,966,858 0.53

Argan 31,500 2,743,838 0.49

CA Immobilien Anlagen AG 42,861 1,801,774 0.32

Fonciére Lyonnaise 24,579 2,036,136 0.37

Icade 78,300 8,529,890 1.53

Immobiliaire Dassault SA 24,843 1,910,208 0.34

LEG Immobilien AG 28,000 3,317,435 0.60

VIB Vermoegen AG 143,800 4,810,180 0.86

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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Vonovia Finance BV 53,000 2,855,639 0.51

Warehouses De Pauw SCA 18,346 3,340,246 0.60

Xior Student Housing NV 210,666 11,941,860 2.15
46,254,064 8.30

GBP Aktien

British Land Company Plc 356,000 3,012,653 0.54

Grainger Plc 407,000 1,688,692 0.30

Land Securities Group 255,000 3,344,333 0.60

Londonmetric Property Plc 577,000 1,808,526 0.32

Safestore Holdings Ltd 246,214 2,628,948 0.47

Unite Group Plc 207,000 3,455,215 0.62
15,938,367 2.85

HKD Aktien

Link REIT 867,000 9,179,843 1.65

9,179,843 1.65

JPY Aktien

Mitsubishi Estate Co Ltd 201,200 3,868,483 0.70

Mitsui Fudosan Co Ltd 542,300 13,333,569 2.40

Sumitomo Realty &

Development 54,100 1,897,669 0.34
19,099,721 3.44

NOK Aktien

Entra ASA 74,798 1,234,248 0.22

1,234,248 0.22

SGD Aktien

Capitacommercial Trust 2,898,634 4,289,802 0.77

Capitaland Ltd 612,100 1,707,043 0.31

CapitaMall Trust 3,423,300 6,262,833 1.13
12,259,678 221

USD Aktien

Acadia Realty Trust 35,000 907,550 0.16

Alexandria Real Estate E 23,054 3,725,065 0.67

American Campus

Communities 123,077 5,788,311 1.04

American Homes 4 Rent 649,002 17,010,342 3.06



AXA World Funds - Global Flexible Property

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in USD)

Bezeichnung

Anzahl/
Nennwert

USD Aktien (Fortsetzung)

Marktwert*

% des
Netto-
vermogens

Bezeichnung

Anzahl/
Nennwert

1. SONSTIGE WERTPAPIERE (*)

Marktwert*

% des
Netto-
vermoégens

Americold Realty Trust 109,090 3,824,695 0.69
Avalonbay Communities Inc 42,702 8,954,609 1.61
Boston Properties Ltd 75,686 10,434,072 1.87
Douglas Emmett Inc 114,027 5,005,785 0.90
Duke Realty Corp 162,498 5,633,806 1.01
Easterly Government Properti 107,302 2,546,276 0.46
Equinix Inc 19,522 11,394,991 2.05
Extra Space Storage Inc 79,905 8,439,566 1.52
Federal Realty Invs Trust 29,382 3,782,345 0.68
Host Hotels & Resorts Inc 195,361 3,623,947 0.65
Invitation Homes Inc 358,277 10,737,562 1.93
LTC Properties Inc 78,763 3,526,220 0.63
Mid America Apartment
Community 11,856 1,563,332 0.28
Pebblebrook Hotel Trust 110,537 2,963,497 0.53
Physicians Realty Trust REIT 285,022 5,398,317 0.97
Prologis Trust Inc 202,172 18,021,612 3.23
Seritage Growth Prop A REIT 45,305 1,815,824 0.33
Simon Property Group Inc 29,073 4,330,714 0.78
Store Capital Corp 215,540 8,026,710 1.44
Vici Properties Inc 79,000 2,018,450 0.36
Vornado Realty Trust 41,000 2,726,500 0.49
Welltower Inc 91,589 7,490,148 1.35
159,690,246 28.69
ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL
ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN
GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 485,707,735 87.28

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.

GBP Anleihen

Liberty Living Finance 2.625%

28/11/2024 2,000,000 2,742,751 0.49
2,742,751 0.49

SONSTIGE WERTPAPIERE INSGESAMT 2,742,751 0.49

Wertpapieranlagen insgesamt 488,450,486 87.77

Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 12,487,065 2.24

Termineinlagen 51,567,000 9.27

Kontokorrentkredit (49,495,210) (8.89)

Sonstige

Nettovermogenswerte 53,533,034 9.61

NETTOVERMOGEN INSGESAMT 556,542,375 100.00

(*) Diese Klassifizierung umfasst die Wertpapiere, die nicht zum offiziellen Bérsenhandel zugelassen sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden.
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AXA World Funds - Global Flexible Property

Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Immobilien 61.31
Finanzdienstleistungen 19.98
Industrie 4.58
Bezugsrechte und Optionsscheine 0.51
Lagerung 0.47
Medien 0.43
Banken 0.28
Mortgage und Asset Backed Securities 0.21

87.77

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermoégenswerte
% des

Anlage Marktwert in der

Allokationskriterium: Geografisch MIO. USD Nettoverr:i')"g Teilfondswihrung
Australien 26,779,660
Osterreich 1.80 0.32 1,801,774
Belgien 15.28 2.75 15,282,106
Kanada 2.90 0.52 2,897,288
Finnland 5.21 0.94 5,210,220
Frankreich 32.15 5.78 32,151,774
Deutschland 20.20 3.63 20,202,788
Hongkong 9.18 1.65 9,179,843
Japan 19.10 3.43 19,099,721
Jersey 3.62 0.65 3,615,033
Luxemburg 68.44 12.30 68,441,070
Norwegen 1.23 0.22 1,234,248
Singapur 12.26 2.20 12,259,678
Spanien 1.21 0.22 1,205,071
Schweden 19.16 3.44 19,159,321
Schweiz 3.72 0.67 3,717,199
Niederlande 15.50 2.78 15,497,745
Vereinigtes Konigreich 21.10 3.79 21,100,010
Vereinigte Staaten 261.18 46.94 261,182,937
Andere 16.52 2.96 16,524,889

556.54 100.00 556,542,375
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AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in EUR)

Marktwert* % des
Netto-

vermogens

Bezeichnung

Anzahl/
Nennwert

I. ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE
WERTPAPIERE

Marktwert* % des
Netto-

vermoégens

Bezeichnung

Anzahl/
Nennwert

EUR Anleihen (Fortsetzung)

Royal Schiphol Group NV 1.5%

EUR Anleihen

Aéroports de Paris SA 3.125%

11/06/2024 600,000 684,813 0.65
Alliander NV 2.875%

14/06/2024 1,600,000 1,808,720 1.71
American Tower Corp 1.375%

04/04/2025 2,000,000 2,093,900 1.98
APRR SA 1.25%

06/01/2027 600,000 641,283 0.61
APRR SA 1.25%

18/01/2028 900,000 962,595 0.91
APRR SA 1.5% 25/01/2030 500,000 548,442 0.52
APT Pipelines Ltd 2%

22/03/2027 1,000,000 1,079,750 1.02
Australian Pipeline Trust Ltd

1.375% 22/03/2022 600,000 617,997 0.58
Autoroutes du Sud de la

France 1.375% 21/02/2031 1,000,000 1,074,000 1.01
Autoroutes du Sud de la

France 1.375% 27/06/2028 1,100,000 1,194,210 1.13
Brussels Airport Co NV 1%

03/05/2024 1,000,000 1,030,725 0.97
Brussels Airport Co NV 3.25%

01/07/2020 1,500,000 1,524,938 1.44
Digital Euro Finco 1.125%

09/04/2028 1,100,000 1,084,210 1.02
Digital Euro Finco 2.5%

16/01/2026 1,200,000 1,306,808 1.23
DP World Ltd 2.375%

25/09/2026 1,827,000 1,969,570 1.86
Engie SA 0.5% 24/10/2030 1,900,000 1,878,806 1.77
Equinix Inc 2.875%

01/02/2026 500,000 519,615 0.49
Gas Networks Ireland 0.125%

04/12/2024 2,400,000 2,392,296 2.26
Heimstaden Bostad Ab

3.248% Perp. 2,922,000 2,939,503 2.78
Hemso Fastighets AB 1%

09/09/2026 2,400,000 2,436,096 2.30
In'Li SA 1.125%

02/07/2029 1,400,000 1,422,155 1.34

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.

05/11/2030 2,155,000 2,367,074 2.24
Sydney Airport 2.75%
23/04/2024 2,330,000 2,582,269 2.44
Vier Gas Transport GmbH
1.5% 25/09/2028 500,000 544,228 0.51
34,704,003 32.77
GBP Anleihen
Porterbrook Rail Fin Ltd
4.625% 04/04/2029 1,500,000 2,066,532 1.95
2,066,532 1.95
USD Anleihen
Alexandria Real Estate
Equities 4% 15/01/2024 1,500,000 1,424,688 1.35
American Campus
Communities 3.625%
15/11/2027 2,400,000 2,257,265 2.13
Crown Castle International
Corp 4.3% 15/02/2029 1,481,000 1,463,613 1.38
Healthcare Trust of Amer 3.5%
01/08/2026 3,000,000 2,792,108 2.64
Omega Healthcare Investors
4.75% 15/01/2028 2,300,000 2,233,569 2.11
Physicians Realty LP 4.3%
15/03/2027 2,200,000 2,097,436 1.98
Ventas Realty Lp 4.4%
15/01/2029 600,000 588,766 0.56
12,857,445 12.15
EUR Schuldtitel von Regierungen und supranationalen Einrichtungen
France (Republic of) 0%
02/01/2020 158,000 158,007 0.15
France (Republic of) 0%
09/09/2020 100,000 100,445 0.09
258,452 0.24
AUD Aktien
Arena REIT 1,154,189 2,059,967 1.95
Sydney Airport 125,415 680,152 0.64
Transurban Group 437,072 4,081,022 3.85
6,821,141 6.44
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AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in EUR)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des
Nennwert Netto- Nennwert Netto-
vermogens vermoégens
CAD Aktien 1l. OFFENE INVESTMENTFONDS
Canadian Pacific Railway Ltd 4,400 1,000,639 0.94 off "
1,000,639 0.94 EUR Offene Investmentfonds
AXA IM Euro Liquidity
. Capitalisation EUR 121 5,404,957 5.10
EUR Aktien
5,404,957 5.10
Aena SA 9,700 1,653,850 1.56
Aéroports de Paris SA 16,000 2,817,600 2.66 OFFENE INVESTMENTFONDS INSGESAMT 5,404,957 5.10
Enel SpA 264,000 1,867,008 1.76
Ferrovial Sa 80,000 2,157,600 204 Wertpapieranlagen insgesamt 101,544,272 95.88
Getlink SE 97,000 1,504,470 1.42 Zahlungsmittel und
Hamburger Hafen Und Logistik 39,000 957,060 090 Zahlungsmittelaquivalente 3,139,503 2.96
Sonstige
Iberdrola SA 255,000 2,340,900 2.21 Nettovermogenswerte 1,220,211 1.16
Infrastrutture Wireless Italy 190,000 1,658,700 1.57 N
NETTOVERMOGEN INSGESAMT 105,903,986 100.00
Neoen SA 40,000 1,236,000 1.17
Vinci SA 18,000 1,782,000 1.68
17,975,188 16.97
GBP Aktien
Signature Aviation Plc 224,000 838,550 0.79
838,550 0.79
HKD Aktien
Beijing Capital International
Airport 1,000 863 0.00
Beijing Enterprises Water Gr 864,000 389,212 0.37
MTR Corp 70,500 371,189 0.35
761,264 0.72
USD Aktien
American Tower Corp 6,500 1,330,807 1.26
American Water Works Co Inc 28,700 3,141,021 2.97
Bright Horizons Family
Solutions 14,000 1,874,442 1.77
Equinix Inc 2,200 1,144,001 1.08
Exelon Corp 48,000 1,949,506 1.84
Interxion Holding NV 22,000 1,642,602 1.55
Mastec Inc 26,500 1,514,691 1.43
Nextera Energy Inc 14,000 3,020,260 2.85
Sempra Energy 24,000 3,238,771 3.06
18,856,101 17.81
ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL
ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN
gEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 96,139,315 90.78

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Immobilien 14.82
Verkehr und Transport 14.10
Finanzdienstleistungen 11.41
Bau- und Ingenieurswesen 10.25
Elektrogerate und -komponenten 8.66
Industrie 7.82
Erddl und Erdgas 7.09
Energie- und Wasserversorgung 5.53
Offene Investmentfonds 5.10
Gewerbliche Dienste und Betriebsstoffe 2.68
Nichtzyklische Konsumguter 2.04
Einzelhandel 1.77
Versorgungsbetriebe 1.71
Technologie 1.57
Pipelines 1.09
Schuldtitel von Regierungen und supranationalen Einrichtungen 0.24

95.88

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermogenswerte
% des :
Marktwert in der

Anlage

Allokationskriterium: Geografisch MIO. USD Nettoverr:irilg Teilfondswéihrung
Australien 11,101,157
Belgien 2.87 2.41 2,555,663
Kanada 1.12 0.94 1,000,639
China - - 863
Frankreich 24.03 20.22 21,409,783
Deutschland 1.69 1.42 1,501,288
Hongkong 0.85 0.72 760,401
Irland 2.69 2.26 2,392,296
Italien 3.96 3.33 3,525,708
Jersey 2.32 1.95 2,066,532
Spanien 6.91 5.81 6,152,350
Schweden 6.03 5.08 5,375,599
Niederlande 6.53 5.49 5,818,396
Vereinigte Arabische Emirate 2.21 1.86 1,969,570
Vereinigtes Konigreich 0.94 0.79 838,550
Vereinigte Staaten 39.37 33.12 35,075,477
Andere 4.89 4,12 4,359,714

118.87 100.00 105,903,986

GEPRUFTER JAHRESBERICHT AXA World Funds =121



AXA World Funds - China Domestic Growth Equity

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in CNH)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des

Nennwert Netto-
vermogens

ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE

Bezeichnung

CNY Aktien (Fortsetzung)

Anzahl/
Nennwert

Marktwert*

% des
Netto-
vermoégens

Cofco Tunhe Sugar Co Ltd 69,100 584,540 0.28
WERTPAPIERE

Contemporary Amperex
CNY Aktien Technology A 18,200 1,936,327 0.93
Aier Eye Hospital Group Co Ltd 17,300 684,334 0.33 DashangColud 33,400 914,754 0.44
Anhui Gujing Distillery Co 18,838 2,560,259 103  DHCSoftware Co Ltd 186,700 1,926,592 093
Anhui Jianghuai Automobile Digital China Group Co Ltd 93,200 1,849,874 0.89
Group Corp Ltd 121,900 611,890 0.29 Dongfang Electric Corp Ltd 91,600 841,738 0.40
Anhui Water Resources Dongfeng Automobile Co Ltd 268,300 1,228,717 0.59
Development Co Ltd 280,100 1,137,116 055 East Money Information Co 87,800 1,384,497 0.67
Anhui Wenergy Co Ltd 382,300 1,773,732 085 NN Ecological Holdings Co 125,200 1,332,023 0.64
Anhui Yingjia Distillery Co Ltd 33,400 665,275 0.32 Fangda Special Steel
AVIC Aircraft Co Ltd 48,600 796,005 0.38 Technology Co Ltd 126,900 1,276,513 0.61
Beijing Oriental Yuhong A 55,000 1,446,936 0.70 Fiberhome Telecommunication

N Technologies Co A 50,000 1,372,392 0.66

Beijing Wangfujing Department
Store 56,200 786,176 0.38 Fujian Funeng Co Ltd A 128,900 1,185,786 0.57
Better Life Commercial Chain 114,400 1,040,958 0.50 Fujian Sunner Development 95,500 2,299,458 1.10
BlueFocus Intelligent Cmnctns GEM Co Ltd A 394,200 1,919,602 0.92
Grp Co Ltd 291,700 1,647,975 079 Goertek Inc A 131,500 2,619,273 1.27
Bright Dairy & Food Co Ltd 85,100 1,079,834 0.52 Guangdong Haid Group Co 18,500 665,947 0.32
Bright Real Estate Group A 318,300 1,120,328 0.54 o

Guangdong Provincial
Chang Chun Faway Autombile 88,920 1,074,958 0.52 Expressway Development 106,400 878,795 0.42
Chengdu Xingrong Environment Guangdong Tapai Group Co A 132,900 1,674,408 0.80
Co Lt 215800 999,075 0.48 Guangshen Railway Co Ltd 271,300 830,112 0.40
China Aerospace Times S .
Electronic Co Ltd 147,200 880,186 0.42 Guangxi Liugong Machinery A 120,000 832,734 0.40
China CYTS Tours Holding gﬁ:;‘ég‘;‘gtﬁ;‘?"ﬁﬁgﬂ’;g
Co Lud 27,200 342,693 0.16 Co Ltd 27,000 961,394 0.46
China Merchants Energy 274,200 2,264,713 109 Guoyuan Securities Co Ltd 217,600 2,016,993 0.97
China National Accord .
Medicines Co Ltd 22,300 1,011,448 0.49 Hangzhou Binjiang Real Estate 239,600 1,178,739 0.57
China National Medicines A 40,800 1,113,344 0.53  _Hangzhou Robam Appliances A 51,800 1,751,220 0.84
China Resources Double Henan Pinggao Electric Co A 145,800 941,794 0.45
Crane 100,700 1,314,031 0.63 Henan Shenhuo Coal & Power
China Resources Sanjiu Co Ltd 234,900 1,287,150 0.62
Medical 67,800 2,147,734 1.03 Hisense Kelon Electrical
China Shipping Development 130,700 833,800 0.40  Holdings Co Ltd 55,900 689,193 0.33
China South Publishing & Huaan Securities Co Ltd A 322,000 2,350,414 1.13
Media Group Co Ltd 89,300 1,066,158 0.51 Huafa Industrial Co Ltd 248,371 1,944,591 0.93
Chinese Universe Publishing 79,000 1,075,105 0.52 Hualan Biological Engineer A 35,900 1,261,785 0.61
Chongging Department Store Huaxin Cement Co Ltd 70,580 1,865,282 0.90
Co Ltd 25,100 749,176 0.36 -

Hubei Sanonda Co Ltd 85,000 849,933 0.41
CNHTC Jinan Truck Co Ltd 65,200 1,466,884 0.70 - -

Hubei Xingfa Chemicals Group
COFCO Property Group Co 156,000 1,119,992 0.54 Co Ltd 91,200 937,462 0.45

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - China Domestic Growth Equity

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in CNH)

Bezeichnung

Anzahl/ Marktwert* % des
Nennwert Netto-
vermogens

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des
Nennwert Netto-

vermoégens

CNY Aktien (Fortsetzung)

CNY Aktien (Fortsetzung)

Huolinhe Opencut Coal Oriental Energy Co Ltd A 123,900 961,388 0.46
Industry Corp 117,700 1,019,202 0.49 Pingdingshan Tianan Coal
Jangho Group Co Ltd 133,000 965,504 0.46 Mining Co Ltd 202,300 813,182 0.39
Jiangling Motors Corp Ltd 80,300 1,108,052 0.53 Sailun Jinyu Group Co Ltd 599,100 2,677,766 1.30
Jiangsu Changjiang Electro 87,200 1,916,505 0.92 Sgis Songshan Co Ltd 268,600 1,273,063 0.61
Jiangsu Changshu Rural Shandong Chenming Paper 178,300 907,475 0.44
Commercial Bank 68,100 620,342 930 shandong Linglong Tyre Co A 64,900 1,488,040 0.72
Jiangsu Eastern Shenghong .
Co Ltd 166,700 863,438 0.41 Shandong Sun Paper Industrial 142,900 1,406,025 0.68
. ) . Shanghai Maling Aquarius
Jiangsu Guotai International
Group Guomao 149,500 1,026,984 049 Colu 86,300 687,757 0.33
. . . Shanghai Wanye Enterprise
Jiangsu Hengrui Medicine Co 21,560 1,886,782 0.91 Co Lid 99,200 1,864,813 0.90
Jiangsu Phoenix Publishing ) .
> Shanghai Yuyuan Tourist Mart
Media A 136,956 1,042,153 0.50 Co Lid 126,100 088,546 0.47
Jiangsu Zhongnan Construct 217,200 2,291,279 1.10 Shanxi Coal International A 111,200 776.115 0.37
Jiangsu Zhongtian Technolo 149,100 1,237,432 0.59 Shanxi Xing hua cun Fen Wine
Jiangxi Zhengbang Tech 83,700 1,355,833 0.65 Factory Co Ltd 22,300 2,000,152 0.96
Jinduicheng Molybdenum Shanxi Xishan Coal &
Co Ltd 325,700 2,608,651 1.26 Electricity Power 295,000 1,808,207 0.87
Jizhong Energy Resources Shanying International
Co Ltd 274,300 1,003,859 0.48 Holdings Co 276,600 1,042,700 0.50
Joincare Pharmaceutical Shengyi Technology Co Ltd 83,700 1,750,866 0.84
Group A 131,400 1,359,883 065 ghenzhen Airport Co Ltd 97,600 953,477 0.46
Juneyao Airlines Co Ltd 55,700 835,434 0.40 Shenzhen Gas Co Ltd 91,880 719,364 0.35
Kailuan Energy Chemical Co 137,400 747,397 036 Shenzhen Jinjia Color Printing 95,100 1,085,005 0.52
Kingfa Sci & Tech A 250,505 1,823,532 0.88 Shenzhen Mindray Bio-Medical
Lens Technology Co Ltd A 167,600 2,316,049 1.11 Electronics Co Ltd 10,800 1,964,365 0.94
Livzon Pharmaceutical Shenzhen Tagen Group Co 231,530 1,227,012 0.59
Group Inc 41,160 1,386,982 0.67 L
Shenzhen Zhongjin Lingnan
Lomon Billions Group Co Ltd 56,000 861,772 0.41 Nfmt Co Ltd 271,200 1,166,068 0.56
Long Yuan Construction Group Sichuan Languang
Co Ltd 139,100 1,016,741 0.49 Development Co Ltd 312,000 2,299,258 1.10
Longi Green Energy Technology Sichuan Road & Bridge Co Ltd 296,800 997,169 0.48
Co Ld 87,800 2,179,902 105 Sinolink Securities Co Ltd 222,600 2,070,017 0.99
Lu Thai Textile Co Ltd 112,800 1,032,039 050 Sinoma International Engin A 149,900 1,044,720 0.50
Luxshare Precision Industrial 80,990 2,955,901 1.43 . .
Sinoma Science &
MLS Co Ltd 146,800 1,997,790 0.96 Technology A 109,330 1,355,585 0.65
Muyuan Food Co Ltd 24,300 2,157,427 1.04 Sinotrans Ltd 171,400 730,106 0.35
Ningbo Huaxiang Electronic Soochow Securities Co Ltd 207,700 2,074,759 1.00
Co Lt 133,600 2,065,293 0.99 Spring Airlines Co Ltd 33,400 1,465,810 0.70
Ningbo Shanshan Co Ltd 155,300 2,097,937 1.01 )
Tangshan Jidong Cement
North Huajin Chemical Co Ltd 79,800 1,357,291 0.65
Industries Co Ltd 140,400 854,968 041 rangshan Port Group Co Ltd 320,600 833,494 0.40

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.

GEPRUFTER JAHRESBERICHT AXA World Funds = 123



AXA World Funds - China Domestic Growth Equity

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in CNH)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des
Nennwert Netto- Nennwert Netto-
vermogens vermoégens
CNY Aktien (Fortsetzung) CNY Aktien (Fortsetzung)
Tian Di Science & Technology 327,600 1,044,961 0.50 Zhengzhou Coal Mining
- Mach A 200,500 1,297,133 0.62
Tianjin Zhonghuan
Semiconductor Co Ltd 136,000 1,606,033 0.77 Zhongjin Gold Corporation A 121,600 1,031,087 0.50
Tianma Microelectronics 117,500 1,913,924 0.92 Zhuzhou Kibing Group Co Lt A 313,900 1,723,175 0.83
Tongkun Group Co Ltd 170,000 2,548,099 1.22 202,705,460 97.40
Triangle Tyre Co Ltd 74,500 1,139,760 0.55 -
nangle Tyre Co ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL
Tsingtao Brewery Co Ltd A 15,200 775,139 0.37 ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN
Unisplendour Co Ltd 46,600 1,472,444 0.712  GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
— UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 202,705,460 97.40
Weifu High Technology Group 44,800 853,373 0.41
Wolong Electric Group Co Ltd 191,305 2,299,305 1.10 Wertpapieranlagen insgesamt 202,705,460 97.40
Wuhan Department Store
Group 86,400 1,147,301 0.55 Zahlungsmittel und
Zahl ittelaquivalent 5,179,931 2.49
Wuxi Apptec Co Ltd A 7,500 690,845 033  canunesmittelaquivalente
K X Sonstige
Wuxi Rural Commercial Bank Nettovermdgenswerte 231,472 0.11
Co Ltd 86,400 479,482 0.23
XCMG Construction Machinery NETTOVERMOGEN INSGESAMT 208,116,863 100.00
Co Ltd 467,700 2,558,117 1.23
Xinfengming Group Co Ltd 82,900 1,023,734 0.49
Xinjiang Tianshan Cement
Co Ltd 103,600 1,227,563 0.59
Xuji Electric Co Ltd 137,300 1,478,604 0.71
YTO Express Group Co Ltd A 66,000 834,834 0.40
Yunnan Copper Co Ltd 186,400 2,546,023 1.22
Yunnan Tin Co Ltd 115,000 1,200,505 0.58
Zhejiang Dahua Technology 143,500 2,852,555 1.38
Zhejiang Hailiang Co Ltd A 116,300 1,064,061 0.51
Zhejiang Nhu Co Ltd 63,100 1,467,590 0.71
Zhejiang Runtu Co Ltd A 75,900 850,013 0.41

Zhejiang Semir Garment
Co Ltd 76,500 754,995 0.36

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - China Domestic Growth Equity

Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Technologie 8.86
Nahrungsmittel und Getranke 7.62
Chemikalien 7.39
Metalle und Bergbau 7.24
Pharmazeutika und Biotechnologie 7.10
Automobile 6.83
Finanzdienstleistungen 5.13
Verkehr und Transport 4.81
Elektrogerate und -komponenten 4.68
Bau- und Ingenieurswesen 4.57
Baustoffe und Baumaterialien 4.47
Maschinen 3.45
Energie- und Wasserversorgung 2.59
Medien 2.32
Industrie 2.30
Gesundheitswesen 2.29
Einzelhandel 2.20
Erddl und Erdgas 1.78
Papier- und Forstprodukte 1.62
Immobilien 1.44
Haushaltsartikel und Gebrauchsguter 1.17
Finanzinstitute, Investmentgesellschaften und sonstige diversifizierte 1.13
Unternehmen
Internet, Software und IT-Dienste 0.93
Kommunikation 0.89
Textilien, Kleidung und Lederprodukte 0.86
Vertrieb und GroShandel 0.86
Luftfahrt und Verteidigung 0.80
Banken 0.53
Behalter und Verpackung 0.52
Unterhaltung 0.51
Nichtzyklische Konsumguter 0.35
Hotels, Restaurants und Freizeit 0.16
97.40

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands u

nd der sonstigen Nettovermogenswerte

% des :
Allokationskriterium: Geografisch Mllo\nljasg; Nettovermaog Te“;:?;ﬁg;i:;::::;
. ens
China 29.10 97.40 202,705,460
Andere 0.78 2.60 5,411,403
29.88 100.00 208,116,863
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AXA World Funds - Framlington Asia Select Income

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in USD)

Marktwert* % des
Netto-

vermogens

Bezeichnung

Anzahl/
Nennwert

ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE

Bezeichnung

HKD Aktien (Fortsetzung)

Anzahl/
Nennwert

Marktwert*

% des
Netto-
vermoégens

WH Group Ltd 636,500 657,592 1.26
WERTPAPIERE
Wynn Macau Ltd 485,200 1,195,595 2.30
AUD Aktien Xinyi Glass Holdings Ltd 704,000 932,426 1.79
Amcor Ltd 68,000 744,255 1.43 17,674,984 33.97
Aristocrat Leisure Ltd 24,000 568,040 1.09
Goodman Group 162,000 1,522,548 203 DR Aktien
Iph Ltd 66,000 380,437 0.73 Bank Rakyat Indonesia Perser 2,915,000 923,897 1.78
- 923,897 1.78
Macquarie Group Ltd 19,841 1,922,626 3.69
Mirvac Group 360,000 804,737 1.55 INR Aktien
Rio Tinto Ltd 21,700 1,531,503 2.94 Infosys Ltd 66,000 676,846 1.30
Seven Group Holdings Ltd 56,000 766,441 1.47 676,846 1.30
Star Entertainment Group 200,000 646,714 1.24
Sydney Airport 197,000 1,199,247 2.30 KRW Aktien
Transurban Group 138,468 1,451,281 2.79 Hanon Systems 47,000 453,154 0.87
Treasury Wine Estates Ltd 59,000 673,539 1.29 Macquarie Korea Infra Fund 130,000 1,303,991 2.51
12,211,368 23.45  samsung Electronics Co Ltd
Pref Shs 73,915 2,901,761 5.59
HKD Aktien Shinhan Financial Group Ltd 17,120 641,750 1.23
AlA Group Ltd 147,600 1,549,537 2.98 SK Telecom Co Ltd 3,750 771,758 1.48
Beijing Capital International 6,072,414 11.68
Airport 306,000 296,504 0.57
China Mobile Ltd 154,000 1,294,566 2.49 NZD Aktien
China Resources Cement 668,000 850,453 1.63 Air New Zealand Ltd 346,000 683,947 1.31
China Resources Gas 683,947 1.31
Group Ltd 124,000 681,126 1.31
China Resources Land Ltd 110,000 547,755 1.05 SGD Aktien
CNOOC Ltd 799,000 1,328,966 2.55 Capitacommercial Trust 325,000 480,980 0.92
Guangdong Investment Ltd 558,000 1,167,304 2.24 DBS Group Holdings 74,000 1,424,252 2.74
HKT Trust And HKT Ltd Ss Mapletree Commercial Trust 501,798 891,903 1.71
Stapled Security 475,000 669,358 1.29 - - -
Singapore Tech Engineering 172,000 503,982 0.97
Hong Kong Exchanges and X X
Clearing Ltd 28,000 909,161 1.75  Thai Beverage Public
Company Ltd 1,006,000 665,854 1.28
Jiangsu Express Co Ltd 526,000 720,973 1.39
- Venture Corp Ltd 60,000 722,865 1.39
Link REIT 160,000 1,694,089 3.26 4,689,836 9.01
Ping An Insurance Group Co 118,500 1,400,684 2.69
Shenzhou International Group 82,000 1,198,670 2.30 TWD Aktien
Weichai Power Co Ltd H 275,000 580,225 1.12  Accton Technology Corporation 76,000 425,927 0.82
Delta Electronics Inc 163,000 823,782 1.58
Feng Tay Enterprise Co Ltd 35,000 227,675 0.44

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Framlington Asia Select Income

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in USD)

Bezeichnung Marktwert* % des

Netto-
vermoégens

TWD Aktien (Fortsetzung)

Mediatek Inc 94,000 1,390,700 2.67

Quanta Computer Inc 242,000 519,085 1.00

Taiwan Semiconductor

Manufacturing Co Ltd 350,000 3,864,629 7.44
7,251,798 13.95

USD Aktien

Melco Resorts &

Entertainment Ltd 42,500 1,027,225 1.97
1,027,225 1.97

ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL
ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN
GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 51,212,315 98.42
Wertpapieranlagen insgesamt 51,212,315 98.42
Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 816,478 1.57
Sonstige

Nettovermogenswerte 7,300 0.01
NETTOVERMOGEN INSGESAMT 52,036,093 100.00

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Framlington Asia Select Income

Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Immobilien 11.42
Hotels, Restaurants und Freizeit 9.86
Banken 9.44
Technologie 7.46
Halbleitergerate und -produkte 7.44
Industrie 6.48
Versicherungen 5.67
Kommunikation 5.26
Nahrungsmittel und Getranke 3.83
Metalle und Bergbau 2.94
Textilien, Kleidung und Lederprodukte 2.74
Automobile 2.66
Erdol und Erdgas 2.55
Finanzinstitute, Investmentgesellschaften und sonstige diversifizierte 2.51
Unternehmen
Unterhaltung 2.33
Holdinggesellschaften 2.24
Verkehr und Transport 1.88
Finanzdienstleistungen 1.75
Baustoffe und Baumaterialien 1.63
Medien 1.47
Behalter und Verpackung 1.43
Energie- und Wasserversorgung 1.31
Internet, Software und IT-Dienste 1.30
Bau- und Ingenieurswesen 1.12
Luftfahrt und Verteidigung 0.97
Gewerbliche Dienste und Betriebsstoffe 0.73
98.42

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermogenswerte
ol Marktwert in der

Anlage

Allokationskriterium: Geografisch MIO. USD Nettoverr:irilg Teilfondswéihrung
Australien 10.68 20.52 10,679,865
China 5.53 10.62 5,526,022
Hongkong 11.98 23.03 11,980,592
Indien 0.68 1.30 676,846
Indonesien 0.92 1.78 923,897
Republik Korea 6.07 11.67 6,072,414
Macau 1.20 2.30 1,195,595
Neuseeland 0.68 1.31 683,947
Singapur 4.02 7.73 4,023,982
Taiwan 7.25 13.94 7,251,798
Thailand 0.67 1.28 665,854
Vereinigtes Konigreich 1.53 2.94 1,531,503
Andere 0.82 1.58 823,778

52.03 100.00 52,036,093
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AXA World Funds - Framlington Clean Economy

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in USD)

Marktwert* % des
Netto-

vermogens

Bezeichnung

Anzahl/
Nennwert

ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE
WERTPAPIERE

Bezeichnung

HKD Aktien

Anzahl/
Nennwert

Marktwert*

% des
Netto-
vermoégens

China Everbright

CAD Aktien
Waste Connections Inc 28,726 2,612,864 2.02
2,612,864 2.02

CHF Aktien
ABB Ltd 106,579 2,572,160 1.99
2,572,160 1.99

DKK Aktien
Christian Hansen Holding AS 15,683 1,247,195 0.96
Orsted A/S 10,510 1,087,786 0.84
2,334,981 1.80

EUR Aktien
Arcadis NV 60,546 1,412,268 1.09
Corbion NV 39,592 1,249,709 0.96
Fortum OYJ 124,519 3,074,995 2.37
Gamesa Corp Tecnologica SA 174,863 3,068,895 2.37
Infineon Technologies AG 134,488 3,066,053 2.37
Kerry Group Plc 21,948 2,737,128 2.11
Kingspan Group Plc 73,173 4,472,341 3.45
Koninklijke DSM NV 17,704 2,307,224 1.78
Schneider Electric SA 29,551 3,035,145 2.34
Siemens AG 10,513 1,375,270 1.06
Smurfit Kappa Group Plc 55,270 2,125,509 1.64
Symrise AG 14,051 1,479,436 1.14
29,403,973 22.68

GBP Aktien
Croda International 18,118 1,228,894 0.95
Genus Plc 40,041 1,684,688 1.30
Halma Plc 144,055 4,038,110 3.12
Johnson Matthey Plc 68,849 2,732,585 2.11
Spirax Sarco Engineering Plc 19,221 2,263,664 1.75
Unilever Plc 54,351 3,132,426 2.42
15,080,367 11.65

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.

International Ltd 2,614,000 2,096,756 1.62
Vitasoy International
Holdings Ltd 192,000 696,116 0.54
2,792,872 2.16
JPY Aktien
Horiba Ltd 20,800 1,386,562 1.07
Panasonic Corp 148,500 1,392,552 1.07
2,779,114 214
MXN Aktien
Orbia Advance Corp SAB de CV 514,600 1,098,743 0.85
1,098,743 0.85
USD Aktien
Advanced Energy Industries 22,221 1,582,135 1.22
Albemarle Corp 13,635 995,900 0.77
Americold Realty Trust 22,908 803,154 0.62
Aptiv Plc 32,925 3,126,887 2.41
Aquaventure Holdings Ltd 66,375 1,800,090 1.39
Ball Corp 15,890 1,027,606 0.79
BorgWarner Inc 83,201 3,609,259 2.79
Cree Inc 29,306 1,352,472 1.04
Danaher Corp 22,798 3,499,037 2.70
Deere Co 20,764 3,597,571 2.78
Dow Inc 11,678 639,137 0.49
Dupont De Nemours Inc 13,012 835,370 0.64
Ecolab Inc 15,127 2,919,360 2.25
Evoqua Water Technologies Co 128,642 2,437,766 1.88
First Solar Inc 35,485 1,985,741 1.53
Hannon Armstrong
Sustainable 132,051 4,249,401 3.28
Heritage Crystal Clean Inc 43,040 1,350,165 1.04
Hexcel Corp 22,592 1,656,220 1.28
Itron Inc 53,986 4,532,125 3.50
Nextera Energy Inc 20,538 4,973,483 3.85
Sprouts Farmers Market Inc 40,275 779,321 0.60
Taiwan Semiconductor Sp Adr 73,542 4,272,790 3.30
TE Connectivity Ltd 43,983 4,215,331 3.25
Tesla Inc 3,629 1,518,120 1.17
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AXA World Funds - Framlington Clean Economy

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in USD)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des
Nennwert Netto-
vermoégens

USD Aktien (Fortsetzung)

Thermo Fisher Scientific 11,348 3,686,625 2.85
TPI Composites Inc 45,611 844,260 0.65
Trimble Navigation Ltd 60,199 2,509,696 1.94
Xylem Inc 48,870 3,850,467 2.97

68,649,489 52.98

ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL
ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN
GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 127,324,563 98.27
Wertpapieranlagen insgesamt 127,324,563 98.27
Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 1,362,482 1.05
Sonstige

Nettovermogenswerte 883,355 0.68
NETTOVERMOGEN INSGESAMT 129,570,400 100.00

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Framlington Clean Economy

Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Technologie 20.78
Chemikalien 10.34
Energie- und Wasserversorgung 8.66
Nahrungsmittel und Getranke 7.59
Finanzdienstleistungen 7.05
Automobile 6.37
Maschinen 5.75
Baustoffe und Baumaterialien 4.09
Verschiedene verarbeitende Industrien 3.98
Elektrogerate und -komponenten 3.85
Bau- und Ingenieurswesen 3.74
Industrie 3.30
Gesundheitswesen 2.85
Halbleitergerate und -produkte 2.37
Luftfahrt und Verteidigung 2.37
Verschiedene Dienste 2.02
Pharmazeutika und Biotechnologie 1.30
Haushaltsartikel und Gebrauchsguter 1.07
Behalter und Verpackung 0.79

98.27

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermoégenswerte
% des

GIET [ Marktwert in der

Allokationskriterium: Geografisch MIO. USD Nettovern;?"g Teilfondswihrung
Danemark 2,334,981
Finnland 3.07 2.37 3,074,995
Frankreich 3.04 2.34 3,035,145
Deutschland 5.92 4.57 5,920,759
Hongkong 2.79 2.16 2,792,872
Irland 9.33 7.20 9,334,978
Japan 2.78 2.14 2,779,114
Mexiko 1.10 0.85 1,098,743
Spanien 3.07 2.37 3,068,895
Schweiz 6.79 5.24 6,787,491
Taiwan 4.27 3.30 4,272,790
Niederlande 4.97 3.84 4,969,201
Vereinigtes Konigreich 18.21 14.05 18,207,254
Vereinigte Staaten 59.65 46.04 59,647,345
Andere 2.25 1.73 2,245,837

129.57 100.00 129,570,400
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AXA World Funds - Framlington Digital Economy

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in USD)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des

Nennwert Netto-
vermogens

ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE

Bezeichnung Anzahl/

Nennwert

USD Aktien (Fortsetzung)

Marktwert*

% des
Netto-
vermoégens

WERTPAPIERE Dropbox Inc Class A 145,154 2,599,708 0.78

Duke Realty Corp 111,446 3,863,833 1.16

AUD Aktien Ebay Inc 94,892 3,426,550 1.03

Goodman Group 823,377 7,738,462 2.33 Electronic Arts Inc 64,433 6,927,192 2.09

7,738,462 2.33 Endava Ltd 88,334 4,116,364 1.24

Facebook Inc 40,906 8,395,956 2.53

EUR Aktien Fidelity National Information

Cap Gemini SA 35,907 4,389,279 1.32 Services Inc 48,600 6,759,774 2.04

Deutsche Post AG 126,952 4,846,546 1.46 Five9 Inc 105,426 6,913,837 2.08

Kion Group AG 62,633 4,328,007 1.30 Globant SA 58,160 6,167,868 1.86

Teamviewer AG 116,215 4,158,787 1.25 Godaddy Inc Class A 52,630 3,574,630 1.08

17,722,619 5.33 Hubspot Inc 26,429 4,188,996 1.26

IAC/Interactive Corp 22,726 5,661,274 1.71

GBP Aktien Intuit Inc 21,045 5,512,317 1.66

Ocado Group Plc 232,558 3,940,361 1.19 Microsoft Corp 67,043 10,572,681 319

Rightmove Plc 703,674 5,906,373 1.78 Netflix Inc 12,680 4,102,868 1.04

Trainline Plc 344,873 2,316,335 0.70 New Relic Inc 100,599 6,610,360 1.99

Tritax Big Box Reit Plc 1,676,227 3,304,227 1.00 Orbcomm Inc 200,387 843,629 0.25

15,467,296 4.67 Paypal Holdings Inc 95,162 10,293,674 3.10

HKD Aktien Prologis Trust Inc 120,321 10,725,413 3.24

Tencent Holdings Ltd 190,700 9,192,602 277  Lroofpointine 30,372 3,486,098 1.0

9,192,602 2.77 Q2 Holdings Inc 64,963 5,267,200 1.59

Salesforce.com Inc 65,208 10,605,429 3.20

JPY Aktien Servicenow Inc 31,180 8,802,738 2.65

Misumi Group Inc 244,000 6,037,918 1.82 Splunk Inc 23,496 3,518,996 1.06

6,037,918 1.82 Square Inc 36,964 2,312,468 0.70

Trip.com Group Ltd ADRs 89,571 3,004,211 0.91

SEK Aktien Twilio Inc 33,799 3,321,766 1.00

Assa Abloy AB 178,487 4,175,670 126 tyjer Technologies Inc 17,516 5,255,150 1.58

4,175,670 1.26 Veeva Systems Inc 14,700 2,067,702 0.62

USD Aktien Visa Inc 60,705 11,406,469 3.45

Activision Blizzard Inc 130,381 7,747,239 2.34 XPO Logistics Inc 49,331 3,931,681 119
Adobe Systems Inc 20,783 6,854,441 2.07
Alibaba Group Holding 45,035 9,551,924 2.88
Alphabet Inc C shares 7,686 10,276,336 3.10
Amazon.com Inc 5,215 9,636,486 2.90
Apple Computer Inc 35,567 10,444,250 3.15
Atlassian Corp PLC 32,382 3,896,850 1.17
Booking Holdings Inc 4,872 10,005,773 3.02

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Framlington Digital Economy

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum

31. Dezember 2019 (in USD)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des
Nennwert Netto-
vermoégens
USD Aktien (Fortsetzung)
Yext Inc 200,122 2,885,759 0.87
Zendesk Inc 115,753 8,870,152 2.67
Zscaler Inc 59,518 2,767,587 0.83
257,173,629 77.53
ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL
ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN
gEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 317,508,196 95.71
Wertpapieranlagen insgesamt 317,508,196 95.71
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 11,532,796 3.48
Sonstige
Nettovermogenswerte 2,700,236 0.81
NETTOVERMOGEN INSGESAMT 331,741,228 100.00

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Framlington Digital Economy

Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Internet, Software und IT-Dienste 63.81
Immobilien 7.73
Technologie 4.47
Gewerbliche Dienste und Betriebsstoffe 3.45
Kommunikation 2.78
Industrie 2.49
Medien 2.48
Vertrieb und GrofShandel 1.82
Verkehr und Transport 1.46
Metallwaren und Hardware 1.26
Einzelhandel 1.24
Nahrungsmittel und Getranke 1.19
Hotels, Restaurants und Freizeit 0.91
Gesundheitswesen 0.62

95.71

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermogenswerte

% des :
Allokationskriterium: Geografisch Mlg.ngsglg Nettovermég Tehil:fa;:dv;‘:vréti::::;
ens

Australien 11.64 3.51 11,635,312
China 21.75 6.56 21,748,737
Frankreich 4.39 1.32 4,389,279
Deutschland 13.33 4.02 13,333,340
Japan 6.04 1.82 6,037,918
Luxemburg 6.17 1.86 6,167,868
Schweden 4.18 1.26 4,175,670
Vereinigtes Konigreich 19.58 5.90 19,583,660
Vereinigte Staaten 230.44 69.46 230,436,412
Andere 14.23 4.29 14,233,032

331.75 100.00 331,741,228
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AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities

Aufstellung des Wertpapierbestands und der

sonstigen Nettovermogenswerte zum

31. Dezember 2019 (in EUR)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des
Nennwert Netto- Nennwert Netto-
vermogens vermoégens
I. ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM GBP Aktien
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE Assura Ple 6,780,000 6,225,257 086
WERTPAPIERE
Big Yellow Group Plc 342,367 4,848,654 0.67
CHF Aktien British Land Company Plc 1,963,000 14,799,029 2.05
Investis Holding SA 50,000 3,735,146 0.52 Capital and Counties
PSP Swiss Property AG 112,000 13,765,943 191 Froperties Plc 1,500,000 4,632,794 0.64
Swiss Prime Site AG 260,000 26,766,089 375 Denwent Valley Holding 227,000 10,742,819 1.49
7ug Estatos Holding AG B Grainger Plc 4,240,000 15,672,404 2.18
Class 1,000 2,143,569 0.30 Great Portland Estates Plc 840,000 8,525,616 1.18
46,410,747 6.45 Hammerson Plc 1,008,377 3,673,733 0.51
Land Securities Group 2,050,000 23,951,740 3.33
EUR Aktien Londonmetric Property Plc 2,411,000 6,732,246 0.93
Ado Properties SA 341,000 10,946,100 152 safestore Holdings Ltd 1,771,029 16,846,463 2.34
Aedifica 65,000 7,358,000 102 gegr6 pic 4,280,000 45,319,075 6.30
CA Immobilien Anlagen AG 335,000 12,545,750 174 gnaftesoury o 550,000 6,133,982 085
Cofinimmo SA 80,000 10,480,000 145 " nite Group Pic 2,297,839 34,169,463 474
Deutsche Wohnen AG 950,000 34,599,000 481 e ace Group Plo 570,000 7991702 11
Eurocommercial Prop 155,000 3,875,000 0.54 210,264,977 29.18
Fonciere Des Regions 132,162 13,374,794 1.86
Fonciére Lyonnaise 45,213 3,336,719 0.46 NOK Aktien
Gecina SA 141,500 22,583,400 344  Entra ASA 830,000 12,201,255 1.69
Icade 310,600 30,143,730 4.18 12,201,255 1.69
Klepierre 672,000 22,747,200 3.16
Kojamo OYJ 137,000 2,219,400 031 _SEKAktien
LEG Immobilien AG 331,000 34,937,050 486 Lostellum AB 810,000 16,958,873 235
Vontea 5,000 205,000 005 Catella AB 84,243 3,315,115 0.46
NSV 140,000 6.076.000 o4 Fabege AB 960,000 14,224,897 1.97
Patrizia Immobilien AG 135,000 2,681,100 0.37  fastighets AB Baider 242,000 9,976,842 139
Shurgard Self Storage EU 68,000 2,312,000 0.3p Hufvudstaden AB 360,000 6,341,591 0.88
Tag Immobilien AG 100,000 2,216,000 031 SagaxABB 100,000 1,296,183 0.18
Unibail Rodamco 314,000 44,164,100 6.14  Wallenstam AB 300,000 3,231,893 0.45
Vastned Retail 58,000 1,548,600 021 Wihlborgs Fastigheter AB 870,000 14,282,283 1.98
VGP 20,000 1,756,000 0.24 69,621,677 9.66
VIB Vermoegen AG 220,000 6,556,000 0.91  ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL
Vonovia Finance BV 1,292,000 62,015,999 8.62  ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN
GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
Warehouses De Pauw SCA 155,000 25,141,000 349 (JBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 714,777,231 99.24
Xior Student Housing NV 242,666 12,254,633 1.70
376,272,575 52.26

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in EUR)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des
Nennwert Netto-
vermoégens

1. OFFENE INVESTMENTFONDS

EUR Offene Investmentfonds

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 125 5,576,539 0.77
5,576,539 0.77

OFFENE INVESTMENTFONDS INSGESAMT 5,576,539 0.77

Wertpapieranlagen insgesamt 720,353,770 100.01

Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 1,000,004 0.14

Sonstige

Nettoverbindlichkeiten (1,048,731) (0.15)

NETTOVERMOGEN INSGESAMT 720,305,043 100.00

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) fiir weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Immobilien 72.86
Finanzdienstleistungen 14.75
Bezugsrechte und Optionsscheine 8.62
Lagerung 3.01
Offene Investmentfonds 0.77

100.01

GIET [

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermogenswerte
% des

Marktwert in der

Allokationskriterium: Geografisch MIO. USD Nettovern;?"g Teilfondswéihrung
Osterreich 12,545,750
Belgien 67.02 8.29 59,706,633
Finnland 2.49 0.31 2,219,400
Frankreich 159.31 19.70 141,926,482
Deutschland 172.81 21.37 153,951,249
Norwegen 13.70 1.69 12,201,255
Schweden 78.16 9.67 69,627,677
Schweiz 52.10 6.44 46,410,747
Niederlande 12.91 1.60 11,499,600
Vereinigtes Konigreich 236.02 29.20 210,264,977
Andere (0.05) (0.01) (48,727)

808.55 100.00 720,305,043
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in EUR)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des
Nennwert Netto- Nennwert Netto-
vermogens vermogens
1. ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELAS?ENE ODER AN EINEM GBP Aktien
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE British Land Company Plc 380,000 2,864,815 1.04
WERTPAPIERE
Grainger Plc 400,000 1,478,529 0.54
AUD Aktien Land Securities Group 205,000 2,395,174 0.87
Arena REIT 1,372,500 2,449,602 0.89 Londonmetric Property Plc 786,000 2,194,751 0.79
Dexus Property Group 114,400 838,205 0.30 Safestore Holdings Ltd 254,000 2,416,110 0.88
Goodman Group 1,089,000 9,117,959 3.30  Segro Plc 132,000 1,397,691 0.51
Mirvac Group 1,000,000 1,991,432 0.72  Unite Group Plc 222,000 3,301,198 1.20
OneMarket Ltd 17,520 10,643 0.00 16,048,268 5.83
Stockland 260,100 752,525 0.27
15,160,366 548 _HHKD Aktien
Hysan Development Co 491,816 1,717,869 0.62
CAD Aktien Link REIT 1,146,002 10,809,743 3.91
Allied Properties Real Sun Hung Kai Properties 113,487 1,547,970 0.56
Estate REIT 228,000 8,156,053 2.95 14,075,582 5.0
8,156,053 2.95
_ JPY Aktien
CHF Aktien Hulic Co Ltd 262,300 2,829,687 1.02
Investis Holding SA 12,000 896,435 032 opan Hotel REIT Investment 831 553,148 0.20
Swiss Prime Site AG 9,000 926,518 034 \iitsubishi Estate Co Ltd 470,500 8,059,094 2.92
é‘l‘agsgsmes Holding AG B 500 1L071.780 039  Mitsui Fudosan Co Ltd 382,000 8,367,274 3.03
2,894,737 105  Nippon Prologis REIT 1,525 3,455,350 1.25
23,264,553 8.42
EUR Aktien
Ado Properties SA 97,000 3,113,700 113 _NOK Aktien
Argan 32,000 2.483.200 090 EntraAsA 40,431 594,348 0.22
CA Immobilien Anlagen AG 58,000 2,172,100 0.79 594,348 022
Fonciére Lyonnaise 29,848 2,202,782 0.80 SGD Aktien
Icade 39,000 3,784,950 137 capitacommercial Trust 1,508,928 1,989,419 0.72
Immobiliaire Dassault SA 32,371 2,217,414 0.80 Capitaland Ltd 1,663,200 4.132.190 1.50
LEG Immobilien AG 31,000 3,272,080 119 o pitaMall Trust 1,331,100 2,169,454 0.79
VIB Vermoegen AG 160,000 4,768,000 173 \apletree Industrial Trust 307,300 529,347 0.19
Vonovia Finance BV 46,000 2,208,000 0.80 8,820,410 3.20
Warehouses De Pauw SCA 19,400 3,146,680 1.14
Xior Student Housing NV 65,784 3,322,092 1.20  USD Aktien
32,690,968 11.85  Ajexandria Real Estate E 20,847 3,000,855 1.09
American Campus
Communities 111,569 4,674,470 1.69
American Homes 4 Rent 445,879 10,411,130 3.77
Americold Realty Trust 113,769 3,553,446 1.29

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe Erlauterung 2d) flr weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in EUR)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des
Nennwert Netto- Nennwert Netto-
vermogens vermogens
USD Aktien (Fortsetzung) 11l. OFFENE INVESTMENTFONDS
Avalonbay Communities Inc 38,520 7,196,123 2.61
EUR Offene Investmentfonds
Boston Properties Ltd 51,162 6,283,471 2.28
AXA IM Euro Liquidity
Cyrusone Inc 48,986 2,855,372 1.03  capitalisation EUR 56 2,504,984 0.91
Douglas Emmett Inc 124,308 4,861,580 1.76 2,504,984 0.91
Duke Realty Corp 124,914 3,858,147 1.40
Easterly Government Properti 20,045 423,758 0.15 OFFENE INVESTMENTFONDS INSGESAMT 2,504,984 0.91
Equinix Inc 10,906 5,671,123 2.05 Wertpapieranlagen insgesamt 274,378,800 99.38
Extra Space Storage Inc 103,229 9,713,187 3.52
Zahlungsmittel und
Federal Realty Invs Trust 54,597 6,261,269 2.27 Zahlungsmittelaquivalente 1,000,001 0.36
Hongkong Land Holdings Ltd 187,300 959,444 0.35 Sonstige
Host Hotels & Resorts Inc 176,617 2,918,705 1.06 Nettovermégenswerte 714,150 0.26
Invitation Homes Inc 364,407 9,729,428 352 NETTOVERMOGEN INSGESAMT 276,092,951 100.00
Kimco Realty Corp 203,497 3,754,499 1.36
LTC Properties Inc 112,172 4,473,891 1.62
Mid America Apartment
Community 21,549 2,531,361 0.92
Pebblebrook Hotel Trust 124,412 2,971,481 1.08
Physicians Realty Trust REIT 362,366 6,114,223 2.21
Prologis Trust Inc 175,877 13,966,754 5.05
Simon Property Group Inc 49,633 6,586,490 2.39
Store Capital Corp 259,087 8,595,460 3.11
Sun Communities Inc 20,815 2,783,370 1.01
Vici Properties Inc 84,249 1,917,651 0.69
Vornado Realty Trust 43,921 2,602,003 0.94
Welltower Inc 157,845 11,499,840 4.16
150,168,531 54.38

ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL

ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN

GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 271,873,816 98.47

1. SONSTIGE WERTPAPIERE (*)

EUR Aktien

AZ BGP Holdings (**) 300,000 0 0.00
V] 0.00

SONSTIGE WERTPAPIERE INSGESAMT 0 0.00

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe Erlauterung 2d) fur weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.

(*) Diese Klassifizierung umfasst die Wertpapiere, die nicht zum offiziellen Bérsenhandel zugelassen sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden.

(**) Das Wertpapier ist zu seinem beizulegenden Zeitwert nach Weisung des Verwaltungsrats bewertet (siehe Erlauterung 2d).
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Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Immobilien 89.28
Finanzdienstleistungen 5.20
Industrie 2.31
Offene Investmentfonds 0.91
Lagerung 0.88
Bezugsrechte und Optionsscheine 0.80

99.38

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermoégenswerte
% des Marktwert in der

Anlage

Allokationskriterium: Geografisch MIO. USD Nettoverr:ﬁg Teilfondswihrung
Australien 15,149,723
Osterreich 2.44 0.79 2,172,100
Belgien 7.26 2.34 6,468,772
Kanada 9.16 2.95 8,156,053
Frankreich 14.81 4.78 13,193,330
Deutschland 15.00 4.84 13,361,750
Hongkong 16.88 5.45 15,035,026
Japan 26.11 8.43 23,264,553
Norwegen 0.67 0.22 594,348
Singapur 9.90 3.19 8,820,410
Schweiz 3.25 1.05 2,894,737
Vereinigtes Konigreich 18.01 5.81 16,048,268
Vereinigte Staaten 167.50 54.04 149,219,730
Andere 1.92 0.62 1,714,151

309.92 100.00 276,092,951
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in EUR)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des

Nennwert Netto-
vermogens

Nennwert Netto-
vermogens

I. ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM EUR Aktien (Fortsetzung)
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE

Sodexo 112,000 11,821,600 1.29
WERTPAPIERE

Solvay SA 88,000 9,099,200 0.99
EUR Aktien Total SA 965,000 47,463,525 5.20
Accor SA 310,000 13,010,700 1.42 Unicredit SpA 1,350,000 17,577,000 1.92
Allianz 169,000 36,909,600 4.03 Veolia Environnement SA 485,000 11,630,300 1.27
Amadeus IT Holding SA 281,000 20,490,520 2.24 Vinci SA 215,000 21,280,700 2.33
Anheuser Busch Inbev NV 365,000 26,911,450 2.94 Worldline SA 530,000 33,628,500 3.67
ASML Holding NV 154,000 40,486,600 4.42 887,681,380 97.00
Atos Origin 218,000 16,302,040 1.78 ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL
BNP Paribas SA 540,000 28,474,200 3.11 ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN
CNH Industrial Capital 2,350,000 23,006,500 251  GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 887,681,380 97.00
Dassault Systemes SA 210,000 31,017,000 3.39
Deutsche Post AG 750,000 25,507,500 2.79

1. OFFENE INVESTMENTFONDS
Deutsche Telekom AG 1,590,000 23,166,300 2.53
Europcar Groupe SA 735,000 3,138,450 0.34 EUR Offene Investmentfonds
Finecobank SpA 2,930,000 31,321,700 3.42 AXA IM Euro Liquidity
Fresenius SE & Co KGaA 300,000 15,054,000 164 Lapitalisation EUR 555 24,812,839 271

- 24,812,539 2.71

Hermes International NPV 13,000 8,725,600 0.95
Iberdrola SA 1,950,000 18,103,800 1.98 OFFENE INVESTMENTFONDS INSGESAMT 24,812,539 2.71
lliad SA 184,000 21,298,000 2.33
Inditex 580,000 18,415,000 2.01 Wertpapieranlagen insgesamt 912,493,919 99.71
ING Groep NV 1,640,000 17,548,000 1.92  Zahiungsmittel und
Intesa sanpaolo SDA 8,220,000 19,304,670 211 Zahlungsmitteléquivalente 1,999,996 0.22
JC Decaux SA 440,000 12,064,800 132  Sonstige

Nettovermogenswerte 676,099 0.07
Koninklijke DSM NV 77,000 8,939,700 0.98 .
Legrand SA 325,000 23,738,000 2.59 NETTOVERMOGEN INSGESAMT 915,170,014 100.00
Linde Plc 228,000 43,502,400 4.76
L'Oréal 67,000 17,634,400 1.93
LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton 64,000 26,534,400 2.90
Ontex Group NV 515,000 9,481,150 1.04
Orange SA 1,590,000 20,876,700 2.28
Pernod Ricard SA 120,000 19,356,000 2.12
Philips Electronics 555,000 24,184,125 2.64
Prysmian SpA 660,000 14,183,400 1.55
Publicis Groupe SA 700,000 28,490,000 3.11
Renault SA 135,000 5,751,000 0.63
Sanofi-Aventis SA 175,000 15,706,250 1.72
Schneider Electric SA 290,000 26,546,600 2.90

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) flr weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Banken 12.48
Internet, Software und IT-Dienste 8.24
Technologie 7.32
Chemikalien 6.73
Nahrungsmittel und Getranke 6.35
Elektrogerate und -komponenten 6.12
Erddl und Erdgas 5.20
Kommunikation 4.81
Halbleitergerate und -produkte 4.42
Versicherungen 4.03
Luftfahrt und Verteidigung 3.39
Pharmazeutika und Biotechnologie 3.36
Verkehr und Transport 3.13
Medien 3.11
Textilien, Kleidung und Lederprodukte 2.96
Holdinggesellschaften 2.90
Offene Investmentfonds 2.71
Industrie 2.51
Bau- und Ingenieurswesen 2.33
Gesundheitswesen 1.93
Hotels, Restaurants und Freizeit 1.42
Werbung 1.32
Energie- und Wasserversorgung 1.27
Haushaltsartikel und Haushaltswaren 1.04
Automobile 0.63

99.71

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermogenswerte

% des :
Allokationskriterium: Geografisch MIIO\.nl!nglg Nettovermog Tel\i’:?;zmm”:::;
ens

Belgien 51.06 4.97 45,491,800
Frankreich 526.79 51.28 469,301,304
Deutschland 112.97 11.00 100,637,400
Italien 92.48 9.00 82,386,770
Spanien 63.99 6.23 57,009,320
Niederlande 102.33 9.96 91,158,425
Vereinigtes Konigreich 74.66 7.27 66,508,900
Andere 3.00 0.29 2,676,095

1,027.28 100.00 915,170,014
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in EUR)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des

Nennwert Netto-
vermogens

Nennwert Netto-
vermogens

I. ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM EUR Aktien (Fortsetzung)
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE

WERTPAPIERE Pernod Ricard SA 24,000 3,825,600 1.83

Philips Electronics 131,300 5,714,176 2.73
EUR Aktien Publicis Groupe SA 42,700 1,723,372 0.82
Air Liquide 5.5 34,100 4,303,420 2.05 Sanofi-Aventis SA 68,300 6,121,046 2.92
Allianz 52,000 11,356,801 5.43 SAP AG 63,900 7,688,448 3.68
Amadeus IT Holding SA 50,200 3,654,560 1.75 Schneider Electric SA 42,500 3,888,750 1.86
ASML Holding NV 29,500 7,779,150 3.72 Siemens AG 56,100 6,537,894 3.13
Assicurazioni Generali 196,000 3,605,420 1.72 Société Générale 70,000 2,171,050 1.04
Atos Origin 33,600 2,497,152 1.19 Solvay SA 20,800 2,148,640 1.03
Banco Bilbao Vizcaya Suez Environnement 156,000 2,103,660 1.00
Argentaria 552,000 2,750,616 1.31 Total SA 226,600 11,148,720 533
BNP Paribas SA 98,000 5,177,340 2.47 UCB SA 26,300 1,864,670 0.89
Bouygues SA 75,600 2,863,728 1.37 Umicore 50,400 185,344 1.04
Bureau Veritas SA 94,000 2,186,440 1.04 Unilever NV 95,400 4,887,342 233
Cie de St Gobain 84,000 3,066,000 1.46 Valeo SA 71,000 2,230,110 1.06
CNH Industrial Capital 202,000 1,977,580 0.94 Wartsila OYJ 120,000 1,182,000 0.56
CRH Finance Ltd 101,300 3,613,371 1.73 Worldline SA 23,000 1,452,450 0.69
Danone SA 49,000 3,621,100 1.73 206,217,707 98.47
Dassault Systemes SA 20,000 2,931,000 1.40 B
Deutsche Post AG 144,000 4,897,440 234 iﬂZE?KEE&E«%E)%ESiﬁEEI:émD:rI\]DEREN
Deutsche Telekom AG 360,500 5,252,485 2.51 GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
Essilor International 21,800 2,960,440 1.41 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 206,217,707 98.47
Gamesa Corp Tecnologica SA 70,000 1,094,450 0.52
Iberdrola SA 601,000 5,517,180 263 Il OFFENE INVESTMENTFONDS
Inditex 127,600 4,013,020 1.92 EUR Offene Investmentfonds
Intesa Sanpaolo SpA 2,133,000 5,009,350 2.39 AXA IM Euro Liquidity
JC Decaux SA 69,300 1,904,364 0.91 Capitalisation EUR 50 2,244,416 1.07
KBC Groep NV 47,000 3,151,820 1.50 2,244,416 1.07
Heny Group Ple 33,900 3,766,290 180 OFFENE INVESTMENTFONDS INSGESAMT 2,244,416 1.07
Koninklijke Ahold Delhaize NV 173,100 3,859,264 1.84
Koninklijke DSM NV 25,200 2,925,720 1.40 Wertpapieranlagen insgesamt 208,462,123 99.54
Legrand SA 42,500 3,087,200 1.47

Zahlungsmittel und
Linde Plc 34,000 6,487,200 3.10  zahlungsmittelaquivalente 1,000,004 0.48
L'Oréal 24,500 6,468,000 3.09  sonstige
LVMH Moet Hennessy Louis Nettoverbindlichkeiten (33,114) (0.02)
vuitton 20,500 8,491,100 406 NETTOVERMOGEN INSGESAMT 209,429,013  100.00
Merck KgaA 25,000 2,633,750 1.26
Michelin Compagnie Générale 31,000 3,382,100 1.61
Orange SA 233,200 3,059,584 1.46

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) flr weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Banken 8.71
Chemikalien 8.62
Nahrungsmittel und Getranke 7.20
Versicherungen 7.15
Internet, Software und IT-Dienste 6.12
Technologie 5.78
Erddl und Erdgas 5.33
Pharmazeutika und Biotechnologie 5.07
Gesundheitswesen 4.50
Elektrogerate und -komponenten 4.10
Holdinggesellschaften 4.06
Kommunikation 3.97
Halbleitergerate und -produkte 3.72
Baustoffe und Baumaterialien 3.19
Finanzdienstleistungen 3.13
Automobile 2.67
Verkehr und Transport 2.34
Korperpflegeprodukte 2.33
Industrie 2.31
Luftfahrt und Verteidigung 1.92
Textilien, Kleidung und Lederprodukte 1.92
Offene Investmentfonds 1.07
Gewerbliche Dienste und Betriebsstoffe 1.04
Energie- und Wasserversorgung 1.00
Werbung 0.91
Medien 0.82
Verschiedene verarbeitende Industrien 0.56

99.54

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermogenswerte
i Marktwert in der

Anlage

Allokationskriterium: Geografisch MIO. USD Nettovern;ﬁg Teilfondswéhrung
Belgien 9,350,474
Finnland 1.33 0.56 1,182,000
Frankreich 104.29 44.37 92,908,142
Deutschland 43.07 18.33 38,366,818
Irland 8.28 3.52 7,379,661
Italien 9.67 4.11 8,614,770
Spanien 19.12 8.13 17,029,826
Niederlande 22.76 9.68 20,278,310
Vereinigtes Konigreich 14.99 6.38 13,352,122
Andere 1.09 0.46 966,890

235.10 100.00 209,429,013
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in EUR)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des

Nennwert Netto-
vermogens

Nennwert Netto-
vermogens

I. ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM EUR Aktien (Fortsetzung)
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE

WERTPAPIERE Sanofi-Aventis SA 222,000 19,895,640 2.28
Solvay SA 90,000 9,297,000 1.07
CHF Aktien Tikehau Capital 210,420 4,629,240 0.53
ABB Ltd 850,000 18,275,073 210  Unicredit SpA 1,000,000 13,020,000 1.49
Julius Baer Group Ltd 330,000 15,158,527 1.74  Vinci SA 140,000 13,860,000 1.59
Lonza Group AG Reg 44,000 14,297,327 1.64  Worldline SA 300,000 18,945,000 218
Nestle SA 500,000 48,198,096 5.52 506,242,279 58.14
Zurich Insurance Group AG 30,000 10,959,800 1.26
106,888,823 12.26 _GBP Aktien
Ashtead Group Plc 685,000 19,515,328 2.24
DKK Aktien Astrazeneca Plc 184,000 16,518,829 1.90
Novo Nordisk AS 420,000 21,732,145 250  BPPlc 7,813,441 43,487,470 4.99
21,732,145 2.50 Compass Group Plc 1,182,344 26,372,644 3.03
Diageo Plc 418,000 15,788,545 1.81
EUR Aktien Experian Group Ltd 454,688 13,694,374 1.57
ALD SA 550,000 7,612,000 087 " Mondi Pic 800,000 16,734,943 1.92
Allianz 140,000 30,576,000 351 SsEPic 1,200,000 20,372,256 2.34
Amadeus IT Holding SA 200,000 14,560,000 L A— 1500.000 18,879,919 017
Anheuser Busch Inbev NV 320,000 23,267,200 2.67 191,364,308 5197
ASML Holding NV 112,500 29,666,250 3.41
Atos Origin 180,000 13,377,600 1.54  SEK Aktien
BNP Paribas SA 500,000 26,415,000 3.03  Assa Abloy AB 560,000 11,671,359 1.34
Dassault Systemes SA 200,000 29,310,000 3.37  Atlas Copco AB 370,000 13,155,213 1.51
Deutsche Post AG 485,000 16,494,850 1.89  Tele2 AB B Shs 2,000,000 25,857,047 2.97
EDP Energias de Portugal SA 4,000,000 15,456,000 1.77 50,683,619 5.82
Finecobank SpA 1,600,000 17,104,000 196 1M OFFIZIELLEN BORSENHANDEL
Fresenius SE & Co KGaA 210,000 10,537,800 1.21 ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN
lliad SA 170,000 19,643,500 2.26 gEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
Inditex 572,000 17,989,400 507 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 876,911,174 100.69
ING Groep NV 1,300,000 13,894,400 1.60
Intesa Sanpaolo SpA 7,100,000 16,674,350 1.91
Kerry Group Plc 60,000 6,666,000 0.77
Koninklijke DSM NV 75,531 8,769,149 1.01
Linde Plc 94,000 17,935,200 2.06
L'Oréal 54,000 14,256,000 1.64
LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton 70,000 28,994,000 3.33
Philips Electronics 530,000 23,065,600 2.65
Prysmian SpA 550,000 11,819,500 1.36
Publicis Groupe SA 310,000 12,511,600 1.44

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) flr weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Framlington Europe

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in EUR)

Bezeichnung Marktwert* % des

Netto-
vermogens

Il. OFFENE INVESTMENTFONDS

EUR Offene Investmentfonds

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 149 6,657,987 0.76
6,657,987 0.76

OFFENE INVESTMENTFONDS INSGESAMT 6,657,987 0.76

Wertpapieranlagen insgesamt 883,569,161 101.45

Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 1,964,802 0.23

Sonstige

Nettoverbindlichkeiten (14,553,888) (1.68)

NETTOVERMOGEN INSGESAMT 870,980,075 100.00

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) flr weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Framlington Europe

Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Banken 11.73
Nahrungsmittel und Getranke 10.77
Pharmazeutika und Biotechnologie 9.53
Internet, Software und IT-Dienste 6.11
Elektrogerate und -komponenten 5.47
Kommunikation 5.14
Erddl und Erdgas 4.99
Versicherungen 4.77
Technologie 4.19
Chemikalien 4.14
Gewerbliche Dienste und Betriebsstoffe 3.81
Bau- und Ingenieurswesen 3.69
Hotels, Restaurants und Freizeit 3.56
Halbleitergerate und -produkte 3.41
Luftfahrt und Verteidigung 3.37
Holdinggesellschaften 3.33
Textilien, Kleidung und Lederprodukte 2.07
Behalter und Verpackung 1.92
Verkehr und Transport 1.89
Gesundheitswesen 1.64
Maschinen 1.51
Medien 1.44
Metallwaren und Hardware 1.34
Automobile 0.87
Offene Investmentfonds 0.76

101.45

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermogenswerte

% des :
Allokationskriterium: Geografisch MIIO\.nl!nglg Nettovermog Tel\i’:?;zmm::::;
ens

Belgien 36.55 3.74 32,564,200
Danemark 24.39 2.50 21,732,145
Frankreich 242.58 24.81 216,107,567
Deutschland 64.67 6.61 57,608,650
Irland 22.85 2.34 20,360,374
Italien 65.80 6.73 58,617,850
Portugal 17.35 1.77 15,456,000
Sudafrika 18.78 1.92 16,734,943
Spanien 36.54 3.74 32,549,400
Schweden 56.89 5.82 50,683,619
Schweiz 119.98 12.27 106,888,823
Niederlande 84.63 8.66 75,395,399
Vereinigtes Konigreich 200.78 20.54 178,870,191
Andere (14.13) (1.45) (12,589,086)

977.66 100.00 870,980,075
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AXA World Funds - Framlington Euro Opportunities

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in EUR)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des
Nennwert Netto- Nennwert Netto-
vermogens vermogens
1. ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM EUR Aktien (Fortsetzung)
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE Unicredit SpA 486,603 6,335,571 284
WERTPAPIERE
Wirecard AG 17,000 1,827,500 0.82
EUR Aktien Worldline SA 100,000 6,315,000 2.84
ALD SA 265,000 3,667,600 1.65 209,340,231 93.98
Allianz 57,562 12,571,541 5.65 ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL
Amadeus IT Holding SA 23,900 1,739,920 0.78  ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN
Anheuser Busch Inbev NV 116,000 8,434,360 3.79  GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
- UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 209,340,231 93.98
ASML Holding NV 38,708 10,207,300 4.58
Atos Origin 36,000 2,675,520 1.20
Il. OFFENE INVESTMENTFONDS
BASF SE 80,000 5,388,000 2.42
BNP Paribas SA 170,000 8,981,100 4.03 EUR Offene Investmentfonds
CNH Industrial Capital 255,000 2,496,450 1.12 AXA IM Euro Liquidity
Dassault Systemes SA 20,123 2,049,026 13 LCepitalisation EUR 268 11,985,674 538
11,985,674 5.38
Deutsche Post AG 151,000 5,135,510 2.31
Deutsche Telekom AG 538,830 7,850,753 3.52 OFFENE INVESTMENTFONDS INSGESAMT 11,985,674 5.38
Finecobank SpA 524,000 5,601,560 2.51
Fresenius SE & Co KGaA 120,262 6,034,747 2.71 Wertpapieranlagen insgesamt 221,325,905 99.36
lliad SA 56,000 6,470,800 2.90 Zahlungsmittel und
Inditex 248.000 7.799.600 3.50 ZahIungsmitteléquivalente 1,070,648 0.48
ING Groep NV 612,116 6,542,296 294  Sonstige
Nettovermogenswerte 354,734 0.16
JC Decaux SA 50,000 1,374,000 0.62 )
Linde Plc 62,000 11,829,600 5.31 NETTOVERMOGEN INSGESAMT 222 751,287 100.00
L'Oréal 32,488 8,576,832 3.85
LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton 26,000 10,769,200 4.83
Neoen SA 132,466 4,093,199 1.84
Nokia OYJ 300,000 988,800 0.44
Orange SA 428,228 5,618,351 2.52
Philips Electronics 183,000 7,964,160 3.58
Publicis Groupe SA 167,311 6,752,672 3.03
SAP AG 62,028 7,463,209 3.35
Schneider Electric SA 80,000 7,320,000 3.29
Seb SA 9,500 1,257,800 0.56
Smcp Sa 90,000 850,500 0.38
Total SA 314,182 15,457,754 6.95

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) flr weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Framlington Euro Opportunities

Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Banken 12.32
Internet, Software und IT-Dienste 10.69
Technologie 8.51
Chemikalien 7.73
Erddl und Erdgas 6.95
Kommunikation 6.04
Versicherungen 5.65
Offene Investmentfonds 5.38
Holdinggesellschaften 4.83
Halbleitergerate und -produkte 4.58
Textilien, Kleidung und Lederprodukte 4.06
Gesundheitswesen 3.85
Nahrungsmittel und Getranke 3.79
Medien 3.03
Pharmazeutika und Biotechnologie 2.71
Verkehr und Transport 2.31
Energie- und Wasserversorgung 1.84
Automobile 1.65
Luftfahrt und Verteidigung 1.32
Industrie 1.12
Werbung 0.62
Einzelhandel 0.38

99.36

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermoégenswerte

% des 8
Allokationskriterium: Geografisch Mlg.nll.lasglg Nettovern;ﬁg Te“ﬂ?;ﬁmmm::;

Belgien 9.47 3.79 8,434,360
Finnland 1.11 0.44 988,800
Frankreich 117.99 47.20 105,115,028
Deutschland 51.94 20.77 46,271,260
Italien 13.40 5.36 11,937,131
Spanien 10.71 4.28 9,539,520
Niederlande 27.74 11.09 24,713,756
Vereinigtes Konigreich 16.08 6.43 14,326,050
Andere 1.60 0.64 1,425,382

250.04 100.00 222,751,287
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AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in EUR)

Marktwert* % des
Netto-

vermogens

Bezeichnung

Anzahl/
Nennwert

I. ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE

Bezeichnung

Anzahl/
Nennwert

GBP Aktien

Marktwert*

% des
Netto-
vermogens

Astrazeneca Plc 145,269 13,041,705 2.90
WERTPAPIERE
BP Plc 4,146,732 23,079,573 5.13
CHF Aktien Diageo Plc 148,527 5,610,108 1.25
Julius Baer Group Ltd 237,076 10,890,069 2.42 Lloyds Banking Group Plc 17,026,869 12,559,224 2.79
Nestle SA 288,209 27,782,251 6.17 Vodafone Group Plc 10,645,305 18,438,000 4.10
Roche Holding AG 43,109 12,453,146 2.77 72,728,610 16.17
51,125,466 11.36
SEK Aktien
DKK Aktien Tele2 AB B Shs 588,640 7,610,246 1.69
Novo Nordisk AS 181,644 9,398,842 2.09 7,610,246 1.69
9,398,842 2.09 ..
ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL
. ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN
EUR Aktlen GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
Allianz 123,932 27,066,750 6.02 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 444,068,358 98.72
Anheuser Busch Inbev NV 144,020 10,471,694 2.33
ASML Holding NV 25,023 6,598,565 1.47  \l. OFFENE INVESTMENTFONDS
Atos Origin 181,228 13,468,865 2.99 EUR Offene Investmentfonds
BNP Paribas SA 525,151 27,743,728 6.17 AXA IM Euro Liquidity
Cie de St Gobain 464,587 16,957,426 3.77 Capitalisation EUR 106 4,753,067 1.06
Deutsche Post AG 523,616 17,808,180 3.96 4,753,067 1.06
Iberdrola SA 772,051 7,087,428 1.58
erdroa OFFENE INVESTMENTFONDS INSGESAMT 4,753,067 1.06
Inditex 196,468 6,178,919 1.37
ING Groep NV 1,362,882 14,566,483 3.24  Wertpapieranlagen insgesamt 448,821,425 99.78
Koninklijke DSM NV 41,512 4,819,543 1.07
- Zahlungsmittel und
Linde Plc 102,136 19,487,549 4.33 Zahlungsmittelaquivalente 1,077,064 0.24
Michelin Compagnie Générale 137,055 14,952,700 3.32 Sonstige
Neoen SA 132,020 4,079,418 0.91 Nettoverbindlichkeiten (87,583) (0.02)
Orange SA 1,257,600 16,499,712 3.67 NETTOVERMOGEN INSGESAMT 449,810,906 100.00
Philips Electronics 278,140 12,104,653 2.69
Prosus NV 54,494 3,625,486 0.81
Sanofi-Aventis SA 272,781 24,446,633 5.43
SAP AG 175,945 21,169,702 4.71
Schneider Electric SA 62,769 5,743,364 1.28
Société Générale 346,890 10,758,793 2.39
Unicredit SpA 498,003 6,483,999 1.44
Worldline SA 175,544 11,085,604 2.46
303,205,194 67.41

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) flr weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities

Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Banken 18.45
Pharmazeutika und Biotechnologie 10.42
Nahrungsmittel und Getranke 9.75
Kommunikation 9.46
Internet, Software und IT-Dienste 7.98
Technologie 6.96
Versicherungen 6.02
Chemikalien 5.40
Erddl und Erdgas 5.13
Verkehr und Transport 3.96
Baustoffe und Baumaterialien 3.77
Automobile 3.32
Gesundheitswesen 2.77
Elektrogerate und -komponenten 1.58
Halbleitergerate und -produkte 1.47
Textilien, Kleidung und Lederprodukte 1.37
Offene Investmentfonds 1.06
Energie- und Wasserversorgung 0.91

99.78

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermogenswerte

0,
ek Marktwert in der

U Teilfondswahrung
ens

Anlage
MIO. USD

Allokationskriterium: Geografisch

Belgien 11.75 2.33 10,471,694
Danemark 10.55 2.09 9,398,842
Frankreich 168.92 33.46 150,489,310
Deutschland 74.14 14.68 66,044,632
Italien 7.28 1.44 6,483,999
Spanien 14.89 2.95 13,266,347
Schweden 8.54 1.69 7,610,246
Schweiz 57.39 11.37 51,125,466
Niederlande 46.82 9.27 41,714,730
Vereinigtes Konigreich 103.51 20.50 92,216,159
Andere 1.11 0.22 989,481

504.90 100.00 449,810,906
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AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap

Aufstellung des Wertpapierbestands und der

sonstigen Nettovermogenswerte zum

31. Dezember 2019 (in EUR)

Bezeichnung

Anzahl/ Marktwert* % des
Nennwert Netto-
vermogens

I. ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE

Bezeichnung

GBP Aktien

Anzahl/
Nennwert

Marktwert*

% des
Netto-
vermogens

WERTPAPIERE Ashmore Group Plc 2,688,508 16,435,734 2.05
Croda International 372,783 22,525,481 2.81
CHF Aktien Essentra Plc 4,273,807 21,960,961 2.74
Cembra Money Bank AG 158,338 15,440,896 1.93 Hiscox Ltd 605,756 10,180,186 1.27
Comet Holding AG 124,231 14,012,058 1.75  Rightmove Plc 2,342,170 17,513,849 2.19
Emmi AG 39,304 30,464,086 3.81  Serco Group Plc 7,990,702 15,267,917 1.91
Galenica AG 220,096 12,118,749 1.51  Trainline Plc 2,771,959 16,586,042 2.07
Siegfried Holding AG 40,000 17,258,948 216  Travis Perkins Plc 1,451,895 27,450,214 3.43
89,294,737 11.16 UDG Healthcare Plc 1,686,357 16,041,042 2.00
163,961,426 20.47
EUR Aktien
Aixtron SE 483,622 4,124,328 0.52  NOK Aktien
Alstria Office AG 1,183,178 19,818,232 2.48  Skandiabanken Asa 1,860,090 14,067,962 1.76
Credito Emiliano SpA 2,673,881 13,877,442 1.73 Tgs Nopec Geophysical
Edenred 754,392 34,777,471 435 COASA 552,338 14,956,749 187
Elior 1,008,261 13,208,219 1.65 29,024,711 3.63
Eurazeo SA 240,000 14,640,000 183 gpK Aktien
Evotec AG 501,732 11,564,923 145 Avanza Bank Holding 2,119,891 19,730,662 2.47
Finecobank SpA 1,489,435 15,922,060 199 oocia B 4,346,003 13.111,354 o4
Glanbia Plc 811,058 8,321,455 104 Cege AB 1.116.296 16,540,829 507
Hugo Boss AG 260,000 11,247,600 141 jufvudstaden AB 1,128,168 19,873,277 2.48
ID Logistics Group 95,449 17,219,000 245 g o BB Shs 500,542 17,205,906 515
IMCD Group NV 283,285 22,039,573 275 Syedish Orphan Biovitrum AB 619,655 9,111,035 1.14
Jenoptik AG 368,742 9,395,546 117 1ele2 AB B Shs 2,129,790 27,535,040 3.44
Jumbo SA 550,000 10,202,500 1.27 123,108,103 15.39
Kingspan Group Plc 510,852 27,815,891 3.48 B
Neoen SA 279,548 8,638,033 108  GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
New Work Se 82,669 24,139,348 3.02 UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 779,980,203 97.46
Salvatore Ferragamo SpA 897,555 16,829,156 2.10
Sartorius AG 66,177 12,626,572 1.58
Scout24 AG 440,246 25,952,502 3.24
Sixt SE 42,207 3,783,858 0.47
Tikehau Capital 219,318 4,824,996 0.60
Virbac SA 72,000 17,028,000 213
Xior Student Housing NV 159,128 8,035,964 1.00
374,591,226 46.81

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) flr weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in EUR)

Bezeichnung Marktwert* % des

Netto-
vermogens

Il. OFFENE INVESTMENTFONDS

EUR Offene Investmentfonds

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 538 24,066,685 3.01
24,066,685 3.01

OFFENE INVESTMENTFONDS INSGESAMT 24,066,685 3.01

Wertpapieranlagen insgesamt 804,046,888 100.47

Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 3,878,088 0.48

Sonstige

Nettoverbindlichkeiten (7,647,708) (0.95)

NETTOVERMOGEN INSGESAMT 800,277,268 100.00

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) flr weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap

Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Baustoffe und Baumaterialien 9.07
Chemikalien 7.87
Finanzdienstleistungen 6.59
Nahrungsmittel und Getranke 6.49
Gewerbliche Dienste und Betriebsstoffe 6.26
Internet, Software und IT-Dienste 6.26
Immobilien 5.96
Banken 5.48
Technologie 5.02
Pharmazeutika und Biotechnologie 4.72
Medien 4.26
Finanzinstitute, Investmentgesellschaften und sonstige diversifizierte 3.76
Unternehmen
Gesundheitswesen 3.51
Kommunikation 3.44
Einzelhandel 3.37
Vertrieb und GrofShandel 3.22
Offene Investmentfonds 3.01
Energie- und Wasserversorgung 2.95
Hotels, Restaurants und Freizeit 2.25
Bau- und Ingenieurswesen 2.15
Verkehr und Transport 2.15
Textilien, Kleidung und Lederprodukte 1.41
Versicherungen 1.27
100.47

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermoégenswerte
% des Marktwert in der

Anlage

Allokationskriterium: Geografisch MIO. USD Nettoverr:ﬁg Teilfondswihrung
Belgien 8,035,964
Bermuda 11.43 1.27 10,180,186
Frankreich 150.87 16.79 134,402,404
Deutschland 158.51 17.66 141,211,466
Griechenland 11.45 1.27 10,202,500
Irland 58.57 6.52 52,178,388
Italien 52.34 5.83 46,628,658
Norwegen 32.58 3.63 29,024,711
Schweden 138.19 15.38 123,108,103
Schweiz 100.23 11.16 89,294,737
Niederlande 24.74 2.75 22,039,573
Vereinigtes Konigreich 154.61 17.21 137,740,198
Andere (4.23) (0.47) (3,769,620)

898.31 100.00 800,277,268
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AXA World Funds - Framlington Europe Microcap

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in EUR)

Marktwert* % des
Netto-

vermogens

Bezeichnung

Anzahl/
Nennwert

I. ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE

Bezeichnung

EUR Aktien (Fortsetzung)

Anzahl/
Nennwert

Marktwert*

% des
Netto-
vermogens

WERTPAPIERE Solutions 30 SE 148,000 1,474,080 0.78
SQLI SA Reg 110,000 2,695,000 1.43
EUR Aktien Steico SE 95,000 2,603,000 1.38
2G Energy AG 38,453 1,726,540 0.92  Stemmer Imaging AG 75,384 1,997,676 1.06
Aixtron SE 175,000 1,492,400 0.79 Sword Group 55,000 1,875,500 1.00
Ateme SA 340,000 3,808,000 2.03  Tag Immobilien AG 40,000 886,400 0.47
Basicnet SpA 550,000 2,860,000 152  TerBeke N.V. 7,700 847,000 0.45
Biesse Spa 74,820 1,111,077 0.59  Traffic Systems SE 84,710 1,956,801 1.04
Bigben Interactive 123,000 1,972,920 1.05  VaQTec Ag 323,325 4,364,888 2.32
Biocartis Nv 194,000 1,109,680 0.59  Valneva SE 556,939 1,431,333 0.76
Biotechnology Research 130,700 1,411,560 0.75 Van Lanschot NV Cva 90,000 1,804,500 0.96
Carraro Spa 317,100 703,962 0.37 Vetoquinol SA 16,500 1,062,600 0.57
Catana Group 808,400 3,500,372 1.86  VIB Vermoegen AG 34,047 1,014,601 0.54
Cewe Stiftung & Co KGAA 26,409 2,794,072 1.49  Xilam Animation 46,578 2,068,063 1.10
Chargeurs SA 76,000 1,313,280 0.70 Xior Student Housing NV 90,000 4,545,000 2.42
DBV Technologies SA 92,000 1,805,960 0.96 94,825,563 50.45
Dobank SpA 160,000 1,968,000 1.05
Dr Hoenle AG 50,200 2,218,840 118 _GBP Aktien
Esi Group 76,000 2,470,000 131 4lmprint Group Plc 36,000 1,478,529 0.79
Fermentalg 600,000 926,400 0.49 Accesso Technology Group Plc 160,000 915,819 0.49
Ferratum OY)J 140,000 1,316,000 0.70 Alpha Financial Markets Cons 660,000 1,962,874 1.04
Fourlis SA 370,000 2,142,300 114 Aptitude Software Group PLC 210,000 1,541,550 0.82
Jacquet Metal Service 104,000 1,603,680 0.85  Avon Rubber Pc 103,700 2,557,838 136
1DC Group AG 93180 539,220 034 ity Pub Group Plc 720,000 1,848,161 0.98
Le Noble Age 30,200 1,496,410 0.80 Craneware Plc 42,600 1,297,112 0.69
Lectra 68,800 1537680 08 _Curtis Banks Group Plc 290,000 1,245,797 0.66
LPKF Laser & Electronics 52,300 826,340 0.44  CVS Group Plc 142,000 1,918,854 1.02
MGI Digital Graphic Technology 53,000 2,893,800 1.54  DAt4 Solutions Pic 787,456 2,030,606 1.08
MLP AG 264,000 1,478,400 0.79 Eco Animal Health Group Plc 303,000 740,220 0.39
Vionten 11,500 531500 050 EnauestPlc 3,000,000 762,632 0.41
Mpe Capital AG 430,000 920200 o9 Eurocell Plo 321,328 921,516 0.49
MS Industrie AG 247,867 483,341 0.26 focusrite Plo 340,000 2,600,171 138
Nabaltec AG 64,500 2,128,500 143  future Plc 150,000 2,566,890 137
New Work Se 7,500 2,190,000 116 Gear4dmusic Holdings Plc 806,025 2,401,916 1.28
Patrizia Immobilien AG 255,700 5,078,202 071  H&T Group Plc 95,000 378,956 0.20
Robertet SA 2,700 2,492,100 1.33 Hurricane Energy Plc 2,000,000 790,720 0.42
Sarantis SA 151,300 1289,076 069 |G Design Group Plo 284,594 2,391,408 1.27
Schoeller Bleckmann Oilfield James Fisher & Sons Plc 63,000 1,505,614 0.80
Equipment AG 31,000 1,559,300 0.83

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe Erlauterung 2d) flr weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Framlington Europe Microcap

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in EUR)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des
Nennwert Netto- Nennwert Netto-
vermogens vermogens
GBP Aktien (Fortsetzung) SEK Aktien (Fortsetzung)
Johnson Service Group Plc 800,000 1,850,521 0.98 Storytel AB 125,000 1,703,501 0.91
On The Beach Group Plc 582,000 3,347,777 1.78 Tethys Oil AB 267,548 2,148,985 1.14
Onesavings Bank Plc 320,000 1,636,767 0.87 Xvivo Perfusion AB 80,000 1,294,280 0.69
Restore Plc 385,000 2,499,030 1.33 29,229,128 15.55
Robert Walters Plc 3,718 24,397 0.01 ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL
Sanne Group Plc 440,000 3,515,518 1.87 ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN
St. Modwen Properties Plc 330,000 1,935,612 1.03  GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 183,619,477 97.67
Team17 Group Plc 390,000 1,726,012 0.92
The Pebble Group Plc 500,000 820,225 0.44
Il. SONSTIGE WERTPAPIERE (*)
Tracsis Plc 150,000 1,248,040 0.66
Victoria Plc 262,500 1,332,127 0.71 EUR Aktien
Zoo Digital Group Plc 1,700,000 1,284,035 0.68 Biom Up SA (**) 275,000 0 0.00
53,077,244 28.22 Kertel (**) 65,000 0 0.00
V] 0.00
NOK Aktien
Protector Forsikring 421,400 2,240,776 119  SONSTIGE WERTPAPIERE INSGESAMT o 0.00
Skandiabanken Asa 370,000 2,798,330 1.49
Sparebank 1 Nord Norge 182,000 1,448,436 0.77 1. OFFENE INVESTMENTFONDS
6,487,542 3.45 EUR Offene Investmentfonds
. AXA IM Euro Liquidity
SEK Aktien Capitalisation EUR 63 2,817,023 1.50
Addlife AB 51,400 1,413,677 0.75 2,817,023 1.50
Avanza Bank Holding 160,000 1,489,183 0.79
Bone Support AB Wi 657,000 2,032,067 108  OFFENEINVESTMENTFONDS INSGESAMT 2,817,023 1.50
Bufab AB 180,000 2,237,201 1.19
Wertpapieranlagen insgesamt 186,436,500 99.17
Bygghemma Group First AB 296,000 1,645,106 0.88
Zahlungsmittel und
Cloetta AB 488,286 1,473,068 078  Zahlungsmittelaquivalente 3,189,232 1.70
Instalco Ab 114,000 1,466,800 0.78 )
Sonstige
Karnov Group AB 424,000 2,138,607 1.14 Nettoverbindlichkeiten (1,630,354) (0.87)
Know It AB 90,000 1,785,821 095 NETTOVERMOGEN INSGESAMT 187,995,378 100.00
MIPS AB 61,421 1,159,706 0.62
Munters Group AB 200,417 935,732 0.50
Opus Group AB 2,500,000 1,998,520 1.06
Rejlers AB 160,000 1,819,605 0.97
Sedana Medical AB 115,000 1,486,233 0.79
Sensys Gatso Group Ab 7,740,000 1,001,036 0.53

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe Erlauterung 2d) fur weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.

(*) Diese Klassifizierung umfasst die Wertpapiere, die nicht zum offiziellen Bérsenhandel zugelassen sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden.

(**) Das Wertpapier ist zu seinem beizulegenden Zeitwert nach Weisung des Verwaltungsrats bewertet (siehe Erlauterung 2d).
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AXA World Funds - Framlington Europe Microcap

Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Technologie 10.72
Internet, Software und IT-Dienste 9.70
Finanzdienstleistungen 7.86
Immobilien 7.14
Einzelhandel 6.80
Gesundheitswesen 4.53
Haushaltsartikel und Gebrauchsguter 4.41
Banken 4.27
Gewerbliche Dienste und Betriebsstoffe 4.24
Chemikalien 3.70
Maschinen 3.54
Nichtzyklische Konsumgtter 3.48
Hotels, Restaurants und Freizeit 3.46
Pharmazeutika und Biotechnologie 2.80
Energie- und Wasserversorgung 2.39
Baustoffe und Baumaterialien 2.37
Medien 2.28
Elektrogerate und -komponenten 2.10
Vertrieb und GrofShandel 2.04
Unterhaltung 2.02
Versicherungen 1.85
Offene Investmentfonds 1.50
Luftfahrt und Verteidigung 1.36
Nahrungsmittel und Getranke 1.23
Verkehr und Transport 0.80
Bau- und Ingenieurswesen 0.78
Textilien, Kleidung und Lederprodukte 0.70
Korperpflegeprodukte 0.69
Erddl und Erdgas 0.41

99.17

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermogenswerte

0,
ek Marktwert in der

U Teilfondswahrung
ens

Anlage

Allokationskriterium: Geografisch MIO. USD

Osterreich 1,559,300
Belgien 8.34 3.95 7,433,180
Finnland 1.48 0.70 1,316,000
Frankreich 40.29 19.09 35,894,621
Deutschland 40.65 19.26 36,210,990
Griechenland 3.85 1.83 3,431,376
Italien 7.46 3.53 6,643,039
Jersey 3.95 1.87 3,515,518
Luxemburg 3.76 1.78 3,349,580
Norwegen 7.28 3.45 6,487,542
Schweden 32.81 15.55 29,229,128
Niederlande 2.03 0.96 1,804,500
Vereinigtes Konigreich 55.63 26.37 49,561,726
Andere 1.75 0.83 1,558,878

211.03 100.00 187,995,378
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AXA World Funds - Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in EUR)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des

Nennwert Netto-
vermogens

Nennwert Netto-
vermogens

I. ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM EUR Aktien (Fortsetzung)
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE

WERTPAPIERE MGI Digital Graphic Technology 9,331 509,473 1.52
MLP AG 60,132 336,739 1.01
DKK Aktien Montea 2,613 211,653 0.63
Chemometec A/S 5,909 162,108 0.48 Mpc Capital AG 70,000 149,800 0.45
162,108 0.48 MS Industrie AG 57,083 111,312 0.33
Nabaltec AG 11,093 366,069 1.09
EUR Aktien New Work Se 1,100 321,200 0.96
2G Energy AG 8,294 372,401 111 penjobmetis Spa Agenzia Per 17,400 151,380 0.45
Aixtron SE 29,236 249,325 975 " batrizia Immobilien AG 42,334 840,752 2,51
Alstria Office AG 16,588 277,849 0.83 QT Group O] 11,404 239,484 0.72
Antares Vision SPA 30,273 329,370 0.98 Robertet SA 471 434,733 1.30
Ateme SA 65,104 729,165 218 Sarantis SA 48,313 411,627 1.23
Basicnet SpA 125,136 680,707 195 schoeller Bleckmann Oilfield
Biesse Spa 12,628 187,526 0.56 Equipment AG 6,013 302,454 0.90
Bigben Interactive 29,335 470,533 1.41 Soitec 2,592 242,870 0.73
Biocartis Nv 34,213 195,698 0.59 Solutions 30 SE 41,800 416,328 1.24
Biotechnology Research 30,481 329,195 0.98 SQLI SA Reg 17,625 431,812 1.29
Cairn Homes Plc 182,819 230,352 0.69 Steico SE 16,588 454,511 1.36
Carraro Spa 93,308 207,144 0.62 Stemmer Imaging AG 13,956 369,834 1.11
Catana Group 145,145 628,478 1.88 Sword Group 12,800 436,480 1.31
Cewe Stiftung & Co KGAA 4,562 482,660 1.44 Tag Immobilien AG 12,441 275,693 0.82
Chargeurs SA 18,662 322,479 0.96 Ter Beke N.V. 1,451 159,610 0.48
DBV Technologies SA 20,991 412,053 1.23 Traffic Systems SE 17,625 407,138 1.22
Dobank SpA 32,648 401,570 1.20 Va Q Tec Ag 56,900 768,149 2.30
Dont Nod Entertainment Sa 23,648 375,530 1.12 Valneva SE 159,000 408,630 1.22
Dr Hoenle AG 9,123 403,237 1.21 Valsoia SpA 11,612 139,344 0.42
Esi Group 13,167 427,928 1.28 Van Lanschot NV Cva 15,966 320,118 0.96
Fermentalg 103,629 160,003 0.48 Vetoquinol SA 5,598 360,511 1.08
Ferratum OYJ 31,103 292,368 0.87 VIB Vermoegen AG 13,342 397,592 1.19
Fourlis SA 72,573 420,198 1.26 Virbac SA 1,037 245,250 0.73
Groupe Open 9,331 101,895 0.30 Xilam Animation 12,441 552,380 1.65
Hypoport AG 778 245,070 0.73 Xior Student Housing NV 15,100 762,549 2.28
Jacquet Metal Service 21,706 334,707 1.00 21,827,800 65.26
JDC Group AG 30,444 208,846 0.62 .
KPS AG 12,000 86,760 0.26 NOK Aktien
Le Noble Age 5,184 256,867 0.77 Norway Royal Salmon ASA 7,465 181,030 0.54
Lectra 13,996 312,811 0.94 Protector Forsikring 83,251 442,684 1.32
LPKF Laser & Electronics 12,000 189,600 057  Self Storage Group ASA 148,745 426,763 1.28

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) flr weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in EUR)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des
Nennwert Netto- Nennwert Netto-
vermogens vermogens
NOK Aktien (Fortsetzung) 1. SONSTIGE WERTPAPIERE (*)
Skandiabanken Asa 92,789 701,768 2.10 i
EUR Aktien
Sparebank 1 Nord Norge 39,915 317,661 0.95
Biom Up SA (**) 65,700 0 0.00
Tomra Systems ASA 5,300 149,590 0.45 o 0.00
2,219,496 6.64 ’
SONSTIGE WERTPAPIERE INSGESAMT 0 0.00
SEK Aktien
Addlife AB 10,368 285,156 0.85 IIl. OFFENE INVESTMENTFONDS
Avanza Bank Holding 43,647 406,240 1.21
Bone Support AB Wi 120,885 373,891 112 _EUR Offene Investmentfonds
BTS Group AB B Shares 17,625 399,204 1.19  AXAIM Euro Liquidity
Capitalisation EUR 0 447 0.00
Bufab AB 35,250 438,118 1.31 247 0.00
Bygghemma Group First AB 59,095 328,438 0.98
Cellink AB 8,100 257,467 0.77 OFFENE INVESTMENTFONDS INSGESAMT 447 0.00
Cloetta AB 97,247 293,376 0.88
Wertpapieranlagen insgesamt 31,351,549 93.75
Instalco Ab 25,300 325,527 0.97
Karnov Group AB 82,000 413,599 1.24 Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 569,575 1.70
Know It AB 16,588 329,147 0.98
Sonstige
Lagercrantz Group AB B Nettovermégenswerte 1,522,234 4.55
Shares 6,502 90,589 0.27
MIPS AB 18,000 339,863 1.02 NETTOVERMOGEN INSGESAMT 33,443,358 100.00
Munters Group AB 69,900 326,358 0.98
Opus Group AB 608,800 486,680 1.46
Rejlers AB 36,183 411,492 1.23
Sedana Medical AB 27,100 350,234 1.05
Sensys Gatso Group Ab 1,306,309 168,949 0.51
Storytel AB 27,656 376,896 1.13
Tethys Oil AB 43,544 349,752 1.05
Vitrolife AB 8,294 155,891 0.47
Xvivo Perfusion AB 14,515 234,831 0.70
7,141,698 21.37

ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL

ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN

GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 31,351,102 93.75

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe Erlauterung 2d) fur weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.

(*) Diese Klassifizierung umfasst die Wertpapiere, die nicht zum offiziellen Bérsenhandel zugelassen sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden.

(**) Das Wertpapier ist zu seinem beizulegenden Zeitwert nach Weisung des Verwaltungsrats bewertet (siehe Erlauterung 2d).
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AXA World Funds - Framlington Europe ex-UK MicroCap (Erlauterung 1b)

Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Technologie 9.32
Internet, Software und IT-Dienste 9.26
Immobilien 6.81
Finanzdienstleistungen 6.34
Einzelhandel 5.47
Pharmazeutika und Biotechnologie 5.39
Banken 5.21
Hotels, Restaurants und Freizeit 4.02
Chemikalien 3.85
Maschinen 3.81
Gesundheitswesen 3.67
Gewerbliche Dienste und Betriebsstoffe 3.57
Nichtzyklische Konsumgiiter 3.53
Industrie 2.90
Baustoffe und Baumaterialien 2.34
Elektrogerate und -komponenten 2.32
Nahrungsmittel und Getranke 2.32
Vertrieb und Grohandel 2.31
Haushaltsartikel und Gebrauchsguter 2.10
Energie- und Wasserversorgung 1.95
Unterhaltung 1.65
Versicherungen 1.32
Korperpflegeprodukte 1.23
Medien 1.13
Bau- und Ingenieurswesen 0.97
Textilien, Kleidung und Lederprodukte 0.96

93.75

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermoégenswerte

% des 8
Allokationskriterium: Geografisch Mlé.nllfsglg Nettoverr:ﬁg Tel\il:?c:mhgu';;nr;::gr

Osterreich 302,454
Belgien 1.49 3.98 1,329,510
Danemark 0.18 0.48 162,108
Finnland 0.60 1.59 531,852
Frankreich 8.66 23.08 7,718,555
Deutschland 8.58 22.86 7,643,732
Griechenland 0.93 2.49 831,825
Irland 0.26 0.69 230,352
Italien 2.32 6.18 2,067,041
Luxemburg 0.96 2.55 852,808
Norwegen 2.49 6.64 2,219,496
Schweden 8.02 21.35 7,141,698
Niederlande 0.36 0.96 320,118
Andere 2.35 6.25 2,091,809

37.54 100.00 33,443,358
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AXA World Funds - Framlington American Growth

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in USD)

Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des Bezeichnung Anzahl/ Marktwert* % des
Nennwert Netto- Nennwert Netto-
vermogens vermogens
ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM USD Aktien (Fortsetzung)
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE Insulet Corp 3,200 547,840 0.48
WERTPAPIERE
Intuitive Surgical Inc 2,850 1,684,778 1.49
USD Aktien Kansas City Southern 10,760 1,648,002 1.46
Abiomed Inc 2,700 460,593 0.41 Lululemon Athletica Inc 5,000 1,158,350 1.02
Accelerate Diagnostics Inc 41,400 699,660 0.62 Marvell Technology Group Ltd 20,400 541,824 0.48
Activision Blizzard Inc 20,900 1,241,878 1.10 Microsoft Corp 54,500 8,594,649 7.61
Adobe Systems Inc 1,800 593,658 0.52 Monster Beverage Corp 26,990 1,715,214 1.52
Alexion Pharmaceuticals Inc 13,600 1,470,840 1.30 Natera Inc 14,080 474,355 0.42
Align Technology Inc 5,160 1,439,846 1.27 Netflix Inc 3,660 1,184,266 1.05
Alphabet Inc C shares 4,130 5,521,893 4.88 Novanta Inc 9,200 813,648 0.72
Amazon.com Inc 3,270 6,042,437 5.34 Nxp Semiconductor Nv 7,250 922,635 0.82
Amedisys Inc 3,700 617,604 0.55 O Reilly Automotive Inc 2,480 1,086,885 0.96
American Express Co 13,500 1,680,615 1.49 Palo Alto Networks Inc 4,770 1,103,062 0.98
American Tower Corp 4,670 1,073,259 0.95 Penumbra Inc 7,400 1,215,598 1.07
Apple Computer Inc 22,750 6,680,538 5.91 Planet Fitness Inc CI A 13,600 1,015,648 0.90
Autodesk Inc 9,700 1,779,562 1.57 Progressive Corp 15,450 1,118,426 0.99
Booking Holdings Inc 765 1,571,103 1.39 Proofpoint Inc 8,890 1,020,394 0.90
Boston Scientific Corp 26,050 1,177,981 1.04 Qualcomm Inc 20,550 1,813,126 1.60
Cerner Corp 21,600 1,585,224 1.40 Roper Industries Inc 4,420 1,565,697 1.38
Chipotle Mexican Grill Inc 2,035 1,703,519 1.51 Royal Caribbean Cruises Ltd 13,300 1,775,683 1.57
Cirrus Logic Inc 15,200 1,252,632 1.11 Salesforce.com Inc 13,950 2,268,828 2.01
Concho Resources Inc 11,720 1,026,320 0.91 Servicenow Inc 4,025 1,136,338 1.00
Cooper Cos Inc 3,140 1,008,851 0.89 Silicon Laboratories Inc 10,000 1,159,800 1.03
Costco Wholesale Corp 5,585 1,641,543 1.45 Starbucks Corp 15,600 1,371,552 1.21
Danaher Corp 10,900 1,672,932 1.48 Strategic Education Inc 5,900 937,510 0.83
Dexcom Inc 7,600 1,662,424 1.47 TJX Companies Inc 28,000 1,709,680 1.51
Diamondback Energy Inc 13,400 1,244,324 1.10 Twilio Inc 3,800 373,464 0.33
Dropbox Inc Class A 24,700 442,377 0.39 Union Pacific Corp 6,325 1,143,497 1.01
Ecolab Inc 7,650 1,476,374 1.31 Unitedhealth Group Inc 6,565 1,929,979 1.71
Edwards Lifesciences Corp 6,565 1,531,549 1.35 Veracyte Inc 20,400 569,568 0.50
Elastic Nv 6,200 398,660 0.35
Eog Resources Inc 13,960 1,169,290 1.03
Exact Sciences Corp 8,700 804,576 0.71
Facebook Inc 17,850 3,663,712 3.24
Five9 Inc 16,520 1,083,382 0.96
Global Payments Inc 6,095 1,112,703 0.98
Hexcel Corp 18,700 1,370,897 1.21
Hubspot Inc 4,900 776,650 0.69

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) flr weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Framlington American Growth

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in USD)

Bezeichnung Marktwert* % des
Netto-

vermogens

USD Aktien (Fortsetzung)

Vertex Pharmaceuticals Inc 7,685 1,682,631 1.49
Visa Inc 15,400 2,893,660 2.56
XPO Logistics Inc 14,420 1,149,274 1.02

108,005,267 95.51

ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL
ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN
GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 108,005,267 95.51
Wertpapieranlagen insgesamt 108,005,267 95.51
Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 4,594,467 4.06
Sonstige

Nettovermégenswerte 487,305 0.43
NETTOVERMOGEN INSGESAMT 113,087,039 100.00

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
*Siehe Erlauterung 2d) flr weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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AXA World Funds - Framlington American Growth

Aufgliederung zum 31. Dezember 2019

Wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestands

% des Nettovermogens

Internet, Software und IT-Dienste 31.42
Gesundheitswesen 12.15
Technologie 8.48
Einzelhandel 8.09
Kommunikation 4.84
Pharmazeutika und Biotechnologie 4.62
Gewerbliche Dienste und Betriebsstoffe 3.54
Nahrungsmittel und Getranke 2.97
Verschiedene verarbeitende Industrien 2.69
Hotels, Restaurants und Freizeit 2.47
Verkehr und Transport 2.47
Erdol und Erdgas 1.94
Halbleitergerate und -produkte 1.59
Finanzdienstleistungen 1.49
Verschiedene Dienste 1.38
Chemikalien 1.31
Energie- und Wasserversorgung 1.10
Industrie 1.02
Versicherungen 0.99
Immobilien 0.95

95.51

Geografische Aufteilung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermogenswerte

% des :
Allokationskriterium: Geografisch Mllo\,nll_lasglg Nettovermog Tehi’:?;rltdv;ﬁ::::;
ens
Bermuda 0.54 0.48 541,824
Kanada 1.16 1.02 1,158,350
Niederlande 0.92 0.82 922,635
Vereinigte Staaten 105.38 93.19 105,382,458
Andere 5.08 4.49 5,081,772
113.08 100.00 113,087,039
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AXA World Funds - Framlington Emerging Markets

Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in USD)

Marktwert* % des
Netto-

vermogens

Bezeichnung

Anzahl/
Nennwert

ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL ZUGELASSENE ODER AN EINEM
ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE UBERTRAGBARE
WERTPAPIERE

Bezeichnung

INR Aktien (Fortsetzung)

Anzahl/
Nennwert

Marktwert*

% des
Netto-
vermogens

HDFC Asset Management

Co Ltd 39,887 1,782,612 0.71
BRL Aktien HDFC Bank Ltd 335,104 5,988,179 2.38
B3 SA Brasil Bolsa Balcao 256,100 2,735,630 109 teroMotocorp Ltd 73,685 2,525,052 1.00
Fleury SA 842,100 6,391,059 254 Indusind Bank Ltd 193,287 4,093,442 1.63
Localiza Rent a Car 177,670 2,093,956 0.3 InoxLeisure Ltd 531,694 2,834,335 113
11,220,645 4.46 Kajaria Ceramics Ltd Foreign 441,279 3,252,492 1.29
Marico Ltd 1,182,295 5,644,122 2.25
CNY Aktien Maruti Suzuki India Ltd 27,169 2,805,278 1.12
Foshan Haitian Flavouring A 282,252 4,356,334 1.73 Reliance Industries Ltd 140,595 2,986,096 1.19
Hangzhou Robam Appliances A 560,011 2,718,172 1.08 49,496,837 19.70
7,074,506 2.81
KRW Aktien
EUR Aktien Samsung Electronics Co Ltd 119,686 5,774,983 2.30
Danone SA 19,830 1,644,952 0.65 5,774,983 2.30
L'Oréal 9,258 2,743,514 1.09
4,388,466 174 VXN Aktien
Bolsa Mexicana de Valores
GBP Aktien SAB de CV 871,400 1,918,704 0.76
Unilever Plc 146,305 8,432,037 3.36 Grupo Financiero Banorte 720,038 4,024,953 1.60
8,432,037 3.36 Orbia Advance Corp SAB de CV 1,654,800 3,533,231 1.41
Walmart De Mexico SAB 937,800 2,695,604 1.07
HKD Aktien 12,172,492 4.84
AlA Group Ltd 451,300 4,737,845 1.89
PHP Aktien
Hong Kong Exchanges and
Clearing Ltd 95,100 3,087,900 1.23 Philippine Seven Corporation 1,388,410 3,892,866 1.55
Ping An Insurance Group Co 625,500 7,393,484 2.94 3,892,866 1.55
Tencent Holdings Ltd 296,200 14,278,180 5.68
) . PLN Aktien
Vitasoy International
Holdings Ltd 714,000 2,588,683 1.03 Dino Polska SA 133,333 5,069,562 2.02
32,086,092 12.77 5,069,562 2.02
IDR Aktien THB Aktien
Bank Rakyat Indonesia Perser 11,534,400 3,655,780 1.45 Central Pattana Pub Co Forei 2,112,900 4,391,037 1.75
Pakuwon Jati Tbk Pt 67,262,600 2,761,728 1.10 4,391,037 1.75
6,417,508 2.55
TWD Aktien
INR Aktien Largan Precision Co Ltd 16,000 2,668,713 1.06
Bandhan Bank Ltd 732,329 5,230,471 2.08 Taiwan Semiconductor
Dr Lal Pathlabs Ltd 138,732 2.905.712 116 Manufacturing Co Ltd 1,594,000 17,600,627 7.00
20,269,340 8.06
Future Retail Ltd 331,176 1,590,039 0.63
Godrej Consumer Products Ltd 822,886 7,859,007 3.13

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

*Siehe Erlauterung 2d) flr weitere Informationen zur Bewertung von Anlagen.
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Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Nettovermogenswerte zum
31. Dezember 2019 (in USD)

Bezeichnung Marktwert* % des
Netto-
vermogens
USD Aktien
Alibaba Group Holding 93,740 19,882,253 7.91
Ambev SA 1,648,049 7,679,908 3.06
Credicorp Ltd 17,292 3,685,444 1.47
Itau Unibanco Holding SA 557,781 5,103,696 2.03
New Oriental Educatio 68,802 8,342,242 3.32
Sberbank Rossii 344,055 5,642,502 2.25
XP Inc Class A 85,219 3,282,636 1.31
Yandex NV 80,837 3,515,601 1.40
Yum China Holdings Inc 125,992 6,048,876 2.41
63,183,158 25.16
ZAR Aktien
Avi Ltd 301,283 1,916,913 0.76
Capitec Bank Holdings Ltd 26,863 2,778,184 1.11
Clicks Group Ltd 111,202 2,040,499 0.81
Sanlam Ltd 529,759 2,996,670 1.19
9,732,266 3.87
ZUM OFFIZIELLEN BORSENHANDEL
ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN
GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE INSGESAMT 243,601,795 96.94
Wertpapieranlagen insgesamt 24