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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft

Hauck & Aufhéuser Fund Services S.A.

R.C.S. Luxembourg B28878

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2021: EUR 11,0 Mio.

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Holger Sepp
Vorstand
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main

Mitglieder

Marie-Anne van den Berg
Independent Director

Andreas Neugebauer
Independent Director

Elisabeth Backes (seit dem 1. Marz 2022)
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Christoph Kraiker
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Wendelin Schmitt
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Achim Welschoff (bis zum 28. Februar 2022)
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

\Verwahrstelle

Hauck Aufh&auser Lampe Privatbank AG, Niederlassung
Luxemburg (bis zum 31.12.2021 Hauck & Aufhauser
Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg)

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Zahl- und Kontaktstellen

Grof3herzogtum Luxemburg

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung
Luxemburg (bis zum 31.12.2021 Hauck & Aufhauser
Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg)

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Bundesrepublik Deutschland
Kontaktstelle Deutschland:
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Republik Osterreich

Kontaktstelle/Informationsstelle Osterreich
Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1, A-1100 Wien

Fondsmanager

Das Family Office Pte. Ltd.
101B Telok Ayer Street, #03-02A, Singapore 068574

IAbschlussprfer

BDO Audit, S.A.
Cabinet de révision agréé
1, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg

Register- und Transferstelle

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach




Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Investmentfonds DFO mit seinem Teilfonds DFO - Equity
Opportunities.

Vorgenannter Fonds ist ein nach Luxemburger Recht in der Form eines Umbrellafonds (fonds commun de placement a compartiments
multiples) errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gultigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegrindet und
erfullt die Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europédischen Gemeinschaften 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt gedndert durch
die Richtlinie 2014/91/EU des Europdischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen koénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermdgens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hal-privatbank.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls

aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds.

Aus dem Zusammenschluss von Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG und Bankhaus Lampe KG ist zum 1. Januar 2022 das neue
Bankhaus Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG hervorgegangen.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 30. Juni 2022.

\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

DFO - Equity Opportunities B / LU0233449981 (vom 1. Januar 2022 bis 30. Juni 2022) -35,23 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
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Erlauterungen zu der Vermoégensuibersicht

zum 30. Juni 2022
Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds festgelegte Wéhrung der Anteilklasse
("Anteilklassenwahrung"). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten
an jedem im Verkaufsprospekt festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Teilfonds und seiner Anteilklassen erfolgt
durch Teilung des Netto-Teilfondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
dieser Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder
gemal den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft Gber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, erfolgen diese Angaben in Euro ("Referenzwéhrung”), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwéahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir

Vermoégenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermodgenswerte auf der Grundlage des vernlnftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemafR den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fir alle
verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Méarkten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage firr einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

) Der Wert aller Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Teilfonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.
Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fir angebracht halt.
Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatséachlichen Wert
der Anteile des Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Boérsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umstanden werden alle fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Riicknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingel6st, der unter Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.
Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (ber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Erganzende Informationen zu den Auswirkungen von COVID-19: Die mittel- bis langfristigen wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
der COVID-19 Pandemie kénnen nur unzureichend prognostiziert werden. Nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft ergeben sich fur
den Fonds zum Zeitpunkt der Erstellung des Halbjahresberichts keine Liquiditétsprobleme. Die Auswirkungen auf das Anteilscheingeschaft
des Fonds werden von der Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Uberwacht. Das Anteilscheingeschéft wird zum Zeitpunkt der Erstellung des
Halbjahresberichts ordnungsgeman ausgefihrt.

Risikohinweise zum Ukraine-Konflikt: Die Auswirkungen der Ukraine-Krise fir den Fonds sind derzeit nicht abschlieRend zu beurteilen.
Auch wenn keine direkten Wertpapierbestande in der Ukraine oder Russland vorhanden sind, besteht die Gefahr, dass indirekte Risiken aus
den verhangten Sanktionen, entstehender Marktvolatilitdt oder steigenden Energiepreisen Einfluss auf die Entwicklung des Fonds oder von
Geschéftspartnern nehmen.
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2022
DFO - Equity Opportunities

Da der Fonds DFO zum 30. Juni 2022 aus nur einem Teilfonds, dem DFO - Equity Opportunities, besteht, ist die Vermdgensaufstellung des DFO - Equity Opportunities gleichzeitig die konsolidierte
obengenannte Aufstellung des Fonds DFO.

Kurswert in % des
Fonds-
vermogens

Markt ISIN Stuick/ Bestand
Anteile/ zum

Whg. 30.06.2022

Kaufe/ Verkéaufe/ Whg. Kurs
Zugange  Abgéange
im Berichtszeitraum EUR

Gattungsbezeichnung

Wertpapiervermdgen

905.203,06

7,60

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Schweiz
Schweizerische Nationalbank Namens-Aktien SF 250 CH0001319265 Stuck 110,00 110,00 -100,00 CHF 6.440,00 709.499,72 5,96
Swissquote Grp Holding S.A. Namens-Aktien SF 0,20 CHO0010675863 Stiick 2.000,00 2.000,00 0,00 CHF 97,70 195.703,34 1,64
Investmentanteile* 9.862.749,51 82,83
Gruppenfremde Investmentanteile
Irland
BNY MGF-BNY Mellon Gl Leaders Reg. Shs E USD Acc. oN IEOOBYQQPNT70 Anteile 800.000,00 0,00  -400.000,00 uUsD 1,53 1.169.612,52 9,82
F.Sent.Inv.Gl.U.-FSSA Jap.Equ. Reg. Shares Il USD Acc.o.N. IEOOBSIJWPM96 Anteile 35.000,00 0,00 0,00 uUsD 18,12 605.231,44 5,08
WMF(1.)-W.Pan Eur.Sm.Cap Eq.Fd Reg.Acc.Shs N EUR Unh.o.N. IEOOBF426647 Anteile 60.000,00 0,00 0,00 EUR 12,64 758.202,00 6,37
Luxemburg
Am.Fds-AFPolen Cap GI.Gr. Namens-Ant. 12 USD(C) oN LU1691799990 Anteile 45.000,00 0,00 0,00 uUsD 21,03 903.178,09 7,58
Fundsmith SICAV-Equity Fund Namens-Anteile | Acc.o.N. LU0690374029 Anteile 25.000,00 0,00 0,00 EUR 49,24  1.230.940,00 10,34
T. Rowe Price-Gl.Foc.Gr.Equ.Fd Namens-Anteile | 0.N. LU0143563046 Anteile 25.000,00 0,00 0,00 uUsD 34,03 811.939,30 6,82
Thr.L.-Global Small.Companies Namens-Anteile IE o.N. LUO0570871706 Anteile 20.000,00 5.000,00 0,00 EUR 56,78 1.135.618,00 9,54
Threadneedle L-Global Focus Namens-Anteile IE o.N. LU1491344765 Anteile 80.000,00 0,00 0,00 EUR 18,22 1.457.568,00 12,24
Threadneedle L-Pan E.Sm.Cap O. Namens-Anteile Inst. IE o.N. LU0329573587 Anteile 15.000,00 0,00 0,00 EUR 53,74 806.112,00 6,77
Well.Man.F.(L)-W.Gl.Qual.Gr.Fd Nam.-Ant.CI.S USD Acc.Unh.o.N. LU0629158030 Anteile 30.000,00 0,00 0,00 uUsD 34,38 984.348,16 8,27
Derivate -197.841,55 -1,66
Derivate auf Index-Derivate
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktienindices
Hang Seng Index Future (HKFE) Jul.2022 XSES 20,00 HKD -38.548,06 -0,32
Hang Seng Tech Index (HKFE) Jul.2022 XSES 150,00 HKD -159.293,49 -1,34
Bankguthaben 422.986,62 3,55
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 747.705,98 EUR 747.705,98 6,28

Niederlassung Luxemburg

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschliagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebihr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der

Verwahrstelle und bei den Zahistellen kostenlos erhiltlich.
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Gattungsbezeichnung Markt Stick/ Bestand  Kaufe/ Verkéaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange Abgéange Fonds-
Whg. 30.06.2022  im Berichtszeitraum EUR vermogens

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
GBP bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, 337.724,90 GBP 390.659,22 3,28
Niederlassung Luxemburg

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

AUD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 166,06 AUD 108,97 0,00
Niederlassung Luxemburg
CHF bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, -427,76 CHF -428,42 0,00
Niederlassung Luxemburg
HKD bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, -9.925.058,20 HKD -1.206.914,11 -10,14
Niederlassung Luxemburg
JPY bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, -51.750,00 JPY -360,97 0,00
Niederlassung Luxemburg
USD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 515.743,87 uUsD 492.215,95 4,13
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstande 939.666,90 7,89
Einschiisse (Initial Margin) 730.041,95 EUR 730.041,95 6,13
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 659,09 EUR 659,09 0,01
Sonstige Forderungen 4.436,16 EUR 4.436,16 0,04
Forderungen aus Future Variation Margin 204.529,70 EUR 204.529,70 1,72
Gesamtaktiva 11.932.764,54 100,21
Verbindlichkeiten -24.829,12 -0,21
aus
Fondsmanagementvergitung -12.929,21 EUR -12.929,21 -0,11
Prufungskosten -3.920,24 EUR -3.920,24 -0,03
Risikomanagementvergutung -825,00 EUR -825,00 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -175,00 EUR -175,00 0,00
Taxe d'abonnement -572,35 EUR -572,35 0,00
Transfer- und Registerstellenvergiitung -350,00 EUR -350,00 0,00
Verwahrstellenvergiitung -817,96 EUR -817,96 -0,01
Verwaltungsvergitung -2.031,79 EUR -2.031,79 -0,02
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -3.207,57 EUR -3.207,57 -0,03
Gesamtpassiva -24.829,12 -0,21
Fondsvermégen 11.907.935,42 100,00**
Inventarwert je Anteil B EUR 83,48
Umlaufende Anteile B STK 142.636,265

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfliigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.




\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.06.2022

Australische Dollar AUD 1,5240 =1 Euro (EUR)
Britische Pfund GBP 0,8645 =1 Euro (EUR)
Hongkong Dollar HKD 8,2235 =1 Euro (EUR)
Japanische Yen JPY 143,3650 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,9985 =1 Euro (EUR)
US-Dollar UsD 1,0478 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel

Terminhandel
XSES Singapore Exchange




Fondsvermdgen in EUR, Inventarwert je Anteil in EUR und umlaufende Anteile

DFO - Equity Opportunities

Anteilklasse

B in EUR
zum 30.06.2022
Fondsvermogen 11.907.935,42
Inventarwert je Anteil 83,48
Umlaufende Anteile 142.636,265




