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Hinweis fur Anleger/Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Anteilen des OGAW erfolgt auf der Basis des Prospektes, des Treuhandvertrages und des Key
Investor Information Document (das "KIID") - sowie des letzten Jahresberichtes und, sofern bereits veréffentlicht,
des darauf folgenden Halbjahresberichtes. Giltigkeit haben nur die Informationen, die im Prospekt und insbeson-
dere im Treuhandvertrag inklusive Anhang A enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch
den Anleger genehmigt.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des OGAW durch eine
Person in einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Aufforderung ungesetzlich ist
oder in der die Person, die ein solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder
dies einer Person gegeniber geschieht, der gegeniber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung unge-
setzlich ist. Informationen, die nicht in diesem Prospekt und Treuhandvertrag oder der Offentlichkeit zuganglichen
Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht autorisiert und sind nicht verlasslich. Potenzielle Anleger sollten sich
Uber mdgliche steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und mdégliche Devisenbeschrénkun-
gen oder —Kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder
ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fiir die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme
oder die Verdusserung von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche Erwagungen sind in Ziffer 11 ,Steuervor-
schriften® erlautert. In Anhang B ,Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander” sind Informationen be-
zuglich des Vertriebs in verschiedenen Landern enthalten. Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Landern der
Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim Umtausch und Riicknahme von Anteilen im Ausland kom-
men die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Die Anteile wurden insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) nicht gemass dem United States
Securities Act von 1933 registriert und kdnnen daher weder in den USA, noch an US-Birger angeboten oder
verkauft werden. Als US-Burger werden z.B. diejenigen natiirlichen Personen betrachtet, die

a) inden USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

b) eingebirgerte Staatsangehdrige sind (bzw. Green Card Holder),

¢) im Ausland als Kind eines Staatsangehérigen der USA geboren wurden,

d) ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, sich Uberwiegend in den USA aufhalten,
e) mit einem Staatsangehdrigen der USA verheiratet sind oder

f) in den USA steuerpflichtig sind.

Als US-Biirger werden ausserdem betrachtet:

a) Investmentgesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-
Bundesstaaten oder des District of Columbia gegriindet wurden,

b) eine Investmentgesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem ,Act of Congress” gegriindet wur-
de,

c) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegriindet wurde,
d) eine Investmentgesellschaft, die in den USA steuerpflichtig ist oder

e) Investmentgesellschaften, die nach Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US Com-
modity Exchange Act als solche gelten.

Allgemein dirfen Anteile des OGAW nicht in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden, in denen oder
denen gegenuber dies nicht zul&ssig ist.

Zudem wird darauf hingewiesen, dass das Nettovermégen des OGAW bzw. dessen Teilfonds eine erhdhte
Volatilitéat bzw. ein erhdhtes Risiko aufweisen kann. Erhdhte Volatilitat / erhdhtes Risiko bedeutet in die-
sem Zusammenhang, dass der Synthetische Risiko- und Ertragsindikator (SRRI) bzw. der Gesamtrisi-
koindikator (SRI) in Bezug auf den OGAW bzw. dessen Teilfonds mindestens die Stufe 6 aufweist.
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Teil | Der Prospekt

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des entsprechenden Teilfonds erfolgt auf der Basis des derzeit gulti-
gen Treuhandvertrages und des Anhangs A ,Teilfonds im Uberblick”. Dieser Treuhandvertrag wird ergénzt durch
den jeweils letzten Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate zuruckliegt, ist
dem Erwerber auch der Halbjahresbericht anzubieten. Rechtzeitig vor dem Erwerb von Anteilen werden dem
Anleger kostenlos die ,Wesentlichen Anlegerinformationen” (Key Investor Information Document, KIID) zur Verfu-
gung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Prospekt, Treuhandvertrag, Anhang A ,Teilfonds im Uberblick“ oder den Wesentlichen
Anlegerinformationen abweichende Auskinfte oder Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet
nicht, wenn und soweit Auskinfte oder Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuellen Prospekt, Treuhand-
vertrag oder den Wesentlichen Anlegerinformationen abweichen.

Der Prospekt und Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* sind vorliegend in einem Doku-
ment dargestellt. Wesentliches Griindungsdokument des Fonds ist der Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,Teil-
fonds im Uberblick. Lediglich der Treuhandvertrag inklusive der Besonderen Bestimmungen zur Anlagepolitik in
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® unterliegen der materiell rechtlichen Priifung der Finanzmarktaufsicht Liech-
tenstein.

1 Verkaufsunterlagen

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag und der Anhang A ,Teilfonds
im Uberblick* sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind
kostenlos auf einem dauerhaften Datentrager bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahl-
stellen und bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteini-
scher Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfi-
gung gestellt. Weitere Informationen zum OGAW bzw. zu seinen Teilfonds sind im Internet unter www.caiac.li und
bei der CAIAC Fund Management AG, Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern innerhalb der Geschéfts-
zeiten erhaltlich.

2 Der Treuhandvertrag

Der Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen Teil sowie den Anhang A ,Teilfonds im Uberblick. Der Treu-
handvertrag und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* sind vollstandig abgedruckt. Der Treuhandvertrag und der
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* kénnen von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz oder teilweise geén-
dert oder erganzt werden. Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A ,Teilfonds im Uberblick®
bedirfen der vorherigen Genehmigung durch die FMA.

Jede Anderung des Treuhandvertrages sowie des Anhangs A ,Teilfonds im Uberblick* wird im Publikationsorgan
des OGAW verdffentlicht und ist danach fur alle Anleger rechtsverbindlich. Publikationsorgan des OGAW ist die
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li.

3 Allgemeine Informationen zum OGAW

Der Anlagefonds naturAlly Protect Restore Fund (ehemals THESAURO FUND; im Folgenden: OGAW) wurde am
21. Dezember 2007 als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) nach dem Recht des
Furstentums Liechtenstein gegriindet.

Der Treuhandvertrag und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* wurden zuletzt am 19. Dezember 2022 von der
FMA genehmigt. Der OGAW wurde am 27. Dezember 2007 ins liechtensteinische Amt fur Justiz AJU
(Handelsregister) eingetragen (FL-0002.253.552-3).

Der Treuhandvertrag und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* traten erstmalig am 27. Juni 2012 in Kraft.

Der OGAW ist ein rechtlich unselbsténdiger Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des offenen
Typs und untersteht dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (im Folgenden: UCITSG).

Der OGAW hat die Rechtsform einer Kollektivtreuhénderschaft. Eine Kollektivtreuhanderschaft ist das Eingehen
einer inhaltlich identischen Treuhanderschaft mit einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermo-
gensanlage und Verwaltung fir Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemass ihrem Anteil an
dieser Treuhanderschaft beteiligt sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetrags persénlich haften.
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Der OGAVW ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die verschiedenen Teilfonds
sind vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Verwaltung des OGAW besteht vor allem darin, die beim Publikum beschafften Gelder fir gemeinsame
Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder in anderen liquiden Finanzanlagen
gemass Art. 51 UCITSG zu investieren. Der OGAW oder jeder seiner Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger
ein Sondervermégen. Das Sondervermégen gehért im Fall der Auflésung und des Konkurses der Verwaltungsge-
sellschaft nicht in die Konkursmasse der Verwaltungsgesellschaft.

In welche Anlagegegenstande die Verwaltungsgesellschaft das Geld anlegen darf und welche Bestimmungen sie
dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem UCITSG, dem Treuhandvertrag und dem Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick®, die das Rechtsverhaltnis zwischen den Eigentimern der Anteile (im Folgenden: Anleger), der Verwal-
tungsgesellschaft und der Verwahrstelle regeln. Soweit im UCITSG nichts anderes bestimmt wird, richten sich die
Rechtsverhéltnisse zwischen den Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft nach dem Treuhandvertrag und,
soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts
(PGR) Uber die Treuhanderschaft. Der Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen Teil (der Treuhandvertrag)
sowie den Anhang A ,Teilfonds im Uberblick“. Der Treuhandvertrag und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick*
und jede seiner Anderungen bedarf zu seiner Wirksamkeit der Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechten-
stein (FMA).

4 Allgemeine Informationen zu den Teilfonds

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermégen des OGAW nach Massgabe der von ihnen erworbenen
Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft sondern werden nur buchmassig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausge-
geben. Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgesehen. Durch Zeichnung oder Erwerb von Anteilen aner-
kennt der Anleger den Treuhandvertrag und den Anhang A ,Teilfonds im Uberblick. Anleger, Erben oder sonstige
Berechtigte kénnen die Aufteilung oder Auflésung des OGAW nicht verlangen. Die Details zu den einzelnen Teil-
fonds werden fiir den jeweiligen Teilfonds im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen und den Prospekt und
Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® entsprechend anzupassen.

Alle Anteile eines Teilfonds verkdrpern grundséatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesell-
schaft beschliesst gemass Artikel 26 des Treuhandvertrags innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilsklas-
sen auszugeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anleger untereinander als eigensténdiges Vermdgen. Die Rechte und Pflich-
ten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

Gegeniber Dritten haften die Vermégenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den
betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Dieser Prospekt und Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® gilt fiir alle Teilfonds des
naturAlly Protect Restore Fund. Der OGAW legt im gegenwartigen Zeitpunkt folgende Teilfonds zur Zeichnung
auf:

e naturAlly Protect Restore Fund - Teilfonds “Blue World”

4.1 Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich fir den jeweiligen Teilfonds aus dem Anhang A ,Teilfonds im Uberblick".
4.2 Anteilsklassen

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliessen, innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteilsklassen zu bilden.

Gemass Art. 26 des Treuhandvertrages des OGAW kénnen kinftig Anteilsklassen gebildet werden, die sich hin-
sichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwéahrung und des Einsatzes von Wah-
rungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser
Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus beste-
henden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberthrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit
den Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebuihren und Vergitungen sind in Anhang A "Teilfonds im Uberblick"
genannt. Weitere Informationen zu den Anteilsklassen sind der Ziffer 9.2 zu entnehmen.

4.3 Bisherige Wertentwicklung der Teilfonds

Die bisherige Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds bzw. der Anteilsklassen ist auf der Web-Seite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder im KIID aufgefiihrt. Die bisherige Wertentwicklung
eines Anteils ist keine Garantie fir die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jeder-
zeit steigen oder fallen.
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5 Organisation
5.1 Sitzstaat / Zustandige Aufsichtsbehérde

Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li
5.2 Rechtsverhéltnisse

Die Rechtsverhdaltnisse zwischen den Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft richten sich nach dem Gesetz
vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und der
Verordnung vom 5. Juli 2011 Uber bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSV)
und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und Gesellschafts-
rechts (PGR) Uber die Treuhanderschaft.

5.3 Verwaltungsgesellschaft

CAIAC Fund Management AG (im Folgenden: Verwaltungsgesellschaft), Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487
Bendern, Handelsregister-Nummer FL-0002.227.513-0

CAIAC Fund Management AG wurde am 15. Mai 2007 in Form einer Aktiengesellschaft mit Sitz und Hauptverwal-
tung in Bendern, Firstentum Liechtenstein, fiir eine unbeschrankte Dauer gegriindet. Die Regierung hat der Ver-
waltungsgesellschaft am 10. Mai 2007 die Bewilligung zur Aufnahme der Geschéftstatigkeit erteilt. Das Aktienka-
pital der Verwaltungsgesellschaft betragt CHF 1'000°000.- (in Worten: Schweizer Franken eine Million) und ist zu
100% einbezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist geméss Kapitel 11l des Gesetzes vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen
fur gemeinsame Anlagen von der liechtensteinischen Aufsichtsbehdrde zugelassen und auf der offiziellen Liste
der liechtensteinischen Verwaltungsgesellschaften eingetragen.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht in der Verwaltung und dem Vertrieb von Organis-
men fir gemeinsame Anlagen nach liechtensteinischem Recht.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den OGAW fiir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikostreuung und gemass den Bestimmungen des Treuhandvertrages und des An-
hangs A ,Teilfonds im Uberblick®.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit den weitestgehenden Rechten ausgestattet, um in ihrem Namen fur Rech-
nung der Anleger alle administrativen und verwaltungsmassigen Handlungen durchzufiihren. Sie ist insbesondere
berechtigt, Wertpapiere und andere Werte zu kaufen, zu verkaufen, zu zeichnen und zu tauschen sowie samtli-
che Rechte auszuiiben, die unmittelbar oder mittelbar mit dem Vermégen des OGAW zusammen hangen.

Die CAIAC Fund Management AG unterliegt den fiir Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz tber bestimm-
te Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergiitungsgrundséatze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die
Verwaltungsgesellschaft in einer internen Weisung zur Vergitungspolitik und —praxis geregelt, deren Ziel es ist,
eine nachhaltige Vergutungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung Ubermassiger Risiken
sicherzustellen. Die Vergitungsgrundséatze und —praktiken der Verwaltungsgesellschaft werden mindestens jahr-
lich durch die Mitglieder des Verwaltungsrates auf inre Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vor-
gaben Uberpruft. Sie umfassen fixe und variable (erfolgsabhéngige) Vergutungselemente.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik festgelegt, welche mit ihrer Geschéfts- und Risikopolitik
vereinbar ist. Insbesondere werden keine Anreize geschaffen, tiberméassige Risiken einzugehen. In die Berech-
nung der erfolgsabhéngigen Vergitung werden entweder das Gesamtergebnis der Verwaltungsgesellschaft
und/oder die personliche Leistung des betreffenden Angestellten und seiner Abteilung einbezogen. Bei der im
Rahmen der personlichen Leistungsbeurteilung festgelegten Zielerreichung stehen insbesondere eine nachhalti-
ge Geschéftsentwicklung und der Schutz des Unternehmens vor Uberméssigen Risiken im Vordergrund. Die
variablen Vergitungselemente sind nicht an die Wertentwicklung der von der Verwaltungsgesellschaft verwalte-
ten Fonds gekoppelt. Freiwillige Arbeitgebersachleistungen oder Sachvorteile sind zul&ssig.

Durch die Festlegung von Bandbreiten fiir die Gesamtvergutung ist tiberdies gewahrleistet, dass keine signifikan-
te Abhangigkeit von der variablen Vergltung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergltung
bestehen. Die Hohe des festen Lohnbestandteils ist derart ausgestaltet, dass ein Angestellter seinen Lebensun-
terhalt bei einer 100%-Anstellung mit dem festen Lohnbestandteil isoliert bestreiten kann (unter Berucksichtigung
von marktkonformen Saléren). Bei der Zuteilung der variablen Vergitung haben die Mitglieder der Geschéftslei-
tung und der Verwaltungsratsprasident ein Letztentscheidungsrecht. Fiir die Uberpriifung der Vergitungsgrund-
satze und —praktiken ist der Verwaltungsratsprasident verantwortlich.

Fir die Mitglieder der Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft und Angestellte, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds
haben (Risk Taker), gelten besondere Regelungen. Als Risk Taker wurden Angestellte identifiziert, die einen
entscheidenden Einfluss auf das Risiko und die Geschaftspolitik der Verwaltungsgesellschaft ausiiben kdnnen.
Fir diese risikorelevanten Angestellten wird die variable Vergiltung nachschiissig tber mehrere Jahre ausbe-
zahlt. Dabei wird zwingend ein Anteil von mindestens 40% der variablen Vergutung Uber einen Zeitraum von
mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil der Vergitung ist wahrend dieses Zeitraums
risikoabhéngig. Die variable Vergltung, einschliesslich des zurtickgestellten Anteils, wird nur dann ausbezahlt
oder verdient, wenn sie angesichts der Finanzlage der Verwaltungsgesellschaft insgesamt tragbar und aufgrund
der Leistung der betreffenden Abteilung und der betreffenden Person gerechtfertigt ist.
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Ein schwaches oder negatives finanzielles Ergebnis der Verwaltungsgesellschaft fihrt generell zu einer erhebli-
chen Absenkung der gesamten variablen Vergutung, wobei sowohl laufende Kompensationen als auch Verringe-
rungen bei Auszahlungen von zuvor erwirtschafteten Betragen bertcksichtigt werden.

Eine Ubersicht samtlicher von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAWSs befindet sich auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li.

5.3.1 Verwaltungsrat
Préasident Dr. Roland Mdiller
Mitglieder Dr. Dietmar Loretz
Gerhard Lehner
5.3.2  Geschéftsleitung
Geschéaftsfihrer Thomas Jahn
Mitglied Raimond Schuster
5.4 Portfolioverwaltung

Als Portfolioverwaltung fiir den nachstehenden Teilfonds fungiert die ZEUS Anstalt fir Vermdgensverwaltung,
Industriestrasse 2, FL-9487 Gamprin-Bendern:

—  naturAlly Protect Restore Fund — Blue World

Die ZEUS Anstalt fir Vermogensverwaltung hat sich auf das Asset Management von Investmentfonds speziali-
siert und wird durch die FMA beaufsichtigt. Sie ist aktiv Mitglied im Verein unabhéngiger Vermdgensverwalter in
Liechtenstein (VuVL).

Aufgabe der Portfolioverwaltung ist insbesondere die eigenstandige tégliche Umsetzung der Anlagepolitik und die
Fuhrung der Tagesgeschéfte des jeweiligen Teilfonds sowie anderer damit verbundenen Dienstleistungen unter
der Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfillung dieser Aufgaben erfolgt
unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie
sie im jeweiligen Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschran-
kungen.

Die Portfolioverwaltung hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von
verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Die genaue Ausfihrung des Auftrags regelt ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
ZEUS Anstalt fur Vermdgensverwaltung abgeschlossener Vermdgensverwaltungsvertrag.

55 Vertriebsstelle

Als Vertriebstelle fur den nachstehenden Teilfonds fungiert die ZEUS Anstalt fur Vermdgensverwaltung,
Industriestrasse 2, FL-9487 Gamprin-Bendern:

—  naturAlly Protect Restore Fund — Blue World

Die genaue Ausfilhrung des Auftrags regelt ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
ZEUS Anstalt fir Vermdgensverwaltung abgeschlossener Vertriebsvertrag.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in verschiedenen Vertriebslandern jederzeit Vertriebsstellen einsetzen.
5.6 Verwahrstelle
Als Verwabhrstelle fur die Teilfonds fungiert die SIGMA Bank AG, Feldkircherstrasse 2, FL-9494 Schaan.

Die Gesellschaft ist unter der Handelsregister-Nummer FL-0001.541.083-9 im Amt fiir Justiz AJU (Handelsregis-
ter) eingetragen. Die Volksbank AG besteht seit 1997 und erhielt 2019 mit SIGMA Bank AG einen neuen Namen
und einen neuen finanzstarken Eigentimer, die Sigma Kreditbank AG. Die Haupttatigkeit der SIGMA Bank AG
besteht in den Bereichen Private & Trust Banking, Private Label Funds sowie Retail & Credit Banking.
Ende 2021 betrugen die effektiven eigenen Mittel CHF 79.10 Mio.

Die Verwahrstelle verwahrt die verwahrfahigen Finanzinstrumente fir Rechnung des OGAW. Sie kann sie ganz
oder teilweise anderen Banken, Finanz-instituten und anerkannten Clearinghdusern, welche die gesetzlichen
Anfor-derungen erfillen, zur Verwahrung anvertrauen.

Die Funktion der Verwahrstelle und deren Haftung richten sich nach dem Gesetz vom 28. Juni 2011 uber be-
stimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und der entsprechenden Verordnung in
der jeweiligen Fassung, dem Ver-wahrstellenvertrag und den konstituierenden Dokumenten des OGAW. Sie
handelt unabh&ngig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschliesslich im Interesse der Anleger.

Das UCITSG sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von OGAWSs vor. Die Verwahrstelle ver-
wahrt die Vermdgensgegensténde auf gesonderten Konten, die auf den Namen des OGAW erdéffnet wurden und
Uberwacht, ob die Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Uber die Vermdgensgegenstande den Vorschriften
des UCITSG und den konstituierenden Dokumenten entsprechen. Fir diese Zwecke Gberwacht die Verwahrstelle
insbesondere die Einhaltung der Anlagebeschrankungen und Verschuldungsgrenzen durch den OGAW.

Die Verwahrstelle fuhrt dartber hinaus im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft das Anteilsregister des Fonds
bzw. der Teilfonds.
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Die Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach Art. 33 UCITSG. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass

. Verkauf, Ausgabe, Riicknahme und Auszahlung von Anteilen des OGAW nach Massgabe der Bestimmun-
gen des UCITSG und den konstituierenden Dokumenten erfolgen.

. die Bewertung der Anteile des OGAWSs nach Massgabe der Bestimmungen des UCITSG und den konstituie-
renden Dokumenten erfolgt,

. bei Transaktionen mit Vermégenswerten des OGAW der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an den
OGAW Uberwiesen wird,

. die Ertrage des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des UCITSG und den konstituierenden Doku-
menten verwendet werden;

. die Cashflows des OGAW ordnungsgemass (berwacht werden und insbesondere zu gewahrleisten, dass
samtliche bei der Zeichnung von Anteilen eines OGAW von Anlegern oder im Namen von Anlegern geleiste-
te Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen
des UCITSG und der konstituierenden Dokumente verbucht wurden.

Unterverwahrung
Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgabe auf andere Unternehmen (Unterverwahrer) Ubertragen.

Die Verwahrung der fir den OGAW gehaltenen Vermdgensgegenstande kann durch die auf der Webseite der
SIGMA Bank AG unter www. sigmabank.com genannten Unterverwahrer erfolgen, mit denen die Bank haupt-
séchlich zusammenarbeitet.

Aus einer Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.
Informationen Uber die Verwahrstelle

Die Anleger des OGAW haben jederzeit die Moglichkeit persdnlich bei der Verwahrstelle kostenlos Informationen
Uber die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle sowie Informationen tiber den OGAW unter den oben erwahn-
ten Kontaktdaten zu beantragen.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens sowie den
entsprechenden Ausflihrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.

5.7 Wirtschaftsprufer des OGAW und der Verwaltungsgesellschaft
OGAW: Deloitte (Liechtenstein) AG, Kirchstrasse 3, FL-9490 Vaduz
Verwaltungsgesellschaft: Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

Der OGAW und die Verwaltungsgesellschaft haben ihre Geschéftstatigkeit durch einen von ihnen unabhéngigen
und von der FMA anerkannten Wirtschaftsprifer jahrlich prufen zu lassen.

6 Allgemeine Anlagegrundsatze und —beschrankungen

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln
des UCITSG und nach den in Artikel 28 des Treuhandvertrags sowie nach den im Anhang A ,Teilfonds im Uber-
blick“ beschriebenen anlagepolitischen Grundsétzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

6.1 Ziel der Anlagepolitik
Das Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds wird im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* beschrieben.
6.2 Anlagepolitik der Teilfonds

Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den jeweiligen Teilfonds im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* be-
schrieben.

Die in Ziffer V ,Allgemeine Anlagegrundsatze und —beschréankungen® des Treuhandvertrags dargestellten allge-
meinen Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen gelten fir samtliche Teilfonds, sofern keine Abweichun-
gen oder Erganzungen fiir den jeweiligen Teilfonds im Anhang ,Teilfonds im Uberblick® enthalten sind.

6.3 Rechnungs-/ Referenzwéhrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des Teilfonds sowie die Referenzwéhrung pro Anteilsklasse werden im Anhang A ,Teil-
fonds im Uberblick® genannt.

Bei der Rechnungswaéhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfuhrung der Teilfonds erfolgt. Bei der
Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der An-
teilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wéahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des
jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

6.4 Profil des typischen Anlegers

Das Profil des typischen Anlegers der jeweiligen Teilfonds istim Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* beschrieben.
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Anlagevorschriften

7.1

Zugelassene Anlagen

Jedes Teilfondsvermdégen darf die Vermdgensgegensténde fir Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in einen
oder mehrere der folgenden Vermdgensgegenstande anlegen:

7.1.1

7.1.2

7.13

7.1.4

7.15

7.1.6

7.1.7
7.2

7.2.1

7.2.2
7.2.3

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 14 der Richtlinie 2004/39/EG notiert
oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der anerkannt, fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich notiert oder an einem anderen Markt eines
europdischen, amerikanischen, asiatischen, afrikanischen oder ozeanischen Land gehandelt werden,
der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist.

Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung
bzw. zum Handel an einer unter Ziffer 7.1.1 a) bis ¢) erwahnten Wertpapierb6rsen bzw. an einem
dort erwahnten geregelten Markt beantragt wurde und

b) diese Zulassung spéatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Anteile von einem OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, sofern die Organismen fur gemeinsame Anlagen nach ihrem Prospekt oder ihren konstituie-
renden Dokumenten hdchstens 10% ihres Vermdgens in Anteilen eines anderen OGAW oder vergleich-
barer Organismen fir gemeinsame Anlagen anlegen diirfen;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwolf Monaten bei Kreditinstitu-
ten, die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem
des EWR-Rechts gleichwertig ist;

Derivate, deren Basiswert Anlagegegenstande im Sinne von Art. 51 UCITSG oder Finanzindizes, Zinss-
atze, Wechselkurse oder Wahrungen sind. Im Fall von Geschéften mit OTC-Derivaten miissen die Ge-
genparteien beaufsichtigte Institute einer von der FMA zugelassenen Kategorie sein und die OTC-
Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéaft
glattgestellt werden kénnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder
der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, vo-
rausgesetzt, sie werden:

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines EWR-
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Européischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation oder
von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-
Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert;

b) von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den unter Bst. a bezeichneten gere-
gelten Mérkten gehandelt werden;

c) von einem Institut, das gemass den im EWR-Recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist
oder einem Institut ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem EWR-Recht gleichwertig
ist und das dieses Recht einhélt; oder

d) von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelassenen Kategorie angehdrt, sofern
fur Anlagen in diesen Instrumenten den Buchstaben a bis c gleichwertige Anlegerschutzvorschriften
gelten und der Emittent entweder ein Unternehmen mit einem Eigenkapital in Hohe von mindestens
10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG,
in Liechtenstein umgesetzt durch PGR erstellt und veréffentlicht, oder ein gruppenzugehdriger
Rechtstrager ist, der fir die Finanzierung der Unternehmensgruppe mit zumindest einer bérsenno-
tierten Gesellschaft zustandig ist oder ein Rechtstrager ist, der die wertpapiermassige Unterlegung
von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die Verwaltungsgesellschaft darf daneben flissige Mittel halten.
Nicht zugelassene Anlagen
Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht:

mehr als 10% des Vermdgens je Teilfonds in andere als die in Ziffer 7.1 genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen;

Edelmetalle oder Zertifikate Uber Edelmetalle mit physischer Auslieferung der Basiswerte erwerben;

ungedeckte Leerverkaufe tatigen.
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7.3
A.
7.3.1

7.3.2

7.3.3

7.3.4

7.35

7.3.6

7.3.7

7.3.8

7.3.9

7.3.10

7.3.11

Anlagegrenzen
Fur jedes Teilfondsvermdgen einzeln sind folgende Anlagegrenzen einzuhalten:

Das Teilfondsvermégen darf héchstens 5% seines Vermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten desselben Emittenten und héchstens 20% seines Vermdégens in Einlagen desselben Emittenten
anlegen.

Das Ausfallrisiko aus Geschéften des Teilfonds mit OTC-Derivaten mit einem Kreditinstitut als Gegen-
partei, das seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem
des EWR-Rechts gleichwertig ist, darf 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht Giberschreiten; bei ande-
ren Gegenparteien betrdgt das maximale Ausfallrisiko 5% des Vermdgens.

Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der Teil-
fonds jeweils mehr als 5% seines Vermdgens anlegt, 40% seines Vermdgens nicht Uberschreitet, ist die
in Ziffer 7.3.1 genannte Emittentengrenze von 5% auf 10% angehoben. Die Begrenzung auf 40% findet
keine Anwendung fir Einlagen oder auf Geschéafte mit OTC-Derivaten mit beaufsichtigten Finanzinstitu-
ten. Bei Inanspruchnahme der Anhebung werden die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nach Ziffer
7.3.5 und die Schuldverschreibungen nach Ziffer 7.3.6 nicht beriicksichtigt.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Ziffer 7.3.1 und 7.3.2 darf ein Teilfonds folgendes nicht kombi-
nieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% seines Vermdgens bei ein und derselben Einrich-
tung fihren wirde:

a) von dieser Einrichtung ausgegebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente;
b) Einlagen bei dieser Einrichtung;
c) von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Sofern die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EWR-Mitgliedstaat oder seinen Gebiets-
korperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehdort, ausgegeben oder garantiert werden, ist die
in Ziffer 7.3.1 genannte Obergrenze von 5% auf hochstens 35% angehoben.

Sofern Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat ausgegeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt und insbesondere die Ertrage aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen in Vermégenswerte anzulegen hat, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorran-
gig fiir die beim Ausfall des Emittenten féllig werdende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen be-
stimmt sind, ist fir solche Schuldverschreibungen die in Ziffer 7.3.1 genannte Obergrenze von 5% auf
héchstens 25% angehoben. In diesem Fall darf der Gesamtwert der Anlagen 80% des Vermdgens des
Teilfonds nicht Uberschreiten.

Die in Ziffer 7.3.1 bis 7.3.6 genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden. Die maximale Emittenten-
grenze betragt 35% des Vermdgens je Teilfondsvermégen.

Gesellschaften derselben Unternehmensgruppe gelten fiir die Berechnung der in Ziffer 7.3 ,Anlagegren-
zen“ als ein einziger Emittent. Fir Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten derselben Un-
ternehmensgruppe ist die Emittentengrenze auf zusammen 20% des Vermdégens des Teilfonds ange-
hoben.

Ein Teilfonds darf htchstens 20% seines Vermdgens in Anteile desselben OGAW oder desselben mit
einem OGAW vergleichbaren Organismus fur gemeinsame Anlagen anlegen. Diese Anlagen sind in Be-
zug auf die Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu berlicksichtigen.

Die Anlagen in Anteilen von einem mit einem OGAW vergleichbaren Organismus fur gemeinsame Anla-
gen durfen insgesamt 30% des Vermogens des Teilfondsvermogens nicht Gbersteigen.

Ein Teilfonds darf hochstens 20% seines Vermdgens in Aktien und/oder Schuldtitel ein und desselben
Emittenten anlegen, wenn es gemass der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds Ziel des Teilfonds ist,
einen bestimmten, von der FMA anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung
hierfur ist, dass

o die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
e der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
e der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Diese Grenze betragt 35%, sofern dies aufgrund aussergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt
ist, und zwar insbesondere auf geregelten Méarkten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten méglich.

Werden die unter Ziffer 7.1 und 7.3 genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge Ausiibung von Be-
zugsrechten Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verk&ufen als vorrangiges Ziel,
die Normalisierung dieser Lage unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben. Teil-
fonds durfen binnen der ersten sechs Monate nach ihrer Zulassung von den Vorschriften dieses Kapitels
,Bestimmungen zur Anlagepolitik® abweichen. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leis-
ten.
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7.3.12

7.3.13

7.3.14

7.3.15

7.3.16

7.3.17

7.3.18

7.3.19

Treuhandvertrag & Prospekt

Die Teilfonds kdnnen Anteile, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds auszugeben sind oder
ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder halten, sofern:

e der Zielfonds nicht seinerseits in den Teilfonds investiert, der in diesen Zielfonds investiert; und

e der Anteil des Vermodgens, den die Zielfonds deren Erwerb beabsichtigt ist, entsprechend ihres Pros-
pektes oder ihrer Satzung insgesamt in Anteile anderer Zielfonds desselben mit OGAW vergleichba-
ren Organismus flr gemeinsame Anlagen investieren dirfen, 10% nicht Uberschreitet; und

e das eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht so lange ausgesetzt ist, wie sie
durch den betroffenen Teilfonds gehalten werden, ungeachtet einer angemessenen Auswertung in
den Abschliissen und den periodischen Berichten; und

o auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem UCITSG auferlegten Kalkulation des Net-
tovermogens des Teilfonds zum Zwecke der Verifizierung des Mindestmasses des Nettovermdgens
nach UCITSG berlcksichtigt wird, solange diese Wertpapiere vom jeweiligen Teilfonds gehalten
werden; und

e es keine Mehrfachberechnung der Gebiihren fur die Anteilsausgabe oder —riicknahme zum einen auf
der Ebene des Teilfonds, der in den Zielfonds investiert hat, und zum anderen auf der Ebene des
Zielfonds gibt.

Machen die Anlagen in Ziff. 7.3.9 einen wesentlichen Teil des Vermdgens des Teilfonds aus muss der
teilfondsspezifische Anhang lber die maximale H6he und der Jahresbericht Uber den maximalen Anteil
der Verwaltungsgebuhren informieren, die vom Teilfonds selbst und von den Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen nach Ziff. 7.3.9, deren Anteile erworben wurden, zu tragen sind.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft des OGAW oder von einer
Gesellschaft verwaltet, mit der die Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwal-
tung, Kontrolle oder qualifizierte Beteiligung verbunden ist, dirfen weder die Verwaltungsgesellschaft
noch die andere Gesellschaft fur die Anteilsausgabe oder -riicknahme an den oder von dem Teilfonds-
vermogen Gebuhren berechnen.

Eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fiir keine von ihr verwalteten OGAW bzw. Teilfonds Stimmrechts-
aktien desselben Emittenten, mit denen sie einen nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfiihrung des
Emittenten ausiiben kann. Ein nennenswerter Einfluss wird ab 10% der Stimmrechte des Emittenten
vermutet. Gilt in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine niedrigere Grenze fur den Erwerb von Stimm-
rechtsaktien desselben Emittenten, ist diese Grenze fur die Verwaltungsgesellschaft massgebend, wenn
sie flr einen OGAW bzw. Teilfonds Aktien eines Emittenten mit Sitz in diesem EWR-Mitgliedstaat er-
wirbt.

Je Teilfondsvermégen dirfen Finanzinstrumente desselben Emittenten in einem Umfang von hdchstens:

a) 10% des Grundkapitals des Emittenten erworben werden, soweit stimmrechtslose Aktien betroffen
sind;

b) 10% des Gesamtnennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen oder Geldmarktin-
strumente des Emittenten erworben werden, soweit Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstru-
mente betroffen sind. Diese Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Gesamt-
nennbetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln lasst;

c) 25% der Anteile desselben Organismus erworben werden, soweit Anteile von anderen OGAW oder
von mit einem OGAW vergleichbaren Organismus fir gemeinsame Anlagen betroffen sind. Diese
bestimmte Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Nettobetrag zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht ermitteln lasst.

Ziffer 7.3.15 und 7.3.16 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem staatlichen Emittenten ausgegeben oder
garantiert werden;

b) auf Aktien, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr Ver-
mdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat anséassig
sind, wenn eine derartige Beteiligung fur den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Dritt-
staates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Landes zu
tatigen. Dabei sind die Voraussetzungen des UCITSG zu beachten;

c) auf von Verwaltungsgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital ihrer Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat ausschliesslich fir die Verwaltungsgesellschaft den Rickkauf von Aktien auf
Wunsch der Anleger organisieren.

Zusatzlich zu den aufgefuhrten Beschrankungen gemass Ziffer 7.3.1 — 7.3.17 sind allfallige weitere Be-
schrankungen in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® zu beachten.

Von den Anlagegrenzen darf in den folgenden Féllen abgewichen werden:

Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der Ausiibung von zu seinem Vermogen zahlenden
Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten.

Bei Uberschreitung der genannten Grenzen hat das Teilfondsvermégen bei seinen Verkaufen als vor-
rangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Beruicksichtigung der Interessen der Anleger anzu-
streben.
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7.3.20 Ein Teilfondsvermégen muss die Anlagegrenzen binnen der ersten sechs Monate nach seiner Zulas-
sung nicht einhalten. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

C. Aktive Anlageverstdsse

Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/Anlagevorschriften
entstanden ist, muss gemass jeweils giiltigen Wohlverhaltensregeln dem OGAW bzw. Teilfonds unverziglich
ersetzt werden.

7.4 Begrenzung der Kreditaufnahme sowie Verbot der Kreditgewahrung und Birgschaft

7.4.1 Ein Teilfondsvermdgen darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur Sicherung Ubereignet oder
zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne der nach-
stehenden Ziffer 7.4.2 oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschéften mit Fi-
nanzinstrumenten.

7.4.2 Die Kreditaufnahme durch einen Teilfonds ist auf voriibergehende Kredite begrenzt, bei denen die Kre-
ditaufnahme 10% des Vermoégens des Teilfonds nicht liberschreitet; die Grenze gilt nicht fir den Erwerb
von Fremdwahrungen durch ein "Back-to-back-Darlehen".

7.4.3 Ein Teilfonds darf weder Kredite gewahren noch Dritten als Blrge einstehen. Gegen diese Verbote
verstossende Abreden binden weder den Teilfonds noch die Anleger.

7.4.4  Ziffer 7.4.3 steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten nicht entgegen.
7.5 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des jeweiligen Teilfondsvermégens nicht
Uberschreiten. Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil der Anlagestrategie innerhalb der in Art. 53 UCITSG
festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen
des Art. 54 UCITSG nicht tberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert der Basiswer-
te, das Ausfallrisiko, kuinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.

Sofern der Schutz der Anleger und das 6ffentliche Interesse nichts entgegenstehen, sind Anlagen des OGAW in
indexbasierten Derivaten in Bezug auf die Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu beriicksichtigen.

Der OGAW bzw. der Teilfonds darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwaltung der Portfolios unter
Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente zum Gegenstand haben.

7.5.1 Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Basismodell zur Berechnung der Risiken aus den Anlageinstrumen-
ten, insbesondere in Bezug auf derivative Finanzinstrumente, und verwendet hierbei allgemein anerkannte Be-
rechnungsmethoden. Sie hat sicherzustellen, dass zu keinem Zeitpunkt das Risiko aus derivativen Finanzinstru-
menten den Gesamtwert des Portfolios Ubersteigt und insbesondere keine Positionen eingegangen werden, die
ein fur das Vermogen unlimitiertes Risiko darstellen. Bei der Bemessung des Gesamtrisikos missen sowohl sein
Ausfallrisiko als auch die mit derivativen Finanzinstrumenten erzielte Hebelwirkung beriicksichtigt werden. Kom-
binationen aus derivativen Finanzinstrumenten und Wertpapieren miissen diese Vorschriften ebenfalls zu jedem
Zeitpunkt erfillen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fir den jeweiligen Teilfonds insbesondere folgender derivativen Finanzin-
strumente, Techniken und Instrumente bedienen:

7.5.2 Derivative Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiur die Teilfonds Derivatgeschafte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung, die Erzielung von Zusatzertragen und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich
das Verlustrisiko der Teilfonds zumindest zeitweise erhdhen.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens
nicht Uberschreiten. Dabei darf das Gesamtrisiko 200% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens nicht Uiberschrei-
ten. Bei einer geméass UCITSG zuldssigen Kreditaufnahme (Ziffer 7.4.2) darf das Gesamtrisiko insgesamt 210%
des jeweiligen Nettoteilfondsvermégens nicht tibersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet den Commitment Ansatz als Risikomanagementverfahren an.

Die Verwaltungsgesellschaft darf ausschliesslich die folgenden Grundformen von Derivaten oder Kombinationen
aus diesen Derivaten oder Kombinationen aus anderen Vermdgensgegenstanden, die fur die Teilfonds erworben
werden durfen, mit diesen Derivaten in den jeweiligen Teilfonds einsetzen:

7.5.2.1 Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1
der Richtlinie 2007/16/EG, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wéahrungen;

7.5.2.2 Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des
Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wé&hrungen und auf Ter-
minkontrakte nach Ziffer 7.5.2.1, wenn

e eine Austibung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich ist und

¢ der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis
des Basiswertes ist und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

7.5.2.3 Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;
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7.5.2.4 Optionen auf Swaps nach Ziffer 7.5.2.3, sofern sie die unter Ziffer 7.5.2.2 beschriebenen Eigenschaften
aufweisen (Swaptions);

7.5.2.5 Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos
von genau zuordenbaren Vermdgensgegenstanden des OGAW bzw. dessen Teilfonds dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kdnnen selbststandiger Vermdgensgegenstand sein, aber auch Bestandteil
von Vermodgensgegenstanden.

Terminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung der Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundséatze Terminkontrakte
auf fur die Teilfonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im Sinne des
Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wéhrungen abschliessen. Termin-
kontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeit-
punkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes eine bestimmte Menge eines bestimm-
ten Basiswertes zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Optionsgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft darf flir Rechnung der Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Kaufoptionen
und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrungen kaufen und verkaufen sowie mit
Optionsscheinen handeln. Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspréamie) das
Recht eingerdumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von
vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermdgensgegenstanden oder
die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Die Opti-
onen oder Optionsscheine mussen eine Ausiibung wéhrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum Ausiibungszeitpunkt ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswertes darstellen und null werden, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat.

Swaps

Die Verwaltungsgesellschaft darf fliir Rechnung der Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundséatze Zinsswaps, Wéah-
rungsswaps und Zins-Wahrungsswaps abschliessen. Swaps sind Tauschvertrdge, bei denen die dem Geschéft
zugrunde liegenden Zahlungsstréme oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fur Rechnung der Teilfonds diurfen nur solche Swaptions erworben werden,
die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen. Eine Swaption ist das Recht, nicht
aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich
der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsge-
schéften dargestellten Grundsatze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu
tibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkéufer des Risikos eine Pramie an
seinen Vertragspartner. Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Teilfonds nur einfache, standardisierte Credit
Default Swaps erwerben, die zur Absicherung einzelner Kreditrisiken im Teilfonds eingesetzt werden. Im Ubrigen
gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese
in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kénnen die Geschéfte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch
nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gel-
ten fur solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der Massgabe, dass das Verlustrisiko bei
verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschéafte

Die Verwaltungsgesellschaft darf sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Bérse zum Handel zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, als auch sogenannte Over-the-counter-(OTC)-
Geschéfte.

Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind, darf die Verwaltungsgesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungs-
instituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei ausserbérslich gehandelten Derivaten wird
das Kontrahentenrisiko bezlglich eines Vertragspartners auf 5% des Wertes des Teilfondsvermbgens be-
schrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der Europaischen Union, dem Européischen Wirt-
schaftsraum oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10%
des Wertes des Teilfondsvermdgens betragen. Ausserbdrslich gehandelte Derivatgeschéfte, die mit einer zentra-
len Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen wer-
den, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer téglichen Bewertung zu
Marktkursen mit tdglichem Margin-Ausgleich unterliegen.

Anspriiche des Teilfondsvermdgens gegen einen Zwischenhéndler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen,
auch wenn das Derivat an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Seite 15 von 63



S naturAlly Protect Restore Fund

CAIAC Treuhandvertrag & Prospekt

7.5.3  Wertschriftenleihe (Securities Lending)

Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Wertschriftenleihe.
75.4 Pensionsgeschéfte

Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Pensionsgeschéfte.
755 Kreditaufnahme

Die Kreditaufnahme durch einen Teilfonds ist auf voriibergehende Kredite begrenzt, bei denen die Kreditaufnah-
me 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht Uberschreitet; die Grenze gilt nicht fir den Erwerb von Fremdwah-
rungen durch ein "Back-to-back-Darlehen".

7.5.6  Anlagen in Anteile an anderen OGAW oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen

Ein OGAW darf gemass seiner speziellen Anlagepolitik sein Vermdgen in anderen OGAW oder an anderen mit
einem OGAW vergleichbaren Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren. Der OGAW weist demnach eine
Dachfondsstruktur auf.

Machen die Anlagen nach dieser Ziffer einen wesentlichen Teil des Vermégens des OGAW aus, so kann die
maximale Hohe der Verwaltungsgeblihren dem Anhang A ,Fonds im Uberblick® und dem Jahresbericht entnom-
men werden.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen zusétzliche indirekte
Kosten und Gebuhren anfallen sowie Vergutungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den ein-
zelnen indirekten Anlagen belastet werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft des OGAW oder von einer Gesell-
schaft verwaltet, mit der die Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle
oder qualifizierte Beteiligung verbunden ist, dirfen weder die Verwaltungsgesellschaft des OGAW noch die ande-
re Gesellschaft fir die Anteilsausgabe oder -riicknahme an den oder von dem OGAW Gebuhren berechnen.

8 Risikohinweise

8.1 Teilfondspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen
Anlagen des jeweiligen Teilfonds abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zu-
sammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegentber dem Ausgabepreis jederzeit
steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zu-
rick erhalt.

Die teilfondsspezifischen Risiken der einzelnen Teilfonds befinden sich im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick®.
8.2 Allgemeine Risiken

Zusétzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen der einzelnen Teilfonds allgemeinen Risiken
unterliegen.

Alle Anlagen in die Teilfonds sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kdnnen u.a. Aktien- und Anleihemarktrisi-
ken, Wechselkurs-, Zinséanderungs-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken umfassen bzw. damit
verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser
Risiken wird in diesem Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende
Auflistung aller mdglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich tUber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und
erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirt-
schaftspriifern oder sonstigen Experten umfassend Uber die Eignung einer Anlage in Anteile eines Teilfonds
dieses OGAW unter Bericksichtigung ihrer persdnlichen Finanz- und Steuersituation und sonstiger Umstande,
die im vorliegenden Prospekt und Treuhandvertrag enthaltenen Informationen und die Anlagepolitik des jeweili-
gen Teilfonds haben beraten lassen.

Derivative Finanzinstrumente

Der OGAW bzw. die Teilfonds dirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kdnnen nicht nur zur Absi-
cherung genutzt werden, sondern kdnnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken kann durch entsprechend geringere Chancen und Risiken das
allgemeine Risikoprofil verandern. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann sich
durch zusétzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil auswirken.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich um Rechte,
deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen eines zu Grunde
liegenden Basisinstruments abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem
Managementrisiko, dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente kénnen die erwahnten Risiken jedoch
andersgeartet sein und teilweise héher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente.
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Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstandnis des Basisinstruments, sondern auch fun-
dierte Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem OGAW bzw. dem entsprechenden Teilfonds ein
Verlust entsteht, weil eine andere an dem derivativen Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine ,Ge-
genpartei®) ihre Verpflichtungen nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fur Derivate, die an einer Bérse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das Risiko bei
ausserborslich gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Bor-
se gehandelten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie bernimmt. Zur Reduzierung des Gesamtausfallrisikos
wird diese Garantie durch ein von der Clearingstelle unterhaltenes tagliches Zahlungssystem, in welchem die zur
Deckung erforderlichen Vermégenswerte berechnet werden, unterstiitzt. Fur ausserbdérslich gehandelte Derivate
gibt es keine vergleichbare Garantie der Clearingstelle, und der OGAW muss die Bonitat jeder Gegenpartei eines
ausserbdorslich gehandelten Derivats bei der Bewertung des potentiellen Kreditrisikos mit einbeziehen.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu verkaufen sein
kénnen. Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie es
bei ausserbérslich gehandelten Derivaten der Fall sein kann), kbnnen Transaktionen unter Umstanden nicht je-
derzeit vollstéandig durchgefiihrt oder eine Position nur mit erhéhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kursbestimmung oder Be-
wertung von Derivaten. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass Derivate mit den ihnen zu Grunde liegenden Ver-
mdgenswerten, Zinssatzen und Indizes nicht vollstédndig korrelieren. Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv
bewertet. Unangemessene Bewertungen kdnnen zu erhéhten Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder
zu einem Wertverlust fiir den jeweiligen Teilfonds fiihren. Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder
parallelen Verhaltnis zum Wert der Vermdgenswerte, Zinssatze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher
stellt der Einsatz von Derivaten durch den jeweiligen Teilfonds nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung
des Anlagezieles des jeweiligen Teilfonds dar, sondern kann manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen hervor-
rufen.

Collateral Management

Fuhrt der OGAW bzw. der Teilfonds ausserbdrsliche Transaktionen (OTC-Geschéfte) durch, so kann er dadurch
Risiken im Zusammenhang mit der Kreditwirdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von
Terminkontrakten, Optionen und Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unter-
liegt der OGAW bzw. der Teilfonds dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem
bestimmten oder mehreren Vertragen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontrahentenrisiko
kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Falls der der OGAW bzw. der Teilfonds eine
Sicherheit gemass geltenden Vereinbarungen geschuldet wird, so wird diese von der oder fur die Verwahrstelle
zugunsten des jeweiligen Teilfonds verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse
bei der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen /Korrespondenzbanknetzwerks kdnnen dazu fuh-
ren, dass die Rechte des OGAW in Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in anderer Weise einge-
schrankt werden. Falls der OGAW bzw. der Teilfonds der OTC-Gegenpartei geméss geltenden Vereinbarungen
eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen der dem OGAW und der OTC-Gegenpartei
vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu Ubertragen. Konkurs- und Insolvenzfélle bzw. sonstige Kreditausfaller-
eignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen-
/Korrespondenzbanknetzwerks kdnnen dazu fuhren, dass die Rechte oder die Anerkennung des OGAW in Bezug
auf die Sicherheit verzdgert, eingeschréankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch die der OGAW dazu
gezwungen ware, ihren Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die
im Vorhinein zur Deckung einer solchen Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Emittentenrisiko / Kreditrisiko

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kdnnen einen mindestens
teilweisen oder totalen Verlust des Vermdgens bedeuten.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass die Erfillung von Geschéften, welche fir Rechnung des Vermdgens abgeschlos-
sen werden, durch Liquiditatsschwierigkeiten oder Konkurs der entsprechenden Gegenpartei gefahrdet ist.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermégens mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals sinkt,
wenn die Inflationsrate héher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlageentscheidung
die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend berlcksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum fal-
schen Zeitpunkt getéatigt oder Wertpapiere in einer ungiinstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder Giberhaupt nicht erbringen
kann (z.B. aufgrund von Devisenbeschrankungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kénnen z.B.
Zahlungen, auf die der Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.
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Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein
Transfersystem aufgrund einer verzdgerten oder nicht vereinbarungsgeméssen Zahlung oder Lieferung nicht
erwartungsgemass ausgefuhrt wird.

Liquiditatsrisiko
Fir den OGAW bzw. den Teilfonds diirfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermo-

gensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der Weiterverausserung
der Vermogensgegenstande an Dritte kommen kann.

Bei Titeln kleinerer Gesellschaften (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist.
Dies kann zur Folge haben, dass Titel nicht zum gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewiinschten Men-
ge und/oder nicht zum erhofften Preis gehandelt werden kénnen.

Mégliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das UCITSG und den im Treuhandvertrag vorgegebenen Anlagegrundsatze und —
grenzen, die fir den OGAW bzw. den Teilfonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatséchliche Anla-
gepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmassig Vermégensgegenstande z.B. nur weniger Branchen,
Markte oder Regionen/Lénder zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit
besonderen Chancen verbunden sein, denen aber auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwan-
kungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik infor-
miert der Jahresbericht nachtraglich fir das abgelaufene Geschaftsjahr.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlagen in bestimmte Vermdgensge-
genstande oder Méarkte erfolgt. Dann ist der Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstéande oder
Markte besonders stark abhéngig.

Marktrisiko (Kursrisiko)

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert einer
bestimmten Anlage moglicherweise gegen die Interessen des OGAW bzw. des Teilfonds verandert.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Geriichte kdnnen einen bedeutenden Kursriickgang verursachen, obwohl sich die
Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig verandert
haben missen. Das psychologische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des Teilfonds, weil ein abgeschlossenes Geschéaft nicht wie erwartet
erfullt wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen
Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschéfts auftreten kdnnen.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Teilfonds kann steuergesetzlichen Vorschriften (z. B. Quel-
lensteuerabzug) ausserhalb des Domizillandes des OGAW bzw. des Teilfonds unterliegen. Ferner kann sich die
rechtliche und steuerliche Behandlung von Teilfonds in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise andern.
Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des OGAW bzw. des Teilfonds fiir vorangegan-
gene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aussenprufungen) kann fir den Fall einer fir den Anleger
steuerlich grundsétzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrek-
tur fUr vorangegangene Geschéftsjahre zutragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in
dem OGAW bzw. dem Teilfonds investiert war. Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine
steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fir vorangegangene Geschéftsjahre, in denen
er an dem OGAW bzw. dem Teilfonds beteiligt war, durch die Rickgabe oder Verdusserung der Anteile vor Um-
setzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu fuhren, dass steuerpflichtige Ertrédge bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden
Veranlagungszeitraum tatséchlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ
auswirkt.

Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Erfolg bzw. Misserfolg eines Unternehmens
dar. Im Extremfall - bei einem Konkurs - kann dies den vollstdandigen Wertverlust der entsprechenden Anlagen
bedeuten.

Wahrungsrisiko

Halt der Teilfonds Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit Fremdw&hrungspositio-
nen nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fuhren zu
einer Wertminderung der Fremdwahrungsanlagen. Im umgekehrten Fall bietet der Devisenmarkt auch Chancen
auf Gewinne. Neben den direkten bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken. International tatige Unternehmen
sind mehr oder weniger stark von der Wechselkursentwicklung abhangig, was sich indirekt auch auf die Kursent-
wicklung von Anlagen auswirken kann.
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Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen Anlagespektrums
kann sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verdndern. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Anlagepolitik des Teilfonds innerhalb des geltenden Treuhandvertrags durch eine Anderung des Prospekts und
des Treuhandvertrages inklusive Anhang A jederzeit und wesentlich andern.

Anderung des Treuhandvertrags

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich in dem Treuhandvertrag das Recht vor, die Treuhandbedingungen zu
andern. Ferner ist es ihr gemass dem Treuhandvertrag méglich, den Teilfonds ganz aufzulésen, oder ihn mit
einem anderen Teilfonds zu verschmelzen. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm ge-
plante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Ricknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundséatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die Ricknahme ihrer Anteile geméass Bewer-
tungsintervall des Teilfonds verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme der Anteile jedoch bei
Vorliegen aussergewohnlicher Umsténde zeitweilig aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen
Preis zuriicknehmen (siehe hierzu im Einzelnen ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der
Ausgabe, der Ricknahme und des Umtausches von Anteilen®). Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige
vor Aussetzung der Ricknahme.

Schllusselpersonenrisiko

Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausféllt, haben diesen Erfolg auch
der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdan-
ken. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verédndern. Neue Ent-
scheidungstrager kdnnen dann méglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Steigt
das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Vermdgen gehdrenden verzinslichen Wertpapiere erheblich
sinken. Dies gilt in erhohtem Masse, soweit das Vermdgen auch verzinsliche Wertpapiere mit lAngerer Restlauf-
zeit und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

Interessenkonfliktrisiko

Aufgrund der vielféltigen Geschéftstatigkeiten, der Organisation und Verfahren des OGAW bzw. dessen Teil-
fonds, der Verwaltungsgesellschaft, der Portfolioverwaltung, der Verwahrstelle und der mit diesen verbundenen
Unternehmen kdnnen grundsatzlich Interessenskonflikte entstehen. Auf Basis der gesetzlichen Vorschriften und
der jeweiligen Zulassungsbedingungen trifft die Verwaltungsgesellschaft Vorkehrungen, um Interessenskonflikte
zu erkennen, zu vermeiden oder zu entscharfen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiken“ wird das Risiko von einem tatsachlichen oder potentiellen Wertverlust
einer Anlage aufgrund des Eintretens von 6kologischen, sozialen oder unternehmensfiihrungsspezifischen Ereig-
nissen (ESG = Environment /Social /Governance) verstanden. Die Verwaltungsgesellschaft bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken gemass ihrer Unternehmensstrategie in ihre Investitionsentscheidungen ein.

Deren Bewertung zeigt keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite, weil aufgrund der Anlagepolitik und der in
der Vergangenheit erzielten Wertentwicklung nicht von einem relevanten Impact auf das Gesamtportfolio auszu-
gehen ist, obgleich natlrlich die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Aussagekraft fur die Zukunft hat.

Der Ansatz fir nachhaltige Finanzen und Nachhaltigkeit hat keine vollstandig einheitlichen Standards und kann
subjektiv sein und sich im Laufe der Zeit, auch aufgrund gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Anforderungen,
weiterentwickeln. Daher kann die Vergleichbarkeit zwischen verschiedenen nachhaltigen Produkten schwierig
sein. Auch besteht trotz des griindlichen Screening-Prozesses das Risiko, dass Anlagen getétigt werden, welche
die nachhaltigen Anlagekriterien nicht (mehr) erfillen. Die Verwaltungsgesellschaft wird in einem solchen Fall
versuchen die Situation zu entscharfen und sicherstellen, dass die Anlagestrategie so schnell wie mdglich wieder
vollstéandig eingehalten wird.

Epidemie-/Pandemie-/Ausbruchsrisiko

Die Wertentwicklung der Anteile hangt von der Wertentwicklung der Anlagen der Teilfonds ab, die auch durch die
Auswirkungen von Epidemien, Pandemien oder Ausbriichen Ubertragbarer Krankheiten beeintrachtigt werden
kénnten. Als Reaktion auf die zunehmenden Bemiihungen zur Einddammung von Epidemien, Pandemien oder
Ausbriuchen Ubertragbarer Krankheiten kdnnen Regierungen auf der ganzen Welt eine Reihe von Massnahmen
ergreifen, wie z. B. das Verbot der Bewegungsfreiheit der Einwohner, die Aufforderung oder Anordnung an die
Mitarbeiter, von zu Hause aus zu arbeiten, und das Verbot offentlicher Aktivitdten und Veranstaltungen, um nur
einige zu nennen. Jede lédnger andauernde Unterbrechung der Geschéftstatigkeit kbnnte sich negativ auf die
Finanzlage auswirken. Die Wertentwicklung der Anteile kdnnte in dem Masse beeintrchtigt werden, in dem eine
dieser Epidemien, Pandemien oder Ausbriiche die Wirtschaft im Allgemeinen schadigt.
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9 Beteiligung am OGAW
9.1 Verkaufsrestriktionen

Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen.

Bei der Ausgabe, Umtausch und Riicknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen
zur Anwendung.

Die Anteile wurden insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) nicht geméss dem United States
Securities Act von 1933 registriert und kénnen daher weder in den USA, noch an US-Biirger angeboten oder
verkauft werden. Als US-Burger werden z.B. diejenigen natlrlichen Personen betrachtet, die

a) inden USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

b) eingeblrgerte Staatsangehdrige sind (bzw. Green Card Holder),

c) im Ausland als Kind eines Staatsangehorigen der USA geboren wurden,

d) ohne Staatsangehdériger der USA zu sein, sich Glberwiegend in den USA aufhalten,
e) mit einem Staatsangehorigen der USA verheiratet sind oder

f) in den USA steuerpflichtig sind.

Als US-Birger werden ausserdem betrachtet:

a) Investmentgesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-
Bundesstaaten oder des District of Columbia gegriindet wurden,

b) eine Investmentgesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem ,Act of Congress“ gegriindet wur-
de,

c) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegriindet wurde,
d) eine Investmentgesellschaft, die in den USA steuerpflichtig ist oder

e) Investmentgesellschaften, die nach Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US Com-
modity Exchange Act als solche gelten. Allgemein dirfen Anteile des OGAW nicht in Jurisdiktionen und an
Personen angeboten werden, in denen oder denen gegeniber dies nicht zulassig ist.

9.2 Allgemeine Informationen zu den Anteilen
Die Anteile werden nur buchméssig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausgegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, innerhalb der Teilfonds Anteile verschiedener Klassen zu bilden sowie
bestehende Klassen aufzuheben oder zu vereinen.

Die verschiedenen Anteilsklassen unterscheiden sich namentlich hinsichtlich der Mindestanlage sowie den Ge-
buhren.

Zurzeit bestehen zwei Anteilsklassen.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit
den Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebihren und Vergutungen sind in Anhang A "Teilfonds im Uberblick"
genannt.

Zusatzlich werden bestimmte andere Gebuhren, Vergitungen und Kosten aus den Vermdgenswerten der Teil-
fonds beglichen. Siehe dazu Ziffer 11 und 12 (Steuervorschriften sowie Kosten und Gebiihren).

9.3 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,NAV*, Net Asset Value) pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse wird von der Verwal-
tungsgesellschaft am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekann-
ten Kurse unter Bertcksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Wenn der Bewertungstag und der 31.Dezember in dieselbe Kalenderwoche fallen, wird nur der NAV
zum 31. Dezember berechnet.

Durch die Haufung von Bankfeiertagen zwischen dem 22. Dezember und dem 7. Januar jeden Jahres kann es
zu Verzerrungen bei den Bewertungspreisen der Zielinvestments des Fonds kommen. Dies ist bedingt durch
fehlende Liquiditit (geringe Handelsvolumen) und unterschiedliche Offnungszeiten der internationalen Borsen-
handelsplatze. Es ist im Vorfeld nicht abschatzbar, ob ausreichende Preisqualitit vorliegen wird und somit das
Anteilsgeschéaft des Fonds fair abgewickelt werden kann. Eine weitere Schwierigkeit stellt die verstandliche und
nachvollziehbare Kommunikation des Annahmeschlusses fiir Anteilsgeschéfte an die Anleger dar, da der ent-
sprechende NAV (Net Asset Value, Nettoinventarwert pro Anteil) erst mehrere Tage spéter berechnet und die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen somit nur zeitlich verzégert verarbeitet werden kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat daher die Mdoglichkeit bei Fonds mit téglichem oder wéchentlichem NAV-
Bewertungsintervall zwischen dem 22. Dezember und dem 7. Januar jeden Jahres die Ausgabe und die Riick-
nahme von Anteilen sowie die Berechnung des Nettoinventarwertes abweichend von den Ublich geltenden Be-
wertungstagen zu regeln. Hierbei kann die Verwaltungsgesellschaft die Verschiebung oder das Ausfallenlassen
einzelner Bewertungstage beschliessen. Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, dass zum
NAYV per 31. Dezember (Jahresabschlusspreis) Anteilsgeschéft zulassig ist.
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Die Verwaltungsgesellschaft informiert die Anleger im Publikationsorgan des Fonds oder durch direkte Informati-
on spatestens bis zum 30. November jeden Jahres Uber die Modalititen des Anteilsgeschéfts und die NAV-
Bewertung an den jeweils bevorstehenden Werktagen und dem jeweiligen Jahreswechsel.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswéahrung des Teilfonds oder,
falls abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der
der betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermdgens dieses Teilfonds, vermindert um allfallige
Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der
Rucknahme von Anteilen auf zwei Dezimalstellen wie folgt gerundet:

. auf 0.01 EUR
Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen bewertet:

1) Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird
ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Bérse massgebend,
die der Hauptmarkt fir dieses Wertpapier ist.

2)  Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.

3) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der
Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rickzahlungspreis (Preis bei Endféalligkeit) linear ab-
oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Rick-
zahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsveranderungen werden zusatzlich beriicksichtigt;

4)  Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2
und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschéftsleitung der
Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird).

5) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und tberprifbaren Bewer-
tung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allge-
mein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des
wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6) OGAW bzw. andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und
erhaltlichen Ricknahmepreis bewertet. Falls fur Anteile die Rucknahme ausgesetzt ist oder keine Ruck-
nahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jewei-
ligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein an-
erkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

7) Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstande kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden diese Vermo-
gensgegenstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermogenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprufern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich
erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teil-
fondswéahrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umge-
rechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fur das Teilfonds-
vermdgen anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereig-
nisse unmaoglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Riucknahmeantragen kann die Verwaltungs-
gesellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen
die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getétigt werden. In diesem Fall wird fur gleichzeitig
eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt fir den OGAW bzw. dessen Teilfonds, nach Beschluss einen soge-
nannten Sonder-NAV in Abweichung zum Ublichen Bewertungsintervall zu rechnen, um u.a. in Sonderfallen die
zeitnahe Ausgabe und Ricknahme von Anteilen zu ermdglichen. Hinweise dazu sind im jeweiligen Anhang A
,Teilfonds im Uberblick genannt.

9.4 Ausgabe von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben, und zwar zu dem am Bewer-
tungstag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilklasse des entsprechenden Teilfonds,
zuziiglich des allfalligen Ausgabeaufschlags und zuziiglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht urkundlich verbrieft.

Zeichnungsantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein
Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Bewertungstag (Ausgabetag)
vorgemerkt. Fir bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrédge kdnnen zur Sicherstellung der rechtzei-
tigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrdge gelten.
Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.
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Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfalligen
maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Ausgabetag eingehen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger in Rech-
nung gestellt. Werden Anteile Uber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der
Konvertierung der Zahlungswéahrung in die Referenzwéhrung, abziglich allfalliger Geblhren, fir den Erwerb von
Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss, ist dem
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der
Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Sacheinlagen sind nicht zulassig.

Die Verwahrstelle und/oder die Verwaltungsgesellschaft und kénnen jederzeit einen Zeichnungsantrag zurick-
weisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschréanken, aussetzen oder endglltig einstellen wenn dies im
Interesse der Anleger, im o6ffentlichen Interesse, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft bzw. des jeweiligen
Teilfonds oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen
auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantradge ohne Zinsen unverziiglich zuriickerstatten, gegebenenfalls er-
folgt dies unter zu Hilfenahme der Zahlstelle.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinven-
tarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per
Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den im Prospekt und Treuhandvertrag genannten Medien oder mittels
dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Uber den Grund und den Zeitpunkt der Ein-
stellung informiert.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in Anwendungsféllen von Ziffer 9.7 eingestellt werden.
9.5 Ricknahme von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Ricknahmetag) zuriickgenommen, und zwar zu dem
am Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden
Teilfonds, abzuglich allfalliger Riicknahmeabschlage und etwaiger Steuern und Abgaben.

Ricknahmeantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein
Riucknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Bewertungstag (Ricknahmetag)
vorgemerkt. Fir bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicherstellung der rechtzei-
tigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrdge gelten.
Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ricknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahlr.neschluss sowie zur Hohe des allfalli-
gen maximalen Riicknahmeabschlages sind dem Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® zu entnehmen.

Da fir einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermégen des jeweiligen Teilfonds gesorgt werden
muss, wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb von zwei Bankgeschéftstagen nach dem massgeblichen Riick-
nahmetag erfolgen. Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich geméass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen-
und Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umstande, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahr-
stelle liegen, die Uberweisung des Riicknahmebetrages als unmaglich erweist.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung, in der
die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erl6s des Umtauschs
von der Referenzwéhrung in die Zahlungswéahrung, abziglich allfalliger Gebihren und Abgaben.

Mit Zahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kénnen Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknah-
mepreises zurlicknehmen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft
oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market Timing®,
,Late-Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden
kénnen,

b)  der Anleger nicht die Bedingungen fir einen Erwerb der Anteile erfullt oder

c) die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen
ist oder von einer Person erworben worden sind, fur die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anle-
ger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird
(forward pricing).
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Fohrt die Ausfihrung eines Ricknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers unter die im
Anhang A , Teilfonds im Uberblick* aufgefiihrte Mindestanlage der entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann die
Verwaltungsgesellschaft ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Ricknahmeantrag als einen Antrag auf
Rucknahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder als einen Antrag
auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds mit derselben Refe-
renzwahrung, deren Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erfiillt, behandeln.

Die Ricknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsféllen von Ziffer 9.7 eingestellt werden.
9.6 Umtausch von Anteilen

Die Anleger kénnen jederzeit unter den im Treuhandvertrag und Anhang A ,Teilfonds im Uberblick“ genannten
Bedingungen von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds wechseln.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteils-
klasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von einem
Teilfonds in einen anderen Teilfonds erfolgen. Fur den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und desselben
Teilfonds erfolgt, wird keine Umtauschgebiihr erhoben. Falls ein Umtausch von Anteilen fiir bestimmte Teilfonds
oder Anteilsklassen nicht méglich ist, wird dies fiir den betroffenen Teilfonds bzw. die Anteilsklasse in Anhang A
,Teilfonds im Uberblick* erwahnt.

Fallweise kénnen bei einem Teilfondswechsel oder Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steu-
ern und Stempelgebiihren anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einen Teilfonds bzw. fur eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag
zurlickweisen, wenn dies im Interesse des Teilfonds, der Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse der Anleger
geboten erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile Market Timing,
Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kén-
nen;

b)  der Anleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erfillt; oder

c) die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw. die jeweilige Anteilsklasse
zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fur die der Erwerb der An-
teile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (for-
ward pricing).

Der Umtausch von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Ziffer 9.7 eingestellt werden.

9.7 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Riicknahme und des
Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Ricknah-
me und den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger
gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wenn ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermogens des Teil-
fonds bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrénkt oder ausgesetzt ist;

b)  Dbei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notféllen; oder

c) wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermogenswerten Geschéfte fiir den OGAW undurch-
fuhrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds beeintrachtigt die Berechnung des
Nettoinventarwertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefuhrten Bedingungen auf die anderen
Teilfonds zutreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der
Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinven-
tarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per
Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den im Prospekt und Treuhandvertrag genannten Medien oder mittels
dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Giber den Grund und den Zeitpunkt der Einstel-
lung informiert.

Daneben ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riick-
nahmen erst zu tatigen, d.h. die Riucknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermégenswerte
des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kdnnen.

Solange die Rucknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses Teilfonds ausgegeben.
Der Umtausch von Anteilen, deren Rickgabe voriibergehend eingeschrankt ist, ist nicht moglich. Die zeitweilige
Aussetzung der Riicknahme von Anteilen eines Teilfonds fiihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der Ricknahme
anderer Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht beriihrt sind.
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Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermégen ausreichende flissige Mittel
zur Verfligung stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter
normalen Umstanden unverzuglich erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung der Anteilsriicknahme und -auszahlung unverzuglich der FMA
und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, Rlicknahme bzw. Umtauschantrage werden nach Wie-
deraufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-,
Rucknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Berechnung des Nettoinventarwertes
auszusetzen (Sistierung des Fonds), sofern das gesetzlich vorgeschriebene Mindestnettovermégen unterschritten
wird, oder sofern ein im Verhaltnis zu den Kosten des Fonds ungeniigendes Nettovermdgen vorliegt. Zeichnun-
gen und Ricknahmen welche durch die Sistierung nicht abgerechnet werden konnten, werden fiir den néchsten
offiziell publizierten NAV vorgemerkt und mit diesem ausgefuhrt.

10 Verwendung der Ertrage

Der Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den in einem Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse erwirtschafteten Erfolg an die
Anleger dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilsklasse ausschiitten oder diesen Erfolg in dem jeweiligen Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren).

Thesaurierend:

Der erwirtschaftete Erfolg derjenigen Teilfonds bzw. Anteilsklasse, welche eine Erfolgsverwendung des Typs
Jthesaurierend gemass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* aufweisen, werden laufend wieder angelegt, d.h. the-
sauriert. Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten werden von der Verwal-
tungsgesellschaft zur Wiederanlage zuriickbehalten.

Ausschuttend:

Der erwirtschaftete Erfolg derjenigen Teilfonds bzw. Anteilsklasse, welche eine Erfolgsverwendung des Typs
»=ausschittend“ gemass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* aufweisen, werden jahrlich ausgeschuttet. Falls Aus-
schittungen vorgenommen werden, erfolgen diese innerhalb von 4 Monaten nach Abschluss des Geschéftsjah-
res.

Bis zu 10% der Nettoertrdge des Fonds kdnnen auf die neue Rechnung vorgetragen werden. Ausschittungen
werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte Ausschittungen werden
vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten werden von der Verwaltungsgesell-
schaft zur Wiederanlage zuriickbehalten.

11 Steuervorschriften

111 Fondsvermégen

Alle liechtensteinischen OGAW in der Rechtsform des (vertraglichen) Investmentfonds bzw. der Kollektivtreuhan-
derschaft sind in Liechtenstein unbeschréankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrdge aus
dem verwalteten Vermogen stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben?

Die Begrundung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen OGAW unterliegt nicht der Emissions- und Umsatz-
abgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anlegeranteilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine
Partei oder ein Vermittler inlandischer Effektenh&ndler ist. Die Ricknahme von Anlegeranteilen ist von der Um-
satzabgabe ausgenommen. Der vertragliche Investmentfonds oder die Kollektivireuhéanderschaft gilt als von der
Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellensteuern

Der OGAW in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivtreuhanderschaft untersteht
keiner Quellensteuerpflicht im Furstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteu-
erpflicht. Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne, die vom OGAW in der Rechtsform des vertraglichen Invest-
mentfonds oder der Kollektivtreuh&nderschaft bzw. allfalliger Teilfonds des Fonds erzielt werden, kénnen den
jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. Allféllige Doppelbesteuerungsabkommen blei-
ben vorbehalten.

1 Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch
in Liechtenstein Anwendung. Im Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Firstentum Liechtenstein
daher als Inland.
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11.2 Natirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Furstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Vermégen zu deklarieren und
diese unterliegen der Vermégenssteuer. Allfallige Ertragsausschittungen bzw. thesaurierte Ertrage des OGAW in
der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivtreuhdnderschaft bzw. allfalliger Teilfonds
des Fonds sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei.
Kapitalverluste kénnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

11.3 Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

Fir Anleger mit Domizilland ausserhalb des Firstentums Liechtenstein richtet sich die Besteuerung und die tbri-
gen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anlegeranteilen nach den steuer-
gesetzlichen Vorschriften des jeweiligen Domizillandes.

Automatischer Informationsaustausch (AlA)

In Bezug auf den OGAW kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein unter Beachtung der AIA
Abkommen die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehdrde zu melden bzw. zur entsprechenden gesetzlichen
Meldung verpflichtet zu sein.

Disclaimer

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der
Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdrden bleiben ausdricklich vorbehalten.
Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen professionellen Berater
zu konsultieren. Weder die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle noch deren Beauftragte kénnen eine Ver-
antwortung fur die individuellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von
Anlegeranteilen ibernehmen.

12 Kosten und Gebiihren

12.1 Kosten und Gebiihren zu Lasten der Anleger
12.1.1 Ausgabeaufschlag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann die Verwaltungsgesellschaft auf
den Nettoinventarwert der neu emittierten Anteile zugunsten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle
und/oder von Vertriebsstellen im In- oder Ausland einen Ausgabeaufschlag geméss Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick* erheben.

12.1.2 Ricknahmeabschlag

Fur die Auszahlung zurtickgenommener Anteile erhebt die Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinventarwert der
zuriickgegebenen Anteile einen Ricknahmeabschlag geméass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick®.

12.1.3 Umtauschgebihr

Fur den vom Anleger gewunschten Wechsel von einem Teilfonds in einen anderen bzw. von einer Anteilsklasse
in eine andere Anteilsklasse erhebt die Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinventarwert des urspringlichen
Teilfonds bzw. der urspriinglichen Anteilsklasse eine Gebiihr geméass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick".

12.2 Kosten und Gebuhren zu Lasten des Teilfonds OGAW
A. Vom Vermdégen abhangige Gebiihren
Risikomanagement- und Verwaltungsaufwand:

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fir das Risikomanagement und die Verwaltung eine jahrliche Vergiitung ge-
mass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” in Rechnung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Teilfonds-
vermdgens berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und quartalsweise ausge-
zahlt. Minimumgebuhren kénnen pro rata temporis im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und quartals-
weise ausgezahlt werden. Die Hohe des Risikomanagement- und Verwaltungsaufwands des Teilfonds / der An-
teilsklasse wird im Halbjahres und Jahresbericht ausgewiesen.

Verwahrstellenaufwand:

Die Verwahrstelle erhdlt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine Vergiitung gemass
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* ausgewiesene Vergiitung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen
Teilfondsvermdgens berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und quartalswei-
se ausgezahlt. Minimumgebthren kdnnen pro rata temporis, im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und
quartalsweise ausgezahlt werden. Die Hohe des Verwahrstellenaufwands des Teilfonds / der Anteilsklasse wird
im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen.

Portfolioverwaltungsaufwand (Management Fee):

Sofern eine Portfolioverwaltung vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen
eine Vergiitung gemass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittli-
chen Teilfondsvermégens berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und quar-
talsweise ausgezahlt. Diese Vergltung wird zusétzlich zur Verwaltungsvergitung erhoben. Minimumgebihren
kénnen pro rata temporis im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und quartalsweise ausgezahlt werden.
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Die Hohe des Portfolioverwaltungsaufwands des Teilfonds / der Anteilsklasse wird im Halbjahres- und Jahresbe-
richt ausgewiesen.

Daneben kann die Portfolioverwaltung aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgens eine wertentwicklungsorientierte
Vergltung (,Performance-Fee") erhalten. Eine etwaige Performance Fee wird ebenso im Halbjahres- und Jahres-
bericht ausgewiesen.

Vertriebsaufwand (Distributor Fee):

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem Teilfondsvermdgen eine Vergitung
erhalten, deren maximale Héhe, Berechnung und Auszahlung fiir den Teilfonds in Anhang A ,Teilfonds im Uber-
blick“ ausgewiesen ist. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Teilfondsvermégens berechnet, im Rah-
men der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und quartalsweise ausgezahlt. Minimumgebihren kén-
nen pro rata temporis im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und quartalsweise ausgezahlt werden. Die
Hohe des Vertriebsaufwands des Teilfonds / der Anteilsklasse wird im Halbjahres- und Jahresbericht genannt.

B. Vom Vermdégen unabhangige Gebihren:
Ordentlicher Aufwand

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Ausla-
gen, die ihnen in Auslibung ihrer Funktion entstanden sind:

. Kosten fir die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Geschéfts- und Halbjahresberichte sowie
weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;

. Kosten fur die Verdffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zuséatzlichen von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen eines
Teilfonds einschliesslich Kurspublikationen;

o Gebuhren und Kosten fir Bewilligungen und die Aufsicht Uber einen Teilfonds in Liechtenstein und im Aus-
land;

. alle Steuern, die auf das Vermdgen eines Teilfonds sowie dessen Ertrage und Aufwendungen zulasten
dieses Teilfonds erhoben werden;

. Gebuhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung eines Teilfonds und mit dem Vertrieb im In-
und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

. Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Verdéffentlichung von Steuerfak-
toren fur die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder
Privatplatzierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktméssigen Ansatzen.

. Gebulhren fir Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im In- und Aus-
land;

o ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang mit
dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

. Honorare des Wirtschaftsprifers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der
Anleger getatigt werden.

. Kosten und Aufwendungen zur Erstellung von Berichten und Reportings u.a. an Versicherungsunterneh-
men, Vorsorgewerke, Stiftungen, andere Finanzdienstleistungsunternehmen, Ratingagenturen (z.B. Gro-
MiKV, Solvency I, MiFID Il, VAG, ESG-/SRI-Report bzw. Ratings etc.).

Die jeweils glltige H6he der Auslagen je Teilfonds / Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Gewisse Kosten und Gebihren kénnen dem Fonds, vor allem in der Anfangsphase des Fonds, erlassen werden,
bzw. extern bezahlt werden. Dies mit dem Ziel hohe Kostenbelastungen des Fonds im Verhéltnis zum Nettover-
mdgen in der Aufbauphase zu mildern. Dies kann dazu fiihren, dass die ausgewiesene TER (Total Expense Ra-
tio) nicht auf derselben Grundlage berechnet wird wie zukiinftige TERs. Entsprechende Offenlegung und Erkla-
rungen sowie die giltige Hohe der Auslagen je Teilfonds / Anteilsklasse werden im Halb- und Jahresbericht aus-
gefihrt.

Die Anteilsinhaber werden mittels Mitteilung an die Anteilsinhaber tUber die Inanspruchnahme und Verzicht dieser
Mdoglichkeit informiert.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds séamtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsenden Nebenkosten fir
den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die
auf das Vermdgen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen erhoben werden (z.B.
Quellensteuern auf auslandischen Ertragen). Die Teilfonds tragen ferner allfallige externe Kosten, d.h. Gebihren
von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw.
Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zusatzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige
Wahrungsabsicherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebiihr enthalten sind, dirfen nicht zusétzlich als Einzelaufwand
belastet werden. Eine allféllige Entschadigung fir beauftragte Dritte ist jedenfalls in den Gebiihren nach Art. 33
des Treuhandvertrages enthalten.
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Allféllige Kosten fir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfélligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden Anteilsklasse
zugeordnet.

Liquidationsgebihren

Im Falle der Auflosung des OGAW bzw. des Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebihr
in Hohe von max. CHF 10°000.-- zu ihren Gunsten erheben.

Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusatzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem jeweiligen Teilfondsvermdgen Kosten fir ausserordentliche
Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der Wahrung
des Interesses dient, im Laufe der regelméssigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei Grindung des OGAW bzw.
des entsprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere
Kosten fir die Rechtsverfolgung im Interesse des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger.
Dartiber hinaus sind alle Kosten allfallig nétig werdender ausserordentlicher Dispositionen geméass UCITSG und
UCITSV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Laufende Gebiihren (Total Expense Ratio)

Die Gesamtkosten, die der jeweilige Teilfonds bzw. die jeweilige Anteilsklasse auf einer Jahresbasis zu tragen hat
(Total Expense Ratio, TER-Ratio), wird im jeweiligen Jahresbericht ausgewiesen.

Vom Anlageerfolg abhangige Gebihr (Performance Fee)

Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee
erhoben wird ist diese in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” ausfiihrlich dargestellit.

Griindungskosten

Die Kosten fur die Griindung des OGAW und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermdgens
der bei Griindung bestehenden Teilfonds Uber finf Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungskosten
erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermégen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer
Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen sind, Uber flnf
Jahre abgeschrieben.

13 Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des OGAW ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li).

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch uber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A ,,
Teilfonds im Uberblick® werden auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li)
als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentréagern veroffent-
licht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. eines jeden Teil-
fonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und
dauerhaften Datentrégern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht gepruft sein muss,
werden den Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt.

14 Dauer, Auflosung, Verschmelzung und Strukturmassnahmen des OGAW

14.1 Dauer
Der Umbrella-OGAW und seine Teilfonds sind auf unbestimmte Zeit errichtet.
14.2 Aufldsung

Die Auflésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen.
Zusatzlich ist die Verwaltungsgesellschaft jederzeit berechtigt, den OGAW oder einzelne Teilfonds aufzulésen.

Anleger, Erben und sonstige Berechtigte kdnnen die Aufteilung oder Aufldsung des OGAW oder eines einzelnen
Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Auflésung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der Webseite des Liechten-
steinischen Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im
Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentrédgern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veréffentlicht.
Vom Tage des Auflosungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder zuriickge-
nommen.
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Bei Auflosung des OGAW oder eines seiner Teilfonds darf die Verwaltungsgesellschaft die Aktiven des OGAW
oder eines Teilfonds im besten Interesse der Anleger unverziglich liquidieren. Die Verwaltungsgesellschaft ist
berechtigt, die Verwahrstelle zu beauftragen, den Nettoliquidationserlés nach Abzug der Liquidationskosten an
die Anleger zu verteilen. Die Verteilung des Nettovermdgens darf erst nach Zustimmung der Aufsichtsbehdérde
vorgenommen werden. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des OGAW gemass den Bestimmungen des liechten-
steinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse aufldst, ohne den OGAW bzw. den Teilfonds aufzuldsen,
werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann giltigen Nettoinventarwert zuriickgenommen. Diese Riicknahme
wird von der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht und der Riicknahmepreis wird von der Verwahrstelle zuguns-
ten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

Bei Liquidation des Fonds kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, geeignete Vermdgenswerte des
Fonds mit Zustimmung der Anleger anstelle von Bargeld auszuliefern. Die Bewertung dieser Vermdgenswerte
muss identisch sein mit der Bewertung fiir die Berechnung des Nettoinventarwertes.

14.3 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach freiem Ermessen mit Geneh-
migung der entsprechenden Aufsichtsbehérde die Verschmelzung des OGAW mit einem oder mehreren anderen
OGAW beschliessen und zwar unabhéngig davon, welche Rechtsform der OGAW hat und ob der andere OGAW
seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds und Anteilsklassen des OGAW kénnen ebenfalls unterei-
nander, aber auch mit einem oder mehreren anderen OGAW oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmol-
zen werden.

Ebenso ist es méglich, den OGAW bzw. dessen Teilfonds und Anteilsklassen zu spalten.
Daneben sind auch andere Strukturmassnahmen im Sinne von Art. 49 UCITSG zul&ssig.
Naheres regelt der Treuhandvertrag.

14.4 Strukturmassnahmen

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann der OGAW bzw. Teilfonds jederzeit und nach freiem Ermessen mit Genehmi-
gung der entsprechenden Aufsichtsbehérde die Verschmelzung mit einem oder mehreren anderen OGAW be-
schliessen und zwar unabhangig davon, welche Rechtsform der andere OGAW hat und ob der andere OGAW
seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds und Anteilsklassen des OGAW kdnnen ebenfalls unterei-
nander, aber auch mit einem oder mehreren anderen OGAW oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmol-
zen werden.

Ebenso ist es méglich, den OGAW bzw. dessen Teilfonds und Anteilsklassen zu spalten.
Daneben sind auch andere Strukturmassnahmen im Sinne von Art. 49 UCITSG zulassig.

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten die gesetzlichen Bestimmungen der Art.
36 ff. UCITSG sowie die dazugehdrigen Verordnungsbestimmungen.

15 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der OGAW untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten
zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kénnen sich jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anle-
gern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft
werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstéande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fiir den Prospekt, den Treuhandvertrag sowie fur den Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick® gilt die deutsche Sprache.

Der vorliegende Prospekt tritt am 01. Januar 2023 in Kraft.

16 Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Firstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch die FMA
genehmigt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des
UCITSG betreffen. Aus diesem Grund bildet der, auf auslandischem Recht basierende Anhang B ,Spezifische
Informationen flr einzelne Vertriebslander* nicht Gegenstand der Priifung durch die FMA und ist von der Geneh-
migung ausgeschlossen.
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Teil Il Treuhandvertrag des naturAlly Protect Restore Fund

Praambel

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” bilden eine wesentliche Einheit.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandvertrag nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhéltnisse zwischen
den Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft nach dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und der Verordnung vom 5. Juli 2011 Uber bestimmte Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSV), und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind,
nach den Bestimmungen des Personen und Gesellschaftsrechts (PGR) Uiber die Treuhanderschaft.

l. Allgemeine Bestimmungen

Art.1  Der OGAW

Der naturAlly Protect Restore Fund (ehemals THESAURO FUND; im Folgenden: OGAW) wurde am 21. Dezem-
ber 2007 als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des offenen Typs nach dem Recht des Firs-
tentums Liechtenstein fir unbestimmte Dauer gegriindet.

Der OGAW untersteht dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG).

Der OGAW hat die Rechtsform einer Kollektivireuhdnderschaft. Eine Kollektivtreuhénderschaft ist das Eingehen
einer inhaltlich identischen Treuhanderschaft mit einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermo-
gensanlage und Verwaltung fiir Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger geméss ihrem Anteil an
dieser Treuh&nderschaft beteiligt sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetrags persénlich haften.

Der OGAW ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die verschiedenen Teilfonds
sind vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Teilfonds kénnen gemass ihrer Anlagepolitik in Wertpapiere und andere Vermogenswerte investieren. Die
Anlagepolitik eines jeden Teilfonds wird im Rahmen der Anlageziele festgelegt. Das Nettovermdgen eines jeden
Teilfonds bzw. einer jeden Anteilsklasse und die Nettoinventarwerte der Anteile dieser Teilfonds bzw. Anteilsklas-
sen werden in der jeweiligen Referenzwahrung ausgedriickt.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Eigentimer der Anteile (nachstehend als ,Anleger® bezeichnet) und der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind durch Treuhandvertrag geregelt.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die ,Anteile“) eines oder mehrerer Teilfonds anerkennt jeder Anleger den Treu-
handvertrag, welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemass durchgefiihrten Anderungen dieses Dokuments.

Art. 2 Verwaltungsgesellschaft

Der OGAW wird von der CAIAC Fund Management AG die in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft mit Sitz in
Gamprin-Bendern, Liechtenstein, errichtet wurde, entsprechend dem vorliegenden Treuhandvertrag verwaltet.
Die Verwaltungsgesellschaft ist gemass UCITSG von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) zugelassen
und auf der von der FMA offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen Verwaltungsgesellschaften
eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den OGAW fur Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikostreuung und gemass den Bestimmungen des Treuhandvertrags sowie des An-
hangs A ,Teilfonds im Uberblick®.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im eigenen Namen uber die zum OGAW gehdrenden Gegenstande
nach Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu verfiigen und alle Rechte daraus
auszuuben.

Art. 3 Aufgabenilbertragung

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG und der UCITSV einen Teil
ihrer Aufgaben zum Zweck einer effizienten Geschaftsfliihrung auf Dritte Ubertragen. Die genaue Ausfiihrung des
Auftrags wird jeweils in einem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Beauftragten abgeschlossenen
Vertrag geregelt.

Art. 4  Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur jedes Teilfondsvermégen eine Bank oder Wertpapierfirma nach Bankenge-
setz mit Sitz oder Niederlassung im Furstentum Liechtenstein als Verwahrstelle bestellt. Die Vermdgensgegen-
sténde der einzelnen Teilfondsvermdgen kdnnen bei unterschiedlichen Verwahrstellen verwahrt werden. Die
Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem UCITSG, dem Verwahrstellenvertrag und diesem Treuhandver-
trag.

Art. 5  Wirtschaftsprifer

Die Kontrolle der Jahresberichte des OGAW ist einem Wirtschaftsprufer zu Gibertragen, der im Firstentum Liech-
tenstein zugelassen ist.
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Art. 6 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,NAV*, Net Asset Value) pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse wird von der Verwal-
tungsgesellschaft am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekann-
ten Kurse unter Berucksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Wenn der Bewertungstag und der 31. Dezember in dieselbe Kalenderwoche fallen, wird nur der NAV
zum 31. Dezember berechnet.

Durch die Haufung von Bankfeiertagen zwischen dem 22. Dezember und dem 7. Januar jeden Jahres kann es
zu Verzerrungen bei den Bewertungspreisen der Zielinvestments des Fonds kommen. Dies ist bedingt durch
fehlende Liquiditat (geringe Handelsvolumen) und unterschiedliche Offnungszeiten der internationalen Bérsen-
handelsplatze. Es ist im Vorfeld nicht abschatzbar, ob ausreichende Preisqualitat vorliegen wird und somit das
Anteilsgeschaft des Fonds fair abgewickelt werden kann. Eine weitere Schwierigkeit stellt die verstandliche und
nachvollziehbare Kommunikation des Annahmeschlusses fiir Anteilsgeschafte an die Anleger dar, da der ent-
sprechende NAV (Net Asset Value, Nettoinventarwert pro Anteil) erst mehrere Tage spéter berechnet und die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen somit nur zeitlich verzégert verarbeitet werden kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat daher die Mdglichkeit bei Fonds mit taglichem oder wochentlichem NAV-
Bewertungsintervall zwischen dem 22. Dezember und dem 7. Januar jeden Jahres die Ausgabe und die Rick-
nahme von Anteilen sowie die Berechnung des Nettoinventarwertes abweichend von den ublich geltenden Be-
wertungstagen zu regeln. Hierbei kann die Verwaltungsgesellschaft die Verschiebung oder das Ausfallenlassen
einzelner Bewertungstage beschliessen. Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, dass zum
NAV per 31. Dezember (Jahresabschlusspreis) Anteilsgeschaft zulassig ist.

Die Verwaltungsgesellschaft informiert die Anleger im Publikationsorgan des Fonds oder durch direkte Informati-
on spatestens bis zum 30. November jeden Jahres Uber die Modalitaten des Anteilsgeschéafts und die NAV-
Bewertung an den jeweils bevorstehenden Werktagen und dem jeweiligen Jahreswechsel.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswahrung des Teilfonds oder,
falls abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der
der betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermogens dieses Teilfonds, vermindert um allfallige
Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der
Ricknahme von Anteilen auf zwei Dezimalstellen wie folgt gerundet:

o auf 0.01 EUR
Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1) Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Wird
ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Bérse massgebend,
die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

2) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.

3) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der
Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rickzahlungspreis (Preis bei Endfélligkeit) linear ab-
oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Rick-
zahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsveranderungen werden zusatzlich bericksichtigt;

4)  Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermégenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2
und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschéftsleitung der
Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberpriifbaren Bewer-
tung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allge-
mein anerkannten, von Wirtschaftspriufern nachprufbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des
wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6) OGAW bzw. Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhaltli-
chen Riucknahmepreis bewertet. Falls fur Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen
OGA kein Rucknahmeanspruch besteht oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden, werden diese An-
teile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifba-
ren Bewertungsmodellen festlegt.

7) Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegensténde kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese Vermo-
gensgegenstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachprufbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich
erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teil-
fondswahrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umge-
rechnet.
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Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fir das Teilfonds-
vermdgen anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereig-
nisse unmdoglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantragen kann die Verwaltungsge-
sellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermégens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die
notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fir gleichzeitig ein-
gereichte Emissions- und Riucknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt fir den OGAW bzw. dessen Teilfonds, nach Beschluss einen soge-
nannten Sonder-NAV in Abweichung zum Ublichen Bewertungsintervall zu rechnen, um u.a. in Sonderfallen die
zeitnahe Ausgabe und Ricknahme von Anteilen zu ermdglichen. Hinweise dazu sind im jeweiligen Anhang A
,Teilfonds im Uberblick“ genannt.

Art. 7 Ausgabe von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben und zwar zu dem am Bewertungstag ermit-
telten Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, zuziuglich des
allfalligen Ausgabeaufschlags und zuzuglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht urkundlich verbrieft.

Zeichnungsantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein
Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Bewertungstag (Ausgabetag)
vorgemerkt. Fir bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrage kdnnen zur Sicherstellung der rechtzei-
tigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten.
Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfalligen maximalen Ausgabeauf-
schlags sind dem Anhang A ,Teilfonds im Uberblick“ zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Ausgabetag eingehen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger in Rech-
nung gestellt. Werden Anteile Gber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als in der Referenzwéhrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der
Konvertierung der Zahlungswahrung in die Referenzwéhrung, abzuglich allfélliger Gebuhren, fur den Erwerb von
Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss, ist dem
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick zu entnehmen.

Der Handel kann in Anwendungsféllen von Art. 12 eingestellt werden.
Sacheinlagen sind nicht zulassig.

Die Verwahrstelle und/oder die Verwaltungsgesellschaft kdnnen jederzeit einen Zeichnungsantrag zuriickweisen
oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrénken, aussetzen oder endgultig einstellen wenn dies im Interes-
se der Anleger, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds
oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht
bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrage ohne Zinsen unverziglich zuriickerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies
unter zu Hilfenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in Anwendungsféllen von Art. 12 eingestellt werden.
Art. 8 Ricknahme von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag (Ricknahmetag) zuriickgenommen, und zwar zu dem am Bewertungs-
tag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, ab-
zuglich allfalliger Riicknahmeabschlage und etwaiger Steuern und Abgaben.

Riucknahmeantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein
Riucknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Bewertungstag (Ricknahmetag)
vorgemerkt. Fir bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrdge kénnen zur Sicherstellung der rechtzei-
tigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrdge gelten.
Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ricknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum A_r_mahmeschluss sowie zur Hohe des allfalli-
gen maximalen Riicknahmeabschlages sind Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Da fiir einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermégen des jeweiligen Teilfonds gesorgt werden
muss, wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Rick-
nahmetag erfolgen. Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen-
und Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umstande, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahr-
stelle liegen, die Uberweisung des Riicknahmebetrages als unméglich erweist.
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Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung, in der
die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlés des Umtauschs
von der Rechnungswahrung in die Zahlungswahrung, abzlglich allfalliger Gebiihren und Abgaben.

Mit Zahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Fihrt die Ausfiihrung eines Ricknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers unter die im
Anhang A ,“Teilfonds im Uberblick* aufgefiihrte Mindestanlage der entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann die
Verwaltungsgesellschaft ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Ricknahmeantrag als einen Antrag auf
Rucknahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder als einen Antrag
auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds mit derselben Refe-
renzwahrung, deren Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erfiillt, behandeln.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kdnnen Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen
Zahlung des Riicknahmepreises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, der Verwal-
tungsgesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market Timing*,
,Late-Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden
kénnen,

2) der Anleger die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile nicht erfullt oder

3) die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen
ist oder von einer Person erworben worden sind, fiir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anle-
ger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird
(forward pricing).

Die Rucknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsféllen von Art. 12 eingestellt werden.
Art.9 Umtausch von Anteilen

Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage dieses Treuhandvertrages/Fondsvertrages massgeblichen Anteilwertes der betreffenden Teilfonds
unter Beriicksichtigung einer Umtauschgebiihr zugunsten des Empféngers und in der Héhe die im Anhang des
jeweiligen Teilfonds angegeben ist, mindestens jedoch in H6he der Differenz des Ausgabeaufschlags des Teil-
fonds der umzutauschenden Anteile zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt.
Falls keine Umtauschgebiihr erhoben wird, wird dies fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Treuhandvertrag / Fondsvertrag erwahnt.

Ein Umtausch von Anteilen, in einen anderen Teilfonds bzw. eine andere Anteilklasse ist lediglich méglich sofern
der Anleger die Bedingungen fur den Direkterwerb von Anteilen des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen An-
teilklasse erfullt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteils-
klasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von einem
Teilfonds in einen anderen Teilfonds erfolgen. Fur den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und desselben
Teilfonds erfolgt, wird keine Umtauschgebihr erhoben. Falls ein Umtausch von Anteilen fur bestimmte Teilfonds
oder Anteilsklassen nicht moglich ist, wird dies fiir den betroffenen Teilfonds bzw. die Anteilsklasse in dem jewei-
ligen teilfondsspezifischen Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* erwahnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdchte, wird nach folgender Formel be-
rechnet:

_(BxC)
A- (D x E)

= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in welche(n) umgetauscht

werden soll

B= Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen
werden soll

C= Nettoinventarwert oder Riicknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D= Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfalliger Anteilsklassen. Wenn beide
Teilfonds bzw. Anteilsklassen in der gleichen Rechnungswahrung bewertet werden, betragt dieser Koef-
fizient 1.

E= Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in welche(n) der Wechsel

zu erfolgen hat, zuzuglich Steuern, Gebiihren oder sonstiger Abgaben

Fallweise kénnen bei einem Teilfondswechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steuern und Stempelgebihren
anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds bzw. eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag
zurlickweisen, wenn dies im Interesse der Verwaltungsgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse der
Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:
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1) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market Timing®,
.Late-Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden
kénnen,

2) der Anleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erfillt, oder

3) die Anteile in einem Staat vertrieben, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder
von einer Person erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (for-
ward pricing).

Der Umtausch von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 12 eingestellt werden.
Art. 10 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt, wird die Verwal-
tungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrags
solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrags zu verstehen, der
nach dem Annahmeschluss der Auftrdge (cut-off time) des betreffenden Tages erhalten wurde, und seine Aus-
fuhrung zu dem Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden Nettoinventarwert basiert. Durch Late Trading kann
ein Anleger aus der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem Annahmeschluss
der Auftrage verdffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis widerspiegeln, zu dem der Auftrag des
Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist infolgedessen im Vorteil gegenliber den Anlegern, die den offiziel-
len Annahmeschluss eingehalten haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late
Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile desselben
Teilfonds bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zuriickverkauft oder umwandelt, indem er die
Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Schwachen des Systems zur Berechnung des Nettoinventarwerts des
Teilfonds bzw. der Anteilsklasse nutzt.

Art. 11 Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung

Die Verwaltungsgesellschaft tragt daflir Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebsstellen gegentiber der Verwal-
tungsgesellschaft verpflichten, die im Firstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtgeset-
zes und der dazugehérenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils gltigen
Fassung zu beachten.

Sofern die inlandischen Vertriebsstellen Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer Eigen-
schaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtver-
ordnung den Zeichner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Ge-
schéftsbeziehung zu erstellen und alle fiir sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwéasche-
rei zu befolgen.

Darliber hinaus haben die Vertriebsstellen und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern in Kraft sind.

Art. 12 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Ricknahme und des
Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Riicknah-
me und die Umtausch von Anteilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger
gerechtfertigt ist, insbesondere:

1) wenn ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermogens des Teil-
fonds bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrénkt oder ausgesetzt ist;

2) bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notféllen; oder

3) wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermogenswerten Geschéfte fur den OGAW undurch-
fuhrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermbdgenswertes eines Teilfonds beeintrchtigt die Berechnung des
Nettovermdgenswertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten Bedingungen auf die an-
deren Teilfonds zutreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstidndigen oder zeitweiligen Aussetzung der
Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintréchtigen kdnnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird inshesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinven-
tarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per
Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den im Prospekt und Treuhandvertrag genannten Medien oder mittels
dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Giber den Grund und den Zeitpunkt der Einstel-
lung informiert.

Seite 33 von 63



S naturAlly Protect Restore Fund

CAIAC Treuhandvertrag & Prospekt

Daneben ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riick-
nahmen erst zu tatigen, d.h. die Ricknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte
des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kdnnen.

Solange die Rucknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses Teilfonds ausgegeben.
Umtéausche von Anteilen, deren Riickgabe voriibergehend eingeschrankt ist, sind nicht mdglich. Die zeitweilige
Aussetzung der Riicknahmen von Anteilen eines Teilfonds fuhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der Riicknahme
anderer Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berihrt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermégen ausreichende flissige Mittel
zur Verfligung stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter
normalen Umstanden unverzuglich erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung der Anteilsriicknahme und - auszahlung unverziglich der FMA
und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, Riicknahme bzw. Umtauschantrage werden nach Wie-
deraufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-,
Rucknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Berechnung des Nettoinventarwertes
auszusetzen (Sistierung des Fonds), sofern das gesetzlich vorgeschriebene Mindestnettovermdgen unterschritten
wird, oder sofern ein im Verhéltnis zu den Kosten des Fonds ungeniigendes Nettovermdgen vorliegt. Zeichnun-
gen und Riicknahmen welche durch die Sistierung nicht abgerechnet werden konnten, werden fiir den nachsten
offiziell publizierten NAV vorgemerkt und mit diesem ausgefihrt.

Art. 13 Verkaufsrestriktionen

Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, der
Ricknahme und beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur An-
wendung. Details sind dem Prospekt zu entnehmen.

Il. Strukturmassnahmen

Art. 14 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach freiem Ermessen mit Geneh-
migung der entsprechenden Aufsichtsbehdrde die Verschmelzung des OGAW mit einem oder mehreren anderen
OGAW beschliessen und zwar unabhéngig davon, welche Rechtsform der OGAW hat und ob der andere OGAW
seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds und Anteilsklassen des OGAW koénnen ebenfalls unterei-
nander, aber auch mit einem oder mehreren anderen OGAW oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmol-
zen werden.

Ebenso ist es méglich, den OGAW bzw. dessen Teilfonds und Anteilsklassen zu spalten.

Alle Vermodgensgegenstiande des OGAW bzw. des Teilfonds diirfen zum Geschéftsjahresende (Ubertra-
gungsstichtag) auf einen anderen bestehenden, oder ein durch die Verschmelzung neu gegriindeten OGAW bzw.
Teilfonds Ubertragen werden. Der OGAW bzw. Teilfonds darf auch mit einem OGAW bzw. Teilfonds ver-
schmolzen werden, der in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde und ebenfalls den Vorgaben der
Richtlinie 2009/65/EG entspricht. Mit Zustimmung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) kann ein anderer
Ubertragungsstichtag bestimmt werden. Es kénnen auch zum Geschéftsjahresende oder einem anderen Uber-
tragungsstichtag alle Vermdgensgegenstande eines anderen OGAW oder eines auslandischen richtlinienkonfor-
men OGAW auf einen OGAW Ubertragen werden. Schliesslich besteht auch die Méglichkeit, dass nur die Vermo-
genswerte eines auslandischen richtlinienkonformen OGAW ohne dessen Verbindlichkeiten auf den OGAW (ber-
tragen werden.

Die depotfilhrenden Stellen der Anleger iibermitteln diesen spétestens 35 Arbeitstage vor dem geplanten Uber-
tragungsstichtag in Papierform oder in elektronischer Form Informationen zu den Griinden fur die Verschmelzung,
den potentiellen Auswirkungen fir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie zu
massgeblichen Verfahrensaspekten. Die Anleger erhalten auch die wesentlichen Anlegerinformationen fur das
Sondervermdgen bzw. den OGAW, der bestehen bleibt oder durch die Verschmelzung neu gebildet wird.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Mdoglichkeit, ihre
Anteile ohne Riickgabeabschlag zurlickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen OGAWs umzu-
tauschen, der ebenfalls von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird und tber eine a&hnliche Anlagepolitik wie
der zu verschmelzende OGAW verfigt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des iibernehmenden und des (ibertragenden Sondervermégens oder
OGAW berechnet, das Umtauschverhéltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftsprifer
gepruft. Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte des tlbernommenen
und des aufnehmenden Sondervermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von
Anteilen an dem neuen Sondervermégen, die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenden Sondervermdgen
entspricht. Es besteht auch die Mdglichkeit, dass den Anlegern des ibertragenden Sondervermdgens bis zu 10
Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wahrend des laufenden
Geschéftsjahres des Ubertragenden Sondervermégens statt, muss dessen verwaltende Verwaltungsgesellschaft
auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.
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Die Verwaltungsgesellschaft macht im Publikationsorgan des OGAW, der Web-Seite des LAFV Liechtensteini-
scher Anlagefondsverband www.lafv.li bekannt, wenn der OGAW einen anderen OGAW aufgenommen hat und
die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der OGAW durch eine Verschmelzung untergehen, ibernimmt
die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegriindeten OGAW verwal-
tet.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstiande dieses OGAW auf einen anderen inlandischen OGAW oder einen
anderen auslandischen OGAW findet nur mit Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) statt.

Art. 15 Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Anleger werden angemessen und prazise Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerinformati-
on muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Gber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage und die Aus-
Ubung ihrer Rechte nach Art. 44 und 45 UCITSG ermdglichen.

Die Anleger haben kein Mitbestimmungsrecht in Bezug auf Strukturmassnahmen.

Die Anleger kénnen im Fall einer Strukturmassnahme ohne weitere Kosten als jene, die vom OGAW bzw. vom
Teilfonds zur Deckung der Auflésungskosteneinbehalten werden

1) den Wiederverkauf ihrer Anteile;

2) die Rucknahme ihrer Anteile; oder

3) den Umtausch ihrer Anteile in solche eines anderen OGAW mit &hnlicher Anlagepolitik
verlangen.

Das Umtauschrecht besteht nur, soweit der OGAW bzw. der entsprechende Teilfonds mit &hnlicher Anlagepolitik
Teilfonds desselben OGAW ist oder von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer mit der Ver-
waltungsgesellschaft eng verbundenen Gesellschaft verwaltet wird. Gegebenenfalls erhalten die Anleger einen
Spitzenausgleich.

Dieses Recht entsteht mit der Ubermittlung der Anlegerinformation und erlischt finf Bankarbeitstage vor dem
Zeitpunkt fur die Berechnung des Umtauschverhaltnisses.

Art. 16 Kosten der Verschmelzung

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfuhrung der Verschmelzung
verbunden sind, werden weder einem der an der Verschmelzung beteiligten OGAW bzw. Teilfonds noch den
Anlegern angelastet.

Fur Strukturmassnahmen im Sinne von Art. 49 lit. e bis i UCITSG kdnnen Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungs-
kosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung dieser Strukturmassnahmen verbunden sind, dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen angelastet werden. Diesfalls sind in der Anlegerinformation die voraussichtlichen Kosten
sowohl gesamt als auch Giberschléagig pro Anteil anzugeben.

Besteht ein Teilfonds als Master-OGAW, wird eine Verschmelzung nur dann wirksam werden, wenn der betref-
fende Teilfonds seinen Anlegern und den zustéandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaates seines Feeder-
OGAW bis 60 Tage vor dem vorgeschlagenen Datum des Wirksamwerdens die gesetzlich vorgesehenen Infor-
mationen bereitstellt. In diesem Fall gewéhrt der betreffende Teilfonds den Feeder-OGAW des weiteren die M6g-
lichkeit, vor Wirksamwerden der Verschmelzung alle Anteile zuriickzunehmen respektive auszuzahlen, es sei
denn, die zustandige Behotrde des Herkunftsmitgliedstaates des Feeder-OGAW genehmigt die Anlage in Anteile
des aus der Verschmelzung hervorgehenden Master-OGAW nicht.

lll.  Aufldsung des OGAW, seiner Teilfonds und Anteilsklassen

Art. 17 Im Allgemeinen
Die Bestimmungen zur Auflésung des OGAW gelten ebenfalls fur dessen Teilfonds und Anteilsklassen.

Die Anleger werden Uber den Beschluss der Verwaltungsgesellschaft auf dem gleichen Weg informiert, wie im
vorhergehenden Abschnitt ,Strukturmassnahmen® beschrieben.

Art. 18 Beschluss zur Aufldsung

Die Auflésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen.
Zusatzlich ist die Verwaltungsgesellschaft jederzeit berechtigt, den OGAW oder einzelne Teilfonds bzw. eine
einzelne Anteilsklasse aufzuldsen.

Anleger, Erben und sonstige Berechtigte kdnnen die Aufteilung oder Auflésung des OGAW oder eines einzelnen
Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss ber die Auflésung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der Webseite des Liechten-
steinischen Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im
Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veréffentlicht.
Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder zuriickge-
nommen.
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Bei Aufldsung des OGAW oder eines seiner Teilfonds darf die Verwaltungsgesellschaft die Aktiven des OGAW
oder eines Teilfonds im besten Interesse der Anleger unverziiglich liquidieren. Die Verwaltungsgesellschaft ist
berechtigt, die Verwahrstelle zu beauftragen, den Nettoliquidationserlés nach Abzug der Liquidationskosten an
die Anleger zu verteilen. Die Verteilung des Nettovermdgens darf erst nach Zustimmung der Aufsichtsbehérde
vorgenommen werden. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des OGAW bzw. des Teilfonds gemass den Bestim-
mungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse auflést, ohne den OGAW bzw. den Teilfonds aufzuldsen,
werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann gultigen Nettoinventarwert zuriickgenommen. Diese Riicknahme
wird von der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht und der Riicknahmepreis wird von der Verwahrstelle zuguns-
ten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

Bei Liquidation des Fonds kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, geeignete Vermdgenswerte des
Fonds mit Zustimmung der Anleger anstelle von Bargeld auszuliefern. Die Bewertung dieser Vermdgenswerte
muss identisch sein mit der Bewertung fir die Berechnung des Nettoinventarwertes.

Art. 19 Grinde fur die Auflésung

Soweit das Nettovermdgen des OGAW einen Wert unterschreitet, der flr eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung
erforderlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen
Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, alle Anteile des
OGAW, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zum Nettoinventarwert (unter Berlicksichtigung der tatséchlichen
Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende
Beschluss wirksam wird, zurlickzunehmen oder zu annullieren.

Art. 20 Kosten der Auflésung
Die Kosten der Aufldsung gehen zu Lasten des Nettofondsvermégens des OGAW oder eines Teilfonds.
Art. 21 Auflésung und Konkurs der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fiir Rechnung der Anleger verwaltete Vermodgen fallt im
Fall der Auflosung und des Konkurses der Verwaltungsgesellschaft nicht in deren Konkursmasse und wird nicht
zusammen mit dem eigenen Vermogen aufgeldst. Der OGAW oder ein Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger
ein Sondervermogen. Jedes Sondervermdégen ist mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwaltungsgesell-
schaft zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des OGAW oder
eines Teilfonds aufzulésen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermégen des OGAW oder eines Teilfonds mit Zu-
stimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Gibertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung
zugunsten der Anleger des OGAW oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Art. 22 Kindigung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Nettofondsvermégen des OGAW oder eines Teil-
fonds mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten
Befriedigung zugunsten der Anleger des OGAW oder eines Teilfonds aufzultsen.

V. Die Teilfonds

Art. 23 Die Teilfonds

Der OGAW besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit beschlies-
sen, weitere Teilfonds aufzulegen. Der Prospekt sowie der Treuhandvertrag inklusive teilfondsspezifischem An-
hang A ,Teilfonds im Uberblick” ist entsprechend anzupassen.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermégen des OGAW nach Massgabe der von ihnen erworbenen
Anteile beteiligt.

Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anleger untereinander als eigenstandiges Vermoégen. Die Rechte und Pflich-
ten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

Gegeniber Dritten haften die Vermégenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den
betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Art. 24 Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds konnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer eines Teilfonds ergibt
sich fir den jeweiligen Teilfonds aus Anhang A ,Teilfonds im Uberblick®.

Art. 25 Strukturmassnahmen bei Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann samtliche Strukturmassnahmen, die im Art. 14 ff. dieses Treuhandvertrags
vorgesehen sind, fir jeden Teilfonds durchfihren.
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Art. 26 Anteilsklassen
Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds mehrere Anteilsklassen bilden.

Es kénnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
der Referenzwahrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der
Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterschei-
den. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch
unberihrt. Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusam-
menhang mit den Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebiihren und Vergitungen sind in Anhang A "Teilfonds
im Uberblick" genannt.

V. Allgemeine Anlagegrundsatze und —beschrankungen

Art. 27 Anlagepolitik

Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den jeweiligen Teilfonds in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* be-
schrieben. Die folgenden allgemeinen Anlagegrundséatze und -beschrankungen gelten fir samtliche Teilfonds,
sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick®
enthalten sind.

Art. 28 Allgemeine Anlagegrundséatze und -beschrankungen

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln
des UCITSG und nach den im Folgenden beschriebenen anlagepolitischen Grundséatzen und innerhalb der Anla-
gebeschrankungen angelegt.

Art. 29 Zugelassene Anlagen

Jedes Teilfondsvermégen darf die Vermégensgegenstande fir Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in einen
oder mehrere der folgenden Vermégensgegenstéande anlegen:

1) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 14 der Richtlinie 2004/39/EG notiert oder
gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der anerkannt, fir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierbérse eines Drittstaates amtlich notiert oder an einem anderen Markt weltweit
gehandelt werden, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsge-
mass ist.

2)  Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung bzw.
zum Handel an einer unter Ziff. 1 a) bis c) erwahnten Wertpapierbdrsen bzw. an einem dort geregelten
Markt beantragt wurde und

b) diese Zulassung spéatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird;

3) Anteile von einem OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir gemeinsame An-
lagen, sofern die Organismen fir gemeinsame Anlagen nach ihrem Prospekt héchstens 10 % ihres Vermo-
gens in Anteilen eines anderen OGAW oder vergleichbarer Organismen fir gemeinsame Anlagen anlegen
dirfen;

4)  Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten bei Kreditinstituten,
die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des
EWR-Rechts gleichwertig ist;

5) Derivate, deren Basiswert Anlagegegenstdnde im Sinne dieses Artikels oder Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen sind. Im Fall von Geschéften mit OTC-Derivaten missen die Gegenparteien
beaufsichtigte Institute einer von der FMA zugelassenen Kategorie sein und die OTC-Derivate einer zuver-
lassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des OGAW
zum angemessenen Zeitwert verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kdn-
nen;

6) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder
der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, voraus-
gesetzt, sie werden:

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank eines EWR-
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Europdischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von
einer internationalen Einrichtung 06ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-
Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert;
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b) von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den unter Bst. a bezeichneten geregel-
ten Markten gehandelt werden;

c) von einem Institut, das gemass den im EWR-Recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist
oder einem Institut ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem EWR-Recht gleichwertig ist
und das dieses Recht einhélt; oder

d) von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelassenen Kategorie angehdrt, sofern fir
Anlagen in diesen Instrumenten den Bst. a bis c gleichwertige Anlegerschutzvorschriften gelten und der
Emittent entweder ein Unternehmen mit einem Eigenkapital in Hohe von mindestens 10 Millionen Euro
ist und seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG, in Liechtenstein um-
gesetzt durch PGR erstellt und verdffentlicht, oder ein gruppenzugehdriger Rechtstrager ist, der fur die
Finanzierung der Unternehmensgruppe mit zumindest einer bérsennotierten Gesellschaft zustandig ist
oder ein Rechtstrager ist, der die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung
einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

7) Die Verwaltungsgesellschaft darf daneben flissige Mittel halten.
Art. 30 Nicht zugelassene Anlagen
Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht:

1) mehr als 10 % des Vermoégens je Teilfonds in andere als die in Art. 29 genannten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente anlegen;

2) Edelmetalle oder Zertifikate Uber Edelmetalle mit physischer Auslieferung der Basiswerte erwerben;
3) ungedeckte Leerverkaufe tatigen.
Art. 31 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des jeweiligen Teilfondsvermégens nicht
Uberschreiten. Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil der Anlagestrategie innerhalb der in Art. 53 UCITSG
festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der
Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen bertcksichtigt.
Der Fonds darf als Teil seiner Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen von Art. 53 UCITSG Anlagen in Deri-
vate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Art. 54 UCITSG nicht Uberschreitet.

Sofern der Schutz der Anleger und das 6ffentliche Interesse nicht entgegenstehen, sind Anlagen der OGAW bzw.
der Teilfonds in indexbasierten Derivaten in Bezug auf die Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu bericksich-
tigen.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhal-
tung der Vorschriften von Art. 54 UCITSG mit bertcksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwaltung der Portfolios unter Ein-
haltung der Bestimmungen des UCITSG Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente zum Gegenstand haben.

Kreditaufnahmen sind im Rahmen der im UCITSG und der entsprechenden Verordnung vorgesehenen Grenzen
zulassig. Wertschriftenleihe und Pensionsgeschéfte sind nicht zuléassig.

Art. 32 Anlagegrenzen
A. Fir jedes Teilfondsvermdgen einzeln sind folgende Anlagegrenzen einzuhalten:

1) Das Teilfondsvermdgen darf hochstens 5 % seines Vermdégens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumen-
ten desselben Emittenten und hdchstens 20 % seines Vermdgens in Einlagen desselben Emittenten anle-
gen.

2) Das Ausfallrisiko aus Geschaften des Teilfonds mit OTC-Derivaten mit einem Kreditinstitut als Gegenpartei,
das seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-
Rechts gleichwertig ist, darf 10 % des Vermdégens des Teilfonds nicht Giberschreiten; bei anderen Gegenpar-
teien betragt das maximale Ausfallrisiko 5 % des Vermdégens.

3) Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der Teilfonds
jeweils mehr als 5 % seines Vermdgens anlegt, 40 % seines Vermdgens nicht Uberschreitet, ist die in Ziff. 1
genannte Ausstellergrenze von 5 % auf 10 % angehoben. Die Begrenzung auf 40 % findet keine Anwen-
dung fur Einlagen oder auf Geschafte mit OTC-Derivaten mit beaufsichtigten Finanzinstituten. Bei Inan-
spruchnahme der Anhebung werden die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nach ziff. 5 und die
Schuldverschreibungen nach Ziff. 6 nicht bertcksichtigt.

4) Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Zziff. 1 und 2 darf ein Teilfonds folgendes nicht kombinieren, wenn
dies zu einer Anlage von mehr als 20 % seines Vermdgens bei ein und derselben Einrichtung fuhren wiirde:

a) von dieser Einrichtung ausgegebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente;
b) Einlagen bei dieser Einrichtung;

¢) von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.
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5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Sofern die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EWR-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskor-
perschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charak-
ters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert werden, ist die in Ziff. 1
genannte Obergrenze von 5 % auf héchstens 35 % angehoben.

Sofern Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat ausgegeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen ei-
ner besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt und insbesondere die Ertrdge aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen in Vermdgenswerte anzulegen hat, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuld-
verschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die
beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind, ist fiir
solche Schuldverschreibungen die in Ziff. 1 genannte Obergrenze von 5 % auf hdchstens 25 % angehoben.
In diesem Fall darf der Gesamtwert der Anlagen 80 % des Vermdgens des Teilfonds nicht tiberschreiten.

a) Die in Ziff. 1 bis 6 genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden. Die maximale Ausstellergrenze
betragt 35 % des Vermdgens je Teilfondsvermégen.

b) Im Falle der Ausnahmegenehmigung der FMA kann diese Grenze auch mehr als 35% betragen. Diese
muss im Prospekt sowie in der Werbung deutlich erwahnt werden.

Gesellschaften derselben Unternehmensgruppe gelten fur die Berechnung der in diesem Artikel vorgesehe-
nen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent. Fir Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten der-
selben Unternehmensgruppe ist die Ausstellergrenze auf zusammen 20 % des Vermdégens des Teilfonds
angehoben.

Ein Teilfonds darf hochstens 20% seines Vermdgens in Anteile desselben OGAW oder desselben mit einem
OGAW vergleichbaren Organismus fiir gemeinsame Anlagen anlegen. Diese Anlagen sind in Bezug auf die
Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu berticksichtigen.

Die Anlagen in Anteilen von einem mit einem OGAW vergleichbaren Organismus fiir gemeinsame Anlagen
durfen insgesamt 30 % des Teilfondsvermdgens nicht Ubersteigen.

Ein Teilfonds darf htchstens 20% seines Vermdgens in Aktien und/oder Schuldtitel ein und desselben Emit-
tenten anlegen, wenn es gemass der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds Ziel des Teilfonds ist, einen
bestimmten, von der FMA anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfur
ist, dass

e die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
e der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
e der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Diese Grenze betragt 35%, sofern dies aufgrund aussergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist,
und zwar insbesondere auf geregelten Mérkten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten még-
lich.

Werden die unter Art. 30 und 32 dieses Vertrages genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge Aus-
Ubung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat der OGAW bzw. der Teilfonds bei seinen Verkaufen als vor-
rangiges Ziel, die Normalisierung dieser Lage unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger anzustre-
ben. Teilfonds dirfen binnen der ersten sechs Monate nach ihrer Zulassung von den Vorschriften dieses
Kapitels ,Bestimmungen zur Anlagepolitik“ abweichen. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu
leisten.

Die Teilfonds kdnnen Anteile, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds desselben OGAW auszuge-
ben sind oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder halten, sofern:

e der Zielfonds nicht seinerseits in den Teilfonds investiert, der in diesen Zielfonds investiert; und

o der Anteil des Vermdgens, den die Zielfonds deren Erwerb beabsichtigt ist, entsprechend ihres Prospek-
tes oder ihrer Satzung insgesamt in Anteile anderer Zielfonds desselben mit OGAW vergleichbaren Or-
ganismus fir gemeinsame Anlagen investieren durfen, 10 % nicht Gberschreitet; und

e das eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht so lange ausgesetzt ist, wie sie
durch den betroffenen Teilfonds gehalten werden, ungeachtet einer angemessenen Auswertung in den
Abschliissen und den periodischen Berichten; und

e auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem UCITSG auferlegten Kalkulation des Netto-
vermodgens des Teilfonds zum Zwecke der Verifizierung des Mindestmasses des Nettovermdgens nach
UCITSG berucksichtigt wird, solange diese Wertpapiere vom jeweiligen Teilfonds gehalten werden; und

¢ es keine Mehrfachberechnung der Gebuhren fur die Anteilsausgabe oder —ricknahme zum einen auf der
Ebene des Teilfonds, der in den Zielfonds investiert hat, und zum anderen auf der Ebene des Zielfonds
gibt.

Machen die Anlagen nach Ziff. 9 einen wesentlichen Teil des Vermdgens des Teilfonds aus, muss der teil-
fondsspezifische Anhang Uber die maximale H6he und der Jahresbericht Uber den maximalen Anteil der
Verwaltungsgebihren informieren, die vom Teilfonds selbst und von den Organismen fir gemeinsame An-
lagen nach Ziff. 9, deren Anteile erworben wurden, zu tragen sind.
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14) Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft
verwaltet, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder qualifi-
zierte Beteiligung verbunden ist, dirfen weder die Verwaltungsgesellschaft noch die andere Gesellschaft fir
die Anteilsausgabe oder -riicknahme an den oder von dem Teilfondsvermégen Gebiihren berechnen.

15) Eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fiir keine von ihr verwalteten OGAW bzw. Teilfonds Stimmrechtsaktien
desselben Emittenten, mit denen sie einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfiihrung des Emitten-
ten austiben kann. Ein nennenswerter Einfluss wird ab 10% der Stimmrechte des Emittenten vermutet. Gilt
in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine niedrigere Grenze fir den Erwerb von Stimmrechtsaktien dessel-
ben Emittenten, ist diese Grenze fir die Verwaltungsgesellschaft massgebend, wenn sie fir einen OGAW
Aktien eines Emittenten mit Sitz in diesem EWR-Mitgliedstaat erwirbt.

16) Je Teilfondsvermdégen durfen Finanzinstrumente desselben Emittenten in einem Umfang von héchstens:
a) 10% des Grundkapitals des Emittenten erworben werden, soweit stimmrechtslose Aktien betroffen sind;

b) 10% des Gesamtnennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstru-
mente des Emittenten erworben werden, soweit Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente be-
troffen sind. Diese Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Gesamtnennbetrag zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln lasst;

c) 25% der Anteile desselben Organismus erworben werden, soweit Anteile von anderen OGAW oder von
mit einem OGAW vergleichbaren Organismus fiir gemeinsame Anlagen betroffen sind. Diese bestimmte
Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Nettobetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht ermitteln l&asst.

17) Ziffer 15 und 16 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem staatlichen Emittenten ausgegeben oder ga-
rantiert werden;

b) auf Aktien, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr Vermo-
gen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat anséssig sind,
wenn eine derartige Beteiligung fir den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Drittstaates die
einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Landes zu tatigen. Dabei
sind die Voraussetzungen des UCITSG zu beachten;

¢) auf von Verwaltungsgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital ihrer Tochtergesellschaften, die im Nie-
derlassungsstaat ausschliesslich fir die Verwaltungsgesellschaft den Riuckkauf von Aktien auf Wunsch
der Anleger organisieren.

Zusatzlich zu den aufgefuhrten Beschrankungen gemass Art. 32, Bst. A, Ziffer 1 — 17 sind allféllige weitere Be-
schrankungen in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® zu beachten.

B. Von den Anlagegrenzen darf in den folgenden Fallen abgewichen werden:

1) Ein Teilfondsvermégen muss die Anlagegrenzen bei der Ausubung von zu seinem Vermdégen zéhlenden
Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten.

2)  Bei Uberschreitung der genannten Grenzen hat das Teilfondsvermégen bei seinen Verkaufen als vorrangi-
ges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.

3) Ein Teilfondsvermégen muss die Anlagegrenzen binnen der ersten sechs Monate nach seiner Zulassung
nicht einhalten. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

C. Aktive Anlageverstésse

Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/Anlagevorschriften
entstanden ist, muss gemass jeweils giltigen Wohlverhaltensregeln dem OGAW bzw. Teilfonds unverzuglich
ersetzt werden.

D. Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand
haben

Wie unter Art. 29. Ziff. 5 dieses Vertrages festgelegt, darf die Verwaltungsgesellschaft unter den gesetzlich fest-
gelegten Bedingungen und innerhalb der gesetzlich festgelegten Grenzen als zentrales Element zum Erreichen
der Anlagepolitik fur jeden Teilfonds besondere Techniken und Finanzinstrumente nutzen, deren Basiswerte
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere Finanzinstrumente sind.

Die Verwaltungsgesellschaft muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches es ihr erlaubt, das mit
den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios
jederzeit zu Gberwachen und zu messen; sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prézise und unab-
hangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate erlaubt. Die Verwaltungsgesellschaft hat der FMA zumindest
einmal jahrlich Berichte mit Informationen zu Ubermitteln, die ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der fur jeden verwalteten Teilfonds genutzten Derivate, der zugrunde liegenden Risiken, der Anlagegrenzen
und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der mit den Derivatgeschaften verbundenen Risiken angewandt
werden.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es dariiber hinaus gestattet, sich unter Einhaltung der von der FMA festgelegten
Bedingungen und Grenzen, der Techniken und Instrumente zu bedienen, die Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung dieser Techniken und Instrumente im Hinblick auf die
effiziente Verwaltung des Portfolios geschieht. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Deri-
vaten, so mussen die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des UCITSG im Einklang stehen.
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Unter keinen Umstanden diirfen die Teilfonds bei diesen Transaktionen von ihren Anlagezielen abweichen.

Die Verwaltungsgesellschatft stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert
des OGAW bzw. eines Teilfonds nicht Gberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der
Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige vorhersehbare Marktentwicklungen und die Liquidationsfrist der Positionen
berlcksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil ihrer Anlagestrategie geméass Art. 29 Ziff. 5 Anlagen in Derivaten tati-
gen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen in Artikel 32 ,Anlagegrenzen® nicht uberschrei-
tet. Anlagen eines Teilfonds in indexbasierten Derivaten miissen bei den Anlagegrenzen des Artikels 32 - ,Anla-
gegrenzen® nicht berlicksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhal-
tung der Vorschriften des Artikels 32 ,Anlagegrenzen® mit berlicksichtigt werden.

VI. Kosten und Gebihren
Art. 33 Laufende Gebuhren

A. Vom Vermdgen abhangige Gebihren
Risikomanagement- und Verwaltungsaufwand:

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fir das Risikomanagement und die Verwaltung eine jéahrliche Vergiitung ge-
mass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick“ in Rechnung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Teilfonds-
vermdgens berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und quartalsweise ausge-
zahlt. Minimumgebuhren kénnen pro rata temporis im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und quartals-
weise ausgezahlt werden. Die H6he des Risikomanagement- und Verwaltungsaufwands des Teilfonds / der An-
teilsklasse wird im Halbjahres und Jahresbericht ausgewiesen.

Verwahrstellenaufwand:

Die Verwabhrstelle erhélt fir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine Vergiitung gemass
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick“ ausgewiesene Vergiitung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen
Teilfondsvermdgens berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und quartalswei-
se ausgezahlt. Minimumgebihren kdnnen pro rata temporis, im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und
quartalsweise ausgezahlt werden. Die Hohe des Verwahrstellenaufwands des Teilfonds / der Anteilsklasse wird
im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen.

Portfolioverwaltungsaufwand (Management Fee):

Sofern eine Portfolioverwaltung vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen
eine Vergiitung geméass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittli-
chen Teilfondsvermégens berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und quar-
talsweise ausgezahlt. Diese Vergltung wird zusétzlich zur Verwaltungsvergitung erhoben. Minimumgebiihren
kdnnen pro rata temporis im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und quartalsweise ausgezahlt werden.
Die Hohe des Portfolioverwaltungsaufwands des Teilfonds / der Anteilsklasse wird im Halbjahres- und Jahresbe-
richt ausgewiesen.

Daneben kann die Portfolioverwaltung aus dem jeweiligen Teilfondsvermégens eine wertentwicklungsorientierte
Verglitung (,Performance-Fee") erhalten. Eine etwaige Performance Fee wird ebenso im Halbjahres- und Jahres-
bericht ausgewiesen.

Vertriebsaufwand (Distributor Fee):

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem Teilfondsvermdgen eine Vergitung
erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den Teilfonds in Anhang A ,Teilfonds im Uber-
blick“ ausgewiesen ist. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Teilfondsvermdgens berechnet, im Rah-
men der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und quartalsweise ausgezahlt. Minimumgebuhren kén-
nen pro rata temporis im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und quartalsweise ausgezahlt werden. Die
Hohe des Vertriebsaufwands des Teilfonds / der Anteilsklasse wird im Halbjahres- und Jahresbericht genannt.

B. Vom Vermoégen unabhéangige Gebuhren:
Ordentlicher Aufwand

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Ausla-
gen, die ihnen in Auslibung ihrer Funktion entstanden sind:

. Kosten fur die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Geschéfts- und Halbjahresberichte sowie
weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;

. Kosten fur die Verdffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen eines
Teilfonds einschliesslich Kurspublikationen;

. Geblhren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht Gber einen Teilfonds in Liechtenstein und im Aus-
land;
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. alle Steuern, die auf das Vermodgen eines Teilfonds sowie dessen Ertrage und Aufwendungen zulasten
dieses Teilfonds erhoben werden;

. Gebuhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung eines Teilfonds und mit dem Vertrieb im In-
und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

. Geblhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veréffentlichung von Steuerfak-
toren fir die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder
Privatplatzierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmassigen Ansatzen.

. Geblhren fir Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im In- und Aus-
land;

. ein angemessener Anteil an Kosten fiir Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang mit
dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

. Honorare des Wirtschaftspriifers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der
Anleger getatigt werden.

. Kosten und Aufwendungen zur Erstellung von Berichten und Reportings u.a. an Versicherungsunterneh-
men, Vorsorgewerke, Stiftungen, andere Finanzdienstleistungsunternehmen, Ratingagenturen (z.B. Gro-
MiKV, Solvency I, MiFID Il, VAG, ESG-/SRI-Report bzw. Ratings etc.).

Die jeweils gultige H6he der Auslagen je Teilfonds / Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Gewisse Kosten und Gebuhren kdnnen dem Fonds, vor allem in der Anfangsphase des Fonds, erlassen werden,
bzw. extern bezahlt werden. Dies mit dem Ziel hohe Kostenbelastungen des Fonds im Verhaltnis zum Nettover-
mdgen in der Aufbauphase zu mildern. Dies kann dazu fuhren, dass die ausgewiesene TER (Total Expense Ra-
tio) nicht auf derselben Grundlage berechnet wird wie zukiinftige TERs. Entsprechende Offenlegung und Erkla-
rungen sowie die glltige Hohe der Auslagen je Teilfonds / Anteilsklasse werden im Halb- und Jahresbericht aus-
gefuhrt.

Die Anteilsinhaber werden mittels Mitteilung an die Anteilsinhaber tiber die Inanspruchnahme und Verzicht dieser
Mdoglichkeit informiert.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds samtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsenden Nebenkosten fiir
den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben), sowie alle Steuern, die
auf das Vermdgen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen erhoben werden (z.B.
Quellensteuern auf auslandischen Ertréagen). Die Teilfonds tragen ferner allfallige externe Kosten, d.h. Gebiihren
von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw.
Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zusatzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige
Wahrungsabsicherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebiihr enthalten sind, diirfen nicht zusatzlich als Einzelaufwand
belastet werden. Eine allféllige Entschadigung fir beauftragte Dritte ist jedenfalls in den Gebiihren nach Art. 33
des Treuhandvertrages enthalten.

Allféllige Kosten fur Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfélligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden Anteilsklasse
zugeordnet.

Liquidationsgebtihren

Im Falle der Auflosung des OGAW bzw. des Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebuhr
in Hohe von max. CHF 10°000.- zu ihren Gunsten erheben.

Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusatzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem jeweiligen Teilfondsvermdgen Kosten flir ausserordentliche
Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der Wahrung
des Interesses dient, im Laufe der regelmassigen Geschéftstatigkeit entsteht und bei Grindung des OGAW bzw.
des entsprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere
Kosten fir die Rechtsverfolgung im Interesse des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger.
Dartiber hinaus sind alle Kosten allfallig nétig werdender ausserordentlicher Dispositionen geméass UCITSG und
UCITSV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Maximalgrenze der laufenden Gebiihren (Total Expense-Ratio, TER-Ratio)

Die Gesamtkosten, die der jeweilige Teilfonds bzw. die jeweilige Anteilsklasse auf einer Jahresbasis zu tragen hat
(Total Expense Ratio, TER-Ratio), wird im jeweiligen Jahresbericht ausgewiesen.

Art. 34 Kosten zulasten der Anleger

Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschgebihren sowie allenfalls damit zusammenh&ngende Steuern und Abga-
ben sind vom Anleger zu tragen.
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Art. 35 Vom Anlageerfolg abhangige Gebiihr (Performance Fee)

Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee
erhoben wird ist diese in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” ausfiihrlich dargestellt.

Art. 36 Grindungskosten

Die Kosten fir die Grindung des OGAW und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermégens
der bei Griindung bestehenden Teilfonds Uber funf Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungskosten
erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer
Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen sind, Uber flnf
Jahre abgeschrieben.

Art. 37 Verwendung der Ertrage
Der Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den in einem Teilfonds bzw. in einer Anteilsklasse erwirtschafteten Erfolg an
die Anleger dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilsklasse ausschiitten oder diesen Erfolg in dem jeweiligen Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren).

Thesaurierend:

Der erwirtschaftete Erfolg derjenigen Teilfonds bzw. Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des Typs
Jthesaurierend” gemass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick“ aufweisen, werden laufend wieder angelegt,
d.h. thesauriert. Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten werden von der
Verwaltungsgesellschaft zur Wiederanlage zuriickbehalten.

Ausschuttend:

Der erwirtschaftete Erfolg derjenigen Teilfonds bzw. Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des Typs
»ausschuittend“ gemass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® aufweisen, werden jahrlich ausgeschuttet. Falls Aus-
schittungen vorgenommen werden, erfolgen diese innerhalb von 4 Monaten nach Abschluss des Geschéftsjah-
res.

Bis zu 10% der Nettoertrdge des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse des Fonds kdnnen auf die neue Rechnung
vorgetragen werden. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt.
Auf erklarte Ausschiittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahilt.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten werden von der Verwaltungsgesell-
schaft zur Wiederanlage zuriickbehalten.

Art. 38 Zuwendungen

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, Dritten fiir die Akquisition von Anlegern und/oder die Erbringung von
Dienstleistungen Zuwendungen zu gewahren. Bemessungsgrundlage fiir solche Zuwendungen bilden in der
Regel die den Anlegern belasteten Kommissionen, Gebihren usw. und/oder bei der Verwaltungsgesellschaft
platzierte Vermdgenswerte/Vermdgensbestandteile. Ihre Héhe entspricht einem prozentualen Anteil der jeweili-
gen Bemessungsgrundlage. Auf Verlangen legt die Verwaltungsgesellschaft jederzeit weitere Einzelheiten tber
die mit Dritten getroffenen Vereinbarungen offen. Auf einen weiter gehenden Informationsanspruch gegentber
der Verwaltungsgesellschaft verzichtet der Anleger hiermit ausdriicklich, insbesondere trifft die Verwaltungsge-
sellschaft keine detaillierte Abrechnungspflicht hinsichtlich effektiv bezahlter Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzeptiert, dass der Verwaltungsgesellschaft von Dritten (inklusive Grup-
pengesellschaften) im Zusammenhang mit der Zufiihrung von Anlegern, dem Erwerb/Vertrieb von kollektiven
Kapitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw. (nachfolgend «Produkte» genannt; darunter fallen auch solche, die von
einer Gruppengesellschaft verwaltet und/oder herausgegeben werden) Zuwendungen in der Regel in der Form
von Bestandeszahlungen gewéhrt werden kdnnen. Die Hohe solcher Zuwendungen ist je nach Produkt und Pro-
duktanbieter unterschiedlich. Bestandeszahlungen bemessen sich in der Regel nach der Hohe des von der Ver-
waltungsgesellschaft gehaltenen Volumens eines Produkts oder einer Produktgruppe. Ihre Héhe entspricht tb-
licherweise einem prozentualen Anteil der dem jeweiligen Produkt belasteten Verwaltungsgebiihren, welche peri-
odisch wahrend der Haltedauer vergtet werden. Zusétzlich kénnen Vertriebsprovisionen von Wertpapieremitten-
ten auch in Form von Abschlagen auf dem Emissionspreis (prozentmassiger Rabatt) geleistet werden oder in
Form von Einmalzahlungen, deren Héhe einem prozentualen Anteil des Emissionspreises entspricht. Vorbehalt-
lich einer anderen Regelung kann der Anleger jederzeit vor oder nach Erbringung der Dienstleistung (Kauf des
Produkts) weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten betreffend solcher Zuwendungen getroffenen Vereinbarungen
von der Verwaltungsgesellschaft verlangen. Verlangt der Anleger keine weiteren Einzelheiten vor Erbringung der
Dienstleistung oder bezieht er die Dienstleistung nach Einholung weiterer Einzelheiten, verzichtet er auf einen
allfalligen Herausgabeanspruch im Sinne von § 1009 Allgemeines Birgerliches Gesetzbuch (ABGB).

Art. 39 Informationen fur die Anleger
Publikationsorgan des OGAW ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li).

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch tber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A
»1eilfonds im Uberblick“ werden auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li)
als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentragern veroffent-
licht.
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Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. eines jeden Teil-
fonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und
dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer gepriifte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht gepriift sein muss,
werden den Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfigung gestellt.

Art. 40 Berichte

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir jeden OGAW einen gepruften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbe-
richt entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im Firstentum Liechtenstein.

Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepruften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des Firstentums Liechtenstein.

Zwei Monate nach Ende der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft
einen ungepruften Halbjahresbericht.

Es kénnen zusétzlich gepriifte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.
Art. 41 Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember desselben
Jahres.

Art. 42 Anderungen am Treuhandvertrag

Dieser Treuhandvertrag kann von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz oder teilweise geandert oder er-
ganzt werden.

Anderungen des Treuhandvertrages bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die FMA.
Art. 43 Verjahrung

Die Anspriiche von Anlegern gegen die Verwaltungsgesellschaft, den Liquidator, Sachwalter oder die Verwahr-
stelle verjahren mit dem Ablauf von fiinf Jahren nach Eintritt des Schadens, spéatestens aber ein Jahr nach der
Rickzahlung des Anteils oder nach Kenntnis des Schadens.

Art. 44 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der OGAW untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten
zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den OGAW jedoch im Hinblick auf An-
spriiche von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile ange-
boten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fir diesen Treuhandvertrag gilt die deutsche Sprache.
Art. 45 Allgemeines

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des UCITSG, die Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts
(PGR) uber die Kollektivtreuhdnderschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen des PGR in der jeweils aktuellen
Fassung verwiesen.

Art. 46 Inkrafttreten

Dieser Treuhandvertrag tritt am 01. Januar 2023 in Kraft.

Bendern, 01. Januar 2023

Die Verwaltungsgesellschaft Die Verwahrstelle

CAIAC Fund Management AG, Bendern SIGMA Bank AG, Schaan
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Anhang A1: Teilfonds im Uberblick

Der Treuhandvertrag und dieser Anhang Al ,Teilfonds im Uberblick“ bilden eine wesentliche Einheit und
ergénzen sich deshalb.

naturAlly Protect Restore Fund - Teilfonds “Blue World”
A. Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklassen des Teilfonds
Anteilsklassen? Class R EUR Class | EUR
Valoren-Nummer 3894305 29030840
WKN AOQYWE AL4XAG
ISIN L10038943051 10290308407
Als UCITS - Zielfonds geeignet Nein
Dauer des Teilfonds Uneingeschrankt
Kotierung Nein
Rechnungswéhrung der Anteilsklassen EUR EUR
Rechnungswahrung des Teilfonds EUR
EUR 1'000.- EUR 1.-
Mindestanlage oder Gegenwert oder Gegenwert
Ansparplan ab EUR 100.- Ansparplan ab EUR 25.-
Erstausgabepreis EUR 100.- EUR 100.-
Erstzeichnungstag 15. Oktober 2008 n/a
Liberierung (erster Valuta-Tag) 15. Oktober 2008 n/a
Bewertungstag® (T) Mittwoch
Bewertungsintervall* Wochentlich
Ausgabe- und Riicknahmetag Jeder Bewertungstag
Valuta Ausgabe- und Ricknahmetag (T+2) zwei Bankgeschéaftstage nach Berechnung des Nettoinventarwertes/NAV
Annahmeschluss Anteilsgeschaft (T-1) Vortag des Bewertungstag, 12.00 Uhr
Stickelung 3 Dezimalstellen
Verbriefung Buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten
Abschluss Rechnungsjahr Jeweils zum 31. Dezember
Erfolgsverwendung thesaurierend

Ausweis der Gebuhren, Art der Geblihren zulasten der Anleger

Anteilsklassen Class R EUR Class | EUR
Maximaler Ausgabeaufschlag 6.5% zugunsten Vertrieb 3.0% zugunsten Vertrieb
Maximaler Riicknahmeabschlag 0.25% 0.25%
Maximale Umtauschgebuhr 0.25% 0.25%

2 Die Wahrungsrisiken der aufgelegten Wéahrungsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden.

3 Fallt der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein, wird dennoch zum offiziellen Bewertungstag mit den
letztverfigbaren Kursen bewertet. Wenn der Bewertungstag und der 31. Dezember in dieselbe Kalenderwoche fallen,
wird nur der NAV zum 31. Dezember berechnet.

4 Mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft kdnnen jederzeit Sonder-NAVs gerechnet werden.

Seite 45 von 63



_—

CAIAC

naturAlly Protect Restore Fund

Treuhandvertrag & Prospekt

Ausweis der laufenden Gebiihren, Art der Geblihren zulasten des Teilfondsvermégens 5678

Anteilsklassen

Class R EUR

Class | EUR

Maximaler Risikomanagement
und Verwaltungsaufwand

0.25% p.a.
oder Minimum CHF 25'000.- p.a.
zzgl. CHF 2500.- p.a. je Wahrungsklasse

1.25% p.a. 0.75% p.a.
Betrage des Nettofondsvermédgen > Betrage des Nettofondsvermdgen >
EUR 100 Mio.: EUR 100 Mio.:
1.00 % p.a. 0.70% p.a.
. ) Betrage des Nettofondsvermégen > Betrage des Nettofondsvermdgen >
Maximaler Portfolioverwaltungsaufwand EUR 500 Mio.: EUR 500 Mio.
0.75% p.a. 0.60% p.a.
Betrage des Nettofondsvermdgen > Betrage des Nettofondsvermdgen >
EUR 1 Mrd.: EUR 1 Mrd.:
0.50% p.a. 0.50% p.a.
Anlageberatervergitung Keine Keine
Maximaler Vertriebsaufwand 1.25% p.a. 0.75% p.a.
Performance-Fee® 20% 20%
Hurdle Rate 5% 5%
High Watermark Ja Ja

Maximaler Verwahrstellenaufwand

0.15% p.a.
oder Minimum CHF 15°000.- p.a.

Geschatzte indirekte Kosten
auf Stufe der indirekten Anlagen

Management Fee 5% p.a.

Management Fee 2.50% p.a.

B. Portfolioverwaltung, Anlageberater

Die Anlageentscheide fir diesen Teilfonds sind an die ZEUS Anstalt fir Vermogensverwaltung,
Industriestrasse 2, FL-9487 Gamprin-Bendern delegiert. Es wurde kein Anlageberater beauftragt.

C. Vertriebsstelle

Der Vertrieb der Anteile fur diesen Teilfonds ist an die ZEUS Anstalt fir Vermdgensverwaltung,
Industriestrasse 2, FL-9487 Gamprin-Bendern delegiert.

D. Verwahrstelle und Anteilsregister

Als Verwahrstelle fungiert die SIGMA BANK AG, Feldkircherstrasse 2, FL-9494 Schaan, welche auch

das Anteilsregister fuhrt.

5 Der effektiv belastete Aufwand wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen.

6 Zuziglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle in Ausiibung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich im Prospekt in den Ziffern 11 (Steuer-
vorschriften) und 12.2 (Kosten und Gebuhren zulasten des Teilfonds).

7 Im Falle der Auflésung des OGAW kann die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebihr in Hohe von
max. CHF 10.000.- zu ihren Gunsten erheben.

8 Die angefuhrten Aufwandspositionen werden kumulativ gerechnet und verstehen sich jeweils exklusive der
weiteren genannten Aufwandspositionen. Details siehe Ziffer 12.2 bzw. Art. 33 Kosten und Gebihren zu Lasten
des Teilfonds / OGAW. Die Auszahlung erfolgt jeweils quartalsweise.

Seite 46 von 63



S naturAlly Protect Restore Fund

CAIAC Treuhandvertrag & Prospekt

E. Anlagegrundsétze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsitze des
naturAlly Protect Restore Fund - Teilfonds “Blue World”:

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Uberwiegendes Ziel dieses Nachhaltigkeitsfonds ist die Erzielung einer angemessenen Rendite durch
Kapitalwachstum unter Wahrung ethischer, 6kologischer, sozialer Grundsatze sowie der Beriicksichti-
gung international anerkannter Standards guter und verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in Wertpapiere und mehrheitlich (mind. 51%) in
Fonds unterschiedlichster Vermégensklassen, die wiederum bspw. in Wasser, Agrar- und Forstwirt-
schaft, (regenerative) Rohstoffe, (regenerative) Energie und/oder Edelmetalle investiert sind. Zur Ver-
meidung von Risikokonzentrationen strebt der Teilfonds eine angemessene Diversifikation an.

Die Auswahl der Investitionen erfolgt auf Basis der aktuellen Wirtschafts- und Kapitalmarktlage, wobei
bei der Titelauswahl darauf geachtet wird, dass eine ausgepragte Umweltfreundlichkeit bzw. die Einhal-
tung ethischer und moralischer Grundprinzipien erkennbar sind.

Der Fonds kann abweichend von dem Nachhaltigkeitskriterium in Anlageklassen investieren, in denen
eine Umsetzung von Nachhaltigkeitskriterien schwierig ist (bspw. Minengesellschaften mit Abbau von
Rohstoffen oder Edelmetallen).

Zur Erflllung der gesetzlichen Vorgaben gemass Artikel 8 Absatz 1 Buchstabe a) und b) Verordnung
(EU) 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
vom 27. November 2019 veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft Informationen dazu, wie 6kologische
und/oder soziale Merkmale im Teilfonds BLUE WORLD erfullt werden.

Angaben, wie 6kologische und/oder soziale Merkmale erfullt werden (EU 2019/2088 Art. 8 (1) a)

Die Verwaltungsgesellschaft trifft ihre Investitionsentscheidungen des BLUE WORLD nicht nur auf Basis
von wirtschaftlichen Faktoren, sondern auch auf Basis von definierten Nachhaltigkeitsfaktoren.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt die Portfolios grundsatzlich nach dem Prinzip auf, dass nur in zuge-
lassene Fonds oder Wertpapiere (Instrumente) investiert werden kann, die den definierten Nachhaltig-
keitskriterien entsprechen. Dies geschieht Gber einen dreistufigen Ansatz.

Grundlage aller folgenden Aktivitéten ist Stufe 1: Zunachst werden Instrumente direkt auf Basis nachhal-
tiger Aktivitaten ausgewahlt (Positiv-Screening) mit der Massgabe, dass diese in Stufe 2 auch die Min-
deststandards der Fonds erfullen mussen (Negativ-Screening). Sobald die Instrumente danach als in-
vestierbar eingestuft werden, wird als Stufe 3 eine integrierte Finanz- und Nachhaltigkeitsanalyse durch-
gefuhrt, um festzustellen, ob sich die Instrumente als Portfoliokandidaten eignen. Portfoliokonstruktion
und Investitionsentscheidungen héngen vom Kurssteigerungspotenzial, der Uberzeugung des Portfolio-
managers, den Risiko-Rendite-Eigenschaften, den Erfahrungen der Fondsmanager der Zielfonds oder
bei Direktinvestitionen den Erfahrungen der Unternehmensfihrung und schliesslich den Anforderungen
des Portfolios sowie den Marktbedingungen ab.

Stufe 1: Ideengenerierung und Positivscreening

Aus einem breiten Universum von Instrumenten werden diejenigen ausgewahlt, die Produkte oder
Dienstleistungen anbieten oder deren Geschaftsmodelle den Ubergang zu einer nachhaltigen Gesell-
schaft unterstutzen. Es wurden bestimmte Arten von Produkten und Dienstleistungen identifiziert, die
aus Sicht der Verwaltungsgesellschaft, ganzheitlich zum Ubergang zu einer nachhaltigen Welt und damit
gesiinderem und gerechterem Planeten beitragen. Diese nachhaltigen Aktivitdten, die die Vereinten Na-
tionen in ihren 17 Zielen fur nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDGs) festge-
schrieben haben, befassen sich mit den globalen Herausforderungen, die durch strukturelle Trends wie
die alternde Bevolkerung, Ressourcenknappheit, Ungleichheit und Ausgrenzung entstehen. Sieben
grundsétzliche Themen dienen als Linse fiir die Auswahl der Investitionen der Fonds: Wohlstand & Ge-
sundheit, Nachhaltige Erndhrung & Landwirtschaft, Nachhaltige Mobilitdt & Infrastruktur, Umgang mit
Ressourcen, Kreislaufwirtschaft, Innovation fir Nachhaltigkeit sowie Soziale Inklusion & Empowerment.
Instrumente kénnen sich auch fur Stufe 2 qualifizieren, weil sie in ihrer Branche/lhrem Thema/lhrem Sek-
tor eine fuhrende Rolle bei der Verantwortung von Unternehmen einnehmen.

— Wohlstand & Gesundheit

— Nachhaltige Erndhrung & Landwirtschaft
— Nachhaltige Mobilitat & Infrastruktur

— Umgang mit Ressourcen

— Kreislaufwirtschaft

— Innovation fur Nachhaltigkeit

— Soziale Inklusion & Empowerment

— Diverses
(Unternehmen die in Inrem Sektor / Branche eine fiihrende Rolle bei der Verantwortung wahrnehmen)

Filter 1: Themen flr Investitionen
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Stufe 2: Uberpriifung der Mindeststandards und Ausschluss

Der Fonds prift die Instrumente auf mogliche Risiken, inwieweit deren Geschéftspraktiken den ange-
strebten Wandel gefédhrden kénnten. Dies geschieht, indem der Fonds Instrumente anhand der
Prozess-, Produkt- und Vorsorgemindeststandards bewertet. Instrumente, die die Mindeststandards
nicht erfullen, kommen fiir eine Investition nicht in Frage. Jedes Instrument wird einer griindlichen Analy-
se unterzogen und kontinuierlich daraufhin Uberprift, ob es die Mindeststandards noch erfillt. Erfiillt ein
Instrument diese nicht mehr oder besteht die Gefahr, dass es die Mindeststandards nicht mehr erflllt,
wird das Instrument aus dem Anlageuniversum und aus allen Portfolios entfernt. Die Mindeststandards
sind in funf Kategorien eingeteilt: Menschenwirde, Menschenrechte (Konfliktmineralien, Menschen- und
Arbeitsrechte), Bewusstsein fir den Planeten (Tierversuche, Massentierhaltung, Fischerei sowie Pelz-
und Spezialleder, Biodiversitat, Abholzung, Energie, Gentechnik, geféahrliche Stoffe und Verschmutzung,
nattrliche Ressourcen und nachhaltiger Bergbau, Wasser), Gesundheit und Sicherheit (Alkohol, Gliicks-
spiel, Pornografie, Tabak und Waffen) sowie Governance (Buchfiihrung und Vergitung, Korruption,
Steuern, Verletzung von Gesetzen, Kodizes und Konventionen).

Einige der zahlreichen Ressourcen und Produkte, sind mit den positiven Wirkungszielen des Fonds un-
vereinbar. Fir diese Produkte werden zwei Ansétze unterschieden. Fur das Engagement bei wirklich
nicht nachhaltigen Produkten wendet die Verwaltungsgesellschaft eine Null-Toleranz-Politik an (z. B. bei
Waffen und Atomenergie); das Engagement bei solchen Produkten fiihrt zum Ausschluss von der Inves-
tition.

Fir andere unerwiinschte Produkte gelten maximale Engagement-Schwellenwerte, um das Risiko zu
minimieren (z. B. fir Tabak Produkte). Ein Unternehmen, das den festgelegten Schwellenwert ber-
schreitet, zeigt, dass es eine strategische Entscheidung fur ein Engagement getroffen hat, und wird da-
her von der Anlage ausgeschlossen.

— Menschenwirde
— Menschenrechte
(Konfliktmineralien, Menschen- und Arbeitsrechte)

— Bewusstsein fiir den Planeten

(Tierversuche, Massentierhaltung, Fischerei sowie Pelz- und Spezialleder, Biodiver-sitat, Abholzung, Energie, Gentech-
nik, gefahrliche Stoffe und Verschmutzung, natirliche Ressourcen und nachhaltiger Bergbau, Wasser)

— Gesundheit und Sicherheit
(Alkohol, Glucksspiel, Pornografie, Tabak und Waffen)
— Governance
(Buchfiihrung und Vergitung, Korruption, Steuern, Verletzung von Gesetzen, Kodizes und Konventionen)

Filter 2: Mindeststandards

Stufe 3: Integrierte Analyse - Portfoliokonstruktion

Instrumente, die die ersten beiden Stufen bestanden haben, werden anschlieRend einer integrierten Fi-
nanz- und Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen. Dieser Schritt konzentriert sich auf die potenziellen Aus-
wirkungen von Nachhaltigkeitsfaktoren auf den zukunftigen finanziellen Wert eines Unternehmens,
wodurch der Ansatz des Fonds sowohl lésungsorientiert als auch zukunftsorientiert ist. Die eigentliche
Portfoliokonstruktion basiert auf einer umfassenden Risiko-Ertrags-Analyse. Instrumente aus dem nach-
haltigen Anlageuniversum mit den besten Risiko-Rendite-Perspektiven, die die Zusammensetzung des
bestehenden Portfolios erganzen, werden in das Portfolio aufgenommen. Ausgehend von einem langfris-
tigen Anlagehorizont fuhrt dieser Investmentansatz zu konzentrierten Portfolios mit geringer Umschlags-
haufigkeit.

Berucksichtigung der Vorstellungen von Nachhaltigkeit der Anteilsinhaber

Die Nachhaltigkeitsziele der Anteilsinhaber sollen, soweit mdglich und mit Risikobegrenzungsmassnah-
men und Allokationsoptimierung vereinbar, demokratisch berlcksichtigt werden. D.h. Die Summe der
Nachhaltigkeitsziele aller Anleger fuhrt mit zu einer Selektion und Gewichtung der Zielinvestments, die
zur Zusammenstellung des Fondsvolumens fiihren. Es bleibt jedoch bei der Entscheidung der Verwal-
tungsgesellschaft welche Zielinvestitionen zur Erreichung der Anlageziele des Fonds eingesetzt werden.
Auch deshalb um die Anteilsinhaber wiederum davor schiitzen, einseitig oder emotional investiert zu
sein.

Wichtiger Hinweis: Zur Umsetzung der Anlagestrategie stiitzt sich die Verwaltungsgesellschaft auf 6f-
fentlich zugangliche Informationen, die von den Zielfonds, den Unternehmen und Landern selbst
und/oder von Dritten mitgeteilt werden. Es kann daher nicht gewéhrleistet werden, dass diese Informati-
onen vollstéandig und/oder korrekt sind. Friihere Anlagen kdnnen jederzeit auf der Grundlage verflgbarer
Informationen neu Uiberdacht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat beim Teilfonds BLUE WORLD keinen Referenzwert bestimmt. Es han-
delt sich beim BLUE WORLD um eine benchmarkfreie Strategie.
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Gemass der Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852 wird folgende Erklarung beigefugt:

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil des Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Fonds bertcksichtigt die nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen nach Art. 7 der 2019/2088 (EU).
Néahere Angaben sind im Anhang C1 erlautert.

Der Fonds verfolgt primar das Umweltziel Klimaschutz gemass Art. 9 Abs. 1 gemass der Taxonomie-
Verordnung (EU) 2020/852.

Die Ausrichtung (Taxonomy alignment) an die Vorgaben der Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852 wird
grésser oder mindestens gleich 0% sein.

b) Rechnungs-/ Referenzwéhrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwéhrung der Anteilsklassen werden in lit. A
dieses Anhangs ,Teilfonds im Uberblick® genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des Teilfonds er-
folgt. Bei der Referenzwéahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Netto-
inventarwert der Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wéahrungen, welche sich
fur die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

c) Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist fur Anleger konzipiert, die aufgrund ihrer eigenen spekulativen Anlagestrategie als speku-
lative Anleger zu qualifizieren sind und hohe Risiken akzeptieren. Wegen méglichen Wertschwankungen
muss der Anleger dennoch bereit sein im Falle der Anteilsricknahme eventuelle hohe Kapitalverluste zu
akzeptieren.

Die Abschnitte im Prospekt bzw. Treuhandvertrag, insbesondere zur Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwertes und der Ausgabe bzw. der Riicknahme sowie des Umtausches von Anteilen, nebst
Risikohinweise sind vom Anleger zu beachten.

Konservative oder risikoscheue Anleger, die unter Akzeptanz von geringem oder risikoscheuem Risiko
entsprechende niedrige oder méssige Ertrage anstreben, sollten sich der spekulativen Anlagestrategie
mit hohem Risiko bewusst sein.

F. Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.
G. Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

a) Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der
einzelnen Anlagen des Fonds abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem
Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis
jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein inves-
tiertes Kapital zurtick erhélt.

Aufgrund der uberwiegenden Investition des Vermogens des naturAlly Protect Restore Fund - Teilfonds
“Blue World” in Beteiligungspapiere und —wertrechte besteht bei diesem Anlagetyp ein Markt- und Emit-
tentenrisiko, welches sich negativ auf das Nettovermégen auswirken kann. Daneben kdnnen andere Ri-
siken wie etwa das Wahrungsrisiko und das Zins&nderungsrisiko in Erscheinung treten. Durch den Ein-
satz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu erhéhten Risiken
kommen.

Risikomanagementmethode:

Aufgrund des vorgesehenen Einsatzes der Derivate gelangt bei der Risikomessung der
Commitment-Ansatz zur Anwendung.

Maximaler Hebel:

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100 % des Nettovermdgens nicht Gber-
schreiten. Dabei darf das Gesamtrisiko 200 % des Nettovermégens des Fonds nicht tberschreiten. Bei
einer gemass UCITSG zulassigen Kreditaufnahme darf das Gesamtrisiko insgesamt 210 % des Netto-
vermogens des Fonds nicht Ubersteigen.

Erwarteter Hebel:

Wegen des vorgesehenen Einsatzes wird eine eingeschrénkte Hebelwirkung (sog. Leverage) der deriva-
tiven Finanzinstrumente erwartet.
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Vergleichsportfolio:

Ein Vergleichsportfolio ist bei der Risikomessung des naturAlly Protect Restore Fund - Teilfonds “Blue
World” nicht vorgesehen.

Interessenskonfliktrisiko

Aufgrund der Organisation und Verfahren der Verwaltungsgesellschaft des UCITS (CAIAC Fund
Management AG), der delegierten Portfolioverwaltung (ZEUS Anstalt fur Vermdgensverwaltung) und der
fur diese Unternehmen handelnden Personen kénnen grundséatzlich Interessenskonflikte entstehen.

Die ZEUS Anstalt fiir Vermégensverwaltung hat mehrere Uberwachungsfunktionen, namlich das Risiko-
management, die Compliance Funktion und die interne Revision an die CAIAC Fund Management AG
delegiert. Damit sind die entsprechenden Funktionen zwar gleichwertig besetzt, als hatte die CAIAC
Fund Management AG die Portfolioverwaltung nicht delegiert, eine eigenstéandige weitere Kontrolle
durch eine von CAIAC Fund Management AG verschiedene Gesellschaft entféllt jedoch de facto in den
betroffenen Bereichen.

Die CAIAC Fund Management AG hat auf Basis der gesetzlichen Vorschriften und der jeweiligen Zulas-
sungsbedingungen Vorkehrungen getroffen, um hieraus entstehende Interessenskonflikte zu vermeiden.

Unter anderem sind fur die Risikomanagement Funktion und die interne Revision betreffend
ZEUS Anstalt fir Vermdgensverwaltung innerhalb der CAIAC Fund Management AG andere Personen
zustandig als jene, die dieselben Funktionen innerhalb der CAIAC Fund Management AG bekleiden. Die
handelnden Personen verfligen uber die notwendigen Fahigkeiten und Kenntnisse und die Unabhéngig-
keit der entsprechenden Funktionen wird gewahrleistet. Die austibenden Personen der Compliance sind
grundsatzlich fachlich unabhangig und auch bereits fiir den Dienst innerhalb der CAIAC Fund Manage-
ment AG entsprechend positioniert.

Beide Gesellschaften haben sich dazu verpflichtet, als oberstes Ziel die Anlegerinteressen zu wahren.
Fir den unwahrscheinlichen Fall, dass eine Tatigkeit oder ein Geschaft tatsachlich einen Interessenkon-
flikt mit sich bringt, indem die CAIAC Fund Management AG als Delegationsnehmer oder einer ihrer Mit-
arbeitenden einen Vorteil daraus héatte, ein Geschéaft oder ein Risiko anders zu beurteilen als eine interne
Abteilung der ZEUS Anstalt fur Vermdgensverwaltung dies tun wirde, sind die Mitarbeiter darauf ge-
schult, diesen Interessenkonflikt intern zu deklarieren und fir die betreffende Entscheidung in Ausstand
zu treten. Lasst sich damit der Konflikt nicht ausschalten, wird die Geschéftsleitung der CAIAC Fund
Management AG mit der Portfolioverwaltung in Kontakt treten.

Sind die Vorkehrungen im Einzelfall nicht ausreichend, um zu gewabhrleisten, dass das Risiko der Beein-
trachtigung von Kundeninteressen durch Interessenkonflikte vermieden wird, wird im Sinne der Wohlver-
haltensrichtlinie darauf hingewiesen.

b) Allgemeine Risiken

Zusétzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des Teilfonds allgemeinen Risiken
unterliegen. Eine beispielhafte und nicht abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Ziffer 8.2 des
Prospekts.

H. Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden

Eine Ubersicht tiber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, sind der Tabelle ,Stammdaten
und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen aus lit. A dieses Anhangs ,Teilfonds im
Uberblick® ersichtlich.

. Performance Fee

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, eine erfolgsabhangige Vergiitung (,Performance Fee®)
gemass Anhang A1 ,Teilfonds im Uberblick” des Wertzuwachses des um allféllige Ausschittungen oder
Kapitalmassnahmen bereinigten Anteilswertes des Teilfonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse zu
erhalten.

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der Anzahl umlaufender
Anteile der entsprechenden Anteilsklasse ermittelt und abgegrenzt, sofern der Anteilspreis der
entsprechenden Anteilsklasse tUber der High Watermark sowie tGiber der Hurdle Rate liegt.

Eine abgegrenzte Performance Fee wird quartalsweise (Marz, Juni, September, Dezember)
nachtraglich ausgezahit.

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High Watermark sowie der Hurdle Rate angewendet.
Verzeichnet die entsprechende Anteilsklasse Werteinbussen, wird die Performance Fee erst wieder
erhoben, wenn der um allfallige Ausschittungen oder Kapitalmassnahmen bereinigte Anteilspreis der
entsprechenden Anteilsklasse nach Abzug aller Kosten ein neues Hochst erreicht (High Watermark) und
gleichzeitig die Hurdle Rate ubertrifft. Dabei handelt es sich um eine all-time High Watermark
(Allzeithoch = High Watermark Prinzip).
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Berechnungsbeispiel mit folgender Performance Fee: 20%

und Hurdle Rate: 5%

High NAV vor NAV nach

Bewertungstag Watermark Hurdle Rate perf. Fee Perf. Fee Perf. Fee

NAV Start 100.00 100.00 100.00 0.0000 100.00

NAV Woche 1 100.00 100.10 103.00 0.5808 102.42

NAV Woche 2 103.00 100.19 110.00 1.4000 108.60

NAV Woche 3 110.00 100.29 102.00 0.0000 102.00

NAV Woche 4 110.00 100.38 96.00 0.0000 96.00

— NAV Woche 5 110.00 100.48 101.00 0.0000 101.00
E NAV Woche 6 110.00 100.58 105.00 0.0000 105.00
g NAV Woche 7 110.00 100.67 111.40 0.2800 111.12
NAV Woche 8 111.40 100.77 115.00 0.7200 114.28

NAV Woche 9 115.00 100.87 110.00 0.0000 110.00

NAV Woche 10 115.00 100.96 112.00 0.0000 112.00

NAV Woche 11 115.00 101.06 120.00 1.0000 119.00

NAV 31.12.XX01 120.00 105.00 120.00 0.0000 120.00

NAV Woche 1 120.00 120.12 110.00 0.0000 110.00

NAV Woche 2 120.00 120.23 105.00 0.0000 105.00

NAV Woche 3 120.00 120.35 112.00 0.0000 112.00

NAV Woche 4 120.00 120.46 114.00 0.0000 114.00

NAV Woche 5 120.00 120.58 120.00 0.0000 120.00

f NAV Woche 6 120.00 120.69 121.00 0.0615 120.94
< NAV Woche 7 121.00 120.81 125.00 0.8000 124.20
g NAV Woche 8 125.00 120.92 115.00 0.0000 115.00
NAV Woche 9 125.00 121.04 110.00 0.0000 110.00

NAV Woche 10 125.00 121.15 109.00 0.0000 109.00

NAV Woche 11 125.00 121.27 108.00 0.0000 108.00

NAV 31.12.XX02 125.00 126.00 107.00 0.0000 107.00

NAV Woche 1 125.00 107.10 103.00 0.0000 103.00

NAV Woche 2 125.00 107.21 100.00 0.0000 100.00

NAV Woche 3 125.00 107.31 97.00 0.0000 97.00

NAV Woche 4 125.00 107.41 95.00 0.0000 95.00

NAV Woche 5 125.00 107.51 99.00 0.0000 99.00

02 NAV Woche 6 125.00 107.62 103.00 0.0000 103.00
< NAV Woche 7 125.00 107.72 105.00 0.0000 105.00
g NAV Woche 8 125.00 107.82 109.00 0.0000 109.00
NAV Woche 9 125.00 107.93 116.00 0.0000 116.00

NAV Woche 10 125.00 108.03 123.00 0.0000 123.00

NAV Woche 11 125.00 108.13 128.00 0.6000 127.40

NAV 31.12.XX02 128.00 112.35 125.00 0.0000 125.00

Die effektiv belastete Performance Fee wird im Jahresbericht des Teilfonds ausgewiesen.

Bendern, 01. Januar 2023

Die Verwaltungsgesellschaft

CAIAC Fund Management AG, Bendern

Die Verwahrstelle

SIGMA Bank AG, Schaan

Treuhandvertrag & Prospekt
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Anhang B1: Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland

Zusatzliche Informationen fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

naturAlly Protect Restore Fund — Teilfonds ,,Blue World*“

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Absicht, die Anteile des Fonds in der Bundesrepublik Deutschland 6ffentlich
zu vertreiben, der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt und ist mit Abschluss des Anzeige-
verfahrens zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DZ BANK AG, Platz der Republik 60, D-60265 Frankfurt, als Zahlstelle in der
Bundesrepublik Deutschland ernannt. Zusétzlich zu den allgemeinen Riicknahmeverfahren haben in Deutschland
ansassige Anleger auch die Mdglichkeit, Riicknahmeantrage fur die von ihnen gehaltenen Anteile bei der deut-
schen Zahlstelle zur Weiterleitung an die Verwaltungsgesellschaft einzureichen.

In Deutschland anséassige Anteilsinhaber kénnen auch verlangen, dass Ricknahmeerlése und alle weiteren fir
die Anteilsinhaber bestimmten Zahlungen (z.B. Dividendenausschittungen, die aus dem Vermégen des Fonds zu
leisten sind) Uber die deutsche Zahlstelle geleitet werden.

Die DZ BANK AG, Platz der Republik 60, D-60265 Frankfurt, ist auch als Informationsstelle in Deutschland er-
nannt worden. In Deutschland anséassige Anleger kénnen bei der deutschen Informationsstelle den aktuellen
Prospekt, den KIID (Key Investor Information Document), die aktuellen Vertragsbedingungen sowie den jeweils
neuesten Geschéaftsbericht (Jahresbericht) und, sofern nachfolgend veréffentlicht, auch den neuesten Halbjah-
resbericht elektronisch und physisch kostenlos erhalten und dort kostenlos die aktuellen Ausgabe- und Riick-
nahmepreise der Anteile erfragen. Des Weiteren stehen bei der deutschen Informationsstelle auch alle sonstigen
Informationen und Unterlagen («Fund Fact Sheet, Quartalsberichte, Managerreport») kostenlos zur Verfligung,
auf die die Anteilsinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft Anspruch haben.

Etwaige Prospekthaftungsanspriiche nach 306 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) bleiben hiervon unberiihrt.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise und sonstige Informationen fiir Anteilsinhaber werden auf der Homepage
des liechtensteinischen Anlagefondsverbandes (www.lafv.li) und weiteren elektronischen Plattformen veréffent-
licht.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, fir die Anteile an sdmtlichen Fondssegmenten die in § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 u. 2 des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) genannten Angaben im deutschen Bundesanzeiger
zu verdffentlichen und diese mit der geméaR § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG erforderlichen Bescheinigung zu ver-
sehen, so dass die Anteile an den Fondssegmenten im Hinblick auf die Besteuerung in Deutschland steuerpflich-
tiger Anleger als ,transparent” gelten.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch vor, diese Geschéftspolitik in der Zukunft zu &ndern. Auch im
Ubrigen kann fiir die Einhaltung der Anforderungen des § 5 Abs. 1 InvStG und fiir die Art der Besteuerung keine
Gewahr Ubernommen werden. Werden bestimmte Mindestberichtsobliegenheiten nicht, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig fur ein Fondssegment erfiillt, so unterliegen die Anleger einer nachteiligen Pauschalbesteuerung
(8 6 InVStG).

In diesem Fall hat ein deutscher Anleger Ausschiittungen sowie 70 % des Mehrbetrags, der sich zwischen dem
ersten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Rucknah-
mepreis seines Anteils ergibt, mindestens aber 6 % des letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreises
fur den Anteil, zu versteuern (sog. intransparente Besteuerung). Werden die Mindestberichtsobliegenheiten er-
fullt, jedoch bestimmte steuerentlastende Angaben (nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe c) oder f), Nr. 2 In-
vStG) nicht veroffentlicht, sind die Ertrage des Fondssegments grundsétzlich in vollem Umfang steuerpflichtig und
die Anrechnung oder der Abzug auslandischer Steuern scheidet insofern aus (sog. semi-transparente Besteue-
rung).

Weitere Obliegenheiten bestehen mit Blick auf die Verdffentlichung des sog. Zwischen-, Aktien- und Immobilien-
gewinns. Soweit der Zwischengewinn nicht veroffentlicht wird, werden pauschal bis zu 6 % des Rucknahmeprei-
ses gegebenenfalls als steuerpflichtiger Zwischengewinn bei Verkauf oder Rickgabe angesetzt. Werden der
Aktien- und Immobiliengewinn nicht verdéffentlicht, unterbleibt sowohl eine Korrektur des steuerpflichtigen Verau-
Rerungs- oder Rickgabegewinns um einen eventuellen Aktiengewinn als auch eine eventuelle Freistellung von
Ertrdgen des Fondssegments nach einem Doppelbesteuerungsabkommen (Immobiliengewinn).

Ist ein Fondssegment an einem "in- oder auslandischem Investmentvermdgen" direkt oder indirekt beteiligt, das
nicht alle Berichtsobliegenheiten erfiillt, greifen in Bezug auf die Ertrdge aus diesem Investmentvermdgen oder
bei Anteilsriickgabe oder Verkauf ahnliche gegebenenfalls nachteilige Besteuerungsfolgen, wie die oben darge-
stellten. Dies gilt auch dann, wenn in Bezug auf das Fondssegment sdmtliche Berichtsobliegenheiten erfullt wer-
den. Es kann keine Gewahr dafur ibernommen werden, dass "in- oder ausléandische Investmentvermdgen”, in die
ein Fondssegment direkt oder indirekt investiert, die Berichtsobliegenheiten fur (voll- oder semi-) transparente
Fonds erfillt und den Zwischen-, Aktien- und Immobiliengewinn verdffentlicht.
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Es wird darauf hingewiesen, dass Anteilsinhaber mit Wohnsitz, gewdhnlichem Aufenthalt, mit Sitz, Geschéftslei-
tung oder einer Betriebstatte in Deutschland mit den Ausschiittungen sowie mit nicht ausgeschiitteten Ertragen
der Segmente, die ihnen flir Steuerzwecke zugerechnet werden, sowie dem Entgelt aus der Veraul3erung oder
Ruckgabe von Anteilen, aus der Abtretung von Anspriichen aus den Anteilen sowie in gleichgestellten Fallen in
der Bundesrepublik Deutschland der Ertragsbesteuerung unterliegen kénnen und hierauf unter bestimmten Vo-
raussetzungen auch ein Steuerabzug erhoben wird (jeweils zzgl. Solidaritdtszuschlag), der unter bestimmten
Voraussetzungen Abgeltungswirkung entfaltet. Der deutschen Steuer unterliegt auch ein Steuerauslander mit
solchen Fondsertréagen, die eine inléandische Zahlstelle (Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut) dem Steuer-
auslander gegen Vorlage der Anteile auszahlt oder gutschreibt (Tafelgeschaft). Auf diese steuerpflichtigen Ertréa-
ge und die sonstige Besteuerung von Anteilsinhabern in Bezug auf ihre Beteiligung an dem Fonds kann in die-
sem Prospekt nicht naher eingegangen werden.

Anteilsinhabern und Interessenten wird daher dringend empfohlen, sich in Bezug auf die deutschen und ausser-
deutschen steuerlichen Konsequenzen des Erwerbs und Haltens von Anteilen an den Fondssegmenten sowie
der Verfugung Uber die Anteile bzw. der Rechte hieraus durch ihren Steuerberater beraten zu lassen. Die Verwal-
tungsgesellschaft tibernimmt keine Haftung fiir den Eintritt bestimmter steuerlicher Ergebnisse. Die Uberpriifung
der Besteuerungsgrundlagen fir auslandische Investmentanteile nach dem InvStG erfolgt durch das Bundeszent-
ralamt fiir Steuern. Eventuelle Korrekturen von Fehlern, z.B. anlasslich einer solchen Uberprifung, treffen wirt-
schaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerkorrekturen Anteile halten. Die Auswirkungen kénnen entwe-
der positiv oder negativ sein.

Es wird darauf hingewiesen, dass weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Fonds der Aufsicht der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht unterliegen.

Widerrufsrecht geméass § 305 KAGB

Erfolgt der der Kauf von Investmentanteilen aufgrund mundlicher Verhandlungen ausserhalb der sténdigen Ge-
schéaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf der Anteile vermittelt hat, so kann der Kaufer
seine Erklarung tber den Kauf binnen von zwei Wochen der auslandischen Verwaltungsgesellschaft gegentber
schriftlich widerrufen (Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den
Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat. Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschéfti.S.d. § 312b
des Burgerlichen Gesetzbuches, so ist bei einem Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Fi-
nanzmarkt Schwankungen unterliegt (§ 312d Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist gegeniiber der
CAIAC Fund Management AG, Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern, schriftlich unter Angabe der
Person des Erklarenden einschliesslich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begrindung nicht erforderlich
ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrages auf Vertragsabschluss dem Kaufer
ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung tibersandt worden ist und darin eine Belehrung Uber das Widerrufs-
recht wie die vorliegende enthalten ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer die Anteile im Rah-
men seines Gewerbebetriebes erworben hat oder er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der
Anteile gefiihrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung gemass 8§ 55 Abs.1 der Gewerbeordnung aufge-
sucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die ausléandische Verwaltungsgesell-
schaft verpflichtet, dem Kéaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rucklbertragung der erworbenen Anteile, die
bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Ein-
gang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Deutsche Gerichtsbarkeit

Gerichtsstand fur Klagen gegen die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder die Vertriebsge-
sellschaft, die auf den offentlichen Vertrieb der Investmentanteile in der Bundesrepublik Deutschland Bezug ha-
ben, ist D-60265 Frankfurt. Die Klageschrift sowie alle sonstigen Schriftstiicke kénnen dem Reprasentanten zu-
gestellt werden.
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Mit Nachhaltiokeits- .

Bei den wichtigsten Anhang C1: Anhang der delegierten Verordnung (EU) 2022/1288
nachteiligen Auswir-

kungen handelt es sich

um die bedeutendsten Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung

nachteiligen Auswirkun- (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
gen von Investitionsent-

scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren Name des Produkts: naturAlly Protect Restore Fund - Teilfonds “Blue World”

in den Bereichen Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900AJ09LNSXVBDL47
Umwelt, Soziales und

Beschéaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
beeintréchtigt und die

Unternehmen, in die Ja % Nein

investiert wird, Verfah-

rens-weisen einer guten Es wird damit ein Mindestanteil an 8¢ Es werden damit 6kologische/soziale
Unternehmensfiihrung nachhaltigen Investitionen mit einem

anwenden. Umweltziel getatigt: % Merkmale beworben und obwohl keine

nachhaltigen Investitionen angestrebt

in Wirtschaftstéatigkeiten, die werden, enthélt es einen Mindestanteil von
nach der EU-Taxonomie als
6kologisch nachhaltig 51% an nachhaltigen Investitionen

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-

system, das in der in Wirtschaftstatigkeiten, die

X;S;gg;g%w T nach der EU-Taxonomie nicht mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétig-keiten,
: als 6kologisch nachhaltig die nach der EU Taxonomie als 6kologisch

legt ist und ein Ver- . .
einzustufen sind Aer o .
zeichnis von dkologisch nachhaltig einzustufen sind

nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten b4
enthalt. In dieser

einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétig-
keiten, die nach der EU Taxonomie nicht als

Verordnung ist kein Okologisch nachhaltig einzustufen sind
Verzeichnis der sozial o _ '
nachhaltigen Wirt- mit einem sozialen Ziel

schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem

Umweltziel kénnten Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
taxonomie-konform sein nachhaltigen Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
oder nicht. sozialen Ziel getatigt: % getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

naturAlly Protect Restore Fund ist ein vermdgensverwaltender Dachfonds, der wiede-
n rum den Uberwiegenden Teil direkt in Nachhaltige Zielfonds, mit dem Ziel neben einer
finanziellen Rendite auch einen sozialen oder 6kologischen Nutzen zu erzielen, inves-
tiert. Dabei sollen die jeweils ausgesuchten Zielinvestments jeweils divers durch zielge-
richtete Investition entweder zur Erreichung bestimmter einzelner, mehrerer oder aller
Social Development Goals (SDGs) beitragen, indem positiv dazu beitragende Dinge ge-
fordert werden und negativ dazu beitragende messbar vermindert oder gar vermieden
werden. Investitionen sollen besonders bei Unternehmen und Staaten stattfinden, die
neben guter Performance einen nachweislichen Beitrag zu Okologie, Sozialem & Ver-
antwortlichkeit (engl. Ecology, Social, Governance = ESG) leisten. Plan ist es also Geld
gezielt in positive soziale, 6kologische und kulturelle Veranderungen zu lenken und zur
Schaffung einer Gesellschaft beizutragen, die von Lebensqualitat der Menschen und
Menschenwiirde mafRgeblich gepragt ist. Dies basiert auf der klaren Uberzeugung, dass
langfristig die Investitionen am erfolgreichsten sind, die ein besonders ausgewogenes

Aama
A
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Verhdltnis zwischen sozialer, 6kologischer und wirtschaftlicher Leistung (dreifache
Nachhaltigkeit) erreichen.

Als Referenzwerte gelten dazu der naturAlly Nachhaltigkeitsstatus (NN), der sich aus
einer Gewichtung von 5 Nachhaltigkeits-Ratings bzw. -Siegeln berechnet, die Verénde-
rung des CO2 Ausstosses/Million Fondsvolumen, der naturAlly Nachhaltigkeits-Score
(NSC), der Entwicklung des Unabhangigkeits- sowie des Diversitats-Anteils vom Ma-
nagement der Unternehmen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der

einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

naturAlly Protect Restore Fund hat die Absicht nachhaltige Anlagemerkmale, bezo-
gen auf die Nachhaltigkeitskriterien Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
(ESG), zu fordern. Zu diesem Zweck erfolgt eine regelméRige Messung und Uber-
prifung von durch naturAlly festgelegte ESG-Scores und der CO2-Intensitét des
Portfolios. Zur Ermittlung der naturAlly ESG-Scores sowie der CO2-Intensitat des
Portfolios bzw. der eingesetzten Anlageprodukte greift naturAlly auf die Datenquel-
len verschiedener externer Datenlieferanten zurtick. ESG-Ratings und — Siegel sind
dabei anerkannte Kennzahlen, die zur Bestimmung der Nachhaltigkeit eines Unter-
nehmens, eines Marktes oder aber eines Investmentfonds/Portfolios herangezogen
werden kdnnen. Die CO2-Intensitéat gibt an, in welchem Mass ein Unternehmen oder
ein Markt, im Verhaltnis zu seiner Grol3e, zu den globalen CO2-Emissionen beitragt.
Dariiber hinaus wird auch die Einhaltung der 10 Prinzipien des UN Global Compact
durch die entsprechenden Unternehmen berticksichtigt. Zu diesen freiwilligen
Grundséatzen zahlen nichtfinanzielle Risiken, wie Menschenrechte, Arbeit, Umwelt
und Korruptionsbek&dmpfung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Haupt-Ziele:

1. Treibhausgase und CO2 Ausstoss zu mindern

2. Nutzung fossiler Brennstoffe zu mindern und am Ende vermeiden

3. Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Quellen zu reduzieren und beenden

4, Einhaltung von UN Global-Compact Prinzipien und OECD-Leitlinien fur multinationale
Unternehmen

5. Investitionen in umstrittene Waffen verhindern

Durch die Auswahl von Art.8 und Art.9 Fonds wird schon an sich der Kapitalfluss in den obi-
gen Hauptzielen ,néherstehende“ Unternehmen geférdert. Durch kontinuierliches Messen,
Erfassen, Gewichten und quartalsweises Berichten wird fur jeden sichtbar, welchen Beitrag
jeder EUR Fondsvolumen zur Erreichung der Nachhaltigkeitsziele geleistet hat.

Der Fonds verfolgt primar das Umweltziel Klimaschutz gemass Art. 9 Abs. 1 gemass der Ta-
xonomie-Verordnung (EU) 2020/852.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich
schaden?

Bei den ausgesuchten Zielfonds handelt es sich grundsétzlich nur um Fonds und ETFs, die
die Bedingungen gemaf den Artikeln 8 oder 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europai-
schen Parlaments und Rates vom 27. November 2019 erfiillen. Diese missen bereits fur
sich diese Frage beantwortet und ausgewiesen haben. naturAlly erfasst regelmassig alle je-
weils von den Zielfonds pflichtweise zu verdffentlichenden EETs (European ESG Template).
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Treuhandvertrag & Prospekt

ALLE dort zu integrierenden und auszuweisenden PAIls werden, sobald Sie tatsachlich von
allen Zielfonds regelmassig verfligbar sind, gewichtet berticksichtigt und dokumentiert.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt?

Es werden derzeit nur Zielfonds berlicksichtigt, die mindestens folgende PAls (derzeit
datentechnisch verfugbar) in Ihrer Strategie beriicksichtigen, messen und publizieren,
um diese dann wieder seitens naturAlly entsprechend gewichtet zu publizieren und da-
mit messbar auch im Vergleich der vorherigen Werte, also der Entwicklung nachste-
hender Werte zu machen:

Treibhausgas Emissionen Umfang 1

Treibhausgas Emissionen Umfang 12

CO2-Fussabdruck Umfang 12

Treibhausgas-Intensitat von Investitionsunternehmen Umfang 12
Exponierung von Unternehmen im Fossilbrennstoffsektor aktiv

Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Quellen

Anteil der Unternehmen bei Verstt3en gegen UN Global-Compact Prinzipien
und OECD-Letitlinien fir multinationale Unternehmen

8. Anteil der Investitionen in umstrittene Waffen

NoogakwdrE

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néahere
Angaben:

Es werden ausschliesslich Zielfonds integriert, die ihrerseits eine Erklarung zur Konformitat mit
den es sich um die OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte, einschliel3lich der Grundprinzipien
und Rechte aus den acht bedeutendsten Kerniibereinkommen, die in der Erklarung der Inter-
nationalen Arbeitsorganisation Gber grundlegende nachteiligen Prinzipien und Rechte bei der
Arbeit festgelegt sind, und aus der Internationalen Charta der Menschenrechte abgegeben
haben. Es handelt sich grundsétzlich nur um Fonds und ETFs, die die Bedingungen geman
den Artikeln 8 oder 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und Ra-
tes vom 27. November 2019 erfillen. Diese miissen bereits fir sich diese Frage beantwortet

und
In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen® fest-  g,5-

gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-

e_
heblich beeintréchtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt. \?vie-
Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Een

a_

Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitédten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses ben.
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

x Ja

Nein

naturAlly erfasst regelméassig alle jeweils von den Zielfonds pflichtweise zu veréffentlichen EETs (Eu-
ropean ESG Template). ALLE dort zu integrierenden und auszuweisenden PAIls werden, sobald Sie
tatsachlich von allen Zielfonds regelmassig verfugbar sind, in Gesamtgewichtung regelmassig quar-
talsweise berichtet, mit dem Ziel diese immer weiter zu verbessern, auf der Webseite:
https:/naturAlly.fund/portfolio veréffentlicht.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Klar definierter Auswahlprozess

Der Fonds investiert nur in Zielfonds und Unternehmen, die mit ihren Produkten, Dienstleis-
tungen oder Prozessen zu einer nachhaltigen Gesellschaft beitragen wollen.

Der Fonds meidet Zielfonds und Unternehmen, die mit nicht-nachhaltigen Dienstleistungen,
Produkten oder Geschéftsprozessen in Verbindung gebracht werden.

Konstruktiver Dialog

naturAlly tritt aktiv mit dem Management der Zielfonds, in die investiert wird, in einen Dialog, soweit
nicht alle fur den Auswahlprozess erforderlichen Informationen anderweitig 6ffentlich z.B. im Rahmen
des sogenannten EETs (European ESG Template) oder durch Rating Agenturen, verflgbar sind. So-
weit die Investition in Unternehmen direkt erfolgt, wird naturAlly, soweit nicht alle fir den Auswahlpro-
zess erforderlichen Informationen anderweitig 6ffentlich verfugbar sind, mit Unternehmen direkt kom-

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermog-
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

munizieren, um eine verbesserte Nachhaltigkeitsleistung zu férdern und auch die Wertschép-
fungsmaoglichkeiten der Investitionen zu verbessern. Dieser Dialog hat den Zweck das Be-
wusstsein zu scharfen, die Fondsleitungen als auch die Unternehmen direkt zu unterstitzen
und positiv zu beeinflussen. So soll auch erreicht werden, dass Fonds/Unternehmen, nachhal-
tige Geschéaftspraktiken fordern, um so Vorteile fiir alle Beteiligten zu erzielen. Offentlich zu-
gangliche Informationen werden quartalsweise geupdatet. Falls die Infos aus dem direkten
Dialog mit dem Fonds oder Unternehmen stammen, erfolgt ein jahrliches Update.

Vollige Transparenz

Durch die Offenlegung der Details Uber den Investmentansatz der von naturAlly promoteten
Produkte, wie er umgesetzt wird, und welche Grundlagen daflir vorhanden waren, mochte
naturAlly alle Interessierten in die Lage versetzen, eine gut informierte Entscheidung zur In-
vestition in die promoteten Produkte zu treffen. Der Investmentansatz, die Engagement-
Aktivitaten und die Transparenz werden nachfolgend detailliert beschrieben. Jede einzelne
Investition wird regelmassig aktualisiert auf der Webseite ausgewiesen.

Risikomanagement

Die Anlage des Vermdgens erfolgt grundsatzlich in Zielfonds verschiedener Anlageklassen. Die Ver-
waltungsgesellschaft steuert den Fonds abhangig von ihrer Einschétzung der aktuellen Marktlage und
der Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren. Dies kann im Rahmen dessen langfristig einen
wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung der Vermdgenswerte innerhalb des Vermdgensverwal-
tungskonzeptes haben. Emittenten mit mangelhaften Nachhaltigkeitsstandards kénnen anfalliger fur
Ereignis-, Reputations-, Regulierungs-, Klage- und Technologierisiken sein.

Diese Risiken im Bereich Nachhaltigkeit kdnnen unter anderem Auswirkungen auf das operative Ge-
schaft, auf den Marken- bzw. Unternehmenswert und auf das Fortbestehen der Unternehmung oder
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der Investition haben. Das Eintreten dieser Risiken kann zu einer negativen Bewertung der Investition
fuhren, die wiederum Auswirkungen auf die Rendite des Fonds haben kann. Diese Auswirkungen
kénnen ihrerseits die Wertentwicklung des Portfolios beeinflussen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Portfolios werden grundséatzlich nach dem Prinzip aufgestellt, dass nur in Zielfonds oder Wertpapiere
direkt investiert werden kann, die den definierten Nachhaltigkeitskriterien entsprechen. Dies geschieht
Uber einen dreistufigen Ansatz. Grundlage aller folgenden Aktivitaten ist Stufe 1:

Zunachst werden Ziel-Fonds oder Unternehmen direkt auf Basis nachhaltiger Aktivitdten ausgewéhlt
(Positiv-Screening) mit der MalR3gabe, dass diese in Stufe 2 auch die Mindeststandards der Fonds
erfillen missen (Negativ-Screening). Sobald die Unternehmen danach als investierbar eingestuft
werden, wird als Stufe 3 eine integrierte Uber 15 Jahre entwickelte Finanz- sowie eine Nachhaltig-
keitsanalyse durchgefiihrt, um festzustellen, ob sich die Zielfonds/Wertpapiere als naturAlly Portfolio-
kandidaten eignen. Portfoliokonstruktion und Investitionsentscheidungen hangen vom jeweiligen Po-
tenzial, der Uberzeugung des Portfolio Managers, den Risiko-Rendite-Eigenschaften, den Erfahrun-
gen der Fondsmanager der Zielfonds sowie letztlich, vor allem bei Direktinvestitionen, von den Erfah-
rungen der Unternehmensleitungen und schliesslich den Anforderungen des Portfolios sowie den
jeweiligen Marktbedingungen ab.

Allokation des Zielfondsportfolio

Wenn ein Fonds zu mindestens einer der acht Anlageklassen passt, wird der Fonds, mittels 6ffentlich
zuganglichen Ratings von 5 Nachhaltigkeits-Rating Agenturen, analysiert. Um bewertet zu werden,
muissen minimal zwei Ratings in minimal 2 Rating Unternehmen erfolgt sein. Gewertet werden alle
erfolgten Ratings, so dass die Gesamtanzahl der Ratings (2-5) durch die Anzahl der Ratings geteilt
wird und sich somit ein gemitteltes Rating ergibt.

Nur Fonds, die ein gemitteltes Nachhaltigkeits-Rating von mind. 60% erreichen, erhalten einen natu-
rAlly-Nachhaltigkeitsstatus (NN) und kommen damit fir eine Investition in Frage. AnschlieBend erfolgt
zusatzlich die Performance Bewertung anhand von mind. 2 6ffentlich zugéanglichen risikojustierten
Performance Gesamt-Ratings.

Nur Fonds, die ein gemitteltes Gesamt Performance Rating von 50% erreichen, erhalten einen natu-
rAlly Performancestatus (NP) und kommen damit fir eine Investition in Frage.

So dass das Ergebnis dieser integrierten Analyse zu einer Gesamtbewertung des Fonds fiihrt.
Der Gesamt NN und Gesamt NP des Portfolios missen jeweils mind. 75% betragen.

D.h. auch, dass ein Investment mit einem Ergebnis von 65% nur dann im Portfolio verbleibt, wenn
mind. ein anderes Investment mindestens 85% erreicht. Dieser Prozess wird monatlich durchlaufen.

Ein Fonds kann aber auch, wenn er neu ist, und daher noch nicht Uber Ratings verfiigt, aufgenommen
werden. Dies ist moglich, wenn er z.B. ein bislang nicht vorhandenes Anlagefeld abdeckt oder tUber
einen neuartigen Ansatz verfigt oder im besonderen Malie besonders erfolgversprechend und be-
sonders nachhaltig agiert oder fur die Gesamtportfolio-Allokation nitzlich erscheint. Fonds ohne Ra-
tings werden auch bei Ermittlung des Gesamt NP oder des Gesamt NN folglich nicht berticksichtigt.
Ziel soll jedenfalls immer bei Einsatz derartiger neuer Investments sein, die Messdaten des Portfolios
weiter zu verbessern.

Der CO2 Ausstoss pro Mill. Anlagevolumen in der Addition der einzelnen Portfolio-Werte darf gemittelt
150 t nicht Uberschreiten. Das erscheint zunéchst fir sich allein betrachtet recht hoch. Bei Einbezie-
hung von Anlageklassen wie Rohstoffe oder Agieren in Emerging Markets wird dieser aber leicht
mehrfach Uberschritten und ist nur durch das Einbeziehen von CO2 Austoss drmeren Werten zu regu-
lieren.

Die Board Unabhangigkeit des Portfolios muss mindestens 2/3 betragen
Seite 58 von 63



S naturAlly Protect Restore Fund

CAIAC

Treuhandvertrag & Prospekt

Der additive Feminin-Anteil in Boards des Portfolios muss mindestens 1/4 betragen

Der naturAlly Nachhaltigkeitsscore (NSC) darf 100 nicht Uberschreiten.

Es gibt eine Toleranzgrenze von 10%. Das bedeutet, dass bis zu 10% Wertpapiere, Cash Bestéande
etc. im Portfolio enthalten sein kénnen.

Demokratische Einbindung der Nachhaltigkeitsprofile der Anteilsinhaber

naturAlly bietet Interessentinnen die Mdglichkeit ein individuelles Nachhaltigkeitsprofil zu ermitteln.
Ziel des Profils ist es ein von Interessentinnen gewtinschtes Produkt zu identifizieren.

Die Vermdgensallo-
kation gibt den jeweili-
gen Anteil der Investitio-
nen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Um die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die inves-
tiert wird, zu beurteilen, tritt naturAlly in Kontakt mit dem Management der Unternehmen oder
Uberwacht im Falle einer indirekten Investition Uber einen Zielfonds die vom Fondsmanager
bereitgestellte Dokumentation in Bezug auf die Verfahrensweisen einer guten Unternehmens-
fuhrung. Weiter berticksichtigt naturAlly das Rating von Fonds im Bereich Governance. Gute
Unternehmensfihrung ist also Bestandteil des naturAlly Nachhaltigkeits-Score (NSC).

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant??

\

L7

O Ideenfindung und Positivscreening

- Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- - Umsatzerl6se, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln.

- - Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-

weltfreundlichen Investitio-

nen der Unter-nehmen, in
die investiert wird, aufzei-
gen, z. B. fiir den Uber-
gang zu einer griinen
Wirtschaft

- - Betriebsausgaben
(OpEXx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln

Aus einem breiten Universum von Zielfonds und Wertpapieren werden diejenigen ausge-
wahlt, die Produkte oder Dienstleistungen anbieten, die, oder deren Geschaftsmodelle, den
Ubergang zu einer nachhaltigen Gesellschaft unterstiitzen. Grundsétzliche Themen, ent-
standen aus den durch die Vereinten Nationen festgelegten 17 Zielen fur nachhaltige Ent-
wicklung (Sustainable Development Goals, SDGSs), befassen sich mit den globalen Heraus-
forderungen, die sowohl durch strukturelle Trends als auch eine alternde Bevélkerung, die
Ressourcenknappheit, ungleiche und ungerechte Behandlung sowie jedwede Ausgrenzung
entstehen, dienen uns als Linse fir die Auswahl der Fonds: Wohlstand, Gesundheit, Nach-
haltige Ernahrung, Nachhaltige Landwirtschaft, Nachhaltige Mobilitat, Nachhaltige Infrastruk-
tur, Umgang mit Ressourcen, Kreislaufwirtschaft, Nachhaltige Innovationen sowie Soziale
Inklusion und Empowerment. Aber Fonds oder Unternehmen direkt kénnen sich auch qualifi-
zieren, weil sie in ihrer Branche/lhrem Thema/lhrem Sektor eine fiihrende Rolle bei der Ver-
antwortung einnehmen.

1. Wohlstand & Gesundheit

Alle Menschen weltweit haben das Recht auf einen Lebensstandard, der ausreichend ist, um
die Gesundheit und das Wohlergehen von sich selbst und ihrer Familie zu erhalten - dies ist
eines der Menschenrechte, die in der Allgemeinen Erklarung der Menschenrechte der UN
festgeschrieben sind. Im Sinne dieses Menschenrechts kdnnen Unternehmen, die Losungen
fur Gesundheitsfragen anbieten, wie z.B. Medizintechnik und Gesundheitsdienstleistungen,
in Frage kommen. Aber auch Unternehmen, die Produkte und Dienstleistungen anbieten, die
zu einem gesunden Lebensstil beitragen, wie z. B. Korperpflege und Freizeitgestaltung, fal-
len unter dieses Thema. Daruber wird berlcksichtigt, wer zur Erhaltung der Gesundheit bei-
tragt, indem die Umwelt geschont wird.
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2. Nachhaltige Ernédhrung & Landwirtschaft

Investments kommen in Betracht, die landwirtschaftliche Systeme unterstiitzen bzw. férdern, die den
Boden, die Wassersysteme, die Natur und die Artenvielfalt erhalten. Auch Investments, die nachhalti-
ge Lebensmittelprodukte und eine gesunde Erndhrung fordern, stehen im Fokus wie Investments, die
begrenzte Nahrungsressourcen wie Fisch erhalten, sich qualifizieren kénnen. Also natirliche und bio-
logische Lebensmittel, vegetarische oder vegane Lebensmittel, nachhaltige Fischerei, nahrhafte und
gesunde Lebensmittel sind Investments, die interessant werden kdnnen. Dabei kann es sich sowohl
um Produzenten, Verarbeiter, Vertreiber, Einzelhandler als auch anderweitige Tatigkeiten zur Forde-
rung von Lebensmitteln, die gesund fir Mensch und Umwelt sind, handeln.

3. Nachhaltige Mobilitat & Infrastruktur

In Zukunft werden sich Mobilitatssysteme wahrscheinlich von den heute existierenden wesentlich un-
terscheiden. Effiziente Mobilitatsldsungen, die sich auf nachhaltige Infrastrukturen stiitzen, tragen
besonders zu einer nachhaltigen Zukunft bei. Mobilitdts- und Infrastrukturldsungen erhéhen auch die
Lebensqualitat von Individuen, Kommunen und Stadten. Private und o6ffentliche Mobilitat sowie der
Bau und die Nutzung von Infrastrukturen haben einen signifikanten CO2-FuRabdruck sowie erhebliche
soziale, 6kologische und 6konomische Auswirkungen. Es kommen Investments in Frage, die nachhal-
tige Losungen flir Mobilitéts- und Infrastrukturherausforderungen wie urbane Mobilitat, nachhaltige
Gebéaude und Elektrofahrzeuge anbieten.

4. Umgang mit Ressourcen

Das Wachstum der Weltbevdlkerung und des Wohlstands sind zwei Bereiche, die den globalen Kon-
sum und damit die steigende Nachfrage nach natirlichen Ressourcen weiter erhéhen. Dies vergroliert
schon lange den menschlichen ¢kologischen Fuf3abdruck tber die Regenerationsfahigkeit der Erde
weit hinaus. Mit anderen Worten wir verbrauchen mehr als wir haben und vernichten damit unsere
Grundlagen. Die Herausforderungen, die sich aus diesen beiden Trends ergeben, bestehen darin,
endliche Ressourcen durch erneuerbare Ressourcen zu ersetzen, die Effizienz ihrer Nutzung zu erho-
hen und ihren Ursprung zu erhalten. Um dazu beizutragen, kommen gezielt Investments in Frage, die
eine Alternative zu auf fossilen Brennstoffen basierenden Ressourcen bieten, wie z. B. erneuerbare
Energien, die biobasierte Materialien als Alternative zu endlichen Ressourcen herstellen oder die zu
einer effizienteren Wasserinfrastruktur und einem verantwortungsvollen Umgang mit Wasser beitra-
gen. Auch das nachhaltig besonders schwierige Thema Minen & Metalle wird bei der Selektion nicht
ausgespart. Technische Entwicklung & Digitalisierung verursachen auch die Férderung von z.B. Me-
tallen im Bergbau. Dort gibt es extreme Verwerfungen, die viele negative Begleitumstande mit sich
bringen kénnen. So kommen auch Investments in Frage von Fonds und/oder Unternehmen, die sich
vorgenommen haben, diesen besonders vorbelasteten Sektor durch gezielte nachhaltige Veranderun-
gen & Massnahmen besser fir alle zu machen.

5. Kreislaufwirtschaft

Eine Wirtschaft, die in die Grenzen der Erde passt, bedeutet, dass sich unser Produktionssystem von
linear zu zirkular wandeln muss. Daher kommen Investments in Frage, bei denen Prozesse nach den
Prinzipien der Kreislaufwirtschaft organisiert werden. Die Wiederverwendung von Materialien, Produk-
ten und Produktteilen, die Reduzierung des Einsatzes von (endlichen) Ressourcen und das Recycling
von Materialien, wie auch von Rohstoffen, sind die wichtigsten Wege, um zu einer funktionalen Kreis-
laufwirtschaft beizutragen. Mogliche Investitionsziele sind zu finden in der Abfallwirtschaft und des
Recyclings, bei Unternehmen mit "Product as a Service"-Geschaftsmodellen und bei Unternehmen,
die in der Okoeffizienz in Verbindung mit der Verlangerung der Produktlebensdauer fiihrend und/oder
besonders innovativ sind.

6. Innovation fir Nachhaltigkeit

Innovation ist einer der Katalysatoren fur eine nachhaltigere Zukunft, aber nur, wenn sie in die richtige
Richtung gelenkt wird. Beispiele fir Produkte und Dienstleistungen, die in dieses Thema fallen, sind
Kunstliche Intelligenz, Cybersicherheit, Telekommunikation und Robotik. Es kénnen Unternehmen
ausgewahlt werden, die technologische Vorreiter bei nachhaltigen Innovationen und Technologien
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sind, die nicht von den vorherigen Themen erfasst werden. Hier gibt es teils kontrare Uberschneidun-
gen mit einem oder mehreren der anderen Kernthemen. So werden hier Materialien ben6étigt, die zu
gro3en Teilen nicht regenerierbar sind. Somit wird es umso wichtiger eine zirkulare Wirtschaft zu
schaffen.

7. Soziale Inklusion & Empowerment

Dieses Thema konzentriert sich auf die Art und Weise, wie Individuen und Gruppen an der Gesell-
schaft teilhaben kdénnen, um sich zu entwickeln und zu wachsen. Aufgrund der technologischen Ent-
wicklung, der Alterung, der zunehmenden Ungleichheit und Ungerechtigkeit, der Migration und auch
des Fachkraftemangels steht die aktive positive Integration aller Menschen erheblich unter Druck.
Zielinvestitionen, die sich in diesem Thema qualifizieren, leisten einen besonders wertvollen Beitrag
zur Teilhabe aller Menschen an der Gesellschaft sowie zur Gleichberechtigung und Inklusion. Invest-
ments in Fonds oder Unternehmen kommen besonders in Frage, die Bildung, Zugang zu Medien und
Informationen sowie Zugang zu Finanzdienstleistungen bieten. Dariiber hinaus kénnen sich auch Un-
ternehmen fur eine Investition qualifizieren, die eine Vorbildfunktion bei der Férderung von sozialer
Inklusion und Gleichberechtigung einnehmen.

Strukturierung in Nachhaltige Anlageklassen:

Aus den vorgenannten Themenbereichen wurden schlie8lich nachstehende Anlageklassen definiert,
die ganzheitlich zum Ubergang zu einer nachhaltigeren Welt und damit zu einem gesiinderen und
gerechteren Planeten beitragen sollen:

Energie & Wende

Im Rahmen des naturAlly Protect Restore Fund werden ausschliesslich Fonds und ETFs eingesetzt,
die nach Artikel 8 oder 9 der Offenlegungs-Verordnung kategorisiert sind und deren zugrundeliegen-
den Investitionen einer guten Unternehmensfiihrung im Sinne der Artikel 8 oder 9 der Offenlegungs-
Verordnung folgen. Als Auswahlkriterien werden dabei unter anderem eine verantwortungsvolle Un-
ternehmensfuhrung einschlieRlich der Unabhéngigkeit der Kontrollgremien, die Achtung der Rechte

der Aktionare, die Existenz und Umsetzung strenger Antikorruptions- und Bestechungsrichtlinien so-
wie die Nachprifbarkeit dieser Engagements im Auswahlprozess beriicksichtigt.
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#1A Nachhaltige | I -
— -

#1B Andere
dkologischeoder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

- Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen.

- Die Unterkategorie #1A Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
O0kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds setzt keine Derivate ein, um 6kologische oder soziale Merkmale zu erreichen.

In welchem MindestmalR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Untenstehend ist jeweils der Mindestprozentsatz (SOLL) der Investitionen zu sehen, die mit der EU-
Taxonomie konform sind. Die erste Grafik zeigt die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt
die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliellich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die

Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, Wie
die keine Staatsanleihen umfassen. hoch
Fa)) _ ist
sind nachhaltige ekonformitat der - ekonformitat der o der
st ienED Gt cfhem 1.Ta>(0|.10m|e. on .0|m|tat er In.vestl_tlonen 2. Taxonomiekonformitat .e| In_veS|t|onen
. . einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*®
Umweltziel, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten = Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
geman der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen. Andere Investitionen 100% Andere Investitionen 100%

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegeniliber Staaten.

Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstéatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten?

Es ist kein Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Téatigkeiten vor-
handen.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie kon-
form sind, betragt 51%.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 0%.

@_‘ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter andere Investitionen fallen Finanzprodukte wie beispielsweise Sichtguthaben in unterschiedlichen
Wahrungen, um beispielsweise Riicknahmen jederzeit bedienen zu kénnen. Ebenfalls unter andere Inves-
titionen kénnen Investitionen fallen welche intransparent sind, das heisst, zu Vermdgenswerten zu denen
keine ESG-Werte vorliegend sind.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

D Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://www.naturAlly.fund/nachhaltigkeit
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