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Allgemeine Informationen fur Anteilinhaber

Die Jahreshauptversammlung der
Anteilinhaber von Morgan Stanley Investment
Funds (die ,Gesellschaft”) findet am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft am
zweiten Dienstag im Mai um 10:30 Uhr statt.
Ist dieser Tag ein gesetzlicher Feiertag oder
ein Tag, an welchem die Banken in Luxemburg
nicht gedffnet sind, so tritt die
Hauptversammlung am nachstfolgenden
Geschaftstag zusammen.

Die Mitteilungen iiber die Hauptversammlungen werden
mindestens 8 Tage vor der jeweiligen Versammlung an die
registrierte Anschrift aller eingetragenen Anteilinhaber per Post
versandt. Diesen Mitteilungen sind sowohl Zeit und Ort der
jeweiligen Hauptversammlung als auch die Bedingungen fiir die
Teilnahme an derselben zu entnehmen. Ferner enthalten sie die
Tagesordnung sowie die Luxemburger Rechtsvorschriften iiber die
Beschlussfihigkeit und Mehrheiten auf der Hauptversammlung.

Soweit gesetzlich vorgeschrieben, werden weitere Mitteilungen im
Mémorial sowie in einer Luxemburger Zeitung verdffentlicht.

Der gepriifte Jahresabschluss fiir das letzte Geschiftsjahr ist am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft einzuschen und wird den
Anteilinhabern auf Antrag zur Verfiigung gestellt. Dariiber hinaus
sind auch die untestierten Halbjahresberichte am cingetragenen

Gesellschaftssitz erhiltlich.

Die Jahres- und Halbjahresberichte sind auflerdem auf der Website
der Gesellschaft (www.morganstanleyinvestmentfunds.com)

verfligbar.
Das Geschiftsjahr der Gesellschaft endet zum 31. Dezember.

Auch alle anderen gesellschaftsrelevanten Mitteilungen werden in
einer Luxemburger Tageszeitung verdffenticht oder den
betreffenden Anteilinhabern per Post zugestellt.

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse ist am jeweiligen
Handelstag wihrend der Luxemburger Geschiftszeiten am
cingetragenen Sitz der Gesellschaft verfligbar. Informationen zum

Nettoinventarwert je Anteil sind auch bei

Marktinformationsanbietern wie Bloomberg, www.fundinfo.com
und Morningstar sowie unter www.morganstanleyinvestmentfunds.
com verfiigbar.

Allein auf der Grundlage der Finanzberichte sind Zeichnungen
nicht méglich. Zeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Basis
des aktuellen Verkaufsprospekts und des aktuellen Dokuments mit
den wesentlichen Anlegerinformationen erfolgt sind.

Carnegie Fund Services S.A., 11, rue du Général-Dufour, 1204
Genf, Web: carnegie-fund-services-ch, ist die Vertretung in der
Schweiz und Banque Cantonale de Genéve, 17, quai de I'lle, 1204
Genlf, ist die Zahlstelle in der Schweiz. Der Verkaufsprospekt, das
aktuelle Dokument mit den wesentlichen Informationen fiir den
Anleger, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der
Gesellschaft sind gebiihrenfrei bei der Vertretung in der Schweiz
erhiltlich.

Eine Liste der Kiufe und Verkiufe (Wertpapiergeschifte), die die
Gesellschaft im Berichtszeitraum getitigt hat, kann kostenlos bei der
Vertretung in der Schweiz angefordert werden.

Die in diesem Jahresbericht beschriebenen Anlageziele sind lediglich
Zusammenfassungen. Die vollstindigen Anlageziele und -strategien
fiir jeden Fonds werden im aktuellen Verkaufsprospekt der
Gesellschaft erliutert.
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Bericht des Verwaltungsrates

Geschaftstatigkeiten wahrend des Jahres

Insgesamt war 2021 ein positives Jahr fiir die Fondspalette von
Morgan Stanley Investment Funds. Das verwaltete Vermégen stieg
um 2.05 Mrd. USD (1,8 %) von 111.26 Mrd. USD am 31.
Dezember 2020 auf 113.31 Mrd. USD am 31. Dezember 2021 an.

Morgan Stanley Investment Funds - Uberblick

Im Laufe des Jahres 2021 kam es zu einer Reihe wichtiger
Verinderungen bei Morgan Stanley Investment Funds. Diese
Anderungen umfassten:

¢ In den zwolf Monaten bis zum 31. Dezember 2021 wurden
drei Teilfonds aufgelegt:

— Am 24. Mirz 2021 wurde der Morgan Stanley Investment
Funds — Saudi Equity Fund aufgelegt.

— Am 15. Oktober 2021 wurde der Morgan Stanley
Investment Funds — Global Focus Property Fund aufgelegt.

— Am 22. Oktober 2021 wurde der Morgan Stanley
Investment Funds — US Focus Property Fund aufgelegt.

¢ In den zwolf Monaten bis zum 31. Dezember 2021 wurden

drei Teilfonds geschlossen:

— Am 28. Mai 2021 wurde der Morgan Stanley Investment
Funds — Global Property Unconstrained Fund geschlossen.

— Am 5. August 2021 wurde der Morgan Stanley Investment
Funds — Emerging Market Small Cap Equity Fund
geschlossen.

— Am 17. Dezember 2021 wurde der Morgan Stanley
Investment Funds — Global Multi-Asset Income Fund
geschlossen.

¢ In den zwdlf Monaten bis zum 31. Dezember 2021 wurden

sechs Teilfonds umbenannt:

— Am 8. April 2021 wurde der Morgan Stanley Investment
Funds — Global Advantage Fund in Morgan Stanley
Investment Funds — Global Insight Fund umbenannt.

— Am 30. September 2021 wurde der Morgan Stanley
Investment Funds — Global Active Factor Equity Fund in
Morgan Stanley Investment Fund — Global Core Equity
Fund umbenannt.

— Am 30. September 2021 wurde der Morgan Stanley
Investment Funds — US Active Factor Equity Fund in
Morgan Stanley Investment Fund — US Core Equity Fund
umbenannt.

— Am 1. November 2021 wurde Morgan Stanley Investment
Funds — Sustainable Asian Equity Fund in Morgan Stanley
Investment Fund — Sustainable Asia Equity Fund
umbenannt.

— Am 1. November 2021 wurde Morgan Stanley Investment
Funds — Emerging Markets Equity Fund in Morgan Stanley

Investment Fund — Sustainable Emerging Markets Equity
Fund umbenannt.

— Am 1. November 2021 wurde der Morgan Stanley
Investment Funds — Global Credit Fund in Morgan Stanley
Investment Fund — Sustainable Global Credit Fund
umbenannt.

Mitglieder des Verwaltungsrates

HENRY KELLY

Unabhangiges, nicht geschiftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied und Vorsitzender

Henry Kelly ist ein unabhingiges Verwaltungsratsmitglied
verschiedener in Luxemburg und anderen Lindern ansissiger
Anlagefonds und Anlageverwaltungsgesellschaften. Er ist
Geschiftsfiihrer der in Luxemburg ansissigen Beratungsfirma
KellyConsult Sarl, die er 1999 griindete und die
Beratungsdienstleistungen im Investmentfondssektor anbietet. Er ist
Mitglied und chemaliger Griindungsvorsitzender des Fund
Governance Forum der ALFI (Association of the Luxembourg Fund
Industry). Er war von 2019 bis 2021 Mitglied des Management
Committee des Institut Luxembourgeois des Administrateurs (ILA).
Er hilt bei Konferenzen regelmifig Vortrige iiber Investmentfonds
und Fragen der Unternchmensfithrung. Nach fiinfjahriger Titigkeit
in der Kapitalmarktdivision von BNP Paribas in Paris war er von
1993 — 1999 Geschiftsfithrer von Flemings Luxembourg (jetzt JP
Morgan Asset Management). Zuvor sammelte er sieben Jahre lang
Erfahrungen bei Price Waterhouse in Paris, Frankfurt und New
York. Er hat einen Masterabschluss in modernen Sprachen von der
Cambridge University, ist Mitglied des Institute of Chartered
Accountants und besitzt das INSEAD-Zertifikat fiir Corporate
Governance. Seit 2013 ist er ein Certified Director des ILA.
WILLIAM JONES

Unabhangiges, nicht geschiftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied

William Jones ist der Griinder von Beaumont Governance (,BG*),
das von Luxemburg aus Dienstleistungen im Bereich der Verwaltung
und Unternehmensfiihrung anbietet. Herr Jones verfiigt tiber mehr
als 31 Jahre Erfahrung in der Fondsbranche und bekleidete leitende
Positionen bei Commodities Corporation, Goldman Sachs Asset
Management International und Bank of Bermuda/HSBC. Herr
Jones fungiert als Verwaltungsratsmitglied von Investmentfonds und
verwandten Einrichtungen, die von groflen internationalen
US-Banken und Vermogensverwaltern gesponsert werden. Er ist
auch als Berater und Verwaltungsratsmitglied von Start-ups und
Firmen im Entwicklungsstadium titig. Er absolvierte die erste
Kohorte des INSEAD International Directors Program (,IIDP*)
2011, war Mitglied des IIDP Advisory Board (2011-2017) und
dessen erster Prisident (2011-2015). Herr Jones wurde 2011 vom
IIDP und dem Institut Luxembourgeois des Administrateurs
(,ILA®) als Director zugelassen. Er war Co-Vorsitzender der
Alternative Investment Task Force des Fund Governance Committee
des ILA, die im Juli 2014 den ,JLA Guide for Board Members in
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the Context of AIF and AIFM*“ verdffentlichte. Er sitzt in
verschiedenen Ausschiissen des Luxemburger Branchenverbands fiir
Anlagefonds ALFI. Er war stellvertretender Co-Vorsitzender der
Arbeitsgruppe der Alternative Investment Management Association
(LAIMA®), die im April 2015 den ,AIMA's Fund Director Guide®
verdffentlichte. Er war von 2011 bis 2015 Mitglied des
Direktoriums der International School of Luxembourg und im
Schuljahr 2014-15 dessen Vorsitzender. Herr Jones hat einen
Abschluss in Jura und Wirtschaft (1988) von der Columbia
University und einen Bachelorabschluss (1984) von der Princeton

University.

ANDREW MACK

Nicht geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied

Herr Mack kam 1996 zu Morgan Stanley und blickt auf mehr als
30 Jahre Investmenterfahrung zuriick. Herr Mack kam als
Portfoliomanager im Asset Management-Geschift zu Morgan
Stanley. Dort war er fiir die Auflegung und das Co-Management
eines globalen Aktien-Arbitrage-Fonds verantwortlich. Im weiteren
Verlauf iibernahm er die Leitung des globalen Teams fiir die
Aufsicht tiber Marktrisiken bei ganz Morgan Stanley, bevor er zum
Market Risk Manager fiir das europdische Aktiengeschift bestellt
wurde. 2004 wurde Herr Mack zum European Head of Multi Asset
Class Prime Brokerage ernannt. 2006 iibernahm er den Prime
Brokerage-Vertrieb fiir Europa, bevor er Leiter des europdischen
Geschiifts fiir bérsennotierte Derivate wurde. 2008 kehrte Mack als
Global Chief Risk Officer wieder zu Morgan Stanley Investment
Management (MSIM) zuriick, wo er ab Anfang 2009 die Leitung
von MSIM EMEA iibernahm. Herr Mack war bis zum 30. Juni
2010 bei Morgan Stanley angestellt. In der Zeit vom 1. Juli 2010
bis zum 31. Dezember 2013 war Herr Mack als Berater ftir Morgan
Stanley titig. Herr Mack tibernahm eine Funktion als nicht
geschiftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied bei Morgan Stanley
Investment Management (ACD) Limited, was zwischen dem 1.
April 2014 und dem 31. Dezember 2018 als Verwaltungsgesellschaft
fungierte. Herr Mack war wihrend eines Grofiteils seiner
Investmentkarriere fiir die Ubernahme und Steuerung von Risiken
zustindig. Vor seiner Zeit bei Morgan Stanley war er in
verschiedenen Positionen im Portfoliomanagement, Handel und
Risikomanagement bei Cargill, Bankers Trust und Black River Asset

Management, einem Hedgefonds mit Sitz in Minneapolis, titig.

CARINE FEIPEL

Unabhingiges, nicht geschiftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied

Carine Feipel ist eine Rechtsanwiltin aus Luxemburg und ein
zertifiziertes unabhingiges Verwaltungsratsmitglied. Sie ist derzeit
Vorsitzende des Institut Luxembourgeois des Administrateurs (ILA).
Frau Feipel erhielt 2014 das Certificate on Corporate Governance
des INSEAD IDP. Im selben Jahr wurde sie vom ILA als Certified
Director zugelassen. Frau Feipel arbeitet als Verwaltungsratsmitglied
einer in Luxemburg ansissigen Bank sowie von vier
Versicherungsgesellschaften, die im Lebens- und
Sachversicherungsgeschift titig sind. Dariiber hinaus ist Frau Feipel

Verwaltungsratsmitglied verschiedener im Finanz- und
Anlagefondssektor titiger Luxemburger Unternechmen. 2014 wurde
Frau Feipel in den Verwaltungsrat des ILA gewihlt und Mitglied der
Geschiiftsleitung dieses Verbands. Im Juni 2019 wurde sie zur
Vorsitzenden dieses Verbands ernannt.

Seit Januar 2014 ist Frau Feipel als unabhingige Anwiltin titig. Sie
berit vor allem Versicherungs- und Riickversicherungsgesellschaften
sowie andere Finanzinstitute. Frau Feipel verfiigt iiber 20 Jahre
Erfahrung als Anwiltin der Luxemburger Anwaltskanzlei Arendt &
Medernach. Dort leitete sie den Bereich Versicherungsrecht und war
Co-Leiterin des Bereichs Arbeitsrecht. Frau Feipel war auch
Verwaltungsratsmitglied der Firma und von 2007 bis 2012 leitete sie
ihre Niederlassung in New York. Seit 2010 ist Frau Feipel Mitglied
verschiedener Ausschiisse im Haut Comité pour la Place Financiere,
einem staatlichen Thinktank zur Koordinierung von Férderungs-
und Innovationsinitiativen fiir den Luxemburger Finanzsektor.

SUSANNE VAN DOOTINGH

Unabhangiges, nicht geschiftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied

Frau van Dootingh ist ein unabhingiges Verwaltungsratsmitglied
verschiedener in Luxemburg ansissiger Anlagefonds und
Anlageverwaltungsgesellschaften. Vor ihrer Ernennung als
unabhingiges, nicht-geschaftsfithrendes Verwaltungsratsmitglied im
Jahr 2017 war Frau van Dootingh von 2002 bis 2017 bei State
Street Global Advisors beschiftigt, zuletzt als Senior Managing
Director, Head of European Governance and Regulatory Strategy,
EMEA. Im Laufe ihrer Titigkeit bei SSGA hatte sie verschiedene
andere leitende Positionen inne, unter anderen im Bereich Global
Product Development and Fixed Income Strategy. Sie war zehn
Jahre lang Vorsitzende der fithrenden SICAV- und
Verwaltungsgesellschaft SSGA in Luxemburg sowie verschiedener
anderer Verwaltungsrite. Vor ihrem Eintritt bei SSGA im Jahr 2002
sammelte Frau van Dootingh Erfahrungen in den Bereichen
Portfoliomanagement und Strategien fiir weltweite Festzinsanlagen
bei Fortis Investment Management, Barclays Global Investors und
ABN AMRO Asset Management. Sie hat einen Masterabschluss in
Finanzsektor-Management der Vrije Universiteit Amsterdam.

DIANE HOSIE

Geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied

Diane Hosie ist eine Geschiftsfiihrerin von Morgan Stanley und
Global Head of Investment Management Client Services mit Sitz in
London. Frau Hosie ist ein geschiftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied von Morgan Stanley Investment
Management Limited und geschiftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied von Morgan Stanley Liquidity Funds,
Morgan Stanley Investment Funds und Morgan Stanley Asset
Management. Daneben ist ein Frau Hosie nicht geschiftsfithrendes
Verwaltungsratsmitglied von MSIM Fund Management (Ireland)
Ltd. Frau Hosie war bis zum 11. Mai 2021 CEO von Morgan
Stanley (ACD) Limited, Sie kam im Jahr 1997 als Senior Associate
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im Bereich Investment Management Operations zu Morgan Stanley
und wurde 2014 zur Geschiftsfithrerin ernannt.

ZOE PARISH

Geschiftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied

Z0é Parish ist Geschiftsfiihrerin von Morgan Stanley und Head of
International Product and Board Governance fiir Morgan Stanley
Investment Management. Frau Parish wurde am 11. Mai 2021 zum
CEO von Morgan Stanley (ACD) Limited ernannt. Vor ihrer
Riickkehr zu Morgan Stanley im Jahr 2019 war Zoé Parish 4 Jahre
bei Coutts and Co und zuletzt Head of Europe and Americas.
Davor war sie Head of Delivery und verantwortlich fiir die
Entwicklung und Umsetzung von Strategien fiir Coutts-Produkte
fir England und Wales. Davor war sie als Business Lead fiir mehrere
strategische Projekte fiir das Unternehmen titig, darunter eine
webbasierte Anlageplattform. Von 1993 bis 2014 hatte Zoé Parish
Fihrungs- und Produktfunktionen im Private Wealth Management-
Geschift von Morgan Stanley in der EMEA-Region inne. In ihrer
aktuellen Position bei Morgan Stanley als Geschiftsfiihrerin ist sie
Head of Product und leitet auflerdem die Alternatives-Plattform,
den Private Investment Club und das Strategic Lead Management
fiir EMEA. Zoé Parish erhielt einen B.A. (Hons) und einen LLB
(Hons) von der University of London. Sie sitzt auflerdem im
Verwaltungsrat von Morgan Stanley Asset Management S.A. und ist
Vorsitzende des Kuratoriums des University of London Boat Club.

ARTHUR LEV

Nicht geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied

Arthur Lev ist der frithere Vorsitzende von Morgan Stanley
Investment Management (MSIM), wo er fast zwanzig Jahre lang in
verschiedenen Funktionen in den Bereichen Geschiftsfithrung,
Risikomanagement und Recht titig war und zuletzt das Long-Only-
und Alternatives-Geschift von MSIM managte. Herr Lev war
auflerdem vier Jahre lang bei FrontPoint Partners, einer von Morgan
Stanley tibernommenen Hedgefonds-Gesellschaft, titig. Aktuell ist
er ein unabhiingiges Mitglied des Verwaltungsrates (und
Vorsitzender des Priifungs- und Risikoausschusses) des in Seattle,
WA, ansissigen globalen Vermdgensverwalters Russell Investments
sowie von Next Capital, eines in Chicago, IL, ansissigen Beratungs-
und Finanztechnologieunternehmens fiir digitale Investments.
Zuvor war Arthur Lev als unabhingiges Verwaltungsratsmitglied bei
Techstars, einer in Boulder, Colorado, ansissigen Accelerator-
Plattform fiir Startups titig. Er hat einen Abschluss der University of
Southern California (AB, 1983) und der Harvard Law School (JD,
1986).

Struktur der Gesellschaft

Morgan Stanley Investment Funds (die ,,Gesellschaft®) ist im
GrofSherzogtum Luxemburg als Organismus fiir gemeinsame
Anlagen gemif Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden
Fassung (das ,Gesetz von 2010%) eingetragen. Diese Registrierung
impliziert jedoch keinerlei positive Bewertung hinsichtlich der
Qualitit der zum Verkauf angebotenen Anteile der Gesellschaft (die
LAnteile“) seitens der Aufsichtsbehérde. Anderslautende
Behauptungen sind unzulissig und rechtswidrig. Die Gesellschaft ist
ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(LOGAW*) im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 iiber die
Koordinierung von Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (die
L,OGAW-Richtlinie“ oder die ,,OGAW IV-Richtlinie“). Seit dem 1.
Januar 2019 hat die Gesellschaft MSIM Fund Management
(Ireland) Limited zur Verwaltungsgesellschaft (die
»Verwaltungsgesellschaft“) ernannt.

Vertrieb der Fonds

Simtliche Fonds und Anteilsklassen sind im GrofSherzogtum
Luxemburg zum Vertrieb zugelassen, und mehrere der Fonds und
Anteilsklassen sind auch in anderen Rechtsgebieten zum Vertrieb
zugelassen. Eine vollstindige Liste der Linder, in denen Fonds und
Anteilsklassen zum Vertrieb zugelassen sind, ist unter
www.morganstanleyinvestmentfunds.com zu finden.

Rolle und Verantwortung des Verwaltungsrates

Die Aufgaben und Verantwortungsbereiche des Verwaltungsrates
werden nach Luxemburger Recht geregelt. In Bezug auf den
Abschluss der Gesellschaft sind die Pflichten des Verwaltungsrates
durch das Gesetz vom 10. Dezember 2010 iiber, unter anderem, die
Rechnungslegung und die Jahresabschliisse von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen sowie durch das Gesetz vom 17. Dezember
2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen geregelt.

Zu den Angelegenheiten, die dem Verwaltungsrat vorbehalten sind,
zihlen die Festlegung des Anlageziels und der Anlagepolitik sowie
der Anlagebeschrinkungen und -befugnisse der einzelnen Teilfonds,
die Vornahme von Anderungen am Verkaufsprospekt, die Priifung
und Genehmigung der wichtigsten Anlage- und Finanzdaten, wozu
unter anderem auch der Jahresabschluss zihlt, sowie die Bestellung
des Abschlusspriifers, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Vor jeder Sitzung des Verwaltungsrates erhalten die
Verwaltungsratsmitglieder ausfiihrliche und rechtzeitige
Informationen, die es ihnen erméglichen, sich auf die bei der
Sitzung zu besprechenden Tagesordnungspunkte vorzubereiten. Fiir
jede vierteljihrliche Sitzung erhilt der Verwaltungsrat von der
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Verwaltungsgesellschaft konsolidierte Berichte auf Grundlage von
Informationen des Anlageberaters, der Vertriebsstelle, der
Depotbank, des Verwalters, der Transferstelle, des
Risikomanagements und des Wirtschaftspriifers sowie Vorschlige
beziiglich Anderungen an bestehenden Fonds bzw. gegebenenfalls
Vorschlige fiir die Auflegung neuer Fonds. Fiithrungskrifte der
Verwaltungsgesellschaft und anderer Dienstleister nehmen jeweils
auf Einladung an Sitzungen des Verwaltungsrates teil, um es den
Verwaltungsratsmitgliedern zu erméglichen, die ihnen vorgelegten
Berichte zu hinterfragen.

Der Verwaltungsrat kann sich, falls erforderlich, auf Kosten der
Gesellschaft unabhingig beraten lassen.

Bewertung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat fiihrt eine jihrliche Selbstbewertung seiner
Leistung durch.

Zusammensetzung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat verfiigt insgesamt {iber ein breites Wissen tiber
Anlagen, tiber Finanzkompetenz sowie tiber rechtliche und sonstige
fiir das Geschift der Gesellschaft relevante Erfahrungen. Die
Mitglieder des Verwaltungsrates werden jahrlich auf der
Jahreshauptversammlung von den Anteilinhabern gewihlt. Wenn
der Verwaltungsrat Anteilinhabern die Wahl von
Verwaltungsratsmitgliedern empfiehlt, beriicksichtigt er dabei das
Wesen und die Anforderungen der Fondsbranche sowie des

Geschiifts der Gesellschaft.

Tabellarische Zusammenfassung der
Zusammensetzung des Verwaltungsrates

Dauer der
Ohne Unabhangig, Zugehorigkeit
Verwaltungsrats Geschafts- Management-  nicht geschafts- um
mitglied Wohnsitz fiihrend funktion fiihrend Verwaltungsrat
Henry Kelly Luxemburg X 9 Jahre
William Jones Luxemburg X 13,5 Jahre
Andrew Mack Vereinigtes X 12,5 Jahre
Konigreich
CARINE FEIPEL Luxemburg X 6 Jahre
Susanne Van Belgien X 3,25 Jahre
Dootingh
Diane Hosie Vereinigtes X 3,25 Jahre
Konigreich
708 Parish Vereinigtes X 1,75 Jahre
Konigreich
Arthur Lev Vereinigte Staaten
von Amerika X 9 Monate

Verwaltungsratssitzungen

Der Verwaltungsrat tritt mindestens vierteljihrlich zusammen und
mitunter werden bei Bedarf je nach Geschiftslage der Gesellschaft

zusitzliche Treffen einberufen.

Die Tagesordnung der vierteljihrlichen Verwaltungsratssitzungen
umfasst unter anderem diejenigen Punkte, die oben im Abschnitt
»Rolle und Verantwortung des Verwaltungsrates dargelegt sind,
sowie die Genehmigung des Jahresberichts und -abschlusses.

Unter bestimmten Umstinden, in denen es fiir die Besprechung
einer bestimmten Angelegenheit nicht sinnvoll ist, bis zur nichsten
Verwaltungsratssitzung zu warten, kann einem oder mehreren
Verwaltungsratsmitgliedern die Befugnis erteilt werden, sich um
bestimmte geschiftliche Angelegenheiten zu kiimmern.

In der folgenden Tabelle ist die Teilnahme der
Verwaltungsratsmitglieder an den Verwaltungsratssitczungen im Jahr
2021 erfasst.

Verwaltungsratsmitglied Anzahl der b hten Ver atssit:

Henry Kelly 10von 10
Wiliam Jones 10von 10
Andrew Mack 10von 10
Carine Feipel 10von 10
Susanne van Dootingh 10von 10
Diane Hosie 10von 10
108 Parish 10von 10
Arthur Lev* 6von 7

* Ernannt am 14. April 2021.

Interne Kontrolle

Siamtliche Verwaltungsdienste werden von der
Verwaltungsgesellschaft bereitgestellt. Die Verwahrung der
Vermogenswerte iibernimmet J.. Morgan Bank Luxembourg S.A.
Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Gesellschaft darf die
Verwaltungsgesellschaft einen Teil ihrer Aufgaben an eine andere
Partei delegieren. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft
gegeniiber der Gesellschaft beziiglich der Erbringung von
kollektiven Portfolioverwaltungsleistungen und anderen
tibertragenen Dienstleistungen wurde durch eine solche Delegierung
jedoch nicht beeinflusst. Insbesondere hat die
Verwaltungsgesellschaft die Erbringung von Anlageverwaltungs-,
Vertriebs-, Zentralverwaltungs- und Transferstellenleistungen
delegiert. Der Verwaltungsrat ist fiir die Aufsicht iiber die
Entwicklung, Umsetzung und Pflege interner Kontrollen
verantwortlich. Diese umfassen auch die Uberwachung der von der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank erbrachten
Dienstleistungen. Hierzu zihlen unter anderem auch die von diesen
eingerichteten operativen und compliance-bezogenen Kontrollen,
durch welche sichergestellt werden soll, dass die im Verkaufsprospekt
und der Satzung dargelegten Pflichten der Gesellschaft gegeniiber
den Anteilinhabern sowie simtliche mafigeblichen Vorschriften
erfiille werden. Die Verwaltungsgesellschaft erstattet dem
Verwaltungsrat vierteljihrlich formell Bericht tiber die verschiedenen
Titigkeiten, fiir die sie verantwortlich ist. Zudem hat sie den
Verwaltungsrat unverziiglich iiber wesentliche verwaltungstechnische
oder bilanzielle Angelegenheiten zu informieren.
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Corporate Governance und ALFI
Verhaltenskodex

Der Verwaltungsrat ist dafiir verantwortlich sicherzustellen, dass ein
hoher Corporate Governance Standard gewahrt wird. Er ist der
Ansicht, dass die Gesellschaft die Best Practices der luxemburgischen
Fondsbranche eingehalten hat.

Insbesondere hat der Verwaltungsrat den ALFI Verhaltenskodex (der
»Kodex“) tibernommen, welcher die Grundsitze einer guten
Unternehmensfiithrung darlegt. Diese Grundsitze wurden zuletzt im
August 2013 gedndert und sind nachfolgend aufgefiihrt:

1. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass jederzeit hohe
Corporate Governance Standards angewandt werden;

2. Der Verwaltungsrat muss iiber ein gutes fachliches Ansehen
und eine angemessene Erfahrung verfiigen und sich nach
besten Kriften bemiihen sicherzustellen, dass er insgesamt
tiber die erforderliche Kompetenz verfiigt, um seiner
Verantwortung gerecht zu werden;

3. Der Verwaltungsrat muss fair und unabhingig im besten
Interesse der Anleger handeln;

4. Der Verwaltungsrat muss bei der Erftillung seiner Pflichten
mit der gebotenen Sorgfalt handeln;

5. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass alle maflgeblichen
Gesetze und Vorschriften sowie die Griindungsdokumente
des Fonds eingehalten werden;

6. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass Anleger
angemessen informiert und fair und gerecht behandelt
werden und die Leistungen und Dienste erhalten, auf die sie
ein Anrecht haben;

7. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass ein angemessener
Risikomanagementprozess und angemessene interne
Kontrollen eingefiihrt wurden;

8. Der Verwaltungsrat muss tatsichliche, potenzielle oder
scheinbare Interessenkonflikte identifizieren und nach besten
Kriften gerecht und effektiv steuern und dabei gewihrleisten,
dass diesbeziigliche Belange ordnungsgemifd offengelegt werden;

9.  Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass die Rechte der
Anteilinhaber tiberlegt und im besten Interesse des Fonds
ausgeiibt werden;

10. Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass die Vergiitung
der Verwaltungsratsmitglieder angemessen und gerecht ist
und ordnungsgemif$ offengelegt wird.

Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die Gesellschaft wihrend
des Geschiftsjahres zum 31. Dezember 2021 simtlichen
wesentlichen Aspekten des Kodex entsprochen hat. Der

Verwaltungsrat tiberpriift die laufende Einhaltung der Grundsitze
des Kodex jihrlich.

Richtlinie zur Stimmrechtsvertreterwanhl

Der Verwaltungsrat hat die Verantwortung fiir die
Stimmrechtsvertreterwahl an die Verwaltungsgesellschaft iibertragen.
Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die Stimmrechte der ihr
anvertrauten Anteile sorgfiltig und gewissenhaft, ausschliefSlich auf
der Grundlage einer verniinftigen Beurteilung dessen, was den
finanziellen Interessen der Kunden am besten dient. Soweit
durchfithrbar, wird die Verwaltungsgesellschaft bei allen Sitzungen
der Unternehmen, in denen die Fonds investiert sind, abstimmen.

Ein Exemplar der Richtlinie zur Stimmrechtsvertreterwahl ist auf
Anfrage am Sitz des Fonds erhiltlich, oder auf der Website:
hetp://www.morganstanley.com/im/en-gb/institutional-investor/
about-us/proxy-voting-en-gb.html

Haftpflichtversicherung flir
Verwaltungsratsmitglieder und leitende
Angestellte

Der Fonds hat eine Haftpflichtversicherung fiir
Verwaltungsratsmitglieder und leitende Angestellte abgeschlossen.
Diese stellt die Verwaltungsratsmitglieder von bestimmten
Haftungen frei, die ihnen im Zuge der Erfillung ihrer Pflichten und
Verantwortlichkeiten entstehen kénnen. Betriigerische oder
unchrliche Handlungen ihrerseits sind hierdurch jedoch nicht

abgedeckt.

Jahreshauptversammlung

Die nichste Jahreshauptversammlung der Gesellschaft findet am
Dienstag, 10. Mai 2022 am eingetragenen Sitz der Gesellschaft statt,
um iiber Angelegenheiten zu beraten, die das Geschiftsjahr zum
Freitag, 31. Dezember 2021 betreffen. Bei dieser Versammlung
werden die Anteilinhaber unter anderem gebeten, iiber die fiir
solche Versammlungen iiblichen Angelegenheiten zu beraten.
Hierzu zihlen unter anderem:

1. Verabschiedung des Abschlusses und die Genehmigung der

Verwendung des Ergebnisses;

2. Genehmigung der Honorare der Mitglieder des
Verwaltungsrates;

3. Wahl der Verwaltungsratsmitglieder, die sich ausnahmslos zur
Wabhl stellen;

4. Wahl des Abschlusspriifers.
Verwaltungsrat

Luxemburg, 6. April 2022



Asia Opportunity Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt die Erzielung eines
langfristigen Wertzuwachses gemessen

in US-Dollar an und investiert hierzu
vornehmlich in Aktienwerte, darunter
Depotscheine (American Depositary Receipts
(ADR) und Global Depositary Receipts (GDR))
von Emittenten, die in Landern Asiens auBer
in Japan ansassig sind, und chinesische
A-Aktien Uber Stock Connect.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Nennwert USD vermdgens

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
China
360 DigiTech, Inc., ADR usb 6.987.797  165.191.521 2,36
Agora, Inc., ADR usb 1.399.182 23.870.045 0,34
China East Education Holdings Ltd., Reg. SHKD  34.323.000 21.477.732 0,31
China Resources Beer Holdings Co. Ltd.  HKD 28.573.333  233.940.363 3,35
Foshan Haitian Flavouring & Food Co. Ltd. ‘A" CNY 18.802.027  310.951.139 4,45
Greentown Service Group Co. Ltd., Reg. SHKD 41.078.000 37.924.961 0,54
Haidilao International Holding Ltd., Reg. S HKD 62.385.000  140.791.424 2,01
HUYA, Inc., ADR usb 14.255.735  100.788.047 1,44
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co. Ltd. ‘A" CNY 27.216.677 177.544.752 2,54
KE Holdings, Inc., ADR usb 15.587.198  318.602.327 4,56
Kuaishou Technology, Reg. S HKD  22.260.700  205.662.995 2,94
Kweichow Moutai Co. Ltd. ‘A’ CNY 1.003.700  323.743.628 4,63
Meituan Dianping, Reg. S 'B' HKD 14.672.000  424.059.293 6,06
New Frontier Health Corp. usb 907.879 10.313.505 0,15
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 11.276.900  216.757.791 3,10
Tencent Holdings Ltd. HKD 4.000.900 234.351.181 3,35
Trip.com Group Ltd., ADR usb 11.515.110  287.186.843 4,11
Tsingtao Brewery Co. Ltd. 'H' HKD 16.620.000  155.574.077 2,22
Weimob, Inc., Reg. S HKD  90.918.000 91.983.564 1,32
Yihai International Holding Ltd. HKD 9.422.000 43.554.369 0,62
3.524.269.557 50,40
Hongkong
AlA Group Ltd. HKD  20.165.000  203.237.633 2,90
203.237.633 2,90
Indien
HDFC Bank Ltd. INR  28.740.885 571.028.854 8,17
ICICI Bank Ltd., ADR USD  22.040.675  435.964.551 6,23
Indusind Bank Ltd. INR 16.232.664 193.619.200 2,77
Shree Cement Ltd. INR 359.349  130.241.861 1,86
Zomato Ltd. INR 19.571.102 36.113.894 0,52
1.366.968.360 19,55
Indonesien

Avia Avian Tbk. PT |

o

R 1.004.435.900 65.143.082 0,93

65.143.082 0,93

Singapur
Grab Holdings Inc. 'A' 31/12/2021 UsD  13.138.108 94.200.234 1,35
94.200.234 1,35
Siidkorea
KakaoBank Corp. KRW 2.119.512  104.847.557 1,50
NAVER Corp. KRW 1.062.444  337.886.736 4,83
442.734.293 6,33
Taiwan
Nien Made Enterprise Co. Ltd. TWD 9.025.000  134.107.582 1,92
Silergy Corp. TWD 1.017.000  184.347.312 2,64
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd. TWD  11.393.000 252.785.853 3,61

571.240.747 8,17
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Asia Opportunity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika

Coupang, Inc. USD  12.472.839  375.806.639 5,37
375.806.639 5,37
Aktien insgesamt 6.643.600.545 95,00

Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden 6.643.600.545 95,00

Sonstige iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Vereinigte Staaten von Amerika
Grab Holdings Ltd. (,beschranktes

Wertpapier) ** usb 7.245.742 49.873.891 0,71
49.873.891 0,71
Aktien insgesamt 49.873.891 0,71
Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen
Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden 49.873.891 0,71

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! USD 304.072.108  304.072.108 4,35

304.072.108 4,35

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 304.072.108 4,35
S Anteil | OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 304.072.108 4,35

DERIVATE

AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/(Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermdgens
usD 421.174 EUR 376414 3. Januar 2022 J.P. Morgan 178 0,00
EUR 1.848 UsD 2.093 4. Januar 2022 JP. Morgan 3 0,00
GBP 516 Ush 696 4. Januar 2022 JP. Morgan 2 0,00
HKD 20.462.617 Ush 2.623.594 4. Januar 2022 JP. Morgan 289 0,00
GBP 5815 UsD 7.845 5. Januar 2022 J.P. Morgan 14 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Devi akten - Vermo, te 486 0,00
In BRL abgesicherte Anteilsklasse

BRL 4923319 usD 860.838 31. Januar 2022 J.P. Morgan 17.041 0,00
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devi inkontrakten - Vermd te 17.041 0,00
In EUR abgesicherte Anteilsklasse

usb 421,581 EUR 371502 3. Januar 2022 J.P. Morgan 1% 000
EUR 202.120 Uso 229.083 4. Januar 2022 J.P. Morgan 19 000
EUR 716.497.123 USD  807.660.582 7. Januar 2022 JP. Morgan 5.168.531 0,07
usb 159.801 EUR 140.802 7. Januar 2022 J.P. Morgan 69 000
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 5.168.954 0,07
In GBP abgesicherte Anteilsklasse

GBP 45194431 USD  59.788.661 7. Januar 2022 J.P. Morgan 1291273 0,02
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 1.291.273 0,02
Summe des nicht realisierten G aus Devi akten -

Vermdgenswerte 6.477.754 0,09
EUR 1.723 Ush 8.764 3. Januar 2022 JP. Morgan @ 000
HKD 86.7571.712 USD 11127.711 3. Januar 2022 JP. Morgan (2931) 0,00
usb 343.248 EUR 303.079 4. Januar 2022 J.P. Morgan (558) 0,00
usD 136.744 GBP 101.433 4. Januar 2022 J.P. Morgan (342 0,00
usb 37.861 GBP 28.065 5. Januar 2022 J.P. Morgan (700 0,00
Nicht realisierter Verlust aus Devi akten - Verbindlichkeil (3.905) 0,00
In BRL abgesicherte Anteilsklasse

Ush 4000 BRL 23.072 31. Januar 2022 JP. Morgan (114 0,00
In EUR abgesicherte Anteilsklasse

EUR 140.802 Uso 159.783 3. Januar 2022 J.P. Morgan (59 0,00
Uso 164.543 EUR 145.177 4. Januar 2022 JP. Morgan (142 0,00
EUR 371502 Uso 421,631 7. Januar 2022 J.P. Morgan (180 0,00
usb 21.478.993 EUR  19.010.245 7. Januar 2022 J.P. Morgan (87.152 0,00
In GBP abgesicherte Anteilsklasse

Ush 759 GBP 563 4. Januar 2022 J.P. Morgan 2 000
ush 4050 GBP 2.998 5. Januar 2022 J.P. Morgan 1 000
uso 252217 GBP 189.713 7. Januar 2022 J.P. Morgan (4179 0,00

Summe Anlagen 6.997.546.544 100,06

Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Barmittel 23.002.717 0,33

Sonstige Aktiva/(Passiva) (27.436.159) (0,39)

Nettovermogen insgesamt 6.993.113.102 100,00

** Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet. Wertpapier
ist ertraglos. Es darf erst zum offentlichen Weiterverkauf angeboten werden, wenn es gema
dem Securities Act von 1933 und den diesbeziiglichen Vorschriften (,beschranktes Wertpapier")
registriert worden ist.

1 Verbundener Fonds.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land

der Griindung kann davon abweichen.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Devi ‘minkontrakten - Verbindlichkeiten (91.829) 0,00

Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -

Verbindlichkeiten (95.734) 0,00

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte  6.382.020 0,09




Asia Opportunity Fund (Fortsetzung)

DERIVATIVE (Fortsetzung)

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Gekaufte Optionskontrakte

% des

Netto-

Marktwert ~ vermd-

Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD  gens
3.060.430.208  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,310,

05/08/2022 usD JP. Morgan 4.265.623 0,06
1.927.620.913  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,375,

27/07/2022 Ush JP. Morgan 2202920 0,03
Gesamtmarktwert der gekauften Optionskontrakte - Aktiva 6.468.543 0,09
Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten in Bezug auf
derivative Finanzinstrumente:

Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahiter Betrag

Asia Opportunity Fund

Barmittel J.P. Morgan ush 6.560.000 -
6.560.000 -

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Asian Property Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen in
US-Dollar gemessenen Kapitalzuwachs an und
investiert hierzu vornehmlich in Aktien von
Unternehmen des Immobiliensektors in Asien
und Ozeanien.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente. die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Australien

Charter Hall Group. REIT AUD 313.633 4.687.177 5,76

Goodman Group. REIT AUD 71.397 1.373.947 1,69

GPT Group (The). REIT AUD 744.885 2.931.790 3,61

Mirvac Group. REIT AUD 406.855 859.759 1,06

National Storage REIT AUD 1.482.502 2.863.658 3,52

Stockland. REIT AUD 1.014.594 3.123.938 3,84
15.840.269 19,48

China

China Resources Mixc Lifestyle Services

Ltd.. Reg. S HKD 312.000 1.454.261 1,79

Longfor Group Holdings Ltd. HKD 327.500 1.541.206 1,89
2.995.467 3,68
Hongkong
ESR Cayman Ltd.. Reg. S HKD 1.454.600 4.914.819 6,04
Hongkong Land Holdings Ltd. usb 625.500 3.252.600 4,00
Link REIT HKD 418.155 3.680.961 4,52
Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 357.323 4.334.465 5,33
SUNeVision Holdings Ltd. HKD 1.054.000 997.425 1,23
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 660.122 3.351.990 4,12
20.532.260 25,24
Japan
Activia Properties. Inc.. REIT JPY 268 968.211 1,19
Daiwa Office Investment Corp.. REIT JPY 200 1.215.711 1,50
Daiwa Securities Living Investments Corp..

REIT JPY 1.124 1.156.217 1,42
GLP JReit. REIT JPY 1.163 2.008.236 2,47
Hoshino Resorts REIT. Inc. JPY 268 1.520.151 1,87
Hulic Co. Ltd. JPY 161.600 1.534.075 1,89
Japan Metropolitan Fund Invest. REIT JPY 1.663 1.431.367 1,76
Japan Real Estate Investment Corp.. REIT ~ JPY 609 3.452.435 4,24
Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 178.000 2.467.511 3,03
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 307.800 6.092.293 7,49
Nippon Building Fund. Inc.. REIT JPY 653 3.799.429 4,67
Nippon Prologis REIT. Inc. JPY 933 3.297.330 4,05
Orix JREIT. Inc.. REIT JPY 1.047 1.634.822 2,01
Sumitomo Realty & Development Co. Ltd.  JPY 54.400 1.601.106 1,97

32.178.894 39,56
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Asian Property Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente. die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Singapur
Digital Core REIT Management Pte. Ltd. ~ USD 2.176.700 2.524.972 3,10
Frasers Logistics & Commercial Trust.

REIT. Reg. S SGD 1.722.400 1.941.107 2,39
Keppel DC REIT SGD 1.369.100 2.507.286 3,08

6.973.365 8,57

Aktien insgesamt 78.520.255 96,53

Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden 78.520.255 96,53

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD

2.407.940 2.407.940 2,96

2.407.940 2,96

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 2.407.940 2,96

Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 2.407.940 2,96

Sonstige tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente.
die nicht an einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Malta

BGP Holdings plc* EUR 33.894.130 115.346 0,14
115.346 0,14

Aktien insgesamt 115.346 0,14

Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen
Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden 115.346 0,14

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Summe Anlagen 81.043.541 99,63
Barmittel 218.621 0,27
Sonstige Aktiva/(Passiva) 78.552 0,10
N 0 i 81.340.714 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet.

t Verbundener Fonds.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.
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Asian Property Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermagens
usb 1135 EUR 1.000 3. Januar 2022 JP. Morgan 0 0,00
EUR 57.160 uso 64.736 4. Januar 2022 JP. Morgan 106 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Devi i akten - Vermd te 106 0,00

Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devisenterminkontrakten -
Vermogenswerte 106 0,00

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devi inkontrakten - Vermog te 106 0,00

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



China A-shares Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in US-Dollar gemessen an und
investiert hierzu tiber Stock Connect
uberwiegend in chinesische A-Aktien von
Unternehmen, die an der Shanghai Stock
Exchange und/oder der Shenzhen Stock
Exchange notiert sind. Der Fonds kann auch
in Emittenten anderer Lander investieren,
insbesondere in solche, die an der Hong
Kong Exchange notiert sind (einschlieBlich
chinesischer H-Aktien und Red Chips) und
Depositary Receipts (einschlieBlich American
Depositary Receipts (ADR) und Global
Depositary Receipts (GDR)) von Emittenten in
jedem Land, die sich auf chinesische
Unternehmen beziehen.

Zum Zweck eines effizienten
Portfoliomanagements (darunter auch der
Absicherung) kann der Fonds
borsengehandelte und auBerborslich
gehandelte Optionen, Terminkontrakte und
andere Derivate nutzen.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021
% des

Marktwert Netto-
USD vermdgens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
Banken
China Merchants Bank Co. Ltd. ‘A’ CNY 324.089 2.483.853 6,93
Industrial & Commercial Bank of China Ltd.
A CNY 3.572.800 2.602.754 7,27
5.086.607 14,20
Getranke
Kweichow Moutai Co. Ltd. ‘A’ CNY 7.416 2.392.032 6,68
Wauliangye Yibin Co. Ltd. ‘A’ CNY 41.600 1.457.401 4,07
3.849.433 10,75
Elektrogerate
NARI Technology Co. Ltd. ‘A’ CNY 130.780 823.702 2,30
823.702 2,30
Unterhaltung
Mango Excellent Media Co. Ltd. ‘A’ CNY 213.700 1.923.959 5,37
1.923.959 5,37
Lebensmittelprodukte
Foshan Haitian Flavouring & Food Co. Ltd.

A CNY 63.420 1.048.851 2,93
Fu Jian Anjoy Foods Co. Ltd. ‘A’ CNY 58.600 1.574.628 4,39
Guangdong Haid Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 105.750 1.219.629 3,40
Toly Bread Co. Ltd. ‘A’ CNY 234.640 1.048.489 2,93

4.891.597 13,65
Gesundheitswesen - Gerate und Zubehor
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics
Co. Ltd. 'A' CNY 23.200 1.390.043 3,88
1.390.043 3,88
s b oitedianctos
Aier Eye Hospital Group Co. Ltd. ‘A" CNY 157.550 1.048.086 2,93

1.048.086 2,93
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China A-shares Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

Bezeichnung der Anlage Wahrung

% des
Netto-

USD vermogens

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

Bezeichnung der Anlage Wahrung

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Langlebige Haushaltsprodukte

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Spezialeinzelhandel

Gree Electric Appliances, Inc. of Zhuhai ‘A" CNY 318.700 1.856.860 5,18 China Tourism Group Duty Free Corp. Ltd.
Midea Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 173.800 2.018.406 5,64 A CNY 46.900 1.619.096 4,52
3.875.266 10,82 1.619.096 4,52
Industrielle Produzenten von Strom und erneuerbarer Elektrizitat
China Yangtze Power Co. Ltd. ‘A CNY 450.900 1.610.458 4,50 Aktien insgesamt 33.408.427 93,26
1.610.458 4,50 i i
Optionsscheine
Versicherungen Kapitalmirkte
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd.
A CNY 137.900 1.093.766 3,05 UBS AG 0 % 12/10/2022 usb 17.698 484.731 1,35
1.093.766 3,05 484731 1,35
Summe Optionsscheine 484.731 1,35
Einrichtungen und Dienste fiir Life Sciences
WuXi AppTec Co. Ltd. ‘A CNY 46.500 867.577 2,42 Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
867.577 2,42 notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 33.893.158 94,61
Ausriistungen
Jiangsu Hengli Hydraulic Co. Ltd. ‘A’ CNY 130.561 1.680.390 4,69 Summe Anlagen 33.893.158 94,61
1.680.390 4,69 Barmittel 1.899.595 5,30
Kérperpflegeprodukte Sonstige Aktiva/(Passiva) 31,473 0,09
Proya Cosmetics Co. Ltd. ‘A CNY 40.780 1.336.598 3,73
N dgen insg t 35.824.226 100,00
1.336.598 3,73
Pharmazeutika
Jiangsu Hengrui Medicine Co. Ltd. ‘A’ CNY 230.764 1.841.218 514
1.841.218 5,14
Halbleiter & Halbleiterausriistung
LONGiI Green Energy Technology Co. Ltd.
‘A CNY 34.700 470.631 1,31
470.631 1,31

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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China A-shares Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermagens
usD 14411 EUR 12.698 4. Januar 2022 JP. Morgan 7 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 7 0,00

In EUR abgesicherte Anteilsklasse

UsD 225 EUR 199 4. Januar 2022 JP. Morgan 0 0,00
EUR 4,69 Uso 5.321 5. Januar 2022 JP. Morgan 5 0,00
EUR 7.125.340 USD  8.031.805 7. Januar 2022 JP. Morgan 51525 014

Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 51530 0,14
Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devi inkontrakten -

Vermogenswerte 51537 0,14
UsD 1.676 EUR 1.480 5. Januar 2022 JP. Morgan 3 000
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (3) 0,00

In EUR abgesicherte Anteilsklasse

Uso 3.386 EUR 2.988 5. Januar 2022 JP. Morgan () 000
EUR 19 uso 225 7. Januar 2022 JP. Morgan 0 0,00
UsD 76.289 EUR 67.521 7. Januar 2022 JP. Morgan (3100 0,00

Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (313) 0,00

Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (316) 0,00

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 51.221 0,14

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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China Equity Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine attraktive
risikobereinigte annualisierte Rendite
gemessen in US-Dollar an und investiert
hierzu tber Stock Connect vornehmlich in
Aktienwerte von Unternehmen mit Sitz in
China, einschlieBlich chinesischer A-Aktien von
Unternehmen, die an der Shanghai Stock
Exchange und/oder der Shenzhen Stock
Exchange notiert sind, sowie in Emittenten
anderer Lander, insbesondere solcher, die an
der Hong Kong Exchange (einschlieBlich
chinesischer H-Aktien und Red Chips) notiert
sind, und in Depositary Receipts
(einschlieBlich American Depositary Receipts
(ADR) und Global Depositary Receipts (GDR)),
wobei die zugrunde liegenden Unternehmen
ihren Sitz in China haben.

Zum Zweck eines effizienten
Portfoliomanagements (darunter auch der
Absicherung) kann der Fonds
borsengehandelte und auBerborslich
gehandelte Optionen, Terminkontrakte und
andere Derivate nutzen.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021
% des

Marktwert Netto-
USD vermdgens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Automobile und Bauteile

NIO, Inc., ADR usb 4.497 146.467 1,31
146.467 1,31

Banken

China Merchants Bank Co. Ltd. 'H' HKD 68.000 527.967 4,73
527.967 4,73

Getranke

China Resources Beer Holdings Co. Ltd.  HKD 46.000 376.619 3,37

Kweichow Moutai Co. Ltd. ‘A’ CNY 2.000 645.099 5,78

Nongfu Spring Co. Ltd., Reg. S 'H' HKD 19.600 129.308 1,16

Wuliangye Yibin Co. Ltd. ‘A’ CNY 8.100 283.773 2,54

1.434.799 12,85

Biotechnologie

Innovent Biologics, Inc., Reg. S HKD 36.500 225.826 2,02
225.826 2,02

Elektrogerate

NARI Technology Co. Ltd. ‘A’ CNY 42.000 264.532 2,37
264.532 2,37

Unterhaltung

Bilibili, Inc. 'Z' HKD 3.280 150.823 1,35

Mango Excellent Media Co. Ltd. ‘A’ CNY 37.200 334.915 3,00
485.738 4,35

Lebensmittelprodukte

China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 50.000 283.384 2,54

Foshan Haitian Flavouring & Food Co. Ltd.

A CNY 10.200 168.689 1,51
Fu Jian Anjoy Foods Co. Ltd. ‘A’ CNY 9.000 241.837 2,17
Guangdong Haid Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 22.300 257.189 2,30
Toly Bread Co. Ltd. ‘A’ CNY 48.800 218.063 1,95

1.169.162 10,47
Gesundheitswesen - Gerate und Zubehdr
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics
Co. Ltd. 'A' CNY 3.800 227.680 2,04
227.680 2,04
G it i et
Aier Eye Hospital Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 32.700 217.534 1,95
Hygeia Healthcare Holdings Co. Ltd., Reg.
S HKD 40.400 252.804 2,26
470.338 4,21



China Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermogens
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Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Langlebige Haushaltsprodukte

Gree Electric Appliances, Inc. of Zhuhai ‘A" CNY 44.500 259.273 2,32
Midea Group Co. Ltd. ‘A’ CNY 26.200 304.270 2,73
563.543 5,05
Interaktive Medien und Dienstleistungen
Tencent Holdings Ltd. HKD 18.900 1.107.060 9,91
1.107.060 9,91
Internet- und Direktvermarktung Einzelhandel
Alibaba Group Holding Ltd., ADR HKD 14.240 217.108 1,94
Alibaba Group Holding Ltd., ADR usb 771 93.291 0,84
Meituan Dianping, Reg. S 'B' HKD 32.600 942.225 8,44
Pinduoduo, Inc., ADR usb 5.392 318.289 2,85
1.570.913 14,07
Einrichtungen und Dienste fiir Life Sciences
Wuxi Biologics Cayman, Inc., Reg. S HKD 30.500 361.959 3,24
361.959 3,24
Ausriistungen
Jiangsu Hengli Hydraulic Co. Ltd. ‘A’ CNY 18.400 236.818 2,12
236.818 2,12
Korperpflegeprodukte
Proya Cosmetics Co. Ltd. ‘A’ CNY 8.000 262.207 2,35
262.207 2,35
Pharmazeutika
Jiangsu Hengrui Medicine Co. Ltd. ‘A’ CNY 35.865 286.159 2,56
286.159 2,56
Immobilienverwaltung und -projekte
KE Holdings, Inc., ADR usb 9.331 190.726 1,71
190.726 1,71
Spezialeinzelhandel
China Tourism Group Duty Free Corp. Ltd.
‘A CNY 7.000 241.657 2,17
Pop Mart International Group Ltd., Reg. S HKD 31.400 179.978 1,61
421.635 3,78

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter

ANTA Sports Products Ltd. HKD 13.800 206.860 1,85

Li Ning Co. Ltd. HKD 24.000 262.663 2,35

Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 16.600 319.075 2,86
788.598 7,06

Aktien insgesamt 10.742.127 96,20

Optionsscheine

Kapitalmarkte

Leader Technologies Co. Ltd. 0%

12/10/2022 usb 2.500 68.473 0,61
Summe Optionsscheine 68.473 0,61
Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 10.810.600 96,81
Summe Anlagen 10.810.600 96,81
Barmittel 365.960 3,28
Sonstige Aktiva/(Passiva) (9.198) (0,09)

11.167.362 100,00
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Counterpoint Global Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt die Erzielung eines
langfristigen Wertzuwachses gemessen in
US-Dollar an und investiert hierzu vornehmlich
in Aktienwerte, einschlieBlich
Hinterlegungsscheine (darunter ADR und GDR)
von etablierten und aufstrebenden
Unternehmen aus aller Welt, deren
Marktkapitalisierung sich im Bereich der im
MSCI All Country World Index enthaltenen
Unternehmen bewegt.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
Argentinien
Globant SA usb 50 15.750 0,13
15.750 0,13
Australien
Brookfield Infrastructure Partners LP usb 800 48.512 0,39
Redbubble Ltd. AUD 3.549 8.428 0,07
Xero Ltd. AUD 165 16.947 0,14
73.887 0,60
Belgien
Argenx SE, ADR usb 23 8.149 0,07
8.149 0,07
Brasilien
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 642 1.282 0,01
Magazine Luiza SA BRL 2.971 3.843 0,03
NU Holdings Ltd. ‘A’ usb 873 8.163 0,07
Vale SA BRL 649 9.036 0,07
22.324 0,18
Kanada
AbCellera Biologics, Inc. usb 128 1.891 0,01
Brookfield Asset Management, Inc. ‘A’ usb 1.012 60.841 0,50
Canada Goose Holdings, Inc. usb 1.404 52.117 0,42
Canadian National Railway Co. usb 382 46.451 0,38
Colliers International Group, Inc. CAD 320 47.380 0,39
Constellation Software, Inc. CAD 40 74.709 0,61
FirstService Corp. CAD 127 24.940 0,20
Shopify, Inc. ‘A usb 281 392.447 3,20
Topicus.com, Inc. CAD 430 40.243 0,33
741.019 6,04
China
360 DigiTech, Inc., ADR usb 214 5.059 0,04
Agora, Inc., ADR usb 27 461 0,00
China East Education Holdings Ltd., Reg. S HKD 1.500 939 0,01
Foshan Haitian Flavouring & Food Co. Ltd.

A CNY 3.588 59.339 0,48
Haidilao International Holding Ltd., Reg. S HKD 2.000 4514 0,04
HUYA, Inc., ADR usb 571 4.037 0,03
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co. Ltd.

A CNY 400 2.609 0,02
KE Holdings, Inc., ADR usb 385 7.869 0,06
Kuaishou Technology, Reg. S HKD 600 5.543 0,05
Meituan Dianping, Reg. S 'B' HKD 1.800 52.025 0,42
New Frontier Health Corp. usb 767 8.713 0,07
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 300 5.766 0,05
Tencent Holdings Ltd. HKD 200 11.715 0,10
Trip.com Group Ltd., ADR usb 1.067 26.611 0,22
Weimob, Inc., Reg. S HKD 1.000 1.012 0,01

196.212 1,60
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Counterpoint Global Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermogens

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

19

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Dénemark Japan
Chr Hansen Holding A/S DKK 418 32.887 0,27 Change, Inc. JPY 300 4.940 0,04
DSV A/S DKK 865 200.755 1,64 Keyence Corp. JPY 100 62.695 0,51
Novo Nordisk A/S 'B' DKK 36 4.024 0,03 Pigeon Corp. JPY 1.000 19.125 0,16
237.666 1,94 86.760 0,71
Finnland Mexiko
Revenio Group OYJ EUR 241 15.127 0,12 Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de
CV'B' MXN 65 1.342 0,01
15.127 0,12
1.342 0,01
Frankreich
Christian Dior SE EUR 44 36.436 0,30 Niederlande
Dassault Systemes SE EUR 426 25.279 0,20 Adyen NV, Reg. S EUR 70 183.548 1,50
EssilorLuxottica SA EUR 171 36.321 0,30 ASML Holding NV EUR 112 89.787 0,73
Hermes International EUR 97 169.014 1,38 ASML Holding NV, NYRS usb 123 98.400 0,80
L'Oreal SA EUR 74 35.000 0,28 Basic-Fit NV, Reg. S EUR 387 18.438 0,15
Pernod Ricard SA EUR 106 25.432 0,21
Remy Cointreau SA EUR 126 30.587 0,25 390.173 3,18
358.069 2,92
Norwegen
AutoStore Holdings Ltd. NOK 4.244 16.715 0,14
Deutschland Kahoot! ASA NOK 569 2.975 0,02
adidas AG EUR 171 48.740 0,40
HelloFresh SE EUR 549 42.014 0,34 19.690 0,16
Puma SE EUR 304 36.877 0,30
Polen
127.631 1,04 5o Poiska SA, Reg. S PLN 644 58539 0,48
Hongkong 58.539 0,48
AIA Group Ltd. HKD 3.000 30.236 0,25
Russland
30.236 0.25 Yandex NV ‘A’ usb 26 1.589 0,01
Indien 1.589 0,01
HDFC Bank Ltd., ADR usb 2.930 190.333 1,55
ICICI Bank Ltd., ADR usb 2.149 42.507 0,35 i
Indusind Bank Ltd. INR 475 5666 0,05  Singapur N
Shree Cement Ltd. INR 11 3.987 0,03 Grab Holdings Inc. ‘A" 31/12/2021 usb 13.155 94.321 0,77
Zomato Ltd. INR 559 1.031 0,01 Sea Ltd., ADR usb 1.463 326.732 2,66
243.524 1,99 421.053 3,43
Israel Siidkorea
Globake Online Ltd. USD 830 54655 044  KakaoBank Corp. KRW 79 3908 0,03
ironSource Ltd. A' USD 1314 10519 0,09  NAVER Corp. KRW 92 2058 024
65174 0,53 33.166 0,27
Italien Spanien
Brunello Cucinelli SpA EUR 233 15973 0,13  AenaSMESA Reg. S EUR 53 8371 007
Davide Campari-Milano NV EUR 2.822 41.027 0,33
Moncler SpA EUR 1.881 135.664 1,11 8.371 0,07
Stevanato Group SpA usD 490 11.221 0,09
Schweden
203.885 1,66  Addlife AB B' SEK 929 38971 0,32
Evolution AB, Reg. S SEK 306 43.566 0,36
Kinnevik AB 'B' SEK 725 25.707 0,21
Olink Holding AB usb 275 5.338 0,04

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Counterpoint Global Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermogens

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Schweden (Fortsetzung)

Vitrolife AB SEK 506 31.230 0,25
144.812 1,18

Schweiz

Kuehne + Nagel International AG CHF 102 32.755 0,27

On Holding AG ‘A’ usb 329 12.841 0,10

Sportradar Holding AG 'A' usb 400 7.168 0,06

Straumann Holding AG CHF 23 48.508 0,40
101.272 0,83

Taiwan

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.

Ltd., ADR usb 44 5.317 0,05
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.

Ltd. TWD 3.000 66.564 0,54

71.881 0,59
Vereinigtes Kdnigreich
Abcam plc GBP 225 5.270 0,04
Abcam plc usb 527 12.606 0,10
Angle plc GBP 15.125 24.325 0,20
Aston Martin Lagonda Global Holdings plc,

Reg. S GBP 516 9.435 0,08
Atlassian Corp. plc ‘A’ usb 45 17.324 0,14
Babcock International Group plc GBP 11.375 48.979 0,40
Deliveroo plc, Reg. S GBP 8.914 25.263 0,21
Diageo plc GBP 470 25.637 0,21
Fevertree Drinks plc GBP 320 11.699 0,09
Rentokil Initial plc GBP 3.541 27.948 0,23
Rightmove plc GBP 4.816 51.745 0,42
Victoria plc GBP 11.737 190.351 1,55

450.582 3,67
Vereinigte Staaten von Amerika
10X Genomics, Inc. ‘A’ usb 297 45.625 0,37
4D Molecular Therapeutics, Inc. usb 191 4.410 0,04
Adobe, Inc. usb 99 56.196 0,46
Affirm Holdings, Inc. usb 1.114 116.825 0,95
agilon health, Inc. usb 4.427 123.956 1,01
Airbnb, Inc. ‘A’ usb 43 7.226 0,06
Alignment Healthcare, Inc. usb 447 6.354 0,05
Alnylam Pharmaceuticals, Inc. usb 43 7.500 0,06
Amazon.com, Inc. usb 34 114,513 0,93
American Tower Corp., REIT usb 8 2.325 0,02
Anterix, Inc. usb 691 40.347 0,33
Appian Corp. usb 749 51.756 0,42
AppLovin Corp. ‘A’ usb 316 30.173 0,25
ATAI Life Sciences NV usb 676 5.036 0,04
AutoZone, Inc. usb 1 2.084 0,02
AvidXchange Holdings, Inc. usb 381 5.936 0,05
Axon Enterprise, Inc. usb 301 47.070 0,38
Ball Corp. usb 48 4.591 0,04
BARK, Inc. usb 2.735 11.651 0,10
Beam Therapeutics, Inc. usb 149 12.714 0,10
Berkshire Hathaway, Inc. 'B' usb 13 3.897 0,03
Big Sky Growth Partners, Inc. usb 871 8.566 0,07
Bill.com Holdings, Inc. usb 636 158.955 1,30
Block, Inc. ‘A’ usb 811 133.004 1,08

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)
Brookfield Asset Management Reinsurance

Partners Ltd. ‘A’
C4 Therapeutics, Inc.
Cadence Design Systems, Inc.
Cardlytics, Inc.
Carvana Co.
Cazoo Holdings Limited
Celsius Holdings, Inc.
Century Therapeutics, Inc.
Chewy, Inc. 'A'
Cintas Corp.
Cipher Mining, Inc.
Clear Secure, Inc. 'A'
Cloudflare, Inc. ‘A
Coinbase Global, Inc. 'A'
Confluent, Inc. A’
Copart, Inc.
CoStar Group, Inc.
Costco Wholesale Corp.
Coupa Software, Inc.
Coupang, Inc.
Covetrus, Inc.
Cricut, Inc. A’
Danaher Corp.
Datadog, Inc. ‘A’
Desktop Metal, Inc. ‘A’
Dexcom, Inc.
Domino's Pizza, Inc.
DoorDash, Inc. ‘A’
Doximity, Inc. ‘A’
DraftKings, Inc. 'A'
Duolingo, Inc.
Ecolab, Inc.
Editas Medicine, Inc.
Endeavor Group Holdings, Inc. 'A'
EPAM Systems, Inc.
EVI Industries, Inc.
Farfetch Ltd. ‘A
Fastenal Co.
Fastly, Inc. 'A'
Fate Therapeutics, Inc.
Figs, Inc. ‘A’
Floor & Decor Holdings, Inc. ‘A’
GH Research plc
Ginkgo Bioworks, Inc.
Gitlab, Inc. ‘A
GoodRx Holdings, Inc. ‘A’
Graphite Bio, Inc.
Guardant Health, Inc.
Guidewire Software, Inc.
HashiCorp, Inc. 'A'
HEICO Corp. ‘A’
Home Depot, Inc. (The)
HubSpot, Inc.
IAC/InterActiveCorp
IDEXX Laboratories, Inc.
llumina, Inc.
Inspire Medical Systems, Inc.
Intellia Therapeutics, Inc.
Intercontinental Exchange, Inc.
Intuitive Surgical, Inc.
lonQ, Inc.
Joby Aviation, Inc.
Latch, Inc.
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Counterpoint Global Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des % des
Anzahl/ Marktwert Netto- Anzahl/ Marktwert Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung) Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung) Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)

Linde plc usb 15 5.162 0,04 Skillz, Inc. usb 5.135 40.515 0,33
Lockheed Martin Corp. usb 4 1.409 0,01 Snap, Inc. ‘A’ usb 2.385 114.790 0,94
Lululemon Athletica, Inc.(United States of Snowflake, Inc. ‘A’ usb 1.237 423.673 3,45
America) (2) usb 3 1.192 0,01 Somalogic Inc usb 260 3.029 0,02
Lyell Immunopharma, Inc. usb 203 1.594 0,01 Spotify Technology SA usb 273 65.823 0,54
Margeta, Inc. ‘A’ usb 344 6.003 0,05 Starbucks Corp. usb 12 1.400 0,01
Martin Marietta Materials, Inc. usb 19 8.266 0,07 Stitch Fix, Inc. ‘A’ usb 2.007 39.779 0,32
Mastercard, Inc. 'A' usD 296 107.045 0,87 Sweetgreen, Inc. ‘A’ usb 344 11.056 0,09
Match Group, Inc. usb 10 1.338 0,01 Synopsys, Inc. usb 4 1.470 0,01
Matterport, Inc. usb 1.283 27.803 0,23 TCV Acquisition Corp. ‘A’ usb 495 4.896 0,04
MaxCyte, Inc. usb 661 7.185 0,06 Teladoc Health, Inc. usb 21 2.009 0,02
McCormick & Co., Inc. (nicht stimmberechtigt) USD 16 1.531 0,01 Texas Pacific Land Corp. usb 13 16.199 0,13
McDonald's Corp. usb 6 1.604 0,01 Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 2 1.335 0,01
MELI Kaszek Pioneer Corp. ‘A’ usb 1.330 16.233 0,13 Trade Desk, Inc. (The) ‘A’ usb 1.503 141.568 1,15
Membership Collective Group, Inc. ‘A’ usb 1.197 15.489 0,13 TransDigm Group, Inc. usb 4 2.538 0,02
MercadoLibre, Inc. usD 108 147.150 1,20 Trupanion, Inc. usb 48 6.233 0,05
Meta Platforms, Inc. ‘A’ usb 190 64.874 0,53 Twilio, Inc. ‘A’ usb 354 95.247 0,78
MicroStrategy, Inc. 'A' usb 32 18.160 0,15 Twitter, Inc. usb 3.188 141.930 1,16
Moderna, Inc. usb 24 6.000 0,05 Tyler Technologies, Inc. usb 27 14.555 0,12
MongoDB, Inc. usb 95 50.729 0,41 Uber Technologies, Inc. usb 1.978 84.540 0,69
MP Materials Corp. usb 245 10.785 0,09 UiPath, Inc. 'A' usb 76 3.373 0,03
NanoString Technologies, Inc. usb 309 13.401 0,11 Unity Software, Inc. usb 1.012 147.135 1,20
NerdWallet, Inc. 'A' usb 784 12.372 0,10 Upstart Holdings, Inc. usb 53 8.180 0,07
Nerdy, Inc. usb 1.453 6.858 0,06 Upwork, Inc. usb 360 12.510 0,10
Netflix, Inc. usb 3 1.825 0,01 Utz Brands, Inc. usb 133 2.140 0,02
NIKE, Inc. 'B' usb 8 1.334 0,01 Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 494 128.336 1,05
Oak Street Health, Inc. usb 211 7.353 0,06 Victoria's Secret & Co. usb 122 6.812 0,06
Okta, Inc. usb 179 40.479 0,33 Vimeo, Inc. usb 1.658 29.728 0,24
QOlo, Inc. ‘A usb 1.298 27.855 0,23 Visa, Inc. ‘A usb 307 66.637 0,54
Opendoor Technologies, Inc. usb 467 6.912 0,06 Vroom, Inc. usb 948 10.570 0,09
Oscar Health, Inc. ‘A’ usb 462 3.710 0,03 Walt Disney Co. (The) usb 383 59.587 0,49
Outset Medical, Inc. usb 170 8.084 0,07 Warby Parker, Inc. 'A' usb 411 19.938 0,16
Overstock.com, Inc. usb 3.744 225.576 1,84 Waste Connections, Inc. usb 270 36.747 0,30
Party City Holdco, Inc. usb 11.750 65.800 0,54 Watsco, Inc. usb 4 1.232 0,01
Peloton Interactive, Inc. ‘A usb 1.357 49.815 0,41 Wayfair, Inc. A’ usb 380 72.485 0,59
Penumbra, Inc. usb 22 6.308 0,05 WeWork, Inc. usb 2.406 21.678 0,18
Pinterest, Inc. ‘A’ usb 619 23.448 0,19 Workday, Inc. ‘A’ usb 5 1.380 0,01
Pool Corp. usb 3 1.681 0,01 Zillow Group, Inc. ‘A usb 10 619 0,01
Privia Health Group, Inc. usb 278 7.378 0,06 Zillow Group, Inc. 'A' usb 74 4.578 0,04
Procore Technologies, Inc. usb 104 8.556 0,07 Zillow Group, Inc. 'C' usb 32 2.034 0,02
Progressive Corp. (The) usb 182 18.757 0,15 Zoetis, Inc. usb 3 738 0,01
Qualtrics International, Inc. ‘A’ usb 156 5.588 0,05 Zoom Video Communications, Inc. ‘A’ usb 498 94.580 0,77
Quotient Ltd. usb 1.738 4.467 0,04 Zoominfo Technologies, Inc. 'A' usb 667 43.488 0,35
Redfin Corp. usb 1.993 78.963 0,64 Zymergen, Inc. usb 728 4.958 0,04
Relay Therapeutics, Inc. usb 121 3.831 0,03
Ribbit LEAP Ltd. usb 468 4.884 0,04 7.394.084 60,30
Rivian Automotive, Inc. ‘A" usb 106 11.183 0,09
ROBLOX Corp. 'A' usD 2020 207939 1,70 pytien insgesamt 11.521.967 93,96
Rollins, Inc. usb 110 3.720 0,03
Roper Technologies, Inc. usb 3 1.465 0,01
Royal Gold, Inc. usb 113 11.873 0,10
Royalty Pharma plc ‘A’ usb 6.046 243.714 1,99
S&P Global, Inc. usD 38 17.879 0,15
salesforce.com, Inc. usb 447 113.972 0,93
Samsara, Inc. ‘A usb 229 6.387 0,05
Sana Biotechnology, Inc. usb 108 1.705 0,01
Schrodinger, Inc. usb 50 1.788 0,01
Seer, Inc. usb 592 13.847 0,11
Selectquote, Inc. usb 1.918 17.837 0,15
Sema4 Holdings Corp. usb 1.041 4.705 0,04
Service Corp. International usD 32 2.269 0,02
ServiceNow, Inc. usb 166 108.740 0,89
Sherwin-Williams Co. (The) usb 4 1.398 0,01
Signify Health, Inc. ‘A usb 299 4.461 0,04

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Counterpoint Global Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Optionsscheine

Vereinigte Staaten von Amerika
Ginkgo Bioworks Holdings, Inc.

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - Alternative
Investmentfonds

Vereinigtes Kdnigreich

01/08/2026 usb 123 290 0,00 Hipgnosis Songs Fund Ltd. (The) Fund,
Original BARK Co. (The) 29/08/2025 usb 176 106 0,00 Reg. S GBP 18.806 31.770 0,26
Somalogic, Inc. 31/08/2026 usb 45 147 0,00
31.770 0,26
543 0,00
Gesamtbetrag der Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Summe Optionsscheine 543 0,00 - Alternative Investmentfonds 31.770 0,26
Summe Ubertragbare Wertpapiere und Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse Organismen fiir gemeinsame Anlagen 31.770 0,26
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 11.522.510 93,96 Summe Anlagen 11.672.703 95,18

Sonstige tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
Niederlande
23andMe, Inc. (,beschrénktes

Wertpapier) ** usb 481 3.060 0,02
Ironsource (,beschréanktes Wertpapier) ** USD 2.226 16.215 0,13

19.275 0,15

Vereinigte Staaten von Amerika
Aurora (,beschranktes Wertpapier*) ** usD 973 10.335 0,08
Cipher Mining Technologies Inc. usb 1.906 8.958 0,07
Dynamics (Anchor) * usb 1.453 12.894 0,11
Grab Holdings Ltd. (,beschranktes

Wertpapier) ** usb 4.630 31.869 0,26
Heliogen (,beschranktes Wertpapier”) **  USD 2.534 24.506 0,20
Overstock.com, Inc. Preference usb 23 1.150 0,01
Sema4, Inc.

(,beschranktes Wertpapier) ** usD 949 3.972 0,03
Somal.ogic Operating Co., Inc.

(,beschranktes Wertpapier) * usb 469 5.464 0,05

99.148 0,81

Aktien insgesamt 118.423 0,96
Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen
Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden 118.423 0,96

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Barmittel 588.415 4,80
Sonstige Aktiva/(Passiva) 2.126 0,02
N 0 i 12.263.244 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet.

** Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet. Wertpapier
ist ertraglos. Es darf erst zum offentlichen Weiterverkauf angeboten werden, wenn es gemaB
dem Securities Act von 1933 und den diesbeziiglichen Vorschriften (,beschranktes Wertpapier)
registriert worden ist.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land

der Griindung kann davon abweichen.
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Counterpoint Global Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Ungedeckte Zeichnungsvereinbarung bei einer PIPE-Transaktion

(Private Investment in Public Equity).

PIPE-Transaktion

Nicht realisierter % des

Nominal- Gewinny/[Verlust) Netto-
Gegenpartei Referenzverbindiichkeit ~ Wahrung betrag Abrechnungstag USD  vermdgens
Dynamics Special Purpose  Senti Biosciences, 30. Dezember
(,beschranktes Wertpapier‘)* Inc usb ) 2022 (73) 0,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

DERIVATIVE (Fortsetzung)

AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Gekaufte Optionskontrakte

% des
Netto-
Marktwert ~ vermi-
Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD  gens

2.021.577  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,270,
10/11/2022 usb BNP Paribas 59% 0,06

1.807.504  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,275,
22/07/2022 usD BNP Paribas 2222 002

2.708.002  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,381,
27/07/2022 usb BNP Paribas 2924 001

19.029  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,449,
06/01/2022 Ush BNP Paribas 0 000

1.140.648  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,449,
06/01/2022 usD BNP Paribas 0 000

18.695  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,449,
06/01/2022 usD BNP Paribas 0 000

1.414.289  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,554,
30/03/2022 usb BNP Paribas 69 0,00
Gesamtmarktwert der gekauften Optionskontrakte - Aktiva 11.211 0,09

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/(Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermigens
NOK 2,702 UsD 307 03/01/2022  Northern Trust - -

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten - -

Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten - -

Nicht realisierter N lust aus Devi akten - Verbindlichkeiten - -
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Developing Opportunity Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt die Erzielung eines
langfristigen Wertzuwachses gemessen in
US-Dollar an und investiert hierzu vornehmlich
in Aktienwerte von Emittenten mit Sitz in
Entwicklungsmarkten, einschlieBlich
Depositary Receipts (darunter American
Depositary Receipts (ADR) und Global
Depositary Receipts (GDR)) und chinesische
A-Aktien Uber Stock Connect.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Argentinien

Globant SA usb 23.824 7.504.560 3,99
7.504.560 3,99

Brasilien

B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 913.843 1.825.299 0,97

Magazine Luiza SA BRL 3.430.520 4.437.771 2,36
6.263.070 3,33

China

360 DigiTech, Inc., ADR usb 121.341 2.868.501 1,52

China East Education Holdings Ltd., Reg. S HKD 766.000 479.327 0,25

China Resources Beer Holdings Co. Ltd.  HKD 498.000 4.077.309 2,17

Foshan Haitian Flavouring & Food Co. Ltd.

A CNY 417.430 6.903.529 3,67
Haidilao International Holding Ltd., Reg. S HKD 1.065.000 2.403.508 1,28
HUYA, Inc., ADR usb 288.927 2.042.714 1,08
KE Holdings, Inc., ADR usb 278.215 5.686.715 3,02
Kuaishou Technology, Reg. S HKD 396.600 3.664.123 1,95
Kweichow Moutai Co. Ltd. ‘A’ CNY 22.809 7.357.047 3,91
Meituan Dianping, Reg. S 'B' HKD 356.200 10.295.115 5,47
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 197.400 3.794.304 2,02
Tencent Holdings Ltd. HKD 89.300 5.230.713 2,78
Trip.com Group Ltd., ADR usb 270.378 6.743.227 3,58
Tsingtao Brewery Co. Ltd. 'H' HKD 294.000 2.752.032 1,46
Yihai International Holding Ltd. HKD 174.000 804.337 0,43

65.102.501 34,59
Indien
HDFC Bank Ltd. INR 760.024 15.100.288 8,02
ICICI Bank Ltd., ADR usb 580.713 11.486.503 6,10
Indusind Bank Ltd. INR 431.169 5.142.877 2,73
Shree Cement Ltd. INR 9.527 3.452.950 1,84
Zomato Ltd. INR 506.777 935.139 0,50
36.117.757 19,19
Indonesien
Avia Avian Tbk. PT DR 26.195.400 1.698.913 0,90
1.698.913 0,90
Mexiko
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de
CV'B' MXN 139.255 1.848.858 0,98
1.848.858 0,98
Russland
Yandex NV ‘A’ usb 57.392 2.243.899 1,19
2.243.899 1,19
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Developing Opportunity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Singapur
Grab Holdings Inc. ‘A" 31/12/2021 usb 246.082 1.764.408 0,94
1.764.408 0,94
Siidkorea
KakaoBank Corp. KRW 57.250 2.832.030 1,50
NAVER Corp. KRW 28.410 9.035.170 4,80
11.867.200 6,30
Taiwan
Nien Made Enterprise Co. Ltd. TWD 114.000 1.693.991 0,90
Silergy Corp. TWD 28.000 5.075.442 2,70
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd. TWD 304.000 6.745.098 3,58
13.514.531 7,18
Vereinigte Staaten von Amerika
Coupang, Inc. usb 330.129 9.946.787 5,28
EPAM Systems, Inc. usb 16.933 11.362.043 6,04
MercadoLibre, Inc. usb 6.942 9.458.475 5,02
30.767.305 16,34
Aktien insgesamt 178.693.002 94,93
Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 178.693.002 94,93

Sonstige tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Vereinigte Staaten von Amerika
Grab Holdings Ltd. (,beschranktes
Wertpapier”) * usb

285.658 1.966.241 1,04

1.966.241 1,04

Aktien insgesamt 1.966.241 1,04

Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen
Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden 1.966.241 1,04

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD

6.937.890 6.937.890 3,69

6.937.890 3,69

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 6.937.890 3,69

Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 6.937.890 3,69

Summe Anlagen 187.597.133

Barmittel 1.123.011 0,60
Sonstige Aktiva/(Passiva) (481.595) (0,26)
N 0 i 188.238.549 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet. Wertpapier
ist ertraglos. Es darf erst zum 6ffentlichen Weiterverkauf angeboten werden, wenn es gemaB dem
Securities Act von 1933 und den diesbeziiglichen Vorschriften (,beschranktes Wertpapier*)
registriert worden ist.

t Verbundener Fonds.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land

der Griindung kann davon abweichen.
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Developing Opportunity Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Gekaufte Optionskontrakte

% des
Netto-
Marktwert ~ vermd-
Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD  gens
88.080.623  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,310,
05/08/2022 UsD JP. Morgan 122767 0,07
56.536.052  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,375,
27/07/2022 uso JP. Morgan 64.610 0,03
Gesamtmarktwert der gekauften Optionskontrakte - Aktiva 187.377 0,10

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/(Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermagens
usb 413 EUR 364 3. Januar 2022 JP. Morgan 0 0,00
HKD 21.868 usb 2.804 4. Januar 2022 JP. Morgan 0 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Devi i akten - Vermd, te 0 0,00
In CHF abgesicherte Anteilsklasse

uso 33272 EUR 29.320 3. Januar 2022 JP. Morgan 12 0,00
EUR 101.789 usD 115367 4. Januar 2022 JP. Morgan 100 0,00
EUR 38.712.509 USD 43637676 7. Januar 2022 JP. Morgan 219673 015

Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devi i akten - Vermd te 279.785 0,15

Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devisenterminkontrakten -

Vermogenswerte 279.785 0,15
HKD 808.057 ush 103,643 3. Januar 2022 JP. Morgan (27) 000
usb 6.779 EWR 5.986 4. Januar 2022 J.P. Morgan (11 000
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (38) 0,00
In CHF abgesicherte Anteilsklasse

EUR 29.320 Ush 33.276 7. Januar 2022 JP. Morgan (14 000
UsD 491,541 ER 434.388 7. Januar 2022 J.P. Morgan (1.251) 0,00

Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (1.265) 0,00

Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (1.303) 0,00

Nicht realisierter

aus Devi inkontrakten - Vermd te 278.482 0,15

Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten in Bezug auf
derivative Finanzinstrumente:

Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahiter Betrag

Developing Opportunity Fund

Barmittel JP. Morgan usb 280.000 -
280.000 -

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Emerging Europe, Middle East
and Africa Equity Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
. o Stand: 31. Dezember 2021
Der Fonds strebt einen langfristigen

% des

H H Anzahl/ Marktwert Netto-
Kaplta|ZuwaChS n Euro gemessen an und Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermigens
investiert hierzu tberwiegend in Aktien von . , _ _

] S i Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
Emittenten mit Sitz in Mlttel', Ost- und einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
- ; ; ; ; eregelten Markt gehandelt werden
Stdeuropa (einschlieBlich der Russischen gereg 8
Foderation), im Nahen Osten und in Afrika. Aktienwerte
Osterreich
Erste Group Bank AG EUR 79.695 3.271.945 4,32
3.271.945 4,32
Tschechien
Komercni Banka A/S CZK 90.897 3.410.861 4,51
3.410.861 4,51
Polen
11 bit studios SA PLN 20.276 2.439.770 3,22
Bank Polska Kasa Opieki SA PLN 98.870 2.617.034 3,46
Dino Polska SA, Reg. S PLN 39.791 3.188.468 4,21
Grupa Kety SA PLN 24.982 3.318.729 4,39
LiveChat Software SA PLN 87.587 2.224.639 2,94
LPP SA PLN 1.311 4.899.623 6,48
mBank SA PLN 30.864 2.900.529 3,83
21.588.792 28,53
Russland
Fix Price Group Ltd., Reg. S usb 485.316 3.230.078 4,27
LUKOIL PJSC, ADR usb 48.580 3.832.852 5,07
Novatek PJSC, Reg. S, GDR usb 19.368 3.998.647 5,28
0Ozon Holdings plc, ADR usb 73.183 1.954.119 2,58
TCS Group Holding plc, Reg. S, GDR usb 52.127 3.874.670 5,12
Yandex NV ‘A’ usb 51.406 2.770.191 3,66
19.660.557 25,98
Siidafrika
Anglo American Platinum Ltd. ZAR 34.660 3.473.489 4,59
Capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 34.059 3.832.278 5,06

7.305.767 9,65

Vereinigtes Kdnigreich
Anglo American plc ZAR 104.011 3.739.192 4,94
Mondi plc ZAR 146.659 3.196.747 4,23

6.935.939 9,17

Vereinigte Staaten von Amerika

EPAM Systems, Inc. usb 3.871 2.289.745 3,03
Grid Dynamics Holdings, Inc. usb 65.734 2.179.390 2,88
SEMrush Holdings, Inc. ‘A’ usb 168.741 3.272.538 4,32

7.741.673 10,23

Aktien insgesamt 69.915.534 92,39

Summe Ubertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse

notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden 69.915.534 92,39

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Emerging Europe, Middle East
and Africa Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS DERIVATE
Stand: 31. Dezember 2021
AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum

% des
Anzahl/ Marktwert  Neto-  31. Dezember 2021, in Euro.
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermigens
Devisentermingeschifte
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
. Anl Nicht realisierter % des
gemeinsame Anlagen Gekaufte Gekaufter  Verkate  Verkaufier Gewin/|Verlust] ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei EUR vermdgens
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW
EUR 1439 Ush 1630 4. Januar 2022 JP. Morgan 2 0,00
Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro Nicht realisierter Gewinn aus Devi i akten - Vermd te 2 000
Liquidity Fund — MS Reserve® EUR 29.375 29.375 0,04
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devisenterminkontrakten -
Liquidity Fund — MS Reserve! usb 5.151.256 5.151.256 6,81 Vermogenswerte 2 0,00
EUR 16.688 UsD 18.939 3. Januar 2022 JP. Morgan (7 000
5.180.631 6,85 g 8502 ER 7507 4 Janr 2022 U Morgan 12 00
S Organi fiir insame Anl - OGAW 5.180.631 6,85 Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (19) 0,00
Summe Anteile zugela OGAW oder sonstiger Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 5.180.631 6,85 Verbindlichkeiten (19) 0,00
Summe Anlagen 75.096.165 9924 icnt realisierter Nettoverlust aus Devi inkontrakten - Verbindlichkeiten (17) 0,00
Barmittel 262.438 0,35
Sonstige Aktiva/(Passiva) 311.827 0,41
Nettovermogen insgesamt 75.670.430 100,00

T Verbundener Fonds.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Emerging Leaders Equity Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des

Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges in
US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum. Zu e de s Wi Mot USD vmdgens
diesem Zweck wird Uberwiegend in ein

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

konzentriertes Portfolio von Aktien aus ciner amtlichen Bérse notiert sind oder an cinem anderen
Schwellen- und Frontier-Markten investiert. geregelten Marke gehandelt werden

Aktienwerte

Argentinien

Globant SA usb 177.822 56.013.930 3,80

56.013.930 3,80

Brasilien

Pagseguro Digital Ltd. ‘A’ usb 867.382 23.480.031 1,59

StoneCo Ltd. ‘A’ usb 975.501 17.032.247 1,16
40.512.278 2,75

China

Kingdee International Software Group Co.

Ltd. HKD 14.519.000 44.681.866 3,04
Li Ning Co. Ltd. HKD 8.726.000 95.499.718 6,48
Meituan Dianping, Reg. S 'B' HKD 2.707.400 78.250.963 5,31
Proya Cosmetics Co. Ltd. ‘A’ CNY 1.172.733 38.437.285 2,61
Wauliangye Yibin Co. Ltd. 'A' CNY 1.136.547 39.817.414 2,70

296.687.246 20,14

Deutschland
Delivery Hero SE, Reg. S EUR 564.348 62.480.690 4,24

62.480.690 4,24

Indien
Aarti Industries Ltd. INR 4.840.907 65.311.885 4,43
Apollo Hospitals Enterprise Ltd. INR 610.675 41.116.373 2,79
AU Small Finance Bank Ltd., Reg. S INR 3.536.438 49.227.486 3,34
Bajaj Finance Ltd. INR 1.034.224 96.911.276 6,58
Dixon Technologies India Ltd., Reg. S INR 150.909 11.166.153 0,76
Happiest Minds Technologies Ltd. INR 1.827.171 31.816.874 2,16
IIFL Wealth Management Ltd. INR 1.026.256 19.566.327 1,33
Kotak Mahindra Bank Ltd. INR 1.977.827 47.707.990 3,24
Pl Industries Ltd. INR 567.741 23.134.854 1,57
SRF Ltd. INR 944.268 30.690.282 2,08
416.649.500 28,28
Niederlande
ASM International NV EUR 3.530 1.556.495 0,11
1.556.495 0,11
Singapur
Sea Ltd., ADR usb 326.768 72.977.098 4,95
TDCX, Inc. usb 986.656 18.558.999 1,26
91.536.097 6,21
Taiwan
Silergy Corp. TWD 385.000 69.787.331 4,74
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd. TWD 3.646.000 80.896.798 5,49
Voltronic Power Technology Corp. TWD 894.042 49.935.073 3,39

200.619.202 13,62

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Emerging Leaders Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS DERIVATE
Stand: 31. Dezember 2021
AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum

% des
Anzahl/ Marktwert ~ Netto-  31. Dezember 2021, in US-Dollar.
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

Devisentermingeschifte

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
Nicht realisierter % des

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen Celaufe olafer  Verkae  Verkaufer GenimyVerus) Nt
geregelten Markt gehandelt werden Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermigens

. Uso 265.356 EUR 233824 3. Januar 2022 JP. Morgan 11 0,00
Aktienwerte (Fortsetzung) ER 0362 U 102339 4w 02 P Norgan 16 00
Vereinigte Staaten von Amerika Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 278 0,00
Advanced Micro Devices, Inc. usb 304.290 44.636.300 3,03
Freshworks, Inc. A’ usb 168.029 4.407.401 0,30 In BRL abgesicherte Anteilsklasse
MercadoLibre, Inc. usb 63.337 86.296.663 5,86
NIKE, Inc. '8 USD 297.160 49.560.345 3.36 BRL 61.145.060 USD  10.696.424 31. Januar 2022 JP. Morgan 206.375 0,01
NVIDIA Corp. USD 148612 44204639 300 _ _ _
Thoughtworks Holding, Inc. usD 1.507.476 40.490.805 2,75 Nlcl?t reallsufrter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

D akten - Vermd, te 206.375 0,01

269.596.153 18,30
In EUR abgesicherte Anteilsklasse

o UsD 107.303 EUR 94557 3. Januar 2022 JP. Morgen 0 000
Aktien insgesamt 1435651591 9745 . 58670 UsD 6649 4 Jenuar2022  LP Morgan 5 000
s b bare W i d EUR 142.233.593 USD  160.335.332 7. Januar 2022 JP. Morgan 1.021.359 0,07
umme Ubertragbare Wertpapiere un Usb 50.985 £UR 52,853 7. Januar 2022 JP. Morgan %000

Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse

notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
gehandelt werden 1.435.651.591 97,45 e i akten - Vermi e 1021481 0,07
. . . .. In GBP abgesicherte Anteilsklasse
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir GBP 16.792.034 USD 22216601 7. Januar 2022 JP. Morgen 477618 0,03

gemeinsame Anlagen
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

or g anismen fiir gem einsame Anla gen - 0GAW Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 477.618 0,03
Luxemburg Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devisenterminkontrakten -
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Vermdgenswerte 1705752 0,11
Liquidity Fund — MS Reserve’ usb 28.963.163 28.963.163 1,96
EUR 13547 UsD 15.374 3, Januar 2022 JP. Morgan 6 000
28.963.163 1,96 Ush 61.792 EUR 54.560 4. Januar 2022 J.P. Morgan (101) 0,00
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (107) 0,00

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 28.963.163 1,96

In BRL abgesicherte Anteilsklasse

Summe Anteile zugela OGAW oder sonstiger BRL 1514192 U 2700003LJmar 2022 JP.Mogn W 000
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 28.963.163 196 5356 BRL 30764633LJenar222  JPMogm (17059 (001)
Summe Anlagen 1.464.614.754 99,41 In EUR abgesicherte Anteilsklasse
ER 52853 Usp 50978 3. Janwar 2022 JP. Morgan 0 00
Barmittel 24.385.135 1,66 uso 97.646 EUR 86.153 4. Januar 2022 J.P. Morgan (85)
ER 94557 USD 107316 7.Janar2022  JP.Morgan {6 (0,06)
Sonstige Aktiva,(Passiva) (15.765.000) (1,07) U9 1.762.945 ER 1550655 7.Jnwar2022  JPMorgan (6403 (003
. ) In GBP abgesicherte Anteilsklasse
Nettovermdgen insgesamt 1.473.234.889 100,00 g 485 GBP 3602 4 bmar 2022 JP Morgen 13 0o
UsD 12652 G8P 9364 5 Jamar 2022 1P Morgan W 000
t Verbundener Fonds. Uso 62.114 GBP 46.659 7. Januar 2022 JP. Morgan (944) 0,00

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land

der Griindung kann davon abweichen. Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (24.580) 0,00
Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (24.687) 0,00
Nicht realisierter N inn aus Devit inkontrakten - Vermogenswerte  1.681.065 0,11

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Europe Opportunity Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
] ) ) Stand: 31. Dezember 2021
Der Fonds strebt die Erzielung eines

% des

langfristigen Kapitalzuwachses 2emessen in gucwng dor e Wi Nt ER vemnogens
Euro an und investiert hierzu vornehmlich in . , _ _

) ] Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
Aktlenwerte, darunter DepOtSChelne einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
(American Depositary Receipts (ADR), Global =~ geregelten Marke gehandele werden
Depositary Receipts (GDR) und European Aktienwerte

. . Dinemark
Depositary Receipts (EDR)) von Unternehmen, ~ paverer o wesse 17933700 776
die in Europa ansassig sind. 170.337.030 7,76
Frankreich
Dassault Systemes SE EUR 778.078 40.701.260 1,76
Hermes International EUR 67.110  103.080.960 4,46
Pernod Ricard SA EUR 268.024 56.687.076 2,46

200.469.296 8,68

Deutschland

adidas AG EUR 339.559 85.320.305 3,69
HelloFresh SE EUR 1.761.217  118.815.503 5,14
Puma SE EUR 839.829 89.807.901 3,89

293.943.709 12,72

Italien

Davide Campari-Milano NV EUR 7.854.762 100.666.351 4,36

Moncler SpA EUR 1.908.797  121.360.709 5,25
222.027.060 9,61

Niederlande

Adyen NV, Reg. S EUR 40.934 94.618.941 4,10

ASML Holding NV EUR 135.518 95.770.571 4,14
190.389.512 8,24

Norwegen

AutoStore Holdings Ltd. NOK 10.963.442 38.063.915 1,65

Kahoot! ASA NOK 5.728.782 26.404.998 1,14

64.468.913 2,79

Schweden

Evolution AB, Reg. S SEK 1.041.999 130.776.742 5,66

Vitrolife AB SEK 565.960 30.792.531 1,33
161.569.273 6,99

Schweiz

Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG ~ CHF 519 61.061.946 2,64

Kuehne + Nagel International AG CHF 246.374 69.745.221 3,02

On Holding AG 'A' usb 584.334 20.104.865 0,87

Straumann Holding AG CHF 40.181 74.704.063 3,24

225.616.095 9,77

Vereinigtes Kdnigreich

Abcam plc GBP 3.459.086 71.419.601 3,09
Deliveroo plc, Reg. S GBP 18.620.647 46.521.177 2,01
Diageo plc GBP 1.187.805 57.115.476 2,47
Fevertree Drinks plc GBP 1.423.228 45.866.885 1,99
Rightmove plc GBP 10.260.906 97.187.482 4,21

318.110.621 13,77

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Europe Opportunity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS DERIVATE
Stand: 31. Dezember 2021
AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum

% des
Anzahl/ Marktwert  Neto-  31. Dezember 2021, in Euro.
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermigens

Devisentermingeschifte

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
Nicht realisierter % des

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen Celaufe olafer  Verkae  Verkaufer GenimyVerus) Nt
geregelten Markt gehandelt werden Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei EUR vermdgens
. EUR 390333 UsD 442.066 4. Januar 2022 J.P. Morgan 634 0,00
Aktienwerte (Fortsetzung) :
. i Nicht realisierter Gewinn aus Devi i akten - Vermd te 634 0,00
Vereinigte Staaten von Amerika
EPAM Systems, Inc. usb 189.301 111.973.919 4,85 . .
Farfetch Ltd. 'A' USD  2.037.677 61271500 2,65 " USDabeesicherte Anteilskiasse
Spotify Technology SA UsD 483.445  102.755.186 445 EUR 266.261 Ush 301.780 4. Januar 2022 JP. Morgan 230
' EUR 173425 UsD 196.243 7. Januar 2022 J.P. Morgan 440 0,00
uso 37.930 EUR 33420 7. Januar 2022 J.P. Morgan 14 0,00

276.000.605 11,95

Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Aktien insgesamt 2.131.932.114 92,28 Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 684 0,00
Summe Ubertragbare Wertpapiere und Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devi i akten -
Gel_dmar_ktinstrumente_, die an einer amtlichen Borse Vermégenswerte 1318 0,00
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 2.131.932.114 92,28
ER 6.836 UsD 7.758 3. Januar 2022 J.P. Morgan (3) 000
NOK 9.169.008 EUR 919.825 3. Januar 2022 Goldman Sachs (4,665 0,00
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (4,668) 0,00

gemeinsame Anlagen

In USD abgesicherte Anteilsklasse

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW ER BAUD 390 a2 P Mogn 1 00
EUR 1.593 Ush 1.808 7. Januar 2022 J.P. Morgan 1 000
Luxemburg Usp 2806 ER 211508 Tlna 02 PMogn (1385 (008
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro
Liquidity Fund — MS Reserve! EUR 167.511.805 167.511.805 7,25

Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (1.333.555) (0,06)

167.511.805 7,25

Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 167.511.805 7,25 Verbindlichkeiten (1.338.223) (0,06)
S Anteil | OGAW oder sonstiger Nicht realisierter N ust aus Devi inkontrakten - Verbindlichkeiten  (1.336.905)  (0,06)
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 167.511.805 7,25
Summe Anlagen 2.299.443.919 99,53
Barmittel 2.501.047 0,11
Sonstige Aktiva/(Passiva) 8.308.949 0,36
Nettovermégen insgesamt 2.310.253.915 100,00

* Verbundener Fonds.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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European Property Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
. o Stand: 31. Dezember 2021
Der Fonds strebt einen langfristigen

% des

H H Anzahl/ Marktwert Netto-
Kaplta|ZuwaChS n Euro gemessen an und Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermigens
investiert hierzu in Aktien von Unternehmen . , _ _

- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
des europaischen Immobiliensektors. einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Osterreich

CA Immobilien Anlagen AG EUR 37.416 1.232.105 2,99
1.232.105 2,99

Finnland

Kojamo OYJ EUR 34.792 737492 1,79

737.492 1,79

Frankreich

Gecina SA, REIT EUR 21.766 2.675.041 6,49

ICADE, REIT EUR 25.449 1.605.832 3,90

Klepierre SA, REIT EUR 21.147 440915 1,07

Mercialys SA, REIT EUR 222.8% 1910219 4,63

6.632.007 16,09

Deutschland

Deutsche EuroShop AG EUR 57.132 834.794 2,02
Deutsche Wohnen SE EUR 34.257 1.266.109 3,07
LEG Immobilien SE EUR 6.472 793.890 1,93
Vonovia SE EUR 68.830 3.328.694 8,08

6.223.487 15,10

Irland

Hibernia REIT plc EUR 1.269.845 1.650.798 4,00
1.650.798 4,00

Niederlande

Eurocommercial Properties NV, REIT EUR 92.544 1.766.295 4,29

NSI NV, REIT EUR 46.419 1.624.665 3,94
3.390.960 8,23

Norwegen

Entra ASA, Reg. S NOK 15.227 301.870 0,73

301.870 0,73

Spanien

Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT EUR 152.929 1.257.866 3,05

Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 270.997 2.582.004 6,27
3.839.870 9,32

Schweden

Castellum AB SEK 4.377 103.679 0,25

Fabege AB SEK 89.397 1.314.750 3,19

Hufvudstaden AB ‘A’ SEK 108.755 1.427.804 3,46

2.846.233 6,90

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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European Property Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermigens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

DERIVATE

AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in Euro.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter  Verkaufte Verkaufter Gewinn/(Verlust) ~ Netto-

geregelten Markt gehandelt werden Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei EUR vermdgens
i In USD abgesicherte Anteilsklasse
Aktienwerte (Fortsetzung) Usp 159510 IR 141508 7. Januar 2022 JP. Morgan (902 000
Schweiz Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
PSP Swiss Property AG CHF 11.506 1.259.839 3,06 Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (902) 0,00
1.259.839 3,06 Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -

Verbindlichkeiten (902) 0,00
Vereinigtes Konigreich
British Land Co. plc (The), REIT GBP 354.376 2.241.900 544 Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (902) 0,00
Derwent London plc, REIT GBP 24.467 995.472 2,42
Empiric Student Property plc, REIT GBP 732.480 750.502 1,82
Grainger plc GBP 99.315 372.720 0,90
Great Portland Estates pic, REIT GBP 101.107 876.940 2,13
Hammerson plc, REIT GBP 2.266.025 885.515 2,15
Helical plc GBP 138.995 751.818 1,82
Land Securities Group plc, REIT GBP 260.400 2.408.707 5,84
Segro plc, REIT GBP 63.951 1.094.487 2,66
Workspace Group plic, REIT GBP 92.442 890.445 2,16

11.268.506 27,34

Aktien insgesamt 39.383.167 95,55

Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Bérse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden 39.383.167 95,55

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir

gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro
Liquidity Fund — MS Reserve’ EUR

1.403.317 1.403.317 3,41

1.403.317 3,41

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 1.403.317 3,41

Q Anteil 1

OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 1.403.317 3,41

Summe Anlagen 40.786.484 98,96
Barmittel 411.309 1,00
Sonstige Aktiva/(Passiva) 18.264 0,04

Nettovermogen insgesamt 41.216.057 100,00

* Verbundener Fonds.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Brands Equity Income Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt regelmaBige Ertrage und
einen langfristigen Kapitalzuwachs gemessen
in US-Dollar an und investiert hierzu
vorwiegend in hochwertige Aktien mit einer
kontinuierlichen Dividendenrendite von
Emittenten, die in entwickelten Landern
weltweit ansassig sind.

Zum Zweck eines effizienten
Portfoliomanagements (darunter auch der
Absicherung) kann der Fonds
borsengehandelte und auBerborslich
gehandelte Optionen, Terminkontrakte und
andere Derivate nutzen.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

Anzahl/
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
Frankreich
L'Oreal SA EUR 22.155 10.478.866 1,65
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 12.795 10.551.963 1,67
Pernod Ricard SA EUR 62.954 15.104.009 2,38
36.134.838 5,70
Deutschland
SAP SE EUR 213.155 29.860.512 4,71
29.860.512 4,71
Italien
Davide Campari-Milano NV EUR 243.449 3.539.304 0,56
3.539.304 0,56
Niederlande
Heineken NV EUR 112.199 12.582.535 1,98
12.582.535 1,98
Vereinigtes Kdnigreich
Experian plc GBP 149.224 7.324.881 1,15
Reckitt Benckiser Group plc GBP 470.555 40.332.271 6,36
RELX plc EUR 101.940 3.298.015 0,52
RELX plc GBP 388.484 12.611.368 1,99
63.566.535 10,02
Vereinigte Staaten von Amerika
Abbott Laboratories usb 208.133 29.380.054 4,63
Accenture plc ‘A’ usb 85.075 35.129.169 5,54
Automatic Data Processing, Inc. usb 102.763 25.225.234 3,98
Baxter International, Inc. usb 304.036 26.232.226 4,14
Becton Dickinson and Co. usb 95.912 24.324.242 3,84
Broadridge Financial Solutions, Inc. usb 33.509 6.128.461 0,97
Coca-Cola Co. (The) usb 188.498 11.063.890 1,74
Danaher Corp. usb 90.522 29.867.734 4,71
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ usb 21.065 7.758.029 1,22
FactSet Research Systems, Inc. usb 7.235 3.515.125 0,55
Fidelity National Information Services, Inc. USD 126.407 13.903.506 2,19
Intercontinental Exchange, Inc. usb 167.114 22.861.195 3,60
Microsoft Corp. usb 173.483 58.529.695 9,23
Moody's Corp. usb 19.598 7.676.537 1,21
NIKE, Inc. 'B' usb 43.896 7.320.975 1,15
Philip Morris International, Inc. usb 501.071 47.215.920 7,44
Procter & Gamble Co. (The) usb 184.146 29.938.457 4,72
Roper Technologies, Inc. usb 26.940 13.153.455 2,07
STERIS plc usb 5.426 1.322.316 0,21
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 47.147 31.471.565 4,96
Visa, Inc. ‘A’ usb 149.575 32.466.749 512
Zoetis, Inc. usb 34113 8.394.186 1,32
472.878.720 74,54
Aktien insgesamt 618.562.444 97,51
Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 618.562.444 97,51
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Global Brands Equity Income Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS DERIVATE
Stand: 31. Dezember 2021
AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum

% des
Anzahl/ Marktwert  Neto-  31. Dezember 2021, in US-Dollar.
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens
Devisentermingeschifte
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
H Nicht realisierter % des
gemeinsame Anlagen Gekae Gekauter  Verkaute  Verkauer [T
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermigens
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW
uso 155452 EUR 136.980 3. Januar 2022 JP. Morgan 65 0,00
Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar Nicht realisierter Gewinn aus Devi inkontrakten - Vermdg te 65 0,00

Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD 12.146.001 12.146.001 1,92

In CHF abgesicherte Anteilsklasse

12.146.001 1,92 CHF 8.925.912 USD  9.672.965 7. Januar 2022 J.P. Morgan 9.788 0,02

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 12.146.001 1,92 Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devi i akten - Vermd te 95.788 0,02
S Anteil | OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 12.146.001 1,92 In EUR abgesicherte Anteilsklasse

Ush 14423 EUR 12710 3. Januar 2022 J.P. Morgan 5 000
Summe Anlagen 630.708.445 99,43 EUR 183.939.292 USD  207.346.798 7. Januar 2022 J.P. Morgan 1.322865 021

uso 152531 EUR 134.39 7. Januar 2022 JP. Morgan 64 0,00
Barmittel 364.304 0,06

Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Sonstige Aktiva/(Passiva) 3.278.179 0,51 Devi inkontrakten - Vermd, te 1322934 021
Nettovermégen insgesamt 634.350.928 100,00 In GBP abgesicherte Anteilsklasse

(GBP 736.356 Ush 974.136 7. Januar 2022 JP. Morgan 21.043 0,00

T Verbundener Fonds.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.

Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devi inkontrakten - Vermd te 21.043 0,00

Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devi i akten -

Vermdgenswerte 1.439.830 0,23
EUR 29.244 Ush 33187 3. Januar 2022 JP. Morgan (14 0,00
uso 113.308 EUR 100.048 4. Januar 2022 JP. Morgan (185) 0,00
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (199) 0,00

In EUR abgesicherte Anteilsklasse

EUR 134.39 usD 152.513 3. Januar 2022 J.P. Morgan (57) 0,00
usb 83671 EUR 73823 4. Januar 2022 J.P. Morgan (73 0,00
EUR 12710 usD 14425 7. Januar 2022 J.P. Morgan ® 000
Usb 719.233 EUR 635.844 7. Januar 2022 J.P. Morgan (2.098) 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (2.234) 0,00
Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -

Verbindlichkeiten (2.433) 0,00
Nicht realisierter N inn aus Devit inkontrakten - Vermogenswerte  1.437.397 0,23

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Brands Equity Income Fund (Fortsetzung)

DERIVATIVE (Fortsetzung)

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Total Return Swap-Kontrakte

% des

Nicht realisierter ~ Netto-

Gewinn/[Verlust)  verm-
Ush

Nominalbetrag Whrg. Gegenpartei Wertpapierbeschreibung Falligkeit gens

105.900.518 USD  Morgan Stanley ~ Erhalt: Morgan Stanley 1 % Yield Global
Overwriting (Even Months) Strategy;

Zahlung: feste Gebihr von 0 % 30. April 2022 (14.872) 0,00
103.396.580 USD  Morgan Stanley ~ Erhalt: Morgan Stanley 1 % Yield Global
Overwriting (Odd Months) Strategy;

Zahlung: feste Gebihr von 0 % 31. Mai 2022 (115.051)  (0,01)
197.028.006 USD ~ Morgan Stanley ~ Erhalt: Morgan Stanley 3 % Yield Global
Overwriting (Even Months) Strategy

Zahlung: feste Gebiihr von 0 % 30. April 2022 (99.754)  (0,01)
186.808.872 USD  Morgan Stanley ~ Erhalt: Morgan Stanley 3 % Yield Global
Overwriting (Odd Months) Strategy

Zahlung: feste Gebihr von 0 % 31. Mai 2022 (824.247) (0,14)
127463547 USD  Morgan Stanley ~ Erhalt: Morgan Stanley 4 % Yield Global
Overwriting (Even Months) Strategy

Zahlung: feste Gebiihr von 0 % 30. April 2022 (128.320)  (0,02)
120.191.636 USD  Morgan Stanley ~ Erhalt: Morgan Stanley 4 % Yield Global
Overwriting (Odd Months) Strategy

Zahlung: feste Gebihr von 0 % 31. Mai 2022 (816.603) (0,14)

Gesamtmarktwert aus Total Return Swap-Kontrakten - Verbindlichkeiten (1.998.847) (0,32)

Nettomarktwert aus Total Return Swap-Kontrakten - Verbindlichkeiten (1.998.847) (0,32)

Geografische Verteilung auf der Grundlage des wirtschaftlichen
Engagements der Total Return Swap-Kontrakte

Nicht realisierter Gewinn/
(Verlust)
Land Wahrung UsD % des Nettovermdgens
Global Brands Equity Income Fund
Vereinigte Staaten von Amerka ~ USD (1.998.847) (0,32)
(1.998.847) (0,32)

Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten in Bezug auf
derivative Finanzinstrumente:

Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahlter Betrag

Global Brands Equity Income Fund

Barmittel Morgan Stanley usb - 70.000
- 70.000

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Brands Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine in US-Dollar gemessene
attraktive langfristige Rendite an, indem er
vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen
aus Industrielandern weltweit investiert,

in einem konzentrierten Portfolio aus
Unternehmen, deren Erfolg nach Auffassung
der Gesellschaft von immateriellen
Vermdgenswerten (insbesondere
Markennamen, Copyrights oder
Vertriebsmethoden) abhangig ist, die die
Grundlage flr ein starkes
Unternehmensfranchise bieten.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

% des

Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden
Aktienwerte
Frankreich
L'Oreal SA EUR 841.296  397.915.953 1,64
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 487.471  402.014.524 1,66
Pernod Ricard SA EUR 2.416.438  579.755.098 2,40
1.379.685.575 5,70
Deutschland
SAP SE EUR 8.145.689 1.141.115.367 4,71
1.141.115.367 4,71
Italien
Davide Campari-Milano NV EUR 9.303.910  135.261.857 0,56
135.261.857 0,56
Niederlande
Heineken NV EUR 4.275.072  479.427.109 1,98
479.427.109 1,98
Vereinigtes Kdnigreich
Experian plc GBP 5.724.793  281.009.933 1,16
Reckitt Benckiser Group plc GBP 17.999.599 1.542.783.946 6,37
RELX plc EUR 3.897.435  126.091.831 0,52
RELX plc GBP 14.853.185  482.179.383 1,99
2.432.065.093 10,04
Vereinigte Staaten von Amerika
Abbott Laboratories usb 7.961.418 1.123.833.765 4,64
Accenture plc ‘A’ usb 3.254.201 1.343.724.677 5,55
Automatic Data Processing, Inc. usb 3.946.315  968.701.943 4,00
Baxter International, Inc. usb 11.584.879  999.543.360 4,13
Becton Dickinson and Co. usb 3.661.827  928.675.945 3,84
Broadridge Financial Solutions, Inc. usb 1.280.562  234.201.984 0,97
Coca-Cola Co. (The) usb 7.226.655  424.168.515 1,75
Danaher Corp. usb 3.455.979 1.140.300.271 4,71
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ usb 799.489  294.443.804 1,22
FactSet Research Systems, Inc. usb 272.434  132.362.059 0,55
Fidelity National Information Services, Inc.  USD 4.830.634  531.321.434 2,19
Intercontinental Exchange, Inc. usb 6.386.273  873.642.146 3,61
Microsoft Corp. usb 6.633.399 2.237.976.155 9,24
Moody's Corp. usb 748.980  293.375.466 1,21
NIKE, Inc. 'B' usb 1.683.270  280.735.771 1,16
Philip Morris International, Inc. usb 19.161.625 1.805.599.924 7,46
Procter & Gamble Co. (The) usb 7.039.607 1.144.499.306 4,73
Roper Technologies, Inc. usb 1.033.058  504.390.568 2,08
STERIS plc usb 208.319 50.767.340 0,21
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 1.791.780 1.196.048.986 4,94
Visa, Inc. ‘A’ usb 5.716.007 1.240.716.479 512
Zoetis, Inc. usb 1.333.399  328.109.492 1,35
18.077.139.390 74,66
Aktien insgesamt 23.644.694.391 97,65
Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 23.644.694.391 97,65
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Global Brands Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS DERIVATE
Stand: 31. Dezember 2021
AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum

% des
Anzahl/ Marktwert  Neto-  31. Dezember 2021, in US-Dollar.
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens
Devisentermingeschifte
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
. Anl Nicht realisierter % des
gemeinsame Anlagen Gekaufte Gekaufter  Verkaute  Verkaufter Gewin/|Verlust] ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermigens
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW
Ush 2.782.141 EUR 2451544 3. Januar 2022 J.P. Morgan 1159 0,00
Luxemburg EUR 96.915 usD 109.760 4. Januar 2022 J.P. Morgan 179 0,00
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve!  USD ~ 473.556.424  473.556.424 1,96 Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 1.338 0,00

473.556.424 1,96 In BRL abgesicherte Anteilsklasse
BRL 449.104.891 USD  78.524.840 31. Januar 2022 J.P. Morgan 1.555.225 0,01

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 473.556.424 1,96

Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

IS Anteail | OGAW oder sonstiger D akten - Vermog te 1.555.225 0,01
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 473.556.424 1,96
In CHF abgesicherte Anteilsklasse
Summe Anlagen 24.118.250.815 99,61 CHF 18.929 usb 20.692 3. Januar 2022 J.P. Morgan 23 0,00
CHF 95.284.068 USD 103259536 7. Januar 2022 J.P. Morgan 1.021.849 0,00
Barmittel 2.558.615 0,01
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Sonstige Aktiva/(Passiva) 91.935.110 0,38 Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 1.021.872 0,00
Nettovermdgen insgesamt 24.212.744.540 100,00 N EUR abgesicherte Anteilsklasse
Ush 2.331.927 EUR  2.054.923 3. Januar 2022 J.P. Morgan 863 0,00
EUR 69.315 Ush 78561 4. Januar 2022 JP. Morgan 67 0,00
T Verbundener Fonds. EUR 4.340534.277 USD 4.892.796.376 7. Januar 2022 JP.Morgan  31.316388 0,13
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land usb 980.138 EUR 863.608 7. Januar 2022 J.P. Morgan 419 0,00

der Griindung kann davon abweichen.
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 31.317.737 0,13

In GBP abgesicherte Anteilsklasse

GBP 265.900 ush 358.381 4. Januar 2022 JP. Morgan %4 000
GBP 135.404 UsD 182.945 5. Januar 2022 JP. Morgan 54 0,00
GBP 228616.101 USD  302.447.741 7. Januar 2022 JP.Morgan 6525201 0,03

Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devi i g te 6.526.239 0,03

‘aKten - Ver

Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devisenterminkontrakten -

Vermogenswerte 40422411 0,17
EUR 978.705 Ush 1.110.686 3. Januar 2022 JP. Morgan (463 0,00
Ush 332458 EUR 293552 4. Januar 2022 J.P. Morgan (541) 0,00
Nicht realisierter Verlust aus Devi inkontrakten - Verbindlichkeif (1.004) 0,00

In BRL abgesicherte Anteilsklasse

BRL 4.822.983 Ush 860.000 31. Januar 2022 JP. Morgan (120 0,00
In CHF abgesicherte Anteilsklasse

Uso 801 CHF 733 3. Januar 2022 JP. Morgan 1 000
usb 510.060 CHF 469576 7. Januar 2022 JP. Morgan (3857) 0,00

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Brands Fund (Fortsetzung)

DERIVATIVE (Fortsetzung)

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschafte (Fortsetzung)

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermagens

In EUR abgesicherte Anteilsklasse

EUR 863.608 Uso 980.022 3. Januar 2022 JP. Morgan (363 0,00
usD 1.915.219 EUR  1.689.800 4. Januar 2022 JP. Morgan (1.656) 0,00
EUR 2.054.923 USD 2.332.202 7. Januar 2022 JP. Morgan (998 0,00
Usb 12.349.779 EUR  10.929.487 7. Januar 2022 JP. Morgan (49.159) 0,00

In GBP abgesicherte Anteilsklasse

UsD 41 GBP 30 5. Januar 2022 J.P. Morgan 0 0,00

usb 1.514.302 GBP 1126799 7.Januar 2022 JP. Morgan (8.559) 0,03

Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (64.605) 0,00

Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -

Verbindlichkeiten (65.609) 0,00

Nicht realisierter N inn aus Devit inkontrakten - Vermogenswerte 40.356.802 0,17

Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten in Bezug auf

derivative Finanzinstrumente:

Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahiter Betrag

Global Brands Fund

Barmittel J.P. Morgan ush 1.480.000 -
1.480.000 -

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



Global Core Equity Fund*

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt die Erzielung eines
langfristigen Vermogenszuwachses gemessen
in US-Dollar an und investiert hierzu
vornehmlich in Aktienwerte, die von
Unternehmen mit mittlerer bis hoher
Marktkapitalisierung begeben werden,
darunter Hinterlegungsscheine (wie etwa
American Depositary Receipts (ADR) und
Global Depositary Receipts (GDR)) und
geschlossene Real Estate Investment Trusts
(REIT), die von weltweiten Unternehmen
begeben werden.

* Vor dem 30. September 2021 bekannt als Global Active Factor Equity Fund

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021
% des

Marktwert Netto-
USD vermdgens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
China
Alibaba Group Holding Ltd., ADR usb 3.155 381.755 1,35
NetEase, Inc., ADR usb 4.278 436.955 1,54
Tencent Holdings Ltd. HKD 17.900 1.048.486 3,71
1.867.196 6,60
Frankreich
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 1.559 1.285.698 4,54
1.285.698 4,54
Indien
HDFC Bank Ltd., ADR usb 15.342 996.617 3,52
996.617 3,52
Irland
CRH plc EUR 4.560 240.637 0,85
CRH plc GBP 10.172 536.151 1,90
776.788 2,75
Italien
Ferrari NV usb 4.624 1.197.801 4,23
1.197.801 4,23
Japan
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 14.300 391.531 1,38
391.531 1,38
Singapur
Sea Ltd., ADR usb 2.094 467.653 1,65
467.653 1,65
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd., ADR usb 9.662 1.167.653 4,13
1.167.653 4,13
Vereinigtes Kdnigreich
Diageo plc GBP 17.181 937.164 3,31
Experian plc GBP 14.395 706.600 2,50
Ryanair Holdings plc GBP 3.143 54.923 0,20
Ryanair Holdings plc EUR 7.891 136.509 0,48

1.835.196 6,49
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Global Core Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika

Ameriprise Financial, Inc. usb 2.767 838.318 2,96
Apple, Inc. usb 12.438 2.212.472 7,82
Chevron Corp. usb 10.184 1.194.481 4,22
Danaher Corp. usb 3.639 1.200.688 4,24
Edwards Lifesciences Corp. usD 2.685 350.017 1,24
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ usb 2.253 829.757 2,93
First Republic Bank usb 4.576 944,532 3,34
Fortune Brands Home & Security, Inc. usb 2913 306.186 1,08
JPMorgan Chase & Co. usb 4.828 764.514 2,70
Lululemon Athletica, Inc.(United States of

America) (2) usb 2.144 851.618 3,01
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 2.248 812.967 2,87
Match Group, Inc. usb 629 84.185 0,30
McDonald's Corp. usb 2.381 636.560 2,25
MGM Resorts International usb 13.428 604.931 2,14
Microsoft Corp. usb 5.719 1.929.476 6,82
NextEra Energy, Inc. usb 8.218 762.630 2,70
Planet Fitness, Inc. ‘A’ usb 929 84.669 0,30
Progressive Corp. (The) usb 789 81.314 0,29
SBA Communications Corp., REIT ‘A’ usb 612 237.364 0,84
STORE Capital Corp., REIT usb 25.647 889.951 3,14
SVB Financial Group usb 1.759 1.194.836 4,22
Target Corp. usb 2.065 474.867 1,68
United Rentals, Inc. usb 1.126 368.101 1,30
Valero Energy Corp. usb 923 68.764 0,24
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 717 186.270 0,66

17.909.468 63,29

Aktien insgesamt 27.895.601 98,58

Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden 27.895.601 98,58
Summe Anlagen 27.895.601 98,58
Barmittel 219.546 0,78
Sonstige Aktiva/(Passiva) 181.414 0,64
Nettovermdgen insgesamt 28.296.561 100,00

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Endurance Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
] ) ) Stand: 31. Dezember 2021
Der Fonds strebt die Erzielung eines

% des

langfristigen Kapitalzuwachses gemessen in - gimag dor mises Wing N LD vemigen
US-Dollar an und investiert hierzu vornehmlich .. , _ _
) i ) o i Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
in Aktienwerte, einschlieBlich Depositary einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
Receipts (einschlieBlich American Depositary ~ geregelten Marke gehandelt werden
Receipts (ADR) und Global Depositary Aktienwerte
1 1 Kanad

Recelpts (GDR)) von etabllerten und C:I:i‘:r:ntemational Group, Inc. CAD 21.118 3.126.799 2,20
aufstrebenden Unternehmen weltweit, deren oo porae " Se e Seeses ks
Kapitalisierung innerhalb der Spanne 7103470 4,99
derjenigen Unternehmen liegt, die im MSCI Al , ..«

Revenio Group OYJ EUR 26.229 1.646.336 1,15

Country World Index enthalten sind.

1.646.336 1,15

Israel
Global-e Online Ltd. usb 118.022 7.771.749 5,46

7.771.749 5,46

Niederlande
Basic-Fit NV, Reg. S EUR 44523 2.121.252 1,49
2.121.252 1,49
Polen
Dino Polska SA, Reg. S PLN 53.406 4.854.515 3,41
4.854.515 3,41
Schweden
AddLife AB 'B' SEK 93.887 3.938.555 2,77
3.938.555 2,77
Schweiz
Sportradar Holding AG 'A' usb 42.100 754.432 0,53
754.432 0,53
Vereinigtes Konigreich
Angle plc GBP 408.613 657.166 0,46
Aston Martin Lagonda Global Holdings plc,
Reg. S GBP 36.459 666.682 0,47
Babcock International Group plc GBP 1.437.745 6.190.756 4,35
Victoria plc GBP 647.393 10.499.419 7,37

18.014.023 12,65

Vereinigte Staaten von Amerika

Affirm Holdings, Inc. usb 61.577 6.457.580 4,54
Appian Corp. usb 68.067 4.703.430 3,30
AppLovin Corp. ‘A’ usb 31.932 3.049.027 2,14
Bill.com Holdings, Inc. usb 7.062 1.765.005 1,24
Cardlytics, Inc. usb 64.146 4.434.413 3,12
Carvana Co. usb 9.689 2.237.578 1,57
Cazoo Holdings Limited 31/12/2021 usb 294.897 1.804.769 1,27
Coinbase Global, Inc. ‘A’ usb 4811 1.235.850 0,87
Cricut, Inc. ‘A’ usb 586.688 13.141.811 9,23
DraftKings, Inc. 'A' usb 17.641 499,593 0,35
Fastly, Inc. ‘A usb 297.833 11.082.366 7,78
Floor & Decor Holdings, Inc. ‘A’ usb 59.403 7.665.363 5,38
Ginkgo Bioworks, Inc. 31/12/2021 usb 79.951 697.173 0,49

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Endurance Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)

GoodRx Holdings, Inc. A’ usb 263.298 8.733.595 6,13
Latch, Inc. usb 82.719 643.554 0,45
NerdWallet, Inc. ‘A usb 80.574 1.271.458 0,89
Party City Holdco, Inc. usb 716.951 4.014.925 2,82
Peloton Interactive, Inc. ‘A’ usb 25.190 924.725 0,65
Wayfair, Inc. "A' usb 7.307 1.393.810 0,98

95.268.274 66,92
Aktien insgesamt 141.472.606 99,37

Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden 141.472.606 99,37

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD 803.849 803.849 0,57

803.849 0,57

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 803.849 0,57
S Anteil | OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 803.849 0,57
Summe Anlagen 142.276.455 99,94
Barmittel 289.654 0,20
Sonstige Aktiva/(Passiva) (202.286) (0,14)

Nettovermogen insgesamt 142.363.823 100,00

* Verbundener Fonds.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

DERIVATE

AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/(Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermigens
uso 14.106 EUR 12.430 3. Januar 2022 JP. Morgan 6 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 6 000
Summe des nicht realisierten G aus Devi akten -
Vermdgenswerte 6 000
Uso 12.942 EUR 11.427 4. Januar 2022 JP. Morgan 21) 0,00
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (21) 0,00
Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (21) 0,00
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (15) 0,00
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Global Focus Property Fund *

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des

Der Fonds strebt einen langfristigen, in
US-Dollar gemessenen Kapitalzuwachs an, Beseicung der e Wing  Newert o USD vernogens
indem er vornehmlich in ein Portfolio aus . , , ,

] B Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
Small-Cap-Aktienwerten aus Schwellenmarkten, ciner amtlichen Borse notiert sind oder an cinem anderen

; AR : 5 ; ; eregelten Markt gehandelt werden
einschlieBlich Frontier-Markten, investiert. 5eres 8
Aktienwerte
* Der Fonds wurde am 15. Oktober 2021 aufgelegt.
Australien
Charter Hall Group, REIT AUD 5.886 87.965 1,65
Ingenia Communities Group, REIT AUD 16.777 75.779 1,42
National Storage REIT AUD 28.568 55.183 1,03
218.927 4,10
Belgien
Aedifica SA, REIT EUR 355 46.271 0,87
46.271 0,87
Kanada
Tricon Residential, Inc. CAD 7.777 117.508 2,20
117.508 2,20
China
GDS Holdings Ltd., ADR usb 724 34.093 0,64
34.093 0,64
Frankreich
ICADE, REIT EUR 553 39.584 0,74
Mercialys SA, REIT EUR 3.031 29.466 0,55
69.050 1,29
Deutschland
Vonovia SE EUR 1.319 72.360 1,36
72.360 1,36
Hongkong
ESR Cayman Ltd., Reg. S HKD 22.000 74.334 1,39
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 13.000 66.012 1,24
140.346 2,63
Japan
Activia Properties, Inc., REIT JPY 11 39.740 0,75
Mitsubishi Estate Logistics REIT Investment
Corp. JPY 16 72.821 1,36
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 6.500 128.655 2,41
Nippon Building Fund, Inc., REIT JPY 13 75.639 1,42
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 15 53.012 0,99
369.867 6,93
Singapur
Digital Core REIT Management Pte. Ltd. ~ USD 34.700 40.252 0,75
Mapletree Industrial Trust, REIT SGD 19.600 39.382 0,74
Parkway Life Real Estate Investment Trust SGD 14.500 55.151 1,03
134.785 2,52
Spanien
Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 4.527 48.928 0,92
48.928 0,92
Schweden
Catena AB SEK 784 48.745 0,92
Hufvudstaden AB ‘A’ SEK 4.169 62.088 1,16

110.833 2,08

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Focus Property Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigtes Konigreich

Empiric Student Property plc, REIT GBP 40.753 47.367 0,89
Grainger plc GBP 12.009 51.125 0,96
Hammerson plc, REIT GBP 58.532 25.947 0,48
Helical plc GBP 12.161 74.617 1,40
LondonMetric Property plc, REIT GBP 14.717 56.368 1,05
Tritax Big Box REIT plc GBP 12517 42.123 0,79

297.547 5,57

Vereinigte Staaten von Amerika

American Tower Corp., REIT usb 921 267.716 5,01
Boyd Gaming Corp. usb 1.383 90.794 1,70
Caesars Entertainment, Inc. usb 285 26.516 0,50
Digital Realty Trust, Inc., REIT usb 1.323 233.642 4,38
Equity Residential, REIT usb 2.099 189.645 3,55
Extra Space Storage, Inc., REIT usb 1.188 269.165 5,04
Healthcare Trust of America, Inc., REIT ‘A" USD 1.642 55.171 1,03
Healthpeak Properties, Inc., REIT usb 3.550 127.694 2,39
Kilroy Realty Corp., REIT usb 754 50.556 0,95
Kite Realty Group Trust, REIT usb 3.752 81.794 1,53
Life Storage, Inc., REIT usb 1.262 192.455 3,60
Mid-America Apartment Communities, Inc.,

REIT usb 841 192.707 3,61
NETSTREIT Corp., REIT usb 2.970 67.478 1,26
Outfront Media, Inc., REIT usb 2.401 64.491 1,21
Prologis, Inc., REIT usb 2.806 472.587 8,85
Realty Income Corp., REIT usb 2.288 164.278 3,08
RPT Realty, REIT usb 7.976 106.878 2,00
SBA Communications Corp., REIT ‘A’ usb 864 335.102 6,28
SITE Centers Corp., REIT usb 5.495 87.371 1,64
Sun Communities, Inc., REIT usb 861 180.827 3,39
Switch, Inc. A’ usb 1.887 53.817 1,01
Urban Edge Properties, REIT usb 5.595 106.585 2,00
Welltower, Inc., REIT usb 2.808 241.488 4,52

3.658.757 68,53

Aktien insgesamt 5.319.272 99,64

Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden 5.319.272 99,64
Summe Anlagen 5.319.272 99,64
Barmittel 13.144 0,25
Sonstige Aktiva/(Passiva) 6.293 0,11
Nettovermdgen insgesamt 5.338.709 100,00

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Infrastructure Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
. o Stand: 31. Dezember 2021
Der Fonds strebt einen langfristigen -

KapltalzuwaChs m US_DO”ar Bezeichnung der Anlage Wahrung N:\:::J:K Maﬂ(l‘ﬁ;; vermg:::s-
gemessen an und investiert hierzu

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

uberwiegend in Aktien von Unternehmen ciner amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
einschlieBlich geschlossener Real Estate geregelten Marke gehandelt werden
Investment Trusts (REITs) auf der ganzen Aktienwerte
. ry ere ructral
Welt, die im Infrastrukturgeschaft tatig sind. ~ fastaven Wb amsa o742 020
Atlas Arteria Ltd. AUD 1.466.802 7.370.922 0,45
Transurban Group AUD 3.673.562 36.867.159 2,26

47.485.493 2,91

Kanada

Enbridge, Inc. CAD 1.131.783 43.866.521 2,69

GFL Environmental, Inc. usb 533.232 19.985.535 1,23

Gibson Energy, Inc. CAD 2.249.358 39.409.261 2,42

Pembina Pipeline Corp. CAD 671.977 20.232.522 1,24

TC Energy Corp. CAD 841.290 38.910.135 2,39
162.403.974 9,97

China

China Gas Holdings Ltd. HKD  54.037.400 112.251.671 6,89

Jiangsu Expressway Co. Ltd. 'H' HKD 9.852.000 10.093.796 0,62

Zhejiang Expressway Co. Ltd. 'H' HKD 22.760.000 20.283.384 1,25
142.628.851 8,76

Danemark

Orsted A/S, Reg. S DKK 185.027 23.643.145 1,45

23.643.145 1,45

Frankreich

Getlink SE EUR 955.065 15.774.400 0,97

Vinci SA EUR 587.249 61.893.251 3,80

77.667.651 4,77

Deutschland
Vantage Towers AG EUR 467.022 17.028.286 1,05

17.028.286 1,05

Hongkong

Power Assets Holdings Ltd. HKD 2.248.500 14.012.400 0,86
14.012.400 0,86

Italien

Atlantia SpA EUR 412.259 8.124.694 0,50

Infrastrutture Wireless Italiane SpA, Reg. S EUR 4.489.654 54.186.596 3,33

Terna — Rete Elettrica Nazionale EUR 2.025.682 16.378.135 1,00

78.689.425 4,83

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Infrastructure Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Japan
East Japan Railway Co. JPY 257.900 15.846.683 0,97
15.846.683 0,97
Mexiko
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV 'B' MXN 1.587.391 22.027.077 1,35
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de
CV'B' MXN 1.032.822 21.316.602 1,31
43.343.679 2,66
Neuseeland
Auckland International Airport Ltd. NzD 1.025.256 5.396.660 0,33
5.396.660 0,33
Portugal
EDP Renovaveis SA EUR 1.069.435 26.567.890 1,63
26.567.890 1,63
Spanien
Aena SME SA, Reg. S EUR 49.324 7.790.554 0,48
Cellnex Telecom SA, Reg. S EUR 478.708 27.644.395 1,70
Ferrovial SA EUR 701.454 21.790.413 1,34
Iberdrola SA EUR 2.822.046 33.474.796 2,05
90.700.158 5,57
Schweiz
Flughafen Zurich AG CHF 67.440 12.072.403 0,74
12.072.403 0,74
Vereinigtes Konigreich
National Grid plc GBP 4.518.681 64.721.957 3,97
Pennon Group plc GBP 898.200 14.166.415 0,87
Severn Trent plc GBP 482.844 19.231.051 1,18
98.119.423 6,02
Vereinigte Staaten von Amerika
Ameren Corp. usb 174.807 15.535.098 0,95
American Electric Power Co., Inc. usb 507.970 44.980.743 2,76
American Tower Corp., REIT usb 365.648 106.286.561 6,52
American Water Works Co., Inc. usb 220.666 41.487.415 2,55
Atmos Energy Corp. usb 205.513 21.463.778 1,32
Avangrid, Inc. usb 103.747 5.221.587 0,32
CenterPoint Energy, Inc. usD 541.271 15.085.223 0,92
Cheniere Energy, Inc. usb 389.663 39.640.417 2,43
Crown Castle International Corp., REIT usb 588.055  122.485.976 7,52
Edison International usb 467.740 31.773.578 1,95
Eversource Energy usb 342.027 31.107.356 1,91
NextEra Energy, Inc. usb 325.367 30.194.058 1,85
NiSource, Inc. usb 527.754 14.550.178 0,89
ONEOK, Inc. usb 446.515 26.179.174 1,61
PG&E Corp. usb 387.814 4.684.793 0,29

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)

SBA Communications Corp., REIT ‘A’ usb 150.280 58.286.098 3,58
Sempra Energy usb 363.463 47.868.077 2,94
Targa Resources Corp. usb 509.109 26.331.117 1,62
Williams Cos., Inc. (The) usb 1.152.465 29.952.565 1,84

713.113.792 43,77
Aktien insgesamt 1.568.719.913 96,29

Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden 1.568.719.913 96,29

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds
US Dollar Treasury Liquidity Fund —
MS Reservet usb

58.308.769 58.308.769 3,58

58.308.769 3,58

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 58.308.769 3,58

Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 58.308.769 3,58

Summe Anlagen 1.627.028.682 99,87

Barmittel 6.412.931 0,39
Sonstige Aktiva/(Passiva) (4.360.961) (0,26)
N 0 i 1.629.080.652 100,00

* Verbundener Fonds.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.
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Global Infrastructure Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum

31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter  Verkaufte Verkaufter Gewinn/(Verlust)  Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermagens
usD 36.228 EUR 31.923 3. Januar 2022 JP. Morgan 15 000
usD 65.813 HKD 513115 3. Januar 2022 JP. Morgan 17000
EUR 43558 Ush 49.331 4. Januar 2022 JP. Morgan 80 000
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 112 0,00
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
usD 337.406 EUR 297.327 3. Januar 2022 JP. Morgan 125 000
EUR 310.077.632 USD  349.556.021 7. Januar 2022 JP. Morgan 22110% 014
Usb 22.9% EUR 20.262 7. Januar 2022 JP. Morgan 10 0,00
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 2211231 0,14
Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devi inkontrakten -
Vermdgenswerte 2211343 0,14
EUR 15.524 usb 17,617 3. Januar 2022 JP. Morgan 8 000
Usb 10.242 EUR 9.043 4. Januar 2022 JP. Morgan (16) 0,00
usD 69.136 HKD 539226 4. Januar 2022 JP. Morgan 8 000
Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devi inkontrakten -
Vermogenswerte (32) 0,00
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 20.262 usb 22.993 3. Januar 2022 JP. Morgan 9 000
uso 762570 EUR 672.817 4. Januar 2022 JP. Morgan (659 0,00
EUR 297.327 usb 337.446 7. Januar 2022 JP. Morgan (145 0,00
uso 1.876.160 EUR  1.658.937 7. Januar 2022 JP. Morgan (5.818) 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (6.631) 0,00
Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (6.663) 0,00
Nicht realisierter Nett aus Devi inkontrakten - Vermd, te 2.204.680 0,14

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Infrastructure Unconstrained Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine in US-Dollar gemessene
attraktive annualisierte Rendite an, indem er
indexunabhangig vornehmlich in Aktienwerte
von Unternehmen einschlieBlich
geschlossener Real Estate Investment Trusts
(REIT) investiert, die sich sowohl in
entwickelten Markten als auch in
Schwellenmarkten befinden und im
Infrastrukturgeschaft in aller Welt tatig sind.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021
% des

Marktwert Netto-
USD vermdgens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
Australien
APA Group AUD 895 6.538 0,10
Transurban Group AUD 10.952 109.912 1,75
116.450 1,85
Kanada
Enbridge, Inc. CAD 2423 93.913 1,49
GFL Environmental, Inc. usb 4.117 154.305 2,46
Gibson Energy, Inc. CAD 2.731 47.848 0,76
TC Energy Corp. CAD 1.749 80.892 1,29
376.958 6,00
China
China Gas Holdings Ltd. HKD 211.706 439.776 7,00
Jiangsu Expressway Co. Ltd. 'H' HKD 60.000 61.473 0,98
Zhejiang Expressway Co. Ltd. 'H' HKD 116.000 103.377 1,65
604.626 9,63
Danemark
Orsted A/S, Reg. S DKK 756 96.603 1,54
96.603 1,54
Frankreich
Getlink SE EUR 6.968 115.087 1,83
Vinci SA EUR 1.918 202.148 3,22
317.235 5,05
Deutschland
Vantage Towers AG EUR 1.777 64.792 1,03
64.792 1,03
Hongkong
Power Assets Holdings Ltd. HKD 7.500 46.739 0,74
46.739 0,74
Italien
Infrastrutture Wireless ltaliane SpA, Reg. S EUR 22.332 269.530 4,29
269.530 4,29
Japan
East Japan Railway Co. JPY 800 49.156 0,78
49.156 0,78
Mexiko
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV 'B' MXN 6.358 88.225 1,41
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV 'B' MXN 3.748 77.356 1,23
165.581 2,64
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Global Infrastructure Unconstrained Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Neuseeland
Auckland International Airport Ltd. NzD 4.543 23.913 0,38
23913 0,38
Portugal
EDP Renovaveis SA EUR 5.684 141.207 2,25
141.207 2,25
Spanien
Aena SME SA, Reg. S EUR 185 29.220 0,47
Cellnex Telecom SA, Reg. S EUR 1.490 86.044 1,37
Ferrovial SA EUR 2.853 88.628 1,41
Iberdrola SA EUR 19.020 225.613 3,59
429.505 6,84
Schweiz
Flughafen Zurich AG CHF 381 68.203 1,09
68.203 1,09
Vereinigtes Konigreich
Severn Trent plc GBP 3.178 126.576 2,01
126.576 2,01
Vereinigte Staaten von Amerika
Ameren Corp. usb 1.563 138.904 2,21
American Electric Power Co., Inc. usb 2.726 241.387 3,84
American Tower Corp., REIT usb 364 105.807 1,69
American Water Works Co., Inc. usb 766 144.016 2,29
Atmos Energy Corp. usb 543 56.711 0,90
Avangrid, Inc. usb 1.028 51.739 0,83
CenterPoint Energy, Inc. usb 2.114 58.917 0,94
Cheniere Energy, Inc. usb 1.528 155.443 2,48
Crown Castle International Corp., REIT usb 1.557 324.308 5,16
CSX Corp. usb 1.331 49.620 0,79
Equinix, Inc., REIT usb 188 159.360 2,54
Eversource Energy usb 1.026 93.315 1,49
NextEra Energy, Inc. usb 2.642 245.178 3,90
NiSource, Inc. usb 1.804 49.736 0,79
ONEOK, Inc. usb 1.757 103.013 1,64
SBA Communications Corp., REIT ‘A’ usb 617 239.303 3,81
Targa Resources Corp. usb 3.019 156.143 2,49
Union Pacific Corp. usb 192 47.891 0,76
Waste Connections, Inc. usb 1.192 162.231 2,58
2.583.022 41,13
Aktien insgesamt 5.480.096 87,25
Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 5.480.096 87,25

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

%

des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Treasury Liquidity Fund — MS Reserve!  USD 550,178 550,178 8,76
550,178 8,76
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 550,178 8,76
Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 550,178 8,76
Summe Anlagen 6.030.274 96,01
Barmittel 239,197 3,81
Sonstige Aktiva/(Passiva) 11,218 0,18
N ogen i 6.280.689 100,00

* Verbundener Fonds.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.
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Global Infrastructure Unconstrained Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter  Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Faligkeit Gegenpartei USD vermigens
CHF 54,615 usb 59.382 5. Januar 2022 UBS 387 001
MXN 1.862.058 usD 89.763 5. Januar 2022 UBS 1621 0,03
usD 51.733 Y 5859.693 5. Januar 2022 UBS 815 001
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 2.823 0,05
Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devi inkontrakten -

Vermogenswerte 2.823 0,05
usD 112.343 AUD 157.005 5. Januar 2022 UBS (1672 (0,03)
uso 221.851 CAD 284.374 5. Januar 2022 UBS 2173 (0,04)
usb 126.435 CHF 116127 5. Januar 2022 UBS (651)  (0,01)
usD 94.588 DKK 621,014 5. Januar 2022 UBS (146) 0,00
usD 1.212.623 EIR  1.070.310 5. Januar 2022 UBS (15400 (0,02)
usD 125167 GBP 94.182 5. Januar 2022 UBS (21200 (0,03)
uso 249.949 MXN- 5.209.012 5. Januar 2022 UBS (5.693 (0,09
Usb 28.954 NZD 42.826 5. Januar 2022 UBS (321 (0,01)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (14.316) (0,23)

Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (14.316) (0,23)

Nicht realisierter N lust aus Devi inkontrakten - Verbindlichkeiten (11.493) (0,18)

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Insight Fund*

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des

Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges, in
US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum. Bezichun dor Anige Wi Mot USD vmdgens
Zu diesem Zweck wird tberwiegend in . , , ,

. ] ] ) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
Wertpaplere Investiert, die von Unternehmen einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

; eregelten Markt gehandelt werden
weltweit begeben wurden. gereg 8
Aktienwerte
* Vor dem 8. April 2021 bekannt als Global Advantage Fund
Australien
Redbubble Ltd. AUD 2.764.462 6.564.515 0,53
Xero Ltd. AUD 124.924 12.831.055 1,04
19.395.570 1,57
Belgien
Argenx SE, ADR usb 17.179 6.086.348 0,49
6.086.348 0,49
Brasilien
NU Holdings Ltd. ‘A’ usb 665.803 6.225.258 0,50
6.225.258 0,50
Kanada
Shopify, Inc. ‘A’ usb 63.930 89.285.277 7,24
89.285.277 7,24
Niederlande
Adyen NV, Reg. S EUR 28.308 74.226.953 6,02
74.226.953 6,02
Singapur
Grab Holdings Inc. 'A' usb 6.583.409 47.203.043 3,83
Sea Ltd., ADR usb 298.856 66.743.510 5,41
113.946.553 9,24
Schweden
Kinnevik AB 'B' SEK 548.204 19.438.346 1,58

19.438.346 1,58

Vereinigtes Kdnigreich
Atlassian Corp. plc ‘A’ usb 35.115 13.518.222 1,10
Deliveroo pic, Reg. S GBP 5.419.826 15.360.304 1,24

28.878.526 2,34

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Insight Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika

10X Genomics, Inc. ‘A usb 84.031 12.908.842 1,05
agilon health, Inc. usb 790.852 22.143.856 1,79
Bill.com Holdings, Inc. usb 140.331 35.072.927 2,84
Block, Inc. ‘A’ usb 106.532 17.471.248 1,41
Cazoo Holdings Limited 31/12/2021 usb 2.003.791 12.263.201 0,99
Cloudflare, Inc. ‘A’ usb 425.677 56.176.594 4,55
Coinbase Global, Inc. ‘A’ usb 69.764 17.920.976 1,45
Coupang, Inc. usb 2.202.436 66.359.397 5,38
Datadog, Inc. ‘A’ usb 195.488 35.041.224 2,84
Doximity, Inc. ‘A’ usb 106.688 5.411.215 0,44
Farfetch Ltd. ‘A’ usb 1.203.500 41.051.385 3,33
GoodRx Holdings, Inc. ‘A’ usb 170.304 5.648.984 0,46
Guardant Health, Inc. usb 121.010 12.284.935 0,99
Intellia Therapeutics, Inc. usb 54.410 6.825.734 0,55
MELI Kaszek Pioneer Corp. ‘A" ** usb 582.496 7.109.364 0,58
MercadoLibre, Inc. usb 53.217 72.508.162 5,88
ROBLOX Corp. ‘A’ usb 493.871 50.839.081 4,12
Royalty Pharma plc ‘A’ usb 1.362.540 54.923.987 4,45
Snap, Inc. ‘A usb 693.844 33.394.712 2,71
Snowflake, Inc. ‘A’ usb 207.088 70.927.640 5,75
Trade Desk, Inc. (The) ‘A’ usb 346.930 32.677.337 2,65
Twilio, Inc. ‘A’ usb 107.226 28.850.228 2,34
Twitter, Inc. usb 726.040 32.323.301 2,62
Unity Software, Inc. usb 232.714 33.834.288 2,74
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 77.315 20.085.664 1,63
Zoom Video Communications, Inc. 'A' usb 134.930 25.625.906 2,08

809.680.188 65,62
Aktien insgesamt 1.167.163.019 94,60

Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden 1.167.163.019 94,60

Sonstige tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Vereinigte Staaten von Amerika
Grab Holdings Ltd. (Restricted) *** usb
Heliogen (Restricted) *** usb

977.038
630.871

6.725.148 0,55
6.101.153 0,49

12.826.301 1,04

Aktien insgesamt 12.826.301 1,04

Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen
Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden 12.826.301 1,04

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir

gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD

54.303.191 54.303.191 4,40

54.303.191 4,40

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 54.303.191 4,40

Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 54.303.191 4,40

Summe Anlagen 1.234.292.511 100,04

Barmittel (1.509.519) (0,12)

Sonstige Aktiva/(Passiva) 1.032.286 0,08

N 0 i 1.233.815.278 100,00

** Ertraglose Special Purpose Acquisition Company (SPAC).

*** Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet.
Wertpapier ist ertraglos. Es darf erst zum &ffentlichen Weiterverkauf angeboten werden, wenn
es gemaB dem Securities Act von 1933 und den diesbeziiglichen Vorschriften (,beschranktes
Wertpapier*) registriert worden ist.

T Verbundener Fonds.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land

der Griindung kann davon abweichen.
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Global Insight Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

DERIVATIVE (Fortsetzung)

AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum

31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Gekaufte Optionskontrakte Devisentermingeschifte
% des Nicht realisierter % des
Netto- Gekaufte Gekaufter  Verkaufte Verkaufter Gewinn/(Verlust) ~ Netto-
Marktwert  vermd- Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermigens
Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD  gens
Ush 126.030 EUR 111.054 3. Januar 2022 J.P. Morgan 53 0,00
322620.988  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,270, EUR 333.934 usD 378192 4. Januar 2022 J.P. Morgan 616 0,00
10/11/2022 USD  Goldman Sachs 1.007.391 0,08
323599612 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,275, Nicht realisierter Gewinn aus Devi akten - Vermog te 669 0,00
22/07/2022 usb JP. Morgan 417992 0,03
151.539.828  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,310, In EUR abgesicherte Anteilsklasse
05/08/2022 usD JP. Morgan 211216 0,02
! Ush 3.059 EUR 269 3. Januar 2022 J.P. Morgan 1 0,00
93.778.265  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,375,
EUR 8.500 UsD 9.634 4. Januar 2022 JP. Morgan 8 0,00
27/07/2022 UsD JP. Morgan 107.171 0,01
; EUR 32.097.195 USD  36.184.156 7. Januar 2022 JP. Morgan 228.460 0,02
185692782 Foregn Exchange USD/CNH, Cal, 7,449, Usp 154689 ER 136298 7Jnar2022  IP Mogan 6 000
06/01/2022 usD BNP Paribas 000 0,00 ' ' ) o NOTg '
224.480.691  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,570, . . . . .
30/03/2022 USD  Goldman Sachs 11764 000 Nlcf.lt reallsw:rter Gewinn auf NI\A{:abgesmhene Anteilsklassen aus
D minkontrakten - Vermdgenswerte 228.535 0,02
Gesamtmarktwert der gekauften Optionskontrakte - Aktiva 1.755.534 0,14
In GBP abgesicherte Anteilsklasse
GBP 8.691 usD 11497 7. Januar 2022 J.P. Morgan 248 0,00
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devi inkontrakten - Vermdg te 248 0,00
Summe des nicht realisierten G aus Devi akten -
Vermdgenswerte 229.452 0,02
EUR 66.961 usD 75.991 3. Januar 2022 J.P. Morgan (32 000
Usb 7802 EUR 6.889 4. Januar 2022 J.P. Morgan (13 0,00
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (45) 0,00
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 136.298 UsD 154,671 3. Januar 2022 J.P. Morgan (7) 0,00
usb 83.363 EUR 73.551 4. Januar 2022 J.P. Morgan (720 0,00
EUR 2.69% Ush 3.060 7. Januar 2022 JP. Morgan 1 000
ush 141.322 EUR 124.784 7. Januar 2022 J.P. Morgan (239 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (369) 0,00
Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (414) 0,00
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 229.038 0,02
Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten in Bezug auf
derivative Finanzinstrumente:
Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahlter Betrag
Global Insight Fund
Barmittel BNP Paribas usb 72.000 -
Barmittel Goldman Sachs usD 1.100.000 -
Barmittel J.P.Morgan Usb 820.000 -
1.992.000 -

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Opportunity Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in US-Dollar gemessen an und
investiert hierzu Uberwiegend in Aktienwerte,
darunter Depotscheine (einschlieBlich
American Depositary Receipts (ADR) und
Global Depositary Receipts (GDR)) von
Emittenten in jedem Land.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Argentinien

Globant SA usb 462.891  145.810.665 0,75
145.810.665 0,75

Brasilien

NU Holdings Ltd. ‘A’ usb 10.013.602 93.627.179 0,48

93.627.179 0,48

Kanada

Shopify, Inc. ‘A usb 624.333  871.949.711 4,50
871.949.711 4,50

China

Foshan Haitian Flavouring & Food Co. Ltd.

‘A CNY 9.050.010  149.670.614 0,77
Meituan Dianping, Reg. S 'B' HKD 18.545.200  536.004.934 2,77
Tencent Holdings Ltd. HKD 2.271.100  133.028.810 0,69
Trip.com Group Ltd., ADR usb 8.999.344  224.443.640 1,16

1.043.147.998 5,39
Danemark
DSV A/S DKK 4.529.948 1.051.339.700 5,43
1.051.339.700 5,43
Frankreich
Hermes International EUR 350.946  611.490.988 3,16
611.490.988 3,16
Indien
HDFC Bank Ltd. INR  43.653.713  867.319.489 4,48
ICICI Bank Ltd. INR 34.993.737  347.842.280 1,79
1.215.161.769 6,27
Italien
Moncler SpA EUR 8.641.509  623.256.038 3,22
623.256.038 3,22
Japan
Keyence Corp. JPY 599.800  376.041.693 1,94
376.041.693 1,94
Singapur
Grab Holdings Inc. ‘A" 31/12/2021 usb 5.566.124 39.909.109 0,21
39.909.109 0,21
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Global Opportunity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Sonstige iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Siidkorea Vereinigte Staaten von Amerika
NAVER Corp. KRW 753.747  239.712.506 1,24 Grab Holdings Ltd. (Restricted) ** usb 16.982.775  116.895.836 0,60
239.712.506 1,24 116.895.836 0,60
Vereinigtes Kénigreich Aktien insgesamt 116.895.836 0,60
Fevertree Drinks plc GBP 2.599.682 95.039.368 0,49
Summe Sonstige iibertraghare Wertpapiere und
95.039.368 0,49 Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen
Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden 116.895.836 0,60
Vereinigte Staaten von Amerika
Adobe, Inc. usb 1.233.675  700.283.277 3,62
Affirm Holdings, Inc. usb 516.941 54.211.603 0,28
agilon health, Inc. UsD 8.133.800 227.746.400 1,18  Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
Amazon.com, Inc. usb 272415  917.501.892 4,74 . Anl
Block, Inc. A USD 2437074 399.680.136 206  Scmeinsame Aniagen
Coupang, Inc. usb 21.670.275  652.925.386 3,37
DoorDash, Inc. ‘A’ usb 2.287.245  348.507.521 1,80 . . .
Endeavor Group Holdings, Inc. 'A' USD 4156771 145653256 0,75  Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW
EPAM Systems, Inc. usb 1.253.557  841.136.747 4,34
Farfetch Ltd. ‘A’ usb 5.444.787  185.721.684 0,96 Luxemburg
Intuitive Surgical, Inc. usb 698.468  254.584.601 1,31 Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Martin Marietta Materials, Inc. usb 221.957 96.564.612 0,50 Treasury Liquidity Fund — MS Reserve’  USD ~ 715.241.530  715.241.530 3,69
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 3.742.106 1.353.295.214 6,99
MercadolL.ibre, Inc. usb 122.794  167.306.825 0,86 715.241.530 3,69
Meta Platforms, Inc. ‘A’ usb 2.438.150  832.481.936 4,30
salesforce.com, Inc. usb 2.072.410 528402378 2,73 Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 715.241.530 3,69
ServiceNow, Inc. usb 1.765.643 1.156.602.103 5,97
Snowflake, Inc. ‘A usD 374151 128.146.717 0,66 Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger
Spotify Technolqu SA usb 2.014.254  485.656.782 2,51 Organismen fiir gemeinsame Anlagen 715.241.530 3,69
Uber Technologies, Inc. usb 22.748.497  972.270.762 5,02
Visa, Inc. ‘A’ usb 3.805.478  826.017.055 4,27
Walt Disney Co. (The) USD 4504189 714763925 369  SummeAnlagen 19.417.231.998 100,25
Zillow Group, Inc. ‘A usb 1.259 77.882 - i
Zillow Group, Inc. A USD  1.197.814  74.096.774 03  Barmittel 37.851.871 0,20
Zoom Video Communications, Inc. 'A' usb 605.373  114.972.440 0,59
S ige Aktiva/(Passiva) (86.584.262) (0,45)
12.178.607.908 62,88
N g g t 19.368.499.607 100,00
Aktien insgesamt 18.585.094.632 95,96
. ** Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet. Wertpapier
Summe Ubertragbare Wertpapiere und ist ertraglos. Es darf erst zum offentlichen Weiterverkauf angeboten werden, wenn es gemaB
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse dem Securities Act von 1933 und den diesbeziiglichen Vorschriften (,beschranktes Wertpapier”)
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt registriert worden ist.
gehandelt werden 18.585.094.632 95,96 t Verbundener Fonds.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.
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Global Opportunity Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum

31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

DERIVATIVE (Fortsetzung)

AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum

31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschafte (Fortsetzung)

Nicht realisierter % des Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto- Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/(Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermagens Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermigens
UsD 108909 ER 906645 3.Jemer2022 P Morgen 09 000  AuD-abgesicherte Anteilsklasse
ER 139785 USD 1582362 4.Jamar2022  JP.Morgen 25 o0 AW L799 CNY 832528, Januar 2022 JP. Morgen @000
(GBP 3.207 UsD 4,354 5. Januar 2022 JP. Morgan 8 0,00 CNY 13.784 AUD 2.987 28. Januar 2022 JP. Morgan 3) 0,00
KRW 6.576.587 AUD 7.707 28. Januar 2022 JP. Morgan (71) 0,00
. . . B } _ " AUD 43634 GBP 23.555 31. Januar 2022 J.P. Morgan (144) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 3.015 0,00 oD 156,707 R 25100852 31 Janar 2022 1P Norgan wes) 000
) . DKK 60.396 AUD 12.817 31. Januar 2022 J.P. Morgan (900 0,00
AUD-abgesicherte Anteisklasse EWR UM AD 551033 Jnar 202 I Mogn 69 000
AUD 5.276 CNY 272172 28, Januar 2022 JP. Morgan 66 000 g 243,881 AUD 43,593 31. Januar 2022 JP. Morgan (385 000
AD 9736 KRN G208IB 2 banuar 2022 LF. Morgn %00 1192097 AD 220053l Jma 2022 P Mogan % 00
o L9 AD 247328 Janar 2022 LF. Morgen b0y L7765 AD  207793Llna 2022 IPMNoga 62 000
AUD 407.744 DKK 1.921.893 31. Januar 2022 JP. Morgan 2775 0,00 ) 96348 AUD 134.937 31, Januar 2022 JP. Morgen (1.649) 000
AUD 531,091 EWR 336.528 31. Januar 2022 JP. Morgan 3737 0,00
AUD 283.838 HKD 1.590.802 31. Januar 2022 JP. Morgan 2.139 0,00 In EUR abgesicherte Anteilsklasse
AUD 165.606 Y 13512.156 31. Januar 2022 JP. Morgan 2831 0,00 EUR 938919 USD  1.065.485 3. Januar 2022 J.P. Morgan (39) 0,00
AUD 5471.745 USD  3.932.089 31. Januar 2022 JP. Morgan 41726 0,00 Ush 37.547 ER 33.127 4. Januar 2022 J.P. Morgan (32) 000
GBP 4117 AUD 7.654 31. Januar 2022 JP. Morgan 4 0,00 EUR 9.093.823 USD  10.320.889 7. Januar 2022 JP. Morgan (4.415 0,00
ush 45,383.961 EUR  40.110.121 7. Januar 2022 J.P. Morgan (118905 0,00
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 54.321 0,00 Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (131.338) 0,00
In BRL abgesicherte Anteilsklasse
BRL 223.367.554 USD  39.050.528 31. Januar 2022 JP. Morgan 778226 0,00 Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (131.850) 0,00
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 778.226 0,00 Nicht realisierter N aus Devi akten - Vermdgenswerte 18.076.892 0,09
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
usb 10319671 ER  9.093.823 3. Januar 2022 JP. Morgan 380 0,00 .
ER 1891806 USD 2144173 42022 P MNorgen 184 on  Gekaufte Optionskontrakte
EUR 2.334.556.013 USD 2.631.562.448 7. Januar 2022 JP.Morgan  16.871.208 0,09
UsD 1.065.611 EUR 938.919 7. Januar 2022 JP. Morgan 456 0,00 ;/lndes
etto-
. . . . ' Marktwert  vermd-
Nlcfllt reallsu?rter Gewinn auf NIW:abgeslcherte Anteilsklassen aus Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenparte USD  gens
Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 16.877.338 0,09
2.126.320.190  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,310,
In SEK abgesicherte Antelsklasse 1.363213.791 Fo(r):ggsE/iohiige USD/CNH, Call, 7,375, o R R0
SEK 634.472.009 USD  69.444.839 7. Januar 2022 JP. Morgan 495842 0,00 21/07/2022 USD 1P Morgn 15657906 001
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte AnteilskI
D:Iis ;::r:?;:‘:mr:wka: i Verm&Zeﬁz:JI:nzr ¢ Antelisidassen aus 495.842 0,00 Gesamtmarktwert der gekauften Optionskontrakte - Aktiva 4,521.567 0,02
Summe des nicht realisierten G aus Devi akten -
Vermbgenswerte 18.208.742 0,09 . . .
Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten in Bezug auf
ER 857892 USD 973581 3Janar2022  JP.Morgan we o0  derivative Finanzinstrumente:
usb 64.213 EWR 56.699 4. Januar 2022 JP. Morgan (105) 0,00 . . .
USD 544 GBP 403 4 anar 2022 JP Morgan () 000  AtderScterhet  Gegenparte Wetnng Ertaltener Betrag Gezahiter Betrag
] - ] ] o Global Opportunity Fund
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (512) 0,00 Barmitel 1P Morgan UsD 5.060.000 ~
5.060.000 -

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



Global Permanence Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt die Erzielung eines
langfristigen Kapitalzuwachses gemessen in
US-Dollar an und investiert hierzu vornehmlich
in Aktienwerte, einschlieBlich Depositary
Receipts (einschlieBlich American Depositary
Receipts (ADR) und Global Depositary
Receipts (GDR)) von etablierten Unternehmen
weltweit, deren Kapitalisierung innerhalb der
Spanne derjenigen Unternehmen liegt, die im
MSCI All Country World Index enthalten sind.
Mit Blick auf die Steigerung der Renditen
und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
kann der Fonds zu Anlagezwecken und zum
Zweck eines effizienten
Portfoliomanagements (darunter auch der
Absicherung) borsengehandelte und
auBerborslich gehandelte Optionen,
Terminkontrakte und andere Derivate nutzen.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021
% des

Marktwert Netto-
USD vermdgens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
Brasilien
Vale SA BRL 53.273 741.697 0,83
741.697 0,83
Kanada
Canadian National Railway Co. usb 31.898 3.878.797 4,33
Colliers International Group, Inc. CAD 9.285 1.374.767 1,53
Constellation Software, Inc. CAD 2.495 4.659.952 5,20
FirstService Corp. CAD 10.418 2.045.864 2,28
Topicus.com, Inc. CAD 35.116 3.286.445 3,66
15.245.825 17,00
Danemark
Chr Hansen Holding A/S DKK 5.659 445.242 0,50
445.242 0,50
Frankreich
Christian Dior SE EUR 3.597 2.978.666 3,32
EssilorLuxottica SA EUR 14,943 3.173.913 3,54
Hermes International EUR 1.641 2.859.291 3,19
L'Oreal SA EUR 6.517 3.082.409 3,44
Remy Cointreau SA EUR 10.272 2.493.603 2,78
14.587.882 16,27
Indien
HDFC Bank Ltd., ADR usb 42175 2.739.688 3,05
2.739.688 3,05
Italien
Brunello Cucinelli SpA EUR 19.068 1.307.184 1,46
1.307.184 1,46
Japan
Nintendo Co. Ltd. JPY 2.100 983.006 1,10
983.006 1,10
Niederlande
ASML Holding NV, NYRS usb 8.567 6.853.600 7,64
6.853.600 7,64
Spanien
Aena SME SA, Reg. S EUR 4.346 686.436 0,76

686.436 0,76
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Global Permanence Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigtes Kdnigreich

Rentokil Initial plc GBP 308.966 2.438.594 2,72
Victoria plc GBP 81.491 1.321.621 1,47
3.760.215 4,19
Vereinigte Staaten von Amerika
Amazon.com, Inc. usb 832 2.802.201 3,12
Axon Enterprise, Inc. usb 20.482 3.202.975 3,57
Coinbase Global, Inc. ‘A’ usb 2.586 664.292 0,74
Costco Wholesale Corp. usb 3.980 2.230.312 2,49
Danaher Corp. usb 2.684 885.586 0,99
Domino's Pizza, Inc. usb 4.102 2.284.978 2,55
HEICO Corp. ‘A’ usb 15.416 1.998.993 2,23
Intercontinental Exchange, Inc. usb 6.404 876.067 0,98
Intuitive Surgical, Inc. usb 6.602 2.406.363 2,68
Linde plc usb 1.299 447.051 0,50
Progressive Corp. (The) usb 13.038 1.343.696 1,50
Royal Gold, Inc. usb 8.500 893.095 1,00
Royalty Pharma plc ‘A’ usb 102.013 4.112.144 4,59
S&P Global, Inc. usb 2.724 1.281.642 1,43
salesforce.com, Inc. usb 7.215 1.839.608 2,05
ServiceNow, Inc. usb 1.382 905.293 1,01
Texas Pacific Land Corp. usb 996 1.241.066 1,38
Tyler Technologies, Inc. usb 1.622 874.388 0,97
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 8.640 2.244.586 2,50
Waste Connections, Inc. usb 22.535 3.067.013 3,42
35.601.349 39,70
Aktien insgesamt 82.952.124 92,50
Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 82.952.124 92,50

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - Alternative
Investmentfonds

Vereinigtes Konigreich
Hipgnosis Songs Fund Ltd. (The) Fund,
Reg. S GBP

273.828 462.598 0,52

462.598 0,52

Gesamtbetrag der Organismen fiir gemeinsame Anlagen

- Alternative Investmentfonds 462.598 0,52

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve’ ~ USD

6.100.817 6.100.817 6,80

6.100.817 6,80

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 6.100.817 6,80

Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 6.563.415 7,32

Summe Anlagen 89.515.539 99,82

Barmittel 301.898 0,34
Sonstige Aktiva/(Passiva) (141.786) (0,16)
N o insgi 89.675.651 100,00

 Verbundener Fonds.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.
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Global Permanence Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Gekaufte Optionskontrakte

% des
Netto-
Marktwert  vermd-
Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD  gens

19.428.154  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,270,
10/11/2022 usD BNP Paribas 60.665 0,07

10.003.152  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,275,
22/07/2022 UsD BNP Paribas 12921 0,02

10.680.661  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,381,
27/07/2022 uso BNP Paribas 12083 0,01

1.489.134  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,449,
06/01/2022 UsD BNP Paribas 000 0,00

1.570.167  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,554,
30/03/2022 usD BNP Paribas 8 0,00
Gesamtmarktwert der gekauften Optionskontrakte - Aktiva 85.754 0,10

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Property Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in US-Dollar gemessen an und
investiert hierzu in Aktien von Unternehmen
des internationalen Immobiliensektors.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
Australien
Charter Hall Group, REIT AUD 380.259 5.682.888 1,18
Goodman Group, REIT AUD 84.793 1.631.737 0,34
GPT Group (The), REIT AUD 888.389 3.496.606 0,72
Mirvac Group, REIT AUD 495.995 1.048.129 0,22
National Storage REIT AUD 1.586.409 3.064.369 0,64
Stockland, REIT AUD 1.214.408 3.739.166 0,77
18.662.895 3,87
Osterreich
CA Immobilien Anlagen AG EUR 45.150 1.686.579 0,35
1.686.579 0,35
Kanada
Dream Industrial Real Estate Investment
Trust CAD 431.475 5.822.613 1,21
Tricon Residential, Inc. CAD 306.427 4.629.996 0,96
10.452.609 2,17
China
China Resources Mixc Lifestyle Services
Ltd., Reg. S HKD 402.500 1.876.090 0,39
GDS Holdings Ltd., ADR usb 28.803 1.356.333 0,28
Longfor Group Holdings Ltd. HKD 399.500 1.880.036 0,39
5.112.459 1,06
Finnland
Kojamo OYJ EUR 55.674 1.338.718 0,28
1.338.718 0,28
Frankreich
Gecina SA, REIT EUR 33.271 4.638.486 0,96
ICADE, REIT EUR 33.960 2.430.836 0,51
Klepierre SA, REIT EUR 26.707 631.669 0,13
Mercialys SA, REIT EUR 342.555 3.330.195 0,69
11.031.186 2,29
Deutschland
Deutsche EuroShop AG EUR 89.495 1.483.396 0,31
Deutsche Wohnen SE EUR 21.380 896.372 0,18
LEG Immobilien SE EUR 13.767 1.915.665 0,40
Vonovia SE EUR 157.403 8.635.107 1,79
12.930.540 2,68
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Global Property Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des % des
Anzahl/ Marktwert Netto- Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden geregelten Markt gehandelt werden
Aktienwerte (Fortsetzung) Aktienwerte (Fortsetzung)
Hongkong Spanien
ESR Cayman Ltd., Reg. S HKD 1.756.600 5.935.220 1,23 Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT EUR 177.580 1.656.903 0,35
Hongkong Land Holdings Ltd. usb 725.500 3.772.600 0,78 Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 415.962 4.495.775 0,93
Link REIT HKD 558.617 4.917.428 1,02
Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 423.489 5.137.084 1,07 6.152.678 1,28
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 798.631 4.055.316 0,84
Schweden
23.817.648 4.94 Castellum AB SEK 7.097 190.699 0,04
Fabege AB SEK 143.422 2.392.734 0,50
Irland Hufvudstaden AB ‘A’ SEK 150.838 2.246.408 0,46

Hibernia REIT plc EUR 2.136.653 3.150.909 0,65

4.829.841 1,00
3.150.909 0,65

Schweiz
Japan PSP Swiss Property AG CHF 17.425 2.164.322 0,45
Activia Properties, Inc., REIT JPY 374 1.351.160 0,28
Daiwa Office Investment Corp., REIT JPY 239 1.452.774 0,30 2.164.322 0,45
Daiwa Securities Living Investments Corp.,
REIT Y 1.378 1.417.497 0,29 N o
GLP JRet, REIT JPY 1822 3146179 065  Vereinigtes Konigreich
Hoshino Resorts REIT, Inc. JPY 321 1.820.778 0,38 British Land Co. plc (The), REIT GBP 627.127 4.500.555 0,93
Hulic Co. Ltd. JPY 82600 784.125 0,16 Dervygnt London plc, REIT GBP 41.187 1.900.933 0,39
Japan Metropolitan Fund Invest, REIT JPY 2.130 1.833.321 0,38 Em’?'”c Student Property plc, REIT GBP 1.304.742 1.516.489 031
Japan Real Estate Investment Corp., REIT  JPY 718 4070359 084  Grangerplc Gap 154.310 656.932 0,14
Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 211.275 2.928.783 0,61 Great Portland Estates plc, REIT GBP 159.567 1.569.967 0,33
Mitsui Fudosan Co. Ltd. PY 365375  7.231.876 1,50  Hammerson plc, REIT GBP 3462044 1.534696 0,32
Nippon Building Fund, Inc., REIT PY 778 4526731 0,94  Helicalple aBP 228.943 1.404.751 0,29
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 1.167 4.124.313 0,86 Land Securities Group plc, REIT GBP 442.100 4.638.976 0,96
Orix JREIT, Inc., REIT JPY 1042 1627015 034  Segroplc, RET GBP 159683 3100133 064
Sumitomo Realty & Development Co. Ltd.  JPY 82.800 2436978 051  Workspace Group plc, REIT GBP 135.314 1.478.560 0,31
38.751.889 8,04 22.301.992 4,62
Niederlande Vereinigte Staaten von Amerika
Eurocommercial Properties NV, REIT EUR 145.958 3.160.104 0,65 Agree Rgalty Corp., REIT » usb 119.492 8.538.898 1,77
NSI NV, REIT EUR 61.851 2.455.689 0,51 AIexandna_ReaI Estate Equities, Inc., REIT  USD 44.497 9.953.979 2,07
Boyd Gaming Corp. usb 77.404 5.081.573 1,05
Brixmor Property Group, Inc., REIT usb 358.708 9.114.770 1,89
5.615793  L16  (osars Entertainment, nc. USD 24355  2.265.980 047
Digital Realty Trust, Inc., REIT usb 98.368 17.371.789 3,60
Norwegen Equity Residential, REIT usb 169.320 15.298.062 3,17
Entra ASA, Reg. S NOK 16.343 367.533 0,08 Extra Space Storage, Inc., REIT usb 49.982 11.324.422 2,35
Healthcare Trust of America, Inc., REIT ‘A" USD 113.843 3.825.125 0,79
367.533 0,08 Healthpeak Properties, Inc., REIT usb 255.452 9.188.608 1,91
Invitation Homes, Inc., REIT usb 173.747 7.877.689 1,63
. Kilroy Realty Corp., REIT usb 87.289 5.852.727 1,21
Singapur Kite Realty Group Trust, REIT UsD 325.322 7.092.020 1,47
Digital Core REIT Management Pte. Ltd. ~ USD 2.359.700 2.737.252 0,57 Life Storage, Inc., REIT USD 50.871 7.757.827 1,61
Frasers Logistics & Commercial Trust, Medical Properties Trust, Inc., REIT UsD 227169 5343015 1,11
REIT, Reg. S SGD 2.115.000 2.383.558 0,49 Mid-America Apartment Communities, Inc.,
Keppel DC REIT SGD 1.684.200 3.084.341 0,64 REIT USD 60.877 13.949.356 289
NETSTREIT Corp., REIT usb 277.914 6.314.206 1,31
8.205.151 1,70  Qutfront Media, Inc., REIT usD 198.757 5338613 1,11
Prologis, Inc., REIT usb 232.219 39.110.324 8,11
Public Storage, REIT usb 59.680 22.262.430 4,62
Rexford Industrial Realty, Inc., REIT usb 96.481 7.796.630 1,62
RPT Realty, REIT usb 341.901 4.581.473 0,95
SBA Communications Corp., REIT ‘A’ usb 8.036 3.116.763 0,65
Simon Property Group, Inc., REIT usb 47.437 7.583.279 1,57

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Property Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)

SITE Centers Corp., REIT usb 499.941 7.949.062 1,65
Sun Communities, Inc., REIT usb 70.554 14.817.751 3,07
UDR, Inc., REIT usb 190.733 11.421.092 2,37
VICI Properties, Inc., REIT usb 183.986 5.530.619 1,15
Welltower, Inc., REIT usb 232.467 19.992.162 4,15

295.650.253 61,32

Aktien insgesamt 472.222.995 97,94

Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Bérse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden 472.222.995 97,94

Sonstige tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Malta

BGP Holdings plc* EUR 3.475.560 11.828 0,00
11.828 0,00

Aktien insgesamt 11.828 0,00

Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen

Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden 11.828 0,00

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD

2.813.157 2.813.157 0,58

2.813.157 0,58

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 2.813.157 0,58

Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 2.813.157 0,58

Summe Anlagen 475.047.980 98,52

Barmittel 1.616.075 0,34

Sonstige Aktiva/(Passiva) 5.515.337 1,14

N 0 i 482.179.392 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet.

* Verbundener Fonds.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.



Global Property Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum

31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Verkaufter Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermagens
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
usD 567 EUR 500 3. Januar 2022 JP. Morgan 000 000
EUR 72.184.318 USD  81.368.695 7. Januar 2022 JP. Morgan 520700 011
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 520.700 0,11
Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devi inkontrakten -
Vermdgenswerte 520.700 0,11
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
usb 17.854 EWR 15.752 4. Januar 2022 JP. Morgan (16) 0,00
EUR 500 usb 567 7. Januar 2022 JP. Morgan 000 000
usD 9.365 EUR 8.278 7. Januar 2022 J.P. Morgan (25 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (41) 0,00
Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (41) 0,00
Nicht realisierter Nett: aus Devi inkontrakten - Vermo, te 520.659 0,11

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Quality Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine in US-Dollar gemessene
attraktive langfristige Rendite an, indem er
uberwiegend in Aktienwerte von Unternehmen
in Industrielandern weltweit investiert. Die
Strategie investiert in ein konzentriertes
Portfolio aus qualitativ hochwertigen
Unternehmen mit starkem Management, die
hohe zyklusibergreifende Kapitalrenditen
aufrechterhalten konnen.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
Kanada
Constellation Software, Inc. CAD 38.537 71.976.171 3,26
71.976.171 3,26
Frankreich
L'Oreal SA EUR 54.891 25.962.330 1,18
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 52.725 43.482.003 1,97
Pernod Ricard SA EUR 128.810 30.904.271 1,40
100.348.604 4,55
Deutschland
Deutsche Boerse AG EUR 161.107 26.622.230 1,21
Henkel AG & Co. KGaA Preference EUR 718.426 57.770.918 2,62
SAP SE EUR 680.171 95.283.969 4,32
179.677.117 8,15
Hongkong
AlA Group Ltd. HKD 2.438.000 24.571.949 1,12
24.571.949 1,12
Niederlande
Heineken NV EUR 318.410 35.708.027 1,62
35.708.027 1,62
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd., ADR usb 384.439 46.459.453 2,11
46.459.453 2,11
Vereinigtes Konigreich
Experian plc GBP 270.612 13.283.390 0,60
Prudential plc GBP 1.312.013 22.599.250 1,02
Reckitt Benckiser Group plc GBP 1.116.107 95.663.907 4,34
RELX plc GBP 996.075 32.335.612 1,47
163.882.159 7,43
Vereinigte Staaten von Amerika
Abbott Laboratories usb 571.700 80.701.172 3,66
Accenture plc ‘A’ usb 258.385  106.692.334 4,84
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 22.475 65.462.258 2,97
Amphenol Corp. ‘A’ usb 428.709 37.357.702 1,69
Automatic Data Processing, Inc. usb 275.751 67.688.598 3,07
Baxter International, Inc. usb 927.072 79.987.772 3,63
Becton Dickinson and Co. usb 299.086 75.851.201 3,44
Broadridge Financial Solutions, Inc. usb 101.242 18.516.149 0,84
Cerner Corp. usb 396.416 36.866.688 1,67
Coca-Cola Co. (The) usb 316.156 18.556.777 0,84
Danaher Corp. usb 235.122 77.578.504 3,52
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ usb 58.359 21.493.036 0,97
FactSet Research Systems, Inc. usb 18.407 8.943.041 0,41
Fidelity National Information Services, Inc. USD 296.873 32.653.061 1,48
Intercontinental Exchange, Inc. usb 442.849 60.581.743 2,75



Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2021 67

Global Quality Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)

Meditronic plc usb 547.963 57.218.297 2,60
Microsoft Corp. usb 425501  143.555.528 6,51
Moody's Corp. usb 32.602 12.770.204 0,58
NIKE, Inc. 'B' usb 122.832 20.485.921 0,93
Philip Morris International, Inc. usb 1.273.743  120.024.803 5,44
Procter & Gamble Co. (The) usb 429.679 69.857.212 3,17
Roper Technologies, Inc. usb 79.093 38.617.157 1,75
Stanley Black & Decker, Inc. usb 204.956 38.236.591 1,73
STERIS plc usb 19.233 4.687.082 0,21
Texas Instruments, Inc. ush 149.195 28.223.218 1,28
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 118.091 78.828.104 3,58
Visa, Inc. ‘A’ usb 450.639 97.815.701 4,44
Zoetis, Inc. usb 96.240 23.681.777 1,07

1.522.931.631 69,07

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD

46.299.601 46.299.601 2,10

46.299.601 2,10

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 46.299.601 2,10

Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 46.299.601 2,10

Summe Anlagen 2.191.854.712

Barmittel 464.372 0,02

Sonstige Aktiva/(Passiva) 12.628.056 0,57

Aktien insgesamt 2.145.555.111 97,31

Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Bérse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden

2.145.555.111 97,31

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

N o i 2.204.947.140 100,00

" Verbundener Fonds.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.



68 Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2021

Global Quality Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermagens
usD 663.795 EUR 584917 3. Januar 2022 JP. Morgan 27 0,00
EUR 354315 usD 401.275 4. Januar 2022 JP. Morgan 654 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 931 0,00

In CHF abgesicherte Anteilsklasse
CHF 514818 usD 557.905 7. Januar 2022 JP. Morgan 5524 0,00

Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 5.524 0,00

In EUR abgesicherte Anteilsklasse

usb 1.003.078 EUR 883.925 3. Januar 2022 JP. Morgan 37000
EUR 252.035.875 USD  284.105.773 7. Januar 2022 JP. Morgan 1815957 0,09
usD 20549 EUR 18.106 7. Januar 2022 JP. Morgan 9 0,00

Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 1.816.337 0,09

In SGD abgesicherte Anteilsklasse

SGD 5.762.525 uso 4.206.683 7. Januar 2022 JP. Morgan 65.726 0,00
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 65.726 0,00
Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devi inkontrakten -

Vermdgenswerte 1.888.518 0,09
EUR 251514 Usb 285432 3. Januar 2022 JP. Morgan (119 0,00
Uso 71.915 EUR 63.499 4. Januar 2022 JP. Morgan (117 0,00
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (236) 0,00

In EUR abgesicherte Anteilsklasse

EUR 18.106 usD 20547 3. Januar 2022 JP. Morgan 8 000
uso 255786 EUR 225,680 4. Januar 2022 JP. Morgan (222) 0,00
EUR 883.925 uso 1.003.196 7. Januar 2022 JP. Morgan (4299 0,00
uso 778.628 EUR 688.795 7. Januar 2022 JP. Morgan 2774 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (3.433) 0,00
Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -

Verbindlichkeiten (3.669) 0,00
Nicht realisierter N inn aus Devit inkontrakten - Vermogenswerte  1.884.849 0,09

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Global Sustain Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des

Der Fonds strebt eine in US-Dollar gemessene
attraktive langfristige Rendite an, indem er Beseicung der e Wing  Newert o USD vernogens
vornehmlich in Aktienwerte einschlieBlich . , _ _

] ) ] ) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
Hinterlegungsscheinen (Depositary Receipts)  ciner amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

von Emittenten aus beliebigen Landern geregelten Marke gehandelt werden
investiert. Aktienwerte
Kanada
Constellation Software, Inc. CAD 23.545 43.975.373 3,65
43.975.373 3,65
Frankreich
L'Oreal SA EUR 34.670 16.398.207 1,36

16.398.207 1,36

Deutschland

Deutsche Boerse AG EUR 100.622 16.627.347 1,38
Henkel AG & Co. KGaA Preference EUR 439.299 35.325.428 2,93
SAP SE EUR 421.009 58.978.417 4,90

110.931.192 9,21

Hongkong
AIA Group Ltd. HKD 1.479.200 14.908.461 1,24
14.908.461 1,24
Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd., ADR usb 237.591 28.712.872 2,38

28.712.872 2,38

Vereinigtes Konigreich

Experian plc GBP 168.649 8.278.386 0,69
Prudential plc GBP 801.302 13.802.321 1,15
Reckitt Benckiser Group plc GBP 684.538 58.673.209 4,87
RELX plc GBP 621.700 20.182.265 1,67

100.936.181 8,38

Vereinigte Staaten von Amerika

Abbott Laboratories usb 351.032 49.551.677 4,11
Accenture plc ‘A’ usb 158.582 65.481.679 5,43
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 13.951 40.634.659 3,37
Amphenol Corp. ‘A’ usb 260.995 22.743.104 1,89
Automatic Data Processing, Inc. usb 170.292 41.801.577 3,47
Baxter International, Inc. usb 574.558 49.572.864 4,11
Becton Dickinson and Co. usb 185.141 46.953.609 3,90
Broadridge Financial Solutions, Inc. usb 65.003 11.888.399 0,99
Cerner Corp. usb 242.435 22.546.455 1,87
Coca-Cola Co. (The) usb 192.535 11.300.842 0,94
Danaher Corp. usb 143.465 47.336.277 3,93
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A usb 36.846 13.570.013 1,13
FactSet Research Systems, Inc. usb 11.415 5.545.978 0,46
Fidelity National Information Services, Inc. USD 186.218 20.482.118 1,70
Intercontinental Exchange, Inc. usb 278.402 38.085.394 3,16
Medtronic plc usb 344.556 35.978.537 2,99
Microsoft Corp. usb 260.600 87.921.228 7,30
Moody's Corp. usb 19.522 7.646.767 0,63
NIKE, Inc. 'B' usb 75.532 12.597.227 1,05
Procter & Gamble Co. (The) usb 264.266 42.964.366 3,67

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



70 Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2021

Global Sustain Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS DERIVATE
Stand: 31. Dezember 2021
AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum

% des
Anzahl/ Marktwert ~ Netto-  31. Dezember 2021, in US-Dollar.
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

Devisentermingeschifte

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
Nicht realisierter % des

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen Cekaute cohater  Verkaue  Verkaufter GoinyVerks]  Netto-
geregelten Marke gehandelt werden Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermigens
. usD 28.963 EUR 25521 3. Januar 2022 JP. Morgan 13000
Aktienwerte (Fortsetzung)
Nicht realisierter Gewinn aus Devi i akten - Vermo, te 13 0,00
Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)
Roper Technologies, Inc. usb 48.309 23.586.869 1,96 . .
Stanley Black & Decker, Inc. usb 127.251  23.739.947 1,97 Ian? i abgesm;ear;;é‘;?e“smszeso 84068 T w2022 IPNogm  820% 001
STERIS plc usD 11.860 2.890.282 0,24 o o ) - ’ '
Texas Instruments, Inc. usb 91.087 17.230.928 1,43 i . i i .
Thermo Fisher Scientific, Inc. USD 73.569 49.108.779 4,08 glci.lt reallsw:rt‘er Gev‘nnn au‘fl NIV\{:abgesmherte Anteilsklassen aus
Visa, Inc. A usD 279176 60.597.943 5,03 akten - Ver te 8293 001
Zoetis, Inc. usb 59.014 14.521.575 1,20
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
866.279.093 71,91 Uso 5.651 EUR 4.980 3. Januar 2022 JP. Morgan 2 0,00
EUR 118.848 ush 134703 4. Januar 2022 JP. Morgan 117 000
L EUR 129.195.421 USD  145.630.946 7. Januar 2022 JP. Morgan 934610 0,08
Aktien insgesamt 1.182.141.379 9813 3 R 9808 7.Jlmar 2022  LPMogan 500

Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devi i akten - Vermd te 934.734 0,08

gehandelt werden 1.182.141.379 98,13

In GBP abgesicherte Anteilsklasse

(GBP 66.262 Ush 89.526 5. Januar 2022 JP. Morgan 2 0,00
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fur GBP 26.812.357 USD  35.473.526 7. Januar 2022 J.P. Morgan 763.172 0,06

gemeinsame Anlagen Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devi te 763.198 0,06

‘aKten - Vermog

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW
In NOK abgesicherte Anteilsklasse
Luxemburg NOK 295,137 USD  3.242.804 7. Januar 2022 JP. Morgen 9816 001

Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reservet  USD  19.712.028 19.712.028 1,64 Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devi akten - Vermo, te 99.816 0,01
19.712.028 1,64
S Organi fiir insame Anl - 0GAW 19.712.028 1,64 Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devi i akten -
Vermdgenswerte 1.880.697 0,16
Summe Anteile zugela OGAW oder sonstiger USD 89,580 ER 79097 4 Jwar 2022 P Morgan (146 0,00
Or fiir g ne 19.712.028 164 g 13463 48P 9986 4 Janar 2022 JP Morgan 39 000
Uso 8415 GBP 6.238 5. Januar 2022 JP. Morgan (15 0,00
Summe Anlagen 1.201.853.407 99,77
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (195) 0,00
Barmittel 323.718 0,03
. . . In CHF abgesicherte Anteilsklasse
Sonstige Aktiva/(Passiva) 2.501.708 0,20 g 30575 CHF 28139 7.Jnwar 202 JP. Morgan (22) 0,00
Nettovermbgen insgesamt 1.204.678.833 100,00  In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 9.808 (IN)] 11130 3. Januar 2022 JP. Morgan @ 000
uso 69.362 EUR 61.199 4. Januar 2022 J.P. Morgan (60) 0,00
t Verbundener Fonds. EUR 4.980 UsD 5652 7. Januar 2022 JP. Morgan 20 000
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land Uso 10.192.194 EUR 9.041.514 7. Januar 2022 JP. Morgan (64.939)  (0,01)

der Grlndung kann davon abweichen. In GBP abgesicherte Anteilsklasse

usb 32.376 GBP 24.021 4. Januar 2022 J.P. Morgan 89 0,00
usb 179.609 GBP 133817 7. Januar 2022 J.P. Morgan (1.243) 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (66.558) (0,01)
Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -

Verbindlichkeiten (66.753) (0,01)
Nicht realisierter N inn aus Devit inkontrakten - Vermogenswerte  1.813.944 0,15

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Indian Equity Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in US-Dollar gemessen an und  geemng der isee Wi N e verigen

investiert hierzu direkt oder indirekt . , , ,
- ) ] ) ] Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
uberwiegend in Aktien von Unternehmen, die  ciner amdlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

; o ; eregelten Markt gehandelt werden
ihren Sitz in Indien haben oder dort den BEreB 8
uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktienwerte
nitEA I Kfz-Bauteile
Akt|V|tat aUSUben ' Balkrishna Industries Ltd. INR 50.307 1.569.729 1,65
Bharat Forge Ltd. INR 274.742 2.574.894 2,71
Varroc Engineering Ltd., Reg. S INR 302.419 1.349.824 1,42
5.494.447 5,78
Automobile
Eicher Motors Ltd. INR 63.092 2.196.164 2,31
Mahindra & Mahindra Ltd. INR 226.702 2.548.772 2,68
4.744.936 4,99
Banken
Axis Bank Ltd. INR 570.825 5.201.842 5,47
HDFC Bank Ltd., ADR usb 48.900 3.176.544 3,34
ICICI Bank Ltd. INR 805.779 8.009.547 8,42
16.387.933 17,23
Chemie
Aarti Industries Ltd. INR 102.440 1.382.086 1,45
Asian Paints Ltd. INR 65.221 2.963.162 3,12
SRF Ltd. INR 102.674 3.337.075 3,51

7.682.323 8,08

Bau- und Ingenieurwesen
KEC International Ltd. INR 256.424 1.649.898 1,73
Voltas Ltd. INR 56.868 931.102 0,98

2.581.000 2,71

Baumaterialien
Ramco Cements Ltd. (The) INR 84.161 1.134.907 1,19
Shree Cement Ltd. INR 4.471 1.620.462 1,71

2.755.369 2,90

K Iﬁlldl IL;BI ung

Cholamandalam Investment and Finance Co. Ltd. INR 372611 2.604.145 2,74
Mahindra & Mahindra Financial Services Ltd. INR 780.101 1.560.500 1,64
SBI Cards & Payment Services Ltd. INR 171.299 2.135.233 2,24

6.299.878 6,62

Elektrizitatsversorgung
Tata Power Co. Ltd. (The) INR 456.804 1.355.490 1,43

1.355.490 1,43

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
Mindspace Business Parks REIT, Reg. S INR 137.000 602.197 0,63

602.197 0,63

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Indian Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermogens

Bezeichnung der Anlage

% des
Marktwert Netto-
USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Sonstige tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,

die nicht an einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

G dheitsdi leistungen Versicherungen
Apollo Hospitals Enterprise Ltd. INR 40.685 2.739.296 2,88 Star Health & Allied Insurance (Anchor)* 1.226.741 1,29
2.739.296 2,88 1.226.741 1,29
Hotels, Restaurants und Freizeit Aktien insgesamt 1.226.741 1,29
MakeMyTrip Ltd. usb 28.442 808.606 0,85
Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere und
808.606 0,85 Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen
Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden 1.226.741 1,29
Versicherungen
ICICI Prudential Life Insurance Co. Ltd., Reg. S INR 146.207 1.101.155 1,16 Summe Anlagen 91.468.430 96.16
SBI Life Insurance Co. Ltd., Reg. S INR 178.580 2.868.378 3,01 ’
Barmittel 3.696.091 3,89
3.969.533 4,17
Sonstige Aktiva/(Passiva) (47.980) (0,05)
IT-Dienstleistungen
Infosys Ltd. INR 398.196 10.095.170 10,61 N o insg t 95.116.541 100,00
Larsen & Toubro Infotech Ltd., Reg. S INR 22.307 2.196.524 2,31
Tech Mahindra Ltd. INR 164.896 3.965.235 4,17
* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet.
16.256.929 17,09
01, Gas und nicht erneuerbare Brennstoffe
Reliance Industries Ltd. INR 182.552 5.805.881 6,10
5.805.881 6,10
Korperpflegeprodukte
Godrej Consumer Products Ltd. INR 152.859 1.987.905 2,09
1.987.905 2,09
Pharmazeutika
Alkem Laboratories Ltd. INR 44.096 2.146.178 2,26
Gland Pharma Ltd., Reg. S INR 59.166 3.070.743 3,23
Solara Active Pharma Sciences Ltd. INR 41.963 574.294 0,60
5.791.215 6,09
Immobilienverwaltung und -projekte
Sobha Ltd. INR 149.845 1.802.005 1,89
1.802.005 1,89
»Thrifts“ und Hypothekenfinanzierungen
Aavas Financiers Ltd. INR 42.052 1.477.423 1,55
Home First Finance Co. India Ltd., Reg. S INR 163.437 1.699.323 1,79
3.176.746 3,34
Aktien insgesamt 90.241.689 94,87
Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 90.241.689 94,87

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



Indian Equity Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum

31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermagens
usD 210.067 EUR 185105 3. Januar 2022 JP. Morgan 87 000
EUR 26.644 usD 30.175 4. Januar 2022 JP. Morgan 5 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 137 0,00
Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devi inkontrakten -
Vermogenswerte 137 0,00
EUR 98.016 Ush 111.234 3, Januar 2022 JP. Morgan (47) 0,00
uso 10.026 EUR 8.853 4. Januar 2022 JP. Morgan (16) 0,00
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (63) 0,00
Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (63) 0,00
Nicht realisierter N aus Devi inkontrakten - Vermd te 74 0,00

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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International Equity (ex US) Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine attraktive langfristige
Rendite gemessen in US-Dollar an und
investiert hierzu vornehmlich in Aktienwerte,
darunter Hinterlegungsscheine (hierzu zahlen
u. a. American Depositary Receipts (ADR)
sowie Global Depositary Receipts (GDR)), von
Unternehmen mit Sitz in Industrielandern
unter Ausschluss der Vereinigten Staaten von
Amerika.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
Australien
Aristocrat Leisure Ltd. AUD 22.340 706.830 0,78
706.830 0,78
Kanada
Barrick Gold Corp. CAD 115.639 2.187.265 2,40
Cameco Corp. CAD 22.337 487.427 0,54
Constellation Software, Inc. CAD 1.710 3.193.794 3,50
5.868.486 6,44
China
Minth Group Ltd. HKD 172.000 757.598 0,83
Tencent Holdings Ltd. HKD 41.900 2.454.276 2,69
3.211.874 3,52
Danemark
Tryg A/S DKK 16.355 401.751 0,44
401.751 0,44
Frankreich
AXA SA EUR 51.525 1.530.485 1,68
Legrand SA EUR 4523 527.959 0,58
L'Oreal SA EUR 1.030 487.169 0,53
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 2.376 1.959.473 2,15
Pernod Ricard SA EUR 9.835 2.359.627 2,59
Safran SA EUR 14.213 1.735.796 1,90
Sanofi EUR 25.754 2.587.849 2,84
Thales SA EUR 15.934 1.352.026 1,48
12.540.384 13,75
Deutschland
adidas AG EUR 4.958 1.413.196 1,55
Bayer AG EUR 24.148 1.283.351 1,41
Deutsche Boerse AG EUR 9.966 1.646.838 1,81
Deutsche Post AG EUR 34.167 2.183.228 2,39
Fresenius SE & Co. KGaA EUR 49.364 1.977.668 2,17
Henkel AG & Co. KGaA Preference EUR 30.728 2.470.936 2,71
Infineon Technologies AG EUR 16.356 750.195 0,82
Knorr-Bremse AG EUR 10.432 1.027.119 1,13
QIAGEN NV EUR 11.211 624.329 0,68
SAP SE EUR 22.082 3.093.429 3,39
16.470.289 18,06
Hongkong
AIA Group Ltd. HKD 197.200 1.987.526 2,18
1.987.526 2,18
Italien
Moncler SpA EUR 26.052 1.878.962 2,06
1.878.962 2,06



International Equity (ex US) Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermogens
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Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/

Nennwert

% des
Marktwert Netto-
USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Japan

FANUC Corp. JPY 4.500 955.256 1,05

Hoya Corp. JPY 6.900 1.023.178 1,12

Keyence Corp. JPY 1.600 1.003.112 1,10

Kirin Holdings Co. Ltd. JPY 97.500 1.564.870 1,72

Shiseido Co. Ltd. JPY 26.600 1.481.424 1,62

Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 23.200 792.218 0,87
6.820.058 7,48

Niederlande

Heineken NV EUR 17.879 2.005.037 2,20
2.005.037 2,20

Norwegen

Mowi ASA NOK 39.466 929.201 1,02

929.201 1,02

Singapur

DBS Group Holdings Ltd. SGD 64.900 1.571.566 1,72

United Overseas Bank Ltd. SGD 67.600 1.348.251 1,48
2.919.817 3,20

Siidkorea

Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 21.225 1.396.212 1,53
1.396.212 1,53

Spanien

Grifols SA EUR 49.925 954.138 1,05

954.138 1,05

Schweden

Epiroc AB ‘A’ SEK 37.683 952.854 1,05

Hexagon AB B' SEK 65.908 1.042.555 1,14

Svenska Handelsbanken AB ‘A’ SEK 99.062 1.064.863 1,17
3.060.272 3,36

Schweiz

Alcon, Inc. CHF 5.683 500.317 0,55

Novartis AG CHF 26.340 2.308.578 2,53

Roche Holding AG CHF 6.229 2.579.402 2,83

UBS Group AG CHF 38.488 687.785 0,75
6.076.082 6,66

Taiwan

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd., ADR USD 18.826 2.275.122 2,49
2.275.122 2,49

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Vereinigtes Kdnigreich
Anglo American plc
Associated British Foods plc
AstraZeneca plc

British American Tobacco plc
Experian plc
GlaxoSmithKline plc

Hiscox Ltd.

Imperial Brands plc

Legal & General Group plc
M&G plc

Prudential plc

Reckitt Benckiser Group plc
RELX plc

RELX plc

10.886
70.848
9.719
59.177
19.858
25.053
58.319
71.861
351.955
182.910
123.520
37.634
49.984
46.384

443.727 0,49
1.922.682 2,11
1.139.875 1,25
2.186.191 2,40

974.759 1,07
543.981 0,60
678.466 0,74

1.569.947 1,72
1.415.110 1,55

493.170 0,54
2.127.616 2,33
3.225.690 3,54
1.617.108 1,77
1.505.765 1,65

19.844.087 21,76

Aktien insgesamt

89.346.128 97,98

Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden

89.346.128 97,98

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir

gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg

Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve!

usb

1.503.805

1.503.805 1,65

1.503.805 1,65

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

1.503.805 1,65

Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

1.503.805 1,65

Summe Anlagen 90.849.933 99,63
Barmittel 814.643 0,89
Sonstige Aktiva/(Passiva) (473.390) (0,52)

91.191.186 100,00

" Verbundener Fonds.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land

der Griindung kann davon abweichen.
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Japanese Equity Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in Yen gemessen an und
investiert hierzu tberwiegend in Aktien von
Unternehmen, die ihren Sitz in Japan haben
oder dort den uberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitaten austiben und die
an einer Borse oder im Freiverkehr notiert
sind.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

JPY vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Fluggesellschaften

Japan Airlines Co. Ltd. JPY 63.300  139.006.800 2,36
139.006.800 2,36

Automobile

Toyota Motor Corp. JPY 153.700  323.615.350 5,50
323.615.350 5,50

Banken

Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 53.800  212.133.400 3,61
212.133.400 3,61

Getranke

Asahi Group Holdings Ltd. JPY 17.500 78.295.000 1,33

78.295.000 1,33

Bauprodukte

AGC, Inc. JPY 22.600  124.074.000 2,11
124.074.000 2,11

Kapitalmarkte

SBI Holdings, Inc. JPY 38.100  119.443.500 2,03
119.443.500 2,03

Chemie

ADEKA Corp. JPY 36.000 92.412.000 1,57

Mitsubishi Gas Chemical Co., Inc. JPY 61.800  120.386.400 2,05

Nippon Pillar Packing Co. Ltd. JPY 27.700  103.044.000 1,75
315.842.400 5,37

Gewerbliche Dienstleistungen und Bedarf

Dai Nippon Printing Co. Ltd. JPY 60.300  174.447.900 2,97
174.447.900 2,97

Bau- und Ingenieurwesen

INFRONEER Holdings, Inc. JPY 87.100 91.280.800 1,55

Penta-Ocean Construction Co. Ltd. JPY 170.700  110.955.000 1,89
202.235.800 3,44

Diversifizierte Finanzdienstleistungen

ORIX Corp. JPY 97.300  228.411.750 3,89
228.411.750 3,89

Diversifizierte Telekommunikationsdienste

Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 63.100  198.765.000 3,38
198.765.000 3,38
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Japanese Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

JPY vermdgens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

JPY vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Elektrogerate

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Pharmazeutika

SWCC Showa Holdings Co. Ltd. JPY 71.400  118.738.200 2,02 Kyowa Kirin Co. Ltd. JPY 43.900  137.626.500 2,34
118.738.200 2,02 137.626.500 2,34
Elektronische Ausriistung, Instrumente und Bauteile Immobilienverwaltung und -projekte
Ibiden Co. Ltd. JPY 25.700 175.788.000 2,99 Daiwa House Industry Co. Ltd. JPY 26.100 86.338.800 1,47
175.788.000 2,99 86.338.800 1,47
Lebensmittelprodukte StraBe und Eisenbahn
Ajinomoto Co., Inc. JPY 59.800  209.120.600 3,56 Central Japan Railway Co. JPY 11.100  170.329.500 2,90
209.120.600 3,56 170.329.500 2,90
Langlebige Haushaltsprodukte Internet- und Direktvermarktung Einzelhandel
Nikon Corp. JPY 103.700  128.588.000 2,19 Renesas Electronics Corp. JPY 104.000  147.992.000 2,52
Open House Co. Ltd. JPY 13.600 81.872.000 1,39 Rorze Corp. JPY 7.400 91.834.000 1,56
Sony Corp. JPY 23.300  337.267.500 5,74 Tokyo Electron Ltd. JPY 2,500  165.700.000 2,82
547.727.500 9,32 405.526.000 6,90
Industrielle GroBkonzerne Handelsunternehmen und Vertriebsgesellschaften
Hitachi Ltd. JPY 38.600  240.478.000 4,09 ITOCHU Corp. JPY 56.200  197.711.600 3,36
Mitsubishi Corp. JPY 56.200  205.242.400 3,49
240.478.000 4,09
402.954.000 6,85
Versicherungen
Daiichi Life Holdings, Inc. JPY 110.300  256.502.650 4,36 Drahtlose Telek ikationsdi
Japan Post Holdings Co. Ltd. JPY 98.200 88.065.760 1,50 SoftBank Group Corp. JPY 21.500 116.831.000 1,99
344.568.410 5,86 116.831.000 1,99
Ausriistungen Aktien insgesamt 5.818.305.160 98,97
Ebara Corp. JPY 13.700 87.543.000 1,49 .
[HI Corp. JPY 47.500  110.010.000 1,87 Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Kawasaki Heavy Industries Ltd. JpPY 34.900 72.522.200 1,23 Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Bérse
Mitsubishi Heavy Industries Ltd. JPY 44700  118.857.300 2,03 notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
handelt werden 5.818.305.160 98,97
388.932.500 6,62
Summe Anlagen 5.818.305.160 98,97
Metalle und Bergbau .
Nippon Steel Corp. PY 82700 155351950 2,64  Carmittel 78181773 1,33
155.351.950 264 Sonstige Aktiva/(Passiva) (17.596.911) (0,30)
N dgen insg t 5.878.890.022 100,00
Mehrsparten-Einzelhandel
Ryohin Keikaku Co. Ltd. JPY 65.500  114.887.000 1,95
114.887.000 1,95
Papier- und Forstprodukte
Qji Holdings Corp. JPY 155.900 86.836.300 1,48
86.836.300 1,48

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Japanese Equity Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in Japanischen Yen.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei JPY vermdgens

In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 940.076 Y 120473511 7. Januar 2022 JP. Morgan 2153478 0,04

Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 2.153.478 0,04
In USD abgesicherte Anteilsklasse

uso 397.776 Y 45218555 7. Januar 2022 JP. Morgan 557.986 0,01
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devisenterminkontrakten - Vermdogenswerte 557.986 0,01
Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devi inkontrakten -

Vermogenswerte 2.711.464 0,05
PY 26.084 EUR 200 5. Januar 2022 JP. Morgan 4 000
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (4) 0,00

Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (4) 0,00

aus Devi inkontrakten - Vermd,

Nicht realisierter Nettog g te 2.711.460 0,05

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Latin American Equity Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
. B o Stand: 31. Dezember 2021
Der Fonds strebt eine hochstmogliche

% des

Gesamtrendite gemessen in US-Dollar an und  gezscmng e msee Wing  Newert o USD vernogens
investiert hierzu vorwiegend in Aktien und . , _ _

] ] Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
aktienbezogene Wertpapiere von einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
Untel’nehmen, die ihren SltZ in geregelten Markt gehandelt werden

lateinamerikanischen Landern haben oder den  Aktienwerte
uberwiegenden Teil ihrer Wirtschaftstatigkeit ~ Areentinien

Globant SA usb 33.924 10.686.060 5,65
dort ausuben. 10.686.060 5,65

Brasilien

Ambipar Participacoes e Empreendimentos

S/A BRL 544.237 4.116.556 2,18
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 3.089.016 6.169.963 3,26
Banco BTG Pactual SA BRL 1.767.744 6.652.106 3,62
Cia Brasileira de Aluminio BRL 2.882.003 7.049.015 3,73
CSN Mineracao SA BRL 3.249.761 3.933.771 2,08
Hapvida Participacoes e Investimentos SA,

Reg. S BRL 3.274.826 6.099.529 3,22
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 1.765.484 6.669.271 3,53
Klabin SA BRL 1.356.655 6.248.293 3,30
Localiza Rent a Car SA BRL 570.484 5.420.233 2,87
Lojas Renner SA BRL 1.543.152 6.770.031 3,68
Pagseguro Digital Ltd. ‘A usb 166.432 4.505.314 2,38
Petroleo Brasileiro SA Preference BRL 1.237.229 6.352.703 3,36
Petroleo Brasileiro SA BRL 2.016.329 11.191.337 5,92
Rede D'Or Sao Luiz SA, Reg. S BRL 323.030 2.596.520 1,37
Rumo SA BRL 1.936.040 6.166.955 3,26

89.941.597 47,56

Chile
Banco Santander Chile, ADR usb 292.354 4.779.988 2,53
Banco Santander Chile CLP  49.728.366 2.032.439 1,07
Enel Chile SA CLP  93.867.982 3.211.171 1,70
10.023.598 5,30

Mexiko
Controladora Vuela Cia de Aviacion SAB de

CV, ADR usb 170.640 3.057.869 1,62
Controladora Vuela Cia de Aviacion SAB de

CV'A' MXN 2.700.661 4.822.585 2,55
Grupo Aeroportuario del Centro Norte SAB

de CV MXN 634.950 4.247.669 2,25
Grupo Financiero Banorte SAB de CV'0"  MXN 944,973 6.207.547 3,28
Megacable Holdings SAB de CV MXN 2.176.723 7.318.817 3,87
Prologis Property Mexico SA de CV, REIT  MXN 2.877.997 7.875.577 4,16
Regional SAB de CV MXN 1.384.488 7.113.774 3,76
WakMart de Mexico SAB de CV MXN 4.206.314 15.765.754 8,34

56.409.592 29,83

Panama
Copa Holdings SA ‘A’ usb 65.215 5.370.455 2,84

5.370.455 2,84

Vereinigte Staaten von Amerika
MercadolLibre, Inc. usb 8.121 11.064.863 5,85
XP, Inc. ‘A’ usb 181.694 5.209.167 2,76

16.274.030 8,61

Aktien insgesamt 188.705.332 99,79

Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

ehandelt werden 188.705.332 99,79
Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen. g

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Latin American Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS DERIVATE
Stand: 31. Dezember 2021
AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum

% des
Anzahl/ Marktwert ~ Netto-  31. Dezember 2021, in US-Dollar.
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

Devisentermingeschifte
Sonstige iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,

. . . . .. . . . Nicht realisierter %
die nicht an einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem Gevim) et s
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Netto-
anderen geregelten Markt gehandelt werden emng Borg  Veing By Fliget  Cepopars 5D vemgens
Aktienwerte UsD 1575 EUR 1388 3 Januar 2022 P Morgan 100
EUR 4425 Ush 5012 4. Januar 2022 JP. Morgan 8 0,00
Brasilien
Banco Nacional SA Preference™ BRL 2.698.000 0 0,00 Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 9 0,00
Lojas Arapua SA Preference* BRL 58.205.100 0 0,00
Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devi i akten -
0 0,00 Vermdgenswerte 9 0,00
Aktien insgesamt 0 000 g 8628 U 488 302 IPMogn 1 00
Summe Sonstige iibertraghare Wertpapiere und Nicht realisierter Verlust aus Devi inkontrakten - Verbindlichkeil (14 0,00
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen '
Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten
Markt gehandelt werd 0,00 B
arki gehandelt werden Verbindlichkeiten (14 0,00
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir Nicht realisierter N ust aus Devi inkontrakten - Verbindlichkeiten (5) 0,00

gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Liquidity Fund — MS Reserve! usb 162 162 0,00

162 0,00

S Organi fiir gemeinsame Anl - 0GAW 162 0,00
S Anteil | OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 162 0,00
Summe Anlagen 188.705.494 99,79
Barmittel 562.057 0,30
Sonstige Aktiva/(Passiva) (168.003) (0,09)
Nettovermogen insgesamt 189.099.548 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates der Gesellschaft zum Marktwert
bewertet.

T Verbundener Fonds.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land

der Griindung kann davon abweichen.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Saudi Equity Fund*

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
. o Stand: 31. Dezember 2021
Der Fonds strebt einen langfristigen

% des

KapltalzuwaChs und WaChStum gemessen In Bezeichnung der Anlage Wahrung N:\:::J:K Maﬂ(l‘ﬁ;; vermg:::s-
US-Dollar an und investiert hierzu vornehmlich . , _ _
] i ) ] Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
in Aktienwerte von Emittenten, die am einer amdlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
Hauptmarkt der Saudi Stock Exchange geregelten Marke gehandelt werden
(Tadawul) notiert sind und gehandelt werden,  Aktienwerte
. . . . . B
sowie in Emittenten, die dabei sind, an die ok SR s Lasss 943
. . H H Ali Bank SAR 145.991 931.493 6,39
Borse zu gehen, einschlieBlich Bonk A SAR 138.099 700.765 487
. . Riyad Bank SAR 107.941 778.973 5,34
Bezugsrechtsem|55|onen. Saudi British Bank (The) SAR 88.294 775911 532
Saudi National Bank (The) SAR 80.965 1.388.515 9,563

* Der Fonds wurde am 24. Marz 2021 aufgelegt. 5.958.514 40,88

Bauprodukte
Bawan Co. SAR 22.591 210.858 1,45
Saudi Ceramic Co. SAR 18.445 270.643 1,85
481.501 3,30
Chemie
Advanced Petrochemical Co. SAR 5.998 112.447 0,77
Alujain Holding SAR 8.439 121.353 0,83
National Industrialization Co. SAR 75.898 403.420 2,77
SABIC AgriNutrients Co. SAR 7.688 361.552 2,48
Sahara International Petrochemical Co. SAR 56.190 628.457 4,32
Saudi Basic Industries Corp. SAR 4.728 146.050 1,00

[

773.279 12,17

Baumaterialien

Arabian Cement Co. SAR 12.109 121.890 0,84
Southern Province Cement Co. SAR 10.573 197.371 1,35
Yamama Cement Co. SAR 16.861 116.741 0,80

436.002 2,99

Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen
Ataa Educational Co. SAR 17.680 272.601 1,87

272.601 1,87

Elektrizitatsversorgung
Saudi Electricity Co. SAR 87.540 559.014 3,83

559.014 3,83

Nahrungsmittel und Grundbedarf (Einzelhandel)
BinDawood Holding Co. SAR 6.350 161.997 1,11

161.997 1,11

Lebensmittelprodukte
Saudia Dairy & Foodstuff Co. SAR 4.073 178.964 1,23

178.964 1,23

G Ahaitedi 1ai

Dallah Healthcare Co. SAR 16.656 333.102 2,28
Mouwasat Medical Services Co. SAR 8.660 400.806 2,75
National Medical Care Co. SAR 24.777 413.039 2,84

1.146.947 7,87

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Saudi Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des % des
Anzahl/ Marktwert Netto- Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden geregelten Markt gehandelt werden
Aktienwerte (Fortsetzung) Aktienwerte (Fortsetzung)
Hotels, Restaurants und Freizeit Spezialeinzelhandel
Leejam Sports Co. JSC SAR 9.999 290.235 1,99 Saudi Automotive Services Co. SAR 13.875 113.433 0,78
United Electronics Co. SAR 13.878 500.394 3,43

290.235 1,99
613.827 4,21

Industrielle GroBkonzerne .
Astra Industrial Group SAR 18.602 197.156 1,35  Aktien insgesamt 13.999.728 96,03

197.156 1,35 Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

Versicherungen gehandelt werden 13.999.728 96,03

Co. for Cooperative Insurance (The) SAR 5.590 115.367 0,79

Saudi Re for Cooperative Reinsurance Co. SAR 27.771 122.762 0,84 Summe Anlagen 13.999.728 96,03
238129 1,63 parmittel 593.712 4,07

IT-Dienstleistungen Sonstige Aktiva/(Passiva) (14.836) (0,10)

Arabian Internet & Communications

Services Co. SAR 3.963 198.614 1,36 Summe Nettovermogen 14.578.604 100,00

198.614 1,36

Medien

Arabian Contracting Services Co. SAR 5.862 157.977 1,08

157.977 1,08

Metalle und Bergbau
Saudi Arabian Mining Co. SAR 11.834 247.382 1,70

247.382 1,70

Ol, Gas und nicht erneuerbare Brennstoffe
Aldrees Petroleum and Transport
Services Co. SAR 16.987 302.176 2,07

302.176 2,07

Papier- und Forstprodukte
Middle East Paper Co. SAR 11.453 132.976 0,91

132976 0,91

Immobilienverwaltung und -projekte
Arabian Centres Co. Ltd. SAR 48.008 288.672 1,98

288.672 1,98

StraBe und Eisenbahn
United International Transportation Co. SAR 29.345 363.765 2,50

363.765 2,50

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Sustainable Asia Equity Fund*

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in US-Dollar gemessen an und
investiert dazu in erster Linie in Aktien von
Unternehmen, die ihren Sitz in Asien (ohne
Japan) haben oder dort den Gberwiegenden
Teil ihrer Wirtschaftstatigkeit ausiiben, um so
die dynamischen Wachstumsperspektiven der
Region in vollem Umfang zu nutzen, unter
Einbeziehung von Umwelt-, Sozial- und
Corporate-Governance-Uberlegungen (ESG).
Der CO,-FuBabdruck des Fonds wird niedriger

als der des MSCI Asia ex Japan Net Index sein.

* Vor dem 1. November 2021 bekannt als Sustainable Asian Equity Fund.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

Anzahl/
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
China
Alibaba Group Holding Ltd., ADR HKD 10.964 167.161 0,42
China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 80.000 453.415 1,15
China Merchants Bank Co. Ltd. 'H' HKD 71.000 551.259 1,39
China Tourism Group Duty Free Corp. Ltd. ‘A" CNY 3.100 107.019 0,27
Jiangsu Hengrui Medicine Co. Ltd. ‘A’ CNY 36.545 291.585 0,74
Li Ning Co. Ltd. HKD 21.500 235.302 0,59
LONGi Green Energy Technology Co. Ltd. ‘A°  CNY 38.360 520.270 1,31
Meituan Dianping, Reg. S 'B' HKD 17.800 514.467 1,30
Shenzhou International Group Holdings Ltd. ~ HKD 35.200 676.593 1,71
Tencent Holdings Ltd. HKD 26.000 1.522.940 3,84
Wuxi Biologics Cayman, Inc., Reg. S HKD 14.500 172.079 0,44
5.212.090 13,16
Deutschland
Infineon Technologies AG EUR 12.667 580.993 1,47
580.993 1,47
Hongkong
AIA Group Ltd. HKD 79.400 800.251 2,02
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 17.701 1.033.652 2,61
Techtronic Industries Co. Ltd. HKD 26.000 517.426 1,30
2.351.329 5,93
Indien
Eicher Motors Ltd. INR 6.065 211.116 0,53
Gland Pharma Ltd., Reg. S INR 2.139 111.015 0,28
HDFC Bank Ltd., ADR usb 13.262 861.499 2,18
Hindalco Industries Ltd. INR 57.506 367.267 0,93
Housing Development Finance Corp. Ltd.  INR 37.347 1.297.275 3,27
ICICI Bank Ltd. INR 134.062 1.332.594 3,36
ICICI Prudential Life Insurance Co. Ltd.,

Reg. S INR 55.420 417.395 1,05
Infosys Ltd., ADR usb 21.971 559.821 1,41
Infosys Ltd. INR 32.676 828.411 2,09
Mahindra & Mahindra Financial Services

Ltd. INR 74.412 148.852 0,38
Mahindra & Mahindra Ltd. INR 66.183 744,084 1,88
MakeMyTrip Ltd. usb 4.041 114.886 0,29
Marico Ltd. INR 67.085 461.869 1,17
Reliance Industries Ltd. INR 10.849 345.041 0,87

7.801.125 19,69
Indonesien
Bank Central Asia Tbk. PT IDR 1.091.600 558.871 1,41
Bank Jago Tbk. PT IDR 293.000 328.324 0,83
Bank Mandiri Persero Tbk. PT IDR 535.900 264.566 0,67
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk. PT IDR 2.777.999 798.501 2,01
Bukalapak.com PT Tbk. IDR 4.009.800 121.153 0,31
Cisarua Mountain Dairy PT TBK IDR 2.182.000 520.161 1,31
2.591.576 6,54
Niederlande
ASML Holding NV, NYRS usb 2.472 1.977.600 4,99
1.977.600 4,99
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Sonstige tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
Aktienwerte (Fortsetzung) )
Vietnam
Singapur Vietnam Technological & Commercial
DBS Group Holdings Ltd. SGD 29.346 710619 1,80 Joint Stock Bank VND 80.000 187506 047
Sea Ltd., ADR usb 4.539 1.013.695 2,56
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 198.700 341789 086 187.506 047
2.066.103 5,22 Aktien insgesamt 187.506 0,47
N Summe Sonstige iibertraghare Wertpapiere und
Stidkorea Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen
Kakao Corp. KRW 3.748 354.056 0,89 Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
KakaoBank Corp. KRW 1.168 57.778 = 015 Markt gehandelt werden 187.506 0,47
KB Financial Group, Inc. KRW 6.505 300.621 0,76
LG Chem Ltd. KRW 897 463.576 1,17
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 39.480 2.597.053 6,55
Samsung SDI Co. Ltd. KRW 1.094 601.618 152 Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
SK Hynix, Inc. KRW 3.058 336.136 0,85 .
gemeinsame Anlagen
4.710.838 11,89
Taiwan Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW
Airtac International Group TWD 20.928 768.479 1,94
ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 250.755 966.921 2,44  Luxemburg
Delta Electronics, Inc. TWD 136.000 1.349.465 3,41  Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
MediaTek, Inc. TWD 12.000 514.990 1,30 Liquidity Fund — MS Reservet usb 1.312.305 1.312.305 3,31
Merida Industry Co. Ltd. TWD 10.000 117.904 0,30
Novatek Microelectronics Corp. TWD 22.000 427.828 1,08 1.312.305 3,31
Silergy Corp. TWD 4.000 725.063 1,83
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. TWD 154.362 3.424.957 8,64 Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 1.312.305 3,31
Voltronic Power Technology Corp. TWD 8.000 446.825 1,13
Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger
8.742.432 22,07 Organismen fiir gemeinsame Anlagen 1.312.305 3,31
Thailand Summe Anlagen 39.525.314 99,76
CP ALL PCL THB 184.200 329.354 0,83 .
Muangthai Capital PCL THB 194.000 343247 086  Barmittel 103.122 0,26
Ngern Tid Lor PCL THB 251.200 276.127 0,70
Sonstige Aktiva/(Passiva) (9.392) (0,02)
948.728 2,39
N o insg 39.619.044 100,00
X;;ﬁ:(;l’\gﬂt;:ita:r:tﬁlgvon Amerika USsD 4.643 735.126 1,85 T \[/)aisZrtpapisr vzird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet.
NVIDIA Corp. usb 1.034 307.563 0,78 erbundener Fonas.

1.042.689 2,63

Aktien insgesamt 38.025.503 95,98
Summe Ubertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Bérse

notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden 38.025.503 95,98

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.
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DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermagens
usD 58539 EUR 51.583 3. Januar 2022 JP. Morgan 240,00
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 24 0,00

Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devisenterminkontrakten -

Vermogenswerte 24 0,00
Usb 1910 EUR 1.686 4. Januar 2022 JP. Morgan (3) 000
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (3) 0,00

Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (3) 0,00

Nicht realisierter N inn aus Devit inkontrakten - Vermogenswerte 21 0,00

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



86 Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2021

Sustainable Emerging Markets Equity Fund™

ANLAGEZIEL

Anlageziel des Fonds ist eine maximale in
US-Dollar gemessene Gesamtrendite.

Zu diesem Zweck wird tberwiegend in
Aktienwerte von Unternehmen investiert, die
ihren Geschaftssitz in Schwellenlandern haben
oder dort einen erheblichen Anteil ihrer
Gewinne erzielen.

* Vor dem 1. November 2021 bekannt als Emerging Markets Equity Fund.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Argentinien

Globant SA usb 33.435 10.532.025 1,64
10.532.025 1,64

Brasilien

Lojas Renner SA BRL 1.178.937 5.172.167 0,80

5.172.167 0,80

China

China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 1.487.618 8.431.349 1,31

China Merchants Bank Co. Ltd. 'H' HKD 1.483.500 11.518.212 1,79

China Tourism Group Duty Free Corp. Ltd.

‘A CNY 95.000 3.279.620 0,51
Jiangsu Hengrui Medicine Co. Ltd. ‘A’ CNY 413.558 3.299.693 0,51
Li Ning Co. Ltd. HKD 938.500 10.271.199 1,60
LONGi Green Energy Technology Co. Ltd.

A CNY 218.600 2.964.837 0,46
Meituan Dianping, Reg. S 'B' HKD 347.400 10.040.771 1,56
NARI Technology Co. Ltd. ‘A’ CNY 585.556 3.688.056 0,57
Proya Cosmetics Co. Ltd. ‘A’ CNY 65.800 2.156.649 0,34
Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 494,300 9.501.137 1,48
Tencent Holdings Ltd. HKD 523.350 30.655.025 4,77
Wuxi Biologics Cayman, Inc., Reg. S HKD 139.500 1.655.518 0,26

97.462.066 15,16
Tschechien
Komercni Banka A/S CZK 127.362 5.421.417 0,84
5.421.417 0,84
Deutschland
Infineon Technologies AG EUR 163.853 7.515.386 1,17
7.515.386 1,17
Indien
Asian Paints Ltd. INR 110.784 5.033.209 0,78
Eicher Motors Ltd. INR 74.872 2.606.213 0,41
Gland Pharma Ltd., Reg. S INR 57.368 2.977.426 0,46
Godrej Consumer Products Ltd. INR 210.653 2.739.506 0,43
HDFC Bank Ltd., ADR usb 159.593 10.367.161 1,61
Hindalco Industries Ltd. INR 893.051 5.703.543 0,89
Housing Development Finance Corp. Ltd.  INR 344.574 11.969.028 1,86
ICICI Bank Ltd. INR 1.207.210 11.999.824 1,87
ICICI Prudential Life Insurance Co. Ltd.,

Reg. S INR 562.023 4.232.865 0,66
Infosys Ltd., ADR usb 90.609 2.308.717 0,36
Infosys Ltd. INR 340.807 8.640.230 1,34
Mahindra & Mahindra Financial Services

Ltd. INR 1.537.312 3.075.210 0,48
Mahindra & Mahindra Ltd. INR 360.487 4.052.894 0,63
MakeMyTrip Ltd. usb 65.498 1.862.108 0,29
Reliance Industries Ltd. INR 374.822 11.920.833 1,85

89.488.767 13,92



Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2021 87
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des % des
Anzahl/ Marktwert Netto- Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden geregelten Markt gehandelt werden
Aktienwerte (Fortsetzung) Aktienwerte (Fortsetzung)
Indonesien Siidkorea (Fortsetzung)
Bank Central Asia Tbk. PT IDR 13.714.000 7.021.210 1,09 NAVER Corp. KRW 11.237 3.573.678 0,55
Bank Mandiri Persero Tbk. PT IDR 8.341.400 4.118.024 0,64 Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 582.752 38.334.295 5,96
Bank Rakyat Indonesia Persero Thk. PT IDR 16.998.900 4.886.119 0,76 Samsung SDI Co. Ltd. KRW 12.700 6.984.044 1,09
Bukalapak.com PT Tbk. IDR 31.755.500 959.470 0,15 SK Hynix, Inc. KRW 32.549 3.577.794 0,56
16.984.823 2,64 69.966.052 10,88
Mexiko Schweden
Grupo Financiero Banorte SAB de CV'0"  MXN 2.033.285 13.356.691 2,08 Medicover AB 'B' SEK 263.804 10.734.825 1,67
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 3.464.024 12.983.565 2,02

10.734.825 1,67
26.340.256 4,10

Schweiz
Niederlande SIG Combibloc Group AG CHF 238.528 6.627.042 1,03
ASML Holding NV, NYRS usb 20.609 16.487.200 2,56
6.627.042 1,03
16.487.200 2,56
Taiwan
Norwegen Airtac International Group TWD 248.194 9.113.716 1,42
Norsk Hydro ASA NOK 815.844 6.399.587 1,00 ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 2.640.439 10.181.636 1,58
Delta Electronics, Inc. TWD 1.592.000 15.796.680 2,46
6.399.587 1,00 MediaTek, Inc. TWD 61.000 2.617.868 0,41
Merida Industry Co. Ltd. TWD 164.000 1.933.618 0,30
Novatek Microelectronics Corp. TWD 288.000 5.600.658 0,87
Polen . Siergy Corp. ™o 49000  8.882024 1,38
Bank Polska Kasa Opieki SA PLN 273.094 8.200.033 1,27 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
LPP SA PLN 2878 12201389 1,90 Ltd. TWD  2.609.639  57.902.205 9,00

Voltronic Power Technology Corp. TWD 58.000 3.239.484 0,50
20.401.422 3,17

115.267.889 17,92

Russland
Fix Price Group Ltd., Reg. S, GDR usD 785681 5931.891 092  qpailand
Novatek PJSC, Reg. S, GDR usD 60.842  14.249.196 222 NoorTid Lor PCL THE 3208600  3526.996 055
TCS Group Holding plc, Reg. S, GDR usb 102.102 8.609.241 1,34 '
Yandex NV 'A' usb 144.460 8.830.840 1,37 3.526.996 0.55
37.621.168 5,85
Vereinigtes Konigreich
. Anglo American plc ZAR 415.746 16.954.508 2,64
Singapur Mondi plc ZAR 487.925  12.064.549 1,87
Sea Ltd., ADR usb 42511 9.493.982 1,48
29.019.057 4,51
9.493.982 1,48
N i Vereinigte Staaten von Amerika
Sudafrlka. . Applied Materials, Inc. usb 49.033 7.763.395 1,21
Anglo American Platinum Ltd. ZAR 52.094 5.922.209 0,92 EPAM Systems, Inc. USD 14.214 9.537.594 148
Capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 70.174 8.956.944 1,39 MercadoLibre inc. USD 6.555 8.931.187 1'39
Mr Price Group Ltd. ZAR 297.973 3.719.768 0,58 NVIDIA Corp. ' USD 16.673 4959384  0.77
18.598.921 2,89 31.191.560 4.85
Siidkorea Aktien insgesamt 634.252.608 98,63
Hyundai Motor Co. KRW 13.915 2.441.770 0,38
Kakao Corp. KRW 39.929 3771902 059  summe Ubertragbare Wertpapiere und
KakaoBank Corp. KRW 9.219 456.043 0,07 Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Brse
KB Financial Group, Inc. KRW 103.781 4.796.117 0,74 notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
Kia Corp.(1) KRW 36.233 2.501.646 0,39 gehandelt werden 634.252.608 98,63
LG Chem Ltd. KRW 6.828 3.528.763 0,55

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

Sonstige iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
Brasilien
Banco Nacional SA Preference* BRL 30.754.160 0 0,00
Lojas Arapua SA Preference* BRL 11.491.000 0 0,00
0 0,00
Aktien insgesamt 0 0,00
Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen
Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden 0 0,00
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW
Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Liquidity Fund — MS Reservet usb 6.171.749 6.171.749 0,96
6.171.749 0,96
S Or fiir i ne Anl - 0GAW 6.171.749 0,96
S Anteil | OGAW oder sonstiger
Organi fiir insame Anl 6.171.749 0,96
Summe Anlagen 640.424.357 99,59
Barmittel 2.335.869 0,36
Sonstige Aktiva/(Passiva) 324.448 0,05

Nettovermdgen insgesamt 643.084.674 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet.
 Verbundener Fonds.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

DERIVATE

AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/(Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermigens
EUR 5.093 UsD 5768 4. Januar 2022 J.P. Morgan 9 000
Nicht realisierter Gewinn aus Devi akten - Vermo, te 9 0,00
Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devisenterminkontrakten -
Vermdgenswerte 9 0,00
EUR 32425 UsD 36.797 3. Januar 2022 J.P. Morgan (15 0,00
ush 783.666 BRL 4464155 3 Januar 2022 Goldman Sachs (17.755) 0,00
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (17.770) 0,00
Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (17.770) 0,00
Nicht realisierter N lust aus Devi akten - Verbindlichkeiten (17.761) 0,00
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US Advantage Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
o . Stand: 31. Dezember 2021
Der Fonds strebt langfristigen Kapitalzuwachs

% des

in US-Dollar an. Dieses Ziel soll vorwiegend Bezeichung der Anage Wirng  Neen D vembrom
durch die Anlage in von US-amerikanischen i , , ,

) i Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
Unternehmen begebene Wertpapiere sowie einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

die erganzende Anlage in Wertpapiere erreicht
werden, die von Unternehmen auBerhalb der  Aktienwerte

HH Luft- und Raumfahrtindustrie
USA emlttlert Wurden - HEICO Corp. ‘A’ usb 2.438.788  316.237.640 2,44

316.237.640 2,44

Kapitalmarkte
Coinbase Global, Inc. 'A' usb 509.609  130.908.360 1,01

130.908.360 1,01

Unterhaltung
ROBLOX Corp. ‘A’ usb 6.671.880  686.803.327 5,31
Spotify Technology SA usb 1.295.666  312.398.029 2,41

999.201.356 7,72

Gesundheitswesen - Gerate und Zubehdr
Intuitive Surgical, Inc. usb 873.328  318.319.323 2,46

318.319.323 2,46

Gesundheitstechnologie
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 2.404.528 624.672.329 4,82

624.672.329 4,82

Hotels, Restaurants und Freizeit
Airbnb, Inc. ‘A’ usb 2.541.760  427.142.768 3,30
Domino's Pizza, Inc. usb 578.926  322.484.939 2,49

749.627.707 5,79

Interaktive Medien und Dienstleistungen

IAC/InterActiveCorp usb 2.126.488  285.289.630 2,20
Match Group, Inc. usb 984.190  131.723.990 1,02
Pinterest, Inc. ‘A’ usb 2.659.454  100.740.118 0,78
Snap, Inc. ‘A’ usb 6.906.772  332.422.936 2,57
Twitter, Inc. usb 12.466.021  554.987.254 4,28
Vimeo, Inc. usb 3.452.341 61.900.474 0,48
Zoominfo Technologies, Inc. 'A' usb 5.462.128  356.130.746 2,75

1.823.195.148 14,08

Internet- und Direktvermarktung Einzelhandel

Chewy, Inc. 'A' usb 2.247.207  136.450.409 1,05
Farfetch Ltd. ‘A usb 5.147.768  175.590.366 1,36
Wayfair, Inc. ‘A usb 1.315.372  250.907.210 1,94

562.947.985 4,35

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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US Advantage Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/ Marktwert

% des
Netto-

Nennwert USD vermogens

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

IT-Dienstleistungen

Adyen NV, Reg. S EUR 88.208  231.291.899 1,79
Block, Inc. ‘A’ usb 3.180.785  521.648.740 4,03
Shopify, Inc. "A' usb 628.003  877.075.269 6,76
Snowflake, Inc. ‘A’ usb 2.426.199  830.973.158 6,41
Twilio, Inc. 'A' usb 2.107.235  566.972.649 4,38
3.027.961.715 23,37
Pharmazeutika
Royalty Pharma plc ‘A’ usb 9.256.238  373.118.954 2,88
373.118.954 2,88
StraBe und Eisenbahn
Uber Technologies, Inc. usb 16.688.017  713.245.847 5,51
713.245.847 5,51
Halbleiter & Halbleiterausriistung
ASML Holding NV, NYRS usb 690.410  552.328.000 4,27
552.328.000 4,27
Software
Cloudflare, Inc. 'A' usb 1.049.020  138.439.169 1,07
Coupa Software, Inc. usb 1.991.953  322.935.420 2,49
Datadog, Inc. ‘A’ usb 2.807.030 503.160.128 3,89
Trade Desk, Inc. (The) ‘A’ usb 3.491.226  328.838.577 2,54
Unity Software, Inc. usb 3.347.413  486.680.376 3,76
Workday, Inc. ‘A usb 465.167  128.381.440 0,99
Zoom Video Communications, Inc. ‘A" usb 1.820.592  345.766.833 2,67
2.254.201.943 17,41
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
Lululemon Athletica, Inc.(United States of
America) usb 285.034  113.218.355 0,87
113.218.355 0,87
Aktien insgesamt 12.559.184.662 96,98
Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Bérse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 12.559.184.662 96,98

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Offene Investmentfonds
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve!  USD ~ 386.822.850  386.822.850 2,99

386.822.850 2,99

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 386.822.850 2,99

Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 386.822.850 2,99
Summe Anlagen 12.946.007.512 99,97
Barmittel (17.498.157) (0,14)
Sonstige Aktiva/(Passiva) 21.034.692 0,17
Summe Nettovermogen 12.949.544.047 100,00

" Verbundener Fonds.



Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2021 91

US Advantage Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum 31.

Dezember 2021, in US-Dollar.

DERIVATIVE (Fortsetzung)

AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum

31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschafte (Fortsetzung)

Gekaufte Optionskontrakte
% des
Netto-
Marktwert ~ vermd-
Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD  gens
3.169.674.548  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,270,

10/11/2022 USD  Goldman Sachs 9.897.373 0,08
3.335.244.701  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,275,

22/07/2022 UsD JP. Morgan 4308119 0,03
1.525.198.768  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,310,

05/08/2022 usD JP. Morgan 2125820 0,02
965.632.866 Foreign Exchange USD/CNH, Call,

7,375, 27/07/2022 usD JP. Morgan 1103543 0,01
2.902.429.547  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,449,

06/01/2022 uso BNP Paribas 0 000
2.933.117.125  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,570,

30/03/2022 USD Goldman Sachs 153714 0,00
Gesamtmarktwert der gekauften Optionskontrakte - Aktiva 17.588.569 0,14
Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter  Verkaufte Verkaufter Gewinn/(Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermagens
usD 287.108 EUR 252,991 3. Januar 2022 JP. Morgan 119 000
EUR 157.668 Uso 178565 4. Januar 2022 J.P. Morgan 290 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 409 0,00
In BRL abgesicherte Anteilsklasse
BRL 23813300 USD 4.163.944 31. Januar 2022 JP. Morgan 82215 0,00
UsD 30.000 BRL 168.244 31. Januar 2022 JP. Morgan 0 0,00
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 82.215 0,00
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 1.050411 USD 1.190.536 4. Januar 2022 JP. Morgan 1030 000
EUR 1.472.422.805 USD 1.659.898.303 7. Januar 2022 JP.Morgan  10.489.596 0,07
usD 494713 EUR 435,896 7. Januar 2022 JP. Morgan 212000
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 10.490.838 0,07
In GBP abgesicherte Anteilsklasse
GBP 32520 usD 43831 4. Januar 2022 JP. Morgan 120 0,00
GBP 62.254.563 USD  82.362.450 7. Januar 2022 JP. Morgan 1774123 0,02
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 1.774.243 0,02
Summe des nicht realisierten G aus Devi akten -
Vermogenswerte 12.347.705 0,09

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/(Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Faligkeit Gegenpartei USD vermigens
EUR 266.494 Ush 302.431 3. Januar 2022 JP. Morgan (126) 0,00
usb 371554 EUR 328.073 4. Januar 2022 J.P. Morgan (605) 0,00
Uso 3.761 GBP 2.790 4. Januar 2022 JP. Morgan @ 000
Uso 9,637 GBP 7.144 5, Januar 2022 JP. Morgan (18) 0,00
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (758) 0,00
In BRL abgesicherte Anteilsklasse
usb 50.000 BRL 288.883 31. Januar 2022 J.P. Morgan (1.511) 0,00
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 435.8% Uso 494,654 3. Januar 2022 J.P. Morgan (182 0,00
Ush 9.289 EUR 8.196 4. Januar 2022 JP. Morgan ® 000
usb 29.602.875 ER  26.173.733 7. Januar 2022 J.P. Morgan (89.878) 0,00
In GBP abgesicherte Anteilsklasse
usb 19.834 GBP 14,680 5. Januar 2022 J.P. Morgan ® 000
usD 23539 GBP 175.929 7. Januar 2022 J.P. Morgan 23712 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (93.957) 0,00
Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (94.715) 0,00
Nicht realisierter N aus Devi akten - Vermogenswerte  12.252.990 0,09
Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten in Bezug auf
derivative Finanzinstrumente:
Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahlter Betrag
US Advantage Fund
Barmittel BNP Paribas UsD 108,000 -
Barmittel Goldman Sachs usb 10.380.000 =
Barmittel J.P. Morgan Usb 7.510.000 -

17.998.000 -
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US Core Equity Fund*

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt die Erzielung eines
langfristigen Vermogenszuwachses gemessen
in US-Dollar an und investiert hierzu
vornehmlich in Aktienwerte, die von
Unternehmen mit mittlerer bis hoher
Marktkapitalisierung begeben werden,
darunter Hinterlegungsscheine (hierzu zahlen
u. a. American Depositary Receipts (ADR) und
Global Depositary Receipts (GDR)) und
geschlossene Real Estate Investment Trusts
(REITs), die von Unternehmen aus den
Vereinigten Staaten von Amerika begeben
werden.

* Vor dem 30. September 2021 bekannt als US Active Factor Equity Fund

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021
% des

Marktwert Netto-
USD vermdgens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Banken

First Republic Bank usb 28.029 5.785.465 5,15

JPMorgan Chase & Co. usb 24.652 3.903.644 3,48

SVB Financial Group usb 7.551 5.129.168 4,58

14.818.277 13,21

Bauprodukte

Fortune Brands Home & Security, Inc. usb 11.085 1.165.144 1,04
1.165.144 1,04

Kapitalmarkte

Ameriprise Financial, Inc. usb 18.028 5.461.943 4,87
5.461.943 4,87

Gewerbliche Dienstleistungen und Bedarf

Waste Management, Inc. usb 21.409 3.549.612 3,17
3.549.612 3,17

Elektrizitatsversorgung

NextEra Energy, Inc. usb 26.690 2.476.832 2,21
2.476.832 2,21

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)

SBA Communications Corp., REIT ‘A’ usb 5.534 2.146.362 1,92

STORE Capital Corp., REIT usb 116.647 4.047.651 3,61
6.194.013 5,53

Nahrungsmittel und Grundbedarf (Einzelhandel)

Costco Wholesale Corp. usb 6.420 3.597.640 3,21
3.597.640 3,21

Gesundheitswesen - Gerate und Zubehdr

Danaher Corp. usb 16.056 5.297.677 4,72

Edwards Lifesciences Corp. usb 17.202 2.242.453 2,00

West Pharmaceutical Services, Inc. usb 8.142 3.827.717 3,42

11.367.847 10,14
Gesundheitstechnologie
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 7.361 1.912.314 1,71

1.912.314 1,71
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US Core Equity Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

Bezeichnung der Anlage Wahrung

% des
Netto-

USD vermogens

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

Bezeichnung der Anlage Wahrung

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Hotels, Restaurants und Freizeit

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter

Domino's Pizza, Inc. usb 5.5620 3.074.860 2,74 Lululemon Athletica, Inc. (United States of
McDonald's Corp. usb 9.288 2.483.147 2,22 America) usb 6.475 2.571.935 2,29
MGM Resorts International usb 53.815 2.424.366 2,16
Planet Fitness, Inc. ‘A usb 23.321 2.125.476 1,90 2.571.935 2,29
10.107.849 9,02 Handelsunternehmen und Vertriebsgesellschaften
United Rentals, Inc. usb 12.570 4.109.259 3,67
Langlebige Haushaltsprodukte
Lennar Corp. ‘A’ usb 4.224 485.676 0,43 4.109.259 3,67
485.676 0,43  pktien insgesamt 110.768.345 98,83
Versicherungen Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Brown & Brown, Inc. usD 16.593 1.154.707 1,03 Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
Progressive Corp. (The) usD 14.331 1.476.953 1,32 notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 110.768.345 98,83
2.631.660 2,35
Summe Anlagen 110.768.345 98,83
Interaktive Medien und Dienstleistungen .
Alphabet, Inc. ‘A usD 2731 7954502 7,10  Barmittel 1.246.499 1,11
7.954.502 7.10 Sonstige Aktiva/(Passiva) 61.386 0,06
Summe Nettovermogen 112.076.230 100,00
IT-Dienstleistungen
Mastercard, Inc. 'A' usb 4.868 1.760.464 1,57
1.760.464 1,57
6I, Gas und nicht erneuerbare Brennstoffe
Chevron Corp. usb 43.674 5.122.523 4,57
Valero Energy Corp. usb 6.917 515.317 0,46
5.637.840 5,03
Korperpflegeprodukte
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ usb 8.020 2.953.686 2,64
2.953.686 2,64
Software
Microsoft Corp. usb 29.934 10.099.133 9,01
10.099.133 9,01
Spezialeinzelhandel
Home Depot, Inc. (The) usb 4.882 2.006.404 1,79
2.006.404 1,79
Tech. Hardware, Speicher und Peripheriegerate
Apple, Inc. usb 55.691 9.906.315 8,84
9.906.315 8,84

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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US Focus Property Fund”

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt die Erzielung eines
langfristigen Vermogenszuwachses in
US-Dollar gemessen an und investiert hierzu
vornehmlich in ein fokussiertes und
konzentriertes Portfolio von Aktienwerten,
darunter Hinterlegungsscheine (hierzu zahlen
u. a. American Depositary Receipts (ADR) und
Global Depositary Receipts (GDR)) von in den
Vereinigten Staaten ansassigen Unternehmen,
die im Immobiliensektor tatig oder eng mit
dem Immobiliensektor verbunden sind.

* Der Fonds wurde am 22. Oktober 2021 aufgelegt.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021
% des

Marktwert Netto-
USD vermdgens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte

Wohnungen

Equity Residential, REIT usb 2.667 240.963 4,49

Mid-America Apartment Communities, Inc.,

REIT usb 1.060 242.888 4,53

UDR, Inc., REIT usb 2.378 142.395 2,65
626.246 11,67

Rechenzentren

Digital Realty Trust, Inc., REIT usb 1.456 257.130 4,79

GDS Holdings Ltd., ADR usb 590 27.783 0,52

Switch, Inc. A’ usb 3.242 92.462 1,72
377.375 7,03

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)

American Tower Corp., REIT usb 1.260 366.257 6,82

SBA Communications Corp., REIT ‘A’ usb 1.318 511.186 9,53
877.443 16,35

Freistehend

Realty Income Corp., REIT usb 2.871 206.138 3,84
206.138 3,84

Gesundheitswesen

Healthcare Trust of America, Inc., REIT ‘A" USD 1.842 61.891 1,15

Healthpeak Properties, Inc., REIT usb 5.144 185.030 3,45

Medical Properties Trust, Inc., REIT usb 4.163 97.914 1,82

Ventas, Inc., REIT usb 2.000 102.260 1,91

Welltower, Inc., REIT usb 2.499 214914 4,00
662.009 12,33

Industriesektor

Prologis, Inc., REIT usb 3.150 530.523 9,88

Rexford Industrial Realty, Inc., REIT usb 2.126 171.802 3,20
702.325 13,08

Hotels/Resorts

Boyd Gaming Corp. usb 1.569 103.004 1,92

Caesars Entertainment, Inc. usb 291 27.075 0,50
130.079 2,42

Fertighduser

Sun Communities, Inc., REIT usb 1.148 241.103 4,49
241.103 4,49

Biiro

Kilroy Realty Corp., REIT usb 1.503 100.776 1,88
100.776 1,88
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US Focus Property Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

%
des
Netto-

USD vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Real Estate Investment Trusts (REITs)

NETSTREIT Corp., REIT usb 3.904 88.699 1,65
88.699 1,65

Selbstlager

Extra Space Storage, Inc., REIT usb 1.167 264.407 4,93

Life Storage, Inc., REIT usb 1.013 154.483 2,88

Public Storage, REIT usb 742 276.788 5,15
695.678 12,96

Einkaufszentren

Brixmor Property Group, Inc., REIT usD 5.780 146.870 2,74

Kite Realty Group Trust, REIT usb 4.581 99.866 1,86

RPT Realty, REIT usb 7.346 98.436 1,83

SITE Centers Corp., REIT usb 10.628 168.985 3,15
514.157 9,58

Spezialimmobilien

Outfront Media, Inc., REIT usb 4.032 108.300 2,02
108.300 2,02

Aktien insgesamt 5.330.328 99,30

Summe Ubertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse

notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden 5.330.328 99,30

Summe Anlagen 5.330.328 99,30

Barmittel 32.232 0,60

Sonstige Aktiva/(Passiva) 5.097 0,10

Summe Nettovermogen

5.367.657 100,00

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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US Growth Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt langfristigen Kapitalzuwachs
in US-Dollar an. Dieses Ziel soll vorwiegend
durch die Anlage in von US-amerikanischen
Unternehmen begebene Wertpapiere sowie
die erganzende Anlage in Wertpapiere erreicht
werden, die von Unternehmen auBerhalb der

USA emittiert wurden.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
Automobile
Rivian Automotive, Inc. ‘A’ usb 385.786 40.700.423 0,61
40.700.423 0,61
Biotechnologie
Alnylam Pharmaceuticals, Inc. usb 83.664 14.591.838 0,22
Ginkgo Bioworks, Inc. usb 1.746.291 15.227.658 0,23
Moderna, Inc. usb 91.426 22.857.414 0,34
52.676.910 0,79
Kapitalméarkte
Coinbase Global, Inc. 'A' usb 381.162 97.912.895 1,46
97.912.895 1,46
Unterhaltung
ROBLOX Corp. ‘A’ usb 3.278.602  337.499.290 5,04
Sea Ltd., ADR usb 446.250 99.661.013 1,49
Spotify Technology SA usb 390.339 94.114.636 1,41
531.274.939 7,94
Gesundheitswesen — Gerate und Zubehor
Dexcom, Inc. usb 58.164 31.690.074 0,47
31.690.074 0,47
Gesundheitstechnologie
Doximity, Inc. ‘A’ usb 588.665 29.857.089 0,45
GoodRx Holdings, Inc. ‘A’ usb 941.749 31.237.814 0,47
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 648.794  168.550.193 2,51
229.645.096 3,43
G Hhaited
agilon health, Inc. usb 2.987.912 83.661.536 1,25
Guardant Health, Inc. usb 624.772 63.426.853 0,95
147.088.389 2,20
Hotels, Restaurants und Freizeit
Airbnb, Inc. ‘A’ usb 956.820  160.793.601 2,40
160.793.601 2,40
Interaktive Medien und Dienstleistungen
Pinterest, Inc. ‘A’ usb 2.597.386 98.388.982 1,47
Snap, Inc. ‘A’ usb 5.133.408  247.070.927 3,70
Twitter, Inc. usb 5.448.696  242.575.946 3,62
Zillow Group, Inc. 'C' usb 1.689.904  107.393.399 1,60
695.429.254 10,39
Internet- und Direktvermarktung Einzelhandel
Chewy, Inc. ‘A’ usb 676.006 41.047.084 0,61
DoorDash, Inc. ‘A’ usb 2.051.233  312.546.372 4,67
Grab Holdings Inc. 'A' usb 6.633.258 47.560.460 0,71



US Growth Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)
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%

des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens

Sonstige tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
Internet- und Direktvermarktung Einzelhandel (Fortsetzung)
MercadolL.ibre, Inc. usD 82.379  112.241.388 1,68 Software
Wayfair, Inc. ‘A’ usD 684.632  130.593.554 1,95 Aurora (Restricted)* * Usb 2.351.958 24.982.027 0,37
643.988.858 9,62 24.982.027 0,37
IT-Dienstleistungen Aktien insgesamt 24.982.027 0,37
Adyen NV, Reg. S EUR 42.940 112.593.802 1,68
Block, Inc. ‘A’ UsD 1.513.380  248.194.321 3,71 Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere und
Fastly, Inc. ‘A usb 688.539 25.620.536 0,38 Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen
MongoDB, Inc. usb 202.101 107.919.913 1,61 Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Okta, Inc. usb 297.853 67.356.477 1,01 Markt gehandelt werden 24.982.027 0,37
Shopify, Inc. ‘A’ usD 305.517  426.688.098 6,37
Snowflake, Inc. ‘A usD 1.343.830  460.261.776 6,89 . . . ..
Tuilio. Inc. ‘A UsD 710,005 191033945 285  Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir

1.639.668.868

Einrichtungen und Dienste fiir Life Sciences

10X Genomics, Inc. ‘A’ usb 467.302 71.786.933 1,07
71.786.933 1,07
Pharmazeutika
Royalty Pharma plc ‘A’ usb 4.721.838  190.337.290 2,84
190.337.290 2,84
Software
Bill.com Holdings, Inc. usb 707.143  176.736.250 2,64
Cloudflare, Inc. 'A' usb 3.086.106  407.273.408 6,08
Datadog, Inc. A’ usb 1.456.573  261.090.710 3,90
Trade Desk, Inc. (The) ‘A’ usb 2.639.793  248.642.103 3,71
Unity Software, Inc. usb 1.794.608  260.918.057 3,90
Zoom Video Communications, Inc. ‘A’ usb 925.567 175.783.685 2,63

1.530.444.213

Spezialeinzelhandel

Carvana Co. usb 614.060 141.811.016 2,12

141.811.016 2,12

Aktien insgesamt 6.205.248.759 92,70
Summe Ubertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse

notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden 6.205.248.759 92,70

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Offene Investmentfonds
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve’  USD

459.488.386  459.488.386 6,86

459.488.386 6,86

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 459.488.386 6,86

Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 459.488.386 6,86

Summe Anlagen 6.689.719.172

Barmittel (8.674.662) (0,13)

Sonstige Aktiva/(Passiva) 13.161.911 0,20

N 0 i 6.694.206.421 100,00

** Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet.
Wertpapier ist ertraglos. Es darf erst zum 6ffentlichen Weiterverkauf angeboten werden, wenn es
gemaB dem Securities Act von 1933 und den diesbeziiglichen Vorschriften (,beschréanktes
Wertpapier”) registriert worden ist.

' Verbundener Fonds.
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US Growth Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Gekaufte Optionskontrakte

% des
Netto-
Marktwert ~ vermd-
Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD  gens
1.613.246.164  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,270,
10/11/2022 USD  Goldman Sachs 5037.39% 0,08
1.581.963472  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,275,
22/07/2022 usb JP. Morgan 2043414 0,03
725.885.240 Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,310,
05/08/2022 usD JP. Morgan 1.011.738 0,01
453.129.829  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,375,
27/07/2022 UsD JP. Morgan 517.845 0,01
1.291.163.760  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,449,
06/01/2022 usD BNP Paribas 000 0,00
1.366.816.593  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,570,
30/03/2022 USD Goldman Sachs 71630 0,00
Gesamtmarktwert der gekauften Optionskontrakte - Aktiva 8.682.021 0,13

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter  Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermagens
Usb 67.554 EUR 59.526 3. Januar 2022 JP. Morgan 28 0,00
EUR 85.502 usD 96.834 4. Januar 2022 JP. Morgan 158 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 186 0,00

In EUR abgesicherte Anteilsklasse

Usb 213577 EUR 188.206 3. Januar 2022 JP. Morgan 79 0,00
EUR 480.987 usD 545,151 4. Januar 2022 JP. Morgan a1 000
EUR 634.730.647 USD  715.548.646 7. Januar 2022 JP.Mogan 4520608 0,07
uso 1.385.518 EUR 1.220.792 7. Januar 2022 JP. Morgan 592 0,00

Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 4521750 0,07

In GBP abgesicherte Anteilsklasse

GBP 159.460 UsD 214.920 4. Januar 2022 JP. Morgan 590 0,00
GBP 169.999 Usb 229685 5. Januar 2022 JP. Morgan 68 000
GBP 5.083.441 USD  6.725.074 7. Januar 2022 J.P. Morgan 145159 0,00
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 145.817 0,00
Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devi inkontrakten -

Vermdgenswerte 4.667.753 0,07
EUR 42.355 Usb 48.066 3. Januar 2022 JP. Morgan (200 0,00
usb 241.033 EUR 212.826 4. Januar 2022 JP. Morgan (392 0,00
usb 30.451 GBP 22.573 5. Januar 2022 JP. Morgan (56) 0,00
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (468) 0,00

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

DERIVATIVE (Fortsetzung)

AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum

31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschafte (Fortsetzung)

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter  Verkaufte Verkaufter Gewinn/(Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermigens
In EUR abgesicherte Anteilsklasse

EUR 1.220.792 UsD 1.385.354 3. Januar 2022 J.P. Morgan (513 0,00
usb 83463 EUR 73639 4. Januar 2022 J.P. Morgan () 0,0
EUR 188.206 usD 213602 7. Januar 2022 J.P. Morgan 920 0,00
usb 8.181.438 ER  7.231.037 7. Januar 2022 J.P. Morgan (21.801) 0,00
In GBP abgesicherte Anteilsklasse

uso 520137 GBP 386.300 7. Januar 2022 J.P. Morgan (1.945 0,00

Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten

(24.422) 0,00

Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten

(24.890) 0,00

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte

4,642,863 0,07

Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten in Bezug auf

derivative Finanzinstrumente:

Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahlter Betrag

US Growth Fund

Barmittel BNP Paribas usb 225,000 -

Barmittel Goldman Sachs UsD 5.540.000 -

Barmittel J.P. Morgan UsD 3.562.000 -
9.327.000 -
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US Insight Fund

ANLAGEZIEL AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des

Der Fonds strebt die Erzielung eines
langfristigen Vermdgenszuwachses ZemesSen  gucsmng o mse Wi Mot USD vmdgens
in US-Dollar an und investiert hierzu

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

vornehmlich in Wertpapiere von einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
US-Unternehmen sowie erganzend in geregelten Marke gehandelt werden
Wertpapiere, die von Unternehmen auBerhalb  Aktienwerte
A bil

der USA begeben Werden' Unter normalen Ri:ite?nr?l\:tolrsotive, Inc. A usb 10.993 1.159.762 0,64
Marktbedingungen wird das Anlageziel des 1150762 064
Fonds verfolgt, indem vorrangig in otectmologi

H H Alnylam Ph icals, Inc. usb 2.293 399.922 0,22
Aktienwerte etablierter und aufstrebender a0 Bowore e e e oo 01530 090

. . . Intellia Therapeutics, Inc. usb 7.616 955.427 0,52

Unternehmen investiert wird. Moderna, Inc. UsD 2.462 615505 0,34

2.372.404 1,30

Kapitalmarkte
Coinbase Global, Inc. ‘A’ usb 10.452 2.684.910 1,48

2.684.910 1,48

Unterhaltung
ROBLOX Corp. ‘A’ usb 94.734 9.751.918 5,36
Sea Ltd., ADR usb 18.796 4.197.711 2,31

13.949.629 7,67

Gesundheitstechnologie

Doximity, Inc. ‘A’ usb 15.947 808.832 0,44
GoodRx Holdings, Inc. ‘A’ usb 25.566 848.024 0,47
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 17.973 4.669.206 2,57

6.326.062 3,48

o Theited: 1o

agilon health, Inc. usb 120.325 3.369.100 1,86
Guardant Health, Inc. usb 17.607 1.787.463 0,98

5.156.563 2,84

Interaktive Medien und Dienstleistungen

Snap, Inc. ‘A’ usb 143.677 6.915.174 3,81
Twitter, Inc. usb 151.539 6.746.516 3,71
Zoominfo Technologies, Inc. A’ usb 44.196 2.881.579 1,58

16.543.269 9,10

Internet- und Direktvermarktung Einzelhandel

Coupang, Inc. usb 94.483 2.846.773 1,57
DoorDash, Inc. ‘A’ usb 55.726 8.490.970 4,66
Grab Holdings Inc. ‘A usb 205.421 1.472.869 0,81
MercadoLibre, Inc. usb 2.245 3.058.813 1,68
Wayfair, Inc. ‘A usb 18.930 3.610.897 1,99

19.480.322 10,71

IT-Dienstleistungen

Adyen NV, Reg. S EUR 1.258 3.298.626 1,81
Block, Inc. A’ usb 44.425 7.285.700 4,01
Fastly, Inc. ‘A usb 20.468 761.614 0,42

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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US Insight Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

Bezeichnung der Anlage Wahrung

% des
Netto-

USD vermogens

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

Bezeichnung der Anlage Wahrung

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

IT-Dienstleistungen (Fortsetzung)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Optionsscheine

Biotechnologie

Shopify, Inc. ‘A’ usb 8.897 12.425.639 6,83 Ginkgo Bioworks Holdings, Inc. 0 %
Snowflake, Inc. ‘A’ usb 39.042 13.371.886 7,36 01,/08/2026 usb 9.764 23.043 0,01
Twilio, Inc. 'A' usb 20.570 5.534.564 3,04
Summe Optionsscheine 23.043 0,01
42.678.029 23,47
Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Freizeitgiiter Gfldmark.tinstr_umente, die a_n einer amtlichen
Peloton Interactive, Inc. ‘A usD 66.857 2454320 1,35  BOrse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden 173.372.377 95,35
2.454.320 1,35
Sonstige tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
Einrichtungen und Dienste fiir Life Sciences P . . - . . .
10X Genomics, nc. USD 12715 1053278 107 die nicht an einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden
1.953.278 1,07
Pharmazeutika Aktienwerte
Royalty Pharma plc ‘A’ usb 133.578 5.384.529 2,96 . .
Internet- und Direktvermarktung Einzelhandel
Grab Holdings Ltd. (Restricted)** usb 150.801 1.037.993 0,57
5.384.529 2,96 Overstock.com, Inc. Preference* usb 627 31.344 0,02
Immobilien 1.069.337 0,59
WeWork, Inc. USD 120.863 1.088976 060 . .o )
I &1 ausriistung
1.088.976 0,60 Heliogen (Restricted) usb 92.205 891.715 0,49
891.715 0,49
Immobilienverwaltung und -projekte Software
Redfin Corp. usb 48383 1916934 105 p o (Restricted)** USD 75.629 803.316 0,44
Cipher Mining Technologies Inc. usb 80.822 379.863 0,21
1.916.934 1,05  jonsource (Restricted)* * uUsb 155.785 1134824 0,62
Software 2.318.003 1,27
Bill.com Holdings, Inc. usb 27.315 6.826.838 3,75
Cloudflare, Inc. 'A' usb 86.363 11.397.324 6,28 Aktien insgesamt 4.279.055 2,35
Datadog, Inc. ‘A’ usb 40.940 7.338.495 4,04
"9”30”“39 Ltd. 'A' N usb 110.449 884.144 0,49 Summe Sonstige iibertraghare Wertpapiere und
MicroStrategy, Inc. ‘A" usb 1.543 875.653 048  Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen
Trade Desk, Inc. (The) ‘A usb 72.365 6.816.059 375  Birse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Unity Software, Inc. usb 48.171 7.003.582 3,85 Markt gehandelt werden 4.279.055 2,35
Zoom Video Communications, Inc. ‘A’ usb 27.089 5.144.743 2,83
46.286.838 25,47
Spezialeinzelhandel
Carvana Co. usb 16.946 3.913.509 2,15
3.913.509 2,15
Aktien insgesamt 173.349.334 95,34

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



US Insight Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Offene Investmentfonds
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Treasury Liquidity Fund — MS Reserve!  USD 3.910.405 3.910.405 2,15
3.910.405 2,15
S Organi fiir gemeinsame Anl; - 0GAW 3.910.405 2,15
S Anteile zugel OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3.910.405 2,15
Summe Anlagen 181.561.837 99,85
Barmittel (66.231) (0,04)
Sonstige Aktiva/(Passiva) 336.081 0,19
Nettovermogen insgesamt 181.831.687 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet.

** Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet. Wertpapier
ist ertraglos. Es darf erst zum offentlichen Weiterverkauf angeboten werden, wenn es gema
dem Securities Act von 1933 und den diesbeziiglichen Vorschriften (,beschranktes Wertpapier")
registriert worden ist.

T Verbundener Fonds.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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DERIVATE
AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.
Gekaufte Optionskontrakte
% des
Netto-
Markiwert ~ vermo-
Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD  gens
46.156.694  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,270,
10/11/2022 USD  Goldman Sachs 144125 0,08
50.831.332  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,275,
22/07/2022 Ush J.P. Morgan 65.659 0,03
23.195.849  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,310,

05/08/2022 Ush J.P. Morgan 32330 0,02
14.625.102  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,375,

27/07/2022 usD JP. Morgan 16.714 0,01

21.430.587  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,449,
06/01/2022 Usb BNP Paribas 0 000
34.929.698  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,570,

30/03/2022 USD  Goldman Sachs 1831 0,00
Gesamtmarktwert der gekauften Optionskontrakte - Aktiva 260.659 0,14
Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Faligkeit Gegenpartei USD vermidgens
Ush 38527 EUR 33.949 3. Januar 2022 J.P. Morgan 16 000
EUR 614 UsD 695 4. Januar 2022 JP. Morgan 1 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 17 0,00
Summe des nicht realisierten G aus Devi akten -
Vermogenswerte 17 0,00
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 17 0,00
Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten in Bezug auf
derivative Finanzinstrumente:
Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahlter Betrag
US Insight Fund
Barmittel JPMorgan usb 340.000 -

340.000 -
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US Permanence Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt die Erzielung eines
langfristigen Kapitalzuwachses gemessen in
US-Dollar an und investiert hierzu vornehmlich
in Aktienwerte, darunter Depotscheine
(American Depositary Receipts (ADR) und
Global Depositary Receipts (GDR)) von
etablierten Unternehmen mit Sitz in den USA,
deren Kapitalisierungen denen der
Unternehmen im S&P 500 Index entsprechen.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
Luft- und Raumfahrtindustrie
Axon Enterprise, Inc. usb 20.185 3.156.529 5,21
HEICO Corp. ‘A usb 16.486 2.137.740 3,52
Lockheed Martin Corp. usb 1.714 603.551 0,99
TransDigm Group, Inc. usb 1.602 1.016.533 1,68
6.914.353 11,40
Kapitalmérkte
Coinbase Global, Inc. ‘A' usb 1.997 512.989 0,85
Intercontinental Exchange, Inc. usb 4.622 632.290 1,04
S&P Global, Inc. usb 1.978 930.649 1,53
2.075.928 3,42
Chemie
Ecolab, Inc. usb 2.607 608.787 1,00
SherwinWiliams Co. (The) usb 1.685 589.076 0,97
1.197.863 1,97
Gewerbliche Dienstleistungen und Bedarf
Cintas Corp. usb 1.351 594.210 0,98
Copart, Inc. usb 3.963 599.721 0,99
Rollins, Inc. usb 45.408 1.535.699 2,53
2.729.630 4,50
Baumaterialien
Martin Marietta Materials, Inc. usb 1.413 614.740 1,01
614.740 1,01
Vertriebsstellen
Pool Corp. usb 1.059 593.379 0,98
593.379 0,98
Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen
Service Corp. International usb 13.246 939.406 1,55
939.406 1,55
Unterhaltung
Netflix, Inc. usb 1.364 829.653 1,37
Walt Disney Co. (The) usb 5.591 869.848 1,43
1.699.501 2,80
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
American Tower Corp., REIT usb 3.242 942.385 1,55
942.385 1,55
Nahrungsmittel und Grundbedarf (Einzelhandel)
Costco Wholesale Corp. usb 3.841 2.152.420 3,55
2.152.420 3,55
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US Permanence Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermogens

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

103

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Lebensmittelprodukte

McCormick & Co., Inc. (Non-Voting) usb 6.517 623.612 1,03
Utz Brands, Inc. usb 55.011 885.127 1,46
1.508.739 2,49
Gesundheitswesen - Gerate und Zubehdr
Danaher Corp. usb 4.626 1.526.349 2,52
IDEXX Laboratories, Inc. usb 908 602.213 0,99
Intuitive Surgical, Inc. usb 6.372 2.322.529 3,83
4.451.091 7,34
Gesundheitstechnologie
Veeva Systems, Inc. ‘A’ usb 8.202 2.130.798 3,51
2.130.798 3,51
Hotels, Restaurants und Freizeit
Domino's Pizza, Inc. usb 4.072 2.268.266 3,74
McDonald's Corp. usb 2.314 618.648 1,02
Starbucks Corp. usb 4.922 574.053 0,95
3.460.967 5,71
Langlebige Haushaltsprodukte
NVR, Inc. usb 158 929.187 1,53
929.187 1,53
Industrielle GroBkonzerne
Roper Technologies, Inc. usb 1.238 604.454 1,00
604.454 1,00
Versicherungen
Progressive Corp. (The) usb 9.331 961.653 1,59
961.653 1,59
Internet- und Direktvermarktung Einzelhandel
Amazon.com, Inc. usb 820 2.761.785 4,55
2.761.785 4,55
Einrichtungen und Dienste fiir Life Sciences
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 907 605.441 1,00
605.441 1,00
Metalle und Bergbau
Royal Gold, Inc. usb 5.858 615.500 1,01
615.500 1,01
01, Gas und nicht erneuerbare Brennstoffe
Texas Pacific Land Corp. usb 676 842.330 1,39
842.330 1,39

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

Verpackung und Behilter

Ball Corp. usb 6.189 591.978 0,98
591.978 0,98
Pharmazeutika
Royalty Pharma plc ‘A’ usb 37.617 1.516.341 2,50
Zoetis, Inc. usb 1.239 304.881 0,50
1.821.222 3,00
Unternehmensnahe Dienstleistungen
CoStar Group, Inc. usb 6.767 540.413 0,89
540.413 0,89
Halbleiter & Halbleiterausriistung
ASML Holding NV, NYRS usb 4.394 3.515.199 5,79
3.515.199 5,79
Software
Cadence Design Systems, Inc. usb 3.244 602.281 0,99
Constellation Software, Inc. CAD 1.743 3.255.428 5,38
Guidewire Software, Inc. usb 4.849 550.119 0,91
salesforce.com, Inc. usb 7.207 1.837.569 3,03
ServiceNow, Inc. usb 2.353 1.541.356 2,54
Synopsys, Inc. usb 1.675 615.579 1,01
Topicus.com, Inc. CAD 10.251 959.373 1,58
Tyler Technologies, Inc. usb 2.944 1.587.052 2,62
10.948.757 18,06
Spezialeinzelhandel
AutoZone, Inc. usb 496 1.033.510 1,70
Home Depot, Inc. (The) usb 2122 872.100 1,44
1.905.610 3,14
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
NIKE, Inc. 'B' usb 3.354 559.380 0,92
559.380 0,92
Handelsunternehmen und Vertriebsgesellschaften
Fastenal Co. usb 9.597 610.273 1,00
Watsco, Inc. usb 1.728 532.276 0,88
1.142.549 1,88
Aktien insgesamt 59.756.658 98,51
Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 59.756.658 98,51
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US Permanence Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

%

des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir

gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Offene Investmentfonds
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Liquidity Fund — MS Reservet usb 700.769 700.769 1,16
700.769 1,16
S Organi fiir insame Anl - OGAW 700.769 1,16
S Anteil | OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 700.769 1,16
Summe Anlagen 60.457.427 99,67
Barmittel 276.806 0,46
Sonstige Aktiva/(Passiva) (73.763) (0,13)

Summe Nettovermdgen 60.660.470 100,00

* Verbundener Fonds.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

DERIVATE

AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Gekaufte Optionskontrakte

% des
Netto-
Marktwert ~ vermg-
Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD  gens

13.783.402  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 7,270,
10/11/2022 usD BNP Paribas 43039 0,07

11.874.929 Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7,275, 22/07/2022 Ush BNP Paribas 15339 0,03

12.733.436  Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7,381, 27/07/2022 usD BIP Paribas 14405 0,02

4.611.789  Foreign Exchange USD/CNH, Call,
7,570, 30/03/2022 USD Goldman Sachs 242 0,00
Gesamtmarktwert der gekauften Optionskontrakte - Aktiva 73.025 0,12




US Property Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt einen langfristigen
Kapitalzuwachs in US-Dollar gemessen an und
investiert hierzu vornehmlich in Aktien von
Unternehmen des USImmobiliensektors.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2021

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

105

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte
Wohnungen
Equity Residential, REIT usb 67.058 6.058.690 4,34
Mid-America Apartment Communities, Inc.,
REIT usb 26.847 6.151.722 4,41
UDR, Inc., REIT usb 100.703 6.030.096 4,32
18.240.508 13,07
Rechenzentren
Digital Realty Trust, Inc., REIT usb 36.017 6.360.603 4,56
Equinix, Inc., REIT usb 1.212 1.027.364 0,74
GDS Holdings Ltd., ADR usb 9.171 431.862 0,31
Switch, Inc. ‘A’ usb 70.720 2.016.934 1,44
9.836.763 7,05
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
SBA Communications Corp., REIT 'A' usb 3.515 1.363.293 0,98
1.363.293 0,98
Freistehend
Agree Realty Corp., REIT usb 19.104 1.365.172 0,98
Realty Income Corp., REIT usb 69.534 4.992.541 3,57
6.357.713 4,55
Gesundheitswesen
Healthcare Trust of America, Inc., REIT ‘A" USD 52.792 1.773.811 1,27
Healthpeak Properties, Inc., REIT usb 129.518 4.658.762 3,34
Medical Properties Trust, Inc., REIT usb 107.579 2.530.258 1,81
Ventas, Inc., REIT usb 50.367 2.575.265 1,84
Welltower, Inc., REIT usb 71.606 6.158.116 4,42
17.696.212 12,68
Industriesektor
Prologis, Inc., REIT usb 79.164 13.332.800 9,54
Rexford Industrial Realty, Inc., REIT usb 67.680 5.469.221 3,92
Terreno Realty Corp., REIT usb 38.860 3.306.597 2,37
22.108.618 15,83
Hotels/Resorts
Boyd Gaming Corp. usb 28.775 1.889.079 1,35
Caesars Entertainment, Inc. usb 10.770 1.002.041 0,72
2.891.120 2,07
Fertighduser
Sun Communities, Inc., REIT usb 24.453 5.135.619 3,68
5.135.619 3,68
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US Property Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermogens

Anzahl/
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Aktienwerte (Fortsetzung)

gemeinsame Anlagen

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Offene Investmentfonds
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar

Treasury Liquidity Fund — MS Reservet ~ USD 404.367 404.367 0,29
404.367 0,29
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 404.367 0,29
Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 404.367 0,29
Summe Anlagen 135.868.673 97,32
Barmittel 300.746 0,22
Sonstige Aktiva/(Passiva) 3.434.463 2,46

Summe Nettovermogen

139.603.882 100,00

Biiro

Alexandria Real Estate Equities, Inc., REIT  USD 19.591 4.382.507 3,14

Kilroy Realty Corp., REIT usb 38.520 2.582.766 1,85
6.965.273 4,99

Real Estate Investment Trusts (REITs)

NETSTREIT Corp., REIT usb 83.501 1.897.143 1,36
1.897.143 1,36

Regionale Einkaufszentren

Simon Property Group, Inc., REIT usb 25.452 4.068.757 2,91
4.068.757 2,91

Selbstlager

Extra Space Storage, Inc., REIT usb 24.159 5.473.705 3,92

Life Storage, Inc., REIT usb 19.028 2.901.770 2,08

Public Storage, REIT usb 26.991 10.068.452 7,21

18.443.927 13,21

Einkaufszentren

Brixmor Property Group, Inc., REIT usb 116.323 2.955.767 2,12

Kite Realty Group Trust, REIT usb 138.357 3.016.183 2,16

RPT Realty, REIT usb 126.113 1.689.914 1,21

SITE Centers Corp., REIT usb 218.609 3.475.883 2,49

11.137.747 7,98

Einfamilienh&duser

Invitation Homes, Inc., REIT usb 85.055 3.856.394 2,76
3.856.394 2,76

Spezialimmobilien

Outfront Media, Inc., REIT usb 114.065 3.063.786 2,19

VICI Properties, Inc., REIT usb 79.888 2.401.433 1,72
5.465.219 3,91

Summe Aktien 135.464.306 97,03

Summe Ubertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse

notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden 135.464.306 97,03

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

t Verbundener Fonds.
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US Property Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter  Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermagens
usD 26.609 EUR 23447 03.01.2022 JP. Morgan 11 0,00
EUR 1.044 usD 1182 04.01.2022 JP. Morgan 2 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 13 0,00
Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devi inkontrakten -

Vermogenswerte 13 0,00
uso 33.097 EUR 29224 04.01.2022 JP. Morgan (540,00
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (54) 0,00

Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (54) 0,00

Nicht realisierter lust aus Devi i akten - Verbindlichkeiten (41) 0,00

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Emerging Markets Corporate Debt Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine hochstmaogliche
Gesamtrendite gemessen in US-Dollar an und
investiert hierzu vorwiegend in das gesamte
Spektrum an festverzinslichen Wertpapieren,
die von Unternehmen ausgegeben werden,
sowie in festverzinsliche Wertpapiere, die
jeweils von Regierungen und regierungsnahen
Emittenten aus Schwellenlandern begeben
wurden. Der Fonds ist bestrebt, seine
Vermogenswerte in festverzinsliche
Wertpapiere aus Schwellenlandern anzulegen,
die hohe laufende Ertrage bieten, gleichzeitig
aber auch ein Potenzial fiir Kapitalzuwachs
aufweisen.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021
% des

Marktwert Netto-
USD vermdgens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen
Argentinien
Banco Macro SA, Reg. S, FRN 6,75 %

04/11/2026 usb 3.865.000 3.245.392 0,36
YPF SA, Reg. S 8,5 % 28/07/2025 usb 6.195.000 4.654.706 0,51
YPF SA, Reg. S 6,95 % 21/07/2027 usb 3.800.000 2.491.660 0,27

10.391.758 1,14
Armenien
Ardshinbank CJSC, Reg. S 6,5 %
28/01/2025 usb 4.920.000 4.837.811 0,53
4.837.811 0,53
Brasilien
Banco Daycoval SA, Reg. S 4,25 %

13/12/2024 usb 3.180.000 3.239.625 0,35
Braskem Netherlands Finance BV, Reg. S

4,5 % 31/01/2030 usb 4.580.000 4.901.653 0,54
Hidrovias International Finance SARL, Reg.

S 4,95 % 08/02/2031 usb 5.300.000 4.847.963 0,53
lochpe-Maxion Austria GmbH, Reg. S 5 %

07/05/2028 usb 5.020.000 4.920.654 0,54
Itau Unibanco Holding SA, Reg. S, FRN

4,5 % 21/11/2029 usb 3.230.000 3.219.357 0,35
Itau Unibanco Holding SA, Reg. S, FRN

6,125 % Perpetual usb 4.300.000 4.333.497 0,47
MARB BondCo plc, Reg. S 3,95 %

29/01/2031 usb 4.190.000 4.013.517 0,44
MC Brazil Downstream Trading SARL, Reg.

S 7,25 % 30/06/2031 usb 2.540.000 2.532.901 0,28
MercadolL.ibre, Inc. 3,125 % 14/01/2031 USD 2.510.000 2.375.577 0,26
Movida Europe SA, Reg. S 5,25 %

08/02/2031 usb 5.140.000 4.750.080 0,52
Petrobras Global Finance BV 6,9 %

19/03/2049 usb 2.760.000 2.943.581 0,32
Suzano Austria GmbH 3,75 %

15/01/2031 usb 4.735.000 4.820.183 0,53
Virgolino de Oliveira Finance SA, Reg. S

10,5 % 28/01/2018% usb 7.575.000 94.688 0,01
Virgolino de Oliveira Finance SA, Reg. S

11,75 % 09/02/20228 usb 1.500.000 30.000 0,00
XP, Inc., Reg. S 3,25 % 01/07/2026 usb 3.400.000 3.278.705 0,36

50.301.981 5,50
Burkina Faso
Endeavour Mining plc, Reg. S5 %
14/10/2026 usb 5.230.000 5.200.268 0,57
5.200.268 0,57
Chile
AES Andes SA, Reg. S, FRN 7,125 %

26/03/2079 usb 2.456.000 2.545.411 0,28
AES Andes SA, Reg. S, FRN 6,35 %

07/10/2079 usb 6.350.000 6.474.015 0,71
Alfa Desarrollo SpA, Reg. S 4,55 %

27/09/2051 usb 4.870.000 4.814.579 0,53
ATP Tower Holdings LLC, Reg. S 4,05 %

27/04/2026 usb 4.820.000 4.806.022 0,53
Banco de Chile, Reg. S 2,99 %

09/12/2031 usb 1.560.000 1.540.321 0,17
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Emerging Markets Corporate Debt Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

Anzahl/ Marktwert

% des
Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

109

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Chile (Fortsetzung)

CAP SA, Reg. S 3,9 % 27/04/2031 usb 4.680.000 4.403.810 0,48
EnfraGen Energia Sur SA, Reg. S 5,375 %

30/12/2030 usb 5.050.000 4.615.397 0,50
Kenbourne Invest SA, Reg. S 4,7 %

22/01/2028 usb 4.960.000 4.863.454 0,53
VTR Finance NV, Reg. S 6,375 %

15/07/2028 usb 3.570.000 3.718.012 0,41

37.781.021 4,14
China
China Cinda 2020 | Management Ltd.,

Reg. S 2,5 % 20/01/2028 usb 5.550.000 5.426.398 0,59
China Construction Bank Corp., Reg. S,

FRN 2,45 % 24,/06/2030 usb 2.900.000 2.940.760 0,32
China Ping An Insurance Overseas Holdings

Ltd., Reg. S 2,85 % 12/08/2031 usb 5.490.000 5.267.408 0,58
China SCE Group Holdings Ltd., Reg. S

5,95 % 29/09/2024 usb 2.869.000 2.381.897 0,26
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S 3,7 %

22/09/2050 usb 2.220.000 2.208.214 0,24
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S, FRN

3,35 % Perpetual usb 3.100.000 3.147.262 0,35
COSL Singapore Capital Ltd., Reg. S 4,5 %

30/07/2025 usb 4.650.000 5.030.080 0,55
Country Garden Holdings Co. Ltd., Reg. S

2,7 % 12/07/2026 usb 2.848.000 2.439.432 0,27
Country Garden Holdings Co. Ltd., Reg. S

3,875 % 22/10/2030 usb 3.580.000 3.123.550 0,34
eHi Car Services Ltd., Reg. S 7,75 %

14/11/2024 usb 1.970.000 1.926.215 0,21
Huarong Finance 2019 Co. Ltd., Reg. S

3,875 % 13/11/2029 usb 4.400.000 4.299.724 0,47
Huarong Finance 2019 Co. Ltd., Reg. S

3,375 % 24/02/2030 usb 6.220.000 5.994.463 0,66
Huarong Finance Il Co. Ltd., Reg. S

4,625 % 03/06/2026 usb 2.500.000 2.584.050 0,28
Industrial & Commercial Bank of China

Macau Ltd., Reg. S, FRN 2,875 %

12/09/2029 usb 4.120.000 4.215.275 0,46
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S 10,5 %

15/01/2025 usb 3.259.000 863.635 0,10
Lenovo Group Ltd., Reg. S 3,421 %

02/11/2030 usb 2.960.000 2.986.365 0,33
New Metro Global Ltd., Reg. S 4,625 %

15/10/2025 usb 2.848.000 2.464.088 0,27
Prosus NV, Reg. S 3,68 % 21/01/2030  USD 4.950.000 5.097.830 0,56
Redsun Properties Group Ltd., Reg. S

7,3 % 13/01/2025 usb 3.000.000 1.270.050 0,14
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S

3,975 % 16/09/2023 usb 1.812.000 1.218.570 0,13
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S 6,5 %

10/01/2025 usb 3.100.000 1.984.000 0,22
Times China Holdings Ltd., Reg. S 5,55 %

04/06/2024 usb 2.968.000 2.136.960 0,23
Zhenro Properties Group Ltd., Reg. S

6,5 % 01/09/2022 usb 1.550.000 1.135.375 0,12
Zhenro Properties Group Ltd., Reg. S

7,35 % 05/02/2025 usb 2.824.000 1.821.480 0,20

71.963.081 7,88

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Kolumbien
Banco de Bogota SA, Reg. S 6,25 %

12/05/2026 usb 2.500.000 2.703.362 0,29
Banco GNB Sudameris SA, Reg. S, FRN

7,5 % 16/04/2031 usb 3.540.000 3.518.424 0,39
Bancolombia SA, FRN 4,625 %

18/12/2029 usb 3.350.000 3.355.075 0,37
Canacol Energy Ltd., Reg. S 5,75 %

24/11/2028 usb 4.910.000 4.893.281 0,54
Ecopetrol SA 4,625 % 02/11/2031 usb 9.880.000 9.623.219 1,05
Ecopetrol SA 5,875 % 28/05/2045 usb 2.550.000 2.442.148 0,27
GCM Mining Corp., Reg. S 6,875 %

09/08/2026 usb 4.790.000 4.806.957 0,53
Grupo Aval Ltd., Reg. S 4,375 %

04/02/2030 usb 3.300.000 3.168.116 0,35
Grupo de Inversiones Suramericana SA,

Reg. S 5,5 % 29/04/2026 usb 3.100.000 3.292.231 0,36
SierraCol Energy Andina LLC, Reg. S 6 %

15/06/2028 usb 4.800.000 4.518.744 0,49
Termocandelaria Power Ltd., Reg. S

7,875 % 30/01/2029 usb 989.750 991.754 0,11
Transportadora de Gas Internacional SA

ESP, Reg. S 5,55 % 01/11/2028 usb 3.680.000 4.062.315 0,44

47.375.626 5,19
Dominikanische Republik
Empresa Generadora de Electricidad Haina
SA, Reg. S 5,625 % 08/11/2028 usb 2.800.000 2.824.976 0,31
2.824.976 0,31
Agypten
African Exportimport Bank (The), Reg. S
3,994 % 21/09/2029 usb 3.440.000 3.560.575 0,39
3.560.575 0,39
Ghana
Kosmos Energy Ltd., Reg. S 7,125 %

04,/04/2026 usb 2.540.000 2.470.048 0,27
Kosmos Energy Ltd., Reg. S 7,75 %

01/05/2027 usb 1.140.000 1.090.638 0,12
Tullow Oil plc, Reg. S 7 % 01/03/2025  USD 8.800.000 7.206.276 0,79

10.766.962 1,18
Guatemala
Banco Industrial SA, Reg. S, FRN 4,875 %
29/01/2031 usb 2.700.000 2.682.167 0,29
2.682.167 0,29
Hongkong
AlA Group Ltd., Reg. S, FRN 2,7 %

Perpetual usb 3.510.000 3.499.997 0,38
CK Hutchison International 20 Ltd., Reg. S

2,5 % 08/05/2030 usb 6.000.000 6.075.805 0,67
CLP Power Hong Kong Financing Ltd.,

Reg. S 2,125 % 30/06/2030 usb 3.000.000 2.958.135 0,32
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Emerging Markets Corporate Debt Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermogens

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Hongkong (Fortsetzung)
Dah Sing Bank Ltd., Reg. S, FRN 3 %

02/11/2031 usb 1.240.000 1.247.442 0,14
Hongkong Land Finance Cayman Islands
Co. Ltd. (The), Reg. S 2,875 %
27/05/2030 usb 6.520.000 6.762.952 0,74
Johnson Electric Holdings Ltd., Reg. S
4,125 % 30/07/2024 usb 6.800.000 7.167.243 0,79
Li & Fung Ltd., Reg. S 4,5 % 18/08/2025 USD 6.000.000 6.145.579 0,67
33.857.153 3,71
Indien
Adani Green Energy Ltd., Reg. S 4,375 %
08/09/2024 usb 2.890.000 2.936.675 0,32
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd.,
Reg. S 4 % 30/07/2027 usb 2.710.000 2.796.706 0,31
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd.,
Reg. S 3,1 % 02/02/2031 usb 5.030.000 4.792.805 0,52
Bharti Airtel Ltd., Reg. S 3,25 %
03/06/2031 usb 3.000.000 3.059.942 0,34
Continuum Energy Levanter Pte. Ltd., Reg.
S 4,5 % 09/02/2027 usb 4.615.125 4.727.756 0,52
GMR Hyderabad International Airport Ltd.,
Reg. S 5,375 % 10/04/2024 usb 3.800.000 3.922.565 0,43
Greenko Investment Co., Reg. S 4,875 %
16/08/2023 usb 4.700.000 4.756.038 0,52
Network i2i Ltd., Reg. S, FRN 5,65 %
Perpetual usb 3.650.000 3.839.599 0,42
QOil India International Pte. Ltd., Reg. S 4 %
21/04/2027 usb 4.550.000 4.774.126 0,52
ONGC Videsh Vankorneft Pte. Ltd., Reg. S
3,75 % 27/07/2026 usb 4.450.000 4.677.493 0,51
Power Finance Corp. Ltd., Reg. S 4,5 %
18/06/2029 usb 3.000.000 3.203.797 0,35
Power Finance Corp. Ltd., Reg. S 3,35 %
16/05/2031 usb 3.010.000 2.970.101 0,33
Summit Digitel Infrastructure Pvt Ltd., Reg.
S 2,875 % 12/08/2031 usb 5.000.000 4.821.409 0,53
51.279.012 5,62
Indonesien
APL Realty Holdings Pte. Ltd., Reg. S
5,95 % 02/06/2024 usb 5.000.000 3.075.000 0,34
Bank Negara Indonesia Persero Tbk. PT,
Reg. S 3,75 % 30/03/2026 usb 2.110.000 2.142.402 0,23
Bank Negara Indonesia Persero Tbk. PT,
Reg. S, FRN 4,3 % Perpetual usb 3.640.000 3.639.574 0,40
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. PT,
Reg. S 4,745 % 09/06/2051 usb 3.490.000 3.593.028 0,39
Jababeka International BV, Reg. S 6,5 %
05/10/2023 usb 3.154.000 2.962.073 0,32
LLPL Capital Pte. Ltd., Reg. S 6,875 %
04/02/2039 usb 8.689.023 9.911.178 1,09
Medco Oak Tree Pte. Ltd., Reg. S 7,375 %
14/05/2026 usb 2.700.000 2.797.875 0,31
28.121.130 3,08

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Israel
Altice Financing SA, Reg. S 5,75 %

15/08/2029 usb 4.890.000 4.848.508 0,53
Bank Hapoalim BM, Reg. S, FRN, 144A

3,255 % 21/01/2032 usb 4.520.000 4.506.440 0,49
Bank Leumi Ledsrael BM, Reg. S, FRN,

144A 3,275 % 29/01/2031 usb 2.850.000 2.860.688 0,31
Energean Israel Finance Ltd., Reg. S, 144A

4,875 % 30/03/2026 usb 6.090.000 6.059.550 0,67
ICL Group Ltd., Reg. S, 144A 6,375 %

31/05/2038 usb 3.625.000 4.676.250 0,51
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands

I'BV 3,15 % 01/10/2026 usb 5.200.000 4.896.164 0,54

27.847.600 3,05
Jamaika
Digicel Group Holdings Ltd. 10 %

01/04/2024 usb 2.827.999 2.838.816 0,31
Sagicor Financial Co. Ltd., Reg. S5,3 %

13/05/2028 usb 2.310.000 2.374.668 0,26
Sagicor Financial Co. Ltd., Reg. S 5,3 %

13/05/2028 usb 3.451.000 3.547.611 0,39

8.761.095 0,96
Kuwait
Ahli United Sukuk Ltd., Reg. S, FRN

3,875 % 31/12/2164 usb 3.410.000 3.398.577 0,37
Burgan Bank SAK, Reg. S, FRN 2,75 %

15/12/2031 usb 5.190.000 4.709.925 0,51
Equate Petrochemical BV, Reg. S 4,25 %

03/11/2026 usb 5.350.000 5.830.510 0,64

13.939.012 1,52
Macao
Melco Resorts Finance Ltd., Reg. S

5,625 % 17/07/2027 usb 4.520.000 4.478.190 0,49
Melco Resorts Finance Ltd., Reg. S 5,75 %

21/07/2028 usb 6.200.000 6.084.928 0,67
MGM China Holdings Ltd., Reg. S 5,375 %

15/05/2024 usb 4.896.000 4.885.033 0,54
Sands China Ltd. 5,125 % 08/08/2025  USD 2.400.000 2.520.420 0,28
Sands China Ltd. 5,4 % 08/08/2028 usb 4.600.000 4.958.731 0,54
Studio City Finance Ltd., Reg. S 6,5 %

15/01/2028 usb 4.580.000 4.403.281 0,48

27.330.583 3,00
Malaysia
Gohl Capital Ltd., Reg. S 4,25 %

24/01/2027 usb 6.335.000 6.520.059 0,71
10l Investment L Bhd., Reg. S 3,375 %

02/11/2031 usb 4.380.000 4.346.559 0,48
Parkway Pantai Ltd., Reg. S, FRN 4,25 %

Perpetual usb 8.890.000 8.909.024 0,98

19.775.642 2,17
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung
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Marktwert

% des
Netto-

USD vermogens
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% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Mexiko
Alsea SAB de CV, Reg. S 7,75 %
14/12/2026 usb 4.740.000 4.923.793 0,54
Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S, FRN
5,875 % 31/12/2164 usb 3.550.000 3.545.562 0,39
Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S, FRN
5,75 % 04/10/2031 usb 3.100.000 3.269.229 0,36
BBVA Bancomer SA, Reg. S, FRN 5,125 %
18/01/2033 usb 3.300.000 3.391.955 0,37
Braskem Idesa SAPI, Reg. S 6,99 %
20/02/2032 usb 4.710.000 4.749.376 0,52
Cemex SAB de CV, Reg. S, FRN 5,125 %
31/12/2164 usb 2.580.000 2.665.127 0,29
Cibanco SA Ibm, REIT, Reg. S 4,962 %
18/07/2029 usb 3.870.000 4.185.153 0,46
Corp. Inmobiliaria Vesta SAB de CV, Reg. S
3,625 % 13/05/2031 usb 4.830.000 4.740.331 0,52
Financiera Independencia SAB de CV
SOFOM ENR, Reg. S 8 % 19/07/2024  USD 5.270.000 4.498.209 0,49
Nemak SAB de CV, Reg. S 3,625 %
28/06/2031 usb 2.550.000 2.489.909 0,27
Total Play Telecomunicaciones SA de CV,
Reg. S 7,5 % 12/11/2025 usb 7.140.000 7.307.790 0,80
Total Play Telecomunicaciones SA de CV,
Reg. S 6,375 % 20/09/2028 usb 4.180.000 3.939.650 0,43
Trust Fibra Uno, REIT, Reg. S 6,39 %
15/01/2050 usb 3.200.000 3.759.168 0,41
Unifin Financiera SAB de CV, Reg. S
9,875 % 28/01/2029 usb 3.010.000 2.544.669 0,28
56.009.921 6,13
Republik Moldau
Aragvi Finance International DAC, Reg. S
8,45 % 29/04/2026 usb 9.645.000 9.921.233 1,09
9.921.233 1,09
Nigeria
Access Bank plc, Reg. S 6,125 %
21/09/2026 usb 2.480.000 2.476.900 0,27
Access Bank plc, Reg. S, FRN 9,125 %
31/12/2164 usb 4.070.000 3.994.298 0,44
Africa Finance Corp., Reg. S 3,75 %
30/10/2029 usb 4.050.000 4.212.446 0,46
Fidelity Bank plc, Reg. S 10,5 %
16/10/2022 usb 5.330.000 5.526.992 0,61
Fidelity Bank plc, Reg. S 7,625 %
28/10/2026 usb 4.840.000 4.770.425 0,52
First Bank of Nigeria Ltd., Reg. S 8,625 %
27/10/2025 usb 3.830.000 4.063.630 0,44
IHS Holding Ltd., Reg. S 6,25 %
29/11/2028 usb 3.240.000 3.291.030 0,36
SEPLAT Energy plc, Reg. S 7,75 %
01/04/2026 usb 3.910.000 3.913.910 0,43
United Bank for Africa plc, Reg. S 6,75 %
19/11/2026 usb 2.910.000 2.917.275 0,32
35.166.906 3,85

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Oman
Bank Muscat SAOG, Reg. S 4,75 %
17/03/2026 usb 2.600.000 2.687.815 0,29
2.687.815 0,29
Panama
AES Panama Generation Holdings SRL,

Reg. S 4,375 % 31/05/2030 usb 4.820.000 5.020.223 0,55
Banistmo SA, Reg. S 4,25 % 31/07/2027 USD 5.040.000 5.126.990 0,56
Cable Onda SA, Reg. S 4,5 %

30/01/2030 usb 4.710.000 4.843.175 0,53
Sable International Finance Ltd., Reg. S

5,75 % 07/09/2027 usb 2.465.000 2.526.009 0,28

17.516.397 1,92
Paraguay
Frigorifico Concepcion SA, Reg. S 7,7 %
21/07/2028 usb 4.810.000 4.884.466 0,53
4.884.466 0,53
Peru
Auna SAA, Reg. S 6,5 % 20/11/2025 usb 2.560.000 2.639.360 0,29
Banco de Credito del Peru, Reg. S, FRN

3,125 % 01,/07/2030 usb 2.200.000 2.184.391 0,24
Hunt Qil Co. of Peru LLC Sucursal Del

Peru, Reg. S 6,375 % 01/06/2028 usb 4.497.810 4.587.541 0,50
Inkia Energy Ltd., Reg. S 5,875 %

09/11/2027 usb 3.560.000 3.707.402 0,41
InRetail Consumer, Reg. S 3,25 %

22/03/2028 usb 3.370.000 3.341.170 0,36
InRetail Shopping Malls, Reg. S 5,75 %

03/04/2028 usb 3.220.000 3.340.847 0,36
Intercorp Peru Ltd., Reg. S 3,875 %

15/08/2029 usb 5.030.000 4.900.301 0,54
Minsur SA, Reg. S 4,5 % 28/10/2031 usb 2.845.000 2.909.767 0,32
Orazul Energy Egenor SCA, Reg. S

5,625 % 28/04/2027 usb 3.140.000 3.025.484 0,33

30.636.263 3,35
Philippinen
Globe Telecom, Inc., Reg. S, FRN 4,2 %

Perpetual usb 4.962.000 5.105.318 0,56
JGSH Philippines Ltd., Reg. S 4,125 %

09/07/2030 usb 4.030.000 4.250.815 0,46

9.356.133 1,02
Katar
ABQ Finance Ltd., Reg. S2 %

06/07/2026 usb 2.756.000 2.731.196 0,30
MAR Sukuk Ltd., Reg. S 2,21 %

02/09/2025 usb 2.870.000 2.895.084 0,32
Ooredoo International Finance Ltd., Reg. S

2,625 % 08/04/2031 usb 4.750.000 4.782.656 0,52
Qatar Reinsurance Co. Ltd., Reg. S, FRN

4,95 % Perpetual usb 5.810.000 5.878.268 0,64

16.287.204 1,78
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Bezeichnung der Anlage Wahrung
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Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
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geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Russland
Alfa Bank AO, Reg. S, FRN 5,95 %
15/04/2030 usb 7.840.000 7.874.849 0,86
Credit Bank of Moscow, Reg. S, FRN
7,625 % 31/12/2164 usb 3.760.000 3.502.666 0,38
Gazprom PJSC, Reg. S, FRN 4,599 %
Perpetual usb 7.160.000 7.324.959 0,80
Hacienda Investments Ltd., Reg. S 5,35 %
08/02/2028 usb 2.750.000 2.809.150 0,31
Sovcombank, Reg. S, FRN 8 %
07/04/2030 usb 2.750.000 2.866.408 0,32
Sovcombank, Reg. S, FRN 7,6 %
31/12/2164 usb 3.340.000 3.217.956 0,35
27.595.988 3,02
Saudi-Arabien
SA Global Sukuk Ltd., Reg. S 0,946 %
17/06/2024 usb 1.750.000 1.725.535 0,19
SABIC Capital | BV, Reg. S 2,15 %
14/09/2030 usb 5.390.000 5.181.321 0,57
Saudi Arabian Oil Co., Reg. S 2,25 %
24/11/2030 usb 6.350.000 6.190.513 0,68
Saudi Arabian Oil Co., Reg. S 3,25 %
24/11/2050 usb 5.340.000 5.216.619 0,57
18.313.988 2,01
Singapur
BOC Aviation Ltd., Reg. S 3,25 %
29/04/2025 usb 2.910.000 3.030.537 0,34
BOC Aviation Ltd., Reg. S 3,5 %
18/09/2027 usb 5.550.000 5.850.619 0,64
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN
1,822 % 10/03/2031 usb 2.321.000 2.296.003 0,25
GLP Pte. Ltd., Reg. S 3,875 %
04/06/2025 usb 5.600.000 5.850.039 0,64
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd., Reg.
S, FRN 1,832 % 10/09/2030 usb 2.890.000 2.868.729 0,31
United Overseas Bank Ltd., Reg. S, FRN
3,75 % 15/04/2029 usb 2.629.000 2.754.835 0,30
22.650.762 2,48
Siidafrika
Absa Group Ltd., Reg. S, FRN 6,375 %
Perpetual usb 3.660.000 3.736.238 0,41
Liquid Telecommunications Financing plc,
Reg. S 5,5 % 04/09/2026 usb 4.380.000 4.523.025 0,49
Sasol Financing USA LLC 5,875 %
27/03/2024 usb 4.000.000 4.179.240 0,46
Sasol Financing USA LLC 4,375 %
18/09/2026 usb 3.140.000 3.163.204 0,35
Sasol Financing USA LLC 6,5 %
27/09/2028 usb 2.700.000 2.929.392 0,32
Standard Bank Group Ltd., Reg. S, FRN
5,95 % 31/05/2029 usb 3.540.000 3.709.283 0,40
22.240.382 2,43

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Siidkorea
Hyundai Assan Otomotiv Sanayi ve Ticaret

A/S, Reg. S 1,625 % 12/07/2026 usb 3.390.000 3.315.657 0,36
KDB Life Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN

7,5 % Perpetual usb 8.400.000 8.449.869 0,93
Kookmin Bank, Reg. S 2,5 % 04/11,/2030 USD 1.390.000 1.366.905 0,15
Kookmin Bank, Reg. S, FRN 4,35 %

Perpetual usb 3.530.000 3.683.625 0,40
Korea National Oil Corp., Reg. S 1,625 %

05/10/2030 usb 3.890.000 3.695.039 0,41
NAVER Corp., Reg. S 1,5 % 29/03/2026 USD 5.830.000 5.743.774 0,63
Woori Bank, Reg. S, FRN 4,25 % Perpetual USD 3.620.000 3.765.357 0,41

30.020.226 3,29
Tansania
HTA Group Ltd., Reg. S 7 % 18/12/2025 USD 4.590.000 4.798.845 0,53
4.798.845 0,53
Thailand
Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN 3,733 %

25/09/2034 usb 5.930.000 6.060.608 0,66
Kasikornbank PCL, Reg. S, FRN 3,343 %

02/10/2031 usb 5.970.000 5.978.576 0,66
Muang Thai Life Assurance PCL, Reg. S,

FRN 3,552 % 27/01/2037 usb 4.800.000 4.841.448 0,53
PTTEP Treasury Center Co. Ltd., Reg. S

2,587 % 10/06/2027 usb 6.030.000 6.155.349 0,67

23.035.981 2,52
Togo
Ecobank Transnational, Inc., Reg. S, FRN
8,75 % 17/06/2031 usb 4.730.000 4.685.065 0,51
4.685.065 0,51
Tiirkei
Akbank TA.S., Reg. S, FRN 7,2 %

16/03/2027 usb 3.120.000 3.093.012 0,34
Akbank TAS, Reg. S, FRN 6,797 %

27/04/2028 usb 2.660.000 2.570.890 0,28
Limak Iskenderun Uluslararasi Liman

Isletmeciligi A/S, Reg. S 9,5 %

10/07/2036 usb 2.890.000 2.678.718 0,29
Turkiye Garanti Bankasi A/S, Reg. S, FRN

6,125 % 24/05/2027 usb 5.867.000 5.796.009 0,64
Turkiye Vakiflar Bankasi TAO, Reg. S

5,25 % 05/02/2025 usb 3.460.000 3.197.455 0,35
Turkiye Vakiflar Bankasi TAO, Reg. S 6 %

01/11/2022 usb 2.700.000 2.676.089 0,29
Ulker Biskuvi Sanayi A/S, Reg. S 6,95 %

30/10/2025 usb 3.800.000 3.594.040 0,39
Yapi ve Kredi Bankasi A/S, Reg. S 5,5 %

06/12/2022 usb 3.800.000 3.766.370 0,41
Yapi ve Kredi Bankasi A/S, Reg. S 8,25 %

15/10/2024 usb 3.620.000 3.688.013 0,41

31.060.596 3,40
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Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Ukraine
Kernel Holding SA, Reg. S 6,75 %

27/10/2027 usb 2.620.000 2.606.376 0,28
Metinvest BV, Reg. S 7,75 % 17/10/2029 USD 3.200.000 3.176.000 0,35
MHP Lux SA, Reg. S 6,95 % 03/04/2026 USD 3.100.000 3.096.435 0,34
MHP Lux SA, Reg. S 6,25 % 19/09/2029 USD 2.900.000 2.749.200 0,30
VF Ukraine PAT, Reg. S 6,2 % 11/02/2025 USD 4.800.000 4.837.200 0,53

16.465.211 1,80
Vereinigte Arabische Emirate
Aldar Sukuk Ltd., Reg. S 4,75 %

29/09/2025 usb 3.680.000 4.035.580 0,44
DP World Salaam, Reg. S, FRN 6 %

Perpetual usb 3.800.000 4.118.600 0,45
Emirates NBD Bank PJSC, Reg. S 2,625 %

18/02/2025 usb 2.600.000 2.690.974 0,30
Emirates NBD Bank PJSC, Reg. S, FRN

6,125 % Perpetual usD 4.420.000 4.641.773 0,51
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd., Reg. S

2,16 % 31/03/2034 usb 5.600.000 5.500.251 0,60
MAF Global Securities Ltd., Reg. S, FRN

5,5 % Perpetual usb 5.200.000 5.283.044 0,58
National Central Cooling Co. PJSC, Reg. S

2,5 % 21/10/2027 usb 4.200.000 4.143.955 0,45

30.414.177 3,33
Sambia
First Quantum Minerals Ltd., Reg. S 7,5 %
01/04/2025 usb 11.481.000 11.825.143 1,29
11.825.143 1,29
S Unterneh leih 884.170.155 96,80
Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 884.170.155 96,80

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Sonstige iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen

Cayman-Inseln
Pearl Holding Il Ltd., Reg. S 6 %

31/12/2164* usb 3.454.514 188.858 0,02
188.858 0,02
China
Pearl Holding Ill Ltd., Reg. S 9 %
22/10/2025* usb 2.751.200 1.928.811 0,21

1.928.811 0,21

Summe Unternehmensanleihen 2.117.669 0,23

Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen
Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten

Markt gehandelt werden 2.117.669 0,23

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve’  USD

14.267.736 14.267.736 1,56

14.267.736 1,56

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 14.267.736 1,56

Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 14.267.736 1,56

Summe Anlagen 900.555.560

Barmittel 1.905.696 0,21

Sonstige Aktiva/(Passiva) 10.939.857 1,20

Summe Nettovermogen 913.401.113 100,00

" Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum Marktwert bewertet.

§ Das Wertpapier ist zurzeit in Zahlungsverzug.

t Verbundener Fonds.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.
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DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter  Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermagens
usD 40.826 EUR 35975 03.01.2022 JP. Morgan 17 000
EUR 16.642 usD 18848 04.01.2022 JP. Morgan 3l 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 48 0,00

In EUR abgesicherte Anteilsklasse

usD 35.754 EUR 31507 03.01.2022 JP. Morgan 13000
EUR 61.122 usD 69.275  04.01.2022 JP. Morgan 60 000
EUR 251.696.242 USD  283.717.261  07.01.2022 JP. Morgan 1.819.171 0,20
usD 31724 EUR 27953 07.01.2022 JP. Morgan 14 000
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 1.819.258 0,20
Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devi inkontrakten -

Vermogenswerte 1.819.306 0,20
EUR 117.848 usb 133740 03.01.2022 JP. Morgan (56) 0,00
usD 13335 EUR 11774 04.01.2022 JP. Morgan (22 0,00
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (78) 0,00

In EUR abgesicherte Anteilsklasse

EUR 21.953 ush 31721 03.01.2022 JP. Morgan (12> 000
EUR 31.507 Usb 35.758  07.01.2022 JP. Morgan (15 0,00
Usb 9.894.241 EUR 8746522  07.01.2022 JP. Morgan (28.237) 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (28.264) 0,00
Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -

Verbindlichkeiten (28.342) 0,00
Nicht realisierter N inn aus Devi i akten - Verbindlichkeiten  1.790.964 0,20

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



Emerging Markets Debt Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine hochstmagliche
Gesamtrendite gemessen in US-Dollar an und
investiert hierzu vorwiegend in festverzinsliche
Wertpapiere, die von Regierungen und
regierungsnahen Emittenten aus
Schwellenlandern (laut unten stehender
Definition) (einschlieBlich, soweit diese
Instrumente verbrieft sind, Kreditbeteiligungen
zwischen Regierungen und Finanzinstituten)
begeben wurden, sowie in festverzinsliche
Wertpapiere von korperschaftlichen
Emittenten, die in Schwellenlandern ansassig
bzw. nach dem Recht von Schwellenlandern
konstituiert sind.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021
% des

Marktwert Netto-
USD vermdgens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen
Brasilien
Braskem Netherlands Finance BV, Reg. S
4,5 % 31/01/2030 usb 1.040.000 1.113.039 0,73
MARB BondCo plc, Reg. S 3,95 %
29/01/2031 usb 580.000 555.570 0,36
Suzano Austria GmbH 3,75 %
15/01/2031 usb 210.000 213.778 0,14
1.882.387 1,23
Chile
Colbun SA, Reg. S 3,15 % 06/03/2030  USD 1.120.000 1.121.820 0,74
1.121.820 0,74
China
Sinopec Group Overseas Development
2012 Ltd., Reg. S 4,875 % 17/05/2042 USD 960.000 1.186.181 0,78
Sinopec Group Overseas Development
2013 Ltd., Reg. S 4,375 % 17/10/2023 USD 630.000 665.378 0,44
Sinopec Group Overseas Development
2014 Ltd., Reg. S 4,375 % 10/04/2024 USD 800.000 855.098 0,56
Three Gorges Finance | Cayman Islands
Ltd., Reg. S 3,7 % 10/06/2025 usb 1.822.000 1.944.095 1,27
4.650.752 3,05
Kolumbien
Millicom International Cellular SA, Reg. S
4,5 % 27/04/2031 usb 494.000 498.458 0,33
Termocandelaria Power Ltd., Reg. S
7,875 % 30/01/2029 usb 286.750 287.331 0,19
785.789 0,52
Indien
Exportimport Bank of India, Reg. S
3,375 % 05/08/2026 usb 560.000 587.875 0,38
587.875 0,38
Indonesien
Pertamina Persero PT, Reg. S 6,5 %
07/11/2048 usb 880.000 1.175.054 0,77
Pertamina Persero PT, 144A 6,45 %
30/05/2044 usb 790.000 1.032.820 0,68
2.207.874 1,45
Kasachstan
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S
6,375 % 24/10/2048 usb 1.151.000 1.515.743 1,00

1.515.743 1,00
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermogens

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Malaysia
Petronas Capital Ltd., Reg. S 3,5 %
21/04/2030 usb 1.600.000 1.731.980 1,14
1.731.980 1,14
Mexiko
Banco Nacional de Comercio Exterior SNC,

Reg. S, FRN 2,72 % 11/08/2031 usb 700.000 695.625 0,46
Cemex SAB de CV, Reg. S, FRN 5,125 %

31/12/2164 usb 430.000 444,188 0,29
Petroleos Mexicanos 6,84 % 23/01/2030 USD 1.512.000 1.566.681 1,03
Petroleos Mexicanos 6,35 % 12/02/2048 USD 1.542.000 1.326.960 0,87
Petroleos Mexicanos 7,69 % 23/01/2050 USD 1.169.000 1.130.394 0,74
Petroleos Mexicanos 6,95 % 28/01/2060 USD 785.000 699.023 0,46
Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,875 %

16/10/2025 usb 690.000 754.729 0,50
Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,7 %

16/02/2032 usb 259.000 261.435 0,17
Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,7 %

16/02/2032 usb 490.000 494.606 0,33
Petroleos Mexicanos 6,625 %

15/06/2035 usb 575.000 553.438 0,36
Petroleos Mexicanos 6,625 %

15/06/2038 usb 1.325.000 1.218.212 0,80

9.145.291 6,01
Nigeria
IHS Netherlands Holdco BV, Reg. S 8 %
18/09/2027 usb 1.050.000 1.114.585 0,73
1.114.585 0,73
Panama
AES Panama Generation Holdings SRL,
Reg. S 4,375 % 31/05/2030 usb 520.000 541.601 0,35
541.601 0,35
Peru
Corp. Financiera de Desarrollo SA, FRN,

144A 5,25 % 15/07/2029 usb 1.224.000 1.266.295 0,83
Intercorp Peru Ltd., Reg. S 3,875 %

15/08/2029 usb 340.000 331.233 0,22

1.597.528 1,05
Saudi-Arabien
SA Global Sukuk Ltd., Reg. S 2,694 %
17/06/2031 usb 810.000 816.545 0,54
816.545 0,54
Siidafrika
Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S 8,45 %
10/08/2028 usb 780.000 842.306 0,55
842.306 0,55

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Ukraine
NAK Naftogaz Ukraine, Reg. S 7,125 %
19/07/2024 EUR 560.000 575.698 0,38
NPC Ukrenergo, Reg. S 6,875 %
09/11/2026 usb 590.000 517.813 0,34
1.093.511 0,72
Vereinigte Arabische Emirate
DP World Crescent Ltd., Reg. S 4,848 %
26/09/2028 usb 830.000 933.335 0,61
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd., Reg. S
3,25 % 30/09/2040 usb 1.195.000 1.211.472 0,80
2.144.807 1,41
Summe Unternehmensanleihen 31.780.394 20,87
Staatsanleihen
Angola
Angola Government Bond, Reg. S 8 %
26/11/2029 usb 1.568.000 1.551.693 1,02
Angola Government Bond, Reg. S 9,375 %
08/05/2048 usb 850.000 834.487 0,55
2.386.180 1,57
Argentinien
Argentina Government Bond 1 %
09/07/2029 usb 180.721 65.060 0,04
Argentina Government Bond, STEP 2 %
09/01/2038 usb 3.110.000 1.181.800 0,78
Argentina Government Bond, STEP, FRN
0,5 % 09/07/2030 usb 562.439 197.697 0,13
Argentina Government Bond, STEP, FRN
1,125 % 09/07/2035 usb 1.183.260 377.164 0,25
1.821.721 1,20
Armenien
Armenia Government Bond, Reg. S 3,95 %
26/09/2029 usb 360.000 350.593 0,23
Armenia Government Bond, Reg. S 3,6 %
02/02/2031 usb 400.000 374.084 0,25
724.677 0,48
Aserbaidschan
Azerbaijan Government Bond, Reg. S
3,5 % 01/09/2032 usb 1.400.000 1.419.250 0,93
1.419.250 0,93
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Marktwert

117

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
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geregelten Markt gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Bahrain
Bahrain Government Bond, Reg. S 6,75 %

20/09/2029 usb 920.000 992.996 0,65
Bahrain Government Bond, Reg. S 7,5 %

20/09/2047 usb 370.000 375.321 0,25

1.368.317 0,90
Belarus
Belarus Government Bond, Reg. S 6,2 %

28/02/2030 usb 210.000 167.349 0,11
Belarus Government Bond, Reg. S

6,378 % 24/02/2031 usb 480.000 383.040 0,25

550.389 0,36
Brasilien
Brazil Government Bond 4,5 %

30/05/2029 usb 500.000 515.000 0,34
Brazil Government Bond 3,875 %

12/06/2030 usb 530.000 514.569 0,34
Brazil Government Bond 5 % 27/01/2045 USD 1.516.000 1.425.798 0,94
Brazil Government Bond 6 % 07/04/2026 USD 670.000 752.494 0,49

3.207.861 2,11
Chile
Chile Government Bond 3,86 %

21/06/2047 usb 400.000 440.184 0,29
Chile Government Bond 3,5 %

25/01/2050 usb 920.000 956.956 0,63

1.397.140 0,92
Kolumbien
Colombia Government Bond 3 %

30/01/2030 usb 990.000 905.726 0,59
Colombia Government Bond 5 %

15/06/2045 usb 1.360.000 1.231.140 0,81
Colombia Government Bond 4,125 %

15/05/2051 usb 1.000.000 815.000 0,54

2.951.866 1,94
Costa Rica
Costa Rica Government Bond, Reg. S

6,125 % 19/02/2031 usb 555.000 561.938 0,37
Costa Rica Government Bond, Reg. S 7 %

04/04/2044 usb 260.000 255.775 0,17
Costa Rica Government Bond, Reg. S

7,158 % 12/03/2045 usb 340.000 336.600 0,22

1.154.313 0,76
Kroatien
Croatia Government Bond, Reg. S 6 %
26/01/2024 usb 500.000 548.838 0,36
548.838 0,36

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Dominikanische Republik
Dominican Republic Government Bond,

Reg. S 9,75 % 05/06/2026 DOP  41.000.000 797.461 0,53
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 6 % 19/07/2028 usb 790.000 883.812 0,58
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 4,875 % 23/09/2032 usb 360.000 366.750 0,24
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 5,3 % 21/01/2041 usb 540.000 534.600 0,35
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 5,875 % 30/01/2060 usb 1.886.000 1.817.633 1,19
Dominican Republic Government Bond,
144A 7,45 % 30/04/2044 usb 739.000 876.639 0,58
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 6,875 % 29/01/2026 usb 1.070.000 1.221.416 0,80
6.498.311 4,27
Ekuador
Ecuador Government Bond, Reg. S 0 %
31/07/2030 usb 335.294 190.279 0,12
Ecuador Government Bond, STEP, Reg. S
5% 31/07/2030 usb 746.200 620.279 0,41
Ecuador Government Bond, STEP, Reg. S
1% 31/07/2035 usb 2.270.740 1.501.527 0,99
Ecuador Government Bond, STEP, Reg. S
0,5 % 31/07/2040 usb 1.246.600 733.157 0,48
3.045.242 2,00
Agypten
Egypt Government Bond 13,765 %
05/01/2024 EGP  22.740.000 1.441.425 0,95
Egypt Government Bond 14,06 %
12/01/2026 EGP 15.000.000 951.676 0,62
Egypt Government Bond, Reg. S 4,75 %
16/04/2026 EUR 430.000 472.543 0,31
Egypt Government Bond, Reg. S 5,8 %
30/09/2027 usb 910.000 877.249 0,58
Egypt Government Bond, Reg. S 6,375 %
11/04/2031 EUR 1.350.000 1.415.759 0,93
Egypt Government Bond, Reg. S 8,875 %
29/05/2050 usb 360.000 327.892 0,22
Egypt Government Bond, Reg. S 8,15 %
20/11/2059 usb 950.000 813.984 0,53
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5 %
16/02/2061 usb 400.000 327.624 0,21
Egypt Treasury Bill 0 % 13/09/2022 EGP  20.650.000 1.208.023 0,79
7.836.175 5,14
El Salvador
El Salvador Government Bond, Reg. S
6,375 % 18/01/2027 usb 1.471.000 900.987 0,59
El Salvador Government Bond, Reg. S
8,625 % 28/02/2029 usb 50.000 30.688 0,02
931.675 0,61
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Anzahl/ Marktwert

% des
Netto-

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Gabun Elfenbeinkiiste
Gabon Government Bond, Reg. S 6,95 % Ivory Coast Government Bond, Reg. S
16/06/2025 usb 640.000 666.272 0,44 4,875 % 30/01/2032 EUR 590.000 645.772 0,42
666.272 0,44 645.772 0,42
Ghana Jamaika
Ghana Government Bond, Reg. S 7,75 % Jamaica Government Bond 7,875 %
07/04/2029 usD 1.100.000 924.328 0,61 28/07/2045 usb 480.000 664.800 0,43
Ghana Government Bond, Reg. S 7,875 % Jamaica Government Bond 8 %
11/02/2035 usD 450.000 354.386 0,23 15/03/2039 usb 370.000 514.280 0,34
Ghana Government Bond, Reg. S 8,875 %
07/05/2042 usb 780.000 634.448 0,42 1.179.080 0,77
Ghana Government Bond, Reg. S 8,627 %
16/06/2049 usb 870.000 691.594 0,45 i
Ghana Government Bond, Reg. S 8,95 % Jordanien
26/03/2051 USD 360.000 289.342 0,19 Jordan Government Bond, Reg. S 7,375 %
10/10/2047 usb 880.000 892.195 0,59
2.894.098 1,90
892.195 0,59
Guatemala
Guatemala Government Bond, Reg. S Kasachstan
4,875 % 13/02/2028 USD 560.000 603.966 0,39  Kazakhstan Government Bond, Reg. S
Guatemala Government Bond, Reg. S 6,5 % 21/07/2045 usb 450.000 646.210 0,42
4,65 % 07/10/2041 USD 290.000 290507 0,19  Kazakhstan Government Bond, Reg. S
Guatemala Government Bond, Reg. S 5,125 % 21/07/2025 usb 1.310.000 1.477.001 0,97
6,125 % 01,/06/2050 usb 340.000 391.425 0,26
2.123.211 1,39
1.285.898 0,84
Kenia
Honduras Kenya Government Bond, Reg. S 8 %
Honduras Government Bond, Reg. S 22/05/2032 usb 1.140.000 1.248.209 0,82
5,625 % 24/06/2030 usb 200.000 208.000 0,14
1.248.209 0,82
208.000 0,14
Libanon
Ungarn Lebanon Government Bond 6,85 %
Hungary Government Bond 5,375 % 25/05/2029% usb 760.000 82.620 0,05
25/03/2024 USD 590.000 641.576 0.42 Lebanon Government Bond, Reg. S 6,85 %
Hungary Government Bond 7,625 % ' 23/03/2027¢ usb 1.910.000 206.280 0,14
29/03/2041 usD 482.000 788.962 0,52
288.900 0,19
1.430.538 0,94
Mexiko
Indonesien Mexican Bonos 7,75 % 29/05/2031 MXN  33.643.000 1.670.566 1,10
Indonesia Government Bond 5,35 % Mexico Government Bond 4,5 %
11/02/2049 USD 293.000 385015 0,25 22/04/2029 usb 300.000 334325 022
Indonesia Government Bond 4,45 % Mexico Government Bond 4,15 %
15/04/2070 usD 750.000 891.195 0,59 28/03/2027 usb 252.000 278932 018
Indonesia Government Bond, 144A
5,875 % 15/01/2024 USD  1.000.000 1.096.995 0,72 2.283.823 1,50
Indonesia Government Bond, Reg. S
5,875 % 15/01/2024 usb 1.020.000 1.118.935 0,73 Mongolei
Indone5|au Government Bond, Reg. S Mongolia Government Bond, Reg. S
4,125_ % 15/01/2025 usb 1.788.000 1.931.331 1,27 5625 % 01,/05/2023 UsD 431.000 444.486 0,29
Indonesula Government Bond, Reg. S Mongolia Government Bond, Reg. S
475 % 08/01/2026 usb 1.124.000 1.256.570 0,83 5,125 % 07/04/2026 usD 280.000 287.011 0,19
Mongolia Government Bond, Reg. S
6.680.041 4,39 4,45 % 07/07/2031 usb 480.000 455.147 0,30
1.186.644 0,78

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Marokko
Morocco Government Bond, Reg. S 4 %
15/12/2050 usb 775.000 705.250 0,46
705.250 0,46
Nigeria
Nigeria Government Bond, Reg. S 7,143 %
23/02/2030 usb 1.040.000 1.024.998 0,67
Nigeria Government Bond, Reg. S 7,375 %
28/09/2033 usb 770.000 735.951 0,48
Nigeria Government Bond, Reg. S 9,248 %
21/01/2049 usb 536.000 547.517 0,36
Nigeria Government Bond, Reg. S 8,25 %
28/09/2051 usb 360.000 338.400 0,22
Nigeria Government Bond, Reg. S 6,5 %
28/11/2027 usb 510.000 510.220 0,34
3.157.086 2,07
Oman
Oman Government Bond, Reg. S 6 %
01/08/2029 usb 2.460.000 2.653.683 1,74
Oman Government Bond, Reg. S 6,25 %
25/01/2031 usb 2.450.000 2.683.154 1,76
5.336.837 3,50
Panama
Panama Government Bond 3,875 %
17/03/2028 usb 1.440.000 1.556.654 1,02
Panama Government Bond 4,5 %
01/04/2056 usb 930.000 1.026.488 0,67
Panama Government Bond 4 %
22/09/2024 usb 470.000 499.850 0,33
3.082.992 2,02
Paraguay
Paraguay Government Bond, Reg. S
4,95 % 28/04/2031 usb 480.000 539.885 0,36
Paraguay Government Bond, Reg. S 5,4 %
30/03/2050 usb 760.000 870.200 0,57
1.410.085 0,93
Peru
Peru Government Bond 2,783 %
23/01/2031 usb 300.000 299.182 0,20
Peru Government Bond 6,55 %
14/03/2037 usb 200.000 273.711 0,18
Peru Government Bond 5,625 %
18/11/2050 usb 1.300.000 1.831.050 1,20
2.403.943 1,58

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Philippinen
Philippine Government Bond 9,5 %
02/02/2030 usb 1.659.000 2.577.445 1,69
Philippine Government Bond 3,95 %
20/01/2040 usb 447.000 499.899 0,33
3.077.344 2,02
Polen
Poland Government Bond 3 %
17/03/2023 usb 820.000 842.619 0,55
842.619 0,55
Katar
Qatar Government Bond, Reg. S 4 %
14/03/2029 usb 1.518.000 1.713.693 1,13
Qatar Government Bond, Reg. S 3,75 %
16/04/2030 usb 830.000 932.487 0,61
Qatar Government Bond, Reg. S 4,817 %
14/03/2049 usb 2.907.000 3.820.408 2,51
6.466.588 4,25
Ruménien
Romania Government Bond, Reg. S
4,875 % 22/01/2024 usb 540.000 576.025 0,38
Romania Government Bond, Reg. S 1,75 %
13/07/2030 EUR 350.000 371.244 0,24
Romania Government Bond, Reg. S 2 %
14/04/2033 EUR 250.000 259.140 0,17
Romania Government Bond, Reg. S 4 %
14/02/2051 usb 800.000 802.415 0,53
2.008.824 1,32
Russland
Russian Foreign Bond — Eurobond, Reg. S
4,5 % 04/04/2022 usb 2.000.000 2.017.500 1,32
Russian Foreign Bond — Eurobond, Reg. S
5,625 % 04/04/2042 usb 3.200.000 4.184.256 2,75
6.201.756 4,07
Saudi-Arabien
Saudi Government Bond, Reg. S 4,375 %
16/04/2029 usb 320.000 367.904 0,24
Saudi Government Bond, Reg. S 5,25 %
16/01/2050 usb 1.300.000 1.714.752 1,13
Saudi Government Bond, Reg. S 3,45 %
02/02/2061 usb 770.000 778.618 0,51
2.861.274 1,88
Senegal
Senegal Government Bond, Reg. S 6,25 %
23/05/2033 usb 1.210.000 1.249.859 0,82
1.249.859 0,82
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Serbien Usbekistan
Serbia Government Bond, Reg. S 2,125 % Uzbekistan Government Bond, Reg. S
01/12/2030 usb 360.000 338.382 0,22 3,7 % 25/11/2030 usb 550.000 529.127 0,35
338.382 0,22 529.127 0,35
Siidafrika Venezuela, Bolivarische Republik
South Africa Government Bond 4,3 % Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6 %
12/10/2028 usb 1.645.000 1.672.389 1,10 15/11/2026 USD  14.050.000 580.265 0,38
1.672.389 1,10 580.265 0,38
Sambia
Sri Lanka Zambia Government Bond, Reg. S
Sri Lanka Government Bond, Reg. S 5,375 % 20/09/2022 usb 760.000 570.237 0,37
7,55 % 28/03/2030 usb 2.720.000 1.366.800 0,90
Sri Lanka Government Bond, Reg. S 6,2 % 570.237 0,37
11/05/2027 usb 1.050.000 538.503 0,35
1.905.303 1,25  Summe Staatsanleihen 117.302.781 77,03
Tiirkei Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Turkey Government Bond 5,75 % Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
22/03/2024 usD 1.370.000 1.342.093 0,88 notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
Turkey Government Bond 6,375 % gehandelt werden 149.083.175 97,90
14/10/2025 usb 386.000 377.025 0,25
Turkey Government Bond 5,25 %
13/03/2030 Usb  1.110.000 959.767 0,63  Sonstige iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
Turkey Government Bond 6,875 % L . . .. . . .
17/03/2036 USD 1.700.000 1601783 105  die nicht an einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem
Turkey Government Bond 4,875 % anderen geregelten Markt gehandelt werden
16/04/2043 usD 370.000 284.475 0,19
4.565.143 3,00  Staatsanleihen
Ukraine Venezuela, Bolivarische Republik
Ukraine Government Bond, Reg. S Venezuela Government Bond, FRN 0 %
6,876 % 21,/05/2029 usb 1.000.000 888.689 0,58 31/12/2050 usb 852.000 0 0,00
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75 %
01/09/2023 usb 326.000 319.805 0,21 0 0,00
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75 %
01/09/2026 usD 2.762.000 2.641.676 1,74 Summe Staatsanleihen 0 0,00
3.850.170 2,53 Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen
Vereinigte Arabische Emirate Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten
Abu Dhabi Government Bond, Reg. S Markt gehandelt werden 0 000
3,125 % 03/05/2026 usb 1.159.000 1.234.976 0,81
Abu Dhabi Government Bond, Reg. S
3,125 % 16/04/2030 usb 860.000 933.224 0,61
Abu Dhabi Government Bond, Reg. S
2,7 % 02/09/2070 usb 830.000 757.576 0,50
2.925.776 1,92
Uruguay
Uruguay Government Bond 4,375 %
27/10/2027 usb 1.250.000 1.407.813 0,93
Uruguay Government Bond 5,1 %
18/06/2050 usb 980.000 1.299.083 0,85

2.706.896 1,78

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Emerging Markets Debt Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des
Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert USD vermogens
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW
Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD 332.217 332.217 0,22
332.217 0,22
S Organi fiir insame Anl - 0GAW 332.217 0,22
S Anteil I OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 332.217 0,22
Summe Anlagen 149.415.392 98,12
Barmittel 714.085 0,47
Sonstige Aktiva/(Passiva) 2.147.511 1,41
Summe Nettovermdgen 152.276.988 100,00

* Verbundener Fonds.

§ Das Wertpapier ist zurzeit in Zahlungsverzug.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Emerging Markets Debt Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter  Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei USD vermagens
EUR 12.016 usb 13609 04.01.2022 JP. Morgan 22 000
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 22 0,00

In EUR abgesicherte Anteilsklasse

Usb 11.556 EUR 10.184  03.01.2022 JP. Morgan 40,00
EUR 21.170.071 USD 23863537  07.01.2022 JP. Morgan 152818 0,10
Usb 11331 EUR 9984 07.01.2022 JP. Morgan 5 000
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus

Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 152.827 0,10
Summe des nicht realisierten Gewinns aus Devi inkontrakten -

Vermdgenswerte 152.849 0,10
EUR 80.535 Ush 91.39%5  03.01.2022 JP. Morgan (38) 0,00
usb 8.466 EUR 7475 04.01.2022 JP. Morgan (14) 0,00
usD 11.322 EWR 10000  18.02.2022  Bank of America (32 000
Usb 4.015.638 ER 3540000  18.02.2022 Barclays (3712 000
usb 917.751 MXN- 19.300.000  18.02.2022 JP. Morgan (22.207)  (0,02)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (26.003) (0,02)

In EUR abgesicherte Anteilsklasse

EUR 9.984 Ush 11329 03.01.2022 JP. Morgan @ 000
EUR 10.184 Ush 11558 07.01.2022 JP. Morgan (B 000
UsD 220870 EWR 195.442  07.01.2022 JP. Morgan (847) 000

Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (856) 0,00

Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (26.859) (0,02)

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten 125.990 0,08

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Emerging Markets Domestic Debt Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine hochstmaogliche
Gesamtrendite gemessen in US-Dollar an und
investiert hierzu vorwiegend in ein Portfolio
aus Schwellenmarktanleihen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren aus
Schwellenmarkten (laut unten stehender
Definition), die auf die lokale Ausgabewahrung
lauten. Der Fonds ist bestrebt, seine
Vermogenswerte in festverzinsliche
Wertpapiere aus Schwellenmarkten
anzulegen, die hohe laufende Ertrage bieten
und gleichzeitig Potenzial fir
Vermdgenszuwachs haben.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021
% des

Marktwert Netto-
USD vermdgens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen
Kasachstan
Development Bank of Kazakhstan JSC,
Reg. S 10,95 % 06/05/2026 KZT  274.000.000 627.614 0,56
627.614 0,56
Summe Unternehmensanleihen 627.614 0,56
Staatsanleihen
Brasilien
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10 %
01/01/2023 BRL 1.613.300 2.851.761 2,53
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10 %
01/01/2027 BRL 1.559.300 2.736.848 2,43
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10 %
01/01/2025 BRL 2.198.000 3.888.605 3,45
9.477.214 8,41
Chile
Bonos de la Tesoreria de la Republica en
pesos 4,5 % 01/03/2026 CLP  360.000.000 406.956 0,36

Bonos de la Tesoreria de la Republica en
pesos, Reg. S, 144A 2,3 % 01/10/2028 CLP 1.640.000.000
Bonos de la Tesoreria de la Republica en

1.589.292 1,41

pesos, Reg. S, 144A 2,8 % 01/10/2033 CLP  245.000.000 218.823 0,19
2.215.071 1,96
China
China Government Bond 3,29 %
18/10/2023 CNY 16.400.000 2.621.629 2,33
China Government Bond 1,99 %
09/04/2025 CNY 3.900.000 603.030 0,53
China Government Bond 3,13 %
21/11/2029 CNY  31.310.000 5.026.803 4,46
China Government Bond 2,68 %
21/05/2030 CNY  23.780.000 3.685.090 3,27
11.936.552 10,59
Kolumbien
Colombian TES 6,25 % 26/11/2025 COP  501.500.000 118.553 0,11
Colombian TES 7 % 30/06/2032 COP  454.000.000 101.868 0,09
Colombian TES 7,5 % 26/08/2026 COP 5.721.200.000 1.396.647 1,24
Colombian TES 6 % 28/04/2028 COP 7.360.800.000 1.635.953 1,45

Colombian TES 7,75 % 18/09/2030 COP 4.799.300.000 1.151.269 1,02

4.404.290 3,91

Tschechien

Czech Republic Government Bond 2,75 %
23/07/2029 CZK

Czech Republic Government Bond 1,2 %
13/03/2031 CZK

Czech Republic Government Bond 2 %
13/10/2033 CZK

7.000.000 313.367 0,28

25.930.000 1.020.525 0,90

12.680.000 531.101 0,47

1.864.993 1,65
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Emerging Markets Domestic Debt Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermogens

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Dominikanische Republik
Dominican Republic Government Bond,

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Malaysia (Fortsetzung)
Malaysia Government Bond 3,955 %

Reg. S 8,9 % 15/02/2023 DOP 9.000.000 163.224 0,14 15/09/2025 MYR 7.560.000 1.878.567 1,67
Dominican Republic Government Bond, Malaysia Government Bond 3,9 %
Reg. S 9,75 % 05/06/2026 DOP  32.850.000 638.942 0,57 30/11/2026 MYR 7.615.000 1.893.764 1,68
Malaysia Government Bond 4,232 %
802.166 0,71 30/06/2031 MYR 4.425.000 1.115.732 0,99
ﬂgypten 9.541.154 8,46
Egypt Government Bond 13,765 %
05/01/2024 EGP  18.969.000 1.202.392 1,07 Mexiko
Egypt Government Bond 14,06 % Mexican Bonos 8,5 % 31,/05/2029 MXN 78.751.200 4.093.573 3,63
12/01/2026 EGP 11.750.000 745.480 0,66 Mexican Bonos 10 % 05/12/2024 MXN 14.294.900 751.914 0,67
Egypt Treasury Bill 0 % 13/09/2022 EGP  14.500.000 848.249 0,75 Mexican Bonos 7,5 % 03/06/2027 MXN  70.801.900 3.487.531 3,09
Mexican Bonos 7,75 % 29/05/2031 MXN  79.872.200 3.966.108 3,52
2.796.121 2,48
12.299.126 10,91
Ungarn
Hungary Government Bond 3 % Peru
21/08/2030 HUF  439.230.000 1.205.277 1,07 Peru Government Bond 5,94 %
Hungary Government Bond 5,5 % 12/02/2029 PEN 1.930.000 496.237 0,44
24/06/2025 HUF  213.520.000 681.893 0,60 Peru Government Bond 5,4% 12/08/2034 PEN 1.259.000 288.435 0,26
Hungary Government Bond 3 % Peru Government Bond 5,35 %
27/10/2027 HUF  406.950.000 1.158.423 1,03 12/08/2040 PEN 1.345.000 289.737 0,26
Peru Government Bond 6,15 %
3.045.593 2,70 12/08/2032 PEN 1.525.000 386.674 0,34
Peru Government Bond, Reg. S 6,35 %
. 12/08/2028 PEN 3.288.000 865.649 0,77
Indonesien
Indonesia Treasury 6,5 %
15/06/2025 IDR 9.200.000.000 679881 0,60 2326732 2,07
Indonesia Treasury 7 %
15/09/2030 IDR33.442.000.000 2.433.851 2,16 Polen
Indonesia Treasury 6,5 % Poland Government Bond 0,25 %
15.02.2031 IDR43.890.000.000 3.109.920 2,76 25/10/2026 PLN 6.220.000 1.295.628 1,15
Indonesia Treasury 7,5 % Poland Government Bond 1,25 %
15/08/2032 IDR 1.654.000.000 123.563 0,11 25/10/2030 PLN 2.500.000 510.310 0,45
Indonesia Treasury 6,625 % Poland Government Bond 3,25 %
15/05/2033 IDR 5.750.000.000 406.984 0,36 25/07/2025 PLN  14.116.000 3.439.513 3,05
Indonesia Treasury 7,5 %
15/06/2035 IDR19.430.000.000 1.429.408 1,27 5245451 4,65
Indonesia Treasury 8,375 %
15/04/2039 IDR 1.000.000.000 79.158 0,07 L
Indonesia Treasury 8,375 % Ruménien .
15/03/2024 IDR14.755.000.000 1126790 1,00  Romenia Government Bond 4,75 %
11/10/2034 RON 2.350.000 513.503 0,46
Romania Government Bond 4,75 %
9.389.555 833 5 0072005 RON 4525000  1.042472 0,92
Romania Government Bond 5,8 %
Malaysia 26/07/2027 RON 3.960.000 950.368 0,84
Malaysia Government Bond 3,899 %
16/11/2027 MYR 6.640.000 1.648.211 1,46 2.506.343 2,22
Malaysia Government Bond 2,632 %
15/04/2031 MYR 4.939.000 1.098.683 0,97
Malaysia Government Bond 3,757 % Russland .
22/05/2040 MYR  3.830.000 880.946 0,78  Russian Federal Bond - OFZ 7,95 %
Malaysia Government Bond 4,181 % 07/10/2026 RUB  287.434.000 3.788.560 3,36
15/07/2024 MYR 4127000 1025251 001  RussianFederal Bond - OFZ6,9 %
23/05/2029 RUB  224.342.000 2.771.124 2,46
Russian Federal Bond - OFZ 7,7 %
23/03/2033 RUB  173.750.000 2.234.198 1,98
Russian Federal Bond — OFZ 7 %
16/08/2023 RUB  40.110.000 525.709 0,47
9.319.591 8,27

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Emerging Markets Domestic Debt Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021
% des

Marktwert Netto-
USD vermogens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

% des
Marktwert Netto-
USD vermdgens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Serbien
Serbia Treasury 4,5 % 11/01/2026 RSD  32.750.000 328.737 0,29
328.737 0,29
Siidafrika
South Africa Government Bond 9 %
31/01/2040 ZAR  96.220.000 5.222.575 4,63
South Africa Government Bond 8,75 %
31/01/2044 ZAR  86.780.000 4.522.452 4,01
9.745.027 8,64
Thailand
Thailand Government Bond 2,125 %
17/12/2026 THB  65.600.000 2.056.301 1,82
Thailand Government Bond 3,65 %
20/06/2031 THB  22.390.000 777.688 0,69
Thailand Government Bond 2,875 %
17/06/2046 THB  30.320.000 925.115 0,82
Thailand Government Bond 3,625 %
16/06/2023 THB  33.240.000 1.045.384 0,93
Thailand Government Bond 3,85 %
12/12/2025 THB  66.956.000 2.232.013 1,98
Thailand Government Bond 4,875 %
22/06/2029 THB  49.260.000 1.797.173 1,60
8.833.674 7,84
Tiirkei
Turkey Government Bond 10,7 %
17/08/2022 TRY 2.670.000 189.213 0,17
Turkey Government Bond 11 %
24/02/2027 TRY  10.576.000 499.465 0,44
Turkey Government Bond 11 %
02/03/2022 TRY 2.860.000 212,941 0,19
Turkey Government Bond 7,1 %
08/03/2023 TRY 780.000 50.202 0,04
Turkey Government Bond 10,4 %
20/03/2024 TRY 4.312.000 260.477 0,23
Turkey Government Bond 8 %
12/03/2025 TRY 1.040.000 52.249 0,05
1.264.547 1,12
Sambia
Zambia Government Bond 11 %
25/01/2026 ZMW  11.400.000 520.252 0,46
Zambia Government Bond 13 %
25/01/2031 ZMW  16.150.000 622.554 0,55

1.142.806 1,01

Summe Staatsanleihen 108.484.743 96,22
Summe Ubertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse

notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden 109.112.357 96,78

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reservet ~ USD

386.497 386.497 0,34

386.497 0,34

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW 386.497 0,34
Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 386.497 0,34
Summe Anlagen 109.498.854 97,12

Barmittel 873.454 0,77

Sonstige Aktiva/(Passiva) 2.371.415 2,11

Summe Nettovermogen 112.743.723 100,00

* Verbundener Fonds.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.
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Emerging Markets Domestic Debt Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

AufSerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter  Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Faligkeit Gegenpartei USD vermégens
usb 329 EUR 2903 03.01.2022 JP. Morgan 1 0,00
EUR 654 usb 741 04.01.2022 JP. Morgan 1 0,00
CNH 1.348.000 usD 210236 18.02.2022 ANZ 1149 000
CNH 4.460.000 ush 69429  18.02.2022 HSBC 5093 0,00
CZK 83.108.000 USD 3711676 18.02.2022 BNP Paribas 64.779 006
CZK 14.525.000 usb 636873 18.02.2022 RBC 23148 0,02
HUF 97.835.000 usb 298406 18.02.2022 HSBC 57 0,00
HUF 97.835.000 usD 298171 18.02.2022 Merril Lynch 793 0,00
DR 6.200.000.000 ush 433946 18.02.2022 UBS 60 0,00
PLN 2.225.000 usD 530575  18.02.2022 BNP Paribas 17983 0,02
PLN 13.999.000 USD 3378323 18.02.2022 HSBC 73.031 0,07
RON 3600.000 Ush 816962  18.02.2022  Goldman Sachs 4920 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 191515 0,17
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
usD 12.937 EUR 11401 03.01.2022 JP. Morgan 5 000
EUR 12.631.610 USD 14240839  07.01.2022 JP. Morgan 89.073 0,08
usp 16.597 EUR 14624 07.01.2022 JP. Morgan 7000
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 89.085 0,08
Summe des nicht realisierten G aus Devi akten -
Vermogenswerte 280.600 0,25
EUR 1.905 usD 2162 03.01.2022 JP. Morgan 1 000
HUF 431.200.000 USD 1332845  18.02.2022 Citigroup (15185 (0,01)
usb 1.677.190 EUR  1.485.000  18.02.2022 BNP Paribas (8893 (0,01)
usD 1.692.008 EUR 1495000  18.02.2022 Merril Lynch (5.430  (0,01)
usb 1.153.688 IR 18910.000  18.02.2022 HSBC (221220 (0,02)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (51.631) (0,05)
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 14.624 usD 16595 03.01.2022 JP. Morgan 6 000
usb 11322 EUR 9990  04.01.2022 JP. Morgan (100 0,00
EUR 11.401 usb 12939 07.01.2022 JP. Morgan 5 000
usD 743.909 EUR 657.792  07.01.2022 JP. Morgan (2.321) 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (2.342) 0,00
Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (53.973) (0,05)
Nicht realisierter N aus Devi akten - Vermd te 226.627 0,20

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine hochstmaogliche
Gesamtrendite gemessen in US-Dollar an und
investiert hierzu vorwiegend in festverzinsliche
Wertpapiere von Emittenten aus
Schwellenmarktlandern, die hohe laufende
Ertrage und gleichzeitig das Potenzial eines
Kapitalzuwachses bieten oder Begebungen,
die in Wahrungen von Schwellenmarktlandern
lauten.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

127

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen

Argentinien
Pampa Energia SA, Reg. S 9,125 %

15/04/2029 usb 570.000 501.438 0,32
501.438 0,32
Armenien
Ardshinbank CJSC, Reg. S 6,5 %
28/01/2025 usb 1.140.000 1.120.956 0,71
1.120.956 0,71
Brasilien
lochpe-Maxion Austria GmbH, Reg. S 5 %

07/05/2028 usb 500.000 490.105 0,31
MARB BondCo plc, Reg. S 3,95 %

29/01/2031 usb 880.000 842.758 0,54
MercadolL.ibre, Inc. 3,125 % 14/01/2031 USD 740.000 700.369 0,45
Movida Europe SA, Reg. S 5,25 %

08/02/2031 usb 840.000 776.278 0,49
Suzano Austria GmbH 3,75 %

15/01/2031 usb 215.000 218.868 0,14

3.028.378 1,93
Burkina Faso
Endeavour Mining plc, Reg. S5 %
14/10/2026 usb 830.000 825.385 0,52
825.385 0,52
Chile
ATP Tower Holdings LLC, Reg. S 4,05 %

27/04/2026 usb 860.000 857.506 0,54
Cencosud SA, Reg. S 4,375 %

17/07/2027 usb 750.000 804.195 0,51
Colbun SA, Reg. S 3,15 % 06/03/2030  USD 800.000 801.300 0,51
Kenbourne Invest SA, Reg. S 4,7 %

22/01/2028 usb 880.000 862.871 0,55

3.325.872 2,11
China
Country Garden Holdings Co. Ltd., Reg. S

3,3% 12/01/2031 usb 1.300.000 1.111.373 0,70
Huarong Finance 2019 Co. Ltd., Reg. S

3,875 % 13/11/2029 usb 490.000 478.833 0,30
Huarong Finance Il Co. Ltd., Reg. S

4,625 % 03/06/2026 usb 1.000.000 1.033.620 0,66
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S 10,5 %

15/01/2025 usb 510.000 135.150 0,09
Sinopec Group Overseas Development

2018 Ltd., Reg. S 2,95 % 12/11/2029 USD 350.000 364.560 0,23
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S 7,5 %

01/02/2024 usb 410.000 267.525 0,17
Sunac China Holdings Ltd., Reg. S 6,5 %

10/01/2025 usb 495.000 316.800 0,20

3.707.861 2,35
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Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund

(Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermogens

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Kolumbien
Banco GNB Sudameris SA, Reg. S, FRN
7,5 % 16/04/2031 usb 600.000 596.343 0,38
Canacol Energy Ltd., Reg. S 5,75 %
24/11/2028 usb 820.000 817.208 0,52
Grupo Aval Ltd., Reg. S 4,375 %
04/02/2030 usb 880.000 844.369 0,53
Millicom International Cellular SA, Reg. S
4,5 % 27/04/2031 usb 247.000 249.229 0,16
SierraCol Energy Andina LLC, Reg. S 6 %
15/06/2028 usb 510.000 480.117 0,30
Termocandelaria Power Ltd., Reg. S
7,875 % 30/01/2029 usb 296.000 296.599 0,19
3.283.865 2,08
Agypten
African Exportimport Bank (The), Reg. S
3,994 % 21,/09/2029 usb 1.470.000 1.521.525 0,97
1.521.525 0,97
Ghana
Kosmos Energy Ltd., Reg. S 7,125 %
04,/04/2026 usb 435.000 423.020 0,27
Kosmos Energy Ltd., Reg. S 7,75 %
01/05/2027 usb 220.000 210.474 0,13
Tullow Oil plc, Reg. S 7 % 01/03/2025  USD 900.000 737.005 0,47
1.370.499 0,87
Indien
Greenko Investment Co., Reg. S 4,875 %
16/08/2023 usb 920.000 930.969 0,59
930.969 0,59
Indonesien
Pertamina Persero PT, Reg. S 6,5 %
07/11/2048 usb 480.000 640.939 0,41
640.939 0,41
Israel
Bank Hapoalim BM, Reg. S, FRN, 144A
3,255 % 21/01/2032 usb 740.000 737.780 0,47
Energean Israel Finance Ltd., Reg. S, 144A
4,875 % 30/03/2026 usb 1.005.000 999.975 0,63
1.737.755 1,10
Jamaika
Sagicor Financial Co. Ltd., Reg. S 5,3 %
13/05/2028 usb 410.000 421.478 0,27
421.478 0,27

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
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Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Kasachstan
Development Bank of Kazakhstan JSC,
Reg. S 10,95 % 06/05/2026 KZT  448.000.000 1.026.172 0,65
1.026.172 0,65
Mexiko
Alsea SAB de CV, Reg. S 7,75 %

14/12/2026 usb 800.000 831.020 0,53
Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S, FRN

5,875 % 31/12/2164 usb 590.000 589.263 0,37
Banco Nacional de Comercio Exterior SNC,

Reg. S, FRN 2,72 % 11/08/2031 usb 780.000 775.125 0,49
Braskem Idesa SAPI, Reg. S 6,99 %

20/02/2032 usb 820.000 826.855 0,52
Cemex SAB de CV, Reg. S, FRN 5,125 %

31/12/2164 usb 490.000 506.167 0,32
Financiera Independencia SAB de CV

SOFOM ENR, Reg. S 8 % 19/07/2024  USD 1.330.000 1.135.222 0,72
Nemak SAB de CV, Reg. S 3,625 %

28/06/2031 usb 480.000 468.689 0,30
Petroleos Mexicanos 6,5 % 13/03/2027 USD 1.690.000 1.805.106 1,15
Petroleos Mexicanos 6,75 % 21,/09/2047 USD 710.000 629.752 0,40
Petroleos Mexicanos 6,35 % 12/02/2048 USD 1.344.000 1.156.572 0,73
Petroleos Mexicanos 6,95 % 28/01/2060 USD 1.264.000 1.125.560 0,72
Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,875 %

16/10/2025 usb 720.000 787.543 0,50
Petroleos Mexicanos, Reg. S 6,7 %

16/02/2032 usb 495.000 499.653 0,32
Total Play Telecomunicaciones SA de CV,

Reg. S 7,5 % 12/11/2025 usb 1.040.000 1.064.440 0,67
Total Play Telecomunicaciones SA de CV,

Reg. S 6,375 % 20/09/2028 usb 740.000 697.450 0,44
Trust Fibra Uno, REIT, Reg. S 6,39 %

15/01/2050 usb 740.000 869.308 0,55
Unifin Financiera SAB de CV, Reg. S

9,875 % 28/01/2029 usb 520.000 439.611 0,28

14.207.336 9,01
Republik Moldau
Aragvi Finance International DAC, Reg. S
8,45 % 29/04/2026 usb 845.000 869.201 0,55
869.201 0,55
Nigeria
Access Bank plc, Reg. S 6,125 %

21/09/2026 usb 440.000 439.450 0,28
Access Bank plc, Reg. S, FRN 9,125 %

31/12/2164 usb 660.000 647.724 0,41
Fidelity Bank plc, Reg. S 10,5 %

16/10/2022 usb 940.000 974.741 0,62
Fidelity Bank plc, Reg. S 7,625 %

28/10/2026 usb 860.000 847.638 0,53
First Bank of Nigeria Ltd., Reg. S 8,625 %

27/10/2025 usb 930.000 986.730 0,63
IHS Netherlands Holdco BV, Reg. S 8 %

18/09/2027 usb 862.000 915.022 0,58
SEPLAT Energy plc, Reg. S 7,75 %

01/04/2026 usb 940.000 940.940 0,60
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Nigeria (Fortsetzung) Togo
United Bank for Africa plc, Reg. S 6,75 % Ecobank Transnational, Inc., Reg. S, FRN
19/11/2026 usb 490.000 491.225 0,31 8,75 % 17/06/2031 usb 760.000 752.780 0,48
6.243.470 3,96 752.780 0,48
Panama Tiirkei
AES Panama Generation Holdings SRL, Limak Iskenderun Uluslararasi Liman
Reg. S 4,375 % 31/05/2030 usb 995.000 1.036.332 0,66 Isletmeciligi A/S, Reg. S 9,5 %
10/07/2036 usb 500.000 463.446 0,29
1.036.332 0,66
463.446 0,29
Paraguay
Frigorifico Concepcion SA, Reg. S 7,7 % Ukraine
21/07/2028 usb 240.000 243.348 0,16 NAK Naftogaz Ukraine, Reg. S 7,125 %
19/07/2024 EUR 730.000 750.463 0,48
243.348 0,16 NPC Ukrenergo, Reg. S 6,875 %
09/11/2026 usb 620.000 544.143 0,34
Peru
InRetail Consumer, Reg. S 3,25 % 1.294.606 082
22/03/2028 usb 550.000 545.295 0,34
Intercorp Peru Ltd., Reg. S 3,875 % Vereinigte Arabische Emirate
15/08/2029 usb 400.000 389.686 0,25 DP World Salaam, Reg. S, FRN 6 %
Lima Metro Line 2 Finance Ltd., Reg. S Perpetual usb 840.000 910.427 0,58
4,35 % 05/04/2036 usb 819.893 868.221 0,55 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd., Reg. S
2,16 % 31/03/2034 usb 740.000 726.819 0,46
1.803.202 1,14 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd., Reg. S
3,25 % 30/09/2040 usb 885.000 897.199 0,57
MAF Global Securities Ltd., Reg. S, FRN
Russland 5,5 % Perpetual usp 800.000 812776 0,51
Alfa Bank AO, Reg. S, FRN 5,95 %
15/04/2030 usb 1.100.000 1.104.889 0,70
Credit Bank of Moscow, Reg. S, FRN 3.347.221 212
7,625 % 31/12/2164 usb 1.080.000 1.006.085 0,64
2.110.974 1,34 Summe Unternehmensanleihen 59.412.128 37,70
Saudi-Arabien .
SA Global Sukuk Lid., Reg. S 2,694 % Staatsanleihen
17/06/2031 usb 970.000 977.838 0,62
Angola
Angola Government Bond, Reg. S 8 %
977.838 062 0115029 USD 2220000 2196912 1,39
Siidafrika 2.196.912 1,39
Absa Group Ltd., Reg. S, FRN 6,375 %
Perpetual usb 660.000 673.748 0,43 .
Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S 8,45 % Argentinien .
10/08/2028 USD 300.000 323964 0,20  Argentina Government Bond 1%
09/07/2029 usb 74.603 26.857 0,01
Argentina Government Bond, STEP 2 %
997712 0,63 09/01/2038 usb 500.000 190.000 0,12
Argentina Government Bond, STEP, FRN
Supranational 0,5 % 09/07/2030 usb 397.305 139.653 0,09
Banque Ouest Africaine de Developpement, Argentina Government Bond, STEP, FRN
Reg. S 2,75 % 22/01/2033 EUR 770.000 921.085 0,59 1,125 % 09/07/2035 usb 727.894 232.016 0,15
921.085 0,59 588.526 0,37
Tansania
HTA Group Ltd., Reg. S 7 % 18/12/2025 USD 670.000 700.485 0,45
700.485 0,45

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Armenien
Armenia Government Bond, Reg. S 3,95 %

26/09/2029 usb 310.000 301.900 0,19
Armenia Government Bond, Reg. S 3,6 %

02/02/2031 usb 300.000 280.563 0,18

582.463 0,37
Belarus
Belarus Government Bond, Reg. S
6,378 % 24/02/2031 usb 305.000 243.390 0,15
243.390 0,15
Brasilien
Brazil Government Bond 4,5 %

30/05/2029 usb 220.000 226.600 0,14
Brazil Government Bond 3,875 %

12/06/2030 usb 520.000 504.860 0,32
Brazil Government Bond 10 %

01/01/2027 BRL 335.700 589.213 0,38
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10 %

01/01/2025 BRL 1.561.300 2.762.183 1,75
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10 %

01/01/2023 BRL 624.300 1.103.549 0,70

5.186.405 3,29
Chile
Bonos de la Tesoreria de la Republica en

pesos 4,5 % 01/03/2026 CLP  245.000.000 276.956 0,17
Bonos de la Tesoreria de la Republica en

pesos, Reg. S, 144A 2,3 % 01/10/2028 CLP  530.000.000 513.613 0,33
Chile Government Bond 3,5 %

25/01/2050 usb 300.000 312.051 0,20

1.102.620 0,70
China
China Government Bond 3,29 %

18/10/2023 CNY 4.300.000 687.378 0,44
China Government Bond 3,13 %

21/11/2029 CNY  27.050.000 4.342.863 2,75
China Government Bond 2,68 %

21/05/2030 CNY 6.430.000 996.431 0,63

6.026.672 3,82
Kolumbien
Colombia Government Bond 4,125 %

15/05/2051 usb 730.000 594.950 0,38
Colombian TES 7 % 30/06/2032 COP 1.540.000.000 345.542 0,22
Colombian TES 7,5 % 26/08/2026 COP 3.743.800.000 913.929 0,58
Colombian TES 6 % 28/04/2028 COP 1.642.900.000 365.138 0,23
Colombian TES 7,75 % 18/09/2030 COP 1.846.000.000 442.823 0,28

2.662.382 1,69

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Costa Rica
Costa Rica Government Bond, Reg. S
7,158 % 12/03/2045 usb 280.000 277.200 0,18
277.200 0,18
Tschechien
Czech Republic Government Bond 1,2 %
13/03/2031 CZK 5.290.000 208.198 0,13
208.198 0,13
Dominikanische Republik
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 8,9 % 15/02/2023 DOP 8.000.000 145.088 0,09
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 9,75 % 05/06/2026 DOP 35.300.000 686.595 0,44
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 5,3 % 21/01/2041 usb 390.000 386.100 0,24
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 5,875 % 30/01/2060 usb 1.270.000 1.223.962 0,78
2.441.745 1,55
Ekuador
Ecuador Government Bond, Reg. S 0 %
31/07/2030 usb 136.412 77.414 0,05
Ecuador Government Bond, STEP, Reg. S
5% 31/07/2030 usb 481.950 400.621 0,26
Ecuador Government Bond, STEP, Reg. S
1% 31/07/2035 usb 963.015 636.793 0,40
Ecuador Government Bond, STEP, Reg. S
0,5 % 31/07/2040 usb 728.850 428.655 0,27
1.543.483 0,98
Agypten
Egypt Government Bond 13,765 %
05/01/2024 EGP 31.160.000 1.975.146 1,25
Egypt Government Bond 14,06 %
12/01/2026 EGP 19.600.000 1.243.523 0,79
Egypt Government Bond, Reg. S 5,25 %
06/10/2025 usb 290.000 293.242 0,19
Egypt Government Bond, Reg. S 6,375 %
11/04/2031 EUR 790.000 828.481 0,52
Egypt Government Bond, Reg. S 8,875 %
29/05/2050 usb 350.000 318.784 0,20
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5 %
16/02/2061 usb 820.000 671.629 0,43
Egypt Treasury Bill 0 % 13/09/2022 EGP 10.950.000 640.574 0,41
5.971.379 3,79
El Salvador
El Salvador Government Bond, Reg. S
7,125 % 20/01/2050 usb 150.000 82.688 0,05
El Salvador Government Bond, Reg. S
8,625 % 28/02/2029 usb 280.000 171.850 0,11
254.538 0,16
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Gabun Jordanien
Gabon Government Bond, Reg. S 6,625 % Jordan Government Bond, Reg. S 7,375 %
06/02/2031 usb 250.000 243.448 0,15 10/10/2047 usb 550.000 557.622 0,35
243.448 0,15 557.622 0,35
Ghana Libanon
Ghana Government Bond, Reg. S 7,75 % Lebanon Government Bond, Reg. S 6,85 %
07/04/2029 usb 900.000 756.268 0,48 23/03/2027¢ usb 960.000 103.680 0,07
Ghana Government Bond, Reg. S 8,875 %
07/05/2042 usb 880.000 715.788 0,45 103.680 0,07
1.472.056 0,93 .
Malaysia
Malaysia Government Bond 3,757 %
Guatemala 22/05/2040 MYR 5.400.000 1.242.064 0,79
Guatemala Government Bond, Reg. S Malaysia Government Bond 4,181 %
6,125 % 01/06/2050 usb 310.000 356.888 0,23 15/07/2024 MYR 1.546.000 384.065 0,24
Malaysia Government Bond 3,955 %
356.888 0,23 15/09/2025 MYR  10.398.000 2.583.775 1,64
Malaysia Government Bond 4,498 %
15/04/2030 MYR 567.000 145.105 0,09
Honduras Malaysia Government Bond 4,232 %
Honduras Government Bond, Reg. S 30/06/2031 MYR 859.000 216.591 0,14
5,625 % 24/06/2030 usb 190.000 197.600 0,13
4.571.600 2,90
197.600 0,13
Mexiko
Ungarn . Mexican Bonos 10 % 05/12/2024 MXN  10.303.300 541.955 0,34
Hungary Government Bond 3 % Mexican Bonos 7,5 % 03/06/2027 MXN 109.858.900  5.411.385 344
21/08/2030 HUF  307.590.000 844.048 054 \exican Bonos 7,75 % 29/05/2031  MXN  38.163.800  1.895.049 1,20
Hungary Government Bond 6 %
24/11/2023 HUF  319.000.000 1.013.856 0,64 7848.380 498
1.857.904 1,18
Mongolei
. Mongolia Government Bond, Reg. S
Indonesien 5,125 % 07/04/2026 usb 290.000 297.261 0,19
Indonesia Government Bond 4,45 % Mongolia Government Bond, Reg. S 4,45
15/04/2070 usD 870.000 1.033.787 0,66 % 07/07,2031 USD 360.000 341.360 0,22
Indonesia Treasury 6,5 % 15/06/2025 IDR13.794.000.000 1.019.378 0,65
Indonesia Treasury 7 % 15/09/2030 IDR 7.638.000.000 555.880 0,35 638.621 0.41
Indonesia Treasury 6,5 % 15/02/2031 IDR 8.033.000.000 569.195 0,36 : !
Indonesia Treasury 7,5 % 15/06/2035 IDR 5.650.000.000 415.654 0,26
Indonesia Treasury 8,375 % 15/04/2039 IDR 5.800.000.000 459.120 0,29 Marokko
Indonesia Treasury 8,75 % 15/05/2031 IDR10.800.000.000 874.184 0,56 Morocco Government Bond, Reg. S 4 %
15/12/2050 usb 275.000 250.250 0,16
4.927.198 3,13
250.250 0,16
Elfenbeinkiiste
lvory Coast Government Bond, Reg. S Nigeria
4,875 % 30/01/2032 EUR 643.000 703.782 0,45 Nigeria Government Bond, Reg. S 7,143 %
23/02/2030 usb 1.070.000 1.054.565 0,67
703.782 0,45 Nigeria Government Bond, Reg. S 7,375 %
28/09/2033 usb 310.000 296.292 0,19
’ Nigeria Government Bond, Reg. S 8,25 %
Jamaika 28/09/2051 usb 410.000 385.400 0,24
Jamaica Government Bond 7,875 %
28/07/2045 usb 260.000 360.100 0,23 1.736.257 110
360.100 0,23

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



132 Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2021

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund

(Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermogens

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

USD vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Oman Saudi-Arabien
Oman Government Bond, Reg. S 6,25 % Saudi Government Bond, Reg. S 3,45 %
25/01/2031 usD 2.030.000 2.223.185 1,41 02/02/2061 usb 1.070.000 1.081.976 0,69
2.223.185 1,41 1.081.976 0,69
Paraguay Senegal
Paraguay Government Bond, Reg. S 5,4 % Senegal Government Bond, Reg. S 6,25 %
30/03/2050 usb 200.000 229.000 0,15 23/05/2033 usb 906.000 935.845 0,59
229.000 0,15 935.845 0,59
Peru Siidafrika
Peru Government Bond 5,94 % South Africa Government Bond 9 %
12/02/2029 PEN 770.000 197.981 0,13 31/01/2040 ZAR  82.850.000 4.496.886 2,85
Peru Government Bond 5,4% 12/08/2034 PEN 1.322.000 302.868 0,19 South Africa Government Bond 8,75 %
Peru Government Bond 6,15 % 31/01/2044 ZAR 8.250.000 429.940 0,27
12/08/2032 PEN 1.262.000 319.989 0,20 South Africa Government Bond 8,25 %
Peru Government Bond, Reg. S 6,95 % 31/03/2032 ZAR  26.903.128 1.520.137 0,97
12/08/2031 PEN 655.000 177.026 0,11
6.446.963 4,09
997.864 0,63
Sri Lanka
Polen Sri Lanka Government Bond, Reg. S 7,55
Poland Government Bond 5,75 % % 28/03/2030 usb 2.150.000 1.080.375 0,69
23/09/2022 PLN 1.080.000 274.060 0,17
Poland Government Bond 4 % 1.080.375 0,69
25/10/2023 PLN 7.902.000 1.976.673 1,25
Poland Government Bond 3,25 % ’
25/07/2025 PLN  1.978.000 481961 031  Thailand
Thailand Government Bond 3,625 %
16/06/2023 THB  32.658.000 1.027.081 0,65
2732694 1,73 Thailand Government Bond 3,85 %
12/12/2025 THB  42.000.000 1.400.092 0,89
Katar Thailand Government Bond 4,875 %
Qatar Government Bond, Reg. S 4,817 % 22/06/2029 THB 14.570.000 531.563 0,34
14/03/2049 usb 935.000 1.228.786 0,78
2.958.736 1,88
1.228.786 0,78
Tiirkei
Rumanien Turkey Government Bond 10,7 %
Romania Government Bond 4,75 % 17/08/2022 TRY 334.000 23.669 0,02
11/10/2034 RON 3.830.000 836.900 0,53 Turkey Government Bond 6,375 %
) 14/10/2025 usb 340.000 332.742 0,21
Romania Government Bond, Reg. S 1,75 % Turkey Government Bond 10,5 %
13/07/2030 EUR 400.000 424.279 0,27 11/08/2027 TRY 5.000.000 222574 014
Romania Government Bond 4,75 % Turkey Government Bond 5,25 %
24/02/2025 RON  2.930.000 675.015 043 _13/03/2030 usb 760.000 657.138 0,42
Turkey Government Bond 5,875 %
26/06/2031 usb 800.000 712.128 0,45
1.936.194 1,23 Turkey Government Bond 11 %
02/03/2022 TRY 2.520.000 187.626 0,12
Russland Turkey Government Bond 10,4 %
Russian Federal Bond — OFZ 6,9 % 20/03/2024 TRY 566.000 34.191 0,02
23/05/2029 RUB  272.153.000 3.361.696 2,13 Turkey Government Bond 8 %
Russian Federal Bond — OFZ 7,7 % 12/03/2025 TRY 2.780.000 139.665 0,09
23/03/2033 RUB  160.394.000 2.062.457 1,31
Russian Foreign Bond — Eurobond, Reg. S 2.309.733 1,47
5,625 % 04/04/2042 usb 1.000.000 1.307.580 0,83
6.731.733 4,27

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Ukraine
Ukraine Government Bond, Reg. S
6,876 % 21/05/2029 usb 1.600.000 1.421.902 0,90
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75 %
01,/09/2023 usb 220.000 215.819 0,14
Ukraine Government Bond, Reg. S 7,75 %
01/09/2026 usb 940.000 899.050 0,57
2.536.771 1,61
Vereinigte Arabische Emirate
Abu Dhabi Government Bond, Reg. S
3,125 % 16/04/2030 usb 390.000 423.206 0,27
Abu Dhabi Government Bond, Reg. S 2,7
% 02/09/2070 usb 300.000 273.823 0,17
697.029 0,44
Usbekistan
Uzbekistan Government Bond, Reg. S 3,7
% 25/11/2030 usb 560.000 538.748 0,34
538.748 0,34
Venezuela, Bolivarische Republik
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6 %
15/11/2026 usb 6.490.000 268.037 0,17
268.037 0,17
Sambia
Zambia Government Bond 11 %
25/01/2026 MW 17.910.000 817.344 0,52
Zambia Government Bond 13 %
25/01/2031 MW 26.090.000 1.005.722 0,64
Zambia Government Bond, Reg. S
5,375 % 20/09/2022 usb 800.000 600.250 0,38

2.423.316 1,54

Summe Staatsanleihen 92.468.293 58,68
Summe Ubertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse

notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden 151.880.421 96,38

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reserve! ~ USD

1.229.486 1.229.486 0,78

1.229.486 0,78

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 1.229.486 0,78

Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 1.229.486 0,78

Summe Anlagen 153.109.907 97,16

Barmittel 896.426 0,57

Sonstige Aktiva/(Passiva) 3.576.144 2,27

Summe Nettovermogen 157.582.477 100,00

' Verbundener Fonds.

§ Das Wertpapier ist zurzeit in Zahlungsverzug.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.
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Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund
(Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in US-Dollar.

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Faligkeit Gegenpartei USD vermégens
EUR 9.859 ush 11165 04.01.2022 JP. Morgan 18 0,00
CNH 650.000 usb 101.375  18.02.2022 ANZ 554 0,00
CNH 6.600.000 uso 1027433 18.02.2022 HSBC 1531 0,00
CZK 63.525.000 UsD 2827976 18.02.2022 BNP Paribas 58.620 0,04
CZK 20.385.000 uso 893814  18.02.2022 RBC 32487 0,02
EUR 460.000 usD 521.231  18.02.2022 Merrill Lynch 1.058 0,00
HUF 140.000.000 usD 427014 18.02.2022 HSBC 798 0,00
HUF 140.000.000 usD 426,677 18.02.2022 Merril Lynch 1134 0,00
MXN 12.190.000 ush 566286  18.02.2022  Goldman Sachs 21.397 0,02
MXN 5.340.000 uso 252089 18.02.2022 JP. Morgan 7982 0,00
PLN 9.785.000 UsD 2372821 18.02.2022 BNP Paribas 39.601 0,03
PLN 3.285.000 UsD 785465 18.02.2022 HSBC 24428 0,02
uso 982.408 IR 15390000  18.02.2022 JP. Morgan 25469 0,02
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 227.083 0,15
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
usp 117.798 EUR 103805  03.01.2022 JP. Morgan 44 0,00
EUR 9.139 uso 10.358  04.01.2022 JP. Morgan 9 0,00
EUR 118.775.549 USD 133887190  07.01.2022 JP. Morgan 857.558 054
uso 166.284 EUR 146515 07.01.2022 JP. Morgan n 0,00
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Vermogenswerte 857.682 0,54
Summe des nicht realisierten G aus Devi akten -
Vermogenswerte 1.084.765 0,69
EUR 200.000 uso 207.781  18.02.2022 Merrill Lynch (699) 0,00
HUF 192.100.000 uso 593.784  18.02.2022 Citibank (6.765 0,00
usb 4.673.567 EUR 4120000  18.02.2022 Barclays (4.3200 0,00
uso 2.281.078 EIR 2025000  18.02.2022 BNP Paribas (12127 (001
usD 2.291.843 EIR 2025000  18.02.2022 Merril Lynch (7.361)  (0,01)
usb 33.9% EUR 30000 18.02.2022 UBS (67) 0,00
usD 573.928 IDR 8.200.000.000  18.02.2022 UBS (80) 0,00
usD 2.205.931 MXN 46.390.000  18.02.2022 JP. Morgan (53.376) (0,03
uso 580.189 PLN 2.400.000  18.02.2022 HSBC (11514 (0,01)
uso 2.005.323 IR 32780.000  18.02.2022 HSBC (32913) (0,02
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (129.222) (0,08)
In EUR abgesicherte Anteilsklasse
EUR 146,515 usb 166265  03.01.2022 JP. Morgan (62 0,00
usD 10.358 EUR 9139 04.01.2022 JP. Morgan 9 000
EUR 103.805 usD 117812 07.01.2022 JP. Morgan (50) 0,00
usD 539.810 EUR 477.397  07.01.2022 JP. Morgan (L7720 0,00
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (1.893) 0,00
Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (131.115) (0,08)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten - Vermdgenswerte 953.650 0,61

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



Euro Bond Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine attraktive relative
Rendite gemessen in Euro an und investiert
hierzu tberwiegend in auf Euro lautende
festverzinsliche Wertpapiere, die von
Unternehmen, Regierungen oder durch
Regierungen besicherte Emittenten begeben
werden.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2021

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert
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% des
Netto-

EUR vermigens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen

Australien
Australia & New Zealand Banking Group
Ltd., Reg. S 0,45 % 22/11/2023 EUR 3.000.000 3.043.815 0,50
Australia & New Zealand Banking Group
Ltd., Reg. S, FRN 0,669 % 05/05/2031 EUR 800.000 788.357 0,13
BHP Billiton Finance Ltd., Reg. S, FRN
5,625 % 22/10/2079 EUR 1.500.000 1.720.590 0,28
National Australia Bank Ltd., Reg. S
0,625 % 30/08/2023 EUR 550.000 558.139 0,09
National Australia Bank Ltd., Reg. S 0,75
% 30/01/2026 EUR 2.000.000 2.061.900 0,34
Optus Finance Pty. Ltd., Reg. S 1 %
20/06/2029 EUR 2.500.000 2.543.950 0,42
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S 1,45
% 28/03/2029 EUR 2.000.000 2.090.062 0,34
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S 2,25
% 16/07/2024 EUR 200.000 210.298 0,04
SGSP Australia Assets Pty. Ltd., Reg. S 2
% 30/06/2022 EUR 2.700.000 2.733.291 0,45
Westpac Banking Corp., Reg. S 0,375 %
02/04/2026 EUR 2.000.000 2.030.792 0,33
17.781.194 2,92
Osterreich
Vienna Insurance Group AG Wiener
Versicherung Gruppe, Reg. S, FRN 3,75
% 02/03/2046 EUR 2.000.000 2.232.040 0,37
Vienna Insurance Group AG Wiener
Versicherung Gruppe, Reg. S, FRN 5,5 %
09/10/2043 EUR 1.000.000 1.091.557 0,18
3.323.597 0,55
Belgien
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S 2,75
% 17/03/2036 EUR 1.000.000 1.185.418 0,19
Euroclear Investments SA, Reg. S, FRN
2,625 % 11/04/2048 EUR 1.000.000 1.083.750 0,18
FLUVIUS System Operator CVBA, Reg. S
0,625 % 24/11/2031 EUR 800.000 791.146 0,13
ING Belgium SA, Reg. S 0,01 %
20/02/2030 EUR 1.500.000 1.478.392 0,24
4.538.706 0,74
Kanada
Bank of Montreal, Reg. S 0,125 %
26/03/2023 EUR 3.650.000 3.676.686 0,61
Canadian Imperial Bank of Commerce,
Reg. S 0,04 % 09/07/2027 EUR 2.550.000 2.544.010 0,42
CPPIB Capital, Inc., Reg. S 0,25 %
06/04/2027 EUR 2.000.000 2.018.830 0,33
CPPIB Capital, Inc., Reg. S 0,75 %
15/07/2049 EUR 1.000.000 988.250 0,16
HSBC Bank Canada, Reg. S 0,01 %
14/09/2026 EUR 1.050.000 1.048.418 0,17
Royal Bank of Canada, Reg. S 0,625 %
10/09/2025 EUR 4.000.000 4.102.520 0,67
Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S 0,25
% 12/01/2023 EUR 3.500.000 3.526.971 0,58
17.905.685 2,94
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Euro Bond Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

EUR vermigens

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

EUR vermigens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

China
China Construction Bank Europe SA, Reg.

S 0 % 28/06/2024 EUR 625.000 621.464 0,10
China Merchants Bank Co. Ltd., Reg. S

0,25 % 19/06/2022 EUR 1.900.000 1.910.059 0,32
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S

1,75 % 14/06/2022 EUR 1.450.000 1.460.599 0,24
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S

1,125 % 22/09/2024 EUR 2.000.000 2.016.328 0,33
Exportdmport Bank of China (The), Reg. S

0,3 % 06/03/2022 EUR 650.000 651.060 0,11
Exportdimport Bank of China (The), Reg. S

0,75 % 08/06,/2022 EUR 500.000 501.931 0,08
Sinopec Group Overseas Development

2015 Ltd., Reg. S 1 % 28/04/2022 EUR 1.400.000 1.406.677 0,23
State Grid Europe Development 2014 plc,

Reg. S 1,5 % 26/01/2022 EUR 250.000 250.158 0,04
State Grid Europe Development 2014 plc,

Reg. S 2,45 % 26/01/2027 EUR 375.000 408.628 0,07
State Grid Overseas Investment BVI Ltd.,

Reg. S 0,797 % 05/08/2026 EUR 1.500.000 1.524.962 0,25
Three Gorges Finance Il Cayman Islands

Ltd., Reg. S 1,7 % 10/06/2022 EUR 1.100.000 1.115.506 0,18

11.867.372 1,95
Danemark
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 1,375 %
12/02/2030 EUR 2.650.000 2.689.045 0,44
2.689.045 0,44
Frankreich
Aeroports de Paris, Reg. S 2,75 %

02/04/2030 EUR 3.100.000 3.602.147 0,59
Aeroports de Paris, Reg. S 1,5 %

02/07/2032 EUR 1.200.000 1.262.692 0,21
Agence Francaise de Developpement EPIC,

Reg. S 0,125 % 29/09/2031 EUR 3.400.000 3.324.707 0,55
Agence Francaise de Developpement EPIC,

Reg. S 0,5 % 31/05/2035 EUR 7.000.000 6.918.716 1,14
AXA Bank Europe SCF, Reg. S 0,125 %

01/10/2024 EUR 4.300.000 4.336.150 0,71
AXA Home Loan SFH SA, Reg. S 0,01 %

16/10/2029 EUR 2.900.000 2.859.716 0,47
AXA SA, Reg. S, FRN 3,25 % 28/05/2049 EUR 2.500.000 2.807.560 0,46
AXA SA, Reg. S, FRN 5,125 %

04/07/2043 EUR 1.000.000 1.075.946 0,18
Banque Federative du Credit Mutuel SA,

Reg. S 0,75 % 15/06/2023 EUR 1.900.000 1.928.289 0,32
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,5 %

30/05/2028 EUR 500.000 497.050 0,08
BNP Paribas SA, Reg. S 2,875 %

01/10/2026 EUR 1.000.000 1.103.991 0,18
Bouygues SA, Reg. S 0,5 % 11/02/2030 EUR 200.000 198.550 0,03
BPCE SA, Reg. S, FRN 1,5 % 13/01/2042 EUR 400.000 397.398 0,06
BPCE SFH SA, Reg. S 0,125 %

03/12/2030 EUR 1.200.000 1.187.764 0,19
Caisse d'Amortissement de la Dette

Sociale, Reg. S 0 % 25/02/2028 EUR 9.000.000 9.010.971 1,48
Cie de Financement Foncier SA, Reg. S

0,875 % 11/09/2028 EUR 3.000.000 3.154.710 0,52
Cie de Financement Foncier SA, Reg. S

0,01 % 16/04/2029 EUR 3.000.000 2.970.504 0,49

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Frankreich (Fortsetzung)
Credit Agricole Home Loan SFH SA, Reg. S

0,125 % 16/12/2024 EUR 4.000.000 4.036.480 0,66
Credit Agricole SA, Reg. S 2,625 %

17/03/2027 EUR 2.150.000 2.353.655 0,39
lle-de-France Mobilites, Reg. S 0,4 %

28/05/2031 EUR 2.400.000 2.408.390 0,40
SCOR SE, Reg. S, FRN 3 % 08/06/2046 EUR 2.000.000 2.194.520 0,36
Societe Generale SA, Reg. S 0,25 %

08/07/2027 EUR 700.000 693.334 0,11
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2 %

Perpetual EUR 750.000 740.183 0,12
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2,708 %

Perpetual EUR 1.250.000 1.285.806 0,21
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3,369 %

Perpetual EUR 2.000.000 2.181.410 0,36
UnibaitRodamco-Westfield SE, REIT, Reg. S

1,375 % 04/12/2031 EUR 1.200.000 1.231.189 0,20

63.761.828 10,47
Deutschland
adidas AG, Reg. S 0 % 09/09/2024 EUR 600.000 601.979 0,10
Allianz SE, Reg. S, FRN 2,121 %

08/07/2050 EUR 1.100.000 1.156.374 0,19
BMW Finance NV, Reg. S 0,125 %

13/07/2022 EUR 1.050.000 1.053.346 0,17
Commerzbank AG 0,01 % 11/03/2030  EUR 6.000.000 5.918.928 0,97
Deutsche Bahn Finance GMBH, Reg. S

1,375 % 28/03/2031 EUR 2.700.000 2.914.002 0,48
GEWOBAG Wohnungsbau-AG Berlin, Reg. S

0,125 % 24,/06/2027 EUR 400.000 396.119 0,07
HOWOGE Wohnungs-baugesellschaft mbH,

Reg. S 0,625 % 01/11/2028 EUR 300.000 301.034 0,05
Investitionsbank Schleswig-Holstein, Reg. S

0,01 % 17/10/2029 EUR 3.000.000 2.963.304 0,49
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0,25 %

15/09/2025 EUR 11.000.000 11.235.708 1,85
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, Reg. S

0,01 % 05/05/2027 EUR 4.000.000 4.039.488 0,66
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, Reg. S

0 % 15/06/2029 EUR  24.000.000 24.060.360 3,95
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, Reg. S

1,125 % 15/09/2032 EUR 9.600.000 10.565.856 1,74
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, Reg. S

0,375 % 20/05/2036 EUR 6.400.000 6.401.805 1,05
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 1 %

26/05/2042 EUR 700.000 670.254 0,11
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 3,25 %

26/05/2049 EUR 1.500.000 1.698.985 0,28
Vonovia SE, Reg. S 0,375 % 16/06/2027 EUR 400.000 395.874 0,06
Vonovia SE, Reg. S 0,25 % 01/09/2028 EUR 500.000 486.979 0,08
Vonovia SE, Reg. S 1 % 16/06/2033 EUR 400.000 392.464 0,06

75.252.859 12,36
Hongkong
AlA Group Ltd., Reg. S, FRN 0,88 %

09/09/2033 EUR 200.000 197.133 0,03
Cheung Kong Infrastructure Finance BVI

Ltd., Reg. S 1 % 12/12/2024 EUR 2.000.000 2.032.542 0,34

2.229.675 0,37
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Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert
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% des
Netto-

EUR vermigens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Irland
DAA Finance plc, Reg. S 1,601 %

05/11/2032 EUR 850.000 899.836 0,15
GAS Networks Ireland, Reg. S 0,125 %

04/12/2024 EUR 650.000 652.986 0,10
GAS Networks Ireland, Reg. S 1,375 %

05/12/2026 EUR 800.000 842.564 0,14

2.395.386 0,39
Italien
Enel Finance International NV, Reg. S
0,375 % 28/05/2029 EUR 450.000 441.989 0,07
441989 0,07
Japan
East Japan Railway Co., Reg. S 1,104 %

15/09/2039 EUR 750.000 743.815 0,12
NTT Finance Corp., Reg. S 0,01 %

03/03/2025 EUR 400.000 399.366 0,06
NTT Finance Corp., Reg. S 0,399 %

13/12/2028 EUR 225.000 224.268 0,04
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc., Reg.

S 0,819 % 23/07/2023 EUR 1.000.000 1.015.850 0,17
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc., Reg.

$0,632 % 23/10/2029 EUR 1.000.000 995.689 0,16
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd., Reg. S

0,277 % 25/10/2028 EUR 5.000.000 4.972.000 0,82

8.350.988 1,37
Luxemburg
AXA Logistics Europe Master SCA, Reg. S
0,375 % 15/11/2026 EUR 300.000 296.245 0,05
296.245 0,05
Mexiko
Fomento Economico Mexicano SAB de CV

0,5 % 28/05/2028 EUR 650.000 642.923 0,11
Fomento Economico Mexicano SAB de CV

1 % 28/05/2033 EUR 900.000 869.177 0,14

1.512.100 0,25
Niederlande
Achmea Bank NV, Reg. S 0,5 %

20/02/2026 EUR 3.200.000 3.263.296 0,54
Alliander NV, Reg. S, FRN 1,625 %

Perpetual EUR 2.000.000 2.068.414 0,34
BNG Bank NV, Reg. S 0 % 31/08/2028  EUR 5.000.000 4.988.475 0,82
BNG Bank NV, Reg. S 1,5 % 15/07/2039 EUR 3.000.000 3.481.218 0,57
de Volksbank NV, Reg. S 0,5 %

30/01/2026 EUR 2.500.000 2.555.905 0,42
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,625 %

26/09/2029 EUR 2.500.000 2.569.420 0,42
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875 %

29/11/2030 EUR 300.000 301.109 0,05
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875 %

09/06/2032 EUR 200.000 198.750 0,03

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Niederlande (Fortsetzung)
Nederlandse Waterschapsbank NV, Reg. S

0% 02/10/2034 EUR 2.000.000 1.901.654 0,31
Stedin Holding NV, Reg. S 1,375 %
19/09/2028 EUR 1.000.000 1.066.686 0,18
22.394.927 3,68
Neuseeland
ANZ New Zealand Int'l Ltd., Reg. S
0,125 % 22/09/2023 EUR 1.700.000 1.713.442 0,28
ASB Finance Ltd., Reg. S 0,75 % 09/10/2025 EUR 4.450.000 4.576.331 0,75
Bank of New Zealand, Reg. S 0,01 %
15/06/2028 EUR 2.450.000 2.419.125 0,40
BNZ International Funding Ltd., Reg. S
0,625 % 23/04/2022 EUR 2.600.000 2.608.845 0,43
BNZ International Funding Ltd., Reg. S
0,625 % 03/07/2025 EUR 2.000.000 2.046.520 0,33
13.364.263 2,19
Norwegen
Avinor A/S, Reg. S 1,25 % 09/02/2027  EUR 1.350.000 1.413.713 0,23
DNB Bank ASA, Reg. S, FRN 1,25 %
01/03/2027 EUR 3.105.000 3.111.310 0,51
SR-Boligkreditt A/S 0,01 % 08/10/2026  EUR 4.000.000 3.999.344 0,66
8.524.367 1,40
Polen
PKO Bank Hipoteczny SA, Reg. S 0,625 %
24/01/2023 EUR 1.500.000 1.514.479 0,25
PKO Bank Hipoteczny SA, Reg. S 0,75 %
27/08/2024 EUR 700.000 714.781 0,12
2.229.260 0,37
Singapur
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN 1,5
% 11/04/2028 EUR 2.000.000 2.036.362 0,33
Temasek Financial | Ltd., Reg. S 1,5 %
01/03/2028 EUR 5.000.000 5.411.750 0,89
United Overseas Bank Ltd., Reg. S 0,01 %
01/12/2027 EUR 3.000.000 2.976.618 0,49
10.424.730 1,71
Siidkorea
ExportIimport Bank of Korea, Reg. S
0,625 % 11/07/2023 EUR 2.000.000 2.028.476 0,33
Exportimport Bank of Korea, Reg. S 0 %
19/10/2024 EUR 1.200.000 1.202.952 0,20
Exportimport Bank of Korea, Reg. S
0,829 % 27/04/2025 EUR 1.850.000 1.901.887 0,31
Hana Bank, Reg. S 0,01 % 26/01/2026  EUR 1.150.000 1.146.538 0,19
Korea Development Bank (The), Reg. S
0,625 % 17/07/2023 EUR 1.000.000 1.013.439 0,17
Korea Development Bank (The), Reg. S O
% 10/07/2024 EUR 1.600.000 1.604.874 0,27
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Siidkorea (Fortsetzung)
Korea Housing Finance Corp., Reg. S 0,1

% 18/06/2024 EUR 2.200.000 2.211.618 0,36
Korea Housing Finance Corp., Reg. S

0,258 % 27/10/2028 EUR 3.000.000 2.990.922 0,49

14.100.706 2,32
Spanien
CaixaBank SA, Reg. S 1,25 %

11/01/2027 EUR 4.000.000 4.237.584 0,70
Deutsche Bank SA Espanola, Reg. S

0,875 % 16/01/2025 EUR 2.800.000 2.876.647 0,47
Liberbank SA, Reg. S 0,25 % 25/09/2029 EUR 2.400.000 2.392.709 0,39

9.506.940 1,56
Supranational
Asian Development Bank 0,025 %

31/01/2030 EUR 4.000.000 3.959.432 0,65
Council of Europe Development Bank, Reg.

S 0 % 09/04/2027 EUR 6.600.000 6.636.577 1,09
European Bank for Reconstruction &

Development 0 % 17/10/2024 EUR 6.000.000 6.045.966 0,99
European Financial Stability Facility, Reg. S

0% 20/01/2031 EUR 3.600.000 3.568.565 0,59
European Investment Bank 0,2 %

17/03/2036 EUR 2.300.000 2.234.006 0,37
European Investment Bank, Reg. S 0 %

14/01/2031 EUR 3.500.000 3.471.748 0,57
European Investment Bank, Reg. S 0,01 %

15/11/2035 EUR 3.000.000 2.849.406 0,47
European Union, Reg. S 0 % 06/07/2026 EUR 5.000.000 5.073.675 0,83
European Union, Reg. S 0 % 04/10/2028 EUR 1.445.000 1.457.856 0,24
European Union, Reg. S 0,25 %

22/04/2036 EUR 2.200.000 2.156.264 0,35
European Union, Reg. S 0,4 %

04/02/2037 EUR 850.000 859.291 0,14
European Union, Reg. S 0,45 %

04/07/2041 EUR 1.640.000 1.635.131 0,27
International Bank for Reconstruction &

Development 0 % 15/01/2027 EUR 6.000.000 6.030.752 0,99
International Bank for Reconstruction &

Development 0 % 21,/02/2030 EUR 6.000.000 5.947.500 0,98
Nordic Investment Bank, Reg. S 0 %

30/04/2027 EUR 2.500.000 2.514.933 0,41

54.441.102 8,94
Schweden
Skandinaviska Enskilda Banken AB, FRN

0,75 % 03/11/2031 EUR 350.000 348.544 0,06
Volvo Treasury AB, Reg. S 0 %

11/02/2023 EUR 2.000.000 2.006.344 0,33

2.354.888 0,39

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Schweiz
Credit Suisse AG, Reg. S 0,25 %

05/01/2026 EUR 1.300.000 1.296.799 0,21
Credit Suisse AG, Reg. S 0,25 %

01/09/2028 EUR 550.000 533.588 0,09
SGS Nederland Holding BV, Reg. S

0,125 % 21/04/2027 EUR 400.000 397.183 0,07
UBS AG, Reg. S 0,75 % 21/04/2023 EUR 1.200.000 1.214.630 0,20
UBS Group AG, Reg. S, FRN 1,25 %

17/04/2025 EUR 1.600.000 1.643.202 0,27
UBS Group AG, Reg. S, FRN 0,25 %

03/11/2026 EUR 300.000 298.972 0,05
Zuercher Kantonalbank, Reg. S 0 %

15/05/2026 EUR 850.000 847.397 0,14
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN

4,25 % 02/10/2043 EUR 1.500.000 1.605.818 0,26

7.837.589 1,29

Vereinigte Arabische Emirate
Emirates NBD Bank PJSC, Reg. S 1,75 %

23/03/2022 EUR 580.000 583.254 0,10
Emirates Telecommunications Group Co.

PJSC, Reg. S 0,375 % 17/05/2028 EUR 150.000 150.652 0,02
Emirates Telecommunications Group Co.

PJSC, Reg. S 0,875 % 17/05/2033 EUR 350.000 349.016 0,06
First Abu Dhabi Bank PJSC, Reg. S

0,125 % 16/02/2026 EUR 800.000 796.880 0,13
MDGH GMTN RSC Ltd., Reg. S 0,375 %

10/03/2027 EUR 2.150.000 2.143.232 0,35

4.023.034 0,66

Vereinigtes Kdnigreich
Barclays plc, Reg. S, FRN 3,375 %

02/04/2025 EUR 3.050.000 3.271.836 0,54
Barclays plc, Reg. S, FRN 0,577 %

09/08/2029 EUR 650.000 635.385 0,10
Barclays plc, Reg. S, FRN 1,106 %

12/05/2032 EUR 600.000 595.997 0,10
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN

3,25 % Perpetual EUR 1.300.000 1.379.371 0,23
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN

3,625 % Perpetual EUR 1.100.000 1.184.562 0,20
CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd.,

Reg. S 0,75 % 02/11/2029 EUR 800.000 794.069 0,13
CK Hutchison Finance 16 Ltd., Reg. S

1,25 % 06/04/2023 EUR 1.500.000 1.526.262 0,25
CK Hutchison Group Telecom Finance SA,

Reg. S 1,5 % 17/10/2031 EUR 550.000 559.505 0,09
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,5 %

12/10/2027 EUR 650.000 673.874 0,11
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 0,309 %

13/11/2026 EUR 650.000 648.930 0,11
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 0,641 %

24,/09/2029 EUR 700.000 695.260 0,11
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN

1,75 % 07/09/2028 EUR 2.250.000 2.311.744 0,38
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN 4,5

% 18/03/2030 EUR 1.110.000 1.245.256 0,20
Santander UK Group Holdings plc, Reg. S,

FRN 0,391 % 28/02/2025 EUR 1.950.000 1.963.783 0,32
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Vereinigtes Konigreich (Fortsetzung) Kanada
Santander UK plc, Reg. S 0,375 % Province of Ontario Canada, Reg. S 0,9 %
20/09/2023 EUR 2.750.000 2.782.758 0,46 20/05/2041 EUR 3.000.000 2.978.015 0,49
Yorkshire Building Society, Reg. S 0,5 % Province of Quebec Canada, Reg. S 0,25
01/07/2028 EUR 575.000 571.140 0,09 % 05/05/2031 EUR 3.500.000 3.441.929 0,56
20.839.732 3,42 6.419.944 1,05
Vereinigte Staaten von Amerika Chile
AT&T, Inc. 1,6 % 19/05/2028 EUR 1.400.000 1.481.204 0,24 Chile Government Bond 1,3 % 26/07/2036 EUR 2.550.000 2.505.375 0,41
AT&T, Inc. 1,3 % 05/09/2023 EUR 2.000.000 2.041.798 0,34 Chile Government Bond 1,25 %
Bank of America Corp., Reg. S, FRN 29/01/2040 EUR 5.000.000 4.865.755 0,80
0,654 % 26/10/2031 EUR 1.600.000 1.560.961 0,26
CocaCola Co. (The) 1 % 09/03/2041 EUR 500.000 484.317 0,08 7.371.130 1,21
Eaton Capital Unlimited Co., Reg. S
0,128 % 08/03/2026 EUR 1.350.000 1.344.128 0,22 i
Eli Lilly & Co. 1,7 % 01/11/2049 EUR 800.000 881463 015  China .
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S China Government Bond, Reg. S 0,125 %
0,875 % 09/05/2029 EUR 650.000 653154 011  1%/11/20% , EUR 3650000 3663687 0,60
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S China Government Bond, Reg. S 0,25 %
0,75 % 23/03/2032 EUR 1150000 1113505 0,18 25/11/2030 EUR 4140000 4025074 066
JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN
0,597 % 17/02/2033 EUR 1.250.000 1.207.385 0,20 7.688.761 1,26
Marsh & McLennan Cos., Inc. 1,349 %
21/09/2026 EUR  2.000.000 2.089.706 034  Finnland
Medtronic Global Holdings SCA 1,625 % Finland Government Bond, Reg. S, 144A
15/10/2050 _ EUR 600.000 602972 010 025% 15/09/2040 EUR  10.000.000 9785280 161
Metropolitan Life Global Funding I, Reg. S
0,875 % 20/01/2022 EUR 3.000.000 3.001.854 0,49
PACCAR Financial Europe BV, Reg. S 0 % 9.785.280 1,61
03/03/2023 EUR 2.250.000 2.256.705 0,37
Simon International Finance SCA, REIT, Frankreich
Reg. S 1,125 % 19/03/2033 EUR 300.000 295.588 0,05 France Government Bond OAT, Reg. S,
Verizon Communications, Inc. 1,85 % 144A 0,5 % 25/06/2044 EUR 1.375.000 1.314.266 0,21
18/05/2040 EUR 1.350.000 1.417.750 0,23 France Government Bond OAT, Reg. S,
144A 0,75 % 25/05/2052 EUR 17.000.000 16.266.237 2,67
20.432.490 3,36 France Government Bond OAT, Reg. S,
144A 0,75 % 25/05/2053 EUR 3.075.000 2.906.404 0,48
e f . Iaik France Government Bond OAT, Reg. S,
Unterr 402.820.697 66,16 144A 0,5 % 25/05/2072 EUR  3.000.000 2.331.052 0,38
France Government Bond OAT, Reg. S
. 0,1 % 01/03/2029 EUR 6.000.000 7.220.905 1,19
Staatsanleihen France Government Bond OAT, Reg. S 0 %
. 25/11/2030 EUR 3.500.000 3.467.771 0,57
Osterreich France Government Bond OAT, Reg. S 0 %
Austria Government Bond, Reg. S, 144A 25/11/2031 EUR 6.000.000 5.886.391 0,97
2,1 % 20/09/2117 EUR 4.000.000 6.205.999 1,02 Societe Du Grand Paris EPIC, Reg. S 0 %
Austria Government Bond, Reg. S, 144A 25/11/2030 EUR 5.000.000 4.869.740 0,80
0,85 % 30/06/2120 EUR 290.000 254.671 0,04 Societe Du Grand Paris EPIC, Reg. S 1 %
18/02/2070 EUR 2.000.000 1.811.452 0,30
6.460.670 1,06
46.074.218 7,57
Belgien
Belgium Government Bond, Reg. S, 144A Deutschland
1,45 % 22/06/2037 EUR  6.000.000 6.830.298 1,12 Bundesrepublik Deutschiand, Reg. S 6,5 %
Belgium Government Bond, Reg. S, 144A 04/07/2027 EUR 1 1 0,00
1,7 % 22/06/2050 EUR 1.000.000 1.196.081 0,20 State of North Rhine-Westphalia Germany,
Reg. S0 % 12/10/2035 EUR 1.000.000 938.508 0,16
8.026.379 1,32 State of North Rhine-Westphalia Germany,
Reg. S 2,15 % 21/03/2119 EUR 2.949.000 4.098.983 0,67
State of North Rhine-Westphalia Germany,
Reg. S 1,375 % 15/01/2120 EUR 893.000 921.095 0,15
5.958.587 0,98

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Island Spanien
Iceland Government Bond, Reg. S 0,625 % Spain Government Bond, Reg. S, 144A
03/06/2026 EUR 1.465.000 1.483.971 0,24 1,25 % 31/10/2030 EUR  19.762.000 21.192.731 3,48
Spain Government Bond, Reg. S, 144A 0,5
1.483.971 0,24 % 31/10/2031 EUR  17.712.000 17.617.002 2,89
Spain Government Bond, Reg. S, 144A
0,85 % 30/07/2037 EUR 5.330.000 5.202.554 0,85
Japan ) - Spain Government Bond, Reg. S, 144A
Japan Finance Organizafion for 1% 30/07/2042 EUR 720.000 701.624 0,12
Municipalities, Reg. S 0,05 % Spain Government Bond, Reg. S, 144A
12/02/2027 EUR 2050000 2043809 034 3459 30/07/2066 EUR 1290000 1948234 0,32
Spain Government Inflation Linked Bond,
2.043.809 0,34 Reg. S, 144A 0,7 % 30/11/2033 EUR  8500.000  11.101.109 1,82
Spain Government Inflation Linked Bond,
Lettland Reg. S, 144A 0,65 % 30/11/2027 EUR  10.000.000 12.452.916 2,05
Latvia Government Bond, Reg. S 0 %
24/01/2029 EUR 1.500.000 1.480.619 0,24 70.216.170 11,53
1.480.619 0,24 Summe Staatsanleihen 190.821.637 31,34
Litauen Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Lithuania Government Bond, Reg. S Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
75 % 15/07/2051 ! EUR 1.620. 1.566.24 2 notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
0.75 % 15/07/205 v 620.000 566.248 0.26 handelt werden 593.642.334 97,50
1.566.248 0,26
Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
Luxemburg .
Luxembourg Government Bond, Reg. S 0 gemeinsame Anlagen
% 13/11/2026 EUR 2.000.000 2.014.494 0,33
State of the Grand-Duchy of Luxembourg, Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW
Reg. S 0 % 24/03/2031 EUR 1.750.000 1.728.677 0,29
Luxemburg
3743171 0,62 Morgan Stanley Liquidity Funds Euro
Liquidity Fund — MS Reserve! EUR 11.836.279 11.836.279 1,94
Mexiko
Mexico Government Bond 1,625 % 11.836.279 1,94
08/04/2026 EUR 7.000.000 7.302.834 1,20
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 11.836.279 1,94
7.302.834 1,20
Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger
Saudi-Arabien Organismen fiir gemeinsame Anlagen 11.836.279 1,94
Saudi Government Bond, Reg. S 0 %
03/03/2024 EUR 2400000 2398584 0,39  Summe Anlagen 605.478.613 99,44
2.398.584 0,39 Barmittel 782.367 0,13
. Sonstige Aktiva/(Passiva) 2.623.048 0,43
Siidkorea
0
Korea Government Bond 0 % 16,/09/2025 EUR 2.785.000 2.801.262 0,46 Summe Nettovermdgen 608.884.028 100,00
2.801.262 0,46 t Verbundener Fonds.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
Siidkorea der Griindung kann davon abweichen.
Korea Government Bond 0 % 16/09/2025 EUR 2.785.000 2.804.250 0,45
2.804.250 0,45

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



Euro Bond Fund (Fortsetzung)

DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum

31. Dezember 2021, in Euro.

Finanzterminkontrakte

% des
Gesamt-  Nicht realisierter ~ Netto-
Zahl der engagement  Gewinn/[Verlust)  vermd-
Wertpapierbeschreibung Kontrakte ~ Wahrung EUR EUR  gens
EuroBund, 08/03/2022 (304) EUR  (52.096.480) 816241 0,14
EuroBux! 30 Year Bond, 08/03/2022 65) EUR  (13.438.100) 423800 0,07
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten 1.240.041 0,21
EuroBobl, 08/03/2022 127 ER  16.921.480 (125.542)  (0,02)
Euro-0AT, 08/03/2022 61 EWR 9.952.150 (157.979)  (0,03)
Euro-Schatz, 08/03/2022 503 ER  56.351.090 (121.166)  (0,02)
Summe Nicht realisierter Verlust aus Finanzterminkontrakten (404.687) (0,07)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Finanzterminkontrakten 835.354 0,14
Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten in Bezug auf
derivative Finanzinstrumente:
Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahlter Betrag
Euro Bond Fund
Barmittel Goldman Sachs EUR 590.838 -
590.838 -

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Euro Corporate Bond Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine attraktive relative
Rendite in Euro gemessen an und investiert
hierzu tberwiegend in auf Euro lautende
festverzinsliche, hochqualitative Wertpapiere,
die von Unternehmen und sonstigen nicht
staatlichen Emittenten begeben werden.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

EUR vermigens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen

Australien
APT Pipelines Ltd., Reg. S 0,75 %
15/03/2029 EUR 19.300.000 18.855.019 0,61
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 3,125 %
01/06/2026 EUR  22.837.000 25.349.207 0,82
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 1,25 %
30/07/2025 EUR 17.162.000 17.729.410 0,57
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 0,875 %
07/10/2031 EUR 4.400.000 4.347.530 0,14
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg. S
0,625 % 25/08/2030 EUR 9.000.000 8.880.408 0,29
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg.
S, FRN 1,625 % 11/03/2081 EUR 4.600.000 4.620.811 0,15
Australia & New Zealand Banking Group
Ltd., Reg. S, FRN 0,669 % 05/05/2031 EUR 13.350.000 13.155.704 0,42
BHP Billiton Finance Ltd., Reg. S, FRN
5,625 % 22/10/2079 EUR 10.134.000 11.624.306 0,37
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S,
FRN 1,936 % 03/10/2029 EUR 15.195.000 15.789.155 0,51
Computershare US, Inc., Reg. S 1,125 %
07/10/2031 EUR 13.000.000 12.614.173 0,41
Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S 3,75
% 01/04/2026 EUR 3.750.000 4.230.585 0,14
Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S 1,75
% 17/03/2025 EUR 15.261.000 15.915.254 0,51
Goodman Australia Finance Pty. Ltd., REIT,
Reg. S 1,375 % 27/09/2025 EUR 7.200.000 7.430.112 0,24
Optus Finance Pty. Ltd., Reg. S 1 %
20/06/2029 EUR 18.000.000 18.316.440 0,59
Origin Energy Finance Ltd., Reg. S 1 %
17/09/2029 EUR 11.700.000 11.506.365 0,37
Santos Finance Ltd., Reg. S 4,125 %
14/09/2027 usb 10.969.000 10.221.458 0,33
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S 1,45
% 28/03/2029 EUR 8.300.000 8.673.757 0,28
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd., Reg.
S 1,75 % 26/04/2028 EUR 6.700.000 7.014.813 0,22
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S
1,875 % 16/09/2024 EUR 3.139.000 3.283.755 0,10
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S
2 % 28/08/2025 EUR 3.100.000 3.293.781 0,11
Westpac Banking Corp., Reg. S, FRN
0,766 % 13/05/2031 EUR 16.250.000 16.062.020 0,52
238.914.063 7,70
Osterreich
JAB Holdings BV, Reg. S 1 % 14/07/2031 EUR 8.400.000 8.165.724 0,26
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S
1,375 % 09/07/2030 EUR 9.500.000 9.959.990 0,32
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN
2,375 % 09/12/2041 EUR 5.000.000 4.975.020 0,16
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN 6
% 27/07/2046 EUR 500.000 612.952 0,02
Vienna Insurance Group AG Wiener
Versicherung Gruppe, Reg. S, FRN 5,5 %
09/10/2043 EUR 12.100.000 13.207.840 0,43
36.921.526 1,19
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Belgien
Aliaxis Finance SA, Reg. S 0,875 %

08/11/2028 EUR 10.100.000 9.942.683 0,32
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S 3,7

% 02/04/2040 EUR 17.550.000 23.385.568 0,75
Belfius Bank SA, Reg. S 3,125 %

11/05/2026 EUR 9.000.000 9.925.200 0,32
FLUVIUS System Operator CVBA, Reg. S

0,625 % 24/11/2031 EUR 14.300.000 14.141.728 0,46
Fluxys Belgium SA, Reg. S 1,75 %

05/10/2027 EUR 6.700.000 7.025.077 0,23
Sofina SA, Reg. S 1 % 23/09/2028 EUR 12.500.000 12.248.350 0,39
Solvay Finance SACA, Reg. S, FRN

5,425 % Perpetual EUR 2.796.000 3.023.706 0,10

79.692.312 2,57
China
CGNPC International Ltd., Reg. S 1,625 %

11/12/2024 EUR 14.765.000 15.249.204 0,49
China Construction Bank Europe SA, Reg.

S 0 % 28/06/2024 EUR 10.400.000 10.341.167 0,33
China Merchants Bank Co. Ltd., Reg. S

0,25 % 19/06/2022 EUR 14.100.000 14.174.646 0,46
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S 1,75

% 14/06/2022 EUR 18.345.000 18.479.102 0,60
Prosus NV, Reg. S 1,288 % 13/07/2029 EUR 9.125.000 8.998.783 0,29
Prosus NV, Reg. S 2,031 % 03/08/2032 EUR 8.802.000 8.740.034 0,28
State Grid Europe Development 2014 plc,

Reg. S 2,45 % 26/01/2027 EUR 13.715.000 14.944.906 0,48
State Grid Overseas Investment BVI Ltd.,

Reg. S 0,797 % 05/08/2026 EUR 12.000.000 12.199.692 0,39
Three Gorges Finance Il Cayman Islands

Ltd., Reg. S 1,7 % 10/06/2022 EUR 19.129.000 19.398.642 0,63

122.526.176 3,95
Danemark
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 1,375 %
12/02/2030 EUR 7.800.000 7.914.925 0,26
7.914.925 0,26
Finnland
Kojamo OYJ, Reg. S 1,875 % 27/05/2027 EUR 6.100.000 6.433.993 0,21
Sampo OYJ, Reg. S, FRN 2,5 %

03/09/2052 EUR 8.750.000 9.172.928 0,29
SATO OYJ, Reg. S 1,375 % 31/05/2024 EUR 7.100.000 7.266.602 0,23
Transmission Finance DAC, Reg. S

0,375 % 18/06/2028 EUR 7.750.000 7.662.348 0,25
Transmission Finance DAC, Reg. S 1,5 %

24/05/2023 EUR 193.419 197.579 0,01

30.733.450 0,99
Frankreich
AXA SA, Reg. S, FRN 3,25 % 28/05/2049 EUR 17.500.000 19.652.920 0,63
AXA SA, Reg. S, FRN 5,125 %

04/07/2043 EUR 3.194.000 3.436.573 0,11
AXA SA, Reg. S, FRN 3,941 % Perpetual  EUR 2.354.000 2.580.572 0,08

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Frankreich (Fortsetzung)
Banque Federative du Credit Mutuel SA,

Reg. S 0,25 % 29/06/2028 EUR 5.000.000 4.934.635 0,16
BEL SA, Reg. S 1,5 % 18/04/2024 EUR 8.100.000 8.320.126 0,27
BNP Paribas Cardif SA, Reg. S 1 %

29/11/2024 EUR 6.900.000 7.040.187 0,23
BNP Paribas Cardif SA, Reg. S, FRN

4,032 % Perpetual EUR 15.900.000 17.808.000 0,57
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,25 %

13/04/2027 EUR 11.000.000 10.882.179 0,35
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,5 %

30/05/2028 EUR 8.600.000 8.549.260 0,28
BNP Paribas SA, Reg. S 2,375 %

17/02/2025 EUR 5.592.000 5.956.162 0,19
BNP Paribas SA, Reg. S 2,75 %

27/01/2026 EUR 5.890.000 6.415.559 0,21
BNP Paribas SA, Reg. S 2,875 %

01/10/2026 EUR 3.139.000 3.465.428 0,11
Bouygues SA, Reg. S 0,5 % 11/02/2030 EUR 3.700.000 3.673.182 0,12
BPCE SA, Reg. S, FRN 1,5 % 13/01/2042 EUR 6.200.000 6.159.669 0,20
BPCE SA, 144A 5,15 % 21/07/2024 usb 14.000.000 13.378.014 0,43
Bureau Veritas SA, Reg. S 1,25 %

07/09/2023 EUR 8.000.000 8.149.496 0,26
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S

1,5 % 06/10/2031 EUR 10.800.000 10.645.484 0,34
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S,

FRN 2,625 % 29/01/2048 EUR 10.700.000 11.429.045 0,37
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S,

FRN 4,25 % Perpetual EUR 8.800.000 9.667.592 0,31
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S,

FRN 4,5 % Perpetual EUR 12.000.000 13.530.000 0,44
Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 4 %

31/12/2164 EUR 9.800.000 10.645.485 0,34
Electricite de France SA, Reg. S, FRN

2,625 % Perpetual EUR 11.600.000 11.663.974 0,38
Engie SA, Reg. S, FRN 3,25 % Perpetual  EUR 3.200.000 3.448.128 0,11
Indigo Group SAS, Reg. S 1,625 %

19/04/2028 EUR 9.000.000 9.369.189 0,30
Orange SA, Reg. S, FRN 5 % Perpetual EUR 9.900.000 11.643.390 0,38
SCOR SE, Reg. S, FRN 3 % 08/06/2046 EUR 7.400.000 8.119.724 0,26
SEB SA, Reg. S 1,375 % 16/06/2025 EUR 6.200.000 6.352.074 0,20
Societe Generale SA, FRN 1 %

24/11/2030 EUR 7.800.000 7.799.337 0,25
Societe Generale SA, Reg. S 0,25 %

08/07/2027 EUR 7.000.000 6.933.339 0,22
Sogecap SA, Reg. S, FRN 4,125 %

Perpetual EUR 10.000.000 11.153.120 0,36
TDF Infrastructure SASU, Reg. S 1,75 %

01/12/2029 EUR 6.300.000 6.251.937 0,20
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2 %

Perpetual EUR 10.000.000 9.869.100 0,32
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2,708 %

Perpetual EUR 13.400.000 13.783.843 0,44
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3,369 %

Perpetual EUR 11.600.000 12.652.178 0,41
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3,875 %

Perpetual EUR 9.900.000 10.035.115 0,32
Valeo, Reg. S 1 % 03/08/2028 EUR 7.200.000 7.024.169 0,23
Veolia Environnement SA, Reg. S, FRN 2 %

31/12/2164 EUR 6.100.000 6.078.705 0,20

328.496.890 10,58
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Deutschland
ADLER Group SA, Reg. S 1,5 %

26/07/2024 EUR 11.200.000 9.832.200 0,32
Allianz SE, Reg. S, FRN 2,121 %

08/07/2050 EUR 20.000.000 21.024.980 0,68
Allianz SE, Reg. S, FRN 3,375 % Perpetual EUR 4.600.000 4.949.554 0,16
Allianz SE, Reg. S, FRN 4,75 % Perpetual  EUR 4.900.000 5.292.000 0,17
Bayer AG, Reg. S 1,375 % 06/07/2032  EUR 22.800.000 23.381.172 0,75
Bayer AG, Reg. S, FRN 3,125 %

12/11/2079 EUR 3.100.000 3.156.188 0,10
Commerzbank AG, Reg. S, FRN 4 %

05/12/2030 EUR 10.500.000 11.441.944 0,37
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 0,75 %

17/02/2027 EUR 7.600.000 7.594.300 0,24
GEWOBAG Wohnungsbau-AG Berlin, Reg. S

0,125 % 24/06/2027 EUR 5.800.000 5.743.720 0,18
Grand City Properties SA, Reg. S 1,375 %

03/08/2026 EUR 5.000.000 5.209.350 0,17
Grand City Properties SA, Reg. S 1,5 %

22/02/2027 EUR 11.800.000 12.335.398 0,40
Grand City Properties SA, Reg. S, FRN 2,5

% Perpetual EUR 4.500.000 4.583.430 0,15
HOWOGE Wohnungs-baugesellschaft mbH,

Reg. S 0,625 % 01/11/2028 EUR 4.800.000 4.816.550 0,16
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 1 %

26/05/2042 EUR 13.000.000 12.447.569 0,40
02 Telefonica Deutschland Finanzierungs

GmbH, Reg. S 1,75 % 05/07/2025 EUR 6.700.000 7.035.958 0,23
RWE AG, Reg. S 1 % 26/11/2033 EUR 11.400.000 11.368.251 0,37
Volkswagen Bank GmbH, Reg. S 1,25 %

15/12/2025 EUR 5.500.000 5.694.106 0,18
Volkswagen International Finance NV, Reg.

S 4,125 % 16/11/2038 EUR 22.800.000 31.714.960 1,02
Volkswagen International Finance NV, Reg.

S, FRN 2,7 % Perpetual EUR 6.600.000 6.738.065 0,22
Volkswagen International Finance NV, Reg.

S, FRN 3,875 % Perpetual EUR 7.200.000 7.839.000 0,25
Volkswagen International Finance NV, Reg.

S, FRN 4,625 % Perpetual EUR 4.144.000 4.642.395 0,15
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S

1,375 % 20/01/2025 EUR 6.500.000 6.730.678 0,22
Vonovia SE, Reg. S 0,375 % 16/06/2027 EUR 6.200.000 6.136.041 0,20
Vonovia SE, Reg. S 0,25 % 01/09/2028 EUR 6.100.000 5.941.144 0,19
Vonovia SE, Reg. S 1 % 16/06/2033 EUR 6.100.000 5.985.070 0,19
Vonovia SE, Reg. S 1,625 % 01/09/2051 EUR 4.000.000 3.674.956 0,12
Wintershall Dea Finance BV, Reg. S

0,452 % 25/09/2023 EUR 14.600.000 14.703.967 0,47
Wintershall Dea Finance BV, Reg. S

1,823 % 25/09/2031 EUR 14.000.000 14.398.356 0,46

264.411.302 8,52
Hongkong
AlA Group Ltd., Reg. S, FRN 0,88 %

09/09/2033 EUR 4.300.000 4.238.364 0,14
Cheung Kong Infrastructure Finance BVI

Ltd., Reg. S 1 % 12/12/2024 EUR 15.770.000 16.026.593 0,51

20.264.957 0,65

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Ungarn
MVM Energetika Zrt., Reg. S 0,875 %
18/11/2027 EUR 9.600.000 9.440.822 0,30
9.440.822 0,30
Island
Arion Banki HF, Reg. S 1 % 20/03/2023  EUR 9.169.000 9.274.499 0,30
Landsbankinn HF, Reg. S 1 % 30/05/2023 EUR 2.750.000 2.780.753 0,09
Landsbankinn HF, Reg. S 0,5 %
20/05/2024 EUR 10.950.000 10.973.378 0,35
23.028.630 0,74
Indien
NTPC Ltd., Reg. S 2,75 % 01/02/2027  EUR 18.187.000 19.202.471 0,62
Power Finance Corp. Ltd., Reg. S 1,841 %
21/09/2028 EUR 15.250.000 15.221.498 0,49
34.423.969 1,11
Indonesien
Perusahaan Perseroan Persero PT
Perusahaan Listrik Negara, Reg. S
2,875 % 25/10/2025 EUR 10.250.000 10.919.202 0,35
10.919.202 0,35
Irland
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN

0,75 % 08/07/2024 EUR 8.000.000 8.089.240 0,26
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN

1,375 % 11/08/2031 EUR 6.650.000 6.583.786 0,21
DAA Finance plc, Reg. S 1,601 %

05/11/2032 EUR 5.700.000 6.034.191 0,19
Dell Bank International DAC, Reg. S

1,625 % 24/06/2024 EUR 8.500.000 8.798.571 0,28
Dell Bank International DAC, Reg. S 0,5 %

27/10/2026 EUR 8.600.000 8.551.909 0,28
Ryanair DAC, Reg. S 2,875 % 15/09/2025 EUR 5.550.000 5.986.180 0,19
Ryanair DAC, Reg. S 1,125 % 10/03/2023 EUR 4.454.000 4.511.768 0,15
Ryanair DAC, Reg. S 1,125 % 15/08/2023 EUR 5.172.000 5.256.557 0,17

53.812.202 1,73
Israel
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il

BV, Reg. S 1,625 % 15/10/2028 EUR 11.217.000 9.805.610 0,32
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands

BV 3,15 % 01/10/2026 usb 9.421.000 7.819.717 0,25

17.625.327 0,57
Italien
Aeroporti di Roma SpA, Reg. S 1,75 %

30/07/2031 EUR 3.700.000 3.785.822 0,12
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S

2,429 % 14/07/2031 EUR 5.450.000 5.788.008 0,19
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S, FRN

5,5 % 27/10/2047 EUR 15.891.000 19.319.881 0,62
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Italien (Fortsetzung)

ASTM SpA, Reg. S 1,5 % 25/01/2030  EUR 8.350.000 8.237.876 0,26
CDP Reti SpA, Reg. S 1,875 %

29/05/2022 EUR 10.657.000 10.746.402 0,35
Enel Finance International NV, Reg. S

0,375 % 28/05/2029 EUR 5.000.000 4.910.985 0,16
Enel SpA, Reg. S, FRN 2,5 % Perpetual ~ EUR 12.753.000 13.190.364 0,42
Enel SpA, Reg. S, FRN 3,375 % Perpetual EUR 14.499.000 15.823.121 0,51
FCA Bank SpA, Reg. S 0,5 % 18/09/2023 EUR 9.000.000 9.069.192 0,29
Infrastrutture Wireless Italiane SpA, Reg. S

1,75 % 19/04/2031 EUR 5.800.000 5.763.715 0,19
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 0,75 %

04/12/2024 EUR 12.700.000 12.916.408 0,42
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 1,75 %

04/07/2029 EUR  25.050.000 26.530.230 0,85
Telecom ltalia Finance SA 7,75 %

24/01/2033 EUR 4.808.000 6.427.334 0,21
Telecom ltalia SpA, Reg. S 2,375 %

12/10/2027 EUR 6.000.000 5.929.920 0,19
UniCredit SpA, Reg. S 0,5 % 09/04/2025 EUR 6.550.000 6.590.060 0,21
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 1,25 %

25/06/2025 EUR 7.500.000 7.683.195 0,25
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 0,8 %

05/07/2029 EUR 9.400.000 9.401.325 0,30
UniCredit SpA, Reg. S 2,125 %

24/10/2026 EUR 12.358.000 13.258.972 0,43
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,375 %

03/01/2027 EUR 12.753.000 12.753.000 0,41

198.125.810 6,38
Japan
Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S 0,541 %

23/10/2028 EUR 9.050.000 9.021.855 0,29
NTT Finance Corp., Reg. S 0,399 %

13/12/2028 EUR 4.150.000 4.136.504 0,13

13.158.359 0,42
Luxemburg
Acef Holding SCA, Reg. S 0,75 %

14/06/2028 EUR 5.500.000 5.411.664 0,17
Acef Holding SCA, Reg. S 1,25 %

26/04/2030 EUR 5.150.000 5.143.351 0,17
AXA Logistics Europe Master SCA, Reg. S

0,375 % 15/11/2026 EUR 5.300.000 5.233.655 0,17
Bevco Lux Sarl, Reg. S 1 % 16/01/2030 EUR 6.150.000 6.037.898 0,19
Blackstone Property Partners Europe

Holdings Sarl, Reg. S 2 % 15/02/2024 EUR 4.000.000 4.134.212 0,13
Blackstone Property Partners Europe

Holdings Sarl, Reg. S 2,2 %

24/07/2025 EUR 11.400.000 12.041.261 0,39
Blackstone Property Partners Europe

Holdings Sarl, Reg. S 1,25 %

26/04/2027 EUR 13.000.000 13.113.815 0,42
Blackstone Property Partners Europe

Holdings Sarl, Reg. S 1,625 %

20/04/2030 EUR 8.400.000 8.414.977 0,27
Czech Gas Networks Investments Sarl,

Reg. S 0,875 % 31/03/2031 EUR 9.300.000 9.179.147 0,30
INEOS Finance plc, Reg. S 2,125 %

15/11/2025 EUR 5.415.000 5.424.828 0,18
Logicor Financing Sarl, Reg. S 1,5 %

14/11/2022 EUR 11.000.000 11.114.653 0,36

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Luxemburg (Fortsetzung)
Logicor Financing Sarl, Reg. S 1,5 %

13/07/2026 EUR 12.850.000 13.302.911 0,43
Logicor Financing Sarl, Reg. S 3,25 %

13/11/2028 EUR 10.750.000 12.217.074 0,39
SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5 %

20/11/2025 EUR 12.057.000 12.513.406 0,40
SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5 %

20/12/2026 EUR 7.900.000 8.190.238 0,26

131.473.090 4,23
Mexiko
Fomento Economico Mexicano SAB de CV

0,5 % 28/05/2028 EUR 10.300.000 10.187.864 0,33
Fomento Economico Mexicano SAB de CV

1% 28/05/2033 EUR 14.650.000 14.148.267 0,46
Petroleos Mexicanos, Reg. S 3,75 %

16/04/2026 EUR 2.642.000 2.642.238 0,08
Petroleos Mexicanos, Reg. S 4,875 %

21/02/2028 EUR 11.118.000 11.161.849 0,36

38.140.218 1,23
Niederlande
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 5,125 %

29/09/2045 EUR 10.090.000 11.704.400 0,38
ASR Nederland NV, Reg. S, FRN 5 %

Perpetual EUR 21.917.000 24.464.654 0,79
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN

4,625 % Perpetual EUR 6.200.000 6.798.176 0,22
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,375 %

29/09/2028 EUR 8.500.000 8.365.513 0,27
ING Groep NV, Reg. S, FRN 2 %

22/03/2030 EUR 11.800.000 12.292.237 0,40
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1 %

13/11/2030 EUR 18.800.000 18.887.871 0,61
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875 %

29/11/2030 EUR 4.300.000 4.315.897 0,14
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875 %

09/06/2032 EUR 2.300.000 2.285.625 0,07
JDE Peet's NV, Reg. S 0,5 % 16/01/2029 EUR 10.650.000 10.383.324 0,33
JDE Peet's NV, Reg. S 1,125 %

16/06/2033 EUR 6.650.000 6.478.669 0,21
NN Group NV, Reg. S, FRN 4,625 %

08/04/2044 EUR 19.174.000 20.923.628 0,67
Shell International Finance BY, Reg. S

1,875 % 07/04/2032 EUR 8.600.000 9.488.182 0,30
Shell International Finance BV, Reg. S 1,25

% 11/11/2032 EUR 6.000.000 6.235.500 0,20
Stedin Holding NV, Reg. S, FRN 1,5 %

31/12/2164 EUR 12.600.000 12.677.490 0,41

155.301.166 5,00
Polen
Polski Koncern Naftowy ORLEN SA, Reg. S
1,125 % 27/05/2028 EUR 3.525.000 3.551.596 0,11
3.551.596 0,11
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Singapur Schweiz
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN 1,5 Adecco International Financial Services BY,
% 11/04/2028 EUR 24.300.000 24.741.798 0,80 Reg. S 0,125 % 21,/09/2028 EUR 6.750.000 6.565.711 0,21
Adecco International Financial Services BV,
24741798 0,80 Reg. S 0,5 % 21/09/2031 ELR  5.200.000 5024594 0,16
Credit Suisse AG, Reg. S 0,25 %
) 05/01/2026 EUR 8.000.000 7.980.304 0,26
Slowakei SGS Nederland Holding BV, Reg. S
Tatra Banka A/S, Reg. S, FRN 0,5 % 0,125 % 21/04/2027 EUR 5500000  5461.269 0,18
23/04/2028 EUR 11.300.000 11.018.088 0,36 Syngenta Finance NV, 144A 5,182 %
24/04/2028 usb 13.092.000 12.964.074 0,42
11.018.088 0,36 Syngenta Finance NV, Reg. S 3,375 %
16/04/2026 EUR 14.000.000 15.308.734 0,49
Spanien UBS AG, Reg. S 5,125 % 15/05/2024  USD 7.000.000 6.615.549 0,21
Abertis Infraestructuras SA, Reg. S UBS Group AG, Reg. S, FRN 0,25 %
2,375 % 27/09/2027 EUR  5.900.000 6.421.607 0,21 03/11/2026 EUR  6.250.000 6.228.581 0,20
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, Reg. Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN
S, FRN 1 % 16/01,/2030 EUR 12500000  12.495162 0,40 4,25 % 02/10/2043 EUR  2.354.000 2.520.063 0,08
Banco Santander SA, Reg. S 3,125 %
19/01/2027 EUR 22.500.000 24.933.803 0,80 68.668.879 2,21
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 2,25 %
17/04/2030 EUR 30000000 31183830 101  yereinigte Arabische Emirate
Cellnex Finance Co. SA, Reg. S 0,75 % DP World Ltd., Reg. S 2,375 %
15/11/2026 EUR 4400000 4318851 014 55095026 EUR 22000000  23354.430 0,75
Celnex Telecom SA 1,875 % 26/06/2029 EUR ~ 12.300.000 12200743 040  priveeNan'e ik pice peo S 1.75 %
Iberdrola International BV, Reg. S, FRN 23/03/2022 EUR 4.500.000 4.525.245 015
1,825 % Perpetual EUR 5.400.000 5.373.664 0,17 Emirates Telecommunications Group Co.
Iberdrola International BY, Reg. S, FRN PJSC, Reg. $0375%17/05/2028 ~ EUR 2200000  2.209.559 0,07
1,875 % Perpetual EUR  21.900.000 22372142 072  pioed pic o nications Group Co.
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, Reg. PJSC, Reg. S0875%17/05/2033  EUR 5000000  4.985.950 0,16
S 2% 17/04/2026 EUR 9100000 9664225 031  [yoi aby Dhabi Bank PISC, Reg. S
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, Reg. 0,125 % 16/02/2026 ELR  10.000000  9.961.000 0,32
S 1,35 % 14/10/2028 EUR 11.700.000 12.078.635 0,39
Madrilena Red de Gas Finance BV, Reg. S
1,375 % 11/04/2025 ELR 4940000 5066602 0,16 45.036.184 1,45
Madrilena Red de Gas Finance BV, Reg. S
2,25 % 11/04/2029 EUR 9.957.000 10.485.567 0,34 Vereinigtes Kdnigreich
NorteGas Energia Distribucion SA, Reg. S Annington Funding plc, Reg. S 1,65 %
0,905 % 22/01/2031 EUR 10.600.000 10.336.961 0,33 12/07/2024 EUR 6.554.000 6.783.456 0,22
NorteGas Energia Distribucion SA, Reg. S Aviva plc, Reg. S, FRN 3,875 %
2,065 % 28/09/2027 EUR 3.205.000 3.420.549 0,11 03/07/2044 EUR 6.808.000 7.367.182 0,24
Prosegur Cia de Seguridad SA, Reg. S 1 % Aviva plc, Reg. S, FRN 3,375 %
08/02/2023 EUR 5.000.000 5.048.225 0,16 04/12/2045 EUR 7.029.000 7.705.682 0,25
Redexis Gas Finance BV, Reg. S 1,875 % Barclays plc, Reg. S, FRN 3,375 %
28/05/2025 EUR 9.500.000 9.970.858 0,32 02/04/2025 EUR 7.000.000 7.509.131 0,24
Redexis Gas Finance BV, Reg. S 1,875 % Barclays plc, Reg. S, FRN 0,577 %
27/04/2027 EUR 10.476.000 11.074.379 0,36 09/08/2029 EUR 10.450.000 10.215.042 0,33
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN
5,875 % Perpetual EUR 2.800.000 3.076.500 0,10 3,25 % Perpetual EUR 15.750.000 16.711.616 0,54
Unicaja Banco SA, Reg. S, FRN 1 % BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN
01/12/2026 EUR 7.200.000 7.179.408 0,23 3,625 % Perpetual EUR 13.700.000 14.753.187 0,48
Canary Wharf Group Investment Holdings
206.710.711 6,66 plc, Reg. S 1,75 % 07/04/2026 EUR 5.050.000 5.103.449 0,16
Chanel Ceres plc, Reg. S 0,5 %
31/07/2026 EUR 10.200.000 10.184.996 0,33
Schweden o CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd.,
Akelius Residential Property Financing BY, Reg. S 0,75 % 02/11/2029 EUR  12.600.000  12.506.584 0,40
Reg. S1 % 17/01/2028 EUR 4.850.000 4.800.613 0,16 CK Hutchison Finance 16 Il Ltd., Reg. S
Akelius Residential Property Financing BY, 0,875 % 03/10/2024 EUR 3000000  3.063105 0,10
Reg. S 1,125 % 11/01/2029 EUR 6.700.000 6.604.190 0,21 CK Hutchison Finance 16 Ltd., Reg. S
Hemso Treasury OYJ, Reg. S0 % 1,25 % 06/04/2023 EUR 4.023.000 4.093.435 0,13
19/91/2,028 . EUR 6.500.000 6.305.167 0.20 CK Hutchison Group Telecom Finance SA,
Skandinaviska Enskida Banken AB, FRN Reg. S 0,375 % 17/10/2023 ELR 4900000 4928807 0,16
0,75 % 03/11/2031 EUR 6.000.000 5.975.040 0,19

CK Hutchison Group Telecom Finance SA,
Reg. S1,5% 17/10/2031 EUR 8.100.000 8.239.976 0,27

23.685.010 0,76

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

EUR vermigens

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert
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% des
Netto-

EUR vermigens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Vereinigtes Konigreich (Fortsetzung)

DS Smith plc, Reg. S 2,25 % 16/09/2022 EUR 11.700.000 11.831.988 0,38
easyJet FinCo. BV, Reg. S 1,875 %

03/03/2028 EUR 4.200.000 4.221.722 0,14
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,5 %

12/10/2027 EUR 8.200.000 8.501.178 0,27
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,5 %

11/02/2030 EUR 5.813.000 6.004.469 0,19
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 0,309 %

13/11/2026 EUR 8.100.000 8.086.669 0,26
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 0,641 %

24/09/2029 EUR 16.200.000 16.090.310 0,52
HSBC Holdings plc, Reg. S 3 %

30/06/2025 EUR 16.897.000 18.413.539 0,59
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 5,25 %

Perpetual EUR 3.758.000 3.880.135 0,12
Informa plc, Reg. S 1,5 % 05/07/2023  EUR 11.504.000 11.743.536 0,38
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN

0,625 % 15/01/2024 EUR 15.000.000 15.119.415 0,49
Yorkshire Building Society, Reg. S 0,5 %

01/07/2028 EUR 10.025.000 9.957.702 0,32

314.534.295 10,13
Vereinigte Staaten von Amerika
American International Group, Inc. 1,875 %

21/06/2027 EUR 5.846.000 6.213.509 0,20
American Tower Corp., REIT 0,45 %

15/01/2027 EUR 9.050.000 8.951.871 0,29
AT&T, Inc. 1,95 % 15/09/2023 EUR 7.902.000 8.146.306 0,26
AT&T, Inc. 2,45 % 15/03/2035 EUR  27.000.000 29.880.657 0,96
Bank of America Corp., Reg. S, FRN

0,694 % 22/03/2031 EUR 16.600.000 16.371.430 0,53
Bank of America Corp., Reg. S, FRN

1,102 % 24/05/2032 EUR  28.200.000 28.483.665 0,92
Becton Dickinson Euro Finance Sarl

0,632 % 04/06/2023 EUR 7.300.000 7.371.869 0,24
Berkshire Hathaway, Inc. 0,5 %

15/01/2041 EUR 5.800.000 5.097.545 0,16
Berry Global, Inc., Reg. S 1 %

15/01/2025 EUR 12.550.000 12.687.736 0,41
Booking Holdings, Inc. 0,1 % 08/03/2025 EUR 5.000.000 5.005.435 0,16
Capital One Financial Corp. 0,8 %

12/06/2024 EUR 12.950.000 13.185.923 0,42
Chubb INA Holdings, Inc. 1,55 %

15/03/2028 EUR 8.123.000 8.611.493 0,28
Citigroup, Inc., Reg. S, FRN 0,5 %

08/10/2027 EUR 17.200.000 17.211.128 0,55
CocaCola Co. (The) 0,8 % 15/03/2040  EUR 7.550.000 7.122.685 0,23
Coca-Cola Co. (The) 1 % 09/03/2041 EUR 9.700.000 9.395.740 0,30
DH Europe Finance Il Sarl 1,8 %

18/09/2049 EUR 8.700.000 9.200.198 0,30
DXC Technology Co. 1,75 % 15/01/2026 EUR 11.750.000 12.198.098 0,39
Eli Lilly & Co. 1,375 % 14/09/2061 EUR 5.450.000 4.981.965 0,16
Ford Motor Credit Co. LLC 3,021 %

06/03/2024 EUR 4.675.000 4.886.198 0,16
Ford Motor Credit Co. LLC 1,355 %

07/02/2025 EUR 11.184.000 11.267.466 0,36
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S

0,25 % 26/01/2028 EUR 17.850.000 17.416.156 0,56
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S

0,875 % 09/05/2029 EUR 10.750.000 10.802.170 0,35
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S

0,75 % 23/03/2032 EUR 15.000.000 14.523.975 0,47

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S

1,625 % 27/07/2026 EUR 14.322.000 15.129.875 0,49
JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN 1,09

% 11/03/2027 EUR 10.000.000 10.299.540 0,33
JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN

0,597 % 17/02/2033 EUR 10.400.000 10.045.443 0,32
Liberty Mutual Group, Inc., Reg. S, FRN

3,625 % 23/05/2059 EUR 11.350.000 11.725.969 0,38
Marsh & McLennan Cos., Inc. 1,349 %

21/09/2026 EUR 9.900.000 10.344.045 0,33
Marsh & McLennan Cos., Inc. 1,979 %

21/03/2030 EUR 10.300.000 11.275.225 0,36
Medtronic Global Holdings SCA 1,625 %

15/10/2050 EUR 8.300.000 8.341.118 0,27
Molson Coors Beverage Co. 1,25 %

15/07/2024 EUR 10.735.000 10.992.790 0,35
Simon International Finance SCA, REIT,

Reg. S 1,125 % 19/03/2033 EUR 5.200.000 5.123.518 0,17
Southern Co. (The), FRN 1,875 %

15/09/2081 EUR 8.900.000 8.672.160 0,28
Thermo Fisher Scientific Finance |1 BV 2 %

18/10/2051 EUR 14.400.000 14.901.854 0,48
Thermo Fisher Scientific, Inc. 1,875 %

01/10/2049 EUR  25.000.000 25.700.850 0,83
Upjohn Finance BV, Reg. S 1,362 %

23/06/2027 EUR  28.500.000 29.412.827 0,95
Upjohn Finance BV, Reg. S 1,908 %

23/06/2032 EUR 11.350.000 11.889.431 0,38
Verizon Communications, Inc. 2,875 %

15/01/2038 EUR 10.000.000 11.976.740 0,39
Verizon Communications, Inc. 1,85 %

18/05/2040 EUR 14.700.000 15.437.720 0,50
Wells Fargo & Co., Reg. S, FRN 1,338 %

04/05/2025 EUR 9.800.000 10.084.484 0,33
Zimmer Biomet Holdings, Inc. 2,425 %

13/12/2026 EUR 6.310.000 6.847.221 0,22

497.214.028 16,02

Summe Unternehmensanleihen 3.010.484.985 96,97
Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 3.010.484.985 96,97
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

EUR vermigens

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir

gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro

Liquidity Fund — MS Reserve! EUR 63.621.229 63.621.229 2,05
Morgan Stanley Liquidity Funds US Dollar
Treasury Liquidity Fund — MS Reservet ~ USD 63.700 63.700 0,00
63.684.929 2,05
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 63.684.929 2,05
S Anteil | OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 63.684.929 2,05
Summe Anlagen 3.074.169.914 99,02
Barmittel 4.107.570 0,13
Sonstige Aktiva/(Passiva) 26.471.494 0,85

Summe Nettovermdgen

3.104.748.978 100,00

T Verbundener Fonds.

Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land

der Griindung kann davon abweichen.

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

DERIVATE

Auf8erbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte De
31. Dezember 2021, in Euro.

Finanzterminkontrakte

rivate zum

% des

Gesamt-  Nicht realisierter ~ Netto-
Zahl der engagement  Gewinn/[Verlust)  vermi-
Wertpapierbeschreibung Kontrakte ~ Wahrung EUR EUR  gens
EuroBobl, 08/03/2022 (1.793) EUR  (238.899.320) 2.027.857 0,06
EuroBund, 08/03/2022 (59) EUR  (10.110.830) 17169 0,01
Euro0AT, 08/03/2022 (927) EUR  (151.240.050) 1.807.835 0,06
US 10 Year Note, 22/03/2022 109 USD 12530441 95.422 0,00
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten 4.102.809 0,13
Euro-Schatz, 08/03/2022 1.080 EUR  120.992.400 (260.158)  (0,01)
US 10 Year Uttra Bond, 22/03/2022 (263) USD  (33.878.309) (414.784) - (0,01)
Summe Nicht realisierter Verlust aus Finanzterminkontrakten (674.942) (0,02)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Finanzterminkontrakten 3.427.867 0,11
Devisentermingeschafte
Nicht realisierter % des
Gekaufte Gekaufter ~ Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Falligkeit Gegenpartei EUR vermdgens
usb 22.224.643 ER  19.390.355  18.01.2022 Barclays 195900 0,01
Nicht realisierter Gewinn aus Devi akten - Vermo, te 195.900 0,01
In CHF abgesicherte Anteilsklasse
CHF 57.993 EUR 55.745  07.01.2022 J.P. Morgan 201 0,00
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devi inkontrakten - Vermd te 201 0,00
In GBP abgesicherte Anteilsklasse
GBP 54.848.221 ER 64370633  07.01.2022 J.P. Morgan 971210 0,03
Nicht realisierter Gewinn auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devi inkontrakten - Vermd te 971.210 0,03
Summe des nicht realisierten G aus Devi akten -
Vermdgenswerte 1.167.311 0,04
EUR 55.771.549 USD 64782000  18.01.2022 Westpac Banking  (1.319.888)  (0,04)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (1.319.888) (0,04)
In USD abgesicherte Anteilsklasse
usb 41.858.094 EUR  37.134.082  07.01.2022 J.P. Morgan (236.776)  (0,01)
Nicht realisierter Verlust auf NIW-abgesicherte Anteilsklassen aus
Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (236.776) (0,01)
Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (1.556.664) (0,05)
Nicht realisierter N lust aus Devi akten - Verbindlichkeiten ~ (389.353) (0,01)
Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten in Bezug auf
derivative Finanzinstrumente:
Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahlter Betrag
Euro Corporate Bond Fund
Barmittel Barclays EUR 300.000 -
Barmittel Goldman Sachs EUR 3.652.424 -
Barmittel Westpac Banking EUR - 1.642.000
3.952.424 1.642.000
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ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt die Erzielung einer
attraktiven Rendite gemessen in Euro an,
wahrend er gleichzeitig versucht, sein durch
Zinsschwankungen am Markt bedingtes Risiko
zu reduzieren. Hierzu investiert er
vornehmlich in hochwertige Emissionen von
auf Euro lautenden festverzinslichen
Wertpapieren, die von Unternehmen und
anderen staatlich unabhangigen Emittenten
begeben werden.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

149

% des
Netto-

EUR vermigens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen

Australien
APT Pipelines Ltd., Reg. S 0,75 %

15/03/2029 EUR 2.050.000 2.002.735 0,42
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 2 %

18/09/2024 EUR 1.000.000 1.051.136 0,22
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 3,125 %

01/06/2026 EUR 2.350.000 2.608.514 0,55
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 1,25 %

30/07/2025 EUR 2.200.000 2.272.736 0,48
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 0,875 %

07/10/2031 EUR 600.000 592.845 0,13
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg. S

0,625 % 25/08/2030 EUR 1.000.000 986.712 0,21
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg.

S, FRN 1,625 % 11/03/2081 EUR 450.000 452.036 0,10
Australia & New Zealand Banking Group

Ltd., Reg. S, FRN 0,669 % 05/05/2031 EUR 2.000.000 1.970.892 0,42
BHP Billiton Finance Ltd., Reg. S, FRN

5,625 % 22/10/2079 EUR 1.700.000 1.950.002 0,41
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S,

FRN 1,936 % 03/10/2029 EUR 2.205.000 2.291.220 0,49
Computershare US, Inc., Reg. S 1,125 %

07/10/2031 EUR 1.850.000 1.795.094 0,38
Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S 1,75

% 17/03/2025 EUR 1.939.000 2.022.127 0,43
Goodman Australia Finance Pty. Ltd., REIT,

Reg. S 1,375 % 27/09/2025 EUR 450.000 464.382 0,10
Optus Finance Pty. Ltd., Reg. S 1 %

20/06/2029 EUR 1.200.000 1.221.096 0,26
Origin Energy Finance Ltd., Reg. S 1 %

17/09/2029 EUR 1.600.000 1.573.520 0,33
Santos Finance Ltd., Reg. S 4,125 %

14/09/2027 usb 1.431.000 1.333.477 0,28
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S 1,45

% 28/03/2029 EUR 500.000 522.515 0,11
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd., Reg.

S 1,75 % 26/04/2028 EUR 593.000 620.863 0,13
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S

1,75 % 29/03/2028 EUR 300.000 319.776 0,07
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S

1,875 % 16/09/2024 EUR 1.000.000 1.046.115 0,22
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S 2

% 28/08/2025 EUR 1.000.000 1.062.510 0,23
Westpac Banking Corp., Reg. S, FRN

0,766 % 13/05/2031 EUR 2.300.000 2.273.394 0,48

30.433.697 6,45
Osterreich
Erste Group Bank AG, Reg. S 0,05 %

16/09/2025 EUR 700.000 697.042 0,15
JAB Holdings BV, Reg. S 1 % 14/07/2031 EUR 1.300.000 1.263.743 0,27
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S

1,375 % 09/07/2030 EUR 600.000 629.052 0,13
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN

2,375 % 09/12/2041 EUR 800.000 796.003 0,17
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN 6

% 27/07/2046 EUR 100.000 122.590 0,03
Vienna Insurance Group AG Wiener

Versicherung Gruppe, Reg. S, FRN 5,5 %

09/10/2043 EUR 1.700.000 1.855.647 0,39

5.364.077 1,14
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des % des
Anzahl/ Marktwert Netto- Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermigens Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermigens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung) Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Belgien Frankreich
Aliaxis Finance SA, Reg. S 0,875 % Aeroports de Paris, Reg. S 1,5 %
08/11/2028 EUR 1.300.000 1.279.751 0,27 02/07/2032 EUR 900.000 947.019 0,20
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S 3,7 AXA SA, Reg. S, FRN 3,25 % 28/05/2049 EUR 2.500.000 2.807.560 0,60
% 02/04/2040 EUR 2.400.000 3.198.026 0,68 AXA SA, Reg. S, FRN 5,125 %
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S 2,75 04/07/2043 EUR 350.000 376.581 0,08
% 17/03/2036 EUR 1.100.000 1.303.960 0,28 AXA SA, Reg. S, FRN 3,941 % Perpetual EUR 346.000 379.303 0,08
Belfius Bank SA, Reg. S 3,125 % Banque Federative du Credit Mutuel SA,
11/05/2026 EUR 1.000.000 1.102.800 0,23 Reg. S 0,25 % 29/06/2028 EUR 2.000.000 1.973.854 0,42
FLUVIUS System Operator CVBA, Reg. S BNP Paribas Cardif SA, Reg. S, FRN
0,625 % 24/11/2031 EUR 2.000.000 1.977.864 0,42 4,032 % Perpetual EUR 2.300.000 2.576.000 0,55
KBC Group NV, Reg. S, FRN 0,125 % BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,25 %
10/09/2026 EUR 900.000 894.224 0,19 13/04/2027 EUR 2.800.000 2.770.009 0,59
Sofina SA, Reg. S 1 % 23/09/2028 EUR 1.800.000 1.763.762 0,37 BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,5 %
Solvay Finance SACA, Reg. S, FRN 19/02/2028 EUR 1.000.000 994.211 0,21
5,425 % Perpetual EUR 404.000 436.902 0,09 BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,5 %
30/05/2028 EUR 1.300.000 1.292.330 0,27
11.957.289 2,53 BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 1,125 %
17/04/2029 EUR 800.000 817.766 0,17
. BNP Paribas SA, Reg. S 2,375 %
China . Y 17/02/2025 EUR 1.000.000 1.065.122 0,23
CGNPC International Ltd, Reg. S 1,625 % Bouygues SA, Reg. S 0,5 % 11/02/2030 EUR 700.000 694.926 0,15
LL/12/2024 EUR 2135000 2205015 047 BpcE sp, Reg.S1,125%18/01/2023 EUR  1.800.000  1827.812 0,39
China Construction Bank Europe SA, Reg. BPCE SA, Reg. S001 % 14/01/2027 ~ EUR 1700000 1671112 035
S 0% 28/06/2024 EUR ~ 1.300000 1292646 027 BpcE sp Reg. $0,75%03/03/2031 EUR  800.000 796303 0,17
China Merchants Bank Co. Ltd., Reg. S BPCE SA, Reg. S, FRN 0,5 % 15/09/2027 EUR 700.000 697.855 0,15
0.25 % 19/06/2022 EUR 1500000 1.507.941 032 BpcE sp, Reg. S, FRN 1,5 % 13/01/2042 EULR ~ 1.000.000 993.495 0,21
C’;A&%;;ggge GOt Reg S LTS ess000  s6raaos 05y  PCESA144A515%21/07/2024  USD 1500000 1433359 0,30
° Do U ' Credit Agricole Assurances SA, Reg. S
Prosus NV, Reg. S 1,288 % 13/07/2029 EUR 1100000 1084785 023 |59 06/10/2031 R 1600000 1577109 0,33
Prosus NV, Reg. S 2,031 % 03/08/2032 EUR 850.000 844.016 0,18 : ’
State Grid Eurgpe Development/ 2044 plc, Credit Agncolsz Assurances S, Reg. S,
Reg. S 2,45 % 26/01/2027 EUR 1.985.000 2.163.007 0,46 FR'-\l 2’6?5 % 29/01/2018 EUR 1.600.000 1.709.016 036
State Grid Overseas Investment BVI Ltd., Credit Agncgle Assurances SA, Reg. S,
Reg. 0,797 % 05/08/2026 EUR 1000000 1016641 021 oo a2 % Perpetal FUR 1000000 1098590 0.23
Three Gorges Finance Il Cayman Islands Credit Agricole Assurances SA, Reg. S,
FRN 4,5 % Perpetual EUR 1.700.000 1.916.750 0,41
Ltd., Reg. S 1,7 % 10/06/2022 EUR 1.000.000 1.014.096 0,21 Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 4 %
Perpetual EUR 1.000.000 1.086.274 0,23
13.802.555 2,92 Electricite de France SA, Reg. S, FRN
2,625 % Perpetual EUR 1.400.000 1.407.721 0,30
Déinemark Engie SA, Reg. S, FRN 3,25 % Perpetual  EUR 400.000 431.016 0,09
Danske Bank A/S, Reg. S 0,875 % Indigo Group SAS, Reg. S 1,625 %
22/05/2023 EUR 1000000 101259 021 19/04/2028 EUR 1200000  1249.225 0,26
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 1,375 % Orange SA, Reg. S, FRN5 % Perpetual ~ EUR ~ 1.449.000  1.704.169 0,36
12/02/2030 EUR 1.100.000 1.116.207 0,24 SCOR SE, Reg. S, FRN 3 % 08/06/2046 EUR 900.000 987.534 0,21
SEB SA, Reg. S 1,375 % 16/06/2025 EUR 500.000 512.264 0,11
Societe Generale SA, FRN 1 %
2.128.802 0,45 24/11/2030 EUR 1.500.000 1.499.872 0,32
Societe Generale SA, Reg. S 0,25 %
Finnland 08/07/2027 EUR 1.500.000 1.485.715 0,31
Sampo OYJ, Reg. S, FRN 2,5 % Sogecap SA, Reg. S, FRN 4,125 %
03/09/2052 EUR 1.100.000 1.153.168 0,24 Perpetual EUR 1.400.000 1.561.437 0,33
SATO OYJ, Reg. S 1,375 % 31/05/2024 EUR 1.400.000 1.432.851 0,30 TDF Infrastructure SASU, Reg. S 1,75 %
Transmission Finance DAC, Reg. S 01/12/2029 EUR 1.000.000 992.371 0,21
0,375 % 18/06/2028 EUR 900.000 889.821 0,19 TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2 %
Transmission Finance DAC, Reg. S 1,5 % Perpetual EUR 950.000 937.565 0,20
24/05/2023 EUR 100.000 102.151 0,02 TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2,708 %
UPM-Kymmene OYJ, Reg. S 0,5 % Perpetual EUR 1.850.000 1.902.993 0,40
22/03/2031 EUR 900.000 877.082 0,19 TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3,369 %
Perpetual EUR 1.550.000 1.690.593 0,36
4.455.073 0,94 TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3,875 %
Perpetual EUR 1.000.000 1.013.648 0,21
UnibailRodamco-Westfield SE, REIT, Reg. S
1,375 % 04/12/2031 EUR 700.000 718.194 0,15

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des % des
Anzahl/ Marktwert Netto- Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermigens Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermigens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden geregelten Markt gehandelt werden
Unternehmensanleihen (Fortsetzung) Unternehmensanleihen (Fortsetzung)
Frankreich (Fortsetzung) Deutschland (Fortsetzung)
Valeo, Reg. S 1 % 03/08/2028 EUR 900.000 878.021 0,19 Vonovia SE, Reg. S 1,625 % 01/09/2051 EUR 500.000 459.370 0,10
Veolia Environnement SA, Reg. S, FRN 2 % Wintershall Dea Finance BV, Reg. S
31/12/2164 EUR 900.000 896.858 0,19 0,452 % 25/09/2023 EUR 1.800.000 1.812.818 0,38
Wintershall Dea Finance BV, Reg. S
51.371.552 10,88 1,823 % 25/09/2031 EUR 1.800.000 1.851.217 0,39

Deutschland 40.615.279 8,60

adidas AG, Reg. S 0 % 09/09/2024 EUR 400.000 401.320 0,08

ADLER Group SA, Reg. S 1,5 % Hongkong
26/07/2024 EUR  1.600.000 1.404.600 0,30 AN Group Ltd., Reg. S, FRN 0,88 %

Allianz SE, Reg. S, FRN 5,625 % 09/09/2033 EUR 525.000 517.474 0,11
17/10/2042 EUR 1.200.000 1.252.080 0,27 Cheung Kong Infrastructure Finance BVI

Allianz SE, Reg. S, FRN 2,121 % Ltd., Reg. S 1 % 12/12/2024 EUR  2.280.000 2.317.098 0,49
08/07/2050 EUR  1.800.000 1.892.248 0,40

Allianz SE, Reg. S, FRN 3,375 % Perpetual EUR 600.000 645.594 0,14 2.834.572 0,60

Bayer AG, Reg. S 0,375 % 06/07/2024  EUR 600.000 605.804 0,13

Bayer AG, Reg. S 1,375 % 06/07/2032 EUR  2.600.000 2.666.274 0,56

Bayer AG, Reg. S, FRN 3,125 % Ungarn
12/11/2079 EUR 300.000 305.437 0,06  MVMEnergetika Zrt, Reg. S 0,875 %

Bayer Capital Corp. BY, Reg. S 1,5 % 18/11/2027 EUR  1.350.000 1.327616 0,28
26/06/2026 EUR 600.000 629.597 0,13

BMW Finance NV, Reg. S 0,125 % 1.327.616 0,28
13/07/2022 EUR  1.350.000 1354302 0,29

BMW Finance NV, Reg. S 0 % 11/01/2026 EUR 525.000 524542 011  |gland

Clearstream Banking AG, Reg. S 0 % Arion Banki HF, Reg. S 1 % 20/03/2023 EUR  1.331.000 1346314 0,29
01/12/2025 ELR 300.000 299.390 006 | andsbankinn HF, Reg. S 1 % 30/05/2023 EUR 350.000 353914 0,07

Commerzbank AG, Reg. S, FRN 4 % Landsbankinn HF, Reg. S 0,5 %
05/12/2030 EUR 800.000 871767 018 50/05/2024 EUR 1000000  1.002135 021

Continental AG, Reg. S 0 % 12/09/2023 EUR 750.000 751.637 0,16

Daimler AG, Reg. S 1,125 % 06/11/2031 EUR 1.625.000 1.705.460 0,36

Daimler International Finance BV, Reg. S 2.702.363 0,57

0,875 % 09/04/2024 EUR 1.000.000 1.022.953 0,22
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 0,75 % Indien
17/02/2027 EUR 1.400.000 1.398.950 0,30 NTPC Ltd., Reg. S 2,75 % 01/02/2027  EUR 2.613.000 2.758.897 0,59
EnBW Energie BadenWuerttemberg AG, Power Finance Corp. Ltd., Reg. S 1,841 %
Reg. S, FRN 2,125 % 31/08/2081 EUR 1.100.000 1.070.891 0,23 21/09/2028 EUR 2.100.000 2.096.075 0,44
GEWOBAG Wohnungsbau-AG Berlin, Reg. S
0,125 % 24/06/2027 EUR 700.000 693.208 0,15 4.854.972 1,03
Grand City Properties SA, Reg. S 1,375 %
03/08/2026 EUR 1.000.000 1.041.870 0,22 .
Grand City Properties SA, Reg. S, FRN 2,5 Indonesien
% Perpetual EUR 600.000 611.124 0,13 Pe;:rsuashaahaa”a:iz:fr’iza,;‘ezzzergezT s
HOWOGE Wohnungs-baugesellschaft mbH, g .
Reg. $ 0,625 % 01/11/2028 EUR 700.000 702414 015  2875%25/10/2025 EUR  1150.000 1225081 0,26
Muenchener Rueckversicherungs-
Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 1 % 1.225.081 0,26
26/05/2042 EUR 1.700.000 1.627.759 0,34
RWE AG, Reg. S 1 % 26/11/2033 EUR 1.650.000 1.645.405 0,35 Irland
Traton Finance Luxembourg SA, Reg. S AIB Group plc, Reg. S 1,5 % 29/03/2023 EUR 438.000 446,944 0,09
0,125 % 24/03/2025 EUR 1.000.000 995.016 0,21 Bank of Ireland Group pic, Reg. S, FRN
Vantage Towers AG, Reg. S 0,375 % 0,75 % 08/07/2024 EUR 1.150.000 1.162.828 0,25
31/03/2027 EUR 700.000 691.109 0,15 Bank of Ireland Group pic, Reg. S, FRN
Volkswagen International Finance NV, Reg. 1,375 % 11/08/2031 EUR 700.000 693.030 0,15
S4,125 % 16/11/2038 EUR 3.000.000 4.173.021 0,88 DAA Finance plc, Reg. S 1,601 %
Volkswagen International Finance NV, Reg. 05/11/2032 EUR 300.000 317.589 0,07
S, FRN 3,875 % Perpetual EUR 1.000.000 1.088.750 0,23 Dell Bank International DAC, Reg. S 0,5 %
Volkswagen International Finance NV, Reg. 27/10/2026 EUR 1.250.000 1.243.010 0,26
S, FRN 4,625 % Perpetual EUR 1.006.000 1.126.991 0,24 Ryanair DAC, Reg. S 2,875 % 15/09/2025 EUR 300.000 323578 0,07
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S Ryanair DAC, Reg. S 0,875 % 25/05/2026 EUR 625.000 625.701 0,13
1,375 % 20/01/2025 EUR 1.000.000 1.035.489 0,22 Ryanair DAC, Reg. S 1,125 %
Vonovia SE, Reg. S 0,375 % 16/06/2027 EUR 700.000 692.779 0,15 15/08/2023 EUR 1.000.000 1.016.349 0,22
Vonovia SE, Reg. S 0,25 % 01/09/2028 EUR 800.000 779.166 0,16
Vonovia SE, Reg. S 1 % 16/06/2033 EUR 800.000 784.927 0,17 5.829.029 1,24

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des % des
Anzahl/ Marktwert Netto- Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermigens Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermigens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden geregelten Markt gehandelt werden
Unternehmensanleihen (Fortsetzung) Unternehmensanleihen (Fortsetzung)
Israel Japan (Fortsetzung)
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands |l NTT Finance Corp., Reg. S 0,399 %
BV, Reg. S 1,625 % 15/10/2028 EUR 1.633.000 1.427.526 0,30 13/12/2028 EUR 600.000 598.049 0,13
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands NTT Finance Corp., Reg. S 0,342 %
BV 3,15 % 01/10/2026 usb 1.229.000 1.020.108 0,22 03/03/2030 EUR 650.000 639.496 0,14
2.447.634 0,52 5.179.461 1,10
Italien Luxemburg
2i Rete Gas SpA, Reg. S 2,195 % Acef Holding SCA, Reg. S 0,75 %
11/09/2025 EUR 1.000.000 1.067.491 0,23 14,/06/2028 EUR 675.000 664.159 0,14
Aeroporti di Roma SpA, Reg. S 1,75 % Acef Holding SCA, Reg. S 1,25 %
30/07/2031 EUR 400.000 409.278 0,09 26/04/2030 EUR 700.000 699.096 0,15
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S AXA Logistics Europe Master SCA, Reg. S
2,429 % 14/07/2031 EUR 300.000 318.751 0,07 0,375 % 15/11/2026 EUR 700.000 691.237 0,15
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S, FRN Bevco Lux Sarl, Reg. S 1 % 16/01/2030 EUR 700.000 687.240 0,15
5,5 % 27/10/2047 EUR 2.000.000 2.431.550 0,51 Blackstone Property Partners Europe
ASTM SpA, Reg. S 1,5 % 25/01/2030  EUR 1.200.000 1.183.886 0,25 Holdings Sarl, Reg. S 1,4 % 06/07/2022 EUR 1.000.000 1.004.096 0,21
CDP Reti SpA, Reg. S 1,875 % Blackstone Property Partners Europe
29/05/2022 EUR 1.443.000 1.455.105 0,31 Holdings Sarl, Reg. S 2,2 % 24/07/2025 EUR 1.600.000 1.690.002 0,36
Enel Finance International NV, Reg. S 0 % Blackstone Property Partners Europe
17/06/2024 EUR 1.000.000 1.000.104 0,21 Holdings Sarl, Reg. $ 1,25 %
Enel Finance International NV, Reg. S 26/04/2027 EUR 1.800.000 1.815.759 0,39
0,375 % 28/05/2029 EUR 1.050.000 1.031.307 0,22 Blackstone Property Partners Europe
Enel SpA, Reg. S, FRN 2,5 % Perpetual ~ EUR 1.500.000 1.551.442 0,33 Holdings Sarl, Reg. S 1,625 %
Enel SpA, Reg. S, FRN 3,375 % Perpetual EUR 2.101.000 2.292.874 0,48 20/04/2030 EUR 1.150.000 1.152.051 0,24
FCA Bank SpA, Reg. S 0,25 % Czech Gas Networks Investments Sarl,
28/02/2023 EUR 650.000 652.789 0,14 Reg. S 0,875 % 31/03/2031 EUR 1.100.000 1.085.706 0,23
FCA Bank SpA, Reg. S 0,5 % 18/09/2023 EUR 750.000 755.766 0,16 INEOS Finance plc, Reg. S 2,125 %
Infrastrutture Wireless ltaliane SpA, Reg. S 15/11/2025 EUR 625.000 626.134 0,13
1,75 % 19/04/2031 EUR 600.000 596.246 0,13 Logicor Financing Sarl, Reg. S 1,5 %
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 0,75 % 14/11/2022 EUR 1.000.000 1.010.423 0,21
04/12/2024 EUR 1.250.000 1.271.300 0,27 Logicor Financing Sarl, Reg. S 1,5 %
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 1,75 % 13/07/2026 EUR 1.600.000 1.656.394 0,35
04/07/2029 EUR 2.700.000 2.859.546 0,60 Logicor Financing Sarl, Reg. S 3,25 %
Telecom ltalia Finance SA 7,75 % 13/11/2028 EUR 1.300.000 1.477.414 0,31
24/01/2033 EUR 692.000 925.066 0,20 SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5 %
Telecom ltalia SpA, Reg. S 2,375 % 20/11/2025 EUR 1.600.000 1.660.566 0,35
12/10/2027 EUR 1.000.000 988.320 0,21 SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5 %
UniCredit SpA, Reg. S 0,5 % 09/04/2025 EUR 1.000.000 1.006.116 0,21 20/12/2026 EUR 800.000 829.391 0,18
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 1,25 %
25/06/2025 EUR 700.000 717.098 0,15 16.749.668 3,55
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 0,8 %
05/07/2029 EUR 1.150.000 1.150.162 0,24 .
UniCredit SpA, Reg. S 2,125 % Mexiko , ,
24/10/2026 EUR 1.050.000 1.126.551 0,24 Fomento Economico Mexicano SAB de CV
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,375 % 0,5% 28/05/2(_)28 _ EUR 1.100.000 1.088.024 0,23
03/01/2027 EUR 847.000 847.000 0,18 Fomento Economico Mexicano SAB de CV
1 % 28/05/2033 EUR 1.550.000 1.496.916 0,32
Petroleos Mexicanos, Reg. S 3,75 %
25637.748 543 16042026 EUR 383.000 383034 0,08
Petroleos Mexicanos, Reg. S 4,875 %
Japan 21/02/2028 EUR 1.607.000 1.613.338 0,34
Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S 0,155 %
23/10/2024 EUR 600.000 601.927 0,13 4.581.312 0,97
Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S 0,541 %
23/10/2028 EUR 1.000.000 996.890 0,21 i
East Japan Railway Co., Reg. S 1,104 % Niederlande .
15/09/2039 EUR 1450000 1438041 030  ASRNederland NV, Reg. S, FRN 5,125 %
Nissan Motor Co. Ltd., Reg. S 1,94 % 29/09/2045 EUR 1.460.000 1.693.600 0,36
15/09/2023 EUR 200.000 206168 0,04  ASRNederland NV, Reg. S, FRN 5%
NTT Finance Corp., Reg. S 0,01 % Perpetual EUR 3.000.000 3.348.723 0,71
03/03/2025 EUR 700.000 698.890 0,15

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021

% des % des
Anzahl/ Marktwert Netto- Anzahl/ Marktwert Netto-
Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermigens Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert EUR vermigens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden geregelten Markt gehandelt werden
Unternehmensanleihen (Fortsetzung) Unternehmensanleihen (Fortsetzung)
Niederlande (Fortsetzung) Spanien (Fortsetzung)
de Volksbank NV, Reg. S, FRN 1,75 % CaixaBank SA, Reg. S, FRN 2,25 %
22/10/2030 EUR 600.000 622.143 0,13 17/04/2030 EUR 4.400.000 4.573.628 0,97
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,375 % Cellnex Finance Co. SA, Reg. S 0,75 %
29/09/2028 EUR 1.200.000 1.181.014 0,25 15/11/2026 EUR 400.000 392.623 0,08
ING Groep NV, Reg. S, FRN 2 % Cellnex Telecom SA 1,875 % 26/06/2029 EUR 800.000 794.130 0,17
22/03/2030 EUR 1.200.000 1.250.058 0,27 Iberdrola International BV, Reg. S, FRN
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1 % 1,825 % Perpetual EUR 500.000 497.561 0,11
13/11/2030 EUR 1.800.000 1.808.413 0,38 Iberdrola International BV, Reg. S, FRN
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875 % 1,875 % Perpetual EUR 3.600.000 3.677.612 0,78
29/11/2030 EUR 600.000 602.218 0,13 IE2 Holdco SAU, Reg. S 2,875 %
ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,875 % 01/06/2026 EUR 1.200.000 1.306.681 0,28
09/06/2032 EUR 300.000 298.125 0,06 Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, Reg.
JDE Peet's NV, Reg. S 0,5 % 16/01/2029 EUR 1.300.000 1.267.448 0,27 S 2% 17/04/2026 EUR 1.300.000 1.380.604 0,29
JDE Peet's NV, Reg. S 1,125 % Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, Reg.
16/06/2033 EUR 750.000 730.677 0,15 S 1,35 % 14/10/2028 EUR 700.000 722.653 0,15
LeasePlan Corp. NV, Reg. S 0,75 % Madrilena Red de Gas Finance BV, Reg. S
03/10/2022 EUR 850.000 856.619 0,18 1,375 % 11/04/2025 EUR 650.000 666.658 0,14
LeasePlan Corp. NV, Reg. S 1,375 % Madrilena Red de Gas Finance BV, Reg. S
07/03/2024 EUR 400.000 412.326 0,09 2,25 % 11/04/2029 EUR 1.000.000 1.053.085 0,22
NN Group NV, Reg. S, FRN 4,625 % NorteGas Energia Distribucion SA, Reg. S
08/04/2044 EUR 2.500.000 2.728.125 0,58 0,905 % 22/01/2031 EUR 800.000 780.148 0,16
Shell International Finance BY, Reg. S NorteGas Energia Distribucion SA, Reg. S
1,875 % 07/04/2032 EUR 1.200.000 1.323.932 0,28 2,065 % 28/09/2027 EUR 338.000 360.732 0,08
Stedin Holding NV, Reg. S, FRN 1,5 % Prosegur Cia de Seguridad SA, Reg. S 1 %
31/12/2164 EUR 1.850.000 1.861.378 0,39 08/02/2023 EUR 1.100.000 1.110.610 0,23
VIA Outlets BV, Reg. S 1,75 % 15/11/2028 EUR 550.000 549.623 0,12 Redexis Gas Finance BV, Reg. S 1,875 %
28/05/2025 EUR 1.300.000 1.364.433 0,29
20.534.422 4,35 Redexis Gas Finance BV, Reg. S 1,875 %
27/04/2027 EUR 2.000.000 2.114.238 0,45
Telefonica Europe BY, Reg. S, FRN
Neuseeland 5,875 % Perpetual EUR 400.000 439500 0,09
Westpac Securities NZ Ltd., Reg. S Unicaja Banco SA, Reg. S, FRN 1%
0,427 % 14/12/2026 EUR 525.000 524.549 0,11 01/12/2026 EUR 1.100.000 1.096.854 0,23
524549 0,11 29.327.804 6,21
POIEP Schweden
Polski Koncern Naftowy ORLEN SA, Reg. S Akelius Residential Property Financing BV,
1,125 % 27/05/2028 EUR 425.000 428.207 0,09 Reg. S 1% 17/01/2028 EUR 650.000 643381 0,14
Akelius Residential Property Financing BV,
428.207 0,09 Reg. S 1,125 % 11/01/2029 EUR 950.000 936.415 0,20
Hemso Treasury OYJ, Reg. S0 %
Singapur 19/01/2028 EUR 850.000 824.522 0,17
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN 1,5 Scania CV AB, Reg. S0 % 23/11/2022  EUR 1.350.000 1.352.398 0,29
% 11/04/2028 EUR 2740000  2789.816 059  Securitas AB Reg.S1,125%
20/02/2024 EUR 1.000.000 1.019.456 0,21
Skandinaviska Enskilda Banken AB, FRN
2.789.816 0,59 0,75 % 03/11/2031 EUR 900.000 896.256 0,19
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S, FRN
Slowakei 1,25 % 02/03/2028 EUR 2.500.000 2.534.135 0,54
Tatra Banka A/S, Reg. S, FRN 0,5 % Tele2 AB, Reg. S 0,75 % 23/03/2031 EUR 1.200.000 1.175.822 0,25
23/04/2028 EUR 1.300.000 1.267.568 0,27
9.382.385 1,99
1.267.568 0,27
Schweiz
Spanien Adecco International Financial Services BV,
Abertis Infraestructuras SA, Reg. S Reg. S 0,125 % 21/09/2028 EUR 900.000 875.428 0,18
2,375 % 27/09/2027 EUR 500.000 544.204 0,12 Adecco International Financial Services BV,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, Reg. Reg. S 0,5 % 21/09/2031 EUR 650.000 628.074 0,13
S, FRN 1 % 16/01/2030 EUR 2.000.000 1.999.226 0,42 Credit Suisse AG, Reg. S 0,25 %
Banco Santander SA, Reg. S 3,125 % 05/01/2026 EUR 3.750.000 3.740.768 0,79
19/01/2027 EUR 3.100.000 3.435.324 0,73 Credit Suisse AG, Reg. S 0,25 %
CaixaBank SA, Reg. S 0,75 % 01/09/2028 EUR 1.200.000 1.164.192 0,25
09/07/2026 EUR 1.000.000 1.017.300 0,22

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



154 Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2021
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021
% des

Marktwert Netto-
EUR vermigens

% des
Marktwert Netto-
EUR vermigens

Anzahl/
Nennwert

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung) Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Spanien (Fortsetzung)
Lonza Finance International NV, Reg. S

Vereinigtes Kdnigreich (Fortsetzung)
CNH Industrial Finance Europe SA, Reg. S

1,625 % 21/04/2027 EUR 650.000 693.152 0,15 0% 01/04/2024 EUR 500.000 498.940 0,11
Novartis Finance SA, Reg. S 0 % easyJet FinCo. BV, Reg. S 1,875 %
23/09/2028 EUR 2.500.000 2.448.990 0,52 03/03/2028 EUR 400.000 402.069 0,08
SGS Nederland Holding BV, Reg. S Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,5 %
0,125 % 21/04/2027 EUR 600.000 595.775 0,13 11/02/2030 EUR 1.400.000 1.446.113 0,31
SIX Finance Luxembourg SA, Reg. S0 % HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 0,309 %
02/12/2025 EUR 900.000 896.734 0,19 13/11/2026 EUR 1.000.000 998.352 0,21
Syngenta Finance NV, 144A 5,182 % HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 0,641 %
24/04/2028 usb 1.708.000 1.691.311 0,36 24,/09/2029 EUR 2.200.000 2.185.104 0,46
Syngenta Finance NV, Reg. S 3,375 % HSBC Holdings plic, Reg. S, FRN 0,77 %
16/04/2026 EUR 1.900.000 2.077.614 0,44 13/11/2031 EUR 350.000 347.026 0,07
UBS AG, Reg. S 5,125 % 15/05/2024  USD 750.000 708.809 0,15 HSBC Holdings plc, Reg. S 3 %
UBS Group AG, Reg. S, FRN 0,25 % 30/06/2025 EUR 2.200.000 2.397.454 0,51
03/11/2026 EUR 850.000 847.087 0,18 HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 5,25 %
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN Perpetual EUR 542.000 559.615 0,12
4,25 % 02/10/2043 EUR 846.000 905.681 0,19 Informa plc, Reg. S 1,5 % 05/07/2023  EUR 1.450.000 1.480.192 0,31
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN
17.273.615 3,66 0,625 % 15/01/2024 EUR  3.700.000 3.729.456 0,79
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN
. . . 1,75 % 07/09/2028 EUR 4.100.000 4.212.512 0,89
Vereinigte Arabische Emirate Lloyds Banking Group plc, Reg. S, FRN 4,5
DP World Ltd., Reg. $.2,375 % % 18/03/2030 EUR 326.000 365.724 0,08
25/09/2026 EIR 2700000 2866226 061  yoabiity Operations Group plc, Reg. S
Emirates Telecommunications Group Co. 0,125 % 20/07/2028 EUR 300.000 204.121 0,06
PJSC, Reg. $ 0,375 % 17/05/2028  EUR 250.000 251086 0,05 Naiest Group ple. Reg. S 2,5 %
Emirates Telecommunications Group Co. 22/03/2023 EUR 1.693.000 1.748.254 037
PJSC, Reg. S 0,875 % 17/05/2033 EUR 600.000 598.314 0,13 NGG Finance plc, Reg. S, FRN 1,625 %
First Abu Dhabi Bank PJSC, Reg. S 05/12/2079 EUR 2000000  2019.600 0,43
0,125 % 16/02/2026 EUR 900.000 896490 019 syander UK Group Holdings pl, Reg. S,
FRN 0,391 % 28/02/2025 EUR 1.450.000 1.460.249 0,31
4.612.116 0,98  Tesco Corporate Treasury Services plc,
Reg. S 0,375 % 27/07/2029 EUR 750.000 721.012 0,15
Vereinigtes Kanigreich Yorkshire Building Society, Reg. S 0,5 %
Annington Funding plc, Reg. S 1,65 % 01/07/2028 EIR  1.225.000 1.216.777 0,26
12/07/2024 EUR 700.000 724.507 0,15
Aviva plc, Reg. S, FRN 3,875 % 43.627.467 9,24
03/07/2044 EUR 992.000 1.073.479 0,23
Aviva plc, Reg. S, FRN 3,375 % Vereinigte Staaten von Amerika
04/12/2045 EUR ~ 1.000000  1096.270  0.23  appyie, Inc. 1,25 % 01/06/2024 ELR  1.000000  1028.725 0,22
Barclays plc, Reg. S, FRN 3,375 % American International Group, Inc. 1,875 %
02/04/2025 EUR 1000000 1072733 0,23 ) 065097 EUR 700.000 744006 016
Barclays plc, Reg. S, FRN 0,577 % American Tower Corp., REIT 0,45 %
09/08/2029 EUR 1.400.000 1.368.522 0,29 15/01/2027 EUR 1.850.000 1.829.940 0,39
Barclays pic, Reg. S, FRN 1,106 % AT&T, Inc. 1,6 % 19/05/2028 EUR 900.000 952203 0,20
12/05/2032 EUR 1200000  1.191.994 025  aef inc. 2,45 % 15/03/2035 EUR 2700000  2988.066 0,63
BP Capital Markets plc, Reg. S 1,231 % Bank of America Corp., Reg. S, FRN
08/05/2031 EUR 1050000  1.087.651 0,23 3,648 % 31/03/2029 EUR 900000  1.062.278 0,23
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN Bank of America Corp., Reg. S, FRN
3,25 % Perpetual EUR 2.050.000 2.175.163 0,46 0,694 % 22/03/2031 EUR 2.000.000 1.972.461 0,42
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN Bank of America Corp., Reg. S, FRN
3,625 % Perpetual EUR 1.800.000 1.938.375 0,41 0,654 % 26,/10/2031 EUR 1.250.000 1.219.501 0,26
Canary Wharf Group Investment Holdings Bank of America Corp., Reg. S, FRN
plc, Reg. S 1,75 % 07/04/2026 EUR 500.000 505.292 0,11 1,102 % 24/05/2032 EUR 1.600.000 1.616.094 0,34
Chanel Ceres plc, Reg. S 0,5 % Baxter International, Inc. 0,4 %
31/07/2026 EUR 650.000 649.044 0,14 15/05/2024 EUR 600.000 605.646 013
CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd., Becton Dickinson Euro Finance Sarl
Reg. S 0,75 % 02/11/2029 EUR 1.850.000 1.836.284 0,39 0,632 % 04/06/2023 EUR 1.000.000 1.009.845 0,21
CK Hutchison Group Telecom Finance SA, Becton Dickinson Euro Finance Sarl
Reg. S 0,375 % 17/10/2023 EUR 2.000.000 2.011.758 0,43 0,334 % 13/08/2028 EUR 750.000 737.840 016
CK Hutchison Group Telecom Finance SA, Berkshire Hathaway, Inc. 0,5 %
Reg. S 1,5 % 17/10/2031 EUR 800.000 813825 017 15,0),0041 EUR 800,000 703110 015

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS
Stand: 31. Dezember 2021
% des

Marktwert Netto-
EUR vermigens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

% des
Marktwert Netto-
EUR vermigens

Anzahl/

Bezeichnung der Anlage Wahrung Nennwert

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)
Berry Global, Inc., Reg. S 1 %

15/01/2025 EUR 1.600.000 1.617.560 0,34
Booking Holdings, Inc. 0,1 % 08/03/2025 EUR 900.000 900.978 0,19
Capital One Financial Corp. 0,8 %

12/06/2024 EUR 1.800.000 1.832.792 0,39
Chubb INA Holdings, Inc. 1,55 %

15/03/2028 EUR 1.000.000 1.060.137 0,22
Citigroup, Inc., Reg. S, FRN 0,5 %

08/10/2027 EUR 2.000.000 2.001.294 0,42
Coca-Cola Co. (The) 0,125 % 15/03/2029 EUR 850.000 831.667 0,18
Coca-Cola Co. (The) 0,8 % 15/03/2040  EUR 850.000 801.892 0,17
Coca-Cola Co. (The) 1 % 09/03/2041 EUR 1.000.000 968.633 0,21
DH Europe Finance Il Sarl 1,8 %

18/09/2049 EUR 800.000 845.995 0,18
DXC Technology Co. 1,75 % 15/01/2026 EUR 1.000.000 1.038.136 0,22
Eaton Capital Unlimited Co., Reg. S

0,128 % 08/03/2026 EUR 900.000 896.085 0,19
Ecolab, Inc. 1 % 15/01/2024 EUR 1.400.000 1.428.315 0,30
Eli Lilly & Co. 1,7 % 01/11/2049 EUR 1.000.000 1.101.829 0,23
Eli Lilly & Co. 1,375 % 14/09/2061 EUR 700.000 639.885 0,14
Equinix, Inc., REIT 0,25 % 15/03/2027  EUR 300.000 294.747 0,06
Ford Motor Credit Co. LLC 1,355 %

07/02/2025 EUR 1.616.000 1.628.060 0,34
General Motors Financial Co., Inc., Reg. S

0,2 % 02/09/2022 EUR 1.200.000 1.203.743 0,26
General Motors Financial Co., Inc., Reg. S

2,2 % 01/04/2024 EUR 1.050.000 1.099.606 0,23
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S

0,25 % 26/01/2028 EUR 2.500.000 2.439.237 0,52
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S 2

% 01/11/2028 EUR 1.800.000 1.958.092 0,41
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S

0,875 % 09/05/2029 EUR 1.600.000 1.607.765 0,34
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S

0,75 % 23/03/2032 EUR 2.600.000 2.517.489 0,53
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S

1,625 % 27/07/2026 EUR 1.500.000 1.584.612 0,34
Johnson Controls International plc 1,375 %

25/02/2025 EUR 1.100.000 1.136.896 0,24
JPMorgan Chase & Co., FRN 2,545 %

08/11/2032 usb 3.200.000 2.839.535 0,60
JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN 1,09

% 11/03/2027 EUR 1.500.000 1.544.931 0,33
JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN

0,597 % 17/02/2033 EUR 1.650.000 1.593.748 0,34
Liberty Mutual Group, Inc., Reg. S, FRN

3,625 % 23/05/2059 EUR 1.000.000 1.033.125 0,22
Marsh & McLennan Cos., Inc. 1,349 %

21/09/2026 EUR 1.000.000 1.044.853 0,22
Marsh & McLennan Cos., Inc. 1,979 %

21/03/2030 EUR 1.000.000 1.094.682 0,23
Medtronic Global Holdings SCA 0,375 %

07/03/2023 EUR 1.000.000 1.007.614 0,21
Medtronic Global Holdings SCA 0 %

15/10/2025 EUR 700.000 697.879 0,15
Medtronic Global Holdings SCA 1,625 %

15/10/2050 EUR 500.000 502.477 0,11
Molson Coors Beverage Co. 1,25 %

15/07/2024 EUR 1.400.000 1.433.620 0,30
Schlumberger Finance BV, Reg. S 1,375 %

28/10/2026 EUR 1.050.000 1.103.202 0,23
Simon International Finance SCA, REIT,

Reg. S 1,125 % 19/03/2033 EUR 500.000 492.646 0,10
Southern Co. (The), FRN 1,875 %

15/09/2081 EUR 1.200.000 1.169.280 0,25

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)
Thermo Fisher Scientific Finance | BV 2 %

18/10/2051 EUR 2.000.000 2.069.702 0,44
Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,125 %

01/03/2025 EUR 1.000.000 1.002.070 0,21
Thermo Fisher Scientific, Inc. 1,875 %

01/10/2049 EUR 2.500.000 2.570.085 0,54
Upjohn Finance BV, Reg. S 1,362 %

23/06/2027 EUR 3.000.000 3.096.087 0,66
Upjohn Finance BV, Reg. S 1,908 %

23/06/2032 EUR 1.400.000 1.466.538 0,31
Verizon Communications, Inc. 1,875 %

26/10/2029 EUR 1.100.000 1.204.650 0,26
Verizon Communications, Inc. 2,875 %

15/01/2038 EUR 1.400.000 1.676.744 0,36
Verizon Communications, Inc. 1,85 %

18/05/2040 EUR 2.100.000 2.205.389 0,47
Wells Fargo & Co., Reg. S, FRN 1,338 %

04/05/2025 EUR 2.500.000 2.572.573 0,54
Zimmer Biomet Holdings, Inc. 2,425 %

13/12/2026 EUR 1.000.000 1.085.138 0,23

82.411.728 17,46

Summe Unternehmensanleihen 445.677.457 94,41
Summe Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden 445.677.457 94,41

Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW

Luxemburg
Morgan Stanley Liquidity Funds Euro
Liquidity Fund — MS Reservet EUR

17.257.540 17.257.540 3,66

17.257.540 3,66

Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - 0GAW 17.257.540 3,66

Summe Anteile zugelassener OGAW oder sonstiger

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 17.257.540 3,66

Summe Anlagen 462.934.997 98,07

Barmittel 1.782.274 0,38

Sonstige Aktiva/(Passiva) 7.310.430 1,55

Summe Nettovermégen 472.027.701 100,00

" Verbundener Fonds.
Das in der Aufstellung des Wertpapierbestands genannte Land ist das Land des Risikos. Das Land
der Griindung kann davon abweichen.
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DERIVATE

Auflerbérslich (OTC) und an Bérsen gehandelte Derivate zum
31. Dezember 2021, in Euro.

Finanzterminkontrakte

% des

Gesamt-  Nicht realisierter ~ Netto-

Zahl der engagement  Gewinn/[Verlust)  verm-

Wertpapierbeschreibung Kontrakte ~ Wahrung EUR EUR  gens
Euro-Bobl, 08/03/2022 (1.155) EUR  (153.892.200) 1309801 028
EuroBund, 08/03/2022 (1.027) EUR  (175.996.990) 2759571 058
Euro-Schatz, 08/03/2022 (149) ER  (16.692.470) 35082 0,01
US 2 Year Note, 31/03/2022 (14) Ush (2692.771) 435 0,00
US 5 Year Note, 31/03/2022 (51) USD  (5438.220) 3864 0,00
Summe Nicht realisierter Gewinn aus Finanzterminkontrakten 4.108.753 0,87
US 10 Year Note, 22/03/2022 (37) USD  (4.253.452) (31.282) (0,01
Summe Nicht realisierter Verlust aus Finanzterminkontrakten (31.282) (0,01)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Finanzterminkontrakten 4.077.471 0,86

Devisentermingeschifte

Nicht realisierter % des

Gekaufte Gekaufter  Verkaufte Verkaufter Gewinn/[Verlust) ~ Netto-
Wahrung Betrag  Wahrung Betrag Faligkeit Gegenpartei EUR vermigens
EUR 7.586.349 USD 8812000  18.01.2022  Westpac Banking (179.539) (0,04
UsD 128.077 EUR 113535 18.01.2022  Westpac Banking (662) 0,00
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten (180.201) (0,04)

Summe des nicht realisierten Verlustes aus Devisenterminkontrakten -
Verbindlichkeiten (180.201) (0,04)

Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten - Verbindlichkeiten ~ (180.201) (0,04)

Vom Fonds erhaltene und gezahlte Sicherheiten in Bezug auf
derivative Finanzinstrumente:

Art der Sicherheit Gegenpartei Wahrung Erhaltener Betrag Gezahiter Betrag

Euro Corporate Bond - Duration Hedged Fund

Barmittel Goldman Sachs EUR 2.172.748 -
2.172.748 -

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.



Euro Strategic Bond Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds maochte eine attraktive Rendite
gemessen in Euro erzielen und investiert
hierzu vorwiegend in auf Euro lautende
festverzinsliche Wertpapiere, die von
Unternehmen, Regierungen oder durch
Regierungen besicherte Emittenten begeben
werden sowie gemal den gesetzlichen
Vorschriften in forderungsbesicherte
Wertpapiere, Kreditbeteiligungen und

Kreditabtretungen, sofern diese verbrieft sind.

Die Anlageziele und -strategien des Fonds sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

157

% des
Netto-

EUR vermigens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Wandelanleihen
Frankreich
Carrefour SA, Reg. S 0 % 27/03/2024  USD 3.600.000 3.300.597 0,22
3.300.597 0,22
Italien
Eni SpA, Reg. S 0 % 13/04/2022 EUR 2.300.000 2.302.176 0,15
Nexi SpA, Reg. S 1,75 % 24/04/2027 EUR 1.900.000 2.125.034 0,14
Pirelli & C SpA, Reg. S 0 % 22/12/2025 EUR 5.300.000 6.175.656 0,40
10.602.866 0,69
Spanien
Cellnex Telecom SA, Reg. S 0,75 %
20/11/2031 EUR 3.600.000 3.551.838 0,23
3.551.838 0,23
Summe Wandelanleihen 17.455.301 1,14
Unternehmensanleihen
Australien
APT Pipelines Ltd., Reg. S 0,75 %
15/03/2029 EUR 3.100.000 3.028.526 0,20
Aurizon Network Pty. Ltd., Reg. S 3,125 %
01/06/2026 EUR 2.050.000 2.275.512 0,15
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 0,875 %
07/10/2031 EUR 700.000 691.652 0,05
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg. S
0,625 % 25/08/2030 EUR 1.850.000 1.825.417 0,12
AusNet Services Holdings Pty. Ltd., Reg.
S, FRN 1,625 % 11/03/2081 EUR 750.000 753.393 0,05
Australia & New Zealand Banking Group
Ltd., Reg. S, FRN 0,669 % 05/05/2031 EUR 2.100.000 2.069.437 0,13
BHP Billiton Finance Ltd., Reg. S, FRN
5,625 % 22/10/2079 EUR 3.500.000 4.014.710 0,26
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S
0,375 % 11/04/2024 EUR 3.355.000 3.402.282 0,22
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S,
FRN 1,936 % 03/10/2029 EUR 2.500.000 2.597.755 0,17
Computershare US, Inc., Reg. S 1,125 %
07/10/2031 EUR 2.150.000 2.086.190 0,14
Glencore Finance Europe Ltd., Reg. S
1,75 % 17/03/2025 EUR 1.400.000 1.460.019 0,09
Goodman Australia Finance Pty. Ltd., REIT,
Reg. S 1,375 % 27/09/2025 EUR 625.000 644.975 0,04
Optus Finance Pty. Ltd., Reg. S 1 %
20/06/2029 EUR 3.150.000 3.205.377 0,21
Origin Energy Finance Ltd., Reg. S 1 %
17/09/2029 EUR 3.500.000 3.442.075 0,22
Scentre Group Trust 1, REIT, Reg. S
1,45 % 28/03/2029 EUR 900.000 940.528 0,06
SGSP Australia Assets Pty. Ltd., Reg. S
2 % 30/06/2022 EUR 2.750.000 2.783.908 0,18
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd., Reg.
S 1,75 % 26/04/2028 EUR 1.000.000 1.046.987 0,07
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S
1,75 % 29/03/2028 EUR 200.000 213.184 0,01



158 Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2021

Euro Strategic Bond Fund (Fortsetzung)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

EUR vermigens

Bezeichnung der Anlage

Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

EUR vermigens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Australien (Fortsetzung)
Westpac Banking Corp., Reg. S 0,375 %

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

China (Fortsetzung)
Sinopec Group Overseas Development

02/04/2026 EUR 5.600.000 5.686.218 0,37 2015 Ltd., Reg. S 1 % 28/04/2022 EUR 1.400.000 1.406.677 0,09
Westpac Banking Corp., Reg. S, FRN State Grid Europe Development 2014 plc,
0,766 % 13/05/2031 EUR 2.550.000 2.520.502 0,16 Reg. S 1,5 % 26/01/2022 EUR 850.000 850.538 0,06
State Grid Europe Development 2014 plc,
44.688.647 2,90 Reg. S 2,45 % 26/01/2027 EUR 1.200.000 1.307.611 0,08
State Grid Overseas Investment BVI Ltd.,
" . Reg. S 0,797 % 05/08/2026 EUR 2.000.000 2.033.282 0,13
Osterreich . Three Gorges Finance Il Cayman Islands
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN 4,25 % Ltd., Reg. S 1,7 % 10/06/2022 ELR 2250000  2281.716 0,15
Perpetual EUR 3.000.000 3.146.292 0,20
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN 6,5 %
Perpetual ELR 2400000  2.648.880 0,17 19.906.475 1,29
JAB Holdings BV, Reg. S 1 % 14/07/2031 EUR 1.300.000 1.263.743 0,08
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S Kolumbien
1,375 % 09/07/2030 EUR 1.100.000 1.153.262 0,08 Ecopetrol SA 5,875 % 18/09/2023 usb 1.175.000 1.098.770 0,07
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN
2,375 % 09/12/2041 EUR 700.000 696.503 0,05 1.098.770 0,07
UNIQA Insurance Group AG, Reg. S, FRN
6 % 27/07/2046 EUR 100.000 122.590 0,01 - §
LY
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 1,375 %
9.031.270 059 45075030 ELR 3100000  3.45675 0,20
Nykredit Realkredit A/S, Reg. S, FRN
Belgien 4,125 % 31/12/2164 EUR 3.000.000 3.202.458 0,21
Aliaxis Finance SA, Reg. S 0,875 %
08/11/2028 EUR 1.500.000 1.476.636 0,10 6.348.133 0,41
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S
3,7 % 02/04/2040 EUR 4.100.000 5.463.295 0,35 .
Belfius Bank SA, Reg. S 0,625 % Finnland
30/08/2023 EUR 2.000.000 2.029.952 0,13 Kojamo OYJ, Reg. S 1,625 % 07/03/2025 EUR 900.000 932.586 0,06
Euroclear Investments SA, Reg. S, FRN Kojamo OYJ, Reg. S 1,875 % 27/05/2027 EUR 900.000 949.278 0,06
2,625 % 11/04/2048 EUR 1500000 1625625 011  Sampo OV, Reg. S FRN2,5%
FLUVIUS System Operator CVBA, Reg. S 03/09/2052 EUR 3.000.000 3.145.004 0,21
0,625 % 24/11/2031 EUR 1.900.000 1.878.971 0,12 SATO O_YJr Reg. S$1,375 % 31/05/2024 EUR 1.100.000 1.125.811 0,07
Fluxys Belgium SA, Reg. S 1,75 % Transmission Finance DAC, Reg. S
05/10/2027 ELR 1000000 1048519 007 _0.375%18/06/2028 EUR 1250000 1235863 008
Sofina SA, Reg. S 1%23/09/2028  EUR  2100.000  2057.723 013  I"ansmissionFinance DAC, Reg. S 1,5%
Solvay Finance SACA, Reg. S, FRN 24/05/2023 EUR 117.000 119.517 0,01
5,425 % Perpetual EUR 300.000 324.432 0,02
7.508.059 0,49
15.905.153 1,03
Frankreich
Kanada Aeroports de Paris, Reg. S 2,75 %
Canadian Imperial Bank of Commerce, 02/04/2030 EUR 3300000  3.834.544 025
Reg. S 0,75 % 22/03/2023 EUR 3500000  3547.09 0,23  Agence francaise de Developpement EPIC,
Canadian Imperial Bank of Commerce, Reg. S 0,125 % 29/09/2031 EUR 9400000  9.191.837 060
Reg. S 0,04 % 09/07/2027 EUR 3850000  3.840.956 025  Agence francaise de Developpement EPLC,
Reg. S 0,5 % 31/05/2035 EUR 9.400.000 9.290.847 0,60
AXA Home Loan SFH SA, Reg. S 0,05 %
7.388.052 048 o507/5007 EBR 5200000 5199672 0,34
AXA SA, Reg. S, FRN 3,25 % 28/05/2049 EUR 4.600.000 5.165.910 0,33
China AXA SA, Reg. S, FRN 5,125 %
CGNPC International Ltd., Reg. S 1,625 % 04/07/2043 EUR 1.000.000 1.075.946 0,07
11/12/2024 EUR 1.700.000 1.755.750 0,11 BEL SA, Reg. S 1,5 % 18/04/2024 EUR 800.000 821.741 0,05
China Construction Bank Europe SA, Reg. BNP Paribas Cardif SA, Reg. S 1 %
S 0% 28/06/2024 EUR 1.650.000 1.640.666 0,11 29/11/2024 EUR 2.100.000 2.142.666 0,14
China Merchants Bank Co. Ltd., Reg. S BNP Paribas Cardif SA, Reg. S, FRN
0,25 % 19/06/2022 EUR 2.700.000 2.714.294 0,18 4,032 % Perpetual EUR 3.000.000 3.360.000 0,22
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,5 %
1,75 % 14/06/2022 EUR 2.950.000 2.971.564 0,19 30/05/2028 EUR 1.300.000 1.292.330 0,08
Prosus NV, Reg. S 1,288 % 13/07/2029 EUR 1.425.000 1.405.289 0,09 BNP Paribas SA, Reg. S 2,375 %
Prosus NV, Reg. S 2,031 % 03/08/2032 EUR 1.550.000 1.539.088 0,10 17/02/2025 EUR 3.900.000 4.153.976 0,27

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Stand: 31. Dezember 2021

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/
Nennwert

Marktwert

% des
Netto-

EUR vermigens

Bezeichnung der Anlage Wahrung

Anzahl/

Nennwert

Marktwert

159

% des
Netto-

EUR vermigens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Borse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Frankreich (Fortsetzung)

Bouygues SA, Reg. S 0,5 % 11/02/2030 EUR 700.000 694.926 0,04
BPCE SA, Reg. S, FRN 1,5 % 13/01/2042 EUR 1.200.000 1.192.194 0,08
BPCE SFH SA, Reg. S 0,125 %

03/12/2030 EUR 3.200.000 3.167.370 0,21
Bpifrance SACA, Reg. S 0 % 25/05/2028 EUR 4.100.000 4.103.210 0,27
Bureau Veritas SA, Reg. S 1,875 %

06/01/2025 EUR 1.000.000 1.044.957 0,07
Bureau Veritas SA, Reg. S 1,25 %

07/09/2023 EUR 700.000 713.081 0,05
Chrome Bidco SASU, Reg. S 3,5 %

31/05/2028 EUR 5.100.000 5.154.137 0,33
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S

1,5 % 06/10/2031 EUR 1.800.000 1.774.247 0,11
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S,

FRN 4,25 % Perpetual EUR 1.200.000 1.318.308 0,09
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S,

FRN 4,5 % Perpetual EUR 3.500.000 3.946.250 0,26
Credit Agricole Home Loan SFH SA, Reg. S

0,01 % 03/11/2031 EUR 3.500.000 3.400.737 0,22
Credit Agricole SA, Reg. S 2,625 %

17/03/2027 EUR 2.000.000 2.189.446 0,14
Electricite de France SA, Reg. S, FRN

2,625 % Perpetual EUR 1.800.000 1.809.927 0,12
Engie SA, Reg. S, FRN 3,25 % Perpetual  EUR 2.800.000 3.017.112 0,20
Indigo Group SAS, Reg. S 1,625 %

19/04/2028 EUR 1.100.000 1.145.123 0,07
Orange SA, Reg. S, FRN 5 % Perpetual EUR 470.000 552.767 0,04
SCOR SE, Reg. S, FRN 3 % 08/06/2046  EUR 2.000.000 2.194.520 0,14
SEB SA, Reg. S 1,375 % 16/06/2025 EUR 700.000 717.170 0,05
Societe Generale SA, FRN 1 %

24/11/2030 EUR 1.100.000 1.099.907 0,07
Sogecap SA, Reg. S, FRN 4,125 %

Perpetual EUR 3.000.000 3.345.936 0,22
TDF Infrastructure SASU, Reg. S 1,75 %

01/12/2029 EUR 1.000.000 992.371 0,06
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2 %

Perpetual EUR 1.100.000 1.085.601 0,07
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 2,708 %

Perpetual EUR 2.000.000 2.057.290 0,13
TotalEnergies SE, Reg. S, FRN 3,369 %

Perpetual EUR 1.250.000 1.363.381 0,09
UNEDIC ASSEO, Reg. S0,1 %

25/11/2026 EUR 2.400.000 2.423.407 0,16
Unibai-Rodamco-Westfield SE, REIT, Reg. S

1,375 % 04/12/2031 EUR 1.600.000 1.641.586 0,11
Valeo, Reg. S 1 % 03/08/2028 EUR 1.300.000 1.268.253 0,08
Veolia Environnement SA, Reg. S, FRN 2 %

31/12/2164 EUR 1.000.000 996.509 0,06
Vivendi SE, Reg. S 0 % 13/06/2022 EUR 1.300.000 1.301.687 0,08

101.240.879 6,57
Deutschland
ADLER Group SA, Reg. S 2,75 %

13/11/2026 EUR 2.300.000 1.944.937 0,13
ADLER Group SA, Reg. S 2,25 %

14/01/2029 EUR 3.200.000 2.664.000 0,17
Allianz SE, Reg. S, FRN 2,121 %

08/07/2050 EUR 1.500.000 1.576.873 0,10
Bayer AG, Reg. S 1,375 % 06/07/2032 EUR 1.400.000 1.435.686 0,09
Bayer AG, Reg. S, FRN 3,125 %

12/11/2079 EUR 5.000.000 5.090.625 0,33
Commerzbank AG 0,01 % 11/03/2030  EUR 7.750.000 7.645.282 0,50

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an

einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen

geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Deutschland (Fortsetzung)
Commerzbank AG, Reg. S, FRN 4 %

05/12/2030 EUR 600.000 665.962 0,04
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 0,75 %

17/02/2027 EUR 1.300.000 1.299.025 0,08
EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG,

Reg. S, FRN 2,125 % 31/08/2081 EUR 1.400.000 1.362.952 0,09
GEWOBAG Wohnungsbau-AG Berlin, Reg. S

0,125 % 24/06/2027 EUR 900.000 891.267 0,06
Grand City Properties SA, Reg. S, FRN

2,5 % Perpetual EUR 2.000.000 2.037.080 0,13
HOWOGE Wohnungs-baugesellschaft mbH,

Reg. S 0,625 % 01/11/2028 EUR 800.000 802.758 0,05
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 0,25 %

15/09/2025 EUR 9.000.000 9.192.852 0,60
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, Reg. S

0% 15/06/2029 EUR 6.500.000 6.516.348 0,42
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, Reg. S

0,375 % 20/05/2036 EUR 3.000.000 3.000.846 0,20
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 1 %

26/05/2042 EUR 2.000.000 1.915.011 0,12
Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 3,25 %

26/05/2049 EUR 2.400.000 2.718.377 0,18
RWE AG, Reg. S 1 % 26/11/2033 EUR 1.650.000 1.645.405 0,11
Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH,

Reg. S 2 % 15/07/2025 EUR 3.150.000 3.128.186 0,20
Traton Finance Luxembourg SA, Reg. S

0,125 % 24/03/2025 EUR 1.800.000 1.791.029 0,12
Vantage Towers AG, Reg. S 0,375 %

31/03/2027 EUR 1.100.000 1.086.029 0,07
Volkswagen International Finance NV, Reg.

S, FRN 2,7 % Perpetual EUR 1.800.000 1.837.654 0,12
Volkswagen International Finance NV, Reg.

S, FRN 3,375 % Perpetual EUR 5.000.000 5.283.750 0,34
Volkswagen International Finance NV, Reg.

S, FRN 4,625 % Perpetual EUR 486.000 544.451 0,04
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S

1,375 % 20/01/2025 EUR 2.476.000 2.563.871 0,17
Vonovia SE, Reg. S 0,375 % 16/06/2027 EUR 1.100.000 1.088.652 0,07
Vonovia SE, Reg. S 0,25 % 01/09/2028 EUR 600.000 584.375 0,04
Vonovia SE, Reg. S 1 % 16/06/2033 EUR 1.000.000 981.159 0,06
Wintershall Dea Finance 2 BV, Reg. S, FRN

3% 31/12/2164 EUR 5.500.000 5.360.795 0,35
Wintershall Dea Finance BV, Reg. S

1,332 % 25/09/2028 EUR 2.100.000 2.143.966 0,14

78.787.066 5,12
Griechenland
Public Power Corp. SA, Reg. S 3,875 %
30/03/2026 EUR 4.350.000 4.485.067 0,29
4.485.067 0,29
Hongkong
AlA Group Ltd., Reg. S, FRN 0,88 %

09/09/2033 EUR 600.000 591.400 0,04
Cheung Kong Infrastructure Finance BVI

Ltd., Reg. S 1 % 12/12/2024 EUR 3.000.000 3.048.813 0,20

3.640.213 0,24
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Ungarn
MVM Energetika Zrt., Reg. S 0,875 %
18/11/2027 EUR 1.450.000 1.425.958 0,09
1.425.958 0,09
Island
Arion Banki HF, Reg. S 1 % 20/03/2023  EUR 1.050.000 1.062.081 0,07
Landsbankinn HF, Reg. S 0,5 %
20/05/2024 EUR 2.450.000 2.455.231 0,16
3.517.312 0,23
Indien
NTPC Ltd., Reg. S 2,75 % 01/02/2027  EUR 2.900.000 3.061.921 0,20
Power Finance Corp. Ltd., Reg. S 1,841 %
21/09/2028 EUR 2.150.000 2.145.982 0,14
5.207.903 0,34
Indonesien
Perusahaan Perseroan Persero PT
Perusahaan Listrik Negara, Reg. S
2,875 % 25/10/2025 EUR 1.975.000 2.103.944 0,14
2.103.944 0,14
Irland
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN

0,75 % 08/07/2024 EUR 3.100.000 3.134.580 0,20
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN

2,375 % 14/10/2029 EUR 1.500.000 1.545.843 0,10
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN

1,375 % 11/08/2031 EUR 1.050.000 1.039.545 0,07
Dell Bank International DAC, Reg. S 0,5 %

27/10/2026 EUR 1.350.000 1.342.451 0,09
Ryanair DAC, Reg. S 2,875 % 15/09/2025 EUR 600.000 647.155 0,04
Ryanair DAC, Reg. S 1,125 % 15/08/2023 EUR 1.350.000 1.372.071 0,09
Smurfit Kappa Acquisitions ULC, Reg. S

2,875 % 15/01/2026 EUR 2.000.000 2.188.292 0,14

11.269.937 0,73
Italien
Aeroporti di Roma SpA, Reg. S 1,75 %

30/07/2031 EUR 600.000 613.917 0,04
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S

2,429 % 14/07/2031 EUR 650.000 690.313 0,05
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S, FRN

5,5 % 27/10/2047 EUR 1.550.000 1.884.451 0,12
ASTM SpA, Reg. S 1,5 % 25/01/2030  EUR 1.200.000 1.183.886 0,08
CDP Reti SpA, Reg. S 1,875 %

29/05/2022 EUR 1.700.000 1.714.261 0,11
Enel SpA, Reg. S, FRN 2,5 % Perpetual ~ EUR 2.000.000 2.068.590 0,13
Enel SpA, Reg. S, FRN 3,375 % Perpetual EUR 3.000.000 3.273.975 0,21
FCA Bank SpA, Reg. S 0,5 % 18/09/2023  EUR 1.400.000 1.410.763 0,09
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S, FRN 6,25 %

Perpetual EUR 2.500.000 2.726.633 0,18
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 1,375 %

18/12/2025 EUR 3.000.000 3.175.334 0,21
Nexi SpA, Reg. S 2,125 % 30/04/2029  EUR 6.000.000 5.898.480 0,38

Der beigefiigte Anhang ist wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
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geregelten Markt gehandelt werden

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)

Italien (Fortsetzung)
Telecom ltalia Finance SA 7,75 %

24/01/2033 EUR 2.680.000 3.582.624 0,23
Telecom ltalia SpA, Reg. S 3,625 %
19/01/2024 EUR 950.000 988.639 0,06
Telecom ltalia SpA, Reg. S 2,375 %
12/10/2027 EUR 1.085.000 1.072.327 0,07
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 0,8 %
05/07/2029 EUR 1.475.000 1.475.208 0,10
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 5,375 %
Perpetual EUR 3.650.000 3.875.837 0,25
UniCredit SpA, Reg. S 2,125 %
24/10/2026 EUR 1.650.000 1.770.295 0,12
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,375 %
03/01/2027 EUR 2.000.000 2.000.000 0,13
39.405.533 2,56
Japan
Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S 0,541 %
23/10/2028 EUR 1.200.000 1.196.268 0,08
Nissan Motor Co. Ltd., Reg. S 1,94 %
15/09/2023 EUR 350.000 360.794 0,02
NTT Finance Corp., Reg. S 0,399 %
13/12/2028 EUR 600.000 598.049 0,04
Sumitomo Mitsui Banking Corp., Reg. S
0,55 % 06/11/2023 EUR 7.000.000 7.096.369 0,46
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc., Reg.
$ 0,819 % 23/07/2023 EUR 1.800.000 1.828.530 0,12
11.080.010 0,72
Luxemburg
Acef Holding SCA, Reg. S 0,75 %
14/06/2028 EUR 925.000 910.144 0,06
Acef Holding SCA, Reg. S 1,25 %
26/04/2030 EUR 800.000 798.967 0,05
AXA Logistics Europe Master SCA, Reg. S
0,375 % 15/11/2026 EUR 750.000 740.611 0,05
Bevco Lux Sarl, Reg. S 1 % 16/01/2030 EUR 950.000 932.683 0,06
Blackstone Property Partners Europe
Holdings Sarl, Reg. S 1,4 %
06/07/2022 EUR 700.000 702.867 0,05
Blackstone Property Partners Europe
Holdings Sarl, Reg. S 2,2 %
24,/07/2025 EUR 2.100.000 2.218.127 0,14
Blackstone Property Partners Europe
Holdings Sarl, Reg. S 1,25 %
26/04/2027 EUR 1.650.000 1.664.446 0,11
Blackstone Property Partners Europe
Holdings Sarl, Reg. S 1,625 %
20/04/2030 EUR 1.300.000 1.302.318 0,09
Czech Gas Networks Investments Sarl,
Reg. S 0,875 % 31/03/2031 EUR 1.700.000 1.677.909 0,11
Logicor Financing Sarl, Reg. S 1,5 %
14/11/2022 EUR 2.200.000 2.222.931 0,14
Logicor Financing Sarl, Reg. S 1,5 %
13/07/2026 EUR 1.450.000 1.501.107 0,10
SELP Finance Sarl, REIT, Reg. S 1,5 %
20/12/2026 EUR 1.550.000 1.606.945 0,10
16.279.055 1,06
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Mexiko Neuseeland
Fomento Economico Mexicano SAB de CV ANZ New Zealand Int' Ltd., Reg. S
0,5 % 28/05/2028 EUR 1.650.000 1.632.037 0,10 0,125 % 22/09/2023 EUR 2.855.000 2.877.575 0,19
Fomento Economico Mexicano SAB de CV ASB Finance Ltd., Reg. S 0,75 %
1% 28/05/2033 EUR 2.350.000 2.269.517 0,15 09/10/2025 EUR 4.450.000 4.576.331 0,30
Petroleos Mexicanos, Reg. S 5,125 % Bank of New Zealand, Reg. S 0,01 %
15/03/2023 EUR 5.000.000 5.199.600 0,34 15/06/2028 EUR 6.450.000 6.368.717 0,41
Petroleos Mexicanos, Reg. S 4,875 % BNZ International Funding Ltd., Reg. S
21/02/2028 EUR 3.425.000 3.438.508 0,22 0,625 % 03/07/2025 EUR 2.000.000 2.04