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Janus Henderson Horizon Fund

Eine in Luxemburg gegriindete offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV), die als
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) qualfiziert ist.

Zeichnungen koénnen nicht alleinig auf der Basis dieses Finanzberichts vorgenommen werden.
Zeichnungen sind nur dann gultig, wenn sie auf Basis des aktuellen Prospekts, erganzt durch den
neuesten gepriften Jahresbericht und den neuesten ungeprtiften Halbjahresbericht, falls dieser spater
herausgegeben wurde, sowie auf Basis der entsprechenden wesentlichen Anlegerinformationen (Key
Investor Information Document, KIID) getatigt werden.



Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Folgende Hinweise richten sich an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland, die Fondsanteile
am Janus Henderson Horizon Fund (,,die Gesellschaft) erwerben mdchten. Sie sind ein Teil des
Verkaufsprospektes der Gesellschaft und sollten im Zusammenhang mit diesem gelesen werden.

1.

Vermittler
Einrichtungen gemaR § 306a Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB*) flir Anteilinhaber in Deutschland

Die Aufgaben gemaR § 306a Abs. 1 Nr. 1. bis 6. KAGB werden fur Anteilinhaber in Deutschland von
folgender Einrichtung ibemommen:

Janus Henderson Investors Europe S.A.

2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg

Grol3herzogtum Luxemburg

E-Mail: Compliance.Luxembourg@janushenderson.com
Telefon: +352 26 1506 1
https://www.janushenderson.com/de-de/advisor/facilities/

(der ,Manager®)

Rucknahme- und Umtauschantrage fir die Anteile kdnnen beim Vermittler eingereicht werden. Die
Rucknahmeerlose, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die Investoren werden auf
deren Wunsch tber den Vermittler auch in Euro ausgezahlt.

Alle Investoren und potenzielle Investoren kénnen sich auch an den Vermittler wenden, wo der jeweils
gultige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kostenlos erhaltlich sind. Ebenfalls kdbnnen dort die unter ,15. zur Einsichtnahme
vorliegende Dokumente® genannten Unterlagen eingesehen werden.

Der Manager hat geeignete Verfahren und Vorkehrungen getroffen, um sicherzustellen, dass
Anteilinhaber bei der Ausiibung ihrer Rechte, die sich aus ihrer Anlage in der Gesellschaft ergeben, nicht
eingeschrankt werden. Fir Anteilinhaber in Deutschland ermdglicht der Manager den Zugang zu und
liefert Informationen Uber die Verfahren und Regelungen gemaf Art. 15 der Richtlinie 2009/65/EG Uber
die Ausibung der Rechte deutscher Anteilinhaber aus ihren Anlagen in den in Deutschland
eingetragenen Fonds der Gesellschaft und stellt detaillierte Informationen darlber zur Verfigung.

Der Manager stellt deutschen Anteilinhabern die fir die von ihm wahrgenommenen Aufgaben relevanten
Informationen auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfligung.

Der Manager fungiert als Ansprechpartner fir die Kommunikation mit der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

In Deutschland zugelassene Fonds

Die Gesellschaft hat ihre Absicht gemeldet, Anteile in Deutschland zu vertreiben. Nach Abschluss des
Meldeverfahrens in Bezug auf einen Fonds ist die Gesellschaft zum Vertrieb der Anteile dieses Fonds
in Deutschland berechtigt.

Fur die folgenden Fonds wurde keine derartige Meldung vorgenommen und daher dirfen die Anteile
dieser Fonds nicht in Deutschland vertrieben werden:

- Janus Henderson Horizon - China A-Share Fund
Veroffentlichung von Preisen und etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber

Ausgabe- und Riucknahmepreise der Investmentanteile werden auf der Webseite
www.janushenderson.com, etwaige Mitteilungen an die Anleger auf der Homepage


https://www.janushenderson.com/de-de/advisor/facilities/

www.janushenderson.com veroffentlicht. In Fallen des § 298 Abs. 2 KAGB werden Anleger mittels
dauerhaften Datentragers gemaf § 167 KAGB informiert.

Steuerliche Informationen

Ab dem 1. Januar 2018 gilt eine aktualisierte Version des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG)
fur die Besteuerung der in Deutschland ansassigen Anteilinhaber des Teilfonds. Ein wesentliches
Element des neuen Investmentsteuerrechtes ist, dass fur Investmentertrdge, die inlandische
steuerpflichtige Anleger erzielen, abgestufte (Teil-)Freistellungen gelten, wobei die Hohe der
Freistellung von der Anlegerkategorie (z. B. Privatanleger oder betrieblicher Anleger) sowie von dernach
dem InvStG definierten Fondskategorie (z.B. Aktienfonds oder Mischfonds) abhangt.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser zusatzlichen Information gilt jeder der folgenden Teilfonds als
Aktienfonds im Sinne des InvStG, d.h. als ein Investmentfonds, der gemaR den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 % seines Gesamtvermdgens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs. 8
InvStG) anlegt:

Janus Henderson Horizon - Asian Dividend Income Fund

Janus Henderson Horizon - Asian Growth Fund

Janus Henderson Horizon - Euroland Fund

Janus Henderson Horizon - European Growth Fund

Janus Henderson Horizon - Global Smaller Companies Fund
Janus Henderson Horizon - Global Sustainable Equity Fund

Janus Henderson Horizon - Global Technology Leaders Fund
Janus Henderson Horizon - Japanese Smaller Companies Fund
Janus Henderson Horizon - Pan European Equity Fund

Janus Henderson Horizon - Pan European Smaller Companies Fund
Janus Henderson Horizon - Responsible Resources Fund

Janus Henderson Horizon - Sustainable Future Technologies Fund
Janus Henderson Horizon - US Sustainable Equity Fund

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser zusatzlichen Information gilt jeder der folgenden Teilfonds als
Mischfonds im Sinne des InvStG, d.h. als ein Investmentfonds, der gemafR den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 % seines Gesamtvermégens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs.
8 InvStG) anlegt:

Janus Henderson Horizon — China Opportunities Fund






Wer ist Janus Henderson Investors?

Globale Starke

10% 14%

59% 42% ) il .
31% ﬁ
45% — '\—K -

295,2 Mrd. EUR

Verwaltetes “Uber 340 Mehr als 2.000 24 4.000
Vermdgen Anlageexperten Mitarbeiter Niederlassungen Unternehmensgesprache
weltweit unserer Investmentteams
M Nordamerika B EMEA & Lateinamerika Bl Asien-Pazifik im Jahr 2022

* Aufgrund von Rundungen kénnen sich Differenzen ergeben.

Quelle: Janus Henderson Investors, Angaben zur Mitarbeiterzahl und zum verwalteten Vermégen zum 30. Juni 2023. In den Angaben zum
verwalteten Vermogen ist das Vermogen von Exchange-Traded Notes (,ETNs®) nicht beriicksichtigt.

Uber uns

Bei Janus Henderson haben wir es uns zur Aufgabe gemacht, unsere Kunden durch differenzierte Einblicke, disziplinierte Anlagen und
erstklassigen Service dabei zu unterstitzen, Gberdurchschnittliche finanzielle Ergebnisse zu definieren und zu erzielen. Das bedeutet, dass wir
stets die Zukunft von Millionen von Menschen im Blick haben mussen, die wir durch unser Denken und unsere Investitionen mitgestalten. Dank
unserer breit gefacherten Kundenbasis und unserer soliden Bilanz verfligen wir tber die finanzielle Starke und Stabilitat, um unsere Investoren
bei der Erreichung ihrer Ziele zu unterstitzen.

Bei allem, was wir tun, ist uns die Verbindung zu den Menschen sehr wichtig. Die Teams von Janus Henderson arbeiten Tag fir Tag zusammen,
um fur unsere Kunden — und deren Kunden — Ergebnisse zu erzielen, die einen Unterschied machen. Wir sind stolz auf diese Verantwortung,
denn damit erflllen wir unseren Auftrag ,Gemeinsam in eine bessere Zukunft zu investieren®. Die Ziele, die wir uns setzen, die Strategie, die wir
entwickeln, und die Art und Weise, wie wir arbeiten, sind alle auf diese Uibergeordnete Zielsetzung ausgerichtet.

Warum wir?
Wenn Sie sich fir Janus Henderson entscheiden, erhalten Sie:

Differenzierte Einblicke
* Wir sind stolz auf unsere tief verwurzelte Research-Kultur, die unsere 89-jahrige Erfolgsgeschichte im Investmentgeschéaft untermauert.

* Die Investmentteams von Janus Henderson treffen sich jedes Jahr mit Tausenden von Unternehmen. Die bei diesen Treffen gewonnenen
Erkenntnisse filhren zusammen mit unseren eigenen Analysen zu einzigartigen Einschatzungen, die unsere Anlagepositionierung bestimmen.

* Mit 340 Anlagespezialisten auf der ganzen Welt profitieren wir von einer Vielzahl von Perspektiven, die wir testen und austauschen, um fir
unsere Kunden die Gewinner von den Verlierern zu unterscheiden.

Disziplinierte Investments
* Unsere Investmentteams verfolgen klar definierte Ziele und Prozesse, um langfristig risikobereinigte Renditen zu erzielen. Wir wissen das
Vertrauen unserer Kunden zu schétzen und bleiben unserem Anlagestil unter allen Marktbedingungen diszipliniert treu.

* Wir wenden strenge Kontrollen an, um sicherzustellen, dass die eingegangenen Risiken den Erwartungen der Kunden und der
Anlageverwalter entsprechen. In unseren Risiko- und Compliance-Teams sind mehr als 150 Experten beschaftigt.

Erstklassigen Service

* Mit unserem weit verzweigten Netzwerk von Anlageexperten und Kundenbetreuern bieten wir unseren Kunden eine globale Reichweite. Diese
wird mit der Reaktionsschnelligkeit, den maBgeschneiderten Lésungen und der personlichen Note kombiniert, die Sie von einem lokalen
Partner erwarten.

* Wir verstehen die Herausforderungen, vor denen unsere Kunden — und deren Kunden — weltweit stehen, und arbeiten partnerschaftlich mit
ihnen zusammen. So kdnnen wir sie mit unseren besten Ideen und Kompetenzen unterstiitzen, um maBgeschneiderte Ergebnisse zu erzielen.

* Wir wollen zum Verstandnis und zur Entscheidungsfindung unserer Kunden beitragen. Wir teilen unser Wissen durch Publikationen,
Veranstaltungen und aktive Teilnahme an Diskussionen Uber die Zukunft des Investierens.



Inhaltsverzeichnis

Verwaltung und Administration

Bericht des Verwaltungsrates
Marktriickblick

Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber zehn Jahre (ungepriift)
Konsolidierter Abschluss

Rentenfonds

Emerging Market Corporate Bond Fund
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund
Euro Corporate Bond Fund

Euro High Yield Bond Fund

Global High Yield Bond Fund

Strategic Bond Fund

Total Return Bond Fund
REGIONENFONDS

Asian Dividend Income Fund

Asian Growth Fund

Euroland Fund

European Growth Fund

Japan Opportunities Fund

Pan European Equity Fund
Spezialitditenfonds

Asia-Pacific Property Income Fund
Biotechnology Fund

China Opportunities Fund

Emerging Markets Innovation Fund
Global Multi-Asset Fund

Global Property Equities Fund

Global Smaller Companies Fund
Global Sustainable Equity Fund

Global Technology Leaders Fund
Japanese Smaller Companies Fund
Pan European Absolute Return Fund
Pan European Property Equities Fund
Pan European Smaller Companies Fund
Responsible Resources Fund
Sustainable Future Technologies Fund
US Sustainable Equity Fund
Erlauterungen zum Abschluss
Prufbericht

Anhang - Zusétzliche Informationen (ungeprift)
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
Risikopolitik

Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

und EU-Taxonomie-Verordnung
Vergutungspolitik

Allgemeine Informationen

Seite 2
Seite 3
Seite 4
Seite 6
Seite 28

Seite 31
Seite 37
Seite 48
Seite 58
Seite 67
Seite 79
Seite 90

Page 103
Seite 111
Seite 118
Seite 126
Seite 134
Seite 141

Seite 149
Seite 155
Seite 163
Seite 170
Seite 177
Page 184
Seite 194
Seite 202
Seite 211
Seite 220
Seite 229
Seite 238
Seite 245
Seite 254
Seite 261
Seite 268
Seite 275
Seite 324

Page 327
Seite 343
Seite 351

Seite 530
Seite 536



Verwaltung und Administration

Vorsitzender:

Kevin Adams*

Unabhéangiges, nicht geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglieder:

Matteo Candolfini*

Head of Office, Luxembourg

Janus Henderson Investors Europe S.A.**

Joanna Dentskevich*
Unabhangiges, nicht geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied

lan Dyble

Head of Product Development

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Dr. Sybille Hofmann* - Am
1. Oktober 2022 bestellt
Nicht geschaftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied

Die Gesellschaft:

Janus Henderson Horizon Fund
2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Managementgesellschaft:

Janus Henderson Investors Europe S.A.**
2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter:

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Unteranlageverwalter:

Janus Henderson Investors US LLC
151 Detroit Street

Denver, Colorado 80206, USA
USA

Janus Henderson Investors (Australia)
Institutional Funds Management Limited
Level 47, Gateway

1 Macquarie Place

Sydney NSW 2000

Australien

Janus Henderson Investors (Japan) Limited
Marunouchi Kitaguchi Building 27F

6-5, Marunouchi 1-chome

Tokio 100-0005

Japan

* c/o Eingetragener Sitz.

Janus Henderson Investors (Singapore)
Limited

138 Market Street

#34-03/04 CapitaGreen

Singapur

048946

Janus Henderson Investors (Jersey) Limited
47 Esplanade

St Helier

Jersey

JE4 OBD

Domizilstelle:

Janus Henderson Investors Europe S.A.**
2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Hauptvertriebsstellen:

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Janus Henderson Investors Europe S.A.*
2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Geschaftssitz:

2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsstelle:

BNP Paribas™*
Luxemburger Niederlassung
60, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Register- und Transferstelle:
International Financial Data Services
(Luxembourg) S.A.

47, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Kontaktadresse:
Bishops Square
Redmond’s Hill
Dublin 2

Irland

Gesellschaftssekretar:

Janus Henderson Investors Europe S.A.
2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Verwabhrstelle:

BNP Paribas™*
Luxemburger Niederlassung
60, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Abschlusspriifer:
PricewaterhouseCoopers
Société coopérative

2, Rue Gerhard Mercator
B.P. 1443

L-1014 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Représentant in Hongkong:

Janus Henderson Investors Hong Kong
Limited

Suites 706-707

8 Connaught Road Central

Central Hong Kong

Reprasentant in der Schweiz:

(Bis zum 10. September 2023)

First Independent Fund Services Ltd.***
Klausstrasse 33

CH-8008 Zurich

Schweiz

(Ab dem 11. September 2023)

First Independent Fund Services Ltd.***
Feldeggstrasse 12,

8008 Zirich

Schweiz

Rechtsberater fiir die Gesellschaft:
In Luxemburg

Linklaters LLP

35, Avenue John F. Kennedy

P.O. Box 1107

L-1011 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

In England

Eversheds LLP

One Wood Street
London

EC2V 7TWS
Vereinigtes Konigreich

** Die Rechtsperson von Henderson Management S.A. wurde mit Wirkung vom 1. Oktober 2022 in Janus Henderson Investors Europe S.A.

umbenannt.

** Mit Wirkung vom 1. Oktober 2022 hat BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg, aufgehort zu existieren, und BNP
Paribas, Zweigniederlassung Luxemburg, wird als Rechtsnachfolgerin die Funktion der Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle Gbernehmen.

= Mit Wirkung vom 22. Marz 2023 wurde der Représentant in der Schweiz, BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich,
Selnaustrasse 16, 8002 Zirich, Schweiz, durch First Independent Fund Services Ltd, Klausstrasse 33, CH-8008 Zurich, Schweiz, ersetzt.
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Bericht des Verwaltungsrates

Einleitung

Janus Henderson Horizon Fund (die ,Gesellschaft") ist eine offene Investmentgesellschaft, die als société anonyme nach den Gesetzen des
GroBherzogtums Luxemburg in der Form einer SICAV gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde am 30. Mai 1985 in Luxemburg gemaB
dem Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 Giber Handelsgesellschaften (in der jeweils gliltigen Fassung) gegriindet und erfiillt die
Voraussetzungen fir einen OGAW gemaB Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismus fir gemeinsame
Anlagen in der jeweils glltigen Fassung (das ,Gesetz").

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Gesellschaft strukturiert, die in der Lage ist, verschiedene Anteilsklassen auszugeben. Jeder Teilfonds
innerhalb der Umbrella-Gesellschaft wird als eine unabhéngige Einheit behandelt, mit einem eigenen Anlageportfolio, eigenem Anlageziel und
eigener Anlagepolitik.

Die Anteilinhaber jedes Teilfonds haben nur Anspruch auf das Vermdgen und die Rendite des Teilfonds, an dem sie Anteile gezeichnet
haben. Die einem Teilfonds zuzuschreibenden Verbindlichkeiten gehen in entsprechender Hohe zulasten des jeweiligen Teilfonds und die im
Namen eines Teilfonds eingegangenen Verpflichtungen werden nur durch die Vermégenswerte dieses Teilfonds gedeckt. Die Gesellschaft ist
gegenuber Dritten nicht als Ganzes haftbar. Fir jeden Teilfonds wird getrennt Buch gefiihrt.

Jahresabschluss
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®) reicht seinen Bericht und den gepriiften Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr
zum 30. Juni 2023 ein.

Ein Exemplar des letzten Jahres- und Zwischenabschlusses ist auf Anfrage am Sitz der als Vertriebsstellen registrierten Gesellschaften oder
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und unter www.janushenderson.com erhaltlich.

Das Nettovermdgen belief sich zum 30. Juni 2023 auf 13,58 Mrd. USD.
Zum Ende des Geschéftsjahres umfasste die Gesellschaft 28 aktive Teilfonds.
Die Liste der Anderungen im Portfolio ist am Sitz des Vertreters erhaltlich (fiir die in der Schweiz vertriebenen Teilfonds).

Weitere Informationen

* Einzelheiten zur Auflegung, SchlieBung und Umbenennung von Anteilsklassen finden Sie auf den Seiten 276 bis 277.

* Die Rechtsperson von Henderson Management S.A. wurde mit Wirkung vom 1. Oktober 2022 in Janus Henderson Investors Europe S.A.
umbenannt.

* Der Emerging Market Corporate Bond Fund wurde am 15. Dezember 2022 geschlossen.

* Der Emerging Markets Debt Hard Currency Fund wurde am 19. Dezember 2022 aufgelegt.

* Der Emerging Markets Innovation Fund wurde am 10. Mai 2023 aufgelegt.

*  Mit Wirkung vom 1. Oktober 2022 hat BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg, aufgehort zu existieren, und
BNP Paribas, Zweigniederlassung Luxemburg, wird als Rechtsnachfolgerin die Funktion der Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle
Ubernehmen.

e Mit Wirkung vom 22. Marz 2023 wurde der Reprasentant in der Schweiz, BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich,
Selnaustrasse 16, 8002 Zirich, Schweiz, durch First Independent Fund Services Ltd, Klausstrasse 33, CH-8008 Zurich, Schweiz, ersetzt.

Der Verwaltungsrat kann vorbehaltlich der Genehmigung durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) von Zeit zu
Zeit Teilfonds schlieBen oder zusammenlegen und auch neue Teilfonds mit unterschiedlichen Anlagezielen auflegen. Bei einer SchlieBung oder
Zusammenlegung von Teilfonds erhalten die Anteilinhaber Benachrichtigungen, die auch der Uberpriifung durch die CSSF unterliegen.

Makrotkonomische Risiken

Janus Henderson beobachtet die makrodkonomischen Risiken weiterhin genau. Dazu gehdren geopolitische Risiken wie die Auswirkungen
des Russland-Ukraine-Konflikts und Marktrisiken wie Spannungen im Bankensektor. Wir haben Verfahren eingefihrt, um zeitnah auf
Verénderungen reagieren zu kdnnen. Wir verfligen Uber langjahrige, bewéhrte Methoden, Verfahren und Regeln zur Sicherstellung der
Fortflhrung kritischer Prozesse und Krisenmanagementprozesse fir eine Vielzahl von Stérungsszenarien, wie etwa Cyber-Bedrohungen
und Marktereignisse. Janus Henderson verfligt auBerdem Uber eingebettete Prozesse zur Uberwachung des Marktrisikos, einschlieBlich der
Modellierung potenzieller Stressszenarien, um unsere Anlageentscheidungen zu untermauern.

Corporate Governance-Erkldrung

Der Verwaltungsrat hélt sich an den Verhaltenskodex der ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry) fir luxemburgische
Investmentfonds. Der Verhaltenskodex enthalt allgemeine Grundsatze und Best-Practice-Empfehlungen fur die Verwaltung von
luxemburgischen Investmentfonds.

Im Auftrag des Verwaltungsrats von Janus Henderson Horizon Fund mdchte ich Ihnen fir Ihre treue Unterstitzung danken.
Kevin Adams

Vorsitzender
12. Oktober 2023

Die in diesem Bericht verdffentlichten Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit und sind nicht reprasentativ fur zukinftige Ergebnisse.



Marktriickblick

Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Uberblick

Gemessen am MSCI World Index legten globale Aktien im Geschaftsjahr zum 30. Juni 2023 in US-Dollar um 19,1 % zu, da sich die Inflation
abkuhlte und die groBen Zentralbanken den Umfang ihrer Zinserhohungen verringerten. Das starke Interesse an kiinstlicher Intelligenz (KI)
gab dem Technologiesektor — und den Markten insgesamt — im Jahr 2023 Auftrieb. Phasen erhéhter Unsicherheit Uber die geldpolitische
Ausrichtung in Verbindung mit der Angst vor einem globalen Konjunkturabschwung, die zogerliche Erholung Chinas von den COVID-
19-Lockdowns, eine maégliche Ansteckung durch die Krise bei US-Regionalbanken und die mogliche — letztlich allerdings abgewehrte —
Zahlungsunfahigkeit der US-Regierung sorgten jedoch fir erhebliche Volatilitat.

Aktien

Kontinentaleuropa

In Europa legte der MSCI Europe ex UK Index in Euro um 20,7 % zu. Grund dafiir war vor allem der Konjunkturoptimismus, da die Inflation
nachlieB, die wichtigsten Zentralbanken ihre Zinserhdhungen verlangsamten und beflrchtete Energieengpasse im Winter ausblieben.

Die Angst vor einer Krise im Bankensektor sorgte im Marz und April fir Volatilitat. Die jahrliche Inflation der Eurozone verlangsamte sich
und sank im Juni mit 5,5 % auf den niedrigsten Stand seit Januar 2022, nachdem sie im Oktober noch einen Rekordwert von 10,6 %
erreicht hatte. Die Europaische Zentralbank (EZB) straffte ihre Geldpolitik, und obwohl sie das Tempo ab Mai reduzierte, blieb sie bei ihrer
Einschatzung, dass der Preisdruck zu hoch sei. Im Juni erhéhte sie den Einlagensatz um 25 Basispunkte (Bp) auf 3,5 % — den hochsten
Stand seit 22 Jahren - und signalisierte, dass weitere Erhéhungen folgen wiirden. Die Wirtschaft der Eurozone rutschte im ersten Quartal
in eine leichte Rezession ab und schrumpfte um 0,1 % gegenlber den drei vorangegangenen Monaten, nachdem bereits im vierten Quartal
2022 eine Kontraktion in &hnlicher GréBenordnung zu Buche gestanden hatte. Der Euro wertete im Geschéftsjahr gegentiber dem US-
Dollar auf.

Vereinigtes Kénigreich

Im Vereinigten Konigreich stieg der FTSE All Share Index in Pfund Sterling gemessen um 7,9 %, da die wichtigsten Zentralbanken zu

einer weniger restriktiven Geldpolitik Gbergingen und sich die Konjunkturaussichten etwas authellten. Urspriinglich hatte es Befurchtungen
gegeben, dass die britische Wirtschaft vor einer tiefen Rezession stehen kénnte. Die Besorgnis der Anleger tber die Plane der Regierung
von Liz Truss fir nicht finanzierte Steuersenkungen flihrte im Herbst zu Volatilitat, wahrend die Ernennung ihres Nachfolgers Rishi Sunak
vom Markt weitgehend begriiBt wurde. Die Verbesserung der Stimmung trug dazu bei, dass der FTSE 100 Index im Februar ein neues
Rekordhoch erreichte, obwohl der anhaltende Preisdruck die Anleger im weiteren Verlauf des Berichtsjahres verunsicherte. Die jahrliche
Inflationsrate erreichte im Oktober 2022 mit 11,1 % den hochsten Stand seit 41 Jahren und schwéchte sich danach in den meisten Monaten
auf 8,7 % im Mai ab. Die Bank of England (BoE) verlangsamte ab Dezember das Tempo ihrer Zinserhéhungen, kiindigte aber im Juni 2023
eine unerwartet starke Anhebung des Leitzinses um 50 Basispunkte auf 5,0 % an, da die Inflation weiterhin tUber den Erwartungen lag. Das
Wirtschaftswachstum fiel in den ersten drei Monaten des Jahres 2023 mit nur 0,1 % gegentiber dem Vorquartal schwach aus und blieb
damit gegeniber dem vierten Quartal 2022 unverandert. Das Pfund Sterling erholte sich gegentiber dem US-Dollar von seinem Rekordtief,
das es im September infolge der Turbulenzen um die nicht finanzierten Steuersenkungen erreicht hatte.

USA

Gemessen am S&P 500 Index legten US-Aktien in US-Dollar um 19,6 % zu, da eine Verlangsamung sowohl der Inflation als auch der
Zinserhohungen der US-Notenbank (Fed) die Stimmung aufhellte. Der NASDAQ Composite Index erzielte dank der positiven Stimmung
und der durch das Thema Kl befeuerten Rally bei Technologiewerten im Jahr 2023 die beste Halbjahresperformance seit 40 Jahren.
Diese Zugewinne wurden trotz der Volatilitat im Jahr 2023 erzielt, die durch den Zusammenbruch von drei US-Regionalbanken und die
Unsicherheit Uber die Verhandlungen zur US-Schuldenobergrenze ausgeldst wurde, nachdem die Kurse im Jahr 2022 aufgrund von
Inflations- und Konjunkturangsten stark gefallen waren. Die jahrliche Inflationsrate kihlte sich stetig ab, von 8,5 % im Juli 2022 auf 4,0 % im
Mai 2023. Nach einer Reihe aggressiver Zinserhdhungen im Jahr 2022 erhéhte die Fed die Zinssatze im Laufe des Jahres auf 5,25 %,
wobei sie allerdings den Umfang der Zinserhohungen spéter verringerte und im Juni eine Pause ankindigte. Mit einem annualisierten
Wachstum von 2,0 % im ersten Quartal 2023 blieb die Wirtschaft widerstandsfahig, wenngleich das Wachstum geringer ausfiel als im
Vorquartal (2,6 %). Die Zinserhdhungen der US-Notenbank lieBen den US-Dollar im September auf den hochsten Stand seit 20 Jahren
steigen. Dennoch schwéchte sich die Wahrung insgesamt gegentber einem Wahrungskorb ab, da die politischen Entscheidungstrager zu
einer weniger restriktiven Geldpolitik tibergingen.

Japan

In Japan legte der Tokyo Stock Price Index (TOPIX) in japanischen Yen um 25,7 % zu, was auf die verbesserte globale Stimmung im

Jahr 2023, die anhaltende geldpolitische Unterstitzung durch die Bank of Japan (BoJ) und das starke Interesse ausléndischer Anleger
zurlickzuflihren war. Im Mai erreichte der TOPIX dank einiger positiver Unternehmensergebnisse den hochsten Stand seit 1990. Aktien
waren im Dezember abverkauft worden, nachdem die Zentralbank ihre Politik zur Kontrolle der Zinsstrukturkurve unerwartet angepasst
hatte. Die um die Preise fur frische Lebensmittel bereinigte jahrliche Kerninflationsrate erreichte im Januar mit 4,2 % den hochsten Stand
seit mehr als 40 Jahren, ging jedoch im Mai auf 3,2 % zurlck. Die BoJ belieB ihre Zinsen unverandert und erklarte im Juni, es sei noch zu
friih fur eine Anpassung der Politik, obwohl es Spekulationen tber eine mégliche Anderung gab. Die japanische Wirtschaft wuchs im ersten
Quartal um annualisierte 2,7 %, nachdem sie in der zweiten Halfte des Jahres 2022 einen leichten Abschwung erlebt hatte. Der japanische
Yen schwachte sich aufgrund der unterschiedlichen geldpolitischen Ausrichtung der US-amerikanischen und der japanischen Notenbank
gegenuber dem US-Dollar ab und fiel Anfang Oktober auf den tiefsten Stand seit Uber 30 Jahren.



MarktrUCkaiCk (Fortsetzung)

Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Asien

In Asien legte der MSCI All Countries (AC) Asia Pacific ex Japan Index in US-Dollar um 1,2 % zu, da die Wiedereréffnung der chinesischen
Wirtschaft die Stimmung in der Region aufhellte. Allerdings wurden Anleger durch Anzeichen verunsichert, dass der Aufschwung ins
Stocken geraten kénnte. Chinesische Aktien gaben stark nach, da die Verlangerung der COVID-19-Beschréankungen und Sorgen tber
geopolitische Spannungen die Stimmung tribten. Die anschlieBende Lockerung der Beschrankungen und die staatliche Unterstitzung fir
den verschuldeten Immobilienmarkt fihrten zu einem Aufschwung, der allerdings mit der Enttduschung Uber den stockenden Aufschwung
wieder ein Ende fand. In Stidkorea und Taiwan stiegen die Aktienkurse, da beide Markte von Kursgewinnen bei Technologiewerten und
nachlassenden Beflrchtungen Uber einen globalen Abschwung profitierten. Australische Aktien stiegen aufgrund von Optimismus Uber ein
mogliches Ende der Zinserhohungen der groBen Zentralbanken, auch wenn die hohe Inflation und die fortgesetzte geldpolitische Straffung
der Reserve Bank of Australia im Jahr 2023 fur Nervositat sorgten.

Schwellenldnder

Trotz der Enttduschung Uber die Erholung im Jahr 2023 legte der MSCI Emerging Markets Index in US-Dollar gemessen um 2,2 % zu,

was auf den Optimismus Uber die Wiedereroffnung der chinesischen Wirtschaft zurlickzufiihren war. Indische Aktien tendierten aufwarts
(der als Benchmark geltenden S&P BSE Sensex Index erreichte im Juni ein Rekordhoch), da sich die Inflation abkiihlte und die Wirtschaft
wuchs. Brasilianische Aktien legten deutlich zu, da die Sorgen Uber die Wirtschaftspolitik der Regierung nachlieBen und die Wirtschaft im
ersten Quartal 2023 starker als erwartet wuchs. Stdafrikanische Aktien gaben in US-Dollar nach, da wirtschaftsschadigende Stromausfalle
den Rand belasteten, sodass dieser im Mai gegentber der US-Wahrung auf ein Rekordtief fiel. Tirkische Aktien legten kraftig zu. Auftrieb
erhielten sie insbesondere durch inlandischer Anleger, die bestrebt waren, ihr Kapital vor der rasant steigenden Inflation in Sicherheit zu
bringen. Die Lira sank gegentber dem US-Dollar auf ein Allzeittief, da eine groBe Zinserhéhung im Juni hinter den Erwartungen zurlckblieb.

Anleihen

Im Rentensegment gab der JPM Global Government Bond Index in US-Dollar gemessen um 2,8 % nach. Die Renditen an den
Staatsanleihenmérkten der Kernléander, darunter die USA, das Vereinigte Kénigreich, Deutschland und Japan, stiegen (die Kurse sanken,
was ihre umgekehrte Beziehung widerspiegelt), da die meisten groBen Zentralbanken ihre Geldpolitik strafften, um die Inflation unter
Kontrolle zu bringen. Die zunehmende Erwartung, dass die Zinsen angesichts der anhaltend hohen Inflation noch langere Zeit auf

hohem Niveau verharren wirden, fihrte gegen Ende des Berichtsjahres zu einem weiteren Anstieg. Die Rendite auf die als Benchmark
angesetzten zehnjéhrigen US-Staatsanleihen lag zum Ende des Geschaftsjahres Uber der Marke von 3,8 %, nachdem sie Anfang Juli 2022
noch bei 3,0 % gelegen hatte. Die vom Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index abgebildeten Markte fur Unternehmensanleihen
verzeichneten auf US-Dollar-Basis einen leichten Anstieg. Unternehmensanleihen wurden 2022 abverkauft, als die politischen
Entscheidungstrager die Zinsen erhohten, und obwohl 2023 eine gewisse Verbesserung eintrat, blieben die Zugewinne hinter den
Erwartungen zurlck.

Rohstoffe

An den Rohstoffmarkten sanken die Olpreise, da die Sorgen um die Nachfrage die durch den Ukraine-Konflikt verursachten Stérungen
ausglichen. In den USA war der Preis des als Benchmark dienenden Rohdls der Sorte West Texas Intermediate bis Ende des
Geschaftsjahres um mehr als 30 % gesunken. Die Kassapreise fur Gold stiegen an (und erreichten Anfang Mai inmitten der Turbulenzen
im Bankensektor ein Rekordhoch), da die groBen Zentralbanken das Tempo der geldpolitischen Straffung verlangsamten und der US-
Dollar in der zweiten Jahreshalfte an Wert verlor. Die Kupferpreise legten leicht zu, nachdem sie Ende 2022 gestiegen waren, obwohl die
Enttduschung Uber das relativ schwache Wirtschaftswachstum in China in der ersten Halfte des Jahres 2023 zu einem Preisriickgang
flhrte.



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungepruft)
Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund'

Héchststand A2 HEUR - - - - - - - - - 104,09

A2 USD - - - - - - - - - 104,49

E2 HEUR - - - - - - - - - 10418

E2 HNOK - - - - - - - - - 100533

E2 USD - - - - - - - - - 104,59

F2USD - - - - - - - - - 104,53

H2 HEUR - - - - - - - - - 10413

H2 USD - - - - - - - - - 104,53

U2 HEUR - - - - - - - - - 104,15

U2 USD - - - - - - - - - 104,55

72 HCHF - - - - - - - - - 99,93

Z2 HEUR - - - - - - - - - 104,23

Z2 USD - - - - - - - - - 104,64

Z3 HCHF - - - - - - - - - 99,93

Z3HEUR - - - - - - - - - 100,65

Z3m HGBP - - - - - - - - - 100,60

Niedrigster Stand A2 HEUR - - - - - - - - - 98,25

A2 USD - - - - - - - - - 99,00

E2 HEUR - - - - - - - - - 98,43

E2 HNOK - - - - - - - - - 9n97

E2USD - - - - - - - - - 99,07

F2 USD - - - - - - - - - 99,06

H2 HEUR - - - - - - - - - 98,34

H2 USD - - - - - - - - - 99,06

IU2 HEUR - - - - - - - - - 98,36

U2 USD - - - - - - - - - 99,07

Z2 HCHF - - - - - - - - - 97,09

Z2 HEUR - - - - - - - - - 98,54

Z2 USD - - - - - - - - - 99,09

Z3 HCHF - - - - - - - - - 97,09

Z3 HEUR - - - - - - - - - 9725

Z3m HGBP - - - - - - - - - 98,33

Euro Corporate Bond Fund
Hochststand A2EUR 144,88 151,86 150,11 154,51 15722 162,00 16574 170,34 170,96 151,70
A2HCHF 118,88 124,30 121,74 125,04 12659 12941 132,04 13526 13552 119,94
A2HSEK 126226 132489 130573 134253 136391 140363 143853 148270 149118 132769
A2HUSD 10753 12,77 12,32 11742 120,59 12915 134,42 139,93 141,03 126,58
A3EUR 132,04 13487 130,62 132,70 134,00 13531 135,72 137,01 135,31 118,16
A3 HGBP 121,37 12457 121,57 12451 126,05 129,37 130,84 132,62 131,39 115,79

C2 EUR - - - - - - 12125 12481 12540 111,45
F2 HUSD - - - 10269 10586 11386 118,85 12418 12533 112,83
F2USD - - - 1M256 12354 11790 11990 13500 130,79 103,29
G2 EUR - 102,16 107,00 110,72 112,88 11738 120,70 12489 12591 112,58
G2 HCHF - - - 100,98 102,75 106,02 108,71 1214 11286 100,66
H2EUR 10784 107,66 112,67 116,41 118,61 122,96 12610 130,03 130,78 116,47
H2 HCHF - - 102,28 10511 106,86 109,88 112,39 115,51 115,98 103,02
H2 HSEK - - 102504 105661 107594 111452 114521 118425 119330 1.066,91
H2 HUSD - - 103,26 108,09 M72 12010 12538 130,99 132,31 119,14

' Der Emerging Markets Debt Hard Currency Fund wurde am 19. Dezember 2022 aufgelegt.



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprflft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2023

Teilfonds

Euro Corporate Bond Fund (Fortsetzung)

Niedrigster Stand

Euro High Yield Bond Fund
Hochststand

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
H3 EUR 102,62 104,99 105,74 10741 108,01 109,39 108,27 94,91
H3 HGBP 103,26 10703 10722 110,65 1217 1407 113,24 100,16
[T HIPY - 10.661,36 10.793,98 9.569,61
2EUR 14752 155,16 154,14 159,35 162,40 16843 17279 17824 179,34 159,79
12 HCHF 107,51 12,78 110,94 14,04 116,02 119,38 12214 125,58 12614 112,08
[2HUSD 102,95 103,09 108,40 M67 12059 125,88 13154 132,93
BEUR 13472 13799 134,00 136,14 13710 139,35 140,17 14203 140,62 12332
I3USD 110,36 109,75 91,65 91,92 101,22 94,68 94,40 104,39 99,57 7744
X2EUR 12504 12882 132,85 136,54 13847 14186 144,80 14836 148,61 131,41
X3qEUR 10470 10783 104,56 107,26 10777 10709 108,71 10896 10793 94,08
A2EUR 13330 144,64 14354 160,25 163,07 152,81 150,70 16159 143,61 137,62
A2HCHF 109,71 118,68 116,64 12154 12343 12238 11996 12851 11357 108,78
A2HSEK 115429 1260,29 124995 130588 132876 132299 130841 140444 125566 120526
A2 HUSD 9886 10736 106,99 1269 11640 12010 12276 132,09 1947 11552
A3EUR 12363 12687 12491 129,04 130,41 12763 12340 12997 113,66 10719
A3HGBP 11347 11684 11585 120,36 122,43 12134 118,89 12541 11112 105,36
C2EUR 11026 11829 10548 101,15
F2 HUSD 99,38 101,81 10564 10859 116,97 106,44 103,06
F2USD 100,27 110,38 110,57 103,61 116,24 96,63 86,77
G2 EUR 102,16 102,13 107,31 109,71 10,30 109,81 1799 106,46 102,30
G2 HCHF 98,14 100,04 99,85 98,84 106,10 95,21 91,45
H2 EUR 9948 10766 107,64 1295 11534 11575 114,69 1231 110,20 105,74
H2 HCHF 97,87 102,26 104,07 103,71 10215 109,53 97,50 93,51
H2 HSEK 980,05 102658 1.046,91 104830 104192 111957 100845 969,33
H2 HUSD 98,22 103,60 10716 1145 11455 123,41 112,40 108,82
H3 EUR 98,04 101,88 102,81 101,13 98,24 103,67 91,24 86,17
H3 HGBP 98,23 10250 10403 10362 10196 107,66 96,08 91,22
[T HIPY - 10.619,37 912233 8.679,19
12 EUR 13517 14729 14719 154,56 15789 156852 16716 168,71 15118 145,09
12 HCHF 9939 10733 106,14 110,96 1297 112,64 1101 119,06 106,07 101,75
[2HUSD 98,96 98,02 103,43 10748 11,37 115,00 123,89 122,39
IBEUR 12574 12918 12795 132,06 13324 13116 12749 13443 11855 111,97
13USD 96,18 86,31 82,54 81,96 90,36 88,77 81,57 89,89 73,60 65,06
X2EUR 119,09 128,82 12718 132,76 13497 134,07 131,62 141,00 124,45 119,12
X3q EUR 98,35 102,71 100,33 10413 10434 10194 9797 104,06 89,48 84,90
A2 EUR 123,15 12747 130,96 14264 14579 15205 16015 16580 166,72 147,42
A2 HCHF 1201 12383 126,42 136,95 139,76 14475 15205 156,74 15750 139,00
A2HUSD 12233 12684 131,15 14515 150,44 16210 17367 183,03 18438 16739
A3qEUR 11296 11090 108,24 111,04 11112 108,63 11,02 109,33 109,01 92,88
A3q HUSD 102,43 10430 108,41 108,73 108,63 93,64
C2EUR 100,91 106,43 110,46 M3 98,41
F2 HUSD 140,72 14911 160,33 13732
F3q HUSD 130,44 132,74 13596 14173 142,82 142,78 12350
GU2 EUR 166,06 162,83 164,01 14590
GU2 HCHF 15133 15232 135,20
GU3 EUR 140,37 129,93
H2 EUR 104,74 114,44 "4 12272 12957 13479 13567 120,36



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprflft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Euro High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

H2 HCHF - - - - - - - 151,31 15220 13479

H2 HUSD - - - - 12215 132,44 14226 150,67 15191 138,35

H3q EUR - - - - 120,86 120,20 12314 121,85 121,61 103,96

I2EUR 12404 129,04 133,09 145,35 148,82 156,07 164,85 171,65 172,81 153,38

12 HCHF - - - - - - - 151,32 156225 134,87

2HUSD 106,90 1,38 115,55 12824 13357 14458 15531 164,68 166,09 161,87

13q HUSD - - - - 10249 10490 10935 110,32 110,32 95,49

X2EUR 10233 105,60 108,17 1735 1978 12433 13066 13466 13528 119,23
X3qEUR 10145 100,32 102,61 106,06 10597 103,01 10503 10296 102,56 8710

Z2 EUR - - - 106,30 10927 11592 122,96 12913 130,23 116,64
Z2 HGBP 12619 13248 138,86 164,00 159,42 171,50 18328 19337 19527 178,17
Niedrigster Stand A2EUR 105,83 17, 120,15 128,76 14118 140,41 12891 14863 13822 135,11

A2HCHF 103,56 11476 116,09 124,21 13551 133,82 12228 140,89 130,35 127,37
A2HUSD 105,09 116,97 119,98 12910 14386 148,04 140,60 162,75 154,29 151,81
A3qEUR 10183 104,75 99,52 103,89 106,99 101,29 89,36 100,96 88,01 84,49

A3q HUSD - - - - 99,57 96,19 87,76 99,56 88,49 85,62
C2EUR - - - - - 98,72 85,68 98,86 92,25 90,21
F2 HUSD - - - - - - 11396 132,09 12615 124,22
F3q HUSD i . . 129,76 128,92 12524 1479 130,36 116,66 113,00
GU2 EUR - - - - - - 12567 14513 136,60 13373
GU2 HCHF - - - - - - - 160,056 126,68 123,98
GU3 EUR - - - - - - - - 12339 119,07
H2 EUR - - 95,98 10297 11330 11320 10433 120,41 112,80 110,36
H2 HCHF i . . i . . - 160,06 126,35 123,57
H2 HUSD - - - - 120,00 120,72 115,21 133,51 12749 125,56
H3q EUR - - - - 118,05 mar 99,15 112,13 98,46 94,63
2EUR 10610 11876 121,94 13073 14393 14390 13273 15325 14373 140,65

12 HCHF - - - - - - - 150,06 12641 123,64
[2HUSD 100,00 102,39 10557 113,65 12712 131,62 125,79 14581 139,44 13736
13 HUSD - - - - 99,57 96,60 8855 100,58 90,19 87,37

X2 EUR 99,57 94,67 99,27 106,28 116,13 114,91 106,14 1211 1m,84 109,23
X3q EUR 100,00 97,72 90,61 99,55 101,83 96,21 84,52 95,39 82,57 7919
Z2 EUR - - - 99,07 10528 106,41 99,07 11456 108,88 106,72
Z2HGBP 106,93 12119 126,46 136,62 15269 156,55 14740 170,61 164,61 161,89

Global High Yield Bond Fund
Hochststand A2 HCHF - - - - - - - 10738 107,81 92,87
A2 HEUR - 111,74 12,1 12528 12838 132,76 140,66 14707 14773 127,37
A2USD 10915 112,06 113,29 128,66 13364 14391 15507 16524 166,31 146,26
A3qHEUR 104,61 102,86 98,49 99,54 99,17 94,23 95,91 94,38 92,90 76,58

A3q USD - - 101,21 107,86 108,11 107,85 111,69 M69 110,48 92,30
A4m HEUR - - - - - - 92,34 90,54 88,86 7,97
A4m HSGD - - - - - - 10330 102,60 101,02 82,94

Adm USD - - - - - - 108,64 108,39 106,72 87,70

C2USD - - - - - - 11312 120,85 121,70 107,27
F2USD - - - - 103,40 M83 120,79 129,34 130,30 115,20

F3q USD - - - - - - 12026 12075 119,69 100,33
GU2 HCHF - - - - - - - 10786 108,47 93,98
GU2 HEUR - - - - - - 14429 152,08 153,00 132,61



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2023

Teilfonds

Global High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

Niedrigster Stand

GU2 HGBP
GU2 HNOK
GU2 USD
GU3q HGBP
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 HGBP
H2 HSEK
H2 USD
H3q HEUR
H3q HGBP
12 HCHF
12 HEUR
12 HNOK
12USD

M2 USD
X2 USD
X3q USD
Z2 HEUR
72 HGBP
Z2USD
Z3q HAUD
73q HGBP
A2 HCHF
A2 HEUR
A2 USD
A3q HEUR
A3q USD
Adm HEUR
Adm HSGD
Adm USD
C2USD
F2 USD
F3q USD
GU2 HCHF
GU2 HEUR
GU2 HGBP
GU2 HNOK
GU2 USD
GU3q HGBP
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 HGBP
H2 HSEK
H2 USD
H3q HEUR
H3q HGBP
12 HCHF

2014

109,46

104,54

99,82
99,20

2015

112,40

112,65

108,95

103,29
103,42
95,65

2016

13,17

114,38

111,33

103,92

101,42
102,12

8717
92,62

2017

126,99

130,35

100,10

126,72

106,82
11118

111,32
112,63
92,77
99,01

2018

101,17

101,50
100,93
130,49
135,70

103,78

131,34

107,57
111,34

124,21
127,76

93,51
103,68

100,07

98,40

99,63
96,73

2019

105,30

109,90

98,02

135,74

146,98

111,25

140,14

108,86
109,81

120,55
128,71

86,87
97,95

99,87

95,44

98,16
90,12

2020

14773

132,55
145,82

111,82
156,90

118,69
100,00
156,50

144,19

158,81

119,60
113,78

150,60

12,71
113,40

109,44
121,26
74,62
87,34
71,39
80,24
84,54
88,48
94,49
94,08

112,33
114,68

1151
113,28

87,04
129,25

92,85
7785
129,25

2021

156,21

149,36
144,65
107,65
17,48
175,60
1.242,61
127,09
98,77
166,96
107,72
161,63
142,20
170,21
126,22
126,86
121,29
108,11
160,39

112,58
113,01
98,07
130,25
144,99
86,22
101,37
83,29
93,91
99,09
105,86
113,09
109,34
98,10
133,91
136,81

130,28
131,22
98,08

103,69
154,12

1.205,00
1113
90,04

161,62

98,09

2022

157,40

150,56
143,47
108,19
118,12
176,85
1.250,67
128,04
97,45
165,28
108,29
162,49
143,22
171,50
12717
12757
119,73
108,90
161,79

111,91
112,38
87,38
119,86
136,31
72,96
87,66
68,35
78,58
83,05
99,86
10712
95,24
88,35
124,70
129,38

123,99
114,11
87,95
96,12

145,02

1.020,32

105,25

76,76
131,22
88,06

2023

138,36
139,31
132,30
120,09
93,52
102,19
154,79
1.086,03
113,19
80,60
138,06
93,64
131,97
125,31
151,69
112,32
111,66
99,71
94,84
143,08
111,88
93,71
94,51
85,48
1730
134,50
69,68
84,40
65,54
75,92
80,36
98,59
105,82
91,81
86,60
122,24
127,53
129,48
122,68
109,76
86,13
9417
142,81
1.001,75
103,98
73,37
126,1
86,25



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Global High Yield Bond Fund (Fortsetzung)
12 HEUR 102,25 112,44 12594 123,02 112,22 133,74 124,11 121,62
12 HNOK 128,72 11744 115,68
12 USD 102,98 113,78 129,49 13118 124,23 148,73 141,00 139,32
M2 USD 124,88 104,47 103,19
X2 USD 99,59 99,40 99,65 93,50 111,68 104,28 102,79
X3q USD 100,15 110,32 94,75 9113
72 HEUR 97,81 89,11 87,51
72 HGBP 100,08 110,65 125,80 125,81 117,04 139,81 133,41 131,70
72 USD - - 108,31
Z3q HAUD 99,73 103,94 98,69 87,74 101,85 88,98 85,74
Z3q HGBP 100,19 101,83 106,38 100,11 8813 102,22 89,72 86,46
Hochststand A2 HEUR 100,256 102,82 107,82 112,63 113,36 100,20
A2 USD 101,57 108,73 117,00 122,85 124,26 11115
A3q HEUR 105,58 104,52 89,72
A3q USD 104,81 10799 106,45 92,48
E2 HGBP 110,68 116,53 118,35 106,43
F2 USD 110,15 115,90 117,51 105,48
F3q USD 103,88 102,63 89,44
GU2 HCHF 104,32 105,20 93,34
GU2 HEUR 114,88 120,37 121,61 108,14
GU2 HGBP 108,85 114,47 116,12 104,25
GU2 USD 113,61 119,69 121,57 109,32
GU3q HCHF 103,43 101,66 87,60
GU3q HEUR 108,77 111,95 110,21 95,19
GU3q HGBP 104,17 10777 106,55 92,91
GU3q USD 108,98 112,74 111,62 9749
H2 HEUR 100,27 103,44 108,84 113,91 114,88 101,94
H2 USD 109,81 99,58
H3q HEUR 100,27 99,18 101,61 10415 102,38 88,22
U2 HEUR 104,82 105,78 93,94
U2 HGBP 110,36 115,93 11746 105,30
U2 USD 101,71 109,56 118,40 124,63 126,44 113,54
1U3q USD 108,43 112,03 110,80 96,64
X2 USD 100,10 10798 115,80 121,36 12250 109,20
X3q USD 112,87 111,05 96,16
Niedrigster Stand A2 HEUR 97,07 95,67 95,61 107,08 93,95 86,87
A2 USD 99,58 99,21 103,37 116,23 103,89 97,06
A3q HEUR - 101,55 84,71 7734
A3q USD 93,30 103,15 87,04 80,28
E2 HGBP 9787 109,98 99,45 92,73
F2 USD 9724 109,44 98,54 92,18
F3q USD 99,32 84,14 7770
GU2 HCHF 99,83 8748 81,00
GU2 HEUR 101,69 114,10 101,31 93,88
GU2 HGBP 100,60 108,15 9743 90,80
GU2 USD 100,25 112,89 1021 95,58
GU3q HCHF 98,65 82,67 75,60



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprflft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Strategic Bond Fund (Fortsetzung)

GU3q HEUR - - - - - - 100,61 106,86 89,79 82,16

GU3q HGBP - - - - - - 99,48 102,84 8744 80,42

GU3q USD - - 100,60 107,36 91,70 84,76

H2 HEUR - - - - 97,31 96,08 96,42 108,10 95,53 88,45

H2 USD - - - - 93,02 87,05

H3q HEUR - - - - 96,21 93,54 90,53 99,35 83,24 76,1

U2 HEUR - - - - - - - 100,29 88,02 81,53

U2 HGBP - - 9767 109,65 98,44 91,67

U2 USD - - - - 99,89 99,67 104,50 11764 106,07 99,24

IU3q USD - - - - - - 96,41 106,74 90,91 83,97

X2 USD - - - - 99,25 98,77 102,39 115,02 102,12 95,28

X3q USD - - - - - - - 10773 90,54 83,41

Total Return Bond Fund

Hochststand A2EUR 108,28 10796 107,72 111,54 112,03 110,94 114,74 119,38 118,52 10727
A2HUSD 109,06 108,86 109,37 115,16 11720 120,87 12819 134,09 13373 122,64
A3q EUR 99,15 98,14 94,97 94,31 93,00 8782 89,39 91,32 88,62 71767

F2 HUSD - - - 10229 104,35 105,03 111,83 174 117 108,01
H2EUR 100,68 100,66 100,89 10499 10569 10522 109,26 113,91 1337 102,97
H3q EUR i . . - 100,01 96,15 9792 100,52 97,77 86,02
[2EUR - - - - 10016 10023 10410 108,58 108,11 98,25

XTEUR 98,76 97,61
X2EUR 100,66 100,25 99,49 101,81 101,90 100,06 102,86 106,67 105,50 94,93
Z2HGBP 11248 113,76 115,72 122,20 12414 126,81 133,89 14116 14108 130,28
Niedrigster Stand A2EUR 104,70 104,81 103,64 10752 10857 106,23 10779 11457 10527 100,28
A2HUSD 10549 10565 104,97 109,36 11432 11383 120,04 12803 11986 115,07
A3q EUR 9717 94,18 90,00 91,65 88,32 84,80 83,57 88,30 76,92 4

F2 HUSD - - - 100,03 10158 100,04 104,61 111,69 10534 101,25
H2EUR 100,00 97,62 97,04 100,85 10259 100,56 10253 109,12 101,01 96,33
H3q EUR i . . i 96,28 92,65 91,72 97,00 85,14 79,81
[2EUR - - - - 97,75 95,84 9769 103,98 96,36 91,92

XTEUR 97,07 93,48
X2 EUR 97,56 9715 95,40 98,70 98,48 96,12 96,77 102,70 93,24 88,65
Z2 HGBP 10731 109,76 110,71 115,70 12129 11994 12525 13375 12740 122,36

Asian Dividend Income Fund
Héchststand A2 EUR 13,69 18,06 16,70 17,31 18,33 18,97 20,26 19,48 20,26 19,41
A2 SGD 2313 26,06 24,91 26,89 29,63 28,86 30,31 31,37 31,08 27,05
A2 USD 18,51 19,58 18,47 19,49 22,53 21,32 22,50 23,67 23,08 20,58
A3q EUR 9,42 11,35 10,31 9,51 9,56 9,25 9,36 8,21 8,00 74
A3q HRMB - - 99,78 1373 126,94 11476 112,81 110,03 105,03 85,00
A3q SGD 15,42 16,40 15,40 14,78 15,52 14,52 14,03 13,19 12,76 10,31
A3q USD 12,36 12,76 11,43 10,72 11,86 10,64 10,41 9,97 9,48 7,60

A4m USD - - - - - 10,34 10,22 9,75 9,31 7,46
C2USD 10716 112,89
F3q USD - - - 10,97 1219 10,98 10,87 10,63 10,03 814

G2 USD 10,44 117 10,55 1,37 13,22 12,68 13,46 14,37 14,03 11,51
G3q GBP 10,55 11,89 10,61 12,43 12,59 12,43 12,59 11,09 10,63 9,48
H2 EUR 10,65 13,97 12,94 13,69 14,49 15,10 16,22 15,76 16,51 15,87
H2 USD 11,62 12,25 11,57 12,36 14,34 13,73 14,55 15,48 15,10 13,64



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprflft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Asian Dividend Income Fund (Fortsetzung)
H3g EUR 10,29 12,88 1,71 10,93 11,05 10,78 10,98 9,71 9,50 8,87
H3q USD 10,28 10,63 9,68 9,10 10,10 910 9,01 8,72 8,30 6,74
12 USD 13,42 20,70 19,54 20,99 24,39 23,36 24,78 26,40 25,77 23,32
13q GBP 8,13 8,68 775 9,04 915 9,01 9,12 8,01 767 710

Q3q EUR - - 10,09 9,95 10,09 9,86 10,05 8,92 8,73 8,18

Q3q GBP - - 10,60 12,48 12,64 12,46 12,62 11,09 10,62 9,85

Q3q USD - - 10,07 10,25 11,40 10,27 10,19 9,90 943 7,68

X2USD 1776 18,69 17,61 18,37 2116 19,85 20,88 21,80 2123 18,75

Niedrigster Stand A2 EUR 121 13,49 12,88 14,88 16,59 16,12 13,68 16,13 18,01 16,79

A2 SGD 20,68 22,44 20,28 22,29 26,51 25,04 2142 25,69 26,32 2348
A2 USD 16,13 1754 14,36 16,25 19,20 18,32 14,64 18,74 18,89 16,49

A3q EUR 8,20 8,82 7,66 8,51 8,87 7,94 6,32 6,94 7,07 6,19
A3q HRMB - - 84,88 95,77 110,24 97,70 73,28 88,40 83,76 69,43
A3q SGD 14,06 14,39 12,07 12,74 14,25 12,34 9,89 11,04 10,29 8,74
A3q USD 11,09 11,26 8,55 913 10,39 9,04 6,77 8,10 739 6,15
Adm USD - - - - - 8,86 6,59 798 719 6,06
C2USD 92,74 102,03
F3q USD - - - 10,12 10,63 9,35 7,08 8,52 7,88 6,57

G2 USD 9,92 9,97 8,25 9,42 11,20 10,84 8,77 11,27 11,61 11,32
G3q GBP 9,33 10,08 8,66 10,50 11,54 10,80 8,97 9,60 9,50 8,21
H2 EUR 9,35 10,39 10,02 11,62 13,04 12,80 10,97 13,00 14,60 13,74
H2 USD 10,00 10,95 9,02 10,27 12,18 11,75 9,48 12,17 12,46 10,91

H3q EUR 9,24 9,96 8,73 9,73 10,24 9,24 742 8,18 8,46 7,46
H3q USD 9,22 9,40 719 772 8,82 7,76 587 706 6,53 544
[2USD 16,84 18,49 15,27 1741 20,67 19,98 16,15 20,73 2129 18,64
139 GBP 14 737 6,33 7,66 8,38 7,83 6,49 6,94 6,85 6,13
Q3q EUR - - 791 8,81 9,35 8,44 6,80 7,01 779 6,88
Q3q GBP - - 8,59 10,64 11,68 10,83 8,99 9,61 9,50 8,51
Q3q USD - - 8,04 8,67 9,93 8,76 6,64 8,00 743 6,20
X2 USD 15,65 16,78 13,64 15,35 18,08 1710 13,57 17,34 17,28 15,05
Asian Growth Fund

Héchststand A2EUR 11828 168,89 146,60 17017 18224 183,83 200,87 24916 22732 19545
A2 SGD - - 105,07 136,27 151,39 146,74 15590 20750 188,70 14150
A2 USD 9513 104,89 95,12 1216 13205 122,91 131,67 17725 169,09 122,02

C2EUR - - - - - - 16589 20701 18920
H2 EUR - - - - 168,27 161,03 17714 22155 20320 176,33
H2 USD - - - - 16429 16337 16697 226,72 204,81 159,20
X2EUR 116,47 16542 143,36 164,76 175,54 176,11 19159 236,23 21515 184,97
X2 USD 9124 100,13 90,70 106,09 12435 11540 12253 16385 146,74 111,48
Niedrigster Stand A2 EUR 10212 118,02 11230 134,26 161,10 149,71 14529 179,20 17737 159,97
A2 SGD - - 97,86 10353 13292 121,69 1792 14532 134,38 117,00
A2 USD 78,36 91,24 74,17 86,46 109,99 100,19 9173 11840 109,28 9319

C2EUR - - - - - - 12010 148,40 169,69
H2 EUR - - - - 14342 13050 12854 15897 16944 14451
H2 USD - - - - 14735 12565 116,74 151,06 141,78 121,33

X2EUR 100,82 116,17 109,44 13050 15586 143,86 13843 17049 168,02 151,46
X2 USD 75,56 87,26 71,05 8172 103,92 93,92 8526 109,86 100,27 85,27




Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Euroland Fund
Hschststand ATEUR : . 1020 107 1136 1084 1147 1305 1379 13,06
A2EUR 3096 4659 4673 5083 5256 5019 5348 6085 6498 6218
A2 HCHF : -~ 4009 1102 1138 1083 1149 1304 1390 1322
A2 HSGD : . 1097 1231 1283 1236 1361 1557 1667 1642
AJHUSD 1045 1206 1219 1339 1400 1355 1509 1745 1870 1867
A2 USD : : : ~ 160 1054 1035 1323 1330 1218
C2EUR : . 1009 1186 1229 176 1260 1442 1543 14,84
F2 HUSD : : : © 041 1005 1142 1331 1433 1443
G2EUR 1047 1233 12390 1371 1426 13690 1483 1711 1839 1789
H1EUR : : : -~ 1043 982 1042 1189 1254 1182
HJEUR 1063 1246 1253 1378 1430 1372 1480 1701 1825 1767
H2 HCHF : . 1037 1146 1186 1135 1220 1399 1499 1441
HOHGBP 1135 1332 1337 1461 1522 1466 1606 1837 1971 1944
H2 HUSD : . 1037 1168 1225 1193 1342 1550 1678 16,91
1 EUR ©1221 1207 1307 1340 1263 1341 1528 1612 1520
DEUR 144 1344 1350 1490 1549 1487 1606 1849 1984 1922
2 HGBP : . 1030 1148 1196 1153 1264 1445 1550 1531
12 HUSD ~ 1051 1087 1211 1272 1240 1396 1628 1753 1769
2 USD : : : . 1165 1062 1059 1370 1382 1283
X2EUR 3850 44,67 4475 4819 4971 4725 4987 5630 5992 56,84
X2 HUSD . 1057 1056 147 1194 1153 1272 1460 1560 1545
72 HGBP : : . : : . : . 1837 1676
Niedrigster Stand ATEUR i -8 841 1022 88 687 890 1084 1024
AJEUR 2905 3325 3717 3872 4732 4090 3202 4153 5107 4875
A2 HCHF : - e 843 1022 88 688 891 1097 1047
A2 HSGD : . 88 922 1160 1046 813 1058 1323 1271
AJHUSD 971 869 964 1006 1263 1119 904 1186 1490 14,34
A2 USD : : : . 9% 83 623 872 953 843
C2EUR : . 89 898 107 959 755 981 1214 1160
F2 HUSD : : : . 944 838 685 904 1143 1103
G2EUR 972 874 9% 1037 1287 121 88 1160 1454 1391
H1 EUR : : . . 94 803 624 807 989 922
H2EUR 978 886 999 1042 1290 1121 887 1156 1440 1377
H2 HCHF : . 835 870 1069 927 731 951 1187 1136
H2HGBP 1000 947 1061 1102 1375 1204 957 1244 1565 15,00
H2 HUSD : . 83 875 1103 987 805 1062 1341 1203
1 EUR . 867 964 980 1210 1033 803 1037 1272 1184
DEUR 977 95 1080 1129 1398 1206 962 1255 1566 1498
12 HGBP : . 829 862 1081 947 753 980 1232 118
12 HUSD . 900 863 905 1145 1026 839 107 1401 1352
12 USD : : : . 9% 845 637 897 995 882
X2EUR 2799 3196 3547 3687 4464 3841 2985 3857 4695 4475
X2 HUSD . 963 833 869 1080 949 760 995 1239 1190
72 HGBP : : : : : : : C 1352 1299




Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprflft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
European Growth Fund
Hochststand A2 EUR 13,76 17,37 1741 19,38 19,90 19,34 20,63 23,38 24,91 24,65
B1 EUR 31,66 39,82 39,58 44,30 45,26
H1 EUR 1118 13,88 13,78 15,26 15,72 15,19 16,20 18,41 19,48 19,16
H2 EUR 20,87 20,37 22,05 25,30 27,09 2714
ITEUR 13,16 16,49 16,37 18,18 18,67 17,91 19,12 17,59
12 EUR 13,96 1777 17,83 20,21 20,87 20,36 22,04 25,29 27,08 2716
R1EUR 13,69 1717 1717 19,04 19,49 18,81 19,96 22,60 23,98 23,57
R1HUSD 14,25 17,80 17,65 19,85 20,57 20,26 22,31 25,71 2742 28,07
X2 EUR 17,06 17,46 16,91 17,51 19,71 20,94 20,57
Niedrigster Stand A2 EUR 11,46 12,06 13,91 15,11 18,06 15,88 13,25 17,66 20,69 19,93
B1 EUR 26,34 2753 31,86 34,29 4115
H1T EUR 9,86 9,63 11,08 11,91 14,29 12,52 10,41 13,84 16,20 15,41
H2 EUR 18,98 16,80 1418 19,00 22,53 21,81
I1EUR 11,01 11,39 13,20 14,15 16,97 14,77 12,29 16,90
12 EUR 11,62 12,28 14,37 15,69 18,97 16,79 1417 18,99 22,52 21,82
R1EUR 11,49 11,92 13,75 14,85 17,70 15,45 12,82 17,08 19,91 19,07
R1HUSD 11,96 12,38 14,07 15,29 18,62 16,72 14,34 19,31 22,84 22,20
X2 EUR 14,96 15,83 13,65 11,24 14,93 1737 16,69
Héchststand A2 USD 13,04 14,83 14,52 16,67 19,40 18,01 18,82 23,84 23,85 21,1
C2EUR 22,74 26,22 2783 26,29
H2 USD 10,81 12,77 12,51 14,51 16,95 15,82 16,68 21,31 21,43 19,23
12 HUSD 15,00 17,98 21,21 20,53 21,64 26,69 28,43 30,26
12 JPY 1.223,01 1303,86 1.464,93
[2USD 14,02 16,15 15,81 18,42 21,57 20,13 21,26 2737 2750 24,70
X2 USD 12,45 13,99 13,69 15,55 18,02 16,66 17,29 21,79 2173 19,03
Niedrigster Stand A2 USD 11,33 11,03 11,02 12,18 15,96 14,51 13,24 17,73 16,95 15,52
C2 EUR 15,66 20,59 21,57 21,36
H2 USD 9,74 9,48 9,52 10,55 13,89 12,78 1,77 15,78 15,33 14,07
12 HUSD 12,01 1,79 1734 16,03 14,71 20,08 2321 2478
12 JPY 1.018,88 106159 1126,87
[2USD 12,15 11,95 12,07 13,38 17,65 16,26 15,00 20,13 19,68 18,07
X2 USD 10,84 10,48 10,34 1,4 14,87 13,40 12,14 16,26 15,37 14,05
Pan European Equity Fund
Héchststand ATEUR 22,59 27,73 28,05 26,93 27,06 26,01 29,32 3383 34,76 30,69
A2 EUR 24,07 29,79 30,35 29,43 29,86 29,00 33,03 38,12 39,16 34,81
A2 HUSD 11,29 13,94 14,18 13,87 14,25 14,21 16,66 19,44 20,00 18,56
A2 SGD 214 23,80 2514 24,05 25,97 31,95 32,563 26,60
A2 USD 16,26 16,56 16,39 16,44 18,35 16,90 1775 23,02 2314 19,04
C2EUR 17,00 21,22 21,67 21,25 21,66 21,10 24,29 28,27 29,08 26,15
F2 HUSD 11,68 12,05 12,17 14,34 16,81 17,32 16,30
F2 USD 11,69 13,12 12,13 12,91 16,87 16,98 1416
G2 EUR 11,11 13,84 14,12 13,96 14,26 13,92 16,11 18,79 19,35 17,55
H1 EUR 10,97 13,47 13,56 13,07 13,10 12,55 14,21 16,44 16,89 14,97
H2 EUR 12,29 15,24 15,55 15,25 15,54 15,15 1747 20,35 20,95 18,88
H2 HUSD 15,43 15,56 18,30 21,56 22,22 20,92
H2 USD 14,99 16,08 18,02 16,66 1773 2323 23,39 19,50
12 EUR 26,09 32,52 3317 32,69 33,36 32,54 3757 4374 45,03 40,62



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprflft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Pan European Equity Fund (Fortsetzung)

12 HUSD 11,04 13,72 13,97 13,88 14,33 14,46 17,05 19,99 20,61 19,42
12 USD 14,23 14,62 14,48 14,77 16,58 15,33 16,33 21,38 21,53 1797
M2 EUR 17,05 21,33 2179 21,45 21,89 21,35 - - - -
X2 EUR 23,05 28,40 28,91 27,71 28,02 2712 30,60 35,04 35,94 31,62
X2 HUSD 10,57 12,98 13,21 12,77 13,06 12,93 15,09 1751 18,00 16,52
Z2 EUR - - - - - 15,49 18,05 21,33 22,01 20,17
Niedrigster Stand A1EUR 18,32 19,65 21,33 22,04 2417 21,46 18,72 25,32 26,70 24,96
A2 EUR 19,37 2112 23,09 24,07 26,67 23,94 21,09 28,52 30,09 28,31
A2 HUSD 10,00 9,90 10,72 11,22 12,78 11,70 10,64 14,45 15,56 14,77
A2 SGD - - 18,54 18,73 22,43 19,50 17,49 23,79 22,69 20,51
A2 USD 12,50 13,40 13,04 13,28 16,05 13,58 11,65 16,63 15,58 13,54
C2EUR 13,59 14,95 16,53 17,28 19,37 17,46 15,51 21,06 22,46 217
F2 HUSD - - - 9,89 10,84 9,99 9,19 12,47 13,56 12,90
F2 USD - - - 9,66 11,42 9,78 8,48 12,12 11,51 10,03
G2 EUR 9,85 9,78 10,81 11,32 12,76 11,53 10,29 13,97 15,01 1417
H1 EUR 10,00 9,50 10,34 10,63 11,72 10,39 9,08 12,24 13,06 121
H2 EUR 9,86 10,81 11,87 12,41 13,90 12,54 11,16 15,16 16,19 15,27
H2 HUSD - - - - 13,87 12,77 1,74 15,94 17,39 16,56
H2 USD - - 12,66 12,91 15,70 13,43 11,64 16,69 15,85 13,81
12 EUR 20,82 22,96 25,36 26,53 29,85 26,95 24,00 32,57 34,82 32,85
12 HUSD 9,83 9,71 10,60 114 12,88 11,87 10,92 14,77 16,14 15,36
12 USD 10,85 "7 11,58 11,83 14,43 12,36 10,72 15,35 14,60 12,72

M2 EUR 13,61 15,01 16,64 1741 19,59
X2 EUR 18,65 20,18 2192 22,80 24,99 22,33 19,63 26,32 2749 25,82
X2 HUSD 9,68 9,25 9,94 10,38 11,71 10,67 9,63 13,07 13,93 13,20

Z2EUR : : : : - 1281 1154 1578 714 1621
Asia-Pacific Property Income Fund
Hachststand A2EUR 1299 1619 1498 1542 1556 1754 1950 1844 1864 1825
A2USD 1760 1721 1645 1701 1886 1993 2107 2221 2208 186
A3 SGD : S 2091 2194 290 2428 2565 2495 2412 1976
A3USD 1604 1545 1448 148 1628 1670 1715 1749 1672 1338
Adm USD : : : : : : - 305 28 182
ASm HKD : : : : : : . 1994 1919
ASm SGD : : : : : : -8 2T 1T
ASm USD : : : : : : - 0T AT 1785
H2 EUR : : : - 1587 1805 201 1931 1952 1928
H2USD 1022 1040 1000 1038 1159 1239 1377 1392 1385 1177
H3USD 1022 1029 968 991 1088 1129 1166 1193 1141 92
REUR 1399 1768 1630 1714 1747 1988 2223 2021 2145 21

[2USD 18,96 18,83 18,13 18,87 211 22,56 24,01 25,54 25,40 21,62
X2 USD 18,12 16,81 16,27 15,96 1754 18,38 19,36 20,24 20,11 16,84

Niedrigster Stand A2 EUR 10,68 12,00 12,08 14,11 13,88 13,90 12,25 15,36 16,53 14,93
A2 USD 14,71 15,38 13,32 15,08 15,90 15,97 1317 1774 17,39 15,10

A3 SGD - - 19,54 20,05 20,33 19,88 16,78 20,64 19,63 16,58

A3 USD 13,29 13,68 1,72 13,18 13,73 13,39 10,72 13,97 1317 10,86

Adm USD - - - - - - - 19,22 1717 14,66

Abm HKD - - - - - - - - 18,14 15,39

Abm SGD - - - - - - - 19,23 16,91 14,39



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Asia-Pacific Property Income Fund (Fortsetzung)

Abm USD - - - - - - - 19,19 16,60 14,08

H2 EUR - - - - 14,27 14,22 12,71 15,97 1744 15,88

H2 USD 8,83 9,26 8,09 9,21 9,74 9,88 8,23 11,04 10,99 9,57

H3 USD 8,83 9,12 7,83 8,80 914 9,00 729 9,46 9,06 749
[2EUR 11,56 13,05 13,29 15,63 15,46 15,64 13,98 1754 19,19 17,49
[2USD 15,92 16,73 14,65 16,72 171 17,98 15,02 20,23 20,18 17,58

X2 USD 14,00 14,59 12,54 14,12 14,83 14,79 12,09 16,26 15,75 13,65

Biotechnology Fund
Hochststand A2 EUR - - - - - - - - 14,25 18,35
A2 HEUR - - - - - - - - 13,88 1718
A2 HSGD - - - - - - 14,06 20,97 20,12 19,85
A2 SGD - - - - - - 14,50 20,73 20,20 20,06
A2 USD - - - - - 11,59 14,98 22,52 21,37 21,30
E2 HEUR - - - - - 11,62 14,55 21,61 20,35 19,96
E2 USD - - - - - 11,62 15,04 22,84 21,66 22,02
F2USD - - - - - - - - 21,56 21,69
H2 EUR - - - - - - - - 14,26 18,31
H2 HEUR - - - - - - - - 13,89 17,29
H2 USD - - - - - 11,69 15,00 22,68 21,46 21,49
U2 EUR - - - - - - - - 14,26 18,52
U2 HEUR - - - - - - - 20,17 21,48 20,89
U2 USD - - - - - 11,59 14,93 22,44 21,37 21,58
X2 USD - - - - - - - 19,98 21,35 21,06
Niedrigster Stand A2 EUR - - - - - - - - 11,22 12,79
A2 HEUR - - - - - - - - 10,35 1,73
A2 HSGD - - - - - - 9,17 13,78 11,34 12,86
A2 SGD - - - - - - 9,25 14,20 11,78 13,45
A2 USD - - - - - 8,51 9,63 14,70 12,08 13,70
E2 HEUR - - - - - 8,51 9,45 14,27 11,47 13,00
E2 USD - - - - - 8,52 9,71 14,75 12,39 14,06
F2USD - - - - - - - - 12,26 13,91
H2 EUR - - - - - - - - 11,24 12,82
H2 HEUR - - - - - - - - 10,38 11,76
H2 USD - - - - - 8,52 9,68 14,71 12,18 13,82
U2 EUR - - - - - - - - 11,25 12,83
U2 HEUR - - - - - - - 19,69 12,02 13,62
U2 USD - - - - - 8,52 9,67 14,64 12,19 13,83
X2 USD - - - - - - - 18,50 11,95 13,54

China Opportunities Fund

Hochststand A1 USD 13,91 17,98 16,29 18,88 25,84 21,78 22,76 32,82 27,62 19,35
A2 EUR 10,32 17,09 14,74 16,97 20,94 19,11 20,57 2734 23,38 18,98
A2 SGD 17,50 24,68 22,07 26,26 33,99 29,81 30,78 43,83 3736 2712
A2 USD 13,97 18,09 16,38 18,98 25,98 21,90 22,88 33,00 2077 19,45

C2EUR - - - - - - 23,00

H1 USD - - - - 23,59 19,88 20,96 30,27 25,49 17,95
H2 EUR - - - - 22,45 20,72 22,49 30,20 2591 2122
H2 USD - - - - 23,59 19,96 2110 30,70 25,91 18,30

[2USD 14,75 19,36 1754 20,66 28,45 24,08 25,50 3716 31,38 22,18



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprflft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

China Opportunities Fund (Fortsetzung)
X2 USD 13,11 16,83 15,23 1744 23,78 19,98 20,70 29,65 24,89 17,33
Niedrigster Stand A1 USD 10,86 13,08 11,93 13,87 18,37 16,58 16,85 21,80 16,54 1213
A2 EUR 8,41 9,84 10,63 12,58 16,22 14,67 15,74 19,65 15,12 12,27
A2 SGD 13,86 16,75 16,71 18,81 25,51 22,76 24,62 30,55 22,69 17,25
A2 USD 10,90 13,16 12,00 13,94 18,47 16,67 16,94 21,91 16,63 12,19

C2EUR - - - - - - 17,61

H1USD - - - - 19,66 15,20 15,54 19,98 15,36 11,29
H2 EUR - - - - 19,58 15,86 17,24 21,46 16,86 13,75
H2 USD i . . i 19,64 15,25 15,64 20,28 15,60 11,50

[2USD 1147 14,02 12,94 15,08 20,12 18,40 18,91 2454 18,91 13,94
X2 USD 10,26 12,29 1,1 12,88 16,96 16,17 15,30 19,77 14,84 10,85

Hochststand A2 USD - - - - - - - - - 105,25
GU2 USD - - - - - - - - - 105,36
H2 USD - - - - - - - - - 105,33
U2 USD i . . i . . ) - - 105,35
Z2 USD - - - - - - - - - 105,44
Niedrigster Stand A2 USD - - - - - - - - - 98,17
GU2 USD - - - - - - - - - 98,23
H2 USD - - - - - - - - - 98,22
U2 USD i . . i . . ) - . 98,23
Z2 USD - - - - - - - - - 98,27
Global Multi-Asset Fund
Héchststand ATHEUR - - 10,07 10,81 11,08 11,09 11,43 12,48 12,93 12,13
A2 GBP - - 10,07 11,00 11,32 11,62 12,02 13,24 13,76 13,03
A2 HEUR - - 10,07 10,81 11,08 11,07 11,47 12,52 12,98 1217
A2 HUSD - - 10,07 11,05 11,47 11,92 12,57 13,94 14,49 13,77
H1 HEUR - - - - 10,19 10,25 10,58 11,60 12,05 11,33
H2 GBP - - - - 10,19 10,47 10,96 12,16 12,67 12,04
H2 HEUR - - 10,07 10,92 11,22 11,30 1,74 12,91 13,41 12,63
U2 HEUR - - 10,07 10,91 11,20 11,29 11,73 12,90 13,40 12,61
U2 HUSD - - 10,07 1114 11,63 12,14 12,88 14,36 14,96 14,29
X2 HEUR - - 10,06 10,69 10,92 10,85 117 12,09 12,50 11,67
72 GBP - - 12,82 14,25 14,81 15,33 16,13 18,09 18,90 18,14
Niedrigster Stand AT HEUR - - 9,36 10,03 10,59 10,28 9,78 11,32 11,47 10,78
A2 GBP - - 9,33 10,11 10,81 10,61 10,29 11,92 12,28 11,61
A2 HEUR - - 9,33 10,03 10,58 10,27 9,82 11,36 11,51 10,82
A2 HUSD - - 9,35 10,11 10,86 10,88 10,79 12,54 12,95 12,26
H1 HEUR - - - - 9,75 9,48 9,07 10,47 10,72 10,08
H2 GBP - - 9,77 9,62 9,40 10,90 11,34 10,74
H2 HEUR - - 9,36 10,09 10,73 10,46 10,06 11,65 11,92 11,23
U2 HEUR - - 9,36 10,09 10,72 10,44 10,05 11,64 11,91 11,21
U2 HUSD - - 9,38 10,15 10,96 11,06 11,04 12,84 13,40 12,71
X2 HEUR - - 9,30 9,98 10,42 10,07 9,55 11,02 11,04 10,36
72 GBP - - 1,22 12,94 14,01 14,03 13,84 16,08 17,01 16,15

2 Der Emerging Markets Innovation Fund wurde am 10. Mai 2023 aufgelegt.



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprflft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2023

Teilfonds

Global Property Equities Fund
Hochststand

Niedrigster Stand

A2 EUR
A2 GBP
A2 HCHF
A2 HEUR
A2 USD
A3q SGD
A3q USD
A4m HAUD
Adm HKD
A4m HRMB
Adm USD
C2 HBRL
C3q SGD
F2 USD
F3q USD
G2EUR
G2 HCHF
G2 HEUR
G2USD
H2 EUR
H2 GBP
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 USD
H3q EUR
H3q USD
11 GBP

12 EUR
12 HCHF
12 HEUR
12USD
13m USD
13q EUR
M2 EUR
M2 GBP
M2 HGBP
M2 USD
M3 GBP
X2 USD
Z3m JPY
A2 EUR
A2 GBP
A2 HCHF
A2 HEUR
A2 USD
A3q SGD
A3q USD

2014

13,04
11,20
11,54
11,65
17,78

15,76

10,43
10,45
10,46

113

11,24

11,38

11,29

9,77

13,22

19,49

101,08

17,00

11,46
9,64
10,18
10,18
15,62

13,07

2015

1752
12,1
12,46
12,20
19,22

16,82

11,34
11,37
11,39
15,03

12,20

12,36

121

11,01

14,37

221

135,50

18,31

12,93
10,28
10,80
10,81
16,65

14,54

2016

17,38
14,38
12,32
12,47
19,36

211
16,71

11,36
11,51
11,63
15,03
12,28
10,68
12,27
12,55

12,04
12,32

14,52
21,60

133,60

18,32

14,45
10,68
10,44
10,55
16,33
20,07
1410

2017

18,40
15,77
13,01
1317
20,55
21,97
17,56

20,78

12,02
12,19
12,37
15,91
13,54
11,28
12,98
13,33

12,60
13,13

15,36
22,96

138,90

19,41

16,26
14,10
11,07
11,23
1759
19,78
15,03

2018

18,49
16,33
12,96
13,25
21,50
22,59
17,90

22,38
2158

12,21
12,49
13,12
16,11
14,05
11,38
13,20
14,07
20,84
12,89

15,70
24,37

136,80

20,09

15,89
14,05
11,86
12,10
19,21
20,10
16,28

2019

2167
19,36
1419
14,56
24,38
24,79
19,71

25,50
23,89

13,50
13,86
14,96
18,98
16,75
12,55
14,63
16,01
23,84
14,25

1741
2775
26,1
156,53

22,64

1718
15,44
11,62
11,91
19,64
20,21
15,98

2020

25,81
2153
15,92
16,38
2787
28,46
22,18

237

30,31
29,25
26,89
28,82
15,23
15,67

1717
22,64
18,67
1412
16,51
18,35
27,96
16,03

24,08
2318
19,70
31,82
29,44
183,83

25,85

15,40
14,30
9,43

9,71
16,62
1778
1319

2021

25,47
21,73
1721
1773

30,65

28,97
23,74

22,42
32,42
36,43
32,64
2912
28,67
16,58

1714
19,24
22,55
19,09
15,37
17,99
20,43
26,99
17,38

29,07
29,62
2158
35,64
31,86
177,40

30,41

28,38

2022

28,86
23,92
17,87
18,42
32,02
30,44
24,59
40,81
235,26
194,64
23,09
3757
38,37
34,25
30,24
32,76
17,30
1790
20,21
25,72
2116
16,01
18,78
21,44
30,19
18,04

3319
30,88
22,52
37,29
3310
198,62
32,06
32,23

31,93
32,23
29,55

- 11.952,01

19,56
1756
12,87
13,23
22,67
22,55
17,81

23,50
20,01
13,52
13,94
24,47
2376
18,59

2023

2750
23,01
15,28
15,75
2779
26,53
20,93
34,01
199,90
166,13
19,39
31,37
33,62
29,87
25,93
31,32
14,89
15,41
17,65
2458
20,41
13,77
16,14
18,70
28,59
15,46

31,71
26,56
19,36
32,54
28,37
188,13
30,63
31,08

33,1
27,86
30,64
25,55

111051
20,92
18,02

11,40

11,76
20,89
20,28
15,67



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Global Property Equities Fund (Fortsetzung)
A4m HAUD 30,23 25,30
Adm HKD 17741 149,45
Adm HRMB 147,20 123,70
Adm USD 12,72 1717 1718 14,48
C2 HBRL 24,44 26,76 22,93
C3q SGD 21,99 28,08 30,00 25,68
F2 USD 19,82 19,89 20,52 17,50 2419 26,27 22,49
F3q USD 19,57 19,36 16,15 22,03 22,99 19,31
G2 EUR - - 17,28 2219 26,72 23,97
G2 HCHF 9,22 9,79 9,60 10,25 11,09 11,01 9,04 12,30 13,16 1113
G2 HEUR 9,23 9,82 9,71 10,42 11,31 11,28 9,33 12,80 13,61 11,52
G2 USD 9,23 9,83 9,77 10,62 11,67 12,04 10,30 14,26 15,51 13,29
H2 EUR 9,75 11,05 12,46 14,09 13,85 15,03 13,57 17,37 20,97 18,79
H2 GBP 9,64 12,07 12,10 13,32 12,47 15,54 17,72 16,09
H2 HCHF 9,04 9,62 10,37 10,25 8,39 11,52 1217 10,29
H2 HEUR 10,00 10,54 10,36 11,08 11,99 11,92 9,82 13,35 14,26 12,06
H2 USD 9,75 10,68 10,57 1,44 12,54 12,90 10,99 15,20 16,44 14,08
H3g EUR - 18,02 19,13 16,75 21,04 24,62 21,51
H3q USD 9,98 10,46 10,14 10,81 11,69 11,56 9,62 13,13 13,72 11,52

11 GBP 8,41 8,80 9,09 12,37
12 EUR 17,61 22,21 27,06 24,25
12 HCHF 19,04 22,03 23,47 19,84
12 HEUR 11,58 12,41 12,26 13,12 14,22 1417 11,69 16,00 171 14,47
12 USD 17,01 18,31 18,16 19,71 21,64 22,34 19,08 26,40 28,61 24,50
13m USD - 2453 17,69 2419 25,10 21,21
13q EUR 89,06 100,71 110,63 123,08 11810 12554 110,25 138,76 161,96 141,53
M2 EUR 26,14 23,43
M2 GBP 26,99 2452
M2 HGBP 28,15
M2 USD 2473 24,49 20,97
M3 GBP 26,99 2417
X2 USD 15,01 15,89 15,47 16,60 18,05 18,29 15,40 211 22,52 19,19
Z3m JPY 9.69714 8.610,05
Global Smaller Companies Fund

Hochststand A2 EUR 24,05 30,35 3412 31,93
A2 USD 23,36 32,34 34,71 31,04
E2 USD 23,50 33,07 35,67 32,72
H2 EUR 2414 30,76 34,68 32,92
H2 USD 23,45 32,79 35,29 32,09
U2 EUR 2414 30,82 34,77 33,1
U2 USD 23,45 32,84 35,37 32,24
Z2 USD 23,63 33,48 36,30 33,38
Niedrigster Stand A2 EUR 14,09 20,16 26,37 27,03
A2 USD 13,61 20,49 24,82 23,55
E2 USD 13,72 20,70 25,79 24,58
H2 EUR 14,16 20,29 26,98 27,67
H2 USD 13,68 20,62 25,44 24,20
U2 EUR 14,16 20,31 2708 27177



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Global Smaller Companies Fund (Fortsetzung)
U2 USD - - - - - - 13,69 20,63 25,52 24,29
Z2 USD - - - - - - 13,74 20,80 26,21 25,00
Global Sustainable Equity Fund
Héchststand A2 EUR - - - - - 10,48 12,92 16,32 18,60 16,89
A2 HCHF - - - - - - - 12,56 13,50 10,89
A2 HEUR - - - - - - 23,06 31,32 3371 2719
A2 HSGD - - - - - 10,62 12,48 1716 18,62 15,42
A2 SGD - - - - - 10,42 12,70 16,99 18,58 15,62
A2 USD - - - - - 10,62 12,63 1741 18,81 15,94
F2 USD - - - - - - - 16,63 18,01 15,47
GU2 EUR - - - - - - - - - 22,77
GU2 HCHF - - - - - - - 12,67 13,69 1115
GU2 HEUR - - - - - - - 19,63 21,22 1743
GU2 USD - - - - - 10,63 12,63 1784 19,36 16,71
H1 EUR - - - - - - 12,40 15,82 18,08 16,51
H2 EUR - - - - - 10,48 13,01 16,60 18,98 17,34
H2 HCHF - - - - - - - 12,64 13,63 11,06
H2 HEUR - - - - - - 2318 31,83 34,36 28,07
H2 HSGD - - - - - 10,62 12,56 1745 18,89 15,93
H2 SGD - - - - - 10,43 12,77 17,27 18,94 16,15
H2 USD - - - - - 10,63 12,61 17,73 19,21 16,49
HB2 EUR - - - - - - 2412 30,90 35,37 32,37
U2 EUR - - - - - 10,48 13,03 16,68 19,09 1747
U2 GBP - - - - - 10,60 12,82 16,27 18,18 16,75
U2 HCAD - - - - - - - 12,33 13,34 11,26
U2 HCHF - - - - - - - 12,66 13,67 11
U2 HEUR - - - - - - - - 15,86 12,87
U2 HNOK - - - - - - - 13887 150,20 12373
U2 HSGD - - - - - 10,62 12,57 1753 18,99 16,08
U2 SGD - - - - - 10,43 12,79 17,34 19,05 16,29
U2 USD - - - - - 10,63 12,63 17,80 19,30 16,63
X2 USD - - - - - - - 13,69 14,76 12,39
Z2 USD - - - - - 10,63 12,69
Niedrigster Stand A2 EUR - - - - - 9,81 8,93 12,23 13,86 13,93
A2 HCHF - - - - - - - 9,61 9,28 8,49
A2 HEUR - - - - - - 15,87 22,49 2315 2116
A2 HSGD - - - - - 9,89 8,60 12,22 12,84 11,85
A2 SGD - - - - - 9,80 913 12,48 13,18 12,63
A2 USD - - - - - 9,89 8,66 12,36 13,09 12,12
F2 USD - - - - - - - 12,51 12,60 11,69
GU2 EUR - - - - - - - - - 19,88
GU2 HCHF - - - - - - - 9,62 9,48 8,70
GU2 HEUR - - - - - - - 14,86 14,67 13,46
GU2 USD - - - - - 9,90 8,74 12,52 13,57 12,60
H1 EUR - - - - - - 8,57 11,77 13,54 13,64
H2 EUR - - - - - 9,81 9,00 12,35 14,22 14,32
H2 HCHF - - - - - - - 9,62 9,41 8,63
H2 HEUR - - - - - - 15,96 22,68 23,70 2172

20



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprflft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Global Sustainable Equity Fund (Fortsetzung)
H2 HSGD - - - - - 9,90 8,66 12,33 13,16 1217
H2 SGD - - - - - 9,80 9,18 12,59 13,50 12,98
H2 USD - - - - - 9,89 8,72 12,48 13,44 12,47
HB2 EUR - - - - - - 16,68 22,93 26,53 26,74
U2 EUR - - - - - 9,81 9,01 12,38 14,32 14,43
U2 GBP - - - - - 9,88 9,49 12,67 13,98 1417
U2 HCAD - - - - - - - 9,42 9,26 8,06
U2 HCHF - - - - - - - 9,62 9,45 8,67
U2 HEUR - - - - - - - - 10,96 10,05
U2 HNOK - - 128,53 103,72 95,37
U2 HSGD - - - - - 9,90 8,67 12,36 13,25 12,27
U2 SGD - - - - - 9,80 9,20 12,62 13,60 13,07
U2 USD - - - - - 9,90 8,73 12,50 13,52 12,55
X2 USD - - - - - - - 9,89 10,24 9,45
72 USD - - - - - 9,90 8,78

Global Technology Leaders Fund
Héchststand ATUSD 4813 53,20 54,24 71,60 90,27 94,89 11540 167,61 176,91 152,03
A2 EUR 35,42 49,06 51,24 64,06 7774 85,09 106,94 14113 15718 138,74
A2 GBP 28,58 35,46 37,53 56,27 68,28 73,70 92,87 12119 131,91 118,98
A2 HCHF 104,56 115,11 11723 150,38 185,45 18817 223,51 316,61 332,64 269,29

A2 HEUR - - - - - - - - - 12054
A2 HRMB - - 31900 43203 55358 58375 71133 105305 112378 952,53
A2HSGD 119,63 13258 13528 17830 22316 23227 28096 40336 42535 35826

A2 SGD - - 52,02 7175 8845 9358 11689 16318 17455 14793

A2 USD 4813 53,20 54,24 71,63 90,31 9493 11545 16770 17701 152,11
C2USD 13,10 14,67 14,89 19,88 25,24 26,68 32,63 47383 50,62 43,95

F1USD - - - - 51,69 54,66 66,96 9844 104,24 81,66
F2USD - - - 39,44 50,14 53,07 64,96 9538 100,99 87,89
G2 USD 1119 12,48 12,17 1714 21,83 2315 28,39 41,83 44,34 38,71
HTEUR - - 15,73 19,86 24,28 26,75 33,84 4514 50,44 45,08

H1 USD 10,72 11,91 1214 16,18 20,55 275 26,63 39,10 41,40 36,02
H2 EUR 11,62 16,18 16,98 21,42 26,18 28,85 36,49 48,68 54,39 48,62

H2 GBP - - 16,22 24,46 29,89 32,62 41,31 54,35 59,35 54,22
H2 HCHF i . 10,77 13,95 17,29 1770 2116 30,28 31,93 26,17
H2 HEUR - - - - 4473 45,99 55,08 79,12 83,47 68,98

H2 USD 12,66 14,07 14,42 19,21 24,39 25,82 31,61 46,41 49,14 42,76
11 GBP 29,85 3732 39,89 60,31 73,84 80,37 10220 134,60 14701 134,45
11 USD 50,52 56,31 5757 77,09 98,04 103,83 127,21 187,02 198,08 172,53

12 HEUR - 31,39 32,21 42,25 52,65 54,1 64,88 93,34 98,51 81,47
[2USD 50,64 54,12 57,74 7732 98,34 10415 12759 18759 198,69 173,06

M2 USD 13,09
SB1USD - - - - - - - 37,38 39,60 34,52
SB2 EUR - - - - - - - 37,23 41,62 3727
SB2 GBP - - - - - - - 4791 52,34 4791
SB2 HCHF - - - - - - - 24,62 25,98 21,33
SB2 USD - - - - - - - 37,38 39,60 34,52

X2 EUR 33,24 45,80 47,68 59,04 7120 7753 96,97 126,93 141,03 123,32
X2 USD 4515 49,64 50,49 66,03 82,75 86,52 10471 150,86 158,85 13522

21



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprflft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Global Technology Leaders Fund (Fortsetzung)
Niedrigster Stand A1USD 38,65 45,36 45,03 49,94 67,83 71,08 79,51 114,88 11729 102,85
A2 EUR 29,78 3529 39,70 4513 59,55 62,20 73,62 101,18 111,80 10541
A2 GBP 25,32 28,04 29,10 38,25 52,50 55,90 68,50 91,43 95,88 91,85
A2 HCHF 95,31 98,50 97,04 106,87 142,21 142,73 15329 220,18 21759 188,63
A2 HEUR 83,56
A2 HRMB 265,82 29612 410,82 43749 49020 70788 753,46 658,31
A2 HSGD 96,24 12,71 112,55 12471 168,82 17460 193,08 27755 28051 24528
A2 SGD - - 48,04 48,88 67,88 70,56 84,03 115,90 11791 106,97
A2 USD 38,65 45,35 45,03 49,96 67,86 n 7955 114,93 11736 102,90
C2USD 10,44 12,37 12,38 13,78 18,84 19,94 22,50 32,55 33,69 29,60
F1USD - 40,45 40,82 46,18 66,89 69,46 61,06
F2 USD 30,00 3744 39,64 44,79 64,85 67,28 59,13
G2 USD 9,87 10,57 10,63 11,84 16,25 1728 19,58 28,38 29,58 26,01
H1 EUR 12,24 13,91 18,48 19,50 23,31 3213 36,04 34,13
H1 USD 9,74 10,11 10,10 11,23 15,34 16,25 18,36 26,58 2758 24,24
H2 EUR 9,76 11,59 1313 15,00 19,93 21,03 2514 34,65 38,87 36,80
H2 GBP 13,46 16,53 22,82 24,57 30,41 40,1 43,33 41,62
H2 HCHF 8,93 9,86 13,20 13,39 14,52 20,91 20,99 18,24
H2 HEUR 39,56 34,74 37,83 54,45 54,77 47,60
H2 USD 10,12 11,95 11,99 13,33 18,21 19,29 21,79 31,56 32,74 28,77
11 GBP 26,24 29,31 30,70 40,65 56,30 60,70 7522 100,72 10738 10315
[1USD 40,20 4774 4792 53,34 73,07 7754 87,71 12705 13200 116,03
12 HEUR 28,54 26,78 29,64 40,00 40,87 44,57 64,17 64,65 56,19
[2USD 40,29 47,86 48,06 53,50 73,29 7778 8798 12744 13240 116,39
M2 USD 10,46
SB1USD 27,09 26,40 23,21
SB2 EUR 27,28 29,77 28,20
SB2 GBP 3750 38,24 36,75
SB2 HCHF 18,04 17,09 14,85
SB2 USD 27,09 26,40 2321
X2 EUR 281 33,10 36,97 41,82 54,82 56,79 66,72 91,51 99,97 93,95
X2 USD 36,47 42,48 41,85 46,31 62,52 64,95 7211 104,01 104,93 91,85
Japanese Smaller Companies Fund
Héchststand A2 HEUR 52,50 61,22 54,95 5747 67,56 70,35 76,26
A2 HSGD 58,60 53,28 56,95 67,42 70,44 78,50
A2 HUSD 32,69 33,67 39,56 46,67 42,68 46,06 5519 57,11 64,87
A2JPY 381100 5206,00 540000 6.375,07 745095 6.721,43 706587 8.42583 8790,86 9.516,29
A2 USD 3757 42,03 46,76 56,73 67,42 59,82 64,31 77,05 79,47 67,32
C2JPY 5.071,70 593950 5.370,68 5.68387 6.852,74 717445 744235
F2 HUSD 50,87 60,27 55,42 60,55 72,93 76,54 80,93
F2 USD 52,32 62,48 55,64 60,63 73,37 75,97 65,24
GU2 JPY 8.352,19 8758,99 9.658,10
H2 GBP 70,58
H2 HEUR 52,82 4774 50,43 59,43 62,16 68,43
H2 HUSD 52,96 48,77 5318 63,71 66,85 76,09
H2 JPY 5.813,09 5.280,93 5.61347 674829 707406 7.759,05
H2 USD 21,55 24,24 26,97 32,95 39,32 35,01 38,01 45,98 47,60 40,81
12 HEUR 51,69 60,51 54,64 57,66 68,53 71,65 78,82
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprflft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Japanese Smaller Companies Fund (Fortsetzung)
12 HSGD 65,06 76,92 70,35 75,87 9111 95,57 108,00
12 HUSD 60,02 715 65,45 7,22 86,43 90,64 103,30
12 JPY 447438 576429 6.772,81 614818 6.523,62 7.849,02 8.233,08 9.051,51
12 SGD 54,16 67,46 76,95 70,92 7795 91,93 95,36 81,91
12 USD 39,16 44,25 49,33 60,25 71,99 64,13 69,70 84,23 8726 74,95
M2 EUR - 105,16
M2 JPY 435213 452650 544271 6.396,80 5.675,05
X2 HEUR 51,74 49,27 51,02 59,39 61,72 66,29
X2 USD 35,62 39,64 43,65 52,65 62,35 55,15 58,85 70,06 72,06 60,60
72 JPY - 502800 525200 6.40454 756443 6.908,76 744917 915217 9.614,84 10.211,30
Niedrigster Stand A2 HEUR 49,61 51,37 4191 36,80 46,01 59,27 63,94
A2 HSGD 48,82 40,87 36,72 46,07 59,65 64,67
A2 HUSD 29,41 26,42 2783 38,81 32,84 29,80 37,61 48,89 53,07
A2 JPY 3.050,00 3.658,00 4.24500 4.48700 6.236,79 513458 4.556,86 572320 744839 8.07724
A2 USD 30,38 34,33 37,66 44,65 55,79 46,62 42,89 53,91 56,67 56,59
C2 JPY 4.610,00 4.968,02 4106,7/0 3.659,88 4.606,94 6.089,91 6.612,08
F2 HUSD 46,15 49,96 42,71 39,12 49,46 65,10 70,83
F2 USD 48,53 51,47 43,50 40,42 50,93 54,50 54,56
GU2 JPY - 699899 745963 8116,01
H2 GBP 66,42
H2 HEUR 45,35 36,48 32,33 40,54 52,57 56,85
H2 HUSD 45,68 37,58 34,40 43,51 56,85 61,85
H2 JPY - 499832 4.04266 362122 456165 6.016,85 6.54114
H2 USD 19,51 19,73 21,83 25,82 32,42 2737 25,50 32,13 34,16 3417
12 HEUR 48,37 50,61 41,76 3706 46,52 60,62 65,58
12 HSGD 49,25 63,85 54,08 49,28 61,87 8127 88,36
12 HUSD 49,64 58,94 50,45 46,40 58,67 7710 83,92
12 JPY - 402888 403310 5.64819 470758 4.218,08 531711 700554 761813
12 SGD 49,31 51,27 66,54 55,78 53,94 66,29 70,69 72,98
12 USD 31,45 35,89 39,67 4707 59,28 50,14 46,62 58,79 62,64 62,68
M2 EUR 98,00
M2 JPY - 3.908,00 356799 3.789,78 5.334,70 5.485,22
X2 HEUR 4713 3751 32,70 40,79 51,85 55,83
X2 USD 29,00 32,49 35,24 41,67 51,77 42,88 3914 4911 5115 51,04
72 JPY - 3.956,00 414700 4.419,00 6.284,44 530329 4.80650 6.07705 8.21762 8.961,23
Pan European Absolute Return Fund
Hochststand ATEUR 15,01 15,69 15,77 15,91 15,76 15,59 16,27 18,16 18,86 17,96
A2 EUR 15,03 15,75 15,80 15,94 15,79 15,61 16,33 17,99 18,70 17,76
A2 HGBP 10,51 10,52 10,76 10,66 10,62 11,27 12,58 13,09 12,68
A2 HSGD 10,12 10,64 10,68 11,03 11,00 10,98 11,84 13,36 13,79 13,40
A2 HUSD 13,05 13,68 13,73 14,10 14,16 14,15 15,38 17,32 18,00 17,63
F2 HUSD 10,07 10,17 10,19 117 12,64 13,19 12,95
GU2 EUR 15,02 15,95 18,02 18,74 17,94
H1 EUR 10,37 10,98 11,00 11,24 11,13 10,98 11,56 12,98 13,61 13,00
H1 HGBP 10,08 10,82 10,77 10,71 11,49 12,89 13,45 13,14
H2 EUR 10,13 10,75 10,78 11,01 10,90 10,83 11,42 12,75 13,26 12,75
H2 HUSD 10,24 10,28 1,27 12,77 13,33 13,05
11 HGBP 10,15 10,22 10,99
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprflft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Pan European Absolute Return Fund (Fortsetzung)
12 EUR 15,65 16,55 16,64 17,01 16,88 16,79 171 19,89 20,71 19,95

12 HGBP 10,02 10,69 10,75 112 11,07 11,05 11,84 13,36 13,92 13,55
[2HUSD 11,65 12,29 12,40 12,90 13,03 13,09 14,36 16,32 17,04 16,86
Q2 EUR i 15,77 15,80 16,24 16,10 16,02 16,88 19,01 19,81 19,12
Q2 HGBP - 10,48 10,55 10,95 10,91 10,88 11,67 13,14 13,73 13,46
Q2 HUSD - 15,39 15,50 16,20 16,35 16,42 18,00 20,43 21,35 2116

S2EUR 13,63 14,29 14,34 14,61 14,45 14,25 14,85 16,50 171

S2 HSGD 13,42 14,02 1412 14,52 14,45 14,42 15,23

S2 HUSD 12,47 13,05 13,15 13,46 13,47 13,46 14,60 16,38 17,04 16,62
X2 EUR 14,66 15,25 15,29 15,32 15,15 14,90 15,47 16,95 1757 16,62

X2 HUSD 10,82 11,27 11,29 11,46 11,45 11,44 12,36 13,74 14,25 13,85
Z2EUR 155,07 10,98 1,09 11,62 11,55 10,09 11,09 12,91 13,63 12,93

Niedrigster Stand ATEUR 12,92 14,65 14,56 14,34 15,17 14,47 14,40 15,37 16,94 16,63
A2 EUR 12,95 14,68 14,60 14,38 15,19 14,50 14,40 15,37 16,75 16,44
A2 HGBP - 9,95 9,77 9,65 10,26 9,92 9,96 10,64 11,81 11,69

A2 HSGD 10,02 9,95 10,00 9,89 10,54 10,30 10,49 11,26 12,41 12,32
A2 HUSD 1,24 12,74 12,76 12,64 13,50 13,32 13,63 14,65 16,26 16,16

F2 HUSD - - - 9,90 9,64 9,59 9,86 10,65 11,90 11,85
GU2 EUR i . . i . 14,06 13,94 14,92 16,77 16,56

HT EUR 9,95 10,16 10,23 10,10 10,72 10,23 10,30 11,02 12,19 12,01
H1 HGBP - - 9,85 9,75 10,34 10,04 10,18 10,88 12,17 12,09

H2 EUR 9,94 9,97 10,02 9,89 10,49 10,09 10,10 10,80 11,95 1,78

H2 HUSD - - - 9,87 9,67 9,95 10,74 1197 11,94
11 HGBP i 9,90 9,56 9,47

[2EUR 13,42 15,35 15,51 15,32 16,24 15,67 15,76 16,81 18,67 18,42

12 HGBP 9,95 9,87 10,08 9,98 10,61 10,36 10,53 11,26 12,52 12,46

12 HUSD 10,00 11,4 11,60 11,52 12,37 12,31 12,67 13,70 15,43 15,41

Q2 EUR - 14,89 14,72 14,56 15,50 14,95 15,08 16,08 1790 17,66
Q2 HGBP i 9,96 9,87 9,79 10,46 10,20 10,37 11,09 12,43 12,36
Q2 HUSD - 9,89 14,47 14,38 15,51 15,44 15,90 1716 19,36 19,33

S2EUR 11,83 13,36 13,21 13,00 13,88 13,21 13,08 13,95 16,39

S2 HSGD 11,62 13,10 13,18 13,03 13,86 13,50 13,72

S2 HUSD 10,81 12,25 1219 12,05 12,87 12,64 12,91 13,88 15,38 15,25
X2 EUR 12,67 14,27 14,06 13,82 14,563 13,80 13,60 14,50 15,74 15,41

X2 HUSD 9,94 10,53 10,44 10,31 10,96 10,72 10,93 11,74 12,85 12,72
Z2 EUR 9,92 9,98 10,35 10,26 11,07 9,70 9,69 10,40 12,21 12,11

Pan European Property Equities Fund

Héchststand A2 EUR 30,70 a7 4314 4216 48,62 51,30 64,42 66,04 72,46 58,82
A2 HRMB - - 259,71 26476 31496 34107 43798 46778 52056 434,95

A2 HUSD 20,04 27,23 28,23 28,09 32,75 35,20 45,07 4715 51,90 42,82

A2 SGD - - 42,69 43,34 50,21 51,63 63,67 69,98 75,97 54,41

A3 EUR 26,68 35,37 36,65 35,40 40,09 40,93 50,16 50,72 54,53 42,58
G2 EUR 21,46 28,96 30,36 30,10 34,76 36,87 46,76 48,69 53,65 43,90
G3 EUR - - - - - - - 44,95 48,72 38,47
H2 EUR 26,30 35,35 37,00 36,63 42,05 44,49 56,26 58,47 64,36 52,56
H2 HUSD - - - - 3297 35,78 46,02 48,86 54,03 44,86
H3 EUR 24,52 32,53 33,61 32,61 36,72 37,60 46,29 4724 50,76 39,98
12 EUR 33,52 45,27 47,68 47,21 54,66 57,80 7314 76,29 84,09 68,69
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Pan European Property Equities Fund (Fortsetzung)

12 HUSD - - 25,54 25,65 30,22 32,73 4213 4476 49,47 4110

M2 EUR - - - - - - 32,58 4184 46,27 3711

X2 EUR 29,28 39,05 40,75 39,48 45,23 4746 59,48 60,77 66,55 53,77

Niedrigster Stand A2 EUR 22,80 2791 35,52 35,49 40,14 42,98 36,02 48,39 51,95 3917

A2 HRMB - - 21418 219,55 25332 28443 246,57 33718 382,82 290,99

A2 HUSD 19,61 18,58 23,28 23,49 26,78 29,41 25,33 34,40 37,68 28,75

A2 SGD - - 36,26 35,78 41,85 43,81 36,89 50,46 49,63 36,02

ASEUR 2019 2399 3008 2980 3310 3429 2791 3708 3900 2837
G2EUR 1920 1960 2509 2524 2868 3089 2610 3548 3872 2928

G3EUR - - - - - - - 3267 HIT 2566

H2EUR 2000 2396 3061 3069 3479 3734 3142 4267 4638 3506

H2 HUSD , , , - 876 2974 2599 3550 3943 3016

HSEUR 2000 2205 2777 2740 3037 3155 2588 3446 3656 2666

REUR 2468 3057 3932 3955 4498 4853 4094 5558 6060 4581

2HUSD - - 2103 2133 2454 2724 2378 3248 3612 2761

M2 EUR - - - - - - 2804 3042 3327 2514

.......................................... X2EUR 2186 2657 3351 3333 3755 3985 3308 4461 4753 3577

Pan European Smaller Companies Fund

Héchststand ATEUR i . . 50,54 54,81 51,86 54,64 75,31 7741 69,05
A2 EUR 35,77 40,93 4164 50,78 55,08 52,38 55,49 76,37 78,56 71,02

A2 HUSD - 30,56 31,06 38,19 41,88 40,33 44,66 62,08 63,97 60,23

GU2 EUR - - - - - 50,44 55,62 7755 79,90 73,34

H1EUR - - - - 53,15 50,13 5312 73,69 75,51 67,49

H2 EUR 12,77 14,69 14,96 18,43 20,06 19,14 20,53 28,55 29,40 26,89

H2 HUSD - - - - 53,29 51,43 5792 81,46 84,01 79,98

ITEUR 37,02 42,44 42,88 52,64 57,31 54,21 5742 79,31 81,73 73,07
[2EUR 38,43 44,34 4512 55,87 60,93 58,18 62,48 86,71 89,34 81,79
M2 EUR - - - - 51,82 49,40 53,06 74,36 76,58 70,10
X2 EUR 34,35 39,05 39,69 48,00 51,88 4916 51,60 70,66 72,56 65,03
Z2 EUR 19,01 22,10 22,56 28,1 30,47 48,27 54,09 76,70 7915 70,28

Niedrigster Stand ATEUR - - - 49,50 48,84 39,04 30,48 45,65 59,70 5319
A2 EUR 25,87 28,23 3315 34,58 49,06 39,43 30,95 46,36 60,59 54,71

A2 HUSD - 28,65 24,61 25,77 37,05 30,74 25,02 37,65 49,69 45,61

GU2 EUR i . . i . 39,06 31,06 46,65 61,95 56,27

HT EUR - - - - 4821 37,86 29,65 44,34 58,47 51,83

H2 EUR 10,00 10,09 11,95 12,49 17,83 14,46 11,46 1721 22,77 20,65

H2 HUSD - - - - 48,50 39,53 32,48 49,03 65,52 60,41

[TEUR 26,63 29,11 34,32 35,56 50,88 40,95 32,06 4790 63,31 56,10
12 EUR 2157 30,41 36,14 3777 54,10 43,95 34,88 52,40 69,21 62,80
M2 EUR - - - - 46,96 3732 29,62 44,50 59,32 53,82
X2 EUR 24,88 2703 31,49 32,77 46,31 36,91 28,77 43,01 55,79 50,21
Z2 EUR 13,44 15,08 18,15 19,06 27,88 43,84 30,22 45,50 61,60 56,19

Responsible Resources Fund

Héchststand A2 EUR - 103,11 9510 11280 11449 10922 106,88 13367 17498 152,83
A2 USD - 10418 96,60 109,02 127,26 116,76 109,03 14838 17423 148,26

E2 HEUR - - - - - - - - - 14529

E2USD - - - - - - - - - 14857

H2 EUR - - - - 109,08 104,72 10379 130,52 17223 150,90

25



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Responsible Resources Fund (Fortsetzung)
H2 GBP - 104,39 106,67 134,03 142,69 136,74 133,09 1671 212,27 193,87
H2 USD - - - - - - - - 181,62 155,47
12 EUR - 103,80 96,03 116,18 119,18 114,28 13,41 143,65 189,76 166,32
12 GBP - 104,46 107,43 13550 144,85 13915 135,54 169,91 21700 198,34
M2 GBP - - - - - - - - 216,28 197,70
X2 EUR - 102,62 94,53 111,08 11214 106,66 102,79 126,73 164,96 143,79
Niedrigster Stand A2 EUR - 84,72 63,94 91,83 92,96 8711 63,90 9186 12256 126,45
A2 USD - 94,24 63,73 9414 96,37 91,51 62,97 94,68 122,68 115,29
E2 HEUR - - - - - - - - - 114,61
E2 USD - - - - - 115,64
H2 EUR - - - - 93,97 84,41 6217 89,66 120,25 124,74
H2 GBP - 9313 68,50 109,29 15,77 11215 84,72 119,07 153,53 156,56
H2 USD - - - - - - - 128,14 120,47
12 EUR - 85,05 64,86 94,10 96,17 92,15 67,94 98,02 131,95 13747
12 GBP - 93,37 68,79 110,27 17,41 114,15 86,34 121,25 156,44 160,08
M2 GBP - - - - - - - 164,70 159,56
X2 EUR - 84,49 63,35 90,66 91,33 85,17 61,34 8757 116,01 119,05
Sustainable Future Technologies Fund
Hochststand A2 HEUR - - - - - - - - 10,85 8,49
A2 USD - - - - - - - - 10,88 8,97
E2 HEUR - - - - - - - - 10,89 8,72
E2 USD - - - - - - - - 10,92 9,20
GU2 HEUR - - - - - - - - 10,89 8,67
GU2 USD - - - - - - - - 10,91 8,06
H2 HEUR - - - - - - - - 10,87 8,61
H2 USD - - - - - - - - 10,90 910
U2 HEUR - - - - - - - - 10,88 8,64
U2 USD - - - - - - - - 10,91 9,13
Niedrigster Stand A2 HEUR - - - - - - - - 6,71 6,14
A2 USD - - - - - - - - 6,82 6,32
E2 HEUR - - - - - - - - 6,79 6,24
E2 USD - - - - - - - - 6,90 6,42
GU2 HEUR - - - - - - - - 6,77 6,22
GU2 USD - - - - - - - - 6,89 6,41
H2 HEUR - - - - - - - - 6,75 6,19
H2 USD - - - - - - - - 6,87 6,38
U2 HEUR - - - - - - - - 6,77 6,21
U2 USD - - - - - - - - 6,88 6,39
US Sustainable Equity Fund
Hochststand A2 HEUR - - - - - - - - 10,75 8,61
A2 USD - - - - - - - - 10,78 9,01
E2 HEUR - - - - - - - - 10,79 8,77
E2 USD - - - - - - - - 10,82 8,92
GU2 EUR - - - - - - - - - 10,38
GU2 GBP - - - - - - - - - 10,11
GU2 HEUR - - - - - - - - 10,79 8,74
GU2 USD - - - - - - - - 10,81 9,22
H2 HEUR - - - - - - - - 10,78 8,69
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2023

Teilfonds 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
US Sustainable Equity Fund (Fortsetzung)
H2 USD - - - - - - - - 10,80
U2 HEUR - - - - - - - - 10,78
U2 USD - - - - - - - - 10,81
Niedrigster Stand A2 HEUR - - - - - - - - 7,09
A2 USD - - - - - - - - 721
E2 HEUR - - - - - - - - 718
E2 USD - - - - - - - - 7,30
GU2 EUR
GU2 GBP
GU2 HEUR - - - - - - - - 1an
GU2 USD - - - - - - - - 728
H2 HEUR - - - - - - - - T4
H2 USD - - - - - - - - 726
U2 HEUR - - - - - - - - 716
U2 USD - - - - - - - - 7271

2023

9,16
8,73
918
6,73
6,92
6,84
7,04
9,37
9,35
6,82
7,02
6,80
6,99
6,82
7,00
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Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss

Konsolidierte Nettovermégensaufstellung

Konsolidierte Nettovermégensaufstellung

Zum 30 Juni2023

Erlauterungen usbD
Vermdgenswerte
Wertpapieranlagen zum Marktwert 3 13136.344.261
Bankguthaben 12 473.225.252
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3 65.488.467
Forderungen aus Anteilszeichnungen 26.007.415
Forderungen aus Wertpapierverkdufen 109.612.684
Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten 3 3.586.298
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten 3 1.908.294
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 3 53.972.339
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3 205.244
Swapkontrakte zum Marktwert 3 1.569.413
Sonstige Aktiva 6.051978
Nachlass auf Managementgebiihr 43717
Summe Aktiva 13.878.015.362
Passiva
Kontokorrentkredit 12 753.803
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 120.303.318
Steuern und Aufwendungen 20.162.789
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 51.886.301
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten 3 2168.938
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten 3 8119175
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten 3 60.608.502
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3 41.094
Swapkontrakte zum Marktwert 3 5.423.464
An Anteilinhaber zahlbare Dividenden 25.286.425
Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus 57.385
Differenzkontrakten
Sonstige Passiva 6.564
Summe Passiva 294.817.758
Nettovermégen zum Ende des Geschéftsjahres 13.583.197.604

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Zum 30 Juni2020

Erlauterungen
Vermdgenswerte
Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebhr

Summe Aktiva

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkéaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermégen zum Ende des Geschéftsjahres

UsD

12.442134.779
363.801.690
57777258
44.698.646
86.948.645
4.977083
7.295.260
16.273.679
7460.869
16.738.863
6.264.348
23.559
13.054.394.679

1.059.915
44.066.062
32.426.377
63.274.581
3.090.590
8.817.583
13.067.277
1923.264
7748154
18.025.230
184.470

1204
193.684.707

12.860.709.972



Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss rortsetzung)

Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

Fir das Geschéf't‘é‘jahr vom LU 202biszum

30. Juni 2023

Erlauterungen usbD
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3 171.366.153
Anleihezinsertrage 3 156.075.455
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3 580.921
Ertrage aus Derivaten 3 4.858.869
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 929.783
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3 335.797
Sonstige Ertrage 3,13 11.964.268
Summe Ertrage 346.111.246
Aufwendungen
Managementgebtihren 6,14 106.404.501
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebtihren 6 5.439187
Depotbankgebiihren 6 1142.553
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14 25.443.855
Verwahrstellengebihren 6 1.088.371
Aufwand aus Derivaten 3 19.042.324
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3 810.530
Performancegebihren 6 1.813.773
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”) 7 3.700.956
Abschreibung von Grindungskosten 6 3.013
Sonstige Aufwendungen 6 4738.638
Summe Aufwendungen 169.627.701
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen 176.483.545
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen 3 (524724.703)
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3 730.735
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3 (31.844.085)
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3 (3.241231)
Realisierter Nettogewinn aus Optionskontrakten 3 128.241
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3 (7.776.038)
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften (1.217.700)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (567.944.781)
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 1644.565.233
bzw. -minderung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (551.089)
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 (4.624.577)
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 (16.712.771)
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoverénderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (284.215)
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (9.563.374)
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung (421539)
bzw. -minderung auf Devisengeschafte
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1.612.407.668
-minderung auf Anlagen und Derivate
Anstieg des Nettovermégens aus der 1.220.946.432

Geschéftstatigkeit

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Erlauterungen UshD
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3 197.228.307
Anleihezinsertrage 3 169.029.858
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3 615.639
Ertrége aus Derivaten 3 3.766.649
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 844.850
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3 103166
Sonstige Ertrage 3,13 1.321.925
Summe Ertrage 372.910.394
Aufwendungen
Managementgebiihren 6,14 143.352.053
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6 6.850.544
Depotbankgebiihren 6 1.455.991
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14 34.854.557
Verwahrstellengebihren 6 1.039.820
Aufwand aus Derivaten 3 27597641
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3 1.296.112
Performancegebhren 6 1.538.295
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7 4.847519
Abschreibung von Griindungskosten 6 -
Sonstige Aufwendungen 6 6.983.655
Summe Aufwendungen 229.816.187
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 143.094.207
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3 542576114
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3 8.285.412
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten 3 5.210.147
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten 3 18.065.920
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten 3 (576.008)
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3 (149.639.689)
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften (3.221.639)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 420.700.257

Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

3 (4.025531783)

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 506.822
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 (2.435.666)
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 26.647.009
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (311125)
bzw. -minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 24.880.091
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung 693.809
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (3.975.550.843)
-minderung auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der (3.411.756.379)

Geschiftstatigkeit



Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss rortsetzung)

Entwicklung des konsolidierten Nettovermdgens

Entwicklung des konsolidierten Nettovermégens

Fir das Geschéftsjahr vom 1. Jul 2022 bis um

30. Juni 2023

Erlauterungen usbD
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 12.860.709.972
Wechselkurseffekt auf Nettovermdgen zu Beginn des 2,5 224.466.648
Berichtszeitraums
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen 176.483.545
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (667.944.781)
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1.612.407.668
-minderung auf Anlagen und Derivate
Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 4757705183
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (5.424.258.329)
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (14.374.872)
Dividendenausschiittungen 11 (41.997.430)
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 13.583.197.604

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022
Erlauterungen (V)

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 19.869.918.066
Wechselkurseffekt auf Nettovermégen zu Beginn des 2,5 (1.273.827613)
Berichtszeitraums

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen 143.094.207
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 420.700.257
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (3.975.550.843)
-minderung auf Anlagen und Derivate

Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 6.685.490.618
Zahlungsausgéange aus der Riicknahme von Anteilen (8.947.849.119)
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (25.342113)
Dividendenausschiittungen 1 (36.923488)
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 12.860.709.972



Emerging Market Corporate Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 15. Dezember 2022

Investment-Fondsmanager
Herve Biancotto

Der Fonds erzielte im Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 15 Dezember 2022, als er geschlossen wurde, auf der Grundlage der Anteilsklasse
H2 in US-Dollar eine Rendite von 1,55 % (netto) bzw. 1,92 % (brutto), wahrend der JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index
(CEMBI) Broad Diversified eine Rendite von 2,46 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzuglich 1,5 % in US-Dollar bei 3,17 % lag.

Die Spreads von Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern bewegten sich wahrend des Berichtszeitraums innerhalb einer Spanne von
100 Bp (zwischen +346 Bp und +446 Bp). In zwei Féllen fihrte eine ausgepragte Risikoscheu der Anleger zu einem starken Anstieg: Mitte
Juli auf +426 Bp und dann Ende Oktober auf +446 Bp. Diese Zwischenfalle zeigten, wie schwierig es fur die Kreditméarkte war, langfristige
Unterstitzung zu finden. Dennoch waren die Spreads bis zum Ende des Berichtszeitraums um 16 Bp auf 375 Bp zurlickgegangen, was
einer Kombination aus mehreren positiven Faktoren zu verdanken war. Auf globaler Ebene kehrten sich die beiden wichtigsten unglnstigen
Tendenzen bei den Finanzbedingungen, die das erste Halbjahr 2022 gepragt hatten, endlich um. Zum einen erreichte der US-Dollar

seinen Hochststand und gab rund ein Drittel der seit Jahresbeginn verzeichneten Aufwertung wieder ab. Dariber hinaus lieB die Rendite
auf zehnjahrige US-Staatsanleihen ihren Hochststand hinter sich, da die Daten zur Inflation bestatigten, dass diese ihren Hochstwert
Uberschritten hatte und nun zwangslaufig sinken wiirde.

Unter den Schwellenlandern lieferte China einen Lichtblick. Nach der Krise, die im Juni 2021 mit den Schuldenproblemen des
Immobilienentwicklers Evergrande begonnen hatte, lieB das Land nun gewisse Anzeichen von Optimismus erkennen. Beim 20.
Nationalkongress der Kommunistischen Partei Chinas wurde Xi Jinping von einem teilweise erneuerten Politbiro, das sich aus

seinen Anhdngern zusammensetzt, erneut als unangefochtener Staatschef des Landes bestétigt. Dies alleine wurde von der
internationalen Investorengemeinschaft nicht besonders gut aufgenommen. Vielmehr waren es die darauffolgende Ankindigung eines
umfangreichen Konjunkturpakets — vor allem zur Unterstiitzung der Infrastrukturausgaben und zur Wiederherstellung des Vertrauens

in den Immobiliensektor — und die lang erwartete Lockerung der Null-COVID-19-Politik der Regierung, die das Vertrauen der Anleger
zuriickbrachten. Zum Ende des Nationalkongresses war der JP Morgan Asian High Yield Corporate Bond Index in der zweiten Halfte des
Jahres 2022 um 14,7 % gefallen. Bis Mitte Dezember hatte der Index diese Verluste wieder vollstandig aufgeholt und lag mit 3,4 % im Plus,
was einer Gesamtrendite von 21,2 % in der Zeit nach dem Kongress entspricht.

Das geringe, aber konzentrierte Engagement des Fonds im chinesischen Immobiliensektor belastete die Wertentwicklung, was sowohl auf
eine Untergewichtung des Sektors als auch auf die Einzeltitelauswahl zurlckzufiihren war. Ein Engagement in CIFI, einem der wenigen
Bautrager, die von einem staatlichen Garantiesystem zur Aufnahme neuer Finanzmittel profitieren dirften, verpasste die Zahlungen fiir
einige seiner Auslandsverbindlichkeiten. Die Gespréache des Unternehmens mit seinen internationalen Glaubigern zur Beilegung der
Situation blieben ergebnislos. Aufgrund dieses Kreditereignisses erholte sich CIFl im Zuge der Markterholung nicht von den niedrigen
erreichten Niveaus. Die verbleibende Position des Fonds in diesem Sektor (Yanlord Land) leistete einen der héchsten Beitrage zur
Wertentwicklung, zusammen mit den beiden in Macau tatigen Kasinobetreibern Sands China und Wynn Macau sowie Anton Oilfield
Services, die jeweils vom Optimismus in China profitierten.

Da der US-Dollar im September weiter aufgewertet wurde, gerieten Energieimportlander unter Druck, insbesondere in Asien.
Unternehmensanleihen aus den Philippinen, wo die Inflation in die Hohe schoss (7,7 % im September, nach zuvor 6,9 %), blieben hinter
der Entwicklung der Region zuriick und biiBten 8,0 % ein (JP Morgan Corporate Philippines Subindex), was auf das ungewohnliche
Fehlen lokaler Kaufer zuriickzufiihren war. Insbesondere SAN Miguel Industrias Pet, ein groBes nationales Konglomerat, verzeichnete eine
ungewdhnlich hohe Volatilitat und wurde weitlaufig auf dem Markt angeboten, ohne Unterstitzung finden zu kénnen. Das Unternehmen
erwies sich im Berichtszeitraum als der zweitschwéachste Titel des Fonds.

Untergewichtete Positionen in argentinischen und brasilianischen Unternehmensanleihen belasteten insgesamt die relative Rendite,
wahrend Ubergewichtete Positionen in kolumbianischen, mexikanischen und saudi-arabischen Unternehmen die Renditen der Benchmark
Ubertrafen.

Ab Mitte Oktober, als den Kunden die SchlieBung des Fonds mitgeteilt wurde, wurden Positionen in weniger liquiden Titeln (z. B.

Vivo Energy Investments) aufgelést, sobald die Marktliquiditat eine Gelegenheit dazu bot. Der Fonds investierte auBerdem in einen
bérsengehandelten Fonds fur Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern, um liquide — und in dieser Anlageklasse engagiert — zu bleiben
und potenziell ungewdhnliche Rucknahmeaktivitaten von Kunden bedienen zu kénnen.

Der Fonds wurde am 15. Dezember 2022 geschlossen.
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Anlageziel und Anlagepolitik zum 15. Dezember 2022

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an,

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem JP Morgan CEMBI Broad Diversified um 1,5 % p. a. vor Abzug von Gebihren (iber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in Anleihen jeglicher Qualitét einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) aus Schwellenlandern.
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermégens in bedingte Wandelanleihen (CoCo-Bonds), forderungs- sowie hypothekenbesicherte Wertpapiere (ABS und MBS),
notleidende Schuldtitel und/oder chinesische Onshore-Anleihen investieren, die iiber Bond Connect gehandelt werden.

Wenn Anlagen in Vermagenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermdgenswerte
gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen zu eliminieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen (ginschlieBlich laufzeitloser Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den JP Morgan CEMBI Broad Diversified verwaltet, der weitgehend repréasentativ fir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich
von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter entwickelt Anlageideen mithilfe von ,Bottom-up*“-Kreditanalysen (in Bezug auf Unternehmensanleihen und -Emittenten), die durch landerspezifische und
geopolitische ,Top-down*-Ansichten untermauert werden. Landerrisiko-Faktoren tragen dazu bei, den richtigen Zeitpunkt fir Anlagen in bestimmten Léndern zu ermitteln, und
ESG-Erwagungen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) kdnnen helfen, Gefahren aufzuzeigen. Der Prozess konzentriert sich ebenso auf die Abwartsrisiken wie auf
Analysen in Bezug auf Anleihen und Emittenten.

Performancehistorie (un'geprijft')

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1. Jul. 22 bis

30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 15. Dez. 22*

% % % % %

Emerging Market Corporate Bond Fund ~ H2 USD (netto)** 8,37 4 64 8,09 (18,01) 1,55

JP Morgan CEMBI Broad Diversified 10,21 3,74 8,67 (14,25) 246

Emerging Market Corporate Bond Fund ~ H2 USD (brutto)** 9,30 5,51 9,92 (17.34) 1,92

JP Morgan CEMBI Broad Diversified + 11,85 5,31 10,30 (12,97) 317
15 %

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Der Emerging Market Corporate Bond Fund wurde am 15. Dezember 2022 geschlossen.
** Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.

“* Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

usb

7912

7912

1.348

6.564
7912

Aufwands- und Ertragsrechnun

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum
15. Dezember 2022

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschiftstatigkeit

Der Teilfonds wird zu einem spateren Zeitpunkt nach Abwicklung aller endgiiltigen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten aufgelost.

WWwWwWwwwww

w

6,14
6
6
6,14

DO N WWwD

3.463
443.947

999

13.756
462165

68.851
3326
2.342
18.811

1133

1.584

2.558
98.605

363.560
(3.019.882)

8.883
7012

(44.283)
(7213)

(3.055.483)
2743187

1532

4.945

2.749.664

57741
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Entwicklung des Nettovermégens

Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum
15. Dezember 2022

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum
15. Dezember 2022

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde am 15. Dezember 2022 geschlossen und dies ist der letzte Preis.
** Die Anteilsklasse wurde am 15. November 2022 geschlossen und dies ist der letzte Preis.
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usbD Erlauterungen (V)
23.051.091 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 5187205
363.560 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (27.834.131)
(3.055.483) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (451.535)
2.749.664 Dividendenausschittungen il (10.371)
Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums
A2 HEUR A2USD A3q HEUR A3q USD C2 HEUR F2USD
11.854,56 70.415,92 324,51 259,42 10.039,78 960,29
- 486,89 - 3.081,33 582,28 -
(11.854,56) (70.902,81) (324,51) (3.340,75) (10.622,06) (960,29)
99,76* 114,68* 91,36* 93,03 92,67 104,08*
H2 HEUR H2 USD 12 HEUR 12USD X2 UsD X3q USD
22,00 2.345,79 1.413,58 75.063,71 27.665,75 5.340,76
- - - 43.688,91 - 1416
(22,00) (2.345,79) (1.413,58) (118.752,62) (27.665,75) (5.354,92)
102,24* 118,78 103,21* 118,87+ 110,43* 83,74*
Z3q HAUD
3112
(3112)
78,95*
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Nettoinventarwert —

Zusammenfassung
Nettoinventarwert je Anteil
Zum Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22 15. Dez. 22* 30. Juni 23 30. Juni 21 30.Jun 22 15. Dez. 22
54294510 USD 23.051.091 USD 15.307.766 USD nZ A2 HEUR 123,43 99,68 99,76
A2 USD 138,51 113,12 114,68"
* Der Fonds wurde am 15. Dezember 2022 geschlossen. A3q HEUR 120,36 92,63 91,36*
A3q USD 119,65 93,04 93,03*
C2 HEUR 120,05 9710 92,67
F2USD 125,02 102,49 104,08*
H2 HEUR 125,68 101,93 102,24*
H2 USD 142,67 116,97 118,78"
12 HEUR 126,96 102,95 103,21*
12USD 142,72 117,04 118,87*
X2 USD 134,55 109,23 110,43"
X3q USD 108,64 83,97 83,74
72 HGBP 141,72 nZz nZz.
Z3q HAUD 100,68 78,89 78,95*
* Die Anteilsklasse wurde am 15. Dezember 2022 geschlossen und dies
ist der letzte Preis.
** Die Anteilsklasse wurde am 15. November 2022 geschlossen und dies
ist der letzte Preis.
Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift) Dividendenausschiittung je Anteil
30. Juni 21 30. Jun 22 15. Dez. 22 Datum der 20. Okt. 22
Auszahlung
A2 HEUR 1,21% 117% nz* A3q HEUR 1,210996
A2 USD 1,22% 117% nz* A3q USD 1,228616
A3q HEUR 1,22% 117% nzx X3q USD 1105897
A3q USD 1,22% 117% nzx Z3q HAUD 1,019418
C2 HEUR 1,00% 1,00% nz*
F2USD 0,83% 0,80% nz*
H2 HEUR 0,84% 0,80% nz>
H2 USD 0,84% 0,80% nzx
[2 HEUR 0,75% 0,75% nzx
[2USD 0,75% 0,75% nz*
X2 USD 1,81% 1,77% nz*
X3q USD 1,81% 1,77% nzx
72 HGBP 0,12% nZ nzx
Z3q HAUD 0,11% 0,09% nz*

* Der Fonds wurde am 15. Dezember 2022 geschlossen.

** Die Anteilsklasse wurde am 15. November 2022 geschlossen.
Die TER wird gemé&B AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Der Fonds unterlag keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fiir den Berichtszeitraum vom
1. Juli 2022 bis 15. Dezember 2022

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
usb usb

Kolumbien

Banco de Bogota 5,375 % 19.02.2023 402100 399.760

Indien

Reliance Industries 4,875 % 10.02.2045 247030

Vedanta Resources Finance Il 13,875 % 21.01.2024 - 421.280

Indonesien

Indonesia Asahan Aluminium 6,757 % 15.11.2048 360.936

International Regional

iShares JPMorgan USD EM Bond UCITS ETF 1.248.039 2.034.742
iShares JPMorgan USD EM Corp Bond UCITS ETF 1.660.321 1751507
Israel

Teva Pharmaceutical Finance Il 7125 % 31.01.2025 - 583168
Jamaika

Digicel 10,00 % 01.04.2024 - 624.341
Mexiko

Alfa 5,25 % 25.03.2024 397900 398.200
America Movil 5,375 % 04.04.2032 383.500

Saudi-Arabien

Saudi Arabian Oil Co 1,625 % 24.11.2025 372.800 365.290
Siidafrika

Siidafrika (Republik) 7,30 % 20.04.2052 261.900

Tiirkei

Arcelik 5,00 % 03.04.2023 - 399.092

Vereinigte Arabische Emirate
Abu Dhabi 4,125 % 1110.2047 396.440

Sambia
First Quantum Minerals 6,875 % 15.10.2027 - 367.000
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 19. Dezember 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Bent Lystbaek, Jacob Nielsen, Sorin Pirau und Thomas Haugaard

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 2,65 % (netto) bzw. 3,11 % (brutto),
wahrend der JP Morgan EMBI Global Diversified Index eine Rendite von 3,29 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuztglich 1,25 % in US-
Dollar bei 3,97 % lag.

Der Fonds wurde am 19. Dezember 2022 aufgelegt. Die Renditen von Staatsanleihen sind im Zeitraum seit Auflegung gestiegen. Die Rendite
zehnjahriger US-Staatsanleihen stieg von 3,59 % auf 3,84 %, und die Rendite 10-jahriger deutscher Bundesanleihen von etwa 2,20 % auf 2,39 %.
Die US-Renditekurve blieb zwar invertiert — die Renditen kirzer laufender Anleihen lagen tber denen langer laufender Emissionen —, wurde jedoch
im Mérz deutlich steiler, da die Anleger aufgrund der Spannungen im Bankensektor eine baldige Zinssenkung einpreisten. Der Marz war gepragt
von erhohter Volatilitdt nach dem Zusammenbruch zweier mittelgroBer US-Kreditinstitute und der Nottibernahme der Credit Suisse durch die UBS.
Dennoch setzten die Zentralbanken ihren Kampf gegen die Inflation fort. Die US-Notenbank nahm im Berichtszeitraum drei Zinserhéhungen um
jeweils 25 Basispunkte vor, bevor sie im Juni eine Zinspause ankundigte. Die EZB erhohte die Zinssatze viermal.

Staatsanleihen der Schwellenlander erzielten im ersten Halbjahr 2023 in US-Dollar eine Rendite von +4,1 %, die sich aus einer zugrundeliegenden
Rendite von US-Schatzpapieren von 1,5 % und einer Spread-Rendite von 2,6 % zusammensetzte. Auf Indexebene verringerten sich die Spreads von
Staatsanleihen um 20 Basispunkte.

Nach Regionen betrachtet waren die Spread-Renditen durchweg positiv, angefihrt von Asien, wahrend der Nahe Osten und Afrika die Schlusslichter
bildeten. Der notleidende Teil des Anleiheuniversums setzte zu einer Rally an. Die starkste Performance erzielten Staatsanleihen aus El Salvador
(578 %), Sri Lanka (+50,2 %), Pakistan (+34,0 %), Sambia (+28,8 %) und der Ukraine (+22,0 %), wéahrend Ecuador (-21,7 %), Bolivien (-15,5 %)
und Agypten (-12,0 %) am schwachsten abschnitten.

Da sich die Kreditspreads auf Ebene der Benchmark insgesamt um 20 Basispunkte verengten, wirkte sich die leichte Untergewichtung des Fonds in
Kreditspreadrisiken negativ auf die Wertentwicklung aus. Als die zugrundeliegenden Renditen von US-Staatsanleihen im ersten Quartal 2023 fielen,
hatte der Fonds eine leicht untergewichtete Durationsposition, was die relative Performance belastete. Die Landerallokation wirkte sich negativ aus,
wurde aber durch den deutlich positiven Gesamteffekt der Titelauswahl in den Schatten gestellt.

Der Fonds profitierte von seinen ibergewichteten Positionen in der Mongolei, Mazedonien und den Bahamas und von seinen untergewichteten
Bestanden in Bolivien, Agypten, Ecuador und der Tirkei. Ubergewichtete Engagements in afrikanischen supranationalen Finanzinstituten und Benin
belasteten jedoch die Wertentwicklung ebenso wie untergewichtete Allokationen in Pakistan, China, Nigeria, El Salvador und Brasilien. Der positive
Effekt der Titelauswahl war vor allem auf die Auswahl von Anleihen aus Chile, Usbekistan, Peru, der Turkei, Kolumbien, Oman und der Mongolei
zuriickzufihren.

Wahrend des Berichtszeitraums wurden Derivate eingesetzt. Zur Minderung des Zinsrisikos wurden Anleihefutures genutzt, um dieses in der Nahe
des Benchmarkniveaus zu halten, wahrend Devisentermingeschafte zur Absicherung des Wahrungsrisikos von Nicht-US-Dollar-Anleihen gegentber
der Basiswahrung eingesetzt wurden.

Die Frihindikatoren in den USA deuten auf ein erhebliches Rezessionsrisiko hin, obwohl sich die harten Daten als widerstandsfahiger erwiesen
haben. Bei der Inflation wurden deutliche Fortschritte erzielt: Der US-Verbraucherpreisindex sank im Juni auf 3,0 % gegeniiber dem Vorjahr (von
6,5 % zu Beginn des Jahres 2023). Dies sollte den Schwellenméarkten zugute kommen und den Weg fiir eine geringere politische Unsicherheit
ebnen, da sowohl die US-Zinsen als auch der US-Dollar ihren Héhepunkt Uberschritten haben. Unserer Ansicht nach sind die Marktpreise fir die
US-Wachstumsszenarien zu optimistisch, und die Anpassung an eine Rezession wird die Risikobereitschaft ddmpfen, da die Fed wahrscheinlich
nicht so schnell eingreifen wird wie bei den letzten Abschwiingen. Wir gehen davon aus, dass die Volatilitdit und Datenabhéngigkeit in einem
spatzyklischen Umfeld hoch bleiben wird. Mit sinkender Inflation wachst jedoch der politische Spielraum der Fed, wahrend das Risiko einer harteren
Landung sinkt. Das Negativszenario einer harten Landung ist daher zeitabhangig.

In China diirfte das Wachstum gegenuber dem Vorquartal seinen Hohepunkt bereits tiberschritten haben. Bislang ist der Aufschwung vor allem

auf Dienstleistungen und staatliche Eingriffe zuriickzuftihren, und der weltweite Konjunkturriickgang dampft die Exporte. Wir gehen davon aus,

dass China weiterhin pfadabhéngig bleiben und eine gezieltere Fiskalpolitik zur Stitzung des Wachstums betreiben wird. AuBerdem nehmen wir

an, dass die positiven Auswirkungen der Erholung Chinas auf andere Schwellenlander verhaltener ausfallen werden als in der Vergangenheit. In
unserem Basisszenario gehen wir davon aus, dass sich das Wachstumsgefélle zwischen den Schwellenldndern und den Industrieldndern angesichts
der zunehmenden Unterschiede in der prognostizierten globalen Wachstumsdynamik deutlich vergréBern wird. In der Vergangenheit war eine
Verbesserung der Differenz zwischen Schwellen- und Industrielandern in der Regel ein Vorbote einer stéarkeren relativen Performance.

Eine Abschwéachung der Weltwirtschaft wird die Anlageklasse belasten, und die fundamentale Kreditqualitdt der Schwellenlander steht insgesamt
unter leichtem Abwartsdruck. Allerdings besteht in vielen Landern noch erheblicher Spielraum fir eine Lockerung der Geldpolitik. Die Inflation in den
Schwellenlandern kuhlt sich ab, wie die weltweiten MaBnahmen zur Normalisierung der Lieferketten und der Riickgang der Erzeugerpreisinflation
belegen. Das Ansteckungsrisiko von der Gruppe notleidender Lander auf die breitere Anlageklasse der Schwellenlander halten wir fir begrenzt.

Die Kreditspread-Bewertungen sind aufgrund der anhaltenden Zweiteilung des Marktes vielleicht der am schwierigsten zu durchschauende Bereich.
Die Emittenten mit niedrigerem Rating (Single-B und CCC) bieten vor allem breitere Spreads, wahrend die Spreads im Investment-Grade-Segment
unter ihren historischen Durchschnittswerten liegen. Die Kreditspreads der Schwellenlander sind eine Funktion der Risikoaversion/Volatilitat, die
deutlich zuriickgegangen ist. Angesichts des unsicheren makrodkonomischen Umfelds in den Industrielandern ist ein Anstieg der Risikoaversion

in der zweiten Jahreshalfte 2023 kaum auszuschlieBen. Daher sind wir bei unserer Top-down-Kreditrisikopositionierung etwas vorsichtiger als zu
Beginn des Berichtszeitraums.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an,

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem JP Morgan EMBI Global Diversified Index um 1,25 % p. a. vor Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in Anleihen jeglicher Qualitét, einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) aus Schwellenléndern und
anderen auf Hartwahrungen (z. B. USD, EUR, GBP) lautenden Schuldtiteln. Der Fonds kann bis zu 30 % in Unternehmensanleihen aus Schwellenléndern, 10 % in notleidende
Schuldtitel, 10 % in CoCo-Bonds, 10 % in ABS und MBS und 10 % in Wertpapiere ohne Rating investieren.

Wenn Anlagen in Vermagenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermdgenswerte
gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen zu eliminieren.

Der Fonds kann in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen (einschlieBlich laufzeitioser Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente.
Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, darunter Zinsfutures, Anleihefutures, Optionen, Swaps (einschlieBlich von Total Return Swaps (bis
7u 20 %), Zinsswaps und Credit Default Swaps) sowie Terminkontrakte, um Anlagegewinne zu erzielen oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den JP Morgan EMBI Global Diversified Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Anleihen ist, in die er investieren darf,
da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann im eigenen Ermessen Anlagen fiir den Fonds wahlen, deren Gewichtungen sich
von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Allerdings kann die geografische Ausrichtung des Fonds dazu fiihren, dass das AusmaB, in dem der
Fonds vom Index abweicht, begrenzt wird.

Strategie

Der Anlageverwalter entwickelt Anlageideen mithilfe einer eigenen Beurteilung des staatlichen Kreditrisikos, die sowohl quantitative als auch qualitative Komponenten umfasst.
Uber- bzw. Untergewichtungen von Landern werden bestimmt, indem die Einschétzung des Teams hinsichtlich der Hohe und des Trends des staatlichen Kreditrisikos mit der
aktuellen Marktbewertung (Credit Spread) des betreffenden Landes verglichen wird. Innerhalb eines Landes zielt der Titelauswahlprozess darauf ab, tiberdurchschnittliche
risikobereinigte Chancen innerhalb des breiten Universums, das auch nicht durch die Benchmark abgebildete Wertpapiere enthlt, zu identifizieren. Der Fonds fordert
okologische bzw. soziale Merkmale, unter anderem durch die Anwendung von Kriterien im Zusammenhang mit der Treibhausgasintensitat (THG-Intensitét) sowie durch die
Untersttitzung von Korruptionsbekampfungsinitiativen fiir staatliche Emittenten.

Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis
30. Juni 23

%

Emerging Markets Debt Hard Currency Fund* H2 USD (Netto) 2,65
JP Morgan EMBI Global Diversified Index 3,29
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund* H2 USD (Brutto) 31
JP Morgan EMBI Global Diversified Index + 1,25 % 3,97

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Am 19. Dezember 2022 wurde der Emerging Markets Debt Hard Currency Fund aufgelegt.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

usb

116.277.424
4.115.001
1.907.355
4150.944

336.555
725,950
25470
127537699
3.004

1.053.447
93.930

209.099
93.379

10.000
88.745

1.551.604

125.986.095

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschiftstatigkeit

39

DO N WwWwD

WwWwwww

2.370.917
18.707

59.261
2.448.885

88.097
14.830
8.982
22134
2.616

11.3568
3.013
32.042
183.072

2.265.813

(99.217)

(400.017)
450

325.320
(49.042)

(222.506)
832,181

126.456

(115)

632.571
9.308

1.600.401

3.643.708



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Berichtszeitraum vom 19. Dezember 2022 bis zum
30. Juni 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums™
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums™
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums*
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Der Fonds wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.

usb

2.265.813
(222.506)
1600.401

A2 HEUR
500,00

500,00
101,04

H2 HEUR
13.940,00

13.940,00
101,24

Z2USD
413152,09
(169.245,86)

243.906,23
103,05

40

Erlauterungen UshD
Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 138.823.274
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (16.983.269)
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 718.983
Dividendenausschittungen il (216.601)
Nettovermdgen zum Ende des 125.986.095
Berichtszeitraums
A2USD E2 HEUR E2 HNOK E2 USD F2USD
50.000,00 195.629,12 30,00 1.000,00 10.000,00
50.000,00  195.629,12 30,00 1.000,00 10.000,00
102,45 101,51 1.002,19 102,85 102,65
H2USD  IU2HEUR U2 USD Z2 HCHF Z2 HEUR
100.000,00 39.936,09 100.000,00 25,00 25129118
- (685,61) - - -
100.000,00  39.250,48  100.000,00 25,00 251.291,18
102,65 101,28 102,70 99,60 101,64
Z3 HCHF Z3HEUR  Z3m HGBP
25,00 25,00 146.220,95
25,00 25,00 146.220,95
97,60 98,31 99,82
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23* 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23*
n.Z n.Z 125.986.095 USD A2 HEUR n.Z n.Z 101,04

A2 USD n.Z n.Z 102,45

* Der Fonds wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt. E2 HEUR nZ n.Z 101,51
E2 HNOK n.Zz n.Zz 1.002,19

E2 USD n.Z n.Z 102,85

F2USD n.Z n.Z 102,65

H2 HEUR n.Z. n.Z 101,24

H2 USD nZ n.Zz 102,65

U2 HEUR n.Z n.Z 101,28

U2 USD n.Z n.Z 102,70

Z2 HCHF n.Z n.Z 99,60

Z2 HEUR n.Z n.Z 101,64

Z2USD n.Z n.Z 103,05

Z3 HCHF n.Z n.Z 97,60

Z3HEUR n.Z n.Z 98,31

Z3m HGBP nZz. n.Z. 99,82

* Der Fonds wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift) Dividendenausschiittung je Anteil
30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 Datum der 19. Mai 23 20. Jun. 23

Auszahlung

A2 HEUR nZ nZ 122%* Z3 HCHF

A2USD nZ nZ 122%* Z3HEUR - -

E2 HEUR nZ nZ 0,49%" 73m HGBP 0,230031 0,476354

E2 HNOK n.Z nZ 0,49%"

E2USD nZ nZ 0,49%"

F2USD n.Z nZ 0,85%" Datum der 20. Jul. 23
Auszahlung

H2 HEUR n.Z nZ 0,85%" Z3 HCHF 2,005805

H2 USD n.Z nZ 0,85%" Z3 HEUR 2,020191

IU2 HEUR nZ nZ 0,78%" 73m HGBP 0477166

1U2 USD nZ nZ 0,78%"

72 HCHF nZ nZ 0,13%"

72 HEUR n.Z nZ 0,13%*

72USD n.Z nZ 0,13%"

Z3 HCHF n.Z. nZ 0,13%"

Z3HEUR n.Z nZ 0,13%"

73m HGBP n.Z. nZ 0,13%*

*Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Netto-

vermo-
gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Anleihen 92,29 %

Angola 1,26 %

Festverzinsliche Anleihen 1,26 %

Usb 400.000 Angola (Republik) 8,00 % 26:11.2029 340310 0,27
USD 200.000 Angola (Republik) 8,25 % 09.05.2028 177638 014
USDh 200.000 Angola (Republik) 8,75 % 14.04.2032 168736 0,13
usb 650.000 Angola (Republik) 9,125 % 26.11.2049 502.561 0,40
usb 250.000 Angola (Republik) 9,375 % 08.05.2048 198167 0,16
usb 200.000 Angola (Republik) 9,50 % 12.11.2025 195684 016

1583.096 126
Argentinien 1,41 %
Festverzinsliche Anleihen 0,06 %

usb 250.000 Argentinien (Republik) 1,00 % 09.07.2029 80370 0,06

Stufenzinsanleihen 1,35 %

USD  1.200.000 Argentinien (Republik) 0,50 % 09.07.2030 397680 0,32
USD  1.250.000 Argentinien (Republik) 1,50 % 09.07.2035 370337 0,29
usD 150.000 Argentinien (Republik) 1,50 % 09.07.2046 44682 0,03
usD 700.000 Argentinien (Republik) 3,50 % 09.07.2041 224508 018
usb 650.000 Argentinien (Republik) 3,875 % 09.01.2038 228.992 018
usb 475.000 Provincia de Entre Rios Argentina 8,10 % 324351 0,26
08.08.2028
usb 200.000 Provincia de Rio Negro 6,625 % 10.03.2028 107725 0,09

1698275 135

Aserbaidschan 0,91 %
Festverzinsliche Anleihen 0,91 %
usD 500.000 Aserbaidschan (Republik) 3,50 % 01.09.2032 429078 034
usb 500.000 Southern Gas Corridor 6,875 % 24.03.2026 508705 0,40
usb 200.000 State Oil of the Azerbaijan Republic 6,95 % 206.647 0,17
18.03.2030
1144430 0,91
Bahamas 0,56 %
Festverzinsliche Anleihen 0,56 %
usb 500.000 Bahamas (Regierung) 6,00 % 21.11.2028 401292 0,32
usb 350.000 Bahamas (Regierung) 8,95 % 15.10.2032 300883 0,24
702175 0,56
Bahrain 1,53 %
Festverzinsliche Anleihen 1,53 %
usb 600.000 Bahrain (Kénigreich) 5,25 % 25.01.2033 524256 0,41
ush 200.000 Bahrain (Kénigreich) 5,625 % 30.09.2031 185406 0,15
USD  400.000 Bahrain (Konigreich) 6,00 % 19.09.2044 319256 0,25
usb 200.000 Bahrain (Kénigreich) 6,125 % 01.08.2023 200.056 0,16
usb 300.000 Bahrain (Kénigreich) 6,25 % 25.01.2051 236.896 0,19
usD 200.000 Bahrain (Kénigreich) 7,00 % 26.01.2026 204266 0,16
usD 250.000 Oil and Gas 8,375 % 0711.2028 264.018 0,21
1934154 153
Benin 0,55 %
Festverzinsliche Anleihen 0,55 %
EUR 650.000 Benin (Regierung) 4,875 % 19.01.2032 540107 043

40

Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR

200.000 Benin (Regierung) 4,95 % 22.01.2035

Brasilien 1,80 %
Festverzinsliche Anleihen 1,80 %

usb 536.000 Banco do Brasil 6,25 % 18.04.2030
usb 200.000 Brasilien (Féderative Republik) 3,75 % 12.09.2031
USD  200.000 Brasilien (Féderative Republik) 3,875 %
12.06.2030
USD  700.000 Brasilien (Foderative Republik) 4,75 % 14.01.2050
USD  300.000 Brasilien (Foderative Republik) 5,00 % 27.01.2045
usb 150.000 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais
5,333 % 15.02.2028
usb 500.000 Petrobras Global Finance 6,50 % 03.07.2033
Chile 3,63 %

Festverzinsliche Anleihen 3,63 %

USD  2.200.000 Chile (Republik) 2,55 % 27.01.2032

USD  2.000.000 Chile (Republik) 2,55 % 27.07.2033

usD 200.000 Chile (Republik) 2,75 % 31.01.2027

usD 200.000 Chile (Republik) 4,34 % 07.03.2042

usb 500.000 Empresa Nacional del Petroleo 5,25 % 06.11.2029
usb 200.000 Empresa Nacional del Petroleo 6,15 % 10.05.2033
Kolumbien 3,55 %

Festverzinsliche Anleihen 3,55 %

usb 500.000 Kolumbien (Republik) 3,00 % 30.01.2030

USD  1500.000 Kolumbien (Republik) 3,125 % 15.04.2031
USD  1.200.000 Kolumbien (Republik) 3,25 % 22.04.2032

UsD 350.000 Kolumbien (Republik) 4,50 % 28.01.2026

usb 300.000 Kolumbien (Republik) 5,20 % 15.05.2049

usb 200.000 Kolumbien (Republik) 7,50 % 02/02/2034
usb 300.000 Kolumbien (Republik) 8,00 % 20.04.2033
usb 200.000 Ecopetrol 6,875 % 29.04.2030

usb 850.000 Ecopetrol 8,875 % 13.01.2033

Costa Rica 0,79 %

Festverzinsliche Anleihen 0,79 %

usb 303.000 Costa Rica (Republik) 6,55 % 03.04.2034
usb 200.000 Costa Rica (Republik) 7,00 % 04.04.2044
USD  500.000 Costa Rica (Republik) 6,125 % 19.02.2031

Dominikanische Republik 3,51 %
Festverzinsliche Anleihen 3,51 %

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

600.000 Dominikanische Republik 4,50 % 30.01.2030
1.200.000 Dominikanische Republik 4,875 % 23.09.2032
800.000 Dominikanische Republik 5,50 % 22.02.2029
200.000 Dominikanische Republik 5,50 % 27.01.2025
550.000 Dominikanische Republik 5,875 % 30.01.2060
1.200.000 Dominikanische Republik 5,95 % 25.01.2027
400.000 Dominikanische Republik 6,40 % 05.06.2049

Marktwert

usb

154.950
695.057

533.572
172.070
177489

514.556
234.261
147286

488.675
2.267909

1.883.101
1.636.550
185.915
177443
484.843
200.008
4.567.860

389.427
1133.948
885.762
332978
207138
195.006
304.893
181.843
839.906
4.470.901

303.914
194.378
496.667
994.959

524.373
1.018.362
749792
197.041
423.561
1174.878
339.410
4427417

% des
Netto-
vermo-
gens

012
0,55

0,42
014
014

041
018
012

039
180

149
1,30
015
014
039
016
3,63

0,31
0,90
0,70
0,26
017
016
0,24
014
0,67
3,55

0,24
016
0,39
0,79

0,42
081
0,59
016
033
093
027
351



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Ecuador 0,64 %
Stufenzinsanleihen 0,64 %

usb 350.000 Ecuador (Republik) 1,50 % 31.07.2040
USD  1150.000 Ecuador (Republik) 2,50 % 31.07.2035
usb 600.000 Ecuador (Republik) 5,50 % 31.07.2030
Agypten 1,83 %

Festverzinsliche Anleihen 1,83 %

USD  650.000 Agypten (Republik) 3,875 % 16.02.2026
USD  1.000.000 Agypten (Republik) 5,80 % 30.09.2027
EUR 700.000 Agypten (Republik) 6,375 % 11.04.2031
USD  500.000 Agypten (Republik) 70529 % 15.01.2032
USD  400.000 Agypten (Republik) 750 % 16.02.2061
USD  200.000 Agypten (Republik) 7,903 % 21.02.2048
USD 300000 Agypten (Republik) 8,875 % 29.05.2050

El Salvador 0,54 %
Festverzinsliche Anleihen 0,54 %

usb 425,000 El Salvador (Republik) 6,375 % 18.01.2027
usb 200.000 El Salvador (Republik) 8,625 % 28.02.2029
usb 400.000 El Salvador (Republik) 9,50 % 15.07.2052
Gabun 1,36 %

Festverzinsliche Anleihen 1,36 %

usb 500.000 Gabun (Republik) 6,625 % 06.02.2031
USD  800.000 Gabun (Republik) 6,95 % 16.06.2025
USD  700.000 Gabun (Republik) 7,00 % 24.11.2031
Georgien 1,53 %

Festverzinsliche Anleihen 1,53 %
USD  1.000.000 Georgien (Republik) 2,75 % 22.04.2026
USD  1200.000 Georgian Railway 4,00 % 17.06.2028

Ghana 0,92 %
Festverzinsliche Anleihen 0,92 %

USD  200.000 Ghana (Republik) 10,75 % 14.10.2030
USD  400.000 Ghana (Republik) 6,375 % 11.02.2027
USD  200.000 Ghana (Republik) 7,75 % 07.04.2029
USD  500.000 Ghana (Republik) 8,125 % 26.03.2032
USD  200.000 Ghana (Republik) 8,625 % 07.04.2034
USD  200.000 Ghana (Republik) 8,627 % 16.06.2049
USD  900.000 Ghana (Republik) 8,95 % 26.03.2051

Guatemala 0,68 %

Festverzinsliche Anleihen 0,68 %

usb 200.000 Guatemala (Republik) 4,375 % 05.06.2027
usb 700.000 Guatemala (Republik) 5,375 % 24.04.2032

Marktwert

usb

108.483
400.223
293100
801.806

458.546
666.650
425.238
284.445
201122
102.765
161755
2.300.521

294527
133.000
251264
678.791

398.160
754.356
558.268
1710.784

900.200
1.030.332
1.930.532

134.475
174.866
86.318
214.985
86.018
82.828
374742
1154.232

189.337
665.189
854.526

% des
Netto-
vermo-
gens

0,09
0,32
0,23
0,64

0,36
0,53
0,34
023
016
0,08
013
183

0,23

oM
0,20
0,54

0,32
0,60
0,44
136

0,71
0,82
163

oM
014
0,07
017
0,07
0,06
0,30
092

015
053
0,68
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Anzahl der
Wertpapiere

Ungarn 2,29 %
Festverzinsliche Anleihen 2,29 %

EUR 300.000 Ungarn (Republik) 1,125 % 28.04.2026

usDh 300.000 Ungam (Republik) 2,125 % 22.09.2031

USD  500.000 Ungam (Republik) 6,125 % 22.05.2028

USD  500.000 Ungarn (Republik) 6,25 % 22.09.2032

USD  200.000 Ungam (Republik) 6,75 % 25.09.2052

usb 780.000 Magyar Export-Import Bank 6,125 % 04.12.2027
usb 355.000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 6,50 % 29.06.2028
Indonesien 5,57 %

Festverzinsliche Anleihen 5,57 %
EUR 300.000 Indonesien (Republik) 1,75 % 24.04.2025
USD  2.000.000 Indonesien (Republik) 1,85 % 12.03.2031
USD  2.000.000 Indonesien (Republik) 2,15 % 28.07.2031
uUsb 800.000 Indonesien (Republik) 3,20 % 23.09.2061
usD 300.000 Indonesien (Republik) 3,40 % 18.09.2029
usb 200.000 Indonesien (Republik) 3,70 % 30.10.2049
(
(

usb 200.000 Indonesien (Republik) 4,75 % 08.01.2026

usb 700.000 Indonesien (Republik) 4,85 % 11.01.2033

USD  900.000 Indonesien (Republik) 5,65 % 11.01.2053

USD 200.000 Pelabuhan Indonesia PT 4,25 % 05.05.2025

usb 300.000 PT Perusahaan Listrik Negara 3,00 % 30.06.2030

usD 200.000 PT Perusahaan Listrik Negara 3,375 %
05.02.2030

Irak 0,82 %

Festverzinsliche Anleihen 0,82 %
USD  1125.000 lrak (Republik) 5,80 % 15.01.2028

Elfenbeinkiiste 0,95 %

Festverzinsliche Anleihen 0,95 %

EUR 150.000 Elfenbeinkiiste (Regierung) 4,875 % 30.01.2032
EUR 900.000 Elfenbeinkiiste (Regierung) 5,875 % 17.10.2031
USD 250.000 Elfenbeinkiiste (Regierung) 6,375 % 03.03.2028

Jamaika 0,50 %
Festverzinsliche Anleihen 0,50 %
USD  550.000 Jamaika (Regierung) 7,875 % 28.07.2045

Jordanien 1,54 %

Festverzinsliche Anleihen 1,54 %

USD  1.000.000 Jordanien (Kénigreich) 5,75 % 31.01.2027
usb 500.000 Jordanien (Kénigreich) 5,85 % 07.07.2030
UsD 525.000 Jordanien (Kénigreich) 7,50 % 13.01.2029

Kasachstan 0,34 %

Festverzinsliche Anleihen 0,34 %

usb 275.000 KazMunayGas National 5,375 % 24.04.2030
usDh 200.000 KazMunayGas National 6,375 % 24.10.2048

Marktwert

usb

299513
232.602
508.413
512.003
206.157
772.075
353427
2.884.190

314.006
1.614.700
1.639.720

544.832

277125
159.311

200170

698.554

942403

196.210

257.366

176.376

7.020.773

1.037177

127.806
826143
242135
1196.084

635101

962.500
459.288
524.677
1.946.465

255.897
171.259
427156

% des
Netto-
vermo-
gens

0,24
019
0,40
0.4
0,16
0,61
0,28
2,29

0,25
128
1,30
043
0,22
013
016
0,55
0,75
016
020
014

5,57

0,82

010
0,66
019
0,95

0,50

0,76
0,37
041
154

0,20
014
0,34



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Marktwert
usb

Anzahl der
Wertpapiere

Kenia 1,27 %
Festverzinsliche Anleihen 1,27 %
USD  1.050.000 Kenia (Republik) 6,875 % 24.06.2024 1.000.823
Usb 300.000 Kenia (Republik) 7,00 % 22.05.2027 270.290
Usb 200.000 Kenia (Republik) 8,00 % 22.05.2032 169.437
Usb 200.000 Kenia (Republik) 8,25 % 28.02.2048 163.298
1593.848
Libanon 0,03 %
Festverzinsliche Anleihen 0,03 %
Usb 200.000 Libanon (Republik) 6,60 % 2711.2026 13726
usb 200.000 Libanon (Republik) 6,65 % 26.02.2030 13.681
usb 200.000 Libanon (Republik) 7,05 % 02.11.2035 13.465
40.872
Malaysia 0,77 %
Festverzinsliche Anleihen 0,77 %
Usb 200.000 Khazanah Capital 4,876 % 01.06.2033 197.800
usb 210.000 Khazanah Global Sukuk 4,687 % 01.06.2028 207.337
usb 500.000 Petronas Capital 2,48 % 28.01.2032 418515
usb 200.000 Petronas Capital 3,404 % 28.04.2061 142.963
966.615
Mexiko 5,79 %
Festverzinsliche Anleihen 5,79 %
USD  2.000.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 1.659.020
2,659 % 24.05.2031
usb 200.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 3,75 % 190.334
11012028
UsD 200.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 4,40 % 156.899
12.02.2052
uUsb 200.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 5,40 % 203.243
09.02.2028
USD  600.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 6,35 % 628.968
09.02.2035
usb 200.000 Mexico City Airport Trust 3,875 % 30.04.2028 188.434
usb 200.000 Mexico City Airport Trust 4,25 % 31.10.2026 192.830
usbh 300.000 Mexico City Airport Trust 5,50 % 31.07.2047 251,044
usb 700.000 Petroleos Mexicanos 5,95 % 28.01.2031 511.578
USD  1.000.000 Petroleos Mexicanos 6,49 % 23.01.2027 889.400
USD  1.000.000 Petroleos Mexicanos 6,50 % 13.03.2027 888.650
usb 200.000 Petroleos Mexicanos 7,69 % 23.01.2050 134.700
usb 200.000 Petroleos Mexicanos 8,75 % 02.06.2029 180.752
usb 800.000 Petroleos Mexicanos A 6,70 % 16.02.2032 610.000
usb 800.000 Petroleos Mexicanos B 6,70 % 16.02.2032 608.100
7293952
Mongolei 2,00 %
Festverzinsliche Anleihen 2,00 %
usb 250.000 Development Bank of Mongolia 7,25 % 249.490
23102023
USD 400.000 Mongolei (Regierung) 3,50 % 07.07.2027 338.080
USD 250.000 Mongolei (Regierung) 4,45 % 07.07.2031 195.485
USD  500.000 Mongolei (Regierung) 5,125 % 07.04.2026 468.590
USD  1.000.000 Mongolei (Regierung) 8,65 % 19.01.2028 1.012.755
USD  250.000 Mongolei (Regierung) 8,75 % 09.03.2024 253.369
2.517.769

0,79
022
014
0,12
127

0,01
0,01
0,01
0,03

016
017
033
oM
0,77

132

015

012

0,16

0,50

015
015
0,20
04
0,71
0,71
0
014
0,48
0,48
579

0,20

027
016
0,37
0,80
0,20
2,00
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Anzahl der
Wertpapiere

Mosambik 0,61 %
Stufenzinsanleihen 0,61 %
USD  1.000.000 Mosambik (Republik) 5,00 % 15.09.2031

Nigeria 2,16 %
Festverzinsliche Anleihen 2,16 %

usb 450.000 Nigeria (Bundesrepublik) 6,125 % 28.09.2028
USD  200.000 Nigeria (Bundesrepublik) 6,50 % 28.11.2027
USD  300.000 Nigeria (Bundesrepublik) 7,375 % 28.09.2033
USD  800.000 Nigeria (Bundesrepublik) 7,625 % 21.11.2025
USD  750.000 Nigeria (Bundesrepublik) 7,625 % 28.11.2047
usb 450.000 Nigeria (Bundesrepublik) 8,375 % 24.03.2029
usb 250.000 Nigeria (Bundesrepublik) 8,747 % 21.01.2031
Nord-Mazedonien 2,03 %

Festverzinsliche Anleihen 2,03 %

EUR  1250.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 1,625 %
10.03.2028

EUR  400.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 2,75 % 18.01.2025

EUR  500.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 3,675 %
03.06.2026

EUR 465000 Nord-Mazedonien (Regierung) 6,96 % 13.03.2027

Oman 3,61%
Festverzinsliche Anleihen 3,61 %

usb 400.000 Oman (Sultanat) 4,75 % 15.06.2026
USD  1.200.000 Oman (Sultanat) 5,375 % 08.03.2027
USD  1.300.000 Oman (Sultanat) 6,25 % 25.01.2031
UsD 750.000 Oman (Sultanat) 6,50 % 08.03.2047
USD  1.000.000 0Q SAOC 5,125 % 06.05.2028
Pakistan 0,26 %

Festverzinsliche Anleihen 0,26 %

usD 500.000 Pakistan (Republik) 6,875 % 05.12.2027
usD 200.000 Pakistan (Republik) 7,375 % 08.04.2031
Panama 2,03 %

Festverzinsliche Anleihen 2,03 %

USD  1.200.000 Panama (Republik) 2,252 % 29.09.2032
USD  200.000 Panama (Republik) 3,298 % 19.01.2033
USD  450.000 Panama (Republik) 3,87 % 23.07.2060
USD  1.000.000 Panama (Republik) 4,50 % 16.04.2050
USD  200.000 Panama (Republik) 6,40 % 14.02.2035
USD  200.000 Panama (Republik) 7125 % 29.01.2026
Paraguay 0,87 %

Festverzinsliche Anleihen 0,87 %
usDb 200.000 Paraguay (Republik) 3,849 % 28.06.2033
usDb 200.000 Paraguay (Republik) 4,95 % 28.04.2031

Marktwert

usb

763.630

375.829
174.537
236.900
767.884
534.600
405.623
224146
2.719.519

1110.519

417259
511.250

518.815
2.557.843

389.626
1179.528
1.322.633
701107
950.400
4543294

239125
92.892
332.017

917,622
166.504
296136
769.290
208190
208.634
2.566.376

173.644
192.287

0,61

0,30
014
019
0,61
0,42
032
018
216

0,88

0,33
0,41

0,41
2,03

0,31
0,94
1,05
0,56
0,75
3,61

019
0,07
0,26

073
013
0,23
0,61
016
017
2,03

014
015



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
USD  500.000 Paraguay (Republik) 5,40 % 30.03.2050
USD  300.000 Paraguay (Republik) 5,85 % 21.08.2033

Peru2,41%

Festverzinsliche Anleihen 2,41 %

USD  2.400.000 Peru (Republik) 1,862 % 01.12.2032
UusD 200.000 Peru (Republik) 2,392 % 23.01.2026
usD 800.000 Peru (Republik) 2,783 % 23.01.2031
usb 200.000 Peru (Republik) 2,844 % 20.06.2030
usb 200.000 Petroleos del Peru 4,75 % 19.06.2032

Philippinen 1,66 %

Festverzinsliche Anleihen 1,66 %

EUR 300.000 Philippinen (Republik) 0,25 % 28.04.2025
EUR 200.000 Philippinen (Republik) 1,20 % 28.04.2033
EUR 200.000 Philippinen (Republik) 1,75 % 28.04.2041
USD  700.000 Philippinen (Republik) 1,95 % 06.01.2032
USD  700.000 Philippinen (Republik) 2,65 % 10.12.2045
usb 440.000 Philippinen (Republik) 4,625 % 17.07.2028

Polen 0,51 %
Festverzinsliche Anleihen 0,51 %

usb 345,000 Bank Gospodarstwa Krajowego 5,375 %
22.05.2033

usb 295.000 Polen (Republik) 5,50 % 04.04.2053

Katar 3,35 %

Festverzinsliche Anleihen 3,35 %

usb 200.000 Katar (Staat) 3,75 % 16.04.2030
usb 800.000 Katar (Staat) 4,40 % 16.04.2050
usb 300.000 Katar (Staat) 4,817 % 14.03.2049
usD 500.000 Katar (Staat) 5,103 % 23.04.2048
USD  3.000.000 Qatar Energy 2,25 % 12.07.2031

Rumanien 3,02 %

Festverzinsliche Anleihen 3,02 %

EUR 200.000 Rumanien (Republik) 1,375 % 02.12.2029

EUR  1.000.000 Ruménien (Republik) 2,00 % 14.04.2033

EUR 200.000 Rumanien (Republik) 2,125 % 07.03.2028
USD  2.000.000 Ruménien (Republik) 3,625 % 27.03.2032
uUsD 200.000 Rumanien (Republik) 6,625 % 17.02.2028
EUR 572.000 Ruménien (Republik) 6,625 % 27.09.2029
usb 100.000 Ruménien (Republik) 7,625 % 17.01.2053

Ruanda 0,15 %
Festverzinsliche Anleihen 0,15 %
USD  250.000 Ruanda (Regierung) 5,50 % 09.08.2031

Marktwert

usb

428725
299.001
1.093.657

1.841.448
186.847
683.280
174.679
149.682
3.035.936

305.944
167.222
142420
561.981
472.027
440.436
2.090.030

342.844

297.317
640.161

192.801
728.880
288.301

499110

2.516.055
4225147

169.814
773698
189.899

1706130
206.053
650.047

110.375

3.806.016

189.915

% des
Netto-
vermo-
gens

0,34
0,24
0,87

146
015
0,54
014
012
2.4

0,24
013
oM
0,45
0,38
0,35
166

0,27

0,24
0,51

015
0,58
0,23
0,39
2,00
335

014
0,61
015
135
0,16
052
0,09
3,02

015
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Anzahl der
Wertpapiere

Saudi-Arabien 3,21 %

Festverzinsliche Anleihen 3,21 %

usb 300.000 Gaci First Investment 4,875 % 14.02.2035
usb 200.000 Gaci First Investment 5,00 % 13.10.2027
usbh 300.000 Gaci First Investment 5,125 % 14.02.2053
usb 200.000 Gaci First Investment 5,25 % 1310.2032
USD  1.000.000 Saudi (Regierung) 2,25 % 02.02.2033
usb 500.000 Saudi (Regierung) 3,25 % 1711.2051

USD  600.000 Saudi (Regierung) 3,75 % 21.01.2055
USD  609.000 Saudi (Regierung) 4,875 % 18.07.2033
USD  500.000 Saudi (Regierung) 5,00 % 18.01.2053

usb 200.000 Saudi Electricity Sukuk Programme 4,632 %
11.04.2033

usb 200.000 Saudi Electricity Sukuk Programme 5,684 %
11.04.2053

Senegal 0,21 %

Festverzinsliche Anleihen 0,21 %

EUR 100.000 Senegal (Republik) 4,75 % 13.03.2028
usD 200.000 Senegal (Republik) 6,25 % 23.05.2033

Siidafrika 2,76 %

Festverzinsliche Anleihen 2,76 %

USD  1.200.000 Siidafrika (Republik) 4,30 % 12.10.2028
USD  1.200.000 Siidafrika (Republik) 4,85 % 30.09.2029
UsD 400.000 Stidafrika (Republik) 5,75 % 30.09.2049
USD  1.000.000 Siidafrika (Republik) 5,875 % 20.04.2032
USD 200.000 Transnet SOC 8,25 % 06.02.2028

Sri Lanka 1,00 %

Festverzinsliche Anleihen 1,00 %

UsD 300.000 Sri Lanka (Republik) 5,75 % 18.04.2023
usb 300.000 Sri Lanka (Republik) 6,20 % 11.05.2027
UsD 500.000 Sri Lanka (Republik) 6,75 % 18.04.2028
usD 695.000 Sri Lanka (Republik) 6,825 % 18.07.2026
UsD 200.000 Sri Lanka (Republik) 6,85 % 14.03.2024
UsD 200.000 Sri Lanka (Republik) 7,55 % 28.03.2030
USD  600.000 SriLanka (Republik) 7,85 % 14.03.2029

Supranational 2,88 %

Festverzinsliche Anleihen 2,88 %

usDh 300.000 Africa Finance 2,875 % 28.04.2028

Usb 200.000 Africa Finance 3,125 % 16.06.2025

uUsb 500.000 Africa Finance 4,375 % 17.04.2026

Usb 400.000 African Export-lmport Bank 3,798 % 17.05.2031
USD  1.000.000 African Export-Import Bank 3,994 % 21.09.2029
usDh 300.000 African Export-Import Bank 4,125 % 20.06.2024

usb 200.000 Banque Ouest Africaine de Développement
4,70 % 22.10.2031

USD  1200.000 Banque Ouest Africaine de Développement
5,00 % 27.07.2027

Marktwert

usb

287313
199.236
269.409
204.032

806.115
350.650
454.011
609.618
463815
198.354

198.022

4.040.575

94.426
167538
261964

1.062.564
1.057.314
283.810
885.635
194.750
3.484.073

133.317
133.881
222937
322.598
89.067
89.000
266.934
1.257.724

248.490
186.238
465.375
322438
846.790
293.286
162.727

1.099.104

3.624.448

% des
Netto-
vermo-
gens

0,23
0,16
0,21
0,16
0,64
0,28
0,36
048
037
0,16

0,16

321

0,08
013
0,21

0,84
0,84
0,22
0,70
016
2,76

010
0
018
0,26
0,07
0,07
021
1,00

0,20
015
037
0,26
0,67
023
013

0,87

2,88



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert
usb

Tadschikistan 0,13 %
Festverzinsliche Anleihen 0,13 %
usb 200.000 Tadschikistan (Republik) 7,125 % 14.09.2027 166.060
Tunesien 0,05 %
Festverzinsliche Anleihen 0,05 %
EUR 100.000 Tunesien (Republik) 6,375 % 15.07.2026 63.734
Tiirkei 3,56 %
Festverzinsliche Anleihen 3,56 %
usDh 700.000 Istanbul Metropolitan Municipality 6,375 % 626.185
09.12.2025
USD  1.000.000 TC Ziraat Bankasi 9,50 % 01.08.2026 994.070
usb 200.000 Tiirkei (Republik) 4,875 % 16.04.2043 128.846
uUsb 200.000 Tiirkei (Republik) 5,60 % 14.11.2024 193.024
uUsb 500.000 Tirkei (Republik) 5,75 % 11.05.2047 342.207
USD  1.300.000 Tirrkei (Republik) 5,875 % 26.06.2031 1.087.379
usb 200.000 Tiirkei (Republik) 6,35 % 10.08.2024 196.683
UsD 400.000 Tirkei (Republik) 9,375 % 14.03.2029 401798
usb 200.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi 5,75 % 06.07.2026 181.209
usb 330.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi 9,375 % 31.01.2026 329.234
4.480.635
Ukraine 0,57 %
Festverzinsliche Anleihen 0,57 %
usb 800.000 NPC Ukrenergo 6,875 % 09.11.2028 171.924
USD  1100.000 State Agency of Roads of Ukraine 6,25 % 239.827
24.06.2028
Usb 200.000 Ukraine (Republik) 7,253 % 15.03.2033 46.486
usb 100.000 Ukraine (Republik) 7,75 % 01.09.2023 25.497
usD 705.000 Ukraine (Republik) 7.75 % 01.09.2024 170.811
usD 100.000 Ukraine (Republik) 7.75 % 01.09.2027 24134
usb 50.000 Ukreximbank Via Biz Finance 9,75 % 22.01.2025 43.300
721979
Vereinigte Arabische Emirate 1,92 %
Festverzinsliche Anleihen 1,92 %
USD  1.000.000 Abu Dhabi (Emirat) 1,70 % 02.03.2031 833.310
uUsb 200.000 Abu Dhabi (Emirat) 3,00 % 15.09.2051 142.347
uUsb 200.000 Abu Dhabi (Emirat) 3,125 % 30.09.2049 146.872
UsD 500.000 Abu Dhabi (Emirat) 3,875 % 16.04.2050 421.040
usb 350.000 Finanzministerium der Regierung von Sharjah 360.062
6,50 % 23.11.2032
usDh 200.000 MDGH 5,084 % 22.05.2053 199.250
usDh 500.000 Vereinigte Arabische Emirate (Regierung von 321430
Sharjah) 4,00 % 28.07.2050
2424311
Uruguay 2,50 %
Festverzinsliche Anleihen 2,50 %
usb 250.000 Uruguay (Republik) 4,125 % 20.11.2045 226.357
usD 500.000 Uruguay (Republik) 4,375 % 23.01.2031 493.658
USD  1.000.000 Uruguay (Republik) 4,975 % 20.04.2055 971.675
USD  1.350.000 Uruguay (Republik) 5,75 % 28.10.2034 1463110
3154.800

013

0,05

0,50

0,79
0,10
015
027
0,86
016
0,32
015
0,26
3,56

014
019

0,04
0,02
013
0,02
0,03
0,57

0,66
on
0,12
033
0,29

016
0,25

192

018
0,39
0,77

116
2,50
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Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert
usb

Usbekistan 1,87 %

Festverzinsliche Anleihen 1,87 %

usb 300.000 Ipoteka-Bank 5,50 % 19.11.2025 278.047

usb 300.000 National Bank of Uzbekistan 4,85 % 21.10.2025 284.363

USD  1.000.000 Usbekistan (Republik) 3,70 % 25.11.2030 809.585

usb 200.000 Usbekistan (Republik) 3,90 % 19.10.2031 161.373

USD  1.000.000 Uzbekneftegaz 4,75 % 16.11.2028 826.300

2.359.668

Sambia 0,09 %

Festverzinsliche Anleihen 0,09 %

usb 200.000 Sambia (Republik) 8,97 % 30.07.2027 116115
Wertpapieranlagen 116.277.424

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
usb

% des
Netto-
vermo-
gens

0,22
0,23
0,64
013
0,65
187

0,09

92,29

% des
Netto-
vermo-
gens

Derivate 0,60 %*

Futures 0,11 %
8 CBT US 10 Year Note September 2023 (18.500)
(135) CBT US 10 Year Ultra September 2023 248.906
44 CBT US 2 Year Note September 2023 (111.829)
1 CBT US 5 Year Note September 2023 (25137)
52 CBT US Long Bond September 2023 (53.633)
61 CBT US Ultra Bond September 2023 11.531
(20) EUX Euro Bobl September 2023 35.315
(17) EUX Euro Bund September 2023 28.572
(17 EUX Euro Schatz September 2023 11,231
126.456
Swaps (0,01 %)
Credit Default Index Swaps (0,01 %)
200.000 CDX 5,00 % 20.06.2028 EM Pay USD (10.000)
Devisenterminkontrakte (0,06 %)
Kauf 50.800 EUR: Verkauf 55.585 USD Juli 2023 (65)
Kauf 83.376 EUR: Verkauf 91.309 USD Juli 2023 (184)
Kauf 1.276 GBP: Verkauf 1.613 USD Juli 2023 8
Kauf 69.446 GBP: Verkauf 87.687 USD Juli 2023 546
Kauf 1.388.807 USD: Verkauf 1.266.110 EUR Juli 5.038
2023
Kauf 1.629.566 USD: Verkauf 1.499.043 EUR Juli (7352)
2023
Kauf 121.644 USD: Verkauf 110.515 EUR Juli 2023 858
Kauf 55.717 USD: Verkauf 43.638 GBP Juli 2023 274
Kauf 6.651.578 USD: Verkauf 6.153.884 EUR Juli (74.185)
2023
Kauf 89.017 USD: Verkauf 69.446 GBP Juli 2023 784
Kauf 97.804 USD: Verkauf 89.233 EUR Juli 2023 278
(74.000)

(0,01)
0,20
(0,09)
(0,02)
(0,04)
0,01
0,03
0,02
0,01
o1

(0,01)

(0,06)

(0,06)



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum vom

. 0 : )
S I 19. Dezember 2022 bis 30. Juni 2023
Wertpapiere realisierte Netto-
Gewinne/ vermd-
Verluste  gens Wertpapierbezeichnung Kiufe Verkiufe
col) usD usD
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassenl) 0,56 % Bulgarien
Kauf 2.450 CHF: Verkauf 2.726 USD Juli 2023 13 Bulgarien (Republi) 4,50 % 27012023 630597
Kauf 2.450 CHF: Verkauf 2.726 USD Juli 2023 13
Kauf 25 CHF: Verkauf 27 USD Juli 2023 Chile
o e LoEs. o : ’ Chile (Republik) 2,55 % 27.07.2033 1577100
Kauf 1.499.043 EUR: Verkauf 1.630.740 USD Juli 7693 0,01
2023 Kolumbien
Kauf 1.581.027 EUR: Verkauf 1.729.511 USD Juli (1.471) Ecopetrol 8,875 % 13.01.2033 660147
2023
Kauf 100.618 EUR: Verkauf 109.908 USD Juli 2023 66 Indonesien
Kauf 14.661 EUR: Verkauf 16.114 USD Juli 2023 (89) Indonesien (Republik) 4,55 % 11.01.2028 489,540
Kauf 174.788 EUR: Verkauf 191.817 USD Juli 2023 (777) Indonesien (Republik) 2,15 % 28.07.2031 1634.600
Kauf 2.000 EUR: Verkauf 2155 USD Juii 2023 3 Indonesien (Republik) 1,85 % 12.03.2031 1604.000
Kauf 2.471 EUR: Verkauf 2.663 USD Juli 2023 37
Kauf 25 EUR: Verkauf 28 USD Juli 2023 - "
Kauf 25.214.972 EUR; 382375 0,30 Mexiko
auf 25.214. : . \ . . I
Verkau! 27177934 USD Juli 2023 g/lfglgoQg/;rmmgte Mexikanische Staaten) 2,659 % 1775.210
Kauf 267714 EUR: Verkauf 293.488 USD Juli 2023 (881) o
Kauf 3.944.472 EUR: Verkauf 4.251.436 USD Juli 59.816 0,05 .
2023 Mongolei
Kauf 4673782 EUR: Verkauf 5037502 USD Jul 70876 006 Mongolei (Regierung) 8,65 % 19.01.2028 1531773 501500
2023
Kauf 46.489 EUR: Verkauf 50.964 USD Juli 2023 (153) Marokko
Kauf 468.768 EUR: Verkauf 505.924 USD Juli 2023 6.433 Marokko (Regierung) 5,95 % 08.03.2028 810.619
Kauf 49.885 EUR: Verkauf 53.767 USD Juli 2023 757
Kauf 541 EUR: Verkauf 593 USD Juli 2023 )] Oman
Kauf 57513 EUR: Verkauf 63.050 USD Juli 2023 (189) Oman (Sultanat) 5,625 % 17.01.2028 494.300
Kauf 8.038.740 EUR: Verkauf 8.786.441 USD Juli (211)
2023 Peru
Kauf 805.000 EUR: Verkauf 881.058 USD Juli 2023 (1.204) - Peru (Republik) 1,862 % 0112.2032 1759154
Kauf 964.830 EUR: Verkauf 1.060.797 USD Juli (6.252)  (0,01)
2023
Kauf 14.382.705 GBP: 167510 043 Katar
Verkauf 18.106.254 USD Juli 2023 Qatar Energy 2,25 % 12.07.2031 2517950 -
Kauf 153108 GBP: Verkauf 193.144 USD Juli 2023 1.386 Qatar Energy 9,75 % 15.06.2030 1.330.000
Kauf 160.228 GBP: Verkauf 203.923 USD Juli 2023 (347)
Kauf 29.637 NOK: Verkauf 2.762 USD Juli 2023 9 Ruménien
Kauf 361 NOK: Verkauf 34 USD Juli 2023 - Rumanien (Republik) 3,625 % 27.03.2032 1649.235
Kauf 28.401 USD: Verkauf 26.000 EUR Juli 2023 (17)
706.571 0,56 Siidafrika
Siidafrika (Republik) 3,75 % 24.07.2026 412,537
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 117.026.451 92,89
Sonstiges Nettovermdgen 8.959.644 m Tiirkei
Summe Nettovermégen 125.986.095 100,00 Tiirkei (Republik) 5,60 % 14.11.2024 960.596
* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten Tirkel (Republik) 4,25 % 13.03.2025 463.750
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird. Uruguay
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Uruguay (Republi) 5.75 % 2810.2034 1497008

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Euro Corporate Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone und Tom Ross

Der Fonds gab im Geschéftsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro um 1,02 % (netto) bzw. 0,22 % (brutto) nach, wéhrend der
iBoxx Euro Corporate Index eine Rendite von 0,11 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzlglich 1,5 % in Euro bei 1,61 % lag.

Europaische Investment-Grade-Unternehmensanleihen verbuchten wahrend des Geschaftsjahres eine Gesamtrendite von nahezu null.
Die Uberschussrenditen (gegentiber entsprechenden staatlichen Titeln) waren negativ, wihrend sich die Kreditspreads européischer
Investment-Grade-Titel um 59 Bp verengten.

Im Juli 2022 leitete die EZB schlieBlich ihren geldpolitischen Kurswechsel ein und erhéhte zum ersten Mal seit mehr als zehn Jahren die
Leitzinsen. Dies geschah, nachdem sowohl die Fed als auch die BoE ein bzw. zwei Quartale zuvor begonnen hatten, ihre Geldpolitik zu
straffen. In acht Sitzungen erhohte die EZB den Leitzins um insgesamt 400 Basispunkte. Der anhaltende Druck auf die Kerninflation war
auf mehrere Ursachen zurlickzufihren, unter anderem auf den Energiepreisschock, der durch den Einmarsch Russlands in die Ukraine
noch verstarkt wurde, auf Versorgungsengpésse im Zuge der wirtschaftlichen Erholung nach der COVID-19-Pandemie und auf angespannte
Arbeitsmarkte in den Industrieldndern. Die Renditen der Staatsanleihen der Kernlander und die Kurse von Kreditwerten schwankten vor
dem Hintergrund des Trends steigender Zinsen und sich verengender Spreads. Diese Entwicklung war darauf zurlickzufiihren, dass sich die
Anleger auf eine anhaltende Inflation in Verbindung mit einem robusten Wachstum einstellten und dass es kaum Anzeichen fir Liquiditéts-
oder Bilanzstress bei Unternehmen gab, die Kredite aufnahmen. Der Markt preiste schlieBlich ein Profil ein, bei dem die kurzfristigen

Zinsen uber einen langeren Zeitraum hinweg steigen und das Risiko einer harten wirtschaftlichen Landung und der damit verbundenen
Auswirkungen auf die Kreditvergabe geringer ist. Die Rendite auf zehnjahrige deutsche Bundesanleihen stieg um 105 Bp auf 2,39 %,
wahrend die entsprechenden US-amerikanischen und britischen Titel ein Plus um jeweils +83 Bp auf 3,84 % bzw. um +216 Bp auf 4,39 %
verzeichneten. Zum Ende des Jahres war die Kerninflation trotz eines deutlichen Rickgangs der wichtigsten Energiepreise fur die politischen
Entscheidungstrager immer noch unangenehm hoch, und die Mérkte erwarteten eine weitere Straffung der Geldpolitik sowie Abwartsrisiken
fir das Wirtschaftswachstum.

Die Underperformance des Fonds war in erster Linie auf eine im Vergleich zur Benchmark untergewichtete Position in Kredit-Beta
zuriickzufihren, da sich die Spreads verengten. Die Titelauswahl erwies sich ebenfalls als ungiinstig, wenngleich Positionen in flihrenden
Banken und ausgewahlten Immobilienwerten sowie einige Allokationen in Titeln, die nicht in der Benchmark enthalten sind, die Rendite in den
letzten beiden Quartalen des Jahres verbesserten. Die Zinspositionierung wirkte sich positiv auf die Performance aus.

Auf Sektorebene wurde die Wertentwicklung insbesondere durch die Gibergewichtete Position des Fonds in Banken gebremst. Der
Uberwiegende Teil der Position wurde in héherwertigen vorrangigen Bankanleihen gehalten, wéhrend altere Tier-1-Anleihen zu Beginn der
Kreditrally in der ersten Jahreshélfte zurlickblieben. Ein Engagement in staatlichen Schuldtiteln belastete die Wertentwicklung ebenfalls. Am
besten schnitten die Sektoren Verbraucherdienstleistungen, Industriewerte und Konsumgtiter ab. Die Immobilienpositionen des Fonds litten
unter der schlechten Stimmung in Bezug auf die Fundamentaldaten des Sektors sowie unter den technischen Marktbedingungen. Gegen
Jahresende profitierte er jedoch von der Differenzierung der Emittentenqualitat in seinen wichtigsten Positionen.

Zu den schwachsten Positionen auf Ebene der einzelnen Emittenten zahlten etablierte Unternehmen wie Barclays, Scotiabank und HSBC.
Der Fonds konnte erhebliche Auswirkungen der Insolvenz der Credit Suisse im Mérz vermeiden, da er in der Kapitalstruktur hoher positioniert
war und die Ubernahme der Anleihen durch UBS gut tiberstand. Die Tatsache, dass der Fonds keine Engagements in groen Emittenten in
der Benchmark wie Unibail-Rodamco-Westfield und Volkswagen hielt, belastete die Wertentwicklung im Jahresverlauf am starksten.

Ein nicht in der Benchmark enthaltenes Engagement im italienischen MautstraBenbetreiber Autostrade per ['ltalia verstarkte die
Wertentwicklung, da der Kurs der Anleihe von einer Heraufstufung des Ratings auf Investment-Grade-Niveau profitierte. Zu den Ubrigen
Positionen, die die Performance verstarkten, zahlten Aliaxis, das sich im vom Fonds untergewichteten Versorgungssektor besonders gut
entwickelte, Netflix, das von einer Heraufstufung seines Ratings durch Moody's profitierte, und Heimstaden Bostad, trotz einer negativen
Anderung des Ratingausblicks.

Der Fonds behielt eine leicht untergewichtete Kreditposition bei und hatte eine etwas langere Zinsduration als die Benchmark. Frihindikatoren
fir eine Rezession wie die invertierte Zinsstrukturkurve und das Geldmengenwachstum deuten auf eine Abwartstendenz hin, wobei allerdings
unklar ist, wann eine Rezession eintreten konnte. Die Kerninflation im europaischen Dienstleistungssektor ist nach wie vor hartnéckig hoch.
Gleichzeitig beobachten wir einen allmahlichen Riickgang der Gewinnerwartungen sowie mehrere Gewinnwarnungen in den zyklischen
Sektoren, was auf einen Riickgang der Nachfrage schlieBen l&sst. Dieser Rickgang hat sich jedoch noch nicht in allen Bereichen bemerkbar
gemacht. Wir gehen davon aus, dass die EZB die geldpolitischen Bedingungen weiter straffen wird, und zwar sowohl tber die Leitzinsen

als auch Uber den Abbau ihrer Anleihekaufportfolios. Ein Ende der Liquiditatsspritzen der Zentralbanken in Verbindung mit einer globalen
Rezession wirde unserer Ansicht nach wahrscheinlich zu einer Ausweitung der Spreads und damit zu besseren Einstiegspunkten fur eine
Ubergewichtete Kredit-Beta-Position des Fonds fuhren.

Das makrodkonomische Umfeld ist nach wie vor unsicher, und wir halten an unserer defensiven Positionierung fest, indem wir den Fonds

auf qualitativ hochwertige, nicht-zyklische Unternehmen mit hoher Liquiditat und fundamental soliden Bilanzen ausrichten. Wéhrend die
Unternehmensgewinne im Allgemeinen stabil geblieben sind, dirfte die anhaltende Verscharfung der Kreditvergabebedingungen Unternehmen
mit geringerer Qualitat treffen, und wir gehen davon aus, dass die Zahl der Zahlungsausfalle bei Unternehmen zunehmen wird. Angesichts

der solideren fundamentalen Ausgangsbedingungen konnte der Anstieg der Zahlungsausfalle im Vergleich zu friheren Rezessionen jedoch
moderat ausfallen.

Wir gehen davon aus, dass die Markte volatil bleiben werden. Zu den Risiken zahlen der Zeitpunkt des Abbaus der quantitativen

KonjunkturmaBnahmen der Zentralbanken und der anhaltende Inflationsdruck. Wir werden an unserem analysebasierten Anlageprozess
festhalten und uns darauf konzentrieren, Uber den gesamten Zyklus hinweg ein aus unserer Sicht angemessenes Risiko einzugehen.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an,

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem iBoxx Euro Corporates Index um 1,5 % p. a. vor Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in auf Euro lautende Investment-Grade-Unternehmensanleihen und andere Arten von Investment-Grade-Anleihen.
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps investieren. Dariber hinaus kann er in CoCo-Bonds und/oder ABS und MBS investieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen beliebiger Emittenten (einschlieBlich laufzeitloser Anleihen), Barmittel und
Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den iBoxx Euro Corporates Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die
Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen
im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, iber einen Marktzyklus eine Gesamtrendite zu erzielen, die (iber der Rendite der Benchmark liegt, indem er hauptsachlich in auf Euro
lautende Unternehmensanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade*) investiert. Der Anlageprozess verbindet Vermégensallokationsansichten mit einer rigorosen, auf
Fundamentaldaten beruhenden Titelauswahl durch die Kreditanalysten.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Euro Corporate Bond Fund H2 EUR (netto)* 5,00 0,23 458" (13,80) (1,02
iBoxx Euro Corporates Index 484 (0,47) 3,50 (12,94) 0,11
Euro Corporate Bond Fund H2 EUR (brutto)* 5,82+ 1,04 542 (13,10) (0,22)
iBoxx Euro Corporates Index + 1,5 % 6,41 1,02 5,05 (11,64) 1,61

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

1.664.555.028
89.808.697
19.093.136
1652277
56.273.273

85.907
30.592.729

1.862.061.047

262.888
60.729.149
1.674.791
1.819.342

2.661.924
48.429124

1.875.478
11.859.664

129.312.360

1.732.748.687

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschiftstatigkeit
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180
42.076.372

3

3

3 :
3 168.594
3 ;
3 ;
3 1144.619

43.389.765

6,14 9.061130
6 347557

6 151381
6,14 516.996
147585
2.835.026
255.834

642.437
13.957.946

29.431.819

(153.734.734)

3

3

3 (14.519.381)

3 709.096

3 (470.909)

3 (26.494.556)
(117809)

(194.628.293)
3 119.646.915

3 (327.366)

3 (2.884.695)

3 (15.308.392)
(98102)

101.028.360

(64.168.114)
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum

30. Juni 2023
EUR Erlauterungen EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 1.628.218.910 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 916.265.545
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 29.431.819 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (734.753.886)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (194.628.293) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (942.593)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 101.028.360 Dividendenausschiittungen il (11.871175)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 1.732.748.687
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023
A2 EUR A2 HCHF A2 HSEK A2 HUSD A3 EUR A3 HGBP
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 706.931,25 51.856,39 1.851,12 34168,37 192.472,08 30.527,79
Ausgegebene Anteile 192.983,71 1.223,86 92,62 22,90 11.474,51 1.042,66
Zuriickgenommene Anteile (234.586,40) (11164,29) (712,54) (16.546,59) (33.887,59) (4.641,68)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 665.328,56 41.915,96 1.231,20 17.644,68 170.059,00 26.928,77
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 142,76 111,46 1.251,55 122,08 108,64 107,84
C2EUR F2 HUSD F2 USD G2EUR G2 HCHF H2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 50.376,93 15.334,33 25,00 7422.69124 25,00 792.783,88
Ausgegebene Anteile 20.756,22 1.693,56 - 3.584.30713 137764,09
Zuriickgenommene Anteile (36.807,05) (9.72720) (25,000  (4.279.016,70) (535.461,42)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 34.326,10 7.300,69 -+ 6.727.981,67 25,00 395.086,55
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 105,04 109,18 n.z. 106,68 94,19 109,97
H2 HCHF H2HSEK  H2HUSD H3 EUR H3 HGBP 11 HIPY
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 5.335,80 621,89 1.015,00 62.645,82 796171 1.874.42517
Ausgegebene Anteile 550,00 8,74 18.646,47 971,66 4.615.736,29
Zuriickgenommene Anteile - - (700,00) (14.338,15) (5.366,95) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 5.885,80 621,89 323,74 66.954,14 3.566,42 6.490.161,46
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 96,05 1.009,17 115,28 87,56 93,60 8.709,49
12 EUR 12 HCHF I3 EUR 13USD X2 EUR X3q EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 1.510.828,99 26.350,00 1.983.760,73 41,44 26.592,71 7.684,52
Ausgegebene Anteile 1186.115,22 536500  165.355,66 6,62 956,60 1189,21
Zuriickgenommene Anteile (1.064.346,39) (4.500,00)  (184.047:84) - (5.428,05) (521,62)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 1.632.597,82 27.215,00 1.965.068,55 418,06 22.121,26 8.352,11
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 150,94 104,55 113,81 73,73 123,27 86,22

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
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Zum

30. Juni 21
2.219.094.786 EUR
2.637.684.216 USD

Zum

30.Jun 22
1.628.218.910 EUR
1.693.604.925 USD

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30. Juni 23
1.732.748.687 EUR
1.880.631.856 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

A2EUR
A2 HCHF
A2 HSEK
A2 HUSD
A3 EUR
A3 HGBP
C2EUR
F2 HUSD
F2 USD
G2 EUR
G2 HCHF

H2 EUR
H2 HCHF
H2 HSEK
H2 HUSD
H3 EUR
H3 HGBP
It HIPY
12 EUR
12 HCHF
12 HUSD
I3EUR
13USD
X2 EUR
X3q EUR

30. Juni 21

118%
118%
118%
118%
118%
118%
1,00%
0,81%
0,81%
0,40%
0,40%

0,81%
0,81%
0,81%
0,81%
0,81%
0,82%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
1,63%
1,63%

30. Jun 22

116%
116%
116%
116%
116%
117%
1,00%
0,81%
0,80%
0,40%
0,40%

0,80%
0,80%
0,79%
0,79%
0,79%
0,79%
0,75%
0,75%
0,75%
nZ
0,75%
0,75%
1,51%
1,51%

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
Die TER wird geméaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter

der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote die Outperformance iibersteigt.

30. Juni 23

117%
117%
117%
117%
117%
117%
1,00%
0,80%
nz*
0,40%
0,40%

0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,75%
0,75%
0,75%
nZ
0,75%
0,75%
1,52%
1,52%
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A2EUR
A2 HCHF
A2 HSEK
A2 HUSD
A3 EUR
A3 HGBP
C2EUR
F2 HUSD
F2USD
G2EUR
G2 HCHF
H2 EUR
H2 HCHF
H2 HSEK
H2 HUSD
H3 EUR
H3 HGBP
It HIPY
I2EUR
12 HCHF
12 HUSD
I3EUR
13USD
X2 EUR
X3q EUR

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 21
168,55
133,65
1.469,59
138,94
133,40
129,47
123,61
123,43
129,15
124,04
111,22
128,88
114,34
1.175,59
130,29
106,70
111,54
10.633,41
176,73
124,34
130,90
138,58
98,32
146,56
106,44

Zum
30.Jun 22
144,76
114,46
1.266,07
120,53
112,75
110,34
106,33
107,38
9741
107,34
95,98
11,10
98,28
1.016,93
113,41
90,52
95,42
9129,34
152,41
106,92
n.Z
117,62
73,02
125,43
89,80

Zum
30. Juni 23
142,76
111,46
1.251,55
122,08
108,64
107,84
105,04
109,18
nzrx
106,68
9419
109,97
96,05
1.009,17
115,28
8756
93,60
8.709,49
150,94
104,55
nZ
113,81
7373
123,27
86,22

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres

geschlossen

Dividendenausschﬁtt'ung je Anteil

Datum der
Auszahlung
A3EUR

A3 HGBP
H3EUR

H3 HGBP

[T HIPY

I3 EUR
[3USD

X3q EUR

Datum der
Auszahlung
A3 EUR

A3 HGBP

H3 EUR

H3 HGBP

[T HIPY

I3 EUR
I3USD

X3q EUR

20. Okt. 22

0,385843

20. Apr. 23

0,525906

20. Jan. 23

0,466107

20. Jul. 23

2,5565971
2,521360
2,056916
2182789
143,660537
2673174
1,730995
0,636985
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der Wert-
papiere

Marktwert % des
EUR Netto-
vermo-

gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 0,00 %

100 iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 11.562

Anleihen 96,06 %

Australien 1,94 %

Festverzinsliche Anleihen 1,94 %

EUR 9.470.000 NBN 4,125 % 15.03.2029

EUR 8.730.000 NBN 4,375 % 15.03.2033

EUR 5.810.000 Toyota Finance Australia 0,064 % 13.01.2025
EUR  10.880.000 Worley US Finance 0,875 % 09.06.2026

9503397 0,55
8903910 051
5463581 032
9726780 0,56
33597668 194

Osterreich 0,54 %

Festverzinsliche Anleihen 0,54 %

EUR  9.500.000 Volksbank Wien 4,75 % 15.03.2027 9357836 0,54
Belgien 2,59 %

Festverzinsliche Anleihen 1,73 %

EUR 8.100.000 Aliaxis Finance 0,875 % 08.11.2028

EUR 7900.000 Anheuser-Busch InBev 3,70 % 02.04.2040

EUR ~ 10.600.000 FLUVIUS System Operator CVBA 3,875 %
09.05.2033

EUR 7.600.000 VGP 2,25 % 17.01.2030

6.467740 0,37
7495931 043
10565595 0,61

5451808 0,32
29981074 173

Zinsvariable Anleihe 0,27 %
EUR  5500.000 BNP Paribas FRN Perpetual 4702500 027
Variabel verzinsliche Anleihen 0,59 %

EUR 11100.000 Solvay 2,50 % Perpetual 10.230.759 0,59
Tschechische Republik 0,58 %

Festverzinsliche Anleihen 0,58 %

EUR 5.740.000 CPI Property 2,75 % 12.05.2026

EUR  6.200.000 EP Infrastructure 1,698 % 30.07.2026

4673438 027
5308750 031
9982188 0,58

Déanemark 2,37 %

Variabel verzinsliche Anleihen 2,37 %

EUR  18.635.000 Danske Bank 4,00 % 12.01.2027
EUR 9.760.000 Jyske Bank 5,00 % 26.10.2028
EUR  13180.000 Sydbank 4,75 % 30.09.2025

18.370.399 1,06
9.664.327 0,56
13.081.603 0,75
4116329 2,37

Estland 1,12 %

Variabel verzinsliche Anleihen 1,12 %

EUR  9.830.000 Luminor Bank 0,792 % 0312.2024
EUR  10.005.000 Luminor Bank 5,00 % 29.08.2024

9436800 054
10.005.000 0,58
19.441.800 112

53

Anzahl der Wert-

papiere

Finnland 0,93 %
Festverzinsliche Anleihen 0,93 %

EUR  12.200.000 Nordea Bank 4,125 % 05.05.2028

EUR 4.630.000 OP Corporate Bank 0,625 % 27.07.2027

Frankreich 18,84 %

Festverzinsliche Anleihen 9,77 %

EUR 3.755.000 Airbus 2,375 % 09.06.2040

EUR 4.200.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 0,01 %
11.05.2026

EUR  12.300.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 3,125 %
14.09.2027

EUR  10.900.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 3,875 %
14.02.2028

EUR  17.200.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 4,375 %
02.05.2030

EUR  4.900.000 Bouygues 5,375 % 30.06.2042

EUR  14.400.000 Carrefour 4,125 % Tranche 11210.2028

EUR  9.000.000 Edenred 3,625 % 13.06.2031

EUR 6.400.000 Electricité de France 4,25 % 25.01.2032

EUR  12.800.000 Electricité de France 4,375 % 12.10.2029

EUR  12.800.000 ELO 4,875 % 08.12.2028

EUR  4.900.000 Engie 1,25 % 24.10.2041

EUR  8.300.000 Kering 3,25 % 27.02.2029

EUR  4.500.000 Kering 3,375 % 27.02.2033

EUR 8.000.000 Legrand 3,50 % 29.05.2029

EUR  12700.000 L'Oréal 2,875 % 19.05.2028

EUR 4.300.000 Nexans 5,50 % 05.04.2028

EUR 7.820.000 RCI Banque 4,875 % 14.06.2028

EUR 4.400.000 RCIBanque 4,875 % 21.09.2028

EUR  11.400.000 RTE 0,00 % 09.09.2027

Variabel verzinsliche Anleihen 9,07 %

EUR  22.800.000 BNP Paribas 0,875 % 11.07.2030
EUR  17500.000 BNP Paribas 2,75 % 25.07.2028

EUR  11.000.000 BPCE 0,50 % 14.01.2028

EUR 8.200.000 BPCE 1,50 % 13.01.2042

EUR  9.300.000 BPCE 5,125 % 25.01.2035

EUR  6.000.000 Crédit Agricole 4,00 % 12.10.2026
EUR  14.900.000 Crédit Agricole 4,25 % 11.07.2029
EUR 4.585.000 Crédit Mutuel Arkéa 0,00 % Perpetual
EUR 4.900.000 Orange 5,375 % Perpetual

EUR  36.400.000 Société Générale 0,125 % 17.11.2026
EUR 11.495.000 TotalEnergies 1,75 % Perpetual

EUR  11.000.000 TotalEnergies 2,00 % Perpetual

EUR 3.625.000 TotalEnergies 2,625 % Perpetual

EUR  13100.000 Veolia Environnement 2,00 % Perpetual
Deutschland 8,99 %

Festverzinsliche Anleihen 8,82 %

EUR  3.300.000 Aroundtown 0,00 % 16.07.2026

EUR 1.800.000 Aroundtown 0,375 % 15.04.2027
EUR  4.600.000 Aroundtown 0,625 % 09.07.2025

Marktwert
EUR

12.089.591
3.991.036
16.080.627

2.957.716
3734274

11.829.081

10.733.866

17.095.113

5.360.497
14.513.850
8.884.943
6.329.687
12.933.816
12.280.114
3.080.817
8.230.646
4.471.361
7.995.648
12.368.731
4.418.444
7.810.297
4.389.647
9.842.702
169.221.250

18.406.720
16.279.230
9.485.575
6.914.232
9.007.438
5.929.181
14.786.837
3.683.754
4.859.840
32.860.787
11139.977
9.605.409
3.446.318
10.928.243
157.333.541

2.533.988
1.296.978
4.008.505

0,70
0,23
093

017
0,22

0,68

031
0,84
0,51
0,37
0,75
0
018
0,48
0,26
0,46
07
0,25
0,45
0,25
0,57
9,77

1,06
094
0,55
0,40
0,52
0,34
0,85
021
0,28
190
0,64
0,55
0,20
0,63
9,07

015
0,08
023
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert-
papiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 4.700.000 Commerzbank 6,75 % 05.10.2023

EUR 9.790.000 Deutsche Bahn Finance 1,875 % 24.05.2030
EUR 3.825.000 Deutsche Bahn Finance 3,625 % 18.12.2037
EUR 9.400.000 Deutsche Bank 1,625 % 20.01.2027

EUR  15190.000 Deutschland (Bundesrepublik) 2,20 %
13.04.2028

EUR  15.945.000 Hamburg Commercial Bank 4,875 %
17.03.2025

EUR 11.300.000 Mercedes-Benz International Finance 3,40 %
13.04.2025

EUR 8.000.000 Mercedes-Benz International Finance 3,70 %
30.05.2031

EUR  12.800.000 Oldenburgische Landesbank 5,625 %
02.02.2026

EUR 8.800.000 Porsche Auto 4,125 % 27.09.2027

EUR 18.100.000 Volkswagen International Finance 4,25 %
15.02.2028

EUR  14.800.000 Volkswagen International Finance 4,25 %
29.03.2029

EUR  4.200.000 Vonovia 0,25 % 01.09.2028
EUR 5100.000 Vonovia 0,625 % 14.12.2029
EUR  3500.000 Vonovia 5,00 % 23112030
EUR 9.100.000 Vonovia 1,00 % 28.01.2041

Variabel verzinsliche Anleihen 0,17 %
EUR 3.200.000 Deutsche Bank 3,25 % 24.05.2028

Island 1,28 %

Festverzinsliche Anleihen 1,28 %

EUR 8.265.000 Avrion Banki 4,875 % 2112.2024
EUR  15.675.000 Islandsbanki HF 0,75 % 25.03.2025

Irland 2,35 %

Variabel verzinsliche Anleihen 2,35 %

EUR  10.775.000 AIB 5,75 % 16.02.2029

EUR  10.450.000 Bank of Ireland 1,875 % 05.06.2026
EUR  11.485.000 Permanent TSB 5,25 % 30.06.2025
EUR  8.300.000 Permanent TSB 6,625 % 25.04.2028

Italien 2,26 %

Festverzinsliche Anleihen 1,91 %

EUR  12.600.000 Alperia 5,701 % 05.07.2028

EUR 11.400.000 Enel Finance International 0,00 % 17.06.2027

EUR 7650.000 Enel Finance International 0,375 %
28.05.2029

EUR 5.650.000 Enel Finance International 0,50 % 17.06.2030

Variabel verzinsliche Anleihen 0,35 %
EUR 6.165.000 UniCredit 4,875 % 20.02.2029

Marktwert
EUR

4.664.689
8.916.724
3.835.669

8348111
14.922.113

15.874.166

11.220.328

8.041.632

12.554.880

8.742.043
17.934.301

14713131

3.267.660
3.841164
3418120
4.713.506

152.847.708

2.953.690

8.074.244
14155.748
22.229.992

11.096.943
9.846.443
11.386.137
8.302.505

40.632.028

12.559.598
9.795.462
6.237.994

4.460.411
33.0563.465

6.135.334

027
0,51
0,22
0,48
0,86

0,92

0,65

0,46

0,72

0,50
1,04

0,85

019
022
0,20
027
8,82

017

0,46
0,82
128

0,64
0,57
0,66
0,48
2,35

0,72
0,57
0,36

0,26
191

035
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Anzahl der Wert-
papiere

Japan 1,09 %

Festverzinsliche Anleihen 1,09 %

EUR  10.120.000 East Japan Railway 3,245 % 08.09.2030
EUR  11.200.000 Takeda Pharmaceutical 1,375 % 09.07.2032

Luxemburg 2,86 %
Festverzinsliche Anleihen 2,86 %
EUR 8.990.000 Blackstone Property Partners Europe 1,00 %

20.10.2026

EUR 4100.000 Blackstone Property Partners Europe 1,25 %
26.04.2027

EUR 8.290.000 Czech Gas Networks Investments 0,45 %
08.09.2029

EUR 9.975.000 Eurofins Scientific 4,00 % 06.07.2029
EUR  9.500.000 Logicor Financing 0,75 % 15.07.2024
EUR 400.000 Logicor Financing 0,875 % 14.01.2031
EUR  8.585.000 Logicor Financing 1,625 % 15.07.2027
EUR 1.300.000 Logicor Financing 1,625 % 17.01.2030

EUR  6.600.000 ProLogis International Funding Il 0,875 %
09.07.2029

Niederlande 7,36 %

Festverzinsliche Anleihen 4,92 %

EUR  16.900.000 ABN AMRO Bank 3,875 % 2112.2026
EUR 4.700.000 Achmea 6,75 % 26.12.2043

EUR 11125.000 Arcadis 4,875 % 28.02.2028

EUR 4.480.000 Koninklijke Ahold Delhaize 3,50 %
04.04.2028

EUR 5.800.000 Koninklijke KPN 3,875 % 03.07.2031
EUR 5.645.000 Nederlandse Gasunie 0,375 % 03.10.2031
EUR 8.195.000 TenneT 4,25 % 28.04.2032

EUR 5.270.000 TenneT 4,50 % 28.10.2034

EUR 8.745.000 TenneT 4,75 % 28.10.2042

EUR 9.620.000 Universal Music 3,75 % 30.06.2032

EUR 4.770.000 Wolters Kluwer 3,75 % 03.04.2031

Variabel verzinsliche Anleihen 2,44 %
EUR 3.200.000 ASR Nederland 7,00 % 07.12.2043

EUR  12.200.000 Cooperatieve Rabobank UA 4,233 %
25.04.2029

EUR 6.700.000 ING 1,25 % 16.02.2027
EUR  12.600.000 ING 4,875 % 14.11.2027
EUR 3.761.000 NIBC Bank 0,193 % Perpetual
EUR  5.300.000 Rabobank 4,625 % 27.01.2028

Norwegen 2,21 %

Festverzinsliche Anleihen 1,32 %

EUR 14.120.000 SpareBank 13,125 % 22.12.2025
EUR 9130.000 Var Energi 5,50 % 04.05.2029

Marktwert
EUR

9.857.488
9.000.324
18.857.812

7415316

3.279.720

6.387.666

9.680.647
9.054.774
268.239
7140.817
963.899
5.293.233

49.484.311

16.784.928
4726.621
11124.691

4.439.999

5771377
4.324.701
8.588.085
5.606.901
9.717.026
9.417.275
4.759.465
85.261.069

3.327.039
12.056.597

6.136.499
12.695.336
2792.543
5.330.688
42338702

13710.032
9.093152
22.803184

057
0,52
1,09

043

019

037

0,56
0,52
0,02
0,41
0,06
0,30

2,86

097
027
0,64
0,26

033
025
0,50
032
0,56
054
0,28
492

019
0,70

035
073
016
0,31
244

0,79
0,53
132



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert-
papiere

Variabel verzinsliche Anleihen 0,89 %
EUR 7.400.000 DNB Bank 0,25 % 23.02.2029
EUR 9.535.000 DNB Bank 4,625 % 28.02.2033

Portugal 0,79 %
Festverzinsliche Anleihen 0,79 %
EUR  13.600.000 Floene Energias 4,875 % 03.07.2028

Singapur 0,57 %
Festverzinsliche Anleihen 0,57 %
EUR 9.990.000 Temasek Financial | 3,25 % 15.02.2027

Siidafrika 0,75 %

Festverzinsliche Anleihen 0,75 %

EUR 8.550.000 Anglo American Capital 4,75 % 21.09.2032
EUR 4.350.000 Anglo American Capital 5,00 % 15.03.2031

Spanien 1,58 %
Festverzinsliche Anleihen 0,46 %
EUR 8.000.000 Abanca Bancaria 5,50 % 18.05.2026

Variabel verzinsliche Anleihen 1,12 %
EUR  4.600.000 Banco de Sabadell 5,125 % 10.11.2028
EUR 8.300.000 Iberdrola International 2,25 % Perpetual

EUR 8.385.000 Repsol International Finance 3,75 %
Perpetual

Schweden 0,46 %
Festverzinsliche Anleihen 0,46 %
EUR 7.975.000 Autoliv 4,25 % 15.03.2028

Schweiz 4,63 %
Festverzinsliche Anleihen 2,07 %
EUR  9.500.000 Alcon Finance 2,375 % 31.05.2028

EUR 4.520.000 Lonza Finance International 3,875 %
25.05.2033

EUR 9.500.000 Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 4,84 %
03.11.2028

EUR 7.840.000 Sika Capital 3,75 % 03.05.2030
EUR  5.330.000 Sika Capital 3,75 % 03.11.2026

Variabel verzinsliche Anleihen 2,56 %
EUR  18.410.000 Credit Suisse 2,125 % 13.10.2026
EUR 19.130.000 Credit Suisse 3,25 % 02.04.2026

EUR 9.800.000 ELM BV for Helvetia Schweizerische
Versicherungsgesellschaft 3,375 %
29.09.2047

Marktwert
EUR

6.138.694
9.343.776
15.482.470

13.598.980

9.884.645

8.617.415
4.443.666
13.061.081

7952.469

4.636.343
6.834.297
7.858.234

19.328.874

7.909.524

8.824.490
4.484.482

9.514.305

7811582
5.297.325
35.932.184

17150.424
18.442.566
8.844.934

44437924

0,35
0,54
0,89

0,79

057

0,50
0,25
0,75

0,46

027
0,40
0,45

112

0,46

0,51
0,26

0,55

0,45
0,30
2,07

0,99
1,06
0,51

2,56
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Anzahl der Wert-
papiere

Vereinigtes Konigreich 14,50 %

Festverzinsliche Anleihen 9,80 %

EUR  10.950.000 AstraZeneca 3,625 % 03.03.2027

EUR  11.310.000 Athora 6,625 % 16.06.2028

EUR  20.245.000 BG Energy Capital 2,25 % 21112029
EUR  2.800.000 BP Capital Markets 0,933 % 04.12.2040
EUR  2600.000 BP Capital Markets 1,467 % 21.09.2041
EUR  11.400.000 BP Capital Markets 2,519 % 07.04.2028
EUR  14.240.000 BP Capital Markets 3,773 % 12.05.2030

EUR  13.450.000 British Telecommunications 3,75 %
13.05.2031

EUR  5.085.000 Cadent Finance 0,625 % 19.03.2030

EUR  21.395.000 Diageo Capital 1,50 % 08.06.2029

EUR  7980.000 Global Switch Finance 1,375 % 07.10.2030
EUR 4.710.000 Intermediate Capital 2,50 % 28.01.2030
EUR 7.470.000 Lloyds Bank Corporate Markets 4,125 %

30.05.2027

EUR  12.040.000 National Grid Electricity Distribution East
Midlands 3,53 % 20.09.2028

EUR  10.450.000 Nationwide Building Society 0,25 %
14.09.2028

EUR  5.405.000 Sage 3,82 % 15.02.2028
EUR 9.715.000 Tesco Treasury Services 4,25 % 27.02.2031

EUR 3.105.000 Thames Water Utilities Finance 4,375 %
18.01.2031

EUR 9.270.000 Unilever Finance Netherlands 3,25 %
23.02.2031

Variabel verzinsliche Anleihen 4,70 %
EUR 4.425.000 BP Capital Markets 3,25 % Perpetual

GBP  11.900.000 Co-Operative Bank Finance 9,00 %
27112025

EUR  15.390.000 HSBC 3,019 % 15.06.2027
GBP  12.250.000 HSBC 5,844 % Perpetual
EUR 6.605.000 Natwest 1,043 % 14.09.2032
EUR  21.565.000 NatWest FRN 02.03.2026
EUR 9.430.000 SSE 4,00 % Perpetual

USA 15,47 %

Festverzinsliche Anleihen 10,74 %

EUR 5180.000 AT&T 3,95 % 30.04.2031

EUR 3.700.000 AT&T 4,30 % 18.11.2034

EUR  14.920.000 Booking 4,50 % 15.11.2031

EUR  13.209.000 Brown-Forman 1,20 % 07.07.2026

EUR 7.935.000 Digital Dutch Finco 0,625 % 15.07.2025
EUR 4.625.000 Digital Euro Finco 2,50 % 16.01.2026

EUR  14.868.000 Digital Euro Finco 2,625 % 15.04.2024
USD  10.825.000 Dresdner Funding Trust 8,151 % 30.06.2031

EUR  10.345.000 GSK Consumer Healthcare Capital 2,125 %
29.03.2034

EUR 8.490.000 Medtronic Global 3,00 % 15.10.2028
EUR 7.330.000 Medtronic Global 3,125 % 15.10.2031
EUR 5.085.000 Medtronic Global 3,375 % 15.10.2034
Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

Marktwert
EUR

10.923.312
11.221.072
18.398.629
1.674.293
1677725
10.755.266
14.044.544
13115.532

4.041.249
19.090.234
6.641.298
3.496.836
7378.743

11.732.044

8.568.423

5.339.470
9.668.589
2841783

9.140.645

169.749.687

4.087.782
13.843.942

14.665.983
14.308.464
5.392.681
20.479.613
8.691.650
81470115

5130.264
3.701.606
15.346.690
12139.652
7221175
4.309.904
14.545.684
10.671.938
8.639.008

8.222.275
7.013.411
4.8718.277

0,63
0,65
1,06
010
010
0,62
0,81
0,76

023

110
038
0,20
0,43

0,68

0,49

0,31
0,56
016

0,53

9,80

0,24
0,80

0,85
0,82
031

118
0,50
470

0,30
021
089
070
042
0,25
0,84
0,62
0,50

0,47
0,40
0,28



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert-
papiere

EUR 5.690.000 NASDAQ 4,50 % 15.02.2032

EUR 11.635.000 Nestle Finance International 3,75 %
13.03.2033

EUR 4.170.000 Netflix 3,875 % 15.11.2029

EUR 7.405.000 Netflix 4,625 % 15.05.2029

EUR 8.600.000 New York Life Global Funding 3,625 %
09.01.2030

EUR 6.630.000 Realty Income 4,875 % 06.07.2030

EUR 5.185.000 Thermo Fisher Scientific Finance 1 2,00 %
18.10.2051

EUR  16.215.000 Toyota Motor Credit 4,05 % 13.09.2029

EUR  19.925.000 Verizon Communications 4,25 % 3110.2030

Variabel verzinsliche Anleihen 4,73 %

EUR  10.300.000 Bank of America 0,583 % 24.08.2028
EUR 9.800.000 Bank of America 1,662 % 25.04.2028
EUR  29.460.000 JPMorgan Chase FRN 11.03.2027
EUR  19.145.000 Morgan Stanley 0,406 % 29.10.2027
EUR  20.625.000 Morgan Stanley 4,656 % 02.03.2029

Wertpapieranlagen

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert
EUR

5.743.333
12.022.433

4.067.413
7496.541
8.445199

6.588.251
3.388.963

16.401.310
20.157.704
186.131.031

8.795.670
8.803.345
26.935.845
16.696.799
20.729.956
81961615

1.664.555.028

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
EUR

033
0,69

023
043
0,49

0,38
0,20

0,95
116
10,74

051
051
1,65
0,96
120
473

96,06

Derivate (1,28 %)*

Futures (0,15 %)
956 CBT US 5 Year Note September 2023
141 EUX Euro Bobl September 2023
388 EUX Euro Bund September 2023
43 EUX Euro Buxl September 2023
394 EUX Euro Schatz September 2023
(21) ICE Long Gilt September 2023

Swaps (0,10 %)
Credit Default Index Swaps (0,10 %)

32150.000 CDX 5,00 % 20.06.2028 iTraxx-Crossover
Receive EUR

9.150.000 CDX 5,00 % 20.06.2028 NAHYSA40V Receive
USD

16.500.000 CDX 5,00 % 20.06.2028 NAHYS40V Receive
usb

Devisenterminkontrakte 0,01 %
Kauf 4.620 CHF: Verkauf 4.711 EUR Juli 2023
Kauf 94 CHF: Verkauf 96 EUR Juli 2023

Kauf 14.778.050 EUR:
Verkauf 15.973.464 USD Juli 2023

Kauf 15.305 EUR: Verkauf 16.709 USD Juli 2023
Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

(1.954.406)
(49.975)
(513.068)
48590
(144.475)
37317
(2576.017)

(1126.948)
(170159)
(578.371)

(1875.478)

18

73622

(77)

(01)

(0,03)

(0,01)

(0,15)

(0,07)
(0,01)
(0,02)

(0,10)
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Anzahl der
Wertpapiere

Kauf 2.753 EUR: Verkauf 2.381 GBP Juli 2023

Kauf 28.571.795 EUR:
Verkauf 24.460.157 GBP Juli 2023

Kauf 305.034 EUR: Verkauf 332.818 USD Juli
2023

Kauf 325.492 EUR: Verkauf 356.738 USD Juli
2023

Kauf 342.547 EUR: Verkauf 373195 USD Juli
2023

Kauf 4.824 EUR: Verkauf 4.714 CHF Juli 2023

Kauf 402.769 EUR: Verkauf 437.975 USD Juli
2023

Kauf 699.518 EUR: Verkauf 767.338 USD Juli
2023

Kauf 49.566 GBP: Verkauf 57.900 EUR Juli 2023

Kauf 166.573 USD: Verkauf 151.976 EUR Juli
2023

Kauf 235.914 USD: Verkauf 216.504 EUR Juli
2023

Kauf 248.624 USD: Verkauf 227.674 EUR Juli
2023

Kauf 30.893 USD: Verkauf 28.157 EUR Juli 2023

Kauf 327.996 USD: Verkauf 299.658 EUR Juli
2023

Kauf 352.961 USD: Verkauf 322.594 EUR Juli
2023

Kauf 610.963 USD: Verkauf 562.501 EUR Juli
2023

Kauf 620.444 USD: Verkauf 573.413 EUR Juli
2023

Kauf 97 USD: Verkauf 89 EUR Juli 2023

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (1,04 %)

Kauf 2.370 CHF: Verkauf 2.447 EUR Juli 2023

Kauf 2.866.888 CHF:
Verkauf 2.959.650 EUR Juli 2023

Kauf 224 CHF: Verkauf 230 EUR Juli 2023

Kauf 4.838.249 CHF:
Verkauf 4.994.797 EUR Juli 2023

Kauf 569.613 CHF: Verkauf 588.044 EUR Juli
2023

Kauf 1.428 EUR: Verkauf 1.398 CHF Juli 2023
Kauf 1.452 EUR: Verkauf 16.953 SEK Juli 2023

Kauf 1.967.558.846 EUR:
Verkauf 313.603.341.097 JPY Juli 2023

Kauf 126.959 EUR: Verkauf 124.429 CHF Juli
2023

Kauf 37.452 EUR: Verkauf 40.422 USD Juli 2023

Kauf 386.451.976 EUR:
Verkauf 57.737.285.506 JPY Juli 2023

Kauf 89 EUR: Verkauf 97 USD Juli 2023
Kauf 9.686 EUR: Verkauf 8.268 GBP Juli 2023
Kauf 90 EUR: Verkauf 98 USD Juli 2023

Kauf 2.969.184 GBP:

Verkauf 3.468.048 EUR Juli 2023

Kauf 258.064 GBP: Verkauf 301.422 EUR Juli
2023

Nicht

% des

realisierte Netto-
Gewinne/ vermé-

Verluste
EUR

(20)
90596

(1.345)
(2.907)

(1002)

(413)
(6.863)

(186)
1.365

669
1199

282
2.281

2328
(73)
(2.057)

1
157117

(1)
(25.021)

(1)
(42.227)

(4.971)

@

17
(30.388.093)

(a11)

243
17.916.680

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

gens

0,01

(175)

1,03



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht % des
Wertpapiere realisierte Netto-
Gewinne/ vermé-
Verluste  gens
EUR
Kauf 82.665 GBP: Verkauf 96.088 EUR Juli 2023 161
Kauf 313.603.341.097 JPY: 10513763 0,60
Verkauf 1.987.433.175 EUR Juli 2023
Kauf 57.737.285.506 JPY: 1.989.502 0
Verkauf 366.545.794 EUR Juli 2023
Kauf 57.737.285.506 JPY: (17916.680)  (1,03)
Verkauf 386.451.976 EUR Juli 2023
Kauf 1.450 SEK: Verkauf 123 EUR Juli 2023
Kauf 1.500 SEK: Verkauf 128 EUR Juli 2023 (1)
Kauf 1.550.450 SEK: Verkauf 133.078 EUR Juli (1.840)
2023
Kauf 600 SEK: Verkauf 51 EUR Juli 2023
Kauf 625.719 SEK: Verkauf 53.707 EUR Juli 2023 (743)
Kauf 2.205.582 USD: (16.068)
Verkauf 2.046.334 EUR Juli 2023
Kauf 37121 USD: Verkauf 34.441 EUR Juli 2023 (270)
Kauf 401 USD: Verkauf 367 EUR Juli 2023 2
Kauf 792.791 USD: Verkauf 735.550 EUR Juli (5.776)
2023
Kauf 8.633 USD: Verkauf 7.906 EUR Juli 2023 4
Kauf 98 USD: Verkauf 90 EUR Juli 2023 -
(17993512)  (1,04)
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1.642.267138 94,78

90.481.549 522
1.732.748.687 100,00

Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermdgen

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe/Lauf-

zeiten

EUR EUR
Deutschland
Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 16.04.2027 - 46.758.720
Deutschland (Bundesrepublik) 0,25 % 15.02.2027 64.758.440 72.258.885
Deutschland (Bundesrepublik) 0,50 % 15.02.2026 55.495.332 55.657.564
Deutschland (Bundesrepublik) 0,50 % 15.02.2028 - 26.509.000
Deutschland (Bundesrepublik) 1,30 % 15.10.2027 58.253.400 56.633.850
Deutschland (Bundesrepublik) 2,20 % 13.04.2028 49.233.500 34383915
Pan Europe
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 47.886.727 47849.228
Schweiz
Credit Suisse 2,125 % 13.10.2026 23.963.563 -
Credit Suisse 3,25 % 02.04.2026 39.089.292 54.923.660
UBS 0,25 % 29.01.2026 - 31.784.062
UBS 4,625 % 17.03.2028 22.484.700
USA
AT&T 1,30 % 05.09.2023 25.008.363 -
AT&T 1,80 % 05.09.2026 - 28.036.764
Morgan Stanley 4,656 % 02.03.2029 22.722.730



Euro High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone und Tom Ross

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 5,42 % (netto) bzw. 6,26 % (brutto), wihrend
der ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) eine Rendite von 8,81 % verzeichnete und die
Rendite des Zielindex zuziiglich 1,75 % in Euro bei 10,71 % lag.

Der europaische Markt fir Hochzinsanleihen lieferte wahrend des Berichtsjahres eine positive Rendite. Die Uberschussrenditen (gegentiber
entsprechenden staatlichen Titeln) waren positiv, wéhrend sich die Kreditspreads verengten.

Der europaische Markt fiir Hochzinsanleihen festigte sich im Laufe eines Jahres, das von einer zunehmend restriktiven Haltung der Zentralbanken
gepragt war. Sie hoben ihre Zinsen an, um die hohe Inflation zu beké&mpfen. Dies fihrte zu Besorgnis tber die Auswirkungen auf das
Wirtschaftswachstum und zu Rezessionsangsten, obwohl die US-Wirtschaft im Laufe des Jahres weiterhin Starke zeigte, insbesondere auf dem
Arbeitsmarkt. Im Mérz nahm die Volatilitit nach dem Zusammenbruch des US-Kreditinstituts Silicon Valley Bank (SVB) und der Notiibernahme
der Credit Suisse durch die UBS zu. Die Spreads hochverzinslicher Anleihen weiteten sich aus, da die Angst vor einer Ansteckung der Banken
die Wahrscheinlichkeit einer weltweiten Rezession erhohte. In den letzten Monaten des Jahres lieB die Volatilitat jedoch nach, wobei sich die
Aufmerksamkeit der Mérkte auf die langwierigen Gesprache Uber die Schuldenobergrenze der US-Regierung und die ,hartnackige” Kerninflation
richtete. Wahrend der US-Kongress schlieBlich eine Einigung tber die Schuldenobergrenze erzielte, lieBen Beflrchtungen, dass die Inflation nicht
schnell genug zurlickgehen konnte, die Erwartung auf weitere Zinserhohungen in der zweiten Jahreshélfte 2023 aufkommen.

Die Renditen an den Mérkten fiir Staatsanleihen der Kernlander USA, GroBbritannien und Deutschland stiegen (die Kurse sanken, was ihre
umgekehrte Beziehung widerspiegelt). Die Rendite 10-jahriger deutscher Bundesanleihen stieg von 1,34 % zum Jahresbeginn auf 2,39 %, wahrend
10-jahrige US-Staatsanleihen von 3,01 % auf 3,84 % zulegten. Samtliche Regionen entwickelten sich auf USD-Basis positiv. Die USA und Europa
lagen gleichauf, wahrend die Schwellenlander etwas besser abschnitten.

Das gegentiber der Benchmark untergewichtete Engagement des Fonds in Kreditwerten belastete die Rendite, da sich die Spreads verengten.

Die Sektorallokation belastete die Performance aufgrund der Positionierung in den Sektoren Finanzen (insbesondere Banken), Gesundheitswesen und
Konsumgiter. Die Uber einen Credit-Default-Swap-Index umgesetzte Absicherung von Hochzinsrisiken durch Short-Positionen wirkte sich ebenfalls
negativ auf die Rendite aus. Auf Sektorebene bremsten ibergewichtete Positionen in Banken und im Gesundheitswesen sowie untergewichtete
Positionen in den Bereichen Konsumgtiter und Transport die Wertentwicklung, wahrend eine ibergewichtete Allokation im Freizeitsektor einen
positiven Beitrag leistete. Die Titelauswahl in den Sektoren Basisindustrie, Freizeit und Telekommunikation verstarkte die Rendite ebenfalls.

Auf Ebene der einzelnen Emittenten wurde die Rendite am starksten durch den europaischen Immobiliensektor beeintrachtigt, der wahrend

des Jahres unter einer schlechten Stimmung litt. Insbesondere die ibergewichteten Positionen in den européischen Immobilienfonds (REITs)
Aroundtown und CPI Property belasteten die Rendite. Andere Titel, die die Performance erheblich beeintrachtigten, waren Finanzwerte, die unter
der allgemeinen Volatilitat im Bankensektor nach dem Zusammenbruch von SVB und Credit Suisse litten. Dazu zahlten Barclays, Deutsche Bank,
Permanent TSB und Scotiabank. Positiv zu vermerken war, dass ein tibergewichtetes Engagement in der Immobiliengesellschaft Heimstaden
Bostad die Rendite steigerte, da sich die Anleihen von ihrer schwachen Performance erholten. Einen weiteren Beitrag zur Performance leisteten
die norwegische Immobiliengesellschaft Castellum und das britische Energieunternehmen EnQuest.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts hielt der Fonds ein im Vergleich zum Index untergewichtetes Engagement in Kredit-Beta. Wir sehen
weiterhin Anzeichen flr eine Verschérfung der Kreditvergabebedingungen und gehen davon aus, dass davon vor allem Unternehmen mit
geringerer Bonitat und/oder kleiner bis mittlerer GroBe betroffen sein werden. Daher nehmen wir weiterhin eine eher defensive Position ein.
Frihindikatoren fir eine Rezession wie die invertierte Zinsstrukturkurve und die Entwicklung der Geldmenge deuten auf eine Abwértstendenz hin,
wenngleich angesichts der starken US-Arbeitsmarktdaten unklar ist, wann eine Rezession eintreten kdnnte. Daher gehen wir davon aus, dass die
Fed die Zinsen mindestens ein weiteres Mal anheben wird. Was die technischen Marktbedingungen betrifft, so diirften die Zentralbankreserven
in den kommenden Monaten abgebaut werden. Das Ende der Liquiditatsspritzen konnte zu einer Ausweitung der Spreads und generell zu
niedrigeren Kursen fir risikobehaftete Anlagen flihren.

Entsprechend unserer vorsichtigeren Haltung haben wir die Zusammensetzung der Positionen des Fonds in Hochzinsanleihen weiterhin auf
qualitativ hochwertige, nicht-zyklische Unternehmen mit starken Liquiditatspositionen und fundamental soliden Bilanzen ausgerichtet. AuBerdem
bevorzugen wir defensive Sektoren wie Gesundheit, Telekommunikation und Versorgung.

Wir gehen davon aus, dass die Ausfallraten angesichts der extrem niedrigen Niveaus in der jingeren Vergangenheit auch bei einer ,sanften
Landung” der Wirtschaft leicht ansteigen werden. Im Falle einer harten Landung erwarten wir nicht die hohen einstelligen Ausfallraten der
Vergangenheit, da eine Rezession weithin erwartet wurde und die meisten Unternehmen sich mit einem niedrigen Verschuldungsgrad und hohen
Barmittelbesténden in ihren Bilanzen darauf vorbereitet haben. In der Tat haben wir bereits erste Abwartskorrekturen bei den Gewinnerwartungen
im Chemiesektor gesehen, der in der Regel einer der ersten ist, der in einer Rezession einen negativen Trend verzeichnet.

Das Emissionsvolumen am Markt fir Hochzinsanleihen ist im historischen Vergleich nach wie vor gering, was die Anlageklasse weiterhin stutzt.
Wir warnen jedoch davor, dass wir zwar noch nicht an der ,Refinanzierungswand" angelangt sind, diese jedoch immer néher riickt, da immer mehr
Unternehmen eine Refinanzierung anstreben dirften. Dies ist eine Entwicklung die wir genau im Auge behalten.

Die Bewertungen von Hochzinsanleihen spiegeln weder eine leichte noch eine schwere Rezession wider. Allerdings sind die Renditen
Uberdurchschnittlich hoch und bieten zusammen mit einem attraktiven Carry einen gewissen Schutz vor einer Ausweitung der Spreads. Unser
Ausblick stitzt sich auf die Einschatzung, dass die Rezessionen in Europa und den USA flach verlaufen werden, was bessere Gelegenheiten fiir
eine Umschichtung des Fonds in eine Ubergewichtete Kreditposition bieten wird.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an,

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) um 1,75 % p. a. vor Abzug von
Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in auf Euro oder Pfund Sterling lautende hochverzinsliche Unternehmensanleihen (ohne Investment Grade, mit einem
Rating von BB+ oder niedriger vergleichbar). Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermégens in Total Return Swaps investieren. Dariiber hinaus kann er in CoCo-Bonds
und/oder ABS und MBS investieren. Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen beliebiger Emittenten (einschlieBlich
laufzeitloser Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise
Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt eine hohe Gesamtrendite und ein hohes Kapitalwachstumspotenzial an, indem er hauptsachlich in auf Euro und Pfund Sterling lautende
Unternehmensanleihen unterhalb der Anlagequalitat (,Sub Investment Grade®) investiert. Der Anlageprozess verbindet eine rigorose, auf Fundamentaldaten beruhende
Titelauswahl durch die Kreditanalysten, die voraussichtlich den starksten Antriebsfaktor fiir die Performance darstellen wird, mit Vermégensallokationsansichten.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum

30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Euro High Yield Bond Fund H2 (EUR) (netto)* 6,20 (1,45)™ 1,01 (15,98) 5,42

ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield 516™* (2,16) 11,33 (14,99) 8,81
Constrained Index (100% Hedged)

Euro High Yield Bond Fund H2 (EUR)* = (0,60) 11,92 (15,30) 6,26

(brutto)
ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield 7,007 (0,44) 13,28 (13,51) 10,71

Constrained Index (100% Hedged) + 1,75 %

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

376.279.454
25147109
5.713.032

137.896
3.843127

14.052
216.732

405.840

411757242

995.870
516.352
1.588.764

93.052
44133

606.191
733.344

4577706

407179.536

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschiftstatigkeit
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w

6,14
6
6
6,14
6

3
3
6
7
6
6

3

3

24.688.968
74.698

685.382
25.449.048

3.363.122
170.329
48.308
467223
44.766
3.566.114
108.707

170.519
7939.088

17.509.960

(73.19.885)
1749.836
(868.667)
(202.307)

(1956.793)
180.288

(74.217528)
85.772.864

(805.434)

(3731.072)

1063460
(24.503)

82.275.315

25.567.747



Euro High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum

Erlauterungen
Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
Dividendenausschittungen 11

Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres

30. Juni 2023
EUR
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 623.532.003
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 17509.960
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (74.217528)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 82.275.315
-minderung auf Anlagen und Derivate
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum
A2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 490.161,02
Ausgegebene Anteile 220.335,32
Zuriickgenommene Anteile (268.418,02)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 442.078,32
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 145,17
F2 HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 2.742,01
Ausgegebene Anteile -
Zurtickgenommene Anteile (2.384,87)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahres 35714
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 136,52
H2 HCHF
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 20,00
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 20,00
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 131,48
13q HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 2133,86
Ausgegebene Anteile -
Zurlickgenommene Anteile -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 2.133,86
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 92,54

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen

A2 HCHF A2 HUSD A3q EUR A3qHUSD
3.496,85 38.668,10 650.275,16 1.955,24
80,00 1.228,44 50.415,07 696,46
(423,84) (23.470,98) (129.908,44) (1.440,80)
3.153,01 16.425,56 570.781,79 1.210,90
135,15 166,39 87,61 90,45
F3q HUSD GU2 EUR GU2HCHF  GU3EUR
22,31 670.149,34 20,00 17,86
- 21.049,68 - -
(22,31) (227139,81) - (17,86)
-* 464.059,21 20,00 -
n.z. 144,34 132,17 n.z
H2 HUSD H3q EUR 12 EUR 12 HCHF
21,00 140.206,53 2.425.771,90 20,00
- 18.270,11 376.685,76 -
(21,00) (94.818,01) (1615.31713) -
-* 63.658,63  1.187.140,53 20,00
n.z 98,39 151,57 131,60
X2 EUR X3g EUR Z2 EUR Z2 HGBP
119.553,35 72.258,86 93.899,36 35,39
12.660,08 4.409,23 40193,36 -
(14.847,35) (8.073,96) (32.225,74) (35,39)
117.366,08 68.594,13 101.866,98 -
117,06 81,91 115,60 n.z
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EUR
104311737
(338.801.875)
(4.501104)
(2.928.972)

407179.536

C2EUR
29.201,79
8.662,44
(30.383,27)
7.480,96
97,03

H2 EUR
27.339,01
1480,09
(6.551,49)
22.267,61

118,91

12 HUSD
2331715
8.606,12

(17.374,15)

14.549,12

150,97



Euro High Yield Bond Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30. Juni 21
770.584.858 EUR
915.940.835 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

A2EUR
A2 HCHF
A2 HUSD
A3q EUR
A3q HUSD
C2EUR
F2 HUSD
F3q HUSD
GU2 EUR

GU2 HCHF
GU3EUR
H2 EUR
H2 HCHF
H2 HUSD
H3q EUR
12EUR

12 HCHF

12 HUSD
13q HUSD
X2 EUR
X3q EUR
72 EUR
72 HGBP

Zum

30.Jun 22
623.532.003 EUR
648.571.801 USD

30. Juni 21

119%
118%
118%
118%
118%
1,00%
0,82%
0,82%
0,57%

0,57%

n.Z
0,82%
0,82%
0,82%
0,82%
0,75%
0,75%

0,75%
0,75%
1,63%
1,63%
0,08%
0,08%

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum
30. Juni 23 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23
407179.536 EUR A2 EUR 165,11 138,22 14517
441930.681 USD A2 HCHF 156,06 130,35 135,15
A2 HUSD 182,33 154,29 166,39
A3q EUR 107,95 87,08 87,61
A3q HUSD 107,40 8756 90,45
C2EUR 110,01 92,25 97,03
F2 HUSD 148,56 126,15 136,52
F3q HUSD 141,07 115,44 nzx
GU2 EUR 162,21 136,60 144,34
GU2 HCHF 150,73 126,68 132,17
GU3EUR nZ 121,61 nzx
H2 EUR 134,25 112,80 118,91
H2 HCHF 150,68 126,35 131,48
H2 HUSD 150,12 12749 nzx
H3q EUR 120,34 9743 98,39
12 EUR 170,98 143,73 151,57
[2 HCHF 150,72 126,41 131,60
12 HUSD 164,09 139,44 150,97
13g HUSD 108,99 89,24 92,64
X2 EUR 134,07 111,84 117,06
X3q EUR 101,64 81,71 81,91
Z2 EUR 128,66 108,88 115,60
72 HGBP 192,68 164,61 nzx
* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres
geschlossen
Dividendenausschiittung je Anteil
30. Jun 22 30. Juni 23 Datum der 20. Okt. 22 20. Jan. 23
Auszahlung
1,16% 1,16% A3q EUR 0,898853 0,880394
1,16% 116% A3q HUSD 0,903367 0,898387
1,16% 116% F3q HUSD 1192439 1185339
1,16% 116% H3q EUR 1,006375 0,986456
1,16% 117% 13 HUSD 0,921664 0,916766
1,00% 1,00% X3q EUR 0,843230 0,824986
0,80% 0,79%
0,80% nzx
0,57% 0,56% Datum der 20. Apr. 23 20. Jul. 23
Auszahlung
0,57% 0,56% A3q EUR 0,956304 1,033068
0,57% nz* A3q HUSD 0,981336 1,068940
0,80% 0,79% F3q HUSD 1,290717 nz*
0,80% 0,80% H3q EUR 1,072173 1163614
0,80% nzx 13 HUSD 1,002610 1,090107
0,80% 0,80% X3q EUR 0,895119 0,966223
0,75% 0,75%
0,75% 0,75% * Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres
geschlossen
0,75% 0,75%
0,75% 0,75%
1,52% 1,51%
1,52% 1,51%
0,08% 0,07%
0,08% nzx

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
Die TER wird geméaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.

62



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der Wert- Marktwert % des Anzahl der Wert- Marktwert
papiere EUR Netto- papiere EUR
vermo-
gens
Zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassene Ubertragbare Wertpapiere und Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
Geldmarktinstrumente und/oder an einem sonstigen geregelten Markt gehandelte EUR 3700.000 Nexans 5.50 % 05.04.2028 3.801.916
brtgba epapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). EUR 2100.000 Parts Europe 6,50 % 16.072025 2109.494
BI e o : EUR  3510.000 Picard 3875 % 01072026 3209551
Fej'e" o ; T EUR  3200.000 RCI Banque 4,875 % 21.09.2028 3192470
estverzinsliche Anleinen U,
EUR 1400000 Renault 1125 % 0410.2027 177120
EUR  1790.000 Azelis Finance 5,75 % 15.03.2028 1796541 0,44
SR o000 OZ‘: © 3';3”;91 5’072"026 i om0 EUR  2700.000 Valeo 5,375 % 28.05.2027 2704231
HEY DS, 9u A DA Jeora oes EUR  3600.000 Vallourec 850 % 30.06.2026 3605.299
e ’ 53.804.200
E;‘Rsvana; Igogngzlg eB?\fP% ibas FRN Perpetual 1710000 042 Variabel verzinsiiche Anlelhen 519 %
R anbas erpetua o ' EUR  4.000.000 Electricité de France 2,625 % Perpetual 3.234.040
Veriabel verzinsliche Anieihen 128 % EUR 5.800.000 Electricité de France 2,875 % Perpetual 4.959.267
EE'F': ¢ ";;ZO'SSO'JO es rel;t:o;/ S e 1o EUR  3500.000 Electicité de France 5,00 % Perpetual 3300688
LRI Solvay S50 % Ferpetud o : EUR  4800.000 RCl Banque 2,625 % 18.02.2030 4479782
: EUR 6.200.000 Veolia Environnement Perpetual 2,50 % 5132.267
China 0,40 % Perpetual
Festverzinsliche Anleihen 0,40 % 21115.044
EUR  2.030.000 Tl Automotive Finance 375 % 15.04.2029 1623907 0,40
Deutschland 10,15 %
Tschechische Republik 2,29 % Festverzinsliche Anleihen 9,80 %
Festverzinsliche Anleihen 1,69 % EUR 2220000 Adler Pelzer 9,50 % 01.04.2027 2,059,054
EUR 3580000 ggvé{lnz%fggr‘ai“mem Financing UK 7,25 % 3642650 089 EUR 1400000 Cheplapharm Arzneimitiel 350 % 11022027 1273.286
R 2150.000 EPl Inflrastructure 1698% 30072006 2607188 066 EUR  4.320.000 Cheplapharm Arzneimittel 4,375 % 15.01.2028  3.964.982
R B0000 £ bt 816 “/002 a0 e o EUR  1000.000 Commerzbank 675 % 0502023 992.487
' nirasiucture 1810 7 BT sonoes 16 EUR  6100.000 Deutsche Lufthansa 2,875 % 16.05.2027 5622675
e : EUR  5320.000 Gruenenthal 4,125 % 15.05.2028 4.949.526
Variabelversinaliche Anleihen 0.60°% EUR  2.870.000 HT Troplast 9,25 % 15.07.2025 2928347
E:'J'F': ¢ "?’3’1'350'50 ecp'l':' e"t e Pt s 010 EUR  1440.000 IHO Verwaltungs 3,875 % 15.05.2027 1302013
R 2e00000 oo P”’perty 4’875"0/ ;rpe ”ta | oo 02 EUR  3.300.000 IHO Verwaltungs 875 % 15.05.2028 3.406.508
EUR 2'800'000 CPI Property B’4 8750 VeF:pe UT I 1126 314 OY28 EUR H10.000 PCF 475%15.04.2020 goras
O foperly B 2875 % Ferpetud Jroas 050 EUR  160.000 Renk A 575 % 15.072025 157723
A ’ EUR  2.900.000 TK Elevator 4,375 % 15.072027 2600938
ke 1840 % EUR  5200.000 ZF Finance 2,00 % 23.02.2026 4739540
F'a't'v'e'_c o A"I N EUR  1400.000 ZF Finance 3,00 % 21.09.2025 1328561
UG, EUR  3700.000 ZF Finance 575 % 03.08.2026 3717468
EUR  3.450.000 Aliice France 3,375 % 15.01.2028 2526884 0,62 49900583
EUR 210000 Attice France 4,00 % 15.07.2029 150.833 0,04 N
EUR  3250.000 Aliice France 5,875 % 01.02.2027 2710533 067
EER 1500.000 B . r:nce . 3,50 % 01032025 1460138 036 Variabel verzinsliche Anfeihen 0,35 %
200000 Baniay Entertainment 3,507% G103 0 : EUR  3300.000 Aroundtown 1,625 % Perpetual 1021465
EUR  4680.000 CAB 3375 % 01022028 3810456 0,94 P
T ' coe o ' GBP 1.000.000 Aroundtown 4,75 % Perpetual 418.519
EUR 2.500.000 Casino Guichard Perrachon 6,625 % 146.250 0,04 1439.984
16,01.2026 439,
EUR 4400000 Chrome Bidco 3,50 % 31.05.2028 3710973 091
USD  733.000 Eleciricité de France 9,125 % Perpetual 690804 07 Gibraltar 0,25 %
EUR  2200.000 Eramet 700 % 22.05.2028 2262352 055 Festverzinsliche Anleihen 0,25 %
R 1480.000 Faurecia 275 % 15.00.2007 201568 033 EUR  1100.000 888 Acquisitions 7,558 % 15.072027 1038812
EUR 4480000 Faurecia 725 % 15.06.2026 4660284 114
EUR 2200000 Getlink 3,50 % 30.10.2025 2152755 053 Irland2:20 %
EUR  930.000 liad 5125 % 1510.2026 890040 022 Festverzinsliche Anleihen 0,27 %
EUR 2.600.000 lliad 5625 % 15.02.2030 2522085 062 EUR 1.230.000 Eircom Finance 2,625 % 15.02.2027 1.089.995
EUR 640000 liad 5,625 % 15102028 503807 015
EUR  1940.000 IPD 8,00 % 15.06.2028 1982176 0,49 Variabel verzinsliche Anleihen 1,93 %
FUR 1071000 Loxam 375 % 15072026 017390 095 EUR 3820000 Permanent TSB 2,125 % 26.09.2024 3700193
EUR 1630000 Lune 5625 % 15112008 1335801 033 EUR  4100.000 Permanent TSB 5,25 % 30.06.2025 4.064707
7854.900
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% des
Netto-

vermo-
gens

093
0,52
0,79
0,78
0,29
0,66
0,88
1321

0,80
122
081
110
126

519

0,51
031
097
024
138
122
072
032
084
021
0,04
064

116
033
091
9,80

0,25
0,10
0,35

0,25

027

0,93
1,00
1,93



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert-
papiere

Israel 1,64 %
Festverzinsliche Anleihen 1,64 %

EUR 7500.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 4,375 %
09.05.2030

EUR 280.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 7875 %
15.09.2031

Italien 4,89 %

Festverzinsliche Anleihen 4,89 %

EUR 3.036.000 Fiber Bidco 11,00 % 25.10.2027
EUR 990.000 Gamma 5,125 % 15.07.2025

EUR 2.030.000 Lottomatica 7,125 % 01.06.2028
EUR 3.370.000 Lottomatica 9,75 % 30.09.2027
EUR 1.232.000 Nexi 1,625 % 30.04.2026

EUR 900.000 Nexi 2,125 % 30.04.2029

EUR 4.570.000 Telecom ltalia 1,625 % 18.01.2029
EUR 1.700.000 Telecom ltalia 2,875 % 28.01.2026
EUR 2.950.000 Telecom ltalia 6,875 % 15.02.2028

Luxemburg 7,50 %

Festverzinsliche Anleihen 5,63 %

EUR  4.600.000 Altice Financing 2,25 % 15.01.2025
EUR 4.500.000 Altice Financing 3,00 % 15.01.2028
EUR 3531780 ARD Finance 5,00 % 30.06.2027

EUR 1.420.000 Cidron Aida 5,00 % 01.04.2028

EUR 2.480.000 Herens 5,25 % 15.05.2029

EUR 2.793.710 LHMC 7,25 % 02.10.2025

EUR 3.500.000 Matterhorn Telecom 3,125 % 15.09.2026
EUR 1.820.000 Monitchem HoldCo 3 8,75 % 01.05.2028
EUR 2.047.000 Summer BC Holdco 5,75 % 3110.2026

Variabel verzinsliche Anleihen 1,87 %

EUR 3.640.000 Eurofins Scientific 6,75 % Perpetual
EUR 700.000 SES 2,875 % Perpetual

EUR  3.380.000 SES 5,625 % Perpetual

Niederlande 4,40 %

Festverzinsliche Anleihen 2,41 %

EUR 3.710.000 Villa Dutch Bidco 9,00 % 03.11.2029
EUR 2.520.000 VZ Vendor Financing 2,875 % 15.01.2029
EUR  3.200.000 WPAP Telecom Il 5,50 % 15.01.2030
EUR 2.070.000 Ziggo 3,375 % 28.02.2030

Variabel verzinsliche Anleihen 1,99 %

EUR 3.490.000 Koninklijke KPN 6,00 % Perpetual
EUR 698.000 NIBC Bank 0,193 % Perpetual
EUR 4.300.000 TenneT 2,374 % Perpetual

Marktwert
EUR

6.402.825

289.825

6.692.650

3.252.892
1.002.482
2.075.504
3.647.641
1124.829
750.385
3519147
1587564
2.945.009
19.905.453

4.298.442
3493125
2.744.440
1.288.289
1.440.235
2.763.287
3261458
1798.391
1.824.389
22.912.056

3.643.058
596.415
3.361190
7600.663

3.673.479
1.936.653
2.672.694
1524.965
9.807.791

3540190

518.265
4.047052
8.105.507

0,80
0,25
051
0,90
028
018
0,86
0,39
0,72
4,89

1,06
0,86
0,67
0,32
0,35
0,68
0,80
0,44
0,45
5,63

0,89
015
0,83
187

0,90
048
0,66
0,37
241

0,87
013
099
199

Anzahl der Wert-
papiere

Portugal 1,37 %
Variabel verzinsliche Anleihen 1,37 %

EUR 7200.000 EDP - Energias de Portugal 1,875 %
14.03.2082

Slowenien 0,86 %

Festverzinsliche Anleihen 0,86 %

EUR  3.600.000 United 4,625 % 15.08.2028
EUR 740.000 United 5,25 % 01.02.2030

Siidafrika 0,54 %
Festverzinsliche Anleihen 0,54 %
EUR 2.510.000 Sappi Papier 3,625 % 15.03.2028

Spanien 9,17 %

Festverzinsliche Anleihen 5,26 %

EUR 1.500.000 Cellnex Finance 1,25 % 15.01.2029
EUR  2500.000 Cellnex Finance 1,50 % 08.06.2028
EUR 4.000.000 Cellnex Finance 2,25 % 12.04.2026
EUR 800.000 Cellnex Telecom 0,50 % 05.07.2028

EUR 2.840.000 Cirsa Finance International 10,375 %
30.11.2027

EUR 1.530.000 Cirsa Finance International 4,75 % 22.05.2025
EUR  4.800.000 Grifols Escrow 3,875 % 15.10.2028
EUR 5.210.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027

Variabel verzinsliche Anleihen 3,91 %

EUR 3.320.000 Repsol International Finance 3,75 % Perpetual
EUR  2.880.000 Repsol International Finance 4,247 % Perpetual
EUR 7.900.000 Telefonica Europe 2,88 % Perpetual

EUR 800.000 Telefonica Europe 3,875 % Perpetual

EUR 2.900.000 Telefonica Europe 6,135 % Perpetual

Schweden 3,24 %

Festverzinsliche Anleihen 2,84 %

EUR 3.800.000 Heimstaden 4,375 % 06.03.2027

EUR 1.400.000 Samhallsbyggnadsbolaget 1125 % 04.09.2026
EUR 2.360.000 SBB Treasury 0,75 % 14.12.2028

EUR 1.510.000 Stena International 7,25 % 15.02.2028

EUR 1.400.000 Verisure 7125 % 01.02.2028

EUR 2.330.000 Verisure 9,25 % 15.10.2027

EUR 1.450.000 Verisure 5,25 % 15.02.2029

Zinsvariable Anleihe 0,33 %
EUR 1.340.000 Assemblin Financing FRN 15.05.2025

Variabel verzinsliche Anleihen 0,07 %

EUR 500.000 Samhallsbyggnadsbolaget 2,624 % Perpetual
EUR 500.000 Samhallsbyggnadsbolaget 2,625 % Perpetual
EUR 500.000 Samhallsbyggnadsbolaget 2,875 % Perpetual

Marktwert
EUR

5.570.604

2912.918
587.306
3.500.224

2.209.465

1.245.166
2139.313
3.753.440
844.217
3.047703

1507.812
4118184
4763.352
21.419.247

3111429
2.596.272
6.660.925

740.682
2.805.100

15.914.408

2437548
983.891
1416152
1547792
1.407.809
2.483.896
1.260.007
11.537.095

1.342.305

101.032
100.950
101.665
303.647

137

0,72
014
0,86

0,54

0,31
052
092
021
0,75

037
1,01
117

5,26

0,76
0,64
1,64
018
0,69
391

0,60
0,24
0,35
0,38
0,35
0,61
0,31
2,84

033

0,03
0,02
0,02
0,07



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert-
papiere

Schweiz 1,61 %

Festverzinsliche Anleihen 1,61 %

EUR 6.400.000 Dufry One 2,00 % 15.02.2027
EUR 1.000.000 Dufry One 2,50 % 15.10.2024

Vereinigtes Konigreich 15,97 %
Festverzinsliche Anleihen 12,95 %

GBP 2.610.000 B&M European Value Retail 3,625 %
15.07.2025

EUR 1.520.000 BCP 6,75 % 30.11.2029

GBP  8.030.000 Bellis Acquisition 4,50 % 16.02.2026

GBP  2.200.000 Castle UK Finco 7,00 % 15.05.2029

GBP  2.490.000 Co-operative 5,125 % 17.05.2024

GBP  2.430.000 Deuce 5,50 % 15.06.2027

EUR 2.209.000 eG Global Finance 4,375 % 07.02.2025
EUR  3.340.000 INEOS Quattro Finance 2 2,05 % 15.01.2026
GBP  2.470.000 Maison Finco 6,00 % 3110.2027

EUR  4.582.000 Nomad Foods Bondco 2,50 % 24.06.2028
EUR 1.000.000 Pinnacle Bidco 5,50 % 15.02.2025

GBP 2120.000 Pinnacle Bidco 6,375 % 15.02.2025

EUR  2.000.000 Playtech 5,875 % 28.06.2028

GBP  3.600.000 Punch Finance 6,125 % 30.06.2026

GBP  2.020.000 RAC Bond 5,25 % 04.11.2027

EUR 1.080.000 Virgin Media 3,75 % 15.07.2030

GBP 700.000 Virgin Media 4,875 % 15.07.2028

EUR 3100.000 VMed 02 UK Financing | 3,25 % 31.01.2031
GBP  5.880.000 VMed 02 UK Financing 1 4,00 % 31.01.2029
GBP 1.790.000 Zenith Finco 6,50 % 30.06.2027

Variabel verzinsliche Anleihen 3,02 %

GBP 1.880.000 BUPA Finance 4,00 % Perpetual
EUR 3.300.000 NGG Finance 1,625 % 05.12.2079
EUR 5.150.000 Vodafone 3,00 % 27.08.2080
GBP 3.400.000 Vodafone 4,875 % 03.10.2078

USA 5,18 %

Festverzinsliche Anleihen 5,18 %

GBP 1.800.000 Ardagh Packaging Finance 4,75 % 15.07.2027
EUR  2.080.000 Avantor Funding 3,875 % 15.07.2028

usb 4.800.000 Dresdner Funding Trust 8,151 % 30.06.2031
usD 1.545.000 EnLink Midstream 5,625 % 15.01.2028

usb 830.000 EQM Midstream Partners 4,75 % 15.01.2031
usD 2.481.000 Herbalife Nutrition 7,875 % 01.09.2025

EUR 2.600.000 International Game Technology 3,50 %
15.06.2026

EUR  3.600.000 1QVIA 2,25 % 15.03.2029
EUR  3.500.000 Organon 2,875 % 30.04.2028

Wertpapieranlagen

Marktwert
EUR

5597434
978.862
6.576.296

2929139

1158194
8.042.492
2.055.342
2.876.027
2.409.604
2.096.896
2995312

2247017
4.030.827
963.750
2.357.794
1.993.300
3.601.313
1.880.205
852.347
64811
2.543.342
5.449.716
1592.506
52.723.234

1.303.571
3128318
4160175
3713125
12.305.189

1.667.399
1.911.845
4732129
1.374.079
668.275
2.088.907
2.516.558

3.081150
3.049.883
21.090.225

376.279.454

% des
Netto-
vermo-
gens

137
0,24
161

0,72

028
198
0,51
o7t
0,59
0,51
074
0,55
099
0,24
058
049
088
0,46
021
016
0,62
134
039
1295

032
0,77
1,02
091
3,02

041
047

116
034
0,16
0,51
0,62

0,76
0,75
518

92,41

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht

% des

realisierte Netto-
Gewinne/ vermé-

Verluste
EUR

gens

Derivate (0,03 %)*

Futures (0,02 %)
3 CBT US 10 Year Note September 2023
18 CBT US 5 Year Note September 2023
29 EUX Euro Bobl September 2023
13 EUX Euro Bund September 2023
3 EUX Euro Buxl September 2023
(6) ICE Long Gilt September 2023

Swaps (0,05 %)
Credit Default Index Swaps (0,14 %)

16.500.000 CDX 5,00 % 20.06.2028 iTraxx-Crossover Receive
EUR

Credit Default Swaps 0,09 %

1.450.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay
-EUR

200.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Stena - Receive - EUR
500.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Stena - Receive - EUR

300.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay
-EUR

1.200.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay
-EUR

750.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Stena - Receive - EUR

Devisenterminkontrakte 0,05 %

Kauf 11.938.779 EUR:
Verkauf 12.904.522 USD Juli 2023

Kauf 388.345 EUR: Verkauf 332.836 GBP Juli 2023
Kauf 4.264 EUR: Verkauf 4.646 USD Juli 2023

Kauf 45.220.195 EUR:
Verkauf 38.712.761 GBP Juli 2023

Kauf 6.856 EUR: Verkauf 7.481 USD Juli 2023

Kauf 1199.306 GBP: Verkauf 1.392.578 EUR Juli
2023

Kauf 35.700 GBP: Verkauf 41.518 EUR Juli 2023
Kauf 394.446 GBP: Verkauf 457.590 EUR Juli 2023
Kauf 62.600 GBP: Verkauf 73126 EUR Juli 2023
Kauf 69.575 GBP: Verkauf 81.497 EUR Juli 2023
Kauf 16.487 USD: Verkauf 15.042 EUR Juli 2023
Kauf 221.470 USD: Verkauf 201.904 EUR Juli 2023
Kauf 264.412 USD: Verkauf 241.663 EUR Juli 2023
Kauf 4.038 USD: Verkauf 3.706 EUR Juli 2023
Kauf 56.154 USD: Verkauf 51.387 EUR Juli 2023
Kauf 7.450 USD: Verkauf 6.824 EUR Juli 2023
Kauf 70.541 USD: Verkauf 64.873 EUR Juli 2023
Kauf 812.058 USD: Verkauf 744.296 EUR Juli 2023

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,01 %)
Kauf 2.641 CHF: Verkauf 2.727 EUR Juli 2023
Kauf 2.644 CHF: Verkauf 2.730 EUR Juli 2023
Kauf 2.653 CHF: Verkauf 2.739 EUR Juli 2023

(3.974
(21378
(46.835
(20865
3390
10.662
(79.000)

)
)
)
)

(578.371)

199.480

(3.837)
(9.593)
127

165.088

(14.390)
378.020

59.397

793
(13)
143.385

(30)
3.884

51
1700
(235)
(484)

135
1973
1744

1t

306

34

64
3.252

215.967

~
@

~
@«

~
@

(0,02)

(0:14)

0,04

0,09

0,01

0,04

0,05



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht % des
realisierte Netto-
Gewinne/ vermo-
Verluste  gens

EUR

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 424152 CHF: Verkauf 437.876 EUR Juli 2023

Kauf 5.050 CHF: Verkauf 5.171 EUR Juli 2023
Kauf 52.532 EUR: Verkauf 57.593 USD Juli 2023
Kauf 1.222 USD: Verkauf 1135 EUR Juli 2023
Kauf 1.600 USD: Verkauf 1.479 EUR Juli 2023

Kauf 110.176 USD: Verkauf 102.221 EUR Juli 2023
Kauf 198.520 USD: Verkauf 184.186 EUR Juli 2023

Kauf 2.200.639 USD: Verkauf 2.041.748 EUR Juli
2023

Kauf 2.298 USD: Verkauf 2134 EUR Juli 2023

Kauf 2.771.841 USD: Verkauf 2.571.708 EUR Juli
2023

Kauf 31.088 USD: Verkauf 28.868 EUR Juli 2023
Kauf 48.652 USD: Verkauf 45.139 EUR Juli 2023
Kauf 500 USD: Verkauf 457 EUR Juli 2023

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermdgen

(3702)
@
(483)
(10)

6)
(803)
(1446)
(16.032)

(20193)  (0,01)

(252)

(354)

3
(43.368)  (0,01)

376.172.702 92,38
31.006.834 762
407.179.536 100,00

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds

verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

66

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom

1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung

Finnland
Huhtamaki 4,25 % 09.06.2027

Frankreich

Veolia Environnement Perpetual 2,50 %

BNP Paribas 7,375 % Perpetual

Casino Guichard Perrachon 3,248 % 07.03.2024
Electricité de France 2,875 % Perpetual
Faurecia 7,25 % 15.06.2026

Verallia 1,625 % 14.05.2028

Deutschland
Schaeffler 3,375 % 12.10.2028
ZF Finance 3,75 % 21.09.2028

Italien
Autostrade per ['ltalia 1,75 % 01.02.2027

Israel
Teva Pharmaceutical Finance Il 4,375 % 09.05.2030

Luxemburg
ArcelorMittal 4,875 % 26.09.2026

Niederlande
De Volksbank 7,00 % 15122170

Portugal
EDP - Energias de Portugal 1,875 % 14.03.2082

Spanien
Ibercaja Banco 3,75 % 15.06.2025

Schweiz

Credit Suisse 9,75 % 23.12.2170
Credit Suisse 6,442 % 11.08.2028
Dufry One 2,00 % 15.02.2027

USA
Catalent Pharma Solution 2,375 % 01.03.2028

Kéufe Verkaufe
EUR EUR
5.696.963
5.293.000
5.400.000 -
- 6.776.330
7.391.250
6.187.453
5125181
8.292.797
6.723.028
8.093.852
6.415.788
6.785.825 6.888.897
6.986.845
5.466.625
6.826.181
5.826.733
5150.846
5.748.696
5.704.801



Global High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Seth Meyer, Tom Ross, Tim Winstone und Brent Olson

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 5,94 % (netto) bzw. 6,79 % (brutto),
wahrend der ICE BofA Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) eine Rendite von 9,25 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex
zuzlglich 1,75 % in US-Dollar bei 11,17 % lag.

Der globale Markt fiir Hochzinsanleihen lieferte wahrend des Berichtsjahres eine positive Rendite. Die Uberschussrenditen (gegentiber
entsprechenden staatlichen Titeln) waren positiv, wéhrend sich die Kreditspreads verengten.

Der globale Markt fir Hochzinsanleihen festigte sich im Laufe eines Jahres, das von einer zunehmend restriktiven Haltung der Zentralbanken
gepragt war. Sie hoben ihre Zinsen an, um die hohe Inflation zu beké&mpfen. Dies fihrte zu Besorgnis tber die Auswirkungen auf das
Wirtschaftswachstum und zu Rezessionsangsten, obwohl die US-Wirtschaft im Laufe des Jahres weiterhin Starke zeigte, insbesondere auf

dem Arbeitsmarkt. Im Marz nahm die Volatilitat nach dem Zusammenbruch des US-Kreditinstituts Silicon Valley Bank und der Notiibernahme
der Credit Suisse durch die UBS zu. Die Spreads hochverzinslicher Anleihen weiteten sich aus, da die Angst vor einer Ansteckung der Banken
die Wahrscheinlichkeit einer weltweiten Rezession erhohte. In den letzten Monaten des Jahres lieB die Volatilitat jedoch nach, wobei sich die
Aufmerksamkeit der Mérkte auf die langwierigen Gesprache Uber die Schuldenobergrenze der US-Regierung und die ,hartnackige” Kerninflation
richtete. Wahrend der US-Kongress schlieBlich eine Einigung tber die Schuldenobergrenze erzielte, lieBen Beflrchtungen, dass die Inflation nicht
schnell genug zurlickgehen konnte, die Erwartung auf weitere Zinserhohungen in der zweiten Jahreshélfte 2023 aufkommen.

Die Renditen an den Mérkten fiir Staatsanleihen der Kernlander USA, GroBbritannien und Deutschland stiegen (die Kurse sanken, was ihre
umgekehrte Beziehung widerspiegelt). Die Rendite auf die als Benchmark angesetzten zehnjahrigen US-Staatsanleihen lag zum Ende des
Geschaftsjahres bei 3,84 %, nachdem sie Anfang Juli 2022 noch bei 3,01 % gelegen hatte. Sdmtliche Regionen entwickelten sich auf USD-Basis
positiv, wobei Europa am besten abschnitt, gefolgt von den Schwellenlandern und den USA.

Das gegentiber der Benchmark untergewichtete Engagement des Fonds in Kreditwerten belastete die Rendite, da sich die Spreads verengten.
Die Titelauswahl belastete die Performance aufgrund der Positionierung in den Sektoren Finanzen (insbesondere Banken), Dienstleistungen und
Immobilien. Die tiber einen Credit-Default-Swap-Index umgesetzte Absicherung von Hochzinsrisiken durch Short-Positionen wirkte sich ebenfalls
negativ auf die Rendite aus. Auf Sektorebene wirkten sich untergewichtete Positionen in den Bereichen Dienstleistungen, Banken und Energie
negativ auf die Performance aus, wahrend die Titelauswahl in den Sektoren Freizeit, Technologie und Elektronik sowie Medien einen positive
Beitrag leistete.

Auf der Ebene der einzelnen Emittenten wurde die Rendite am stérksten durch das US-Dienstleistungsunternehmen PECF USS belastet,

dessen Bewertung zunehmend die Befiirchtungen des Marktes hinsichtlich eines moglichen Zusammenbruchs widerspiegelt. Auch die
européische Immobiliengesellschaft CPI Property beeintréchtigte die Performance, da der Sektor unter der schwachen Stimmung wéhrend des
Jahres litt. Zu den ubrigen Titeln, die die Performance erheblich beeintrachtigten, zéhlten das US-Rundfunkunternehmen Gray Television, das
Bergbauunternehmen Vedanta Resources und die Deutsche Bank, die unter der Volatilitdt des gesamten Bankensektors litt. Positiv zu vermerken
ist hingegen, dass das tbergewichtete Engagement des Fonds in der US-Kreuzfahrtgesellschaft Carnival den groBten Performancebeitrag lieferte,
da das Unternehmen von der aufgestauten Nachfrage nach Kreuzfahrten profitierte. Das Gliicksspielunternehmen Full House Resorts und das
britische Energieunternehmen EnQuest verstarkten die Rendite ebenfalls.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts hielt der Fonds ein im Vergleich zum Index untergewichtetes Engagement in Kredit-Beta. Wir
sehen weiterhin Anzeichen fir eine Verscharfung der Kreditvergabebedingungen und gehen davon aus, dass davon vor allem Unternehmen

mit geringerer Bonitat und/oder kleiner bis mittlerer GroBe betroffen sein werden. Daher nehmen wir weiterhin eine eher defensive Position ein.
Frihindikatoren fir eine Rezession wie die invertierte Zinsstrukturkurve und die Entwicklung der Geldmenge deuten auf eine Abwértstendenz hin,
wenngleich angesichts der starken US-Arbeitsmarktdaten unklar ist, wann eine Rezession eintreten konnte. Daher gehen wir davon aus, dass die
Fed die Zinsen mindestens ein weiteres Mal anheben wird. Was die technischen Marktbedingungen betrifft, so werden die Zentralbankreserven
in den kommenden Monaten abgebaut. Das Ende der Liquiditatsspritzen kénnte zu einer Ausweitung der Spreads und generell zu niedrigeren
Kursen fir risikobehaftete Anlagen fuhren.

Entsprechend unserer vorsichtigeren Haltung haben wir die Zusammensetzung der Positionen des Fonds in Hochzinsanleihen weiterhin auf
qualitativ hochwertige, nicht-zyklische Unternehmen mit starken Liquiditatspositionen und fundamental soliden Bilanzen ausgerichtet. AuBerdem
bevorzugen wir defensive Sektoren wie das Gesundheitswesen und rezessionsresistentere Teilsektoren des Finanzdienstleistungssektors.

Wir gehen davon aus, dass die Ausfallraten angesichts der extrem niedrigen Niveaus in der jingeren Vergangenheit auch bei einer ,sanften
Landung” der Wirtschaft leicht ansteigen werden. Im Falle einer harten Landung erwarten wir nicht die hohen einstelligen Ausfallraten der
Vergangenheit, da eine Rezession weithin erwartet wurde und die meisten Unternehmen sich mit einem niedrigen Verschuldungsgrad und hohen
Barmittelbesténden in ihren Bilanzen darauf vorbereitet haben.

Das Emissionsvolumen am Markt fir Hochzinsanleihen ist im historischen Vergleich nach wie vor gering, was die Anlageklasse weiterhin stutzt.
Wir warnen jedoch davor, dass wir zwar noch nicht an der ,Refinanzierungswand* angelangt sind, diese jedoch immer naher riickt, da immer mehr
Unternehmen eine Refinanzierung anstreben diirften. Dies ist eine Entwicklung die wir genau im Auge behalten.

Die Bewertungen von Hochzinsanleihen spiegeln weder eine leichte noch eine schwere Rezession wider. Allerdings sind die attraktiven Renditen
Uberdurchschnittlich hoch und bieten zusammen mit einem attraktiven Carry einen gewissen Schutz vor einer Ausweitung der Spreads. Unser
Ausblick stitzt sich auf die Einschatzung, dass die Rezessionen in Europa und den USA flach verlaufen werden, was bessere Gelegenheiten fiir
eine Umschichtung des Fonds in eine Ubergewichtete Kreditposition bieten wird.

67



Global High Yield Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt Ertrage mit dem Potenzial fir langfristiges Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem ICE BofA Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) um 1,75 % p. a. vor Abzug von Gebiihren iiber einen
beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in hochverzinsliche Unternehmensanleihen (ohne Investment Grade, mit einem Rating von BB+ oder niedriger
vergleichbar) aus beliebigen Landern. Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps investieren. Dariiber hinaus kann er in CoCo-Bonds und/oder
ABS und MBS investieren. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen beliebiger Emittenten (einschlieBlich laufzeitloser
Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofA Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) verwaltet, der weitgehend reprasentativ fir die Anleihen ist,
in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds
tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt eine hohe Gesamtrendite und ein hohes Kapitalwachstumspotenzial an, indem er hauptsachlich in Unternehmensanleihen unterhalb der
Anlagequalitét (,Sub Investment Grade*) an den globalen High-Yield-Markten investiert. Der Anlageprozess verbindet eine rigorose, auf Fundamentaldaten beruhende
Titelauswahl durch die Kreditanalysten, die voraussichtlich den stérksten Antriebsfaktor fiir die Performance darstellen wird, mit Vermogensallokationsansichten auf Fonds- und
regionaler Ebene.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum

30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Global High Yield Bond Fund H2 USD 9,83 0,85 14,67 (1718) 5,94

(netto)*

ICE BofA Global High Yield Constrained Index 8,62 0,05 14,40 (14,98) 9,25
(100% Hedged)

Global High Yield Bond Fund H2 USD (brutto)* 10,80** 1,74 15,61* (16,52) 6,79

ICE BofA Global High Yield Constrained Index 10,62 1,81 16,40 (13,50) 117

(100% Hedged) + 1,75 %

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen

Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten 3
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten 3
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten 3
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3
Swapkontrakte zum Marktwert 3
An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus

Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

962.112.813
74.312.493
16.672.527

434.276
9.848.384

1.361.287
5.917.381

826.245
16.968

1.071.502.374

26.568.346
1.098.536
4.272.384

661.562
2767076

1.485.340
1.743.555

38.596.799

1.032.905.575

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschiftstatigkeit
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136.238
61177150

3
3
3 :
3 750.967
3 ;
3
3

2.033.117
64.097.472

6,14 5953148
6 414.343
6 65.078
6,14 1.093.811
86.232
8.360.067

259.885

DO N WwWwD

355.965
16.588.529

47508.943
(166.536.555)

1240.968
(435.010)
(286.106)
(697194)

3
3 :
3 4840727
3
3
3

(161.873170)
3 192452952

3 (1326169)

3 (13.907024)

3
3 1514199
43.473
178.777431
64.413.204



Global High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum
30. Juni 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

30. Juni 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen UshD
1.070.948.527 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 422.051.913
47508.943 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (513.575.572)
(161.873.170) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (3.609.614)
178.777431 Dividendenausschttungen il (7.322.883)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 1.032.905.575
A2 HCHF A2 HEUR A2USD A3q HEUR A3q USD A4m HEUR
595,00 406.25798 1.630.713,96 43158210 643.640,20 22.440,41
499,12 6754319 165.735,35 43.502,55 7351533 -
(130,00) (84.652,53) (547.818,24) (46.748,09) (190.32118) (21.300,00)
964,12 389.148,64 1.248.631,07 428.336,56 526.834,35 1140,41
88,77 123,16 143,82 70,19 86,55 65,94
A4m HSGD A4m USD C2USD F2USD F3q USD GU2 HCHF
12.796,98 71.368,42 336.655,24 135.770,10 2732293 25,00
686,52 2.166,65 104.95745 3797158 3.064,26 -
(1.863,82) (27.03724)  (296.446,91) (64.049,29) (10.129,08) -
11.619,68 46.497,83 145.165,78 109.692,39 20.258,11 25,00
77,06 82,14 105,54 113,44 94,39 90,34
GU2HEUR GU2HGBP  GU2HNOK GU2USD GU3q HGBP H2 HCHF
495.617,74 17,86 B 23127417 149,80 8.684,87
99.495,10 - 5.630.178,89 - - 1.046,65
(346.660,40) (17.86) (244.204,12) (231.274,77) (16,27) (888,43)
248.452,44 -* 5.385.974,77 B 133,53 8.843,09
128,88 n.z 136,06 n.z 112,19 89,66
H2 HEUR H2 HGBP H2 HSEK H2 USD H3q HEUR H3q HGBP
59.287.95 23724 7.034,02 36.882,74 243.939,77 532,76
11.704,73 808,00 434511 5.676,50 6143392 -
(19.622,95) (135,00) (6.656,82) (14.414,29) (114.65714) (532,76)
51.369,73 910,24 4.722,31 28.144,95 190.716,55 -
99,13 151,81 1.056,45 111,46 74,09 n.z
12 HCHF 12 HEUR 12 HNOK 12USD M2 USD X2USD
11.496,00 68751731 4728743 2.066.633,67 20,00 201.344,21
2.085,70 106.514,38 5.112.422,15 405.932,86 1175,77
(6.46700)  (210.023,38)  (5.112.42215) (1.039.019,93) (20,00) (83.266,52)
711470  584.008,31 4728743  1.433.546,60 - 129.253,46
89,81 128,06 122,31 149,39 n.z 109,64
X3q USD Z2 HEUR Z2 HGBP Z2USD Z3q HAUD Z3q HGBP
32.58770 609.216,24 156.616,22 315.431,51 185.908,25
233334 914.510,10 81.434,88 352.624,40 - 9.928,91
(22.476,36) - (74.576,63) - (115.000,00) (85.537,00)
12.444,68 1.523.726,34 163.474,47 352.624,40 200.431,51 110.300,16
93,22 92,55 140,75 111,65 87,70 88,62

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres geschlossen

** Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30. Juni 21
1.783.196.391 USD

Zum
30.Jun 22
1.070.948.527 USD

Zum
30. Juni 23
1.032.905.575 USD

i’

A2 HCHF
A2 HEUR
A2USD
A3q HEUR
A3qUSD
Adm HEUR
Adm HSGD
Adm USD
C2USD

F2 USD
F3q USD
GU2 HCHF
GU2 HEUR
GU2 HGBP
GU2 HNOK
GU2 USD
GU3q HGBP
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 HGBP
H2 HSEK
H2 USD
H3q HEUR
H3q HGBP
12 HCHF

12 HEUR

12 HNOK
12USD

M2 USD
X2 USD
X3q USD
Z2HEUR
72 HGBP
72USD
73q HAUD
73q HGBP

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 21
107,31
146,98
165,20
9243
109,75
88,58
100,68
106,36
120,85
129,33
118,80
107,82
152,03
156,20
nZ
149,36
142,39
107,60
11743
175,58
1.242,32
127,09
96,88
164,12
107,68
151,59
142,20
170,21
126,22
126,82
119,02
108,10
160,39
nZ
110,97
M4

Zum
30.Jun 22
8738
119,86
136,31
72,05
86,57
68,07
78,19
82,67
99,86
10712
94,06
88,35
124,70
129,38
nZz
123,99
112,69
8795
96,12
145,02
1.020,32
105,25
75,81
129,59
88,06
124,11
11744
141,00
104,47
104,28
93,57
89,11
133,41
nZz
8787
88,61

Zum
30. Juni 23
88,77
123,16
143,82
70,19
86,55
65,94
77,06
8214
105,54
113,44
94,39
90,34
128,88
nzx
136,06
nz>
112,19
89,66
99,13
151,81
1.056,45
111,46
74,09
nzr*
89,81
128,06
122,31
149,39
nz>
109,64
93,22
92,55
140,75
111,65
8770
88,62

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Geschaftsjahres geschlossen
** Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.
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Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift) Dividendenausschiittung je Anteil
30. Juni 21 30.Jun22  30.Juni23 Datum der 19. Aug. 22 20 Sept. 22 20. Okt. 22
Auszahlung
A2 HCHF 119% 116% 117% A3q HEUR - - 0,845275
A2 HEUR 119% 116% 117% A3q USD - - 1,023667
A2USD 119% 116% 117% A4m HEUR 0,353821 0,350379 0,331318
A3q HEUR 118% 116% 117% Adm HSGD 0,407274 0,404175 0,382877
A3q USD 119% 116% 117% Adm USD 0,430644 0,427549 0,405178
A4m HEUR 119% 116% 117% F3qUSD - - 112663
A4m HSGD 1,20% 116% 116% GU3q HGBP - - 1,313455
Adm USD 1,20% 116% 117% H3q HEUR - - 0,888862
C2USD 1,00% 1,00% 1,00% H3q HGBP - - 1,609350
F2USD 0,82% 0,79% 0,80% X3q USD - - 1105584
F3q USD 0,84% 0,79% 0,80% Z3q HAUD - - 1,022114
GU2 HCHF 0,57% 0,56% 0,56% Z3q HGBP - - 1,032324
GU2 HEUR 0,57% 0,56% 0,57%
GU2 HGBP 0,58% 0,56% nz: Datum der 18. Nov. 22 20. Dez. 22 20.Jan. 23
Auszahlung
GU2 HNOK n.Z n.Z 0,56%"* A3q HEUR - - 0,960467
GU2 USD 0,56% 0,56% nz* A3q USD - - 1171569
GU3q HGBP 0,57% 0,56% 0,56% Adm HEUR 0,334186 0,335196 0,333169
H2 HCHF 0,81% 0,79% 0,80% Adm HSGD 0,386956 0,388486 0,387262
H2 HEUR 0,81% 0,79% 0,80% A4m USD 0,409522 0,411550 0,410314
H2 HGBP 0,81% 0,79% 0,80% F3q USD - - 1275099
H2 HSEK 0,81% 0,77% 0,79% GU3q HGBP - - 1,531785
H2 USD 0,81% 0,79% 0,80% H3q HEUR - - 1,011587
H3q HEUR 0,81% 0,79% 0,80% H3q HGBP - - 1,759126
H3q HGBP 0,81% 0,79% nzx X3q USD - - 1264916
12 HCHF 0,75% 0,75% 0,75% Z3q HAUD - - 1190341
12 HEUR 0,75% 0,75% 0,75% Z3q HGBP - - 1206158
12 HNOK 0,75% 0,75% 0,75%
12USD 0,75% 0,75% 0,75% Datum der 20. Feb. 23 20. Mrz. 23 20. Apr. 23
Auszahlung
M2 USD 0,85% 0,85% nz* A3q HEUR - - 1,014754
X2 USD 1,54% 1,51% 1,51% A3q USD - - 1,249092
X3q USD 154% 151% 152% Adm HEUR 0,343050 0,336615 0,334204
Z2HEUR 0,08% 0,07% 0,07% A4m HSGD 0,399538 0,392431 0,389851
Z2 HGBP 0,08% 0,07% 0,07% Adm USD 0,423626 0,416420 0,414120
Z2USD n.Z n.Z 0,08%™ F3q USD - - 1360468
Z3q HAUD 0,08% 0,07% 0,08% GU3q HGBP - - 1609266
Z3q HGBP 0,08% 0,07% 0,08% H3q HEUR - - 1,069616
H3q HGBP - - 1,849551
* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres geschlossen X3q USD - - 1,347055
** Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Jahres aufgelegt und der Satz ist Z3q HAUD - - 1,259964
annualisiert. Z3q HGBP - - 1,267954
Die TER wird gemé&B AMAS (Asset Management Association Switzerland)
berechnet. Datum der 19. Mai 23 20. Jun. 23 20. Jul. 23
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren. Auszahlung
A3q HEUR - - 0,997392
A3q USD - - 1228802
A4m HEUR 0,334134 0,329285 0,331392
Adm HSGD 0,390060 0,384518 0,387238
Adm USD 0,414711 0,409429 0,412779
F3q USD - - 1339580
GU3q HGBP - - 1594154
H3q HEUR - - 1,051878
H3q HGBP - - nz:
X3q USD - - 1324306
Z3q HAUD - - 1256504
Z3q HGBP - - 1257836

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres geschlossen
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der Wert-
papiere

Marktwert % des
USD  Netto-
vermo-

gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Australien 0,40 %

Festverzinsliche Anleihen 0,40 %

USD  4.358.000 FMG Resources 6,125 % 15.04.2032 4148.001 0,40
Bahamas 0,28 %

Festverzinsliche Anleihen 0,28 %

USD  3.000.000 Bahamas (Regierung) 6,00 % 2111.2028
usb 600.000 Bahamas (Regierung) 8,95 % 15.10.2032

2407755 0,23
515799 0,05
2923554 0,28

Belgien 0,77 %

Festverzinsliche Anleihen 0,43 %

EUR  4.030.000 Azelis Finance 5,75 % 15.03.2028 4417508 043
Zinsvariable Anleihe 0,34 %

EUR 3.750.000 BNP Paribas FRN Perpetual 3501147 0,34
Benin 0,26 %

Festverzinsliche Anleihen 0,26 %

EUR  3500.000 Benin (Regierung) 4,95 % 22.01.2035 2711630 0,26
Brasilien 0,99 %

Festverzinsliche Anleihen 0,99 %

USD  10.400.000 Petrobras Global Finance 6,50 % 03.07.2033 10164.440 0,99
Kanada 0,74 %

Festverzinsliche Anleihen 0,74 %

usb 8.279.000 Hudbay Minerals 6,125 % 01.04.2029 7622517 074

China 0,47 %

Festverzinsliche Anleihen 0,41 %

USD  6.800.000 China Aoyuan 6,35 % 08.02.2024 459918 0,04
UsD 2.073.550 Easy Tactic 7,50 % 11.07.2027 186.039 0,02
USD  3.000.000 KWG 7,875 % 30.08.2024 326250 0,03
USD  2.800.000 Sunac China 7,50 % 01.02.2024 462,000 0,04
EUR 3.050.000 TI Automotive Finance 3,75 % 15.04.2029 2665203 0,26
usb 1,000.000 Times China 6,75 % 08.07.2025 75.000 0,01
usbh 1.5600.000 Zhenro Properties 6,70 % 04.08.2026 67500 0,01

4241910 0,41

Variabel verzinsliche Anleihen 0,06 %

USD  4.200.000 Agile 8,375 % Perpetual 588924 0,06
Kolumbien 1,01 %

Festverzinsliche Anleihen 1,01 %

usb 781000 Kolumbien (Republik) 7,50 % 02/02/2034 761498 0,08

USD  4.200.000 Ecopetrol 4,625 % 02.11.2031
USD  4.600.000 Ecopetrol 5,875 % 02.11.2051

usb 2.200.000 Empresas Publicas de Medellin 4,25 %
18.07.2029

3220959 031
3035563 029
1741850 017

73

Anzahl der Wert-

papiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

usb

2.200.000 Empresas Publicas de Medellin 4,375 %
15.02.2031

Costa Rica 0,30 %
Festverzinsliche Anleihen 0,30 %

usb

3.029.000 Costa Rica (Republik) 6,55 % 03.04.2034

Tschechische Republik 0,36 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,36 %

EUR 6.090.000 CPI Property 3,75 % Perpetual

EUR 2110.000 CPI Property 4,875 % Perpetual

EUR 2.000.000 CPI Property B 4,875 % Perpetual
Frankreich 3,51 %

Festverzinsliche Anleihen 1,65 %

usD 4.618.000 Altice France 5,125 % 15.07.2029

USD  1338.000 Electricité de France 9,125 % Perpetual
EUR 3.120.000 Faurecia 2,75 % 15.02.2027

EUR  3.400.000 Getlink 3,50 % 30.10.2025

EUR  5.200.000 Vallourec 8,50 % 30.06.2026

Variabel verzinsliche Anleihen 1,86 %

EUR 6.800.000 Electricité de France 2,625 % Perpetual

EUR 6.400.000 Electricité de France 2,875 % Perpetual

EUR 1500.000 Electricité de France 5,00 % Perpetual

EUR 6.300.000 Veolia Environnement Perpetual 2,50 %
Perpetual

Deutschland 2,22 %

Festverzinsliche Anleihen 2,22 %

EUR  5.030.000 Adler Pelzer 9,50 % 01.04.2027

EUR  2300.000 Commerzbank 6,75 % 05.10.2023

EUR  4.680.000 HT Troplast 9,25 % 15.07.2025

EUR 1.910.000 PCF 4,75 % 15.04.2026

EUR  4.800.000 ZF Finance 5,75 % 03.08.2026

usb 1.311.000 ZF North America Capital 6,875 % 14.04.2028
usb 1.913.000 ZF North America Capital 7,125 % 14.04.2030
Indien 0,31 %

Festverzinsliche Anleihen 0,31 %

usb

3.623.000 CA Magnum 5,375 % 3110.2026

Irland 1,09 %
Festverzinsliche Anleihen 0,66 %

usb

6.836.000 GGAM Finance 8,00 % 15.06.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 0,43 %

EUR

3.600.000 Permanent TSB 13,25 % Perpetual

Marktwert
usb

1.658.547

10.418.417

3.038132

2.021.095
827299
881192
3.729.586

3.268.052

1.371.904
3.090.205
3.634.030
5.685.406
17.049.597

6.007.697
5.975.781
1.550.090
5.693.946

19.227514

5103.902
2.490.673
5.213.141
1.612.651
5.267.828
1.323.797
1.948.331

22.960.323

3.252.621

6.837.811

4.391.823

0,16

1,01

0,30

019
0,08
0,09
0,36

032
013
0,30
0,35
0,55
1,65

0,58
0,58
015
0,55

0,49
0,24
0,50
016
0,51
013
019
2,22

0,31

0,66



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert- Marktwert Anzahl der Wert- Marktwert
papiere usb papiere UsD

Israel 1,17 % Mongolei 0,32 %
Festverzinsliche Anleihen 1,17 % Festverzinsliche Anleihen 0,32 %
EUR 6.500.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 4,375 % 6.053.750 0,59 usb 4.200.000 Mongolei (Regierung) 4,45 % 07.07.2031 3284148 0,32
09.05.2030
EUR 433.000 Teva Pharmaceutical Finance I 4,50 % 468728 0,04 Niederlande 2,68 %
01032025 ] ) . Festverzinsliche Anleihen 1,93 %
EUR 4400000 I;%gg;gme““”' Finance 111,625 % 372183 036 USD 7674000 Tiivium Packaging Finance 850 % 15.082027 7304965 072
10. _ ' )
EUR 1670000 Teva Pharmaceutical Finance Il 7875 % 1888.893 0,18 EUR  6.860.000 Villa Dutch Bidco 9,00 % 03112029 a3 072
15.09.2031 EUR 5590000 WPAP Telecom lll 5,50 % 15.01.2030 5096790 049
12133207 117 19.908.968 193
Italien 2,39 % Variabel verzinsliche Anleihen 0,75 %
Festverzinsliche Anleihen 2,39 % EUR  6110.000 Koninklike KPN 6,00 % Perpetual 6766.820 0,66
EUR  5.389.000 Fiber Bidco 11,00 % 2510.2027 6308835 061 EUR 1162000 NIBC Bank 0,193 % Perpetual 942775 0,09
EUR  3.350.000 Lottomatica 7125 % 01.06.2028 3742281 036 7709.595 0,75
EUR  7490.000 Lottomatica 9,75 % 30.09.2027 8851081 086
EUR  5650.000 Telecom halia 1,625 % 18.012029 4752122 046 Nord-Mazedonien 0,50 %
EUR  880.000 Telecom halia 775 % 24.01.2033 1006622 0,0 el e sl L e
24660941 239 EUR 4.660.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 6,96 % 5199310 0,50
' 13.03.2027
Elfenbeinkiiste 0,27 % Spanien 159 %
Festverzinsliche Anleihen 0,27 % Fpa:,'en_’ . ': T
EUR  3.000.000 Elfenbeinkiiste (Regierung) 5,25 % 22032030 2777020 027 ecteransIchelemenoiee
EUR 7.200.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027 7188582 0,70
Jordanien 0,36 % Variabel verzinsliche Anlelhen 0.89 %
Festverzinshche Anisihen 0,36 % E;r;aa ’ vsezrlzgsolgoi |nfel' enE , 2,376 % Perpetual 2927222 029
USD  3.695.000 Jordanien (Kénigreich) 750 % 13.01.2029 3692728 0,36 ATV eletonica Surope £,5/h % rerpetua ool ’
EUR  5.900.000 Telefonica Europe 6,135 % Perpetual 6.229.534 0,60
Luxemburg 3,25 % 9156756 0,89
Festverzinsliche Anleihen 2,48 % Schweden 115 %
EUR 5807522 ARD Finance 5,00 % 30.06.2027 4931412 048 F° t‘:,le en oho Anfihon 154
USD 6251000 FAGE 5625 % 15.08.2026 5918891 057 EZSR emn;lgo;oon ; e"l ) “t, 25 015 002008 Sesor 0%
EUR  4410.000 Herens 525 % 15.05.2029 2788481 027 R 0000 v ene ”;"2‘; ';”81 o 2028 e S0 0o
USD  7530.000 ION Trading Technologies 575 % 15.05.2028  6.466.914 0,62 R 1510000 Ve’fsureg'% ‘;15'1 o e oo
EUR 5128000 LHMC 725 % 0210.2025 5540071 054 AR TLE erisre 5,29 4 1510 09 ’
o5 a5 760 248 1874547 115
H 0
Variabel verzinsliche Anleihen 0,77 % ich'welz-wl). ':‘ Anleihen 110 %
EUR  7250.000 Eurofins Scientific 675 % Perpetual 794472 077 estverzinsiiche Anielen &
EUR  10.300.000 Dufry One 2,00 % 15.02.2027 9837236 095
500. % 15.0. 1603.
C—— EUR  1500.000 Dufry One 2,50 % 1510.2024 Hig(s) giz ?1(5)
Festverzinsliche Anleihen 0,74 % o '
USD  8:664.000 Sands China 4,875 % 18.06.2030 7600652 074
ands Lna e & ’ Tiirkei 0,61 %
Mexiko 1,95 % Festverzinsliche Anlelllher? 0,61% . :
Fetverznsliche Anleihen 0.96 % USD  2.500.000 Tiirkei (Republik) 9,375 % 14.03.2029 2511238 024
o . usb 3.780.000 Turkiye lhracat Kredi Bankasi 9,375 % 371230 037
usb 4.200.000 Comision Federal de Electricidad 4,677 % 2833656 0,28 31012026
09.02.2051 o
e 6.282468 0,61
usD 6.200.000 Mexico City Airport Trust 5,50 % 31.07.2047 5188.253 0,50
USD  2.200.000 Mexico City Airport Trust 5,50 % 3110.2046 1872002 018

Vereinigtes Konigreich 1,36 %

9.893911 0,96
' Festverzinsliche Anleihen 1,36 %

) o ; GBP  3750.000 B&M European Value Retal 3,625 % 4580934 044
Variabel verzinsliche Anleihen 0,99 % 15.072025

USD  10137.000 Cemex 9,125 % Perpetual 10271062 099 GBP  3.900.000 Castle UK Finco 700 % 15.05.2029 398302 039

EUR  2290.000 INEOS Quatiro Finance 22,05 % 15.012026 2244203 022

USD  4.054.000 Virgin Media 5,00 % 15.07.2030 3204742 031

14.041901 136
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert- Marktwert % des Anzahl der Wert- Marktwert % des
papiere USD Netto- papiere USD Netto-
vermo- vermo-
gens gens
USA 59,39 % Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

Festverzinsliche Anleihen 59,39 % EUR 4.900.000 International Game Technology 3,50 % 5180128 0,50

USD 5377000 AdaptHealth 5125 % 01.03.2030 4347143 042 15.06.2026
USD 7756900 American Aiflines 5,75 % 20.04.2029 7530383 073 USD 3717000 Iron Mountain 4,875 % 15.09.2027 3487698 034
usD 126.000 AmeriGas 9,375 % 01.06.2028 127772 0,01 usb 5.237.000 Iron Mountain 5,25 % 15.07.2030 4701841 0,45
USD  8.006.000 AMN Healthcare 4,00 % 15.04.2029 6.989.438 0,68 USD  3.847.000 Iron Mountain 7,00 % 15.02.2029 3829512 037
UsD 6.309.000 Arches Buyer 4,25 % 01.06.2028 5464238 053 usb 2.479.000 Jazz Investments 11,50 % 15.08.2024 2373199 0,23
USD  5.332.000 B&G Foods 5,25 % 01.04.2025 5107347 049 USD  7.404.000 Kohl's 3,625 % 01.05.2031 5078559 049
USD 430000 B&G Foods 5,25 % 15.09.2027 374307 0,04 USD 5182000 LABL 10,50 % 15.07.2027 4987442 048
USD  5546.000 BellRing Brands 7,00 % 15.03.2030 5569.809 0,54 USD  3.352000 LABL 5875 % 0111.2028 3047870 029
USD  6195.000 BroadStreet Partners 5,875 % 16.04.2029 5387395 052 USD  6.291.000 LABL 8,25 % 01112029 5266504 051
USD  3187.000 Buiders FirstSource 4,25 % 01.02.2032 2TT444 027 USD 7654000 LGI Homes 4,00 % 15.07.2029 6.366276 062
USD 5117000 Buiders Firstsource 6,375 % 16.06.2032 5072682 049 USD  9.321000 Lithia Motors 4,375 % 15.01.2031 805235 078
usD 2.364.000 Burford Capital Global Finance 6,25 % 2177469 0,21 usb 1.359.000 Live Nation Entertainment 3,75 % 15.01.2028 1.214.657 0,12
15.04.2028 USD 9101000 LSF9 Atlantis 775 % 15.02.2026 8465623 082
USD  4.648.000 Burford Capital Global Finance 6,875 % 4236808 041 USD 10188000 Macy's Retail 5,875 % 01.04.2029 9274503 090
15.04.2030 USD  12636.000 Medline Borrower 5,25 % 0110.2029 10976918 1,06
usb 5.651.000 Caesars Entertainment 7,00 % 15.02.2030 5676.825 0,55 UsD 3134.000 Michaels 5,25 % 01.05.2028 2505122 024
USD 12091000 Cargo Aircraft Management 4,75 % 01.02.2028 ~ 10.536.097 102 USD  3.390.000 Midwest Gaming Finance 4,875 % 01052029 2.995.804 0,29
USD  14.130.000 Carnival 6,00 % 01.05.2029 12.575.700 122 uUsD 4.642.000 Navient 5,625 % 01.08.2033 3486351 034
USD 13171000 Carnival 7,625 % 01.03.2026 12899.348 125 USD  5.041000 Nexstar Media 4,75 % 0111.2028 4378350 042
usb 7411.000 Catalent Pharma Solutions 3,50 % 01.04.2030 5995536 0,58 USD  10.768.000 NGL Energy 7,50 % 01.02.2026 10.602.980 103
USD 5253000 Chart Industries 7,50 % 01.01.2030 5371019 052 USD  2.049.000 OneMain Finance 3,50 % 15.01.2027 1760.030 017
USD 2298000 Chobani Finance 4,625 % 15112028 2076769 0,20 USD  5.469.000 OneMain Finance 4,00 % 15.09.2030 4202380 041
USD  9.799.000 Chobani Finance 7,50 % 15.04.2025 9.763586 0,95 USD  3.251.000 OneMain Finance 5,375 % 16.112029 2763841 027
USD  4.861.000 Ciena 4,00 % 31.01.2030 4233445 04 USD  8.000.000 Organon Finance 15,125 % 30.04.2031 6610512 0,64
usb 2.604.000 Civitas Resources 8,375 % 01.07.2028 2.639.805 0,26 UsD 2183.000 Owens & Minor 4,50 % 31.03.2029 1814333 018
USD 6712000 Coherent 5,00 % 1512.2029 6.066.339 0,59 USD  3.058.000 Owens & Minor 6,625 % 01.04.2030 2755781 027
UusD 5.542.000 Compass Minerals International 6,75 % 5.349.637 052 UsD 3757000 OWL Rock Core Income 775 % 16.09.2027 3733725 036
0112.2027 USD 3957000 OWL Rock Core Income 795 % 13.06.2028 3041180 0,38
USD 7374000 DISH Network 2,375 % 15.03.2024 6562860 0,64 USD  2860.000 PECF USS Intermediate Il 800 % 16112020 1611982 016
usb 9.200.000 Dresdner Funding Trust 8,151 % 30.06.2031 9.840550 0,95 UsSD 5.023.000 Pediatrix Medical 5,375 % 15.02.2030 4623335 045
USD 243,000 Element Solutions 3,875 % 01.09.2028 2136623 021 USD  6484.000 PennyMac Financial Services 575 % 5280686 051

USD  6.042.000 EnLink Midstream 5,625 % 15.01.2028 5824507 056 15092031
USD  12.905.000 Entegris 3,625 % 01.05.2029 1069715 107 USD 7797000 Rand Parent 8,50 % 15.02.2030 7121959 0,69
usb 6.002.000 EQM Midstream Partners 4,75 % 15.01.2031 5.252.824 0,51 UsD 6.738.000 Rocket Mortgage 3,875 % 01.03.2031 5.423.403 0,52
USD 2557000 EQM Midstream Partners 750 % 01.06.2027 2582422 0.5 USD  5.280.000 Royal Caribbean Cruises 9,25 % 15.01.2029 5636400 055
USD 5293000 Foot Locker 4,00 % 0110.2029 3983840 039 USD  1818.000 Ryan Specialty 4,375 % 01.02.2030 1611235 016
EUR 4.960.000 Ford Motor Credit 3,25 % 15.09.2025 5207357 0,50 UsD 2.419.000 Scripps Escrow Il 3,875 % 15.01.2029 1917058 019
usD 3.510.000 Ford Motor Credit 3,625 % 17.06.2031 2.8569.864 0,28 UsD 8.785.000 Scripps Escrow Il 5,375 % 15.01.2031 6167500 0,60
usb 3.643.000 Ford Motor Credit 4,134 % 04.08.2025 3460366 0,33 usD 3.074.000 Seagate HDD Cayman 4,125 % 15.01.2031 2507984 0,24
EUR 2.910.000 Ford Motor Credit 4,867 % 03.08.2027 3122149 0,30 usd 1355.000 Seagate HDD Cayman 8,25 % 15.12.2029 1410789 014
usb 1186.000 Fortress Transport and Infrastructure Hongkong 1168.973 0 usD 11591758 Seagate HDD Cayman 9,625 % 0112.2032 12.817146 124
6,50 % 0110.2025 USD  9.018.000 Service Intemational 3375 % 15.08.2030 7458057 072
Usb 4766000 ::n‘)v’;ﬁ:fg;;;EZ%%"Q;S%'”“““U”Ure 4928063 0,48 USD  3.909.000 Six Flags Entertainment 5,50 % 15.04.2027 3608442 0,36
USD 8.863.000 FTAI Infra Escrow 1050 % 0106.2027 8607829 084 usb 1.673.000 Six Flags Entertainment 7,25 % 15.05.2031 1.633.024 0,16
USD 10831000 Full House Resorts 8.25 % 15.02.2028 10081982 098 USD 4165000 Southwestern Energy 4,75 % 01.02.2032 3670302 035
USD  6.083.000 Gen Digital 675 % 30.00.2027 6074082 050 USD  4.260.000 Southwestern Energy 5,375 % 15.03.2030 3972002 038
USD  2508.000 Giobal Net Lease 375 % 1512.2027 18332 018 USD  16134.000 Standard Industries 3,375 % 15.01.2031 12956215 125
USD 3569.000 Gray Escrow Il 5,375 % 16.11.2031 2353996 023 usb 5.314.000 Summit Materials Finance 5,25 % 15.01.2029 4974861 048
USD 11467000 Gray Television 4,75 % 15.10.2030 7501459 073 USD 12229000 Sunoco 4,50 % 30.04.2030 10675672 103
USD 5,445,000 Hadrian Merger Sub 8,50 % 0105.2026 4901099 047 usb 5.218.000 Tallgrass Energy Partners 5,50 % 15.01.2028 4756.005 0,46
USD  8.030.000 Heartland Dental 10,50 % 30.04.2028 7937703 077 usb 7521000 Tallgrass Energy Partners 6,00 % 01.09.2031 6.485403 0,63
USD 5791000 Howard Midstream Energy 675 % 15.012027 5521429 053 USD 3024.000 Tenet Healthcare 4,25 % 01.06.2029 2733871026
USD 333,000 HUB Infemational 5,625 % 01122029 2882650 028 USD  4100.000 Tenet Healthcare 6,125 % 15.06.2030 4023125 039
USD 2541000 HUB nterational 725 % 15.06.2030 2618860 025 USD  7668.000 TerraForm Power Operating 4,75 % 15012030 6771879 0,66
USD  13.055.000 Thor Industries 4,00 % 15.10.2029 1115419 108
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert-
papiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

USD  10.822.000 TransDigm 4,875 % 01.05.2029

usb 2171.000 TransDigm 6,75 % 15.08.2028

usb 8.675.000 Travel + Leisure 6,625 % 31.07.2026

usb 2.350.000 Trinity 7,75 % 15.07.2028

usb 2.710.000 Univision Communications 4,50 % 01.05.2029

usb 4.053.000 Univision Communications 7,375 %
30.06.2030

USD  14.761.000 Venture Global 8,125 % 01.06.2028

usb 8.370.000 Victoria's Secret 4,625 % 15.07.2029
usb 5.487.000 Virtusa 7,125 % 15.12.2028

USD  8.238.000 Watco 6,50 % 15.06.2027

usb 9.577.000 Wynn Resorts Finance 7,125 % 15.02.2031

Usbekistan 1,08 %
Festverzinsliche Anleihen 1,08 %
USD  13.500.000 Uzbekneftegaz 4,75 % 16.11.2028

Sambia 0,53 %
Festverzinsliche Anleihen 0,53 %
usb 5.668.000 First Quantum Minerals 6,875 % 15.10.2027

Wertpapieranlagen

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert
usb

9.673.256

2181892
8.616.843
2.368.339
2.319.695
3.856.863

14.885.509
6.121.065
4473129
7795.372

9.503.037
613.448.370

11165.050

5.507.256

962.112.813

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
usb

094
021
0,83
0,23
0,22
037

144
0,59
043
0,75
092
59,39

1,08

053

93,15

Derivate 0,31 %*

Futures (0,07 %)
249 CBT US 10 Year Note September 2023
(407) CBT US 5 Year Note September 2023
6 CBT US Ultra Bond September 2023
(216) EUX Euro Bobl September 2023
4 EUX Euro Buxl September 2023
33 ICE Long Gilt September 2023

Swaps (0,07 %)
Credit Default Index Swaps (0,14 %)

37.300.000 CDX 5,00 % 20.06.2028 iTraxx-Crossover Receive
EUR

Credit Default Swaps 0,07 %

2.750.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay
-EUR

350.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Stena - Receive - EUR
750.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Stena - Receive - EUR
400.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Stena - Receive - EUR

550.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay
-EUR

2.200.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay
-EUR

1.250.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Stena - Receive - EUR

(599:57)
944108
(1406)
406.870
10309
(60.999)
699.725

(1427725)

413123

(7.334)
(15713)
(8.380)
82624

330498

(26.188)
768.630

(0,06)
0,10

0,04

(0.0
0,07

(0,14)

0,04

0,03

0,07

Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (0,24 %)
Kauf 2.424 CHF: Verkauf 2.711 USD Juli 2023
Kauf 145.295 EUR: Verkauf 159.382 USD Juli 2023
Kauf 154.953 EUR: Verkauf 168.813 USD Juli 2023
Kauf 170.676 EUR: Verkauf 186.519 USD Juli 2023
Kauf 12.758 EUR: Verkauf 13.869 USD Juli 2023

Kauf 1.462.922 EUR:
Verkauf 1.590.797 USD Juli 2023

Kauf 17.232 EUR: Verkauf 18.778 USD Juli 2023
Kauf 233.113 EUR: Verkauf 255.785 USD Juli 2023

Kauf 2.626.232 EUR:
Verkauf 2.752.853 USD Juli 2023

Kauf 314.512 EUR: Verkauf 344.140 USD Juli 2023
Kauf 399.493 EUR: Verkauf 437.882 USD Juli 2023
Kauf 35.139 EUR: Verkauf 38.401 USD Juli 2023

Kauf 4.262.239 EUR:
Verkauf 4.663.746 USD Juli 2023

Kauf 4.777.976 EUR:
Verkauf 5.206.594 USD Juli 2023

Kauf 601.081 EUR: Verkauf 656.211 USD Juli 2023
Kauf 65.951 EUR: Verkauf 71.999 USD Juli 2023
Kauf 721.271 EUR: Verkauf 784.072 USD Juli 2023
Kauf 842.973 EUR: Verkauf 922.267 USD Juli 2023
Kauf 80.246 EUR: Verkauf 87.423 USD Juli 2023
Kauf 85.517 EUR: Verkauf 92.993 USD Juli 2023
Kauf 70.000 GBP: Verkauf 89.157 USD Juli 2023
Kauf 79.861 GBP: Verkauf 100.779 USD Juli 2023
Kauf 55.988 SEK: Verkauf 5138 USD Juli 2023
Kauf 4.398 SGD: Verkauf 3.281 USD Juli 2023
Kauf 1.592 USD: Verkauf 1.262 GBP Juli 2023

Kauf 166.515 USD: Verkauf 152.488 EUR Juli 2023
Kauf 179.744 USD: Verkauf 163.864 EUR Juli 2023

Kauf 1.241.085 USD: Verkauf 984.015 GBP Juli
2023

Kauf 1.612.265 USD:
Verkauf 1.476.875 EUR Juli 2023

Kauf 2.705 USD: Verkauf 2.424 CHF Juli 2023

Kauf 221.957570 USD:
Verkauf 205.349.938 EUR Juli 2023

Kauf 2.495.874 USD:
Verkauf 2.290.501 EUR Juli 2023

Kauf 29.578 USD: Verkauf 27.111 EUR Juli 2023
Kauf 3.286 USD: Verkauf 4.398 SGD Juli 2023

Kauf 3.397.705 USD:
Verkauf 2.692.565 GBP Juli 2023

Kauf 4.284.917 USD:
Verkauf 3.393.584 GBP Juli 2023

Kauf 48.810 USD: Verkauf 44.900 EUR Juli 2023
Kauf 52.391 USD: Verkauf 566.870 NOK Juli 2023

Kauf 7.839.261 USD: Verkauf 7.185.193 EUR Juli
2023

Kauf 78.607 USD: Verkauf 61.700 GBP Juli 2023

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,55 %

Kauf 17.721.664 AUD:
Verkauf 11.964.464 USD Juli 2023

Kauf 13.935 CHF: Verkauf 15.547 USD Juli 2023

Nicht

% des

realisierte Netto-
Gewinne/ vermo-

Verluste
usb

8.074

56
(1.009)
8142

(400)
(1.264)
4
(5.418)

15.398

729
80
3538
(956)

(220)

(2.475.486)
(7483)
(52)

34
(23272)

215
(2.529.465)

(169.066)

31

gens

(0,24)

(0,24)

(0,02)



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht % des
Wertpapiere

Anzahl der Nicht % des
Wertpapiere realisierte Netto-
Gewinne/ vermé-
Verluste  gens

realisierte Netto-
Gewinne/ vermo-
Verluste  gens

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

usb

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

usD

Kauf 2.251 CHF: Verkauf 2.505 USD Juli 2023 12 Kauf 9.857740 GBP: 14809 001
Kauf 613.233 CHF: Verkauf 682.343 USD Juli 2023 3172 Verkauf 12.409.817 USD Juli 2023

Kauf 6.530 CHF: Verkauf 7198 USD Juli 2023 102 Kauf 1182.603 NOK: Verkauf 112.549 USD Juli (1.964)
Kauf 8569167 CHF: Verkauf 955.994 USD Juli 2023 4443 2023 .

Kauf 85.460 CHF: Verkauf 95.091 USD Juli 2023 442 58321'6‘”'600 NOK: Verkauf 151.929 USD Jul 1ort
Kauf 9733 CHF: Verkauf 10.887 USD Juli 2023 ") Kauf 201,507 NOK: Verkauf 18794 USD Juli 2023 49
Kauf 1010 EUR: Verkauf 1111 USD Juli 2023 @ Kot 94448 NOK: Verkauf 2,977 USD Juli 2023 o
Kauf 104.790 EUR: Verkauf 114.960 USD Juli 2023 (425) Kauf 349,728 NOK: Verkauf 32.483 USD Juli 2023 270
Kauf1.225 EUR: Verkauf1.338 USD Juli 2023 ! Kauf 3944.262 NOK: Verkauf 367920 USD Jul 908
Kauf 14.149.906 EUR: 214578 0,02 2003

Verkauf 15.251.070 USD Juli 2023 Kauf 450 412 NOK: Verkauf 41733 USD Juli 2023 385
Kauf 143707 EUR: Verkauf 154.792 USD Juli 2023 278 Kauf 4,814,362 NOK: Verkauf 457031 USD i (6839
Kauf 11514 EUR: Verkauf 12.589 USD Juli 2023 () 2023

Kauf 11.521 EUR: Verkauf 12.577 USD Juli 2023 15 Kauf 507.760 NOK: Verkauf 47932 USD Juli 2023 (451)
Kauf 139.250.458 EUR: 2111680 021 Kauf 566.870 NOK: Verkauf 52.418 USD Juli 2023 590
Verkaut 150.087.110 USD Jul 2023 Kauf 580.349 NOK: Verkauf 54.388 USD Juli 2023 (19)
Kauf 1457162 EUR: Verkauf 1.569.556 USD Juli 23101 Kout 5715153 NOK- Verkaut 532,694 USD Jui 731
2023 2023

Kauf 18.875 EUR: Verkauf 20.409 USD Juli 2023 2 Kauf 57775 NOK: Verkauf 5.386 USD Juli 2023 17
Kauf 218.900 EUR: Verkauf 236.693 USD Juli 2023 2.562 Kt 6,826,618 NOK- Verkau 635,460 USD L 2897
Kauf 291835 EUR: Verkauf 320,156 USD Juli 2023 (1184) 203

Kauf 30.103.523 EUR: 456.508 0,04 Kauf 701.586.952 NOK: 212431 0,02
Verkauf 32.446.219 USD Juli 2023 Verkauf 65.393.035 USD Juli 2023

Kauf 306.965 EUR: Verkauf 335.307 USD Juli 202 Kauf 7103.387 NOK: Verkauf 662.176 USD Juli 2,062
2023 2023

Kauf 32.816.005 EUR: 497642 0,05 Kauf 846.223 NOK: Verkauf 79.502 USD Juli 2023 (372)
Verkauf 35.369.789 USD Juli 2023 Kauf 41362 SEK: Verkauf 3.855 USD Juli 2023 (15)
Kauf 343.280 EUIR: Verkaut 369.669 LISD Jul 5530 Kauf 5.040149 SEK: Verkauf 466.269 USD Juli 1539
2023 003

Kauf 3,597 EUR: Verkauf 3.929 USD Juli 2023 ? Kauf 53489 SEK: Verkauf 5.002 USD Juli 2023 (38)
Kauf 39.142 EUR: Verkauf 42.515 USD Juli 2023 267 Kauf 68,031 SEK. Verkaut 6,304 USD Jull 2023 0
Kauf 39.483 EUR: Verkauf 43.330 USD Juli 2023 (175) T .
Kauf 4.315 EUR: Verkauf 4.720 USD Juli 2023 (@) Kot 468 SGD: Verkaut 348 USD Jufi 2023 0
Kauf 467,514 EUR: Verkauf 510.679 USD Juli 2023 307 Kauf 892,817 SGD: Verkauf 665.425 USD Juli 2023 (5.206)
C:fgatzg?gge’gggﬁs[) o003 721765 007 Kauf 9.125 SGD: Verkauf 6.814 USD Juli 2023 (66)
Kauf 43853 EUR: Verkauf 47328 USD Juli 2023 60 Kauf 185.233 USD: Verkauf 169.470 EUR Juli 2023 5
Kauf 44.900 EUR: Verkauf 48.845 USD Juli 2023 230 Kauf 10.452 USD: Verkauf 685 EUR Juli 2023 (133)
Kot 4587722 EUR: 6057 001 Kauf 10.811 USD: Verkauf 9.891 EUR Juli 2023

Verkauf 4.944.745 USD Juli 2023 Kauf 12.307 USD: Verkauf 11.423 EUR Juli 2023 (178)
Kauf 49.988 EUR: Verkauf 54.858 USD Juli 2023 (222) Kauf 13.879 USD: Verkauf 12.758 EUR Juli 2023 (65)
Kauf 5130 EUR: Verkauf 5.572 USD Juli 2023 % Kauf 13.895 USD: Verkauf 12.665 EUR Juli 2023 51
Kauf 50.718 EUR: Verkauf 55.659 USD Juli 2023 (228) Kauf 13.947 USD: Verkauf 12.685 EUR Juli 2023 82
Kauf 75.925.822 EUR: 1151.386 011 Kauf 17402 USD: Verkauf 185143 SEK Juli 2023 218
Verkauf 81.834.469 USD Juli 2023 Kauf 19.081 USD: Verkauf 17.443 EUR Juli 2023 16
Kauf 7868 EUR: Verkauf 8.507 USD Juli 2023 ) Kauf 203.501 USD: Verkauf 185.933 EUR Juli 2023 278
Kauf 74.743 EUR: Verkauf 80.559 USD Juli 2023 1133 Kauf 205.513 USD: Verkauf 186.921 EUR Juli 2023 1211
Kauf 829 EUR: Verkauf 893 USD Juli 2023 13 Kauf 2.821 USD: Verkauf 2.566 EUR Juli 2023 17
Kauf 85.062 EUR: Verkauf 93.007 USD Juli 2023 (35) Kauf 2.937 USD: Verkauf 2.690 EUR Juli 2023 %)
Kauf 9.666 EUR: Verkauf 10.568 USD Juli 2023 () Kauf 20.357 USD: Verkauf 18.894 EUR Juli 2023 (294)
Kauf 107.780 GBP: Verkauf 135.684 USD Juli 2023 1.255 Kauf 22.397 USD: Verkauf 20.463 EUR Juli 2023 31
Kauf 1149 GBP: Verkauf 1.447 USD Juli 2023 13 Kauf 26.234 USD: Verkauf 24.349 EUR Juli 2023 (379)
Kauf 15.099 GBP: Verkauf 19.008 USD Juli 2023 176 Kauf 28.820 USD: Verkauf 26.704 EUR Juli 2023 (366)
Kauf 22.914.818 GBP: 266880 0,03 Kauf 29.975 USD: Verkauf 27.458 EUR Juli 2023 (36)
Verkauf 28.847.252 USD Juli 2023 Kauf 3109 USD: Verkauf 2.843 EUR Juli 2023 1
Kauf 29.005 GBP: Verkauf 36.522 USD Juli 2023 330 Kauf 38.262 USD: Verkauf 34.240 CHF Juli 2023 (15)

T



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung) Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
Anzahl der Nicht % des 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023
Wertpapiere realisierte Netto-
Gewinne/ vermo-
Verluste  gens Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe/Lauf-
usb zeiten
UsD UsD
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf 38.288 USD: Verkauf 34.199 CHF Juli 2023 59 - Brasilien
Kauf 410.807 USD: Verkauf 381.285 EUR Juli 2023 (5.931) - Petrobras Global Finance 6,50 % 03.07.2033 10.305.984
Kauf 4.523 USD: Verkauf 4.038 CHF Juli 2023 9
Kauf 4.627 USD: Verkauf 4.216 EUR Juli 2023 19 - Frankreich
Kauf 475.303 USD: Verkauf 434.497 EUR Juli 2023 404 - BNP Paribas 7,375 % Perpetual 11.028.160 10.751.961
Kauf 411 USD: Verkauf 375 EUR Juli 2023 1
Kauf 43.313 USD: Verkauf 39.876 EUR Juli 2023 (272) - Deutschland
Kauf 5.078 USD: Verkauf 4.642 EUR Juli 2023 4 - Schaeffler 3,375 % 12.10.2028 - 13.524.809
Kauf 5141 USD: Verkauf 55.988 SEK Juli 2023 (56) -
Kauf 54.694 USD: Verkauf 50.583 EUR Juli 2023 (592) - Mexiko
Kauf 55.648 USD: Verkauf 50.844 EUR Juli 2023 76 - Cemex 9,125 % Perpetual 10142.000
Kauf 60.121 USD: Verkauf 54.959 EUR Juli 2023 51
Kauf 7.689 USD: Verkauf 7136 EUR Juli 2023 (111) - Schweiz
Kauf 784.637 USD: Verkauf 721.271 EUR Juli 2023 (3701) - UBS 0,65 % 14.01.2028 . 8.590.302
Kauf 889.231 USD: Verkauf 813.579 EUR Juli 2023 1 - Credit Suisse 6,442 % 11.08.2028 . 8734.917
Kauf 939 USD: Verkauf 865 EUR Juli 2023 (6)
Kauf 994 USD: Verkauf 915 EUR Juli 2023 (6) Tiirkei
867971 0% Tirkei (Republik) 9,375 % 14.03.2029 10943004 8506876
Anlag.en in Wertpapienren und Derivaten 965.303.749 93,46 Verelnigtes Kanigreich
Sonstiges Nettovermogen 67.601.826 6,54 EnQuest 700 % 15102023 ) 0.980.605
Summe Nettovermdgen 1.032.905.575 100,00
* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten USA
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds Camival 6,00 % 01.05.2029 12.019.449
Etvv:;\i/;ingz:/vzilgungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf Catalent Pharma Solutions 3,50 % 0104.2030 10272376 i
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren. Diamond 4,625 % 0110.2029 - 1467837
Ford Motor Credit 4,867 % 03.08.2027 9.592.664 -
Organon Finance 15,125 % 30.04.2031 - 8777194
Thor Industries 4,00 % 15.10.2029 10.833.744 -
Twitter 5,00 % 01.03.2030 - 10.334.286
Venture Global 8,125 % 01.06.2028 14.829.830
Usbekistan
Uzbekneftegaz 4,75 % 16.11.2028 11.370.920
Sambia
First Quantum Minerals 750 % 01.04.2025 - 9.572.895
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Strategic Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Jenna Barnard, John Pattullo und Oliver Bardot

Der Fonds gab im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 4,53 % (netto) nach.

Das Berichtsjahr war von spatzyklischen Bedingungen gepragt: Anlageklassen wurden durchgerittelt, Einlagen waren umkampft. Das ist
natlrlich genau die Art und Weise, wie Geldpolitik funktionieren sollte. Die Zentralbanker haben verspatet und panikartig auf die exzessive
Geld- und Fiskalpolitik seit den COVID-19-Lockdowns reagiert. Zu den UbermaBigen fiskalpolitischen KonjunkturmaBnahmen kamen
Engpéasse auf der Angebotsseite, die durch den Ukraine-Konflikt verscharft wurden und zu einem erheblichen Inflationsproblem flhrten.
Die anfangliche Reaktion auf einen ,vorlibergehenden® Inflationsschock anderte sich im Spatsommer, als sich die Fed zunehmend besorgt
Uber eine ausufernde Inflation zeigte und befurchtete, dass die Inflationserwartungen ihre Verankerung verlieren kénnten. Die Robustheit
der Arbeitsmarkte verwirrte sowohl die politischen Entscheidungstréger als auch die Kommentatoren. Die europdischen Volkswirtschaften
fielen zurlick. Die EZB reagierte zunachst zogerlich, dann aber sehr aggressiv, wenn auch von einem historisch niedrigen Niveau aus.

Die Geldpolitik hat bekanntlich lange und unterschiedliche Wirkungsverzégerungen, und den Zentralbanken fehlte im Allgemeinen die
Geduld, auf den Nachweis zu warten, dass ihre Politik die gewlinschte Wirkung zeigt.

Inflation, Arbeitslosigkeit und Ausfallquoten hinken den Wirtschaftsindikatoren hinterher, wobei die Gesamt- und Kerninflation bislang die
einzigen sind, die ihren Hoéhepunkt erreicht haben und relativ rasch zu sinken beginnen — in den USA stérker als in Europa. Das Vereinigte
Kénigreich war mit einem schrecklichen Zielkonflikt zwischen Wachstum und Inflation und einer Reihe spezifischer Probleme konfrontiert.
Die Volatilitat am britischen Gilt-Markt war hoch, da die Anleger durch das Mini-Haushaltsdebakel von Liz Truss aufgeschreckt wurden.
Die globalen Mérkte begannen, klassische Rezessionssignale zu senden — invertierte Zinsstrukturkurven, sinkendes Geldmengenwachstum,
fallende Rohstoffpreise und ein relativ fester US-Dollar. Hinzu kommt, dass die Realzinsen sehr restriktiv geworden sind. Dennoch

waren wir von der Widerstandsfahigkeit der Arbeitsmarkte, der ,Semi-Persistenz* der Kerninflation und der Robustheit der Kreditmarkte
Uberrascht. Die Konkurse der Silicon Valley Bank und der Credit Suisse haben die Markte erschittert, wenn auch nur fur kurze Zeit.

Die relative Starke der Volkswirtschaften hat uns Uberrascht, wahrscheinlich weil sich das Umsatzwachstum in inflationaren Rezessionen
recht gut halt, wahrend die Arbeitnehmer Nominallohnerhdhungen mit Reallohnerhdhungen verwechseln. Zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Berichts waren wir zunehmend beunruhigt tber die steigende Zahl von Gewinnwarnungen in einer Reihe von zyklischen Sektoren
(Chemie, Verpackung, Personaldienstleistungen usw.). Europa ist in eine Rezession gerutscht, und Chinas Aufschwung war bestenfalls
durchwachsen.

Der Fonds war fir dieses risikofreundlich Umfeld schlecht positioniert. Die Widerstandsfahigkeit der Markte gegentber der wirtschaftlichen
Realitat hat uns Uberrascht. Staatsanleihen, in denen der Fonds Ubergewichtet war, entwickelten sich schwacher als Hochzins- und
Investment-Grade-Anleihen, in denen wir gegenlber der Vergleichsgruppe untergewichtet waren. Diese Divergenz war zu diesem Zeitpunkt
in diesem auBergewodhnlichen Zyklus sehr groB3 und ungewdhnlich. Im Nachhinein betrachtet waren wir mit dieser defensiven Positionierung
zu frih dran und wurden davon Uberrascht, dass die Zentralbanken die Zinsen weiter anheben mussten, um die Inflation zu dampfen und
die Arbeitsmarktlage zu entspannen. Paradoxerweise entwickelten sich Aktien und Risikowerte in diesem schwacher werdenden Umfeld
sehr gut, da die Kommentatoren eine harte oder weiche Landung der Wirtschaft zugunsten eines Szenarios ohne Landung auszuschlieBen
schienen. Die Hochzinsanleihen mit dem héchsten Beta schnitten am besten ab. US-Anleihen mit CCC-Rating legten um fast 11 % zu, der
breitere US-Hochzinsmarkt um fast 9 %. Investment-Grade-Anleihen stiegen um rund 1,5 %, wahrend US-Staatsanleihen schwachelten
und mehr als 2 % verloren. Britische Staatsanleihen (Gilts) schnitten mit einem Minus von fast 14 % besonders schlecht ab, wahrend
europaische Staatsanleihen nur um 2 % nachgaben. Der Fonds war in begrenztem Umfang in britischen Staatsanleihen und auf Pfund
Sterling lautenden Unternehmensanleihen investiert, was die Wertentwicklung erheblich beeintrachtigte, da die Underperformance des
britischen Staatsanleihenmarktes auBergewohnlich hoch war.

Die Aktivitaten hielten sich in Grenzen, da wir die Positionierung angesichts der sich verschlechternden Wirtschaftsaussichten fur
angemessen hielten. Generell haben wir die Zinssensitivitat (Duration) auf Gber neun Jahre erhéht, wobei der gréBte Teil in den USA
gehalten wird, wo die Geldpolitik am weitesten fortgeschritten zu sein scheint. Die Fed schien auch koharenter vorzugehen als ihre
européischen Pendants. Wir haben den Bestand an Hochzins- und Investment-Grade-Kreditpositionen erheblich reduziert. Im Herbst
haben wir angesichts der invertierten Zinsstrukturkurve rund 10 % in kurzlaufende Anleihen mit einer Rendite zwischen 5 und 7 % und
einer Laufzeit von bis zu finf Jahren investiert. Dartber hinaus hielten wir ein Engagement in MBS (US-Hypothekenanleihen), da diese
relativ attraktiv sind. Zins-Futures wurden aktiv eingesetzt, um ein effizientes synthetisches Engagement aufzubauen. Kreditderivate wurden
sowohl auf der Long- als auch zuletzt auf der Short-Risikoseite eingesetzt.

Anleihen sind eine reflexive Anlageklasse. Je mehr die Zentralbanken die Zinsen erhéhen, desto bitterer wird die Medizin und desto

hoher sind die potenziellen Kosten in Form von Produktionsausfallen und Arbeitslosigkeit. Nach Ansicht einiger Kommentatoren sind

die Auswirkungen der Erhohungen bisher nur zu etwa einem Drittel zu spiren. Eine Rezession scheint unvermeidlich. Rezessionen sind
nichtlinear und lassen sich nur schwer modellieren. Es ist durchaus moglich, dass Europa anflliger ist als die USA. Die nachsten sechs
Monate werden entscheidend sein. Sie werden zeigen, wie es weitergeht. Schon bald kdnnten die Arbeitsmarkte und/oder andere Bereiche
der Wirtschaft einbrechen, und dann wiirden sich Anleihen allméhlich besser entwickeln, da sich die Anleger weniger auf die Inflation und
mehr auf das fehlende Wachstum konzentrieren wiirden.

Hinweis: Die Renditen der Anlageklassen sind in US-Dollar abgesichert.

Seit dem 1. Januar 2023 wird dieser Fonds auch von Oliver Bardot verwaltet.
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Strategic Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig (iiber 5 Jahre oder Iénger) eine Rendite aus einer Kombination von Ertrégen und Kapitalwachstum an.

Der Fonds investiert in Anleihen jeglicher Qualitét, einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade), ABS, MBS und notleidenden Schuldtiteln von staatlichen,
privaten oder sonstigen Emittenten in beliebigen Landern.

Der Fonds kann bis zu 50 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps investieren. Wenn Anlagen in Vermégenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die
Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermégenswerte gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen
zu eliminieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter ewige Anleihen, Wandelanleihen, CoCo-Bonds, Unternehmensanteile (Aktien), Vorzugsaktien, Barmittel
und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezugnahme auf einen Referenzwert. Der Investment-Manager ist bei der Auswahl der einzelnen Anlagen fiir den Fonds véllig frei und
kann die Allokationen zwischen den verschiedenen Anleihearten nach seinem Ermessen verandern.

Strategie

Der Anlageverwalter verfolgt eine flexible Strategie, die auf die Erzielung von Gesamtrenditen (Kapitalzuwachs und Ertrage) aus Anlagen Gber das gesamte Spektrum der
festverzinslichen Vermégenswerte abzielt. Auf der Grundlage sorgféltiger makrookonomischer Analysen und Kreditanalysen variieren die Portfoliomanager aktiv die Allokation in
den verschiedenen Anleihearten, um sie an das jeweilige wirtschaftliche Umfeld anzupassen.

Performancehistorie (ungepriift)

Fonds 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Strategic Bond Fund H2 USD (netto)* 8,53 719 492" (12,68) (4,53)

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlédssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Strategic Bond Fund

Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

284.860.257
20.969.387
2177497
533.238

1.990.201

73.461
310.604.041

7373

382.490
650.744

2.843.850
1.796.920

607.479
181123

6.469.979

304.134.062

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschiftstatigkeit
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3

3

3

140.784
8.996.978

208.565

432,444
9778771

1.956.474
132.683
31782
530.410
256216
211292
92.508

102173
3.082.538

6.696.233

(24.212.934)

(11599.475)
665.455

1735739
(281706)

(33.692.921)
15.166.856

(755.837)

(322.425)

(1584184)
109.202

12.613.612

(14.383.076)



Strategic Bond Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum
30. Juni 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen UshD
333.423184 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 132.628.628
6.696.233 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (146.794.288)
(33.692.921) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (152.283)
12.613.612 Dividendenausschittungen il (588.103)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiéftsjahres 304.134.062

A2 HEUR A2USD A3q HEUR A3q USD E2 HGBP F2USD
98.790,26 821148,85 13.770,48 82.660,40 173.041,21 36.118,97
34.979,89 185.248,53 63,52 6.78715 240.744,59 117.845,23
(16.76452)  (152.669,95) (857,23) (5.091,68) (408.751,25) (20.471,04)
117.005,63 853.727,43 12.976,77 84.355,87 5.034,55 133.493,16
88,85 101,10 7713 81,53 96,22 96,26
F3qUSD GU2HCHF  GU2HEUR GU2 HGBP GU2USD GU3qHCHF
418,54 278.047,64 372.586,18 108.197,29 67.036,48 2547

- 51.870,00 21.446,28 46.585,08 5.238,44 -

(393,07 (39.762,00) (37.421,60) (143.000,28) (28.850,83) (25,47)
25,47 290.155,64  356.610,86 11.782,09 43.424,09 -
79,09 82,25 96,38 94,14 99,98 n.z
GU3qHEUR GU3qHGBP  GU3q USD H2 HEUR H2 USD H3q HEUR
1.938,72 18.204,09 9.005,71 14.484,52 2273 17.782,01
3.960,00 3.572,89 - 3.446,84 48.832,83 1.601,76
(1.460,00) (16.116,40) (9.005,71) (5.878,86) (48.300,09) (755,07)
4.438,72 5.660,58 -+ 12.052,50 555,47 18.628,70
82,24 81,28 n.z 90,66 90,87 76,06

1U2 HEUR U2 HGBP U2 USD 1U3q USD X2USD X3q USD
7749227 62172,76 42734219 69.863,29 401118,88 7.256,87
78.922,29 4444742 165.762,93 2270418 140.522,80 60.364,04
(136.833,69) (88.595,07) (100.801,35) (9.245,37) (96.192,64) (7162,10)
19.580,87 18.025,11 492.303,77 83.322,10  445.449,04 60.458,81
83,62 94,94 103,69 85,54 99,01 84,51

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
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Strategic Bond Fund

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23
370.888.356 USD 333.423184 USD 304.134.062 USD A2 HEUR 111,39 96,04 88,85
A2 USD 122,01 106,29 10110
A3q HEUR 102,71 85,98 7713
A3q USD 104,52 88,42 81,53
E2 HGBP 116,06 101,76 96,22
F2 USD 115,31 100,83 96,26
F3q USD 100,72 85,49 79,09
GU2 HCHF 103,35 89,40 82,25
GU2 HEUR 119,42 103,57 96,38
GU2 HGBP 13,91 99,69 9414
GU2 USD 119,23 104,48 99,98
GU3q HCHF 99,87 83,90 nz*
GU3q HEUR 108,24 9116 82,24
GU3q HGBP 104,54 88,84 81,28
GU3q USD 109,48 93,17 nz*
H2 HEUR 112,85 97,66 90,66
H2 USD n.Z 95,18 90,87
H3q HEUR 100,57 84,50 76,06
|U2 HEUR 103,90 89,98 83,62
IU2 HGBP 115,25 100,71 94,94
IU2 USD 124,05 108,53 103,69
IU3q USD 108,71 92,36 85,04
X2 USD 120,32 104,45 99,01
X3q USD 109,07 91,97 84,51
* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres
geschlossen
Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift) Dividendenausschiittung je Anteil
30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 Datum der 20. Okt. 22 20. Jan. 23
Auszahlung
A2 HEUR 1,20% 117% 117% A3q HEUR 0471717 0,689485
A2 USD 1,20% 116% 117% A3q USD 0,489230 0,721920
A3q HEUR 1,20% 117% 117% F3q USD 0,473075 0,699052
A3q USD 119% 117% 117% GU3q HCHF 0,453972 0,666511
E2 HGBP 0,36% 0,38% 0,39% GU3q HEUR 0,501892 0,735460
F2 USD 0,82% 0,79% 0,79% GU3q HGBP 0,483469 0,723082
F3qUSD 0,82% 0,79% 0,80% GU3q USD 0,515424 0,762827
GU2 HCHF 0,59% 0,58% 0,57% H3q HEUR 0,463939 0,678675
GU2 HEUR 0,59% 0,57% 0,57% |U3q USD 0,510972 0,755107
GU2 HGBP 0,59% 0,57% 0,58% X3q USD 0,509096 0,751251
GU2 USD 0,59% 0,57% 0,57%
GU3q HCHF 0,59% 0,58% nz*
GU3q HEUR 0,58% 0,57% 0,56% Datum der 20. Apr. 23 20. Jul. 23
Auszahlung
GU3q HGBP 0,57% 0,57% 0,57% A3q HEUR 0,712229 0,615264
GU3q USD 0,57% 0,57% nz* A3q USD 0,752041 0,650024
H2 HEUR 0,82% 0,79% 0,80% F3q USD 0,728942 0,665175
H2 USD nZ 0,79% 0,79% GU3q HCHF 0,691509 nzr
H3q HEUR 0,82% 0,79% 0,80% GU3q HEUR 0,758345 0,655522
IU2 HEUR 0,75% 0,74% 0,74% GU3q HGBP 0,745029 0,648493
U2 HGBP 0,74% 0,73% 0,74% GU3q USD 0,794336 nz*
U2 USD 0,74% 0,73% 0,73% H3q HEUR 0,701448 0,606454
IU3q USD 0,74% 0,74% 0,73% |U3q USD 0,787078 0,681618
X2 USD 1,54% 1,51% 1,52% X3q USD 0,780575 0,671244
X3q USD 1,54% 1,50% 1,50%

“Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen.

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der Wert-
papiere

Anzahl der Wert-
papiere

Marktwert
usb

Marktwert % des
USD Netto-
vermo-

gens

Zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassene Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente und/oder an einem sonstigen geregelten Markt gehandelte
libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 0,53 %

Niederlande 0,78 %
Festverzinsliche Anleihen 0,78 %

USD  2.480.000 Heineken 3,50 % 29.01.2028 2357230 0,78

Vereinigtes Konigreich 0,53 %
Finanzdienstleister 0,53 %

11.016 Nationwide Building Society CDDS

1.610.632

053

Anleihen 93,13 %

Australien 8,95 %
Festverzinsliche Anleihen 8,95 %

AUD  3.900.000 Australien (Commonwealth) 0,25 % 2111.2025
AUD 4.890.000 Australien (Commonwealth) 0,50 % 21.09.2026
AUD  7800.000 Australien (Commonwealth) 1,25 % 21.05.2032
AUD  6.266.000 Australien (Commonwealth) 1,75 % 21.06.2051
AUD  11.323.000 Australien (Commonwealth) 1,75 % 2111.2032
AUD 5.000.000 Australien (Commonwealth) 2,75 % 21.04.2024
AUD  10.967.000 Australien (Commonwealth) 2,75 % 21.05.2041
Belgien 1,26 %

Festverzinsliche Anleihen 1,26 %

EUR 880.000 Anheuser-Busch InBev 2,70 % 31.03.2026

usb 610.000 Anheuser-Busch InBev 4,70 % 01.02.2036

usb 2143.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide 3,50 %
01.06.2030

AUD 480.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide 4,10 %
06.09.2027

Kanada 5,79 %

Festverzinsliche Anleihen 5,79 %

usbh 652.000 1011778 BC 3,50 % 15.02.2029

CAD  8.470.000 Kanada (Regierung) 1,00 % 01.09.2026
CAD  7400.000 Kanada (Regierung) 1,25 % 01.03.2027
CAD  4.301.000 Kanada (Regierung) 1,25 % 01.06.2030
CAD  4.900.000 Kanada (Regierung) 2,00 % 01.06.2032
Frankreich 0,64 %

Festverzinsliche Anleihen 0,64 %

GBP 900.000 BNP Paribas 5,75 % 13.06.2032

GBP 400.000 Electricité de France 5,50 % 25.01.2035

EUR 400.000 Orange 1,125 % 15.07.2024

Deutschland 2,24 %

Festverzinsliche Anleihen 2,24 %

EUR 2.816.166 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 %
15.08.2050

EUR 4.803.554 Deutschland (Bundesrepublik) 2,30 %
16.02.2033

2.370.077
2.911.081
4124190
2.428.312
6.205.113

3.284.251

5.889.180

21212.204

936.530
589.901
1.988.406

307196

3.822.033

572.234
5.828.225
5.082.924
2.810.959

3.315.651
17.609.993

1.083.123
453134
424.412

1.960.669

1633.335

5186.931

6.820.266

0,78
0,96
1,35
0,80
2,04
1,08
194
8,95

0,31
0,20
0,65

0,10

126

019
192
167
092
1,09
579

0,36
015
013
0,64
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Neuseeland 1,72 %

Festverzinsliche Anleihen 1,72 %

NZD  7000.000 Neuseeland (Regierung) 1,50 % 15.05.2031
NZD  3.000.000 Neuseeland (Regierung) 4,50 % 15.04.2027

Spanien 0,57 %
Festverzinsliche Anleihen 0,57 %
EUR 1.740.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027

Schweden 0,88 %

Festverzinsliche Anleihen 0,88 %

SEK  10.000.000 Schweden (Kénigreich) 1,75 % 1111.2033
SEK  20.000.000 Schweden (Kénigreich) 2,25 % 01.06.2032

Schweiz 2,72 %
Festverzinsliche Anleihen 1,78 %

CHF  5.050.000 Schweiz (Regierung) 0,50 %
27.06.2032

Variabel verzinsliche Anleihen 0,94 %
USD  2.320.000 UBS 4,49 % 05.08.2025
usD 610.000 UBS 5,959 % 12.01.2034

Vereinigtes Konigreich 23,05 %

Festverzinsliche Anleihen 18,74 %

usDh 1.855.000 Bacardi 4,45 % 15.05.2025

usb 1.550.000 Bacardi 4,70 % 15.05.2028

GBP 2160.000 BUPA Finance 4,125 % 14.06.2035
usb 1.325.000 Diageo Capital 2,00 % 29.04.2030
GBP 1.220.000 Diageo Finance 2,875 % 27.03.2029
AUD 1.360.000 Lloyds Bank 4,25 % 22.11.2027

usb 1.660.000 Nationwide Building Society 1,00 %
28.08.2025

GBP 420.000 NatWest 6,375 % 08.11.2027

GBP 930.000 Natwest 6,625 % 22.06.2026

GBP 150.000 Scottish Widows 7,00 % 16.06.2043

EUR 480.000 Sky 2,50 % 15.09.2026

GBP 774155 Tesco Property Finance 5,744 % 13.04.2040
GBP 718.000 Tesco Treasury Services 2,75 % 27.04.2030
GBP  10.390.319 UK Treasury 0,625 % 22.10.2050

GBP  10.000.000 UK Treasury 1,25 % 22.07.2027

GBP  4.400.000 UK Treasury 1,625 % 22.10.2028

GBP  14.795.435 UK Treasury 4,25 % 07.06.2032

GBP 524.000 Unilever 1,50 % 22.07.2026

GBP 640.000 Virgin Media 4,125 % 15.08.2030

GBP 570.000 Virgin Media 5,00 % 15.04.2027

GBP 1.080.000 Virgin Media 5,25 % 15.05.2029

3421572
1.823.529
5.245101

1737241

863.187
1.811.980
2.675167

5.415.397

2.268179
603.033
2.871.212

1.802.972
1499.458
2.030.212
1112.915
1.339.854
837.391
1503.479

524.226
1170.648
183128
502.641
912.661
736.057
5.321.291
11.027.317
4793.552
18.655.460
589.288
631377
658.632
1165.303
56.997.862

112
0,60
172

0,28
0,60
0,88

178

0,74
0,20
0,94

0,59
049
0,67
0,37
0,44
028
0,49

017
038
0,06

0,17
0,30
0,24

175
3,63
158
6,13
019
021
022
0,38
18,74



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert- Marktwert % des Anzahl der Wert- Marktwert % des
papiere USD Netto- papiere USD Netto-
vermo- vermo-
gens gens

Variabel verzinsliche Anleihen 4,31 % Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
GBP 350.000 Aviva 4,00 % 03.06.2055 332332 0 EUR 710.000 Berkshire Hathaway 0,00 % 12.03.2025 725640 024
usb 810.000 Barclays 6,278 % Perpetual 786.948 0,26 usb 176.000 Booking 3,55 % 15.03.2028 165257 0,05
GBP  1380.000 BUPA Finance 4,00 % Perpetual 1044013 034 EUR  1660.000 Booking 4,00 % 1511.2026 1816.066 0,60
GBP  1138.000 Lloyds Bank 2,707 % 0312.2035 1045873 0,34 USD 1285000 Centene 2,50 % 01.03.2031 1017917 0,34
USD 1377000 Lloyds Bank 3,369 % 14.12.2046 906633 030 USD  1128.000 Centene 2,625 % 01.08.2031 896715 0,30
USD  1250.000 Lloyds Bank 4716 % 11.08.2026 1214608 0,40 UsD 657.000 Centene 3,00 % 15.10.2030 545506 018
GBP 720.000 Lloyds Bank 6,625 % 02.06.2033 867073 029 EUR 160.000 Coca-Cola 1,625 % 09.03.2035 143223 0,05
GBP  1240.000 Nationwide Building Society 6,178 % 1525468 0,50 USD  2.554.000 Coca-Cola 2:125 % 06.09.2029 2207239 073
0712.2021 EUR 230,000 Comcast 0,00 % 14.09.2026 22199 0,07
usb 524.000 Natwest 5,847 % 02.03.2027 517534 017 USD  960.000 Crowdstrike 3,00 % 15.02.2029 826350 027
USD 2075000 NatWest 7472 % 10.11.2026 2120490 070 UsD 212,000 Crown Americas 4,25 % 30.09.2026 201124 007
usD 1.833.000 Santander 6,833 % 2111.2026 1.836.788 0,60 Usb 60.000 Crown Americas 4’75 % 01.02.2026 58.004 0’02
GBP 730.000 Santander 7,098 % 16.11.2027 910254 030 USD  1079.000 Crown Castle International 2,25 % 15.01.2031 877713 0,29
13108014 431 USD  609.000 Crown Castle Interational 3,10 % 15.11.2029 520747 017
UsD 924.000 Crown Castle International 3,80 % 15.02.2028 861308 0,28
USA 44,53 % USD 1394000 Dell International 5,85 % 15.07.2025 1398944 046
Asset Backed 5,23 % USD  1665.000 Dell International 6,02 % 15.06.2026 1600.884 056
usb 395178 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.01.2052 350734 012 UsD 818.000 Elanco Animal Health 4,90 % 28.08.2028 801640 026
USD 4005162 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.04.2052 3545542 117 USD  2.093.000 Elevance Health 2,25 % 15.05.2030 1749515 058
usb 1.887.805 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.06.2052 1656.549 0,54 UsD 3171000 Equinix 3,20 % 18.11.2029 2781024 091
USD 1440465 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.09.2050 1273160 042 USD  1683.000 Experian Finance 2,75 % 08.03.2030 1436288 047
usb 313.267 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.02.2051 289.093 0,09 GBP 300000 Experian Finance 3,25 % 07.04.2032 317031 010
USD  1189.967 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.05.2049 1090865 036 USD 1651000 Experian Finance 4,25 % 01.02.2029 1564519 0,50
uUsD 687311 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.08.2052 631675 0,21 EUR 427000 Fiserv 1,625 % 01072030 396709 013
usb 366.079 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.09.2052 355.016 0,12 usD 385.000 Fiserv 2,65 % 01.06.2030 326.936 0111
usb 1.327.881 Fannie Mae Pool A 3,50 % 01.09.2052 1.221.592 0,40 usb 489.000 Fiserv 3’50 % 01.07.2029 445 554 0’15
UsD 380.380 Fannie Mae Pool B 3,50 % 01.09.2052 348556 011 UsD 508.000 Fisery 5,45 % 02.03.2028 509650 017
usb 1.922.396 Freddie Mac Pool 3,00 % 0111.2051 1.692.910 0,56 usb 670.000 Gartner 3175 % 0110.2030 581587 0’19
usb 724259 Freddie Mac Pool 3,50 % 01.04.2052 664.847 022 USD 2915000 GE Healthcare Technologies 5,55 % 15412024 2901132 0,95
usD 326.779 Freddie Mac Pool 4,00 % 01.08.2052 309.625 0,10 usb 460.000 HCA 3,625 % 15.03.2032 397318 0’13
uUsD 738.875 Freddie Mac Pool A 3,00 % 01.05.2052 650446 0,22 UsD 960.000 HCA 4125 % 15.06.2029 88551 029
UsD 2.034.639 Freddie Mac Pool B 3,00 % 01.05.2052 1.810.341 0,59 usb 1505.000 HCA 5’25 % 15.06.2026 1.486.692 0'49
15.899.951 523 USD 1467000 HCA 5,375 % 01.02.2025 1453452 048
uUsD 428,000 HCA 5,875 % 01.02.2029 429425 04
Festverzinsliche Anleihen 38,73 % USD 1519000 Intercontinental Exchange 1,85 % 15.09.2032 1162046 0,38
EUR 440.000 Abbott Ireland Financing 150 % 27.09.2026 449348 015 EUR 100,000 1QVIA 2,25 % 15.012028 96500 003
USD  1633.000 Alphabet 110 % 15.08.2030 1318780 043 UsD 76,000 Keurig Dr Pepper 320 % 0105.2030 67876 002
USD 7000000 Alphabet 1,998 % 15.08.2026 6477674 213 USD 733000 Keurig Dr Pepper 3,40 % 15.11.2025 701499 023
USD 1151000 Alphabet 2,05 % 15.08.2050 7128% 023 usD 133.000 Kimberly-Clark 3,10 % 26.03.2030 121163 0,04
usb 1.300.000 American Tower 3,60 % 15.01.2028 1196.933 0,39 Usb 1194.000 Levi Strauss 3150 % 01.03.2020 087044 0133
usb 316.000 Amgen 5,25 % 02.03.2030 316236 010 USD  2.279.000 Mars 3,20 % 01.04.2030 2065037 068
usb 910.000 Amgen 5,25 % 02.03.2033 907522 0,30 USD  4150.000 Microsoft 2,40 % 08.08.2026 3891706 128
CAD  2.000.000 Apple 2,513 % 19.08.2024 1464343 048 USD  2750.000 Microsoft 2,525 % 01.06.2050 1881973 0,62
USD 2.000.000 Apple 2,90 % 12.09.2027 1875987 0,62 USD  1700.000 Microsoft 3,45 % 08.08.2036 1545074 05t
usD 1.550.000 Apple 3,35 % 09.02.2027 1487666 0,49 Usb 500.000 MSCI 3,625 % 01.09.2030 430.867 0114
USD  3.080.000 AT&T 2,55 % 0112.2033 2401849 079 UsD 486,000 MSCI 4,00 % 1512029 M5 015
EUR 685.000 Avantor Funding 3,875 % 15.07.2028 687548 023 USD 240,000 NASDAQ 5,35 % 28.06.2028 240379 0,08
usD 1.412.000 Avantor Funding 4,625 % 15.07.2028 1.306.450 0,43 usb 168.000 NASDAQ 5155 % 15.02.2034 168.216 0,06
USD 1642000 Ball 2,875 %15.08.2030 1361234 045 EUR 1442000 Netflix 3,625 % 15.06.2030 1498040 049
usb 320.000 Ball 4875 % 15.03.2026 310819 00 EUR 225.000 Netflix 3,875 % 15.11.2029 239557 0,08
usb 310.000 Bank of America 4,20 % 26.08.2024 304139 0,10 UsD 286.000 Netflix 4,875 % 15.06.2030 281.628 0,09
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert-
papiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

UsD 1.400.000 Nike 3,375 % 27.03.2050

UsD 1.000.000 Nvidia 0,584 % 14.06.2024

Usb 233.000 Nvidia 3,20 % 16.09.2026

Usb 553.000 Oracle 2,65 % 15.07.2026

uUsb 947000 Oracle 2,95 % 01.04.2030

Usb 653.000 Oracle 3,60 % 01.04.2050

usb 448.000 Oracle 4,90 % 06.02.2033

UsD 592.000 Oracle 5,55 % 06.02.2053

usb 1.962.000 Oracle 5,80 % 10.11.2025

UsD 522.000 PepsiCo 2,625 % 29.07.2029

usb 993.000 Salesforce.com 1,95 % 15.07.2031

usDh 1.233.000 Salesforce.com 3,70 % 11.04.2028

usb 2.056.000 Service International 3,375 % 15.08.2030
usDh 1.090.000 Service International 4,00 % 15.05.2031
usb 1.364.000 Service International 4,625 % 15.12.2027
usb 340.000 Service International 5,125 % 01.06.2029
usD 1110.000 T-Mobile USA 2,25 % 15.02.2026

usb 304.000 T-Mobile USA 2,625 % 15.02.2029

usb 1.450.000 T-Mobile USA 3,50 % 15.04.2025

usb 1.541.000 T-Mobile USA 3,875 % 15.04.2030

usb 660.000 T-Mobile USA 4,75 % 01.02.2028

USD  5.600.000 US Treasury 1,25 % 31.03.2028

usb 3.971.900 US Treasury 2,875 % 15.05.2032

usb 2.204.100 US Treasury 2,875 % 15.05.2052

AUD 550.000 Verizon Communications 2,35 % 23.03.2028
AUD 220.000 Verizon Communications 2,65 % 06.05.2030
AUD 1.010.000 Verizon Communications 4,50 % 17.08.2027
USD 880.000 VMware 1,00 % 15.08.2024

USD 414.000 VMware 1,40 % 15.08.2026

UsD 1463.000 VMware 3,90 % 21.08.2027

USD 756.000 VMware 4,50 % 15.05.2025

UsD 1.586.000 VMware 4,70 % 15.05.2030

USD  2.394.000 Walt Disney 2,00 % 01.09.2029

UsD 1.057.000 Walt Disney 2,65 % 13.01.2031

usD 723.000 Workday 3,80 % 01.04.2032

UsD 826.000 Zoetis 2,00 % 15.05.2030

Usb 702.000 Zoetis 3,90 % 20.08.2028

USD  2.042.000 Zoetis 5,40 % 14.11.2025

Variabel verzinsliche Anleihen 0,57 %

UsD 610.000 JPMorgan Chase 4,08 % 26.04.2026
usb 285.000 Morgan Stanley 5,123 % 01.02.2029
GBP 700.000 Morgan Stanley 5,789 % 18.11.2033

Wertpapieranlagen

Marktwert
usb

1125.547
955.811
224.227
511.073
824.395
463.007
432.279
567196

1982.237
469.512
816.828

1187.786

1.700.351
924144

1.285.697
320.025
1.019.880
264.319

1.394.516

1416.515
641.089

4.895.951
3.673.231
1.809.816
317140
119.915
651468
833.393
365.421
1.386.309
740573
1508.831
2.036.473
917.057
648.823
687.768
671.841
2.047637
117.792.651

591.930
280.737
851.967
1724.634

284.860.257

% des
Netto-
vermo-
gens

037
031
0,07
017
027
05
0,14
0,19
0,65
0,15
027
0,39
056
030
0,42
011
0,34
0,09
046
047
021
161
121
0,60
0,10
0,04
0,21
027
012
0,46
0,24
0,50
0,67
0,30
021
023
022
0,67
3873

0,20
0,09
028
057

93,66

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht

% des

realisierte Netto-
Gewinne/ vermé-

Verluste
usb

gens

Derivate (1,04 %)*

Futures (0,94 %)
419 CBT US 10 Year Note September 2023
221 CBT US 10 Year Ultra September 2023
480 CBT US 5 Year Note September 2023
90 CBT US Long Bond September 2023
131 ICE Long Gilt September 2023
174 SFE Australia 10 Year Bond September 2023

Swaps (0,17 %)
Credit Default Index Swaps (0,03 %)

6.100.000 CDX 1,00 % 20.06.2028 iTraxx-Crossover Receive
EUR

9.100.000 CDX 5,00 % 20.06.2028 iTraxx-Crossover Receive
EUR

Credit Default Swaps (0,14 %)

860.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Akzo Nobel - Receive
-EUR

860.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Alstom - Receive - EUR

860.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Mercedes Benz - Receive
-EUR

860.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Next - Receive - EUR
860.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Publicis - Receive - EUR
860.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 WPP - Receive - EUR
600.000 CDS 1,00 % 20.12.2027 Barclays - Receive - EUR
600.000 CDS 1,00 % 20.12.2027 Barclays - Receive - EUR

860.000 CDS 5,00 % 20.06.2028 Anglo American -
Receive - EUR

860.000 CDS 5,00 % 20.06.2028 CNH - Receive - EUR
860.000 CDS 5,00 % 20.06.2028 Wende! - Receive - EUR

Devisenterminkontrakte (0,24 %)
Kauf 2.915 AUD: Verkauf 1.976 USD Juli 2023

Kauf 1154.825 AUD: Verkauf 776.255 USD Juli
2023

Kauf 61.875 AUD: Verkauf 41.576 USD Juli 2023
Kauf 148.400 AUD: Verkauf 99.714 USD Juli 2023

Kauf 346.500 AUD: Verkauf 232.335 USD Juli
2023

Kauf 3.347.920 AUD:
Verkauf 2.237.060 USD Juli 2023

Kauf 6.875 AUD: Verkauf 4.578 USD Juli 2023

Kauf 264.500 AUD: Verkauf 175.626 USD Juli
2023

Kauf 28.900 AUD: Verkauf 19.181 USD Juli 2023
Kauf 188.400 AUD:

Verkauf 127.798 USD September 2023

Kauf 49.345 AUD:

Verkauf 33.446 USD September 2023

Kauf 165.000 AUD:

Verkauf 109.671 USD September 2023

Kauf 5.483 AUD:

Verkauf 3.644 USD September 2023

(960.647)
(412.649)
(1.044.303)
(91.406)
(262.105)
(72.740)
(2.843.850)

(32.929)
(70.947)

(103.876)

(2.362)

11.012
(14731)

9187
(13.485)
(4779)
26.631
26.631
(136.044)

(162.434)
(169.768)
(430142)

(36)
(7478)

(385)
(923)
(1667)

(8.322)

(1)
454

58
(2159)

(540)

363

(0,01)
(0,02

(0,03)

(0,01)

0,01
0,01
(0,04)

(0,05)
(0,06)
(0:14)



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 257100 AUD: Verkauf 175.961 USD August
2023

Kauf 2.992.429 AUD:
Verkauf 2.016.870 USD August 2023

Kauf 17.738 AUD: Verkauf 11.776 USD August 2023

Kauf 155.184 AUD:
Verkauf 102.055 USD August 2023

Kauf 211100 AUD: Verkauf 138.827 USD August
2023

Kauf 99.076 AUD: Verkauf 65.033 USD August
2023

Kauf 31.013 AUD: Verkauf 20.280 USD August
2023

Kauf 1.709.959 CAD:
Verkauf 1.256.880 USD Juli 2023

Kauf 54.938 CAD: Verkauf 40.943 USD August
2023

Kauf 1.310 CHF: Verkauf 1.474 USD September 2023
Kauf 40.175 EUR: Verkauf 44.451 USD Juli 2023
Kauf 34.484 EUR: Verkauf 38.124 USD Juli 2023
Kauf 34.090 EUR: Verkauf 37.562 USD Juli 2023
Kauf 3.856 EUR: Verkauf 4.205 USD Juli 2023

Kauf 5.006 EUR: Verkauf 5.513 USD September
2023

Kauf 5.637 EUR:
Verkauf 6.206 USD September 2023

Kauf 2.845 EUR: Verkauf 3.129 USD September
2023

Kauf 13.576 EUR:
Verkauf 14.878 USD September 2023

Kauf 8.725 EUR: Verkauf 9.559 USD September
2023

Kauf 45.746 EUR: Verkauf 50160 USD August
2023

Kauf 4.525 EUR: Verkauf 4.908 USD August 2023

Kauf 24.447 EUR: Verkauf 26.365 USD August
2023

Kauf 9.845 EUR: Verkauf 10.616 USD August
2023

Kauf 6.535 EUR: Verkauf 7.019 USD August 2023
Kauf 158.600 GBP: Verkauf 199.122 USD Juli 2023
Kauf 51.200 GBP: Verkauf 64.212 USD Juli 2023

Kauf 2.717.136 GBP: Verkauf 3.396.165 USD Juli
2023

Kauf 141.500 GBP: Verkauf 176.756 USD Juli 2023
Kauf 103.449 GBP: Verkauf 129.192 USD Juli 2023

Kauf 2.761.894 GBP:
Verkauf 3.447.051 USD Juli 2023

Kauf 1.409.948 GBP:
Verkauf 1.755.306 USD Juli 2023

Kauf 92.837 GBP: Verkauf 115.320 USD Juli 2023
Kauf 448.803 GBP:

Verkauf 571.959 USD September 2023

Kauf 103.500 GBP:

Verkauf 131.595 USD September 2023

Kauf 233.800 GBP:

Verkauf 297.255 USD September 2023

Kauf 260.000 GBP:

Verkauf 328162 USD September 2023

Nicht

% des

realisierte Netto-
Gewinne/ vermo-

Verluste
Uusb

(4.633)
(22.749)

44
1358

1.848
990
387

35.899

= o
NN
LY

48
413

169

140
2.396
842
56.228

3.034
2.250
62.211

36173

2.639
(1692)

83
(179)

2.204

gens

(0,01)

0,01

0,02
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Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 483.140 GBP:
Verkauf 618.820 USD August 2023

Kauf 44.550 GBP:
Verkauf 56.831 USD August 2023

Kauf 210.439 GBP:
Verkauf 264134 USD August 2023

Kauf 219.904 GBP:
Verkauf 275.893 USD August 2023

Kauf 107.400 GBP:
Verkauf 134.670 USD August 2023

Kauf 51100 GBP: Verkauf 64.011 USD August
2023

Kauf 65.500 GBP: Verkauf 81.886 USD August
2023

Kauf 11.907 GBP: Verkauf 14.795 USD August
2023

Kauf 170.300 GBP:
Verkauf 211.430 USD August 2023

Kauf 1523165 GBP:
Verkauf 1.884.161 USD August 2023

Kauf 52.500 NZD: Verkauf 32.731 USD Juli 2023
Kauf 67.500 NZD: Verkauf 41.807 USD Juli 2023

Kauf 450.000 SEK: Verkauf 41.956 USD August
2023

Kauf 12.468.064 USD:
Verkauf 18.510.815 AUD Juli 2023

Kauf 155.045 USD: Verkauf 230.700 AUD Juli
2023

Kauf 90.664 USD: Verkauf 135.472 AUD Juli 2023
Kauf 51.769 USD: Verkauf 77.505 AUD Juli 2023
Kauf 23.279 USD: Verkauf 34.961 AUD Juli 2023
Kauf 7.796 USD: Verkauf 11.754 AUD Juli 2023

Kauf 168.034 USD: Verkauf 253.500 AUD Juli
2023

Kauf 217.210 USD: Verkauf 331.500 AUD Juli 2023

Kauf 11.523.618 USD:
Verkauf 16.886.094 AUD September 2023

Kauf 170.761 USD: Verkauf 248.113 AUD August
2023

Kauf 244.674 USD:
Verkauf 362.000 AUD August 2023

Kauf 284.057 USD:
Verkauf 425.300 AUD August 2023

Kauf 11.065.746 USD:
Verkauf 16.886.094 AUD August 2023

Kauf 8.094.900 USD:
Verkauf 10.887.193 CAD Juli 2023

Kauf 2.902.857 USD:
Verkauf 3.831.568 CAD September 2023

Kauf 2.197.311 USD:
Verkauf 2.889.655 CAD September 2023

Kauf 6.195.936 USD:
Verkauf 8.407172 CAD August 2023

Kauf 1.878.817 USD: Verkauf 1.667.012 CHF Juli
2023

Kauf 1.878.969 USD:
Verkauf 1.667.012 CHF September 2023

Kauf 1.859.948 USD:
Verkauf 1667012 CHF August 2023

Kauf 2.055 USD: Verkauf 1.890 EUR Juli 2023

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
usb

(4.896)
(221)
3269
3537
1803
921
1.345

335

145.264
1466

479
173
5
(29)
(723)

(3472)
262.715

5422
3442
642
(186.959)
(136.136)
3238
10.504
(163.701)
14139
1.398
(12.038)

o

0,02

0,05

0,09

(0,06)

(0,04)

(0,09)



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 30.774 USD: Verkauf 27.822 EUR Juli 2023

Kauf 3.590.113 USD:
Verkauf 3.247.475 EUR Juli 2023

Kauf 467.925 USD: Verkauf 424.828 EUR Juli
2023

Kauf 7.987 USD: Verkauf 7.286 EUR Juli 2023

Kauf 2.325.936 USD:
Verkauf 2.121.863 EUR Juli 2023

Kauf 2.665 USD: Verkauf 2.443 EUR Juli 2023
Kauf 18.147 USD: Verkauf 16.637 EUR Juli 2023
Kauf 1.339 USD: Verkauf 1.233 EUR Juli 2023
Kauf 15.083 USD: Verkauf 13.918 EUR Juli 2023
Kauf 26.664 USD: Verkauf 24.630 EUR Juli 2023
Kauf 7538 USD: Verkauf 6.970 EUR Juli 2023
Kauf 5.871 USD: Verkauf 5.432 EUR Juli 2023
Kauf 2.218 USD: Verkauf 2.054 EUR Juli 2023

Kauf 3.337.338 USD:
Verkauf 3.034.741 EUR September 2023

Kauf 18.702 USD:
Verkauf 17.081 EUR September 2023

Kauf 10.237 USD:
Verkauf 9.362 EUR September 2023

Kauf 228.650 USD:
Verkauf 209.150 EUR September 2023

Kauf 23.918 USD: Verkauf 21.818 EUR August
2023

Kauf 53.899 USD: Verkauf 49.220 EUR August
2023

Kauf 5.228 USD: Verkauf 4.798 EUR August 2023
Kauf 3.140 USD: Verkauf 2.903 EUR August 2023
Kauf 2.925 USD: Verkauf 2.708 EUR August 2023
Kauf 1545 USD: Verkauf 1432 EUR August 2023

Kauf 6.874.468 USD:
Verkauf 6379357 EUR August 2023

Kauf 22.078 USD: Verkauf 20.489 EUR August
2023

Kauf 23.864 USD: Verkauf 22.172 EUR August
2023

Kauf 26.748 USD: Verkauf 24.856 EUR August
2023

Kauf 17.615 USD: Verkauf 16.370 EUR August
2023

Kauf 6.809 USD: Verkauf 6.330 EUR August 2023
Kauf 1.833 USD: Verkauf 1.711 EUR August 2023
Kauf 99.313 USD: Verkauf 78.600 GBP Juli 2023
Kauf 170.813 USD: Verkauf 135.200 GBP Juli 2023
Kauf 50.901 USD: Verkauf 40.435 GBP Juli 2023

Kauf 2.456.372 USD:
Verkauf 1.958.872 GBP Juli 2023

Kauf 95.328 USD: Verkauf 76.100 GBP Juli 2023
Kauf 49.675 USD: Verkauf 39.700 GBP Juli 2023

Kauf 205.852 USD: Verkauf 165.000 GBP Juli
2023

Kauf 235.452 USD: Verkauf 189.079 GBP Juli
2023

Kauf 23.458.663 USD:
Verkauf 18.853.966 GBP Juli 2023

Kauf 107.829 USD: Verkauf 86.700 GBP Juli 2023

Nicht

% des

realisierte Netto-
Gewinne/ vermo-

Verluste
usb

355
39.574

3.451

6.054

(1.365)
(768)
(3797)

(4.791)
(497181)

(2.332)

gens

0,01

(0,04)

(0,01)

(016)
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Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 38.759 USD: Verkauf 31172 GBP Juli 2023
Kauf 186.554 USD: Verkauf 150.700 GBP Juli
2023

Kauf 18.414.983 USD:

Verkauf 14.368.960 GBP September 2023
Kauf 368.546 USD:

Verkauf 289.100 GBP September 2023

Kauf 6.198.856 USD:

Verkauf 4.863.412 GBP September 2023

Kauf 307.868 USD:

Verkauf 241543 GBP September 2023

Kauf 344.970 USD:

Verkauf 273.484 GBP September 2023

Kauf 1184.017 USD:

Verkauf 928.196 GBP August 2023

Kauf 154.246 USD: Verkauf 121.381 GBP August
2023

Kauf 24.505 USD: Verkauf 19.421 GBP August
2023

Kauf 72.551 USD: Verkauf 57.600 GBP August
2023

Kauf 135.553 USD:

Verkauf 109.103 GBP August 2023

Kauf 19.929.659 USD:

Verkauf 16107928 GBP August 2023

Kauf 348.027 USD:

Verkauf 281.800 GBP August 2023

Kauf 1160.625 USD:

Verkauf 1.885.464 NZD Juli 2023

Kauf 2.170.574 USD:

Verkauf 3.506.192 NZD September 2023

Kauf 2.085.768 USD:

Verkauf 3.428.521 NZD August 2023

Kauf 993.629 USD: Verkauf 10.237.724 SEK Juli
2023

Kauf 959.603 USD:

Verkauf 10.237.724 SEK September 2023

Kauf 956.395 USD:

Verkauf 10.237.724 SEK August 2023

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,31 %

Kauf 24.125.099 CHF:
Verkauf 26.843.951 USD Juli 2023

Kauf 1.929.509 EUR:
Verkauf 2.078.910 USD Juli 2023

Kauf 1.018.978 EUR:
Verkauf 1.098.276 USD Juli 2023

Kauf 1442.202 EUR:
Verkauf 1.554.436 USD Juli 2023

Kauf 1.651.230 EUR: Verkauf 1.779.731 USD Juli
2023

Kauf 34.594.632 EUR:
Verkauf 37.286.832 USD Juli 2023

Kauf 1119.723 EUR: Verkauf 1.206.861 USD Juli
2023

Kauf 8.393.334 EUR:
Verkauf 9.046.514 USD Juli 2023

Kauf 371.514 EUR: Verkauf 400.426 USD Juli 2023
Kauf 36.975 EUR: Verkauf 39.906 USD Juli 2023

Nicht

% des

realisierte Netto-
Gewinne/ vermo-

Verluste
usb

(848)
(4.925)

157205
1204
19.210
954
(2.530)

4563

(173)
(641)
(3.084)
(538.609)
(10.055)
7034
25.972
(11598)
43137
6104
4194

(740.671)

124768
30.015
15.452
21870
25.040

524.614
16.980

127282

5.634
507

gens

0,05

0,01

(0,24)



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung) Die wichtigsten zehn Veranderungen des

Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Anzahl der Nicht % des
Wertpapiere

realisierte Netto-
Gewinne/ vermo-

Verluste  gens Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe/Lauf-
usD zeiten
usD usD
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf 2160 EUR: Verkauf 2.346 USD Juli 2023 15 Australien
Kauf 40.474 EUR: Verkauf 43.962 USD Juli 2023 276 Australien (Commonwealth) 1,00 % 21.12.2030 6.648.407
Kauf 1.890 EUR: Verkauf 2.056 USD Juli 2023 10 Australien (Commonwealth) 1,25 % 21.05.2032 7624.301
Kauf 201102 EUR: Verkauf 219.669 USD Juli 2023 132 Australien (Commonwealth) 1,75 % 2111.2032 5.959.591
Kauf 7500 EUR: Verkauf 8.192 USD Juli 2023 5
Kauf 97.280 EUR: Verkauf 106.328 USD Juli 2023 ©) Deutschland
Kauf 100 EUR: Verkauf 109 USD Juli 2023 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 15.02.2032 8.332.384
Kauf 1.680 EUR: Verkauf 1.837 USD Juli 2023 (1) Deutschland (Bundesrepublik) 2,30 % 15.02.2033 5.326.218
Kauf 1.408 EUR: Verkauf 1.541 USD Juli 2023 2
Kauf 739 EUR: Verkauf 810 USD Juli 2023 €] Vereinigtes Knigreich
Kauf 9.888 EUR: Verkauf 10.847 USD Juli 2023 (40) UK Treasury 0,625 % 22.10.2050 6.094.694 )
Kauf 19.988 EUR: Verkauf 21.976 USD Juli 2023 (129) UK Treasuw 1’00 % 22.04.2024 8.799.798 9.351.917
Kauf 11 GBP: Verkauf 13 USD Juli 2023 UK Treasury 1’25 % 22.07.2027 0.968.345 _
58;;243-06‘ GBP: Verkauf 305.987 USD Jul 2831 UK Treasury 4,25 % 07.06.2032 34680340 26303454
Kauf 542.867 GBP: Verkauf 683.411 USD Juli 2023 6.323
Kauf 1149.299 GBP: 13.385 USA
Verkauf 1.446.842 USD Juli 2023 us Treasury 1,375 % 3112.2028 16.517.747
Kauf 1726.165 GBP: Verkauf 2.173.053 USD Juli 20104 0,01 US Treasury 1,50 % 31.01.2027 10.258.986
2023 US Treasury 2,50 % 31.03.2027 - 15.399.183
Kauf 807 GBP: Verkauf 1.016 USD Juli 2023 9 US Treasury 2,875 % 15.05.2032 18.499.843 20.120.779
Kauf 609 GBP: Verkauf 769 USD Juli 2023 4 US Treasury 3,00 % 31.07.2024 6.818.328 6.669.313
Kauf 205.725 GBP: Verkauf 261.735 USD Juli 2023 (353) US Treasury 3,25 % 30.06.2029 6.950.742 6.511.000
Kauf 18.117 GBP: Verkauf 23.266 USD Juli 2023 (247)
Kauf 34.900 USD: Verkauf 32.277 EUR Juli 2023 (378)
Kauf 17.571 USD: Verkauf 16177 EUR Juli 2023 (110)
Kauf 7 USD: Verkauf 7 EUR Juli 2023
Kauf 352 USD: Verkauf 323 EUR Juli 2023
Kauf 30.040 USD: Verkauf 27.483 EUR Juli 2023 1
Kauf 76.922 USD: Verkauf 70.318 EUR Juli 2023 65
Kauf 957 USD: Verkauf 872 EUR Juli 2023 4
Kauf 5.081 USD: Verkauf 4.630 EUR Juli 2023 21
Kauf 21.026 USD: Verkauf 16.708 GBP Juli 2023
Kauf 46.247 USD: Verkauf 36.375 GBP Juli 2023 (202)
Kauf 38.530 USD: Verkauf 30.305 GBP Juli 2023 32
Kauf 604 USD: Verkauf 475 GBP Juli 2023 26
Kauf 66 USD: Verkauf 52 GBP Juli 2023 1
Kauf 273 USD: Verkauf 214 GBP Juli 2023
Kauf 137 USD: Verkauf 107 GBP Juli 2023 1
Kauf 13 USD: Verkauf 10 GBP Juli 2023 1
Kauf 1.097 USD: Verkauf 854 GBP Juli 2023
Kauf 25 USD: Verkauf 20 GBP Juli 2023 12
933952 0,31

281.675.670 92,62
22458392 738
304.134.062 100,00

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermogen
Summe Nettovermdgen

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Total Return Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Helen Anthony, John Pattullo und Jenna Barnard

Der Fonds gab im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro um 3,15 % (netto) bzw. 2,37 % (brutto) nach, wahrend die
Euro Short Term Rate (ESTR) eine Rendite von 1,63 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich 2,5 % in Euro bei 4,17 % lag.

Die Renditen an den Staatsanleihenmarkten der Kernlénder, darunter die USA, das Vereinigte Konigreich, Deutschland und Japan, stiegen
(die Kurse sanken, was ihre umgekehrte Beziehung widerspiegelt), da die meisten groBen Zentralbanken ihre Geldpolitik strafften, um die
Inflation unter Kontrolle zu bringen. Nach dem Zusammenbruch der Silicon Valley Bank im Marz und dem Ausbruch der Mini-Bankenkrise
sanken die Renditen von Staatsanleihen, insbesondere am kurzen Ende der Kurve, da der Markt nicht mehr mit weiteren Zinserhéhungen,
sondern mit Zinssenkungen in der zweiten Halfte des Jahres 2023 rechnete. Dieses Szenario trat jedoch nicht ein, da die ,hartnackige"
Kerninflation, vor allem im Vereinigten Konigreich, die Zentralbanken dazu veranlasste, ihre restriktive Haltung beizubehalten, was die
Anleiherenditen gegen Ende des Berichtsjahres wieder ansteigen lieB. Die Rendite auf die als Benchmark angesetzten zehnjahrigen US-
Staatsanleihen lag zum Ende des Geschéftsjahres Uber der Marke von 3,8 %, nachdem sie Anfang Juli 2022 noch bei 3,0 % gelegen hatte.
Die Rendite 10-jahriger deutscher Bundesanleihen stieg um 105 Bp auf 2,39 %, wahrend die Rendite 10-jahriger britischer Staatsanleihen
den starksten Anstieg um 216 Bp auf 4,39 % verzeichnete. Die vom Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index abgebildeten Markte
fir Unternehmensanleihen verzeichneten auf US-Dollar-Basis einen leichten Anstieg.

Die EZB nahm im Laufe des Jahres insgesamt acht Zinserhéhungen vor und steigerte den Leitzins fir Einlagen damit auf 3,5 %. Die
BoE erhohte die Zinsen auf 5,0 %, wahrend die US-Notenbank die Federal Funds Rate in sieben Schritten auf 5,0 % bis 5,25 % anhob.
Auf ihrer Juni-Sitzung beschloss die Fed jedoch, die Zinsen unveréndert zu lassen.

In der ersten Halfte des Berichtsjahres war die Wertentwicklung des Fonds negativ, was hauptsachlich auf Anlagen in Investment-
Grade-Unternehmensanleihen und Staatsanleihen aus Industrielandern zurtickzufiihren war, die von steigenden Zinsen betroffen waren.
Staatsanleihen aus Schwellenldndern, insbesondere aus China, erwiesen sich hingegen als widerstandsfahig. Hochverzinsliche Schuldtitel
entwickelten sich gut, da der Fonds von einer Rally im Juli profitierte. In der Folge wurde das Engagement jedoch wieder reduziert.
AuBerdem verringerte der Fonds sein Engagement in chinesischen Immobilien, was negative Auswirkungen hatte.

Zur Steuerung der Abwartsrisiken wurde die Kreditqualitdt des Fonds durch die Aufnahme von Unternehmensanleihen mit kirzerer Laufzeit
und Investment-Grade-Rating, einschlieBlich vorrangiger Bankanleihen, verbessert. Die Allokation auf hochverzinsliche Schuldtitel wurde
reduziert, und Anlagen in héherwertigen Vermogenswerten wie Agency MBS mit AAA-Rating wurden aufgestockt. AuBerdem erhdhte der
Fonds sein Engagement in den als ,sichere Hafen" geltenden Staatsanleinen der USA, des Vereinigten Konigreichs und Australiens.

Anfang 2023 erzielte der Fonds dank seiner Ubergewichteten Durationsposition an den Méarkten flr Staatsanleihen der Kernlander eine
gute Performance. Gegen Ende des Berichtsjahres wirkte sich diese Position jedoch negativ auf die Wertentwicklung aus, da die Renditen
stiegen. Besonders schwach entwickelte sich der Markt fur britische Staatsanleihen, da die Kerninflation unerwartet hoch ausfiel und

sich eine Diskrepanz zu den anderen Industrielandern auftat. Auch die Position in australischer Duration belastete die Wertentwicklung,
nachdem die Reserve Bank of Australia die Zinsen im Mai und Juni nach einer Pause im April um jeweils 25 Bp angehoben hatte, was die
Markte Uberraschte. Den gréBten positiven Beitrag leistete die Allokation des Fonds auf qualitativ hochwertige, variabel verzinsliche ABS
und MBS, insbesondere in Europa.

In der zweiten Jahreshalfte setzten wir den Abbau des Engagements in Unternehmensanleihen fort, da wir aufgrund der angespannten
Lage im Bankensektor davon ausgingen, dass sowohl die Preise als auch die Verfiigbarkeit von Krediten (Bankkredite) unter Druck geraten
wirden. Variabel verzinsliche ABS stellten weiterhin eine bedeutende Allokation dar (mehr als 20% des Nettoinventarwerts des Fonds) und
boten angesichts der anhaltenden Zinsvolatilitat Unterstiitzung.

Die Durationsposition haben wir im Jahresverlauf deutlich von rund 2,5 Jahren auf 5,9 Jahre und damit an das obere Ende der Bandbreite
des Fonds verlagert.

Anleihen sind eine reflexive Anlageklasse. Je mehr die Zentralbanken die Zinsen erhéhen, desto bitterer wird die Medizin und desto

héher sind die potenziellen Kosten in Form von Produktionsausfallen und Arbeitslosigkeit. Nach Ansicht einiger Kommentatoren sind die
Auswirkungen der Zinserhéhungen bisher nur zu etwa einem Drittel zu spiren. Die zentrale Frage fir die Zentralbanken ist, wie schnell es
gelingen kann, die Kerninflation aus dem System zu verdrangen. Die USA scheinen bei der Senkung der Kerninflation weit fortgeschritten
zu sein, wahrend die Situation in Europa eher verhalten ist und das Vereinigte Konigreich einen AusreiBer darstellt.

In den meisten Mérkten ziehen die Zentralbanken die wahrscheinlich letzten Zinserhdhungen in diesem Zyklus in Betracht. Wir haben die

europaische Duration gegen Ende des Berichtsjahres erhoht, da wir mit einem raschen Rickgang der Kern- und Gesamtinflation bis Ende
2023 rechneten. Wir bevorzugen weiterhin Staatsanleihen und Investment-Grade-Anleihen, da wir davon ausgehen, dass die Spreads von
Hochzinsanleihen durch eine bevorstehende Konjunkturabschwachung unter Druck geraten werden.

Seit dem 1. November 2022 z&hlen John Pattullo und Jenna Barnard zu den Co-Managern dieses Fonds. Seit dem 29. Januar 2023 wird
dieser Fonds nicht mehr von Andrew Mulliner verwaltet.

90



Total Return Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, Ertrage und Kapitalwachstum zu erzielen und dabei die Renditen von Barmitteln tiber einen rollierenden 3-Jahres-Zeitraum zu tbertreffen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber der €STR um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Gber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert in Anleihen jeglicher Qualitét, einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) und notleidenden Schuldtiteln von staatlichen, privaten oder
sonstigen Emittenten in beliebigen Landern. Der Fonds kann bis zu 30 % seines Vermdgens in ABS und MBS investieren, davon bis zu 10 % in hochverzinsliche Papiere
(ohne Investment-Grade-Rating, entsprechend einem Rating von BB+ oder darunter). Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in chinesische Onshore-Anleihen
investieren, die Uber Bond Connect gehandelt werden. Der Fonds kann bis zu 50 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps investieren.

Wenn Anlagen in Vermagenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermdgenswerte
gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen zu eliminieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, darunter CoCo-Bonds, laufzeitlose Anleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Fonds nutzt in erheblichem Umfang Derivate (komplexe Finanzinstrumente), einschlieBlich Total Return Swaps, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die €STR verwaltet, da diese die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Bei wahrungsabgesicherten Anteilklassen
wird der der jeweiligen Anteilklassenwahrung entsprechende Zinssatz als Grundlage fiir den Performancevergleich verwendet. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fiir den Fonds tatigen und ist nicht durch einen Referenzwert eingeschrénkt.

Strategie

Der Anlageverwalter verfolgt einen auBerst flexiblen ,nach allen Seiten offenen” Ansatz in Bezug auf Anlagen in Anleihen weltweit, ohne Einschrankung durch eine Benchmark.
Der disziplinierte Anlageprozess beriicksichtigt die relativen Risiken und potenziellen Ertrége einer Vielzahl von Anleihen und ist gleichzeitig bestrebt, eine moderates
Volatilitétsniveau aufrecht zu erhalten.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Total Return Bond Fund H2 EUR (netto)* 2,45 3,82 3,32 (10,40) (315)
€STR (0,36) (0,50)* (057) (0,58) 163
Total Return Bond Fund H2 EUR (brutto)* 3,26 4,65 416™ (9,68)* (2,37)
€STR+25% 213 1,99 1,92 190 417

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

305.665.833
40.522.095
2.827.963
4.990
608.635

1.624.262

211.205
351.464.983

152.442

896.094
179.782

40

1155.883
1.269.279

577.858
4.651

4.236.029

347.228.954

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschiftstatigkeit
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6.834
9.735199

438118

481140
10.661.291

62.700
67.857
28.439

9.635
20.083

6.505
33.003

143.250
371472

10.289.819

(15.483.413)

(1.997415)
(4.590173)

5.413.948
132.598

(16.524.455)
(1841997)

(1347147)

4327827

2023879
(166.086)

2.996.476

(3.238.160)
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Entwicklung des Nettovermégens

30. Juni 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
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EUR Erlauterungen EUR
316.914.134 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 36.822.957
10.289.819 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (4.326.974)
(16.524.455) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 1.075.745
2.996.476 Dividendenausschittungen il (18.748)
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 347.228.954
A2 EUR A2 HUSD A3q EUR F2 HUSD H2 EUR H3q EUR
15.940,61 12.677,61 7724,82 25,00 472,67 27,00
186,12 650,00 311,09 - 75,46 -
(1.34811) (2.706,72) (879,11) (25,00) (0,28) (27,00)
14.778,62 10.620,89 7156,80 - 547,85 -+
101,58 118,73 71,09 n.z 97,83 n.z
12 EUR X2 EUR Z2 HGBP
54.932,32 127334 2.074.794,76
20.608,89 149,73 243110,66
(40.941,39) (234,19) (92,57)
34.599,82 1188,88  2.317.812,85
93,36 89,43 126,13
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30. Juni 21
744.650.156 EUR
885.114.045 USD

Zum

30.Jun 22
316.914.134 EUR
329.640.772 USD

Zum

30. Juni 23
347228.954 EUR
376.863.556 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

A2EUR
A2 HUSD
A3q EUR
F2 HUSD
H2 EUR

H3q EUR
12EUR
X2 EUR
72 HGBP

30. Juni 21

118%
118%
118%
0,81%
0,81%

0,81%
0,75%
1,78%
0,09%

30.Jun 22

118%
118%
118%
0,80%
0,80%

0,80%
0,75%

1,77%
0,09%

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum

30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

A2 EUR 117,93 105,27 101,58
A2 HUSD 132,90 119,86 118,73
A3q EUR 88,18 76,22 71,09
F2 HUSD 116,38 105,34 nzrx
H2 EUR 112,73 101,01 97,83
H3q EUR 9724 84,37 nz*
12 EUR 107,49 96,36 93,36
X2 EUR 105,08 93,24 89,43
72 HGBP 139,95 12740 126,13

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres
geschlossen

Dividendenausschiittung je Anteil

30. Juni 23 Datum der 20. Okt. 22 20.Jan. 23
Auszahlung
116% A3q EUR 0,604555 0,565397
117% H3q EUR 0,671 0,624815
117%
nzr
0,79% Datum der 20. Apr. 23 20. Jul. 23
Auszahlung
nzx A3q EUR 0,660995 0,649873
0,75% H3q EUR 0,734444 nz’
1,76%
0,08% *Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Geschéftsjahres

geschlossen
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der Wert-
papiere

Marktwert % des
EUR Netto-
vermo-

gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Anleihen 88,03 %

Australien 3,27 %

Asset Backed 2,91 %

AUD 1.828.672 Firstmac Mortgage Funding Trust No. 4 Series 1114930 032
2-2019 FRN 17.11.2050

GBP 1.086.496 Interstar Millennium Trust FRN 14.11.2036 1184405 0,34

AUD  2.000.000 Latitude Australia Credit Card Master Trust 1202891 0,35
Series 2019-1 FRN 22.09.2033

AUD 386.872 Latitude Australia Personal Loans FRN 235991 0,07
17.06.2028 1AL

AUD 1.400.000 Liberty Series 2023-1 Auto FRN 25.03.2031 854670 0,25

AUD 1.818.279 Metro Finance 2023-1 Trust FRN 18.02.2029 1110128 0,32

AUD 1.990.760 Panorama Auto Trust 2023-1 FRN 15.05.2031 1214756 0,35

usb 153.937 Pepper Residential Securities Trust FRN 141658 0,04
20.06.2060 22X A1U

AUD 1673.997 Pepper SPARKZ Trust No.3 FRN 17.08.2028 1020647 0,29
3AIA

AUD 389.505 Pepper SPARKZ Trust No.3 FRN 17.08.2028 237114 0,07
3B

AUD 500.000 Pepper SPARKZ Trust No.6 6B FRN 305721 0,09
16.03.2032

AUD 1100.000 Pepper SPARKZ Trust No.6 ATA FRN 672026 019
16.03.2032

AUD 710.000 Plenti PL-Green ABS Trust 2023-1 FRN 433098 012
12.06.2031

AUD 639.949 Plenti PL-Green ABS Trust 2023-1 FRN 389.632 o1
11.01.2034

10117667 2,91

Festverzinsliche Anleihen 0,36 %
usb 1.200.000 National Australia Bank 2,99 % 21.05.2031
EUR 360.000 NBN 4,125 % 15.03.2029

881979 0,26
361269 010
1243248 0,36

Osterreich 0,37 %

Asset Backed 0,37 %

EUR 1.300.000 FACT Master FRN 20.07.2028 1 B 1287332 037
Belgien 0,92 %

Festverzinsliche Anleihen 0,54 %

usb 800.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide 5,55 % 767995 0,22
23.01.2049

EUR 600.000 Azelis Finance 5,75 % 15.03.2028 602193 0,17

EUR 500.000 FLUVIUS System Operator CVBA 3,875 % 498377 015

09.05.2033
1868565 0,54

Variabel verzinsliche Anleihen 0,38 %

GBP 1.200.000 KBC 5,50 % 20.09.2028 1325.089 0,38
Kanada 0,76 %

Festverzinsliche Anleihen 0,42 %

GBP 960.000 Royal Bank of Canada 1,375 % 09.12.2024
usb 500.000 TransCanada PipeLines 5,10 % 15.03.2049

1039.884 0,30
422953 012
1462837 042

95

Anzahl der Wert-
papiere

Zinsvariable Anleihe 0,34 %
GBP 1.000.000 Bank of Nova Scotia FRN 26.01.2026

China 0,25 %

Festverzinsliche Anleihen 0,25 %

usb 1.000.000 NXP 2,50 % 11.05.2031

EUR 150.000 TI Automotive Finance 3,75 % 15.04.2029

Tschechische Republik 0,15 %
Festverzinsliche Anleihen 0,15 %

EUR 500.000 Allwyn Entertainment Financing UK 7,25 %
30.04.2030

Dénemark 0,34 %
Festverzinsliche Anleihen 0,21 %
EUR 770.000 Orsted 3,25 % 13.09.2031

Variabel verzinsliche Anleihen 0,13 %
GBP 400.000 Danske Bank 4,625 % 13.04.2027

Eurozone 5,15 %

Asset Backed 5,15 %

EUR 1.615.000 Ares European XI FRN 15.04.2032 11X
EUR 1164.000 Avoca FRN 15.04.2034 12X ARR

EUR 1.750.000 Bilbao Il FRN 17.08.2034 3X BR

EUR 1.800.000 BNPP FRN 15.04.2031 1X CR

EUR 1.632.000 BNPP IP Euro CLO 2015-1 FRN 15.10.2030

EUR 1.916.047 Carlyle Global Market Strategies FRN
15.07.2030

EUR 1.800.000 CVC Cordatus Loan Fund VIl FRN 15.07.2034
8X

EUR 1706.734 Harvest FRN 18.11.2030 12X AR

EUR 1419.708 Last Mile Securities FRN 17.08.2031 1X A1
EUR 429.912 Last Mile Securities FRN 17.08.2031 1X C
EUR 1.410.000 Sound Point Euro FRN 25.05.2034 1X CR
EUR 1.973.281 Tikehau Il FRN 01.12.2030

Finnland 0,12 %
Festverzinsliche Anleihen 0,12 %
EUR 420.000 Fortum 4,00 % 26.05.2028

Frankreich 3,28 %

Asset Backed 0,45 %

EUR 384.394 FCT Noria 2021-1 C FRN 25.10.2049

EUR 1.200.000 Purple Master Credit Cards FRN 25.07.2036

Festverzinsliche Anleihen 1,51 %

EUR 300.000 CAB 3,375 % 01.02.2028

EUR 500.000 Chrome Bidco 3,50 % 31.05.2028
EUR 600.000 Crédit Agricole 1125 % 24.02.2029
EUR 400.000 Edenred 3,625 % 13.06.2031

EUR 190.000 Faurecia 2,75 % 15.02.2027

Marktwert
EUR

1177293

749146
119.993
869139

508.750

742.014

439.4217

1553132
1128.069
1.632.687
1.694.981
1.599.036
1.887.228

1.690.790

1.678.102
1.373166
396.593
1324138
1939.502
17897424

417206

377609
1.200.740
1578.349

244837
421702
517206

394.886
172.228

0,34

022
0,03
02

015

021

013

0,45
0,32
047
0,49
0,46
0,54

0,49

0,48
0,40
o
0,38
0,56
515

012

01
0,34
0,45

0,07
0,12
015
o
0,05
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert-
papiere

Marktwert
EUR

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 100.000 Faurecia 3,75 % 15.06.2028 90.604
EUR 400.000 iliad 5,625 % 15.02.2030 388.152
EUR 430.000 IPD 8,00 % 15.06.2028 439.348
EUR 300.000 Legrand 3,50 % 29.05.2029 299.837
EUR 100.000 Midco GB 7,75 % 01.11.2027 94.048
EUR 300.000 Picard 3,875 % 01.07.2026 276.030
GBP 1.000.000 Société Générale 1,875 % 03.10.2024 1.097.001
GBP 400.000 Société Générale 6,25 % 22.06.2033 461.351
EUR 200.000 Vallourec 8,50 % 30.06.2026 200.294
EUR 200.000 Verallia 1,875 % 10.11.2031 160.952
5.258.476
Zinsvariable Anleihe 0,72 %
EUR 600.000 Burger King France FRN 01.11.2026 601.353
EUR 1.900.000 Red and Black Auto Lease FRN 2710.2033 1.901.566
2.502.919
Variabel verzinsliche Anleihen 0,60 %
EUR 700.000 Crédit Agricole 4,25 % 11.07.2029 694.684
EUR 100.000 Electricité de France 5,00 % Perpetual 94.562
EUR 1.000.000 Orange 2,375 % Perpetual 950.336
EUR 400.000 Veolia Environnement Perpetual 2,50 % 331114
Perpetual
2.070.696
Deutschland 4,24 %
Asset Backed 0,89 %
EUR 900.000 Bumper De FRN 23.08.2032 901.410
EUR 1.827523 PBD Germany Auto Lease Master - 1.830.995
Compartment 2021-1 FRN 26.11.2030
EUR 347755 SC Germany SA Compartment Consumer 344313
FRN1411.20341C
3.076.718
Festverzinsliche Anleihen 3,12 %
EUR 290.000 Cheplapharm Arzneimittel 3,50 % 11.02.2027 263.752
EUR 290.000 Cheplapharm Arzneimittel 4,375 % 15.01.2028 266.168
EUR 2.066.558 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 1.047.399
16.08.2052
EUR 7711690 Deutschland (Bundesrepublik) 1,30 % 7297433
16.10.2027
EUR 500.000 Gruenenthal 4,125 % 15.05.2028 465181
EUR 350.000 HT Troplast 9,25 % 15.07.2025 357115
EUR 100.000 IHO Verwaltungs 8,75 % 15.05.2028 103.227
EUR 260.000 RWE 4,125 % 13.02.2035 252,975
EUR 300.000 Siemens Financieringsmaatschappij 2,25 % 292.355
10.03.2025
EUR 200.000 ZF Finance 5,75 % 03.08.2026 200.944
USD 150.000 ZF North America Capital 6,875 % 14.04.2028 139.510
usb 150.000 ZF North America Capital 7125 % 14.04.2030 140.605
10.826.664
Zinsvariable Anleihe 0,23 %
EUR 800.000 Compartment VCL 39 FRN 21.04.2029 800.662

% des
Netto-
vermo-
gens

0,02
o1
013

0,09

0,03

0,08
031
013

0,06

0,05
151

017
0,55
0,72

020
0,03
0,27
0,10

0,60

0,26
0,53

010

0,89

0,08
0,08
0,30

2,10

013
010
0,03
0,07
0,09

0,06
0,04
0,04
312

0,23

96

Anzahl der Wert-
papiere

Marktwert
EUR

Indien 0,05 %

Festverzinsliche Anleihen 0,05 %

usb 200.000 CA Magnum 5,375 % 3110.2026 165.466

Irland 0,96 %

Asset Backed 0,71 %

EUR 837133 Glenbeigh 2 FRN 24.03.2046 1X A 834.444

EUR 563.516 Primrose Residential FRN 24.03.2061 1 A 559.663

EUR 1.094.618 Shamrock Residential FRN 24.12.2059 1 A 1.083.946
2478.053

Festverzinsliche Anleihen 0,04 %

EUR 170.000 Eircom Finance 2,625 % 15.02.2027 150.650

Variabel verzinsliche Anleihen 0,21 %

EUR 750.000 Permanent TSB 2,125 % 26.09.2024 744148

Israel 0,03 %

Festverzinsliche Anleihen 0,03 %

EUR 100.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il 103.509

7875 % 15.09.2031

Italien 0,80 %

Festverzinsliche Anleihen 0,80 %

EUR 1.440.000 Enel Finance International 3,875 % 09.03.2029 1437394

EUR 280.000 Fiber Bidco 11,00 % 25.10.2027 300.003

EUR 290.000 Gamma 5,125 % 15.07.2025 293.656

EUR 240.000 Lottomatica 9,75 % 30.09.2027 259.773

EUR 116.000 Nexi 1,625 % 30.04.2026 105.909

EUR 400.000 Telecom ltalia 2,875 % 28.01.2026 373.545
2.770.280

Japan 0,22 %

Festverzinsliche Anleihen 0,22 %

EUR 800.000 East Japan Railway 3,245 % 08.09.2030 779.248

Luxemburg 0,29 %

Festverzinsliche Anleihen 0,13 %

EUR 400.000 Altice Financing 2,25 % 15.01.2025 373778

EUR 100.000 Matterhorn Telecom 3,125 % 15.09.2026 93.184

466.962

Variabel verzinsliche Anleihen 0,16 %

EUR 240.000 Eurofins Scientific 6,75 % Perpetual 240.202

EUR 300.000 SES 5,625 % Perpetual 298.330

538.532

Niederlande 1,01 %

Festverzinsliche Anleihen 0,62 %

EUR 500.000 ABN AMRO Bank 4,00 % 16.01.2028 490.390

EUR 450.000 Arcadis 4,875 % 28.02.2028 449.988

EUR 300.000 Koninklijke KPN 3,875 % 03.07.2031 298.519

EUR 300.000 TenneT 4,75 % 28.10.2042 333.346

EUR 100.000 VZ Vendor Financing 2,875 % 15.01.2029 76.851

% des
Netto-
vermo-
gens

0,24
0,16
0,31
0

021

0,03

0,41
0,09
0,08
0,08
0,03
01
0,80

0,22

0
0,02
013

0,07
0,09
0,16

014
013
0,09
010
0,02



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert-
papiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
EUR 230.000 WPAP Telecom 111 5,50 % 15.01.2030
EUR 400.000 Ziggo 3,375 % 28.02.2030

Variabel verzinsliche Anleihen 0,39 %

EUR 400.000 ING 1,25 % 16.02.2027

usb 1100.000 ING 4,252 % 28.03.2033
EUR 83.000 NIBC Bank 0,193 % Perpetual
Norwegen 0,12 %

Festverzinsliche Anleihen 0,12 %
EUR 430.000 Var Energi 5,50 % 04.05.2029

Portugal 0,23 %
Festverzinsliche Anleihen 0,17 %
EUR 600.000 Floene Energias 4,875 % 03.07.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 0,06 %

EUR 200.000 EDP - Energias de Portugal 5,943 %
23.04.2083

Siidafrika 0,03 %
Festverzinsliche Anleihen 0,03 %

EUR 100.000 Sappi Papier 3,625 % 15.03.2028
Spanien 1,39 %

Asset Backed 0,42 %

EUR 1.017.927 Miravet FRN 27.02.2065 1 A

EUR 289.727 Sabadell Consumo A FRN 24.06.2034
EUR 144.863 Sabadell Consumo B FRN 24.06.2034

Festverzinsliche Anleihen 0,35 %

EUR 100.000 Cellnex Telecom 1,75 % 23.10.2030

EUR 310.000 Cirsa Finance International 10,375 %
30.11.2027

EUR 190.000 Cirsa Finance International 4,75 % 22.05.2025

EUR 144.796 Cirsa Finance International 6,25 % 20.12.2023

EUR 500.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027

Variabel verzinsliche Anleihen 0,62 %

EUR 200.000 Banco de Sabadell 2,625 % 24.03.2026

usb 1.000.000 Banco Santander 4,175 % 24.03.2028

EUR 300.000 Ibercaja Banco 3,75 % 15.06.2025

EUR 150.000 Repsol International Finance 3,75 % Perpetual
EUR 340.000 Repsol International Finance 4,247 % Perpetual
EUR 200.000 Telefonica Europe 2,88 % Perpetual

EUR 200.000 Telefonica Europe 6,135 % Perpetual

Marktwert

EUR

192100
294.679
2135.873

366.358
922.618
61.628
1.350.604

428.265

599.955

198.510

88.027

1.002.250
294.253
146.565

1443.068

80.800
332,672

187.245
144.599
457135
1.202.451

190.266
858.895
294.761
140.577
306.504
168.631
193.455
21563.089

% des
Netto-
vermo-
gens

0,06
0,08
0,62

0,10
0,27
0,02
039

012

0,17

0,06

0,03

029
0,09
0,04
0,42

0,02
0,10

0,06
0,04
013
0,35

0,05
0,25
0,08
0,04
0,09
0,05
0,06
0,62
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Anzahl der Wert-
papiere

Marktwert
EUR

Supranational 0,22 %
Festverzinsliche Anleihen 0,22 %

EUR 893.000 European Investment Bank 1,125 % 13.04.2033 748176
Schweden 0,33 %
Festverzinsliche Anleihen 0,33 %
EUR 400.000 Verisure 7,125 % 01.02.2028 402.231
EUR 100.000 Verisure 9,25 % 15.10.2027 106.605
GBP 540.000 Volvo Treasury 6,125 % 22.06.2028 626.155
1134.991
Schweiz 1,55 %
Festverzinsliche Anleihen 0,97 %
EUR 700.000 ABB Finance 0,00 % 19.01.2030 556.374
EUR 200.000 Dufry One 2,00 % 15.02.2027 174.920
EUR 210.000 Lonza Finance International 1,625 % 194.393
21.04.2027
EUR 230.000 Lonza Finance International 3,875 % 228193
25.05.2033
EUR 260.000 Sika Capital 3,75 % 03.05.2030 259.058
EUR 2.200.000 UBS 0,01 % 31.03.2026 1.955.734
3.368.672
Variabel verzinsliche Anleihen 0,58 %
usb 1.830.000 UBS 4,49 % 05.08.2025 1.648.247
GBP 370.000 Zurich Finance Ireland Designated Activity 372.607
5,125 % 23.11.2052
2.020.854
Taiwan 0,18 %
Festverzinsliche Anleihen 0,18 %
usb 700.000 TSMC Avrizona 3,875 % 22.04.2027 618.793
Vereinigtes Konigreich 19,89 %
Asset Backed 4,04 %
GBP 844.684 Agora Sécurité FRN 17.08.2031 1X A 946128
GBP 222917 Agora Sécurité FRN 17.08.2031 1X B 245372
GBP 590.000 Bavarian Sky UK 5 FRN 20.04.2031 689.253
GBP 233.371 Business Mortgage Finance FRN 15.08.2045 271612
GBP 1.700.000 Delamare Cards MTN Issuer FRN 19.04.2031 1.983.318
GBP 334.672 Dowson 2021-1 B FRN 20.03.2028 390525
GBP 120.000 Dowson 2022-1 B FRN 20.01.2029 140.5622
GBP 837172 Income Contingent Student Loans FRN 976.343
24.07.2058 2 Al
GBP 556.455 Mortgage Funding 2008-1 FRN 13.03.2046 648.981
GBP 1.000.000 Newday Funding Master Issuer - Series 2021- 1161.075
2X AT FRN 15.07.2029
usD 1.293.988 Paragon Mortgages FRN 15.11.2038 12A A2C 1167.212
usb 751595 Paragon Mortgages FRN 15.11.2038 12X A2C 677.959
GBP 740.000 PCL Funding V 1B FRN 15.10.2025 860.776
GBP 100.000 PCL Funding VI 1 B FRN 15.07.2026 117.253
GBP 260.000 PCL Funding VIl FRN 15.05.2028 303613
EUR 626.661 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044 602134
NS2X A2C
GBP 1.055.109 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044 1178.069
NS3X A2A

% des
Netto-
vermo-
gens

0,22

012
0,03
018
033

0,16
0,05
0,06

0,07

0,07
0,56
097

0,47
0,1

0,58

018

0,27
0,07
020
0,08
0,557

0
0,04
028

019
033

0,34
0,20
0,25
0,03
0,09
017

0,34



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert-
papiere

Asset Backed (Fortsetzung)

GBP 960.829 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044
NS4X A3A

GBP 525.463 Together Asset Backed Securitisation 2021-1st1
A FRN 12.07.2063

Festverzinsliche Anleihen 13,57 %

GBP 360.000 Anglo American Capital 5,875 % 20.06.2031

GBP 1.500.000 Aster Treasury 5,412 % 20.12.2032

GBP 500.000 B&M European Value Retail 3,625 %
15.07.2025

EUR 580.000 BP Capital Markets 3,773 % 12.05.2030

GBP 260.000 BP Capital Markets 5,773 % 25.05.2038

GBP 710.000 British Telecommunications 5,75 % 13.02.2041

GBP 479.604 Broadgate Financing 5,098 % 05.04.2033

GBP 460.000 Co-operative 5,125 % 17.05.2024

GBP 400.000 Deuce 5,50 % 15.06.2027

GBP 280.000 ENW Finance 4,893 % 24.11.2032

GBP 1.050.000 Lloyds Bank 1,75 % 11.07.2024

EUR 290.000 Lloyds Bank 4,125 % 30.05.2027

GBP 250.000 Maison Finco 6,00 % 3110.2027

EUR 1.000.000 National Grid Electricity Transmission 0,823 %
07.072032

usDh 2.010.000 Nationwide Building Society 1,00 %
28.08.2025

GBP 460.000 Natwest 6,625 % 22.06.2026

EUR 300.000 Nomad Foods Bondco 2,50 % 24.06.2028

GBP 250.000 Northern Gas Networks Finance 6,125 %
02.06.2033

EUR 100.000 Pinnacle Bidco 5,50 % 15.02.2025

GBP 120.000 Pinnacle Bidco 6,375 % 15.02.2025

GBP 1.800.000 Sage Group 1,625 % 25.02.2031

GBP 1100.000 Santander 3,625 % 14.01.2026

GBP 1.385.000 Santander 3,875 % 15.10.2029

GBP 100.000 Severn Trent Utilities Finance 2,625 %
22.02.2033

GBP 150.000 Severn Trent Utilities Finance 5,25 %
04.04.2036

EUR 1.940.000 Sky 2,50 % 15.09.2026

EUR 280.000 Thames Water Utilities Finance 4,375 %
18.01.2031

GBP  14.208.775 UK Treasury 0,25 % 31.07.2031

GBP 1.500.000 UK Treasury 0,50 % 31.01.2029

GBP 3.618.382 UK Treasury 1,25 % 22.07.2027

GBP 1.093.469 UK Treasury 1,25 % 31.07.2051

GBP 8.297.226 UK Treasury 3,25 % 31.01.2033

GBP 700.000 UK Treasury 4,1255 % 29.01.2027

GBP 700.000 UK Treasury 4,25 % 07.03.2036

EUR 390.000 Unilever Finance Netherlands 3,50 %
23.02.2035

EUR 100.000 VMed 02 UK Financing | 3,25 % 31.01.2031

GBP 300.000 VMed 02 UK Financing | 4,00 % 31.01.2029

GBP 410.000 Vodafone 5,125 % 02.12.2052

Marktwert
EUR

1.071.402

607.531

14.039.078

414.069
1.740.746
561138

572.039
297410
761736
491516
531.314

396.643

300.021

1167.049

286.457
227431

762.063

1.666.089

531115
263.913
28717

96.375
133.460
1.537.801
1171305
1.425.065
87957

162.293

1.860.125
256.264

11.922.700
1.388.529
3.660.145

626.889
8.788.040
786.779
797485
386.895

82.043
278.047
403.377

47109.494

% des
Netto-
vermo-
gens

0,31

017

4,04

012
0,50
0,16

0,16
0,09
022
0,14
0,5
o/t
0,09
0,34
0,08
0,07
022

0,48

015
0,08
0,08

0,03
0,04
0,44
0,34
041
0,03

0,05

0,54
0,07

343
0,40
1,05
018
253
023
0,23
o

0,02
0,08

012
13,57
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Anzahl der Wert-
papiere

Zinsvariable Anleihe 0,77 %
GBP 1.750.000 Clydesdale Bank FRN 22.03.2024
GBP 589.954 Mitchells & Butlers Finance FRN 15.12.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 1,51 %

GBP 360.000 HSBC 3,00 % 22.07.2028

usb 1.300.000 Lloyds Bank 3,511 % 18.03.2026

GBP 200.000 Lloyds Bank 8,50 % Perpetual

usb 1.740.000 NatWest 7,472 % 10.11.2026

GBP 1.480.000 Santander 7,098 % 16.11.2027

EUR 250.000 Vodafone 3,00 % 27.08.2080

USA 41,85 %

Asset Backed 8,65 %

usb 444,684 Connecticut Avenue Securities Trust 2022-R01
FRN 25.12.2041

usb 3102.456 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.01.2052

usb 11.311.710 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.09.2050

usb 2.818.233 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.02.2051

usb 904.508 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.03.2052

USD 1.893.051 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.07.2052

usb 1.343.075 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.04.2052

USD 905.406 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.09.2050

usD 197277 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.07.2052

usb 1.415.510 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.09.2052

usD 2.034.438 Fannie Mae Pool B 3,50 % 01.09.2052

usb 3.719100 Freddie Mac Pool 3,50 % 01.04.2052

UsD 1.411.893 Freddie Mac Pool 4,00 % 01.08.2052

usD 1.392.157 Freddie Mac Pool 4,50 % (RA7779)
01.08.2052

Usb 1.411.987 Freddie Mac Pool 4,50 % (RA7780)
01.08.2052

usD 667.030 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-DN
FRN 25.02.2042

Usb 582.070 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-DNA1
FRN 25.01.2042

Festverzinsliche Anleihen 31,69 %

Usb 900.000 AbbVie 4,05 % 2111.2039

EUR 14.945 Adient Global 3,50 % 15.08.2024

EUR 100.000 Allied Universal 3,625 % 01.06.2028

usb 1100.000 Amazon.com 4,55 % 0112.2027

usb 1.000.000 American Express 4,05 % 03.05.2029

Usb 706.000 Amgen 3,00 % 22.02.2029

UsD 400.000 Arches Buyer 4,25 % 01.06.2028

EUR 600.000 Ardagh Packaging Finance 2,125 %
15.08.2026 B

UsD 800.000 Athene Global Funding 2,55 % 19.11.2030

usb 1.000.000 Autodesk 2,40 % 15.12.2031

usb 1100.000 AutoZone 1,65 % 15.01.2031

EUR 600.000 Avantor Funding 3,875 % 15.07.2028

usb 900.000 Bank of America 4,183 % 25.11.2027

EUR 1.840.000 Berkshire Hathaway 0,00 % 12.03.2025

Marktwert
EUR

2.045.482
639.495
2.684.977

360132
1139.525
219.201
1.638.402
1.693.324
201.950
5.262.534

405.066

2537010
9.211.710
2.396.243
766.286
1.603.002
1167.378
799.970
174.707
1264.787
1717634
3145.555
1.232.582
1.233.756

1254149

609.552

526.958

30.046.345

715.926
14.686
80.263

1.006.205

876.009

585.267

318.349

534.255

567.880
751375
787798
551494
787251
1722759

% des
Netto-
vermo-
gens

0,59
018
0,77

010
0,33
0,06
0,47
0,49
0,06
1,51

012

073
2,65
0,69
0,22
0,46
0,34
0,23
0,05
0,36
0,49
091
0,35
0,36

0,36
018
015

8,65

021

0,02
029
0,25
017
0,09
015

016
0,22
0,23
016
0,23
0,50



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert- Marktwert Anzahl der Wert- Marktwert
papiere EUR papiere EUR

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung) Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
USD 270.000 Booking 3,55 % 15.03.2028 233338 0,07 USD  1930.000 Oracle 2,65 % 15.07.2026 1644100 047
EUR 600.000 Boxer Parent 6,50 % 02:10.2025 503706 0,17 USD  403.000 Oracle 5,55 % 06.02.2053 353898 010
USD 364000 Broadcom 3,419 % 15.04.2033 278615 0,08 USD  600.000 Organon Finance 15,125 % 30.04.2031 457100 013
USD 520000 CF Industries 4,50 % 0112.2026 462207 013 USD  1000.000 PayPal 2,30 % 01.06.2030 778536 022
USD  1300.000 Cigna 3,20 % 15.03.2040 913198 0,26 GBP  1100.000 PepsiCo 3,55 % 22.07.2034 1089.005 031
USD  500.000 Coherent 5,00 % 1512.2029 415879 012 UsD 307.000 Pfizer Investment Enterprises 4,75 % 280450 0,08
USD  698.000 Corebridge Financial 3,90 % 05.04.2032 554984 016 19.05.2033
UsD 600.000 Crowdstrike 3,00 % 15.02.2029 476.071 014 usb 600.000 Pfizer Investment Enterprises 5,30 % 67774 0,16
' ' 19.05.
usb 1.750.000 Dell International 5,85 % 15.07.2025 1618.405 047 9.05.2053 .
USD  600.000 Elanco Animal Health 4,90 % 28.08.2028 541762 016 3:3 1iggggg Eme' & szob:;f;o/s” 52'3021'2033 103930722 gf;
USD 1047128 Fannie Mae Pool 400 % 01072049 91315 026 o TegmsEs TR R : :
USD 1046795 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.09.2049 902618 026 USD 1000.000 Ross Stores 1875 % 15'24'2031 72818 021
USD 1043.506 Fannie Mae Pool 4.00 % 01112047 016636 096 usD 500.000 Scripps Escrow Il 3,875 % 15.01.2029 363.209 0,10
USD 1‘ 0 43' 74 FHLM 400 % 01 0‘8 2008 o 9 11.772 0’ " UsD 300.000 Seagate HDD Cayman 9,625 % 0112.2032 304.847 0,09
A 5 ) 0 Ul.Uo. . B
USD 500,000 Fiserv 320 % 01072026 431496 012 usD 600.000 Service International 5,125 % 01.06.2029 521.032 0,15
. iserv 3,20 % 01.07. . )
USD 500000 Garner 375 % 01102030 091 o USD  1100.000 ServiceNow 1,40 % 01.09.2030 798411 023
A s 0 U110, . f
USD 900000 Sherwin-Williams 3,45 % 01.06.2027 780239 022
GBP  280.000 GE Capital UK Funding 5,875 % 18.01.2033 314878 0,09 o 30000 e'tw: “'h'amsfs;% o/; 506205 oo 0
USD  1580.000 GE Healthcare Technologies 556 % 15112024 1448880 0,42 e 100000 Ter\r/]leb'le?JSAc\azreQ5"V 15"02 s e o
USD  1100.000 Global Payments 1,2 % 01.03.2026 900214 026 SR Fhoble o o '
USD  500.000 GLP Capital 5,30 % 15.01.2029 437346 013 USD 600000 TransDigm 6,25 % 15032026 960325 016
SR 500000 Galdman Sad’]s 2376 5 9703.00%5 601800 0’ . USD  800.000 United Parcel Service 4,45 % 01.04.2030 732003 021
UsD 400' 000 HCA 5.2.% 0106 Izozs o 2 62‘ 18 0’1 0 USD  1200.000 UnitedHealth 4,50 % 15.04.2033 1073948 031
. ,2 70 U1.00. . )
USD 1770000 HOA 5375 5 01029005 1010 046 USD  10.232.900 US Treasury 1,875 % 15.02.2032 8051564 2,32
. A R o ULUZ. A N X
usD 77000 Herbalife Nutrtion 7875 % 01.09.2025 64831 0,02 Bzg ngzgg 52 ?easury ;?27:3’3115005;00;72 161222222 2‘:’;
USD  1000.000 Intercontinental Exchange 4,35 % 15.06.2029 901705 0,26 e samemn s T'eaS“'y e ; 0600 e 1
EUR  200.000 International Game Technology 3,50 % 193581 0,06 oo feasury 5,909 B 195 A :
15.06.2006 USD  800.000 US Treasury 3,50 % 15.02.2033 75670 021
EUR 310000 |OV|A 175 % 15.03.2026 287.742 0 08 USD 18.048.500 US Treasury 4,50 % 30.11.2024 16.451.591 4,74
usb 600.000 1QVIA 6,50 % 15.05.2030 560.420 016 usD 500.000 Virtusa 7,1 25 % 15.12.2028 375.705 0,11
USD  600.000 Iron Mountain 5,25 % 15.07.2030 495250 014 USD  1.900.000 VMware 1,00 % 15.08.2024 1657397 048
USD 1840000 Keurig Dr Pepper 3,40 % 15112025 1622753 047 USD  1000.000 Walmart 4,00 % 15.04.2030 894472 026
usD 100.000 LABL 10.50 % 15.07.2027 88.558 0,03 GBP 700.000 Walmart 5,25 % 28.09.2035 815.086 0.23
usb 400.000 LABL 5,875 % 0111.2028 334148 010 usD 568.000 WarnerMedia 4,054 % 15.03.2029 476752 0,14
usD 100.000 LABL 825 % 0111.2029 77107 0.02 usD 1.750.000 Zoetis 5,40 % 14.11.2025 1617.394 0,47
USD  900.000 Leidos 4,375 % 15.05.2030 759704 0,22 110052226 3169
USD  300.000 Lithia Motors 4,375 % 15.01.2031 238007 0,07
USD  900.000 Lowe's 4,55 % 05.04.2049 701870 0,20 bbbl Lt L)
USD  1500.000 Marsh & McLennan 5,45 % 16.03.2053 1393025 040 GBP 620000 Bank of America 3,584 % 27.04.2031 610853 08
USD  600.000 Mediine Borrower 5,25 % 0110.2029 479868 014 USD  1000.000 Citigroup 3,07 % 24.02.2028 846769 0.4
EUR  680.000 Medtronic Global 3,125 % 15:10.2031 650630 0,9 EUR  500.000 JPMorgan Chase FRN 11.03.2027 457160 03
GBP 950.000 MetLife 5.375 % 09.12.2024 1.084.811 031 usD 1.000.000 Morgan Stanley 2,63 % 18.02.2026 872.864 0,25
GBP  360.000 Metropolitan Life Global Funding 5,00 % 307160 01t EUR  410.000 Morgan Stanley 4,656 % 02.03.2029 412087 0f2
10.01.2030 GBP  1820.000 Morgan Stanley 5,789 % 18.11.2033 2030634 059
USD  896.000 Metropolitan Life Global Funding | 5,15 % 808736 023 5230367 15
28.03.2033
EUR 210.000 NASDAQ 4,50 % 15.02.2032 211968 0,06 Sambia 0,03 %
USD 1000000 Nestle 495 % 14.03.2030 929208 027 Festverzinsliche Anleihen 0,03 %
EUR 470.000 Nestle Finance International 3,75 % 13.03.2033 485.651 0,14 UsD 100.000 First Quantum Minerals 750 % 01.04.2025 92161 0,03
EUR 320.000 New York Life Global Funding 3,625 % 314240 0,09
09.01.2030 )
Wertpapieranlagen 305.665.833 88,03
GBP 1.390.000 New York Life Global Funding 4,35 % 1547176 0,45
16.09.2025
usb 500.000 NextEra Energy Capital 1,875 % 15.01.2027 410.401 012
USD  900.000 Norfolk Southern 2,30 % 15.05.2031 686366 0,20
USD  300.000 OneMain Finance 5,375 % 15.11.2029 234851 007
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht % des
realisierte Netto-
Gewinne/ vermo-

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht % des
realisierte Netto-
Gewinne/ vermé-

Verluste

gens

Derivate (0,34 %)*

Futures (0,33 %)
399 CBT US b Year Note September 2023
4 EUX Euro Bund September 2023
25 EUX Euro Buxl September 2023
146 ICE Long Gilt September 2023
320 SFE Australia 10 Year Bond September 2023

Swaps (0,10 %)
Credit Default Index Swaps (0,03 %)

6.200.000 CDX 1,00 % 20.06.2028 iTraxx-Crossover
Receive EUR

9.300.000 CDX 5,00 % 20.06.2028 iTraxx-Crossover
Receive EUR

1.800.000 CDX 1,00 % 20.06.2028 iTraxx-Crossover
Receive EUR

Credit Default Swaps 0,13 %

880.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Akzo Nobel - Receive
-EUR

880.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Alstom - Receive -
EUR

880.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Mercedes Benz -
Receive - EUR

880.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Next - Receive - EUR

880.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Publicis - Receive
-EUR

880.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 WPP - Receive - EUR

880.000 CDS 5,00 % 20.06.2028 Anglo American -
Receive - EUR

880.000 CDS 5,00 % 20.06.2028 CNH - Receive - EUR

880.000 CDS 5,00 % 20.06.2028 Wendel - Receive
-EUR

Zinsswaps 0,02 %

60.300.000 IRS 3,2045 % STIBOR 3 Month - Pay Fixed
SEK

Overnight Index Swaps 0,04 %

560.000 OIS 0,6392 % SONIA 1 Day - Receive Floating
-GBP

Devisenterminkontrakte 0,36 %
Kauf 1.308.604 AUD:
Verkauf 821.989 EUR Juli 2023
Kauf 109.240 AUD: Verkauf 66.840 EUR Juli
2023
Kauf 132.981 AUD: Verkauf 80.965 EUR Juli
2023
Kauf 133.700 AUD: Verkauf 81.685 EUR Juli
2023
Kauf 155172 AUD: Verkauf 93.926 EUR Juli
2023
Kauf 231.500 AUD: Verkauf 140.948 EUR Juli
2023

(30.649)
(66.400)
(8.898)

(105.947)

(2213)
10.319
(13.804)

8.609
(12.636)

(4.478)
(127483)

(152212)
(159.085)

(452.983)

56.235

136.042

(24.045)
(229)
122
(159)
693

213

(0,21)

(0,08)
(0,04)
(0,33)

(0,01)

(0,02)

(0,03)

0,02

(0,01)

100

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 39.722 AUD: Verkauf 24.537 EUR Juli 2023

Kauf 490.600 AUD:
Verkauf 308.447 EUR Juli 2023

Kauf 79.061 AUD: Verkauf 49.036 EUR Juli
2023

Kauf 1.097.332 EUR:
Verkauf 936.845 GBP Juli 2023

Kauf 1.738 EUR: Verkauf 1.489 GBP Juli 2023

Kauf 1.823.479 EUR:
Verkauf 1.566.376 GBP Juli 2023

Kauf 10.161.035 EUR:
Verkauf 16.176.816 AUD Juli 2023

Kauf 10.734 EUR: Verkauf 126.793 SEK Juli
2023

Kauf 107592 EUR: Verkauf 116.997 USD Juli
2023

Kauf 109.825 EUR: Verkauf 95.000 GBP Juli
2023

Kauf 11.359 EUR: Verkauf 131.585 SEK Juli 2023

Kauf 124.405 EUR: Verkauf 106.600 GBP Juli
2023

Kauf 142.557 EUR: Verkauf 122.700 GBP Juli
2023

Kauf 143.276 EUR: Verkauf 156.326 USD Juli
2023

Kauf 15.642.388 EUR:
Verkauf 13.391.362 GBP Juli 2023

Kauf 168.828 EUR: Verkauf 183.585 USD Juli
2023

Kauf 19.281.534 EUR:
Verkauf 16.506.816 GBP Juli 2023

Kauf 19.431 EUR: Verkauf 227.834 SEK Juli
2023

Kauf 191.421 EUR: Verkauf 163.874 GBP Juli
2023

Kauf 196.318 EUR: Verkauf 214.200 USD Juli
2023

Kauf 199.812 EUR: Verkauf 218.600 USD Juli
2023

Kauf 2.036 EUR: Verkauf 2.234 USD Juli 2023

Kauf 2.361.707 EUR:
Verkauf 2.021.844 GBP Juli 2023

Kauf 2.5650 EUR: Verkauf 2.787 USD Juli 2023
Kauf 2.765 EUR: Verkauf 32.448 SEK Juli 2023

Kauf 2.903.661 EUR:
Verkauf 2.485.801 GBP Juli 2023

Kauf 25.678.008 EUR:
Verkauf 21.982.801 GBP Juli 2023

Kauf 259.483 EUR:
Verkauf 282.700 USD Juli 2023

Kauf 26.941 EUR: Verkauf 312.388 SEK Juli
2023

Kauf 27159 EUR: Verkauf 29.533 USD Juli 2023

Kauf 28.326.689 EUR:
Verkauf 30.573.816 USD September 2023

Kauf 29.204.534 EUR:
Verkauf 31.566.925 USD Juli 2023

Kauf 3.321 EUR: Verkauf 2.868 GBP Juli 2023

Verluste
EUR

(316)
(9.295)

(827)
6.478

4
(396)

296.940

(111)
(792)

il
281

(313)
(632)
49599
(173)
61138
146
608
(866)
(1423)

(20)
7489

(15)
18
9.215
81420
(759)

498

(28)
267443

145.296

(18)

gens

0,08

0,02

0,08

0,04



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 3.506 EUR: Verkauf 3.836 USD Juli 2023

Kauf 3.586.172 EUR:
Verkauf 3.876.262 USD Juli 2023

Kauf 3.680.846 EUR:
Verkauf 4.002.592 USD Juli 2023

Kauf 3.872 EUR: Verkauf 3.335 GBP Juli 2023

Kauf 32.266.461 EUR:
Verkauf 34.876.534 USD Juli 2023

Kauf 34.673.588 EUR:
Verkauf 37.478.377 USD Juli 2023

Kauf 34.858.156 EUR:
Verkauf 37.677.874 USD Juli 2023

Kauf 397.501 EUR: Verkauf 435.660 USD Juli
2023

Kauf 41.271 EUR: Verkauf 65.894 AUD Juli 2023

Kauf 443.786 EUR: Verkauf 380.707 GBP Juli
2023

Kauf 50.536 EUR: Verkauf 80.416 AUD Juli
2023

Kauf 53.549 EUR: Verkauf 626.470 SEK Juli
2023

Kauf 535.675 EUR: Verkauf 459.108 GBP Juli
2023

Kauf 555.157 EUR: Verkauf 604.828 USD Juli
2023

Kauf 63.778 EUR: Verkauf 736.053 SEK Juli
2023

Kauf 7.813.793 EUR:
Verkauf 6.689.345 GBP Juli 2023

Kauf 8.362.421 EUR:
Verkauf 9.038.868 USD Juli 2023

Kauf 91.942 EUR: Verkauf 78.800 GBP Juli 2023

Kauf 93.631 EUR: Verkauf 149.067 AUD Juli
2023

Kauf 943.742 EUR:
Verkauf 1.502.479 AUD Juli 2023

Kauf 1.471 GBP: Verkauf 1722 EUR Juli 2023
Kauf 1969 GBP: Verkauf 2.287 EUR Juli 2023

Kauf 115.400 GBP: Verkauf 134.347 EUR Juli
2023

Kauf 2.461 GBP: Verkauf 2.872 EUR Juli 2023
Kauf 2.565 GBP: Verkauf 2.965 EUR Juli 2023
Kauf 2.959 GBP: Verkauf 3.427 EUR Juli 2023

Kauf 217.412 GBP: Verkauf 251.349 EUR Juli
2023

Kauf 265.800 GBP:
Verkauf 308.634 EUR Juli 2023

Kauf 271.380 GBP: Verkauf 316.652 EUR Juli
2023

Kauf 345.494 GBP:
Verkauf 403.736 EUR Juli 2023

Kauf 4.250 GBP: Verkauf 4.913 EUR Juli 2023
Kauf 4.516 GBP: Verkauf 5.275 EUR Juli 2023
Kauf 5.500 GBP: Verkauf 6.442 EUR Juli 2023
Kauf 51100 GBP: Verkauf 59.635 EUR Juli 2023

Kauf 669.019 GBP: Verkauf 780.793 EUR Juli
2023

Nicht

% des

realisierte Netto-
Gewinne/ vermo-

Verluste
EUR

(29)
17842

(3779)

)
160.529

172505
173423
(3.550)

1.091
494

1500
521
1.094
(1623)
1474
24776
41604

188
2735

27579

1.803
861
(659)

(1445)

gens

0,01

0,06

0,05

0,05

0,01

0,01

0,01
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Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
EUR

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 80.400 GBP: Verkauf 93.104 EUR Juli 513
2023
Kauf 85.663 GBP: Verkauf 99.971 EUR Juli 2023 (226)
Kauf 100.505 SEK: Verkauf 8.505 EUR Juli 2023 2
Kauf 324.348 SEK: Verkauf 27.666 EUR Juli (211)
2023
Kauf 804.265 SEK: Verkauf 68.221 EUR Juli (144)
2023
Kauf 139.065 USD: Verkauf 127.260 EUR Juli 757
2023
Kauf 162.042 USD: Verkauf 147.842 EUR Juli 1328
2023
Kauf 195.400 USD: Verkauf 178137 EUR Juli 1740
2023
Kauf 201528 USD: Verkauf 185.543 EUR Juli (24)
2023
Kauf 217.300 USD: Verkauf 198.990 EUR Juli 1.048
2023
Kauf 242.200 USD: Verkauf 222.273 EUR Juli 687
2023
Kauf 31.332.943 USD: (236.445)
Verkauf 28.992.382 EUR September 2023
Kauf 31.652 USD: Verkauf 28.985 EUR Juli 2023 153
Kauf 33.750 USD: Verkauf 30.846 EUR Juli 223
2023
Kauf 34.500 USD: Verkauf 31.532 EUR Juli 2023 228
Kauf 348125 USD: Verkauf 321736 EUR Juli (1.266)
2023
Kauf 370.801 USD: Verkauf 338.307 EUR Juli 3.038
2023
Kauf 383.291 USD: Verkauf 352.252 EUR Juli 591
2023
Kauf 4153 USD: Verkauf 3.804 EUR Juli 2023 19
Kauf 4.427 USD: Verkauf 4.063 EUR Juli 2023 13
Kauf 65.577 USD: Verkauf 59.935 EUR Juli 432
2023

1.276.894

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,27 %)

Kauf 5.075 EUR: Verkauf 5.491 USD Juli 2023 Yl
Kauf 263.600.408 GBP: (968.158)
Verkauf 307.888.939 EUR Juli 2023
Kauf 30.826.432 GBP: 55.622
Verkauf 35.836.959 EUR Juli 2023
Kauf 1.276.005 USD: (9.296)
Verkauf 1183.874 EUR Juli 2023

(921.911)
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 304.498.280
Sonstiges Nettovermdgen 42.730.674
Summe Nettovermdgen 347.228.954

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten

Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds

verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

(0,07)

0,36

(0,28)

0,01

(0,27)

87,69
12,31
100,00



Total Return Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe/Lauf-

zeiten
EUR EUR

Belgien
Crelan SA/NV 5,375 % 3110.2025 - 2189.220

China
China (Volksrepublik) 2,68 % 21.05.2030 - 11.370.627

Eurozone

North Westerly V Leveraged Loan Strategies CLO X AR - 1.619.358
FRN 20.07.2034

Deutschland
Deutschland (Bundesrepublik) 1,30 % 15.10.2027 7562.337 -
Deutschland (Bundesrepublik) 1,70 % 15.08.2032 9.035.417 7938.844

Indonesien

Indonesien (Republik) 7,00 % 15.09.2030 - 4287231
Indonesien (Republik) 8,125 % 15.05.2024 - 8.329.726
Indonesien (Republik) 8,375 % 15.03.2034 - 3.644.494

Irland
Tymon Park CLO 1X A1AR FRN 21.07.2034 - 1994.013
Voya Euro FRN 15.07.2035 2x AR - 1.945.835

Vereinigtes Konigreich

UK Treasury 0,25 % 31.07.2031 6.747192
UK Treasury 1,25 % 22.07.2027 3.850.703
UK Treasury 3,25 % 31.01.2033 9.377678

USA

Fannie Mae Pool 3,00 % 01.09.2050 9.977588 -
Mastercard 1,10 % 01.12.2022 - 1.800.000
US Treasury 2,875 % 15.05.2032 13173517

US Treasury 3,125 % 31.08.2027 7800138

US Treasury 3,375 % 15.08.2042 5.076.252

US Treasury 4,50 % 30.11.2024 17.305.403
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Asian Dividend Income Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Michael Kerley und Sat Duhra

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 0,16 % (netto), wogegen der MSCI
AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index in US-Dollar eine Rendite von 6,91 % verbuchte.

Die asiatischen Markte konnten im Berichtsjahr zwar zulegen, die Entwicklung verlief jedoch eher holprig. Vor dem Hintergrund aufkommender
Beflirchtungen, dass der starke Anstieg der Zinsen und die erhohte Inflation zu einem rezessiven Umfeld fihren kdnnten, mussten die Mérkte
eine Reihe von Herausforderungen bewaltigen. Die Stimmung in Bezug auf China wurde weiterhin durch neuerliche Sorgen tber ein Delisting
von American Depositary Receipts sowie die sich verschlechternden diplomatischen Beziehungen Pekings zu den USA eingetribt. Dariiber
hinaus drickte der 20. Nationalkongress der Kommunistischen Partei auf die Stimmung, da es neben politischen Sorgen keine positiven
Meldungen zur Wiedereroffnung der Wirtschaft des Landes gab. Die ,Null-COVID-19*-Politik der Regierung dampfte die Wirtschaftstatigkeit
ebenso wie die Stimmung im Immobiliensektor, wo die Transaktionsvolumina einbrachen. Auch die Starke des US-Dollars bremste die
Performance asiatischer Markte. In der zweiten Hélfte des Geschaftsjahres kehrten sich viele dieser Faktoren jedoch um. Der US-Dollar
schwéchte sich ab, China schlug einen unerwartet schnellen Wiedererdffnungskurs ein und die starken Gewinne im Technologiesektor sowie
die Erwartungen in Bezug auf kinstliche Intelligenz (KI) befliigelten die Marktperformance trotz schwacher Wirtschaftsdaten aus China.

Leider wurden die Hoffnungen hinsichtlich der Wiedererdffnung Chinas enttauscht, da die Konsumtrends nicht den Erwartungen

entsprachen und sich die Wirtschaftsdaten Monat fir Monat weiter verschlechterten. Die asiatischen Markte hielten sich gut, obwohl die US-
Wirtschaftsdaten besser als erwartet ausfielen und die Erwartung weckten, dass die Inflation und die Zinsen in den USA fiir langere Zeit hoch
bleiben kénnten. Die schlechten Nachrichten hielten an: Nach den Eingriffen der Zentralbanken zur Einddmmung einer sich abzeichnenden
Krise gab es ernsthafte Bedenken hinsichtlich des globalen Bankensystems. Spannungen bei US-Regionalbanken und der Schweizer Credit
Suisse flhrten zu erhohter Volatilitat, obwohl die rasche Reaktion der Zentralbanken das Vertrauen teilweise wiederherstellte und vor allem
Wachstumswerte positiv reagierten.

Taiwan und Stdkorea, die zu den Markten mit der besten Wertentwicklung gehérten, wurden durch die Stimmungsaufhellung im
Technologiesektor gut unterstitzt, da sich die Gewinne weiterhin als belastbar erwiesen. Noch wichtiger war jedoch, dass die Begeisterung
fur Kl das Vertrauen in die Nachfrageaussichten des Sektors stérkte. Indien und Indonesien entwickelten sich ebenfalls gut, was auf
weniger aggressive Zinserhohungen vor dem Hintergrund einer offenbar nachlassenden Inflation, eine stabile politische Fuhrung und eine
kréftige Erholung von der COVID-19-Pandemie zurlickzufiihren war, wobei der Bankensektor ein solides Kreditwachstum ermdglichte.

Auf Sektorebene zdhlten die Bereiche Informationstechnologie und Grundstoffe zu den Spitzenreitern. Der Immobiliensektor bildete das
Schlusslicht, da die Zinserwartungen aufgrund der besseren US-Konjunkturdaten und der Erwartung weiterer Zinserhéhungen in den USA
stiegen. Dariiber hinaus waren die Immobilienmarkte in China und Hongkong weiterhin schwach und die Transaktionsvolumina gering, was
wesentlich zur schwachen Performance des Sektors beitrug.

Die Renditen wurden durch die Entwicklung in China belastet, das zusammen mit Hongkong den schwéchsten Markt bildete, da
Verbrauchertitel durch das Tempo der Erholung nach der Wiederer6ffnung beeintréchtigt wurden. Zu den Titeln, die die Wertentwicklung
des Fonds am starksten belasteten, zahlten ANTA Sports, JD.com und Li Ning. Auch auf das breitere China-Engagement von Industrial
Bank und CITIC Securities wirkten sich die schwachen Konjunktur- und Ertragsaussichten negativ aus. Die starke Performance von Taiwan
Semiconductor Manufacturing war jedoch ein wichtiger positiver Faktor, da die Anleger zu der Uberzeugung gelangten, dass der kiinftige
Vorteil aus Kl-Investitionen in der attraktiven Bewertung noch nicht eingepreist war. Die Ubernahme von Oz Minerals durch BHP hatte
aufgrund der Beteiligung des Fonds an Oz Minerals ebenfalls erhebliche positive Auswirkungen. Auch die Tatsache, dass der Fonds die

in der Benchmark vertretenen groBen chinesischen Banken und Immobiliengesellschaften gemieden hatte, wirkte sich sehr positiv auf sein
Ergebnis aus.

Wahrend des Berichtsjahres verringerten wir die Position des Fonds in Chinas deutlich, indem wir uns von Zijin Mining trennten, da wir

davon ausgingen, dass die schwacheren Kupferpreise aufgrund des gestiegenen Angebots und der gesunkenen Nachfrage ein gewisses
Risiko flr die Ertrage darstellen wirden. Die Position in der Industrial Bank wurde verkauft, da wir befirchteten, dass von den chinesischen
Banken weitere Unterstlitzung fur die hoch verschuldeten und finanzschwachen Lokalregierungen gefordert werden konnte. Die Positionen

in Indonesien und Indien wurden aufgestockt. Wir erhéhten unser finanzielles Engagement in Indonesien durch eine Beteiligung an der Bank
Mandiri. Grund dafiir waren das starke Kreditwachstum, die Margenaussichten und die unerwartet niedrigen Darlehenskosten. Wir richteten
eine neue Position in Astra International ein, da der Titel ein attraktives Engagement im indonesischen Konsumsektor sowie eine zweistellige
Dividendenrendite bietet. AuBerdem eréffneten wir neue Positionen in den beiden indischen Versorgungsunternehmen NTPC und Power Grid,
die glinstig bewertet sind, hohe Renditen bieten und vom Wachstum der erneuerbaren Energien in Indien profitieren. Wir trennten uns vom
australischen Unternehmen Dexus, da sich die Stimmung beziiglich des Birosektors eintriibte, sowie vom stidkoreanischen Unternehmen KT,
wo der Staat in die Preisgestaltung eingriff.

Der Fonds konzentriert sich grundsétzlich auf Qualitatsunternehmen mit starkem freien Cashflow, soliden Bilanzen und Dividenden. Dies wird
sich in dem von Kommentatoren angekiindigten rezessiven Umfeld als duBerst positiv erweisen. Die anhaltend hohe Inflation und steigende
Zinsen, die das Verbrauchervertrauen beeintrachtigen, dirften sich negativ auf asiatische Exportunternehmen und das Konsumverhalten
auswirken. Die Bewertungen asiatischer Aktien erscheinen uns jedoch im Vergleich zu ihren globalen Pendants weiterhin attraktiv.

Dariber hinaus ist der Inflationsdruck in der Region nach wie vor weniger stark ausgepragt, und die Zinssatze entwickeln sich langsamer als
in den Industrielandern. Was den Ausblick fir Dividenden anbelangt, ist unsere Zuversicht héher, wenn wir den Umfang der erwirtschafteten
Uberschussigen liquiden Mittel und das niedrige Niveau der ausgeschutteten Dividenden im Vergleich zu den Gewinnen betrachten.

Wir konzentrieren uns auch weiterhin auf inlandisch ausgerichtete Unternehmen mit starken Cashflows und nachhaltigen sowie wachsenden
Dividenden.

103



Asian Dividend Income Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt die Erzielung von Ertragen an, die tber den Ertragen des MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index liegen und Potenzial fiir langfristiges
Kapitalwachstum bieten (iiber 5 Jahre oder mehr).

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebiger GroBe
aus beliebigen Branchen im asiatisch-pazifischen Raum (ohne Japan) und kann auch chinesische A-Aktien halten. Die Unternehmen werden ihren Sitz in dieser Region haben
oder den tberwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit (direkt oder tber Tochtergesellschaften) in dieser Region ausiiben. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte
investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb dieser Region, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente)
einsetzen, um den Fonds effizienter zu verwalten oder zusétzliche Ertrage fiir den Fonds zu erwirtschaften.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in
die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Ertragsziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, das Ertrags- und Kapitalwachstumspotenzial der Unternehmen in Asien, einer der wachstumsstarksten Regionen weltweit, zu erfassen.

Die Strategie zielt darauf ab, die starken strukturellen Wachstumschancen der Region und den Wandel hin zu einer progressiveren Dividendenkultur zu nutzen. Der disziplinierte,
wertorientierte Anlageprozess legt den Schwerpunkt auf Dividendenwachstum und ertragsstarke Unternehmen.

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Asian Dividend Income Fund H2 USD (netto)* 5,86™ (11,80)* 24,36 (17.26) 016
MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index™* 3,28 (10,73) 26,86 (10,49) 6,91

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD

geandert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

** Mit Wirkung vom 3. September 2018 anderte der Fonds seine Benchmark vom MSCI AC Asia ex Japan Index zum MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index.
“** Die Performanceangaben sind eine Mischung aus der alten und neuen Benchmark.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

90.186.791
1222213
887.811
38.033

92.334.848

1401

224.296
32.797

1.508.842

1.767.336

90.567.512

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoverénderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veréanderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschaftstatigkeit
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5.983.958

52.780
6.036.738

929.733
57504
50.580
314.842
7572

2
38.478

49.939
1.448.650

4.588.088

(6.148.949)

8.454
(139.818)

(6.280.313)

1751020

(25)
(632)

1.750.363

58.138
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum

30. Juni 2023
usbD Erlauterungen UshD
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 99.461.678 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 23.701.315
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 4.588.088 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (27186.648)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (6.280.313) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (61.926)
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1.750.363 Dividendenausschiittungen il (5.405.045)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 90.567.512
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023
A2 EUR A2 SGD A2 USD A3q EUR A3q HRMB A3q SGD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 68.541,12 21.391,68 33515737 399.516,60 170,79 218124,94
Ausgegebene Anteile - 299,99 21.375,98 23.439,27 - 23.254,05
Zuriickgenommene Anteile (4.34751) (2.418,29) (83.465,36) (101.491,91) (170,79) (25.975,07)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 64.193,61 19.273,38 273.067,99 321.463,96 -* 215.403,92
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 17,30 25,47 18,76 6,19 n.z 9,11
A3q USD A4m USD F3q USD G2 USD G3q GBP H2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 4.436.942,33 149.237,86 2.878,20 13.225,00 123945 39.365,66
Ausgegebene Anteile 1421509,73 18.960,32 - - 1,00 98,00
Zuriickgenommene Anteile (316.530,79) (11.602,87) - (13.225,00) (1.240,45) (22.146,75)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 5.541.921,27 156.595,31 2.878,20 -* -* 17.316,91
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 6,72 6,63 722 n. z. n.z 14,24
H2 USD H3q EUR H3q USD 12USD 13q GBP Q3q EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 52.814,97 191353213 1.792.615,07 73.313,08 2.578174,12 6.098,39
Ausgegebene Anteile 3131,69 405.228,22 603.576,00 - 712.410,63 -
Zuriickgenommene Anteile (2012765)  (1.644.279,86) (460.712,74) (12.587,00) (497.806,76) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 35.819,01  674.480,49 1.935.478,33 60.726,08 2.792.778,59 6.098,39
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 12,48 7,46 5,98 21,34 6,06 6,89
Q3q GBP Q3q USD X2 UsD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 128.355,33 13.0371 14.905,93
Ausgegebene Anteile 10.559,66 - -
Zuriickgenommene Anteile (32.528,40) - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 106.386,59 13.037,11 14.905,93
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 8,4 6,82 17,05

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23
120.228.190 USD 99.461.678 USD 90.567.512 USD A2 EUR 19,37 18,18 17,30
A2 SGD 30,95 26,32 2547

A2 USD 23,01 18,89 18,76

A3q EUR 795 6,94 6,19
A3q HRMB 104,70 81,84 nzx

A3q SGD 12,70 10,05 9,1

A3q USD 9,46 722 6,72

Adm USD 9,28 708 6,63

F3q USD 10,00 770 722
G2 USD 13,99 11,61 nzx
G3q GBP 10,58 9,35 nzr*

H2 EUR 15,69 14,84 14,24

H2 USD 15,06 12,46 12,48

H3q EUR 9,43 8,30 T46

H3q USD 8,28 6,38 598

[2USD 25,69 21,29 21,34

13q GBP 764 6,74 6,06

Q3q EUR 8,67 765 6,89

Q3q GBP 10,58 9,35 8,41

Q3q USD 9,41 726 6,82

X2 USD 207 17,28 17,05

*Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres
geschlossen
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Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

Dividendenausschiittung je Anteil

A2EUR
A2 SGD
A2USD
A3q EUR
A3q HRMB
A3q SGD
A3qUSD
Adm USD
F3q USD
G2 USD
G3q GBP
H2 EUR
H2 USD
H3q EUR

H3q USD
[2USD

13q GBP
Q3q EUR
Q3q GBP
Q3q USD
X2 USD

30. Juni 21

194%
194%
194%
194%
1,93%
194%
193%
194%

114%
0,85%
0,85%

114%

114%

114%

114%
1,00%
1,00%
0,90%
0,90%
0,90%
2,54%

30.Jun 22

1,93%
192%
1,93%
1,93%
1,93%
1,93%
1,93%
1,93%

113%
0,85%
0,85%

112%

112%

112%

113%
1,00%
1,00%
0,90%
0,90%
0,90%
2,52%

30. Juni 23

Datum der
Auszahlung
192% A3q EUR
192% A3q HRMB
1,92% A3q SGD
192% A3q USD

nz* Adm USD
1,93% F3qUSD
1,93% H3q EUR
1,93% H3q USD

113% 13q GBP

nz’ Q3q EUR

nz* Q3q GBP

112% Q3q USD

112%

112% Datum der

Auszahlung

113% A3q EUR
1,00% A3q HRMB
1,00% A3q SGD
0,90% A3q USD
0,90% Adm USD
0,90% F3qUSD
2,53% H3q EUR
H3q USD

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres geschlossen 13q GBP
Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) Q3q EUR

berechnet.

Q3q GBP

Zum 30. Juni 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebuhren fiir den Fonds an. Q3q USD

Datum der
Auszahlung
A3q EUR
A3q HRMB
A3q SGD
A3q USD
A4m USD
F3q USD
H3q EUR
H3q USD
13q GBP
Q3q EUR
Q3q GBP
Q3q USD

Datum der
Auszahlung
A3q EUR
A3q HRMB
A3q SGD
A3q USD
Adm USD
F3q USD
H3q EUR
H3q USD
13q GBP
Q3q EUR
Q3q GBP
Q3q USD

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
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19. Aug. 22

0,029948

18. Nov. 22

0,025621

20. Feb. 23

0,030526

18. Mai 23

0,028105

20 Sept. 22

0,033807

20. Dez. 22

0,028827

20. Mrz. 23

0,028231

20. Jun. 23

0,027384

20. Okt. 22

0,163431
1809578
0,228824
0,159611
0,069251
0,170360
0,195651
0,141286
0,163282
0,180269
0,226522
0,160605

20. Jan. 23

0,059766
0,711364
0,085444
0,063894
0,028577
0,068369
0,071786
0,056617
0,060115
0,066189
0,083536
0,064484

20. Apr. 23

0,079338
0,961514
0,114782

0,086296
0,028701
0,092561

0,093797

0,076570

0,079397

0,088072

0,111110

0,087367

20. Jul. 23

0,114999
nzx
0,169692
0,125449
0,038111
0,134487
0,138981
0111684
0,112881
0,128224
0,156725
0,127003
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert % des
USD Netto-
vermo-

gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).
Australien 18,57 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,66 %

46.033 Wesfarmers 1501430 1,66
Energie 3,78 %

281160 Santos

88.749 Woodside Energy

1399.809 155
2023009 223
3422818 378

Finanzdienstleister 2,56 %

19.747 Macquarie 2323392 256

Grundstoffe 8,20 %
77842 BHP 2322988 2,57
93435 1GO 941812 1,04

599.342 Pilbara Minerals
29.256 Rio Tinto

1940.354 214
2219713 245
7424867 820

Immobilien 2,37 %
161510 Goodman 2149813 237
China 13,711 %
Nichtbasiskonsumgiiter 6,00 %
133.200 ANTA Sports
50.400 JD.com A
170.000 LiNing
285.370 Midea A

1361199 150
8561928 0,94
913922 101

2308747 255
5435796 6,00

Finanzdienstleister 2,17 %
1.086.775 CITIC Securities 'H' 1968.079 217
Industrie 1,23 %
351.613 NARI Technology A 115,611 123
Informationstechnologie 2,34 %
2.034.000 Lenovo 2119471 234
Grundstoffe 0,00 %
8.164.000 China Forestry”

Versorgungsunternehmen 1,97 %
2.062.000 Guangdong Investment 1780233 197

Hongkong 6,29 %

Kommunikationsdienstleistungen 1,93 %

1500.000 HKT Trust & HKT 1747763 193

109

Anzahl der
Wertpapiere

Finanzdienstleister 1,84 %
164.800 AIA

Immobilien 2,52 %
929.600 Swire Properties

Indien 5,00 %
Versorgungsunternehmen 5,00 %
957073 NTPC
748.640 Power Grid

Indonesien 8,30 %
Kommunikationsdienstleistungen 2,13 %
7206.600 Telekomunikasi Indonesia

Finanzdienstleister 4,18 %
5.488.000 Bank Mandiri
3.077.200 Bank Negara Indonesia

Industrie 1,99 %
3.978.300 Astra International

Neuseeland 2,16 %
Kommunikationsdienstleistungen 2,16 %
629.680 Spark New Zealand

Singapur 10,81 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,57 %
770.500 Singapore Telecommunications

Finanzdienstleister 3,29 %
144.400 United Overseas Bank

Immobilien 5,95 %
939.963 CapitalLand Ascendas REIT
1.271.600 CapitaLand Integrated Commercial Trust REIT
1444100 Mapletree Logistics Trust

Siidkorea 13,42 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,70 %
79.511 SK Telecom ADR

Finanzdienstleister 6,05 %
46.347 KB Financial
30.165 Macquarie Korea Infrastructure Fund (Rechte)
394.765 Macquarie Korea Infrastructure Fund GDR

Industrie 1,71 %
23131 LG

Marktwert
usb

1.664.146

2.286.116

2.205.837
2.319.530
4.525.367

1925125

1.908.034
1.875.465
3.783.499

1.801.081

1.957.656

1.422.868

2.979.574

1.881.329
1785.787
1.719.309
5.386.425

1.5637.743

1.680.437
m
3.806.390
5.487.098

1.545.695

184

2,52

244
2,56
5,00

213

21
2,07
418

199

216

157
329

2,08
197
190
5,95

170
185
420

6,05

11
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Informationstechnologie 3,96 %
79.305 Samsung Electronics Vorzugsaktien

Taiwan 16,11 %
Finanzdienstleister 2,83 %
3.204.000 CTBC Financial

Informationstechnologie 13,28 %
541.000 ASE Technology
1.037.000 Hon Hai Precision Industry
66.000 MediaTek
48.643 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADS

Thailand 2,03 %
Kommunikationsdienstleistungen 2,03 %
5.846.514 Digital Telecommunications Infrastructure Fund

Vietnam 3,18 %
Finanzdienstleister 3,18 %
532.743 VinaCapital Vietnam Opportunity Fund

Wertpapieranlagen
(Kosten 94.161.592 USD*)

Sonstiges Nettovermégen
Summe Nettovermdgen

ANicht borsennotierte Wertpapiere.

Marktwert % des
USD Netto-
vermo-

gens

358418 3,96

2559.023 283

1923799 212
3754170 414
1.460.097 1,61
4896648 541
12034714 13,28

1838.630 2,03

2878640 318

90.186.791 99,58

380.721 0,42
90.567.512 100,00

* Gilt fir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures

Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

10

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
UsD UsD

Australien

BHP - 2597290

Dexus - 2.397.251

Goodman 2.579.494 -

Woodside Energy 2.430.402

China

ANTA Sports 2293549 -

Industrial Bank A' 3171.090 4.870.503

Midea A 2.882.191

Hongkong

AIA 2277458 -

HKT Trust & HKT - 2.043.983

Swire Properties 2.456.634

Indien

Hindustan Petroleum 2.243.511

Indonesien

Bank Mandiri Persero 3103.667

Singapur

Singapore Telecommunications 2173.613

Siidkorea

KT 2434058 4.003.097

Samsung Electronics Vorzugsaktien 2.465.455

Taiwan

Hon Hai Precision Industry 2.061.635

MediaTek 3.676.750 5.990.348
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Daniel J. Grafia und Matthew Culley

Der Fonds gab im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 1,15 % (netto) bzw. 0,05 % (brutto) nach, wéhrend
der MSCI All Countries (AC) Asia Pacific ex Japan Index eine Rendite von 0,08 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich
2 % in US-Dollar bei 2,81 % lag.

Gemessen am MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index notierten die asiatischen Aktienmarkte zum Ende des Berichtsjahres trotz volatiler
Phasen knapp im Plus. Im dritten Quartal 2022 hatten Aktien aufgrund der stark ansteigenden Inflation und der moglichen Straffung der
Geldpolitik mit Gegenwind zu kdmpfen. Die Risikobereitschaft der Anleger verbesserte sich im vierten Quartal, nachdem die chinesischen
Behorden eine Lockerung der COVID-19-Nulltoleranzpolitik des Landes angekiindigt hatten. Die Anleger hofften auch, dass eine gewisse
MéaBigung bei den Inflationsdaten die Zentralbanken dazu bewegen kénnte, im Jahr 2023 eine weniger restriktive Politik zu verfolgen.

Die daraus resultierenden Kursgewinne an den Aktienmarkten hielten bis in die erste Hélfte des Jahres 2023 an, obwohl sich die
erwartete Erholung des chinesischen Wirtschaftswachstums als schwécher als erwartet erwies. Dariber hinaus verlangsamten die groBen
Zentralbanken zwar das Tempo ihrer geldpolitischen Straffung, die Zinsen blieben jedoch hoch. Die Unsicherheit tber die Richtung des
globalen Wirtschaftswachstums veranlasste die Anleger, eine kleine Gruppe von Wachstumswerten mit langer Duration zu bevorzugen,
insbesondere in den USA. Vor diesem Hintergrund blieben asiatische Aktien im Jahresverlauf hinter den globalen Aktienmarkten zurlck.

Die Landerallokation bremste die relative Wertentwicklung des Fonds wahrend des Jahres, wahrend die Titelauswahl diese verstarkte.

Mehrere Beteiligungen in China beeintrachtigten die relative Performance erheblich, darunter der E-Commerce-Handler JD.com.

Das Unternehmen konnte wahrend der Pandemie erhebliche Marktanteilsgewinne erzielen, nicht zuletzt dank seiner differenzierten
Logistikstruktur. Diese Marktanteilsvorteile haben sich jedoch verringert, seitdem China seine COVID-19-Lockdowns hinter sich gelassen
hat. Als Reaktion darauf kiindigte JD.com neue Werbe- und Verkaufsforderungsprogramme an, um seine Wettbewerbsposition zu
verteidigen, was bei den Anlegern Bedenken hinsichtlich der kurzfristigen Kosten solcher MaBnahmen aufkommen lie3. Wir hielten diese
Trends fUr vorlbergehend und waren weiterhin der Ansicht, dass JD.com im chinesischen Einzelhandel gut positioniert sei.

Linklogis, ein weiteres Unternehmen, das sich schwach entwickelte, bietet Lieferkettenfinanzierungsdienste fir kleine und mittlere
Unternehmen an. Die Aktie musste im ersten Quartal 2023 Kursverluste hinnehmen, nachdem das Unternehmen unerwartet schwache
Ergebnisse fur das vierte Quartal gemeldet hatte, die zum Teil auf die negativen Auswirkungen der COVID-19-Lockdowns in den Stédten,
in denen das Unternehmen tatig ist, zurlickzufihren waren. Trotz dieser Ergebnisse blieb das Unternehmen profitabel und kindigte eine
Sonderdividende an, um den Aktienkurs zu stitzen. Zudem haben sich die Geschaftsaussichten fir 2023 mit dem Ende der Lockdown-
MaBnahmen in China verbessert.

Die relative Wertentwicklung des Fonds profitierte von einer Beteiligung am Biopharmaunternehmen Structure Therapeutics (ehemals
ShouTi), das sich noch im Frihstadium seiner Entwicklung befindet, da die Aktie nach einem erfolgreichen Bérsengang Anfang 2023 zu
einer Rally ansetzte. Das Unternehmen meldete zudem Fortschritte beim Start klinischer Phase-2-Studien fir seine orale GLP-1-Lésung
mit kleinen Molekulen, von der es sich eine wirksamere, bequemere und kostengiinstigere Therapie fir Patienten mit Typ-2-Diabetes und
Adipositas verspricht. Dartber hinaus hat sich der Optimismus in Bezug auf oral verabreichte kleinmolekulare Arzneimittel im Allgemeinen
erhoht. Wir waren von diesen Medikamenten Uberzeugt, da sie nachweislich besser dosierbar und weniger toxisch sind, was zu einer
Verbesserung der Patientenerfahrung, des Zugangs und der Compliance fihren konnte.

Auch Samsung Electronics verstarkte die Wertentwicklung. Samsung Electronics profitierte als weltweit fihrender Anbieter von
Speicherchips vom wachsenden Interesse der Anleger an Fortschritten im Bereich der generativen kinstlichen Intelligenz (KI). Wir gehen
davon aus, dass Kl die Nachfrage nach Speicherchips bis weit in die zweite Halfte dieses Jahrzehnts stiitzen wird. Auf kiirzere Sicht haben
sich die Fundamentaldaten fur den Halbleitermarkt dank der robusten Nachfrage nach Chips verbessert. Die Chiphersteller sind auch
relativ diszipliniert vorgegangen, um das Angebot auf die Nachfrage abzustimmen, was zu stabileren Preisen gefihrt hat.

Wir sind uns des Potenzials einer Verlangsamung des Weltwirtschaftswachstums, die sich auch auf die Schwellenlander auswirken wird,
bewusst. Gleichzeitig sind wir optimistischer geworden, was die Aussichten fur die Schwellenlander im Vergleich zu den Industrielandern
anbelangt. Die Zentralbanken der Schwellenlander hatten bereits vor ihren Pendants in den USA und Europa mit der Anhebung ihrer
Zinsen begonnen und sind bei ihren BemUhungen zur Bekdmpfung der Inflation schon weiter. Aus diesem Grund sind wir der Meinung,
dass sich die Zinsen in den Schwellenlandern frither als in den USA und Europa stabilisieren konnten. Die Erholung in China ist nach der
Wiedererdffnung zwar langsamer als erwartet verlaufen, die politischen Entscheidungstrager des Landes haben jedoch eine Reihe von
KonjunkturmaBnahmen angekiindigt, die das Wachstum im weiteren Verlauf des Jahres stitzen konnten. AuBerhalb Chinas sehen wir
weiterhin interessante Chancen in Vietnam und Indonesien. Diese Lander haben von der Neuorganisation der Lieferketten sowie vom Trend
zum ,Nearshoring® und ,Friendshoring” profitiert, im Zuge dessen Unternehmen versuchen, ihre Lieferketten ndher an ihren Heimatort zu
bringen. Wir identifizieren weiterhin langerfristige Trends, von denen wir glauben, dass sie attraktive Chancen bieten, von Innovationen im
Gesundheitswesen bis hin zu Investitionen in Elektrofahrzeuge und griine Energie. Vor allem aber sind wir davon Uberzeugt, dass unsere
Anlagedisziplin uns helfen kann, diese schwierige Phase gut zu bewéltigen. Dabei orientieren wir uns an unserem mehrdimensionalen
Ansatz, der neben den Fundamentaldaten und der Fiihrung eines Unternehmens auch das makrodkonomische und politische Umfeld
beriicksichtigt.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebhren (iber einen beliebigen Zeitraum von
fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebiger GroBe
aus beliebigen Branchen im asiatisch-pazifischen Raum (ginschlieBlich des indischen Subkontinents und Australasiens, jedoch ohne Japan). Die Unternehmen werden ihren
Sitz in dieser Region haben oder den tberwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit (direkt oder tiber Tochtergesellschaften) in dieser Region austiben. Der Fonds kann bis zu 20 %
seines Vermdgens in chinesische A-Aktien investieren. Der Fonds kann auch in andere Vermégenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb dieser Region,
Investment-Grade-Staatsanleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er

investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, Qualitatsunternehmen zu identifizieren und das Wachstum in der dynamischen und schnell wachsenden Asien-Pazifik-Region bei
unterschiedlichen Marktbedingungen zu erfassen. Der Anlageprozess beruht auf der Titelauswahl auf Basis einer griindlichen Aktienanalyse, die zu einem auf hoher
Uberzeugung basierenden Portfolio fihrt.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Asian Growth Fund H2 USD (netto)* 0,28 0,04 3709 (27.43) (115)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index 0,81 (0,33) 39,33 (23,34) 0,08
Asian Growth Fund H2 USD (brutto)* 1,47 1,24* 38,73 (26,57)* 0,05
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index +2 % 283 1,67 4211 (21.81) 281

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

14.473.883
431.326
68.485
380

2.947

14.977.021

90

91270
3579

94.939

14.882.082

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschiftstatigkeit

13

DO N WwWwD

W W wwww

354.738

11.308
366.046

184.536
10.924
22.863
77798
1795

7462

14.449
319.827

46.219

(1.240.580)

(372)
(24.436)

(1265.388)

870183

14
5475

875.672

(343.497)
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Entwicklung des Nettovermégens

30. Juni 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres geschlossen

Erlauterungen

Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen

Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres

14

H2 EUR
364,60

364,60
158,83

usb
17.391.769 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen
46.219
(1.265.388) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten
875.672 Dividendenausschiittungen
A2 EUR A2 SGD A2USD
14.646,07 25,00 123.026,02
513,05 - 281,45
(1.241,06) (25,00) (18130,54)
13.918,06 - 105.176,93
174,87 nz 111,94
X2 USD
1.24705
(349,37)
897,68
102,01

USsD
125746

(2.287059)

10 (4.877)

11 .
14.882.082

H2 USD X2 EUR
2134,51 100
2134,51 1,00
146,54 165,42
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23
28.222.880 USD 17.391.769 USD 14.882.082 USD A2 EUR 22814 186,08 174,87
A2 SGD 189,39 140,20 nzr*
A2 USD 159,93 114,15 111,94
C2EUR 189,87 nZz nZ
H2 EUR 203,92 167,67 158,83
H2 USD 205,88 148,25 146,54
X2 EUR 215,90 176,21 165,42
X2 USD 14751 104,66 102,01

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres
geschlossen

Gesamtkostenquote (TER) '(u ngepriift)

30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

A2EUR 1,99% 1,97% 2,07%
A2 SGD 1,98% 1,97% nz>
A2USD 1,98% 1,97% 2,07%
C2EUR 1,50% nZz nZz
H2 EUR 118% 117% 127%
H2 USD 120% 117% 127%
X2 EUR 2,58% 2,57% 2,67%
X2 USD 2,58% 2,56% 2,66%

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres geschlossen

Die TER wird geméB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Zum 30. Juni 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebuhren fir den Fonds an.

In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter
der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote die Outperformance Gbersteigt.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert % des
USD  Netto-
vermo-

gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 97,26 %

Australien 14,23 %
Energie 2,57 %
76.860 Santos 382662 257

Finanzdienstleister 4,31 %

2499 Macquarie 294.027 1,98
19.920 National Australia Bank 347378 233
641405 4,31

Gesundheitswesen 2,73 %

2216 CSL 406.944 2,73
Grundstoffe 4,62 %
20.808 Allkem 220.901 1,48
12.601 BHP 376.043 2,53
21.833 Chalice Mining 90.559 0,61
687503 4,62
China 26,42 %
Kommunikationsdienstleistungen 3,04 %
10.700 Tencent 452949 304

Nichtbasiskonsumgiiter 4,92 %

9.500 BYD H' 302978 2,03
183.000 Fu Shou Yuan International 1256998 0,85
58.300 H World 224.882 1,61
4.645 JD.com A 78516 053
7323714 492

Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,62 %

10.786 Wuliangye Yibin ‘A 242.281 1,63
147200 ZJLD 147468 0,99
389.749 262

Finanzdienstleister 2,02 %
166.000 CITIC Securities 'H' 300615 2,02

Gesundheitswesen 5,81 %

12.000 Angelalign Technology 111451 075
88.000 New Horizon Health 307718 2,07

5.769 Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics A 237510 1,59

56.500 Zai Lab 151602 1,02
122.000 Zhaoke Ophthalmology 56.440 0,38
864721 581

Industrie 5,02 %

8.210 Contemporary Amperex Technology ‘A 257920 173
38.693 Full Truck Alliance 240090 161
40.250 Ming Yang Smart Energy ‘A 93272 0,63

17665 Shenzhen Inovance Technology A' 155870 1,05
747152 5,02

16

Anzahl der
Wertpapiere

Informationstechnologie 2,18 %
567.000 Linklogis
31169 LONGi Green Energy Technology A

Versorgungsunternehmen 0,81 %
160.000 China Water Affairs

Hongkong 4,58 %
Finanzdienstleister 4,58 %
51.000 AIA
4.400 Hong Kong Exchanges & Clearing

Indien 15,52 %
Kommunikationsdienstleistungen 2,24 %
31.061 Bharti Airtel

Nichtbasiskonsumgiiter 3,76 %
4.977 Eicher Motors
109.526 Kalyan Jewellers India
5.446 MakeMyTrip

Finanzdienstleister 7,14 %
18.840 HDFC Bank
4.238 Housing Development Finance
29.969 ICICI Bank
17521 One97 Communications

Gesundheitswesen 1,16 %
18.454 Syngene International

Industrie 1,22 %
6.426 KEI Industries

Indonesien 5,54 %
Kommunikationsdienstleistungen 2,28 %
1.272.200 Telekomunikasi Indonesia

Finanzdienstleister 1,61 %
393.000 Bank Negara Indonesia

Grundstoffe 1,65 %
2177094 Merdeka Battery Materials
629.400 Merdeka Copper Gold

Philippinen 3,10 %
Finanzdienstleister 2,17 %
129.560 BDO Unibank

Marktwert
usb

201625
122.735
324.260

120.678

514.997
165.876
680.873

333219

217.308
195.224
146.960
559.492

390.510
145.719
341249
184.829
1.062.307

171.991

181.362

339.847

239.522

116.896
128.672
245568

323433

1,35
0,83
218

3,46
112
458

2,24

146
131
0,99
3,76

2,63
0,98
2,29
124
T4

116

122

228

1,61

0,79
0,86
1,65
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert
Wertpapiere usb

Industrie 0,93 %
37670 International Container Terminal Services 138466 0,93
Siidkorea 12,00 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,33 %
1488 BGF Retail 197399 1,33
Finanzdienstleister 0,61 %
11.939 NHN KCP 90.925 0,61
Informationstechnologie 10,06 %
23.741 Samsung Electronics 1301778 875
2.240 SK Hynix 195.754 1,31
1497532 10,06
Taiwan 12,98 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,34 %
3.494 SEA 198756 134
Informationstechnologie 11,64 %
18.000 Accton Technology 201994 136
20.000 E Ink 144648 097
75.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing 1.385.879 9,31
1732521 1164
USA1,30 %
Gesundheitswesen 1,30 %
4.803 Structure Therapeutics ADR 193.417 1,30
Vietnam 1,59 %
Finanzdienstleister 1,59 %
172100 Vietnam Technological and Commercial Joint Stock 236.241 1,59
Bank
Anlagen in Wertpapieren 14.473.883 97,26
(Kosten 14.012.498 USD*)
Sonstiges Nettovermdgen 408199 2,74
Summe Nettovermdgen 14.882.082 100,00

* Gilt fir zugelassene Fonds geméB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
usb UsD

Australien

QBE Insurance - 334.932

China

Alibaba 408.084 577108

Contemporary Amperex Technology A' 266.708

H World 267.742

Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics ‘A 282.598 -

Tencent - 384.375

Wauliangye Yibin ‘A 286.768

Yum China - 41127

Hongkong

AIA 321197 442,057

Indien

Bharti Airtel 286.916 -

Housing Development Finance - 574123

Varun Beverages - 353.427

Philippinen

BDO Unibank 296.162

Siidkorea

BGF Retail 353.907 -

Samsung Electronics 579.211 472137

Taiwan

Hon Hai Precision Industry - 487760

Taiwan Semiconductor Manufacturing - 369.081
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Nick Sheridan

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 22,29 % (netto), wogegen der MSCI
EMU Net Return EUR Index in Euro eine Rendite von 24,08 % verbuchte.

Wir sind der festen Uberzeugung, dass die langfristigen Treiber der Aktionarsrenditen die Umsatzentwicklung, die Entwicklung der
operativen Margen und dann die finanziellen Hebel (z. B. Zinszahlungen auf Schulden, Schuldenhéhe und Steuersatz) sind, die alle mit der
Hohe des Kapitals im Unternehmen zusammenhangen. Diese Aussage ist sachlich richtig, ignoriert aber die Rolle menschlicher Emotionen
bei der Bewertung von Aktien. Die Stimmung spielt bei der Ermittlung der Tageskurse von Finanzanlagen eine enorm wichtige Rolle. Wenn
sich die Menschen gut fiihlen (gierig), sind die Preise im Vergleich zu den langfristigen Treibern hoch. Sind sie deprimiert (angstlich), sind
die Preise im Vergleich zu den langfristigen Treibern niedrig. Die Geschichte zeigt, dass die Stimmung im Laufe der Zeit zwischen Gier und
Angst schwankt. Was sie jedoch nicht zeigt, ist, wie lange dieser Umschwung dauert.

Mit dem Zusammenbruch der Silicon Valley Bank (SVB), eines regionalen Kreditgebers in den USA, kam es im Berichtsjahr zu einer
Bankenkrise. Solche Krisen sind nie so beherrschbar, wie man denkt, und die SVB hat diese Regel eher bestéatigt. Der darauf folgende
Untergang der Credit Suisse (eine der 30 Banken weltweit, die als ,too big to fail* galten) kam plétzlich und schnell. Der Grund fir das
Ende des Unternehmens lag nicht in der Kapitalausstattung (die allerdings relativ schnell zusammenbrach), sondern in einem Mangel an
Vertrauen, der durch die Erklarung des Hauptaktionérs, keine weitere finanzielle Unterstitzung leisten zu wollen, nicht gerade gefordert
wurde. Ein Vertrauensvotum war dies eindeutig nicht, und damit war ein Wendepunkt erreicht.

Fur Anleger stellt sich die Frage bzw. das Problem, inwieweit sie den verdffentlichten/gepruften Eigenkapitalwerten von Banken vertrauen
konnen. SchlieBlich war die Credit Suisse vor der Bankenkrise recht gut kapitalisiert und verfligte Uber einen regulatorischen Puffer von
rund 9,4 Mrd. CHF. Im Rahmen der Ubernahme der Credit Suisse durch die UBS werden Anleihen des Kernkapitals (Tier 1) in Héhe von 16
Mrd. CHF und sonstiges Kapital in Hohe von 1 Mrd. CHF abgeschrieben. Da die Kreditvergabe in einer Volkswirtschaft mit dem Ol in einem
Motor verglichen werden kann, ist jegliche Storung in diesem System unerwinscht.

Die Entscheidung des russischen Présidenten Wladimir Putin, in die Ukraine einzumarschieren, hatte globale Auswirkungen wie hohere
Energiekosten und Inflation, Nahrungsmittelknappheit, beschleunigte Plane zur Rickverlagerung der Produktion von Giitern, die fir die
Selbstversorgung/Sicherheit als notwendig erachtet werden, das Ende der ,Friedensdividende®, zunehmende politische Spannungen und
steigende Zinssatze. Europa steht im Zentrum dieser Ereignisse und ist daher tberproportional betroffen.

In Anbetracht all dessen ist es erstaunlich, dass die Anleger europaischen Aktien gegentiber so positiv eingestellt sind. SchlieBlich ist Gier
in der Regel mit Gewissheit verbunden. Angst hingegen ist mit Unsicherheit verbunden. Anleger miissen diese Emotionen aber immer
gegen die Fragen abwagen: Wie sieht die Zukunft aus und welche Verlustrisiken drohen mir? Das alte Sprichwort, dass die Markte eine
Mauer aus Sorgen erklimmen, scheint sich zu bewahrheiten. In Verbindung mit dem Desinteresse der Anleger an Europa zu Beginn des
Jahres scheint dies die Renditen beflligelt zu haben, da sich die Kapitalabflisse insgesamt in Zuflisse verwandelt haben.

Mit Blick auf die Zukunft scheint das Schlimmste der COVID-19-Pandemie hinter uns zu liegen. Die Inflation kénnte (in den meisten
Volkswirtschaften) ihren Héhepunkt erreicht haben, die Zinssatze werden mittelfristig wahrscheinlich niedriger sein (was die Liquiditat der
Maérkte erhoht) und es diirfte zu einer Riickverlagerung von Produktionskapazitaten kommen. Geopolitische Ereignisse lassen sich nicht
vorhersagen (niemand hat mit einer Meuterei der russischen Wagner-Gruppe gerechnet). Die Mérkte passen sich jedoch den Ereignissen
an, und selbst wenn die Bewertungskennzahlen (solange der Ukraine-Konflikt andauert) nicht auf historische Hochststande steigen, stellt
sich die Frage, ob die Bewertungen zu Jahresbeginn wirklich gerechtfertigt waren. Scheinbar nicht.

Die Performance wahrend des Jahres profitierte von positiven Beitrdgen von BE Semiconductor Industries, einem Hersteller von Anlagen
fur die integrierte Halbleiterfertigung. Auch das Werbeunternehmen Publicis machte gute Fortschritte, indem es seine Gewinne steigerte
und seine Schulden abbaute. ASM International, ein Hersteller von Maschinen fr die Halbleiterproduktion, profitierte von kleineren
KnotengroBen und dem Potenzial fir Reshoring. Die Umstellung auf energieeffiziente Hauser und Gebaude sowie die Inflation lieBen den
Aktienkurs des Elektrohandlers Rexel steigen, und auch der Baustofflieferant Heidelberg Materials konnte seine Gewinne steigern. Die Aktie
des Marktforschungsunternehmens Ipsos tendierte dagegen aufgrund von Spekulationen der Anleger Uber das Gewinnwachstumspotenzial
abwarts. Das Unternehmen blieb zuversichtlich. Es wurde jedoch erwartet, dass sich die Lage im Laufe des Kalenderjahres klaren wiirde.
GEA, ein Anbieter von Ausristungen fir die Nahrungsmittelindustrie und die Landwirtschaft, erzielte gute Ergebnisse, obwohl die Aktie
unter Gewinnmitnahmen litt. Porsche Automobil enttauschte unseres Erachtens weiterhin, auch wenn die Aktie auf Basis der Summe der
Einzelbereiche glinstig bewertet ist, und der Fonds behielt eine stark reduzierte Position bei. Der Beleuchtungskonzern Signify meldete
enttduschende Ergebnisse und wurde verkauft, ebenso wie die Position in Nokia.

Insgesamt kehrten die Anleger im Jahresverlauf zu Aktien mit langer Duration (Wachstum) zurtick und wandten sich von Substanzwerten
ab, was angesichts der Zinsentwicklung Uberraschend war. Der Beginn eines Trends verlauft jedoch nie reibungslos, und wir sind nach wie
vor davon Uberzeugt, dass die wirtschaftlichen Bedingungen, die Wachstumswerte so lange gegenuber ihren substanzorientierten Pendants
begiinstigt haben (d. h. negative Zinsen und billiges Geld), nun vorbei sind.
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Euroland Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI EMU Net Return EUR Index nach Abzug von Gebiihren iiber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermagens in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen beliebiger GroBe aus beliebigen Branchen in der
Eurozone. Es handelt sich dabei um Unternehmen, die in der Eurozone anséssig sind oder dort ihre Hauptgeschéftstétigkeit haben. Der Fonds kann auch in andere
Vermdgenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb der Eurozone, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI EMU Net Return EUR Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter verfolgt einen disziplinierten Anlageprozess, der die Anlegerstimmung auBer Acht lasst, um von Fehlbewertungen am Markt zu profitieren.

Der Anlageprozess verbindet die ,Bottom-up*-Analyse (auf Unternehmensebene) mit einem qualitativen Uberblick, der dem Team hilft, Risiken zu kontrollieren und gleichzeitig
die Performance zu maximieren. Der Prozess zielt darauf ab, ein Portfolio von Unternehmen mit etablierten Erfolgsbilanzen aufzubauen, deren Kursniveau nicht ihrem inneren
Wert bzw. ihren Zukunftsaussichten entspricht.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Euroland Fund H2 EUR (netto)* (0,38)* 417 32,04* (1372) 22,29
MSCI EMU Net Return EUR Index 2,04 (5,55) 30,21 (13,82) 24,08

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

1.006.554.606
7415412
1155.254
1.400.300
778.374

18.735

1508.673

1.018.831.354

92
525.089
1.366.417
4.068.388

598.796

185.406

6.744.188

1.012.087.166

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschiftstatigkeit
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w

6,14
6
6
6,14

DO N WwWwD

W W wwww

3

32.745.019
17432

472.422
33.234.873

8.026.609
284.591
63.707
1.656.995
79.413

132721
227023

332,678
10.803.737

22431136
6.723.784

47477
(98.374)

7.042.887

167.934.541

(1053.098)
(33)

166.881.410

196.355.433



Euroland Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum
30. Juni 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
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EUR Erlauterungen EUR
871.432.839 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 580.217.303
22.431136 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (635.150.434)
7.042.887 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (582.569)
166.881.410 Dividendenausschittungen il (185.406)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 1.012.087.166
A1EUR A2 EUR A2HCHF  A2HSGD A2 HUSD A2 USD
98.311,77  4.503.357,05 92.824,66 23799,42 2.715.865,70 70.568,66
4718 3.035.771,24 15.882,00 1.660,99 572.271,50 185.665,79
(2417162)  (4182.669,07) (48.052,13) (9.769,34) (99.046,72) (35.526,21)
7418733 3.356.459,22 60.654,53  15.691,07  3.189.090,48  220.708,24
12,82 61,94 13,15 16,36 18,61 12,05
C2EUR F2 HUSD G2 EUR H1 EUR H2 EUR H2 HCHF
2.570.749,67 26.246,61 30.723.695,85  248.972,36 2.412.516,95 617.531,61
72.439,03 22.785.031,09 - 865.680,78 69.721,46
(2.635.371,16) (24109,31) (18.655.548,84)  (46.967,29) (557.570,86) (69.932,09)
7.817,54 213730 34.853.178,10 202.005,07  2.720.626,87 617.320,98
14,78 14,39 17,83 11,52 17,61 14,35
H2 HGBP H2 HUSD 11 EUR 12 EUR 12 HGBP 12 HUSD
85.154,95 277.026,23 352.028,61  2.661.351,84 52.854,45 522.604,41
7.821,87 - - 92833775 - 168.475,00
(14.360,56) (69.278,32) (2.000,00) (1.850.649,00) (176,05) (347.002,01)
78.616,26 207.74791 350.028,61 1.739.040,59 52.678,40  344.077,40
19,38 16,87 14,81 19,16 15,27 17,63
12USD X2 EUR X2HUSD  Z2HGBP
1136.031,73 133.442,91 78.397,66 166,67
521.462,07 5136,88 1.050,69 -
(1101.426,03) (2114783) (14189,70) (166,67)
556.067,77 117.431,96 65.258,65 -+
12,70 56,60 15,40 n.z



Euroland Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30. Juni 21
1160.536.370 EUR
1.379.449172 USD

Zum

30. Jun 22
871.432.839 EUR
906.427.839 USD

Zum

30. Juni 23
1.012.087.166 EUR
1.098.464.757 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

ATEUR
A2 EUR
A2 HCHF
A2 HSGD
A2 HUSD
A2USD
C2EUR
F2HUSD
G2EUR
HT1EUR
H2 EUR
H2 HCHF
H2 HGBP
H2 HUSD
[TEUR
[2EUR
12 HGBP
[2HUSD
[2USD
X2 EUR
X2 HUSD
Z2 HGBP

30. Juni 21

1,88%
1,87%
1,88%
1,88%
2,00%
1,90%
1,50%
1,73%
0,85%
1,08%
1,09%
1,08%
1,08%
1,91%
1,00%
1,00%
1,00%
1,71%
1,00%
2,48%
2,56%
nZ

30. Jun 22

1,86%
1,86%
1,86%
1,87%
187%
1,86%
1,50%
1,06%
0,72%
1,06%
1,06%
1,06%
115%
1,07%
1,00%
1,05%
1,03%
1,04%
1,04%
2,46%
2,49%
0,07%

*Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Geschéftsjahres geschlossen
Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebihren zum 30. Juni 2023.
Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erlduterung 6 angegeben.

30. Juni 23

1.87%
1,87%
1,87%
1,90%
2,07%
1.87%
1,50%
113%
0,70%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,42%
1,00%
1,00%
1,00%
1,33%
1,02%
247%
2,55%
nzx
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum

30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23

A1EUR 12,66 10,73 12,82
A2 EUR 59,65 51,07 61,94
A2 HCHF 12,78 10,97 13,15
A2 HSGD 15,27 13,23 16,36
A2 HUSD 1712 14,90 18,61
A2 USD 12,71 9,53 12,05
C2EUR 1414 12,14 14,78
F2 HUSD 13,06 11,44 14,39
G2 EUR 16,78 14,54 1783
H1 EUR 11,46 9,64 11,52
H2 EUR 16,69 14,40 17,61
H2 HCHF 13,72 11,87 14,35
H2 HGBP 18,02 15,65 19,38
H2 HUSD 15,30 13,42 16,87
1 EUR 14,73 12,38 14,81

12 EUR 18,13 15,66 19,16

12 HGBP 1418 12,32 15,27
12 HUSD 15,98 14,02 1763
[2USD 1317 9,95 12,70
X2 EUR 5518 46,95 56,60
X2 HUSD 14,32 12,39 15,40
72 HGBP nZ 13,52 nz:

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres
geschlossen

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der 20. Jul. 23
Auszahlung
ATEUR 0,188188
H1EUR 0,257911
[TEUR 0,340959



Euroland Fund

Portfoliobestand zum 30. Jun

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere EUR Netto-

vermo-
gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 99,45 %

Osterreich 1,92 %
Industrie 1,92 %
384.983 Andritz 19.441642 1,92
Belgien 2,94 %
Grundstoffe 2,94 %
165.250 Bekaert 6.887620 0,68
224.050 Solvay 22.825.094 2,26
29712714 2,94
Frankreich 40,60 %
Grundstoffe 1,37 %
551.399 ArcelorMittal 13.848.386 137

Nichtbasiskonsumgiiter 9,69 %

940.252 Faurecia 20337651 2,01
156.755 Ipsos 7974910 0,79
24.844 Kering 12588455 124
498.045 Publicis 36.944.978 3,65
120.945 Sodexo Inhaberaktien 11.997744 119
62.865 Trigano 8222742 081

98.066.480 9,69

Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,23 %

61419 Pernod Ricard 12434277 123
Energie 5,22 %

671.427 Technip Energies 13.932.110 1,38

733435 TotalEnergies 38.886.724 384

52818834 522

Finanzdienstleister 5,40 %
510.886 Amundi 27817743 2,75
464.921 BNP Paribas 26.867.784 2,65

54685527 540

Gesundheitswesen 4,41 %

454.621 Sanofi 44634690 441
Industrie 9,45 %
240.000 Eiffage 22963200 2,27
1.286.053 Rexel 29122670 2,88
130.592 Schneider Electric 21.649.542 214
240.392 SPIE 7108391 0,70
108.238 Thales 14769.0756 146

95.612.878 945

Technologie 3,83 %
854.496 STMicroelectronics 38.798.391 3,83

Anzahl der
Wertpapiere

Deutschland 23,36 %
Grundstoffe 1,35 %
192.467 Brenntag

Nichtbasiskonsumgiiter 2,82 %
210.713 Mercedes-Benz
235.379 Porsche Automobil

Finanzdienstleister 3,06 %
144.847 Allianz

Gesundheitswesen 1,04 %
206.323 Bayer

Industrie 9,68 %
924.805 Deutsche Post
147585 GEA
238.933 Heidelberg Materials
215,678 Siemens

Technologie 2,15 %
582.848 Infineon Technologies

Telekommunikation 3,26 %
1.646.949 Deutsche Telekom

Irland 1,81 %
Industrie 1,81 %
362.520 CRH

Italien 7,17 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,10 %
691270 Stellantis

Energie 0,72 %
1.512.906 Snam

Finanzdienstleister 4,03 %
1.996.035 Poste ltaliane
977710 UniCredit

Versorgungsunternehmen 1,32 %
2162421 Enel

Niederlande 19,17 %
Nichtbasiskonsumgiiter 5,12 %
1.280.800 RELX
108.740 Wolters Kluwer

Marktwert
EUR

13.645.910

15.508.477
13.051.765
28.560.242

31.000.879

10512157

41567673
5.638.485
17.958.204
32.849.916
98.014.278

2.779.573

33.025.445

18.368.888

11124.608

7258923

19.784.699
21.035.431
40.820.130

13.363.762

39.224.500
12.578.500
51.803.000

% des
Netto-
vermo-
gens

1,35

153
129
2,82

3,06

1,04

an
0,56
17
324
9,68

215

3,26

181

110

072

1,95
2,08
4,03

132

3,88
124
512



Euroland Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert
Wertpapiere EUR

Nicht-zyklische Konsumgiiter 5,11 %

1171.207 Koninklijke Ahold Delhaize 36.611.930
315507 Unilever 15.055.994
51.667.924
Finanzdienstleister 3,43 %
195.067 Exor 15.999.395
1.508.436 ING 18.692.539
34.691.934
Technologie 5,51 %
118.681 ASM International 45579.438
104.294 BE Semiconductor Industries 10.222.898
55.802.336
Spanien 2,48 %
Technologie 0,70 %
616.568 Indra Sistemas 7.090.532

Versorgungsunternehmen 1,78 %
1.501.589 Iberdrola 17.970.266

Wertpapieranlagen 1.006.554.606

Anzahl der Nicht realisier-
Wertpapiere te Gewinne/

Verluste
EUR

Derivate (0,05 %)*

Devisenterminkontrakte 0,00 %
Kauf 5.000 USD: Verkauf 4.576 EUR Juli 2023 31

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,05 %)

Kauf 8.669.339 CHF: (75.664)
Verkauf 8.949.847 EUR Juli 2023

Kauf 122.937 CHF: Verkauf 126.483 EUR Juli 2023 (641)
Kauf 112.469 CHF: Verkauf 115.442 EUR Juli 2023 (316)
Kauf 106.491 CHF: Verkauf 109.010 EUR Juli 2023 2
Kauf 11.463 CHF: Verkauf 11.793 EUR Juli 2023 (60)
Kauf 10.303 CHF: Verkauf 10.575 EUR Juli 2023 (29)
Kauf 9.491 CHF: Verkauf 9.715 EUR Juli 2023

Kauf 137.313 EUR: Verkauf 134.797 CHF Juli 2023 (669)
Kauf 123.573 EUR: Verkauf 121.041 CHF Juli 2023 (328)
Kauf 29.853 EUR: Verkauf 29.084 CHF Juli 2023 82
Kauf 12.407 EUR: Verkauf 12.179 CHF Juli 2023 (59)
Kauf 11.252 EUR: Verkauf 11.021 CHF Juli 2023 (30)
Kauf 7.264 EUR: Verkauf 7.070 CHF Juli 2023 27
Kauf 26.564 EUR: Verkauf 22.885 GBP Juli 2023 (82)
Kauf 22.849 EUR: Verkauf 19.584 GBP Juli 2023 46
Kauf 14.014 EUR: Verkauf 12.073 GBP Juli 2023 (43)
Kauf 12.143 EUR: Verkauf 10.408 GBP Juli 2023 25
Kauf 2.648 EUR: Verkauf 3.903 SGD Juli 2023 2
Kauf 2.265 EUR: Verkauf 3.324 SGD Juli 2023 8
Kauf 822.700 EUR: Verkauf 902.437 USD Juli 2023 (8.004)
Kauf 684.923 EUR: Verkauf 748.592 USD Juli 2023 (4.165)

3,62
149
51

158
185
343

450
1,01
5,51

0,70

178

99,45

(0,01)
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Anzahl der
Wertpapiere

Nicht realisier-

% des

te Gewinne/ Netto-
Verluste vermo-

EUR

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 83.653 EUR: Verkauf 91.761 USD Juli 2023
Kauf 59.101 EUR: Verkauf 64.595 USD Juli 2023
Kauf 48.389 EUR: Verkauf 53.079 USD Juli 2023
Kauf 45.393 EUR: Verkauf 49.623 USD Juli 2023
Kauf 40.521 EUR: Verkauf 44.287 USD Juli 2023
Kauf 17160 EUR: Verkauf 18.763 USD Juli 2023
Kauf 13.977 EUR: Verkauf 15.332 USD Juli 2023
Kauf 11.825 EUR: Verkauf 12.924 USD Juli 2023
Kauf 4.572 EUR: Verkauf 5.000 USD Juli 2023
Kauf 1.090 EUR: Verkauf 1192 USD Juli 2023
Kauf 852 EUR: Verkauf 934 USD Juli 2023

Kauf 425 EUR: Verkauf 466 USD Juli 2023

Kauf 351 EUR: Verkauf 384 USD Juli 2023

Kauf 1.481.565 GBP: Verkauf 1.730.488 EUR Juli
2023

Kauf 784.672 GBP: Verkauf 916.508 EUR Juli 2023
Kauf 20.848 GBP: Verkauf 24.341 EUR Juli 2023
Kauf 20.679 GBP: Verkauf 24.138 EUR Juli 2023
Kauf 18.816 GBP: Verkauf 21.789 EUR Juli 2023
Kauf 11.043 GBP: Verkauf 12.894 EUR Juli 2023
Kauf 10.971 GBP: Verkauf 12.806 EUR Juli 2023
Kauf 9.941 GBP: Verkauf 11.512 EUR Juli 2023
Kauf 5.000 GBP: Verkauf 5.858 EUR Juli 2023
Kauf 249.828 SGD: Verkauf 172.757 EUR Juli 2023
Kauf 3.561 SGD: Verkauf 2.449 EUR Juli 2023
Kauf 3.279 SGD: Verkauf 2.264 EUR Juli 2023
Kauf 3145 SGD: Verkauf 2131 EUR Juli 2023

Kauf 940 SGD: Verkauf 636 EUR Juli 2023

Kauf 57.929.461 USD:
Verkauf 53.746.814 EUR Juli 2023

Kauf 3.911.833 USD: Verkauf 3.629.389 EUR Juli
2023

Kauf 3.469.025 USD:
Verkauf 3.218.553 EUR Juli 2023

Kauf 2.0563.160 USD: Verkauf 1.877.734 EUR Juli
2023

Kauf 1.000.090 USD: Verkauf 927.881 EUR Juli
2023

Kauf 820.675 USD: Verkauf 754.240 EUR Juli 2023
Kauf 750.764 USD: Verkauf 694.523 EUR Juli 2023
Kauf 741.845 USD: Verkauf 678.996 EUR Juli 2023
Kauf 76.437 USD: Verkauf 69.961 EUR Juli 2023
Kauf 55.424 USD: Verkauf 50.937 EUR Juli 2023
Kauf 51.613 USD: Verkauf 47.747 EUR Juli 2023
Kauf 49.149 USD: Verkauf 45170 EUR Juli 2023
Kauf 45.701 USD: Verkauf 42.277 EUR Juli 2023
Kauf 44.114 USD: Verkauf 40.376 EUR Juli 2023
Kauf 30.022 USD: Verkauf 27.855 EUR Juli 2023
Kauf 15.840 USD: Verkauf 14.690 EUR Juli 2023
Kauf 14162 USD: Verkauf 13.015 EUR Juli 2023
Kauf 12.882 USD: Verkauf 11.917 EUR Juli 2023
Kauf 12.493 USD: Verkauf 11.434 EUR Juli 2023
Kauf 11.365 USD: Verkauf 10.362 EUR Juli 2023
Kauf 6.663 USD: Verkauf 6.088 EUR Juli 2023
Kauf 425 USD: Verkauf 391 EUR Juli 2023

D

)
115)
(31)
37)

(3.

5

2
(422.028)
(28.499)
(25.273)
12.225

(7.286)

1201
(3.436)
3.882
400
81
(236)
7
(209)
231
(219)
(109)
2

(69)
65
100
45

1

gens

(0,04)



Euroland Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht realisier- % des
te Gewinne/ Netto-
Verluste vermo-

EUR gens

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 395 USD: Verkauf 366 EUR Juli 2023 ()
Kauf 387 USD: Verkauf 355 EUR Juli 2023 2
Kauf 2568 USD: Verkauf 236 EUR Juli 2023 1

Kauf 98 USD: Verkauf 90 EUR Juli 2023
Kauf 54 USD: Verkauf 50 EUR Juli 2023 -
Kauf 809.102 CHF: Verkauf 835.282 EUR Juli 2023 (7.062)
(580.092)  (0,05)
1.005.974.545 99,40
6.112.621 0,60
1.012.087.166 100,00

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermdgen

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Osterreich

oMV 16.940.171

Belgien

Solvay 20.733.092

Finnland

Neste 17.566.584 15.942.346

Frankreich

Capgemini - 28.464.823

Kering 18.303.871 21.806.388

Pernod Ricard 20.744.314

Schneider Electric 21.284.076

Thales 14.709.297

Deutschland

Bayer - 23431775

Deutsche Post 15.637.997

Infineon Technologies 20.283.719 -

Porsche Automobil - 31.880.560

Siemens 32.462.353

Italien

CNH Industrial - 25.943.465

UniCredit 18.662.822

Niederlande

Koninklijke Ahold Delhaize 22.004.738

NN - 20.392.225

OClI - 17.053.592
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Marc Schartz

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 16,23 % (netto), wogegen der FTSE
World Europe ex UK Index in Euro eine Rendite von 20,02 % verbuchte.

Die Aktienmarkte legten im Berichtsjahr um 13 % zu. Die Markte begannen schwach. Die wachsende Besorgnis Uber die wirtschaftlichen
Aussichten vor dem Hintergrund einer restriktiveren Geldpolitik 10ste im August/September einen Rickgang um mehr als 10 %

aus. Die Aussicht auf eine Wiedereréffnung Chinas nach den COVID-19-Lock-downs, eine freundlichere Lage an den européischen
Energiemérkten und erste Anzeichen eines nachlassenden Inflationsdrucks haben seither zu einer anhaltenden Rally an den Aktienmérkten
geflhrt, die im Marz nur kurz durch Anzeichen von Spannungen im globalen Bankensektor unterbrochen wurde. Ein weiteres Marktthema
war der anhaltende Abbau von Lagerbestéanden in verschiedenen Bereichen der Wirtschaft. Seit dem Sommer 2022 hat dieser

massive Lagerabbau die kurzfristigen Aussichten fir die betroffenen Unternehmen erschwert, und obwohl der endgtiltige Abschluss
dieser Neuordnung in greifbare Nahe gertickt zu sein schien, blieben der Zeitpunkt und das Ausmal dieser Entwicklung kurzfristige
Unsicherheits- und somit auch Volatilitatsfaktoren. Wir sind der Ansicht, dass starke Kursschwankungen, die auf solchen voriibergehenden
Anpassungen beruhen, Chancen bieten, in Unternehmen mit ansonsten fundamental soliden Aussichten zu investieren, auch wenn dies
bedeutet, kurzfristige Performance-Schwankungen in Kauf zu nehmen. Was die Bewegungen innerhalb des Marktes betrifft, so war die
bemerkenswerteste Entwicklung die anhaltende Outperformance der Large Caps gegentber den Mid Caps. In den letzten 18 Monaten
haben Large Caps ihre Pendants mit mittlerer Marktkapitalisierung um 16 % Ubertroffen. Diese relative Underperformance des Mid-Cap-
Sektors stellte den starksten relativen Rickgang seit zehn Jahren dar.

Der Fonds blieb wahrend des Geschéftsjahres hinter der Wertentwicklung seiner Benchmark zurlck. Da unser Ansatz auf mittelgroBe
Unternehmen ausgerichtet ist, wirkte die unterdurchschnittliche Performance dieses Marktsegments als Gegenwind.

Auf Einzeltitelebene leisteten vor allem SPIE, MTU Aero Engines, ASM International und BE Semiconductor Industries (Besi) einen
positiven Beitrag. SPIE, ein franzosisches Unternehmen, das auf die Installation und Wartung elektrischer Anlagen spezialisiert ist, hat

sich von einem widerstandsfahigen, aber langweiligen Unternehmen zu einem zentralen Akteur der griinen Energiewende entwickelt.

Da 40 % der Umsétze mit der Senkung der Kohlenstoffemissionen zusammenhangen (u. a. Wartung/Installation von Bellftungssystemen,
Stromnetzen und Ladestationen), hat dies zu positiven Gewinnkorrekturen gefiinrt. MTU Aero Engines, ein filhrender Anbieter von
Triebwerken fur die zivile Luftfahrt, profitierte stark von der anhaltenden Erholung des weltweiten Flugverkehrs und der Flugzeugproduktion
nach der Pandemie. Die beiden fihrenden Anbieter von Halbleiterausristungen ASM International und Besi profitierten vom starken
Marktinteresse an generativer kinstlicher Intelligenz.

Am starksten belastet wurde die Wertentwicklung durch Grifols und Salmar. Das spanische Pharmaunternehmen Grifols ist einer der
Hauptakteure der globalen Plasmabranche. Die mit COVID-19 verbundenen Unterbrechungen bei der Plasmagewinnung haben die
Ergebnisse des Unternehmens belastet, und die hohe finanzielle Verschuldung hat die negative Entwicklung zusétzlich verstarkt. Salmar
wurde von einer unerwarteten Ressourcensteuer in Norwegen getroffen, die die zugrunde liegende Rentabilitat des Unternehmens erheblich
beeintrachtigte.

Die Aktivitaten im Laufe des Jahres waren von einigen gemeinsamen Themen gepragt. Wir bevorzugten Positionen in Unternehmen/
Sektoren, die von einem voriibergehenden Lagerabbau betroffen waren, wie z. B. Sportartikel (Puma und Adidas), Halbleiter (Nordic
Semiconductor und Infineon Technologies), Konsumgtiter (Givaudan) und Verpackung (Smurfit Kappa). AuBerdem nahmen wir

Munters und Industrie De Nora ins Portfolio auf. Das schwedische Ingenieurunternehmen Munters bietet Klimakontrolltechnologien fir
Industrieanlagen an. Uns gefiel die Tatsache, dass die Produkte des Unternehmens als unverzichtbare Ausristung in Batterieanlagen und
Rechenzentren gelten. Industrie De Nora ist ein etablierter Marktfihrer (mehr als 50 % Marktanteil) auf dem Markt fiir metallbeschichtete
Elektroden. Die Produkte des Unternehmens werden traditionell in der Chemie-, Elektronik- und Wasserindustrie eingesetzt, wobei wir
die Plane fur grinen Wasserstoff besonders begriBen. AuBerdem haben wir uns an Bakkafrost beteiligt, das einen Turnaround fir seine
schottischen Aktivitaten plant.

Der Konjunkturausblick ist nach wie vor ungewiss, und der ausgepragte Abbau von Lagerbestanden in vielen Branchen und die damit
verbundene Volatilitat der Aktienkurse haben Gelegenheiten geboten, ein Engagement in strukturell gut aufgestellten Unternehmen
einzugehen oder zu erhdhen. Auch wenn wir nicht genau abschatzen kdnnen, wann diese temporaren Nachfrageschwachen enden
werden, gehen wir davon aus, dass die Phasen des Lagerabbaus die langfristigen Wertsteigerungschancen dieser Unternehmen nicht
beeintrachtigen werden. Die ausgepragte und teilweise undifferenzierte Underperformance von Mid Caps hat die Bedingungen fir

unseren Ansatz erschwert. Wir bleiben jedoch zuversichtlich, dass sich die soliden Fundamentaldaten der mittelgroBen Unternehmen im
Allgemeinen und unserer Beteiligungsunternehmen im Besonderen durchsetzen werden. Entsprechend unserem Kernansatz ist der Fonds
in Bezug auf Faktor-/Sektorengagements ausgewogen aufgestellt, was bedeutet, dass die relative Performance nicht von einer bestimmten
makrodkonomischen Entwicklung abhéngt.

Seit dem 1. November 2022 wurde dieser Fonds nicht mehr von Simon Rowe verwaltet.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem FTSE World Europe ex UK Index nach Abzug von Gebiihren {iber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen aus beliebigen Branchen in Europa (ohne das Vereinigte
Kénigreich). Die Unternehmen sind in dieser Region ansassig oder bérsennotiert oder iiben dort den tiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit aus. Der Fonds wird in der
Regel eine starke Ausrichtung auf mittelgroBe Unternehmen haben. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb
dieser Region, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds
effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE World Europe ex UK Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht, Unternehmen mit verborgener Qualitét zu identifizieren, indem er sich auf die Rentabilitat des betreffenden Unternehmens und die Effizienz

des Kapitaleinsatzes konzentriert. Der Fonds hat eine Tendenz zu mittelgroBen Unternehmen, da diese oft attraktive Nischen aufweisen, Wachstumspotenzial besitzen oder

in Zukunft potenzielle Ubernahmeziele sein kénnten. Der Anlageverwalter nimmt eine langfristige Perspektive ein, die tiber kurzfristige Daten hinausgeht, wahrend sich der
Risikomanagementprozess darauf konzentriert, die spezifischen Risiken der Unternehmen und Branchen zu identifizieren, in denen der Fonds engagiert ist, anstatt sich auf den
breiteren Markt zu beziehen.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

European Growth Fund H2 EUR (netto)* 0,91 (2,05) 2765 (791) 16,23
FTSE World Europe ex UK Index 6,67 (1,02) 30,07 (10,33) 20,02

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

34.921413
506.472
30.525
622.395
526

252.495

36.339.826

3
346.335
79121
1210

114192

168.652

709.513

35.630.313

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschiftstatigkeit
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DO N WwWwD

WwWwwww

891.009
3932

16.033
910.974

589.112
24.879
21.952
33.977
2.886

17.360

12.680
702.846

208128

1173.904

(47.000)
7142

1134.046

3.752.464

(153.207)
74

3.599.331

4.941.505
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Entwicklung des Nettovermégens

Fir das Geschéf't‘é‘jahr vom 1. Juli 2022 bis zum
30. Juni 2023

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 34183.455 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 668.990
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 208128 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (3.991.568)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 1134.046 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (3.417)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 3.599.331 Dividendenausschiittungen il (168.652)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 35.630.313
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023
A2 EUR H1EUR H2 EUR 12 EUR R1EUR R1HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 293539,99 8.930,00 125,00 19.076,03 693.040,70 597.750,46
Ausgegebene Anteile 13.239,32 - 635,39 - 13.457,45 3.304,22
Zuriickgenommene Anteile (24.695,22) (626,00) (6753) (2.500,19) (85.619,71) (56.924,31)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 282.084,09 8.304,00 692,86 16.575,84 620.878,44 544.130,37
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 24,31 18,63 26,78 26,79 23,11 27,54
X2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 166,67
Ausgegebene Anteile -
Zurtickgenommene Anteile (166,67)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres -
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: n.z

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22
55.768.756 EUR 34.183.455 EUR

66.288.456 USD 35.556.194 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30. Juni 21
A2 EUR 1,93%
H1EUR 113%
H2 EUR 113%
12 EUR 1,00%
R1 EUR 1,97%
R1 HUSD 1,98%
X2 EUR 2,52%

Zum
30. Juni 23
35.630.313 EUR
38.671.218 USD

30. Jun 22 30. Juni 23

1,91% 1,92%

110% 112%

110% 112%

1,00% 1,00%

1,94% 1,97%

1,95% 197%

2,51% nz*

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Zum 30. Juni 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebihren fiir den Fonds an.
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A2EUR
HTEUR
H2 EUR
[2EUR
R1EUR
R1HUSD
X2 EUR

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 21
2311
17,99
25,02
25,00
22,25
25,32
19,48

Zum
30.Jun 22
2110
16,28
23,04
23,04
20,19
23,33
1770

Zum

30. Juni 23
24,31

18,63
26,78
26,79

2311

2754
nzrx

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres

geschlossen

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der
Auszahlung
H1EUR
R1EUR
R1HUSD

20. Jul. 23

0,269557
0,135059
0,164674
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere EUR Netto-

vermo-
gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).
Aktien 98,03 %
Belgien 3,06 %
Grundstoffe 1,33 %

4.638 Solvay 472.496 133

Industrie 1,73 %
29.636 Azelis 615.243 173

Dénemark 7,03 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,08 %
5.054 Carlsberg 74419 208

Finanzdienstleister 0,72 %

178.290 Alm Brand 256.882 0,72
Gesundheitswesen 4,23 %

8.766 Novo Nordisk 'B' 1280199 3,59

7078 Zealand 226106 0,64

1506305 4,23

Finnland 6,94 %
Grundstoffe 2,29 %
29.864 UPM-Kymmene 814690 2,29
Finanzdienstleister 2,75 %
60.080 Nordea Bank 599.869 1,69
9194 Sampo 378517 1,06
978.386 2,75
Industrie 1,90 %
62109 Metso Outotec 678.696 1,90
Frankreich 23,99 %
Nichtbasiskonsumgiiter 3,45 %
1.432 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 1.230.661 3,45
Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,45 %
9.174 Danone 515.762 1,45
Energie 3,29 %
22.099 TotalEnergies 1171689 329
Finanzdienstleister 2,20 %
13.582 BNP Paribas 784904 220
Gesundheitswesen 3,70 %
3.053 EssilorLuxottica 524139 147
8.089 Sanofi 794178 223

1318317 370

Anzahl der
Wertpapiere

Industrie 9,90 %
16.711 Compagnie de St Gobain
9.376 Edenred
5489 Safran
41830 SPIE

Deutschland 16,22 %
Nichtbasiskonsumgiiter 6,81 %
2.070 Adidas
10.602 Hugo Boss
8.639 Mercedes-Benz
12194 Puma

Gesundheitswesen 4,74 %
7.040 Bayer
5.260 Merck
10.352 Siemens Healthineers

Industrie 4,26 %
14.233 Daimler Truck
6.354 KION
937 Rheinmetall
3.826 Siemens

Technologie 0,41 %
3.888 Infineon Technologies

Island 0,75 %
Industrie 0,75 %
93182 Marel HF

Irland 1,74 %
Finanzdienstleister 1,04 %
96.954 AIB

Industrie 0,70 %
8188 Smurfit Kappa

Italien 3,35 %
Finanzdienstleister 1,24 %

36164 FinecoBank

Industrie 0,90 %
16.656 Industrie De Nora

Technologie 1,21 %
4190 Reply

131

Marktwert
EUR

930.803
574.842
784.049
1.236.913
3.526.607

367.881
754.438
635.830
667.500

2425649

358.688
793.076
537.683
1.689.447

469.475
232.811
232.985
582738
1.518.009

145.285

266.501

372.303

249529

443.280

322710

432618

% des
Netto-
vermo-
gens

2,61
162
2,20
347
9,90

103
212
179
187
6,81

1,01
2,22
151
474

132
0,65
0,65

164
4,26

041

0,75

1,04

0,70

124

0,90

1,21
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert Anzahl der Marktwert
Wertpapiere EUR Wertpapiere EUR

Niederlande 19,65 % Gesundheitswesen 4,79 %
Grundstoffe 1,57 % 14.472 Alcon 1.090.885 3,06
7524 Akzo Nobel 559.184 157 2187 Roche stimmrechtslose Aktien 615.881 173

1706.766 4,79
Nichtbasiskonsumgiiter 5,75 %

29.825 RELX 913391 2,56 Industrie 1,01 %
23.478 Universal Music 479.655 1,35 676 Burckhardt Compression 358.442 1,01
5.679 Wolters Kluwer 656.918 1,84

2049964 575 Wertpapieranlagen 34.927413 98,03

Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,37 %

. . Anzahl der Nicht
2.778 DSM-Firmenich 277231 0,78 Wertpapiere lidtaie
18177 Koninklijke Ahold Delhaize 568.213 159 Gewinne/
845.444 237 Verluste
EUR
Finanzdienstleister 4,52 % - .
32243 ASR Nederland 1318900 370 Derivate (0,32 %) : .
163 Euronext 200079 082 Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (9,32 %)
1608979 452 Kauf 230.226 EUR: Verkauf 252.540 USD Juli 2023 (2.240)  (0,01)
Kauf 232.016 EUR: Verkauf 253.584 USD Juli 2023 (1.411)
Technologie 5,44 % Kauf 74.212 EUR: Verkauf 80.595 USD Juli 2023 ‘ 24 -
9150 ASM International 85708 232 561;1;15.173.325 USD: Verkauf 14.077.774 EUR Juli (110.541)  (0,31)
1253 ASML ) ) 826416 232 Kauf 163.543 USD: Verkauf 150.303 EUR Juli 2023 240
2:905 BE Semiconductor Indusries 284748 080 Kauf 17977 USD: Verkauf 164.672 EUR Juli 2023 262
1936.872 544 (113.666)  (0,32)
Nf)rwegen' “hiet . Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 34.813.747 97N
2L R I Gl 22 Sonstiges Nettovermdgen 816.566 2,29
7832 Bakkafrost 434460 122 Summe Nettovermagen 35.630.313 100,00
Technologie 1,41 % * Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
44.859 Nordic Semiconductor 50159 141 Nettogewmn‘oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
Portugal 1,91 % Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
Versorgungsunternehmen 1,91 %
151.545 EDP - Energias de Portugal 681.271 1,91
Spanien 0,44 %
Gesundheitswesen 0,44 %
13.413 Grifols 157167 0,44
Schweden 1,07 %
Industrie 1,07%
36.881 Munters 381986 1,07
Schweiz 9,25 %
Grundstoffe 1,29 %
152 Givaudan 459.796 1,29

Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,16 %
6.970 Nestlé 768165 216
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Dénemark
Novo Nordisk 'B' - 732.589

Finnland
UPM-Kymmene 969.222

Frankreich

Safran 784160 -
TotalEnergies - 745.245
Worldline - 870194

Deutschland

Bayer - 736198
Hugo Boss - 877829
Infineon Technologies 831.553 -
Mercedes-Benz - 788.507
Merck 756.212 -
MTU Aero Engines - 1242168
Puma 999.502 -
Rheinmetall - 743.250
Siemens 812.275 -
Siemens Healthineers - 749.332

Italien
FinecoBank 724.470

Niederlande
ASM International 893.740 1.359.735

Norwegen
Nordic Semiconductor 922.248

Schweiz
Alcon 702.286
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Junichi Inoue

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 18,22 % (netto) bzw. 19,56 %
(brutto), wahrend der TOPIX eine Rendite von 17,65 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich 2 % in US-Dollar bei 20,00 %

lag.

Globale Aktien blieben volatil, da die hohe Inflation anhielt und die Zentralbanken ihre Zinsen weiter anhoben. Rezessionséngste flhrten
dazu, dass die wichtigsten Indizes das Jahr 2022 mit negativen Renditen beendeten. Nach dem Zusammenbruch von zwei US-
Regionalbanken und der Credit Suisse im Méarz sank die Risikobereitschaft am Markt. Die Auswirkungen auf das globale Finanzsystem
konnten jedoch durch sofortige MaBnahmen der Regulierungsbehdrden begrenzt werden. Die Risikobereitschaft verbesserte sich
allmahlich, da die Anleger zunehmend zuversichtlich wurden, dass die Verlangsamung der Inflation ein Ende des raschen Zinsanstiegs
bedeuten wirde. Positive Ergebnisse von Technologieunternehmen trugen ebenfalls zur Performance bei.

In Japan machte die Notenbank deutlich, dass sie ihre Geldpolitik nicht straffen werde, obwohl die Verbraucherpreise tber das von der BoJ
gesetzte Ziel von 2 % gestiegen waren. Infolgedessen schwachte sich der japanische Yen von 136 JPY/USD zu Beginn des Berichtsjahres
auf 152 JPY/USD im Oktober ab und erreichte damit den niedrigsten Stand seit mehr als 30 Jahren. Diese extreme Bewegung I6ste einen
Eingriff des Finanzministeriums aus, woraufhin die BoJ Anderungen an ihrer Politik zur Kontrolle der Zinsstrukturkurve vornahm, um einen
hoheren Satz fir 10-jahrige japanische Staatsanleihen zuzulassen. Seitdem hat die Zentralbank jedoch trotz der Marktspekulationen keine
weiteren MaBnahmen ergriffen, auch nicht unter dem neuen Gouverneur Kazuo Ueda. Zum Ende des Berichtsjahres notierte der japanische
Yen bei 144 JPY/USD.

Am japanischen Aktienmarkt legte der TOPIX in Lokalwahrung um 26 % zu. Giinstige Bewertungen, verbesserte Konjunkturaussichten und
eine Initiative der Behorden zur Verbesserung der Corporate Governance boten der Rally im Jahresverlauf Unterstitzung. Auf Sektorebene
schnitten Handelsfirmen am besten ab, da der Markt ihr solides Kapitalmanagement endlich honorierte. Im Finanzsektor legten Banken und
Versicherer in Erwartung eines Endes der Negativzinspolitik der BoJ zu. Exportunternehmen profitierten von der Abwertung des japanischen
Yen und entwickelten sich im GroBen und Ganzen gut. Der Immobiliensektor hingegen litt unter der Angst vor einer Normalisierung der
Geldpolitik.

Wir hielten konsequent an unserem bisherigen Investmentansatz fest und konzentrierten uns auf Unternehmen, die einen positiven
Cashflow erzielen und den Shareholder Value unserer Einschétzung nach im Laufe der Zeit steigern konnen. Unsere Bewertungsdisziplin
und der Anlagestil lieferten auf Basis der drei- und funfjahrigen Performance gute Ergebnisse, wobei die Renditen des Fonds die der
Benchmark Ubertrafen.

Die Performance des Fonds entsprach im Berichtsjahr der Wertentwicklung der Benchmark. Unsere Positionen in Aktien wie Renesas
Electronics, Mitsubishi und Shin-Etsu Chemical, von denen wir sehr Uberzeugt sind, trugen stark zur Wertentwicklung des Fonds bei.
Auf der anderen Seite belasteten medizinische Werte wie Astellas Pharma und Olympus die Renditen, was zum Teil auf die Starke des
Marktes zurlickzufiihren war.

Hinsichtlich der Handelsaktivitaten erhéhte der Fonds in der ersten Jahreshalfte seine Zinssensitivitat, da die Bewertung des Finanzsektors
unseres Erachtens extrem glnstig war und die Méglichkeit einer geldpolitischen Normalisierung ignoriert wurde. Da die Rezessionsrisiken
unserer Meinung nach zu stark eingepreist waren, erhdhte der Fonds seine Konjunktursensitivitat im Jahr 2023 sukzessive.

Auf Einzeltitelebene verkaufte der Fonds seine Position in Orix und nahm bei Tokio Marine weitere Gewinne mit. Darlber hinaus erhohten
wir die Beteiligung an Sumitomo Mitsui Financial und kauften Dai-ichi Life aufgrund seiner relativen Attraktivitat. Wir I6sten die Position in
TDK auf und richteten erneut eine Position im Nomura Research Institute ein, da der Aktienkurs auf ein unserer Meinung nach attraktives
Niveau zurlickgekehrt war.

Trotz der starken Entwicklung halten wir das Risiko-Rendite-Verhéltnis von Aktien nach wie vor flr gut. Die Inflation scheint in den

groBen Volkswirtschaften ihren Hohepunkt tberschritten zu haben. Und auch wenn eine Verlangsamung der Weltwirtschaft weiterhin

ein zentrales Thema bleibt, durfte die Geldpolitik weniger restriktiv sein, wenn die Inflation weiter zurlickgeht. Die Aussichten fir die
Unternehmensgewinne haben sich dank des schwécheren japanischen Yen, niedrigerer Inputkosten und Preiserhohungen verbessert.
Erstmals seit Jahrzehnten ist es den Unternehmen gelungen, ihre Margen durch Preiserhéhungen anzupassen. Aufgrund der starken
Marktrenditen haben sich die Aktienbewertungen von einem aus unserer Sicht sehr glnstigen Niveau auf ein glinstiges Niveau bewegt:
Das Kurs-Gewinn-Verhéltnis (KGV) des Marktes ist fir das Geschéftsjahr bis Ende Marz 2024 vom 13-Fachen auf das 15-Fache gestiegen.
Dieses Bewertungsniveau lasst sich auch ohne gréBeres Wachstum des Gewinns pro Aktie (EPS) rechtfertigen. Der Markt scheint nicht
so selektiv gewesen zu sein, denn das Kurs-Gewinn-Verhéltnis (auf der Grundlage des Gewinns pro Aktie fir das gesamte Geschéftsjahr)
bewegt sich fir Unternehmen, die in einer ahnlichen Branche tétig sind, innerhalb einer sehr engen Bandbreite. Dies scheint uns eine
ausgezeichnete Gelegenheit fur die Titelauswahl zu sein. Wir sind der Meinung, dass Buy-and-Hold-Strategien wie die unsere in dieser
Phase des Konjunkturzyklus einen Vorteil haben. AuBerdem konzentrieren wir uns auf die Verbesserung der Governance als wichtigen
Werttreiber, da wir glauben, dass dies zu besseren Entscheidungen bei der Kapitalallokation fiihren wird. Wir sind stark von den Aktien
Uberzeugt, die wir halten, und wir konzentrieren uns auch weiterhin auf die Titelauswahl, die fir die Fondsperformance voraussichtlich ein
wichtiger Bestimmungsfaktor sein wird.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem TOPIX um 2 % p. a. vor Abzug von Gebiihren iber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien und aktienghnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebiger GroBe aus
beliebigen Branchen in Japan. Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann
Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den TOPIX verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage

fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden
kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs an, indem er in unterbewertete, Cashflow generierende und kapitaleffiziente Unternehmen investiert, die
Wertschopfung fiir die Anleger erzielen konnen, Der Schwerpunkt liegt auf der Titelauswahl. Diese ist das Ergebnis einer strengen Fundamentaldatenanalyse und einer strikten
Bewertungsdisziplin und beinhaltet ein starkes Risikomanagement. Der Fonds besteht aus einem diversifizierten Portfolio von Unternehmen aus verschiedenen Sektoren, das
nach Ansicht des Anlageverwalters das Potenzial hat, sich im Laufe der Zeit gut zu entwickeln.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Japan Opportunities Fund H2 USD (netto)* (2,22 9,36* 2240 (19,85) 18,22
TOPIX (6,00) 256 23,38 (19.75) 1765
Japan Opportunities Fund H2 USD (brutto)* (115)* 10,85 24,08 (18,93) 19,56
TOPIX + 2% (412) 461 25,85 (1815) 20,00

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.

135



Japan Opportunities Fund

Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

JPY

4.917.811.250
95.315.092
5.449.057
29.472.345

5.048.047.744

127519

9.508.592
2.874.537

12.510.648

5.035.537.096

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum
30. Juni 2023

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depothankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschiftstatigkeit
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DO N WWw

W W wwww

3

JPY

71.805.085

1.840.547
73.645.632

47289.255
2.423.883
755.618
15.649.080
308173

121

28.232
1.690.835

1.890.840
70.036.037

3.609.595
229.722.065

191491
3471939

233.385.495

693.847.870

(52:120)
12,507

693.808.257

930.803.347
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Entwicklung des Nettovermégens

Fir das Geschéf't‘é‘jahr vom 1. Juli 2022 bis zum

30. Juni 2023
JPY Erlauterungen JPY
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 3.947.325.865 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 1195.501.830
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 3.609.595 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (1.039.833.939)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 233.385.495 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 1.739.993
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 693.808.257 Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 5.035.537.096
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023
A2USD C2EUR H2USD 12 HUSD 12 JPY 12USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 1.230.532,35 189.919,44 4.228,80 620,27 193.178,03 67.643,07
Ausgegebene Anteile 291.973,76 61.441,39 115,03 - - 7216732
Zuriickgenommene Anteile (161.074,37) (81.345,17) (1.406,23) (620,27) (192.837,46) (38.615,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 1.361.431,74 170.015,66 2.937,60 -* 340,57 101.195,39
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 20,21 25,06 18,43 n. z. 1.448,76 23,68
X2 UsSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 17.311,54
Ausgegebene Anteile -
Zurtickgenommene Anteile (4.756,61)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 12.554,93
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 18,22

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30. Juni 21
4152.556.807 JPY
37.583.098 USD

Zum

30.Jun 22
3.947.325.865 JPY
28.942.520 USD

Zum

30. Juni 23
5.035.537.096 JPY
34.819.079 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

A2USD
C2EUR
H2 USD
[2HUSD
12 JPY

[2USD
X2 USD

30. Juni 21
1,92%
1,50%
112%
1,00%
1,00%
1,00%
2,52%

30. Jun 22
1,90%
1,50%
117%
2,29%
1,00%
114%
2,49%

*Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2023.
Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebuhren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erléauterung 6 angegeben.

In einigen Fillen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter
der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote die Outperformance tbersteigt.

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum

30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

A2 USD 21,69 1724 20,21
C2 EUR 24,37 22,22 25,06
H2 USD 19,45 15,59 18,43
12 HUSD 25,563 25,25 nzx
12 JPY 1167,30 1155,31 144876
12USD 2497 20,02 23,68
X2 USD 19,79 15,63 18,22

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres
geschlossen

30. Juni 23
1,89%
1,50%
1,09%

nzx
1,00%
1,01%
2,49%
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert % des
JPY Netto-
vermo-

gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 97,66 %

Japan 97,66 %
Kommunikationsdienstleistungen 5,85 %

975.000 Nippon Telegraph & Telephone 166.042.500 3,30
19.000 SoftBank A 128.630.000 2,55
294.672500 5,85
Nichtbasiskonsumgiiter 20,82 %
236.000 Nissan Motor 138.709.000 275
5.800 Nitori 93452500 1,86
55.000 Pan Pacific International 141.377500 281
24500 Sony 317397500 6,30
155.000 Toyota Motor 357.468.750 710
1.048.405.250 20,82
Nicht-zyklische Konsumgiiter 8,68 %
39.000 Asahi 217230.000 4,31
35.500 Seven & | 220.046.750 4,37
437276750 8,68
Energie 0,84 %
26.500 Inpex 42373500 084
Finanzdienstleister 12,72 %
71.000 Dai-ichi Life 194.504500 3,86
31.000 Sumitomo Mitsui Financial 190.867.000 3,79
77.000 Tokio Marine 255178.000 5,07
640549500 12,72
Gesundheitswesen 11,18 %
80.000 Astellas Pharma 172.040.000 342
49.000 Daiichi Sankyo 222901000 4,43
74.000 Olympus 167.850.500 3,33
562.791.500 1118
Industrie 19,53 %
27.000 Ebara 185152500 3,68
30.000 Hitachi 266.595.000 5,29
37.000 Mitsubishi 256.539.500 510
51.000 Persol 131898750 2,62
1800 SMC 143.091.000 2,84
983.276.750 19,53
Informationstechnologie 12,54 %
4100 Disco 92670250 184
5.000 Fujifilm 42730.000 085
17500 Murata Manufacturing 144226250 2,86
33.000 Nomura Research Institute 130.630.500 2,59
82.000 Renesas Electronics 221461500 4,40
631718500 12,54
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Anzahl der
Wertpapiere

% des
Netto-
vermo-
gens

Marktwert
JPY

Grundstoffe 5,50 %

58.000 Shin-Etsu Chemical 276.747000 5,50

Wertpapieranlagen
(Kosten 3.484.497.073 JPY*)

4.917.811.250 97,66

Sonstiges Nettovermdgen 117725.846 2,34

Summe Nettovermdgen 5.035.537.096 100,00

* Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung

JPY JPY
Japan
Dai-ichi Life 168.189.410
Ebara 67.678.706 -
Kao 71777840 69.234.959
Lixil - 82.487.431
Mitsubishi - 78.885.013
Murata Manufacturing 137.723.554
Nippon Telegraph & Telephone 155.898.893
Nomura Research Institute 105.057.672
Pan Pacific International 75.758.783 -
Persol 72.921.389 73.633.806
Recruit - 125.839.915
Renesas Electronics - 71.074.736
SoftBank ‘A 125.865.411 -
T&D - 117.681.353
TDK - 184.220.229
Toyota Motor 81.319.030 75156.724
z - 103.994.459
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Marc Schartz

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 14,36 % (netto), wogegen der FTSE
World Europe Index in Euro eine Rendite von 17,51 % verbuchte.

Die Aktienmarkte legten im Berichtsjahr um 13 % zu. Die Méarkte begannen das Geschéftsjahr schwach. Die wachsende Besorgnis Uber die
wirtschaftlichen Aussichten vor dem Hintergrund einer restriktiveren Geldpolitik I0ste im August/September einen Rickgang um mehr als
10 % aus. Die Aussicht auf eine Wiedereroffnung Chinas nach den COVID-19-Lock-downs, eine freundlichere Lage an den européischen
Energiemérkten und erste Anzeichen eines nachlassenden Inflationsdrucks haben seither zu einer anhaltenden Rally an den Aktienmarkten
geflhrt, die im Marz nur kurz durch Anzeichen von Spannungen im globalen Bankensektor unterbrochen wurde. Ein weiteres Marktthema
war der anhaltende Abbau von Lagerbestéanden in verschiedenen Bereichen der Wirtschaft. Seit dem Sommer 2022 hat diese Entwicklung
die kurzfristigen Aussichten fir die betroffenen Unternehmen erschwert, und obwohl der endgtltige Abschluss dieser Neuordnung in
greifbare Nahe gerlickt zu sein scheint, bleiben der Zeitpunkt und das AusmaB dieser Entwicklung kurzfristige Unsicherheits- und somit
auch Volatilitatsfaktoren. Wir sind der Ansicht, dass starke Kursschwankungen, die auf solchen voriibergehenden Anpassungen beruhen,
Chancen bieten, in Unternehmen mit ansonsten fundamental soliden Aussichten zu investieren, auch wenn dies bedeutet, kurzfristige
Performance-Schwankungen in Kauf zu nehmen. Was die Bewegungen innerhalb des Marktes betrifft, so war die bemerkenswerteste
Entwicklung die anhaltende Outperformance der Large Caps gegenlber den Mid Caps. In den letzten 18 Monaten haben Large Caps ihre
Pendants mit mittlerer Marktkapitalisierung um 16 % Ubertroffen. Diese Underperformance von Mid Caps stellte den stéarksten relativen
Rickgang seit zehn Jahren dar.

Da unser Ansatz auf mittelgroBe Unternehmen ausgerichtet ist, wirkte die relative Underperformance dieses Marktsegments im
Jahresverlauf, wie bereits erwahnt, als Gegenwind.

Auf Einzeltitelebene leisteten vor allem SPIE, Safran, ASM International und BE Semiconductor Industries (Besi) einen positiven Beitrag.
SPIE, ein franzdsisches Unternehmen, das auf die Installation und Wartung elektrischer Anlagen spezialisiert ist, hat sich von einem
widerstandsféhigen, aber langweiligen Unternehmen zu einem zentralen Akteur der griinen Energiewende entwickelt. Da 40 % der
Umsatze mit der Senkung der Kohlenstoffemissionen zusammenhangen (u. a. Wartung/Installation von Beluftungssystemen, Stromnetzen
und Ladestationen), hat dies zu positiven Gewinnkorrekturen gefiihrt. Safran, ein fihrender Anbieter von Triebwerken fir die zivile Luftfahrt,
profitierte stark von der anhaltenden Erholung des weltweiten Flugverkehrs und der Flugzeugproduktion nach der Pandemie. Die beiden
flhrenden Anbieter von Halbleiterausriistungen ASM International und Besi profitierten vom starken Interesse an generativer kinstlicher
Intelligenz.

Am starksten belastet wurde die Wertentwicklung durch Grifols, Salmar und DSM-Firmenich. Das spanische Pharmaunternehmen Grifols
ist einer der Hauptakteure der globalen Plasmabranche. Die mit COVID-19 verbundenen Unterbrechungen bei der Plasmagewinnung
haben die Ergebnisse des Unternehmens belastet, und die hohe finanzielle Verschuldung hat die negative Entwicklung zusétzlich verstarkt.
Salmar wurde von einer unerwarteten Ressourcensteuer in Norwegen getroffen, die die zugrunde liegende Rentabilitdt des Unternehmens
erheblich beeintrachtigte. Die Entwicklung von DSM-Firmenich spiegelte nach vor allem die schwache Nachfrage nach seinen Produkten
(Auswirkungen des Abbaus von Lagerbestinden), die unserer Meinung nach vortibergehend sein dirfte, und die erhebliche Komplexitét im
Zusammenhang mit der Ubernahme des schweizerischen Privatunternehmens Firmenich wider.

Hinsichtlich der Handelsaktivitaten war das Geschéftsjahr auBergewohnlich arbeitsreich — eine direkte Folge des Fondsmanagerwechsels
zum 1. August 2022. Die Umstellung auf unseren Ansatz war bis Ende September tiberwiegend abgeschlossen (insgesamt wurden

48 neue Positionen eingerichtet, davon 33 bis September, wihrend der Fonds 32 Positionen verauBerte, davon 21 bis September). In
der Folge waren die Neuzugange im Fonds von einigen gemeinsamen Themen gepragt. Wir eréffneten neue Positionen in Unternehmen/
Sektoren, die von einem voriibergehenden Lagerabbau betroffen waren, wie z. B. Sportartikel (Puma und Adidas), Halbleiter (Nordic
Semiconductor und Infineon Technologies), Konsumgtiter (Givaudan) und Verpackung (Smurfit Kappa). AuBerdem nahmen wir

Munters und Industrie De Nora ins Portfolio auf. Das schwedische Ingenieurunternehmen Munters bietet Klimakontrolltechnologien fur
Industrieanlagen an. Uns gefiel die Tatsache, dass die Produkte des Unternehmens als unverzichtbare Ausristung in Batterieanlagen und
Rechenzentren gelten. Industrie De Nora ist ein etablierter Marktfihrer (mehr als 50 % Marktanteil) auf dem Markt fiir metallbeschichtete
Elektroden. Die Produkte des Unternehmens werden traditionell in der Chemie-, Elektronik- und Wasserindustrie eingesetzt, wobei wir
die Plane fur grinen Wasserstoff besonders begrif3en. AuBerdem haben wir uns an Bakkafrost beteiligt, das einen Turnaround fir seine
schottischen Aktivitaten plant. Bei mehreren Positionen (SIG Combibloc, ING, Vestas Wind Systems und Meyer Burger) nahmen wir
Gewinne mit. Zudem lésten wir mehrere Beteiligungen (Worldline, GN Store Nord und Salmar) auf, um die Kaufe zu finanzieren.

Der Konjunkturausblick ist nach wie vor ungewiss, und der ausgepragte Abbau von Lagerbestanden in vielen Branchen und die damit
verbundene Volatilitat der Aktienkurse haben Gelegenheiten geboten, ein Engagement in strukturell gut aufgestellten Unternehmen
einzugehen oder zu erhdhen. Auch wenn wir nicht genau abschatzen kénnen, wann diese temporaren Nachfrageschwachen enden
werden, gehen wir davon aus, dass die Phasen des Lagerabbaus die langfristigen Wertsteigerungschancen dieser Unternehmen nicht
beeintrachtigen werden. Die ausgeprégte und teilweise undifferenzierte Underperformance von Mid Caps hat die Bedingungen fir
unseren Ansatz erschwert. Wir bleiben jedoch zuversichtlich, dass sich die soliden Fundamentaldaten der mittelgroBen Unternehmen

im Allgemeinen und unserer Beteiligungsunternehmen im Besonderen friher oder spater durchsetzen werden. Entsprechend unserem
Kernansatz ist der Fonds in Bezug auf Faktor-/Sektorengagements ausgewogen aufgestellt, was bedeutet, dass die relative Performance
nicht von einer bestimmten makrodkonomischen Entwicklung abhangt.

Am 1. August 2022 Gibernahmen Marc Schartz und Simon Rowe die Verwaltung des Fonds. Am 1. November 2022 wurde Marc Schartz
der alleinige Fondsmanager.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem FTSE World Europe Index nach Abzug von Gebiihren Gber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermagens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebiger GroBe aus
beliebigen Branchen im Européischen Wirtschaftsraum (EWR) oder im Vereinigten Kénigreich. Die Unternehmen haben ihren eingetragenen Sitz im EWR oder im Vereinigten
Konigreich. Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate
(komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE World Europe Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser
die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben
werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht
im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter investiert vorzugsweise in qualitativ hochwertige groBe oder mittelgroBe européische Unternehmen, die in der Lage sind, langfristig eine nachhaltige oder
sich verbessernde Kapitalrendite zu erzielen, erganzt durch ein gewisses taktisches Engagement in Unternehmen, die von einem kurzfristigen Markt- oder aktienspezifischen
Katalysator profitieren. Der Fonds verwendet ein proprietares und adaptives Screening-Tool auf der Basis von Fundamentaldatenanalysen, um eine vergleichbare These fiir jede
betrachtete Aktie zu liefern und dadurch eine groBere Einheitlichkeit und Uberzeugung bei Analyse und Entscheidungsfindung zu fordern.

Kleinere Unternehmen stellen normalerweise keinen wesentlichen Schwerpunkt des Portfolios dar.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Pan European Equity Fund H2 EUR (netto)* 143" 6,76 24,83 (1813) 14,36
FTSE World Europe Index 480 (4,76) 28,98 (6,74) 1751

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

263.870.471
4.366.285
360.854
10.993
5182.698

2157

751113

274.544.571

27
2.6562.079
532.368
505.680

160.849

602.963

4.453.966

270.090.605

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschiftstatigkeit
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3

3

7927340
4.475

110.066
8.041.881

3156.838
192.074
35.477
1.337.526
27955

133.871

119.050
5.002.791

3.039.090

(8.897.680)

(220.189)
344.862

(8.773.007)

47498.318

(190191)
(29.910)

47278.17

41.544.300
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum
30. Juni 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

EUR Erlauterungen EUR

359.544.375 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 20.656.495

3.039.090 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (150.696.156)

(8.773.007) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (355.446)

47278217 Dividendenausschittungen il (602.963)

Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 270.090.605

A1EUR A2 EUR A2 HUSD A2 SGD A2USD C2EUR

73159279  6.285.834,32 79317513 147569,96 634.179,46 50.000,00

4.906,08 242142,36 49.788,52 7.828,64 8.284,95 265,00

(81152,95)  (1.941.658,23) (118.602,46) (50.853,95) (111133,39) (44.535,00)

655.345,92 4.586.318,45 724.36119  104.544,65 531.331,02 5.730,00

30,03 34,35 18,34 26,37 18,56 25,82

F2 HUSD F2USD G2 EUR H1 EUR H2 EUR H2 HUSD

14.788,57 57959359  1986.992,55  3.968.626,45 74873215 5.682,32

- 18.070,66 1.610,52 229.968,08 203.480,93 2.317.83

(300.668,60)  (1.987.365,67)  (2.371.057,28) (344.08752) (5.515,32)

14.788,57  296.995,65 123740 1.827.537,25 608.125,56 2.484,83

16,11 13,83 17,34 14,54 18,64 20,68

H2 USD 12 EUR 12 HUSD 12USD X2 EUR X2 HUSD

21.609,00 395.57741 67.176,35 2542733 132.173,38 381.265,68

- 122.035,25 - 242111 591914 21.071,02

(13.552,17) (78.977557) (10.501,62) (9.608,30) (44.22720) (32.232,19)

8.056,83  438.635,09 56.674,73 18.240,14 93.865,32 370.104,51

19,04 40,11 19,19 17,55 31,18 16,32
Z2EUR
2.789,00
(2.311,84)
47716
19,94
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23
794.315.575 EUR 359.544.375 EUR 270.090.605 EUR ATEUR 33,08 26,69 30,03
944147888 USD 373.982.958 USD 293141.758 USD A2 EUR 37127 30,28 34,35
A2 HUSD 19,01 15,68 18,34
A2 SGD 31,06 2287 26,37
A2 USD 22,06 15,68 18,56
C2EUR 27,64 22,60 25,82
F2 HUSD 16,44 13,67 16,11
F2USD 16,17 11,59 13,83
G2EUR 18,38 15,10 1734
H1 EUR 16,05 12,92 14,54
H2 EUR 19,91 16,30 18,64
H2 HUSD 21,09 17563 20,68
H2 USD 22,27 15,96 19,04
12 EUR 42178 35,05 40,11
12 HUSD 19,56 16,27 19,19
[2USD 20,49 14,69 1755
X2 EUR 34,24 2765 3118
X2 HUSD 1712 14,04 16,32
Z2 EUR 20,87 1726 19,94
Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift) Dividendenausschiittung je Anteil
30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 Datum der 20. Jul. 23
Auszahlung
ATEUR 1,90% 1,85% 1,88% ATEUR 0,251691
A2 EUR 1,90% 1,85% 187% H1EUR 0,239676
A2 HUSD 1,90% 1,85% 1,88%
A2 SGD 1,90% 1,85% 1,88%
A2 USD 1,90% 1,85% 1,88%
C2EUR 1,20% 1,20% 1,20%
F2 HUSD 1,10% 1,05% 1,08%
F2USD 1,10% 1,05% 1,08%
G2 EUR 0,85% 0,70% 0,70%
HT EUR 1,09% 1,05% 1,08%
H2 EUR 110% 1,05% 1,08%
H2 HUSD 1,09% 1,05% 1,08%
H2 USD 110% 1,06% 1,08%
12 EUR 1,00% 1,00% 1,00%
12 HUSD 1,00% 1,00% 1,00%
12USD 1,00% 1,00% 1,00%
X2 EUR 2,50% 2,45% 2,48%
X2 HUSD 2,50% 2,45% 247%
Z2 EUR 0,10% 0,06% 0,09%

Die TER wird geméaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Zum 30. Juni 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebuhren fiir den Fonds an.

145



Pan European Equity Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere

EUR Netto-
vermo-
gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).
Aktien 97,70 %
Belgien 1,74 %
Industrie 1,74 %

226.246 Azelis 4696867 174

Déanemark 6,49 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,06 %
38.000 Carlsberg 5574578 2,06

Finanzdienstleister 0,72 %
1.351.041 Alm Brand 1946593 0,72

Gesundheitswesen 3,71 %
57.054 Novo Nordisk 'B' 8332250 3,08
52.893 Zealand 1689.661 0,63
10.021.911 37

Finnland 6,88 %
Finanzdienstleister 2,68 %
457861 Nordea Bank 4571513 1,69
64.939 Sampo 2673539 0,99
7245052 268
Industrie 1,91 %
473171 Metso Outotec 5170576 191
Grundstoffe 2,29 %
226.294 UPM-Kymmene 6173300 2,29
Frankreich 25,41 %
Nichtbasiskonsumgiiter 2,80 %
8.787 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 7551548 280

Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,35 %

64.880 Danone 3.647554 1,35
Energie 4,37 %
222.675 TotalEnergies 11806228 4,37
Finanzdienstleister 3,90 %
105.343 BNP Paribas 6.087.772 2,25
72531 Edenred 4.446.876 1,65

10.534.648 390

Gesundheitswesen 3,48 %
23.069 EssilorLuxottica 3.960.486 147
55.432 Sanofi 5442314 2,01
0402800 348

Industrie 8,42 %
126.384 Compagnie de St Gobain 7039589 2,60
42.893 Safran 6.126.836 2,27
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Anzahl der
Wertpapiere

Industrie (Fortsetzung)
324.243 SPIE

Grundstoffe 1,09 %
33.883 Arkema

Deutschland 17,10 %
Nichtbasiskonsumgiiter 6,79 %
15.532 Adidas
80.643 Hugo Boss
65.008 Mercedes-Benz
92407 Puma

Finanzdienstleister 1,01 %
16.101 Deutsche Borse

Gesundheitswesen 4,74 %
53126 Bayer
40.012 Merck
78.336 Siemens Healthineers

Industrie 4,15 %
99.062 Daimler Truck
48.334 KION
7.056 Rheinmetall
28.956 Siemens

Informationstechnologie 0,41 %
29.574 Infineon Technologies

Island 0,76 %
Industrie 0,76 %
717045 Marel HF

Irland 1,75 %
Finanzdienstleister 1,05 %
738196 AIB

Grundstoffe 0,70 %
61639 Smurfit Kappa

Italien 3,36 %
Finanzdienstleister 1,25 %
274.931 FinecoBank

Industrie 0,90 %
125.650 Industrie De Nora

Informationstechnologie 1,21 %
31752 Reply

Marktwert
EUR

9.587.865
22.754.290

2.933.590

2.760.347
5.738.556
4.784.589
5.0568.359
18.341.851

2717044

2.706.770
6.032.809
4.068.772
12.808.351

3267560
1770.958
1.754.475
4.410.288
11.203.281

11056106

2.050.749

2.834.673

1.879.656

3.369.967

2.434.469

3.278.39%4

356
8,42

1,02
213
177
187
6,79

1,01

1,00
2,23
151
474

1,21
0,66
0,65

163
415

0.4

0,76

1,05

0,70

125

0,90

1,21



Pan European Equity Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert
EUR

Niederlande 11,94 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,34 %
177590 Universal Music 3.628.164
Finanzdienstleister 3,82 %
252.525 ASR Nederland 10.329.535
Informationstechnologie 4,45 %
11502 ASM International 4.417.343
8.214 ASML 5417544
22134 BE Semiconductor Industries 2169.574
12.004.461
Grundstoffe 2,33 %
56.930 Akzo Nobel 4.231.038
20.770 DSM-Firmenich 2.072.742
6.303.780
Norwegen 2,63 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,23 %
59.738 Bakkafrost 3.313.810
Informationstechnologie 1,40 %
338182 Nordic Semiconductor 3.780.914
Portugal 1,35 %
Versorgungsunternehmen 1,35 %
200.891 EDP Renovaveis 3.652.198
Spanien 0,43 %
Gesundheitswesen 0,43 %
138.250 Grifols ADR 1153414
Schweden 1,08 %
Industrie 1,08 %
280.909 Munters 2.909.450
Schweiz 8,84 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,10 %
51.374 Nestlé 5.661.938
Gesundheitswesen 4,44 %
111.943 Alcon 8.438.149
12.631 Roche stimmrechtslose Aktien 3.557.018
11.995.167
Industrie 1,01 %
5148 Burckhardt Compression 2729.676
Grundstoffe 1,29 %
1155 Givaudan 3.493.848
Vereinigtes Konigreich 7,94 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,74 %
553.434 Informa 4.690.922

134

382

164
201
080
445

156
0,77
233

123

1,40

135

043

1,08

210

312

132
4,44

1,01

129

174
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Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert
EUR

Nichtbasiskonsumgiiter 2,07 %

219.682 Compass 5.589.420
Basiskonsumgiiter 1,59 %
62.495 Reckitt Benckiser 4.300.885
Industrie 2,54 %
223.854 RELX 6.849.813
Wertpapieranlagen 263.870.471

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
EUR

207

159

254

9770

Derivate (0,06 %)*

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,06 %)

Kauf 100.069 EUR: Verkauf 109.520 USD Juli 2023 (745)
Kauf 115.783 EUR: Verkauf 125.264 USD Juli 2023 477
Kauf 120.733 EUR: Verkauf 132.434 USD Juli 2023 (1175)
Kauf 144.322 EUR: Verkauf 155.768 USD Juli 2023 936
Kauf 21173 EUR: Verkauf 23.225 USD Juli 2023 (206)
Kauf 23.882 EUR: Verkauf 25.850 USD Juli 2023 86
Kauf 262.562 EUR: Verkauf 288.010 USD Juli 2023 (2.555)
Kauf 28.307 EUR: Verkauf 30.626 USD Juli 2023 116
Kauf 4.531 EUR: Verkauf 4.954 USD Juli 2023 (29)
Kauf 4.624 EUR: Verkauf 5.072 USD Juli 2023 (45)
Kauf 61.981 EUR: Verkauf 67.981 USD Juli 2023 (596)
Kauf 68.907 EUR: Verkauf 74.302 USD Juli 2023 511
Kauf 997 EUR: Verkauf 1.094 USD Juli 2023 (10)
Kauf 1.089.904 USD: Verkauf 1.011.210 EUR Juli (7.940)
2023
Kauf 129 USD: Verkauf 117 EUR Juli 2023 1
Kauf 13.880.032 USD: (101119)
Verkauf 12.877.860 EUR Juli 2023
Kauf 200 USD: Verkauf 183 EUR Juli 2023 1
Kauf 238.762 USD: Verkauf 221.523 EUR Juli 2023 (1739)
Kauf 258 USD: Verkauf 236 EUR Juli 2023 1
Kauf 4.902 USD: Verkauf 4.484 EUR Juli 2023 28
Kauf 51.480 USD: Verkauf 47.763 EUR Juli 2023 (375)
Kauf 6.082.939 USD: Verkauf 5.643.736 EUR Juli (44.315)
2023

(158.692)
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 263.711.779
Sonstiges Nettovermogen 6.378.826

Summe Nettovermdgen

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

(0,04)

(0,02)

(0,06)

97,64
2,36

270.090.605 100,00



Pan European Equity Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Osterreich
BAWAG - 13.075.224

Danemark
Carlsberg 9.699.093
Novo Nordisk 'B' - 12.469.132

Finnland
Nordea Bank 10.046.110
UPM-Kymmene 12.671.873

Frankreich

BNP Paribas 9.989.580

SPIE 11.349.349 -
TotalEnergies - 11.704.852

Deutschland

Hugo Boss 11.221.690

Mercedes-Benz 9.830.929 -
Munchener Ruckvers - 12.373.786

Italien
UniCredit - 10.611.307

Niederlande

ASM International 10.788.159
ASML -
ASR Nederland 12.986.725 -
Koninklijke KPN - 12.242183

12.830.485

Spanien
Cellnex Telecom - 11.651.075

Schweiz
Nestlé - 13.471.327
Roche stimmrechtslose Aktien - 13.815.642

Vereinigtes Konigreich
RELX 11.782.510
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Tim Gibson und Xin Yan Low

Der Fonds gab im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 7,96 % (netto) nach, wogegen der FTSE EPRA
Nareit Developed Asia Dividend Plus Index in US-Dollar einen Riickgang um 6,00 % verzeichnete.

Zinserhohungen blieben im Berichtsjahr das beherrschende Thema, da die Zentralbanken an ihrer restriktiven Haltung festhielten, um

den anhaltenden Inflationsdruck einzuddmmen. Asiatische Immobilienaktien blieben vor allem in der zweiten Jahreshalfte hinter dem
breiteren Aktienmarkt zuriick. Trotz der Belastung durch steigende Zinsen erzielten australische REITs eine leicht positive Rendite von

0,6 %, allen voran Wohnbautitel, da der Sektor Anzeichen einer Bodenbildung erkennen lieB. Singapur erzielte mit -4,4 % weiterhin eine
Outperformance. Zu verdanken war dies Rechenzentren sowie Industrie-/Logistik- und Gastgewerbe-REITs, wahrend stark fremdfinanzierte
Gewerbe-REITs und auf die USA konzentrierte Burovermieter die Wertentwicklung bremsten. Japan verzeichnete in US-Dollar einen
Rickgang von 6,3 %, der vor allem auf die anhaltende Schwache des japanischen Yen zurlickzufiihren war, wéhrend die Performance in
Landeswahrung relativ stabil war. Die Wiederoffnung der Grenzen fuhrte zu einem Anstieg bei Hotel- und Einzelhandelsobjekten, der jedoch
die Schwache bei Vermietern von Biiro- und Logistikimmobilien nicht ausgleichen konnte. Der starkste Riickgang in der Region wurde

mit -9,9 % in Hongkong verzeichnet. Die Euphorie Uber die Wiedererdffnung der Wirtschaft verflog gegen Ende des Jahres aufgrund von
Sorgen Uber hoch verschuldete Unternehmen, wahrend Link REIT Uberraschend eine verwéssernde Bezugsrechtsemission durchfiihrte, die
die Performance belastete.

Der Fonds erreichte sein Anlageziel und Ubertraf die Dividendenrendite der Benchmark. Nach Abzug der Gebuhren blieb der Fonds
jedoch hinter der Wertentwicklung des Index zuriick, was gréBtenteils auf Kursriickgénge in Hongkong zuriickzufiihren war, wéahrend
andere Bereiche positive Beitrage leisteten. Die groBten negativen Auswirkungen auf die Wertentwicklung hatten die Positionen des
Fonds in Hang Lung Properties, das von der schwachen Stimmung auf dem chinesischen Einzelhandelsmarkt betroffen war, und in Link
REIT. Die untergewichtete Position des Fonds in Sun Hung Kai Properties wirkte sich ebenfalls negativ auf die Performance aus. Dadurch
wurde die positive Performance der Beteiligungen an Japan Hotel REIT Investment und den australischen REITs Stockland und Goodman
ausgeglichen.

Wir nahmen Gewinne mit und trennten uns von den Beteiligungen am Bautrédger Kerry Properties aus Hongkong, an Lendlease Globall
Commercial REIT und City Developments aus Singapur sowie am japanischen Bautrager Nomura Real Estate, nachdem sich diese

Titel zuvor stark entwickelt hatten. AuBerdem verduBerten wir unsere Positionen im philippinischen Bautrager Ayala Land und in den
australischen REITs Cromwell Property, HealthCo REIT und HomeCo Daily Needs REIT. Wir nutzten die Erlése, um Positionen in National
Storage REIT und Ryman Healthcare einzurichten, deren Fundamentaldaten uns attraktiver erschienen. Wir erhdhten das Engagement des
Fonds in japanischen Bautragern, indem wir Tokyu Fudosan und Mitsubishi Estate ins Portfolio aufnahmen. Zur Jahresmitte reduzierten
wir jedoch die Allokation auf Japan, nachdem die BoJ eine Anderung ihrer Kontrollspanne fiir die Zinsstrukturkurve angekiindigt hatte. Wir
trennten uns von den Positionen in Ichigo Office REIT Investment, Activia Properties REIT und Advance Residence Investment REIT und
erdffneten neue Positionen in Orix JREIT, United Urban Investment und Fukuoka REIT. Die zum Jahresende angekindigte Fusion von drei
boérsennotierten REITs unter dem Dach von Kenedix nahmen wir zum Anlass, Kenedix Office REIT ins Portfolio aufzunehmen. In Singapur
|6sten wir unsere Positionen in Mapletree Industrial Trust, Mapletree Logistics Trust, CapitaLand Integrated Commercial Trust REIT und
CapitaLand China Trust REIT auf, um neue Positionen in deren Konkurrenten CapitaLand Ascendas REIT, Frasers Logistics & Commercial
Trust und Digital Core REIT zu er6ffnen, deren Bewertungen uns attraktiver erschienen.

Mit Blick auf die Zukunft ist der asiatisch-pazifische Raum aufgrund seiner langsameren Wiedererdffnung nach der Pandemie teilweise vor
der weltweiten Abschwachung des Wirtschaftswachstums geschiitzt. Die groten Volkswirtschaften der Region, Japan und China, haben in
diesem Zyklus keine Zinserhéhungen vorgenommen. Dies steht in krassem Gegensatz zu den meisten anderen Landern der Welt, in denen
die Zentralbanken die Zinsen aggressiv erhoht haben, um die Inflation einzudammen.

Die meisten Immobiliensektoren im asiatisch-pazifischen Raum verzeichnen nach wie vor ein positives Mietwachstum, wahrend die
Renditen nur geringfligig steigen durften, was mit Blick auf die Bewertungen bérsennotierter Unternehmen positiv zu werten ist. Die
Bilanzen stehen weiterhin auf dem Priifstand, da das Zinsthema dominiert, und wir gehen davon aus, dass Sektoren mit relativer
Preissetzungsmacht dazu beitragen werden, Schutz vor steigenden Kapitalisierungssatzen zu bieten. Daher ist ein selektives Vorgehen
unserer Einschatzung nach weiterhin wichtig.

Die langfristigen Vorteile bérsennotierter Immobilienanlagen bleiben bestehen. Die Anlageklasse weist eine geringe Korrelation mit vielen

anderen Anlageklassen auf und bietet den Anlegern Optimierungsmaglichkeiten, indem sie die risikobereinigten Renditen innerhalb eines
ausgewogenen Portfolios erhoht. Der Immobilienmarkt bietet Anlegern aus unserer Sicht nach wie vor einen attraktiven, verlasslichen und
wachsenden Ertragsstrom, was sich unserer Meinung nach im Laufe der Zeit auszahlen sollte.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein nachhaltiges Ertragsniveau an, mit einer Dividendenrendite, die tiber der des FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index liegt, zuziiglich eines
potenziellen langfristigen Kapitalwachstums (tiber 5 Jahre oder langer).

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von REITs und Unternehmen jeglicher
GroBe, die in Immobilien investieren, in der Asien-Pazifik-Region. Die Wertpapiere werden den GroBteil ihrer Ertréage aus dem Besitz, der Entwicklung und der Verwaltung von
Immobilien erzielen, die nach Ansicht des Anlageverwalters Aussichten auf tiberdurchschnittliche Dividenden bieten oder solche Aussichten widerspiegeln. Der Fonds kann
auch in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem in Investment-Grade-Staatsanleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate
(komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fir die Wertpapiere ist, in
die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Ertragsziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht, borsennotierte europaische Immobiliengesellschaften und REITs zu identifizieren, die den iberwiegenden Teil ihrer Ertrage im asiatisch-
pazifischen Raum erzielen und eine regelmaBige und stabile Dividende sowie das Potenzial fiir langfristiges Kapitalwachstum liefern konnen. Der Anlageprozess folgt einem auf
hoher Uberzeugung basierenden ,Bottom-up*“-Ansatz (Fundamentaldatenanalyse auf Unternehmensebene), mit dem Ziel, die besten risikobereinigten Gelegenheiten aus dem
gesamten Anlageuniversum zu ermitteln.

Performancehistorie (ungepriift)

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Asia-Pacific Property Income Fund H2 USD (netto)* 13,49™ (10,50)** 24 57 (17.38) (7.96)
FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index™* 13,49 (19,22)* 25,54 (14,83) (6,00)

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

*** Am 1. Juli 2020 wurde die Benchmark des Fonds vom FTSE EPRA Nareit Pure Asia Total Return Net Dividend Index (Capital Constrained) zum FTSE EPRA Nareit

Developed Asia Dividend Plus Index geandert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor dem 1. Juli 2020 beziehen sich auf die friihere Benchmark des Fonds.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.

150



Asia-Pacific Property Income Fund

Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

21.361.469
565.328
190.440

6158
5118.445

19.576

27261416

820

50.478
6.273.911

170184

6.495.393

20.766.023

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschiftstatigkeit
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1173.432

43.679
1217111

324.491
16.711
12.251

103.834
2.267

10.777

14.817
485148

731963

(3.791748)

(6.136)
29176

(3768.708)

490.006

(8.135)

481871

(2.554.874)
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum
30. Juni 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen UshD
32.496.238 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 1.659.599
731963 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (10.299.144)
(3.768.708) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (314.239)
481.871 Dividendenausschittungen il (221557)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiéftsjahres 20.766.023
A2 EUR A2USD A3 SGD A3USD A4m USD A5m HKD
62.414,09 904.061,85 10.828,68 25718748 1.029,30 124378
331,31 28.686,18 18.42799 9.130,21 245,03 -
(13.571,45) (146.958,74) (4.699,16) (17.029,65) (738,61) -
49173,95  785.789,29 2455751  249.288,04 535,72 1.243,78
15,05 16,33 16,35 1,24 15,28 15,78
A5m SGD A5m USD H2 EUR H2 USD H3 USD 12 EUR
3792491 17.285,99 10.476,28 32.265,24 29.689,64 2.382,68
29.400,22 2.240,81 - 42157 46.620,29 314,60
(18.132,56) (1.46759) - (1.659,05) (3.676,00) -
49.192,57 18.059,21 10.476,28 31.027,76 72.633,93 2.697,28
14,38 14,45 16,01 10,41 779 17,63
12USD X2USD
482.752,54 14.566,47
- 1.224,84
(381.869,30) (2.965,97)
100.883,24 12.825,34
19,13 14,70
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum

30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23

39.921.089 USD 32.496.238 USD 20.766.023 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23
A2 EUR 1,96% 1,90% 1,91%
A2 USD 1,95% 1,90% 1,92%
A3 SGD 1,95% 1,90% 1,92%
A3 USD 1,95% 1,90% 1,91%
Adm USD 1,95% 1,90% 1,92%
Abm HKD n.Z 1,90% 1,92%
Abm SGD 1,95% 1,91% 1,92%
Abm USD 1,95% 1,90% 1,92%
H2 EUR 1,15% 1,10% 112%
H2 USD 1,15% 1,10% 111%
H3 USD 1,15% 111% 112%
12 EUR 1,00% 1,00% 1,00%
[2USD 1,00% 1,00% 1,00%
X2 USD 2,55% 2,50% 2,51%

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland)

berechnet.

Zum 30. Juni 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebhren fiir den Fonds an.
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum

30.Juni21  30.Jun 22 30. Juni 23

A2 EUR 18,37 171 15,05

A2USD 21,84 1779 16,33

A3 SGD 23,86 19,12 16,35

A3 USD 16,54 12,80 11,24

Adm USD 22,57 17,49 15,28

Abm HKD n.Z 18,45 15,78

Abm SGD 21,92 1724 14,38

Abm USD 22,23 16,88 14,45

H2 EUR 19,24 18,05 16,01

H2 USD 13,69 11,25 10,41

H3 USD 11,29 8,80 7,79

[2EUR 2114 19,86 17,63

12 USD 2512 20,66 19,13

X2 USD 19,90 16,11 14,70

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der 19. Aug. 22 20 Sept. 22 20. Okt. 22
Auszahlung
A3 SGD

A3 USD - - -

Adm USD 0,075761 0,072243 0,065177

Abm HKD 0,111916 0,106530 0,095981

Abm SGD 0,103545 0,099941 0,092431

Abm USD 0,102375 0,097457 0,087785

H3 USD - - -

Datum der 18. Nov. 22 20. Dez. 22 20.Jan. 23
Auszahlung
A3 SGD

A3USD - - -

Adm USD 0,063363 0,068840 0,069447

Abm HKD 0,093151 0,100427 0,101054

Abm SGD 0,088492 0,092617 0,091493

A5m USD 0,085199 0,092405 0,093064

H3 USD - - -

Datum der 20. Feb. 23 20. Mrz. 23 20. Apr. 23
Auszahlung
A3 SGD

A3USD - - -

Adm USD 0,072199 0,068497 0,066549

Abm HKD 0,105476 0,100057 0,097050

Abm SGD 0,093334 0,090506 0,086584

A5m USD 0,096590 0,091481 0,088731

H3 USD - - -

Datum der 19. Mai 23 20. Jun. 23 20. Jul. 23
Auszahlung

A3 SGD 0,740127

A3 USD - - 0,5607830

Adm USD 0,067878 0,064443 0,063913

Abm HKD 0,098819 0,093473 0,092572

Abm SGD 0,088614 0,085099 0,084356

Abm USD 0,090341 0,085623 0,084776

H3 USD - 0,351756



Asia-Pacific Property Income Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert % des
USD Netto-
vermo-

gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 102,87 %

Australien 13,54 %
Immobilien 13,54 %
45771 Goodman 609.245 294
424151 National Storage REIT 662719 319
308100 Stockland REIT 822042 396
586.226 Vicinity Centres 717046 345
2.81.062 13,54
Hongkong 23,04 %
Immobilien 23,04 %
150.500 CK Asset 834.059 4,02
254.000 Hysan Development 620111 2,98
279.220 Link REIT 1550978 747
72.500 Sun Hung Kai Properties 912989 4,40
352.400 Swire Properties 866.639 417

4784776 23,04

Japan 44,48 %
Immobilien 44,48 %
460 Fukuoka REIT 527845 254
678 Industrial & Infrastructure Fund Investment 709.786 342
1.336 Japan Hotel REIT Investment 679.455 327
1.229 Japan Metropolitan Fund Investment REIT 817096 3,93
387 Kenedix Office REIT 029.234 447
656 LaSalle Logiport REIT 684259 330

131.800 Mitsubishi Estate
55.900 Mitsui Fudosan

1558.643 751
1106.636 5,33

679 Orix JREIT 831965 4,01
1.339 Star Asia Investment REIT 549.044 264
839 United Urban Investment 842945 4,06

9.236.908 4448

Neuseeland 2,55 %
Gesundheitswesen 2,55 %
133144 Ryman Healthcare 529779 255

Singapur 19,26 %
Immobilien 19,26 %

626.800 CapitaLand Ascendas REIT 1254535 6,04

1 CapitaLand Ascott Trust 1 -

471.300 CapitaLand Investment 1148294 553
1.658.700 Digital Core REIT 792029 382
876.100 Frasers Logistics & Commercial Trust 804.095 3,87

3998954 19,26

Wertpapieranlagen
(Kosten 23.980.894 USD*)

21.361.469 102,87

(595.446)  (2,87)
20.766.023 100,00

Sonstige Nettoverbindlichkeiten
Summe Nettovermdgen

* Gilt fur zugelassene Fonds geméB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom

1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung

Australien
Goodman
Stockland REIT

Hongkong

CK Asset

Link REIT

Sun Hung Kai Properties

Japan

Activia Properties REIT
Japan Hotel REIT Investment
Mitsubishi Estate

Mitsui Fudosan

Nomura Real Estate

United Urban Investment

Singapur

CapitaLand Ascendas REIT

CapitaLand Integrated Commercial Trust REIT
CapitaLand Investment

Digital Core REIT

Mapletree Industrial Trust

Mapletree Logistics Trust
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Kéufe Verkaufe
Usb usD
1146187 -
1.004.207 1524117
1834153
- 1158.939
1.275.389
1.392.504
- 1.910.725
2.544.243 -
2487235 2.019.322
- 1.319.969
1277930
1903.315 -
- 1.881.877
1.479.971
976.664 -
1144.904 1243595
1541.827
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Andy Acker, Daniel Lyons und Agustin Mohedas

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 49,96 % (netto) bzw. 51,79 % (brutto), wéhrend
der NASDAQ Biotechnology Total Return Index eine Rendite von 9,61 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzliglich 2 % in US-Dollar bei
11,80 % lag.

Biotechnologiewerte erzielten im Berichtsjahr positive Renditen, womit der rekordverdachtige Abverkauf des Sektors ein Ende fand. Der Sektor profitierte
von der risikofreudigen Stimmung, da sich die Inflation und der Zinsanstieg verlangsamten. Gleichzeitig erhielten einzelne Titel Auftrieb durch positive
Umsatzmeldungen und Fortschritte bei klinischen Studien. Zu den klinischen Hohepunkten zéhlten Chancen in wichtigen Markten wie Fettleibigkeit,
Alzheimer, trockene altersbedingte Makuladegeneration, Fettleber und Eierstockkrebs. Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank im Mérz bremste die
Dynamik, da sich die Anleger Sorgen um die Auswirkungen der verschérften Kreditvergabebedingungen machten. Die Fusions- und Ubernahmeaktivitét
(M&A) belebte sich, wobei kleine und mittelgroBe Biotechnologieunternehmen im Mittelpunkt vieler Transaktionen standen, nachdem die US-amerikanische
Federal Trade Commission (FTC) versucht hatte, das 28 Milliarden US-Dollar schwere Ubernahmeangebot von Amgen fur Horizon Therapeutics zu
stoppen.

ImmunoGen leistete den héchsten Einzelbeitrag zum Fondsergebnis. Das Unternehmen gab positive bestétigende Studiendaten fir sein Ovarialkarzinom-
Medikament Elahere bekannt. Dabei handelt es sich um ein Antikérper-Wirkstoff-Konjugat (ADC), das auf den Folséure-Rezeptor alpha abzielt - ein
Protein, das in 35 bis 40 Prozent aller Falle von Eierstockkrebs in erhdhten Mengen exprimiert wird. Bei den Patienten in der Studie sank das Sterberisiko
im Vergleich zur Chemotherapie um 33 %, wodurch erstmals ein Uberlebensvorteil bei chemotherapieresistenten Patienten erzielt werden konnte. Dariiber
hinaus berichtete ImmunoGen tiber positive Phase-2-Daten fiir ein ADC bei Patienten mit einer seltenen und aggressiven Form von Blutkrebs.

Akero Therapeutics trug ebenfalls zur Performance bei. Das Unternehmen entwickelt Efruxifermin (EFX) zur Behandlung von nicht-alkoholischer
Steatohepatitis (NASH), einer Fettlebererkrankung, von der mehr als 10 Millionen Erwachsene in den USA betroffen sind und die eine der Hauptursachen
fur Leberversagen darstellt. Das Unternehmen meldete Phase-2-Daten, aus denen hervorging, dass 76 % der mit EFX behandelten Patienten bereits nach
sechs Monaten eine Verbesserung ihrer NASH-Symptomatik aufwiesen. Darliber hinaus verbesserte die Therapie bei 40 % der Patienten die Leberfibrose
(Gewebenarben) deutlich. Damit waren dies die besten Daten, die jemals fiir die Behandlung von NASH gemeldet wurden.

Andere Positionen belasteten die Performance, darunter auch ein untergewichtetes Engagement in Gilead Sciences. Zu Beginn des Jahres profitierte
die Aktie von mehreren positiven Effekten, darunter die starken Umsatzzahlen des vom Unternehmen vertriebenen COVID-19 Produkts, eine
Patentverlangerung im HIV-Geschéft und eine Indikationserweiterung im Bereich der Zelltherapie. Der Fonds behielt seine Untergewichtung bei, unter
anderem aufgrund von Bedenken hinsichtlich des Wettbewerbs in einigen Bereichen der Pipeline von Gilead Science.

Bellerophon Therapeutics belastete die Wertentwicklung ebenfalls. Das Unternehmen ist in der Entwicklung innovativer medikamentoser Geratetherapien
zur Behandlung von Herz-Lungen-Erkrankungen tatig. Bellerophon Therapeutics meldete jedoch, dass sein fiihrender Produktkandidat INOpulse in

einer Phase-3-Studie zur Behandlung von fibrotischer interstitieller Lungenerkrankung den primaren Endpunkt verfehlte und schlechter abschnitt als das
Placebo. Die Geschéftsleitung gab die weitere Entwicklung auf, und wir trennten uns von der Aktie.

Der Fonds hielt weiterhin eine iibergewichtete Position in Small- und Mid-Cap-Biotechnologiewerten. Unserer Meinung nach leisten diese Unternehmen
bei den interessantesten Innovationen des Sektors Pionierarbeit, wahrend die Bewertungen nach den Kursriickgéngen attraktiver geworden sind. Dennoch
blieben wir angesichts der héheren Zinsen und der restriktiveren Kreditvergabe selektiv und konzentrierten uns auf Unternehmen, die sich in der Frihphase
der Kommerzialisierung befinden und tber bestehende Geschaftsaktivitaten und/oder Pipeline-Chancen verfigen, die vom Markt stark unterbewertet

zu sein scheinen. Diese Unternehmen waren eher in der Lage, Finanzmittel zu erhalten und kénnten attraktive Ubernahmeziele darstellen. AuBerdem
hielten wir an unseren Beteiligungen an Large-Cap-Biopharmawerten sowie an Unternehmen mit niedrigeren Bewertungskennzahlen und/oder Pipeline-
Medikamenten fest, die kurzfristig als Katalysator dienen kénnen.

Da Biotechnologiewerte duBerst volatil sind, kénnen wir Derivate wie Index-Shortpositionen oder Swaps einsetzen, um die Verlustrisiken zu begrenzen.
Als einige Biotechnologieaktien im Jahresverlauf nachgaben oder negative Ereignisse (z. B. enttauschende Studienergebnisse) verkraften mussten, trugen
diese Derivate zur relativen Rendite bei.

Das vergangene Jahr war gepragt von zahlreichen klinischen Meilensteinen in der Biotechnologie: Bei der Alzheimer-Krankheit konnten Therapien
erstmals eine Verlangsamung des Krankheitsverlaufs nachweisen. Mehrere Medikamente zur Gewichtsreduzierung erzielten Ergebnisse, die friher nur
durch einen chirurgischen Eingriff erzielt werden konnten. Erste Gentherapien wurden fiir die Duchenne-Muskeldystrophie, eine genetisch bedingte
Muskelschwundkrankheit, und fir Hamophilie zugelassen. Zudem kam das erste Medikament gegen eine schwere Form der trockenen altersbedingten
Makuladegeneration, eine der haufigsten Ursachen fiir Erblindung im Alter, auf den Markt. Angesichts der raschen Fortschritte konnte 2023 ein
Rekordjahr fur die Markteinfuhrung von Arzneimitteln werden: Ende Juni waren bereits 33 Medikamente zugelassen, mehr als 50 befinden sich im
Zulassungsverfahren. Viele dieser Therapien konnten den Beginn von bedeutenden neuen Produktzyklen markieren und das Umsatzwachstum iiber einen
Zeitraum von zehn Jahren oder mehr vorantreiben.

Das hohe Innovationstempo zieht die Aufmerksamkeit der groBen biopharmazeutischen Unternehmen auf sich, denen in diesem Jahrzehnt eine Welle von
Patentablaufen bevorsteht. Daher haben wir eine Belebung der Fusions- und Ubernahmetétigkeit erlebt, die unserer Meinung nach anhalten wird. Die
Klage der FTC gegen die Ubernahme von Horizon durch Amgen kénnte groBere Ubernahmen voriibergehend einschrénken, aber auch das Interesse an
kleineren Ubernahmen erhdhen. Tatsachlich wurden bis Mitte 2023 12 Transaktionen im Wert von 1 Mrd. USD oder mehr angekiindigt, womit das Jahr auf
dem besten Weg ist, jedes andere der letzten zehn Jahre zu Ubertreffen. Zwei dieser Transaktionen waren die Ubernahme von DICE Therapeutics durch
Eli Lilly und die Ubernahme von BELLUS Health durch GSK, die beide im Fonds enthalten sind. Eli Lilly zahlte 2,4 Mrd. USD fir die Pipeline von DICE
Therapeutics im Bereich der Immunkrankheiten, was einem Aufschlag von mehr als 40 % auf den Aktienkurs vor der Ankindigung entspricht, und GSK
tibernahm BELLUS Health fiir 2 Mrd. USD und erhielt ein Medikament gegen chronischen Husten zu einem Aufschlag von 103 %. Wir gehen davon aus,
dass in den kommenden Monaten weitere Ubernahmen in ahnlicher GréBenordnung folgen werden.

Seit dem 31. Januar 2023 ist Agustin Mohedas an der Verwaltung dieses Fonds beteiligt.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem NASDAQ Biotechnology Total Return Index um 2 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Gber einen beliebigen Zeitraum von fiinf
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermégens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen jeder GroBe investieren, einschlieBlich Unternehmen
mit geringerer Marktkapitalisierung, in beliebigen Landern, die im Bereich Biotechnologie tétig sind oder damit in Zusammenhang stehen. Der Fonds kann auch in andere
Vermdgenswerte investieren, unter anderem in Anleihen (einschlieBlich Wandelanleihen), Vorzugsaktien, Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den NASDAQ Biotechnology Total Return Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Unternehmen ist, in die er
investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter sucht nach innovativen Biotechnologie-Unternehmen, die sich mit hohem ungedecktem medizinischen Bedarf befassen und mit einem signifikanten
Abschlag gegentiber ihrem inneren Wert gehandelt werden. Das Team ist sich bewusst, dass der Erfolg der Medikamentenentwicklung binarer Natur ist, was zu groBen
Unterschieden zwischen Gewinnern und Verlierern fiihren kann. Der Anlageprozess nutzt proprietare statistische Modelle, um die Erfolgswahrscheinlichkeit eines Unternehmens
zu analysieren, und konzentriert sich auf Produkte, von denen angenommen wird, dass sie das harte Auswahlverfahren im Rahmen der klinischen Entwicklung tberstehen
kénnen. Mithilfe zusatzlicher Instrumente wie Arztebefragungen, Verordnungsmodellen und Szenario-Simulationen wird versucht, die Marktfahigkeit genauer vorherzusagen.

Performancehistorie (ungepriift)

Fonds und Benchmark Seit Auflegung 1Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
bis

30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Biotechnology Fund* H2 USD (netto)** 9,30 35,04 34,89 (31,84) 49,96
NASDAQ Biotechnology Total Return Index 5,21 26,13 20,52 (26,57) 9,61
Biotechnology Fund* H2 USD (brutto)** 1,01 39,36 39,51 (30,24) 51,79
NASDAQ Biotechnology Total Return Index + 2 % 6,35 28,66 22,93 (25,10) 11,80

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Der Biotechnology Fund wurde am 10. Dezember 2018 aufgelegt.

** Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.
“* Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.
*** Historische Benchmark neu ausgewiesen,

**** Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

159.436.076
9.547470
131.851
669.096
558.938

58.701

170.402132

2.283
2133415
1477156
226.168

294

3.839.316

166.562.816

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschiftstatigkeit
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6,14
6
6
6,14
6

3
3
6
7
6
6

WwWwwww

3

3

364.843

74161
439.004

990.614
40.729
9.916
147956
8.804
4

1.275100
25,578

54.517
2.553.255

(2.114.251)
8.370.438

1505
(16.813)

8.3565.130

36.856.099

61815
56

36.917.970

43.158.849
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum
30. Juni 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoaufwéande aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres geschlossen

usbD Erlauterungen
81.465.630 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen
(2114.251) Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen
8.355.130 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
36.917.970 Dividendenausschiittungen 11
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres
A2 EUR A2HEUR A2 HSGD A2 SGD A2USD
192,31 192,31 250,00 250,00 1.507.674,38
6.379,02 8.916,45 - - 882.211,69
(514,80) (119,96) - - (618178,90)
6.056,53 8.988,80 250,00 250,00 1.771.70717
17,25 16,25 18,89 19,30 20,28
E2USD F2USD H2 EUR H2 HEUR H2 USD
1.989.722,16 125,00 192,31 192,31 33.999,73
112.732,36 5.736,25 - - 448754,26
(352.403,06) - (192,31) - (21.872,89)
1.750.051,46 5.861,25 - 192,31  460.881,10
20,98 20,66 n.z 16,35 20,35
1U2 HEUR U2 USD X2USD
701,45  2.337.989,49 125,00
73.175,46 1.591.170,61 -
(1.636,59) (569.168,20) -
72.240,32  3.359.991,90 125,00
19,85 20,56 20,05
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uSsD
70.423.985
(28.485.911)

263

166.562.816

E2 HEUR
111.326,53
(890,00)
110.436,53
18,99

U2 EUR
192,31
590.952,00

591144,31
17,34
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23
111707171 USD 81.465.630 USD 166.562.816 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23
A2 EUR nZ 1,86% 3.21%
A2 HEUR n.Z 1,86% 709%
A2 HSGD 4.76% 1,86% 2,20%
A2 SGD 4,84% 1,86% 2,58%
A2 USD 4,30% 1,88% 2,58%
E2 HEUR 2,33% 0,58% 0,77%
E2 USD 2,95% 0,60% 1,82%
F2 USD nzx 1,36% 2,65%
H2 EUR nZ 1,21% nz*
H2 HEUR nZ 1,21% 6,14%
H2 USD 3,49% 1,21% 313%
U2 EUR nZ 0,98% 1,00%
U2 HEUR 1,02% 1,34% 1,00%
U2 USD 3,44% 1,00% 2,28%
X2 USD 2,52% 2,46% 2,55%

A2EUR
A2 HEUR
A2 HSGD

A2SGD

A2 USD
E2 HEUR

E2USD

F2USD

H2 EUR
H2 HEUR

H2 USD
U2 EUR
U2 HEUR
IU2 USD

X2USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 21
nZ
nZ
18,69
18,71
19,84
18,88
20,07
20,00
nZ
nZ
19,91
nZ.
19,90
19,82
19,70

Zum
30.Jun 22
12,54
11,52
12,62
13,17
13,46
12,76
13,80
13,66
12,57
11,54
13,67
12,58
13,37
13,58
13,30

Zum
30. Juni 23
1725
16,25
18,89
19,30
20,28
18,99
20,98
20,66
nzx
16,35
20,35
17,34
19,85
20,56
20,05

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Geschéftsjahres

geschlossen

*Da die Klasse F2 USD am 30. Juni 2021 aufgelegt wurde, waren die zum Bilanzstichtag angefallenen Aufwendungen noch nicht ausreichend, um eine TER zu berechnen

** Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen.
Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Geblihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erlauterung 6 angegeben.

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2023.

In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter

der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote die Outperformance tibersteigt.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der

Wertpapiere

Marktwert

% des

USD Nettover-

mogens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben). Privatplatzierungen sind aufgrund von Ausnahmen von der Registrierungspflicht

nach geltendem Recht Ubertragbar.
Aktien 95,72 %
Belgien 4,71 %
Gesundheitswesen 4,71 %
Biotechnologie 4,71 %

20.238 argenx ADR

Kanada 0,00 %
Gesundheitswesen 0,00 %
Biotechnologie 0,00 %
5.780 Clementia Pharmaceuticals (CVR)

China 2,18 %
Gesundheitswesen 2,18 %
Biotechnologie 1,18 %

71904 ZaiLab ADR

Gesundheitsanbieter u. -leistungen 1,00 %
478.000 New Horizon Health

Frankreich 2,49 %
Gesundheitswesen 2,49 %
Pharma 2,49 %

77456 Sanofi

Niederlande 0,23 %
Gesundheitswesen 0,23 %
Pharma 0,23 %
1160 NewAmsterdam Pharma (Earnout-Aktien)
30.190 NewAmsterdam Pharma (beschrénkte Aktien)

Siidkorea 0,44 %
Gesundheitswesen 0,44 %
Biotechnologie 0,44 %
26.003 Artiva Biotherapeutics (Platzierung)
209.528 Curveo (Platzierung)

Vereinigtes Konigreich 2,98 %
Gesundheitswesen 2,98 %
Biotechnologie 0,51 %

33.916 Bicycle Therapeutics ADR

Pharma 2,47 %
57532 AstraZeneca ADR

USA 82,69 %
Gesundheitswesen 82,69 %
Biotechnologie 71,23 %
88.348 4D Molecular Therapeutics
109.644 89bio
76.527 Akero Therapeutics

7.840100

1.963.698

1.671.366

4143509

11.855
365.903
377758

200.223
535.994
736.217

851,631

4122168

1612793

2.028.414
3.460.168

47

118

2,49

0,01
0,22
023

0,12
032
0,44

0,51

247

097

122
2,08
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Anzahl der
Wertpapiere

Biotechnologie (Fortsetzung)
6.045 Alnylam Pharmaceuticals
33.044 Amgen
218.715 Amicus Therapeutics
25109 Apellis Pharmaceuticals
72.323 Arcellx
952.314 Ardelyx
46.871 Ascendis Pharma ADR
149.365 Asher Biotherapeutics (Platzierung)
151167 Biohaven
41,038 BioMarin Pharmaceutical
84.840 Biomea Fusion
62.334 BioTheryX (Platzierung)
22.845 Cerevel Therapeutics
138.745 Cogent Biosciences
721.059 Compass Therapeutics
56.239 Crinetics Pharmaceuticals
71616 Cytokinetics
120.183 Day One Biopharmaceuticals
33.709 Enliven Therapeutics
6.456 Freenome (Platzierung)
50.382 Freenome Series D (Platzierung)
75.551 Ideaya Biosciences
306.680 ImmunoGen
88.009 Janux Therapeutics
4.000 Leap Therapeutics (Beschrankt)
600 Leap Therapeutics (Vorzugsaktien)
776 Leap Therapeutics (Privatplatzierung)
34.038 Legend Biotech ADR
229162 Lexeo Therapeutics (Platzierung)
21443 Madrigal Pharmaceuticals

294.520 Magnolia Medical Technologies
(Privatplatzierung)

1 Magnolia Medical Technologies (Warrants
3112.2022)

48508 Mineralys Therapeutics

28.770 Mirum Pharmaceuticals
18.749 Moderna
14.538 Morphic
26.306 Neurocrine Biosciences

91419 Neurogene (Platzierung)
15.457 Nuvalent A
63.921 Parse Biosciences (Platzierung)
40.236 Prothena
95.749 PTC Therapeutics

2.366 Regeneron Pharmaceuticals
68.906 REVOLUTION Medicines
168.418 Roivant Sciences
73.968 Sarepta Therapeutics
133.700 Seres Therapeutics
49.665 Shoreline Biosciences (Platzierung)
47000 Somalogic (Platzierung)

37481 Sonoma Biotherapeutics
70.276 Sonoma Biotherapeutics (Platzierung)
141.642 Travere Therapeutics
19.269 United Therapeutics

Marktwert

usb

1181435
7.335.438
2.786.429
2.281.655
2.320122
3.233.106

4191674

240.000
3.751.965

3731790
1.871570
129.605
742,919
1.659.390
2148.756
1.046.327
2.372.996
1471.040
668.112
75.341
587958
1.775.826
5.833.054
1.039.386
12.760
957

2475
2.429.462

238.684
4.882.678

500.001

808.871
727018
2.300.315
812311
2.506.910
223.062
675.394
399.998
2.808.473
3992733
1672194
1.835.656
1677443
8.363.932
631732
399.997

11112
208.333
2193.326
4.223.668

% des
Nettover-
mdgens

0,71
4,40
167
137
139
194
2,52
014
2,25
2,24

112
0,08
0,45
1,00
129
0,63
142
0,88
0,40
0,05
0,35
1,07
3,50
0,62
0,01

1,46
014
2,93
0,30

0,49
0,44
1,38
0,49
150
013
04
0,24
169
2,40
1,00
110
1,01
5,02
0,38
0,24

0,07
012
132
254
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover-
mogens

Biotechnologie (Fortsetzung)

81486 Vaxcyte 4.074.300 245
67.947 Ventyx Biosciences 2189.932 1,31
18.819 Vertex Pharmaceuticals 6.651.670 3,99
38.567 Xenon Pharmaceuticals 1510.284 0,91

118.641.950 723

Gesundheitsanbieter u. -leistungen 0,00 %
197.206 Imara CVR

Biowissenschaften, Gerate und Dienste 2,13 %
12.561 lllumina 2.368.062 142
70.592 NeoGenomics 1184181 0,71
3552243 213

Pharma 9,33 %
370.545 Avadel Pharmaceuticals ADR 5.739.742 3,45
307249 Cymabay Therapeutics 3.367.449 2,02
26.274 Intra-Cellular Therapies 1.639.498 0,99
93.368 Prime Medicine 1403.321 0,84
28.038 Reata Pharmaceuticals 2.885.811 173
16.432 Royalty Pharma A 499.615 0,30
15.535.436 9,33
Wertpapieranlagen 159.436.076 95,72

Anzahl der Nicht realisier- % des
Wertpapiere te Gewinne/ Nettover-
Verluste mogens

usD

Derivate 0,04 %*

Devisenterminkontrakte 0,00 %

Kauf 1.698 EUR: Verkauf 1.846 USD Juli 2023 8
Kauf 10.871 USD: Verkauf 10.000 EUR Juli (49)
2023

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,04 %

Kauf 2.183.067 EUR: 33105 0,02
Verkauf 2.352.957 USD Juli 2023

Kauf 1485136 EUR: 22522 0,02
Verkauf 1.600.711 USD Juli 2023

Kauf 105.064 EUR: 1593

Verkauf 113.240 USD Juli 2023

Kauf 22.698 EUR: Verkauf 24.799 USD Juli 10

2023

Kauf 22.473 EUR: Verkauf 24.200 USD Juli 362

2023

Kauf 15.502 EUR: Verkauf 16.937 USD Juli 7

2023

Kauf 15.222 EUR: Verkauf 16.392 USD Juli 245

2023

Kauf 14.000 EUR: Verkauf 15.315 USD Juli (13)

2023

Kauf 10.792 EUR: Verkauf 11.669 USD Juli 126

2023

Kauf 10.000 EUR: Verkauf 10.879 USD Juli 51

2023
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Anzahl der
Wertpapiere

Nicht realisier-

% des

te Gewinne/ Nettover-

Verluste mdgens
usb

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds

verwendet wird.

**Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures

Commission).

Kauf 5.000 EUR: Verkauf 5.497 USD Juli
2023

Kauf 4.188 EUR: Verkauf 4.528 USD Juli 2023
Kauf 3.520 EUR: Verkauf 3.793 USD Juli 2023
Kauf 3.259 EUR: Verkauf 3.513 USD Juli 2023
Kauf 1.373 EUR: Verkauf 1494 USD Juli 2023
Kauf 1120 EUR: Verkauf 1.206 USD Juli 2023
Kauf 1.000 EUR: Verkauf 1.093 USD Juli 2023
Kauf 500 EUR: Verkauf 546 USD Juli 2023
Kauf 500 EUR: Verkauf 549 USD Juli 2023
Kauf 446 EUR: Verkauf 485 USD Juli 2023
Kauf 35 EUR: Verkauf 37 USD Juli 2023

Kauf 33 EUR: Verkauf 36 USD Juli 2023

Kauf 4.877 SGD: Verkauf 3.635 USD Juli
2023

Kauf 51 SGD: Verkauf 37 USD Juli 2023
Kauf 50 SGD: Verkauf 37 USD Juli 2023

Kauf 77.990 USD: Verkauf 71.420 EUR Juli
2023

Kauf 57.607 USD: Verkauf 52.755 EUR Juli
2023

Kauf 50.671 USD: Verkauf 46.173 EUR Juli
2023

Kauf 35.217 USD: Verkauf 32.091 EUR Juli
2023

Kauf 30.967 USD: Verkauf 28.324 EUR Juli
2023

Kauf 21114 USD: Verkauf 19.312 EUR Juli
2023

Kauf 19.160 USD: Verkauf 17.426 EUR Juli
2023

Kauf 5.859 USD: Verkauf 5.365 EUR Juli
2023

Kauf 4.639 USD: Verkauf 4.271 EUR Juli 2023
Kauf 2.885 USD: Verkauf 2.629 EUR Juli 2023
Kauf 1.847 USD: Verkauf 1.698 EUR Juli 2023
Kauf 1.441 USD: Verkauf 1.318 EUR Juli 2023
Kauf 426 USD: Verkauf 390 EUR Juli 2023
Kauf 138 USD: Verkauf 126 EUR Juli 2023
Kauf 68 USD: Verkauf 62 EUR Juli 2023

Kauf 39 USD: Verkauf 36 EUR Juli 2023

Kauf 119 USD: Verkauf 161 SGD Juli 2023
Kauf 73 USD: Verkauf 98 SGD Juli 2023

Kauf 47 USD: Verkauf 63 SGD Juli 2023

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
(Kosten 137.403.472 USD*)

Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermdgen

(32

49
55
49

(29)

(72
(63)
205

143

1
58.448

159.494.483

7.068.333
166.562.816

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

0,04

95,76

424
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom

1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung

Belgien
argenx ADR

Frankreich
Sanofi

Vereinigtes Konigreich
AstraZeneca ADR

USA

AbbVie

Akero Therapeutics
Amgen

Apellis Pharmaceuticals
Ardelyx

Avadel Pharmaceuticals ADR
Global Blood Therapeutics
Horizon Therapeutics
ImmunoGen

IVERIC Bio

Madrigal Pharmaceuticals
PTC Therapeutics

Sarepta Therapeutics
Vertex Pharmaceuticals

Kéufe Verkaufe
usbD usb
4,559,552
4.256.846
3762729
4.387649
- 2777343
6.801.888 -
4.014.372 3.770.507
- 3417701
3471528 -
4105.418
5.377.892
5.117.6563
- 4.869.252
5177912
3.683.801 -
6.187.438 4.403.889
4.018.811 3.022.769
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
May Ling Wee

Der Fonds gab im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 23,24 % (netto) bzw. 22,40 % (brutto) nach,
wahrend der MSCI Zhong Hua 10/40 Index einen Rickgang um 15,83 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziglich 2,5 % in
US-Dollar bei einem Minus von 13,73 % lag.

Chinesische Aktien verloren im Berichtsjahr weiter an Boden, wobei der Markt erheblichen Schwankungen unterworfen war. Aktien wurden
anfanglich abverkauft, legten dann aber gegentiber den im Oktober erreichten Tiefststanden bis zum Hohepunkt um das Friihjahrsfest
herum kraftig zu. Zu Beginn des Jahres erzielten Aktien Kursgewinne, als die gréBten und wirtschaftlich dynamischsten Stadte Chinas,
Shanghai und Peking, ihre COVID-19-Lockdowns hinter sich lieBen. Die positive Stimmung verflichtigte sich jedoch schon bald, als
Hypothekenschuldner die Zahlungen an Bautrager boykottierten, da diese aufgrund von Liquiditatsengpassen nicht in der Lage waren,
Wohneinheiten fertig zu stellen. Wahrend der inlandische Immobilienmarkt weiter unter Druck stand, verscharfte sich die Rivalitat zwischen
den USA und China. Washington weitete die Beschrankungen fir den Verkauf fortschrittlicher Mikrochips und Geréte aus und verbot US-
Birgern, die Entwicklung der chinesischen Halbleiterindustrie zu unterstitzen. AuBerdem wurde nicht-amerikanischen Unternehmen, die
US-Technologie verwenden, der Verkauf nach China untersagt.

Im vierten Quartal 2022 schwenkte der Markt von extremem Pessimismus nach dem Nationalen Volkskongress der Kommunistischen
Partei (NVK) zu Optimismus um. Politische MaBnahmen zur Unterstiitzung des Immobilienmarktes und der Bautrager trugen zum
Stimmungswandel bei, wéhrend eine abrupte und aggressive Abkehr von Chinas Null-COVID-19-Politik fur weiteren Auftrieb sorgte.

Das neue Kalenderjahr begann stark, als sich die chinesische Wirtschaft wieder 6ffnete und die COVID-19-Infektionszahlen nach

einem Anstieg zurlickgingen. Mobilitdtsdaten deuteten unterdessen auf eine Zunahmen der sozialen und geschéftlichen Aktivitaten hin.
Dies anderte sich jedoch kurz nach dem Friihjahrsfest, als sich die Spannungen zwischen den USA und China durch die Entdeckung eines
chinesischen Uberwachungsballons tiber den USA verscharften. Dariiber hinaus spitzte sich der technologiepolitische Konflikt zwischen
den beiden Landern zu, als Japan und die Niederlande den Verkauf moderner Halbleiterausriistungen an China einschrankten. Das von der
Regierung in Peking ausgegebene Ziel eines Wirtschaftswachstums von 5% wurde zu Beginn der Sitzung des Nationalen Volkskongresses
bekannt gegeben, was darauf hindeutete, dass die Regierung die Entwicklung der Wirtschaft dem Aufschwung durch die Wiedereréffnung
Uberlassen und keine umfangreichen KonjunkturmaBnahmen ergreifen wollte. Ab April schwéchten sich die makrodkonomischen Daten

ab und enttauschten, wahrend die schwachen Unternehmensergebnisse inléndischer bérsennotierter Onshore-Unternehmen zu negativen
Gewinnrevisionen im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2023 fihrten.

Auf Sektorebene beeintrachtigten eine untergewichtete Position und die Titelauswahl im Finanzsektor sowie die Titelauswahl in den
Sektoren Grundstoffe und Gesundheitswesen die Performance im Jahresverlauf am stéarksten.

Auf Einzeltitelebene wurde die Wertentwicklung am stérksten durch Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology, einen Anbieter von
Abdichtungsmaterial fir Infrastruktur- und Immobilienprojekte sowie Elektrofahrzeuge, das Sportbekleidungsunternehmen Li Ning und
den Hersteller von Solarwafern und -modulen LONGi Green Energy Technology belastet. Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology
tendierte abwarts, da ein Nachfrageriickgang zu einem ungtinstigen Preisumfeld fihrte, wahrend die Preise der wichtigsten Rohstoffe
stiegen, was zu einem erheblichen Margenrickgang fuhrte. Im Verbrauchersektor entwickelte sich Li Ning schwach, da sich der Konsum
unerwartet langsam erholte und eine verstarkte Konkurrenz durch Nike in China drohte. Im Bereich der erneuerbaren Energien wurde
LONGi Green Energy Technology abverkauft, da befiirchtet wurde, dass sich ein Uberangebot negativ auf die Preisgestaltung in der
Wertschopfungskette der Solarenergie auswirken konnte.

Die groBten Beitrage auf Einzeltitelebene leisteten der Schnellrestaurantbetreiber Yum China, der Anbieter von Online-Spielen NetEase
und der Hersteller von Solarwechselrichtern Sungrow. Die Widerstandsfahigkeit von Yum China wéahrend der COVID-19-Lockdowns und
die Erholung der Systemverkaufe und der Rentabilitat lieBen den Aktienkurs steigen. Eine starke neue Spiele-Pipeline und die anhaltende
Starke des bestehenden Portfolios boten der NetEase-Aktie Unterstiitzung. Sungrow profitierte von starken Absatzzahlen und einer
Erholung der Rentabilitat.

Wir richteten eine Position im Halbleiter-Foundry-Anbieter Taiwan Semiconductor Manufacturing ein, da wir von seiner starken
technologischen Position und der unserer Meinung nach attraktiven Bewertung Uberzeugt waren. AuBerdem beteiligte sich der Fonds am
Reiseaggregator Trip.com, da uns die Aussichten fur Auslandsreisen und die fihrende Position des Unternehmens in diesem Segment
gefielen. Im Bereich der Expresszustellung erdffneten wir eine Position in ZTO Express, wo sich das Preisumfeld verbessert hatte, wéahrend
das Unternehmen seinen Marktanteil nachhaltig steigern konnte. Zur Finanzierung dieser Kéufe stellten wir Positionen in LONGi Green
Energy Technology, Sungrow und im Netzausrister NARI Technology glatt.

Die Hélfte des Jahres haben wir nun hinter uns. Die Erholung der chinesischen Wirtschaft nach der Wiedereréffnung hat bisher die
Erwartungen nicht erfillt, was zu negativen Gewinnrevisionen und Abwertungen einzelner Unternehmen sowie des Marktes insgesamt
gefuhrt hat. Wir haben bei den Beteiligungsunternehmen des Fonds eine Kombination aus idiosynkratischem Wachstum, gutem
Wertpotenzial und Dividendenstromen gefunden. Die Erwartungen, was die Wiedereréffnung bringen kénnte, wurden nach unten
korrigiert, ebenso wie die Aktienkurse und Ertragsmultiplikatoren. In der Berichtssaison fir das erste Halbjahr im August werden die
Anleger beurteilen, ob die Unternehmen in der Lage sind, ihre Ziele fur das Gesamtjahr zu erreichen. Wir erwarten eine uneinheitliche und
divergierende Berichtssaison, in der Unternehmen, die in den letzten Jahren ihre Kosten gesenkt und in ihr Geschéft reinvestiert haben,
wahrscheinlich in der Lage sein werden, ihre Gewinne und Cashflows zu steigern.

163



China Opportunities Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI Zhong Hua 10/40 Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebihren (iber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen jeglicher GroBe und Branche in China oder Hongkong.
Die Unternehmen werden ihren Sitz in dieser Region haben oder den tberwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit (direkt oder tiber Tochtergesellschaften) in dieser Region
austiben. Der Fonds kann bis zu 50 % seines Vermdgens in chinesische A-Aktien investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um
Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb dieser Region, Investment-Grade-Anleihen, Barmittel und
Geldmarktinstrumente.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Zhong Hua 10/40 Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich
von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht Unternehmen zu identifizieren, die ein unerwartetes Gewinnwachstum sowohl auf Branchen- als auch auf Aktienebene generieren kénnen, das
vom breiteren Markt noch nicht erkannt wurde.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

China Opportunities Fund H2 USD (netto)* (7.28)* 8,66 28,47 (29,44) (23,24)
MSCI Zhong Hua 10/40 Index™* (6,73) 13,137 30,51 (28,47) (15,83)
China Opportunities Fund H2 USD (brutto)* (6,26) 9,89* 29,92+ (28,66) (22,40)
MSCI Zhong Hua 10/40 Index + 2,5 % 377 (26,68) (1373)

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Mit Wirkung vom 1. Juli 2020 wurde die Benchmark des Fonds vom MSCI China Index zum MSCI Zhong Hua 10/40 Index geandert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor
dem 1. Juli 2020 beziehen sich auf die friihere Benchmark des Fonds.

“** Es ist keine Ziel-Benchmarkrendite angegeben, der Fonds vor dem 1. Juli 2020 kein Ziel hatte.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

65.326.003
175.351
324.353
35,928

65.861.635

2476

146.036
83.287

231799

65.629.836

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschiftstatigkeit
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1.334.236

7454
1.341.690

889.594
50.834
29.705

369.467

5916

35.443

25.940
1.406.899

(65.209)

(11.648.663)

881
5.968

(11.641.814)

(9.567.387)

(115)

(9.567502)

(21.274.525)



China Opportunities Fund

Entwicklung des Nettovermégens

30. Juni 2023
usbD Erlauterungen UshD
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 90.669.683 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 8.172.477
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen (65.209) Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (11.935.051)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (11.641.814) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (2.748)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (9.567502) Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 65.629.836
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023
A1USD A2 EUR A2 SGD A2 USD H1USD H2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 74.044,27 502.543,21 166.983,30  3.778.344,39 12730 125,00
Ausgegebene Anteile 4.482,27 98.745,36 21.289,09 376.470,76 - 3196,89
Zuriickgenommene Anteile (4.838,49) (96.630,93) (23.912,43) (556.397,54) (127.30) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 73.688,05 504.657,64 164.359,96  3.598.417,61 -* 3.321,89
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 14,73 13,63 20,07 14,81 n.z 15,37
H2USD 12USD X2UsD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 4.533,88 79.763,74 51.05797
Ausgegebene Anteile - - 684,79
Zurtickgenommene Anteile (440,00) (31.273,81) (19.377.23)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 4.093,88 48.489,93 32.365,53
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 14,04 17,03 13,12

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30. Juni 21
142.764.742 USD

Zum
30.Jun 22
90.669.683 USD

Zum
30. Juni 23
65.629.836 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

A1USD
A2EUR
A2SGD
A2USD
H1USD
H2 EUR
H2 USD
[2USD
X2 USD

30. Juni 21
1,92%
1,92%
1,92%
191%
112%
112%
112%
1,00%
2,52%

30.Jun 22
1,88%
1,88%
1,89%
1,88%
1,08%
1,08%
1,08%
1,00%
2,48%

*Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
In einigen Fllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter

der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote die Outperformance Gbersteigt.

30. Juni 23
1,90%
1,90%
1,90%
1,90%

nzx
110%
110%
1,00%
2,50%
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A1USD
A2EUR
A2 SGD
A2 USD
H1USD
H2 EUR
H2 USD
[2USD
X2 USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 21
27,66
23,38
37,35
2781
25,53
25,91
25,95
3142
2493

Zum
30.Jun 22
19,34
18,69
27,06
19,45
1795
20,89
18,29
217
1733

Zum
30. Juni 23
14,73
13,63
20,07
14,81
nzx
15,37
14,04
1703
13,12

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres

geschlossen
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

% des Netto-
vermodgens

Anzahl der Marktwert
Wertpapiere usbD

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 99,54 %

China 81,90 %
Kommunikationsdienstleistungen 15,69 %

54.850 Baidu A 929.948 142
157.860 NetEase 3.073299 4,68
148.700 Tencent 6.294.726 9,59
10.297.973 15,69
Nichtbasiskonsumgiiter 26,56 %
505.960 Alibaba 5.244.769 799
21992 H World ADR 841.304 128
33730 JD.com A 570.149 0,87
293.000 Li Ning 1575172 2,40
108.640 Meituan 'B' 1.694.959 2,58
163.415 Midea A 1.322.086 2,01
6.142 New Oriental 239.937 0,37
15115 Pinduoduo ADS 1.041575 1,59
153.900 Shenzhou International 1470114 224
46.758 Trip.com ADR 1.620.866 247
32137 Yum China 1.812.366 2,76
17433.297 26,56
Nicht-zyklische Konsumgiiter 10,11 %
51.000 China Mengniu Dairy 192168 0,29
8.372 Kweichow Moutai A’ 1.944.555 297
222.000 Tsingtao Brewery 'H' 2.015.804 3,07
88.018 Wuliangye Yibin A 1977108 3,01
502.600 ZJLD 503515 0,77
6.633.150 10,11
Energie 4,06 %
1.226.000 China Qilfield Services 1263437 193
2.020.000 PetroChina 'H' 1.398.529 213
2.661.966 4,06
Finanzdienstleister 6,89 %
360.000 China Life Insurance 'H' 600.480 0,91
395.500 China Merchants Bank 'H' 1798133 274
333500 Ping An Insurance 'H' 2120.623 324
4519.236 6,89
Gesundheitswesen 7,05 %
233246 Aier Eye Hospital A 593.995 0,91
39.700 Shenzhen Mindray Bio-Medical 1.634.449 2,49
Electronics A
117500 WuXi AppTec 'H' 937963 142
305.500 WuXi Biologics 1.463.027 2,23
4.629.434 7,05
Industrie 4,22 %
920.600 Beijing-Shanghai High Speed Railway 665.597 1,01
78.527 Shenzhen Inovance Technology A 692.896 1,06
56.064 ZTO Express (Cayman) ADR 1.413.654 215
2772147 422
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Anzahl der
Wertpapiere

Informationstechnologie 2,87 %
606.000 Lenovo
306.076 Venustech A

Grundstoffe 2,24 %

175.712 Beijing Oriental Yuhong Waterproof
Technology ‘A

556.000 Zijin Mining 'H'

Immobilien 2,21 %
342.000 China Resources Land

Hongkong 14,71 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,82 %
188.000 Galaxy Entertainment

Finanzdienstleister 10,01 %
474400 AIA
47100 Hong Kong Exchanges & Clearing

Industrie 1,72 %
104.000 Techtronic Industries

Immobilien 1,16 %
109.500 Link REIT
20.000 Swire Pacific A

Taiwan 2,93 %
Informationstechnologie 2,93 %
104.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing

Anlagen in Wertpapieren
(Kosten 76.551.059 USD*)

Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermdgen

* Gilt fur zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures

Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Marktwert

usb

631465
1.251.057
1.882.522

657.883

815.296
1473179

1450145

1193.035

4790478
1775.627
6.566.105

1130.488

608.238
153.336
761574

1921752

65.326.003

303.833

65.629.836

% des Netto-
vermdgens

0,96
1,91
2,87

1,00

124
224

182

730
271
10,01

172

0,93
0,23
116

2,93

99,54

0,46
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
UsD usb

China

China Mengniu Dairy - 1.656.020

China Qilfield Services 1.490.617

China Resources Land 1490.460 -

China Yangtze Power ‘A - 1.516.556

Contemporary Amperex Technology A - 1.539.558

JD.com A - 2.589.757

LONGi Green Energy Technology ‘A - 1.847.014

NARI Technology A - 1.982.306

Pinduoduo ADS 1.825.564

Ping An Insurance 'H' 1575.543 -

Sany Heavy Industry A' - 1.417.855

Sungrow ‘A - 2.335.883

Tencent - 1.919.975

Trip.com ADR 1.384.597

Venustech A 1.368.265

WuXi Biologics 2774148

ZT0 Express (Cayman) ADR 1.379.747

Hongkong

AlA - 1.858.683

Swire Pacific A 1.271.080

Taiwan

Taiwan Semiconductor Manufacturing 1799.624
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Anlagebericht fiir den Zeitraum vom 10. Mai 2023 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Matthew Culley und Daniel J. Grafa

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum vom 10. Mai 2023 bis zum 30. Juni 2023 auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine
Rendite von 1,88 % (netto), wogegen der MSCI Emerging Markets Index in US-Dollar eine Rendite von 1,72 % verbuchte.

Wir sind der Ansicht, dass die Bedingungen fir eine explosionsartige Zunahme der von den Schwellenlandern ausgehenden Innovationen
weiterhin sehr giinstig sind, angetrieben durch digitalisierte Volkswirtschaften, groBe Bevélkerungszahlen und eine neue Ara der politischen
Unterstitzung. Und vor allem sind wir der Auffassung, dass diese Faktoren strukturellen Charakter haben. Innovation, Deglobalisierung und
Dekarbonisierung werden in Zukunft die treibenden Kréafte fir Wohlstand und Ertragswachstum in den Schwellenlandern sein. Wahrend
frihere Innovationen vor allem von den Unternehmen und Staaten der Industrieldnder vorangetrieben wurden, sehen wir die aktuelle Welle
ganz anders.

Unternehmen aus Schwellenlandern spielen bei der Gestaltung dieser nachsten Welle eine herausragende Rolle, indem sie Innovationen
entwickeln und eine Vielzahl von Endmaérkten ansprechen. Wir sehen attraktive Chancen im Gesundheits- und Biotechnologiesektor.
Wir sehen viele Unternehmen, die in hohem MaBe auf die strukturellen Trends der Dekarbonisierung und der Digitalisierung ausgerichtet
sind, und wir sehen viele Unternehmer, die sich mit spezifischen gesellschaftlichen und 6kologischen Problemen der Schwellenlander
befassen, wie z. B. mit der Notwendigkeit einer starkeren finanziellen Inklusion oder einfach effizienteren Geschéaftsmodellen.

Wir sind davon iiberzeugt, dass diese neue Ara der Innovation in den Schwellenlandern dazu beitragen wird, globale Aktienanlagen neu zu
gestalten, und dass sie langfristig orientierten Aktienanlegern auBergewdhnliche Kapitalzuwéchse bescheren kann.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI Emerging Markets Index nach Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktiendhnliche Instrumente von Unternehmen aus Schwellenlandern. Der Fonds investiert in
Unternehmen, die sich auf Innovationen konzentrieren, d. h. von Unternehmen, bei denen der Anlageverwalter davon ausgeht, dass sie:

* (iber Produkte, Verfahren oder Dienstleistungen verfiigen oder diese entwickeln werden, die Fortschritte oder Verbesserungen in ihrer geografischen Region oder ihrem
Verbrauchermarkt bewirken werden; oder
* sich im Zusammenhang mit ihren Tatigkeiten oder Dienstleistungen auf Technologie stiitzen.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroBe investieren, einschlieBlich Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung aus beliebigen Branchen.

Aktien konnen chinesische A-Aktien umfassen, die direkt iiber die Stock Connect-Programme und andere zulassige Borsen oder indirekt iiber derivative Instrumente erworben
werden. Das Engagement in chinesischen A-Aktien wird nicht mehr als 60 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb der Schwellenléander. Zu Liquiditatsmanagementzwecken und/oder
zu defensiven Zwecken kann der Fonds Barmittel, Schatzanleihen oder Schatzanleihen bis zur Wiederanlage halten, sowie festverzinsliche Instrumente mit Investment-Grade-
Rating und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) (z. B. Total Return Swaps) zu Anlagezwecken, zur Reduzierung von Risiken oder fiir eine effizientere
Verwaltung des Fonds einsetzen.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Emerging Markets Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter stellt das Anlageportfolio des Fonds zusammen, indem er innovative Unternehmen aus Schwellenlandern identifiziert, die nach Ansicht des
Anlageverwalters ein unentdecktes Potenzial fiir nachhaltiges Ertragswachstum aufweisen. Diese Unternehmen kénnen sich in verschiedenen Entwicklungsstadien befinden
und eine Grundlage fir die Marktfiihrerschaft in Bereichen schaffen, die sich noch nicht bewahrt haben oder die noch nicht allgemein anerkannt sind; Unternehmen, die
Marktanteile gewinnen und nachweislich kommerziell erfolgreich sind; oder Unternehmen mit einer klaren Fihrungsposition und Wettbewerbsdifferenzierung, die gleichzeitig
neue Geschaftsmoglichkeiten eroffnen.

Fonds und Benchmark Seit
Auflegung

bis 30. Juni

23

%

Emerging Markets Innovation Fund*  H2 USD (Netto) 188

MSCI Emerging Markets Index 172

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Der Emerging Markets Innovation Fund wurde am 10. Mai 2023 aufgelegt.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des
Berichtszeitraums

usb

4.800.274
292.544
11163

5103.971

55

3.682

3.737

5.100.234

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 10. Mai 2023 bis zum 30. Juni 2023

Erlauterungen

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Devisenterminkontrakten

Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschiftstatigkeit
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622
17.360

1194
279
995
277
247

184
177

1.075
4428

12.932

4788

4.805

82.624

(127)

82.497

100.234
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Entwicklung des Nettovermégens

Fir den Zeitraum vom
10. Mai 2023 bis zum 30. Juni 2023

usbD Erlauterungen (V)

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums - Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 5.000.000
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 12,932 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen -
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 4.805 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 82.497 Dividendenausschiittungen il
-minderung auf Anlagen und Derivate

Nettovermégen zum Ende des 5.100.234

Berichtszeitraums
Anteilstransaktionen
Fir den Zeitraum vom 10. Mai 2023 bis zum 30 Juni 2023

A2USD GU2USD H2 USD U2 USD Z2UsD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums™ - - - - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 2.500,00 2.500,00 2.500,00 2.500,00 40.000,00
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - - - - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 2.500,00 2.500,00 2.500,00 2.500,00 40.000,00
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 101,78 101,91 101,88 101,89 102,04

* Der Fonds wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23*
nZ nZz 5.100.234 USD

* Der Fonds wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30. Juni 21 30. Jun 22
A2 USD nZ nZz
GU2 USD nz nZz
H2 USD n.Z nZ
U2 USD n.Z. nZ
Z2 USD nz nZ

30. Juni 23
2,16%"
113%”
1,38%"
1,29%"
0,36%"

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23*

A2 USD nZ n.Z 101,78
GU2 USD nZ n.Z 101,91
H2 USD nZ. n.Zz 101,88
U2 USD nZ n.Z 101,89
Z2USD nZ nz 102,04

* Der Fonds wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Berichtszeitraums aufgelegt, und mit Ausnahme der Performancegebiihr ist der Satz annualisiert.
Die TER wird gemé&B AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2023.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Berichtszeitraums erzielten Betrédge werden in Erlauterung 6 angegeben.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der
Wertpapiere

% des Netto-
vermodgens

Marktwert
usD

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 94,12 %

Argentinien 3,73 %
Technologie 3,73 %
1.063 Globant 190.351 373
Brasilien 16,89 %
Nichtbasiskonsumgiiter 4,53 %
194 MercadoL.ibre 230971 4,53
Industrie 5,87 %
37974 Nu'A 299.425 587
Technologie 6,49 %
13.550 CI&T 86.043 1,69
63.730 Locaweb Servicos de Internet 116.411 2,28
26.845 VTEX A 128453 2,52
330.907 6,49
China 41,16 %
Nichtbasiskonsumgiiter 11,16 %
11.060 Beijing SinoHytec 'H' 58.326 114
5.000 BYD 'H' 159.452 313
6.700 Contemporary Amperex Technology A 210.835 413
4.041 Li Auto 140.849 2,76
569.462 1116
Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,87 %
7.050 JD Health 44.466 0,87
Energie 2,79 %
36.100 LONGi Green Energy Technology A 142.391 279
Gesundheitswesen 10,05 %
4.000 Angelalign Technology 37148 073
41.000 New Horizon Health 143.360 281
17.000 Shanghai MicroPort MedBot 'H' 52771 1,03
4.000 Shenzhen Mindray Bio-Medical 164.956 3,23
Electronics A
33.600 ZaiLab 90.151 177
52.500 Zhaoke Ophthalmology 24.286 0,48
512,672 10,05
Industrie 8,98 %
14,500 Estun Automation A 55.837 110
25.488 Full Truck Alliance 157.261 3,08
4.073 Kanzhun 61.604 121
20.700 Shenzhen Inovance Technology A' 182.956 359
457658 8,98
Immobilien 1,38 %
4702 KE 70.530 138
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Anzahl der Marktwert % des Netto-
Wertpapiere USD  vermdgens
Technologie 5,93 %
33.000 Kingdee International Software 44.091 0,87
358500 Linklogis 127411 2,50
19100 Qingdao Alnnovation Technology 'H' 44799 0,88
2900 StarPower Semiconductor A 85.848 1,68
302149 593
Indien 4,20 %
Nichtbasiskonsumgiiter 4,20 %
7.826 MakeMyTrip 214.315 420
Indonesien 0,87 %
Technologie 0,87 %
3154.500 Bukalapak 44.395 0,87
Polen 2,90 %
Nichtbasiskonsumgiiter 2,90 %
18.828 Allegro.eu 147794 2,90
Saudi-Arabien 1,68 %
Technologie 1,68 %
507 Jahez International 85.836 1,68
Singapur 2,46 %
Technologie 2,46 %
37369 Grab A 125.373 2,46
Siidkorea 11,78 %
Nichtbasiskonsumgiiter 3,38 %
9.845 Coupang 172189 3,38
Industrie 2,43 %
295 LG Energy Solution 123.696 243
Technologie 5,97 %
4.004 Kakao 149.278 293
1118 Naver 155145 3,04
304.423 597
Taiwan 6,79 %
Technologie 6,79 %
1.000 Alchip Technologies 57715 113
4.000 Andes Technology 61102 120
15.000 E Ink 108.486 213
2.075 SEA 119.095 2,33
346.398 6,79
USA 1,66 %
Gesundheitswesen 1,66 %
2.099 Structure Therapeutics ADR 84.873 1,66
Wertpapieranlagen 4.800.274 94,12
Sonstiges Nettovermdgen 299.960 5,88
Summe Nettovermdgen 5.100.234 100,00

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fiir den Berichtszeitraum vom
10. Mai 2023 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung

UsD usb
Brasilien
MercadoLibre 250.994
Nu A 224.024
China
Contemporary Amperex Technology A 225.038
LONGi Green Energy Technology ‘A 175.399
Shenzhen Inovance Technology A 172.719
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics A 176.986
Indien
MakeMyTrip 199.271
Siidkorea
Kakao 170.444
Naver 179.734
Taiwan
SEA 177742

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Verkaufe vorgenommen.
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Paul O'Connor, Oliver Blackbourn und Nicholas Harper

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Pfund Sterling eine Rendite von 0,35 % (netto) bzw. 1,41 %
(brutto), wahrend der Sterling Overnight Index Average (SONIA) eine Rendite von 3,19 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex
zuzlglich 4 % in Pfund Sterling bei 7,32 % lag.

Im Berichtsjahr wurden die weltweiten Vermdgenspreise weitgehend durch die Entwicklung von Inflation, Geldpolitik und Rezessionsrisiko
bestimmt. Wihrend die Inflation in den USA zu Beginn des Jahres ihren Hohepunkt erreichte, setzte die US-Notenbank (Fed) ihre
Zinserhdhungen fort, da die Kerninflation hartnackig hoch blieb. In anderen Regionen erreichte die Inflation im Allgemeinen erst spater im
Jahr 2023 ihren Hohepunkt, wahrend die Kerninflation bisher tendenziell eher noch bestandiger geblieben ist. Dies hat dazu gefiihrt, dass
die EZB und andere wichtige Zentralbanken weiterhin eine restriktivere Haltung einnehmen, was wiederum einen schwécheren US-Dollar
mit sich gebracht hat. Der rasche Anstieg der Zinssatze um insgesamt 5 % in den USA und im Vereinigten Kénigreich sowie um 4 % in
der Eurozone hat Zweifel an der Fahigkeit der Zentralbanken aufkommen lassen, die Inflation auf ihr Zielniveau zuriickzufiihren, ohne eine
Rezession auszuldsen. Auch der Finanzsektor ist unter Druck geraten: Mehrere US-Regionalbanken mussten Insolvenz anmelden, und
die Credit Suisse wurde aufgrund eines Vertrauensverlustes vom Konkurrenten UBS Ubernommen. Der Markt fir Gewerbeimmobilien
stand zuletzt aufgrund gestiegener Kreditkosten und struktureller Veranderungen der Arbeitsorte ebenfalls unter Druck. Die Arbeitsmarkte
haben sich jedoch weiter als widerstandsfahig erwiesen, und die Arbeitslosigkeit ist entweder auf einen neuen Tiefststand gesunken

oder hat sich in der Nahe des Tiefststands gehalten. Das Thema kiinstliche Intelligenz (KI) hat an Aufmerksamkeit gewonnen und im

Jahr 2023 zu erheblichen Marktrotationen gefihrt, da eine kleine Anzahl von US-Aktien aufgrund des gestiegenen Anlegerinteresses

an der aufkommenden Nutzung dieser Technologie an Wert gewonnen hat. In China verlief der Zyklus ganz anders als in den groBen
Industrielandern, da die COVID-19-Beschrénkungen erst Anfang 2023 aufgehoben wurden. Die anschlieBende Wiedereréffnung fuhrte
nicht zu dem von vielen erhofften Wachstumsschub, da der Immobiliensektor und die Ausgaben der Kommunen weiterhin unter der hohen
Verschuldung und dem mangelnden Vertrauen in den Immobilienmarkt litten.

Das Jahr verlief fur die wichtigsten Anlageklassen durchwachsen: Aktien legten zu, Staatsanleihen taten sich schwer und die
Devisenmarkte wurden von Volatilitdt heimgesucht. Dies fihrte dazu, dass der Fonds insgesamt Gewinne bei Aktien und Wahrungen
erzielte, aber Verluste bei Anleihen und alternativen Anlagen hinnehmen musste. Im Aktiensegment wurden auf regionaler Ebene die
héchsten Gewinne in Europa erzielt, aber auch Positionen in den USA, dem Vereinigten Konigreich und Japan leisteten positive Beitrage.
Das Engagement in den Schwellenlandern hingegen belastete die Wertentwicklung erheblich. Im Rentenbereich wurden leichte positive
Beitrage von hochverzinslichen Unternehmensanleihen und Schuldtiteln aus Schwellenlandern durch eine leichte Belastung bei Investment-
Grade-Kreditwerten und einen starkeren negativen Beitrag von Staatsanleihen mehr als ausgeglichen. Bei den alternativen Anlagen
mussten samtliche Bereiche Verluste hinnehmen. Eine Position in Gold flihrte zu einer leichten Belastung, groBere negative Beitrage
stammten von Sachwerten und alternativen Strategien. Das Engagement in Devisen leistete unter dem Strich einen positiven Betrag, was
vor allem Absicherungspositionen auf den US-Dollar zu verdanken war. Auf Positionsebene wurde die Wertentwicklung am starksten durch
Futures auf den Hang Seng TECH Index, funf- und zehnjahrige US-Treasury-Futures, den BH Macro Investment Trust und den First Sentier
All China Fund belastet. Die hochsten positiven Beitrdge zum Fondsergebnis stammten von USD-Absicherungspositionen, TOPIX-Index-
Futures, dem Janus Henderson European Selected Opportunities Fund, FTSE 100 Index-Futures und Euro STOXX 50 Index-Futures.

Der Umschlag war im Jahresverlauf hoch, da eine deutliche Neubewertung von Rentenwerten zu einer erheblichen Umschichtung

der jahrlichen strategischen Vermogensallokation fihrte. Darlber hinaus verstarkten taktische MaBnahmen einen Teil des Rickgangs

der Aktienallokation, da der Fonds taktisch vorsichtiger ausgerichtet wurde. Infolgedessen wurde der Aktienanteil im Laufe des

Jahres etwa halbiert, wahrend die Position in Rentenwerten erhéht wurde. Die Position in alternativen Anlagen wurde leicht verringert.
Die Allokationen in den wichtigsten Aktienregionen wurden erheblich reduziert, wobei die europaischen Beteiligungen vollstandig verkauft
wurden. Das Engagement in Staatsanleihen erhohte sich zum Jahresende auf rund ein Drittel des Fonds, wahrend sich die Allokationen
in Investment-Grade-Kreditwerten, Hochzinsanleihen und Schuldtiteln aus Schwellenlandern aufgrund der hoheren langfristigen
Renditeerwartungen in etwa verdoppelten. Die Positionen in Sachwerten wie Immobilien, erneuerbare Energien und Infrastrukturanlagen
wurden reduziert, und gegen Ende des Jahres wurde ein Engagement in Gold aufgebaut.

Die Anleger sind nach wie vor gespalten in diejenigen, die eine ,weiche Landung” der Wirtschaft erwarten, und diejenigen, die

ein negativeres Szenario beflrchten. Ein GroBteil der Diskussion dreht sich um die Hartnackigkeit der Inflation und den Schaden,

den die Volkswirtschaften letztlich durch die vergangenen und zuklnftigen Zinserhohungen der Zentralbanken erleiden werden.

Noch unubersichtlicher wird die Lage aufgrund der Erwartungen eines neuen Superzyklus im Zusammenhang mit der Entwicklung der
Kl-Technologie. Wéhrend die Unsicherheit an den Aktien- und Hochzinsanleihemarkten gering zu sein scheint, bleibt die erwartete Volatilitat
an den Staatsanleihe- und Devisenmarkten hoch. Diese unterschiedlichen Erwartungen in Einklang zu bringen, ist schwierig. Wir nehmen
weiterhin eine defensivere Haltung ein und sind besorgt tUber das Risiko von Finanzschocks infolge des raschen Zinsanstiegs, aber auch
Uber die Moglichkeit, dass die Wirtschaft in der zweiten Jahreshélfte unter zusatzlichen Druck geraten kénnte. Zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Berichts schienen weder die breiten Kredit- noch die globalen Aktienmarkte ein nennenswertes Abwartsrisiko fur den Fall einer
deutlichen Konjunkturverlangsamung oder einer groBeren Zahl von Zahlungsausfallen eingepreist zu haben.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Kapitalwachstum und Ertragen an, bei einer geringeren Volatilitét als der Volatilitat des Aktienmarktes.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem SONIA um 4% p. a. vor Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) (andere Fonds, einschlieBlich von Janus Henderson verwalteter und bérsengehandelter Fonds), um ein
global diversifiziertes Engagement in einer Reihe von Vermégenswerten zu bieten, darunter Anteile (Aktien) von Unternehmen, Anleihen von Unternehmen und staatlichen
Emittenten sowie in geringerem Umfang alternative Anlagen wie Anlagevermégen und Rohstoffe. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter Aktien,
Anleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den SONIA verwaltet, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Bei wahrungsabgesicherten
Anteilklassen wird der der jeweiligen Anteilklassenwahrung entsprechende Zinssatz als Grundlage fiir den Performancevergleich verwendet. Der Investment-Manager kann nach
eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen.

Strategie

Die vom Anlageverwalter verfolgte Strategie besteht aus einer Kombination aus strategischer Vermagensallokation (basierend auf den langfristigen Erwartungen in Bezug
auf Ertrége, Risiken und Korrelationen fir die verschiedenen Anlageklassen), dynamischer Vermégensallokation (um der Strategie die Flexibilitét zu geben, die kurzfristigen
Marktansichten des Teams widerzuspiegeln und bei Marktspannungen schnell zu reagieren), und sorgféltiger Auswahl der zugrunde liegenden Fonds und Instrumente.

Der Anlageprozess wird durch einen robusten, vielschichtigen Risikomanagement-Ansatz untermauert. Ergebnis der Strategie ist ein Portfolio mit einem Engagement in
vielen verschiedenen Anlageklassen, sowohl im klassischen als auch im alternativen Bereich, in der Erwartung, dass die Anleger von den erheblichen Diversifikationsvorteilen
profitieren, die Multi-Asset-Investments bieten.

Performancehistorie (ungepriift)

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Global Multi-Asset Fund H2 GBP (netto)* 3,87 439" 1116™ (5,76) 0,35
SONIA™* 0,81 0,72 0,08 0,35 319
Global Multi-Asset Fund H2 GBP (brutto)* 515 5,63 12,41 (474) 141
SONIA + 4 %+ 4,84 47 4,08 436 732

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel tiber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie
den vorstehenden Abschnitt zum Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 GBP gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 GBP in die Anteilsklasse H2 GBP geandert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 GBP entspricht.

** Mit Wirkung vom 6. April 2021 wurde die Benchmark des Fonds vom 3-Monats-GBP-LIBOR zum SONIA geandert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor dem 6. April 2021
beziehen sich auf die friihere Benchmark des Fonds.

*** Die Performanceangaben sind eine Mischung aus der alten und neuen Benchmark.

“*** Die friihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

GBP

27575175
743.564
37737

100.000
81.050
15.836

820
33.585
28.587.767

92.696
486.096
17471
171524
125.972
37702

143

931.604

27.656.163

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Erlauterungen
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen flir gemeinsame Anlagen 3
Ertrége aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3
Sonstige Ertrage 3,13
Summe Ertrage
Aufwendungen
Managementgebihren 6,14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6
Depotbankgebiihren 6
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14
Verwahrstellengebiihren 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebhren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7
Abschreibung von Griindungskosten 6
Sonstige Aufwendungen 6
Summe Aufwendungen
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3

bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschiftstatigkeit

179

132.220
44.798
318.845
27.088

264.334

31575
818.860

21783
11.304
16.266
9.709
4470
1.664
5.257

19.797
90.250

728.610

1.218.802

(1310.410)

698153
12.005

618.550
(1779.822)
401997
(88.045)

(57133)

(1523.003)

(175.843)
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Entwicklung des Nettovermégens

30. Juni 2023

GBP Erlauterungen GBP
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 78184.925 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 350.157
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen 728.610 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (50.348134)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 618.550 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (354.799)
Verdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (1523.003) Dividendenausschiittungen 1 (143)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 27.656.163
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023
A1HEUR A2 GBP A2 HEUR A2 HUSD H1 HEUR H2 GBP
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 15.636,94 6.011,62 107.316,b4 20.369,52 253,23 3185,00
Ausgegebene Anteile 844,57 - 12.362,93 12.088,09 - 845,00
Zurlickgenommene Anteile (2.116,03) (5.000,00) (29.776,92) (24.176,19) (253,23) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahres 14.365,48 1.011,62 89.902,55 8.281,42 -* 4.030,00
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 11,34 12,38 11,39 13,16 n.z. 11,49
H2 HEUR 1U2 HEUR 1U2 HUSD X2 HEUR Z2 GBP
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 2165,60 1.000,00 1.000,00 73.068,79 4.419.092,58
Ausgegebene Anteile 24821 411716 - 2.959,06 -
Zuriickgenommene Anteile (9,32) - - (2.67174)  (2.939.168,54)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 2.404,49 5.11716 1.000,00 73.356,11 1.479.924,04
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 11,86 11,85 13,69 10,86 17,38

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres geschlossen
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30. Juni 21
103.519.518 GBP
143.239.957 USD

Zum

30.Jun 22
78.184.925 GBP
95.084.560 USD

Zum

30. Juni 23
27.656.163 GBP
35132.996 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

ATHEUR
A2 GBP

A2 HEUR
A2 HUSD
H1HEUR
H2 GBP

H2 HEUR
U2 HEUR
IU2 HUSD
X2 HEUR
72 GBP

30. Juni 21

1,60%
1,60%
1,60%
159%
110%
110%
110%
1,10%
110%
2,20%
0,25%

30. Jun 22

1,56%
1,56%
1,56%
1,56%
1,06%
1,06%
1,06%
1,07%
1,07%
2,16%
0,22%

“Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Die TER enthélt einen synthetischen Bestandteil in Hohe von 0,08 %, der die TER der zugrunde liegenden Fonds widerspiegelt.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.

30. Juni 23

1,51%
1,52%
1,51%
1,52%
nzx
1,02%
1,02%
1,03%
1,03%
211%
0,18%
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum

30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

AT HEUR 12,47 11,56 11,34
A2 GBP 13,22 12,39 12,38
A2 HEUR 12,61 11,61 11,39
A2 HUSD 13,93 13,07 13,16
H1 HEUR 11,59 10,80 nzx
H2 GBP 1215 11,45 11,49
H2 HEUR 12,90 12,03 11,86
U2 HEUR 12,89 12,01 11,85
|U2 HUSD 14,35 13,63 13,69
X2 HEUR 12,07 1113 10,86
72 GBP 18,08 1717 17,38

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Geschéftsjahres
geschlossen

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der 20. Jul. 23
Auszahlung
ATHEUR 0,011599



Global Multi-Asset Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der Marktwert % des Netto- Anzahl der Marktwert % des Netto-
Wertpapiere GBP vermdgens Wertpapiere GBP vermdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Einlagezertifikate 14,45 %
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders 500.000 GBP Bank of Montreal 475 % 22.08.2023 499.697 180
:’;feget:_e”)'& eaion 370 500.000 GBP Citibank 470 % 04.08.2023 499.830 181
e'"as'::m?gg'e" g 10050 . 500.000 GBP DNB Bank 5,32 % 04.12.2023 499.415 180
0% ,Sr:em;h o 2 e 0 o 500000 GBP First Abu Dhabi Bank 476 % 21.08.2023 499713 181
e fonares Fysicar o . B 500.000 GBP MUFG Bank 475 % 02.08.2023 499,866 181
o ' 500.000 GBP Santander 4,50 % 03.07.2023 499.983 1,81
——— % 500.000 GBP SEB 6,10 % 20.06.2024 500.446 1,81
ema “’; 23':;“,' e ket Soveren Det 450028 o 500.000 GBP Toronto-Dominion Bank 5,58 % 26.02.2024 499.245 180
. arings Emerging Markets Sovereign De I )
Fund A Accumulation 3998195 14,45
Liquide Mittel 3,88 % Staatsanleihen 35,81 %
0
1072.605 Deutsche Global Liquidity Managed 1072.605 388 1000.000 GBP UK Treasury 0,00 % 24.072023 996730 360
Platinum Sterling Fund 1.387.544 GBP UK Treasury 0,00 % 31.07.2023 1381730 5,00
800.000 GBP UK Treasury 0,00 % 04.09.2023 792656 287
Unternehmensanleihen 7,93 % 800.000 GBP UK Treasury 0,00 % 18.09.2023 790.872 2,86
13155 Janus Henderson Horizon Emerging 1067130 3,86 2.600.000 GBP UK Treasury 0,00 % 2711.2023 2542072 919
Markets Debt Hard Currency Fund 72 800.000 GBP UK Treasury 0,00 % 04.12.2023 781104 282
usbe ‘ o 500.000 GBP UK Treasury 0,00 % 02.01.2024 485,980 176
11.339 Janus Henderson Horizon Euro High Yield 1126.736 4,07 330.942 GBP UK Treasury 0,75 % Index-Linked 533399 193
Bond Fund Z2 EUR+
22.03.2034
2193866 %8 776.655 GBP UK Treasury 0,875 % 31.07.2033 555.041 201
. . 1521.300 USD US Treasury 1,625 % 15.08.2029 1.042.612 377
Aktien aus globalen Schwellenléndern 8,98 % 0.902196 3581
226.480 BH Macro 847.601 3,07
625.461 First Sentigr All China Fund E 761124 275 Wertpapieranlagen 27575175 99,70
Accumulation
223.033 Janus Heqderson Emerging Markpts 874.891 316 Anzahl der Nicht realisier- % des Netto-
Opportunities Fund Z Accumulation+ . i A
Wertpapiere te Gewinne/ vermdgens
2.483.616 8,98 Verluste
GBP
Hochzinsanleihen 5,83 %
11455 Janus Henderson Horizon Global High Yield 1.612.860 583 Derivate (0,24 %)*
Bond Fund Z2 HGBP+ Futures (0,16 %)
30 CBT US 10 Year Note September 2023 (56.641) 0,21
Investment-Grade-Anleihen 8,86 % 19 CBT US 5 Year Note September 2023 (34.645) (0,13)
17486 Janus Henderson Global Investment Grade 1.341199 485 9 CBT US Ultra Bond September 2023 (1328) .
Bond Fund Z1 USD+ -
8504 ) Hend Y Furo 108556 201 12 CME S&P 500 E-Mini September 2023 60.845 0,22
. anus Henderson Horizon Euro orporate . . )
Bond Fund 2 EUR+ 7 EUX Euro Bund Septem.ber 2023 (9.597) (0,03)
2449755 886 8 HKG H-Shares Index Juli 2023 1728 0,01
13 ICE FTSE 100 Index September 2023 (4.030) (0,01)
Japanische Aktien 2,90 % 9 ICE Long Gil’f September 2023 (12.465) (0,05)
51246 First Sentier Japan Equity Fund Il 802171 290 % g"OSQ(;' Emerging Markets Index September (7-266) (0.03)
Accumulation
6 OSE TOPIX Index September 2023 18.477 0,07
Sachwerte 172% (44.922) (016)
310.352 HICL Infrastructure 419.285 161 - -
50.269 Renewables Infrastructure 57910 0,21 Devisenterminkontrakte (0,11 %)
Kauf 127.415 EUR: 5
417195 2 Verkauf 109.520 GBP Juli 2023
- . Kauf 1.097.050 GBP: 6.781 0,02
Britische Aktien 2,46 % Verkauf 1.385.214 USD Juli 2023
55.518 Polar Capital UK Value Opportunities Fund 679.537 2,46 Kauf 2.221.824 GBP: (10.725) (0,04)
S Accumulation Verkauf 2.595.341 EUR Juli 2023
Kauf 116.770.588 JPY: (26.058) (0,09)

Verkauf 664.080 GBP Juli 2023

(29.997) (01)
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Global Multi-Asset Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom

Anzahl der Nicht realisier- % des Netto- 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023
Wertpapiere te Gewinne/ vermdgens
Verluste
GBP Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe /
Laufzeiten
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,03 % Gep GBP
Kauf 1.157.695 EUR: 4743 0,02
Verkauf 991166 GBP Juli 2023 Irland
Kauf 163.567 EUR: 670 Montanaro European Income Fund Sterling Distribution 2.303.216
Verkauf 140.039 GBP Juli 2023
Kauf 200 EUR: Verkauf 171 GBP Juli 2023 1 Japan
Kauf 28.605 EUR: Verkauf 24.491 GBP Juli mr First Sentier Japan Equity Fund IIl Accumulation 2.034.846
2023
g(a);f361.173 EUR: Verkauf 52.373 GBP Juli 250 Luxemburg
) Janus Henderson Horizon Global High Yield Bond Fund 1.969.010
Kauf 793.250 EUR: . 3.250 0,01 79 HGBP +
Verkauf 679.144 GBP Juli 2023 , Hend 4 . Varkets Debt Hard 1872908
_ ' anus Henderson Horizon Emerging Markets Debt Hart 872.
Kauf 8.324 EUR: Verkauf 7142 GBP Juli 2023 19 Currency Fund 2 USD +
Kauf 109.598 GBP: 1)
Verkauf 127415 EUR Juli 2023 Vereinictes Konieraich
Kauf 2217 GBP: Verkauf 2.578 EUR Juli 2023 ) Je'e'“:"es °“'9E’e'° | . o7
Kauf 588 GBP: Verkauf 685 EUR Juli 2023 ) anus endgrson uropean Selected Opportunities Fund 3190.705
. | Accumulation +
Kauf 919 GBP: Verkauf 1171 USD Juli 2023 @ Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund 2.036.869
Kauf 110136 USD: Verkauf 87487 GBP Juli (802) 71USD+
2023 . UK Treasury 0,00 % 01.08.2022 3.000.000
585‘213'775 USD: Verkauf 10.942 GBP Juli (100) UK Treasury 0,00 % 05122022 2981306 3000000
8131 0.03 UK Treasury 0,00 % 10.10.2022 2.985.930 2.998.040
' ’ UK Treasury 0,00 % 17.04.2023 1794.610
0 -
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 27.508.387 99,46 UE ireasury 0.00 f §7'1111'22022:; 22'535'?67 59934
Sonstiges Nettovermégen 147776 0,54 UK Treasury 888 ; 38'0 ‘2?)23 2‘282' ‘Zi 993450
Summe Nettovermégen 27656163 100,00 UK Treasury 0,00 % 31.07. 3481 . 65&_;

+Verbundene Partei des Fonds.

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds

verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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UK Treasury 0,50 % 31.01.2029
UK Treasury 0,75 % Index-Linked 22.03.2034

USA
US Treasury 1,625 % 15.08.2029

+ Verbundene Partei des Fonds.

3.083.895 2.641.840

3.039.359



Global Property Equities Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Guy Barnard, Tim Gibson und Greg Kuhl

Der Fonds gab im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 4,87 % (netto) bzw. 3,86 % (brutto) nach, wihrend der
FTSE EPRA Nareit Developed Index einen Rickgang um 4,56 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuztglich 2 % in US-Dollar bei
einem Minus 2,65 % lag.

Das beherrschende Thema an den Mérkten war im Berichtsjahr die aggressive Straffung der Geldpolitik durch die Zentralbanken, um die
hartnackig hohe Inflation zu ddmpfen. Die globalen Aktienmarkte legten jedoch im Jahresverlauf zu, da die Hoffnung bestand, dass systemische
Risiken vermieden werden konnten, und robuste Wirtschaftsdaten die Unternehmensgewinne stitzten.

Trotz der anhaltenden operativen Starke und des Gewinnwachstums blieben globale Immobilienaktien hinter den breiteren Markten zuriick

und gaben nach, da sich die Anleger auf die Auswirkungen der steigenden Zinsen und der Kreditverknappung auf den Sektor konzentrierten.
Das ist verstandlich, aber wir glauben, dass wir in eine Zeit eintreten, in der sich klare ,Gewinner* und ,Verlierer* in Bezug auf die Kosten und die
Verfligbarkeit von Kapital herausbilden werden. Wir haben konkrete Anzeichen daflir gesehen, dass offentliche REITs mit geringerer Verschuldung
weiterhin Zugang zu Fremdkapital haben. Im zweiten Quartal 2023 erhielten US-REITs tUber den Markt fir unbesicherte Anleihen Kapital in

Hohe von mehr als 11 Mrd. USD zu angemessenen Preisen. Erfreulicherweise haben REITs begonnen, selektiv wertsteigernde Investitionen in
hochwertige Immobilien zu tatigen, bei denen sie in den letzten Jahren von stéarker fremdfinanzierten Unternehmen Uberboten worden wéren.

Das Volumen der direkten Immobilientransaktionen war gering, da sich die Preisfindungsphase am Markt fortsetzte. Allerdings haben sich die
Anzeichen verdichtet, insbesondere in strukturell unterstitzten Sektoren wie dem Wohnungsbau und der Logistik, und die Preisniveaus deuten
auf ein UberschieBen der éffentlichen REIT-Markte hin. Angesichts der groBen Aufmerksamkeit, die das Engagement von US-Regionalbanken

im schwierigen Biromarkt auf sich zog, Uberrascht es nicht, dass US-BUro-REITs eine besonders schwache Performance aufwiesen. Wohnbau-
REITs entwickelte sich ebenfalls unterdurchschnittlich. Datenzentren, Wohnungsbauunternehmen sowie Beherbergungs- und Industrie-REITs
schnitten dagegen besser ab. Im US-Lagersektor war Life Storage Gegenstand von Fusionsaktivitaten seitens der borsennotierten Wettbewerber
Public Storage und Extra Space Storage. Die Berichtssaison unterstltzte im Allgemeinen die Einschétzung, dass globale RE[Ts im Jahr 2023 ein
Wachstum von rund 5 % erzielen kénnten, wobei steigende Mieteinnahmen die héheren Finanzierungskosten ausglichen. Darlber hinaus blieb
das Angebot in den meisten Sektoren gedédmpft, da die Hindernisse fur die Entwicklung weiter zunahmen. Européische Immobilienaktien waren
erheblichen Schwankungen unterworfen und schlossen deutlich im Minus, allen voran die starker fremdfinanzierten deutschen Wohnbautitel
sowie schwedische Werte. Immobilienaktien im asiatisch-pazifischen Raum verzeichneten Kursriickgénge, wobei australische Titel in dieser
Region tberdurchschnittlich abschnitten.

Nach Abzug von Gebuhren blieb der Fonds wahrend des Jahres hinter seinem Index zuriick. Auf Sektorebene erwies sich die Tatsache, dass
der Fonds traditionelle US-Biirovermieter gemieden hatte, als vorteilhaft, wahrend sich untergewichtete Allokationen in Rechenzentren und
Einkaufszentren als nachteilig erwiesen. Auf Einzeltitelebene verstérkte Life Storage REIT die Wertentwicklung, nachdem ein Ubernahmeangebot
fur das Unternehmen vorgelegt worden war. Der Vermieter von Gliicksspielobjekten VICI Properties und der Vermieter von Industrieobjekten
STAG Industrial leisteten ebenfalls erhebliche Performancebeitrdge. Die Wohnungsvermieter Essex Property Trust REIT und UDR REIT hingegen
belasteten die Wertentwicklung. In Europa verstérkten der Eigentiimer von Mobilfunkmasten Cellnex Telecom und der Logistikvermieter CTP die
Performance. Im asiatisch-pazifischen Raum wurden positive Beitrage in Japan sowie von Stockland REIT in Australien verzeichnet, wéahrend das
Engagement in Link REIT und Sun Hung Kai Properties in Hongkong die Rendite belastete.

Der Fonds orientierte sich auf regionaler Ebene weiterhin eng an den Indexgewichtungen und bot somit nach wie vor ein gut diversifiziertes
globales Engagement. Wir konzentrierten uns weiterhin auf Unternehmen mit solideren Bilanzen und auf Bereiche, in denen wir trotz der
Konjunkturabschwachung eine robuste Ertragslage sehen. Die Marktvolatilitdt bot uns Ende 2022 die Gelegenheit, unser Engagement

in strukturellen Wachstumsbranchen wie US-Industrie/Logistik zu Kursen zu erhéhen, die unseres Erachtens nicht den inneren Wert der
Vermogenswerte und Cashflows der Unternehmen widerspiegelten. AuBerdem erhdhten wir unser Engagement im Gesundheitssektor und
nahmen Healthpeak Properties REIT in den USA und Aedifica in Europa ins Portfolio auf. Wir stockten unsere Positionen in defensiveren
Bereichen des Einzelhandelssektors Uber den US-amerikanischen Eigentlimer von Einkaufszentren mit Lebensmittelgeschaften Brixmor Property
auf und erhéhten das Engagement im Net-Lease-Segment. Im Gegenzug verringerten wir die Allokation auf den US-Mietwohnungssektor, wo
sich das marktweite Mietwachstum deutlich verlangsamt hatte, wahrend die Belastung durch Grundsteuern und Kosten gestiegen war. Unser
Engagement im Wohnungsbaubereich verstarkten wir jedoch. AuBerdem nahmen wir im Lagersektor Gewinne mit und I6sten die Position in
Life Storage REIT nach Vorlage des Ubernahmeangebots auf. Im asiatisch-pazifischen Raum spiegelten die Handelsaktivititen weitgehend die
relativen Bewertungschancen in den einzelnen Landern wider, wobei das Engagement in Hongkong insgesamt reduziert und die Allokation in
Australien erhdht wurde.

Die Immobilienmarkte sehen sich mit Belastungen konfrontiert, die durch die sich abschwéchende Konjunktur und die restriktiveren

finanziellen Bedingungen verursacht werden. Vor diesem Hintergrund wird es Gewinner und Verlierer geben, wobei die Bedeutung der Qualitét
von Management, Objekten und Bilanzen wieder in den Mittelpunkt riicken durfte. Innerhalb des Sektors diirften die zugrundeliegenden
Fundamentaldaten von Immobilien in den kommenden Jahren aufgrund von Themen wie dem demografischen Wandel, der Digitalisierung, der
Nachhaltigkeit und bequemeren Lebensstilen weiterhin Abweichungen zwischen verschiedenen Sektoren erkennen lassen werden. Daher ist ein
selektives Vorgehen unserer Einschétzung nach wichtig.

Auf dem direkten Immobilienmarkt dauert es etwas langer, bis die Anpassung an das veranderte makrodkonomische Umfeld abgeschlossen ist.
Der Markt fur borsennotierte Immobilien hat jedoch bereits reagiert, und Aktien werden zu historisch hohen Abschléagen gegenuber ihren friheren
Anlagewerten gehandelt, was die gestiegenen Finanzierungskosten widerspiegelt. Unseres Erachtens werden dabei die attraktiven, verlasslichen
und wachsenden Ertragsstrome, die viele Immobiliengesellschaften fiir Investoren generieren kdnnen, sowie ihr kontinuierlicher Zugang zu Kapital
und ihre Fahigkeit, hochwertige operative Plattformen weiter zu skalieren, moglicherweise Ubersehen. Wir gehen davon aus, dass dies im Laufe
der Zeit belohnt werden diirfte.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniber dem FTSE EPRA Nareit Developed Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebiihren Gber einen beliebigen
Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermadgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren von REITs und Unternehmen,
die in Immobilien investieren, in beliebigen Landern. Wertpapiere erzielen den GroBteil ihrer Ertrage aus dem Halten, ErschlieBen und Verwalten von Immobilien.

Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die
er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung
(gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tatigen, deren
Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht, bdrsennotierte Immobiliengesellschaften und REITs zu identifizieren, die langfristig die héchste Gesamtrendite erzielen kdnnen.
Der Anlageprozess folgt einem auf hoher Uberzeugung basierenden ,Bottom-up“-Analyseansatz (Fundamentaldaten auf Unternehmensebene), mit dem Ziel, den
besten risikobereinigten Wert aus dem gesamten Kapitalisierungsspektrum zu ermitteln.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Global Property Equities Fund H2 USD (netto)* 1116+ (4,09) 32,87 (15,55) (4,87)
FTSE EPRA Nareit Developed Index 768 (16,25) 33,55 (13.44) (4,56)
Global Property Equities Fund H2 USD (brutto)* 12,81 (2,86) 35,14* (14,12) (3,86)
FTSE EPRA Nareit Developed Index + 2 % 9,83 (14,57) 3622 (1179) (2,65)

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

1.223.343.240
13.567.571
5.290.388
2487738
4230141

2.207.038

334.850

1.251.460.966

23812
5117944
1.758.776

5.720.569

71588

1.713.536

14.406.225

1.237.054.741

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschiftstatigkeit
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3

3

41.776.506
200.643

1291839
43.268.988

12.799.794
442.584
96.105
2108117
110.974

287070

434188
16.278.832

26.990.156

(121.474.367)

2.958.837
231406

(118.284.124)

24.364.385

225522
3.291

24593198

(66.700.770)
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum

30. Juni 2023
usbD Erlauterungen UshD
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 1.458.318.798 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 414.529.322
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 26.990.156 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (558.925.086)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (118.284.124) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (4.225.902)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 24593198 Dividendenausschiittungen il (5.941.621)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 1.237.054.741
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum
30. Juni 2023
A2 EUR A2 GBP A2 HCHF A2 HEUR A2 USD A3q SGD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 2.776.024,60 301.823,61 156.116,29 805.984,02 10.261.632,71 408.770,44
Ausgegebene Anteile 38418135 136.598,40 7731,00 57169,08 1193.384,27 71.786,96
Zuriickgenommene Anteile (1.093.923,82) (97.357.93) (71.488,91) (375.899,55) (2.716.721,06) (177.744,55)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 2.066.282,13 341.064,08 92.358,38 487.253,55 8.738.295,92 302.812,85
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 21,79 18,61 12,44 12,98 23,63 21,42
A3qUSD  A4m HAUD Adm HKD Ad4m HRMB Adm USD C2 HBRL
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 1.646.594,19 84,50 84,61 84,21 758.639,81 350.350,14
Ausgegebene Anteile 133.679,12 246,47 - 23.019,63 29.989,65
Zuriickgenommene Anteile (301.589,93) - (246,47) (84,21) (239.553,64) (353.293,38)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 1.478.683,38 84,50 84,61 -* 542.105,80 27.046,41
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 17,21 27,23 163,81 n.z 15,89 29,97
C3q SGD F2USD F3q USD G2EUR G2 HCHF G2 HEUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 1.081.730,86 225.416,75 136,63 14.933,28 3.851.851,73 13.695.967,73
Ausgegebene Anteile 478.858,00 40.670,56 - 76.577,28 565.630,28 4.936.870,96
Zuriickgenommene Anteile (91700,28) (37.965,86) (136,63) (16.119,84) (1797.353,54)  (10.865.396,93)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 1.468.888,58 228.121,45 A 75.390,72 2.620.128,47 7767.441,76
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 2715 25,57 n.z. 25,03 12,24 12,80
G2 USD H2 EUR H2 GBP H2 HCHF H2 HEUR H2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 11.343.636,68 395.831,04 516.883,05 198.45750 128.969,34 79757057
Ausgegebene Anteile 3191.893,35 104.015,28 228.798,75 58.769,84 4196784 121.316,54
Zuriickgenommene Anteile (3.298.826,25) (203.712,14) (156.142,42) (103.031,31) (104.259,47) (196.398,72)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 11.236.703,78 296.134,18 589.539,38 154.196,03 66.677,71 722.488,39
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 15,14 19,61 16,61 11,29 13,39 16,01
H3q EUR H3q USD 12 EUR 12 HCHF 12 HEUR 12USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 5.650,50 1.748.198,34 317.669,01 296.194,71 1.409.218,98 9.311118,65
Ausgegebene Anteile - 179.280,79 49.69742 393,44 823.351,23 861.029,66
Zuriickgenommene Anteile (5.011,07)  (348.635,79) (83.803,04) (293.224,16) (852.718,35)  (2.524.882,54)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 639,43 1.578.843,34 283.563,39 3.363,99 1.379.851,86 7.647.265,77
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 22,08 12,81 25,31 21,79 16,07 27,87
13m USD 13g EUR M2 EUR M2 GBP M2 HGBP M2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 6.636,25 200.980,73 593.440,26 83,33 - 4.623.096,76
Ausgegebene Anteile - 451.841,63 106.328,56 1.796.176,08 83,33 1.872.856,00
Zuriickgenommene Anteile (4.146,20) (12.08197)  (133.916,27) (75.896,29) - (3.484.581,11)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 2.490,05 640.740,39  565.852,55 1.720.363,12 83,33 3.011.371,65
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 23,59 145,28 24,45 25,32 29,74 23,86
M3 GBP X2 UsSD Z3m JPY
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 83,33 864.274,89 273.666,64
Ausgegebene Anteile 30.88728 30.183,80 -
Zuriickgenommene Anteile (3.408,68)  (380.670,09) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 27.561,93 513.788,60 273.666,64
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 2415 21,61 10.000,61

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
** Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30. Juni 21
1.715.656.183 USD

Zum
30.Jun 22
1.458.318.798 USD

Zum
30. Juni 23
1.237.054.741 USD

188

A2EUR
A2 GBP
A2 HCHF
A2 HEUR
A2USD
A3q SGD
A3q USD
Adm HAUD
Adm HKD
Adm HRMB
Adm USD
C2 HBRL
C3qSGD
F2USD
F3q USD
G2 EUR
G2 HCHF
G2 HEUR
G2USD
H2 EUR
H2 GBP
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 USD
H3q EUR
H3q USD
12EUR

12 HCHF
12 HEUR
12USD
13m USD
13q EUR
M2 EUR
M2 GBP
M2 HGBP
M2 USD
M3 GBP
X2 USD
Z3m JPY

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 21
25,35
21,60
16,77
1728
29,88
2847
23,03
nZ
nZ
nZ
2178
31,66
35,82
31,83
28,25
28,54
16,16
16,70
18,76
22,44
18,99
14,98
1754
19,93
26,73
16,86
28,94
28,87
21,03
34,65
30,97
175,69
nZ.
nZ
nZ
29,67
nZ
27,66
nZ

Zum
30.Jun 22
2421
20,60
13,82
14,25
25,04
2415
18,86
30,81
180,85
150,23
1753
27,07
30,50
26,89
23,33
2753
13,45
13,92
15,88
21,61
18,25
12,44
14,58
16,83
2514
13,92
2788
23,99
1749
29,29
25,60
165,41
26,94
2779
nZ
25,07
2740
23,04
10.115,54

Zum
30. Juni 23
2179
18,61
12,44
12,98
23,63
2142
1721
27123
163,81
nzx
15,89
29,97
2715
25,57
nzr*
25,03
12,24
12,80
15,14
19,61
16,61
11,29
13,39
16,01
22,08
12,81
25,31
2179
16,07
2187
23,59
145,28
24,45
25,32
29,74
23,86
2415
21,61
10.000,61

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres

geschlossen

** Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Jahres aufgelegt.
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Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30. Juni 21
A2 EUR 1,89%
A2 GBP 1,89%
A2 HCHF 1,89%
A2 HEUR 1,89%
A2 USD 1,89%
A3q SGD 2,66%
A3q USD 1,89%
Adm HAUD nZ
Adm HKD n.Z.
A4m HRMB n.Z
Adm USD 2,55%
C2 HBRL 1,50%
C3q SGD 1,50%
F2USD 1,96%
F3qUSD 2,43%
G2 EUR 0,85%
G2 HCHF 0,85%
G2 HEUR 1,72%
G2 USD 2,02%
H2 EUR 2,01%
H2 GBP 2,34%
H2 HCHF 1,82%
H2 HEUR 1,09%
H2 USD 2,34%
H3q EUR 1,98%
H3q USD 212%
12 EUR 1,00%
12 HCHF 1,00%
[2 HEUR 1,00%
[2USD 2,10%
[3m USD 2,56%
13q EUR 2,21%
M2 EUR nZ
M2 GBP nZ
M2 HGBP n.Z
M2 USD 1,00%
M3 GBP nZ
X2 USD 2,50%
Z3m JPY nZ

30. Jun 22

1,86%
1,86%
1,86%
1,86%
1,86%
1,86%
1,86%
1,86%
1,86%
1,86%
1,87%
1,50%
1,50%
1,06%
1,06%
0,85%

0,85%
0,85%
0,86%
1,06%
1,06%
1,06%
1,06%
1,06%
1,05%
1,06%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,01%
1,00%

1,00%
1,00%

nZ
1,00%
1,00%
2,46%
0,09%

30. Juni 23

1,87%
1,87%
187%
1,87%
1,87%
1,87%
187%
1,87%
1,87%
nzx
1.87%
1,50%
1,50%
1,07%
nzx
0,85%

0,85%
0,85%
0,85%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%

1,00%
1,00%
1,00%™
1,00%
1,00%
247%
0,08%

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen

** Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt und der Satz ist

annualisiert.

Zum 30. Juni 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebihren fiir den Fonds an.
Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland)

berechnet.

In einigen Fllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor

Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte
Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre

Gesamtkostenquote die Outperformance tbersteigt.

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der
Auszahlung
A3q SGD
A3q USD
Adm HAUD
Adm HKD
Adm HRMB
Adm USD
C3q SGD
F3q USD
H3q EUR
H3q USD
[3m USD
13 EUR
M3 GBP
Z3m JPY

Datum der
Auszahlung
A3q SGD
A3q USD
Adm HAUD
Adm HKD
Adm HRMB
Adm USD
C3q SGD
F3q USD
H3q EUR
H3q USD
[3m USD
13q EUR
M3 GBP
Z3m JPY

Datum der
Auszahlung
A3q SGD
A3q USD
Adm HAUD
Adm HKD
Adm HRMB
Adm USD
C3q SGD
F3q USD
H3q EUR
H3q USD
13m USD
13q EUR
M3 GBP
Z3m JPY

Datum der
Auszahlung
A3q SGD
A3q USD
Adm HAUD
Adm HKD
Adm HRMB
A4m USD
C3q SGD
F3q USD
H3q EUR
H3q USD
[3m USD
13q EUR
M3 GBP
Z3m JPY

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
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19. Aug. 22

0,111005
0,662294
0,541615
0,063186

0,074492

29,057013

18. Nov. 22

0,090887
0,537295
0,444241
0,052050

0,014591
6,330977

20. Feb. 23

0,100000
0,596390
0,489484
0,057859

0,034529
13,092529

19. Mai 23

0,093846
0,563290
0,458609
0,054537

0,060236

24,054989

20 Sept. 22

0,104615
0,615773
0,510859
0,059662

0,074381
30,045596

20. Dez. 22

0,094437
0,656323
0,461578
0,054246

0,046954
19,102719

20. Mrz. 23

0,096686
0,578661
0,473097
0,056050

0,052492
20,968477

20.Jun. 23

0,088994
0,634257

0,051832

0,056457

23195245

20. Okt. 22

0,233018

0176717
0,089704
0,629258
0,438541
0,051269
0,294994
0,219127
0,251320
0,130580
0,090572
1653522

38,125721
20. Jan. 23

0125377

0101741
0,093017
0,550177
0,455403
0,053659
0,158709
0,126397
0,132645
0,075117
0,077016
0,872976

29,645778
20. Apr. 23

0,172249
0,140916
0,091952
0,551241
0,449941
0,053389
0,218082
0,175141
0180710
0,104563
0,109311
1188558

40,925905
20. Jul. 23

0,186321
0,150276
0,091005
0,547814
nzrx
0,053138
0,237118
nzx
0,192683
0,111790
0,088540
1,267911
0,808767
37535130
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere

USD Netto-
vermo-
gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 98,89 %

Australien 3,80 %
Immobilien 3,80 %

1.512.013 Goodman 20222767 164
4.656.453 Stockland REIT 12.483.641 1,01
11.581.761 Vicinity Centres 14.234.428 115

46.940.836 3,80
Belgien 1,41 %
Immobilien 1,41 %
76.353 Aedifica 4900402 040
127.333 VGP 12.562.675 1,01
17.463.077 141
Kanada 4,28 %
Immobilien 4,28 %
3.080.806 Chartwell Retirement Residences 21.840.452 177
3.530.668 Tricon Residential 31.060.203 2,51
52.900.655 4,28
Frankreich 0,49 %
Immobilien 0,49 %
56.995 Gecina 6102353 049
Deutschland 1,47 %
Immobilien 1,47 %
109.404 LEG Immobilien 6.335.309 0,51
606.158 Vonovia 11.887.901 0,96
18223210 147
Hongkong 4,74 %
Immobilien 4,74 %

1.007.000 CK Asset 5580362 0,45
4227500 Link REIT 23480937 190
1.549.500 Sun Hung Kai Properties 19.511.549 1,58
4.077.800 Swire Properties 10.027685 0,81

58.600.533 474
Japan 9,87 %
Immobilien 9,87 %
11.341 Industrial & Infrastructure Fund Investment 11.888.302 0,96
19.817 Japan Hotel REIT Investment 10.091673 0,82
21.888 Japan Metropolitan Fund Investment REIT 14.571.288 118
4.238 Kenedix Office REIT 10189.334 0,82
5.764 LaSalle Logiport REIT 6.020213 0,49
2149.900 Mitsui Fudosan 42616934 344
12.668 Orix JREIT 15542267 126
11123 United Urban Investment 11190.002 0,90
122110013 9,87
Niederlande 0,62 %

Immobilien 0,62 %
589.764 CTP 7670135 0,62

Anzahl der
Wertpapiere

Singapur 3,55 %

Immobilien 3,55 %
9.609.500 CapitaLand Ascendas REIT
5.600.700 CapitaLand Investment

11.946.200 Frasers Logistics & Commercial Trust

Spanien 2,09 %
Immobilien 1,04 %
1.496.638 Merlin Properties Socimi

Telekommunikation 1,05 %
321.000 Cellnex Telecom

Schweden 0,57 %
Immobilien 0,57 %
1.935.119 Fastighets AB Balder 'B'

Vereinigtes Konigreich 5,06 %
Immobilien 5,06 %
1.925.041 Helical
1184.741 Land Securities
980.201 Safestore
2.025.793 Segro
898.254 UNITE
1.369.621 Workspace REIT

USA 60,94 %
Nicht-Basiskonsumgiiter 1,41 %
2782 NVR

Immobilien 59,53 %
603.938 Agree Realty
1153.974 Americold Realty Trust
1.723.742 Brixmor Property
413184 Camden Property Trust, REIT
447515 CBRE A
571229 CubeSmart
1.628.302 Healthpeak Properties REIT
949.278 National Retail Properties
952.168 Prologis REIT
708.606 Rexford Industrial Realty REIT
97.843 SBA Communications REIT
2537419 SITE Centers
936.864 Spirit Realty Capital
847707 STAG Industrial
895.722 UDR REIT
2.032.003 VICI Properties
749100 Welltower REIT

Wertpapieranlagen

Marktwert
usb

19.280.493
13.679.219
10.991.239
43.950.951

12.853.710

12.988.675

7.057.289

6.419.374
8.662.986
10.727.384

18.523.809

9.967.482
8.226.238
62527273

17.497139

39.675.707
37302210
38.163.648
45214725
35.933.217
25.850.968
32.810.285
40.904.389
116.412.060
36.879.399
22.815.031
33734.986
36.959.285
30.487.782
38.856.420
63.967454
60.489.825
736.457.391

1.223.343.240

156

110
0,89
355

1,04

1,05

057

0,52
0,71
0,87
150
0,81
0,65
5,06

141

321
3,02
3,00
365
2,90
2,09
2,65
3,31
9,41
2,98
184
273
2,99
246
314
517
4,89
50,53

98,89



Global Property Equities Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht % des
Wertpapiere realisierte Netto-
Gewinne/ vermo-
Verluste  gens

usb

Derivate 0,17 %*

Devisenterminkontrakte 0,00 %

Kauf 1.405 EUR: Verkauf 1.527 USD Juli 2023 7

Kauf 36.300 EUR: Verkauf 39.461 USD Juli 2023 178

Kauf 1.387.183 USD: Verkauf 1.093.498 GBP Juli (1.943)

2023

Kauf 108.224 USD: Verkauf 15.676.660 JPY Juli (318)

2023

Kauf 2.450.680 USD: Verkauf 2.248.968 EUR Juli (5139)

2023

Kauf 2.676 USD: Verkauf 2.406 CHF Juli 2023 8)

Kauf 37.520 USD: Verkauf 34.515 EUR Juli 2023 (169)
(7.392)

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,17 %
Kauf 2.337 AUD: Verkauf 1.578 USD Juli 2023 (22)
Kauf 24 AUD: Verkauf 16 USD Juli 2023
Kauf 25 AUD: Verkauf 17 USD Juli 2023

Kauf 1.555.277 BRL: Verkauf 323.000 USD Juli 2023 (1.258)
Kauf 1.571.760 BRL: Verkauf 324.000 USD Juli 2023 1152
Kauf 1.920.934 BRL: Verkauf 400.827 USD Juli (3.440)
2023

Kauf 22.678 BRL: Verkauf 4.711 USD Juli 2023 (20)
Kauf 5.055.801 BRL: Verkauf 1.029.244 USD Juli 16.656
2023

Kauf 51,734 BRL: Verkauf 10.691 USD Juli 2023 11
Kauf 59.564 BRL: Verkauf 12.370 USD Juli 2023 (48)
Kauf 1.090.441 CHF: Verkauf 1.213.332 USD Juli 5.639
2023

Kauf 1.463 CHF: Verkauf 1.616 USD Juli 2023 19
Kauf 10.120 CHF: Verkauf 11.297 USD Juli 2023 16
Kauf 11.073 CHF: Verkauf 12.396 USD Juli 2023 (18)
Kauf 12.244 CHF: Verkauf 13.737 USD Juli 2023 (50)
Kauf 18121 CHF: Verkauf 20.298 USD Juli 2023 (41)
Kauf 18.207 CHF: Verkauf 20163 USD Juli 2023 189
Kauf 18.596 CHF: Verkauf 20.863 USD Juli 2023 (75)
Kauf 2.266.532 CHF: Verkauf 2.521.966 USD Juli 11722
2023

Kauf 2.406 CHF: Verkauf 2.680 USD Juli 2023 9
Kauf 22.369 CHF: Verkauf 25.041 USD Juli 2023 (36)
Kauf 22.825 CHF: Verkauf 25.501 USD Juli 2023 14
Kauf 33.312.920 CHF: 172285 0,01
Verkauf 37.067.221 USD Juli 2023

Kauf 340.144 CHF: Verkauf 380.785 USD Juli 2023 (549)
Kauf 345.039 CHF: Verkauf 387108 USD Juli 2023 (1.399)
Kauf 6.131 CHF: Verkauf 6.864 USD Juli 2023 (1)
Kauf 74.285 CHF: Verkauf 82.656 USD Juli 2023 384
Kauf 758 CHF: Verkauf 848 USD Juli 2023 (1)
Kauf 783 CHF: Verkauf 878 USD Juli 2023 (3)
Kauf 91.908 CHF: Verkauf 102.594 USD Juli 2023 148
Kauf 1.000 EUR: Verkauf 1.093 USD Juli 2023 -
Kauf 1.030.397 EUR: Verkauf 1121157 USD Juli 2023 5.063
Kauf 1.063.141 EUR: Verkauf 1166.718 USD Juli 2023 (4.720)
Kauf 1.269.259 EUR: Verkauf 1.368.035 USD Juli 19.248
2023

Kauf 10.000 EUR: Verkauf 10.793 USD Juli 2023 137

191

Kauf 100.656.304 EUR:
Verkauf 108.489.509 USD Juli 2023

Kauf 12.963 EUR: Verkauf 14.104 USD Juli 2023
Kauf 179.377 EUR: Verkauf 195.939 USD Juli 2023
Kauf 2.456 EUR: Verkauf 2.687 USD Juli 2023
Kauf 200 EUR: Verkauf 219 USD Juli 2023

Kauf 22.043.034 EUR:
Verkauf 23.758.452 USD Juli 2023

Kauf 225.345 EUR: Verkauf 245,193 USD Juli 2023
Kauf 236.791 EUR: Verkauf 259.860 USD Juli 2023
Kauf 25 EUR: Verkauf 27 USD Juli 2023

Kauf 34.515 EUR: Verkauf 37.547 USD Juli 2023
Kauf 360.501 EUR: Verkauf 394.032 USD Juli 2023
Kauf 4.238 EUR: Verkauf 4.638 USD Juli 2023
Kauf 50 EUR: Verkauf 55 USD Juli 2023

Kauf 6.459.302 EUR: Verkauf 6.961.973 USD Juli
2023

Kauf 63.830 EUR: Verkauf 69.723 USD Juli 2023
Kauf 65.613 EUR: Verkauf 71.392 USD Juli 2023
Kauf 67.597 EUR: Verkauf 74.182 USD Juli 2023
Kauf 781 EUR: Verkauf 841 USD Juli 2023

Kauf 9.962 EUR: Verkauf 10.932 USD Juli 2023
Kauf 2.507 GBP: Verkauf 3156 USD Juli 2023
Kauf 26 GBP: Verkauf 32 USD Juli 2023

Kauf 27 GBP: Verkauf 34 USD Juli 2023

Kauf 1.000 USD: Verkauf 4.871 BRL Juli 2023

Kauf 1.029.244 USD: Verkauf 5.055.801 BRL Juli
2023

Kauf 1.080 USD: Verkauf 965 CHF Juli 2023

Kauf 1100.710 USD: Verkauf 1.022.133 EUR Juli
2023

Kauf 1.235 USD: Verkauf 1107 CHF Juli 2023
Kauf 1.263 USD: Verkauf 1130 CHF Juli 2023

Kauf 1.418.416 USD: Verkauf 1.298.940 EUR Juli
2023

Kauf 1.528 USD: Verkauf 1.405 EUR Juli 2023

Kauf 1.585.213 USD: Verkauf 1450.388 EUR Juli
2023

Kauf 1.666.021 USD: Verkauf 1.518.815 EUR Juli
2023

Kauf 10.691 USD: Verkauf 51.734 BRL Juli 2023
Kauf 101.615 USD: Verkauf 92.972 EUR Juli 2023
Kauf 104.473 USD: Verkauf 95.242 EUR Juli 2023
Kauf 11.443 USD: Verkauf 10.358 CHF Juli 2023
Kauf 12.370 USD: Verkauf 59.564 BRL Juli 2023
Kauf 12.815 USD: Verkauf 11.626 CHF Juli 2023
Kauf 13.820 USD: Verkauf 12.656 EUR Juli 2023
Kauf 13.980 USD: Verkauf 12.557 CHF Juli 2023
Kauf 14.004 USD: Verkauf 13.005 EUR Juli 2023
Kauf 15.744 USD: Verkauf 14.422 EUR Juli 2023
Kauf 15.855 USD: Verkauf 14.448 EUR Juli 2023
Kauf 16 USD: Verkauf 24 AUD Juli 2023

Kauf 16.327 USD: Verkauf 15.099 EUR Juli 2023
Kauf 17.043 USD: Verkauf 15.221 CHF Juli 2023
Kauf 18163 USD: Verkauf 16.273 CHF Juli 2023

Nicht

% des

realisierte Netto-

Gewinne/ vermé-

Verluste
usD

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

1526.415

64
118
@

334.274

1105
(1.051)

oY)
322
(300)

(44)
29

gens

012

0,03
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht
Wertpapiere

% des
realisierte Netto-

Anzahl der Nicht % des

Wertpapiere realisierte Netto-

Gewinne/ vermo- Gewinne/ vermé-

Verluste  gens Verluste  gens
usb usD

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 18.809 USD: Verkauf 17.209 EUR Juli 2023 Kauf 66.349 USD: Verkauf 59.466 CHF Juli 2023 (127)

Kauf 19.549 USD: Verkauf 17.822 EUR Juli 2023 70 Kauf 7520 USD: Verkauf 6.924 EUR Juli 2023 (47)

Kauf 19.941 USD: Verkauf 17.845 CHF Juli 2023 8) Kauf 71.623 USD: Verkauf 66.510 EUR Juli 2023 (1.072)

Kauf 2.101 USD: Verkauf 1.911 EUR Juli 2023 12 Kauf 8.285 USD: Verkauf 7.549 EUR Juli 2023 34

Kauf 2.908 USD: Verkauf 2.695 EUR Juli 2023 37 Kauf 8.337 USD: Verkauf 7.599 EUR Juli 2023 31

Kauf 2.973 USD: Verkauf 2.709 EUR Juli 2023 12 Kauf 863 USD: Verkauf 783 CHF Juli 2023 (12)

Kauf 20 USD: Verkauf 30 AUD Juli 2023 Kauf 88.394 USD: Verkauf 80.948 EUR Juli 2023 (81)

Kauf 20.703 USD: Verkauf 18.555 CHF Juli 2023 (40) Kauf 9.803 USD: Verkauf 8.764 CHF Juli 2023 6

Kauf 211166 USD: Verkauf 192.063 EUR Juli 2023 1.245 Kauf 963 USD: Verkauf 894 EUR Juli 2023 (14)

Kauf 217589 USD: Verkauf 198.909 EUR Juli 2023 185 2142842 017
Kauf 22.301 USD: Verkauf 20.624 EUR Juli 2023 (241)

Kauf 23 USD: Verkauf 34 AUD Juli 2023 Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1.225.478.690 99,06
Kauf 232 USD: Verkauf 213 EUR Juli 2023 (Kosten 1.318.937.619 USD*)

Kauf 24 USD: Verkauf 35 AUD Juli 2023 Sonstiges Nettovermdgen 11.576.051 0,94

Kauf 24.962 USD: Verkauf 22.866 EUR Juli 2023 (30) Summe Nettovermdgen 1.237.054.741 100,00
Kauf 240 USD: Verkauf 214 CHF Juli 2023 * Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Kauf 241512 USD: Verkauf 224.271 EUR Juli 2023 (3.613) Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
Kauf 25.668 USD: Verkauf 22.924 CHF Juli 2023 4 . verwendet wird. ) o N
, ** Gilt fur zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Kauf 26.050 USD: Verkauf 23.632 CHF Juli 2023 (368) Commission).
Kauf 26.124 USD: Verkauf 24.051 EUR Juli 2023 (164) Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
Kauf 28.293 USD: Verkauf 25.864 EUR Juli 2023 24 Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.
Kauf 28.822 USD: Verkauf 26.655 EUR Juli 2023 (312
Kauf 29.466 USD: Verkauf 26.369 CHF Juli 2023 (11)
Kauf 29.617 USD: Verkauf 26.743 CHF Juli 2023 (278)
Kauf 292.658 USD: Verkauf 261.399 CHF Juli 2023 448
Kauf 30.894 USD: Verkauf 27.647 CHF Juli 2023 (12)
Kauf 305.068 USD: Verkauf 272.474 CHF Juli 2023 477
Kauf 31 USD: Verkauf 25 GBP Juli 2023 (1)
Kauf 310.786 USD: Verkauf 278.547 CHF Juli 2023 (594)
Kauf 315.489 USD: Verkauf 288.915 EUR Juli 2023 (291)
Kauf 32.812 USD: Verkauf 29.397 CHF Juli 2023 (51)
Kauf 323.000 USD: Verkauf 1.555.277 BRL Juli 2023 1.258
Kauf 324.000 USD: Verkauf 1.571.760 BRL Juli 2023 (1152)
Kauf 34.666 USD: Verkauf 31.736 EUR Juli 2023 (21)
Kauf 34.969 USD: Verkauf 31.218 CHF Juli 2023 il
Kauf 342.275 USD: Verkauf 305.294 CHF Juli 2023 996
Kauf 347.018 USD: Verkauf 317.503 EUR Juli 2023 9)
Kauf 370.235 USD: Verkauf 337.522 EUR Juli 2023 1.328
Kauf 38.118 USD: Verkauf 34.148 CHF Juli 2023 (55)
Kauf 386.045 USD: Verkauf 350.222 CHF Juli 2023 (5.458)
Kauf 39.489 USD: Verkauf 36.300 EUR Juli 2023 (186)
Kauf 41 USD: Verkauf 32 GBP Juli 2023
Kauf 46 USD: Verkauf 36 GBP Juli 2023
Kauf 471 USD: Verkauf 430 EUR Juli 2023 1
Kauf 48 USD: Verkauf 38 GBP Juli 2023
Kauf 480.140 USD: Verkauf 428.813 CHF Juli 2023 783
Kauf 486 USD: Verkauf 451 EUR Juli 2023 (6)
Kauf 5.076 USD: Verkauf 24.299 BRL Juli 2023 50
Kauf 5739 USD: Verkauf 27.489 BRL Juli 2023 52
Kauf 53.287 USD: Verkauf 47.865 CHF Juli 2023 (220)
Kauf 552.926 USD: Verkauf 495.390 CHF Juli 2023 (855)
Kauf 562.802 USD: Verkauf 503.655 CHF Juli 2023 (219)
Kauf 6.439 USD: Verkauf 5.724 CHF Juli 2023 4
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
UsD usb

Canada

Tricon Residential 28.508.708

USA

Alexandria Real Estate Equities Inc - 68.402.931

Americold Realty Trust 36.754.000

Brixmor Property 40.802.799

Camden Property Trust, REIT 51.993.169

CBREA 36.790.663 -

CubeSmart - 36.845.436

Digital Realty Trust REIT - 59.284.907

Equity LifeStyle Properties - 33.069.761

Essex Property Trust REIT - 38.854.766

First Industrial Realty Trust REIT - 33.091.595

Healthpeak Properties REIT 51.488.990 -

Invitation Homes REIT - 50.728.837

Life Storage REIT - 74146.857

Prologis REIT 75.718.394

SBA Communications REIT 26.084.984

STAG Industrial 48.244.914 -

Sun Communities - 59.274.736

UDR REIT 51764.390 57.848.459

193



Global Smaller Companies Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Nick Sheridan

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 25,40 % (netto), wogegen der MSCI
World Small Cap Index in US-Dollar eine Rendite von 12,94 % verbuchte.

Wir sind der festen Uberzeugung, dass Kapital fir Unternehmen wichtig ist. Diese Aussage ist sachlich richtig, ignoriert aber die Tatsache,
dass die langfristigen Treiber der Aktionarsrenditen die Umsatzentwicklung, die Entwicklung der operativen Margen und dann die finanziellen
Hebel (z. B. Zinszahlungen auf Schulden, Schuldenhéhe und Steuersatz) sind, die alle mit menschlichen Emotionen bei der Bewertung

von Aktien zusammenhangen. Die Stimmung spielt bei der Ermittlung der Tageskurse von Finanzanlagen eine enorm wichtige Rolle. Wenn
sich die Menschen gut fiihlen (gierig), sind die Preise im Vergleich zu den langfristigen Treibern hoch. Sind sie deprimiert (angstlich), sind

die Preise im Vergleich zu den langfristigen Treibern niedrig. Die Geschichte zeigt, dass die Stimmung im Laufe der Zeit zwischen Gier und
Angst schwankt. Was sie jedoch nicht zeigt, ist, wie lange dieser Umschwung dauert. Die Anlegerstimmung gegenlber der Anlageklasse der
globalen Small Caps war duBerst negativ. In Bezug auf die Wertentwicklung wurden globale Small Caps im Berichtsjahr zum zweiten Mal in
Folge von ihren gréBeren Pendants ubertroffen. Angesichts der Tatsache, dass Small Caps als Sektor in der Vergangenheit stets in der Lage
waren, ihre Gewinne schneller zu steigern als Large Caps, sollte eine solche Phase der gedrickten Stimmung bzw. der unterdurchschnittlichen
Wertentwicklung langfristig orientierten Anlegern die besten Chancen bieten (wenn die Vergangenheit ein geeigneter MaBstab ist).

Es stellt sich die Frage, warum die Small Caps auf relativer Basis an Wert verloren haben. War dies strukturell bedingt oder nur voriibergehend?

Mit dem Zusammenbruch der Silicon Valley Bank (SVB), eines regionalen Kreditgebers in den USA, kam es im Berichtsjahr zu einer
Bankenkrise. Solche Krisen sind nie so beherrschbar, wie man denkt, und die SVB hat diese Regel eher bestatigt. Der darauf folgende
Untergang der Credit Suisse (eine der 30 Banken weltweit, die als ,too big to fail* galten) kam plotzlich und schnell. Der Grund fir das

Ende des Unternehmens lag nicht in der Kapitalausstattung (die allerdings relativ schnell zusammenbrach), sondern in einem Mangel an
Vertrauen, der durch die Erklarung des Hauptaktionérs, keine weitere finanzielle Unterstlitzung leisten zu wollen, nicht gerade gefordert wurde.
Ein Vertrauensvotum war dies eindeutig nicht, und damit war ein Wendepunkt erreicht.

Fr Anleger stellt sich die Frage bzw. das Problem, inwieweit sie den veréffentlichten/gepriften Eigenkapitalwerten von Banken vertrauen
konnen. SchlieBlich war die Credit Suisse vor der Bankenkrise recht gut kapitalisiert und verfligte Uber einen regulatorischen Puffer von rund
9,4 Mrd. CHF. Im Rahmen der Ubernahme der Credit Suisse durch die UBS werden Anleihen des Kernkapitals (Tier 1) in Hohe von 16 Mrd.
CHF und sonstiges Kapital in Héhe von 1 Mrd. CHF abgeschrieben. Da die Kreditvergabe in einer Volkswirtschaft mit dem Ol in einem Motor
verglichen werden kann, ist jegliche Stérung in diesem System unerwiinscht.

Die Entscheidung des russischen Prasidenten Wladimir Putin, in die Ukraine einzumarschieren, hatte globale Auswirkungen wie héhere
Energiekosten und Inflation, Nahrungsmittelknappheit, beschleunigte Plane zur Rickverlagerung der Produktion von Gtern, die fir die
Selbstversorgung/Sicherheit als notwendig erachtet werden, das Ende der ,Friedensdividende", zunehmende politische Spannungen und
steigende Zinssatze. Europa steht im Zentrum dieser Ereignisse und ist daher Uberproportional betroffen.

Vor diesem Hintergrund ist es nicht verwunderlich, dass die Anleger Small-Cap-Aktien niedriger bewertet haben. SchlieBlich ist Gier in der
Regel mit Gewissheit verbunden. Angst hingegen ist mit Unsicherheit verbunden. Anleger missen diese Emotionen aber immer gegen die
Fragen abwagen: Wie sieht die Zukunft aus und welche Verlustrisiken drohen mir?

Kurzfristig sind die Zinsen gestiegen, so dass sich auch die Kreditkosten fiir die Unternehmen erhéht haben. Die Bilanzen der globalen Small-
Caps sehen jedoch robust aus. Es gab also durchaus einen gewissen Druck auf die kurzfristigen Gewinne, das Uberlebensrisiko war jedoch
begrenzt. Man sollte meinen, dass dies ein gutes Umfeld fir die Titelauswahl wére.

Mit Blick auf die Zukunft scheint das Schlimmste der COVID-19-Pandemie hinter uns zu liegen. Die Inflation kénnte (in den meisten
Volkswirtschaften) ihren Hohepunkt erreicht haben, die Zinssétze werden mittelfristig wahrscheinlich niedriger sein (was die Liquiditat der
Markte erhoht) und es diirfte zu einer Riickverlagerung von Produktionskapazitaten ins Inland kommen (von der Small Caps (iberproportional
profitieren sollten). Geopolitische Ereignisse lassen sich nicht vorhersagen (niemand hat mit einer Meuterei der russischen Wagner-Gruppe
gerechnet). Die Mérkte passen sich jedoch den Ereignissen an, und selbst wenn die Bewertungskennzahlen (solange der Ukraine-Konflikt
andauert) nicht auf historische Héchststande steigen, stellt sich die Frage, ob die historischen Bewertungstiefs (zumindest in Europa) wirklich
gerechtfertigt waren. Der Fonds hatte Europa gegenlber der Benchmark tbergewichtet.

Die Performance fiel wahrend des Jahres gut aus und profitierte sowohl von der Titelauswahl als auch von der Sektorallokation (Quelle:
Bloomberg). Positive Beitrage zur relativen Wertentwicklung des Fonds lieferten Builders FirstSource, ein US-amerikanischer Hersteller

und Vertreiber von Bauprodukten und -dienstleistungen; Pal, ein japanischer Bekleidungshersteller und -einzelhéndler, der eine positive
Umsatzentwicklung verzeichnete; Deckers Outdoor, ein US-amerikanischer Hersteller/Einzelhandler von Outdoor-Schuhen, der von steigenden
Produktverkaufen/einem héheren Bekanntheitsgrad profitierte; Fair Isaac, ein US-amerikanischer Anbieter von Bonitatsprifungen, der von
einer héheren Produktnachfrage profitierte; und Comfort Systems (die gréBte Position des Fonds), ein US-amerikanisches Unternehmen

fiir Klimaanlagen, das einen Anstieg der Auftragseingénge verzeichnete. Positionen in Synthomer (verkauft), Omnicell (verkauft), Comerica
(verkauft), Helen of Troy (US-amerikanisches Konsumgiterunternehmen) und Vermilion Energy (kanadischer Erdél- und Erdgaskonzern)
entwickelten sich dagegen schwach.

Wir sind guter Dinge, dass sich die aktuellen Bewertungsmultiplikatoren fr globale Small Caps als Anlageklasse von ihren jingsten Tiefstanden
erholen werden, sobald die Anleger wieder zuversichtlicher in die Zukunft blicken.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI World Small Cap Index nach Abzug von Gebiihren iiber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von kleineren Unternehmen jeglicher Branche in beliebigen Landern.
Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI World Small Cap Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie
Der Anlageverwalter strebt ein Kapitalwachstum durch Anlagen in kleinen, weltweit notierten Unternehmen an. Der Fonds versucht, qualitativ hochwertige, jedoch potenziell
unterbewertete Aktien zu identifizieren, angetrieben von der Uberzeugung, dass die Hohe der tatséchlich erzielten Ertrage von dem urspriinglich gezahlten Kurs abhéngt.

Performancehistorie (un'geprijft')

Fonds und Benchmark Seit Auflegung 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
bis

30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

% % % %

Global Smaller Companies Fund* H2 USD (netto)™ 1,80 60,12 (21,50) 25,40

MSCI World Small Cap Index (1,88) 52,88 (2197) 12,94

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Am 6. August 2019 wurde der Global Smaller Companies Fund aufgelegt.
** Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.

*** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

8.484.284
151.850
6.550

1.567

8.644.251

95

4.675

4770

8.639.481

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veréanderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschaftstatigkeit
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168.175

9186
177.361

2.346
1743
1.977
1.071
1.758

916

2729
12.540
164.821
489.768

117
(7.233)

483.706

1134.555

(23)

1134.532

1.783.059
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen (V)
6.630.176 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 956.491
164.821 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (728.021)
483706 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (2.224)
1134.532 Dividendenausschiittungen 11 -
Nettovermdgen zum Ende des Geschiéftsjahres 8.639.481
A2 EUR A2USD E2 USD H2 EUR H2 USD IU2 EUR
291,40 858,70 125,00 618,42 125,00 125,00
179142 1.680,91 - 25.700,21 - -
- (322,45) - (21.655,89) - -
2.082,82 2.21716 125,00 4.662,74 125,00 125,00
31,81 31,04 32,72 32,80 32,09 32,99
lU2 USD Z2USD
125,00 249.086,00
125,00  249.086,00
32,24 33,38
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23
8.328.191 USD 6.630.176 USD 8.639.481 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30.Juni21  30.Jun22  30.Juni23

A2 EUR 2,32% 1,87% 191%
A2USD 2,32% 1,87% 191%
E2 USD 113% 0,54% 0,57%
H2 EUR 1,61% 1,07% 11%
H2 USD 1,62% 1,07% 11%
U2 EUR 1,49% 0,94% 0,97%
IU2 USD 1,49% 0,94% 0,97%
Z2USD 0,15% 0,09% 0,12%

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Zum 30. Juni 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebuhren fir den Fonds an.
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A2EUR
A2USD
E2 USD
H2 EUR
H2 USD
U2 EUR
IU2 USD
Z2USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 21
30,27
32,16
32,89
30,68
32,60
30,75
32,66
33,31

Zum
30.Jun 22
26,82
24,97
25,95
2744
25,59
2754
25,67
26,38

Zum
30. Juni 23
31,81
31,04
32,72
32,80
32,09
32,99
32,24
33,38



Global Smaller Companies Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere

USD Netto-
vermo-
gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 98,20 %

Australien 3,17 %
Nichtbasiskonsumgiiter 0,85 %

2515 JB HI-FI 73223 0,85
Grundstoffe 0,62 %

7105 lluka Resources 53174 0,62

Immobilien 0,99 %
11.940 Charter Hall 85229 0,99

Versorgungsunternehmen 0,71 %

8.490 AGL Energy 60.969 071
Osterreich 1,23 %
Industrie 1,23 %

1908 Andritz 105.998 123
Belgien 0,73 %
Grundstoffe 0,73 %

1.378 Bekaert 62883 073
Kanada 2,61 %
Energie 1,03 %

8.815 Advantage Energy 57361 0,66

2.559 Vermilion Energy 31728 0,37

89.089 1,03

Finanzdienstleister 0,74 %

4185 Element Fleet Management 63.733 0,74
Industrie 0,84 %

2.632 Russel Metals 72556 0,84
Frankreich 4,95 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,95 %

2.306 Ipsos 128738 149

2.758 Metropole Television 39393 046

168.131 1,95

Nichtbasiskonsumgiiter 1,05 %

627 Trigano 90.479 1,05
Industrie 0,61 %
912 Société Bic 52583 0,61
Grundstoffe 1,34 %
3107 Verallia 115.761 1,34
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Anzahl der
Wertpapiere

Hongkong 0,28 %
Finanzdienstleister 0,28 %
77000 Value Partners

Italien 2,45 %

Finanzdienstleister 1,21 %
9.586 Anima
6.275 BFF Bank

Versorgungsunternehmen 1,24 %
1965 ACEA
13.674 ltalgas

Japan 7,27 %

Kommunikationsdienstleistungen 0,63 %

2.300 Kadokawa

Nichtbasiskonsumgiiter 3,76 %
4900 Pal
4.600 Resorttrust
1700 Sumitomo Forestry
6.700 Tomy

Finanzdienstleister 0,40 %
1.000 Zenkoku Hosho

Industrie 1,21 %
3100 Kanematsu
1.200 Kyudenko
1400 Nichiha

Informationstechnologie 0,42 %
5.300 MCJ

Grundstoffe 0,85 %
2.300 ADEKA
3.300 Kobe Steel

Niederlande 4,88 %
Finanzdienstleister 2,29 %

1.319 ASR Nederland

4163 Van Lanschot Kempen

Industrie 2,59 %
12.377 Boskalis Westminster
1.076 Signify

Marktwert
usb

24.320

35.684
69.241
104.925

25920
81415
107.335

54.813

131.974
67918
41014
84.081

324.987

34.608

43.056
32.038
29.758
104.852

36.678

43566
30471
73737

59.384
138.423
197.807

193.337
30.420
223757

0,28

04
0,80
121

0,30
0,94
124

0,63

153
0,79
0,47
0,97
3,76

0,40

0,50
037
0,34

1,21

0,42

0,50
0,35
0,85

0,69
160
229

2,24
0,35
2,59



Global Smaller Companies Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Portugal 0,60 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,60 %
52.702 Sonae

Spanien 1,24 %
Informationstechnologie 0,49 %
3.307 Indra Sistemas

Grundstoffe 0,75 %
6.004 Acerinox

Schweden 1,52 %
Industrie 0,54 %
3.266 Lindab International

Grundstoffe 0,98 %
8.814 Granges

Schweiz 1,95 %
Industrie 1,40 %
343 Bossard
558 Zehnder

Informationstechnologie 0,55 %
222 ALSO

Vereinigtes Konigreich 2,81 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,73 %
1.370 Bellway
2450 Greggs
4072 Vistry

Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,66 %
6191 Tate & Lyle

Finanzdienstleister 0,42 %
4193 1G

USA 62,51 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,66 %
618 Nexstar Media
564 Ziff Davis

Nichtbasiskonsumgiiter 12,76 %
830 Churchill Downs
169 Deckers Outdoor
621 Dick's Sporting Goods
1.395 H&R Block
329 Helen of Troy
1520 KB Home
451 Lithia Motors

Marktwert

usb

52111

41926

64.559

46.856

84.642

75.967
45.263
121.230

47509

34.842
79.863
34322
149.027

57177

36.221

103.988
39.638
143.626

113.996
88.239
82.605
45.024
35.294

78174
137178

0,60

0,49

0,75

054

0,98

0,88
0,52
1,40

0,55

0,40
0,92
041
173

0,66

0,42

1,20
0,46
166

132
1,02
0,96
0,52
041
0,90
159

Anzahl der
Wertpapiere

Nichtbasiskonsumgiiter (Fortsetzung)

31569 Mattel

1610 MDC

502 Polaris

1.880 Taylor Morrison Home
464 Thor Industries

1.259 Toll Brothers

1.281 Winnebago Industries

Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,89 %
857 BJ's Wholesale Club
1173 Cal-Maine Foods
542 MGP Ingredients

Energie 1,42 %
984 CVR Energy
2536 Magnolia Oil & Gas
993 PBF Energy

Finanzdienstleister 8,38 %
1.859 Ares Management
1.755 Artisan Partners Asset Management
1479 Focus Financial Partners
1105 Houlihan Lokey
1198 OneMain
1.061 Shift4 Payments A
1.921 Unum Group
394 WEX

Gesundheitswesen 5,64 %
1.382 Bruker
1.695 Envista
1.722 Globus Medical
423 Medpace
1.515 NeoGenomics
1199 QuidelOrtho

Industrie 16,78 %

671 Albany International
1.362 Allison Transmission
989 AZZ
1.247 Brady

860 Builders Firstsource
528 Clean Harbors
1507 Comfort Systems
675 Crane

675 Crane

1.789 Federal Signal
1.806 Insperity

604 ITT
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Marktwert
usb

61.300
75.582
60.697
90.936
48.606
98.920
86.147
1102.698

53725
52.462
57325
163.512

29.289
52482
40.584
122.355

180.295
70130
77684

108.351
52.406
71835
91478
795

723974

102.558
57.833
102.468
100120
25414
99.241
487634

62.551
76.953
42715
59.781
117.480
85.890
249.778
59.353
38.552
115.256
213.848
56.033

0,71
0,87
0,70
1,05
0,56
115
1,00
12,76

0,62
0,61
0,66
189

0,34
0,61
0,47
142

2,09
0,81
0,90
125
0,61
0,83
1,06
0,83
8,38

119
0,67
118
116
029
115
5,64

0,72
0,89
0,50
0,69
1,36
0,99
2,89
0,69
0,45
133
2,48
0,65



Global Smaller Companies Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Industrie (Fortsetzung)
630 Kadant
865 SPX Technologies
608 TriNet

Informationstechnologie 10,88 %

933 Diodes
139 Fair Isaac

5.927 Flex

1.366 Kulicke & Soffa Industries

4.021 Napco Security Technologies
999 OSI Systems

1.009 Perficient

2.817 Veeco Instruments

2.307 Vontier

Grundstoffe 3,10 %
2.719 Graphic Packaging
422 Reliance Steel & Aluminium
440 Scotts Miracle-Gro
1.329 Silgan

Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermégen

Marktwert

usb

139.731
73430
57988

1449.339

86.279
112.447
163.911
82151
143.811
119.186
84.786
73.341
74112
940.024

64.603
113.801
27476
62.357
268.237

8.484.284
155.197
8.639.481

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

% des
Netto-
vermo-
gens

162
0,85
0,67

16,78

1,00
130
1,90
0,95
1,66
138
098
0,85
0,86
10,88

0,75
131
0,32
072
310

98,20
1,80
100,00
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Die wichtigsten Verdnderungen des Portfoliobestands
fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum

30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung

Osterreich
Andritz

Frankreich
Ipsos

Vereinigtes Konigreich
Greggs

USA

Academy Sports & Outdoors
Ares Management

Bruker

Builders Firstsource
Chemed

Dick's Sporting Goods

Fair Isaac

Flex

Globus Medical

Insperity

QuidelOrtho

Reliance Steel & Aluminium
Rogers

Taylor Morrison Home

Ultra Clean

Virtus Investment Partners

Kéufe Verkaufe

usb UsD
100.245
124538
86.082

93.388

- 124.263

109.346 -

110.009

114.936

110.608

- 81.261
122.901
108.312
84.885

109.483 -

84.507 97.250

- 93.885

83.602 -

89.258

108.839



Global Sustainable Equity Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Hamish Chamberlayne und Aaron Scully

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 20,31 % (netto), wogegen der MSCI World Index
in US-Dollar eine Rendite von 18,51 % verbuchte.

Der MSCI World Index legte zu, da die Anleger aufgrund der nachlassenden Inflation mit einer Verlangsamung der Zinserhdhungen rechneten. Robuste
Unternehmensgewinne und Optimismus in Bezug auf kiinstliche Intelligenz (KI) unterstitzten die Rally, die sich trotz der hohen Volatilitat nach dem
Zusammenbruch von zwei US-Regionalbanken im Marz fortsetzte. Die US-Wirtschaft konnte sich weiter gegen eine Rezession stemmen, und die
makrodkonomischen Daten fielen besser aus als erwartet.

Vor diesem Hintergrund verzeichneten der Informationstechnologiesektor (IT) sowie konjunktursensitive Sektoren wie Industrie und zyklische
Konsumg(iter die héchsten Zuwachse. Dagegen blieben defensivere Sektoren wie Versorger, Gesundheitswesen und Basiskonsumgter hinter der
Benchmark zuriick. Immobilienaktien entwickelten sich unterdurchschnittlich, da hohere Zinsen und die US-Bankenkrise Sorgen tiber schlechtere
Refinanzierungsbedingungen aufkommen lieBen.

Unsere wichtigsten Investmenttrends — Dekarbonisierung, Elektrifizierung und Digitalisierung — gewannen weiter an Dynamik. Den stérksten Riickenwind
brachte die Verabschiedung des Inflation Reduction Act durch den US-Kongress. Die Gesetzgebung zielt darauf ab, Anreize fir beispiellose Investitionen
in saubere Energie, Energieeffizienz, die Einfihrung von Elektrofahrzeugen und lokalisierte Lieferketten zu schaffen. Wir sind der Ansicht, dass sich hier
fur Unternehmen, die mit unseren wichtigsten Anlagetrends im Einklang stehen, Chancen bieten, die sich Uber mehrere Jahrzehnte erstrecken werden.
Unterdessen schreitet die Umstellung auf erneuerbare Energien in rasantem Tempo voran. Im Mai prognostizierte die Internationale Energieagentur, dass
die weltweite Stromerzeugungskapazitat aus erneuerbaren Energien bis 2023 um ein Drittel steigen wird — ein weiterer Rekord. Dennoch waren wir der
Meinung, dass die Aktienmarkte das AusmaB und die Geschwindigkeit der anstehenden Investitionen in die Dekarbonisierung immer noch unterschéatzten.

Die Outperformance des Fonds gegentber der Benchmark war vor allem der Sektorallokation zu verdanken. Positiv hervorzuheben waren vor allem
Ubergewichteten Positionen in [T-Werten und Halbleiterunternehmen. Das Uber der Benchmark liegende Engagement des Fonds in Industriewerten
erwies sich ebenfalls als vorteilhaft, und auch die Titelauswahl in diesem Sektor trug zur Wertsteigerung bei. Die untergewichteten Positionen in den
Bereichen Basiskonsumgliter und Gesundheitswesen wirkten sich ebenfalls positiv aus, wobei sich insbesondere die Nullgewichtung in Pharmatiteln
als vorteilhaft erwies. Insgesamt wirkte sich die Titelauswahl negativ auf das Fondsergebnis aus, wobei Anlageentscheidungen in den Bereichen IT,
zyklische Konsumgter und Kommunikationsdienste die Performance am starksten belasteten. Dies war in erster Linie darauf zurlickzufihren, dass
der Fonds Apple, Meta Platforms, Netflix und Amazon in einem Zeitraum gemieden hatte, in dem diese Mega-Cap-Wachstumsunternehmen eine
uberdurchschnittliche Performance erzielten.

Das Halbleiterunternehmen Nvidia, das Wasserunternehmen Evoqua Water Technologies und der Hersteller von Elektro- und
Automatisierungskomponenten Schneider Electric leisteten deutlich positive Performancebeitrage. Nvidia profitierte vom Optimismus im Zusammenhang
mit KI. Dieser Trend verstarkte sich im Mai, als das Unternehmen unerwartet gute Quartalsergebnisse und Umsatzprognosen fiir das Gesamtjahr
bekannt gab. Wir halten weiterhin an Nvidia fest, da die Technologien des Unternehmens eine Vielzahl von Anwendungen ermdglichen. Unsere
Nachhaltigkeitsperspektive hat uns zu Branchen gefiihrt, die Innovationen erméglichen, und die Produkte und Dienstleistungen von Nvidia stehen

dabei im Mittelpunkt. Evoqua Water Technologies entwickelte sich iberdurchschnittlich, nachdem das Unternehmen ein Ubernahmeangebot von

Xylem angenommen hatte. Wir betrachteten die Transaktion als duBerst komplementér und hielten an unserer Beteiligung an Xylem fest. Schneider
Electric erzielte ein beeindruckendes organisches Wachstum und verbesserte seine Kapitalrendite. Unserer Meinung nach ist das Unternehmen gut
positioniert, um von den Effizienzsteigerungen und Emissionseinsparungen zu profitieren, die eine wachsende Zahl von Unternehmen anstrebt, da sie der
Nachhaltigkeit einen héheren Stellenwert einrdumen.

Zu den schwéachsten Positionen zahlten Beteiligungen am Krankenversicherer Humana sowie an den Projektentwicklern im Bereich erneuerbare Energien
Boralex und Innergex Renewable Energy. Die letzteren beiden entwickelten sich unterdurchschnittlich, da die hoheren Zinsen die Wachstumsstory in
Bezug auf langfristige Anlagen belasteten, wahrend der breitere Versorgungssektor ebenfalls zu kdmpfen hatte. Wir beurteilen Boralex und Innergex
Renewable Energy weiterhin positiv, da die Nachfrage nach erneuerbaren Energien steigt und die Gesetzgebung die Wirtschaftlichkeit von Projekten
verbessert. Die Aktie von Humana litt unter der Abkehr von defensiven Sektoren. Gegen Jahresende gerieten Krankenversicherer zudem durch die
steigende Zahl elektiver Operationen unter Druck. Wir waren der Meinung, dass Humana als fihrender Anbieter von Medicare Advantage-Planen

ein Engagement in der alternden Bevélkerung der USA bietet. Das Unternehmen ist ein Pionier in der integrierten Versorgung und will gesunde
Entscheidungen férdern, die zukiinftige medizinische Probleme verhindern.

Zu den neu ins Portfolio aufgenommenen Titeln zahlten T-Mobile USA, Workday, Keyence und Keysight Technologies. T-Mobile USA ist ein fiihrender
Anbieter globaler Kommunikationsdienste, und es ist davon auszugehen, dass das Unternehmen in der neuen Ara der allgegenwartigen Konnektivitéat eine
Schliisselrolle spielen wird. Workday ist ein Anbieter von Cloud-basierter Software mit Schwerpunkt auf Finanz-, Personal- und Analyseanwendungen.
Keysight Technologies und Keyence boten ein hervorragendes Engagement in Bezug auf Elektrifizierungs- und Automatisierungstrends.

Wir verkauften Taiwan Semiconductor Manufacturing aufgrund von Bedenken hinsichtlich geopolitischer Spannungen und der Plane des Unternehmens,
in neue Produktionskapazitaten in den USA und Europa zu investieren. Von Bill.com trennten wir uns aufgrund von Sorgen tiber verlangsamtes Wachstum
im Kerngeschaft und groBzligige aktienbasierte Vergitungen. Zu den ubrigen Verkaufen im Software-Segment zahlten Adobe, Avalara und Zendesk,
wobei die beiden letztgenannten Unternehmen privatisiert wurden. An anderer Stelle verkauften wir unsere Beteiligung an Evoqua Water Technologies,
nachdem das Unternehmen das Ubernahmeangebot von Xylem angenommen hatte.

Wir sind uns dariiber im Klaren, dass wir vor der am weitlaufigsten erwarteten Rezession der letzten Jahre stehen. Von den Aussichten unserer
Unternehmen sind wir jedoch weiterhin tiberzeugt, da sie dazu beitragen, wichtige gesellschaftliche Herausforderungen wie Arbeitskraftemangel,
instabile Lieferketten und die Notwendigkeit zur Reduzierung von Emissionen zu bewaltigen. Sollte die vorhergesagte Rezession schlieBlich eintreten,
dirfte unser Portfolio unserer Einschétzung nach relativ gut abschneiden. Die im Fonds gehaltenen Unternehmen weisen in der Regel eine geringere
Bilanzverschuldung auf als der breite Markt, was ihre Widerstandsfahigkeit erhéhen und gleichzeitig Spielraum fir Reinvestitionen und die Verbesserung
ihrer Wettbewerbsposition schaffen sollte. Wir konzentrieren uns nach wie vor auf eine Bottom-up-Titelauswahl und den Aufbau eines Portfolios von
Unternehmen, die mittel- bis langfristig ein Uber dem Markt liegendes Free-Cashflow-Wachstum erzielen dirften.
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Global Sustainable Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, ein langfristiges Kapitalwachstum ((iber 5 Jahre oder mehr) zu erzielen, indem er in Unternehmen investiert, deren Produkte und Dienstleistungen nach
Ansicht des Anlageverwalters zu positiven 6kologischen oder sozialen Veranderungen beitragen und sich somit auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft auswirken.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien von Unternehmen jeglicher GroBe und Branche in beliebigen Landern. Der Fonds vermeidet Anlagen in
Unternehmen, die nach Auffassung des Anlageverwalters negative Auswirkungen auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft haben kénnten. Der Fonds kann auch in
andere Vermégenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um
Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI World Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, und daher
einen niitzlichen Vergleichsindex fir die Beurteilung der Wertentwicklung des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds
tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt im Rahmen seines Themenansatzes aus Umwelt- und sozialen Themen sowie der Analyse von Positiv-/Negativscreening den Aufbau eines
differenzierten und angemessen diversifizierten globalen Portfolios von Unternehmen an. Dabei stiitzt er sich auf die Uberzeugung, dass Unternehmen, die Lésungen fiir
okologische und soziale Herausforderungen anbieten, hohere Renditen erzielen kénnen. Diese Unternehmen sollten attraktive finanzielle Eigenschaften wie anhaltendes
Umsatzwachstum und dauerhafte Cashflows sowie ein solides Management von umweltbezogenen, sozialen und Corporate-Governance-Risiken aufweisen. Die Unternehmen
sind in der Regel strategisch auf Themen wie Klimawandel, Ressourcenengpasse, Bevolkerungswachstum und alternde Bevolkerungen ausgerichtet. Der Fonds vermeidet
Anlagen in fossilen Brennstoffen und Unternehmen, die durch den Ubergang zu einer CO2-armen Wirtschaft abgehéngt werden kénnten.

Performancehistorie (un'geprijft')

Fonds und Benchmark Seit Auflegung 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum
bis

30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Global Sustainable Equity Fund* H2 USD (netto)™ 5,70 16,75 43,27 (22,57) 20,31

MSCI World Index 5,66 2,84 39,04 (14,34) 18,51

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.
*Am 29. Mai 2019 wurde der Global Sustainable Equity Fund aufgelegt.
** Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.

*** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

1224126.476
33.910.548
556.587
2.618.724

4176.748

65.567

1.265.454.650
30.582
1.454.498
2670174

24.320

7169

4186.743

1.261.267.907

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschiftstatigkeit
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3

12.833.670

1.029.184
13.862.854

8.078.178
574226
64.371
1.250.597
87.084
8.797
396.889

387.409
10.847.551

3.015.303
(14.733.250)

1633703
(214711)

(13.314.258)

231.465.532

4.615.366
1.088

236.081.986

225.783.031
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum

30. Juni 2023
usbD Erlauterungen UshD
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 961.302.175 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 630.194.652
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 3.015.303 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (555.921.074)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (13.314.258) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (83.708)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 236.081.986 Dividendenausschiittungen il (7169)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 1.261.267.907
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum
A2 EUR A2 HCHF A2 HEUR A2 HSGD A2 SGD A2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 5.059.190,67 14.540,90 2.815.761,47 5.364,14 250,00 81219355
Ausgegebene Anteile 1.095.855,08 6.85790 468.679,22 679,15 14.250,00 63.498,34
Zuriickgenommene Anteile (3.225.388,95) - (2.643.713,84) (37.00) - (139.549,33)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 2.929.656,80 21.398,80 640.726,85 6.006,29 14.500,00 736.142,56
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 16,24 10,76 2712 15,38 15,62 15,92
F2 USD GU2 EUR GU2 HCHF GU2 HEUR GU2 USD H1 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 95.43114 - 250,00 5.203.5617,33 9.901.168,30 90.936,51
Ausgegebene Anteile - 6.282.368,67 15.479,88 885.274,00 178.514,21
Zuriickgenommene Anteile (30.606,75) (314.111,81) (3.648.350,67)  (4.848.703,67) (15.478,03)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 64.824,39 5.968.256,86 250,00 1.570.646,54 5.937.738,63 253.972,69
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 15,44 22,77 11,12 17,39 16,69 15,96
H2 EUR H2 HCHF H2 HEUR H2 HSGD H2 SGD H2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 141.381,92 2.420,00 3.655.367,55 250,00 250,00 291.724,09
Ausgegebene Anteile 111.530,75 - 5.271.410,14 - 105.568,02
Zuriickgenommene Anteile (46.635,52) - (582.949,15) - (47.926,42)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 206.277,15 2.420,00 8.343.828,54 250,00 250,00  349.365,69
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 16,79 11,00 28,01 15,90 16,15 16,47
HB2 EUR IU2 EUR U2 GBP 1U2 HCAD 1U2 HCHF 1U2 HEUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 12.594.863,64 468212739 359.113,42 774.571,65 13.487,00 166,67
Ausgegebene Anteile 4.275166,63 3.587.714,83 73.089,29 945,82 1.300,00 -
Zuriickgenommene Anteile (6.850.605,41)  (1.580.513,52) (140.659,76) - (7.410,00) (166,67)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 10.019.424,86 6.689.328,70 291.542,95 775.517,47 7.377,00
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 31,41 16,95 16,54 11,24 11,08 n.z.
1U2 HNOK IU2 HSGD IU2 SGD U2 USD X2UsD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 124.23792 250,00 250,00 3.113.056,32 125.43774
Ausgegebene Anteile 13.978,19 - 708413743 13.661,10
Zuriickgenommene Anteile (138.063,82) - - (1195.052,84) (74.955,78)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 152,29 250,00 250,00 9.002.140,91 64.143,06
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 123,44 16,05 16,29 16,61 12,37

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.
** Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen.
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30. Juni 21

1.017.669.409 USD

Zum
30.Jun 22
961.302175 USD

Zum
30. Juni 23
1.261.267.907 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

A2EUR
A2 HCHF
A2 HEUR
A2 HSGD
A2SGD
A2USD
F2USD
GU2EUR
GU2 HCHF
GU2 HEUR
GU2USD
HTEUR
H2 EUR
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 HSGD
H2 SGD
H2 USD
HB2 EUR
U2 EUR
U2 GBP
U2 HCAD
|U2 HCHF
U2 HEUR
|U2 HNOK
IU2 HSGD
IU2 SGD
IU2 USD
X2USD

30. Juni 21
1,89%
1,90%
1,90%
1,90%
1,90%
1,90%
1,10%

nZ
0,72%
0,72%
0,72%
111%
1,10%
1,09%
1,09%
1,09%
1,09%
1,10%
0,81%
0,84%
0,85%
0,85%
0,85%
n.Zz
0,85%
0,85%
0,85%
0,83%
2,58%

30.Jun 22
1,86%
1,86%
1.87%
1,86%
1,86%
1,86%
1,06%

nZz
0,72%
0,711%
0,72%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
0,81%
0,83%
0,83%
0,83%
0,83%
0,83%
0,82%
0,83%
0,83%
0,82%
247%

30. Juni 23
1,87%
1,87%
1,87%
1,87%
1,87%
1,87%
1,07%
0,72%"
0,72%
0,72%
0,72%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
0,81%
0,83%
0,83%
0,83%
0,83%

n.zx
0,83%
0,83%
0,83%
0,83%
247%

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Jahres aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
**Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres geschlossen.
Die TER wird gemé&B AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren.
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A2EUR
A2 HCHF
A2 HEUR
A2 HSGD

A2 SGD

A2 USD

F2USD
GU2EUR

GU2 HCHF
GU2 HEUR
GU2 USD

HTEUR

H2 EUR
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 HSGD

H2 SGD

H2 USD
HB2 EUR

IU2 EUR
U2 GBP
U2 HCAD
1U2 HCHF
U2 HEUR
1U2 HNOK
IU2 HSGD
IU2 SGD
U2 USD

X2USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 21
16,29
12,52
31,23
171
16,93
17,36
16,58
nZz
12,64
19,57
1779
15,79
16,58
12,60
3173
1740
17,20
17,68
30,86
16,66
16,23
12,29
12,62
nz
138,46
1748
17,28
1774
13,65

Zum
30.Jun 22
14,27
9,45
23,55
13,08
13,47
13,34
12,84
nZz
9,65
14,93
13,83
13,93
14,63
9,58
2412
13,40
13,81
13,69
2730
14,74
14,33
943
9,63
1115
105,57
13,50
13,90
13,77
10,42

Zum
30. Juni 23
16,24
10,76
2712
15,38
15,62
15,92
15,44
017
1112
17,39
16,69
15,96
16,79
11,00
28,01
15,90
16,15
16,47
31,41
16,95
16,54
11,24

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.
** Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres

geschlossen.

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der Auszahlung
H1EUR

20. Jul. 23
0,025851
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert % des
USD Netto-
vermo-

gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 97,06 %

Australien 0,29 %

Gesundheitswesen 0,29 %

Ausstattung und Zubehr fiir das Gesundheitswesen 0,29 %

1147775 Nanosonics 3634500 029
Kanada 5,54 %
Finanzdienstleister 2,60 %
Versicherungen 2,60 %

213.235 Intact Financial 32739.327 2,60

Versorgungsunternehmen 2,94 %

Unabhéngige Strom- und erneuerbare Energieerzeuger 2,94 %
884.239 Boralex A
1.389.721 Innergex Renewable Energy

24141928 191
12992471 1,03
37134399 294

China 0,14 %
Informationstechnologie 0,14 %
IT-Dienstleistungen 0,14 %
5130.302 Linklogis 1823313 04
Frankreich 5,30 %
Industrie 5,30 %
Elektrische Ausriistung 5,30 %
322.524 Legrand
191469 Schneider Electric

32.042100
34.861.917
66.904.017

254
276
530

Deutschland 3,06 %

Nichtbasiskonsumgiiter 0,92 %

Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter 0,92 %
59.900 Adidas 11633707 0,92

Industrie 2,14 %

Maschinen 2,14 %

352.6563 Knorr-Bremse 26.936.943 214
Hongkong 1,90 %
Finanzdienstleister 1,90 %
Versicherungen 1,90 %

2.373100 AIA 23961985 1,90
Irland 2,54 %
Gesundheitswesen 2,54 %
Biowissenschaften, Gerate und Dienste 2,54 %

130.233 ICON 32016481 2,54
Japan 9,73 %

Kommunikationsdienstleistungen 113 %
Unterhaltung 1,13 %

314.400 Nintendo 14247372 113

207

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht-Basiskonsumgiiter 1,54 %
Freizeitprodukte 1,54 %
117.300 Shimano

Gesundheitswesen 1,26 %
Ausstattung und Zubehor fiir das Gesundheitswesen 1,26 %
1.014.200 Olympus

Industrie 0,52 %
Elektrische Ausriistung 0,52 %
120.500 Nidec

Informationstechnologie 5,28 %
Elektronische Gerate, Instrumente und Komponenten 5,28 %
51200 Keyence
357100 Murata Manufacturing
721.300 Shimadzu

Niederlande 3,79 %

Industrie 1,79 %

Professionelle Dienstleistungen 1,79 %
177105 Wolters Kluwer

Informationstechnologie 2,00 %
Halbleiter und Halbleitergerate 2,00 %
34781 ASML

Vereinigtes Konigreich 3,65 %

Grundstoffe 1,55 %

Behalter & Verpackungen 1,55 %
5.620.894 DS Smith

Versorgungsunternehmen 2,10 %
Stromversorger 2,10 %
1129.539 SSE

USA 61,12 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,97 %
Mobilfunkdienste 1,97 %

180.315 T-Mobile USA

Nichtbasiskonsumgiiter 3,72 %
Autoteile 1,66 %
205.971 Aptiv

Fachhandel 1,10 %
44.627 Home Depot

Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter 0,96 %
108.720 Nike 'B'

Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,46 %
Lebensmittelprodukte 0,46 %
65.915 McCormick Non-Voting Shares

Marktwert
usb

19.457.279

15.927.849

6.538.103

24061483
20.376.928
22126.426
66.564.837

22.622.306

25.218.726

19.586.399

26.463.325

24.867.242

20.889.579

13.822.767

12.063.571

5.764.926

% des
Netto-
vermo-
gens

154

126

191
162
175
5,28

2,00

1,65

210

197

1,66

110

0,96

0,46
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert

Wertpapiere usb

Finanzdienstleister 11,60 %
Diversifizierte Finanzdienstleistungen 2,36 %

76.207 MasterCard 29.778.266
Versicherungen 7,82 %

112.533 AON 38.904.346
158.662 Marsh & McLennan 29.762.611
227483 Progressive 30.028.893

98.695.850
Sparkassen- und Hypothekenfinanzierung 1,42 %
221205 Walker & Dunlop 17.899.909
Gesundheitswesen 4,64 %
Gesundheitsanbieter u. -leistungen 4,64 %
387159 Encompass Health 26.071.287
73199 Humana 32.405.563
58.476.850
Industrie 7,86 %
Bauprodukte 1,22 %
134.080 Advanced Drainage Systems 15.416.518
Maschinen 6,64 %
395.991 Wabtec 43101.640
360.760 Xylem 40.556.639
83.658.279
Informationstechnologie 27,78 %
Elektronische Gerate, Instrumente und Komponenten 5,86 %

174.637 IPG Photonics 23.734.915
110.188 Keysight Technologies 18.481.282
227482 TE Connectivity 31720.090

73.936.287
Halbleiter und Halbleitergerate 10,33 %

40.361 Lam Research 26.072.197
294115 Microchip Technology 26.146.824
115.677 Nvidia 48.626.562
163.356 Texas Instruments 29.408.981

130.254.564
Software 11,59 %

33748 Atlassian A 5.592.887
103.580 Autodesk 21473170

72.731 Cadence Design Systems 16.994.325
259.471 Microsoft 88.444.582
59.550 Workday ,A" 13.683.995

146.188.959

2,36

3,08
2,36
2,38
782

142

2,07
2,57
4,64

122

3,42
322
6,64

188
147
251
5,86

2,07
2,07
3,86
2,33
10,33

0,44
170
1,35
7,01
1,09
11,59

Anzahl der Marktwert
Wertpapiere UsD

Immobilien 3,09 %
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs) 3,09 %

98.218 Crown Castle International REIT 11.233.684
17.062 Equinix REIT 13.365.518
117.805 Prologis REIT 14.402.839
39.002.041

Wertpapieranlagen 1.224.126.476

Anzahl der Nicht
Wertpapiere

realisierte
Gewinne/
Verluste
usb

0,89
1,06

114
3,09

97,06

Derivate 0,32 %*

Devisenterminkontrakte 0,00 %

Kauf 13.776 EUR: Verkauf 14.976 USD Juli 2023 68
Kauf 277274 USD: Verkauf 255.066 EUR Juli 2023 (1.251)
(1183)

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,32 %

Kauf 8.436.020 CAD: Verkauf 6.338.934 USD Juli 38414
2023

Kauf 151.268 CAD: Verkauf 114.830 USD Juli 2023 (477)
Kauf 145.778 CAD: Verkauf 109.657 USD Juli 2023 546
Kauf 88.521 CAD: Verkauf 66.831 USD Juli 2023 88
Kauf 223.485 CHF: Verkauf 248.671 USD Juli 2023 1156
Kauf 79.245 CHF: Verkauf 88.176 USD Juli 2023 410
Kauf 25.821 CHF: Verkauf 28.731 USD Juli 2023 133
Kauf 3.918 CHF: Verkauf 4.399 USD Juli 2023 (19)
Kauf 3.652 CHF: Verkauf 4.051 USD Juli 2023 31
Kauf 2.696 CHF: Verkauf 3.000 USD Juli 2023 14
Kauf 1.397 CHF: Verkauf 1.568 USD Juli 2023 ™
Kauf 1.313 CHF: Verkauf 1.457 USD Juli 2023 11
Kauf 454 CHF: Verkauf 510 USD Juli 2023 2
Kauf 427 CHF: Verkauf 473 USD Juli 2023 4
Kauf 48 CHF: Verkauf 53 USD Juli 2023

Kauf 45 CHF: Verkauf 50 USD Juli 2023 -
Kauf 224.157.279 EUR: 3.399.260
Verkauf 241.601.490 USD Juli 2023

Kauf 26.452.005 EUR: 401135
Verkauf 28.510.534 USD Juli 2023

Kauf 16.952.004 EUR: 257071
Verkauf 18.271.231 USD Juli 2023

Kauf 3.990.477 EUR: Verkauf 4.374.663 USD Juli (13127)
2023

Kauf 3.801.975 EUR: Verkauf 4.109.850 USD Juli 45.655
2023

Kauf 2.336.016 EUR: Verkauf 2.541.781 USD Juli 11452
2023

Kauf 470.608 EUR: Verkauf 515.916 USD Juli 2023 (1.548)
Kauf 450.250 EUR: Verkauf 486.710 USD Juli 2023 5.407
Kauf 399.265 EUR: Verkauf 436.392 USD Juli 2023

Kauf 318.056 EUR: Verkauf 347.422 USD Juli 2023 209
Kauf 299.745 EUR: Verkauf 328.603 USD Juli 2023 (986)

Kauf 284.016 EUR: Verkauf 307.015 USD Juli 2023 3410

0,27

0,03
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht % des Anzahl der Nicht % des
Wertpapiere

realisierte Netto- realisierte Netto-
Gewinne/ vermo- Gewinne/ vermo-
Verluste  gens Verluste gens

Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

usb

usD

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 274.490 EUR: Verkauf 298.668 USD Juli 2023 1.346 Kauf 36.146 USD: Verkauf 33.042 EUR Juli 2023 31
Kauf 255.066 EUR: Verkauf 277.474 USD Juli 2023 1.309 Kauf 30.119 USD: Verkauf 27.590 EUR Juli 2023 (36)
Kauf 216.734 EUR: Verkauf 235.410 USD Juli 2023 1477 Kauf 22118 USD: Verkauf 20.208 EUR Juli 2023 30
Kauf 191.879 EUR: Verkauf 210.008 USD Juli 2023 (287) Kauf 20.364 USD: Verkauf 18.833 EUR Juli 2023 (220)
Kauf 173.428 EUR: Verkauf 188.704 USD Juli 2023 850 Kauf 18.937 USD: Verkauf 17.576 EUR Juli 2023 (273)
Kauf 159.072 EUR: Verkauf 171.389 USD Juli 2023 2474 Kauf 14.987 USD: Verkauf 13.776 EUR Juli 2023 ()
Kauf 153.661 EUR: Verkauf 166.151 USD Juli 2023 1799 Kauf 12.961 USD: Verkauf 11.866 EUR Juli 2023 )
Kauf 135.560 EUR: Verkauf 148.291 USD Juli 2023 (126) Kauf 12.668 USD: Verkauf 11.544 EUR Juli 2023 51
Kauf 131.020 EUR: Verkauf 141.405 USD Juli 2023 1798 Kauf 6.600 USD: Verkauf 6.045 EUR Juli 2023 @)
Kauf 117.670 EUR: Verkauf 129.089 USD Juli 2023 (478) Kauf 5.742 USD: Verkauf 5.234 EUR Juli 2023 21
Kauf 87.033 EUR: Verkauf 95.689 USD Juli 2023 (564) Kauf 24 USD: Verkauf 255 NOK Juli 2023

Kauf 68.548 EUR: Verkauf 75.227 USD Juli 2023 (305) Kauf 20 USD: Verkauf 215 NOK Juli 2023

Kauf 53.682 EUR: Verkauf 58.673 USD Juli 2023 Kauf 937 USD: Verkauf 1.268 SGD Juli 2023

Kauf 24.763 EUR: Verkauf 26.897 USD Juli 2023 169 Kauf 785 USD: Verkauf 1.053 SGD Juli 2023 6
Kauf 18.445 EUR: Verkauf 19.907 USD Juli 2023 253 Kauf 40 USD: Verkauf 54 SGD Juli 2023

Kauf 1.489 EUR: Verkauf 1.638 USD Juli 2023 (10) - Kauf 40 USD: Verkauf 54 SGD Juli 2023

Kauf 18.209 NOK: Verkauf 1.697 USD Juli 2023 6 Kauf 34 USD: Verkauf 45 SGD Juli 2023

Kauf 326 NOK: Verkauf 31 USD Juli 2023 Kauf 33 USD: Verkauf 45 SGD Juli 2023 - -
Kauf 308 NOK: Verkauf 29 USD Juli 2023 - - 4153611 0,32
Kauf 188 NOK: Verkauf 17 USD Juli 2023

Kauf 89.391 SGD: Verkauf 66.624 USD Juli 2023 (521) Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1.228.278.904 97,38
Kauf 3.883 SGD: Verkauf 2.894 USD Juli 2023 (23) . (Kosten 1.088.775.759 USD™")

Kauf 3.848 SGD: Verkauf 2.868 USD Juli 2023 (22) - Sonstiges Nettovermégen 32.989.003 2,62
Kauf 1.614 SGD: Verkauf 1.209 USD Juli 2023 (15) - Summe Nettovermdgen 1.261.267.907 100,00
Kaul 1517 SGD: Verkauf 1132 USD Jull 2023 (10) * Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Kauf 918 SGD: Verkauf 678 USD Juli 2023 1 Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
Kauf 100 SGD: Verkauf 75 USD Juli 2023 (1) verwendet wird.

Kauf 70 SGD: Verkauf 53 USD Juli 2023 () = (éitl)tn:irj]:é:%enl)assene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Kauf 70 SGD: Verkauf 52 USD Juli 2023 (1) Etwaige Abwei(;hungen beim prozentualen Anteil des Nettovermagens sind auf

Kauf 67 SGD: Verkauf 50 USD Juli 2023 Rundungsdifferenzen zurtickzufiihren.

Kauf 66 SGD: Verkauf 49 USD Juli 2023

Kauf 40 SGD: Verkauf 30 USD Juli 2023

Kauf 40 SGD: Verkauf 29 USD Juli 2023

Kauf 88.144 USD: Verkauf 115.842 CAD Juli 2023 57

Kauf 73.853 USD: Verkauf 97.711 CAD Juli 2023 (13)

Kauf 3.611 USD: Verkauf 3.225 CHF Juli 2023 6

Kauf 3.001 USD: Verkauf 2.688 CHF Juli 2023 (5)

Kauf 1.266 USD: Verkauf 1130 CHF Juli 2023 2

Kauf 1.054 USD: Verkauf 944 CHF Juli 2023 )]

Kauf 413 USD: Verkauf 369 CHF Juli 2023 1

Kauf 344 USD: Verkauf 308 CHF Juli 2023 (1)

Kauf 43 USD: Verkauf 38 CHF Juli 2023

Kauf 36 USD: Verkauf 32 CHF Juli 2023

Kauf 3.470.793 USD: Verkauf 3.178.441 EUR Juli (3.198)

2023

Kauf 2.871.475 USD: Verkauf 2.627.250 EUR Juli (73)

2023

Kauf 406.028 USD: Verkauf 371.827 EUR Juli 2023 (374)

Kauf 336.747 USD: Verkauf 308.106 EUR Juli 2023 9)

Kauf 263.083 USD: Verkauf 240.923 EUR Juli 2023 (242)

Kauf 217.716 USD: Verkauf 199.199 EUR Juli 2023 (6)

Kauf 126.901 USD: Verkauf 116.061 EUR Juli 2023 48

Kauf 66.803 USD: Verkauf 61.097 EUR Juli 2023 25
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
UsD usb

Deutschland

Knorr-Bremse 12.606.286

Japan

Keyence 23.343718

Nintendo - 14.919.913

Olympus 18.430.460

Taiwan

Taiwan Semiconductor Manufacturing - 24.420.524

USA

Adobe - 11.356.423

Atlassian A - 11.694.737

Autodesk - 21.289.669

Avalara - 17747728

Evoqua Water Technologies - 34.892.465

Humana 19.909.352

Keysight Technologies 17.965.328 -

Microchip Technology 14.829.561 15.145.288

Microsoft 14123586 -

Nvidia - 19.269.398

T-Mobile USA 29.187.621

Workday ,A* 13.721.206

Xylem 20.006.002 .

Zendesk - 11.856.609
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Alison Porter, Graeme Clark und Richard Clode

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 29,81 % (netto), wogegen der MSCI
ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI Communication Services Index in US-Dollar eine Rendite von 27,70 % verbuchte.

Die Stimmung unter den Anlegern wurde im Jahr 2022 vor allem durch die makrodkonomische Lage bestimmt, wobei die anhaltenden
Meldung Uber die Entwicklung der Inflation und die Zinspolitik fiir erhebliche Volatilitat sorgten. Technologieaktien blieben im Jahr 2022 hinter
den breiteren Marktindizes zuriick. Gegen Beginn des Jahres 2023 weckte jedoch eine Kombination aus sich normalisierenden Lieferketten,
gesunkenen Gewinnerwartungen flr Technologieunternehmen, attraktiveren Bewertungen, insbesondere bei Large Caps, und der durch
ChatGPT ausgelésten Begeisterung fiir kiinstliche Intelligenz (KI) neuerliches Interesse und verhalf dem Sektor zu einer Gberdurchschnittlichen
Performance. Zusatzliche Unterstltzung erhielt der Sektor durch die hervorragenden Ergebnisse von Nvidia, die das Interesse des Marktes an
Technologieaktien mit Bezug zu kiinstlicher Intelligenz, insbesondere Halbleiteraktien, belebten. Die Outperformance von Technologiewerten
insgesamt konzentrierte sich weiterhin weitgehend auf die Mega-Caps, da ihre Bilanzen solide sind, sie ein héheres Engagement im

Bereich der kinstlichen Intelligenz aufweisen und ihre Gewinnerwartungen zu Beginn des Berichtsjahres relativ niedrig waren. Bis Ende des
Geschéftsjahres war ihre Marktkapitalisierung im Verhaltnis zum S&P 500 Index nahezu auf den Héchststand des Jahres 2021 gestiegen.

Nvidia leistete dank der stark gestiegenen Nachfrage nach seinen Grafikprozessoren (GPUs) einen erheblichen Beitrag zur Performance.

Die GPUs des Unternehmens sind fir die Ausfihrung generativer KI-Modelle von grundlegender Bedeutung und werden auch immer wichtiger,
um den Bedarf an beschleunigten Datenverarbeitungsprozessen in Rechenzentren zu decken. Uber Technologies trug mit einem stetigen
Wachstum und einer Rentabilitat, die die Markterwartungen Ubertrafen, zur Performance bei und starkte gleichzeitig seine Wettbewerbsposition
in den Bereichen Ride Hailing und Lieferdienste. Auch Palo Alto Networks leistete einen bedeutenden Beitrag zur Wertentwicklung.

Das Unternehmen bietet eine Plattform, die alle wichtigen Bedrohungsvektoren im Bereich der Cybersicherheit abdeckt, und konnte dadurch
groBere Auftrage gewinnen, da die Kunden eine Konsolidierung der Anbieter anstrebten. AuBerdem profitierte die Aktie von der Aufnahme in
den S&P 500 Index. Amazon.com trug zur Performance bei, da die Ergebnisse seines Cloud-Computing-Segments Amazon Web Services
nach einer Phase verlangsamten Wachstums besser als erwartet ausfielen.

Apple belastete die Rendite, da unsere indexbedingte strukturelle Untergewichtung in Verbindung mit unserem Glauben an einen
optimistischeren Ausblick zu einer weiteren Reduzierung der Position fuhrte. Die Aktie legte weiter zu, da sie von passiven Zuflissen in den
Technologiesektor und der Flucht in solide Bilanzen profitierte. Trotz einer positiven Marktreaktion auf die geplante Umstrukturierung und
Aufspaltung von Alibaba setzten das aufsichtsrechtliche Umfeld in China und eine langere Phase von COVID-19-Lockdowns, gefolgt von einer
langsamen Wiedereréffnung, die Aktie das ganze Jahr tber unter Druck. Auch CDW belastete die Performance, nachdem das Unternehmen
einen Riickgang der Ausgaben fiir Informationstechnologie (IT) in vielen Bereichen verzeichnet hatte und friihzeitig eine Abwértskorrektur seiner
Erwartungen fir das Wachstum des [T-Marktes im Jahr 2023 ankindigen musste.

Wir richteten eine ganze Reihe neuer Positionen ein, die mit unseren Kernthemen Infrastruktur der niachsten Generation (Amdocs, Arista
Networks, Lam Research und Micron Technology), KI und Prozessautomatisierung (GE HealthCare Technologies und Workday) und ,Internet
3.0" (MercadoLibre und Trip.com) verbunden sind. Im Einklang mit der von unserer Strategie vorgegebenen Bewertungsdisziplin sowie in
Fallen, in denen wir attraktivere Risiko-Ertrags-Chancen an anderer Stelle erkannten, trennten wir uns von bestimmten Positionen.

Unberlcksichtigte Ertrage sind nach wie vor die wichtigste Triebkraft fur die Renditen des Sektors. Wir erwarten einen verstarkten Fokus auf
Infrastrukturausgaben zur Unterstitzung der Kl und einen weiteren Schub fir die Elektrifizierung, sowohl durch staatliche Unterstiitzung als
auch durch die Attraktivitét fir die Verbraucher in sémtlichen Regionen. In Kombination mit dem erheblichen Stellenabbau in der gesamten
Branche in der zweiten Jahreshalfte 2022 durfte dies zu einem stéarkeren Rentabilitatswachstum in der zweiten Halfte des Jahres 2023 fihren,
wobei wir jedoch die anhaltenden Risiken einer sich abschwachenden Weltwirtschaft im Auge behalten.

Obwohl die Wiedererdffnung Chinas in Bezug auf das Wachstum enttduschend war, sind wir nach wie vor der Ansicht, dass chinesische
Internetunternehmen strukturell besser positioniert sind, um im Jahr 2023 eine Steigerung der Gewinnmargen zu erzielen. Unser Engagement
ist jedoch aufgrund der anhaltenden Auswirkungen der geopolitischen Spannungen auf die Bewertungen nach wie vor moderat.

Als Manager eines Technologiefonds sind wir begeistert vom Potenzial der generativen Kl, die nachste groBe Technologiewelle zu unterstitzen,
die digitale Transformation weiter zu beschleunigen und zukinftige Investitionsmdglichkeiten zu schaffen. Allerdings bleiben wir wie immer
wachsam, was die Entstehung eines Hype-Zyklus im Bereich der kinstlichen Intelligenz angeht. Nach den Markteinbrichen des Jahres 2022
ist die Bewertung des Technologiesektors wieder zu einem deutlichen Aufschlag gegentber den breiteren Aktienmarkten zurlickgekehrt. Im Fall
der Mega Caps halten wir dies angesichts ihrer Uberdurchschnittlichen Ertragssicherheit fir gerechtfertigt. Da sich das Wirtschaftswachstum
jedoch verlangsamt und eine Rickkehr zu extrem niedrigen Kreditkosten unwahrscheinlich ist, halten wir Titel mit den schwéchsten Bilanzen
und den héchsten Erwartungen und Bewertungen nach wie vor fiir anfallig. Wir investieren weiterhin in Unternehmen, bei denen wir
unterschétztes Ertragspotenzial erkennen — unterschatzt im Hinblick auf die Starke und Nachhaltigkeit des Wachstums, aber auch in Bezug auf
das, was die Bewertung womdglich bereits widerspiegelt.

Wir konzentrieren uns weiterhin auf die globalen Technologieflihrer von heute sowie auf Unternehmen, die das Potenzial haben, zum
Marktfuhrer von morgen aufzusteigen. Wir sind davon Uberzeugt, dass der Fonds weiterhin gut aufgestellt ist, um von der nachsten Welle

der Datenverarbeitung zu profitieren: Kl, die dafir notwendige Infrastruktur der ndchsten Generation sowie die dadurch erméglichte
Prozessautomatisierung und neue digitale Erlebnisse (Internet 3.0). Unser Anlageprozess konzentriert sich tendenziell auf qualitativ hochwertige
Technologieunternehmen, und wir bleiben konsequent bei unserem einzigartigen Ansatz, der uns hilft, den Hype-Zyklus zu Bewaltigen,
Bewertungsdisziplin zu wahren und attraktive Kombinationen aus Wachstum und Bewertung zu identifizieren. Wir werden weiterhin proaktiv mit
den von uns gehaltenen Unternehmen zusammenarbeiten, um ihre Rolle als verantwortungsbewusste Disruptoren zu starken und Mehrwert fiir
samtliche Stakeholder zu schaffen.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI Communication Services Index nach Abzug von Gebiihren iber
einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 90 % seines Vermogens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen jeglicher GroBe in
beliebigen Landern, die einen Bezug zur Technologie aufweisen oder Gewinne aus Technologie erzielen. Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, unter
anderem in Investment-Grade-Staatsanleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI Communication Services Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fondsund den oben genannten Schwellenwert darstellt,
bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds
tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Strategie

Die Strategie basiert auf der Identifizierung von Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters derzeit oder in Zukunft eine fihrende Rolle ibernehmen, wenn es
darum geht, die Einfihrung von Technologien voranzutreiben oder zu erméglichen, und die als solche ein unentdecktes Potenzial besitzen, um nachhaltiges Ertragswachstum
zu erzielen. Diese Unternehmen sind in der Regel auf Themen ausgerichtet, die langfristige technologische Wachstumstrends vorantreiben (z. B. Internet-Transformation,
Infrastruktur der néchsten Generation und Digitalisierung des Zahlungsverkehrs). Der Anlageverwalter ist bestrebt, den Hype-Zyklus (verschiedene Phasen in der Entwicklung
einer Technologie von der Konzeption bis zur breiten Akzeptanz) rund um die Einfihrung von Technologien zu nutzen, indem er das fundamentale Geschaftsmodell des
Unternehmens bewertet.

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Global Technology Leaders Fund H2 USD (Netto)* 716* 23,08 4878 (29,42) 29,81
MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI 720" 23,70 44,76 (23,26) 2770

ok

Communication Services Index

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Mit Wirkung vom 1. Juli 2020 wurde die Benchmark des Fonds vom MSCI All Countries World IT Index zum MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI

Communication Services Index geandert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor dem 1. Juli 2020 beziehen sich auf die frihere Benchmark.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten 3
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten 3
Nicht realisierter Gewinn aus 3
Devisenterminkontrakten

Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3
Swapkontrakte zum Marktwert 3
Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

N

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W W www

Nettovermdgen zum Ende des
Geschéftsjahres

usb

3137.283.610
90.059.870
948.008
9.133.690
11.314.782

993190
1757
3.249.750.721

89.156
10.694.854
5707183
18.834.436

161111

35.486.740

3.214.263.981

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum
30. Juni 2023
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3
Ertrage aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3
Sonstige Ertrage 3,13
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6
Depotbankgebiihren 6
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14
Verwahrstellengebiihren 6
Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten
Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

W W wwww

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten

Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung

bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschiftstatigkeit
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UsD

13.358.362

2.507.043
15.865.405

29.266.651
1735.472
163.418
1115.570
226.050
6.463
1.203.093

983140
44.699.857

(28.834.452)
113.834.157

2,444,538
(216.166)

116.062.529

643.537.985

(1778.458)
(85.510)

641.674.017

728.902.094
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum

30. Juni 2023
usbD Erlauterungen UshD
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 2.714.661.706 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 432.897.517
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen (28.834.452) Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (662.197.336)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 116.062.529 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 -
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 641.674.017 Dividendenausschittungen 11 -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 3.214.263.981
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023
A1USD A2 EUR A2 GBP A2 HCHF A2 HEUR A2 HRMB
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 2.391.740,45 2153.039,72 138.638,33 86.632,40 - 29.741,07
Ausgegebene Anteile 60.790,17 288.53759 14.015,08 4199,46 77296,30 -
Zuriickgenommene Anteile (324.092,91) (486.759,16) (35.18714) (11.561,57) (6.971,86) (2.74711)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres 2128.437,711  1.954.818,15 117.466,27 79.270,29 70.324,44 26.993,96
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 151,06 138,34 118,98 267,18 119,69 945,62
A2 HSGD A2 SGD A2USD C2USD F1USD F2USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 32.84316 30127015 10.789.661,86 134.039,30 62,50 85.522,35
Ausgegebene Anteile 9.430,29 30.659,57 1.641.709,12 4.44329 - 2104,96
Zuriickgenommene Anteile (6.733,37) (37630,82)  (2.344.528,09) (602,20) (62,50) (64.436,85)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 35.540,08 294.298,90 10.086.842,89 137.880,39 B 23.190,46
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 355,78 147,93 151,14 43,68 n.z 87,36
G2USD H1 EUR H1USD H2 EUR H2 GBP H2 HCHF
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 4.891.608,12 24.295,84 1.341.876,94  1.088.043,46 101.171,98 384.44765
Ausgegebene Anteile 1562.415,20 - 6711378 93.216,93 5.808,22 47512,40
Zuriickgenommene Anteile (2.220.94717) (1290,00)  (314.23480)  (306.585,89) (12135,41) (31.374,77)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 4.233.076,15 23.005,84 1.094.755,92 874.674,50 94.844,79 400.585,28
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 38,48 44,97 35,80 48,49 54,22 25,98
H2 HEUR H2 USD 11 GBP 11USD 12 HEUR 12USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 108.42556  6.093.554,22 16.118,97 94.075,23 540.225,47 1.676.940,08
Ausgegebene Anteile 26.94314 510.357,48 - 3.454,00 236.010,46 34611316
Zuriickgenommene Anteile (93.548,72)  (1.077.970,20) (1131,00) (22.580,23) (396.133,57) (373762,93)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 41.819,98 5.525.941,50 14.987,97 74.949,00 380.102,36 1.649.290,31
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 68,51 42,50 134,45 171,49 80,92 172,01
SB1USD SB2 EUR SB2 GBP SB2 HCHF SB2 USD X2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 157.406,12 57.328,01 18.29174 1.880.338,27 1.680.276,13 62.688,99
Ausgegebene Anteile 17.278,33 703418 - 56.846,41 115.232,55 2249774
Zuriickgenommene Anteile (29.803,75) (18.22731) (2.691,50) (184.406,01) (295.779,85) (15.551,95)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 144.880,70 46.134,88 15.600,24 1.752.778,67 1.499.728,83 49.386,78
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 34,31 3718 47,91 21,18 34,31 122,94
X2 UsD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 1740778
Ausgegebene Anteile 4.948,03
Zuriickgenommene Anteile (47.015,76)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahres 175.340,05
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 134,33

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Jahres aufgelegt.
** Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Geschéftsjahres geschlossen.
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30. Juni 21
4441243168 USD

Zum
30.Jun 22
2.714.661.706 USD

Zum
30. Juni 23
3.214.263.981 USD
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A1USD
A2EUR
A2 GBP
A2 HCHF
A2 HEUR
A2 HRMB
A2 HSGD
A2SGD
A2 USD
C2USD
F1USD
F2USD
G2 USD
HTEUR
H1USD
H2 EUR
H2 GBP
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 USD
11 GBP
[1USD
[2HEUR
12USD
SB1USD
SB2 EUR
SB2 GBP
SB2 HCHF
SB2 USD
X2 EUR
X2USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 21
16754
14113
12115
316,35
nZz
1.052,73
403,18
163,01
167,63
4781
98,40
95,34
4182
4514
39,08
48,68
54,34
30,27
79,09
46,39
134,56
186,94
93,30
18751
37,36
3723
4789
24,61
37,36
126,93
150,79

Zum
30.Jun 22
117,29
112,61
96,50
21759
nz
753,46
280,51
118,23
117,36
33,69
69,46
6728
29,58
36,31
2758
39,16
43,63
20,99
5477
32,74
108,10
132,00
64,65
132,40
26,40
29,99
38,51
17,09
26,40
100,68
104,93

Zum
30. Juni 23
151,06
138,34
118,98
26718
119,69*
945,62
355,78
14793
151,14
43,68
nzx
87,36
38,48
44,97
35,80
48,49
54,22
25,98
68,51
42,50
134,45
171,49
80,92
172,01
34,31
3718
4791
2118
34,31
122,94
134,33

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.
*“* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres

geschlossen.
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Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

A1USD
A2 EUR
A2 GBP
A2 HCHF
A2 HEUR
A2 HRMB
A2 HSGD
A2 SGD
A2USD
C2USD
F1USD
F2USD
G2USD
H1EUR
H1USD
H2 EUR
H2 GBP
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 USD
[1 GBP
[1USD
12 HEUR
[2USD
SB1USD
SB2 EUR
SB2 GBP
SB2 HCHF
SB2 USD
X2 EUR
X2 USD

30. Juni 21

1,89%
1,89%
1,89%
1,89%

nZ.
1,89%
1,89%
1,88%
1,88%
1,20%
1,09%
1,09%
0,85%
1,09%
1,09%
1,09%
1,09%
1,09%
1,09%
1,09%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,09%
1,09%
1,07%
0,97%
1,09%
2,49%
2,49%

30.Jun 22
1,86%
1,86%
1,86%
1,86%

nZ.
1,86%
1,86%
1,86%
1,86%
1,20%
1,06%
1,06%
0,85%
1,06%
1,06%
1,06%
1,06%
1,06%
1,06%
1,06%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
0,94%
0,94%
0,93%
0,94%
0,94%
2,46%
2,46%

30. Juni 23
1,87%
1.87%
187%
1,87%
1,87%*
1.87%
1.87%
1.87%
1,87%
1,20%

nzx
1,07%
0,85%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
0,95%
0,95%
0,95%
0,95%
0,95%
247%
247%

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
*Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Geschéftsjahres geschlossen.
Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Zum 30. Juni 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebuhren fir den Fonds an.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert % des
USD  Netto-
vermo-

gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).
Brasilien 0,84 %
Nichtbasiskonsumgiiter 0,84 %
Internet & Direktmarketing Handel 0,84 %
22.852 MercadoLibre 27206906 0,84
Kanada 1,11 %
Informationstechnologie 1,11 %
Software 1,11 %
17.398 Constellation Software 35.674.637 i
China 5,62 %
Kommunikationsdienstleistungen 2,79 %
Interaktive Medien und Dienstleistungen 2,79 %
2121900 Tencent 89.818.008 279
Nichtbasiskonsumgiiter 2,83 %
Hotels, Restaurants & Freizeit 1,09 %
1.007.079 Trip.com ADR 35162163 1,09
Internet & Direktmarketing Handel 1,74 %
5.387.520 Alibaba 55.843.374 174
Deutschland 2,10 %
Informationstechnologie 2,10 %
Halbleiter und Halbleitergerate 2,10 %
1.639.543 Infineon Technologies 67.554.050 210
Niederlande 4,12 %
Kommunikationsdienstleistungen 0,70 %
Unterhaltung 0,70 %
1.013.330 Universal Music 22567716 0,70
Finanzdienstleister 0,59 %
Diversifizierte Finanzdienstleistungen 0,59 %
10.999 Adyen 18.991.226 0,59
Informationstechnologie 2,83 %
Halbleiter und Halbleitergerate 2,83 %
86.944 ASML
255.834 BE Semiconductor Industries

63.040.652 196
27796770 087
90.837422 2,83

Spanien 1,00 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,00 %
Diversifizierte Telekommunikationsdienste 1,00 %
792547 Cellnex Telecom 32068957 1,00
Taiwan 3,50 %
Informationstechnologie 3,50 %
Halbleiter und Halbleitergerate 3,50 %
4.267.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing
330.980 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADS

78.847192 245
33541513 105
112.388.705 350
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Anzahl der
Wertpapiere

USA 79,31 %
Kommunikationsdienstleistungen 12,78 %
Unterhaltung 1,79 %

131450 Netflix

Interaktive Medien und Dienstleistungen 10,99 %
939.877 Alphabet A
617449 Alphabet ,C*
686.016 Match
474515 Meta

Nichtbasiskonsumgiiter 5,08 %
Autoteile 0,92 %
291.378 Aptiv

Internet & Direktmarketing Handel 4,16 %
791535 Amazon.com
11.318 Booking

Finanzdienstleister 8,12 %
Diversifizierte Finanzdienstleistungen 8,12 %
349.038 Fiserv
218.620 MasterCard
76.421 S&P Global
426.794 Visa

Gesundheitswesen 1,37 %
Gesundheitsanbieter u. -leistungen 1,37 %
548.477 GE HealthCare Technologies

Industrie 2,10 %
StraBe und Schiene 2,10 %
1.560.155 Uber Technologies

Informationstechnologie 49,86 %
Kommunikationsausriistung 4,36 %
175171 Arista Networks
223.357 Palo Alto Networks

462.427 Qualcomm

Elektronische Geréte, Instrumente und Komponenten 4,31 %
199.726 CDW
339.050 Jabil
329.684 TE Connectivity
66.865 Zebra Technologies A'

IT-Dienstleistungen 0,69 %
224422 Amdocs

Marktwert
usb

57.648.055

113.217.583
74.964.483
28.922.435
136.150.216
353.254.117

29.551557

103.034.111
30.638.958
133.673.069

43.900.255
85.426.858
30.579.863
101.066.953
260.973.929

43.905.584

67.375.294

28.238.441
56.790.751
55.031125
140.060.317

36.475.959
36.607.229
45.971137
19.621.534
138.675.859

22281738

179

352
233
0,90
424
10,99

092

321
0,95
416

137
2,66
095
314
812

137

210

0,88
177
1

4,36

113
114
143
0,61
431

0,69
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert
usb

Halbleiter und Halbleitergerate 13,19 %

284570 Ambarella 23.694.721
270.024 Impinj 23.898.474
75.954 Lam Research 49.064.385
951.945 Marvell Technology 56.7356.922
669.067 Micron Technology 43101296
541164 Nvidia 227486.405
423.981.203
Software 21,34 %

118.097 Adobe 57.701.604
806.049 Dropbox A 21590.023
98.843 Intuit 45241924
923.830 Microsoft 314.901.313
74.584 Roper Technologies 35.683.596
328.949 Salesforce 70.006.926
97966 ServiceNow 54.820.304
92.807 Synopsys 40.384.502
233.966 Tenable 10.307.372
153.641 Workday ,A* 35.305.165
685.942.729

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegerate 5,97 %
996.527 Apple 191.846.395
Wertpapieranlagen 3.137.283.610

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht realisier-
te Gewinne/
Verluste

usb

074
074
153
176
134
7,08
1319

179
0,67
141
9,80
1"
218
170
126
032
110
21,34

597

97,60

Derivate 0,03 %*

Devisenterminkontrakte 0,00 %

Kauf 76.449 CHF: Verkauf 85.035 USD Juli 2023 264
Kauf 43.483 USD: Verkauf 40.000 EUR Juli 2023 (196)
Kauf 12.769 USD: Verkauf 11.479 CHF Juli 2023 (40)
Kauf 7.561 USD: Verkauf 6.956 EUR Juli 2023 (34)
6)
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,03 %
Kauf 35.698.524 CHF: 184.623
Verkauf 39.721.678 USD Juli 2023
Kauf 20.338.322 CHF: 105.184
Verkauf 22.630.411 USD Juli 2023
Kauf 8.835.982 CHF: Verkauf 9.831.781 USD Juli 45,697
2023
Kauf 1.016.840 CHF: Verkauf 1.136.255 USD Juli 440
2023
Kauf 696.497 CHF: Verkauf 781.928 USD Juli 2023 (3.336)
Kauf 635.165 CHF: Verkauf 706.275 USD Juli 2023 3757
Kauf 564.534 CHF: Verkauf 626.258 USD Juli 2023 4818
Kauf 395.882 CHF: Verkauf 444.441 USD Juli 2023 (1.896)
Kauf 361.360 CHF: Verkauf 401.816 USD Juli 2023 2137
Kauf 320.209 CHF: Verkauf 355.219 USD Juli 2023 2733
Kauf 187.717 CHF: Verkauf 210.742 USD Juli 2023 (899)
Kauf 162.254 CHF: Verkauf 182.536 USD Juli 2023 (1157)
Kauf 157185 CHF: Verkauf 174.783 USD Juli 2023 930

0,02

218

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht realisier-

% des

te Gewinne/ Netto-

Verluste vermo-

usb

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 139.683 CHF: Verkauf 154.955 USD Juli 2023 1192
Kauf 67.221 CHF: Verkauf 74.266 USD Juli 2023 878
Kauf 20.290 CHF: Verkauf 22.417 USD Juli 2023 265
Kauf 14.162 CHF: Verkauf 15.766 USD Juli 2023 65
Kauf 11.479 CHF: Verkauf 12.787 USD Juli 2023 45
Kauf 9.971 CHF: Verkauf 11140 USD Juli 2023 6
Kauf 6.282 CHF: Verkauf 6.957 USD Juli 2023 65
Kauf 2.687 CHF: Verkauf 3.009 USD Juli 2023 (5)
Kauf 1.545 CHF: Verkauf 1.731 USD Juli 2023 3)
Kauf 1115 CHF: Verkauf 1.235 USD Juli 2023 12
Kauf 890 CHF: Verkauf 996 USD Juli 2023 (1)
Kauf 652 CHF: Verkauf 731 USD Juli 2023 )
Kauf 24.414.087 CNH: (65.050)
Verkauf 3.428.430 USD Juli 2023

Kauf 475.771 CNH: Verkauf 66.881 USD Juli 2023 (1.337)
Kauf 435.880 CNH: Verkauf 61.208 USD Juli 2023 (1159)
Kauf 386.837 CNH: Verkauf 54.073 USD Juli 2023 (781)
Kauf 29.234.889 EUR: 443336
Verkauf 31.509.986 USD Juli 2023

Kauf 7.657.793 EUR: Verkauf 8.253.732 USD Juli 116128
2023

Kauf 2.436.194 EUR: Verkauf 2.625.782 USD Juli 36.944
2023

Kauf 706.224 EUR: Verkauf 760.907 USD Juli 2023 10.986
Kauf 583.062 EUR: Verkauf 639.196 USD Juli 2023 (1918)
Kauf 522.265 EUR: Verkauf 562.549 USD Juli 2023 8.280
Kauf 474.698 EUR: Verkauf 513138 USD Juli 2023 5700

Kauf 272.612 EUR: Verkauf 297782 USD Juli 2023 179

Kauf 186.384 EUR: Verkauf 200.816 USD Juli 2023 2.899
Kauf 154.267 EUR: Verkauf 169.119 USD Juli 2023 (507)
Kauf 136.745 EUR: Verkauf 147.292 USD Juli 2023 2168
Kauf 124.835 EUR: Verkauf 134.943 USD Juli 2023 1499

Kauf 72.079 EUR: Verkauf 78.783 USD Juli 2023 (2)

Kauf 69.868 EUR: Verkauf 76.648 USD Juli 2023 (283)
Kauf 69.000 EUR: Verkauf 75.520 USD Juli 2023 (103)
Kauf 47.912 EUR: Verkauf 52.525 USD Juli 2023 (158)
Kauf 43.522 EUR: Verkauf 46.879 USD Juli 2023 690
Kauf 40.000 EUR: Verkauf 43.514 USD Juli 2023 205

Kauf 39.582 EUR: Verkauf 43.237 USD Juli 2023 26

Kauf 39.023 EUR: Verkauf 42.183 USD Juli 2023 469
Kauf 30.000 EUR: Verkauf 32.585 USD Juli 2023 204
Kauf 16.000 EUR: Verkauf 17.494 USD Juli 2023 U
Kauf 10.017 EUR: Verkauf 10.831 USD Juli 2023 "7
Kauf 6.956 EUR: Verkauf 7.567 USD Juli 2023 36
Kauf 3.672 EUR: Verkauf 3.971 USD Juli 2023 43
Kauf 2.009 EUR: Verkauf 2.182 USD Juli 2023 14
Kauf 359 EUR: Verkauf 394 USD Juli 2023 )
Kauf 12:144.501 SGD: (70.815)
Verkauf 9.051.415 USD Juli 2023

Kauf 242.357 SGD: Verkauf 181.520 USD Juli 2023 (2.302)
Kauf 216.991 SGD: Verkauf 161.748 USD Juli 2023 (1.288)
Kauf 193.969 SGD: Verkauf 144.721 USD Juli 2023 (1.285)
Kauf 5.000 SGD: Verkauf 3.713 USD Juli 2023 (16)
Kauf 1.000 SGD: Verkauf 744 USD Juli 2023 (5)
Kauf 663.809 USD: Verkauf 591.669 CHF Juli 2023 2400

gens
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht realisier- % des
te Gewinne/ Netto-
Verluste vermo-

USD gens

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 524.374 USD: Verkauf 477.822 EUR Juli 2023
Kauf 488.727 USD: Verkauf 437.871 CHF Juli 2023
Kauf 389.973 USD: Verkauf 356.805 EUR Juli 2023
Kauf 382.055 USD: Verkauf 340.535 CHF Juli 2023
Kauf 332.041 USD: Verkauf 307.656 EUR Juli 2023
Kauf 280.951 USD: Verkauf 251.715 CHF Juli 2023
Kauf 186.059 USD: Verkauf 165.839 CHF Juli 2023
Kauf 170.509 USD: Verkauf 155.944 EUR Juli 2023
Kauf 146.014 USD: Verkauf 196.933 SGD Juli 2023
Kauf 142147 USD: Verkauf 129.528 EUR Juli 2023
Kauf 136.880 USD: Verkauf 122.637 CHF Juli 2023
Kauf 109.662 USD: Verkauf 147197 SGD Juli 2023
Kauf 104.595 USD: Verkauf 95.699 EUR Juli 2023
Kauf 94.118 USD: Verkauf 84.542 CHF Juli 2023
Kauf 85.160 USD: Verkauf 76.449 CHF Juli 2023
Kauf 69.830 USD: Verkauf 63.928 EUR Juli 2023
Kauf 66.830 USD: Verkauf 59.897 CHF Juli 2023
Kauf 65.472 USD: Verkauf 58.479 CHF Juli 2023
Kauf 55.945 USD: Verkauf 403.654 CNH Juli 2023
Kauf 46.524 USD: Verkauf 42.393 EUR Juli 2023
Kauf 44.350 USD: Verkauf 60.000 SGD Juli 2023
Kauf 41.867 USD: Verkauf 300.154 CNH Juli 2023
Kauf 34.573 USD: Verkauf 30.880 CHF Juli 2023
Kauf 32.070 USD: Verkauf 29.343 EUR Juli 2023
Kauf 30159 USD: Verkauf 26.808 CHF Juli 2023
Kauf 23.508 USD: Verkauf 21.381 EUR Juli 2023
Kauf 16.030 USD: Verkauf 14.298 CHF Juli 2023
Kauf 15.666 USD: Verkauf 13.993 CHF Juli 2023
Kauf 12.828 USD: Verkauf 11.720 EUR Juli 2023
Kauf 10.278 USD: Verkauf 9.365 EUR Juli 2023
Kauf 8.900 USD: Verkauf 7.964 CHF Juli 2023
Kauf 6.022 USD: Verkauf 5.505 EUR Juli 2023
Kauf 3.349 USD: Verkauf 3.000 CHF Juli 2023
Kauf 3.139 USD: Verkauf 4.200 SGD Juli 2023
Kauf 2.554 USD: Verkauf 2.328 EUR Juli 2023
Kauf 1.326 USD: Verkauf 1.772 SGD Juli 2023

Kauf 1.312 USD: Verkauf 1.757 SGD Juli 2023

Kauf 1.308 USD: Verkauf 1.756 SGD Juli 2023

Kauf 192 USD: Verkauf 176 EUR Juli 2023

Kauf 550 USD: Verkauf 739 SGD Juli 2023

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
(Kosten 2.105.263.752 USD**)

Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermdgen

2121
(756)
(10)
1381
(4.222)
(434)

832085 0,03

3138115.689 97,63

76.148.292 2,37
3.214.263.981 100,00

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds

verwendet wird.

** Gilt fir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures

Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom

1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung

China
Alibaba
Trip.com ADR

Frankreich
Capgemini

Niederlande
ASML

NXP Semiconductors

Siidkorea

Samsung Electronics

USA

GE HealthCare Technologies

Alphabet A
Apple

Avrista Networks
Broadcom
CrowdStrike
Fiserv

Lam Research
Micron Technology
Microsoft
Netflix

Nvidia

T-Mobile USA

Kéufe Verkaufe

Usb usD
38477115
37.023.267

38.681.146

40.663.340 -

38.463.385

50.747.939

42265185 -

76160194

- 89.262.051

37.029.292 -

55.645.348

- 41118.605
36.878.535
45.782.276

41410.509 -

- 43527104

33.849.864 -

46.682.968 48.756.842

62.157.355
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Yunyoung Lee

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 8,68 % (netto) bzw. 10,07 %
(brutto), wahrend der Russell/Nomura Small Cap Index eine Rendite von 13,23 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich
2,5 % in US-Dollar bei 16,06 % lag.

Der japanische Aktienmarkt legte wahrend des Berichtsjahres zu. Die starke Performance wurde vor allem im letzten Quartal erzielt, als
auslandische Anleger ihr Kapital aufgrund der geopolitischen Risiken von China nach Japan umschichteten.

Die wichtigsten positiven Beitrage leisteten Ibiden (Halbleiter), Asahi Intecc (medizinische Gerate), Tsuruha (Drogerien), Noritake
(elektronische Bauteile) und Lifenet Insurance (Online-Versicherung). Ibiden hlt eine starke Marktposition bei High-End-Halbleitergehausen,
die von mehreren globalen Halbleiterunternehmen wie Nvidia verwendet werden. Die Position in Ibiden verringerten wir, nachdem

sich die Aktie stark entwickelt hatte. Asahi Intecc erzielte ein unerwartet gutes Geschéftsergebnis, da sich die Nachfrage nach seinen
Hauptprodukten Katheter und Flihrungsdrahte im Anschluss an die Pandemie erholte. Der Aktienkurs von Tsuruha stieg, als der
aktivistische Investor Oasis im Rahmen eines Aktionarsantrags fiinf externe Direktoren nominierte. Wir verringerten die Positionen in Asahi
Intecc und Tsuruha. Die Aktie von Noritake stieg gegenlber einem Uberverkauften Niveau, da das Unternehmen eine unerwartet gute
Geschaftsentwicklung erzielte. Lifenet Insurance legte dank guinstiger Zahlen zu den neu abgeschlossenen Policen zu. Wir verkauften die
Position in Lifenet Insurance, da wir ihr Bewertungspotenzial fir ausgeschopft hielten.

Die hochsten negativen Beitrage stammten von JINS (Brillen), Benefit One (Leistungspakete), Demae-Can (Lebensmittel-Lieferplattform),
CyberAgent (Online-Werbung) und Futaba (elektronische Komponenten). JINS gab aufgrund unerwartet schwacher monatlicher
Umsatzzahlen nach. Die Aktien von Benefit One und Demae-Can wurden aufgrund von unerwartet niedrigen Gewinnprognosen niedriger
gehandelt. Nach positiven Gesprachen mit der Geschaftsleitung stockten wir unsere Positionen in JINS, Benefit One und Demae-Can auf.
Die Aktien von CyberAgent und Futaba mussten infolge schwacher Gewinnzahlen Kursverluste hinnehmen.

Im Laufe des Jahres fUhrten wir vierteljahrlich Gesprache mit den Fuhrungskraften aller unserer Beteiligungsunternehmen. Nach positiven
Gespréchen erhdhten wir unsere Positionen in Infocom (E-Books), Tokyo Century (Leasing), Tsuruha, Life (Supermarkte), Kura Sushi
(Restaurants), GMO Financial (Kryptowahrungshéndler), lida (Bauunternehmen), Nitto Boseki (Halbleiter), Septeni (Online-Werbung), Ines
(IT-Dienstleistungen), Sawai (Generika) und Aiful (Konsumfinanzierung).

Bei neuen Investmentideen fuhrten wir im Rahmen der Due Diligence Gesprache mit dem Management. Als Ergebnis dieses
Prozesses erdffneten wir Positionen in JINS, Ibiden, SG (Lieferungen), Daio Paper (Papierhersteller), Nihon M&A Center (Makler fir
Fusionen und Ubernahmen), Taiyo Yuden (elektronische Teile), Sumitomo Bakelite (Halbleiter), Shibaura Machine (Produktionsanlagen
fur Elektrofahrzeugbatterien), CyberAgent, Nohmi Bosai (Brandmeldesysteme), Nippon Road (Bauwesen), Japan Steel Works
(Produktionsanlagen fiir Elektrofahrzeugbatterien) und Denka (Materialien fiir Elektrofahrzeugbatterien).

Aufgrund der Ergebnisse von Treffen mit dem Management sowie der Kursbewegungen reduzierten wir die Positionen in DKK
(Telekommunikations-Basisstationen), Harmonic Drive Systems (Robotik), Katakura Industries (Immobilien), Oracle Japan (IT-Systeme),
Shinmaywa Industries (Speziallastwagen), Nichicon (elektronische Bauteile), Park24 (Parkplatze), mixi (Online-Spieleverlag) und

Tokyo Century. Wir trennten uns von unseren Beteiligungen an Nexon (Spielehersteller), Koa (elektronische Komponenten), Nippon
Electric Glass (Spezialglas), Sky Perfect JSAT (Satelliten), Topy Industries (Stahl), Yonex (Sportausristung), Shima Seiki Manufacturing
(Flachstrickmaschinen), Isetan Mitsukoshi (Kaufhauser), Sapporo Breweries (Brauerei), Nippon Soda (Agrarchemikalien), Central Glass
(Materialien fiir Elektrofahrzeugbatterien), Fujitsu General (Klimaanlagen), Hikari Tsushin (GroBhéndler), Lifenet Insurance, Toyo Suisan
Kaisha (Lebensmittel) und Shibaura Machine (Produktionsanlagen fur Elektrofahrzeugbatterien).

Wir sind davon Uberzeugt, dass kein Marktsegment in den Industrielandern so wenig analysiert wird wie der japanische Markt fir kleinere
Unternehmen. Daher eignet er sich besonders gut fiir ein aktives Management zur Erzielung dauerhafter Uberschussrenditen. Wir glauben,
dass wir mit unserem Bottom-up-Ansatz, der auf einem umfassenden Programm zur Befragung von Fihrungskraften beruht, einen
Wettbewerbsvorteil genieBen. Unser Ziel ist es, in jedem Quartal Interviews mit all unseren Beteiligungsunternehmen zu flihren und das
Portfolio auf Basis der Erkenntnisse, die wir in diesen Gesprachen gewinnen, neu zu gewichten. Kleinere japanische Unternehmen stehen
vor ernsthaften Herausforderungen wie einer alternden heimischen Bevolkerung, schnell wachsenden benachbarten asiatischen Mérkten,
der Digitalisierung sowie Umwelt-, Sozial- und Governance-Anforderungen. Allerdings eréffnet diese Situation auch interessante Chancen.
Wir gehen davon aus, dass viele kleinere japanische Unternehmen in den ndchsten Jahren drastische Veranderungen durchlaufen werden,
die attraktive Anlagechancen erdffnen durften.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem Russell/Nomura Small Cap Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von kleineren Unternehmen
aus beliebigen Branchen in Japan. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen beliebiger GroBe, Barmittel und
Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Russell/Nomura Small Cap Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren

erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass die Kombination aus einer griindlichen Aktienanalyse und einer iberlegenen Titelauswahl die Hauptantriebsfeder fir eine langfristig
tberlegene Performance bei kleineren japanischen Unternehmen ist. Der Fonds soll das unterbewertete Wachstumspotenzial kleinerer japanischer Unternehmen nutzen, indem
er typischerweise in die nach Marktkapitalisierung kleinsten 25 % der borsennotierten japanischen Unternehmen investiert und dabei einen disziplinierten, pragmatischen und
risikobewussten Anlageprozess verwendet. Der Anlageansatz konzentriert sich auf die Aktienbewertung, Investitionskatalysatoren und langfristiges strukturelles Wachstum zur
Steigerung von Ertrag und Rendite.

Performancehistorie (un'geprijft')

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Japanese Smaller Companies Fund H2 USD (netto)* (10,75)* 6,29 34,25 (19,58) 8,68
Russell/Nomura Small Cap Index (12,35) 0,40 19,29 (22,20) 13,23
Japanese Smaller Companies Fund H2 USD (brutto)* (9,80)* 745 36,38 (18,32) 10,07
Russell/Nomura Small Cap Index + 2,5 % (10,16)* 2,91 2227 (20,26) 16,06

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD
gedndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Aufwands- und Ertragsrechnung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

JPY

48.737151.400
484.427409
105.662.132
144.351.362
228.548.186

295.497164

49.995.637.653

767.343
91.606.039
87.538.864
36.962.165

26.921.027

243795.438

49.751.842.215

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Fir das Gesc'Héftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum
30. Juni 2023

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschiftstatigkeit
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6,14
6
6
6,14
6
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3

3

JPY
838.305.758
1.682.700

47566.072
887.454.530

412.899.380
13.796.061
4.565.987
48.957.903
3.515.250

56.969.412
8.296.107

18.734.599
567.734.699

319.719.831
3.363.184.061

898.664.391
(16.059.594)

4.245.788.858

2.599.428.053

140.411.869
227979

2.740.067.901

7.305.576.590
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum

o

o

30. Juni 2023
JPY Erlauterungen JPY
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 41.399.030.690 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 19.351.380.764
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 319.719.831 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (18.299.798.473)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 4.245788.858 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (4.347.356)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 2.740.067.901 Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 49.751.842.215
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum
30. Juni 2023
A2 HEUR A2 HSGD A2 HUSD A2 JPY A2 USD C2JPY
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 9.264,10 50,00 64.54357 564.157,00 550.654,58 56,00
Ausgegebene Anteile 15.396,85 - 56.394,40 240.490,33 371.721,08 -
Zuriickgenommene Anteile (8.228,86) - (18.761,70) (610.504,30) (288.872,32) (56,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 16.432,09 50,00 102.176,27 194.143,03 633.503,34
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 74,94 77,26 63,87 9.340,61 64,34 n. z.
F2 HUSD F2 USD GU2 JPY H2 GBP H2 HEUR H2 HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 325,36 836,78 266.710,29 232329 50,00
Ausgegebene Anteile - 4.380,38 - 35,71 - -
Zurtickgenommene Anteile (325,36) - - - (1.725,26) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres -* 5.217,16 266.710,29 35,71 598,03 50,00
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: n.z 62,42 9.495,16 67,29 67,33 74,92
H2 JPY H2 USD 12 HEUR 12 HSGD 12 HUSD 12 JPY
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 4618118 25.095,76 27.699,65 710.876,05 14.588,51 2.718.799,96
Ausgegebene Anteile 35.521,40 35.370,71 345.649,09 1.982,36 3.208,98 385.192,90
Zuriickgenommene Anteile (5.67755) (12.612,10) (356.142,16) (84.192,80) (2186,00)  (652.308,20)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 76.025,03 47.854,37 17.206,58 628.665,61 15.611,49 2.451.684,66
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 7.617,24 39,05 77,48 106,32 101,73 8.892,62
12 SGD 12USD M2 EUR X2 HEUR X2 USD 72 JPY
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 50,00 135.626,14 3.266,00 39.744,67 59,50
Ausgegebene Anteile 100,00 15.579,10 417.955,00 258254 3.716,39 -
Zuriickgenommene Anteile - (38.511,24) - (2.342,29) (4.586,77) (59,50)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 150,00 112.694,00 417.955,00 3.506,25 38.874,29
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 79,23 71,78 100,18 65,13 57,75 n.z.

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
** Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Jahres aufgelegt.
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum

30. Juni 21 30. Jun 22
36.510.552.115 JPY  41.399.030.690 JPY
330.442113 USD 303.545.315 USD

Zum

30. Juni 23
49.751.842.215 JPY
344.017587 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30. Juni 21
A2 HEUR 2,31%
A2 HSGD 3,40%
A2HUSD 3,38%
A2 JPY 2,59%
A2USD 313%
C2JPY 1,50%
F2HUSD 2,04%
F2USD 2,08%
GU2 JPY 1,50%
H2 GBP nZ
H2 HEUR 172%
H2 HUSD 3,38%
H2 JPY 198%
H2 USD 2,08%
[2HEUR 1,60%
[2HSGD 2,50%
[2HUSD 2,38%
12 JPY 2,18%
12SGD 2,38%
12USD 2,51%
M2 EUR nz
X2 HEUR 3,04%
X2USD 3,16%
72 JPY 0,09%

30. Jun 22
1,88%
1,88%
1,88%
1,88%
1,87%
1,50%
1,06%

1%
0,83%

n.Z
1,09%
1,08%
1,08%
1,07%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%

nZ
2,48%
2,48%
0,09%

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen

*“Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt, und mit Ausnahme der Performancegebihr ist der Satz annualisiert.

30. Juni 23
1,91%
1.97%
1,99%
2,24%
1,95%

nzx
nzrx
1,08%
0,82%
1,08%"*
114%
147%
1,09%
1,08%
114%
1,36%
1,36%
1,08%
1,00%
1,07%
1,00%*
2,50%
2,52%
nzrx

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2023.
Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erlauterung 6 angegeben.
In einigen Fllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter

der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote die Outperformance Gibersteigt.
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A2 HEUR
A2 HSGD
A2HUSD
A2 JPY
A2 USD
C2JPY
F2 HUSD
F2USD
GU2 JPY
H2 GBP
H2 HEUR
H2 HUSD
H2 JPY
H2 USD
12 HEUR
12 HSGD
12 HUSD
12 JPY

12 SGD
[2USD
M2 EUR
X2 HEUR
X2 USD
72 JPY

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 21
66,46
66,45
54,42
8.291,26
74N
6.761,32
72,03
71,30
8.242,88
nZ
58,62
62,93
6.660,87
44,68
67,56
89,99
85,30
7.750,88
89,55
81,89
nZ
58,38
67,84
9.034,62

Zum
30. Jun 22
64,62
65,36
53,63
8.162,85
59,60
6.682,09
71,59
5732
8.201,79
nZ
5746
62,51
6.610,33
35,93
66,28
89,30
84,81
7698,68
74,64
65,89
nZz
56,43
53,78
9.055,76

Zum
30. Juni 23
74,94
7726
63,87
9.340,61
64,34
nzx
nzx
62,42
9.495,16
67,29"
67,33
74,92
761724
39,05
7748
106,32
101,73
8.892,62
79,23
71,78
100,18**
65,13
57,75
nzx

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres

geschlossen

** Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Jahres aufgelegt.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert % des
JPY Netto-
vermo-

gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 97,96 %

Japan 97,96 %
Kommunikationsdienstleistungen 8,62 %

762100 Cookpad 130.319.100 0,26
1159.300 CyberAgent 1215.526.050 2,44
1.202.300 Gakken 1.036.983750 2,08

241100 Infocom 545.609.300 110

76.300 mixi 204.216.950 0,41
2.906.200 Septeni 1159.573.800 2,33

4292228950 8,62
Nichtbasiskonsumgiiter 7,65 %
3.090.100 Demae-Can 1242220200 2,50

102.300 lida 248.205.375 0,50
403.600 JINS 1198.288.400 24

132100 Kura Sushi 403235250 0,81

377300 Tachi-S 582.739.850 117

135.900 Yorozu 129172950 0,26

3.803.862.0256 7,65
Nicht-zyklische Konsumgiiter 11,44 %

156.000 Fuji Oil 310.050.000 0,62
399.900 Lebensdauer 1217695500 245
685.600 Mandom 992.063.200 1,99

518.300 Pigeon 1028.825500 2,07

232.700 S Foods 730.096.250 147

131.800 Tsuruha 1412237000 2,84

5.690.967.450 1144
Kommunikationsdienstleistungen 0,03 %

10.000 Bleach 13.400.000 0,03

Finanzdienstleister 5,71 %
3189.900 Aiful 1.068.616.500 215
1.493.400 GMO Financial 1.045.380.000 210
140.700 Tokyo Century 727489.350 146
2.841.485.850 571

Gesundheitswesen 7,92 %

466.100 Asahi Intecc 1310.789.725 2,63
566.300 Kyorin 991874450 199
325400 Sawai 1179.086.900 2,37

85.500 Taisho Pharmaceutical 463196.250 0,93

3.944.947.325 792
Industrie 28,18 %

800 Aeroedge 1.352.000 -
632.300 Benefit One 926.635.650 1,86
461800 Central Security Patrols 1.304.585.000 2,62
163.100 Chudenko 374.803.800 0,75
621.000 Futaba 299.322.000 0,60

6.500 GRID 13.910.000 0,03

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert
JPY

Industrie (Fortsetzung)

354.000 Harmonic Drive Systems 1.635.480.000
319.500 Hisaka Works 291.224.250
100.800 Japan Steel Works 309.758.400

46.900 Katakura Industries 76.493.900

1.308.100 Nihon M&A Center 1.436.947.850

13.500 Nippon Road 125.820.000

679.900 Nitto Boseki 1.552.891.600
291.600 Noritake 1.596.510.000
239.000 Park24 466.408.500
677700 SG 1.386.743.625
734.600 Shinmaywa Industries 990.975.400
250.900 Taikisha 1.029.944.500
206.700 Toyo Denki Seizo 202.255.950

14.022.062.425
Informationstechnologie 17,94 %
29.900 Digital Arts 174.466.500

426.300 DKK 947.664.900

700 GDEP Advance 3157000
32500 Horiba 267.263.750
250.100 Ibiden 2.027.810.800
676100 Ines 1.011107.550
453200 Nichicon 691130.000
41700 Nohmi Bosai 75.331.050
247900 Optorun 601.281.450
119.100 Oracle Japan 1.273.774.500
421700 Taiyo Yuden 1.724120.450
20.300 ULVAC 123.596.550

8.920.704.500
Grundstoffe 8,08 %

1.531.600 Daio Paper 1.729.176.400
279.700 Denka 759.315.575
130.700 KH Neochem 305.445.900
735.800 Sakata INX 891.053.800

56.100 Sumitomo Bakelite 334.468.200
4.019.459.875

Immobilien 2,39 %
81400 Daito Trust Construction 1188.033.000
Wertpapieranlagen 48.737.151.400

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht realisier-
te Gewinne/
Verluste

JPY

329
0,59
0,62
015
2,89
0,25
312
3,21
0,94
279
1,99
2,07
0,41
2818

0,35
190
0,01
0,54
4,08
2,03
139
015
1,21
2,56
347
0,25
17,94

348
153
0,61
179
0,67
8,08

2,39

97,96

Derivate 0,54 %*

Devisenterminkontrakte 0,00 %

Kauf 35.687.023 JPY: Verkauf 247.500 USD Juli
2023

(106.424)
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,54 %

Kauf 6.436.569 EUR:
Verkauf 1.012.339.099 JPY Juli 2023

Kauf 1112.236 EUR:
Verkauf 174.931.699 JPY Juli 2023

Kauf 195.788 EUR: Verkauf 30.793.399 JPY Juli
2023

Kauf 5.889.917 EUR:
Verkauf 926.362.099 JPY Juli 2023

Kauf 15180 EUR: Verkauf 2.265.825 JPY Juli 2023
Kauf 500 EUR: Verkauf 74.588 JPY Juli 2023

Kauf 15.633 EUR: Verkauf 2.333.327 JPY Juli 2023
Kauf 2.878 EUR: Verkauf 429.572 JPY Juli 2023

Kauf 1.207.827 EUR:
Verkauf 180.453.645 JPY Juli 2023

Kauf 1175.001 EUR:
Verkauf 175.549.355 JPY Juli 2023

Kauf 39.242 EUR: Verkauf 5.862.918 JPY Juli
2023

Kauf 223.040 EUR: Verkauf 33.322.926 JPY Juli
2023

Kauf 77.665 EUR: Verkauf 11.603.818 JPY Juli
2023

Kauf 3.919 EUR: Verkauf 585.529 JPY Juli 2023
Kauf 750 EUR: Verkauf 112.207 JPY Juli 2023
Kauf 1.241 EUR: Verkauf 185.682 JPY Juli 2023
Kauf 2.520 EUR: Verkauf 378.475 JPY Juli 2023

Kauf 19.254 EUR: Verkauf 2.902.343 JPY Juli
2023

Kauf 20.396 EUR: Verkauf 3.074.496 JPY Juli
2023

Kauf 3.631 EUR: Verkauf 547.371 JPY Juli 2023
Kauf 644 EUR: Verkauf 97102 JPY Juli 2023
Kauf 732 EUR: Verkauf 110.493 JPY Juli 2023
Kauf 739 EUR: Verkauf 112.756 JPY Juli 2023
Kauf 1.098 EUR: Verkauf 168.969 JPY Juli 2023
Kauf 1105 EUR: Verkauf 170.109 JPY Juli 2023
Kauf 28 EUR: Verkauf 4.315 JPY Juli 2023

Kauf 1.000 EUR: Verkauf 154.461 JPY Juli 2023
Kauf 1142 EUR: Verkauf 176.410 JPY Juli 2023
Kauf 300 EUR: Verkauf 46.329 JPY Juli 2023
Kauf 450 EUR: Verkauf 69.506 JPY Juli 2023

Kauf 13.377 EUR: Verkauf 2.070.065 JPY Juli
2023

Kauf 441 EUR: Verkauf 68.183 JPY Juli 2023

Kauf 14.701 EUR: Verkauf 2.274.909 JPY Juli 2023
Kauf 2.517 EUR: Verkauf 389.507 JPY Juli 2023
Kauf 12.733 EUR: Verkauf 1.982.808 JPY Juli 2023
Kauf 1.518 EUR: Verkauf 236.856 JPY Juli 2023
Kauf 583 EUR: Verkauf 90.978 JPY Juli 2023

Kauf 617 EUR: Verkauf 96.441 JPY Juli 2023

Kauf 3.720 EUR: Verkauf 581.082 JPY Juli 2023

Kauf 19.5630 EUR: Verkauf 3.050.978 JPY Juli
2023

Kauf 21.018 EUR: Verkauf 3.283.416 JPY Juli 2023

Kauf 1.318.250 EUR:
Verkauf 207.001.600 JPY Juli 2023

Nicht realisier-

% des

te Gewinne/ Netto-
Verluste vermo-

JPY

(2037188)
(352.025)
(61967)
(1864172)

112.443
3702
115.793
21318
8.774.793

8.536.315
285.092
1.620.371
563.858

28.453
5276
8.729

16.322

114181

120.953

21534
3.821
4.257
3.01
3.042
3.063

70
2.207
2.521

662
984
25.680

847
28.221
4.832
12109
967
372
277
1665
8738

9.404
(473.436)

gens

0,02

0,02
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Anzahl der
Wertpapiere

Nicht realisier-

% des

te Gewinne/ Netto-
Verluste vermo-

JPY

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 1.215.686 EUR:
Verkauf 190.896.215 JPY Juli 2023

Kauf 225.564 EUR: Verkauf 35.419.729 JPY Juli
2023

Kauf 39.766 EUR: Verkauf 6.244.328 JPY Juli
2023

Kauf 18.772 EUR: Verkauf 2.949.136 JPY Juli 2023
Kauf 900 EUR: Verkauf 141.384 JPY Juli 2023
Kauf 21.957 EUR: Verkauf 3.452.692 JPY Juli 2023
Kauf 20.221 EUR: Verkauf 3.179.731 JPY Juli 2023
Kauf 662 EUR: Verkauf 104.145 JPY Juli 2023
Kauf 3.748 EUR: Verkauf 589.450 JPY Juli 2023
Kauf 14189 EUR: Verkauf 2.233.924 JPY Juli 2023
Kauf 444 EUR: Verkauf 69.831 JPY Juli 2023

Kauf 2.677 EUR: Verkauf 421.532 JPY Juli 2023

Kauf 15.592 EUR: Verkauf 2.454.802 JPY Juli
2023

Kauf 31101.333 JPY: Verkauf 195.788 EUR Juli
2023

Kauf 1.022.462.491 JPY:
Verkauf 6.436.569 EUR Juli 2023

Kauf 935.625.721 JPY:
Verkauf 5.889.917 EUR Juli 2023

Kauf 176.681.017 JPY:
Verkauf 1112.236 EUR Juli 2023

Kauf 2.333.328 JPY: Verkauf 15.633 EUR Juli 2023
Kauf 2.265.826 JPY: Verkauf 15.180 EUR Juli 2023
Kauf 74.589 JPY: Verkauf 500 EUR Juli 2023

Kauf 429.573 JPY: Verkauf 2.878 EUR Juli 2023

Kauf 5.862.919 JPY: Verkauf 39.242 EUR Juli
2023

Kauf 180.453.646 JPY:
Verkauf 1.207.827 EUR Juli 2023

Kauf 33.322.927 JPY: Verkauf 223.040 EUR Juli
2023

Kauf 175.549.356 JPY:
Verkauf 1175.001 EUR Juli 2023

Kauf 11.603.819 JPY: Verkauf 77.665 EUR Juli
2023

Kauf 585.530 JPY: Verkauf 3.919 EUR Juli 2023
Kauf 185.683 JPY: Verkauf 1.241 EUR Juli 2023
Kauf 112.208 JPY: Verkauf 750 EUR Juli 2023
Kauf 378.476 JPY: Verkauf 2.520 EUR Juli 2023

Kauf 3.074.497 JPY: Verkauf 20.396 EUR Juli
2023

Kauf 2.902.344 JPY: Verkauf 19.254 EUR Juli
2023

Kauf 97103 JPY: Verkauf 644 EUR Juli 2023
Kauf 547.372 JPY: Verkauf 3.631 EUR Juli 2023
Kauf 110.494 JPY: Verkauf 732 EUR Juli 2023
Kauf 112.757 JPY: Verkauf 739 EUR Juli 2023
Kauf 168.970 JPY: Verkauf 1.098 EUR Juli 2023
Kauf 170.110 JPY: Verkauf 1105 EUR Juli 2023
Kauf 4.316 JPY: Verkauf 28 EUR Juli 2023

Kauf 46.330 JPY: Verkauf 300 EUR Juli 2023
Kauf 176.411 JPY: Verkauf 1142 EUR Juli 2023
Kauf 154.462 JPY: Verkauf 1.000 EUR Juli 2023

(436.601)
(81.009)
(14.281)

(8.215)
(393)
(12.779)
(11769)
(385)
(2181)
(10.979)
(342)
(2.071)
(12.063)

369.901
12160.580
1127794
2101.343

(115.792)
(112.442)
(3.701)
(21.317)
(285.001)

(8.774.792)
(1.620.370)
(8.536.314)

(563.857)

gens

0,02

0,02

(0,02)

(0,02)
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisier- % des Anzahl der Nicht realisier- % des
Wertpapiere te Gewinne/ Netto- Wertpapiere te Gewinne/ Netto-
Verluste vermé- Verluste vermé-
JPY gens JPY gens
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf 69.507 JPY: Verkauf 450 EUR Juli 2023 (983) Kauf 5.769.244 USD: 32281520 0,06
Kauf 2.070.066 JPY: Verkauf 13.377 EUR Juli 2023 (25.679) Verkauf 799.727.922 JPY Juli 2023
Kauf 389.508 JPY: Verkauf 2.517 EUR Juli 2023 (4.831) \’ja“kf 1-?‘;?44;1252571 - 8647269 0,02
Kauf 68184 JPY: Verkauf 441 EUR Juli 2023 (846) Ke':;’645 bk f;‘o'5 0 Y 112005 -
Kauf 2.274.910 JPY: Verkauf 14701 EUR Juli 2023 (28220) Ka”f 0000 us'D-e:/at ot ;’F:YJ |' o051
Kauf 1982.809 JPY: Verkauf 12733 EUR Juli 2023 (12:109) . 03 VU ARe. o '
Kauf 90.979 JPY: Verkauf 583 EUR Juli 2023 @67 Kauf 2.689 USD: Verkauf 373.310 JPY Juli 2023 14.498
Kauf 236.857 JPY: Verkauf 1518 EUR Juli 2023 (966) Kauf 3.202 USD: Verkauf 446,314 JPY Juli 2023 15512
Kauf 581083 JPY: Verkauf 3720 EUR Juli 2023 (1664) Kau 61 USD: Verkaut 8.440 JPY Juli 2023 280
Kauf 3.283.417 JPY: Verkauf 21.018 EUR Juli 2023 (9.403) Kauf 97847 USD: Verkauf 13.644.408 JPY Juli 466,533
Kauf 3.050.979 JPY: Verkauf 19.530 EUR Juli (8.737) 2023
2023 Kauf 25.670 USD: Verkauf 3.579.576 JPY Jul 122.394
Kauf 96.442 JPY: Verkauf 617 EUR Juli 2023 (276) - 2023
Kauf 141.385 JPY: Verkauf 900 EUR Juli 2023 394 - Kauf 3.521 USD: Verkauf 494.016 JPY Juli 2023 13.702
Kauf 2.949.137 JPY: Verkauf 18.772 EUR Juli 2023 8.216 - Kauf 147.391 USD: Verkauf 20.710.015 JPY Juli 545.870
Kauf 69.832 JPY: Verkauf 444 EUR Juli 2023 343 - 2023
Kauf 2.233.925 JPY: Verkauf 14.189 EUR Juli 2023 10.980 . Kauf 200 USD: Verkauf 28.177 JPY Juli 2023 666
Kauf 2.454.803 JPY: Verkauf 15.592 EUR Juli 12.064 . Kauf 69.436 USD: Verkauf 9.801.479 JPY Juli 212182
2023 2023
Kauf 421533 JPY: Verkauf 2.677 EUR Juli 2023 2072 . Kauf 17.923 USD: Verkauf 2.529.938 JPY Juli 2023 54.768
Kauf 112.813 JPY: Verkauf 716 EUR Juli 2023 640 - Kauf 42 USD: Verkauf 5.962 JPY Juli 2023 130
Kauf 6.262 JPY: Verkauf 59 SGD Juli 2023 (36) . Kauf 1.643 USD: Verkauf 232.046 JPY Juli 2023 4.851
Kauf 106.947737 JPY: (619.802) B Kauf 1.330 USD: Verkauf 187.929 JPY Juli 2023 3.856
Verkauf 1.011.133 SGD Juli 2023 Kauf 19101 USD: Verkauf 2.724.841 JPY Juli 2023 29.852
Kauf 4.531 JPY: Verkauf 43 SGD Juli 2023 2 - Kauf 6.616 USD: Verkauf 948.073 JPY Juli 2023 6.005
Kauf 78.302.197 JPY: Verkauf 735.820 SGD Juli 23.409 - Kauf 418 USD: Verkauf 60.080 JPY Juli 2023 208
2023 Kauf 247500 USD: Verkauf 35.607.582 JPY Juli 85.544
Kauf 35.687.023 JPY: Verkauf 247.500 USD Juli (107.313) - 2023
2023 Kauf 26.335 USD: Verkauf 3.789.309 JPY Jul 8501
Kauf 7.906 JPY: Verkauf 55 USD Juli 2023 (63) - 2023
Kauf 3.352.972 JPY: Verkauf 23.437 USD Juli (27.011) - Kauf 103.983 USD: Verkauf 14.961.973 JPY Juli 33921
2023 2023
Kauf 9.853.736 JPY: Verkauf 68.665 USD Juli (48.760) - Kauf 62 USD: Verkauf 8.941 JPY Juli 2023 2
2023 268682561 054
Kauf 5.893 JPY: Verkauf 41 USD Juli 2023 (28)
Kauf 2.497.005 JPY: Verkauf 17400 USD Juli 2023 (12356) Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 49.005.727.537 98,50
Kauf 48 SGD: Verkauf 4.943 JPY Juli 2023 149 - (Kosten 49.181.424.766 JPY**)
;(3)52821958 SGD: Verkauf 85.523.152 JPY Juli 2557636 0,01 Sonstiges Nettovermagen 746114.678 1,50
Nett 0 49.751.842.215 1
Kauf 3763 SGD: Verkauf 388.765 JPY Juli 2023 11548 Summe Nettovermogen 9.751:842.215 100,00
Kauf 65.087121 SGD: 199733321 0,40 * Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Verkauf 6.724.438.173 JPY Juli 2023 Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
Kauf 1.068.526 SGD: 2502293 001 , Verwendet wird. U y
Verkauf 111170.815 JPY Juli 2023 Gilt far zuge)lassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
, Commission).
Kauf 62 SGD: Verkauf 6.405 JPY Juli 2023 145 Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
Kauf 43 SGD: Verkauf 4.568 JPY Juli 2023 29 - Rundungsdifferenzen zurtickzufihren.
Kauf 749.623 SGD: Verkauf 79.253.492 JPY Juli 493791
2023
Kauf 64 SGD: Verkauf 6.841 JPY Juli 2023 (8)
Kauf 1.110.585 SGD: (151.520)
Verkauf 118.299.060 JPY Juli 2023
Kauf 697 USD: Verkauf 96.549 JPY Juli 2023 4.035
Kauf 73.370 USD: Verkauf 10.167.079 JPY Juli 413.927
2023
Kauf 46 USD: Verkauf 6.432 JPY Juli 2023 262
Kauf 19.671 USD: Verkauf 2.725.844 JPY Juli 2023 110.976
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung

JPY JPY
Japan
Asahi Intecc - 762.874.659
Central Glass - 1.528.626.278
CyberAgent 1.364.566.043
Daio Paper 1.574.176.379
Demae-Can 941138165 -
Fujitsu General - 776.437436
Ibiden 1.436.868.659 -
Isetan Mitsukoshi - 603.373.342
JINS 1.532.250.308
Lebensdauer 868.158.170 -
Lifenet Insurance - 1113.543.281
Nichicon - 819.258.624
Nihon M&A Center 1.472.377.376 -
Nippon Soda - 1.427.055.800
Park24 - 738172264
Sapporo Breweries - 1.068.278.915
Septeni 937.430.803
SG 1.350.702.383
Taiyo Yuden 1.783.069.621 -
Toyo Suisan Kaisha - 1.549.746.287
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
John Bennett und Robert Schramm-Fuchs

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H1 in Euro eine Rendite von 4,57 % (netto), wahrend die €STR eine
Rendite von 1,63 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziglich 1 % in Euro bei 2,64 % lag.

Die Markte begannen das Berichtsjahr schwach. Die wachsende Besorgnis Uber die wirtschaftlichen Aussichten vor dem Hintergrund einer
restriktiveren Geldpolitik 16ste im August/September einen Rickgang um mehr als 10 % aus. Die Aussicht auf eine Wiedereréffnung Chinas
nach den COVID-19-Lock-downs, eine freundlichere Lage an den europaischen Energieméarkten und erste Anzeichen eines nachlassenden
Inflationsdrucks haben seither zu einer anhaltenden Rally an den Aktienmarkten geflhrt. Die Rally wurde nur im Méarz kurzzeitig durch
Anzeichen von Spannungen im globalen Bankensektor unterbrochen.

Der Fonds profitierte von starken absoluten Renditen im zyklischen Konsumgutersektor, wo wir angesichts schwéacherer Energiepreise und
starker idiosynkratischer Aktienstorys nicht das AusmaB an Pessimismus erreichten wie der Marktkonsens. Auch mit seiner Long-Position
in Halbleiteraktien erzielte der Fonds gute Renditen, als wir den nahenden Tiefpunkt des Zyklus erkannten. Darlber hinaus wurden die
Aktienkurse durch die Begeisterung fur kinstliche Intelligenz gestutzt. Am starksten belastet wurde die Wertentwicklung des Fonds durch
seine Absicherungspositionen, da der Markt aufwérts tendierte, sowie durch Aktien aus dem Grundstoffsektor (Bergbau sowie Zellstoff
und Papier), die nicht von dem von uns erwarteten Wiedereréffnungsszenario in China profitieren konnten. AuBerhalb dieser Themen
verzeichneten wir gute Renditen bei Safran, das von der Riickkehr des Luftverkehrs auf das Niveau vor der Pandemie profitierte, und bei
Novo Nordisk, das mit seinem neuen Medikament gegen Fettleibigkeit ordentliche Renditen verbuchte.

Sowohl das Brutto- als auch das Nettoengagement des Fonds wurden wéhrend des Jahres erhoht. Was letzteres betrifft, so hatte der
Fonds am Ende des Berichtsjahres eine Netto-Long-Position von etwas mehr als 60 %.

Hinsichtlich der Positionierung blieb das Long-Buch bei der Auswahl von Titeln aus unserem Pool an idiosynkratischen Ideen prozyklisch
ausgerichtet. Die groBten sektoralen Long-Positionen bestanden weiterhin in kurzzyklischen Industriewerten, Halbleitern und preiswerten
zyklischen Konsumgltern. Bei der Short-Positionierung konzentrierte sich unsere Titelauswahl weiterhin eher auf das defensive,

weniger zyklische Ende des Ideenspektrums. Die groBten Short-Engagements wurden in den Bereichen Nahrungsmittel und Getréanke,
Telekommunikation, Versorgungsunternehmen, Gesundheitswesen und Tabakwaren gehalten. Hinsichtlich der Long-Komponente beginnt
unser Investitionsprozess immer mit der zentralen Governance-Frage: In wen investieren wir und mit wem investieren wir? Daher haben
wir uns auf Investitionsfélle konzentriert, bei denen auf der Ebene des Verwaltungsrats und der obersten Flhrungsebene nachweislich
eine Verbesserung eingetreten ist. Vormals schlecht gefihrte Unternehmen —im Gegensatz zu schlechten Unternehmen — kdnnen von
den Anlegern vernachlassigt werden und sind fir den Marktkonsens oft ,faule Short-Positionen®. Dies kann im Falle eines Wechsels in

der Geschéftsfihrung Chancen erdffnen. Beispiele dafir im Long-Buch des Fonds waren Danone, Deutsche Boerse, FLSmidth, Knorr-
Bremse, Konecranes und Kuehne + Nagel. Trotz der obigen Ausfihrungen zur prozyklischen Positionierung ist es wichtig zu betonen,
dass wir unseren stilunabhdngigen Ansatz beibehalten haben. In unserem Geschéft geht es um die Geschwindigkeit des Wandels.
Marktphasen éndern sich. Manchmal wird eine hohe Ausgangsbasis hinsichtlich der Barrendite mit geringen kinftigen Veranderungen von
den Maérkten starker honoriert, und manchmal bietet eine niedrigere Ausgangsbasis mit hohem Verbesserungspotenzial bessere Chancen
fur Kursgewinne. Unserer Meinung nach treten wir aktuell in eine Phase ein, die eher letzteren Situationen zugute kommt. Diese Auffassung
widerspricht dem Konsens.

Obwohl wir uns noch in einem friihen Stadium befinden, glauben wir, dass wir in den kommenden Wochen/Monaten einige ermutigende
Kursbewegungen sehen werden. So gab es einige weithin beachtete Gewinnwarnungen, die durch einen unerwartet starken Abbau von
Lagerbestanden bei zyklischen Werten wie DSM-Firmenich, Croda, Mayr Melnhof Karton und Sartorius verursacht wurden. Trotz dieser
Warnungen schienen die Aktienkurse nicht weiter zu fallen, sondern einen moglichen Boden zu finden. Auch andere zyklische Werte
wie Hennes & Mauritz und Renault meldeten positive Ergebnisse, die vom Aktienmarkt positiv aufgenommen wurden. Deutschland

und die Eurozone befinden sich seit Oktober 2022 nachweislich in einer Rezession. Der jlingste Datenpunkt zur Inflation war der
Gesamtverbraucherpreisindex der Eurozone, der im Juni bei 5,5 % im Jahresvergleich lag, gegentber einem Hochststand von 10,7 % im
September 2022. Die Inflation ist also seitdem um 520 Basispunkte zurlickgegangen. Dies ist eine der schnellsten jemals verzeichneten
Disinflationsphasen. Auch wenn die politischen Entscheidungstrager méglicherweise eine weitere Zinserhéhung vornehmen werden, sind
wir zunehmend zuversichtlich, dass dies die letzte Zinserhéhung in diesem Zyklus sein wird (falls sie tatsachlich erfolgt) und dass die
Zinsen im nachsten Jahr mehrmals gesenkt werden.

229



Pan European Absolute Return Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, unabhangig von den Marktbedingungen iiber jeden Zwélfmonatszeitraum eine positive (absolute) Rendite zu bieten. Eine positive
Rendite kann Uber diesen oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert werden und der Fonds kann insbesondere kurzfristig Phasen negativer Renditen erleben. Infolgedessen
ist Ihr Kapital Risiken ausgesetzt.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber der €STR um mindestens 1% p.a. nach Abzug von Gebiihren iiber einen beliebigen Zeitraum von 3 Jahren.

Der Fonds investiert in Aktien und setzt in erheblichem Umfang Derivate (komplexe Finanzinstrumente) ein, um sowohl ,Long*- als auch ,Short*-Positionen in Unternehmen
einzugehen, die nach Einschatzung des Anlageverwalters entweder im Wert steigen (Long-Positionen) oder fallen (Short-Positionen) werden, so dass der Fonds von beiden
Szenarien profitieren kann.

Der Fonds hélt infolge der Derivatpositionen sowie fiir den Fall, dass der Anlageverwalter eine defensive Haltung einnehmen méchte, einen erheblichen Teil seines Vermégens in
Barmitteln und Geldmarktinstrumenten. Umgekehrt kann der Fonds auch eine ,Hebelung* einsetzen (d. h. der Fonds kann einen hoheren Betrag als seinen tatsachlichen Wert
anlegen), wenn der Anlageverwalter groBeres Vertrauen beziiglich der vorhandenen Chancen hat.

In der Regel erfolgen mindestens zwei Drittel des Engagements in Long- und Short-Positionen (insgesamt) in Unternehmen jeglicher GroBe und Branche in Europa
(einschlieBlich des Vereinigten Konigreichs). Die Unternehmen kénnen in dieser Region anséssig sein oder dort den berwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit austiben.

Der Saldo des Long- und Short-Engagements kann bei Unternehmen auBerhalb dieser Region liegen. Der Fonds kann in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem in
Anleihen (einschlieBlich Wandelanleihen) und Vorzugsaktien. Der Anlageverwalter auBerdem kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die €STR verwaltet, da diese die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und gegebenenfalls die Berechnung von
Performancegebuhren darstellt. Bei wahrungsabgesicherten Anteilsklassen wird der der jeweiligen Anteilsklassenwahrung entsprechende Zinssatz als Grundlage fiir den
Performancevergleich und fir die Berechnung der Performance-Gebihren verwendet. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen und ist
nicht durch einen Referenzwert eingeschrankt.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs durch ein Engagement vor allem in européischen Aktien an. Der Anlageverwalter wahit die Titel anhand eines
fundamentaldatenbasierten Ansatzes aus, der mit Sektorthemen vermischt wird. Ergebnis dieses Prozesses ist ein auf hoher Uberzeugung basierendes Portfolio mit einer
Tendenz zu Long-Positionen (wo der Manager die Aussichten fiir die Unternehmen als positiv einschatzt), erganzt durch ,Short-Positionen® (wo die Aussichten weniger positiv
sind) und anderen Wertpapieren zur Marktabsicherung.

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Pan European Absolute Return Fund H1EUR (netto)* (3,06) 443" 16,44* (4,89) 457
ESTR™ 0,00 0,007 0,00 (0,58) 1,63
ESTR + 1% ek ek e (0,24) 264

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel tiber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H1 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H1 EUR geandert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H1 EUR entspricht.

“** Mit Wirkung vom 1. Juli 2021 wurde die Benchmark des Fonds vom Euro-Hauptrefinanzierungssatz zur €STR geéndert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor dem
1. Juli 2021 beziehen sich auf die friihere Benchmark des Fonds.

“** Es ist keine Ziel-Benchmarkrendite angegeben, der Fonds vor dem 25. Februar 2022 kein Ziel hatte.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermégensaufstellung

Zum 30. Juni 2023

Erlauterungen
Vermdgenswerte
Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebiihr

Summe Aktiva

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

267.800.758
21201834
124.074
147578
1953112
3.304.290

505.863
189.105

822.381

970
296.049.965

1028128
481.638
1.875.656
1.998.384
234164
37.863
52.873

5.708.706

290.341.259

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023
Erlauterungen

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrédge aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

WWwWwwwww

Aufwendungen

Managementgebihren 6,14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebihren 6
Depotbankgebihren 6
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14
Verwahrstellengeblhren 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebhren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7
Abschreibung von Griindungskosten 6
Sonstige Aufwendungen 6
Summe Aufwendungen

Nettoaufwéande aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten

Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3

bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit

2.995.710
162.046
2.640.590
856.670
431147
7.086.163

3.575.669
142.006
37.309
884.341
29.498
3.214.337
746.794

3

92.037

141529
8.863.523

(1777.360)
12.079.720
673.274
(6.451.641)
1192176
756.746
(311.333)

7938.942

8145.340
(507.754)

(451133)

(261:866)
897011
(92141)

7729.457

13.891.039
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum
30. Juni 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

EUR Erlauterungen EUR
359.631.020 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 133.434.792
(1777.360) Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (216.597.944)
7938.942 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (17.648)
7729.457 Dividendenausschiittungen 11 -
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 290.341.259
A1EUR A2 EUR A2 HGBP A2 HSGD A2 HUSD F2 HUSD
685.413,00 4.561.862,18 58.718,65 66.222,88 828.382,32 2.935,89
25.252,45 361322892 3.968,25 17.081,42 5.189,09 -
(112.556,13) (4.717156,93) (26.043,35) (10.072,76) (131.444.77) -
598.109,32 3.457.934,17 36.643,55 73.231,54 702.126,64 2.935,89
17,67 1747 12,55 13,24 17,51 12,90
GU2EUR H1 EUR H1 HGBP H2 EUR H2 HUSD 12 EUR
3.029.694,02 67.930,00 11.591,55 385.776,21 29160,64  8.061.987,99
1.005.429,17 - - 51.852,82 14.844,91 2.379.795,16
(1.395.601,35) (6.650,00) - (172190,75) (2.663,78)  (4.308.392,46)
2.639.521,84 61.280,00 11.591,55 265.438,28 41.341,77  6.133.390,69
17,73 12,82 13,04 12,57 13,00 19,69
12 HGBP 12 HUSD Q2 EUR Q2 HGBP Q2 HUSD S2 HUSD
11752497 353.376,02 28.382,96 772.686,72 48.851,97 20.354,33
- 261.230,00 - - - -
(117524,97) (398.767,62) (10.516,09) (486.657.16) (20.179,20) -
- 215.838,40 17.866,87 286.029,56 28.672,77 20.354,33
n.z 16,81 18,88 13,37 21,09 16,49
X2 EUR X2 HUSD Z2 EUR
1.629.063,53 183.569,56 2.658,30
176.266,44 - -
(375.178,55) (14.590,73) (2.658,30)
1.430.151,42 168.978,83 -+
16,30 13,73 n.z

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23
361.870.306 EUR 359.631.020 EUR 290.341.259 EUR A1EUR 18,04 1701 17,67
430130.159 USD 374.073.083 USD 315120.724 USD A2 EUR 17,88 16,82 1747
A2 HGBP 12,50 11,91 12,55
A2 HSGD 13,16 12,52 13,24
A2 HUSD 1718 16,41 1751
F2 HUSD 12,57 12,02 12,90
GU2 EUR 1787 16,89 1773
H1 EUR 12,89 12,26 12,82
H1 HGBP 12,82 12,29 13,04
H2 EUR 12,66 12,02 12,57
H2 HUSD 12,70 12,10 13,00
12 EUR 19,76 18,79 19,69
12 HGBP 13,26 12,66 nzrx
12 HUSD 16,22 15,61 16,81
02 EUR 18,90 18,01 18,88
Q2 HGBP 13,08 12,57 13,37
Q2 HUSD 20,32 19,58 21,09
S2 EUR 16,38 nZ nZ
S2 HUSD 16,27 15,50 16,49
X2 EUR 16,84 15,79 16,30
X2 HUSD 13,62 12,94 13,73
Z2 EUR 12,82 12,33 nzx

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres
geschlossen

30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23
ATEUR 5,04% 1,92% 1,87%
A2 EUR 5,83% 2,16% 1,87%
A2 HGBP 5,49% 1,87% 1,86%
A2 HSGD 4,03% 2,20% 1,86%
A2 HUSD 6,04% 1,93% 1,87%
F2 HUSD 5,35% 1,37% 137%
GU2EUR 277% 0,99% 0,81%
H1EUR 2,64% 1,37% 122%
H1HGBP 5,28% 1,22% 1.21%
H2 EUR 5,01% 1,25% 1,22%
H2 HUSD 5,25% 1,22% 1,21%
[2EUR 4,75% 1,35% 1,00%
12 HGBP 5,23% 1,00% nzx
[2HUSD 491% 1,41% 1,00%
Q2 EUR 5,03% 1,04% 1,00%
Q2 HGBP 5,30% 1,01% 1,00%
Q2 HUSD 512% 125% 1,00%
S2 EUR 4,94% nZ n.Z
S2 HUSD 599% 217% 217%
X2 EUR 6,07% 2,49% 2,47%
X2 HUSD 710% 247% 247%
Z2 EUR 0,08% 0,07% nzr

*Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Geschéftsjahres geschlossen

Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebihren zum 30. Juni 2023.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erlauterung 6 angegeben.

In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter
der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote die Outperformance iibersteigt.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der Wert- Marktwert % des Anzahl der Wert- Marktwert
papiere EUR Nettover- papiere EUR
mogens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Italien 2,06 %
Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders Nichtbasiskonsumgiiter 2,06 %
angegeber). 95467 Moncler 5,990,554
Aktien 57,68 %
Belgien 1,70 %
| :9":"_ 0% Niederlande 3,05 %
L LU 238149 Al 4943973 170 Informationstechnologie 3,05 %
e el R ’ 13.428 ASM Internationl 5157023
= K1020% 37.691 BE Semiconductor Industries 3.694.472
anemark 1% 8851495
Finanzdienstleister 2,26 %
295.354 Danske Bank 6.548.814 2,26
anske Ban ' Norwegen 1,81 %
e s Informationstechnologie 1,81 %
esundheliswesen 3, 469481 Nordic Semiconductor 5.248.853
192.813 Demant 7448746 256
.785 Novo Nordisk 'B' .292.964 2
56.785 Novo Nordis| 2135 3412;(130 532 Schweden 6,36 %
o ' Nichtbasiskonsumgiiter 2,43 %
451743 Hennes & Mauritz 'B' 7067376
Industrie 2,52 %
163967 FLSmidih 1323836 28 Informationstechnologie 2,07 %
. 536.630 Hexagon 'B' 5.998.666
Finnland 4,28 %
I e 2,57
e 2‘};3 754 K 7459.434 2,57 CICE e Eoe
o7 fonecranes B ’ 464.078 Svenska Cellulosa B’ 5407649
nesete 1;1’:3?;65 UMLK 4961277 AT AT
‘ fymmene o ' Gesundheitswesen 1,96 %
61.996 Novartis 5.699.954
Deutschland 15,99 %
Nichtbasisk iiter 4,85 9
e °"Z';"5'g: t/;-\rd'd85 ' 7.035.579 243 Industrie 1,57 %
ooe s o ’ 12134 MwSt 4570140
98.824 Hugo Boss 7032.316 242
14.067.895 485
' Vereinigtes Konigreich 3,32 %
T Nichtbasiskonsumgiiter 3,32 %
DousTien 377733 Compass 9610749
201748 Deutsche Post 9.068.068 312
118.530 Jungheinrich Vorzugsaktie 1339(;1:;(;13 ljg Anleihen 9,65 %
o ' Frankreich 9,65 %
o e Festverzinsliche Anleihen 9,65 %
Lol EUR 27792282 BNP Paribas 0,00 % 10.012024 28.031297
174.753 Aixtron 5.416.469 187
198.119 Infineon Technologies 7403.212 255

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 4,31 %

12.507.745 Deutsche Global Liquidity Managed 12.507.745
Euro Fund Platinum Class

12.819.681 442

Versorgungsunternehmen 2,24 %

163.302 RWE 6514933 224 Treasury Bill 20,60 %
Frankreich 13,75 %
Irland 5,38 % EUR  10.000.000 Frankreich (Regierung) 0,00 % 9.970.538
Finanzdienstleister 119 % 02.08.2023
896.607 AIB 344297 119 EUR 10.000.000 Frankreich (Regierung) 0,00 % 9.995.501
06.072023
Grundstoffe 4,19 % EUR 5.000.000 ::Graggr;ioc;s(Regierung) 0,00 % 4.978.257
146543 CRH 1420333 290 EUR 15.000.000 F ' kl ich (Regierung) 0,00 % 14.975119
166,660 Smurit Kappa 4743739 163 T by eI o

12169.072 419 39.919.415
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert- Marktwert % des
papiere EUR Nettover-
mogens
Niederlande 6,85 %
EUR 20.000.000 Niederlande (Kénigreich) 0,00 % 19.890.522 6,85
30.08.2023
Wertpapieranlagen 267.800.758 92,24

Anzahl der Wert-
papiere

Verpflichtung# Nicht realisier- % des
EUR te Gewinne/ Nettover-
Verluste mogens

EUR

Derivate 0,59 %*

Differenzkontrakte 0,45 %
Aktien-Differenzkontrakte 0,45 %

(93.854) ACS 3.012.244 (92.446) (0,03
76.732 Airbus 10.124.787 (6.37)
(39.171) Akzo Nobel 2911189 (153.269) (0,05)
70.826 AstraZeneca 9.348172 (246.200)  (0,07)
584.382 Barratt Developments 2.837864 (142.809) (0,05)
(3.094) Barry Callebaut 5.495.964 (12.773) (0,03)
(304.839) British American 9.304.821 (175.831) (0,06)
Tobacco
(270.076) Carrefour 4.709.450 (330.707) 011)
157.271 CIE de Saint-Gobain 8.759.995 207.598 0,07
61563 CIE Financiere 9.550.566 31.637 o
Richemont
89.462 Danone 5.029.554 82.822 0,03
(300.187) Darktrace 1.083.309 18.889 0,01
53.346 Dessault Systemes 2144509 25.434 0,01
39.492 Deutsche Borse 6.664.275 41.467 0,01
(84.662) Dong Energy 7331416 201427 0,08
(331.271) ENI 4369133 (131.720) (0,05)
(68.881) Eurofins Scientific 3943437 166.003 0,06
(314.146) FinecoBank 3.850.645 12.010 -
417082 Forvia 9.021.484 156.321 0,05
(14.948) Geberit 7134190 199.882 0,07
3.756.221 JD Sports Fashion 6.366.254 158.713 0,05
(261159) JDE Peet's 7.093.078 (2.886) -
(11.480) Kering 5.816.916 93742 0,03
116.158 Knorr-Bremse 8125.252 581.952 0,20
34706 Kuehne + Nagel 9.407108 253767 0,09
(1.371.604) Legal & General 3642438 20.777 0,01
(8.067) Lonza 4.358.293 12.046
(10.787) LOréal 4594723 (156.464) (0,05)
11778 LVMH Moét Hennessy 10.122.013 157.825 0,05
Louis Vuitton
(13.573) MTU Aero Engines 3.210.693 31.896 0,01
(384.030) Nexi 2.745.046 8.449
(809.899) Orange 8711274 (199.605) (0,07)
(53.312) Pandora 4.385.397 (273.065) (0,09)
56.955 Safran 8.135.452 11.908 -
374.876 Sandvik 6.637.229 144.391 0,05
(72.563) Sanofi 7124.235 (15.238) 0,01
41905 Schneider Electric 6.947.011 196.954 0,07
(217.349) Umicore 5.540.226 154.013 0,05
(280.565) Vonovia 5.026.322 14.367 0,01
234.615.964 1.305.906 0,45

235

Anzahl der Wert- Nicht realisier- % des
papiere te Gewinne/ Nettover-
Verluste madgens
EUR
Optionen 0,05 %
1.801 Covestro Call 54 September 2023 189.105 0,06
(1.803) Covestro Call 60 September 2023 (37.863) (0,01)
151.242 0,05
Devisenterminkontrakte 0,16 %
Kauf 155.813 CHF: 494
Verkauf 158.992 EUR Juli 2023
Kauf 908.047 CHF: 1602
Verkauf 927.851 EUR Juli 2023
Kauf 2.955.844 CHF: 67
Verkauf 3.024.757 EUR Juli 2023
Kauf 2.062.366 CHF: 535
Verkauf 2.110.449 EUR Juli 2023
Kauf 3.069.425 CHF: (5.758)
Verkauf 3.147.541 EUR Juli 2023
Kauf 1.944.123 CHF: (5.271)
Verkauf 1.995.225 EUR Juli 2023
Kauf 5.440.859 EUR: 3.443
Verkauf 5.312.188 CHF Juli 2023
Kauf 458.818 EUR: 808
Verkauf 447.462 CHF Juli 2023
Kauf 15.920.460 EUR: 44549 0,02
Verkauf 15.510.275 CHF Juli 2023
Kauf 15.608.802 EUR: 49.493 0,02
Verkauf 13.362.610 GBP Juli 2023
Kauf 303.279 EUR: 1790
Verkauf 258.924 GBP Juli 2023
Kauf 5.973.159 EUR: 94.005 0,03
Verkauf 68.668.759 NOK Juli 2023
Kauf 2.756.443 EUR: 513
Verkauf 32.558.510 SEK Juli 2023
Kauf 4.618.015 EUR: 30.425 0,01
Verkauf 54.197.733 SEK Juli 2023
Kauf 2.912.157 EUR: 21812
Verkauf 34.146.498 SEK Juli 2023
Kauf 8.614.577 EUR: 199.113 0,07
Verkauf 99.420.182 SEK Juli 2023
Kauf 3.764.907 EUR: 18.731 0,01
Verkauf 4.069.455 USD Juli 2023
Kauf 4.274.205 GBP: 13.842
Verkauf 4.963.006 EUR Juli 2023
Kauf 257.442 GBP: 367
Verkauf 299.397 EUR Juli 2023
Kauf 82.870 GBP: (577)
Verkauf 97.070 EUR Juli 2023
Kauf 3.031.536 NOK: 2180
Verkauf 257.368 EUR Juli 2023
Kauf 1.693.570 SEK: (757)
Verkauf 144110 EUR Juli 2023
Kauf 20521641 SEK: (28797)  (0,01)
Verkauf 1.765.860 EUR Juli 2023
Kauf 3.585.943 USD: 19.528 0,01
Verkauf 3.281.547 EUR Juli 2023
462.837 0,16
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,07 %)
Kauf 766 EUR: Verkauf 655 GBP Juli 3
2023
Kauf 22.335 EUR: 48

Verkauf 19.141 GBP Juli 2023
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert- Nicht realisier- % des
papiere te Gewinne/ Nettover-

Verluste maogens
EUR

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 47536 EUR: 97
Verkauf 40.744 GBP Juli 2023

Kauf 5707 EUR: 12
Verkauf 4.891 GBP Juli 2023

Kauf 1.856 EUR: 4

Verkauf 1591 GBP Juli 2023
Kauf 28 EUR: Verkauf 24 GBP Juli 2023

Kauf 41.275 EUR: 8
Verkauf 35.442 GBP Juli 2023

Kauf 148.385 EUR: ©)
Verkauf 127.449 GBP Juli 2023

Kauf 1.949 EUR: (6)
Verkauf 1.679 GBP Juli 2023

Kauf 5.951 EUR: (18)
Verkauf 5127 GBP Juli 2023

Kauf 699 EUR: Verkauf 602 GBP Juli ]
2023

Kauf 49.218 EUR: (151)

Verkauf 42.401 GBP Juli 2023
Kauf 18 EUR: Verkauf 26 SGD Juli 2023
Kauf 7 EUR: Verkauf 10 SGD Juli 2023

Kauf 7.030 EUR: 25
Verkauf 10.316 SGD Juli 2023

Kauf 7.364 EUR: Verkauf 10.854 SGD (6)
Juli 2023

Kauf 27 EUR: Verkauf 39 SGD Juli 2023
Kauf 52 EUR: Verkauf 77 SGD Juli 2023
Kauf 77 EUR: Verkauf 114 SGD Juli

2023

Kauf 46.546 EUR: 345
Verkauf 50.190 USD Juli 2023

Kauf 81.041 EUR: 333
Verkauf 87.677 USD Juli 2023

Kauf 165.763 EUR: 53
Verkauf 180.019 USD Juli 2023

Kauf 549.992 EUR: (2.654)
Verkauf 600.368 USD Juli 2023

Kauf 116.089 EUR: (706)
Verkauf 126.880 USD Juli 2023

Kauf 43.655 EUR: (265)
Verkauf 47.713 USD Juli 2023

Kauf 4.927 EUR: (30)
Verkauf 5.385 USD Juli 2023

Kauf 3185 EUR: (19)
Verkauf 3.481 USD Juli 2023

Kauf 22.117 EUR: (135)
Verkauf 24.173 USD Juli 2023

Kauf 5721 EUR: (35)
Verkauf 6.252 USD Juli 2023

Kauf 355 EUR: Verkauf 387 USD Juli )]
2023

Kauf 77.449 EUR: (488)
Verkauf 84.667 USD Juli 2023

Kauf 400.365 EUR: (3.850)
Verkauf 439120 USD Juli 2023

Kauf 43.848 EUR: (427)
Verkauf 48.098 USD Juli 2023

Kauf 384 EUR: Verkauf 422 USD Juli (4)
2023

Kauf 23.680 EUR: (230)

Verkauf 25.975 USD Juli 2023
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Kauf 6122 EUR:
Verkauf 6.715 USD Juli 2023
Kauf 5.351 EUR:
Verkauf 5.870 USD Juli 2023

Kauf 3.422 EUR:

Verkauf 3.753 USD Juli 2023
Kauf 125,148 EUR:

Verkauf 137.277 USD Juli 2023
Kauf 455.735 GBP:

Verkauf 532.305 EUR Juli 2023
Kauf 54.955 GBP:

Verkauf 64.188 EUR Juli 2023
Kauf 149.724 GBP:

Verkauf 174.879 EUR Juli 2023
Kauf 3.914.549 GBP:

Verkauf 4.572.247 EUR Juli 2023
Kauf 50.029 GBP:

Verkauf 58.412 EUR Juli 2023
Kauf 6.003 GBP:

Verkauf 7.009 EUR Juli 2023
Kauf 2.005 GBP:

Verkauf 2.341 EUR Juli 2023

Kauf 911 GBP: Verkauf 1.063 EUR Juli
2023

Kauf 1595 GBP:
Verkauf 1.852 EUR Juli 2023

Kauf 4.797 GBP:
Verkauf 5.568 EUR Juli 2023

Kauf 40.516 GBP:
Verkauf 47.030 EUR Juli 2023

Kauf 953.951 SGD:
Verkauf 659.662 EUR Juli 2023

Kauf 14 SGD: Verkauf 9 EUR Juli 2023

Kauf 1.000 SGD:
Verkauf 690 EUR Juli 2023

Kauf 12.476 SGD:
Verkauf 8.579 EUR Juli 2023

Kauf 1.508 SGD:
Verkauf 1.036 EUR Juli 2023

Kauf 862 SGD: Verkauf 589 EUR Juli
2023

Kauf 92 SGD: Verkauf 63 EUR Juli 2023

Kauf 232 SGD: Verkauf 158 EUR Juli
2023

Kauf 3.521 SGD:
Verkauf 2.398 EUR Juli 2023

Kauf 10.013 SGD:
Verkauf 6.796 EUR Juli 2023

Kauf 4 SGD: Verkauf 3 EUR Juli 2023

Kauf 2.298.517 USD:

Verkauf 2.132.559 EUR Juli 2023
Kauf 332.497 USD:

Verkauf 308.490 EUR Juli 2023
Kauf 12.176.702 USD:

Verkauf 11.297.515 EUR Juli 2023
Kauf 37.479 USD:

Verkauf 34.773 EUR Juli 2023
Kauf 5.114.462 USD:

Verkauf 4.745.185 EUR Juli 2023
Kauf 598.405 USD:

Verkauf 555.198 EUR Juli 2023

Nicht realisier-

% des

te Gewinne/ Nettover-

Verluste madgens
EUR

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

(60)
(62)
(33
(1218)
(1674)
(202)
(550)
(14.377)
(162)

(19)

145

(11.895)

)
(108)

(12

(16.745)
(2422)
(88710)
(273)
(37260)

(4.360)

(0,01)

(0,02

(0,03)

(0,01)
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Wert- Nicht realisier- % des
papiere te Gewinne/ Nettover-

Verluste maogens
EUR

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 522.143 USD: (3.804)
Verkauf 484.443 EUR Juli 2023

Kauf 369 USD: Verkauf 340 EUR Juli

2023

Kauf 71.295 USD: 104
Verkauf 65.524 EUR Juli 2023

Kauf 8170 USD: 12
Verkauf 7509 EUR Juli 2023

Kauf 507 USD: Verkauf 466 EUR Juli 1
2023

Kauf 162.567 USD: 238
Verkauf 149.407 EUR Juli 2023

Kauf 4.408 USD: 6
Verkauf 4.051 EUR Juli 2023

Kauf 7.087 USD: 10
Verkauf 6.514 EUR Juli 2023

Kauf 29.761 USD: 44
Verkauf 27.352 EUR Juli 2023

Kauf 406 USD: Verkauf 373 EUR Juli 1
2023

Kauf 5.781 USD: 8
Verkauf 5.313 EUR Juli 2023

Kauf 6.526 USD: 10
Verkauf 5.998 EUR Juli 2023

Kauf 39.707 USD: 58
Verkauf 36.493 EUR Juli 2023

Kauf 24.388 USD: 36
Verkauf 22.414 EUR Juli 2023

Kauf 130.667 USD: 191
Verkauf 120.089 EUR Juli 2023

Kauf 3.548 USD: 5
Verkauf 3.261 EUR Juli 2023

Kauf 9.637 USD: 43

Verkauf 8.828 EUR Juli 2023
(191138) (0,07)

Anlagen in Wertpapieren und 269.529.605 92,83
Derivaten

Sonstiges Nettovermdgen 20.811.654 mn
Summe Nettovermdgen 290.341.259 100,00

# Bei Derivaten bezieht sich ,Verpflichtung* auf die vom Fonds eingegangene Bruttoposition
und wird als absoluter Wert ausgewiesen.

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe
EUR

Frankreich

BNP Paribas 0,00 % 10.01.2024 32.000.000

Frankreich (Regierung) 0,00 % 14.09.2022

Frankreich (Regierung) 0,00 % 20.07.2022 -

Frankreich (Regierung) 0,00 % 21.06.2023 29.799.695

Deutschland

Infineon Technologies 22727894

Irland

Smurfit Kappa 22522467

Niederlande

ASM International 25,008.238

Niederlande (Kénigreich) 0,00 % 27.02.2023 29.907.019

Shell

Schweiz

Nestlé 26.437.945

MwSt 24.255.678

Vereinigtes Konigreich

Anglo American 24.400.858

USA

Nvidia 30.435.065

EUR

20.005.520
35.000.000
29.898.903

24.282.501
29.983.547
27147573

25.085.420
21.791.661

21730.026

32977733
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Guy Barnard und Nicolas Scherf

Der Fonds gab im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro um 18,46 % (netto) nach, wahrend der FTSE EPRA Nareit
Developed Europe Capped Index in Euro einen Riickgang um 19,57 % verzeichnete.

Das beherrschende Thema an den Méarkten war im Berichtsjahr die aggressive Straffung der Geldpolitik durch die Zentralbanken, um die
hartnackig hohe Inflation zu ddmpfen. Das Wirtschaftswachstum in Europa hat sich verlangsamt, obwohl die Besorgnis Uber ein groBeres
systemisches Risiko nach zwei der groBten Bankenzusammenbriiche in der Geschichte der USA und der Rettung der Credit Suisse durch
die UBS nachgelassen hat. Dementsprechend legten die européischen Aktienmaérkte im Jahresverlauf zu.

Européische Immobilienunternehmen bewiesen operative Widerstandsfahigkeit, mussten jedoch erhebliche Kursverluste hinnehmen, da die
Sorgen uber die Kosten und die Verflgbarkeit von Fremdkapital zunahmen. Steigende Zinsen und Kreditspreads haben sich negativ auf die
Immobilienpreise ausgewirkt, die von einem Jahrzehnt niedriger bzw. negativer Zinsen profitiert hatten. Diejenigen Bereiche des Marktes,

in denen die Immobilienrenditen niedriger waren, wurden am starksten in Mitleidenschaft gezogen. Hier war die Wahrscheinlichkeit hoher,
dass steigende Zinsen erhebliche Auswirkungen auf die Werte haben wirden. Dies spurten auch die Unternehmen, die einen héheren
Verschuldungsgrad in ihren Bilanzen und héhere Refinanzierungsrisiken aufwiesen.

Der Fonds Ubertraf die Wertentwicklung seiner Benchmark wahrend des Geschaéftsjahres. Zu den Titeln, die einen erheblichen Beitrag zur
Wertentwicklung leisteten, zahlten der mittel- und osteuropaische Industrie- und Logistikvermieter CTP, der auf erstklassige Buros in Paris
spezialisierte Vermieter Gecina und der Eigentimer von Mobilfunkmasten Cellnex Telecom. Eine untergewichtete Position im Einzelhandel
erwies sich jedoch als unglinstig, und ein Engagement im deutschen Wohnbausektor Gber den Wohnungsbaukonzern Instone Real Estate
und den Vermieter LEG Immobilien belastete die Wertentwicklung.

Der Markt war im Laufe des Jahres erheblichen Schwankungen ausgesetzt, die wir nutzten, um unsere Positionen in qualitativ hochwertigen
Titeln aufzustocken, bei denen wir aufgrund der strukturellen Faktoren der Mieternachfrage von stabilen Ertragen ausgingen. Darlber
hinaus nutzten wir Kapitalerhohungen, um Positionen in Unternehmen auf- oder auszubauen, die Bilanzprobleme proaktiv angegangen sind
oder Kapital fir weitere Wachstumsinvestitionen benétigen. Wir gehen davon aus, dass sich uns in dieser Hinsicht weitere Chancen bieten
werden.

In Anbetracht dieser Themen und relativer Bewertungserwagungen bauten wir die Ubergewichtete Position des Fonds im kontinentalen
Logistiksektor durch neue Positionen in den belgischen Anbietern Montea und Intervest Offices & Warehouses sowie dem schwedischen
Vermieter Catena wieder auf. Im Lagerbereich richteten wir Positionen in den britischen Betreibern Big Yellow und Lok'nStore ein, und

im Bereich der Studentenunterklnfte nahmen wir den europaischen Vermieter Xior Student Housing ins Portfolio auf. An anderer Stelle
richteten wir eine Position im britischen Vermieter von Einzelhandelsimmobilien Hammerson REIT ein, nachdem wir zuversichtlicher
geworden waren, dass die Talsohle bei Werten und Mieten durchschritten war. Wir trennten uns von einer Reihe von Positionen, darunter
Icade, Entra und Wihlborgs Fastigheter, und reduzierten die Allokation des Fonds in Blros und den Einzelhandelsvermietern Unibail-
Rodamco-Westfield und Supermarket Income REIT.

Die Immobilienmérkte sehen sich mit Belastungen konfrontiert, die durch die sich abschwéachende Konjunktur und die restriktiveren
finanziellen Bedingungen verursacht werden. Vor diesem Hintergrund ist die Bedeutung der Qualitat von Management, Objekten und
Bilanzen wieder in den Mittelpunkt gerickt. Innerhalb des Sektors dirften die zugrundeliegenden Fundamentaldaten von Immobilien in
den kommenden Jahren aufgrund von Themen wie dem demografischen Wandel, der Digitalisierung, der Nachhaltigkeit und bequemeren
Lebensstilen weiterhin Abweichungen zwischen verschiedenen Sektoren erkennen lassen werden. Daher ist ein selektives Vorgehen
unserer Einschatzung nach weiterhin wichtig.

Auf dem direkten Immobilienmarkt dauert es etwas langer, bis die Anpassung an das schwierige makroékonomische Umfeld abgeschlossen
ist. Der Markt fir bérsennotierte Immobilien hat jedoch bereits aggressiv reagiert, sodass Aktien zu historisch hohen Abschlagen gegentiber
ihren friheren Anlagewerten gehandelt werden, was das auBerst unsichere Umfeld widerspiegelt. Wir sind der Meinung, dass dabei die
attraktiven, verlasslichen und wachsenden Ertragsstréme, die viele Immobilienunternehmen fiir Anleger erwirtschaften kénnen, womaglich
Ubersehen werden, was sich unserer Meinung nach im Laufe der Zeit auszahlen sollte.

238



Pan European Property Equities Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index nach Abzug von Gebiihren (iber einen beliebigen Zeitraum von fiinf
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von REITs und Unternehmen, die in
Immobilien investieren, im EWR oder dem Vereinigten Konigreich, falls dieses nicht dem EWR angehért. Wertpapiere erzielen den GroBteil ihrer Ertrdge aus dem Halten,
ErschlieBen und Verwalten von Immobilien. Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die
er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht, borsennotierte européische Immobiliengesellschaften und REITs zu identifizieren, die langfristig die hdchste Gesamtrendite erzielen konnen.
Der Anlageprozess folgt einem auf hoher Uberzeugung basierenden ,Bottom-up*“-Analyseansatz (Fundamentaldaten auf Unternehmensebene), mit dem Ziel, den besten
risikobereinigten Wert aus dem gesamten Kapitalisierungsspektrum zu ermitteln.

Performancehistorie (un'geprijft')

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Pan European Property Equities Fund H2 EUR (netto)* 2,54* 2,43 3193 (18,94) (18,46)
FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index (2,01) (742) 24,97 (21,68) (19,57)

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

416.048.489
6.780.746
2.651.907

187.379
206.233

3234

587.688

426.465.676
2.546
676.730
521.264

71524

4.065.448

5.337512

421.128.164

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebhren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschiftstatigkeit
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3

3

17.090.096

167.627
17257723

4.439.790
213.635
32106
1.224.286
39.642
5.926

293
137176

152.571
6.245.425

11.012.298

(44.924.203)

238.363
326.598

(44.359.24)

(67.685.992)

(101.551)
2406

(67.785.137)

(101132.081)
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Entwicklung des Nettovermégens

30. Juni 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

EUR Erlauterungen EUR
509.294.287 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 175.413.464
11.012.298 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (158.599.138)
(44.359.242) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 217080
(67.785.137) Dividendenausschittungen il (4.065.448)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 421.128.164
A2 EUR A2 HRMB A2 HUSD A2 SGD A3 EUR G2 EUR
2.976.281,89 60,37 343.277,68 105.54725 1.086.291,41 829.299,13
452176,03 - 28.620,00 10.737.28 108.492,25 281.029,36
(785.489,22) (60,37) (114.685,36) (19.644,14) (291.315,76)  (562.667,69)
2.642.968,70 - 257.212,32 96.640,39  903.467,90  547.660,80
42,03 n.z 31,66 40,81 29,19 31,64
G3EUR H2 EUR H2 HUSD H3 EUR 12 EUR 12 HUSD
1.530.071,43 1184.92714 860,47 423.806,13 1.410.898,89 12.912,51
- 654.886,30 4.004,27 70758912 1592.674,24 260,55
. (25385197) (400427)  (12012063)  (560739,83) (12.912,51)
1.530.071,43  1.585.961,47 860,47 1.011.274,62 2.442.833,30 260,55
26,60 37,82 33,39 27,59 49,45 30,59
M2 EUR X2 EUR
1.474.553,97 183.096,61
3.561,33 1724351
(1.478.031,97) (23.84119)
83,33 176.498,93
2714 38,22

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres geschlossen
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30. Juni 21
659.490.513 EUR
783.890.679 USD

Zum

30.Jun 22
509.294.287 EUR
529.746.527 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

A2EUR
A2 HRMB
A2 HUSD
A2 SGD
A3 EUR
G2EUR
G3EUR
H2 EUR
H2 HUSD
H3 EUR
12 EUR
[2HUSD
M2 EUR
X2 EUR

30. Juni 21

2,36%
2,73%
247%
2,36%
1,89%
1,44%
1,23%
1,65%
1,71%
1,60%
1,34%
1,68%
1,00%
2,11%

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum
30. Juni 23 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23
421128164 EUR A2 EUR 64,61 51,95 42,03
457.069.768 USD A2 HRMB 458,20 382,82 nzrx
A2 HUSD 4614 37,68 31,66
A2 SGD 68,09 49,63 40,81
A3 EUR 48,53 37,65 29,19
G2EUR 4767 38,72 31,64
G3 EUR 43,29 33,96 26,60
H2 EUR 5722 46,38 3782
H2 HUSD 4790 39,43 33,39
H3 EUR 4513 35,30 2759
[2EUR 7475 60,60 49,45
12 HUSD 43,85 36,12 30,59
M2 EUR 41,03 3327 2714
X2 EUR 59,47 4753 38,22
* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres
geschlossen
Dividendenausschiittung je Anteil
30. Jun 22 30. Juni 23 Datum der 20. Jul. 23
Auszahlung
1,87% 1,87% A3EUR 1,252773
1,86% nzx G3EUR 1136530
1,95% 1,87% H3EUR 1181317
1,94% 1,87%
1,88% 1,87%
0,97% 0,85%
0,85% 0,85%
1,08% 1,07%
1,06% 1,07%
110% 1,06%
1,06% 1,00%
1,00% 1,00%
1,00% 1,00%
2,48% 2,47%

“Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Geschéftsjahres geschlossen
Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.
Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2023,
Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erléuterung 6 angegeben.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere

EUR Netto-
vermo-
gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 98,80 %

Belgien 11,39 %

Immobilien 11,39 %
200.000 Aedifica 11.015.000 2,62
155.000 Aedifica (Rechte) 65875 0,02
320.000 Intervest Offices & Warehouses 4.470.400 1,06

98.064 Montea 6.874.287 163
184.259 VGP 16.633.981 3,95
330.000 Xior Student Housing 8.901.750 21

47961293 11,39
Frankreich 7,87 %
Immobilien 7,87 %

117145 ARGAN 7954145 189
197500 Gecina 19.325.375 4,59
703.819 Mercialys 5.868.091 1,39

33147611 787
Deutschland 13,79 %
Immobilien 13,79 %
495,000 Instone Real Estate 2692800 0,64
378.000 LEG Immobilien 19.894140 473
1.980.000 Vonovia 35471700 842
58.058.640 13,79
Niederlande 2,79 %
Immobilien 2,79 %
989.779 CTP 1748677 279
Spanien 8,48 %
Immobilien 4,66 %
2.500.000 Merlin Properties Socimi 19.637500 4,66
Telekommunikation 3,82 %
435.000 Cellnex Telecom 16.066.725 3,82
Schweden 9,18 %
Immobilien 9,18 %
1.898.534 Castellum 16.513.591 3,92
340.000 Catena 11.400.531 27
2.843.316 Fastighets AB Balder 'B' 9409957 223
354.030 Genova Property 1327655 0,32
38651734 9,18
Schweiz 5,18 %
Immobilien 5,18 %
214.236 PSP Swiss Property 21832004 518

Vereinigtes Konigreich 40,12 %
Immobilien 40,12 %
656.529 Big Yellow 8193369 195
9.952.180 Empiric Student Property 9764487 232

Anzahl der Marktwert
Wertpapiere EUR

Immobilien (Fortsetzung)

1.900.000 Grainger 5065575 120
18.000.000 Hammerson REIT 5.207.968 124
3107.062 Harworth 3855837 092
3107.942 Helical 9234900 219
3.200.000 Land Securities 21421956 5,09
308.956 Lok'nStore 2988091 071
226.095 LXIREIT 227759 0,05
1.820.000 Safestore 18222587 433
4243082 Segro 35326675 839
10.050.000 Tritax Big Box REIT 14.650.164 348
1593.939 UNITE 16144.905 3,83
3.679.548 Urban Logistics REIT 4.857.843 115
2.507.987 Workspace REIT 13782189 327

168.944.305 40,12

Wertpapieranlagen 416.048.489 98,80

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht realisier-
te Gewinne/
Verluste

EUR

Derivate (0,02 %)*

Devisenterminkontrakte 0,00 %
Kauf 6 EUR: Verkauf 6 USD Juli 2023

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,02 %)

Kauf 5.913 EUR: Verkauf 6.376 USD Juli 2023 44
Kauf 131.929 EUR: Verkauf 142.392 USD Juli 2023 856
Kauf 1422 EUR: Verkauf 1535 USD Juli 2023 9
Kauf 218 EUR: Verkauf 235 USD Juli 2023 1
Kauf 228.696 EUR: Verkauf 247216 USD Jui 1131
2023

Kauf 529 EUR: Verkauf 572 USD Juli 2023 3
Kauf 1.351 EUR: Verkauf 1.461 USD Juli 2023 6
Kauf 65.959 EUR: Verkauf 71.361 USD Juli 2023 M
Kauf 2.094 EUR: Verkauf 2.266 USD Juli 2023 8
Kauf 38132 EUR: Verkauf 41.412 USD Juli 2023 12
Kauf 27.928 EUR: Verkauf 30.486 USD Juli 2023 (135)
Kauf 189 EUR: Verkauf 206 USD Juli 2023 (1)
Kauf 193.235 EUR: Verkauf 211.009 USD Juli 2023 (1.001)
Kauf 680 EUR: Verkauf 743 USD Juli 2023 )
Kauf 623 EUR: Verkauf 681 USD Juli 2023 (4)
Kauf 173 EUR: Verkauf 189 USD Juli 2023 (1)
Kauf 177563 EUR: Verkauf 194.069 USD Juli (1.080)
2023

Kauf 4.190 EUR: Verkauf 4.580 USD Juli 2023 (26)
Kauf 47.899 EUR: Verkauf 52.373 USD Juli 2023 (312
Kauf 9.432 EUR: Verkauf 10.323 USD Juli 2023 (70)
Kauf 113 EUR: Verkauf 124 USD Juli 2023 (1)
Kauf 117.292 EUR: Verkauf 128.587 USD Juli 2023 (1.074)
Kauf 408 EUR: Verkauf 447 USD Juli 2023 (4)
Kauf 9.418 EUR: Verkauf 10.330 USD Juli 2023 91)
Kauf 121 EUR: Verkauf 132 USD Juli 2023 (1)
Kauf 123.415 EUR: Verkauf 135.377 USD Juli 2023 (1.201)
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Nicht realisier- % des
te Gewinne/ Netto-
Verluste vermo-

EUR gens

Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 434 EUR: Verkauf 477 USD Juli 2023 (4)

Kauf 8.560 USD: Verkauf 7.942 EUR Juli 2023 (62)

Kauf 8.947145 USD: Verkauf 8.301140 EUR Juli (65182) (0,02

2023

Kauf 174.429 USD: Verkauf 161.834 EUR Juli 2023 (1.271)

Kauf 395 USD: Verkauf 363 EUR Juli 2023

Kauf 110 USD: Verkauf 101 EUR Juli 2023

Kauf 113.345 USD: Verkauf 104.170 EUR Juli 2023 166

Kauf 116.103 USD: Verkauf 106.267 EUR Juli 2023 607

Kauf 412 USD: Verkauf 377 EUR Juli 2023 2

Kauf 114 USD: Verkauf 105 EUR Juli 2023 1

Kauf 6 USD: Verkauf 6 EUR Juli 2023

Kauf 12.715 USD: Verkauf 11.598 EUR Juli 2023 106

Kauf 1.272 USD: Verkauf 1160 EUR Juli 2023 11 -
(68.290) (0,02)

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 415,980.199 98,78

(Kosten 551.289.513 EUR™)
Sonstiges Nettovermégen
Summe Nettovermdgen

5147965 122
421128164 100,00

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

** Gilt fir zugelassene Fonds geméB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Belgien

Montea 8.494.044

Xior Student Housing 12.817.866

Frankreich

Gecina - 9.239.525

Mercialys 6.841.897 8.553.858

Unibail-Rodamco-Westfield 10.880.062

Deutschland

LEG Immobilien - 7.632.956

Vonovia 14.877.645 7627349

Niederlande

CTP 7223901

Schweden

Catena 12.186.186 -

Castellum 7138.314 8.259.659

Wihlborgs Fastigheter 19.705.667

Schweiz

PSP Swiss Property 26184122

Vereinigtes Konigreich

Big Yellow 9.037.077 -

LXI REIT - 12.896.117

Segro 8.267108 -

Supermarket Income REIT - 7484.889

Workspace REIT 7.334.580
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Ollie Beckett und Rory Stokes

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 11,62 % (netto), wogegen der MSCI
Europe Small Cap Index in Euro eine Rendite von 6,74 % verbuchte.

Die Markte begannen das Berichtsjahr schwach. Die wachsende Besorgnis Uber die wirtschaftlichen Aussichten vor dem Hintergrund einer
restriktiveren Geldpolitik 16ste im August/September einen Rickgang um mehr als 10 % aus. Die Aussicht auf eine Wiedereréffnung Chinas
nach den COVID-19-Lock-downs, eine freundlichere Lage an den europaischen Energieméarkten und erste Anzeichen eines nachlassenden
Inflationsdrucks haben seither zu einer anhaltenden Rally gefhrt, die im Marz nur kurz durch Anzeichen von Spannungen im globalen
Bankensektor unterbrochen wurde. Ein weiteres Marktthema war der anhaltende Abbau von Lagerbestanden in verschiedenen Bereichen
der Wirtschaft. Seit dem Sommer 2022 hat diese Entwicklung die kurzfristigen Aussichten fur die betroffenen Unternehmen erschwert,

und obwohl der endgliltige Abschluss dieser Neuordnung in greifbare Nahe geriickt zu sein schien, bleiben der Zeitpunkt und das Ausmaf
dieser Entwicklung kurzfristige Unsicherheits- und somit auch Volatilitdtsfaktoren. Wir sind der Ansicht, dass starke Kursschwankungen, die
auf solchen vorlbergehenden Anpassungen beruhen, Chancen bieten, in Unternehmen mit ansonsten fundamental soliden Aussichten zu
investieren, auch wenn dies bedeutet, kurzfristige Performance-Schwankungen in Kauf zu nehmen. Was die Bewegungen innerhalb des
Marktes betrifft, so war die bemerkenswerteste Entwicklung die anhaltende Outperformance der Large Caps gegenlber den Small Caps.
Seit Beginn des Jahres 2021 haben Large Caps die Wertentwicklung von Small Caps um mehr als 30 % Ubertroffen. Diese anhaltende
relative Underperformance von Small Caps ist im historischen Vergleich ungewdhnlich und stellt traditionell eine Kaufgelegenheit dar.

Angesichts der stilistischen Ausgewogenheit des Fonds wurden die Renditen im Allgemeinen durch Einzeltitel erzielt, wobei Van
Lanschot Kempen den gréBten Beitrag leistete. Die Bewertung, die hohe Dividende und der Wechsel in einen weniger kapitalintensiven
Teil des Sektors hatten uns Uberzeugt. Die italienische BFF Bank leistete ebenfalls einen positiven Beitrag zum Fondsergebnis. Die BFF
Bank hat von der Ruckkehr des Factoringmarktes zu der Struktur profitiert, die vor der Umsetzung der umfangreichen staatlichen
COVID-19-UnterstiitzungsmaBnahmen bestand. TKH, ein niederlandisches Konglomerat, das auf Telekommunikation, Bauwesen und
Industrieproduktion spezialisiert ist, verstarkte die Performance ebenfalls. Im Industriesektor erzielten wir gute Renditen mit KSB (Pumpen
und Armaturen), wo der Auftragsbestand trotz der sich abschwéchenden Konjunktur gestiegen ist.

Am starksten belastet wurde die Wertentwicklung durch das deutsche Energieunternehmen Friedrich Vorwerk, das Schwierigkeiten hatte,
den Kostenrahmen fir seine Projekte einzuhalten. Wir sind nach wie vor vom Thema der Energiewende in Europa Uberzeugt, haben die
Beteiligung aber verkauft. Beim britischen Werbeunternehmen Future mussten wir aufgrund der wahrgenommenen Unterwanderung
seines Geschaftsmodells durch kinstliche Intelligenz schwache Renditen hinnehmen. AuBerdem veréffentlichte Viaplay, das der Fonds
erst kirzlich ins Portfolio aufgenommen hatte, eine Gewinnwarnung. Die Abonnentenzahlen des Unternehmens enttauschten und standen
im Widerspruch zu einer Mitteilung der Unternehmensleitung. So war es nicht verwunderlich, dass der CEO das Unternehmen verlieB3.
Wir haben unsere Beteiligung verkauft.

Hinsichtlich der Aktivititen nahmen wir gegen Ende des Jahres zwei Turnaround- bzw. Erholungswerte ins Portfolio auf, die der Fonds
bereits zuvor gehalten hatte. Nordex ist ein Hersteller von Onshore-Windturbinen, der von Verzégerungen in der Lieferkette und
Kostendruck geplagt wurde. Wir gelangten jedoch zu der Uberzeugung, dass sich diese Herausforderungen inzwischen dem Ende
zuneigen. Wir erwarben eine kleine Position in Synthomer, einem fremdkapitalfinanzierten Chemieunternehmen, das unseres Erachtens
ein glnstiges Risiko-Ertrags-Profil aufweist. Die Kunststoffhandschuhe, fir die das Unternehmen die Rohstoffe herstellt, wurden

wahrend der Pandemie stark iiberverkauft, was zu Uberbestanden und einem Nachfrageriickgang gefihrt hat. Auch hier gelangten

wir zu der Einschatzung, dass diese Herausforderungen nahezu Uberwunden sein dirften. Des Weiteren beteiligten wir uns am
Lebensmittelverarbeitungsunternehmen Marel. Das Unternehmen gab zwar eine Gewinnwarnung heraus, war aber unserer Meinung nach
in einem relativen Nischenmarkt gut positioniert. AuBerdem hat uns die Ausrichtung des Unternehmens auf Forschung und Entwicklung
sowie seine ausgepragte unternehmerische Kultur Uberzeugt.

Im Laufe des Jahres trennte sich der Fonds unter anderem von der Commerzbank und von Thule (Outdoor-Ausristung). Bei beiden
Verkaufen handelte es sich um Gewinnmitnahmen, wobei wir im Falle des letztgenannten Unternehmens auch Uber die hohe Fluktuation im
Management besorgt waren. Zu den (ibrigen Verkaufen zdhlen Dirr (Maschinenbau und Holzverarbeitung), Friedrich Vorwerk und Watches
of Switzerland (Hersteller von Luxusschmuck und Uhren). Diirr hatte seit der Pandemie ein starkes Wachstum verzeichnet, da Verbraucher
ihre Wohnungen renovierten. Dieses Wachstum hatte sich jedoch abgeschwacht. Wir nahmen beim Verkauf der Aktien Gewinne mit. Von
Watches of Switzerland trennten wir uns aufgrund der Schwéche des Sekundarmarktes fur Uhren.

Kleinere europaische Unternehmen wurden Ende Juni auf Basis des Kurs-Gewinn-Verhaltnisses mit einem Abschlag von rund 38 %
gegenuber dem US-Aktienmarkt gehandelt. Dies war der groBte Abschlag seit Beginn der Datenerfassung im Jahr 2005, wobei der
durchschnittliche Abschlag in diesem Zeitraum bei rund 5 % lag. Auch gegenlber européischen Large Caps wurden europaische

Small Caps mit einem Bewertungsabschlag gehandelt, was ebenfalls ungewdhnlich ist. Dies geschieht zu einem Zeitpunkt, zu dem

wir der Ansicht sind, dass die Wahrscheinlichkeit einer ,sanften Landung” der Wirtschaft zugenommen hat. In Europa haben sich die
Realldhne ins Positive gedreht, und es wird immer wahrscheinlicher, dass der Abbau von Lagerbestanden in der zweiten Halfte dieses
Jahres ein Ende findet. Da eine Reihe von Inflationsindikatoren in den USA und in Europa gesunken sind, gehen wir davon aus, dass die
politischen Entscheidungstrager von ihrer GbermaBig restriktiven Haltung abriicken werden. Sollte sich dies bewahrheiten, halten wir es fur
unwahrscheinlich, dass der Bewertungsabschlag so extrem hoch bleibt wie derzeit.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI Europe Small Cap Index nach Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von kleineren Unternehmen jeglicher Branche im EWR oder dem
Vereinigten Konigreich, falls dieses nicht dem EWR angehért. Die Unternehmen haben ihren eingetragenen Sitz im EWR oder im Vereinigten Konigreich, falls dieses nicht dem
EWR angehort. Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen beliebiger GroBe aus jeglicher Region sowie in Barmittel und
Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Small Cap Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen, Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder

die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter konzentriert sich auf Besprechungen und Treffen mit den Unternehmensleitungen sowie auf den Einsatz quantitativer Filter, um Unternehmen fiir potenzielle
Anlagen zu identifizieren. Der Schwerpunkt liegt auf der Stabilitat des Geschéftsmodells eines Unternehmens, einer Analyse der Antriebsfaktoren fir das Geschaft, seiner
Wettbewerbsvorteile und der Nachhaltigkeit der Renditen. Der Fonds unterhélt ein gut diversifiziertes Portfolio von Unternehmen, die im Allgemeinen aufgrund ihrer GroBe zu
den unteren 25% des jeweils relevanten Marktes gehoren. Die Liquiditét des Unternehmens (die Méglichkeit, die Aktien schnell am Markt zu einem Kurs, der ihren inneren Wert
widerspiegelt, zu kaufen bzw. zu verkaufen) ist wichtig fiir die Entscheidung, ob und in welchem Umfang der Fonds eine Anlage tétigt.

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20
% %
Pan European Smaller Companies Fund ~ H2 EUR (netto)* (6,77 (3,14)
MSCI Europe Small Cap Index*** (2,83)* (4,20

1 Jahr zum
30. Juni 21
%

61,51

45,05

1 Jahr zum
30. Jun 22
%

(1755)

(18 45)

1 Jahr zum
30. Juni 23
%

11,62

6,74

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel (iber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum

Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR gedndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.
“* Mit Wirkung vom 25. Februar 2022 wurde die Benchmark des Fonds vom EMIX Smaller European Companies Index zum MSCI Europe Small Cap Index geéndert.

Die Angaben zur Wertentwicklung vor dem 25, Februar 2022 beziehen sich auf die frihere Benchmark des Fonds,
“** Die Performanceangaben sind eine Mischung aus der alten und neuen Benchmark.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen

keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.

246



Pan European Smaller Companies Fund

Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebiihr

Summe Aktiva

]

W wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

607.364.129
4.315.362
696.726
569.025
1160.747

1.345

1.200.029

615.307.363

12.935
533199
846.997
1.243.540

176.430

690.244

3503.345

611.804.018

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermégens aus der
Geschiftstatigkeit
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w

6,14
6
6
6,14

DO N WwWwD

WwWwwww

3

3

18.325.002

124.824
18.449.826

5.683.149
211.322
50.982

968.525
53.509
3.626
137.860

210.788
7.319.761

11130.065

(16.033198)

77971
(246.130)

(16.201.357)

69.036.447

(237688)
15139

68.813.898

63.742.606
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Entwicklung des Nettovermégens

Fir das Geschéf't‘é‘jahr vom 1. Juli 2022 bis zum
30. Juni 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen

*

EUR Erlauterungen EUR
589.843.255 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 160.345.749
11130.065 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (201.272.157)
(16.201.357) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (165.191)
68.813.898 Dividendenausschittungen il (690.244)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiéftsjahres 611.804.018
A1EUR A2 EUR A2 HUSD GU2 EUR H1 EUR H2 EUR
36.758,45 244463523 83.898,09  1.053.874,20 84.943,20 996.849,21
17134,77 28211753 417116 1466.564,77 13.841,73 310.840,29
(4190,72) (512.849,74) (38.591,25)  (435.429,66) (12.580,33) (279.255,76)
49.702,50 2.213.903,02 49.478,00 2.085.009,31 86.204,60 1.028.433,74
64,88 67,52 57,75 70,00 63,13 25,64
H2 HUSD 1 EUR 12 EUR M2 EUR X2 EUR Z2EUR
283.223,81 42460317 3.962.360,65 243.494,68 87.801,45 150,21
- 58.385,58 412.612,13 - 13.536,79 -
(22.298,12) (87.089,07) (166177792 - (16.544,06) (150,21)
260.925,69  395.899,68 2.713.194,86  243.494,68 84.794,18
76,96 68,31 78,01 66,86 61,69 n.z
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30. Juni 21
1.225.777.874 EUR
1.456.997.228 USD

Zum

30.Jun 22
589.843.255 EUR
613.5630.180 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

ATEUR
A2EUR
A2HUSD
GU2 EUR
HT1EUR
H2 EUR
H2 HUSD
ITEUR
[2EUR
M2 EUR
X2 EUR
Z2 EUR

30. Juni 21

2,30%
2,56%
3,18%
1,36%
1,40%
1,62%
1,69%
1,83%
1,83%
1,00%
2,12%
0,09%

Zum
30. Juni 23
611.804.018 EUR
664.019.044 USD

30. Jun 22 30. Juni 23

1,86% 187%

1,85% 187%

1,86% 1,87%

0,81% 0,81%

1,06% 1,07%

1,06% 1,07%

1,06% 1,07%

1,00% 1,00%

1,00% 1,00%

1,00% 1,00%

2,46% 247%

0,07% nzrx

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
Die TER wird gemaB AMAS (Asset Management Association Switzerland) berechnet.

Zum 30. Juni 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebihren fiir den Fonds an.
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum

30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23

A1EUR 73,45 59,28 64,88
A2 EUR 74,55 60,97 67,52
A2 HUSD 60,62 50,42 5775
GU2 EUR 75,67 62,54 70,00
H1 EUR 71,55 57,65 63,13
H2 EUR 27,86 22,97 25,64
H2 HUSD 79,50 66,65 76,96
[TEUR 1744 62,39 68,31

12 EUR 84,65 69,83 78,01
M2 EUR 72,56 59,85 66,86
X2 EUR 68,93 56,04 61,69
72 EUR 74,87 62,34 nz>

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschéftsjahres
geschlossen

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der 20. Jul. 23
Auszahlung
ATEUR 0,769368
H1EUR 1,232428
[TEUR 1,378541



Pan European Smaller Companies Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere

EUR Netto-
vermo-
gens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen
geregelten Markt gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern
nicht anders angegeben).

Osterreich 0,80 %
Industrie 0,80 %
97233 Andritz 4910267 0,80

Belgien 4,39 %
Grundstoffe 0,62 %
91.311 Bekaert 3805842 0,62

Industrie 1,61 %
33.034 DEME 4152374 0,68
522.404 Recticel 5720324 093
0872698 161

Immobilien 1,38 %

24.347 Immobel 857014 014
49.049 Montea 3438335 056
45737 VGP 4128908 0,68

8424257 138

Technologie 0,78 %
207.709 Barco 4773153 0,78

Dénemark 3,13 %
Nichtbasiskonsumgiiter 0,34 %
264.660 Huscompagniet 2052330 0,34

Industrie 2,79 %
418.981 DFDS 13.975.035 228
54.025 NTG Nordic Transport 3084935 0,51
17059970 279

Finnland 2,17 %
Nichtbasiskonsumgiiter 0,31 %
283.951 Sanoma 1910990 0,31
Industrie 1,86 %
132.668 Konecranes 4856976 0,80
596.064 Metso Outotec 6513489 1,06
11370465 186
Frankreich 15,32 %
Nichtbasiskonsumgiiter 4,90 %
112.861 Fnac Darty 3880161 0,63
176.336 Ipsos 8.971.094 147
219.909 Kaufman & Broad 5981525 0,98
296.901 Plastic Omnium 4817219 079
48.339 Trigano 6.322741 1,03
29972740 4,90
Energie 1,49 %
98.880 Gaztransport et Technigaz 9134.040 149
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Anzahl der
Wertpapiere

Finanzdienstleister 0,48 %
129.049 Tikehau Capital

Industrie 5,17 %
29.945 LISI
353.555 Mersen
111777 Nexans
221.808 Verallia

Technologie 3,28 %
356.232 Criteo ADS
476.223 Quadient

Deutschland 11,15 %
Nichtbasiskonsumgiiter 2,27 %
43.682 CTS Eventim
79.198 JOST Werke

130.390 Stroeer
187.347 Westwing

Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,62 %
170.302 HelloFresh

Energie 0,56 %
302494 Nordex

Gesundheitswesen 1,36 %
185.090 Dermapharm

Industrie 4,36 %
22,620 Amadeus FiRe
117894 Jungheinrich Vorzugsaktie
33.041 Krones
24.968 KSB Vorzugsaktie
230.449 Norma

Technologie 1,98 %
317.656 lonos
163.317 PVA TePla
196.962 SUESS MicroTec

Griechenland 0,55 %
Finanzdienstleister 0,55 %
2.224.976 Alpha Services

Island 0,49 %
Industrie 0,49 %
1.055.530 Marel HF

Marktwert
EUR

2.906.829

777822
14.354.333
8.897.449
7601360
31.630.964

11.042.949
9.010139
20.053.088

2495334
3932181
5.829.737
1613.058
13.870.310

3.803.695

3412132

8.295.734

2.515.344
3.923512
3.657.639
12.683.744
3.909.567
26.689.806

4174.000
3116.088
4796.025
12.086.113

3.384.745

3.018.816

013
2,35
145
124
517

180
148
328

0.4
0,64
0,95
027
227

0,56

136

0,41
0,64
0,60
2,07
0,64
4,36

0,68
0,51
0,79
198

0,55

0,49



Pan European Smaller Companies Fund

Portfoliobestand zum 30.

Anzahl der
Wertpapiere

Irland 1,91 %
Nicht-Basiskonsumgiiter 1,18 %
1.575.403 Dalata Hotel

Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,73 %
1.336.760 Origin Enterprises

Italien 6,67 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,43 %
1.223.246 Piaggo
3.299.276 UDG Healthcare

Finanzdienstleister 3,22 %
1.219.857 BFF Bank
1.027.031 Credito Emiliano

Industrie 2,02 %
850.472 Eurogroup Laminations
826.635 Iveco

Niederlande 11,53 %
Finanzdienstleister 5,05 %
1.014.397 Van Lanschot Kempen

Industrie 6,48 %
200.959 AMG Advanced Metallurgical
616.345 Boskalis Westminster
469.339 TKH

Portugal 0,48 %
Finanzdienstleister 0,48 %
13197.253 Banco Comercial Portugues

Spanien 5,36 %
Grundstoffe 0,94 %
579.927 Acerinox

Nichtbasiskonsumgiiter 0,73 %
689.377 eDreams ODIGEO

Finanzdienstleister 1,92 %

276.092 Grupo Catalana Occidente
4.024.809 Unicaja Banco

Industrie 0,54 %

108.290 Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles

Versorgungsunternehmen 1,23 %
264.956 Grenergy Renovables

Juni 2023 (Fortsetzung)

Marktwert
EUR

7223223

4.458.095

4.645.888
4101.000
8.746.888

12.290.059
7.394.623
19.684.682

5.617.368
6.770.967
12.388.335

30.913.749

9.510.385
8.826.060
21.336.151
39.672.596

2.925.831

5734318

4.474.057

7813.404
3910102
11723506

3.310.967

7514152

118

0,73

0,76
0,67
143

2,01
121
322

0,92
110
2,02

5,06

155
144
349
6,48

0,48

073

128
0,64
192

123

251

Anzahl der
Wertpapiere

Schweden 8,82 %
Nichtbasiskonsumgiiter 4,38 %

468.017 AcadeMedia

700.291 Dometic

585.222 Granges

1.234.537 Karnov
623.840 Kindred
69.052 MGI - Media and Games Invest
736.948 Modern Times

Finanzdienstleister 1,44 %
563.641 Nordnet
1156.440 Resurs

Gesundheitswesen 0,68 %
593.984 Elekta 'B'

Industrie 1,78 %
305.557 Concentric
539.020 Munters

Immobilien 0,54 %
383.289 Castellum

Schweiz 6,22 %
Industrie 2,58 %
5116 Burckhardt Compression
2.913 Inficon
169.738 Conzzeta
4.730.087 Meyer Burger
232.537 Montana Aerospace

Technologie 3,64 %
29.445 ALSO
749.881 ams-OSRAM
119.769 u-blox

Vereinigtes Konigreich 19,75 %
Grundstoffe 0,46 %
3.257.632 Synthomer

Nichtbasiskonsumgiiter 6,52 %

3.377.254 Crest Nicholson
384165 Future

3199.447 D Sports Fashion

1.980.299 Moonpig

2145143 National Express

2.795.775 On the Beach
1.816.938 Codemasters
965.003 Team17

Marktwert
EUR

1.981.938
4272424
5102.690
5.079.041
6.054.644

56.613

4256197

26.803.547

6.842.157
1.989.245
8.831.402

4174.948

5.315.515
5.582.776
10.898.291

3.333.876

2.712.708
3.226.211
3.449.928
2.948.266
3.419.596
15.756.709

5.709.180
4.887.200
11.654.055
22.250.435

2.810.905

7518.477
3.033.936
5.422.602
3.366.706
2.440.887
3.049.279

1.667.285
4.019.979

% des
Netto-
vermo-
gens

0,32
0,70
0,83
0,83
0,99
0,01
0,70
438

112
0,32
144

0,68

0,87
091
178

0,54

0,44
0,53
0,57
0,48
0,56
2,58

093
0,80

1,01
3,64

0,46

123
0,49
0,88
0,55
0,40
0,50
0,27
0,66



Pan European Smaller Companies Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert Anzahl der Nicht realisier- % des
Wertpapiere EUR Wertpapiere te Gewinne/ Netto-

Verluste vermo-
EUR gens

Nichtbasiskonsumgiiter (Fortsetzung)

376,813 Young & Co's Brewery A 5323861 087 Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
430.363 Young & Co's Brewery Non-Voting 4.077.036 0,67 Kauf 254.469 EUR: Verkauf 277.875 USD Juli 2023 (14318)
39920048 652 Kauf 240.545 EUR: Verkauf 262.906 USD Juli 2023 (1463)
Kauf 34.520 EUR: Verkauf 37.729 USD Juli 2023 (210)
Basiskonsumgiiter 1,39 % Kauf 2.248 EUR: Verkauf 2.466 USD Juli 2023 (22)
Kauf 308.757 EUR: Verkauf 338.682 USD Juli 2023 (3.004)
Finanzdienstleister 4,71 % Caukf 2?'1253977124%85@ 03 (147604) ~ (0,02)
5528793 Distribution Finance Capital 2020637 036 Ke' :5889‘ 50 U\ : ' o066 LU o108
786.479 Foresight 4009445 0,65 s - verau 2550 o '
1162285 1G 9090080 149 Kauf 600 USD: Verkauf 556 EUR Juli 2023 )
324763 Intermediate Capital 5245041 086 Kauf 30.387 USD: Verkauf 28111 EUR Juli 2023 (139)
147172 03B 8245702 135 Kauf 216,650 USD: Verkauf 200,420 EUR Juli 2023 (991)
28812905 4T Kauf 1,661 USD: Verkauf 1522 EUR Juli 2023 7
Kauf 213.600 USD: Verkauf 195.504 EUR Juli 2023 1118
Ll e Kauf 30.248 USD: Verkauf 27685 EUR Juli 2023 158
1.694.534 Alpha Financial Markets Consulting 7750131 1,27 Kauf 200 USD: Verkauf 183 EUR Juli 2023 1
141.231 Clarkson 4821884 079 Kauf 1219 USD: Verkauf 1115 EUR Juli 2023 7
6213133 SigmaRoc An2237 067 Kauf 1500 USD: Verkauf 1.372 EUR Juli 2023 9
16684252 273 Kauf 97 USD: Verkauf 89 EUR Juli 2023 1
Kauf 197 USD: Verkauf 179 EUR Juli 2023 2
- o
Lothillizn L Kauf 1000 USD: Verkauf 912 EUR Juli 2023 8 .
2097212 CLS 3316204 054 (175.076)  (0,02)
Technologie 2,61 % Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 607.189.044 99,25
4.983.731 Deliveroo 6.573.855 1,07 (Kosten 600.523.919 EUR**)
908.409 GBG 2426136 040 Sonstiges Nettovermdgen 4614974 0,75
13073689 1QE 3244867 053 Summe Nettovermégen 611.804.018 100,00
3.889.547 Learning Technologies 3738010 0,61
15.982.868 261 * Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
' Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.
Versorgungsunternehmen 0,79 % ** Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
818.813 Renewi 4861251 079 Commission).
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
USA 0,53 %
Telekommunikation 0,53 %
334.483 ADTRAN 3235454 0,63
Wertpapieranlagen 607.364.129 99,27

Anzahl der Nicht realisier- % des
Wertpapiere te Gewinne/ Netto-
Verluste vermo-

EUR gens

Derivate (0,02 %)*

Devisenterminkontrakte 0,00 %
Kauf 1.373 EUR: Verkauf 1500 USD Juli 2023 9)

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,02 %)

Kauf 929 EUR: Verkauf 1.002 USD Juli 2023 6
Kauf 1.411 EUR: Verkauf 1526 USD Juli 2023 6
Kauf 5.932 EUR: Verkauf 6.421 USD Juli 2023 22
Kauf 36.385 EUR: Verkauf 39.731 USD Juli 2023 (189)
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Pan European Smaller Companies Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Frankreich
Gaztransport et Technigaz 8.761.203

Deutschland

Aareal Bank - 6.561.428
Commerzbank - 4796.080
lonos 5.797.947
Stroeer 6.453.532

Irland
AB - 8.039.165
C&C - 4967415

Italien
Eurogroup Laminations 4.736.541
Iveco 5102.695

Luxemburg
Majorel - 6.861.390

Niederlande
Boskalis Westminster - 6.660.894
Van Lanschot Kempen - 6.175.558

Norwegen
Flex - 14.029.786

Spanien
Befesa - 8.016.823

Schweden
Munters 4515197
Viaplay 4.803.956

Vereinigtes Konigreich

Biffa - 6.984.291
Deliveroo 5.920179
Future 6.949.234
JD Sports Fashion 5.406.323
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Responsible Resources Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Investment-Fondsmanager
Daniel Sullivan, Darko Kuzmanovic, Tal Lomnitzer und Tim Gerrard

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Pfund Sterling eine Rendite von 4,85 % (netto) bzw. 5,99 % (brutto), wéahrend
der S&P Global Natural Resources Index eine Rendite von 2,82 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich 2,5 % in Pfund Sterling bei 5,39 %

lag.

Der MSCI World Index legte im Berichtsjahr um 18,5 % zu, da Aktien in Erwartung langsamer steigender Zinsen ab dem vierten Quartal 2022 zu einer Rally
ansetzten. Die schwacheren Rohstoffpreise in der zweiten Jahreshalfte fiihrten dazu, dass der Benchmarkindex zwar insgesamt zulegte, aber seine friihere
Outperformance gegeniiber dem Gesamtmarkt wieder einbiiBte. Innerhalb der Benchmark stiegen Energieaktien um 15 %. Metall- und Bergbauaktien
legten um 12 % zu, wahrend Agraraktien um 13 % fielen.

Die Wertentwicklung des Fonds war vor allem der Titelauswahl in den Bereichen Metalle und Bergbau sowie Energie zu verdanken. Eine untergewichtete
Position im Agrarsektor und eine Ubergewichtung von Metall- und Bergbautiteln wirkten sich vorteilhaft aus, wéhrend ein untergewichtetes Engagement im
Energiesektor die Performance beeintrachtigte. Letzteres war vor allem darauf zurlickzufiihren, dass der Fonds Ol- und Gasproduzenten, die den Teilsektor
Energie dominieren, ausgeschlossen hatte.

Auf Einzeltitelebene lieferten NGEx Minerals und Allkem erhebliche positive Beitrage zur Wertentwicklung. Anfang April meldete NGEx Minerals die
Entdeckung eines hochgradigen Kupfer- und Goldvorkommens auf seinem Projekt Potro Cliffs in Argentinien. Allkem profitierte zu Beginn des Jahres von
hohen Lithiumpreisen. Im Mai legte die Aktie erneut zu, nachdem das Unternehmen eine geplante Fusion mit Livent angekindigt hatte. Zu den Titeln, die
die Wertentwicklung erheblich beeintrachtigten, zahlten Salmar und AVZ Minerals. Die Aktie von Salmar brach ein, nachdem die norwegische Regierung
unerwartet eine neue Steuer fir Aquakulturunternehmen angekindigt hatte. Da es zunehmend schwierig wurde, die Zukunft von Salmar vorherzusagen,
trennten wir uns von dieser Position.

Hinsichtlich der Aktivitaten erhdhte der Fonds sein Engagement im Energiesektor durch die Beteiligung an mehreren Unternehmen im Bereich der
erneuerbaren Energien, darunter der Windturbinenhersteller Vestas Wind Systems, der Energieversorger NextEra Energy und das Wasserstoffunternehmen
Bloom Energy. Das tibergewichtete Engagement des Fonds in Uran wurde durch die Aufnahme von Cameco und NexGen Energy ins Portfolio erhoht.

Die Allokation auf die Bereiche Metalle und Bergbau wurde reduziert und weiter auf Wachstum ausgerichtet. Anglo American und Alcoa wurden vollstandig
verkauft. Wir trennten uns von Allkem, nachdem die Aktie im Anschluss an die Ankindigung der Fusion stark gestiegen war. Das Engagement des Fonds
in Lithium wurde durch neue Positionen in Albemarle und Pilbara Minerals erhéht. Das Engagement in Kupfer wurde durch mehrere Titel gesteigert,
darunter neue Positionen in Teck Resources, ERO Copper, Capstone Mining und Lundin Mining. Das Engagement in Silber wurde durch die Aufstockung
von Wheaton Precious Metals und die Eréffnung einer Position in Pan American Silver erhoht. Dariiber hinaus richteten wir Positionen beim Metallrecycler
Befesa und bei Calix ein, einem Unternehmen, das Produkte vertreibt, die das Potenzial haben, die Emissionen aus industriellen Prozessen wie der
Zementherstellung drastisch zu reduzieren.

Das Engagement im Agrarsektor wurde durch den Verkauf der Position in Salmar und die deutliche Reduzierung der Beteiligungen an Archer-Daniels-
Midland und dem Diingemittelhersteller Mosaic verringert. Zu den Titeln, die vollstandig verkauft wurden, zahlten der Zellstoff- und Papierhersteller
UPM-Kymmene, das Forstwirtschaftsunternehmen West Fraser Timber und der Papierverpackungshersteller Stora Enso. Das Engagement des Fonds in
Landtechnikunternehmen wurde durch eine neue Beteiligung an AGCO und die Aufstockung der Position in Deere erhéht. AuBerdem erdffneten wir eine
neue Position im Pflanzenschutzmittelhersteller FMC.

Die mittelfristigen Aussichten fiir gut gefiihrte Unternehmen, die Grundstoffe und Technologien bereitstellen, welche den Ubergang zu Klimaneutralitat
erleichtern, bleiben giinstig. Die kurzfristige Stimmung wird nach wie vor durch die Sorge (ber eine Verlangsamung des Weltwirtschaftswachstums und
die moglichen Auswirkungen auf die Rohstoffpreise getriibt. Allerdings ist die weithin erwartete Rezession in den USA bisher ausgeblieben, und die
schleppende Erholung in China kénnte weitere KonjunkturmaBnahmen nach sich ziehen.

Im Energiesektor wird fiir das Jahr 2023 ein neuer Rekord bei der Stromerzeugungskapazitat aus erneuerbaren Energien erwartet. Wenn die
Verpflichtungen zu Netto-Null-Emissionen und die Emissionsziele erreicht werden sollen, missen die Investitionen beschleunigt werden. In Bezug auf die
Kernenergie, die sich als wesentlicher Bestandteil der Netto-Null-Energiegleichung immer mehr durchsetzt, bleiben wir optimistisch.

In der Metall- und Bergbauindustrie liefert der Ubergang zu Elektrofahrzeugen und erneuerbaren Energien vielleicht den gréBten Nachfrageimpuls

fur bestimmte Rohstoffe, den wir je gesehen haben. Gleichzeitig ist die langfristige Versorgung mit vielen Rohstoffen aufgrund der Kosten, des
Zeitaufwands und des birokratischen Aufwands fur die Errichtung neuer Bergwerke knapp bemessen — ganz zu schweigen von der Zurlickhaltung der
Bergbauunternehmen, sich (iberméBig zu engagieren. Da die Nachfrage nach Kupfer, Materialien fiir Elektrofahrzeugbatterien und Seltenen Erden weiter
steigt, ist dies eine lukrative Herausforderung fiir die Produzenten. AuBerdem erwarten wir weitere Ubernahmeaktivitaten.

In der Landwirtschaft fihrt die wachsende Weltbevélkerung zu einem steigenden Bedarf an Nahrungsmitteln. Gleichzeitig nimmt die landwirtschaftlich
nutzbare Flache durch Urbanisierung und extreme Wetterereignisse infolge des Klimawandels ab. Um dieses Ungleichgewicht auszugleichen, werden mehr
Innovationen und Investitionen bendtigt.

Trotz dieses Riickenwinds sind wir uns bewusst, dass die Rohstoffpreise und die Unternehmensgewinne aufgrund der Verlangsamung des
Weltwirtschaftswachstums weiter unter Druck geraten konnten. Der Fonds ist nach wie vor breit aufgestellt, um aus verschiedensten Anlagechancen
Mehrwert zu schépfen, beispielsweise in den Bereichen Bergbau (Kupfer, Lithium, Silber, Aluminium), erneuerbare Energien und landwirtschaftliche
Produkte. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts hielt der Fonds Ubergewichtete Positionen in den folgenden Teilsektoren: erneuerbare Energien
(schwere elektrische Ausristungen und elektrische Komponenten), Kupfer, Lithium, Aluminium, Silber, Industriegase/Wasserstoff, landwirtschaftliche
Geréte/Produkte/Dienstleistungen, Uran und Umweltdienstleistungen. Da der Fonds aufgelegt wurde, um in Unternehmen zu investieren, deren Produkte,
Dienstleistungen und Aktivitdten unseres Erachtens das Ziel der Netto-Null-Emissionen fordern oder davon profitieren, wurde die Ubergewichtung

durch den Ausschluss von Produzenten von Ol und Gas sowie Kraftwerkskohle kompensiert. Dariiber hinaus wurden Unternehmen der Ol- und
Gasversorgungskette sowie Gold und Stahl im Fonds untergewichtet. Unser Anlageprozess priorisiert weiterhin Unternehmen mit weltweit erstklassigen
Vermdgenswerten, starken Bilanzen, niedrigen Kosten oder tiberdurchschnittlichen Margen und gutem Zugang zu Finanzmitteln.

Seit dem 31. Marz 2023 ist Tim Gerrard am Management dieses Fonds beteiligt.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem S&P Global Natural Resources Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebiihren iiber einen beliebigen Zeitraum von fiinf
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen in beliebigen Landern, deren Umsétze im Bereich der
natiirlichen Ressourcen erzielt werden, insbesondere Unternehmen, die im Bergbau, im Energiesektor und in der Landwirtschaft tatig sind. Der Fonds kann auch in andere
Vermdgenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken
zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P Global Natural Resources Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren
darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter konzentriert sich auf die Identifizierung von verantwortungsvollen Rohstoffunternehmen, unter anderem aus den Sektoren Bergbau, Energie und
Landwirtschaft, die von der aktuellen und zukiinftigen Nachfrage nach nattirlichen Ressourcen profitieren. Die Strategie verfiigt tiber die Flexibilitét, innerhalb der gesamten
Lieferkette zu investieren, und profitiert somit Preisverschiebungen zwischen Upstream-,

Midstream- und Downstream-Sektoren sowie Uber verschiedene Branchen hinweg, Der Anlageprozess zielt darauf ab, ein fokussiertes, aber dennoch diversifiziertes Portfolio
von qualitativ hochwertigen verantwortungsvollen Rohstoffunternehmen weltweit aufzubauen.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23

% % % % %

Responsible Resources Fund H2 GBP (netto)* (4,99) (7.46) 33,67 1,25 485
S&P Global Natural Resources Index (1,07)* (14,88) 32,69 16,33 282
Responsible Resources Fund H2 GBP (brutto)* (3,84) (6,44) 3512 2,36 5,99
S&P Global Natural Resources Index + 2,5 % 1,40 (12,75)xx= 36,01 19,24 5,39

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 GBP gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 GBP geéndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 GBP entspricht.

** Die frilhere Wertentwicklung der Benchmark und des Performanceziels wurde neu ausgewiesen, um die Umstellung von USD auf GBP geméB der Anderung der
Anteilsklasse widerzuspiegeln.

*** Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

15.839.623
527899
24672
35.590

9.814

16.437.598

472

23.653
8.579

32.704

16.404.894

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

30. Juni 2023

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettovera