Absolute Insight Funds p.l.c.

(eine offene Umbrella-Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital und separater Haftung zwischen Teilfonds)

Eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach irischem Recht
eingetragen unter Nr. 431087
und von der Zentralbank gemaf den Regulations als OGAW zugelassen

TEILPROSPEKT FUR DEN VERTRIEB IN DEUTSCHLAND DATIERT 28 FEBRUAR 2019 ZUM PROSPEKT
DATIERT 11 FEBRUAR 2019

Dieser Teilprospekt is ein Teilprospekt der Gesellschaft datiert 11 Februar 2019. Dieser Prospekt ist flr
den Vertrieb in Deutschland und stellt nach anwendbarem irischen Recht keinen Prospekt dar. Es gibt
weitere Teilfonds der Gesellschaft die von der Central Bank in Irland zugelassen sind, die aber nicht zum
Vertrieb in Deutschland zugelassen sind.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats von Absolute Insight Funds p.l.c., deren Namen in diesem Prospekt und in
den Erganzungsbeilagen aufgefihrt sind, tbernehmen die Verantwortung fur die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen entsprechen nach bestem Wissen und
Gewissen der Mitglieder des Verwaltungsrats (die sich in angemessenem Umfang bemiht haben, dies
sicherzustellen) den Tatsachen und es wurde nichts ausgelassen, was sich wahrscheinlich auf die Bedeutung
dieser Informationen auswirken wirde. Dieser Prospekt sollte in Verbindung mit der Erganzungsbeilage fir den
jeweiligen Fonds gelesen werden.



WICHTIGE INFORMATIONEN

Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Garantie in Bezug auf die Performance
der Gesellschaft dar und die Zentralbank haftet nicht fir die Performance oder den Leistungsverzug der
Gesellschaft.

Der Wert der Anteile an der Gesellschaft sowie die daraus resultierenden Ertrdge kénnen sinken oder
steigen und es kann sein, dass Sie den in die Gesellschaft investierten Betrag nicht zurickbekommen.

In diesem Prospekt sind allgemein fur die Gesellschaft gultige Informationen enthalten. Die einzelnen
von der Gesellschaft angebotenen Fonds und die erhaltlichen Anteile an den Fonds sind in den
jeweiligen Erganzungsbeilagen zu den einzelnen Fonds dargelegt.

Sie sollten vor einer Investition in der Gesellschaft die mit einer solchen Investition verbundenen Risiken
abwagen. Lesen Sie dazu bitte die fur den jeweiligen Fonds geltenden ,Risikofaktoren” in diesem Prospekt und
der jeweiligen Erganzungsbeilage.

Wenn Sie hinsichtlich der Inhalte des Prospekts Zweifel haben, sollten Sie sich an Ihren Broker,
Bankmanager, Anwalt, Steuerberater oder sonstigen Finanzberater wenden.

Die Verbreitung dieses Prospekts in einem Staat ist nur zuléssig, wenn ihm die mal3geblichen wesentlichen
Anlegerinformationen, eine Kopie des letzten Jahresberichts und des gepriften Abschlusses der Gesellschaft
beiliegt sowie eine Kopie des letzten Halbjahresberichts und des ungepriften Abschlusses, sofern diese nach
dem letzten gepriften Abschluss verdffentlicht wurden. Diese Berichte und dieser Prospekt bilden zusammen
den Prospekt fur die Ausgabe von Anteilen an der Gesellschaft.

Bei der Entscheidung Uber eine Anlage in der Gesellschaft sollten sich Anleger auf Informationen in diesem
Prospekt, in den maRgeblichen wesentlichen Anlegerinformationen und in den aktuellsten Jahres- und/oder
Halbjahresberichten des jeweiligen Fonds stiitzen.

Dieser Prospekt und alle daraus oder in Verbindung damit entstehenden nichtvertraglichen Verpflichtungen
unterliegen irischem Recht und sind diesem entsprechend auszulegen. In Bezug auf samtliche Klagen oder
Verfahren in Bezug auf jegliche Streitigkeiten aus oder in Verbindung mit diesem Prospekt (einschlielich aller
nichtvertraglichen Verpflichtungen daraus oder in Verbindung damit), unterwerfen sich alle Parteien
unwiderruflich der Gerichtsbarkeit der irischen Gerichte.

Die Gesellschaft ist eine am 5. Dezember 2006 gegriindete Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital und ist in Irland gemal den Regulations (in der jeweils geltenden Fassung) als Organismus fir die
gemeinsame Anlage in Wertpapieren zugelassen. Diese Zulassung stellt keine Befurwortung oder Garantie
der Gesellschaft oder eines Fonds durch die Zentralbank dar und die Zentralbank haftet nicht fur den
Inhalt dieses Prospekts.

Die Gesellschaft haftet nicht gesamtschuldnerisch fur die einzelnen Fonds, daher sind samtliche im
Namen eines Fonds eingegangene oder diesem zuzurechnende Verbindlichkeiten ausschlie3lich aus
dem Vermogen dieses Fonds zu begleichen.

Die Differenz zwischen dem Ausgabe- und Ricknahmepreis von Anteilen der Gesellschaft zu
irgendeinem Zeitpunkt bedeutet gegebenenfalls, dass die jeweilige Anlage als mittel- bis langfristig
betrachtet werden sollte.

Dieser Prospekt darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung in einem Staat oder in
Situationen verwendet werden, in denen solche Angebote oder Kaufaufforderungen illegal oder nicht zulassig
sind. Insbesondere wurden die Anteile nicht gemal dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils
geltenden Fassung registriert und dirfen nicht direkt oder indirekt in den USA oder einer US-Person angeboten
oder verkauft werden, es sei denn, dies geschieht im Rahmen einer Transaktion, die nicht gegen
US-Wertpapierrecht verstoR3t. Die Gesellschaft wird nicht nach dem United States Investment Company Act von
1940 registriert. Anteile stehen nicht zur direkten oder indirekten Zeichnung durch oder Ubertragung an
US-Personen oder Benefit Plan-Anleger zur Verfigung, sofern der Verwaltungsrat dies nicht in seinem freien
Ermessen bestimmt und dies gemaf den Bestimmungen der Ergdnzungsbeilage fir den jeweiligen Fonds
ausdriicklich zuléssig ist.
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Allgemeines

Die Satzung der Gesellschaft erméachtigt den Verwaltungsrat, Einschrankungen aufzuerlegen in Bezug auf das
Halten von Anteilen durch oder die Ubertragung von Anteilen an US-Personen (und folglich von US-Personen
gehaltene Anteile zuriickzunehmen), sowie in Bezug auf den Besitz von Anteilen durch Personen, die gegen die
Gesetze oder Vorschriften eines Landes oder einer Aufsichtsbehérde zu verstolen scheinen, oder durch
Personen, die sich in Situationen befinden (unabhangig davon, ob diese Personen direkt oder indirekt betroffen
sind und ob diese fir sich selbst oder in Verbindung mit anderen verbundenen oder nicht verbundenen Personen
oder mit sonstigen Umsténden betrachtet werden, die dem Verwaltungsrat relevant erscheinen), die nach Ansicht
des Verwaltungsrats dazu fuhren konnten, dass der Gesellschaft oder den Anteilsinhabern eine Steuerpflicht
oder ein sonstiger finanzieller, aufsichtsrechtlicher, rechtlicher oder erheblicher administrativer Nachteil
entstehen konnte, der dem jeweiligen Fonds oder der Gesamtheit seiner Anteilsinhaber andernfalls nicht
entstanden ware. Die Satzung gestattet dem Verwaltungsrat ebenfalls, beim Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses nach irischem Steuerrecht bei Bedarf Anteile (sowie Bruchteile davon) zuriickzunehmen und zu
annullieren, die von Personen gehalten werden, die voriibergehend oder gewéhnlich in Irland ansassig sind, oder
die als voriibergehend oder gewdhnlich in Irland anséassige Personen gelten oder fir solche Personen handeln.

Potenzielle Zeichner und Kaufer von Anteilen sollten sich Uber (a) die moglichen steuerlichen
Konsequenzen, (b) die rechtlichen Voraussetzungen, (c) eventuelle Devisenbeschrankungen oder
Devisenkontrollanforderungen und (d) sonstige eventuell erforderlichen staatlichen oder sonstigen
Genehmigungen oder Formalitaten informieren, mit denen sie gegebenenfalls nach dem Recht der
Lander konfrontiert sind, in denen sie als Gesellschaft eingetragen sind, deren Staatshiirger sie sind
oder in denen sie ansassig sind oder ihren vorlibergehenden oder standigen Wohnsitz haben, und die
fur die Zeichnung, den Kauf, das Halten oder VeraufR3ern von Anteilen relevant sein kdnnten.

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen iibersetzt werden. Solche Ubersetzungen sollten nur dieselben
Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung haben wie das englischsprachige Dokument. Im Falle von
Abweichungen zwischen dem englischsprachigen Dokument und dem Dokument in einer anderen Sprache hat
das englischsprachige Dokument Vorrang, es sei denn, dass (und nur soweit) das Recht eines Staates, in dem
die Anteile verkauft werden, dies verlangt, so dass im Falle einer Handlung, die auf Angaben in einem
anderssprachigen als dem englischen Dokument beruht, die Sprache des Dokuments, auf dem diese Handlung
basiert, Vorrang hat.

Angaben oder Erklarungen von Handlern, Verkaufern oder sonstigen Personen, die nicht in diesem Prospekt
oder einer Erganzungsbeilage zu diesem Prospekt sowie in Berichten oder Abschliissen der Gesellschaft
enthalten sind, die Bestandteil dieses Prospekts sind, sind als unautorisiert anzusehen, und es darf daher nicht
darauf vertraut werden. Weder die Ubergabe dieses Prospekts noch das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf
von Anteilen stellt unter irgendwelchen Umstédnden eine Erklarung dahingehend dar, dass die in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts richtig sind. Um
erheblichen Veranderungen Rechnung zu tragen, kann dieser Prospekt von Zeit zu Zeit aktualisiert werden, und
potenzielle Zeichner sollten sich beim Manager, bei der Verwaltungsstelle oder beim Anlageverwalter nach der
Herausgabe eines spateren Prospekts oder nach der Herausgabe von Berichten und Abschlissen der
Gesellschaft erkundigen.

Alle Anteilsinhaber sind berechtigt, aus den Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft Nutzen zu ziehen, sind
daran gebunden und werden erachtet, diese zur Kenntnis genommen zu haben. Kopien dieser Dokumente sind
auf Anfrage vom Manager und von der Verwaltungsstelle erhaltlich.

Bestimmungen zur Produkt-Governance gemalfd MiFID Il - OGAW als nicht komplexe Finanzinstrumente

Artikel 25 der MiFID Il enthélt Anforderungen in Bezug auf die Beurteilung der Eignung und Zweckmafigkeit von
Finanzinstrumenten far Kunden. Artikel 25(4) enthalt Regeln in Bezug auf den Verkauf von Finanzinstrumenten
durch eine MiFID-zugelassene Firma an Kunden im Rahmen reiner Ausflhrungsgeschéfte. Sofern die
Finanzinstrumente in der Liste in Artikel 25(4)(a) enthalten sind (fir diese Zwecke allgemein als nicht komplexe
Finanzinstrumente bezeichnet), ist eine MiFID-zugelassene Firma, die die Instrumente verkauft, nicht verpflichtet,
auch eine sogenannte ,Angemessenheitspriifung” in Bezug auf ihre Kunden durchzufiihren. Bei einer
Angemessenheitspriufung mussten Informationen zu den Kenntnissen und zur Erfahrung des Kunden in Bezug
auf die angebotene Anlageart eingeholt und auf dieser Basis beurteilt werden, ob die Anlage fur den Kunden
angemessen ist. Wenn die Finanzinstrumente nicht in der Liste in Artikel 25(4)(a) enthalten sind (d.h. wenn sie als
komplexe Finanzinstrumente eingestuft sind), ist die MiFID-zugelassene Firma, die die Instrumente verkauft,
verpflichtet, auch eine Angemessenheitsprifung in Bezug auf ihre Kunden durchzufihren.

OGAW (mit Ausnahme strukturierter OGAW) sind in der Liste in Artikel 25(4)(a) ausdriicklich aufgefiihrt. Daher
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werden die einzelnen Teilfonds fur diese Zwecke als nicht komplexe Finanzinstrumente angesehen.

In diesem Prospekt verwendete definierte Begriffe haben die Bedeutung, die ihnen in Teil 11 zugewiesen wird.
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TEIL 1 — ANLAGEZIELE, -STRATEGIEN UND -BESCHRANKUNGEN
Anlageziele und -strategien

Die Satzung sieht vor, dass das Anlageziel und die Anlagestrategien der einzelnen Fonds zum Zeitpunkt der
Einrichtung des jeweiligen Fonds vom Verwaltungsrat formuliert werden. Einzelheiten zum Anlageziel und den
Anlagestrategien der einzelnen Fonds der Gesellschaft sind in den jeweiligen Ergédnzungsbeilagen zu den
einzelnen Fonds enthalten. Anderungen des Anlageziels oder erhebliche Anderungen der Anlagestrategie eines
Fonds bedirfen der vorherigen schriftlichen Zustimmung aller Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds oder der
Zustimmung durch einen ordentlichen Beschluss der Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds. Im Falle einer
Anderung des Anlageziels und/oder einer wesentlichen Anderung der Anlagestrategie auf der Grundlage eines
ordentlichen Beschlusses der Anteilsinhaber werden die Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds rechtzeitig
informiert, so dass sie die Riicknahme ihrer Anteile vor der Umsetzung der Anderung beantragen kénnen.

Anlagebeschrankungen

Die besonderen Anlagebeschréankungen fir die einzelnen Fonds werden zum Zeitpunkt der Einrichtung der
einzelnen Fonds vom Verwaltungsrat formuliert und in den jeweiligen Ergénzungsbeilagen zu den einzelnen
Fonds veroffentlicht.

Es ist vorgesehen, dass die Gesellschaft das Recht hat, zukiinftige Anderungen der Anlage- und
Kreditaufnahmebeschréankungen in den Regulations oder in sonstigen mafigeblichen Rechtsvorschriften oder
aufsichtsrechtlichen Leitlinien in Anspruch zu nehmen, die es einem Fonds gestatten wirden, in Wertpapiere,
Derivate oder sonstige Anlageformen zu investieren, bei denen die Anlage zum Datum dieses Prospekts gemaf
den Regulations Beschrankungen unterliegt oder verboten ist. Jegliche derartige Anderung der Anlage- oder
Kreditaufnahmebeschréankungen wird (im Voraus, oder wenn dies nicht moglich ist und vorbehaltlich der
Anforderungen der Zentralbank sobald wie mdglich im Nachhinein) in einem aktualisierten Prospekt und/oder
einer aktualisierten Erganzungsbeilage offengelegt und unterliegt gegebenenfalls der Zustimmung der
Anteilsinhaber geméafl dem vorstehenden Abschnitt ,Anlageziele und -strategien”.

Die fur alle Fonds geltenden allgemeinen Anlagebeschrankungen sind in Anhang 1 zum Prospekt dargelegt.
Risikofaktoren
Die im nachstehenden Teil 9 dargelegten allgemeinen Risikofaktoren gelten fur alle Fonds.

Zusatzliche Risikofaktoren fur einzelne Fonds sind (gegebenenfalls) in den jeweiligen Ergdnzungsbeilagen
dargelegt.

Die in diesem Prospekt ausgewiesenen Anlagerisiken sollen keine erschépfende oder vollstandige Erklarung
aller Risiken darstellen. Anleger sollten vor der Investition professionellen Rat einholen.

Erméachtigung zur Kreditaufnahme und -vergabe

Die Gesellschaft kann fir einen Fonds jederzeit Fremdkapital bis zu 10 % des Nettovermdgens dieses Fonds
aufnehmen und die Gesellschaft kann die Vermogenswerte dieses Fonds als Sicherheiten fir eine solche
Aufnahme von Fremdkapital heranziehen, wobei dieses Fremdkapital entsprechend den gesetzlichen
Vorschriften nur zur voribergehenden Verwendung dienen darf. Unbeschadet der Erméachtigung der
Gesellschaft zur Anlage in Ubertragbaren Wertpapieren ist die Gesellschaft nicht berechtigt, Darlehen an Dritte zu
vergeben oder flr diese zu birgen. Ein Fonds kann nicht voll eingezahlte Schuldverschreibungen und
Wertpapiere erwerben.

Verwendung von Finanzderivaten (FDIs)

Einzelheiten zu den Regelungen bezlglich der Nutzung von Finanzderivaten fiir die einzelnen Fonds werden,
soweit zutreffend, in der jeweiligen Ergénzungsbeilage dargelegt.

Anlage in Finanzindizes mittels Finanzderivaten
Soweit dies in der bzw. den relevante(n) Erganzung(en) vorgesehen ist, kann ein Fonds durch den Einsatz von

Finanzderivaten ein Engagement in Finanzindizes eingehen, wenn dies als fur das Anlageziel und die
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds fur angemessen erachtet wird.
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Solche Finanzindizes kénnen aus zuldssigen oder nicht zulassigen Vermdgenswerten bestehen. Wenn die
Zusammensetzung eines Finanzindexes die OGAW-Kriterien fur Finanzindizes nicht erfillt, der Index jedoch aus
OGAW-zulassigen Vermogenswerten zusammengesetzt ist, kann einem Fonds die Anlage in ein Finanzderivat
gestattet sein, das ein Engagement in diesem Finanzindex bietet, und diese Anlage ist in diesem Fall als
Finanzderivat auf eine Kombination aus OGAW-zulassigen Vermdgenswerten anzusehen.

Wenn ein Engagement in Finanzindizes generiert wird, die aus nicht zulassigen Vermdgenswerten bestehen,
oder in Situationen, in denen ein Index aus zuléssigen Vermogenswerten besteht, der relevante Fonds jedoch die
in den Rechtsvorschriften festgelegten Risikostreuungsregeln, die sowohl das direkte als auch indirekte
Engagement des Fonds in die Bestandteile des relevanten Index beriicksichtigen, nicht erfiillen kann, darf der
Anlageverwalter ein Engagement nur in Finanzindizes eingehen, die die Zentralbank-Bestimmungen erfiillen.
Alle diesbeziiglichen Finanzindizes werden regelmaRig, d. h. wochentlich, monatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich
oder jahrlich, gemaf den Zentralbank-Bestimmungen neu gewichtet bzw. angepasst. Die mit einem Engagement
bei einem Finanzindex verbundenen Kosten kdénnen durch die Haufigkeit, mit der eine Neugewichtung des
jeweiligen Finanzindex erfolgt, beeinflusst werden.

Es ist unter Umstanden nicht moglich, alle Finanzindizes aufzulisten, in die ein Engagement zuldssig ist, da sie
zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts noch nicht ausgewahlt wurden und sich von Zeit zu Zeit
andern konnen. Eine Liste der Indizes, in die der Fonds ein Engagement eingeht, wird im Jahresabschluss der
Gesellschaft enthalten sein. Auf Anfrage stellt der Anlageverwalter den Anteilsinhabern eines Fonds Details zu
den Finanzindizes zur Verfligung, die von diesem Fonds verwendet werden.

Wenn die Gewichtung einer bestimmten Finanzindexkomponente die in den Rechtsvorschriften dargelegten
Anlagebeschrankungen Uberschreitet, versucht der Anlageverwalter, der Situation Abhilfe zu schaffen, wobei die
Wahrung der Interessen der Anteilsinhaber und des jeweiligen Fonds beachtet wird.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Soweit dies in der relevanten Ergédnzung vorgesehen ist, kann jeder Fonds Pensionsgeschafte/umgekehrte
Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschéafte (d. h. Wertpapierfinanzierungsgeschéfte) im Einklang mit den
Anforderungen der SFTR und den Central Bank Rules einsetzen. Solche Wertpapierfinanzierungsgeschafte
koénnen zu beliebigen Zwecken abgeschlossen werden, die mit dem Anlageziel des jeweiligen Fonds konform
sind, unter anderem auch zur Erwirtschaftung von Ertrdgen oder Gewinnen zur Steigerung der Portfoliorenditen
oder zur Reduzierung der Aufwendungen oder Risiken des Portfolios. Jegliche Anlagenarten, die die einzelnen
Fonds im Einklang mit ihren Anlagezielen und Anlagepolitiken halten dirfen, kénnen Gegenstand derartiger
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte sein. Wo dies in der jeweiligen Ergédnzungsbeilage vorgesehen ist, kann ein
Fonds auch Total Return Swaps einsetzen und diese auf bestimmte von diesem Fonds gehaltene Arten von
Anlagen anwenden. Es besteht keine Beschrankung in Bezug auf den Teil des Vermdgens, der Gegenstand von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und Total Return Swaps sein kann, und daher kénnen bis zu 100 %, d. h. das
gesamte Vermogen des jeweiligen Fonds, Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschaften oder Total
Return Swaps sein. Der letzte Halbjahres- und Jahresbericht der Gesellschaft gibt in jedem Fall als absoluten
Betrag und als Prozentsatz des jeweiligen Fondsvermégens an, welcher Teil des Vermdgens des Fonds
Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps ist.

Samtliche Ertrage aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften gehen nach Abzug aller anfallenden direkten und
indirekten Betriebskosten und Gebiihren an den jeweiligen Fonds. Diese direkten und indirekten Betriebskosten
und Geblhren (die alle vollstéandig transparent sind), die keine versteckten Erlése umfassen diirfen, umfassen an
gelegentlich von der Gesellschaft engagierte Kontrahenten von Pensionsgeschéaften/umgekehrten
Pensionsgeschaften und/oder Wertpapierleihstellen zu zahlende Gebihren und Aufwendungen. Diese Geblihren
und Aufwendungen von eventuell von der Gesellschaft engagierten Kontrahenten  von
Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschaften und/oder Wertpapierleihstellen, die zu marktiblichen
Satzen anfallen, werden gegebenenfalls einschlieBlich der darauf anfallenden Mehrwertsteuer von der
Gesellschaft oder von dem Fonds getragen, flur den die jeweilige Partei engagiert wurde. Einzelheiten zu
Fondserlésen, die aus direkten und indirekten Betriebskosten und Gebihren hervorgehen oder mit diesen
einhergehen, sowie die Identitat der spezifischen gelegentlich von der Gesellschaft engagierten Kontrahenten
von Pensionsgeschéften/umgekehrten Pensionsgeschaften und/oder Wertpapierleihstellen sind in den Jahres-
und Halbjahresberichten der Gesellschaft anzugeben.

Die Gesellschaft nimmt bei der Auswahl von Kontrahenten zwar angemessene Due-Diligence-Prufungen
einschliellich der Erwdgung des rechtlichen Status, des Herkunftslandes, des Kreditratings und (ggf.) des
Mindestkreditratings vor, es wird jedoch angemerkt, dass die Central Bank Rules keine Zulassigkeitskriterien fiir
Kontrahenten der Wertpapierfinanzierungsgeschéfte eines Fonds vorschreiben. Die Kontrahenten dieser
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Geschafte muissen: (1) in ihrem Herkunftsland regulierte, zugelassene, eingetragene oder beaufsichtigte
Strukturen; und (2) in einem OECD-Mitgliedstaat ansassig sein. Dies sind zusammen die Kriterien der
Gesellschaft fur die Auswahl von Kontrahenten. Kontrahenten benétigen kein Mindestkreditrating. Im Einklang
mit der Richtlinie Uber Kreditratingagenturen (2013/14/EU) darf der Anlageverwalter nicht ausschlief3lich oder
mechanisch auf Kreditratings zurtickgreifen, um die Bonitat eines Emittenten oder Kontrahenten zu bestimmen.
Wenn das Kreditrating eines Kontrahenten herabgestuft wird, muss jedoch unverziglich eine neue
Bonitatsbewertung des Kontrahenten vorgenommen werden.

Bezugnahmen auf Benchmarks

Manche Fonds kénnen in den Erganzungsbeilagen fir die jeweiligen Fonds auf Indizes Bezug nehmen. Auf diese
Indizes kann zu verschiedenen Zwecken Bezug genommen werden, insbesondere (i) als Referenzwert, den der
Fonds ubertreffen soll; (ii) zur Messung des relativen VaR und (iii) zur Berechnung von Performancegebihren.
Der konkrete Zweck des jeweiligen Indexes muss in der jeweiligen Erganzungsbeilage klar angegeben werden.
Wenn ein Index fur die Zwecke des vorstehenden Absatzes (i) verwendet wird, stellt dies keine Nutzung eines
Indexes im Sinne von Artikel 3(1)(7)(e) der Benchmark-Verordnung dar, es sei denn, die jeweilige
Erganzungsbeilage (insbesondere im Rahmen ihrer Anlagepolitik oder Anlagestrategie) sieht Beschrankungen
der Vermogensallokation des Portfolios in Bezug auf den Index vor (d. h. eine dahingehende
Anlagebeschréankung, dass der Fonds nur in Komponenten des Indexes investieren darf oder teilweise im
Einklang mit der Zusammensetzung des Indexes investiert werden muss). Sonstige Bezugnahmen auf Indizes,
zum Beispiel zur Berechnung des relativen VaR wie im vorstehenden Absatz (ii) erwahnt, stellen eventuell keine
Nutzung eines Indexes im Sinne von Artikel 3 (1)(7)(e) der Benchmark-Verordnung dar. Anteilsinhaber sollten
beachten, dass die Gesellschaft und/oder ihre Vertriebsstellen gelegentlich in Marketingunterlagen oder
sonstigen Publikationen ausschlief3lich zu finanziellen oder Risikovergleichszwecken auf andere Indizes Bezug
nehmen kdnnen. Sofern diese Indizes jedoch in den Erganzungsbeilagen fir die jeweiligen Fonds nicht als solche
bezeichnet werden, sind sie keine formellen Benchmarks, anhand derer die Fonds verwaltet werden.

Der Manager muss gegebenenfalls geman Artikel 28(2) der Benchmark-Verordnung schriftliche Plane aufstellen,
die detaillierte Angaben zu den MalRnahmen enthalten, die dieser ergreifen wird, falls ein von ihm gemalf Artikel
3(1)(7)(e) der Benchmark-Verordnung fur einen Fonds verwendeter Index wesentlich geandert oder nicht mehr
bereitgestellt wird. Diese schriftichen Plane missen detaillierte Angaben zu den MalRnhahmen enthalten, die der
Manager ergreifen wird, um einen geeigneten alternativen Index zu bestimmen.

Jeder Index, der von einem Fonds gemal Artikel 3(1)(7)(e) der Benchmark-Verordnung verwendet wird, muss
von einem Administrator angeboten werden, der entweder in dem in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
genannten Register eingetragen ist oder die Ubergangsarrangements gemaR Artikel 51 der
Benchmark-Verordnung in Anspruch nimmt.

Zulassige Kontrahenten

Ein Fonds kann im Einklang mit den Zentralbank-Bestimmungen in OTC-Derivate investieren, sofern die
Kontrahenten der OTC-Derivate zuldssige Kontrahenten sind.

Sicherheitenpolitik
Von einem Fonds erhaltene Sicherheiten

Von einem Kontrahenten zugunsten eines Fonds gestellte Sicherheiten kénnen so bericksichtigt werden, dass
sie das Risiko gegeniiber diesem Kontrahenten reduzieren. Jeder Fonds muss ausreichende Sicherheiten
erhalten, um sicherzustellen, dass die Kontrahentenrisikolimits nicht 0Uberschritten werden. Das
Kontrahentenrisiko kann reduziert werden, sofern der Wert der erhaltenen Sicherheiten zum jeweiligen Zeitpunkt
dem Wert des einem Kontrahentenrisiko ausgesetzten Betrags entspricht.

Mit der Verwaltung von Sicherheiten verbundene Risiken wie z. B. betriebliche und rechtliche Risiken missen
durch den Risikomanagementprozess des Managers identifiziert, gesteuert und reduziert werden. Ein Fonds der
Sicherheiten fur mindestens 30 % seines Vermogens erhalt, sollte Uber eine geeignete Stresstestpolitik verfiigen,
um sicherzustellen, dass regelméRige Stresstests unter gewohnlichen und aulRergewdhnlichen
Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, um dem Fonds die Beurteilung des mit den Sicherheiten
verbundenen Liquiditatsrisikos zu ermdglichen. Die Liquiditatsstresstestpolitik muss mindestens die in Regulation
24 Absatz (8) der Central Bank Regulations dargelegten Komponenten vorschreiben.

Zum Zweck der Bereitstellung von Margen oder Sicherheiten in Bezug auf Transaktionen mit Techniken und
Instrumenten kann der Fonds jegliche Vermdgenswerte oder Barmittel, die dem Fonds gehéren, im Einklang mit

11

CBD/711212-000001/16925187v51



der (blichen Marktpraxis (einschlieRlich der Ubertragung taglicher Margen) und den in den
Zentralbank-Bestimmungen dargelegten Anforderungen Ubertragen, verpfanden oder belasten.

Alle von einem Fonds im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften erhaltenen Vermdgenswerte gelten
als Sicherheiten und muissen die Anforderungen der Sicherheitenpolitik der Gesellschaft erfillen.

Alle  unbaren Sicherheiten, die der Fonds von einem Kontrahenten (in Bezug auf ein
Wertpapierfinanzierungsgeschéaft, ein auferborsliches Derivat oder auf sonstige Weise) im Wege einer
Sicherheitsubereignung erhélt, missen von der Verwahrstelle oder einer ordnungsgemalR bestellten
Unterverwahrstelle verwahrt werden. Vermdgenswerte, die vom Fonds sicherheitsiibereignet werden, stehen
nicht mehr im Eigentum des Fonds und verlassen das Verwahrungsnetz. Der Kontrahent darf diese
Vermdgenswerte in seinem freien Ermessen wiederverwenden. Vermogenswerte, die auf sonstige Weise als im
Wege der Sicherheitstibereignung an den Kontrahenten tUbertragen werden, werden von der Verwahrstelle oder
einer ordnungsgemal bestellten Unterverwahrstelle verwahrt.

1. Zulassige Sicherheiten
1.1. Unbare Sicherheiten

1.1.1. Vorbehaltlich samtlicher eventuell an den Zentralbank-Bestimmungen vorgenommenen Anderungen
mussen unbare Sicherheiten jederzeit die folgenden Anforderungen erftillen:

0] Liquiditat: Unbare Sicherheiten sollten hoch liquide sein und an einem geregelten Markt oder in einem
multilateralen Handelssystem mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie schnell zu einem
Preis verkauft werden kdnnen, der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung liegt. Die
erhaltenen Sicherheiten sollten aulerdem die Bestimmungen von Verordnung 74 der Regulations
erfullen.

(i) Bewertung: Sicherheiten missen mindestens taglich bewertet werden kénnen, und Vermdgenswerte, die
eine hohe Preisvolatilitat aufweisen, sollten nicht als Sicherheiten angenommen werden, sofern keine
angemessenen konservativen Abschlage angewendet werden. Unbare Sicherheiten, die zugunsten
eines Fonds gehalten werden, sind gegebenenfalls im Einklang mit den Bewertungsrichtlinien und —
grundsatzen des Unternehmens zu bewerten. Vorbehaltlich etwaiger Vereinbarungen, die mit der
Gegenpartei beziglich der Bewertung getroffen wurden, werden Sicherheiten, die bei der empfangenden
Gegenpartei hinterlegt wurden, taglich zum Marktwert bewertet. Die Begrindung fur die vorstehend
beschriebene Bewertungsmethode besteht darin, die Einhaltung der Anforderungen der Central Bank
Regulations sicherzustellen.

(iii) Bonitat des Emittenten: Erhaltene Sicherheiten sollten von hoher Qualitat sein.

(iv) Korrelation: Erhaltene Sicherheiten sollten von einem Unternehmen begeben werden, das von dem
Kontrahenten unabhangig ist und voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Entwicklung des
Kontrahenten aufweisen wird.

(v) Diversifizierung (Konzentrierung von Vermdgenswerten): Sicherheiten sollten ausreichend nach Landern,
Markten und Emittenten diversifiziert sein mit einem maximalen Engagement von 20 % des
Nettoinventarwerts gegeniiber einem einzelnen Emittenten. Wenn Fonds Engagements gegeniber
verschiedenen Kontrahenten haben, sollten die verschiedenen Sicherheitskérbe zusammengefasst
werden, um die Obergrenze von 20 % fir das Engagement gegeniber einem einzelnen Emittenten zu
berechnen. Sofern ein Fonds die Moglichkeit eines erhdhten Emittentenrisikos gemaf Section 5(ii) von
Schedule 3 der Central Bank Regulations in Anspruch nimmt, darf sich dieses erhéhte Emittentenrisiko
auf beliebige in Abschnitt 2.12 von Anhang | zum Prospekt aufgefiihrte Emittenten beziehen.

(vi) Unmittelbare Verflgbarkeit: Die erhaltenen Sicherheiten sollten von der Gesellschaft jederzeit ohne
Bezugnahme auf oder Zustimmung des jeweiligen Kontrahenten vollstéandig durchgesetzt werden
kénnen.

Es bestehen keine Beschrankungen in Bezug auf die Laufzeit, sofern die Sicherheiten ausreichend liquide sind.

Erhaltene unbare Sicherheiten diirfen von der Gesellschaft nicht verkauft, verpfandet oder reinvestiert werden.
1.2. Barsicherheiten

1.2.1 Die Wiederanlage von Barsicherheiten muss jederzeit die folgenden Anforderungen erfillen:
(i) Als Sicherheit erhaltene Barmittel durfen nur in folgende Anlageformen investiert werden:

(a) Einlagen bei mal3geblichen Instituten;
(b) qualitativ hochwertige Staatsanleihen;
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(c) umgekehrte Pensionsgeschéfte, sofern die Transaktionen mit einer aufsichtsrechtlichen
Uberwachung unterliegenden Kreditinstituten abgewickelt werden und die Gesellschaft
den gesamten Betrag der Barmittel jederzeit auf der Grundlage der aufgelaufenen
Betrage zurtckfordern kann;

(d) kurzfristige Geldmarktfonds im Sinne der ESMA-Leitlinien fur eine einheitliche Definition
europadischer Geldmarktfonds der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (Ref. CESR/10-049);

(i) sie muss gegebenenfalls die Anforderungen aus dem vorstehenden Abschnitt 1.1.1(v) erfullen;
(iii) investierte Barsicherheiten dirfen nicht beim Kontrahenten oder bei einer mit dem Kontrahenten
verbundenen Partei eingelegt werden.

Alle Vermdégenswerte, die ein Fonds im Zusammenhang mit Pensionsgeschaften/umgekehrten
Pensionsgeschéften und Wertpapierleihngeschéaften erhalt, sind als Sicherheiten anzusehen und missen mit
den Bestimmungen der Sicherheitenpolitik der Gesellschaft konform sein. Einzelheiten zu den mit
Pensionsgeschéften und Wertpapierleihgeschaften verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem
nachstehenden Abschnitt ,Risikofaktoren®.

Erforderlicher Besicherungsgrad

Der uber alle Techniken zum effizienten Portfoliomanagement oder OTC-Derivate hinweg erforderliche
Besicherungsgrad ist mindestens 100 % des Engagements gegeniiber dem jeweiligen Kontrahenten. Dies wird
durch Anwenden der nachstehend dargelegten Grundsatze in Bezug auf Risikoabschlage erzielt.

Grundsatze in Bezug auf Risikoabschlage

Die erhaltenen Sicherheiten missen jederzeit die spezifischen in den Central Bank Regulations dargelegten
Kriterien erfillen. Der Manager, der Anlageverwalter oder der Unteranlageverwalter muss insbesondere fiir jeden
Fonds geeignete konservative Risikoabschlage auf als Sicherheiten erhaltene Vermogenswerte vornehmen, wo
dies auf der Grundlage einer Beurteilung der Merkmale der Vermogenswerte wie z. B. der Bonitat oder der
Preisvolatilitat sowie des Ergebnisses eventueller, im Einklang mit den EMIR-Anforderungen durchgefihrter
Stresstests angebracht ist. Die EMIR schreibt keine Risikoabschlage auf in bar geleistete Schwankungsmargen
vor. Daher werden samtliche Risikoabschlage zur Deckung des Wahrungsrisikos mit dem jeweiligen
Kontrahenten vereinbart. Der Manager, der Anlageverwalter oder der Unteranlageverwalter hat bestimmt, dass
im Allgemeinen im Einklang mit spezifischeren Richtlinien, die vom Manager, vom Anlageverwalter oder
Unteranlageverwalter laufend schriftlich gefiihrt werden, ein konservativer Risikoabschlag vorgenommen werden
muss, wenn die Emittenten- oder Emissionsbonitét der Sicherheit nicht von ausreichender Qualitat ist oder wenn
die Sicherheit in Bezug auf die Restlaufzeit oder sonstige Faktoren mit einer erheblichen Preisvolatilitét
verbunden ist.

Sicherheiten — von einem Fonds gestellt

Bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos missen die Sicherheiten bertcksichtigt werden, die von einem
Fonds oder fir diesen einem Kontrahenten gestellt werden. Einem Kontrahenten gestellte Sicherheiten und von
diesem Kontrahenten erhaltene Sicherheiten dirfen in saldierter Form berucksichtigt werden, wenn der Fonds
Saldierungsarrangements mit dem Kontrahenten rechtlich durchsetzen kann.

Bei den von einem Fonds oder fur einen solchen an einen Kontrahenten gestellten Sicherheiten handelt es sich

um gelegentlich mit dem Kontrahenten vereinbarte Sicherheiten und es kann sich um jegliche von dem Fonds
gehaltene Anlagearten handeln
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TEIL 2 - AUFBAU UND MERKMALE DER GESELLSCHAFT
Einleitung

Absolute Insight Funds p.l.c. ist als Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital strukturiert, in der von
Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat mit der vorherigen Zustimmung der Zentralbank verschiedene Fonds aufgelegt
werden kdnnen.

Fir einen Fonds kdnnen Anteile mehrerer Klassen ausgegeben werden, die sich hinsichtlich bestimmter
Eigenschaften unterscheiden kodnnen, dies koénnen Zeichnungsbetrdge, Gebihren und Kosten oder die
jeweiligen Wahrungen, ob eine Anteilsklasse abgesichert ist oder nicht und/oder unterschiedliche
Ausschuittungspolitiken sein, die jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt werden. Die in den einzelnen Fonds
eingerichteten Anteilsklassen werden in der jeweiligen Ergdnzungsbeilage zum Prospekt dargelegt. Fur die
einzelnen Klassen werden keine separaten Anlagenpools gefihrt. Die Auflegung weiterer Klassen muss im
Vorfeld der Zentralbank gemeldet und von dieser genehmigt werden oder im Einklang mit den Anforderungen der
Zentralbank erfolgen.

Der Verwaltungsrat kann einige oder alle der Anteilsklassen im Fonds fur neue Zeichnungen durch bestehende
und/oder neue Anteilsinhaber schlieBen, wenn das dem Fonds zurechenbare Vermdgen eine Hohe erreicht, tber
der es nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht im Interesse der Anteilsinhaber liegt, weitere Zeichnungen
anzunehmen (z. B. wenn die GroRe des Fonds die Fahigkeit des Anlageverwalters zur Erreichung des
Anlageziels beeintréchtigen kann).

Der Verwaltungsrat kann spéter nach freiem Ermessen einige oder alle Anteilsklassen des Fonds fur weitere
Zeichnungen durch bestehende und/oder neue Anteilsinhaber wieder 6ffnen, und die SchlielBung und mdagliche
erneute Offnung der Anteilsklassen kann anschlieBend auf Beschluss des Verwaltungsrats gelegentlich
wiederholt werden.

Die Anteilsinhaber kénnen bei der Verwaltungsstelle erfragen, ob die Anteilsklassen geschlossen oder offen sind,
und ob diese Anteilsklassen fir bestehende und/oder neue Anteilsinhaber offen sind. Die Riicknahmerechte der
Anteilsinhaber bleiben von der SchlieBung der Anteilsklassen fiir neue Zeichnungen von bestehenden und/oder
neuen Anteilsinhabern unberihrt.

Die Anlage in die einzelnen Anteilsklassen ist auf Anleger beschrénkt, die bestimmte Anforderungen
(-Anteilsklassenbeschrankungen®) erfillen, die nachstehend aufgefuhrt sind:

Beschrankungen Anteilsklassen

Anteilsklassen zum Vertrieb an Anleger, die professionellen Rat von Ap, Ap2
Vertriebsstellen, Plattformen und sonstigen Vermittlern erhalten haben, die
speziell zum Vertrieb dieser Anteilsklassen bestellt wurden.

Anteilsklassen fur Anleger, die Portfoliomanagement- und unabhéangige B1lp (mit Ausnahme des Insight
Anlageberatung erhalten haben, und fir institutionelle Anleger, die als Broad Opportunities Fund), B1p2
zulassige Kontrahenten angesehen werden. Anteilsklassen fiir Anleger, die
Portfoliomanagement- und unabhéngige Anlageberatung erhalten haben,
und flr institutionelle Anleger, die als zulassige Kontrahenten angesehen
werden, und die keine Zahlungen von Dritten (z. B. Vertriebsgebuhren,
Provisionen oder Riickvergutungen) annehmen oder nach geltendem
Recht keine solchen Zahlungen erhalten und behalten dirfen. Zur
Klarstellung: Diese Anteilsklassen dirfen auf Plattformen vertrieben
werden, die ihren Kunden kein Portfoliomanagement und keine
Anlageberatung bieten, die jedoch eine Plattformgebihr erheben kdnnen.

Anteilsklassen fir i) institutionelle Anleger, und/oder Vertriebsstellen, B1, B1p (nur Insight Broad
Plattformen oder sonstige Vermittler, die speziell zum Vertrieb dieser Opportunities Fund), B2p, B2p2,
Anteilsklassen bestellt wurden und die ihren Kunden die von ihnen in B3p, B4p

Bezug auf deren Anlagen erbrachten Leistungen direkt in Rechnung

stellen.

Anteilsklassen, die nur Anlegern zur Verfiigung stehen, die einen | S, Sp
separaten Anlageberatungsvertrag mit dem Anlageverwalter oder einer
seiner Tochtergesellschaften oder einem verbundenen Unternehmen
abgeschlossen haben.
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Die Anlage in eine Anlageklasse unterliegt in jedem Fall den in Teil 3 des Prospekts unter der Uberschrift ,Anlage
und Handel" dargelegten Beschrankungen.

Zusatzliche Anteilsklassenbeschréankungen, die nur fir Klassen in einem bestimmten Fonds gelten, werden in der
jeweiligen Ergédnzungsbeilage dargelegt.

Der Verwaltungsrat kann in seinem freien Ermessen jederzeit von den vorstehend dargelegten
Anteilsklassenbeschrédnkungen absehen.

Bei der Einfiihrung eines neuen Fonds oder einer neuen Anteilsklasse erstellt die Gesellschaft eine
Dokumentation, in der die relevanten Einzelheiten zu diesem Fonds oder dieser Anteilsklasse dargelegt werden,
und der Verwaltungsrat gibt diese heraus. Fir jeden Fonds wird ein separates Anlagenportfolio gefthrt und
gemal dem fiir diesen Fonds geltenden Anlageziel angelegt. Einzelheiten zu den einzelnen Fonds und den
darin verfiigbaren Anteilsklassen sind in den jeweiligen Erganzungsbeilagen angegeben.

Die Gesellschaft haftet nicht gesamtschuldnerisch fir die einzelnen Fonds, daher sind sdmtliche im Namen eines
Fonds eingegangene oder diesem zuzurechnende Verbindlichkeiten ausschlief3lich aus dem Vermoégen dieses
Fonds zu begleichen.

Die Gesellschaft kann einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen ohne Angabe von Grinden ganz oder teilweise
ablehnen und sie kann eine Erstzeichnung von Anteilen in H6he von Betrdgen (ohne Ausgabeaufschlag)
ablehnen, die unterhalb des Mindestbetrags flr die Erstzeichnung liegen, sofern der Verwaltungsrat nicht auf den
Mindestbetrag fur die Erstzeichnung verzichtet.

Nach der Erstausgabe werden die Anteile zum Nettoinventarwert pro Anteil zuziglich bzw. abziglich von
Abgaben und Gebuhren, gegebenenfalls einschliellich eines Ausgabeaufschlags, ausgegeben und
zurickgenommen, der in der jeweiligen Erganzungsbeilage fir den Fonds festgelegt wird. Der Nettoinventarwert
der Anteile der einzelnen Klassen und die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden gemaf den im Abschnitt
»Ausgabe- und Riucknahmepreise” zusammengefassten Regelungen berechnet.

Alle Anteilsinhaber sind berechtigt, aus den im Abschnitt ,Allgemeine Informationen“ zusammengefassten
Bestimmungen des Memorandums und der Satzung der Gesellschaft Nutzen zu ziehen, sind an diese gebunden
und werden erachtet, diese zur Kenntnis genommen zu haben. Kopien dieser Dokumente sind wie weiter unten
dargelegt erhaltlich.

Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, die alle nicht-geschéftsfilhrende Verwaltungsratsmitglieder
der Gesellschaft sind, werden im Folgenden beschrieben:

Charles Farquharson (Grof3britannien)

Charles Farguharson kam im Januar 2005 als Vertriebsleiter zu Insight. Nachdem er von 2005 bis 2017 zuné&chst
als Vertriebsleiter und anschlieend als Chief Risk Officer im Verwaltungsrat von Insight gesessen hatte, trat er
aus dem Verwaltungsrat zurtick, um eine neue Teilzeitrolle als Head of Fund Governance and Regulation zu
Ubernehmen. Vor seiner Tatigkeit bei Insight war Farquharson seit 1988 bei Merrill Lynch Investment
Management (vormals Mercury Asset Management) tatig. Wahrend dieser Zeit bekleidete er eine Reihe
gehobener Managementpositionen einschlie3lich als Company Secretary, Head of Compliance und Leiter der
Rechtsabteilung sowie Leiter des institutionellen Geschafts. Vor seiner Tatigkeit bei Merrill Lynch Investment
Management arbeitete er nach seiner Zulassung als Anwalt finf Jahre lang in der Banking-Abteilung von
Simmons & Simmons. Charles Farquharson hat einen BA- und MA-Abschluss in Rechtswissenschaft von der
Universitat Cambridge.

John Fitzpatrick (Irland)

John Fitzpatrick ist ein unabhéngiges nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied und sitzt in den
Verwaltungsraten einer Reihe von regulierten Unternehmen. Er verfigt Uber mehr als 35 Jahre
Branchenerfahrung. John Fitzpatrick war bei KPMG und Price Waterhouse mit Schwerpunkt im Bereich Steuer-
und Gesellschaftsrecht und insbesondere in der Fondsbranche als ehemaliger CEO einer
Fondsverwaltungsfirma und in fihrenden Vorstandsrollen tatig, bevor er diverse Positionen als nicht
geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied wahrnahm. John Fitzpatrick ist Mitglied des Chartered Institute for
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Securities and Investment und war vormals Vorsitzender der Irish Funds Industry (Irish Funds) sowie
stellvertretender Vorsitzender der European Funds Industry (EFAMA).

Michael Boyce (Irland)

Michael Boyce ist ein unabhangiges, in Irland ansassiges Verwaltungsratsmitglied und war bis November 2005
Verwaltungsratsmitglied der Northern Trust Investor Services (Ireland) Limited. Er war von September 1997 bis
Mai 2000 Executive Director und Head der Ulster Bank Investment Services. Michael Boyce verfugt iber mehr als
25 Jahre Erfahrung in der Verwaltung von Investmentfonds und ist Mitglied des Securities Institute. Seinen
Hochschulabschluss hat er an der Michael Smurfit School of Business von UCD gemacht, wo er ein Diplom in
Corporate Governance gemacht hat. Michael Boyce ist unabhangiges Verwaltungsratsmitglied mehrerer anderer
Fondsgesellschaften.

Barry McGrath (Irland)

Barry McGrath ist unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied und Berater einer Reihe irischer Fonds. Davor leitete er
von 2008 bis 2017 den Bereich Investmentfonds bei Maples in Dublin. Er spezialisierte sich auf
Finanzdienstleistungsrecht. Vor dieser Position war er Senior Partner bei einer grofen irischen, auf
Gesellschaftsrecht spezialisierten Anwaltskanzlei. Er wird in einer Reihe von Verzeichnissen empfohlen wie z. B.
unter anderem in den Ausgaben aus dem Jahr 2008 von Chambers Global, IFLR1000, PLC Which Lawyer?, The
Legal 500 und Chambers Europe. Barry McGrath hat seinen Abschluss am University College Dublin erworben.
Er schreibt oft fir Investmentfondspublikationen und spricht regelmé&Rig bei internationalen Konferenzen und
Seminaren im Inland. Barry McGrath war vormals Mitglied des Counsel of Irish Funds sowie Mitglied des
Committee on Irish Funds des irischen Premierministers.

Greg Brisk (Grof3britannien)

Herr Brisk wurde im Juni 2016 Head of Investment Management Governance von BNY Mellon. Er berichtet in
dieser Funktion an den CEO Mitchell Harris und tragt die Verantwortung fir die globale Governance der
Anlageverwaltungsboutiquen, Vertriebssparten und zentralen Geschaftssparten der Gruppe. Er leitet auRerdem
strategische Initiativen auf internationaler Ebene. In dieser Rolle wurde Herr Brisk als Anlageverwaltungsvertreter
von BNY Mellon in viele spezielle und regionale Gremien von BNY Mellon bestellt, wo er Mitchell Harris vertritt,
um sicherzustellen, dass die Uberwachung, Koordinierung und Bediirfnisse der Boutique-Sparten ziigig
durchgefuhrt bzw. erflllt werden, und um an der Beaufsichtigung der alltaglichen Interaktion mit Risiko und
Compliance mitzuwirken. Davor war Herr Brisk ab Januar 2013 Global Head of Risk and Compliance for
Investment Management. Dies ist eine unabhé&ngige Kontrollfunktion mit Verantwortung fur alle Risiko- und
Compliance-Aspekte in allen Anlage- und Vermdgensverwaltungssparten von BNY Mellon. Von April 2010 bis
2012 war Herr Brisk als Chief Operations Officer, International Asset Management fur die regionale Governance
und Beaufsichtigung des Vermdégensverwaltungsgeschéafts von BNY Mellon auerhalb der USA verantwortlich.
Vor 2012 war er Chief Operations Officer fir BNY Mellon Asset Management International, die internationale
Vertriebssparte der Gruppe. Bevor er diese Rolle im Jahr 2002 tGibernahm, war der European Head of Risk and
Compliance fur die Mellon Group. Bevor er im Jahr 1999 zu BNY Mellon kam, war er bei der FCA im Bereich der
Bankenregulierung tatig und flur amerikanische Banken in London zustandig. Herr Brisk verbrachte die ersten 17
Jahre seiner Laufbahn bei der Bank of England, wo er verschiedene Rollen bekleidete.

Die Anschrift aller Mitglieder des Verwaltungsrats fur die Zwecke dieses Prospekts ist der eingetragene Sitz der
Gesellschaft.

Die Gesellschaft hat das Management des Tagesgeschafts und die Fihrung der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den vom Verwaltungsrat beschlossenen Strategien auf den Manager iibertragen und die
Verwabhrstelle mit der Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft betraut. Der Manager hat bestimmte
seiner Pflichten an den Anlageverwalter und die Verwaltungsstelle delegiert.

Manager

Die Gesellschaft hat Insight Investment Management (Europe) Limited (ehemals Insight Investment Management
(Ireland) Limited) gemafl? dem Managementvertrag (der im nachstehenden Teil 10 zusammengefasst ist) zum
Manager der Gesellschaft bestellt mit der Befugnis, eine oder mehrere seiner Funktionen vorbehaltlich der
allgemeinen Kontrolle der Gesellschaft zu delegieren. Der Manager wurde am 25. April 2016 in Irland unter der
Nummer 581405 als Gesellschaft mit beschrankter Haftung gegriindet. Die Hauptgeschaftstatigkeit des
Managers besteht in der Erbringung von Fondsmanagementleistungen fir Organismen flir gemeinsame Anlagen
wie die Gesellschaft. Er ist von der Zentralbank im Rahmen der Rechtsvorschriften als
OGAW-Verwaltungsgesellschaft zugelassen und wird von dieser beaufsichtigt, und er ist aulerdem von der
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Zentralbank im Rahmen der European Union (Alternative Investment Fund Managers) Regulations 2013 (S.I. Nr.
257 aus 2013) als Verwalter alternativer Investmentfonds zugelassen. Der Secretary des Managers, MFD
Secretaries Limited, fungiert auch als Secretary der Gesellschaft.

In den Regulations der Zentralbank bezieht sich ,verantwortliche Person” auf die Person, die im Auftrag eines in
Irland zugelassenen OGAW dafur verantwortlich ist, dass die jeweiligen Anforderungen der Zentralbank erfillt
werden. Der Manager Ubernimmt fir die Gesellschaft die Rolle dieser verantwortlichen Person.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Managers, die alle nicht geschaftsfiihrend sind, sind dieselben wie die der
Gesellschaft mit Ausnahme eines zusatzlichen Verwaltungsratsmitglieds, Lee Hutson-Pope, im Verwaltungsrat
des Managers. Beschreibungen der einzelnen Verwaltungsratsmitglieder sind vorstehend unter der Uberschrift
Lverwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft® angegeben und Einzelheiten zu Lee Hutson-Pope sind
nachstehend dargelegt.

Lee Hutson-Pope (GrofR3britannien)

Hr. Hutson-Pope kam im November 2008 zu Insight und ist als Head of Distribution Operations fur die
Beaufsichtigung aller gepoolten Fonds und geschlossenen Vehikel sowie fir die Uberwachung der externen
Berichtsheziehung verantwortlich. Bevor er zu Insight kam, war Hr. Hutson-Pope drei Jahre lang bei JPMorgan
Asset Management als Head of UK Vendor Management fur alle Outsourcing-Vereinbarungen fir Grof3britannien
und die Kanalinseln verantwortlich. Im Jahr 1995 war Hr. Hutson-Pope bei Morgan Grenfell (inzwischen Deutsche
Asset Management) in verschiedenen Funktionen tétig, darunter als Head of Global Equity Client Reporting and
Service, Head of DWS UK Transfer Agency und Vice President in Operational Risk Management. Er begann
seine Anlageverwaltungskarriere im Jahr 1991 beim Electricity Supply Pension Scheme als Investment
Accountant. Herr Hutson-Pope erwarb einen BSc in Earth Sciences von der Oxford Polytechnic (nunmehr Oxford
Brookes University).

Anlageverwalter und Vertriebsstelle

Gemal zwei Vertragen (die im nachstehenden Teil 10 zusammenfassend dargestellt werden) fungiert Insight
Investment Funds Management Limited sowohl als Anlageverwalter der Gesellschaft als auch als Vertriebsstelle
von Fondsanteilen der Gesellschaft. Der Anlageverwalter kann seine Aufgaben delegieren und hat seine
Anlageverwaltungsaufgaben an den weiter unten beschriebenen Unter-Anlageverwalter delegiert.

Insight Investment Funds Management Limited ist eine nach dem Recht von England und Wales gegriindete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Sie ist von der britischen Finanzaufsichtsbehdrde FCA zugelassen und
wird von dieser beaufsichtigt. Insight Investment Funds Management Limited ist eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft von Insight Investment Management Limited, deren Holding-Dachgesellschaft The Bank of
New York Mellon Corporation ist, eine im US-Bundesstaat Delaware eingetragene Gesellschaft.

Insight Investment Funds Management Limited fungiert auch als priméarer Promoter der Fonds.
Unteranlageverwalter

Der Anlageverwalter hat einige der an ihn delegierten Funktionen im Rahmen eines Vertrags (der im
nachstehenden Teil 10 zusammengefasst ist) an Insight Investment Management (Global) Limited delegiert.

Gemal den Bestimmungen des Unter-Anlageverwaltungsvertrags kann der Unter-Anlageverwalter gelegentlich
die Anlageverwaltungsfunktionen mit Ermessensbefugnis in Bezug auf die Vermdgenswerte der einzelnen Fonds
im Einklang mit den Zentralbank-Bestimmungen einem Insight-Unternehmen (wie nachstehend beschrieben)
Ubertragen, wobei ein Insight-Unternehmen bestellt, jedoch nicht unmittelbar aus dem Vermdgen des jeweiligen
Fonds bezahlt wird. Dieses Unternehmen wird den Anteilsinhabern auf Anfrage mitgeteilt und Einzelheiten dazu
werden in den Periodenberichten der Gesellschaft ausgewiesen. Wenn ein Insight-Unternehmen bestellt und
unmittelbar aus dem Vermdégen eines Fonds bezahlt wird, wird dies in der Erganzungsbeilage fur den jeweiligen
Fonds angegeben. Fir diese Zwecke ist ein Insight-Unternehmen ein zu Insight Investment Management Limited
gehorendes Unternehmen, neben Insight North America LLC (ehemals Pareto New York LLC).

Insight Investment Management (Global) Limited ist eine nach dem Recht von England und Wales gegriindete
Gesellschaft mit beschréankter Haftung. Sie ist von der britischen Finanzaufsichtsbehérde FCA zugelassen und
wird von dieser beaufsichtigt. Insight Investment Management (Global) Limited ist eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft von Insight Investment Management Limited, deren Holding-Dachgesellschaft The Bank of
New York Mellon Corporation ist, eine im US-Bundesstaat Delaware eingetragene Gesellschaft. Die
Hauptaufgabe des Unter-Anlageverwalters besteht darin, die Anlagen der Gesellschaft nach eigenem Ermessen
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zu verwalten.
Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat State Street Custodial Services (Ireland) Limited per Verwahrstellenvertrag (der
nachstehend in Teil 10 zusammenfassend dargestellt wird) als Verwahrstelle fur ihr Vermdgen bestellt. Die
Verwahrstelle sorgt fur die sichere Verwahrung des Vermégens der Gesellschaft. Die Verwahrstelle ist eine am
22. Mai 1991 in Irland gegrundete Gesellschaft mit beschrankter Haftung und ist wie die Verwaltungsstelle
Eigentum der State Street Corporation. Sie hat ein genehmigtes Aktienkapital von 5.000.000 britischen Pfund und
das im Umlauf befindliche und eingezahlte Kapital betragt 200.000 britische Pfund. Die State Street Corporation
ist ein weltweit fihrender Spezialist in der Bereitstellung von Dienstleistungen auf dem Gebiet des Investments
und der Anlageverwaltung fur fihrende weltweite Investoren. Der Hauptsitz der State Street Corporation befindet
sich in Boston, Massachusetts (USA), und das Unternehmen wird an der New York Stock Exchange unter dem
Symbol ,STT" gehandelt.

Die Hauptgeschéftstatigkeit der Verwahrstelle besteht in der Wahrnehmung der Verwahrstellen- und
Treuh&@nderfunktion fur Investmentfonds.

Die Verwahrstelle muss unter anderem die folgenden Funktionen in Bezug auf die Gesellschaft wahrnehmen:

(i) die Verwahrstelle muss (a) alle Finanzinstrumente, die auf einem in den Buchern der Verwahrstelle
erdffneten Finanzinstrumentenkonto eingetragen werden kénnen, und alle Finanzinstrumente, die
physisch an die Verwahrstelle ausgeliefert werden kénnen, verwahren und (b) sicherstellen, dass alle
Finanzinstrumente, die auf einem in den Bichern der Verwahrstelle erdffneten Finanzinstrumentenkonto
eingetragen werden kdnnen, im Einklang mit den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/76/EG der Kommission
dargelegten Grundsétzen in den Biichern der Verwahrstelle auf separaten Konten eingetragen werden,
die im Namen der Gesellschaft eréffnet werden, so dass sie jederzeit im Einklang mit geltendem Recht
klar als der Gesellschaft gehdrend identifiziert werden kénnen;

(i) die Verwahrstelle muss das Eigentum der Gesellschaft an allen Vermogenswerten (mit Ausnahme der
vorstehend in Absatz (i) genannten) priifen und aktuelle Aufzeichnungen Uber die Vermdgenswerte
fuhren, bei denen sie davon Uberzeugt ist, dass sie der Gesellschaft gehoren;

(iii) die Verwahrstelle muss die effektive und ordnungsgeméRe Uberwachung der Zahlungsstrome der
Gesellschatft sicherstellen;

(iv) die Verwahrstelle ist fur bestimmte Aufsichtspflichten in Bezug auf die Gesellschaft verantwortlich — siehe
dazu den nachstehenden Abschnitt ,Uberblick tiber die Aufsichtspflichten®.

Die Verwahrstelle darf die Pflichten und Funktionen in Bezug auf die vorstehenden Punkte (iii) und (iv) nicht
delegieren.

Gemal den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags kann die Verwahrstelle die Pflichten und Funktionen in
Bezug auf die vorstehenden Punkte (i) und (ii) gelegentlich delegieren, sofern (i) die Leistungen nicht mit der
Absicht delegiert werden, die Anforderungen der Rechtsvorschriften zu umgehen, (ii) die Verwahrstelle
nachweisen kann, dass ein objektiver Grund fur die Delegierung vorliegt und (iii) die Verwahrstelle bei der
Auswahl und Bestellung eines Dritten, an den sie Teile ihrer Verwahrungsverpflichtungen delegieren mochte,
jegliche gebotene Kompetenz und Sorgfalt aufgewendet hat und bei der regelmaRigen Uberprifung und
Uberwachung des jeweiligen Dritten, an den sie Teile ihrer Verwahrungsleistungen delegiert hat, und der
Vorkehrungen des Dritten in Bezug auf die an ihn delegierten Angelegenheiten weiterhin jegliche gebotene
Kompetenz und Sorgfalt aufwendet. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von dieser Delegierung unberthrt. Zum
Datum dieses Prospekts hat die Verwahrstelle inrem globalen Unterverwahrer The State Street Bank and Trust
Company die Verantwortung fur die Verwahrung der Finanzinstrumente und Barmittelbestande der Gesellschaft
Ubertragen. Der globale Unterverwahrer beabsichtigt die weitere Delegierung dieser Verantwortlichkeiten an in
Anhang 3 aufgefiihrte Unterbeauftragte.

Uberblick tber die Aufsichtspflichten:
Die Verwahrstelle ist unter anderem zu Folgendem verpflichtet:

(i) sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die Stornierung von
Anteilen durch oder fir die Gesellschaft geméaR den Regulations und der Satzung erfolgen;
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(iiy sicherzustellen, dass der Wert der Anteile im Einklang mit den Regulations und der Satzung berechnet
wird;

(i) die Anweisungen der Gesellschaft und des Managers auszufuhren, sofern diese nicht gegen die
Regulations oder die Satzung verstof3en;

(iv) sicherzustellen, dass bei jeder Transaktion mit den Vermdgenswerten der Gesellschaft jegliche
Gegenleistung innerhalb der tblichen Fristen an sie geleistet wird;

(v) sicherzustellen, dass die Ertrdge der Gesellschaft im Einklang mit den Regulations und der Satzung
verwendet werden;

(vi) in jedem Berichtszeitraum die Fuhrung der Gesellschaft zu prifen und den Anteilsinhabern dartiber zu
berichten. Der Bericht der Verwahrstelle wird dem Verwaltungsrat rechtzeitig vorgelegt werden, so dass
der Verwaltungsrat dem Jahresbericht der Gesellschaft eine Kopie des Berichts beifligen kann. Der
Bericht der Verwahrstelle wird angeben, ob die Gesellschaft nach Ansicht der Verwahrstelle in diesem
Berichtszeitraum:

(a) unter Einhaltung der von der Zentralbank, in der Satzung und in den Regulations festgelegten
Beschrankungen der Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse der Gesellschaft und

(b) ansonsten unter Einhaltung der Bestimmungen der Satzung und der Regulations gefihrt wurde.

Wenn die Gesellschaft nicht im Einklang mit den vorstehenden Bedingungen (a) oder (b) gefiihrt wurde,
wird die Verwahrstelle angeben, warum dies der Fall ist, und sie wird die Schritte darlegen, die die
Verwahrstelle zur Behebung der Situation unternommen hat;

(vii) die Zentralbank umgehend uber jeglichen erheblichen VerstoR der Gesellschaft oder der Verwahrstelle
gegen irgendwelche Anforderungen, Verpflichtungen oder Dokumente zu informieren, auf die sich
Regulation 114(2) der Central Bank Regulations bezieht; und

(viii) die Zentralbank umgehend Uber jeglichen nicht erheblichen VerstoR der Gesellschaft oder der
Verwahrstelle gegen irgendwelche Anforderungen, Verpflichtungen oder Dokumente zu informieren, auf
die sich Regulation 114(2) der Central Bank Regulations bezieht, wenn diesem VerstoR3 nicht innerhalb
von vier Wochen ab dem Zeitpunkt abgeholfen wird, zu dem die Verwahrstelle von diesem nicht
erheblichen Verstol? Kenntnis bekommt.

Bei der Ausiibung ihrer Rolle muss die Verwahrstelle ehrlich, gerecht, professionell, unabhéangig und im Interesse
der Gesellschaft und der Anteilsinhaber handeln.

Verwaltungsstelle

Der Manager hat State Street Fund Services (Ireland) Limited mit Verwaltungsdienstleistungen fir die
Gesellschaft beauftragt.

Die Verwaltungsstelle ist eine am 23. Marz 1992 in Irland gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung und
eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der State Street Corporation. Das genehmigte Aktienkapital von
State Street Fund Services (Ireland) Limited betragt 5.000.000 britische Pfund und das im Umlauf befindliche und
eingezahlte Kapital betragt 350.000 britische Pfund. Die State Street Corporation ist ein weltweit fuhrender
Spezialist in der Bereitstellung von Dienstleistungen auf dem Gebiet des Investments und der Anlageverwaltung
far fuhrende weltweite Investoren. Der Hauptsitz der State Street Corporation befindet sich in Boston,
Massachusetts (USA), und das Unternehmen wird an der New York Stock Exchange unter dem Symbol
LSTT gehandelt.

Gemal dem Verwaltungsvertrag (der ,Verwaltungsvertrag®) (der nachstehend in Teil 10 zusammenfassend
dargestellt wird) ist die Verwaltungsstelle letztendlich unter der Aufsicht des Verwaltungsrats fur Angelegenheiten
im Zusammenhang mit der Verwaltung der einzelnen Fonds zustandig, insbesondere: (a) Buchfihrung und
Fuhren von Aufzeichnungen fir die einzelnen Fonds und die Gesellschaft, Berechnung des Nettoinventarwerts
der einzelnen Fonds und Erstellen von Monatsabschliissen; (b) Fihren der Bucher und Aufzeichnungen der
einzelnen Fonds und der Gesellschaft; (c) Erbringen von Register- und Transferstellenleistungen in Verbindung
mit der Ausgabe, Ubertragung und Riicknahme von Anteilen; und (d) Erbringen sonstiger Verwaltungsleistungen
in Verbindung mit der Verwaltung der Gesellschaft und den einzelnen Fonds, einschlielich der Ausiibung der
Funktion des Company Secretary.
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Die Verwaltungsstelle erbringt Dienstleistungen fur die Gesellschaft und ist nicht fir Anlageentscheidungen oder
Anlageberatung in Bezug auf die Vermdgenswerte der einzelnen Fonds zustandig oder dazu ermachtigt. Die
Verwaltungsstelle ist nicht dafiir verantwortlich zu Uberwachen, dass die Gesellschaft und der Anlageverwalter die
Anlagestrategien oder -beschrdnkungen einhalten, die fur sie gelten. Die Verwaltungsstelle Gbernimmt keine
Verantwortung oder Haftung fir Verluste, die der Gesellschaft aufgrund eines Versto3es der Gesellschaft oder des
Anlageverwalters gegen diese Strategien oder Beschrankungen entstehen.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, die oben beschriebenen Verwaltungsvereinbarungen durch
Vereinbarung mit der Verwaltungsstelle zu andern und/oder nach eigenem Ermessen entsprechend der
Zentralbank-Bestimmungen eine andere Verwaltungsstelle zu bestellen.

Die Verwaltungsstelle ist nicht direkt oder indirekt am Geschaftsbetrieb, der Organisation, der Tragerschaft oder
der Fuhrung der Gesellschaft beteiligt, und sie ist mit Ausnahme der vorstehenden Beschreibung nicht fir die
Erstellung dieses Dokuments verantwortlich und Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fur in diesem
Dokument enthaltene Informationen mit Ausnahme der Angaben zu ihr.

Zum Datum dieses Prospekts hat die Verwaltungsstelle keine Kenntnis von irgendwelchen Interessenkonflikten
in Bezug auf ihre Bestellung zur Verwaltungsstelle der Gesellschaft. Wenn ein Interessenkonflikt auftritt, wird die
Verwaltungsstelle sicherstellen, dass dieser im Einklang mit dem Verwaltungsvertrag, den maf3geblichen
Rechtsvorschriften und im besten Interesse der Anteilsinhaber beigelegt wird.

Zahlstellen/Vertreter/Untervertriebsstellen

Ortliches Recht und/oder Verordnungen kénnen in einzelnen EWR-Mitgliedstaaten die Bestellung von Zahlstellen,
Vertretern, Vertriebsstellen oder Korrespondenzbanken (,Zahlstellen*) und die Fihrung von Konten durch diese
Zahlstellen vorschreiben, Gber die Zeichnungs- und Ruckkaufgelder oder Dividenden gezahlt werden kdnnen.
Anteilsinhaber, die sich dafiir entscheiden oder nach 6rtlichem Recht dazu verpflichtet sind, Zeichnungs- oder
Ruckkaufgelder oder Dividenden Uber eine Zwischeneinheit anstatt im direkten Verkehr mit der Verwahrstelle
(z. B. Uber eine Zahlstelle im jeweiligen Land) zu zahlen oder zu erhalten, tragen in Bezug auf die
Zwischeneinheit ein Kreditrisiko fiir (a) Zeichnungsgelder vor der Ubertragung dieser Gelder an die Verwahrstelle
fur die Gesellschaft und (b) fir Riickkaufgelder, die von dieser Zwischeneinheit an den jeweiligen Anteilsinhaber
zu zahlen sind.

Es koénnen landesspezifische Nachtrage zur Verteilung an die betroffenen Anteilsinhaber erstellt werden, die sich
mit Angelegenheiten befassen, die die Anteilsinhaber in den Léandern betreffen, in denen Zahlstellen eingesetzt
werden. Die Gebuhren und Kosten der von der Gesellschaft fir einen Fonds oder eine Klasse bestellten
Zahlstellen werden den wblichen kommerziellen Satzen entsprechen. Wenn die Gebiihren und Kosten aus dem
Nettoinventarwert eines bestimmten Fonds gezahlt werden, sind alle Anteilsinhaber dieses Fonds berechtigt, die
Dienste der Zahlstellen in Anspruch zu nehmen. Wenn die Gebihren und Kosten aus dem einer bestimmten
Klasse zuzuordnenden Nettoinventarwert gezahlt werden, sind nur die Anteilsinhaber dieser Klasse berechtigt,
die Dienste der Zahlstelle in Anspruch zu nehmen.
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TEIL 3 - ANLAGE UND HANDEL
Antréage auf Zeichnung von Anteilen

Gemal3 der Satzung ist der Verwaltungsrat erméchtigt, entsprechend den Zentralbank-Bestimmungen Anteile
aller Klassen auszugeben und neue Anteilsklassen zu schaffen, und er kann Antrage auf Zeichnung von Anteilen
nach freiem Ermessen ganz oder teilweise annehmen oder ablehnen. Alle Anteile aller Klassen sind gleichrangig,
sofern keine abweichende Regelung getroffen wird, wenn die Anteile zum ersten Mal zum Verkauf angeboten
werden.

Es ist geplant, dass die Ausgabe von Anteilen fir Zeichnungsantrage, die bis zum Ablauf der maf3geblichen
Handelsfrist eingehen, normalerweise mit Wirkung ab dem jeweiligen Handelstag erfolgt. Die Handelstage und
Handelsfristen fur die einzelnen Fonds sind in der jeweiligen Ergédnzungsbeilage dargelegt.

Erstzeichnungen von Anteilen kénnen per Post, Telefonanweisung oder per Fax oder in anderer schriftlicher
Form Ubermittelt werden, wie vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit und in Ubereinstimmung mit den
Zentralbank-Bestimmungen festgelegt. Vor dem oder zum Zeitpunkt der Erstzeichnungen mussen alle
Antragsteller das Antragsformular ausfillen und unterschreiben und es unverziglich per Post oder Fax an die
Verwaltungsstelle tUbermitteln (zusammen mit allen beizufiigenden Unterlagen fir die Anti-Geldwéasche-Prufung).

Weitere Antrage von bestehenden Anteilsinhabern kénnen per Post, Telefonanweisung, Fax oder auf
elektronischem Weg (nur fur Anteilsinhaber, die den allgemeinen Geschéaftsbedingungen der Verwaltungsstelle
fur den elektronischen Handel zugestimmt haben) oder auf sonstige Weise gestellt werden, wie vom
Verwaltungsrat eventuell gelegentlich festgelegt, wenn diese Kommunikationsmittel mit den Anforderungen der
Zentralbank konform sind.

Erst- oder Folgezeichnungen durch Anteilsinhaber missen innerhalb der jeweiligen Handelsfrist vorgenommen
werden. Wenn ein Zeichnungsantrag nach der jeweiligen Handelsfrist fir den jeweiligen Handelstag eingeht, gilt
der Antrag als innerhalb der darauf folgenden maf3geblichen Handelsfrist zugegangen (sofern der Verwaltungsrat
oder dessen rechtsmaRig ernannter Vertreter keine abweichende Entscheidung trifft und dieser vor dem
malfigeblichen Bewertungszeitpunkt zugeht). In beliebiger Form an die Verwaltungsstelle Gbermittelte Antrage
werden als definitive Auftrage behandelt. Die Antrdge konnen nach der Annahme durch den Verwaltungsrat oder
dessen Vertreter oder die Verwaltungsstelle nicht mehr zurlickgezogen werden, es sei denn, der Verwaltungsrat
stimmt der Stornierung zu, wobei der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen dariiber entscheiden kann. Unter
diesen Umstanden kann der Verwaltungsrat dem Antragsteller die Kosten, die der Gesellschaft entstanden sind,
sowie jegliche dem jeweiligen Fonds durch diese Stornierung entstandenen Verluste in Rechnung stellen.
Anderungen der Daten oder Zahlungsanweisungen eines Anteilsinhabers werden nur bei Erhalt einer
Originalanweisung vorgenommen.

Wenn fir einen Antrag bis zum jeweiligen (in der jeweiligen Erganzungsbeilage zu dem Fonds bestimmten)
Abrechnungstag keine vollstandige Zahlung in frei verfigbaren Geldern auf dem Zeichnungs-/Riicknahmekonto
eingeht oder wenn keine Deckungsbestatigung erfolgt, kann die vorlaufige Zuteilung von Anteilen in Bezug auf
diesen Antrag storniert werden und der Verwaltungsrat kann dem Antragsteller die der Gesellschaft
entstandenen Kosten und die dem Fonds durch den Nichterhalt der Zahlung oder der Deckungsbestatigung
entstandenen Verluste in Rechnung stellen. Die Rickerstattung von Geldern erfolgt auf Kosten und Risiko des
Antragstellers.

Die Zeichnungsbetrdge fir die einzelnen Fonds sind in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse per
Uberweisung auf das Zeichnungs-/Riicknahmekonto zu zahlen. Die Gesellschaft kann jedoch in eigenem
Ermessen nach Zustimmung des Verwaltungsrats Zahlungen in anderen Wahrungen annehmen, wobei diese
Zahlungen zum geltenden Kurs in die entsprechende Basiswahrung umgerechnet werden, der der
Verwaltungsstelle am Tag des Erhalts der Zeichnungsbetrage zur Verflgung steht, und nur der Nettoerlos
(abzlglich der Umrechnungskosten) wird fir die Zahlung der Zeichnungsbetrage verwendet. Dies kann zu einer
Verzégerung bei der Bearbeitung des Antrags fuhren.

Wenn die Zeichnungsgelder von einem Anleger vor der Ausgabe von Anteilen auf dem
Zeichnungs-/Rucknahmekonto eingehen (was bei einem Fonds der Fall ist, der auf der Grundlage frei
verfugbarer Gelder operiert), gehen diese Zeichnungsgelder in das Eigentum des jeweiligen Fonds tber und
somit wird ein Anleger im Zeitraum zwischen dem Eingang der Zeichnungsgelder auf dem
Zeichnungs-/Rucknahmekonto und der Ausgabe von Anteilen fir im Zeichnungs-/Riicknahmekonto gehaltene
Zeichnungsbetréage als allgemeiner ungesicherter Glaubiger der Gesellschaft behandelt.
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Der Verwaltungsrat kann vorbehaltlich der Rechtsvorschriften nach freiem Ermessen Anteile aller Klassen eines
Fonds gegen Ubertragung von Anlagen an den Fonds zuteilen, die in das Vermogen des jeweiligen Fonds
eingehen, sofern er davon Uberzeugt ist, dass die Anlagen fiir den jeweiligen Fonds geeignet sind, und die
Verwahrstelle davon Uberzeugt ist, dass den vorhandenen Anteilsinhabern kein erheblicher Schaden entstehen
wirde. Die Anzahl an Fondsanteilen, die auf diese Weise ausgegeben werden, entspricht der Anzahl von
Anteilen, die am Tag der Ubertragung der Anlagen an die Verwahrstelle zu Gunsten der Gesellschaft gegen
Barzahlung eines Betrags ausgegeben wirden, der dem Wert der Anlagen entspricht. Der Wert der zu
Ubertragenden Anteile wird auf einer vom Verwaltungsrat bestimmten Grundlage berechnet, dieser Wert darf
jedoch nicht den Hochstbetrag Uberschreiten, mit dem sie unter Anwendung der nachfolgend in Teil 4
beschriebenen Bewertungsmethoden bewertet wiirden.

Es konnen Bruchteile von mindestens 0,0001 eines Anteils oder eines anderen vom Verwaltungsrat gelegentlich
bestimmten Bruchteilsbetrags ausgegeben werden, wobei Anteilsbruchteile jedoch mit keinen Stimmrechten
verbunden sind und der Nettoinventarwert eines Anteilsbruchteils eines Fonds oder einer Klasse um das
Verhéltnis angepasst wird, in dem dieser Anteilsbruchteil zum Zeitpunkt der Ausgabe zu einem ganzen Antell
dieses Fonds bzw. dieser Klasse steht, und samtliche auf derartige Anteilsbruchteile zu zahlenden Dividenden
auf dieselbe Weise angepasst werden. Zeichnungsbetrage, die kleineren Anteilsbruchteilen entsprechen, werden
nicht an den Antragsteller zurtickerstattet, sondern zur Deckung der Verwaltungskosten als Teil des Vermdgens
des jeweiligen Fonds einbehalten.

Antragsformulare

Die Konditionen des Antragsformulars sind nicht verhandelbar und Antragsteller sowie Anteilsinhaber kénnen
keine der Konditionen des Antragsformulars &ndern, l6schen, bearbeiten oder ergdnzen. Jeglicher Versuch der
Anderung von Konditionen durch einen Antragsteller/Anteilsinhaber durch unbefugte schriftiche Anmerkungen
auf dem Antragsformular ist unwirksam und bewirkt keine Anderung der Konditionen, zu denen die Anteile einem
Antragsteller oder Anteilsinhaber angeboten werden. Antragsteller oder Anteilsinhaber missen das
Antragsformular gemaf den Anweisungen ausfillen und an der angegebenen Stelle unterzeichnen.

Das Antragsformular enthalt bestimmte Bedingungen in Bezug auf das Zeichnungsverfahren fir Anteile an der
Gesellschaft und bestimmte Entschadigungsregelungen zu Gunsten der Gesellschaft, des Managers, des
Anlageverwalters, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und der Ubrigen Anteilsinhaber im Hinblick auf
Verluste, die diesen dadurch entstehen, dass ein oder mehrere Antragsteller Anteile an der Gesellschaft
erwirbt/erwerben oder hélt/halten. Antragsteller missen auflerdem bestédtigen, dass sie nicht die
Voraussetzungen fir US-Personen oder Benefit Plan-Anleger erfillen und nicht direkt oder indirekt fur solche
investieren.

Wenn der Anteilsinhaber ein Treuh&nder einer Pensionskasse oder einer wohltatigen Organisation (als
Unternehmen, Privatperson(en) oder sonstige Einrichtung) oder ein Nominee ist, der im Namen dieses
Treuhanders investiert, haftet dieser Anteilsinhaber auRer im Fall von Betrug seitens des Anteilsinhabers (oder
des Nominee oder des Treuhanders) gegeniiber der Gesellschaft, des Managers, der Vertriebsstelle, dem
Anlageverwalter, dem Unter-Anlageverwalter, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle und den anderen
Anteilsinhabern fir jeglichen Verlust, den diese aufgrund des Erwerbs oder des Besitzes von Anteilen an der
Gesellschaft durch diesen Anteilsinhaber erleiden, nur bis zu dem Wert der Vermdgenswerte der jeweiligen
Pensionskasse oder der wohltdtigen Organisation (u.a. gemafl der im Antragsformular aufgefiihrten
Schadloshaltung). Im Falle einer Pensionskasse oder einer wohltétigen Organisation, die in Bereiche unterteilt ist,
wo die Vermdgenswerte eines Bereichs die Verbindlichkeiten eines anderen Bereichs nicht ausgleichen kdnnen,
haftet er bis zu dem Wert der Vermdgenswerte des Bereichs, dem die Anteile zugeordnet sind.

Die Methode zur Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds und des Nettoinventarwerts pro Anteil einer
Anteilsklasse eines Fonds ist in der Satzung festgeschrieben und wird in Teil 4 ,Preise und Bewertung“ erlautert.
Innerhalb der Zeitraume, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds auf die weiter
unten im Abschnitt ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts” beschriebene Weise ausgesetzt ist,
darf die Gesellschaft keine Anteile ausgeben oder verkaufen. Antragsteller, die einen Antrag auf Zeichnung von
Anteilen gestellt haben, werden tber eine solche Aussetzung informiert; ihre Antrage werden zum néchsten, auf
das Ende dieser Aussetzung folgenden Handelstag bearbeitet, sofern sie nicht zurtickgezogen wurden.

Anleger werden gebeten, die Gesellschaft und die Verwaltungsstelle Uber umfangreiche Zeichnungsantrage
vorab zu informieren.

Die Gesellschaft, der Manager, die Verwaltungsstelle, der Anlageverwalter, der Unteranlageverwalter und die
Verwahrstelle und ihre jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder, Mitglieder der Geschéftsleitung, Mitarbeiter,
Beauftragten oder Vertreter haften nicht fur die Echtheit von Zeichnungen oder damit verbundenen Anweisungen
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von Anteilsinhabern, die angemessenerweise fiir echt gehalten werden, und sie haften nicht fir Verluste, Kosten
oder Aufwendungen aus oder in Verbindung mit unbefugten oder gefélschten Anweisungen.

Malnahmen zur Bekdmpfung der Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung

Fur die MalRnahmen zur Bekdmpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung ist eine detaillierte
Uberpriifung der Identitat der Anleger sowie, sofern zutreffend, des wirtschaftlichen Eigentiimers im Hinblick auf
Risiken sowie die standige Uberwachung der Geschaftsbeziehung erforderlich. Politisch exponierte Personen
(,PEPs"), d. h. Personen, die mit herausragenden offentlichen Amtern betraut sind oder zu einem beliebigen
Zeitpunkt im vorangegangenen Jahr mit herausragenden 6ffentlichen Amtern betraut waren, sowie deren direkte
Familienangehorige bzw. Personen, die als enge Vertraute derartiger Personen bekannt sind, missen ebenfalls
identifiziert werden. Personen konnen stichprobenartig aufgefordert werden, eine beglaubigte Kopie des
Originalreisepasses oder des Originalpersonalausweises zusammen mit einem Nachweis Uber ihre Adresse
vorzulegen, beispielsweise zwei Originalkopien von Nachweisen ihrer Adresse wie Stromrechnungen oder
Kontoausziigen der Bank, ihres Geburtsdatums und ihres Steuerwohnsitzes. Ist der Anleger eine Korperschatft,
so kann im Zuge derartiger MalRnahmen die Vorlage einer beglaubigten Kopie der Grindungsurkunde (und
etwaiger Umbenennungen), des Memorandums und der Satzung (oder gleichwertiger Nachweis), sowie der
Namen, Berufe, Geburtsdaten, Privat- und Geschéftsanschrift des gesamten Verwaltungsrates verlangt werden.
Je nach den Umstanden der einzelnen Antrage ist eine detaillierte Uberprifung eventuell nicht erforderlich, wenn
der Antrag beispielsweise durch einen anerkannten Vermittler gestellt wird. Diese Ausnahme gilt nur dann, wenn
der oben genannte Vermittler in einem Land ans&ssig ist, das von Irland als gleichwertig in den Antigeldwésche-
und Antiterrorismusfinanzierungsvorschriften anerkannt wird oder das andere anwendbare Bedingungen erfllt,
und wenn der Anleger bei dem anerkannten Vermittler eine bindende schriftliche Verpflichtung unterzeichnet.
Vermittler kénnen ihre Verpflichtung zur standigen Uberwachung der Geschaftsbeziehung mit einem Anleger
nicht an Dritte abtreten, da sie letztlich hierfur haftbar sind.

Die Gesellschaft wird von der Zentralbank reguliert und muss die im Criminal Justice (Money Laundering and
Terrorist Financing) Act 2010 und im Criminal Justice Act 2013 vorgesehenen MaRnahmen befolgen, die darauf
abzielen, Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu verhindern. Zur Einhaltung dieser Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung verlangt die Verwaltungsstelle fir die Gesellschaft
von jedem Zeichner oder Anteilsinhaber eine detaillierte Uberpriifung der Identitat dieses Zeichners oder
Anteilsinhabers, der Identitat der wirtschaftlichen Eigentimer dieses Zeichners oder Anteilsinhabers, der
Herkunft der zur Zeichnung von Anteilen verwendeten Mittel oder sonstige zusatzliche Informationen, die von
Zeichnern oder Anteilsinhabern gelegentlich zu diesen Zwecken verlangt werden kénnen.

Die Gesellschaft, die Vertriebsstelle und die Verwaltungsstelle behalten sich jeweils das Recht vor, derartige
Informationen nach Bedarf zu verlangen, um die Identitdt eines Antragstellers bzw. gegebenenfalls des
wirtschaftlichen Eigentimers gemafl den Beneficial Ownership Regulations 2016 (Sl 560 aus 2016) oder wie
anderweitig vorgeschrieben zu tberprifen.

Die Identitatstiberpriifung des Anlegers muss vor Beginn der Geschéftsbeziehung durchgefiihrt werden. In jedem
Fall ist fur alle Anleger ein Identitédtsnachweis erforderlich, sobald dies nach der ersten Kontaktaufnahme im
Rahmen des Angemessenen mdoglich ist. Im Falle der verzdgerten Vorlage oder der Nichtvorlage der flr
Uberpriifungszwecke erforderlichen Informationen durch einen Anleger oder Antragsteller hat die
Verwaltungsstelle oder die Vertriebsgesellschaft der Gesellschaft das Recht, die Antrags- und Zeichnungsgelder
zurickzuweisen und samtliche Zeichnungsgelder zurlickzuzahlen oder die Anteile eines derartigen
Anteilsinhabers zwangsweise zurtickzukaufen. Die Zahlung der Riickkauferlose kann verzégert erfolgen (legt der
Anteilsinhaber die verlangten Informationen nicht vor, so werden keine Riickkauferlése gezahlt). Ferner gilt, dass
wenn die Zahlung von Dividenden an einen Anteilsinhaber fallig ist und der Anteilsinhaber die fir
Uberprufungszwecke erforderlichen Informationen nicht in ausreichender Form vorgelegt hat, diese Zahlungen
automatisch in weitere Anteile fir den Anteilsinhaber reinvestiert werden, bis dieser die fehlenden Informationen
vorlegt. Unter derartigen Umstanden haften weder Mitglieder der Gesellschaft noch des Verwaltungsrates, noch
der Anlageverwalter oder die Verwaltungsstelle gegentiber dem Zeichner oder Anteilsinhaber, wenn ein Antrag
auf Anteile nicht bearbeitet wird oder Anteile zwangsweise zurtickgekauft werden oder wenn die Zahlung der
Erlése aus dem Ruckkauf von Anteilen verzogert erfolgt. Wenn der Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle
irgendwelche Unterlagen, die von diesen fiir die Zwecke der Bekampfung der Geldwésche oder zur Verhinderung
von Betrug wie vorstehend dargelegt angefordert werden, nicht vorgelegt werden, kann dies zu einer
Verzdgerung der Begleichung von Riucknahmeerldsen fuhren. Unter diesen Umstéanden bearbeitet die
Verwaltungsstelle alle von einem Anteilsinhaber erhaltenen Ricknahmeantrdge, die Erldse aus diesen
Ricknahmen gehdéren jedoch weiterhin zum Vermégen des Fonds und der Anteilsinhaber wird ein allgemeiner
Glaubiger der Gesellschaft, bis die Verwaltungsstelle davon Uberzeugt ist, dass ihre Verfahren zur Bekampfung
der Geldwasche und zur Verhinderung von Betrug vollstdndig eingehalten wurden, woraufhin die
Rucknahmeerltse freigegeben werden.
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Parallel dazu gilt, dass wenn der Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle irgendwelche Unterlagen, die von
diesen fir die Zwecke der Bekampfung der Geldwasche oder zur Verhinderung von Betrug wie vorstehend
dargelegt angefordert werden, nicht vorgelegt werden, kann dies zu einer Verzégerung der Leistung von
Dividendenzahlungen fiihren. Unter diesen Umstéanden gehoren alle als Dividenden an Anteilsinhaber zahlbaren
Betrage weiterhin zum Vermdgen des Fonds, bis die Verwaltungsstelle davon liberzeugt ist, dass ihre Verfahren
zur Bekdmpfung der Geldwésche und zur Verhinderung von Betrug vollstandig eingehalten wurden, woraufhin
diese Dividenden ausgezahlt werden. Die Verwaltungsstelle hat das Recht, die Zahlung der Riickkauferlgse zu
verweigern oder zu verzogern, wenn die fur Uberprifungszwecke erforderlichen Informationen von einem
Anteilsinhaber nicht oder nur unvollstandig vorgelegt wurden.

Datenschutz

Die Gesellschaft hat ein Dokument erstellt, das die Datenschutzverpflichtungen der Gesellschaft und die
Datenschutzrechte von Einzelpersonen gemaf dem Datenschutzrecht umreif3t (die ,Datenschutzerklarung®).

Alle neuen Anleger erhalten ein Exemplar der Datenschutzerklarung im Rahmen des Verfahrens zur Zeichnung
von Anteilen der Gesellschaft. Die Datenschutzerklarung enthalt Informationen zu den folgenden
Angelegenheiten in Verbindung mit dem Datenschutz:

e dass Anleger der Gesellschaft bestimmte personliche Informationen Ubermitteln, die personenbezogene
Daten im Sinne des Datenschutzrechts darstellen;

e eine Beschreibung der Zwecke und Rechtsgrundlagen, zu denen personenbezogene Daten verwendet
werden durfen;

e Einzelheiten zur Ubermittlung personenbezogener Daten (gegebenenfalls) unter anderem auch an
Empfanger au3erhalb des EWR,;

e Einzelheiten zu von der Gesellschaft ergriffenen DatenschutzmalRnahmen;

e eine Ubersicht liber die verschiedenen Datenschutzrechte von Einzelpersonen als Datensubjekte im
Rahmen des Datenschutzrechts;

e Angaben zur Politik der Gesellschaft in Bezug auf die Aufbewahrung personenbezogener Daten;

e Kontaktdaten fir weitere Informationen zu Datenschutzangelegenheiten.

In Anbetracht der spezifischen Zwecke, zu denen die Gesellschaft, ihre verbundenen Unternehmen und
Beauftragten personenbezogene Daten verwenden wollen, wird nicht erwartet, dass gemaf den Bestimmungen
des Datenschutzrechts eine individuelle Zustimmung zu dieser Nutzung erforderlich sein wird. Wie in der
Datenschutzerklarung dargelegt, haben Einzelpersonen jedoch das Recht, der Verarbeitung ihrer Daten zu
widersprechen, wenn die Gesellschaft dies fir die Zwecke ihrer legitimen Interessen oder der legitimen
Interessen eines Dritten fur erforderlich erachtet hat.

Missbrauchliche Handelspraktiken/Markttiming

Der Verwaltungsrat ermutigt die Anleger im Allgemeinen, im Rahmen einer langfristigen Anlagestrategie in die
Fonds zu investieren, und rét von Uberm&Rigen oder kurzfristigen oder missbrauchlichen Handelspraktiken ab.
Derartige Aktivitaten, die gelegentlich als ,Markttiming" bezeichnet werden, kénnen schadliche Wirkung auf die
Fonds und auf die Anteilsinhaber haben. Beispielsweise kann der kurzfristige oder exzessive Handel durch die
Anteilsinhaber je nach diversen Faktoren wie der GréRe des Fonds und des Umfangs seiner in Barmitteln
gehaltenen Vermdgenswerte das effiziente Management des Fondsportfolios behindern, die Transaktionskosten
erhdhen und die Performance des Fonds beeintrachtigen.

Der Verwaltungsrat strebt an, missbrauchliche Handelspraktiken abzuwenden und zu verhindern und diese
Risiken einzuschranken. Hierzu wendet er mehrere Methoden an, darunter die folgenden:

0] In dem MaRe, wie eine Verzégerung zwischen der Anderung des Wertes der Portfoliobestande eines
Fonds und dem Zeitpunkt besteht, zu dem sich diese Anderung im Nettoinventarwert je Anteil
widerspiegelt, unterliegt der Fonds dem Risiko, dass die Anleger versuchen kdnnen, diese Verzdgerung
fur sich zu nutzen, indem sie Anteile zu einem Nettoinventarwert kaufen oder zuriickverkaufen, der nicht
dem angemessenen Marktkurs entspricht. Der Verwaltungsrat strebt an, diese Tétigkeit, die als
JArbitrage“ bezeichnet wird, abzuwenden und zu verhindern. Hierzu macht er angemessenen Gebrauch
von seiner Befugnis zur Anpassung des Wertes aller Anlagen bezuglich relevanter Uberlegungen, um
den Marktwert der betreffenden Anlage widerzuspiegeln.

(ii) Der Verwaltungsrat kann die Kontobewegungen von Anteilsinhabern Uberwachen, um exzessive oder
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abrupte Handelspraktiken zu erkennen und zu verhindern. Er behélt sich das Recht vor, nach eigenem
Ermessen, ohne Begrindung und ohne Zahlung von Ersatzleistungen Zeichnungen oder
Tauschtransaktionen zu verweigern, wenn er der Ansicht ist, dass die Transaktion moglicherweise
schadliche Auswirkungen auf die Interessen eines Fonds oder seiner Anteilsinhaber hat. Der
Verwaltungsrat hat zudem das Recht, die Kontobewegungen von Anteilsinhabern zu iberwachen, um
haufige Kauf- und Verkaufsmuster aufzudecken, die anscheinend als Reaktion auf kurzfristige
Schwankungen im Nettoinventarwert je Anteil erfolgen. Er kann mit derartigen Aktionen nach eigenem
Ermessen verfahren, um diese zu beschrénken, einschlie3lich der Erhebung einer Riickgabegebihr von
bis zu 3% des Nettoinventarwerts der Anteile, die Gegenstand eines Rickgabeantrags sind.
Voraussetzung hierfur ist, dass eine derartige Gebuhr in der jeweiligen Erganzungsbeilage vorgesehen
ist.

Es kann keine Gewahr geleistet werden, dass missbrauchliche Handelspraktiken minimiert oder eliminiert
werden. Beispielsweise verbergen Konten Beauftragter, auf denen die Kaufe und Verkaufe von Anteilen
mehrerer Anleger fir den Handel mit dem Fonds auf Nettobasis geblndelt werden kénnen, die Identitat der
zugrunde liegenden Anleger eines Fonds. Hierdurch wird die Aufdeckung missbrauchlicher Handelspraktiken fir
den Verwaltungsrat und dessen Beauftragte erschwert.

Form von Anteilen

Anteile werden als Namensanteile ausgegeben. Es werden keine Anteilsscheine ausgestellt. Allen Zeichnern
werden normalerweise nach dem Erhalt der Zeichnungsbetrage in frei verfligbaren Geldern und dem Zugang des
ausgefillten Antragsformulars zusammen mit samtlichen von der Verwaltungsstelle verlangten Unterlagen
Schlussnoten zur Bestatigung des Eigentums an Anteilen und zum Nachweis der Eintragung im Register
zugesandt. Ein Anteil an einem Fonds ist personliches Eigentum, das Eigentumsrechte verleiht, und er kann
gemal den im nachstehenden Abschnitt ,Ubertragung von Anteilen* dargelegten Verfahren verkauft oder gegen
Entgelt oder eine sonstige Gegenleistung Ubertragen werden.

Der im Register eingetragene Anteilsinhaber ist der absolute Eigentiimer von Anteilen. Treuhanderisches
Eigentum an Anteilen wird nicht anerkannt. Zur Klarstellung: Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet,
billigkeitsrechtliche, bedingte, zuklinftige, teilweise oder sonstige Anspriiche an Anteilen anzuerkennen (sofern
dies nicht gemaf der Grindungsurkunde und Satzung oder von Rechts wegen vorgeschrieben ist).

Ubertragung von Anteilen

Anteile der einzelnen Fonds kdnnen unter Verwendung eines von der Ubertragenden Person unterzeichneten
(oder im Falle einer juristischen Person eines in deren Namen unterzeichneten oder mit deren Siegel versehenen)
Anteilsuibertragungsformulars tbertragen werden, sofern der Ubertragungsempfanger ein Antragsformular (mit
dem u. a. zertifiziert wird, dass der Ubertragungsempfanger alle geltenden Anspruchsvoraussetzungen des
Fonds erfillt) entsprechend den Anforderungen des Verwaltungsrates und/oder der Verwaltungsstelle ausfiillt
und dieser alle geforderten Unterlagen zukommen lasst. Im Todesfall eines der gemeinsamen Anteilsinhaber
wird der Uberlebende bzw. werden die Uberlebenden von der Gesellschaft als einzige Person bzw. Personen
anerkannt, die ein Eigentumsrecht oder Anrecht an den auf die Namen dieser gemeinsamen Anteilsinhaber
eingetragenen Anteile hat bzw. haben.

Anteile dirfen nicht an eine US-Person ibertragen werden (es sei denn, dies erfolgt aufgrund einer nach
US-amerikanischem Recht vorgesehenen Ausnahme und mit Zustimmung des Verwaltungsrats).

Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Ubertragung unter den in der Satzung dargelegten Umstanden
oder wie ansonsten in der jeweiligen Ergénzungsbeilage dargelegt in seinem freien Ermessen verweigern. Dies
gilt unter anderem, wenn der Ubertragende oder der Ubertragungsempfanger nach der Ubertragung Anteile im
Wert von weniger als der gegebenenfalls fir den betreffenden Fonds festgelegten Mindestbeteiligung halten
wurde.

Wenn bei der Ubertragung von Anteilen eine Steuerverbindlichkeit entsteht, kann die Gesellschaft einen Teil der
Anteile des Ubertragenden zurticknehmen und annullieren, der ausreicht, damit die Gesellschaft die in Bezug auf
die Ubertragung falligen Steuern an die Revenue Commissioners in Irland zahlen kann.

Ricknahme von Anteilen
Antrage auf Ricknahme von Anteilen kdnnen per Post, Telefonanweisung, Fax oder auf elektronischem Weg

(nur fur Anteilsinhaber, die den allgemeinen Geschéaftsbedingungen der Verwaltungsstelle fur den elektronischen
Handel zugestimmt haben) an die Verwaltungsstelle gerichtet werden. Per Fax Ubermittelte Antrdge werden als
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definitive Auftrdge behandelt und kénnen nicht ohne die Zustimmung des Verwaltungsrats zuriickgezogen
werden. Telefonische Antrage werden aufgezeichnet.

Rucknahmeantrage werden nur dann beim Empfang von giiltigen Anweisungen bearbeitet, wenn das
Originalantragsformular und die gesamte Begleitdokumentation vom entsprechenden Anteilsinhaber
eingegangen sind (einschlieB3lich der Unterlagen in Bezug auf die Anti-Geldwasche-Prifung) und alle Kontrollen
zur Verhinderung der Geldwasche durchgefiihrt wurden. Die Zahlung erfolgt auf das in den Aufzeichnungen
hinterlegte Konto oder ein benanntes Alternativkonto. Ansonsten muss das Original des unterzeichneten
Rucknahmeantrags unverzuglich per Kurier oder Luftpost an die Verwaltungsstelle geschickt werden.
Anderungen der Daten oder Zahlungsanweisungen eines Anteilsinhabers werden nur bei Erhalt einer Anweisung
im Original vorgenommen.

Ricknahmeantrage mussen innerhalb der Handelsfrist gestellt werden. Ricknahmeantrage, die nach der
jeweiligen Handelsfrist eingehen, gelten als innerhalb der darauf folgenden maRgeblichen Handelsfrist
zugegangen (sofern der Verwaltungsrat keine abweichende Entscheidung trifft und sie vor dem mafigeblichen
Bewertungszeitpunkt zugehen). Ricknahmeantrage kdnnen nicht mehr zuriickgezogen werden, nachdem sie bei
der Verwaltungsstelle eingereicht wurden, es sei denn, der Verwaltungsrat stimmt der Stornierung zu, wobei der
Verwaltungsrat nach freiem Ermessen dariiber entscheiden kann. Der Verwaltungsrat kann nach freiem
Ermessen beschliel3en, fur die Ricknahme von Anteilen in Bezug auf einen Fonds weitere Handelstage und
Bewertungszeitpunkte zu bestimmen.

Der Mindestbetrag fur die Ricknahme kann (gegebenenfalls) abhangig vom Fonds oder der Anteilsklasse
unterschiedlich sein und wird gegebenenfalls in der Ergdnzungsbeilage angegeben.

Die Gesellschaft kann ablehnen, einen Ricknahmeantrag auszufuhren, der gegebenenfalls dazu fiihren wiirde,
dass der Wert der Beteiligung eines Anteilsinhabers an einem Fonds unter die Mindestbeteiligung (sofern
zutreffend) fir diesen Fonds sinken wirde. Ein Ricknahmeantrag, der dies zur Folge hétte, kann von der
Gesellschaft als Antrag auf Riicknahme der gesamten Beteiligung des Anteilsinhabers behandelt werden.

Die Zahlung des Ricknahmeerloses erfolgt an den eingetragenen Anteilsinhaber bzw. zu Gunsten der
gemeinsam eingetragenen Anteilsinhaber, es sei denn, die Verwaltungsstelle erhalt vom eingetragenen
Anteilsinhaber oder den gemeinsam eingetragenen Anteilsinhabern eine abweichende schriftliche Anweisung.

Wenn ein Rucknahmeantrag von einem Anleger eingereicht wurde, der eine Steuerverbindlichkeit begrinden
konnte, hat die Gesellschaft vom Ricknahmeerlés einen Betrag abzuziehen, der den fir die entsprechende
Transaktion an die irische Steuerbehdrde zu zahlenden Steuern entspricht.

Zahlungen von Ricknahmeerldsen konnen von der Gesellschaft einbehalten werden, ohne dass der
einbehaltene Betrag zu verzinsen ist, wenn der jeweilige Anteilsinhaber der Gesellschaft, der Verwaltungsstelle
oder der Vertriebsstelle die Informationen, die gemafl dem Criminal Justice (Money Laundering and Terrorist
Financing) Act 2010 und dem Criminal Justice Act 2013 sowie den in deren Rahmen erlassenen Leitlinien
eingeholt werden miussen, damit die Gesellschaft die Identitdt des Anteilsinhabers Uberprifen kann, nicht
Ubermittelt hat.

Der bei der Rucknahme von Anteilen fallige Betrag wird normalerweise bis zum Abrechnungstag fir den
jeweiligen Fonds und vorbehaltlich des Empfangs eines ausgefiiliten Ricknahmeantrags auf Kosten und Risiko
des Anteilsinhabers per Uberweisung in der Nennwéahrung der entsprechenden Anteilsklasse (oder in einer
sonstigen eventuell zu gegebener Zeit vom Verwaltungsrat genehmigten Wé&hrung) gezahlt. Ricknahmeerldse
durfen keinesfalls ausgezahlt werden, bevor solche eventuell vom Verwaltungsrat verlangte Unterlagen vom
Anleger erhalten wurden und alle erforderlichen Prifungen zur Verhinderung der Geldwasche durchgefihrt,
Uberprift und im Original erhalten wurden.

Anleger werden gebeten, die Gesellschaft und die Verwaltungsstelle Uber umfangreiche Ricknahmeantrage
vorab zu informieren.

Anleger sollten beachten, dass samtliche von einem Fonds ausgezahlten und eine Zeit lang auf dem
Zeichnungs-/Rucknahmekonto gefuhrten Ricknahmeerlése bis zur Freigabe der Erlése an den Anleger weiterhin
zum Eigentum des jeweiligen Fonds gehoren. Dazu wirden zum Beispiel Falle gehéren, in denen
Rucknahmeerlése bis zum Erhalt ausstehender Identitatspriufungsunterlagen, die die Gesellschaft oder die
Verwaltungsstelle eventuell anfordern, voriibergehend einbehalten werden. Dies steigert die Notwendigkeit,
diese Angelegenheiten umgehend zu kléaren, so dass die Erlése freigegeben werden kénnen. Es sollte au3erdem
beachtet werden, dass der Anleger in diesem Fall nicht mehr als Anteilsinhaber gilt, sondern vielmehr in Bezug
auf den auf dem Zeichnungs-/Ricknahmekonto gefuhrten Ricknahmebetrag den Rang eines
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nicht-bevorrechtigten ungesicherten Glaubigers der Gesellschaft erhalt und nicht den Schutz der Investor Money
Regulations geniefit.

Beschrankung von Riicknahmen

Die Gesellschaft hat das Recht, die Anzahl von Anteilen eines Fonds, die an einem Handelstag zuriickgenommen
werden, auf maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds am jeweiligen Handelstag zu begrenzen. In diesem
Fall wird die Beschrénkung anteilig angewendet, so dass alle Anteilsinhaber, die an diesem Handelstag Anteile
des jeweiligen Fonds zuriickgeben mochten, denselben Anteil ihrer Anteile realisieren, oder auf eine sonstige
Weise, die dem Verwaltungsrat unter Berlcksichtigung der Interessen der zurlickgebenden und der bestehenden
Anteilsinhaber angemessen erscheint. Nicht zurickgenommene Anteile, die ansonsten zurlickgenommen
worden waren, werden zur Ricknahme am nachsten Handelstag vorgetragen und werden vorrangig vor spater
eingegangenen Ricknahmeantragen bearbeitet (auf anteiliger Basis oder auf sonstige Weise, die dem
Verwaltungsrat wie oben dargelegt angemessen erscheint). Wenn Ricknahmeantrage auf diese Weise
vorgetragen werden, informiert die Verwaltungsstelle die betreffenden Anteilsinhaber.

Innerhalb der Zeitrdume, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds auf die weiter
unten im Abschnitt ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts" beschriebene Weise ausgesetzt ist,
darf die Gesellschaft keine Anteile zuriicknehmen. Anleger, die Ricknahmeantrége gestellt haben, werden uber
eine derartige Aussetzung informiert, und sofern sie nicht zuriickgezogen werden, werden diese Antrdge zum
nachsten auf das Ende dieser Aussetzung folgenden Handelstag berilicksichtigt.

Riicknahmen gegen Ubertragung von Anlagen

Die Satzung enthélt besondere Bestimmungen in Bezug auf von Anteilsinhabern erhaltene Riicknahmeantrage,
die dazu fuhren wirden, dass die Gesellschaft an einem Handelstag Anteile zuriicknimmt, die mehr als 5 % des
Nettoinventarwerts eines Fonds ausmachen. In einem solchen Fall kann die Gesellschaft die Rlicknahmeantrage
nach Ermessen des Verwaltungsrats ganz oder teilweise durch Verteilen von Anlagen des jeweiligen Fonds
erfullen, wobei eine solche Verteilung jedoch nicht die Interessen der verbleibenden Anteilsinhaber dieses Fonds
beeintrachtigen darf. Die zu Ubertragenden Anlagen sind nach Ermessen des Unter-Anlageverwalters
auszuwahlen, vorbehaltlich der Zustimmung der Verwahrstelle, und mit dem Wert anzusetzen, der bei der
Bestimmung des Riicknahmepreises der zuriickgenommenen Anteile verwendet wurde. Wenn ein Anteilsinhaber,
der eine solche Ricknahme beantragt, eine Mitteilung Uber die Absicht der Gesellschaft erhalt, den
Rucknahmeantrag durch eine solche Verteilung von Anlagen zu erfillen, kann der Anteilsinhaber beantragen,
dass die Gesellschaft diese Anlagen verkauft und den Nettoerlds aus dem Verkauf an diesen Anteilsinhaber zahlt,
anstatt das Anlagevermégen zu ubertragen. Die Kosten dieses Verkaufs sind vom jeweiligen Anleger zu tragen.

Die Satzung enthalt zudem besondere Bestimmungen in Bezug auf Ruicknahmeantrége von Anteilsinhabern, die
dazu fuhren wirden, dass die Gesellschaft an einem Handelstag Anteile zuriicknimmt, die weniger als 5 % des
Nettoinventarwerts eines Fonds ausmachen. In einem solchen Fall kann die Gesellschaft die Rlicknahmeantrage
mit Zustimmung der jeweiligen Anteilsinhaber ganz oder teilweise durch Verteilen von Anlagen des jeweiligen
Fonds erfillen, wobei eine solche Verteilung jedoch nicht die Interessen der verbleibenden Anteilsinhaber dieses
Fonds beeintrachtigen darf. Die zu Ubertragenden Anlagen sind nach Ermessen des Unter-Anlageverwalters
auszuwahlen, vorbehaltlich der Zustimmung der Verwahrstelle, und mit dem Wert anzusetzen, der bei der
Bestimmung des Riicknahmepreises der zuriickgenommenen Anteile verwendet wurde.

Zwangsriuckkauf von Anteilen/Abzug von Steuern

Anteilsinhaber sind verpflichtet, die Gesellschaft und die Verwaltungsstelle umgehend zu informieren, wenn sie
US-Personen oder Personen werden, die auf sonstige Weise Eigentumsbeschrankungen unterliegen, wie sie in
diesem Prospekt dargelegt sind, und diese Anteilsinhaber missen ihre Anteile eventuell verkaufen oder
Ubertragen. Die Gesellschaft kann samtliche Anteile, die direkt oder indirekt im Eigentum einer Person stehen
oder in deren Eigentum gelangen oder zu deren Gunsten gehalten werden, zurtickkaufen, wenn dies gegen die in
diesem Prospekt dargelegten jeweils geltenden Eigentumsbeschrankungen verstdl3t oder wenn das Halten von
Anteilen durch eine Person rechtswidrig ist oder wahrscheinlich oder tatséachlich steuerliche, rechtliche,
aufsichtsrechtliche oder finanzielle Verpflichtungen oder Nachteile oder erhebliche administrative Nachteile fur
die Gesellschaft, die Anteilsinhaber als Ganzes oder einen Fonds oder eine Klasse verursacht. Die Gesellschaft
kann auch samtliche Anteile zuriickkaufen, die von Personen gehalten werden, die weniger als die
Mindestbeteiligung halten oder die gemar diesem Prospekt erforderliche Angaben oder Erklarungen nicht
innerhalb von sieben Tagen ab einer Aufforderung durch den Verwaltungsrat oder fur diesen Gbermitteln
(einschlief3lich unter anderem der Nichtvorlage von Unterlagen, die die Gesellschaft eventuell bendtigt, um die
Gesellschaft im Einklang mit den in Irland geltenden Vorschriften zur Bekampfung von Geldwésche und
Verhinderung von Terrorismus von der Identitét eines vorgeschlagenen Ubertragungsempfangers zu liberzeugen
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und das wirtschaftliche Eigentum zu tUberprifen, und der Nichtabgabe von Erklarungen einschlie3lich von
Erklarungen zum Steuerstatus des Ubertragungsempfiangers). Die Gesellschaft kann den Erlés eines solchen
Zwangsrickkaufs zur Begleichung aller Steuern oder Quellensteuern verwenden, die aufgrund des Haltens von
Anteilen oder des wirtschaftlichen Eigentums daran durch einen Anteilsinhaber entstehen, einschlieflich aller
darauf zahlbaren Zinsen oder Bul3gelder.

Wenn ein Ricknahmeantrag von einem Anleger eingereicht wurde, der eine Steuerverbindlichkeit begriinden
kann, muss die Gesellschaft vom Riicknahmeerlds einen Betrag in Hohe der von der Gesellschaft in Bezug auf
die jeweilige Transaktion an die Revenue Commissioners zu zahlenden Steuern abziehen. Die Anleger werden
auf Teil 8 dieses Prospekts mit der Uberschrift ,Besteuerung” aufmerksam gemacht. Dieser enthalt detaillierte
Angaben zu den Umsténden, unter denen die Gesellschaft berechtigt ist, von Zahlungen an Anteilsinhaber
Betrage fur irische Steuerverbindlichkeiten einschlie3lich von Buf3geldern und Zinsen darauf abzuziehen
und/oder Anteile zwangsweise zurlickzunehmen, um derartige Verbindlichkeiten zu erfiillen. Betroffene
Anteilsinhaber sind verpflichtet, die Gesellschaft fir Verluste zu entschadigen und schadlos zu halten, die der
Gesellschaft dadurch entstehen, dass die Gesellschaft beim Eintreten eines Ereignisses, das eine Steuerpflicht
begrindet, Steuern abflihren muss.

Unwirtschaftliche Fondsgrofie

Die Gesellschaft kann alle Anteile eines Fonds zuriicknehmen, wenn der Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds
zu irgendeinem Zeitpunkt nach der Erstausgabe dieser Anteile niedriger als der geringste tragféahige Betrag ist,
der vom Verwaltungsrat nach freiem Ermessen bestimmt wird.

Austausch von Anteilen

Anteilsinhaber kénnen innerhalb der Handelsfrist fir den maf3geblichen Handelstag durch Mitteilung an die
Verwaltungsstelle fiir die Gesellschaft beantragen, an einem Handelstag alle oder einen Teil ihrer Anteile einer
Anteilsklasse (die urspringliche Klasse) gegen Anteile einer anderen Klasse auszutauschen (wobei es sich
hier um eine Klasse desselben oder eines separaten Fonds handeln kann), die zu diesem Zeitpunkt angeboten
werden (die neue Klasse), sofern alle Kriterien fur einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen der neuen Klasse
erfillt sind. Der Verwaltungsrat kann jedoch nach freiem Ermessen beschlieRen, nach diesem Zeitpunkt
eingegangene Antrage auf Austausch anzunehmen, sofern diese vor dem maf3geblichen Bewertungszeitpunkt
eingehen. Der Verwaltungsrat kann in seinem Ermessen die Annahme eines Umtauschantrags verweigern, wenn
die Realisierung solcher Betrdge aus dem Vermégen eines Fonds und die Wiederanlage entsprechender Betrége
in einen anderen Fonds aufgrund ihres Volumens oder aus sonstigen Griinden nicht im besten Interesse der
Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds liegen wirde. Die allgemeinen Bestimmungen und Verfahren fur die
Rucknahme gelten ebenfalls fir den Austausch. Ein Austausch wird als Riicknahme der Anteile der
urspringlichen Klasse und Verwendung des Nettoerldses fur den Kauf von Anteilen der neuen Klasse behandelt,
auf der Grundlage der zu diesem Zeitpunkt geltenden Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile der einzelnen
Klassen. Der Satzung zufolge ist eine Austauschgebihr von bis zu 2 % des Gesamtriicknahmepreises der
Anteile der urspriinglichen Klasse zulassig, der Verwaltungsrat beabsichtigt zurzeit jedoch nicht, eine solche
Gebiihr zu berechnen.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Klasse wird nach der folgenden Formel berechnet:

S=[Rx (RPXER)]-F

SP
wobei:
R = die Anzahl der auszutauschenden Anteile der urspringlichen Klasse;
S = die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Klasse;
RP = der Ricknahmepreis pro Anteil der urspriinglichen Klasse zum Bewertungszeitpunkt fur
den jeweiligen Handelstag;
ER = der Wechselkurs, der im Falle eines Austauschs von Anteilen, die in derselben

Basiswahrung gefuhrt werden, gleich 1 ist. In allen anderen Féllen ist es der vom
Verwaltungsrat am oder um den Bewertungszeitpunkt flr den jeweiligen Handelstag
bestimmte Wahrungsumrechnungsfaktor, der den effektiv fir die Ubertragung von
Anlagen in Bezug auf die urspriingliche Klasse und die neue Anteilsklasse anwendbaren
Wechselkurs darstellt, nach einer eventuellen Anpassung dieses Kurses, um den
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effektiven Kosten dieser Ubertragung Rechnung zu tragen;

SP = der Ausgabepreis pro Anteil der neuen Klasse zum Bewertungszeitpunkt fir den
mafgeblichen Handelstag; und

F = die eventuell beim Austausch von Anteilen an die Gesellschaft oder gemaR deren
Anweisung zu zahlende Austauschgebuhr.

Wenn ein Austausch von Anteilen stattfindet, werden Anteile der neuen Klasse in Bezug auf die und im Verhéltnis
zu den Anteilen der urspriinglichen Klasse im Verhéltnis S zu R zugeteilt und ausgegeben.

Innerhalb der Zeitraume, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds auf die weiter
unten im Abschnitt ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts” beschriebene Weise ausgesetzt ist,
durfen keine Anteile gegen Anteile einer anderen Klasse ausgetauscht werden. Antragsteller, die einen Antrag
auf Austausch von Anteilen gestellt haben, werden Uber eine solche Aufschiebung informiert und ihre Antréage
werden zum néchsten auf das Ende dieser Aussetzung folgenden Handelstag bearbeitet, sofern sie nicht
zuriickgezogen werden.

Wenn Anteilsinhaber den Austausch von Anteilen im Rahmen einer Erstanlage in einem Fonds beantragen,
sollten sie sicherstellen, dass der Wert der ausgetauschten Anteile gleich oder gré3er als der Mindestbetrag fir
die Erstzeichnung fir die jeweilige neue Anteilsklasse (sofern zutreffend) ist, der in der jeweiligen
Erganzungsbeilage angegeben ist. Wenn nur ein Teil einer Beteiligung ausgetauscht wird, muss der Wert der
verbleibenden Beteiligung ebenfalls mindestens der Mindestbeteiligung fur die urspringliche Anteilsklasse
entsprechen, sofern der Verwaltungsrat keiner abweichenden Regelung zugestimmt hat.
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TEIL 4 — PREISE UND BEWERTUNG
Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis fur Anteile der einzelnen Fonds ist der in den jeweiligen Ergédnzungsbeilagen angegebene
Betrag.

Ausgabe- und Ricknahmepreise

Der Preis, zu dem die Anteile der einzelnen Klassen der einzelnen Fonds nach der Erstausgabe an einem
Handelstag ausgegeben werden, wird durch Ermittlung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds (d. h. des
Werts der Anlagen des Fonds nach Abzug der Verbindlichkeiten des Fonds) zum Bewertungszeitpunkt fir diesen
Fonds fur den jeweiligen Handelstag berechnet. Der Nettoinventarwert pro Anteil des jeweiligen Fonds wird durch
Division des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds durch die Gesamtzahl der ausgegebenen Anteile des
Fonds zum malRgeblichen Bewertungszeitpunkt und Runden des Ergebnisses auf maximal vier Dezimalstellen
berechnet. Der Nettoinventarwert pro Anteil der einzelnen Anteilsklassen in einem Fonds wird gegebenenfalls
durch Bestimmen des Teils des Nettoinventarwerts des Fonds berechnet, der der jeweiligen Anteilsklasse
zuzurechnen ist, und durch Division dieses Betrages durch die Gesamtzahl der ausgegebenen Anteile der
jeweiligen Klasse zum Bewertungszeitpunkt sowie Runden des Ergebnisses auf maximal vier Dezimalstellen.
Wenn ein Fonds mehr als eine Anteilsklasse umfasst, kénnen fiir manche Klassen zusétzliche Gebuhren
erhoben werden. Die Einzelheiten zu diesen Gebihren werden in der entsprechenden Ergéanzungsbeilage fur
den Fonds dargelegt. Dies kann dazu fuhren, dass die Nettoinventarwerte pro Anteil fir die einzelnen Klassen
verschieden sind.

Daruiber hinaus koénnen Anteile aufgrund der hierin beschriebenen Anpassungen, die eventuell am
Nettoinventarwert pro Anteil vorgenommen werden, zu anderen Preisen ausgegeben und zuriickgenommen
werden.

Der Preis, zu dem Anteile an einem Handelstag gekauft werden, entspricht vorbehaltlich der im Folgenden
dargelegten Bestimmungen dem wie oben beschrieben berechneten Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen
Anteilsklasse. Den Antragstellern kann ebenfalls ein Ausgabeaufschlag berechnet werden, wie in der jeweiligen
Erganzungsbeilage fiir den Fonds festgelegt.

Der Preis, zu dem Anteile an einem Handelstag zuriickgenommen werden, entspricht vorbehaltlich der im
Folgenden dargelegten Bestimmungen dem wie oben beschrieben berechneten Nettoinventarwert pro Anteil der
jeweiligen Anteilsklasse. Sofern dies in der relevanten Erganzungsbeilage angegeben ist, kann den
Antragstellern ebenfalls eine Riicknahmegebihr in Rechnung gestellt werden.

Verwasserungsanpassung

Sofern dies in der jeweiligen Erganzungsbeilage angegeben ist, kann die Gesellschaft im Fall von
Nettozeichnungen oder -ricknahmen an einem Handelstag eine prozentuale Anpassung des Wertes der
jeweiligen Zeichnungen oder Ricknahmen auf Transaktionsbasis vornehmen (die von der Verwaltungsstelle
mitgeteilt werden muss), die zur Bestimmung eines Zeichnungs- oder Riicknahmepreises zum Erhalt des Wertes
der zugrunde liegenden Vermogenswerte des  jeweiligen Fonds  berechnet wird (eine
Lverwasserungsanpassung®).

Eine Verwdasserungsanpassung kann insbesondere dann vorgenommen werden, wenn beim Verwaltungsrat
eingehende Riucknahmeantrdge nach Ansicht des Verwaltungsrats die Auflésung von Einlagen mit
StrafgebUhren oder die Verauf3erung von Anlagen mit einem Abschlag gegenuber ihrem wie im Abschnitt
.Bewertung von Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten“ berechneten Wert erfordern wiirden. In einem solchen
Szenario kann der Riicknahmepreis in Bezug auf die jeweiligen Anteile auf eine Weise, die dem Verwaltungsrat
gerecht erscheint und die von der Verwahrstelle genehmigt wird, proportional zu dieser Wertminderung oder
Vertragsstrafe, die der jeweilige Fonds erleidet, anteilig reduziert werden. Alternativ dazu kann der
Verwaltungsrat die Aufnahme von Mitteln durch die Gesellschaft arrangieren, wobei in jedem Fall die eventuell in
Bezug auf die Gesellschaft oder den jeweiligen Fonds geltenden Beschrankungen der Kreditaufnahme greifen
und die Kosten dieser Kreditaufnahme wie oben dargelegt auf eine Weise verteilt werden, die dem
Verwaltungsrat gerecht erscheint und die von der Verwahrstelle genehmigt wird.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, jederzeit auf die Verwasserungsanpassung zu verzichten. Dieser
Betrag wird bei Nettozeichnungsantragen zu dem Preis hinzugezahlt, zu dem Anteile ausgegeben werden, oder
bei Nettoriicknahmeantrdgen von dem Preis abgezogen, zu dem Anteile zuriickgenommen werden. Jeder
derartige Betrag wird auf das Konto des jeweiligen Fonds eingezabhilt.
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Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten

Die Satzung regelt die Methode zur Bewertung des Anlagevermdgens des Fonds, des Anlagevermdgens der
Klassen eines Fonds und des Nettoinventarwerts je Anteil.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Fonds werden zum Bewertungszeitpunkt wie folgt bewertet:

(a) An einer anerkannten Borse notierte oder gehandelte Vermdgenswerte (mit Ausnahme der nachstehend
unter (e) genannten), flr die Marktquotierungen leicht zuganglich sind, werden zum Schlusswert des
Mittelkurses (oder wenn an diesem Geschaftstag an diesem Markt kein Handel stattfindet, den letzten Tag,
an dem vor diesem Geschéftstag an diesem Markt gehandelt wurde), flr diesen Betrags oder Umfangs der
Anlage, der dem Manager unter den Umstanden als angebracht erscheint, um ein angemessenes Kriterium
zu bieten. Wenn ein Wertpapier an mehreren anerkannten Borsen notiert ist oder gehandelt wird, ist die
malgebliche Bérse bzw. der maf3gebliche Markt die Hauptbérse bzw. der Hauptmarkt, an der bzw. dem das
Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird, oder die Borse oder der Markt, die bzw. der nach Ansicht des
Managers die angemessensten Kriterien fur die Bestimmung eines Werts fur die jeweilige Anlage bietet.
Vermdgenswerte, die an einer anerkannten Borse notiert sind oder gehandelt werden, die jedoch auRerhalb
der jeweiligen Borse bzw. des jeweiligen Marktes mit einem Zu- oder Abschlag erworben oder gehandelt
werden, kdnnen unter Berlcksichtigung der Hohe des Zu- oder Abschlags zum Bewertungszeitpunkt
bewertet werden, sofern die Verwahrstelle davon Uberzeugt ist, dass dieses Verfahren bei der Bestimmung
des wahrscheinlichen VerduRerungswerts des Wertpapiers gerechtfertigt ist.

(b) Der Wert von Anlagen, die nicht an einer anerkannten Bérse notiert sind oder quotiert oder gehandelt werden
oder die zwar entsprechend notiert sind oder quotiert oder gehandelt werden, fur die jedoch keine Quotierung
und kein Wert vorliegt, oder bei denen die verfigbare Quotierung oder der verfiigbare Wert nicht dem
Marktwert entspricht, ist der wahrscheinliche VerauRerungswert, der (i) vom Manager oder (ii) von einer vom
Manager ausgewahlten und von der Verwahrstelle zu diesem Zweck genehmigten sachverstandigen Person,
Firma oder Gesellschaft (einschlieRlich des Anlageverwalters) oder (iii) auf sonstige Weise nach den
Grundsatzen von Treu und Glauben geschatzt wird, sofern die Verwahrstelle den Wert bestétigt. Wenn fir
Rentenwerte keine zuverlassigen Marktquotierungen vorliegen, kann der Wert dieser Wertpapiere unter
Verwendung einer vom Manager oder von einer sachverstandigen Person (mit Zustimmung der
Verwahrstelle) zusammengestellten Matrix-Methode bestimmt werden, wobei diese Wertpapiere unter
Bezugnahme auf die Bewertung anderer Wertpapiere bewertet werden, deren Rating, Rendite,
Falligkeitsdatum und sonstigen Merkmale vergleichbar sind.

(c) Liquide Mittel (Barbestdnde oder Einlagen) werden zu ihrem Nennwert zuzlglich der
aufgelaufenen/angefallenen Zinsen zum Ende des jeweiligen Tages bewertet, an dem der
Bewertungszeitpunkt eintritt.

(d) Unbeschadet des vorstehenden Absatzes (a) werden Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen zum
letzten verfigbaren Nettoinventarwert je Anteil oder zum letzten vom jeweiligen Organismus fiir gemeinsame
Anlagen veroffentlichen Geldkurs bewertet oder, wenn dieser an einer anerkannten Borse notiert ist oder
gehandelt wird, im Einklang mit dem vorstehenden Absatz (a).

(e) Borsengehandelte Derivate werden auf der Grundlage des von dem Markt, auf dem das Instrument gehandelt
wird, bestimmten Abschlusskurses bewertet. Wenn kein derartiger Abschlusskurs verfligbar ist, ist dieser
Wert im Einklang mit dem vorstehenden Absatz (b) zu berechnen.

(f) Unbeschadet der Bestimmungen der vorstehenden Absatze (a) bis (e):

() Der Manager oder sein Beauftragter muss in seinem Ermessen in Bezug auf einen Fonds, der ein
kurzfristiger Geldmarktfonds ist, Uber ein Berichtsverfahren verfligen, um sicherzustellen, dass der
Anlageverwalter auf jegliche wesentliche Abweichungen zwischen dem Marktwert und dem gemaf den
fortgefuihrten Anschaffungskosten ermittelten Wert eines Geldmarktinstruments aufmerksam gemacht
wird oder dass die Bewertung gemafR den fortgefihrten Anschaffungskosten im Verhaltnis zur
Marktwertbewertung im Einklang mit den Zentralbank-Bestimmungen tberprift wird.

(i) Wenn der Manager nicht beabsichtigt, das Portfolio des Fonds insgesamt nach der Methode der
fortgefuhrten Anschaffungskosten zu bewerten, wird ein Geldmarktinstrument in einem derartigen
Portfolio nur dann auf der Grundlage der fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, wenn das
Geldmarktinstrument eine Restlaufzeit von weniger als 3 Monaten hat und keine besondere Sensitivitat
gegenuber Marktparametern einschlie3lich des Kreditrisikos aufweist.
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(g) Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorgenannten kann der Manager den Wert einer Anlage mit
Zustimmung der Verwahrstelle anpassen, wenn er der Ansicht ist, dass eine solche Anpassung notwendig ist,
um den Marktwert im Kontext der Wahrung, der Marktgangigkeit, der Handelskosten und/oder sonstiger
Erwagungen, die er eventuell fir relevant erachtet, zu bestimmen. Die Begrindung fur die Anpassung des
Werts muss klar dokumentiert werden.

(h) Wenn der Manager es fur notwendig erachtet, kann eine bestimmte Anlage mit einer von der Verwahrstelle
genehmigten alternativen Bewertungsmethode bewertet werden, und die Begrindung/verwendeten
Methoden mussen klar dokumentiert werden.

Die vorgenannten Bewertungsgrundsatze unterliegen allen geltenden Vorschriften, die eventuell in Bezug darauf
gelten, wie die Gesellschaft bestimmte Instrumente bewerten muss. Solche Vorschriften kdnnen zum Beispiel
aus der EMIR hervorgehen.

Werte (von Anlagen oder Kassenbestanden), die in einer anderen als der Basiswahrung des jeweiligen Fonds
ausgedrickt werden, sowie Fremdmittel in einer anderen als der Basiswahrung sind zu einem (offiziellen oder
sonstigen) Kurs umzurechnen, den die Verwaltungsstelle in Anbetracht der Umstande als angemessen
betrachtet.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds und das Recht der Anteilsinhaber, die
Rucknahme oder den Austausch von Anteilen einer Klasse zu beantragen, jederzeit voriibergehend aussetzen: (i)
wenn einer der Hauptmarkte oder eine der Hauptborsen, an dem bzw. an der ein erheblicher Teil der Anlagen des
jeweiligen Fonds notiert ist oder gehandelt wird, aus anderen Griinden als aufgrund eines normalen Feiertags
von Zeit zu Zeit geschlossen ist, oder wenn der Handel an einem solchen Markt bzw. einer solchen Borse
eingeschrénkt oder ausgesetzt ist; (i) wenn die Veraduf3erung oder Bewertung eines wesentlichen Teils der
Anlagen des jeweiligen Fonds infolge von politischen, wirtschaftlichen, militarischen oder monetaren Ereignissen
oder Umstanden auRerhalb der Kontrolle, Verantwortung und Macht des Verwaltungsrats verniinftigerweise nicht
praktikabel ist, ohne dass die Interessen der Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds dadurch ernsthaft beeintrachtigt
wirden, oder wenn der Nettoinventarwert des Fonds nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht angemessen
berechnet werden kann; (iii) wahrend einer Unterbrechung der Kommunikationsmittel, die normalerweise bei der
Bestimmung des Preises von Kapitalanlagen und sonstigen Vermdgenswerten des Fonds verwendet werden,
oder wenn die aktuellen Preise von Vermdgenswerten des jeweiligen Fonds an einem Markt oder einer Borse aus
irgendeinem sonstigen Grund nicht umgehend und richtig ermittelt werden kdnnen; (iv) wenn der betreffende
Fonds Mittel, die fur fallige Zahlungen bei der Riicknahme von Anteilen einer Klasse des betreffenden Fonds
bendtigt werden, nicht ins Inland zuriickbringen kann, oder wenn eine Ubertragung von Geldern fiir den Erwerb
oder die VerauRRerung von Anlagen oder fur fallige Zahlungen bei der Riicknahme von Anteilen nach Ansicht des
Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen oder normalen Wechselkursen durchgefiihrt werden kann; (v) wenn
eine solche Aussetzung nach Ansicht des Verwaltungsrats in Anbetracht der Interessen des Fonds gerechtfertigt
ist; oder (vi) im Anschluss an die Bekanntgabe einer Hauptversammlung gegentber den jeweiligen
Anteilsinhabern, auf der Uber einen Beschluss zur Auflosung der Gesellschaft oder des jeweiligen Fonds
abgestimmt werden soll. Die Zentralbank kann ebenfalls im Interesse der Anteilsinhaber oder der Offentlichkeit
die Aussetzung der Riicknahme von Anteilen einer Klasse verlangen. Die Gesellschaft hat, soweit irgend mdglich,
alle angemessenen MalRnahmen zu ergreifen, um einen Aussetzungszeitraum so bald wie mdglich zu Ende zu
bringen.

Der Verwaltungsrat kann einen Handelstag fir einen Fonds auf den nachsten Geschéaftstag verschieben, wenn
nach Ansicht des Verwaltungsrats ein erheblicher Teil des Vermdgens des jeweiligen Fonds nicht angemessen
bewertet werden kann und diese Schwierigkeit voraussichtlich innerhalb eines Geschaftstags Uberwunden
werden kann.

Die Anteilsinhaber, die die Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen einer Klasse oder den Austausch von Anteilen
einer Klasse gegen die einer anderen beantragt haben, werden auf eine vom Verwaltungsrat bestimmte Weise
Uber eine solche Aussetzung oder Verschiebung informiert und ihre Antrédge werden am ersten auf die Aufhebung
der Aussetzung folgenden Handelstag bzw. am verschobenen Handelstag bearbeitet, sofern keine gegenteilige
Anweisung erteilt wird. Eine solche Aussetzung ist der Zentralbank unverziiglich und auf jeden Fall noch
innerhalb desselben Geschéaftstags zu melden.
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Fehler bei der Preisermittlung

Es ist méglich, dass bei der Berechnung des Nettoinventarwerts Fehler gemacht werden. Bei der Bestimmung,
ob aufgrund solcher Fehler eine Entschadigung an einen Fonds und/oder an einzelne Anteilsinhaber zu zahlen
ist, wird die Gesellschaft die Richtlinien von Irish Funds (ehemals Irish Funds Industry Association) heranziehen,
um eine Erheblichkeitsschwelle anzuwenden, unterhalb derer vorbehaltlich der Zustimmung der Verwahrstelle
Ublicherweise keine Entschadigung zu zahlen ist. Die Zentralbank hat diesbeziglich keine Anforderungen
festgelegt. In diesem Zusammenhang wendet die Gesellschaft derzeit eine Erheblichkeitsschwelle von 0,5 % des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds an, was nach Ansicht des Verwaltungsrats der allgemeinen Marktpraxis
zum Datum dieses Prospekts entspricht.

Daher und jeweils vorbehaltlich der Zustimmung der Verwahrstelle ist fir Fehler, bei denen die Auswirkung auf
den Nettoinventarwert des Fonds unterhalb der Erheblichkeitsschwelle liegt, im Allgemeinen keine
Entschadigung zu zahlen. Es kénnen jedoch Umsténde vorliegen, unter denen es dem Verwaltungsrat oder der
Verwabhrstelle angemessen erscheint, dass trotz der Tatsache, dass die Auswirkung des Fehlers unterhalb der
Erheblichkeitsschwelle lag, eine Entschadigung zu zahlen ist. Umgekehrt wird gewohnlich bei Fehlern, deren
Auswirkung auf den Nettoinventarwert des Fonds Uber der Erheblichkeitsschwelle liegt, eine Entschadigung
gezahlt, wobei eine Entscheidung, unter diesen Umstanden keine Entschadigung zu zahlen, die Zustimmung des
Verwaltungsrats und der Verwahrstelle erfordert.

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, die Erheblichkeitsschwelle nach Mitteilung an die Anteilsinhaber und
in Absprache mit der Verwahrstelle zu &ndern (wenn er zum Beispiel der Ansicht ist, dass sich die allgemeine

Marktpraxis geéndert hat). Die Freigabe dieses Prospekts durch die Zentralbank sollte nicht als Bestatigung
angesehen werden, dass es sich um eine Marktpraxis und nicht um eine rechtlich verbindliche Anforderung handelt.
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TEIL 5 - AUSSCHUTTUNGEN

Dividendenpolitik

Gemal der Satzung ist der Verwaltungsrat berechtigt, fiir jede Anteilsklasse zu beliebigen Zeitpunkten aus dem
Gewinn des jeweiligen Fonds Dividenden zu zahlen, wie es ihm angebracht und gerechtfertigt erscheint, wobei
sich der Gewinn aus der Summe der Ertrage (die aus allen aufgelaufenen Ertragen einschlief3lich der
erwirtschafteten Zinsen und Dividenden des jeweiligen Fonds bestehen) abziiglich der Aufwendungen berechnet.

Die Dividendenpolitik fir die einzelnen Fonds wird zum Zeitpunkt der Einrichtung des jeweiligen Fonds vom
Verwaltungsrat bestimmt und in der entsprechenden Erganzungsbeilage veroffentlicht.

Bei Fonds mit thesaurierenden Anteilsklassen beabsichtigt die Gesellschaft, den diesen Anteilen
zuzurechnenden Nettoertrag und/oder Kapitalgewinn in dem jeweiligen Fonds zu behalten und der Wert der
jeweiligen Anteile wird entsprechend steigen.

Bei Fonds mit Wiederanlageanteilsklassen beabsichtigt die Gesellschaft, alle diesen Anteilen zuzuordnenden
Dividenden erneut anzulegen, es werden jedoch keine zusétzlichen Anteile im Hinblick auf diese Wiederanlage
ausgegeben. Samtliche Dividenden auf solche Wiederanlageanteile sind von der Gesellschaft auf ein auf den
Namen der Verwahrstelle lautendes Bankkonto fir Rechnung der jeweiligen Anteilsinhaber zu zahlen. Das
Guthaben auf diesem Konto gehdrt nicht zum Vermdégen des jeweiligen Fonds oder der Gesellschaft und wird
umgehend von dem vorgenannten Konto auf das Konto des entsprechenden Fonds ubertragen. Es wird erwartet,
dass sich der Nettoinventarwert pro Wiederanlageanteil infolge dieses Reinvestitionsvorgangs nicht dndert, da
der Ertrag am selben Tag und zwischen zwei Preissetzungspunkten auf ein externes Konto bezahlt und in das
Kapital des jeweiligen Fonds zurtick investiert wird.

Bei Fonds mit Ertragsanteilsklassen beabsichtigt die Gesellschaft, den diesen Anteilen zuzurechnenden
Nettoertrag und/oder Kapitalgewinn des Fonds in bestimmten Zeitabstdnden auszuschiitten, welche vom
Verwaltungsrat bestimmt und in der Ergédnzungsbeilage zum jeweiligen Fonds angegeben werden.

Sofern der Verwaltungsstelle keine abweichende schriftliche Anweisung zugeht, werden fallige Dividenden auf
Kosten und Risiko des Zahlungsempféngers per Uberweisung ausgezahit.

Anleger sollten beachten, dass samtliche von einem Fonds ausgezahlten und auf dem
Zeichnungs-/Rucknahmekonto gefuihrten Dividendenertrdge bis zur Freigabe der Ertrdge an den Anleger
weiterhin zum Vermdgen des jeweiligen Fonds gehdren und dass der Anleger wahrend dieses Zeitraums als
allgemeiner ungesicherter Glaubiger der Gesellschaft angesehen wird.

Dividenden, die nicht innerhalb von sechs Jahren ab ihrer Falligkeit geltend gemacht werden, verfallen zu

Gunsten des jeweiligen Fonds, ohne dass eine Erklarung oder sonstige MaRnahme der Gesellschaft erforderlich
ist.
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TEIL 6 — GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Jahrliche Anlageverwaltungsgebuhr

Der Manager erbringt und/oder beschafft fir die Gesellschaft Leistungen in Bezug auf die Anlage und
Wiederanlage von Vermégenswerten der einzelnen Fonds.

Die jahrliche Anlageverwaltungsgebuhr fur die einzelnen Klassen der einzelnen Fonds ist in der jeweiligen
Erganzungsbeilage angegebenen Hohe aus dem Vermdgen des jeweiligen Fonds an den Anlageverwalter zu
zahlen.

Die Gesellschaft muss die Kosten aller eventuell auf die jahrliche Anlageverwaltungsgebihr anfallende
Mehrwertsteuer tragen.

Feste Betriebskosten (Fixed Operating Expenses, ,FOE")

Dartber hinaus und separat von seiner Rolle in der Verwaltung der Vermodgenswerte der einzelnen Fonds
erbringt der Manager administrative und operative Unterstitzungsleistungen fir die Gesellschaft und er erbringt
oder beschafft unter anderem Verwaltungs- und Verwahrstellenleistungen sowie eine Reihe sonstiger Leistungen
(wie nachstehend ausgefuhrt). Die in Bezug auf derartige Leistungen angefallenen Gebuhren und Aufwendungen
werden vom Manager aus dem FOE-Betrag bezahlt, die er von jedem Fonds erhélt, wie in der jeweiligen
Erganzungsbeilage angegeben.

Sofern die jeweilige Ergdnzungsbeilage keine abweichende Regelung enthalt, werden die an den Manager zu
zahlenden FOE zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet und laufen auf (der ,Berechnungszeitpunkt®). Die
FOE werden fiir jede Anteilsklasse jedes Fonds separat als jahrlicher Prozentsatz des Gesamtwerts der Anteile
der jeweiligen Anteilsklasse zum Berechnungszeitpunkt geteilt durch die Anzahl der Tage des Jahres und
multipliziert mit der Anzahl der seit dem letzten Berechnungszeitpunkt vergangenen Tage berechnet. Die FOE fur
die einzelnen Fonds und Anteilsklassen sind in der Erganzungsbeilage fir den jeweiligen Fonds angegeben.
Diese Satze wurden bei neuen Anteilsklassen und/oder Fonds nach Priifung der voraussichtlichen Muster der in
Bezug auf die einzelnen Fonds und Anteilsklassen anfallenden Kosten bestimmt.

Da die FOE fix sind, deckt der Manager, wenn die Aufwendungen, die einer Anteilsklasse in einem Zeitraum
tatséchlich entstehen, die FOE lberschreiten, den Fehlbetrag aus seinen eigenen Mitteln. Umgekehrt behalt der
Manager die Differenz ein, wenn die FOE in einem Zeitraum die Aufwendungen uberschreiten, die der
Anteilsklasse tatsachlich entstanden sind (diese Differenz wird als Verwaltungsaufwand dafiir einbehalten, dass
der Manager die verschiedenen von den FOE abgedeckten Leistungen erbringt bzw. beschafft). Durch dieses
Modell ibernimmt der Manager anstelle der Anteilsinhaber das Risiko von Preiserhthungen bei den Kosten der
durch die FOE gedeckten Leistungen und er ubernimmt das Risiko, dass die Aufwendungen fir diese Leistungen
aufgrund eines Riickgangs des Nettovermdgens uber die FOE hinaus steigen. Umgekehrt wiirde der Manager
anstelle der Anteilsinhaber von Preisriickgdngen bei den Kosten der durch die FOE gedeckten Leistungen
profitieren, einschliellich eines Riickgangs der Aufwendungen aufgrund eines Anstiegs des Nettovermdgens.

Es wird nicht erwartet, dass die FOE regelmaRig Uberprift oder erhéht werden. Der Verwaltungsrat behélt sich
jedoch die Ermessensfreiheit vor, die Héhe der FOE zu Uberprifen, wenn rechtliche, aufsichtsrechtliche oder
Marktentwicklungen eintreten, die sich erheblich und nachhaltig darauf auswirken, wie der Fonds aus
wirtschaftlicher Sicht betrieben wird. In solchen Fallen wird die Gesellschaft Anderungen der fiir eine
Anteilsklasse und/oder einen Fonds geltenden FOE rechtzeitig ankiindigen.

Einzelheiten dazu, welche Gebiihren und Aufwendungen in den FOE enthalten sind und welche Gebuhren und
Aufwendungen aus den FOE ausgeschlossen sind, sind nachstehend dargelegt.

Einbezogene Gebihren und Aufwendungen:

(a) alle Gebuihren und Aufwendungen, die an die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle, den Secretary, die
Vertriebsstelle, Untervertriebsstellen, Zahlstellen oder sonstige lokale Vertreter (zu handelsiblichen
Satzen), Unterverwahrstellen (zu handelsiiblichen Séatzen), Geldwéschemeldestellen, Bérsenmakler
oder sonstige vom Manager oder der Gesellschaft oder fur diese oder in Bezug auf einen Fonds oder
eine Klasse bestellte professionelle Berater der Gesellschaft zu zahlen sind oder die diesen entstehen;

(b) samtliche Abgaben und Steuern in Verbindung mit Aufwendungen der Gesellschaft aul3er in Bezug auf
Steuern oder Abgaben, die in Bezug auf die Vermdgenswerte des Fonds oder die Ausgabe oder
Ricknahme von Anteilen zu zahlen sind;
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(c) alle Honorare und Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder (einschlieRlich der irischen
Einkommensteuer), alle beim Abhalten von Verwaltungsratssitzungen und beim Einholen von
Stimmrechtsvollmachten fir solche Sitzungen entstehenden Kosten, alle Versicherungspramien
einschlie3lich der Haftpflichtversicherung fir Geschéftsfihrer und Verbandsmitgliedsbeitrage;

(d) die Vergltungen, Provisionen und Aufwendungen, die bei der Vermarktung und beim Vertrieb der Anteile
entstehen oder zu zahlen sind, einschlie3lich unter anderem der als Gegenleistung fir Zeichnungen oder
Zeichnungszusagen oder die Beibringung von Zeichnungen oder die Zusage zur Beibringung von
Zeichnungen von Anteilen der Gesellschaft zu zahlenden Provisionen sowie die Kosten und
Aufwendungen der Erstellung und des Vertriebs aller Marketing- und Werbeunterlagen;

(e) alle GeblUhren und Aufwendungen in Verbindung mit der Erstellung, Veroffentlichung und Bereitstellung
von Informationen an die Anteilsinhaber und die Offentlichkeit einschlieRlich unter anderem der Kosten
fur die Erstellung, die Ubersetzung, den Druck und den Vertrieb des Prospekts und aller Zusétze oder
Erganzungsbeilagen, der wesentlichen Anlegerinformationen und deren regelméafigen Aktualisierungen,
von Marketingunterlagen, Meldungen an die Zentralbank oder sonstige Aufsichtsbehérden, des
gepruften Jahresberichts und aller sonstigen Periodenberichte sowie der Berechnung, Verdéffentlichung
und Verbreitung des Nettoinventarwerts pro Anteil, von Zertifikaten, Eigentumsbestatigungen und
sonstigen Mitteilungen an die Anteilsinhaber in beliebiger Form;

(f) alle in Verbindung mit der Einberufung und Abhaltung von Anteilsinhaberversammlungen verbundenen
Gebihren und Aufwendungen;

(g) alle Gebuhren und Aufwendungen, die bei der Registrierung und Aufrechterhaltung der Registrierung
eines Fonds oder einer Klasse bei staatlichen Behdrden und/oder Aufsichtsbehérden und/oder
Ratingagenturen, Clearing- und/oder Abrechnungssystemen und/oder Bérsen in verschiedenen Landern
und Rechtsordnungen anfallen oder zu zahlen sind, einschlieZlich unter anderem der Anmeldungs- und
Ubersetzungskosten;

(h) ggf. alle bei der Aufnahme zur Notierung oder bei der Aufrechterhaltung der Notierung oder der Erfiillung
der Anforderungen fir die Notierung der Anteile an der Euronext Dublin (oder an anderen Bérsen, an
denen die Anteile eventuell notiert werden) angefallenen oder zu zahlenden Gebihren und
Aufwendungen;

(i) sofern nicht nachstehend bei den auRerordentlichen Aufwendungen angegeben, alle der Gesellschaft
oder ihren Beauftragten oder fur diese bei einem zur Durchsetzung, zum Schutz, zur Wahrung,
Verteidigung oder Wiederherstellung der Rechte oder Gilter der Gesellschaft eingeleiteten oder
bestrittenen Klagen oder Verfahren entstandenen Rechtskosten und sonstigen professionellen Honorare
und Aufwendungen;

() alle Gebuhren und Aufwendungen der Abschlussprtifer, Steuer-, Rechts- oder sonstigen professionellen
Berater oder sonstigen Dienstleister fur die Gesellschaft, sofern nicht nachstehend eine Regelung in
Bezug auf aul3erordentliche Aufwendungen vorgesehen ist; und

(k) Geblhren und Aufwendungen in Verbindung mit allen Zentralbankmeldungen,
Gesellschaftsregistergebihren, gesetzliche und aufsichtsrechtliche Gebiihren und/oder Abgaben;

jeweils zusammen mit der eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.
Ausgeschlossene Gebuhren und Aufwendungen:

(a) die jahrliche Anlageverwaltungsgebihr und/oder samtliche Performancegebihren wie in der jeweiligen
Erganzungsbeilage angegeben;

(b) die Gesellschaft und jeder aufgelegte Fonds kdnnen ihre eigenen unmittelbaren Grindungskosten
tragen, wie im nachstehenden Abschnitt ,Griindungskosten” naher ausgefihrt;

(c) Maklerprovisionen, Clearing-Gebihren, Steuerabgaben (einschlie3lich Stempelsteuer und Stamp Duty
Reserve Tax) und sonstige Aufwendungen, die bei der Durchfiihrung von Transaktionen fur die Fonds
erforderlich sind;

(d) Zinsen auf Darlehen und bei der Aufnahme oder Beendigung oder bei der Verhandlung oder Anderung
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der Konditionen solcher Darlehen entstandene Kosten;

(e) in Bezug auf die Vermogenswerte der Fonds oder bei der Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen zu
zahlende Steuern und Abgaben;

() die Kosten einer Zusammenlegung oder Umstrukturierung der Gesellschaft oder eines Fonds
einschlielich  der Verbindlichkeiten bei der Zusammenfuhrung, Zusammenlegung oder
Umstrukturierung nach der Ubertragung der Vermdgenswerte des Fonds bei einer solchen Transaktion;

(g) die Kosten der Umwandlung der Gesellschaft in eine ICAV;
(h) die Kosten der Liquidierung oder Auflosung der Gesellschaft oder der Einstellung eines Fonds;

() alle auf sonstige Weise aufgrund der Rechtsvorschriften oder aufgrund einer Anderung der
Rechtsvorschriften falligen Zahlungen; und

() alle auBerordentlichen Aufwendungen einschlie3lich unter anderem von Rechtsberatungsleistungen in
Verbindung mit umfangreichen rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Entwicklungen, die sich auf die
Gesellschaft auswirken; Aufwendungen in Bezug auf aufsichtsrechtliche Fragen, Gerichtskosten sowie
samtliche Steuern, Umlagen oder Abgaben, die auf die Gesellschaft oder ihr Vermégen erhoben werden
und die nicht unter die gewohnlichen Aufwendungen fallen.

jeweils zusammen mit der eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.
Ausgabeaufschlag

Einzelheiten zum Ausgabeaufschlag, der bei der Zeichnung von Anteilen gegebenenfalls zu zahlen ist, und/oder
zu der beim Austausch von Anteilen gegebenenfalls zu zahlenden Austauschgebihr sind fur die Anteile der
einzelnen Fonds in der jeweiligen Erganzungsbeilage dargelegt.

Ricknahmegebihr

Einzelheiten tiber die bei Ricknahme der Anteile gegebenenfalls zu zahlende Riicknahmegebihr sind beziglich
der Anteile eines jeden Fonds in der betreffenden Ergdnzungsbeilage beschrieben. Der Betrag fir eine derartige
Gebihr kann von dem Betrag abgezogen werden, den die Gesellschaft dem Antragsteller fur die
zuruckgekauften Anteile zu zahlen hat. Die Ricknahmegebuhr darf hochstens 3 % des Riicknahmepreises je
Anteil der betreffenden zuriickgekauften Anteilsklasse an dem betreffenden Handelstag betragen. Eine derartige
Ruckgabegebuhr ist an die Gesellschaft oder an ihre Vertreter oder an die von diesen benannten Beauftragten zu
entrichten und ist fir den Gebrauch und Nutzen der Gesellschaft oder ihrer Vertreter bzw. Beauftragten bestimmt.

Gebuhren von Anlagen in anderen Fonds

Die Verwaltungsgebuihren (ausschlie3lich Performancegebiihren), die den Organismen flir gemeinsame Anlagen
in Rechnung gestellt werden, in die die Fonds investieren durfen, dirfen nicht mehr als 5 % betragen, es wird
jedoch erwartet, dass diese Gebuhren erheblich niedriger sein werden. In Féallen, in denen ein Anlageverwalter
eines Investmentfonds, in dem die Gesellschaft angelegt hat, der Manager, Anlageverwalter oder
Unter-Anlageverwalter oder ein mit diesen durch gemeinsame Geschéaftsfihrung oder Beherrschung oder durch
eine betrachtliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, verzichtet der Manager, der Anlageverwalter
bzw. der Unter-Anlageverwalter auf Ausgabeaufschlage oder Umtauschgebihren, zu deren Berechnung er in
Bezug auf die vom Fonds getatigte Anlagen in solchen Investmentfonds berechtigt ist. Bei der Wiederanlage von
Barsicherheiten, die ein Fonds erhalten hat, in einen zulassigen Teilfonds eines anderen Organismus flr
gemeinsame Anlagen, der direkt vom oder im Auftrag des Managers, Anlageverwalters oder
Unter-Anlageverwalters verwaltet wird, kann jedoch eine Anlageverwaltungsgebiihr erhoben werden.

Grindungskosten

Die Kosten der Griindung der Gesellschaft und die Aufwendungen fiir die Erstausgabe der Anteile der von der
Gesellschaft aufgelegten Fonds, die Erstellung und der Druck dieses Prospekts, die Marketingkosten, die Kosten
der Notierung und die damit zusammenhangenden Honorare aller professionellen Berater, die nicht mehr als
90.000 Euro betragen haben, wurden von der Gesellschaft getragen und den Fonds belastet und tber die ersten
funf Jahre der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft oder einen anderen zwischen der Gesellschaft und dem
Unter-Anlageverwalter vereinbarten Zeitraum abgeschrieben, und sie dirfen dem jeweiligen Fonds erst dann
belastet werden, wenn der entsprechende Fonds Uber ein ausreichendes Vermdgen zur Deckung dieser Kosten
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verfigt. Die Kosten fir die Einrichtung weiterer Fonds werden von der Gesellschaft getragen, sofern die
Erganzungsbeilage fir den jeweiligen Fonds keine abweichende Regelung vorsieht. Der Unter-Anlageverwalter
kann zunachst alle oder einen Teil dieser geschatzten Griindungskosten fiir die Gesellschaft iibernehmen. In
diesem Fall hat er Anspruch auf Erstattung dieser Kosten aus dem Vermdgen der Gesellschaft.

Geldwerte Vorteile (Soft Commissions)

Der Manager, der Anlageverwalter und/oder der Unter-Anlageverwalter kdnnen Transaktionen tiber oder durch
die Vertretung einer anderen Person ausfuhren, mit dem der Manager, der Anlageverwalter und/oder der
Unter-Anlageverwalter und die mit dem Manager, dem Anlageverwalter und/oder dem Unter-Anlageverwalter
verbundenen Unternehmen Vereinbarungen getroffen haben, gemaf denen diese Person von Zeit zu Zeit Waren,
Leistungen oder sonstige Vorteile fir den Manager, den Anlageverwalter und/oder den Unter-Anlageverwalter
oder ein mit diesem verbundenes Unternehmen liefert, leistet oder beschafft wie z. B. Forschungs- und
Beratungsleistungen, Computer-Hardware mit der dazugehérigen Spezialsoftware oder Forschungs- und
Leistungsmessdaten etc., die so geartet sind, dass ihre Lieferung bzw. Erbringung einem Fonds zu Gute kommt
und zu einer Verbesserung der Performance eines Fonds und des Managers, des Anlageverwalters und/oder des
Unter-Anlageverwalters oder eines mit dem Manager, dem Anlageverwalter und/oder dem
Unter-Anlageverwalter verbunden Unternehmens beitragen kann, indem Leistungen fir einen Fonds erbracht
werden, fur die keine unmittelbare Zahlung geleistet wird, sondern der Manager, der Anlageverwalter und/oder
der Unter-Anlageverwalter und ein mit dem Manager, dem Anlageverwalter und/oder dem Unter-Anlageverwalter
verbundenes Unternehmen stattdessen Geschéfte mit dieser Partei macht. Zur Klarstellung: Reise, Unterkunft,
Bewirtung, allgemeine Verwaltungsgtiter oder -leistungen, allgemeine Blroausstattung oder Raumlichkeiten,
Mitgliedsgebuhren, Mitarbeitergehélter oder unmittelbare Zahlungen sind von solchen Waren und Leistungen
ausgeschlossen. Eventuelle derartige Vereinbarungen mussen die beste Ausfilhrung vorsehen, ihre Vorteile
missen derart sein, dass sie der Erbringung von Anlageleistungen fir die Gesellschaft férderlich sind, und die
Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft miissen einen Bericht dariiber enthalten. Derartige
Arrangements mussen gegebenenfalls mit den Anforderungen von Artikel 11 der delegierten MiFID II-Richtlinie
konform sein.

Zurzeit ist jedoch nicht geplant, fur die Gesellschaft Vereinbarungen zu treffen, die geldwerte Vorteile umfassen.
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TEIL 7— MANAGEMENT UND BERICHTERSTATTUNG

Transaktionen der Gesellschaft und Interessenkonflikte

Vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Absatzes konnen der Manager, der Anlageverwalter, der
Unter-Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle, der Verwaltungsrat, Anteilsinhaber sowie die
jeweiligen Tochtergesellschaften, verbundenen Unternehmen, nahe stehenden Personen, Vertreter oder
Beauftragte von diesen (jeweils eine verbundene Person) miteinander oder mit der Gesellschaft Vertrage
schliel3en oder Finanz-, Bank- oder sonstige Geschéfte abschlieRen, einschlie3lich unter anderem der Anlage
der Gesellschaft in Wertpapieren eines Anteilsinhabers oder der Anlage von verbundenen Personen in einer
Gesellschaft oder Kdrperschaft, deren Anlagen zu den in einem Fonds enthaltenen Anlagen gehdren, oder ein
wirtschaftliches Interesse an einem solchen Vertrag oder an solchen Transaktionen haben. Verbundene
Personen kdnnen insbesondere auf eigene Rechnung oder auf Rechnung anderer in Anteile investieren, die sich
auf einen Fonds beziehen, oder in Vermogenswerte der Art, wie das Vermégen des betreffenden Fonds sie
enthalt, und mit solchen Anteilen handeln. Die Ernennung des Managers, des Anlageverwalters und der
Vertriebsstelle, des Unteranlageverwalters, der Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle in ihrer primaren
Eigenschaft als Dienstleister der Gesellschaft ist vom Anwendungsbereich dieser Anforderungen in Bezug auf
verbundene Personen ausgeschlossen.

Daruber hinaus kdénnen Barmittel der Gesellschaft vorbehaltlich der Bestimmungen der Central Bank Acts von
1942 bis 2015 (in der jeweils geanderten, konsolidierten, ergdnzten oder auf sonstige Weise modifizierten
Fassung) bei einer verbundenen Person eingelegt oder in von einer verbundenen Person ausgegebene
Einlagezertifikate oder Bankinstrumente investiert werden. Bank- und ahnliche Transaktionen kénnen ebenfalls
mit einer verbundenen Person oder Uber eine solche vorgenommen werden.

Verbundene Personen kdnnen ebenfalls als Vertreter oder Auftragsgeber beim Verkauf oder Kauf von
Wertpapieren und sonstigen Anlagen an die oder von der Gesellschaft Uber die Verwahrstelle oder eine
Tochtergesellschaft, ein verbundenes Unternehmen, eine nahe stehende Person, einen Vertreter oder
Beauftragten handeln. Diese verbundenen Personen sind nicht verpflichtet, den Anteilsinhabern gegentiber tber
die entsprechend entstehenden Vorteile Rechenschaft abzulegen, und die entsprechende Partei darf diese
Vorteile behalten, sofern diese Transaktionen wie zwischen voneinander unabhangigen Geschaftsparteien
ausgefihrt werden, den Interessen der Anteilsinhaber entsprechen und

1. eine beglaubigte Bewertung der entsprechenden Transaktion von einer von der Verwahrstelle (oder im
Falle von Transaktionen, an denen die Verwahrstelle beteiligt ist, vom Manager) als unabhéangig und
kompetent anerkannten Person eingeholt wurde; oder

2. diese Transaktion an einer organisierten Anlagebérse nach deren Regeln zu den besten Konditionen
ausgefuhrt wurde; oder

3. wenn weder (1) noch (2) praktikabel ist, diese Transaktion zu Konditionen durchgefiihrt wurde, von
denen die Verwahrstelle (oder im Falle von Transaktionen, an denen die Verwahrstelle beteiligt ist, der
Manager) Uberzeugt ist, dass sie dem Grundsatz entsprechen, dass solche Transaktionen wie zwischen
voneinander unabhéngigen Parteien auszufihren sind und den Interessen der Anteilsinhaber
entsprechen.

Die Verwahrstelle (oder im Falle einer Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist, der Manager) muss
dokumentieren, dass sie bzw. er die vorstehenden Abséatze (1), (2) und (3) eingehalten hat, und wenn
Transaktionen im Einklang mit Absatz (3) ausgefihrt werden, muss die Verwahrstelle (oder im Falle einer
Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist, der Manager) die Begriindung dafir dokumentieren, dass sie
bzw. er davon Uiberzeugt ist, dass die Transaktion den vorstehend dargelegten Grundsatzen entsprach.

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen gelegentlich dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle und/oder ihre
verbundenen Unternehmen sonstige Leistungen fir die Gesellschaft und/oder sonstige Parteien erbringen.

Wenn ein Interessenkonflikt oder potenzieller Interessenkonflikt entsteht, wird die Verwahrstelle ihre
Verpflichtungen gegentiber der Gesellschaft und dem Manager bericksichtigen und die Gesellschaft und/oder
andere Parteien gerecht und so behandeln, dass samtliche Transaktionen soweit moglich zu Konditionen
ausgefuhrt werden, die fur die Gesellschaft und/oder andere Parteien nicht erheblich ungunstiger sind, als wenn
der Interessenkonflikt oder potenzielle Interessenkonflikt nicht bestanden hatte. Derartige Interessenkonflikte
werden auf verschiedene Weisen identifiziert, gehandhabt und berwacht, einschlieBlich unter anderem der
hierarchischen und funktionalen Trennung der Verwahrstellenfunktionen von ihren méglicherweise kollidierenden
Aufgaben und der Einhaltung ihrer ,Richtlinie zu Interessenkonflikten“ durch die Verwahrstelle.
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Jede verbundene Person muss der Gesellschaft maRgebliche Angaben zu jeder Transaktion machen
(einschlie3lich des Namens der betroffenen Partei und gegebenenfalls der in Verbindung mit der Transaktion an
diese Partei gezahlten Gebihren), um der Gesellschaft die Erfullung ihrer Verpflichtung zu ermdéglichen, der
Zentralbank in den Jahres- und Halbjahresberichten des jeweiligen Fonds eine Aufstellung in Bezug auf alle
Transaktionen mit verbundenen Personen vorzulegen.

Der Manager, der Anlageverwalter und der Unter-Anlageverwalter kénnen im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit
auch unter anderen Umstanden als den oben genannten maogliche Interessenkonflikte mit der Gesellschaft haben.
Der Manager, der Anlageverwalter und der Unter-Anlageverwalter haben in einem solchen Fall jedoch ihre
Verpflichtungen aus dem Managementvertrag, dem Anlageverwaltungsvertrag und dem Anlageberatungsvertrag
und insbesondere ihre Verpflichtung, so weit wie praktikabel im Interesse der Gesellschaft und der Anteilsinhaber
zu handeln, zu berlcksichtigen, unter Bertcksichtigung ihrer Verpflichtungen gegentiber anderen Kunden, wenn
sie Investitionen tatigen, bei denen Interessenkonflikte entstehen kdnnten. Im Falle eines Interessenkonfliktes
haben sich die Mitglieder des Verwaltungsrats zu bemiihen sicherzustellen, dass solche Konflikte gerecht geldst
und Anlagechancen gerecht zugeteilt werden.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats kénnen auch im Verwaltungsrat anderer Organismen fir gemeinsame
Anlagen sitzen.

Die vorstehende Liste potenzieller Interessenkonflikte erhebt keinen Anspruch darauf, eine vollstandige
Aufstellung oder Erlauterung aller mit einer Investition in die Gesellschaft verbundenen Interessenkonflikte
dazustellen.

Berichte und Abschlisse

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet zum 31. Oktober jedes Jahres. Die Jahresberichte und gepriften
Abschusse der Gesellschaft werden in der Basiswahrung der Gesellschaft ausgewiesen und innerhalb von vier
Monaten ab dem Abschluss des jeweiligen Rechnungsjahrs und mindestens 21 Tage vor der Hauptversammlung
der Gesellschaft, der sie zur Genehmigung vorgelegt werden, an die Anteilsinhaber geschickt. Der
Halbjahresstichtag der Gesellschaft ist der 30. April jedes Jahres. Die Gesellschaft schickt innerhalb von zwei
Monaten ab dem Ende des jeweiligen Halbjahreszeitraums einen Halbjahresbericht und ungepriiften Abschluss
an die Anteilsinhaber. Diese Berichte und Abschlisse enthalten eine Aufstellung des Nettoinventarwerts jedes
einzelnen Fonds und der darin enthaltenen Anlagen zum Jahresende oder zum Ende dieses
Halbjahreszeitraums.

Die Gesellschaft kann Abschliisse und sonstige Berichte per E-Mail oder Fax statt per Post verschicken. Nicht
elektronisch verschickte Informationen werden per Post Ubermittelt.

Bekanntgabe von Preisen und Offenlegung von Portfoliobestanden

Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse des jeweiligen Fonds ist von der Verwaltungsstelle erhaltlich
und wird bei jeder Berechnung unter www.insightinvestment.com verdéffentlicht. Diese Preise sind die fir die
Transaktionen des letzten Handelstags geltenden Preise; und kdnnen daher nach dem entsprechenden
Handelstag nicht mehr als wirklich indikativ angesehen werden.

Zusatzlich zu den in den Periodenberichten der Gesellschaft gemachten Angaben kann die Gesellschaft den
Anlegern gelegentlich Portfoliobestands- und portfoliobezogene Informationen in Bezug auf einen oder mehrere
der Fonds zur Verflgung stellen. Alle derartigen Informationen werden allen Anlegern des jeweiligen Fonds auf
Anfrage Ubermittelt. Alle derartigen Informationen werden nur auf historischer Basis und nach dem jeweiligen
Handelstag bereitgestellt, auf den sich die Informationen beziehen. Unbeschadet der Tatsache, dass es sich
hierbei um historische Informationen handelt, ist ein Anleger, der derartige Informationen erhalten hat, in Bezug
auf den jeweiligen Fonds eventuell besser informiert als Anleger, die die Informationen nicht erhalten haben.

Unbeschadet irgendwelcher sonstigen Bestimmungen im Prospekt wird die Gesellschaft durch nichts daran
gehindert oder darin beschrankt, Angaben zu im Portfolio enthaltenen Positionen zur Einhaltung von
Rechtsvorschriften eines Landes offenzulegen, in dem Anteile der Gesellschaft verkauft werden, oder solche
Angaben auf Aufforderung gegenuber einem zustéandigen Gericht zu machen.

Verwendung eines Zeichnungs-/Ricknahmekontos

Die Gesellschaft verwendet ein einziges allgemeines Zeichnungs-/Ricknahmekonto fir alle Fonds im Einklang
mit den Leitlinien der Zentralbank in Bezug auf Umbrellafonds-Barkonten. Somit gelten die Gelder auf dem
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Zeichnungs-/Rucknahmekonto als Teil des Vermégens der jeweiligen Fonds und geniefRen nicht den Schutz der
Investor Money Regulations. Die Verwahrstelle wird das Zeichnungs-/Riicknahmekonto bei der Erfullung ihrer
Verpflichtungen zur Uberwachung der Zahlungsstrome und bei der Sicherstellung der effektiven und
ordnungsgemafRen Uberwachung der Zahlungsstrome der Gesellschaft im Einklang mit ihren Verpflichtungen
aus den Regulations gemall OGAW V iberwachen. Die Anleger sind jedoch weiterhin einem Risiko ausgesetzt,
wenn Gelder von der Gesellschaft zu einem Zeitpunkt fir einen Fonds auf dem Zeichnungs-/Riicknahmekonto
gefuhrt werden, zu dem dieser Fonds (oder ein anderer Fonds der Gesellschaft) zahlungsunfahig wird. In Bezug
auf jegliche Forderung eines Anlegers in Bezug auf Gelder, die auf dem Zeichnungs-/Riicknahmekonto gefiihrt
werden, gilt der Anleger als ungesicherter Glaubiger der Gesellschaft und nicht als Anteilsinhaber.

Der Manager sollte in Zusammenarbeit mit der Verwahrstelle eine Richtlinie fir den Betrieb des

Zeichnungs-/Ricknahmekontos aufstellen. Diese Richtlinie muss vom Manager und von der Verwahrstelle
mindestens einmal pro Jahr Uberprift werden.
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TEIL 8 - BESTEUERUNG

Die nachstehenden Ausfiihrungen zur Besteuerung beziehen sich auf die zum Datum dieses Dokuments
in Irland und im Vereinigten Kénigreich geltenden Rechtsvorschriften und Praktiken und stellen keine
Rechts- oder Steuerberatung von Anteilsinhabern oder potenziellen Anteilsinhabern dar. Wie bei jeder
Anlage kann keine Garantie dafiir gegeben werden, dass die steuerliche Behandlung, oder die
vorgeschlagene steuerliche Behandlung, die zum Zeitpunkt der Anlage in der Gesellschaft gilt, fir
unbegrenzte Zeit gelten wird, da sich die Besteuerungsgrundlagen und die Steuerséatze andern kénnen.

Potenzielle Anteilsinhaber sollten sich mit den an den Orten ihrer Staatsangehérigkeit, ihres Wohn- und
Steuersitzes fur die Zeichnung, das Halten und den Rickkauf von Anteilen maf3geblichen Rechtsvorschriften (wie
z. B. den Rechtsvorschriften in Bezug auf die Besteuerung und auf Devisenkontrollen) vertraut machen und sich
gegebenenfalls dazu beraten lassen.

Der Verwaltungsrat empfiehlt, dass Anteilsinhaber in Bezug auf die aus dem Halten von Anteilen der Gesellschaft
und eventuellen Anlagerenditen von diesen Anteilen resultierende Steuerpflicht aus einer geeigneten Quelle Rat
einholen.

Besteuerung in Irland
Besteuerung der Gesellschaft

Dem Verwaltungsrat wurde bestatigt, dass die Gesellschaft ein Anlageorganismus im Sinne von Section 739B
TCA ist und daher in Bezug auf ihre einschlagigen Ertrage und Gewinne nicht der irischen Steuer unterliegt,
solange die Gesellschaft steuerlich in Irland anséassig ist. Die Gesellschaft ist zu Steuerzwecken in Irland
ansassig, wenn sie von Irland aus zentral verwaltet und beherrscht wird. Es ist vorgesehen, dass der
Verwaltungsrat der Gesellschaft die Geschafte der Gesellschaft so fuihrt, dass dem Rechnung getragen wird.

Die Ertrage und Kapitalertrage, die die Gesellschaft aus in anderen Landern als Irland begebenen Wertpapieren
oder in anderen Landern als Irland getétigten Anlagen erzielt, kdnnen in den Landern, in denen diese Ertrage und
Gewinne anfallen, Steuern einschlie3lich Quellensteuern unterliegen. Die Gesellschaft kann eventuell nicht
aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und anderen Landern von reduzierten
Quellensteuersatzen profitieren. Es liegt im ausschlie3lichen Ermessen des Verwaltungsrats, zu entscheiden, ob
die Gesellschaft derartige Vorteile beantragt, und dieser kann entscheiden, derartige Vorteile nicht zu beantragen,
wenn er der Ansicht ist, dass dies einen hohen Verwaltungsaufwand oder ibermafige Kosten verursachen oder
auf sonstige Weise nicht praktikabel sein kénnte.

Wenn die Gesellschaft eine Rickerstattung geleisteter Quellensteuern erhélt, wird der Nettoinventarwert der
Gesellschaft nicht neu ausgewiesen und die Ruckerstattung wird den zum Zeitpunkt der Riickerstattung
bestehenden Anteilsinhabern anteilig zugewiesen.

Unbeschadet des Vorgenannten kénnen fir die Gesellschaft beim Eintritt eines ,Steuertatbestands” bei der
Gesellschaft in Bezug auf Anteilsinhaber Steuern anfallen.

Ein Steuertatbestand umfasst unter anderem:
(i) samtliche Zahlungen der Gesellschaft an einen Anteilsinhaber in Bezug auf seine Anteile;
(i) samtliche Ubertragungen, Stornierungen, Riicknahmen oder Ruickkaufe von Anteilen; und

(iii) samtliche fiktiven VerauRerungen der Anteile eines Anteilsinhabers am Ende eines ,maRBgeblichen
Zeitraums" (,fiktive Veraul3erung").

Ein ,maRgeblicher Zeitraum" ist ein achtjahriger Zeitraum, der mit dem Erwerb von Anteilen durch einen
Anteilsinhaber beginnt, und jeder Folgezeitraum von 8 Jahren, der unmittelbar nach dem vorherigen
malf3geblichen Zeitraum beginnt.

Ein Steuertatbestand umfasst nicht:

(i) samtliche Transaktionen in Bezug auf Anteile, die in einem anerkannten Clearingsystem gehalten
werden;
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(i) einen Tausch durch einen Anteilsinhaber von Anteilen an der Gesellschaft gegen andere Anteile der
Gesellschaft, der nur auf rein geschaftlicher Grundlage seitens der Gesellschaft erfolgt;

(iii) bestimmte Ubertragungen von Anteilen zwischen Ehegatten oder Lebenspartnern und ehemaligen
Ehegatten oder Lebenspartnern;

(iv) ein Tausch von Anteilen infolge einer qualifizierenden Fusion oder Umstrukturierung der Gesellschaft mit
einem anderen irischen Organismus fir Anlagen; oder

(v) die Stornierung von Anteilen der Gesellschaft bei einem Umtausch in Verbindung mit einer
Verschmelzung (im Sinne von Section 739HA TCA).

Beim Eintritt eines Steuertatbestands kann die Gesellschaft die entsprechende Steuer in Bezug auf den
Steuertatbestand von Zahlungen an den Anteilsinhaber abziehen. Wenn ein Steuertatbestand eintritt, ohne dass
die Gesellschaft eine Zahlung an den Anteilsinhaber vornimmt, kann die Gesellschaft die zur Deckung der
Steuerschuld erforderliche Anzahl Anteile einziehen oder stornieren.

Wenn der Steuertatbestand eine fiktive Verduf3erung ist und der Wert der von in Irland ansassigen
Anteilsinhabern an der Gesellschaft gehaltenen Anteile weniger als 10 % des Gesamtwerts der Anteile der
Gesellschaft (oder eines Teilfonds) ausmacht und sich die Gesellschaft den Revenue Commissioners gegenuber
fur die jahrliche Meldung bestimmter Einzelheiten in Bezug auf die einzelnen in Irland ansassigen Anteilsinhaber
entschieden hat, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die entsprechende Steuer abzuziehen, und der in Irland
ansassige Anteilsinhaber ist (anstatt der Gesellschaft) zur Zahlung der Steuer auf die fiktive VeraufRerung im
Rahmen seiner Steuererklarung verpflichtet. Beim Eintritt eines Steuertatbestands fur einschlagige Steuern
kénnen von der Gesellschaft bei vorhergehenden fiktiven VerduRerungen gezahlte einschlagige Steuern
gutgeschrieben werden. Bei der letztendlichen VeraufRerung der Anteile durch den Anteilsinhaber erfolgt eine
Ruckerstattung der nicht genutzten Gutschriften.

Anteilsinhaber
Nicht in Irland anséassige Anteilsinhaber

Nicht in Irland ansassige Anteilsinhaber unterliegen beim Eintritt eines Steuertatbestands nicht der irischen
Steuer, sofern:

(i) der Gesellschaft eine ausgefiilite relevante Erklarung vorliegt, aus der hervorgeht, dass der
Anteilsinhaber nicht in Irland ansassig ist, oder

(i) der Gesellschaft eine schriftiche Genehmigungserklarung von den Revenue Commissioners dariiber
vorliegt, dass die Anforderung der Vorlage einer relevanten Erklarung in Bezug auf diesen Anteilsinhaber
als erftillt angesehen wird und die schriftiche Genehmigungserklarung von den Revenue Commissioners
nicht entzogen wurde.

Wenn der Gesellschaft keine relevante Erklarung vorliegt oder wenn der Gesellschaft Informationen vorliegen,
die darauf hindeuten, dass die relevante Erklarung in einer wesentlichen Hinsicht nicht oder nicht mehr zutreffend
ist, muss die Gesellschaft beim Eintreten eines Steuertatbestands in Bezug auf diesen Anteilsinhaber Steuern
abziehen. Die abgezogene Steuer wird im Allgemeinen nicht zuriickerstattet.

Vermittler, die fur nicht in Irland anséssige Anteilsinhaber handeln, kdnnen fir die Anteilsinhaber, fur die sie
handeln, dieselbe Freistellung geltend machen. Der Vermittler muss eine relevante Erklarung ausfillen, aus der
hervorgeht, dass er fur einen nicht in Irland anséssigen Anteilsinhaber handelt.

Eine nicht in Irland anséssige juristische Person, die direkt oder indirekt tber oder fiir eine Handelsniederlassung
oder Vertretung des Anteilsinhabers in Irland Anteile hélt, unterliegt in Bezug auf die mit den Anteilen erzielten
Ertrédge oder bei der Verauf3erung der Anteile erzielten Gewinne der irischen Kérperschaftssteuer.
Steuerbefreite irische Anteilsinhaber

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, in Bezug auf einen steuerbefreiten irischen Anteilsinhaber Steuern

abzuziehen, solange der Gesellschaft eine ausgefiillte relevante Erklarung von diesen Personen vorliegt und die
Gesellschaft keinen Grund zu der Annahme hat, dass die relevante Erklarung in einer wesentlichen Hinsicht
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unrichtig ist. Der steuerbefreite irische Anteilsinhaber muss die Gesellschaft dariiber zu informieren, wenn er
aufhort, ein steuerbefreiter irischer Anteilsinhaber zu sein. Steuerbefreite irische Anteilsinhaber, beztglich derer
der Gesellschaft keine relevante Erklarung vorliegt, werden von der Gesellschaft so behandelt, als seien sie keine
steuerbefreiten irischen Anteilsinhaber.

Die Gesellschaft muss zwar keine Steuern in Bezug auf steuerbefreite irische Anteilsinhaber einbehalten, diese
Anteilsinhaber unterliegen jedoch selbst abhéngig von ihren Umstanden eventuell irischen Steuern auf ihre
Ertrage, Gewinne und Kapitalertrage in Bezug auf den Verkauf, die Ubertragung, den Riickkauf, die Riicknahme
oder die Stornierung von Anteilen oder auf Dividenden oder Ausschittungen oder sonstige Zahlungen in Bezug
auf ihre Anteile. Die Steuererklarung an die Revenue Commissioners liegt in der Verantwortung der
steuerbefreiten irischen Anteilsinhaber.

In Irland ansassige Anteilsinhaber

In Irland anséssige Anteilsinhaber (die keine steuerbefreiten irischen Anteilsinhaber sind) unterliegen beim
Eintreten eines Steuertatbestands der Besteuerung. Die Gesellschaft zieht von Zahlungen an den Anteilsinhaber
in Bezug auf die Anteile oder beim Verkauf, bei der Ubertragung, fiktiven VerauRerung (vorbehaltlich der
vorstehend dargelegten Schwelle von 10 %), Stornierung oder Riicknahme oder beim Ruckkauf von Anteilen
oder bei der Leistung sonstiger Zahlungen in Bezug auf die Anteile Steuern in Hohe von 41 % ab.

Ein in Irland ansassiger Anteilsinhaber, der keine Gesellschaft und kein steuerbefreiter irischer Anteilsinhaber ist,
unterliegt in Bezug auf den Verkauf, die Ubertragung, die fiktive VerauRerung, die Stornierung, die Riicknahme
oder den Ruckkauf von Anteilen oder die Leistung sonstiger Zahlungen in Bezug auf seine Anteile keiner weiteren
Ertrag- oder Kapitalertragsteuer.

Wenn der in Irland ansassige Anteilsinhaber eine Gesellschaft ist, die kein steuerbefreiter irischer Anteilsinhaber
ist, und wenn die nicht gemaR Schedule D Case | als Ertrag aus Handelsgeschaften zu versteuern ist, wird der
erhaltene Betrag als der Nettobetrag einer gemafR Schedule D Case IV zu versteuernden jahrlichen Zahlung des
Bruttobetrags behandelt, von dem Ertragsteuern abgezogen wurden. Der beim Eintreten eines
Steuersachverhalts in Bezug auf einen steuerlich in Irland anséassigen institutionellen Anleger anwendbare
Steuersatz betragt in diesem Fall 25 %, sofern der institutionelle Anleger eine Erklarung an die Gesellschaft
einschlieBlich seiner irischen Steuerreferenznummer abgegeben hat.

Wenn der in Irland ansassige Anteilsinhaber eine Gesellschaft ist, die kein steuerbefreiter irischer Anteilsinhaber
ist, und wenn die Zahlung gem&R Schedule D Case | als Ertrag aus Handelsgeschaften zu versteuern ist, gelten
die folgenden Bestimmungen:

(i) Der von dem Anteilsinhaber erhaltene Betrag wird um alle von der Gesellschaft abgezogenen
Steuerbetréage erhoht und fiir die Steuerperiode, in der die Zahlung erfolgt, als Ertrag des Anteilsinhabers
behandelt;

(i) wenn die Zahlung beim Verkauf, bei der Ubertragung, fiktiven VerauRerung, Stornierung, Riicknahme
oder beim Ruckkauf von Anteilen erfolgt, wird dieser Ertrag um den Betrag der vom Anteilsinhaber fir
den Erwerb dieser Anteile in Geld oder geldwerten Leistungen geleisteten Gegenleistung reduziert; und

(iii) der von der Gesellschaft abgezogene Steuerbetrag wird mit der irischen Korperschaftsteuer des
Anteilsinhabers fiir die Steuerperiode verrechnet, in der die Zahlung erfolgt.

Organismus fur persénliche Portfolio-Anlagen

Ein Anlageorganismus gilt in Bezug auf einen bestimmten in Irland anséssigen Anteilsinhaber als Organismus fur
personliche Portfolio-Anlagen (personal portfolio investment undertaking, PPIU), wenn dieser in Irland ansassige
Anteilsinhaber die Auswahl der Vermdgenswerte des Organismus ganz oder teilweise beeinflussen kann. Der
Organismus ist nur in Bezug auf diejenigen in Irland ansassigen Anteilsinhaber ein PPIU, die die Auswahl
beeinflussen kdnnen. Ein bei einem Steuertatbestand in Bezug auf ein PPIU anfallender Gewinn wird mit 60 %
besteuert. Ein Organismus wird nicht als PPIU angesehen, wenn bestimmte in Section 739BA TCA dargelegte
Bedingungen erfllt sind.

Wechselkursgewinne
Wenn ein in Irland ansassiger Anteilsinhaber bei der Veraul3erung von Anteilen einen Wechselkursgewinn erzielt,

unterliegt dieser Anteilsinhaber in Bezug auf einen bei der VerauRerung erzielten steuerpflichtigen Gewinn
eventuell der Kapitalertragsteuer.
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Stempelsteuer

Auf der Grundlage, dass die Gesellschaft die Voraussetzungen fiir einen Anlageorganismus gemaR Section
739B TCA erfilllt, ist in Irland bei der Zeichnung, der Ubertragung oder beim Riickkauf von Anteilen keine
Stempelsteuer zu entrichten. Die Auswirkungen von Zeichnungen oder Ubertragungen oder Riickk&ufen von
Anteilen gegen Sachleistungen in Bezug auf die Stempelsteuer sollten auf Einzelfallbasis erwogen werden.

Kapitalerwerbsteuer

Auf die Schenkung oder Vererbung von Anteilen féllt keine irische Schenkungs- oder Erbschaftssteuer
(Kapitalerwerbssteuer) an, sofern:

0] die Ubertragende Person der Anteile zum Zeitpunkt der Verfigung in Irland weder ansassig noch
dauerhaft ansassig ist und der Empfanger zum Zeitpunkt der Schenkung oder Vererbung in Irland weder
ansassig noch dauerhaft ansassig ist; und

(i) die Anteile am Tag der Schenkung bzw. der Vererbung und am Bewertungstag im Umfang der
Schenkung bzw. des Erbes enthalten sind.

Automatischer Informationsaustausch

Die Gesellschaft ist gem&R der zwischenstaatlichen Vereinbarung, der Richtlinie des Rates 2011/16/EU, Section
891E, Section 891F und Section 891G des TCA und im Rahmen dieser Absétze erlassenen Verordnungen
verpflichtet, bestimmte Informationen Uber ihre Anleger einzuholen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, den Revenue Commissioners bestimmte Informationen in Bezug auf die Anleger
(einschlief3lich von Informationen in Bezug auf den Steuersitzstatus des Anlegers) sowie in Bezug auf die von den
Anlegern gehaltenen Konten zu tGbermitteln. Weitere Informationen zum FATCA oder CRS entnehmen Sie bitte
der Website der Revenue Commissioners auf www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html.

Weitere Einzelheiten zum FATCA und CRS sind nachstehend dargelegt.
FATCA-Umsetzung in Irland

Am 21. Dezember 2012 haben die Regierungen Irlands und der USA die zwischenstaatliche Vereinbarung
unterzeichnet.

Die zwischenstaatliche Vereinbarung erhtht die Menge der automatisch zwischen Irland und den USA
ausgetauschten Steuerinformationen erheblich. Sie regelt die automatische Meldung und den Austausch von
Informationen in Bezug auf Konten, die von US-Personen bei irischen ,Finanzinstituten* gehalten werden sowie
den wechselseitigen Austausch von Informationen in Bezug auf von in Irland ansassigen Personen gehaltene
US-amerikanische Finanzkonten. Die Gesellschaft unterliegt diesen Regeln. Zur Einhaltung dieser
Anforderungen muss die Gesellschaft bestimmte Informationen und Unterlagen von ihren Anteilsinhabern,
sonstigen Kontoinhabern und (ggf.) den wirtschaftlichen Eigentiimern ihrer Anteilsinhaber anfordern und einholen
und samtliche Informationen und Unterlagen, die auf ein direktes oder indirektes Eigentum von US-Personen
hindeuten, den zusténdigen Behdrden in Irland Gbermitteln. Anteilsinhaber und sonstige Kontoinhaber sind
verpflichtet, diese Anforderungen zu erfillen, und Anteilsinhaber, die diese nicht erfullen, kdnnen der
zwangsweisen Ricknahme und/oder einer US-amerikanischen Quellensteuer von 30 % auf abzugsfahige
Zahlungen und/oder sonstigen Geldbuf3en unterliegen.

Die zwischenstaatliche Vereinbarung sieht vor, dass irische Finanzinstitute den Revenue Commissioners
Meldungen zu US-amerikanischen Kontoinhabern machen, und dass US-amerikanische Finanzinstitute im
Gegenzug verpflichtet sind, dem IRS Meldungen zu in Irland ansassigen Kontoinhabern zu machen. Die beiden
Steuerbehorden werden diese Informationen anschlieBend jahrlich automatisch austauschen.

Um allen Meldepflichten nachkommen zu koénnen, die der Gesellschaft infolge der zwischenstaatlichen
Vereinbarung oder allen Rechtsnormen, die in Verbindung mit dieser Vereinbarung verabschiedet wurden,
entstehen, ist die Gesellschaft (und/oder ihre ordnungsgemafl bestellten Vertreter) berechtigt, von
Anteilsinhabern jedwede Informationen bezlglich Steuerstatus, Identitat und Wohnsitz anzufordern, und es wird
davon ausgegangen, dass die Anteilsinhaber durch die Zeichnung oder das Halten von Anteilen der
automatischen Offenlegung dieser Informationen durch die Gesellschaft oder eine andere Person gegeniiber der
zustandigen Steuerbehdrde zugestimmt haben.

OECD Common Reporting Standard
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Irland hat den CRS lber Section 891F des TCA und die Verabschiedung der CRS Regulations umgesetzt.

Der CRS ist eine globale Initiative der OECD zum Austausch von Steuerinformationen, die darauf abzielt, einen
koordinierten Ansatz in Bezug auf die Offenlegung der von Privatpersonen und Organisationen erzielten Ertrage
anzuregen.

Irland und eine Reihe anderer Lander haben multilaterale Vereinbarungen abgeschlossen oder werden dies tun,
die dem Modell des von der OECD verdffentlichen Standard fur den automatischen Informationsaustausch uber
Finanzkonten folgen. Ab dem 1. Januar 2016 ist die Gesellschaft verpflichtet, den Revenue Commissioners
bestimmte Informationen tber Anleger zu tbermitteln, die in LAndern wohnhaft oder niedergelassen sind, die an
CRS-Vereinbarungen beteiligt sind.

Die Gesellschaft oder eine von der Gesellschaft bestellte Person wird bestimmte Informationen in Bezug auf den
Steuersitz ihrer Anteilsinhaber oder ,Kontoinhaber* zu CRS-Zwecken anfordern und einholen und sie wird
gegebenenfalls Informationen in Bezug auf die wirtschaftlichen Eigentiimer dieser Kontoinhaber anfordern. Die
Gesellschaft oder eine von der Gesellschaft bestellte Person wird die erforderlichen Informationen bis 30. Juni in
dem auf das Festsetzungsjahr, fir das eine Meldung fallig ist, folgenden Jahr an die Revenue Commissioners
melden. Die Revenue Commissioners geben die malgeblichen Informationen an die zustandigen
Steuerbehdrden in den beteiligten L&andern weiter. Irland hat die CRS Regulations im Dezember 2015 eingefuhrt
und die Umsetzung des CRS erfolgte in den ersten Landern (einschliellich Irland) mit Wirkung vom 1. Januar
2016.

Bestimmte irische Steuerdefinitionen
Steuersitz — Gesellschaft

Eine Gesellschaft, deren zentrale Verwaltung und Leitung sich in Irland befindet, gilt unabhangig von dem Ort
ihrer Grindung als in Irland ansassig. Eine Gesellschaft, deren zentrale Verwaltung und Leitung sich nicht in
Irland befinden, die aber in Irland gegrindet wurde, gilt als in Irland anséassig, sofern die Gesellschaft nicht
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und einem anderen Land als nicht in Irland
ansassig angesehen wird. Unter bestimmten eingeschrankten Umstanden kdnnen in Irland eingetragene
Gesellschaften, die von auf3erhalb eines Doppelbesteuerungsabkommensgebiets gefuhrt und beherrscht werden,
nicht als in Irland ansassig angesehen werden. Fur vor dem 1. Januar 2015 gegriindete Gesellschaften kdnnen
besondere Regeln gelten.

Steuersitz - naturliche Person
Das irische Steuerjahr basiert auf dem Kalenderjahr.
Eine natirliche Person gilt in einem Steuerjahr als in Irland ansassig, wenn sie:
0] in diesem Steuerjahr mindestens 183 Tage in Irland verbringt; oder
(i) unter Berilicksichtigung der Anzahl der in diesem Steuerjahr in Irland verbrachten Tage zusammen
mit der Anzahl der im vorhergehenden Steuerjahr in Irland verbrachten Tage insgesamt auf eine
Prasenz von 280 Tagen in Irland kommt.
Die Anwesenheit einer natlrrlichen Person in Irland von weniger als 30 Tagen in einem Steuerjahr wird fir die
Zweijahresprifung nicht beriicksichtigt. Anwesenheit in Irland bedeutet fur einen bestimmten Tag die personliche
Anwesenheit einer natirlichen Person zu einem beliebigen Zeitpunkt im Laufe des jeweiligen Tages.

Dauerhafter Sitz - natirliche Person

Der Begriff ,dauerhafter Sitz* bezieht sich im Gegensatz zum ,Steuersitz* auf das gewohnliche Lebensmuster
einer Person und bezeichnet die Ansassigkeit an einem Ort mit einem gewissen Grad an Kontinuitat.

Eine natlrliche Person, die in Irland drei aufeinanderfolgende Steuerjahre ansassig gewesen ist, hat ab dem
vierten Steuerjahr ihren dauerhaften Sitz in Irland.

Eine naturliche Person, die ihren dauerhaften Sitz in Irfland gehabt hat, hat ab dem Ende des dritten
aufeinanderfolgenden Steuerjahres, in dem diese Person nicht in Irland ansassig war, dort nicht mehr ihren
dauerhaften Sitz. So behalt eine natirliche Person, die im Jahr 2018 ihren Steuersitz und dauerhaften Sitz in
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Irland hat, ihren dauerhaften Sitz bis zum Ende des Steuerjahrs 2021 in Irland.
Vermittler
bedeutet eine Person, die:

® ein Geschéft betreibt, das ganz oder teilweise in der Entgegennahme von Zahlungen von
einer Investmentgesellschaft im Namen Dritter besteht, oder die

(i) Anteile an einer Investmentgesellschaft im Namen Dritter halt.
Besteuerung im Vereinigten Kdnigreich

Die folgenden Informationen beziehen sich auf die Besteuerung im Vereinigten Kénigreich und gelten fur die
Gesellschaft und fur Anteilsinhaber, die zu Steuerzwecken im Vereinigten Kdnigreich ansassig sind, und bei
natirlichen Personen fiir Anteilsinhaber, die dort und nur dort ihren Steuersitz haben, und die im wirtschaftlichen
Besitz von Anteilen sind und diese als Anlagen halten. Sie gelten nicht fir andere Kategorien von Steuerzahlern.
Diese Information stellt keine Steuerberatung dar und jeder, der sich in Bezug auf seine steuerliche
Behandlung nicht sicher ist, sollte unbedingt unabhangigen professionellen Rat einholen.

Warnung: Nachstehende Informationen sind nur fur Anleger mit Wohnsitz im Vereinigten Kénigreich bestimmt
und beruhen auf den britischen Steuergesetzen und den derzeit bekannten Auslegungen durch HM Revenue &
Customs (,HMRC"). Diese Informationen kdnnen je nach den individuellen Umsténden unterschiedlich sein und
unterliegen Veranderungen. Sie sind nur als Leitfaden gedacht und sind kein Ersatz fir professionelle Beratung.
Sie sind nicht als vollstandige Analyse aller steuerlichen Uberlegungen in Bezug auf das Halten von Anteilen an
der Gesellschaft gedacht. Nachstehende Information stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar;
Anlageinteressenten sollten im Hinblick auf die Auswirkungen einer Zeichnung, eines Kaufs, des Haltens,
Umtauschs oder VerduRerns von Anteilen an der Gesellschaft nach den Gesetzen des jeweiligen Landes, in dem
sie steuerpflichtig sind, ihren persoénlichen Steuerberater hinzuziehen.

Diese Zusammenfassung geht insbesondere nicht auf die steuerlichen Folgen im Zusammenhang mit einer
gewerblichen oder beruflichen Tatigkeit in GroRbritannien (sei es durch eine Zweigstelle oder Agentur oder eine
Betriebsstatte (,PE")) fir Personen mit Wohnsitz auRerhalb des Vereinigten Konigreichs ein, die Anteile an der
Gesellschaft halten. Daruber hinaus behandelt diese Zusammenfassung nur die steuerlichen Folgen fur britische
Anleger, die Anteile als Anlage halten, nicht fir den Wertpapierhandel oder fiir einen sonstigen Zweck. Es geht
darin nicht um bestimmte Klassen von Anlegern, wie Wertpapierh&ndler und Versicherungsgesellschaften, Fonds,
zugelassene Investmentfonds oder Anlagegesellschaften und um Personen, die die Anteile aufgrund der eigenen
Beschéftigung oder der Beschéaftigung von jemand anderem erworben haben; auch wird die Situation von
Personen nicht behandelt, die zwar im Vereinigten Konigreich anséssig sind, aber den Status von
.Gebietsfremden* haben.

Wie bei jeder Anlage kann keine Garantie daflir gegeben werden, dass die steuerliche Behandlung, oder die
vorgeschlagene steuerliche Behandlung, die zum Zeitpunkt der Anlage in der Gesellschaft gilt, fir unbegrenzte
Zeit gelten wird. Die Angaben beruhen auf den zum Datum dieses Dokuments geltenden Steuergesetzen
zusammen mit der Praxis von HMRC, die sich alle jederzeit &ndern kdnnen — méglicherweise sogar riickwirkend.

Die Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschéfte der Gesellschaft so zu fuhren, dass (i) diese ihren Steuersitz nicht
im Vereinigten Konigreich hat, (i) sie im Vereinigten Konigreich keine Geschéftstatigkeit Uber eine dauerhafte
Niederlassung austbt und (iii) alle ihre Handelstransaktionen im Vereinigten Kdnigreich (gegebenenfalls) tber
einen Broker oder Anlageverwalter ausgefuhrt werden, der im Rahmen seiner gewohnlichen Geschéftstatigkeit
als unabhangiger Vertreter handelt. Auf dieser Grundlage sollte die Gesellschaft im Vereinigten Konigreich nicht
der Ertrag- oder Korperschaftsteuer auf ihre Ertrage und Gewinne unterliegen, mit Ausnahme bestimmter im
Vereinigten Konigreich erzielter Ertrage.

Es ist die Absicht des Verwaltungsrats, des Anlageverwalters und des Unter-Anlageverwalters, die jeweiligen
Angelegenheiten der Gesellschaft, des Anlageverwalters und des Unter-Anlageverwalters so zu fuhren, dass
diese Anforderungen erfillt werden, soweit dies in ihrem jeweiligen Zusténdigkeitsbereich liegt. Es kann
allerdings keine Garantie dafiir ibernommen werden, dass die notwendigen Bedingungen dafir jederzeit erfillt
sein werden.
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UK-Offshorefondsbestimmungen (Berichtsfondsstatus)

GemaR Teil 8 des Taxation (International and Other Provisions) Act 2010 (, TIOPA 2010“) wird jede Anteilsklasse
jedes Fonds fur Zwecke der steuerlichen Behandlung von UK-Offshorefonds als eigenstandiger

,Offshorefonds” behandelt. Die Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 (,Regulations 2009") (Statutory
Instrument 2009/3001) regeln die Besteuerung von Anlagen in ,Offshore-Fonds", die unter Bezugnahme darauf
erfolgt, ob ein Fonds eine Berichtsregelung wahlt (,Berichtsfonds") oder nicht (,Nicht-Berichtsfonds").

Im Rahmen der Bestimmungen von 2009 unterliegen Personen, die im Vereinigten Konigreich fur steuerliche
Zwecke ansassig sind, in Bezug auf jegliche Ertrage (,Offshore-Einkommensertrage”) aus der Rickzahlung,
Ubertragung oder VerauRerung von Anteilen der Einkommensteuer (bzw. Kérperschaftsteuer) zum jeweiligen
Grenzsteuersatz, sofern diese Anteile wahrend des Zeitraums, in dem der Anleger die Beteiligung hélt, als
Berichtsfonds (bzw. in Zeitraumen, die vor dem 01. Dezember 2009 begonnen haben, als Ausschittungsfonds)
angesehen werden. Bitte beachten Sie auch nachstehende Anmerkungen zur Behandlung von ,Rentenfonds®;
sie gelten unabhangig davon, ob die Anteilsklasse in das System der Berichtsfonds féllt oder nicht.

Die Gesellschaft muss in Bezug auf jede Anteilsklasse, fiir die die Berichtsfondsregelung gewahlt wurde, alle
meldepflichtigen Ertrage innerhalb von sechs Monaten ab dem Ende des Berichtszeitraums den Anlegern und
der britischen Steuerbehérde HMRC melden. Britische Anleger unterliegen in Bezug auf ihren Anteil an dem
Betrag, um den die berichteten Ertrage die tatsachlich von einem solchen Berichtsfonds erhaltenen
Ausschuttungen Uberschreiten, in dem Zeitraum, in dem sie berichtet werden, der Besteuerung (wobei die
Ausschuittungen selbst ebenfalls besteuert werden). Wenn die Anerkennung als Berichtsfonds erzielt wird,
unterliegen die Anleger in Bezug auf die der Beteiligung des jeweiligen Anlegers zuzurechnenden berichteten
Ertrage ebenso der Besteuerung, wie wenn sie wie oben erwéahnt ausgeschiittet worden waren.

Anteilsinhaber
Behandlung von Ertragen

Je nach ihren personlichen Verhéltnissen unterliegen Anteilsinhaber, die ihren Steuersitz im Vereinigten
Kdnigreich haben, der Einkommen- oder Korperschaftsteuer in Bezug auf die Dividenden oder sonstigen
Ertragsausschittungen der Gesellschaft, unabhangig davon, ob diese reinvestiert wurden oder nicht, zusammen
mit ihrem Anteil an den von einem Berichtsfonds einbehaltenen meldepflichtigen Ertrégen. Die Art der
steuerlichen Veranlagung und eventuelle Anspriiche auf Steuerfreibetrdge in Bezug auf solche Dividenden oder
Ausschittungen hangen von einer Reihe von Faktoren ab, einschlie3lich der Zusammensetzung der jeweiligen
Vermoégenswerte der Gesellschaft und des Ausmales der Beteiligung eines Anteilsinhabers an der Gesellschaft.

Die Gesellschaft berechnet auf Jahresbasis fiur die jeweiligen Anleger fir jede Anteilsklasse mit
Berichtsfondsstatus den Uiberschissigen berichtspflichtigen Ertrag pro Anteil fir den Berichtszeitraum und meldet
diesen. Der Uberschissige Ertrag gilt sechs Monate nach Ablauf des betreffenden Berichtszeitraums als dem
UK-Anleger zugeflossen (d. h. 30. April des Folgejahres unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft seine
Jahresabschlisse weiterhin zum 31. Oktober erstellt).

Juristische Personen als Anleger

Von im Vereinigten Konigreich ansassigen korperschaftlichen Anteilsinhabern gehaltene Anteile an einem Fonds
werden als Darlehensbeziehungen behandelt, wenn dieser Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt im Berichtszeitraum
eines solchen kérperschaftlichen Anteilsinhabers den Test einer qualifizierenden Anlage gemaf Part 6, Chapter
3 CTA 2009 nicht besteht und als ,Rentenfonds” behandelt wird. Ganz allgemein ist das der Fall, wenn mehr als
60 % des gesamten Marktwerts der Anlagen dieses Fonds ,qualifizierte Anlagen“ sind, also Staats- und
Unternehmensanleihen, Wertpapiere oder Bareinlagen (ausgenommen in Kirze anzulegende Bargelder) oder
bestimmte Derivatekontrakte oder Beteiligungen an anderen Fonds, die zu irgendeinem Zeitpunkt im
betreffenden Berichtszeitraum selbst als ,Rentenfonds” eingestuft werden. In diesem Fall werden die Anteile
dieses Fonds fur die Zwecke der Koérperschaftsteuer so behandelt, dass sie unter die Regelungen fir
Darlehensbeziehungen fallen, so dass alle Renditen auf diese Anteile in Bezug auf den Berichtszeitraum einer
solchen Person (einschliel3lich von Kapitalertrdgen, Gewinnen und Verlusten) auf der Grundlage einer
Zeitwertbilanzierung als Ertrége oder Aufwendungen behandelt werden. Somit kann eine derartige Person, die
Anteile an diesem Fonds erwirbt, abhéngig von ihren eigenen Umstédnden auf eine nicht realisierte
Wertsteigerung der von ihr gehaltenen Anteile der Kérperschaftsteuer unterliegen (und ebenso wegen einer nicht
realisierten Wertminderung der von ihr gehaltenen Anteile eine Reduzierung ihrer Kérperschaftssteuer erhalten).
2013 fuhrte die Regierung des Vereinigten Konigreichs Konsultationen (dber die Zukunft der
Darlehensbeziehungsregelung durch, einschliellich von Vorschlagen zur moglichen Reformierung dieses
Aspekts.
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Ob ein Fonds der Gesellschaft als ,Rentenfonds* angesehen wird, muss jahrlich formlich durch Uberpriifung des
Anteils der ,qualifizierten Anlagen“ am Gesamtvermogen wahrend des Berichtszeitraums bestatigt werden.

Wenn ein Fonds nicht als ,Rentenfonds* angesehen wird, kann es sein, dass die Dividendenausschuttungen oder
ausschittungsgleichen Ertrage, die im Vereinigten Konigreich anséassige Unternehmen von diesem Fonds
erhalten haben, zu einer befreiten Ausschittungsklasse gehéren, bei der solche Dividenden von der britischen
Kdrperschaftsteuer befreit sind, sofern die einschlagigen Bedingungen erfillt sind. Ferner kdnnen auch
Ausschuttungen an nicht im Vereinigten Konigreich ansassige Gesellschaften, die ein Gewerbe durch eine
standige Niederlassung im Vereinigten Konigreich betreiben, insofern von der britischen Korperschaftsteuer auf
Dividenden befreit sein, wie die von einer solchen Gesellschaft gehaltenen Anteile von dieser standigen
Niederlassung genutzt bzw. fir diese gehalten werden.

Naturliche Personen als Anleger

Wenn ein Fonds der Gesellschaft den Test fir qualifizierende Anlagen nicht besteht und somit als Rentenfonds
behandelt wird, unterliegen geman s387A des Income Tax (Trading and Other Income) Act 2005 Anteilsinhaber,
die natlrliche Personen sind, im Allgemeinen der britischen Einkommenssteuer auf Dividenden oder
ausschittungsgleichen Ertrdgen zum vollen Grenzsteuersatz, als ob diese Zinsen waren (d. h. 20 % / 40 % oder
45 %, je nachdem, ob fur die natlrliche Person der einfache Steuersatz, der hohere oder der zuséatzliche
Steuersatz gilt). Naturliche Personen sollten beachten, dass ein jéahrlicher persdnlicher Sparfreibetrag die ersten
1.000 GBP der Sparertrage von Steuerzahlern, die dem Regelsteuersatz (Basic Rate) unterliegen, von der
Steuer befreit (bei Steuerzahlern, die einem héheren Steuersatz (Higher Rate) unterliegen, sind es 500 GBP). Zu
den Sparertragen zahlen Ausschittungen von Fonds, die den Test einer qualifizierten Anlage nicht bestehen. Fur
Steuerzahler, die der Additional Rate unterliegen, gibt es keinen Freibetrag.

Wenn ein Fonds den Test einer qualifizierten Anlage besteht, fallen fir Anteilsinhaber, bei denen es sich um
nattirliche Personen handelt, allgemein britische Einkommensteuern auf Dividenden oder angenommene
Ausschittungen an, die von diesem Fonds zu Dividendensétzen erhalten werden. Die ersten 2.000 GBP der
Dividenden, die im Vereinigten Konigreich ansassige Personen in einem Steuerjahr erhalten (oder deren Erhalt
unterstellt wird), unterliegen keiner Einkommensteuer (sie werden bei der Bestimmung der Schwellenwerte fiir
die Higher und Additional Rate jedoch beriicksichtigt). Oberhalb dieser Grenze gilt fur Dividenden ein Steuersatz
von 7,5 % fir Steuerzahler, die der Basic Rate unterliegen, 32,5 % fur Steuerzahler, die der Higher Rate
unterliegen, und 38,1 % fir Steuerzahler, die der Additional Rate unterliegen.

Britische befreite Anleger und sonstige Anleger

Einige Anleger (z. B. zugelassene Pensionsfonds) kénnen von der Steuerpflicht befreit sein. Im Fall bestimmter
Gebietsfremder kénnen auch andere Bestimmungen gelten. Es wird nochmals darauf hingewiesen, dass diese
Anleger ihren eigenen professionellen steuerlichen Rat einholen sollten.

VeraufRerung von Beteiligungen an Berichtsfonds — Nattrliche Personen als Anleger

Samtliche Gewinne, die ein Privatanleger beim Verkauf, bei der Riicknahme oder bei der Verduf3erung seiner
Beteiligung an einem Berichtsfonds erzielt, wird anschlieRend als Kapitalertrag besteuert, sofern die Beteiligung
im gesamten Zeitraum, in dem dieser Anleger seine Beteiligung hielt, Berichtsfondsstatus (und gegebenenfalls
fur vor dem 1. Dezember 2009 beginnende Zeitrdume Ausschittungsfondsstatus) hatte. Nicht ausgeschiittete
Ertrage in Bezug auf diese besteuerte Beteiligung kdnnen bei der Berechnung des Kapitalgewinns als
Kapitalaufwendungen behandelt werden.

Natirliche Personen unterliegen nur dann der britischen Kapitalertragssteuer, wenn ihre steuerpflichtigen
Kapitalertrage insgesamt (abzlglich aller abzugsfahigen Verluste) in dem Jahr den jahrlichen Freibetrag
Uberschreiten. Wenn Uber diesen Freibetrag hinausgehende Kapitalertrége erzielt werden, unterliegt der tber
den Freibetrag hinausgehende Betrag dem fur den Anleger geltenden britischen Kapitalertragssteuersatz von 10 %
oder 20 % (fur Steuerzahler, die der Higher oder Additional Rate unterliegen).

Behandlung von Beteiligungen an Berichtsfonds — Juristische Personen als Anleger

Im Vereinigten Konigreich anséssige juristische Personen als Anteilsinhaber, bei denen es sich um
korperschaftssteuerpflichtige Unternehmen handelt, sollten Folgendes beachten: Im Rahmen des Systems fiir
Darlehensbeziehungen werden bei Unternehmen, wenn sie zu irgendeinem Zeitpunkt der Berichtsperiode eine
Beteiligung an einem ,Rentenfonds” gehalten haben (unabhdngig, davon, ob es sich um einen
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.Berichtsfonds" gehandelt hat oder nicht), die jeweiligen Anteile fir Zwecke der Kérperschaftsteuer als Rechte
aus einer Glaubigerbeziehung behandelt, mit dem Ergebnis, dass alle Ertrage auf die Anteile am jeweiligen
Fonds im Berichtszeitraum des Anlegers (einschlie3lich Ertragen, Gewinnen und Verlusten) als Einkiinfte oder
Aufwand nach der ,Fair-Value-Bilanzierung“ besteuert bzw. befreit werden. Entsprechend kann bei einem
britischen Anleger in der Gesellschaft, je nach seinen eigenen Umstanden, auf Jahresbasis die britische
Korperschaftsteuer auf eine nicht realisierte Wertsteigerung seines Portfolios von Anteilen anfallen (und ebenso
eine Reduzierung seiner britischen Koérperschaftssteuer wegen einer nicht realisierten Wertminderung seines
Portfolios von Anteilen). Es wird erwartet, dass die Fonds der Gesellschaft gemaf Teil 6, Kapitel 3 CTA 2009 als
.Rentenfonds" behandelt werden.

Wenn die berichtende Anteilsklasse nicht als “Rentenfonds” behandelt wird, wirde bei britischen Anlegern, bei
denen es sich um juristische Personen handelt, stattdessen die Korperschaftsteuer auf steuerbare
VeraulRRerungsgewinne zum Korperschaftsgrenzsteuersatz anfallen, derzeit 19 %. Kapitalertrage, die Anlegern,
bei denen es sich um juristische Personen handelt, zuzurechnen sind, kdnnen gegebenenfalls um verfligbare
Kapitalverluste und den Inflationsabschlag — einen Ausgleich fur die Geldentwertung zwischen Kauf- und
VerauRerungsdatum - gekirzt werden. Der Inflationsabschlag wurde mit Wirkung vom 31. Dezember 2017
eingefroren.

Es ist zu beachten, dass eine ,Verfigung“ fir britische Steuerzwecke unter bestimmten Umstanden auch
Umschichtungen von Beteiligungen zwischen Anteilsklassen der Gesellschaft umfasst.

VeraulRerung von Anteilen an Nicht-Berichtsfonds

Wie oben ausgefihrt, unterliegen Personen, die fur steuerliche Zwecke im Vereinigten Kénigreich anséssig sind,
der Einkommensteuer (bzw. der Korperschaftsteuer), und zwar zum Grenzsteuersatz hinsichtlich eventueller
Ertrage aus der Riickgabe, Ubertragung oder sonstigen VerduRerung von Anteilen an Nicht-Berichtsfonds.
Inflationsabschlage konnen nicht geltend gemacht werden, dennoch unterliegen diese Ertrdge den oben
ausgefihrten Bestimmungen fir ,Rentenfonds" fir Anleger, bei denen es sich um juristische Personen handelt.

Weitere Uberlegungen zu Berichtsfonds

Sobald der Status als ,Berichtsfonds* von HMRC bestatigt ist, bleibt er dauerhaft bestehen, so lange die
jahrlichen Compliance-Anforderungen erfillt werden und die Anteilsklassen nicht freiwillig aus dem System
zurlickgezogen werden. Wird der Berichtsfondsstatus fir eine Anteilsklasse durch HMRC widerrufen, ist es nicht
mdoglich, den Berichtsfondsstatus fur diese Anteilsklasse wiederzuerlangen; diese Anteilsklasse bleibt dann
dauerhaft auBerhalb des Systems der Berichtsfonds. Wird dagegen der Berichtsfondsstatus gemaf Bestimmung
116 der Bestimmungen von 2009 freiwillig zuriickgezogen, kann die Gesellschaft anschlielend den
Berichtsfondsstatus neu beantragen, falls der Verwaltungsrat dies wunscht.

Es ist die Absicht des Verwaltungsrats, dass fir gewisse Anteilsklassen der Fonds, soweit angebracht, der
Berichtsfondsstatus erlangt wird. Wir verweisen auf die Webseite von HMRC
(https:/iwww.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds), die eine aktuelle Liste der
Anteilsklassen der Fonds mit Berichtsfondsstatus enthalt.

Der Verwaltungsrat wird Schritte unternehmen, die praktikabel sind als auch im Einklang sowohl mit den
Gesetzen und Bestimmungen der Republik Irland und des Vereinigten Konigreichs als auch mit den Anlagezielen
und -strategien der Fonds, um sicherzustellen, dass fir jede Anteilsklasse mit Berichtsfondsstatus der
UK-Berichtsfondsstatus fur jeden einzelnen Berichtszeitraum erlangt und beibehalten wird. Man muss sich
allerdings bewusst sein, dass keinerlei Gewahr dafiir gegeben werden kann, dass eine solche Genehmigung in
der Praxis tatsachlich sofort erlangt wird und im Hinblick auf einen bestimmten Berichtszeitraum beibehalten wird.
Die genauen Bedingungen, die fir die Gesellschaft erfiillt werden mussen, damit er fir diese einzelnen
Anteilsklassen jeweils den Berichtsfondsstatus erhalt, kdnnen durch Anderungen der Praxis von HMRC oder
durch spatere Anderungen der entsprechenden Bestimmungen der UK-Steuergesetzgebung beeinflusst werden.

GemaR den Verordnungen von 2009 stellt die Gesellschaft einen einmaligen Erstantrag bis zum jeweils spateren
Zeitpunkt von i) dem Ende des ersten Zeitraums, fir den der Berichtsfondsstatus benétigt wird; und ii) dem Ablauf
eines Zeitraums von drei Monaten ab dem Zeitpunkt, zu dem Anlegern im Vereinigten Kdnigreich Beteiligungen
an der jeweiligen Anteilsklasse zuganglich gemacht wurden. Die Gesellschaft wird anschlie3end der britischen
Steuerbehdrde HMRC innerhalb von sechs Monaten ab dem Jahresende einen jahrlichen Bericht Gbermitteln.
Dariiber hinaus wird die Gesellschaft den Anlegern innerhalb von sechs Monaten ab dem Jahresende einen
Bericht zur Verfligung stellen, aus dem der an die Anleger ausgeschittete Betrag sowie der Betrag hervorgehen,
um den der Betrag der berichteten Ertrdge die tatsdchlich ausgeschitteten Betrdge Uberschreitet, sowie die
Ausschittungsdaten und eine Erklarung dartiber, ob die jeweiligen Anteilsklassen der Gesellschaft weiterhin
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Berichtsfonds sind.
Sonstige Erwagungen in Bezug auf das Vereinigte Kénigreich

Naturliche Personen werden auf die Bestimmungen der Paragraphen 714 bis 751 des Income Tax Act 2007
hingewiesen (,ITA 2007“). Diese enthalten Umgehungsbestimmungen, die sich mit der Ubertragung von
Vermogenswerten an im Ausland ansassige Personen unter Umstdnden befassen, die dazu fiihren kénnten,
dass diese Personen in Bezug auf die nicht ausgeschitteten Gewinne der Gesellschaft steuerpflichtig werden.

Im Vereinigten Koénigreich ansassige Anleger, bei denen es sich um juristische Personen handelt, sollten
beachten, dass sie den britischen Bestimmungen zu kontrollierten ausléandischen Gesellschaften (Controlled
Foreign Company, ,,CFC"), die in Teil 9A des TIOPA 2010 unterliegen koénnten, wenn sie in die Gesellschaft
investieren. Dies betrifft nur Anleger, bei denen es sich um im Vereinigten Konigreich ansassige Unternehmen
handelt, die eine Beteiligung von 25 % oder mehr (alleine oder zusammen mit verbundenen Personen) an der
Gesellschaft halten. Die CFC-Regeln verwenden sowohl einen ,Pre-Gateway“- als auch einen ,Gateway“-Test,
um genau zu bestimmen, wann Gewinne kiinstlich aus dem Vereinigten Konigreich abgefiihrt werden. Wenn
gewisse Gewinne einer auslandischen Gesellschaft sowohl den Pre-Gateway- als auch den Gateway-Test
bestehen und nicht nur eine sonstige Befreiung, Zugangsbedingung oder Freizone ausgeschlossen werden,
werden sie britischen Gesellschaften mit einer maRgeblichen Beteiligung von mindestens 25 % an der
Gesellschaft zugewiesen. Diese CFC-Abgabe kann durch eine Gutschrift auslandischer Steuern reduziert
werden, die auf die zugewiesenen Gewinne entfallen, sowie durch sonstige britische Steuererleichterungen, die
ansonsten geltend gemacht werden koénnten. Es bestehen spezifische Bestimmungen zur Reduzierung der
Besteuerung von Gesellschaften, die an Offshorefonds beteiligt sind, wenn verniinftigerweise zu erwarten ist,
dass die Bedingung einer Beteiligung von 25 % nicht erfillt wird. Es wird empfohlen, dass im Vereinigten
Konigreich ansassige Unternehmen, die (direkt oder indirekt) Anspruch auf 25 % oder mehr des Gewinns der
Gesellschaft haben, sich selbst professionell steuerlich beraten lassen sollten. Diese Bestimmungen sind nicht
auf die Besteuerung von Kapitalertragen ausgerichtet.

Die Anleger werden auf die Bestimmungen in Section 13 des Taxation of Chargeable Gains Act 1992 (Gesetz
Uber die Besteuerung steuerpflichtiger Gewinne, ,TCGA®) hingewiesen, die besagen, dass unter bestimmten
Umstanden, in denen die Gesellschaft fir Zwecke der Besteuerung im Vereinigten Kénigreich als
»nahes" Unternehmen behandelt wirde, ein Teil der von der Gesellschaft erwirtschafteten Kapitalgewinne einem
Anleger zugerechnet werden kann, der allein oder zusammen mit anderen nahe stehenden Personen mehr als
25 % der Anteile halt, wobei dieser Teil der Beteiligung dieser Person an der Gesellschaft entspricht. Section 13
TCGA greift nicht, wenn der Vermdgenswert, aus dem der Gewinn resultiert, nicht im Rahmen einer Vorkehrung
oder eines Arrangements verauBert oder erworben oder gehalten wurde, dessen Hauptzweck die
Steuervermeidung ist bzw. war. Bei Anteilsinhabern, die naturliche Personen mit Steuersitz auf3erhalb des
Vereinigten Konigreichs sind, greift Section 13 TCGA unter bestimmten Umstanden vorbehaltlich der
Besteuerung auf der Grundlage des Eingangs.

Da VerauBerungen von Anteilsklassen, die keinen Ausschittungsfonds-/Berichtsfondsstatus hatten, der
Besteuerung als Offshore-Ertrage unterliegen, ersetzen die Bestimmungen von Kapitel 2 der Regulations 2009
,Offshore-Ertrage” fur samtliche Bezugnahmen auf ,steuerbare Ertrage” in Abschnitt 13 TCGA.

Anleger, die ihren Sitz oder ihren standigen Wohnsitz im Vereinigten Konigreich haben, werden ebenfalls auf
Teil 13, Kapitel 1, ITA 2007 hingewiesen, nach dem die Steuerbehérde HMRC Steuervorteile aus bestimmten
Wertpapieren annullieren kann. Der Verwaltungsrat ist zwar nicht der Ansicht, dass dieser Paragraph
ausschlieBlich infolge der Ausgabe von Anteilen an die Anteilsinhaber fur diese gelten sollte, es wurde jedoch
keine Freistellung auf der Grundlage dieses Paragraphen beantragt oder gewahrt.

Stempelsteuer und Stamp Duty Reserve Tax (SDRT)

Die folgenden Ausfiihrungen sollen lediglich der Orientierung in Bezug auf die allgemeine Lage hinsichtlich der
britischen Stempelsteuer und SDRT dienen und gelten nicht fur Personen wie z. B. Market-Maker, Broker,
Héndler, Vermittler und mit Depotvereinbarungen oder Abrechnungsleistungen verbundene Personen, fir die
besondere Regeln gelten.

Auf die Ausgabe der Anteile ist keine britische Stempelsteuer oder SDRT zu zahlen. Auf die Eintragung einer
Ubertragung der Anteile in einem in Irland gefiihrten Register sollte keine britische Stempelsteuer anfallen. Die
britische Stempelsteuer ware jedoch zuzlglich von Zinsen und eventuell anfallenden Strafen zu zahlen, wenn
sich eine Partei in einem Gerichtsverfahren im Vereinigten Koénigreich (mit Ausnahme von Strafverfahren) auf
eine solche Ubertragung stiitzen wiirde und die Ubertragung im Vereinigten Koénigreich erfolgte oder sich auf
Angelegenheiten oder Dinge beziehen wirde, die im Vereinigten Kdnigreich getan wurden oder zu tun sind.
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Sofern die Anteile in keinem im Vereinigten Kdnigreich gefiihrten Register der Gesellschaft eingetragen sind und
die Anteile nicht mit britischen Aktien gepaart werden, unterliegt ein Vertrag iber die Ubertragung der Anteile
nicht der britischen SDRT.

Andere Staaten

Die Vereinnahmung von Dividenden durch die Anteilsinhaber und die Ricknahme von Anteilen kann fur die
Anteilsinhaber eine Steuerpflicht gemaR dem Steuerrecht der Lander ausldsen, in denen sie ihren Wohn- bzw.
Geschaftssitz bzw. deren Staatsangehorigkeit sie haben. Anleger, die ihren Wohn- bzw. Geschaftssitz oder die
Staatsangehorigkeit bestimmter Lander haben, in denen Gesetze gegen Offshore-Fonds bestehen, sind
eventuell fur die nicht ausgeschitteten Ertrage und Kapitalgewinne der Gesellschaft steuerpflichtig. Der
Verwaltungsrat, die Gesellschaft, die Fonds und die einzelnen Vertreter der Gesellschaft haften nicht fir die
individuellen Steuerangelegenheiten von Anlegern.

Diese Informationen sind allgemeiner Art. Sie basieren auf dem Versténdnis des Verwaltungsrats im Hinblick auf
die aktuelle Steuerrechtslage und Praxis in Irland und im Vereinigten Kénigreich und unterliegen der Anderung.
Sie gelten nur fur Personen, die Anteile als Investition halten, und gelten eventuell nicht fur bestimmte
Personengruppen wie z. B. Wertpapierhandler. Sie durfen nicht als Rechts- oder Steuerempfehlung angesehen
werden.

Anleger, die irgendwelche Zweifel in Bezug auf ihre steuerliche Lage haben oder die detailliertere Informationen
als die obige allgemeine Darstellung bendtigen, sollten sich zu den Steuerpflichten beraten lassen, die nach dem
Recht des Landes, in dem sie stindig wohnhaft oder anséssig sind oder dessen Staatsbirger sie sind, aus dem
Erwerb, Halten, der Riicknahme, dem Verkauf, dem Austausch oder einer sonstigen VeradufR3erung von Anteilen
entstehen.
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TEIL 9 — RISIKOFAKTOREN

Allgemeine Risiken

Die Fonds werden hauptsachlich in Anlagen investieren, die vom Unter-Anlageverwalter geman ihren jeweiligen
Anlagezielen und -strategien ausgewdhlt werden. Die Investitionen eines Fonds in Wertpapiere und Derivate
unterliegen normalen Marktfluktuationen und anderen Risiken, die der Anlage in Wertpapieren und Derivaten
inh&rent sind. Der Wert der Kapitalanlagen und die daraus erzielten Ertrage und somit der Wert und die Ertréage
der Anteile der einzelnen Fonds kénnen steigen und fallen, und ein Anleger bekommt den Betrag, den er
investiert, eventuell nicht zuriick.

Verluste, die der Gesellschaft oder einem Fonds aufgrund der verspéateten Einzahlung oder Nichtzahlung von
Zeichnungsbetragen in Bezug auf eingegangene Zeichnungsantrage entstehen, sind vom jeweiligen Anleger,
oder wenn es nicht praktikabel ist, solche Verluste vom jeweiligen Anleger beizutreiben, vom jeweiligen Fonds zu
tragen.

Anlagerisiken des Fonds
Erhebliche Ricknahmen/Zeichnungen

Im Falle erheblicher Riicknahmen kann es fiir den Unter-Anlageverwalter schwieriger sein, sicherzustellen, dass
ausreichende Mittel zur Verfigung stehen, ohne entweder zu einem ungunstigen Zeitpunkt oder zu ungtinstigen
Konditionen Positionen zu liquidieren. Im Falle erheblicher Zeichnungen kann es fiir den Unter-Anlageverwalter
schwieriger sein, an einem einzigen Handelstag ausreichende Investitionen zu tatigen.

Risiko nicht notierter Wertpapiere

Ein Fonds kann in nicht borsennotierte Wertpapiere investieren. Diese werden dann wie oben beschrieben mit
ihrem wahrscheinlichen VerauBerungswert bewertet. Der Marktwert solcher Wertpapiere ist von Natur aus
schwer zu schéatzen und es besteht erhebliche Unsicherheit. Der Unter-Anlageverwalter kann in Bezug auf die
Bewertung von Vermdégenswerten, wie z. B. Derivaten, konsultiert werden und wird von der Verwahrstelle fir
diesen Zweck zugelassen. Es besteht von Natur aus ein Interessenkonflikt zwischen der Rolle des
Unter-Anlageverwalters bei der Priifung des vom Kontrahenten angegebenen Wertes von Derivaten und den
Ubrigen Verantwortlichkeiten des Unter-Anlageverwalters. Dieses Risiko wird jedoch durch die Aufsichtsfunktion
der Verwahrstelle wie oben in Teil 4 beschrieben eingeschrankt.

Liquiditatsrisiko

Es sind eventuell nicht alle von den Fonds gehaltenen Wertpapiere oder Instrumente bérsennotiert oder haben
ein Kreditrating, und daher kann ihre Liquiditat gering sein. Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn der Verkauf oder
Kauf bestimmter Anlagen schwierig ist. Manche der Markte, auf denen ein Fonds investiert, kbnnen weniger
liquide und volatiler sein als die gréf3ten Aktienmarkte der Welt, und dies kann zu Kursschwankungen bei den
Wertpapieren fiuhren.

Die Anlagen eines Fonds in illiquiden Wertpapieren kénnen die Fondsrendite reduzieren, weil die illiquiden
Wertpapiere moglicherweise nicht zu einem giinstigen Zeitpunkt oder Preis verkauft werden kdnnen, was den
Fonds daran hindern kdnnte, andere Anlagegelegenheiten zu nutzen. Fonds, deren Hauptanlagestrategien auf
auslandischen Wertpapieren, Derivaten oder Wertpapieren mit betrachtlichem Markt- und/oder Kreditrisiko
basieren, sind dem Liquiditatsrisiko zumeist am starksten ausgesetzt.

Daruber hinaus kann der Markt fur bestimmte Anlagen unter ungiinstigen Markt- oder Wirtschaftsbedingungen
unabhangig von spezifischen negativen Veranderungen der Bedingungen eines bestimmten Emittenten illiquide
werden. In solchen Féllen ist ein Fonds aufgrund von Beschréankungen in Bezug auf Anlagen in illiquiden
Wertpapieren und der mit dem Kauf und Verkauf solcher Wertpapiere oder Instrumente verbundenen
Schwierigkeiten eventuell nicht in der Lage, sein gewlnschtes Engagement in einem bestimmten Sektor zu
erzielen. Sofern die Hauptanlagestrategien eines Fonds Wertpapiere von Unternehmen mit niedrigeren
Marktkapitalisierungen, ausléandische Wertpapiere, illiquide Rentensektoren oder Wertpapiere mit erheblichem
Markt- und/oder Kreditrisiko umfassen, ist der Fonds tendenziell dem héchsten Liquiditatsrisiko ausgesetzt.
Daruber hinaus sind Rentenwerte mit langeren Durationen bis zur Falligkeit im Vergleich zu Rentenwerten mit
kirzeren Durationen bis zur Falligkeit einem hdheren Liquiditatsrisiko ausgesetzt. Und schlie3lich bezieht sich
das Liquiditatsrisiko aulerdem auf das Risiko ungewohnlich hoher Ricknahmeantrage oder sonstiger
ungewohnlicher Marktbedingungen, die es fiir einen Fonds schwierig machen kénnen, Ricknahmeantrage
innerhalb der zulassigen Frist vollstandig zu erfullen. Zur Erfullung dieser Riicknahmeantrédge muss ein Fonds
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eventuell Wertpapiere zu reduzierten Preisen oder ungiinstigen Bedingungen verkaufen. Dies kann dazu fihren,
dass dem Fonds Verluste entstehen und dass der Nettoinventarwert des Fonds beeintrachtigt wird. Es kann
aulerdem vorkommen, dass andere Marktteilnehmer eventuell versuchen, zeitgleich mit einem Fonds
Rentenbestande zu liquidieren, was zu einem erhéhten Angebot auf dem Markt fihren und zum Liquiditatsrisiko
und Preisdruck beitragen wirde.

Zinssatzrisiko

Das Zinssatzrisiko bezieht sich auf die mit Marktschwankungen von Zinssétzen verbundenen Risiken.
Anderungen von Zinsséatzen kénnen sich indirekt (insbesondere bei festverzinslichen Schuldverschreibungen)
oder direkt (insbesondere bei Schuldtiteln mit variablen Zinssatzen) auf den Wert eines Schuldinstruments
auswirken. Im Allgemeinen sind steigende Zinssatze negativ fur den Preis eines festverzinslichen Instruments
und fallende Zinssatze sind positiv fir den Wert eines festverzinslichen Instruments. Schuldinstrumente mit
variablen Zinsséatzen reagieren ebenfalls &hnlich auf Anderungen von Zinssatzen, jedoch im Allgemeinen in
geringerem Ausmal’ (dies hangt jedoch von den Merkmalen der Anpassungskonditionen ab, einschlie3lich des
gewdhlten Indexes, der Anpassungshaufigkeit und der Ober- und Untergrenzen fir die Anpassung). Die
Zinssensitivitat ist im Allgemeinen bei Schuldinstrumenten mit ungewissen Terminen fur die Tilgung oder
vorféllige Tilgung starker ausgepragt und weniger absehbar. Darliber hinaus erhthen Zinserhéhungen im
Allgemeinen die Zinskosten eines Fonds fur entliehene Wertpapiere.

Kreditratingrisiko

Kreditratings von Schuldinstrumenten oder Schuldnern entsprechen den Auffassungen oder Einschatzungen der
Ratingagenturen in Bezug auf ihre Bonitat und bieten keine Bonitatsgarantie. Darliber hinaus versuchen
Ratingagenturen, die Sicherheit der Tilgungs- und Zinszahlungen zu beurteilen, und sie nehmen keine
Beurteilung der Risiken von Schwankungen des Marktwerts vor. Daher spiegeln diese Kreditratings eventuell die
echten Risiken einer Anlage nicht vollstandig wider. AuBerdem aktualisieren Ratingagenturen ihre Kreditratings
eventuell nicht zeitnah in Reaktion auf spatere Ereignisse, und die aktuelle finanzielle Lage eines Schuldners
kann besser oder schlechter sein, als ein Kreditrating suggeriert.

Kreditrisiko und Ausfallrisiko

Das Kreditrisiko bezieht sich auf die Wahrscheinlichkeit, dass ein Emittent oder Schuldner Tilgungs-, Zins- oder
sonstige auf ein Instrument geschuldete Zahlungen nicht leistet.

Die finanzielle Starke und Solvenz eines Schuldners sind die Hauptfaktoren, die das Kreditrisiko beeinflussen,
andere Faktoren wie z. B. unter anderem das Zuriickbleiben eines Schuldners hinter seinem Geschaftsplan, ein
Abschwung in seiner Branche, ein Wandel des Wettbewerbsumfelds oder negative Wirtschaftsbedingungen
kodnnen jedoch auch zum Kreditrisiko beitragen. Dartiber hinaus kénnen sich ein Mangel an, die Unzulénglichkeit
oder eine Wertminderung von Sicherheiten oder sonstigen Vermdgenswerten, die zur Tilgung oder
Kreditverbesserung eines Schuldinstruments dienen sollten, auf sein Kreditrisiko auswirken. Die Investitionen
eines Fonds kdnnen gegenuber den vorrangigen Schuldverschreibungen eines Emittenten oder Schuldners
nachrangig sein. Diese nachrangigen Investitionen kdnnen mit einem héheren Kreditrisiko und héheren Verlusten
bei einem Ausfall verbunden sein, als dies bei den vorrangigen Schuldverschreibungen desselben Schuldners
der Fall ist. Nachrangige Tranchen in der Kapitalstruktur erleiden eventuell Verluste aus Ausféllen, bevor die
hoherrangigen Schuldtranchen betroffen sind. Das Kreditrisiko kann sich wéhrend der Laufzeit eines Instruments
andern, und Schuldinstrumente, die ein Rating von einer Ratingagentur haben, kdnnen zu einem spateren
Zeitpunkt herabgestuft werden.

Bei bestimmten Schuldverschreibungen, in die ein Fonds investiert, erfolgen eventuell nur Zinszahlungen und der
Kapitalbetrag steht bis zur Félligkeit der Anlage aus und bleibt bis dahin einem Risiko ausgesetzt. Darlber hinaus
kdnnen nachrangige und bestimmte andere Arten von Darlehen Sachleistungen (oder die Mdglichkeit zum
Wechsel zwischen der Barzahlung und der Kapitalisierung von Zinsbetragen) vorsehen, was einen &hnlichen
Effekt hat wie der Aufschub laufender Barzahlungen. In diesen Fallen kann die Fahigkeit eines Schuldners zur
Tilgung des Kapitalbetrags einer Investition vom erfolgreichen Ergebnis eines Liquiditatsereignisses (wie z. B.
einer VerdulRerung von Vermogenswerten), einer Refinanzierung seiner Verbindlichkeiten und/oder vom
langfristigen Erfolg des Schuldners (und seiner Unternehmensgruppe) abhéngen, wobei dies ungewiss ist.

Die Investitionen eines Fonds kénnen beeintrachtigt werden, wenn Emittenten oder Schuldner, in die er investiert
ist, einer tatsachlichen oder vermeintlichen Verschlechterung ihrer Bonitét unterliegen. Die Wertentwicklung
eines Fonds kann durch den Ausfall oder eine vermeintliche Verschlechterung der Bonitat eines einzelnen
Wertpapiers oder Schuldtitels und durch allgemeine oder sektorspezifische Anderungen oder durch Anderungen
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der Kreditspreads innerhalb der Rating-Kategorie beeintrachtigt werden. Eine tatsachliche oder vermeintliche
Verschlechterung kann zu einer Erh6hung der Kreditspreads der Wertpapiere des Emittenten oder Schuldners
fuhren.

Keine Zusicherung oder Garantie

Es kann nicht zugesichert oder garantiert werden, dass die erklarten Anlageziele der Fonds erreicht werden, und
die gesamten Investitionen eines Anteilsinhabers sind gefahrdet. Es kann daher vorkommen, dass Anteilsinhaber
fur ihre Investitionen Renditen bekommen, die zu diesem Zeitpunkt nicht ausreichen, um das Anlageziel zu
erreichen. Die Anteilsinhaber der einzelnen Fonds teilen die Anlagerisiken in Bezug auf den jeweiligen Fonds
wahrend der Zeit, in der sie als Inhaber von Anteilen gefihrt werden, wirtschaftlich auf gemeinschaftlicher Basis.

Zusatzliche Risikofaktoren fir einzelne Fonds sind (sofern vorhanden) in den jeweiligen Erganzungsbeilagen
dargelegt. Die in diesem Prospekt dargelegten Anlagerisiken sollen keine erschopfende oder vollstandige
Erklarung aller Risiken darstellen. Anleger sollten vor der Investition professionellen Rat einholen.

Risiko von Derivaten

Risiko von Derivat- und Wertpapierfinanzierungsgeschéaften

Im Freiverkehr gehandelte oder an einem geregelten Markt notierte Derivate (wie z. B. Optionen, Futures,
Terminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps, Credit Default Swaps) sind hoch spezialisierte Instrumente, fir
die andere Anlagetechniken und Risikoanalysen als fir die mit Aktienwerten und Schuldinstrumenten
verbundenen Geschéfte erforderlich sind. Der Einsatz von Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschaften
erfordert nicht nur ein Verstandnis der zugrunde liegenden Instrumente, sondern auch der Derivate und
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte selbst. So erfordern insbesondere der Einsatz und die Komplexitéat von
Derivaten die Durchfiihrung angemessener Kontrollen zur Uberwachung der abgeschlossenen Transaktionen
und die Fahigkeit, das Risiko einzuschatzen, das ein Derivategeschéaft dem Portfolio einbringt. Es kann nicht
garantiert oder zugesichert werden, dass der Einsatz von Derivaten zum Erreichen der Anlageziele eines Fonds
beitragen oder fuhren wird.

Wenn ein Fonds Swaps abschlie3t, die Derivatetechniken einsetzen, ist er dem Risiko ausgesetzt, dass der
Kontrahent oder ein Marktinfrastrukturanbieter (z. B. eine Clearingstelle) seine Leistungsverpflichtungen aus dem
jeweiligen Vertrag nicht erfillt. Im Falle eines Konkurses oder einer Insolvenz eines Kontrahenten oder eines
Marktinfrastrukturanbieters kann sich die Liquidierung der Position fir den Fonds verzégern und es kénnen
erhebliche Verluste entstehen, einschlie3lich des Verlustes von als Sicherheiten gestellten Vermégenswerten. Es
besteht aulerdem die Mdglichkeit, dass laufende Derivategeschéfte aufgrund von Ereignissen aufRerhalb der
Kontrolle des Anlageverwalters oder des Unteranlageverwalters unerwartet beendet werden, wie z. B. Konkurs,
Einstellung von Leistungen oder die Nichterbringung von Leistungen durch Dienstleister, eintretende
Rechtswidrigkeit oder Anderungen des Steuerrechts oder der Rechnungslegungsvorschriften gegeniiber dem
Stand zu Beginn der Vereinbarung.

Der Swap-Markt ist in den letzten Jahren erheblich gewachsen und eine Vielzahl von Banken und
Investment-Banking-Firmen treten als Auftragsgeber, Dienstleister und als Vertreter auf, wobei eine
standardisierte Dokumentation verwendet wird. Dadurch ist der Swap-Markt liquide geworden, es kann jedoch
nicht garantiert werden, dass fur bestimmte Swaps zu bestimmten Zeitpunkten ein liquider Sekundarmarkt
bestehen wird. Es besteht auRerdem die Méglichkeit, dass Derivate nicht vollstandig mit ihren Basiswerten bzw.
den zugrundeliegenden Zinsséatzen oder Indizes korrelieren. Unangemessene Bewertungen kénnen zu héheren
Geldforderungen von Kontrahenten oder zu einem Wertverlust des Nettoinventarwerts eines Fonds fihren. Es
besteht nicht immer eine direkte oder parallele Beziehung zwischen einem Derivat und dem Wert der
Vermodgenswerte, Zinssatze oder Indizes, auf denen es basiert. Daher ist der Einsatz von Derivaten durch einen
Fonds nicht immer eine effektive Methode zur Verfolgung des Anlageziels des Fonds und kann zeitweise sogar
die umgekehrte Wirkung haben.

Daruber hinaus kann der Einsatz von Derivaten eine Hebelwirkung auf die Vermégenswerte eines Fonds haben
oder einem Leerverkauf entsprechen. Dies fiihrt zu dem Risiko, das damit verbunden ist, wenn relativ geringe
finanzielle Mittel eingesetzt werden, um eine Vielzahl von Marktpositionen aufzubauen. In einem fallenden Markt
kann eine Hebelung die Verluste der betroffenen Derivateposition steigern. In einem fallenden Markt kann der
Verkauf von Optionen und sonstigen Derivaten bedeuten, dass ihr gesamter Kaufpreis oder die Pramien verloren
gehen.
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Wertpapierfinanzierungsgeschafte verursachen mehrere Risiken fir einen Fonds und seine Anleger,
insbesondere ein Kontrahentenrisiko fiir den Fall, dass der Kontrahent eines Wertpapierfinanzierungsgeschafts
seiner Verpflichtung zur Rickerstattung von Vermdgenswerten, die mit den vom jeweiligen Fonds
bereitgestellten Vermogenswerten gleichwertig sind, nicht nachkommt, und ein Liquiditatsrisiko, wenn der Fonds
nicht in der Lage ist, ihm gestellte Sicherheiten zu verdussern, um den Ausfall eines Kontrahenten zu decken.

Risiko der Wertpapierleihe: Wie bei jeder Kreditgewéhrung bestehen Verzugs- und Beitreibungsrisiken. Falls der
Entleiher von Wertpapieren finanziell ausfallt oder irgendwelche Verpflichtungen im Rahmen eines
Wertpapierleihgeschéfts nicht erfullt, werden die in Verbindung mit diesem Geschéft (gegebenenfalls) gestellten
Sicherheiten herangezogen. Bei einem Wertpapierleihgeschaft kénnen Sicherheiten entgegengenommen
werden. Es besteht jedoch das Risiko, dass der Wert der gegebenenfalls hinterlegten Sicherheiten féallt und dem
Fonds dadurch ein Verlust entsteht.

Pensionsgeschéafte: Ein Fonds kann Pensionsgeschafte abschliessen. Somit tragt der Fonds unter anderem
dann ein Verlustrisiko, wenn der Kontrahent des Pensionsgeschéfts seinen Verpflichtungen nicht nachkommt
und der Fonds seine Rechte zur Veraul3erung der zugrundeliegenden Wertpapiere verspatet oder gar nicht
ausuiben kann. Der Fonds ist insbesondere dem Risiko eines moglichen Wertriickgangs der zugrundeliegenden
Wertpapiere in dem Zeitraum ausgesetzt, in dem der Fonds seinen Anspruch auf diese verfolgt, sowie dem Risiko
des Anfallens von Kosten in Verbindung mit der Durchsetzung dieser Rechte und dem Risiko des Verlusts aller
oder eines Teils der Ertrage aus dem Vertrag. Im Anschluss an den Verkauf von Sicherheiten wére der Fonds ein
ungesicherter Glaubiger des Kontrahenten in Bezug auf eventuelle Restforderungen.

Kontrahenten- und Abrechnungsrisiko

Die Gesellschaft kann in Bezug auf jeden einzelnen Fonds OTC-Derivatekontrakte und
Wertpapierfinanzierungsgeschafte abschlieRen und sich damit dem Risiko aussetzen, dass der Kontrahent
dieser Kontrakte im Falle einer Insolvenz oder eines dhnlichen Ereignisses eventuell nicht in der Lage ist, seine
vertraglichen Verpflichtungen aus den Kontrakten zu erfilllen. Wenn ein Kontrahent nicht in der Lage ware, seine
vertraglichen Verpflichtungen aus einem Kontrakt zu erfiillen, kénnte dem Fonds, fiir den die Gesellschaft diesen
Kontrakt abgeschlossen hat, ein Verlust entstehen und dies wirde sich negativ auf den Wert des Fonds
auswirken. Die Gesellschaft ist nicht daran gehindert, die Derivate oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte ganz
oder teilweise bei einem Kontrahenten zu konzentrieren. Sofern ein Fonds Derivategeschafte im Freiverkehr und
nicht an einem geregelten Markt abschlie3t, kann dies das Verlustpotenzial eines Fonds erhdhen. Die
Gesellschaft wird versuchen, dieses Risiko zu mindern, indem sie Sicherheiten einholt, deren Wert mindestens
dem Marktengagement jedes Fonds zu Mittelkursen gegeniiber jedem malgeblichen Kontrahenten zum
Zeitpunkt der Bewertung entspricht, wobei Schwellen- und Mindestbetrége fiir die Ubertragung gelten. Wenn ein
Kontrahent ausféllt und ein Fonds in Bezug auf Transaktionen mit diesem Kontrahenten ,im Geld" ist, reichen die
von einem Fonds gehaltenen Sicherheiten wahrscheinlich nicht aus, um den kristallisierten Marktwert zu decken.
Der jeweilige Fonds ist gegeniber diesem Kontrahenten in Bezug auf den diesem Fonds geschuldeten
Restbetrag (d. h. die Differenz zwischen dem liquidierten Wert der von dem Fonds gehaltenen Sicherheiten und
dem kristallisierten Marktwert der Forderung dieses Fonds im Rahmen der Kontrakte) ein ungesicherter
Glaubiger.

Hebelungsrisiko

Der Unteranlageverwalter kann Uber den Einsatz von Swaps und sonstigen Derivaten eine Hebelung erzielen, die
die Volatilitdt der Fonds wahrscheinlich erhéht. Es kann nicht garantiert werden, dass der gewinschte
Hebelungsgrad fiir die einzelnen Fonds erzielt wird. Wahrend eine Hebelung Chancen fir hohere
Gesamtrenditen bietet, kann sie jedoch auch potenziell zu héheren Verlusten fiihren. Die Konsequenzen von
Vorkommnissen, die sich direkt oder indirekt nachteilig auf den Wert einer Anlage eines Fonds auswirken,
kénnen sich daher im Falle einer Hebelung durch diesen Fonds vervielfachen. Der kumulative Effekt des direkten
oder indirekten Einsatzes von Hebelung durch einen Fonds in einem Markt, der sich gegen dessen Investitionen
entwickelt, kdnnte dem jeweiligen Fonds einen Verlust verursachen, der grof3er ausfallen wirde, als wenn der
jeweilige Fonds keine Hebelung eingesetzt hatte. Darliber hinaus beeinflussen bei einem Fonds, der
Fremdkapital aufnimmt, die Zinssatze, zu denen er Mittel aufnehmen kann, das Betriebsergebnis des Fonds. Der
Hebelungsgrad kann sich tber die Laufzeit der einzelnen Fonds andern.

Besicherungsrisiko
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Die Zentralbank verlangt, dass die Sicherheiten, die ein Fonds im Rahmen eines Wertpapierleihvertrags oder
Pensionsgeschafts erhalt, taglich neu bewertet werden, um sicherzustellen, dass der Wert des Sicherungsgutes
dem Wert der geliehenen Wertpapiere oder des investierten Betrags entspricht oder héher ist. Wenn der Wert
des Sicherungsgutes aufgrund von Marktverdnderungen unter den Wert der geliehenen Wertpapiere oder des
investierten Betrags féllt, kann der Fonds zusétzliche Sicherheiten beim Kontrahenten anfordern, sodass der
Wert des Sicherungsgutes und der erforderlichen Einschusszahlungen gehalten wird. Sollte der Wert der
Sicherheit abnehmen, entsteht ein Kreditrisiko gegenuber dem Kontrahenten aufgrund der ausstehenden
Lieferung der zuséatzlichen Sicherheit. Normalerweise wird die zusétzliche Sicherheit am néchsten Geschéftstag
nach dem Tag, an dem die Sicherheit gefordert wird, geliefert.

Ein Fonds kann von einem Kontrahenten auch ein Sicherungsgut fir ein OTC-Derivategeschéft erhalten, um das
Risiko des Fonds gegeniiber dem Kontrahenten unter die von der Zentralbank festgelegten Grenzen zu senken.
Die Zentralbank fordert solche Sicherheiten von den Kontrahenten der im Freiverkehr gehandelten Derivate auch
zur taglichen Neubewertung der Papiere und ein &hnliches Kreditrisiko entsteht, wenn der Wert des
Sicherungsgutes aufgrund von Marktveranderungen fallt und noch keine zusétzlichen Sicherheiten geliefert
wurden.

Ein Fonds kann im Rahmen eines Wertpapierleihgeschéafts oder eines Pensionsgeschéfts oder von einem an
einem OTC-Derivat beteiligten Kontrahenten erhaltene Barsicherheiten unter Einhaltung der
Zentralbank-Bestimmungen in Anteile qualifizierender Geldmarktfonds investieren, sofern der jeweilige
Geldmarktfonds entweder direkt vom Anlageverwalter oder im Auftrag des Anlageverwalters von einer
Gesellschaft verwaltet wird, mit der der Anlageverwalter lber eine gemeinsame Geschaftsfihrung oder
Beherrschung verbunden ist. Auf solche Anlagen fallt eventuell ein proportionaler Anteil der
Managementgebuhren des jeweiligen qualifizierenden Geldmarktfonds an, wobei diese zusatzlich zu den vom
jeweiligen Fonds erhobenen jahrlichen Anlageverwaltungsgebihren anfallen. Der qualifizierende
Geldmarktfonds darf keine Zeichnungs-, Umwandlungs- oder Riicknahmegebihr erheben.

Zu den mit dem Recht eines Kontrahenten zur Nutzung von Sicherheiten verbundenen Risiken gehért unter
anderem das Risiko, dass diese Vermégenswerte bei der Austibung dieses Nutzungsrechts nicht mehr dem
jeweiligen Fonds gehéren und dass der Fonds nur einen vertraglichen Anspruch auf Rickgabe gleichwertiger
Vermodgenswerte hat. Im Falle der Insolvenz eines Kontrahenten ist der Fonds ein ungesicherter Glaubiger und er
erhélt seine Vermdgenswerte eventuell nicht von dem Kontrahenten zurlick. Allgemein kdnnen Vermogenswerte,
die einem Nutzungsrecht eines Kontrahenten unterliegen, Teil einer komplexen Transaktionskette sein, bezuglich
derer der Fonds oder seine Beauftragten keinen Einblick und keine Kontrolle haben.

Bdrsengehandelte Derivate

Ein Fonds ist eventuell verpflichtet, in Verbindung mit fir den jeweiligen Fonds abgeschlossenen Futures und
Optionen Margeneinschiisse und Optionspramien an Broker zu zahlen. Wahrend bdrsengehandelte Kontrakte in
der Regel von der jeweiligen Borse garantiert werden, kann der jeweilige Fonds dennoch dem Risiko des Betrugs
oder der Insolvenz des Brokers ausgesetzt sein, Gber den die Transaktion ausgeftihrt wird. Der jeweilige Fonds
wird versuchen, dieses Risiko zu minimieren, indem er nur Uber erstklassige Firmen handelt, die anhand von
Faktoren wie ihren Kreditratings, ihrer aufsichtsrechtlichen und Marktkapitalisierung, ihres aufsichtsrechtlichen
Status und ihres Herkunftslandes und/oder dem ihres Mutterkonzerns bestimmt werden.

Wahrungsrisiko

Devisengeschéafte, Wahrungsrisiko und Wahrungsengagement

Die Investitionen eines Fonds kdnnen in verschiedenen Wéahrungen denominiert sein. Alle Fonds bewerten ihre
Investitionen jedoch in der jeweiligen Basiswahrung. Potenzielle Anleger, deren Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten Gberwiegend in anderen Wéahrungen als der Basiswahrung des jeweiligen Fonds denominiert
sind, sollten das potenzielle Verlustrisiko aus Wertschwankungen zwischen der Anlagewédhrung und diesen
anderen Wahrungen beriicksichtigen. Eine Anderung des Wertes dieser Wahrungen gegeniiber der
Basiswahrung fiihrt zu einer entsprechenden Anderung des Werts in der Basiswahrung der in diesen Wahrungen
denominierten Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds. Devisenkurse werden von Angebot und Nachfrage auf
Devisenmarkten bestimmt. Angebot und Nachfrage hangen wiederum von der internationalen Zahlungshilanz
und sonstigen wirtschaftlichen und finanziellen Bedingungen, politischer Intervention, Spekulation und sonstigen
Faktoren ab. Devisenkurse kdnnen von der Politik oder von Interventionen auf den Devisenmérkten beeinflusst
werden und es kann vorkommen, dass manche Wahrungen von ihren oder anderen Regierungen gegentber
dem Pfund Sterling positiv unterstiitzt werden. Politische Anderungen einschlieRlich der Einstellung von
MaRnahmen zur Stltzung der Wéahrung kénnen zu abrupten Verédnderungen der Bewertung dieser Wahrungen
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fuhren. Der Manager oder sein Beauftragter kann abhangig vom Anlageziel des Fonds versuchen, dieses
Wechselkursrisiko tGiber den Einsatz von Derivaten zu mindern. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass
diese Minderung erfolgreich sein wird.

Wechselkursrisiko

Wechselkurse kdnnen innerhalb kurzer Zeitraume erheblich schwanken, was neben anderen Faktoren zur Folge
hat, dass der Nettoinventarwert eines Fonds ebenfalls schwankt. Sofern ein erheblicher Teil des
Gesamtvermdgens eines Fonds auf die Wahrungen bestimmter Lander lautet, ist der Fonds anfalliger gegenuber
dem Risiko ungunstiger wirtschaftlicher und politischer Entwicklungen in diesen Landern.

Risiko in Verbindung mit der Basiswahrung/Nennwéahrung von Anteilsklassen

Anteilsklassen eines Fonds kdnnen auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten und
Anderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der Nennwahrung der Klasse kénnen in der
Basiswahrung ausgedruckt zu einem Wertriickgang der Beteiligung des Anlegers fuhren, selbst wenn die Klasse
abgesichert ist. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass diese Minderung erfolgreich sein wird. Wenn die
Klasse nicht abgesichert ist, erfolgt bei der Zeichnung, dem Rickkauf, dem Umtausch und bei Ausschittungen
eine Wahrungsumrechnung zu den jeweils vorherrschenden Wechselkursen.

Es wird nicht beabsichtigt, auf der Ebene der Anteilsklassen innerhalb eines Fonds in erheblichem Umfang
Derivategeschéafte zu  tatigen, auller fuar die Zwecke der Wahrungsabsicherung. Diese
Wahrungsabsicherungsaktivitat kann jede Anteilsklasse dem Risiko eines Ubergreifens aussetzen, da eventuell
nicht (vertraglich oder auf sonstige Weise) sichergestellt werden kann, dass der Rickgriff eines Kontrahenten bei
solchen Arrangements auf das Vermdgen der jeweiligen Anteilsklasse begrenzt ist. Obwohl die Kosten, Gewinne
und Verluste der Wahrungsabsicherungsgeschafte ausschliel3lich der jeweiligen Anteilsklasse zugerechnet
werden, sind die Anleger dennoch dem Risiko ausgesetzt, dass in einer Anteilsklasse getatigte
Wahrungsabsicherungsgeschéfte eine andere Anteilsklasse beeintrachtigen kénnten, insbesondere wenn diese
Wahrungsabsicherungsgeschafte (gemafl der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 Uber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (,EMIR")) erfordern, dass der Fonds Sicherheiten stellt (d. h. Einschuss-
oder Schwankungsmargen). Alle derartigen Sicherheiten werden von einem Fonds und auf Risiko des Fonds
gestellt (und nicht von der Anteilsklasse und auf Risiko der Anteilsklasse, da die Anteilsklasse keinem separaten
Teil des Fondsvermdgens entspricht), wodurch die Anleger in anderen Anteilsklassen einem Teil dieses Risikos
ausgesetzt werden.

Aufgrund der mangelnden Vermdgenstrennung zwischen Anteilsklassen gehen die zur Wé&hrungsabsicherung
einer bestimmten Anteilsklasse verwendeten Derivate in den gemeinsamen Vermdgenspool ein. Dies setzt alle
Anleger des Fonds einem mdglichen Kontrahenten- und Betriebsrisiko aus. Dies kdnnte zu einem Risiko eines
Ubergreifens auf andere Anteilsklassen fiihren, von denen manche eventuell nicht wahrungsgesichert sind. Es
werden zwar jegliche MaBnahmen zur Reduzierung dieses Risikos eines Ubergreifens ergriffen, dieses kann
jedoch nicht vollstandig ausgeschaltet werden, d. h. durch den Ausfall eines Kontrahenten eines Derivats oder
dadurch, dass die Verluste in Bezug auf anteilsklassenspezifische Vermogenswerte den Wert der jeweiligen
Anteilsklasse tberschreiten.

Soweit ein Fonds eine Strategie verfolgt, die Rendite einer bestimmten Anteilsklasse gegenuiber einem anderen
Devisenkurs als der Basiswahrung des jeweiligen Fonds abzusichern, kann dies dazu fuhren, dass die
Anteilsinhaber dieser Klasse in erheblich geringerem Umfang davon profitieren, wenn die Wahrung, gegeniiber
der die Absicherung erfolgt, gegeniiber der Basiswahrung des Fonds fallt.

Ein Fonds kann Devisengeschafte abschlieBen und/oder Derivate einsetzen, um einen Schutz vor
Schwankungen des relativen Werts seiner Portfoliopositionen aufgrund von Wechselkursschwankungen
zwischen den Handels- und Abrechnungstagen bestimmter Wertpapiergeschafte oder voraussichtlicher
Wertpapiergeschafte aufzubauen. Diese Transaktionen sind zwar darauf ausgelegt, das Verlustrisiko aufgrund
eines Wertriickgangs der abgesicherten Wahrung zu minimieren, sie begrenzen jedoch auch die potenziellen
Gewinne, die realisiert werden konnten, falls der Wert der abgesicherten Wahrung steigt. Die Betrage der
jeweiligen Kontrakte kdnnen im Allgemeinen nicht genau auf den Wert der betroffenen Wertpapiere abgestimmt
werden, da sich der zukiinftige Wert dieser Wertpapiere aufgrund von Marktschwankungen des Wertes dieser
Wertpapiere zwischen dem Datum, zu dem die jeweiligen Kontrakte abgeschlossen werden, und dem Datum
ihrer Falligkeit andern wird. Die erfolgreiche Umsetzung einer Absicherungsstrategie, die genau dem Profil der
Investitionen eines Fonds entspricht, kann nicht zugesichert werden. Es ist eventuell nicht moglich, eine
Absicherung gegen allgemein erwartete Wechselkursschwankungen zu einem Preis vorzunehmen, der ausreicht,
um die VermoOgenswerte vor dem erwarteten Wertriickgang der Portfoliopositionen aufgrund dieser
Schwankungen zu schitzen. Die Performance eines Fonds kann stark von Devisenkursfluktuationen abhéangen,
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da die von einem Fonds gehaltenen Wahrungspositionen eventuell nicht den gehaltenen Wertpapierpositionen
entsprechen.

Darlehen

Die spezifische zur Besicherung eines Kredits verwendete Sicherheit kann im Wert zuriickgehen oder illiquide
werden, was den Wert des Kredits beeintrachtigen wirde. Viele Kredite werden aul3erdem nicht aktiv gehandelt.
Dies kann die Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen, den vollstandigen Wert zu realisieren, wenn solche Anlagen
liquidiert werden mussen.

Kreditbeteiligungsrisiko

Beim Kauf von Kreditbeteiligungen erwirbt ein Fonds nur gegeniber dem Verkaufer vertragliche Rechte, nicht
gegeniuber dem Kreditnehmer. Einem Fonds geschuldete Zahlungen werden nur geleistet, sofern der Verkaufer
diese vom Kreditnehmer erhélt. Somit Ubernimmt ein Fonds das Kreditrisiko des Verkaufers und des
Kredithehmers sowie das aller zwischengeschalteten Parteien. Die Liquiditéat von Abtretungen und Beteiligungen
ist eingeschrankt und es wird davon ausgegangen, dass diese Wertpapiere nur an eine eingeschrankte Zahl von
institutionellen Anlegern verkauft werden kénnen.

Einige Darlehen kdnnen Merkmale fir eine verzégerte Inanspruchnahme aufweisen, bei denen der
vorgeschossene Betrag, obwohl die Verbindlichkeit vor der Anlage generiert wird, in Stufen in Anspruch
genommen und zurtickgezahlt und/oder neu in Anspruch genommen wird. Dariiber hinaus kénnen einige
Darlehen Merkmale eines revolvierenden Kredits aufweisen, bei denen der vorgeschossene Betrag, obwohl die
Verbindlichkeit vor der Anlage generiert wird, vollstdndig in Anspruch genommen wird oder in Stufen in Anspruch
genommen, zuriickgezahlt und wahrend der Laufzeit des Darlehens erneut in Anspruch genommen wird. In
jedem Fall ist der Fonds verpflichtet, diese Betrage in jeder einzelnen Stufe bereitzustellen, und zwar bis zur
vollen Hohe der vertraglichen Verpflichtung des Fonds fiir den Zeitraum, in dem der Fonds Teilnehmer der
Darlehensfazilitat bleibt.

Festverzinsliche Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere werden von Zinssatz- und Inflationstrends besonders stark beeinflusst. Wenn die
Zinssatze steigen, kdnnen die Kapitalwerte sinken und umgekehrt. Der tatsachliche Wert des Kapitals wird durch
Inflation erodiert. Darliber hinaus sind Unternehmen eventuell nicht in der Lage, die vereinbarten Riickzahlungen
auf von ihnen ausgegebenen Anleihen zu leisten.

Allgemeine wirtschaftliche und Marktbedingungen

Der Erfolg der Aktivitdten eines Fonds wird von allgemeinen wirtschaftlichen und Marktbedingungen wie z. B.
Zinssatzen, Verfugbarkeit von Kredit, Inflationsraten, wirtschaftlicher Unsicherheit, Gesetzesanderungen,
Handelsbeschrankungen, Devisenbeschrankungen und der nationalen sowie internationalen politischen Lage
beeinflusst. Diese Faktoren konnen die Hohe und die Volatilitat von Wertpapierpreisen und die Liquiditat der
Anlagen des Fonds beeinflussen. Volatilitét oder llliquiditat konnten die Rentabilitdt des Fonds beeintrachtigen
oder zu Verlusten fuhren.

Schwellenmarktrisiko

Ein Fonds kann direkt oder indirekt in Wertpapiere von in Schwellenlandern ansassigen Unternehmen oder von
den Regierungen solcher Lander investieren. Die Anlage in Wertpapiere dieser Ladnder und Unternehmen ist mit
bestimmten Erwagungen verbunden, die gewdhnlich nicht mit der Anlage in Wertpapiere von Industrielandern
oder von in Industrielandern ansassigen Unternehmen verbunden sind, darunter politische und wirtschaftliche
Erwagungen wie dem héheren Risiko von Enteignungen, Verstaatlichungen und allgemeiner sozialer, politischer
und wirtschaftlicher Instabilitat; der geringe Umfangs der Wertpapierméarkte in diesen Landern und das niedrige
Handelsvolumen, was zu einem potenziellen Mangel an Liquiditst und zu Preisvolatilitat fihrt;
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Wechselkursschwankungen und mit Wahrungsumrechnungen verbundene Kosten; bestimmte staatliche
Politiken, die die Anlagemaoglichkeiten eines Fonds einschranken kénnen, und Probleme, die in Verbindung mit
der Abwicklung und Glattstellung von Transaktionen entstehen kénnen. Darlber hinaus sind die in manchen
dieser Lander vorherrschenden Rechnungslegungs- und Finanzberichterstattungsstandards nicht mit den in
weiter entwickelten Landern geltenden Standards gleichwertig und folglich stehen den Anlegern von in diesen
Landern ansassigen Gesellschaften weniger Informationen zur Verfiigung als Anlegern von in weiter entwickelten
Landern ansassigen Gesellschaften. Die Wertpapiermarkte sind in Schwellenlandern auf3erdem allgemein
weniger stark reguliert als in den weiter entwickelten Landern. Die Platzierung von Wertpapieren bei
Depotbanken in Schwellenlandern kann ebenfalls erhebliche Risiken mit sich bringen.

Mit der Anlage in russische Wertpapiere verbundene spezielle Risiken

Die Anlage in russische Wertpapiere stellt zwar bei keinem der Fonds den Hauptanlageschwerpunkt dar, sondern
es handelt sich vielmehr um einen Sektor im Anlageermessen bestimmter Fonds, die Fonds kénnen jedoch einen
Teil ihres Vermogens in Wertpapiere von in Russland ansassigen Emittenten investieren. Zusétzlich zu den
vorstehend im Abschnitt ,Wertpapiere aus Schwellenmérkten“ dargelegten Risiken kdnnen Anlagen in
Wertpapiere russischer Emittenten mit einem besonders hohen Mal3 an Risiko und besonderen Erwagungen
verbunden sein, die typischerweise nicht mit der Anlage in weiter entwickelten Markten verbunden sind, die
Uberwiegend auf die anhaltende politische und wirtschaftliche Instabilitat und die langsame Entwicklung der
Marktwirtschaft des Landes zuriickzufiihren sind. Anlagen in russische Wertpapiere sollten als hoch spekulativ
angesehen werden. Zu diesen Risiken und besonderen Erwagungen gehéren unter anderem: (a) Verzégerungen
bei der Glattstellung von Portfoliotransaktionen und das aus dem russischen Anteilseintragungs- und
Verwahrsystem resultierende Verlustrisiko; (b) die Verbreitung von Korruption, Insidergeschéaften und
Verbrechen im russischen Wirtschaftssystem; (c) Schwierigkeiten bei der Ermittlung genauer Marktbewertungen
zahlreicher russischer Wertpapiere teilweise aufgrund des begrenzten Umfangs o6ffentlich zugénglicher
Informationen; (d) die allgemeine Finanzlage russischer Unternehmen, bei denen eine besonders hohe
konzerninterne Verschuldung bestehen kann; (e) das Risiko, dass das russische Steuersystem nicht reformiert
wird, um inkoharente, rickwirkende und/oder GberméaRige Besteuerung zu verhindern, oder alternativ dazu das
Risiko, dass ein reformiertes Steuersystem zur inkohéarenten und unberechenbaren Durchsetzung der neuen
Steuerregeln fuhrt; (f) das Risiko, dass die Regierung Russlands oder andere exekutive oder legislative Stellen
entscheiden, die seit der Auflésung der Sowjetunion eingefiihrten Wirtschaftsreformprogramme nicht mehr zu
unterstitzen; (g) der Mangel an in Russland geltenden Corporate-Governance-Bestimmungen im Allgemeinen,
und (h) der Mangel an Anlegerschutzbestimmungen.

Russische Wertpapiere werden in Form von Bucheintrdgen begeben, wobei das Eigentum in einem von der
Registerstelle des Emittenten gefiihrten Anteilsverzeichnis aufgezeichnet wird. Ubertragungen erfolgen durch
Eintragungen in den Biichern von Registerstellen. Ubertragungsempfianger von Anteilen haben keine
Eigentumsrechte an Anteilen, bis ihr Name im Verzeichnis der Anteilsinhaber des Emittenten aufgefuhrt ist. Das
Recht und die Praxis in Bezug auf die Eintragung von Beteiligungen sind in Russland nicht gut entwickelt und es
kann vorkommen, dass Anteile verspéatet oder gar nicht eingetragen werden. Wie andere Schwellenmérkte
verfugt auch Russland uber keine zentrale Quelle fur die Bereitstellung oder Veroffentlichung von Informationen
Uber KapitalmalRhahmen von Unternehmen. Die Verwahrstelle kann daher die Vollstandigkeit oder
Rechtzeitigkeit der Verbreitung von Meldungen Uber KapitalmaZnahmen von Unternehmen nicht garantieren.

Stock Connect-Risiken
Ein Fonds kann Uber die Shanghai- und Shenzhen Stock Connect-Programme handeln.

Bei den Shanghai-Hong Kong Stock Connect- und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programmen handelt
es sich um Wertpapierhandels- und Clearing-Programme, die von Hong Kong Securities Clearing Company
Limited (,HKSCC"), The Stock Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK"), der Shanghai Stock Exchange (,SSE"),
der Shenzhen Stock Exchange (,SZSE") und China Securities Depository and Clearing Corporation Limited
(,ChinaClear") entwickelt wurden. Sie zielen darauf ab, einen gemeinsamen Aktienmarktzugang zwischen dem
chinesischen Festland und Hongkong zu schaffen. Die SSE, die SZSE und die SEHK ermdglichen Anlegern den
Handel mit zuléssigen an den anderen Mérkten notierten Aktien Uber lokale Wertpapierfirmen oder Broker (,Stock
Connect-Wertpapiere®, wobei diese Programme im Folgenden als ,Stock Connect* bezeichnet werden). Stock
Connect umfasst einen ,Northbound Trading Link*“ (fiir die Anlage in Aktien aus der Volksrepublik China (,VRC"))
und einen ,Southbound Trading Link" (fir die Anlage in Aktien aus Hongkong). Im Rahmen des Northbound
Trading Link kdnnen Anleger Uber ihre Broker in Hongkong und das von der SEHK eingerichtete
Wertpapierhandelsunternehmen Orders zum Handel mit zuldssigen an der SSE und der SZSE notierten Aktien
platzieren, indem sie Auftrage an die SSE und SZSE weiterleiten.

60

CBD/711212-000001/16925187v51



Die Stock Connect-Programme unterliegen Kontingentbeschrankungen. Insbesondere werden neue Kauforders
zuriickgewiesen, wenn der verbleibende Saldo des Northbound-Tageskontingents auf null zurtickgeht oder wenn
das Northbound-Tageskontingent bei der Markterdffnung Giberschritten wird (es ist den Anlegern jedoch gestattet,
ihre grenziberschreitenden Wertpapiere unabhangig vom Restkontingent zu verkaufen). Daher konnen
Kontingentbeschrankungen die Féhigkeit des Fonds zur zeitnahen Anlage in chinesische A-Aktien Uber Stock
Connect beschrénken, und der Fonds ist eventuell nicht in der Lage, seine Anlagestrategien effektiv zu verfolgen.
Es ist vorgesehen, dass die SEHK, die SSE und die SZSE sich das Recht vorbehalten, den Handel im
Northbound- und/oder Southbound-Trading auszusetzen, wenn dies zur Sicherstellung eines ordnungsgeméafien
und fairen Marktes und eines umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist. Vor einer Aussetzung wirde die
Zustimmung der jeweiligen Aufsichtsbehdrde eingeholt. Bei einer Aussetzung im Northbound-Trading Uber Stock
Connect wird die Fahigkeit des Fonds zum Zugang zum Markt der VRC beeintrachtigt. Die ,Konnektivitat* des
Stock Connect-Programms erfordert die Weiterleitung von Orders Uber die Grenze hinweg. Es ist nicht
gewahrleistet, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgeman funktionieren oder
weiterhin an Anderungen und Entwicklungen auf beiden Méarkten angepasst werden. Wenn die maRgeblichen
Systeme nicht ordnungsgemalf’ funktionieren, konnte der Handel auf beiden Markten tGber das Programm gestort
werden. Die Fahigkeit des Fonds zum Zugang zum Markt fur chinesische A-Aktien (und somit zur Verfolgung
seiner Anlagestrategie) kdnnte beeintrachtigt werden.

Die Bestimmungen in der VRC sehen vor, dass ein Anleger Aktien nur dann verkaufen darf, wenn sich
ausreichend Aktien auf dem Konto befinden. Andernfalls wird die betreffende Verkaufsorder von der SSE oder
SZSE abgelehnt. Die SEHK prift Verkaufsorders ihrer Teilnehmer (d. h. der Aktienmakler) in Bezug auf
chinesische A-Aktien vor dem Handel, um sicherzustellen, dass keine Leerverkaufe erfolgen. Wenn der Fonds
bestimmte von ihm gehaltene chinesische A-Aktien verkaufen will, muss er diese chinesischen A-Aktien auf die
jeweiligen Konten seiner Broker Ubertragen, bevor der Markt am Tag des Verkaufs 6ffnet. Wenn er diese Frist
nicht einhalt, kann er diese Anteile nicht verkaufen. Aufgrund dieser Anforderung kann der Fonds seine Besténde
an chinesischen A-Aktien eventuell nicht ziigig verduRRern.

HKSCC ist der ,Nominee-Inhaber* der Stock Connect-Wertpapiere, die von Anlegern aus Hongkong und
auslandischen Anlegern Uber die Stock Connect-Programme erworben wurden. Auslandische Anleger wie der
Fonds, die tUiber die Stock Connect-Programme investieren und die Stock Connect-Wertpapiere tiber die HKSCC
halten, sind die wirtschaftlichen Eigentimer der Vermdégenswerte und kdnnen ihre Rechte daher Uber den
Nominee ausiben. Stock Connect-Wertpapiere sind unverbrieft und werden von der HKSCC fur ihre
Kontoinhaber verwahrt. Die physische Hinterlegung und Entnahme von Stock Connect-Wertpapieren ist dem
Fonds derzeit nicht mdglich. Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger wie der Fonds kénnen Stock
Connect-Wertpapiere nur tiber ihre Broker/Depotbanken halten. lhr Eigentum an diesen geht aus den eigenen
Aufzeichnungen ihrer Broker/Depotbanken wie z. B. den Kundenauszuigen hervor.

Wenn die HKSCC ihre Verpflichtungen nicht oder verspatet erfillt, kann dies zu einem Fehlschlagen der
Abwicklung oder zu einem Verlust von Stock Connect-Wertpapieren und/oder Geldern in Verbindung mit diesen
fuhren und der Fonds und seine Anleger kdnnen infolgedessen Verluste erleiden. Weder der Fonds noch der
Manager sind fir solche Verluste verantwortlich oder haftbar.

Da die HKSCC nur ein Nominee-Inhaber und nicht der wirtschaftliche Eigentimer von Stock
Connect-Wertpapieren ist, sollten die Anleger in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC Gegenstand von
Liguidationsverfahren in Hongkong wird, beachten, dass Stock Connect-Wertpapiere selbst gemaR den in
Festlandchina geltenden Gesetzen nicht als Teil des allgemeinen Vermdgens der HKSCC angesehen werden,
das zur Verteilung an die Glaubiger zur Verfligung steht.

Die Stock Connect-Programme sind relativ neu und unterliegen Bestimmungen von Aufsichtsbehdrden und
Durchfuhrungsvorschriften der Borsen in der VRC und in Hongkong. Daruber hinaus konnen die
Aufsichtsbehérden gelegentlich neue Bestimmungen in Verbindung mit dem Betrieb und der
grenziiberschreitenden rechtlichen Durchsetzung von grenziiberschreitenden Transaktionen im Rahmen der
Stock Connect-Programme erlassen. Es ist anzumerken, dass die Bestimmungen noch nicht auf die Probe
gestellt wurden und keine Gewissheit in Bezug auf ihre Anwendung besteht. Dariiber hinaus kénnen sich die
derzeitigen Bestimmungen &ndern. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Stock Connect-Programme nicht
eingestellt werden. Der Fonds, der tGber Stock Connect auf den Markten der VRC investieren kann, kann durch
solche Anderungen beeintrachtigt werden.

Kontaminationsrisiko
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Die Gesellschaft ist eine Umbrella-Investmentgesellschaft mit separater Haftung zwischen den Fonds. Daher
kann gemal irischem Recht jegliche einem bestimmten Fonds zurechenbare Verbindlichkeit nur aus dem
Vermdogen dieses Fonds beglichen werden, und die Vermodgenswerte anderer Fonds kénnen nicht zur Erfullung
der Verbindlichkeit dieses Fonds verwendet werden. Darlber hinaus enthalten sdmtliche von der Gesellschaft
abgeschlossenen Vertrédge von Rechts wegen eine implizite Bedingung, dass der Vertragspartner keinen Zugriff
auf Vermogenswerte sonstiger Fonds als des Fonds hat, fur den der Vertrag abgeschlossen wurde. Diese
Bestimmungen sind fir Glaubiger und im Falle einer Insolvenz verbindlich, sie verhindern jedoch nicht die
Anwendung von Rechtsvorschriften, die Verwendung der Vermdgenswerte eines Fonds zur Begleichung einiger
oder aller Verbindlichkeiten eines anderen Fonds aufgrund von Betrug oder Irrefihrung vorschreiben wirden.
Dartber hinaus sind diese Bestimmungen zwar bei irischen Gerichten verbindlich, die der primére Gerichtsstand
fur Klagen zur Durchsetzung von Schulden gegen die Gesellschaft wéaren, diese Bestimmungen wurden jedoch in
anderen Rechtsordnungen noch nicht auf die Probe gestellt, und es besteht weiterhin die Mdglichkeit, dass ein
Glaubiger in einer Rechtsordnung, die den Grundsatz der separaten Haftung zwischen Fonds nicht anerkennt,
versucht, Vermdgenswerte eines Fonds zur Erfillung einer Verbindlichkeit zu pfanden, die in Bezug auf einen
anderen Fonds geschuldet wird.

Zum Datum dieses Prospekts hat der Verwaltungsrat keine Kenntnis von definitiven oder Eventualverbindlich-
keiten eines Fonds der Gesellschaft.

Volatilitat

Die Fonds werden in Instrumente investieren, die auf3erst volatil sein konnen. Wenn die Anlagen eines Fonds
erheblich volatiler sind als erwartet, kann dies zu starken und plétzlichen Schwankungen des Nettoinventarwerts
und sehr erheblichen Verlusten fuhren.

Mit Hochzinspapieren/Wertpapieren ohne Investmentqualitat verbundenes Risiko

Wertpapiere mit niedrigeren Ratings bieten gewohnlich héhere Renditen als Wertpapiere mit htheren Ratings,
um einen Ausgleich fir die geringere Bonitat und das mit diesen Wertpapieren verbundene hohere Ausfallrisiko
zu bieten. Wertpapiere mit einem niedrigeren Rating reagieren in der Regel starker auf kurzfristige
Veranderungen im Unternehmen und am Markt als Wertpapiere mit einem besseren Rating, die vorwiegend auf
Schwankungen im allgemeinen Zinsniveau reagieren. Wahrend eines Konjunkturabschwungs oder einer
langeren Periode steigender Zinsen kénnen stark verschuldete Emittenten hochrentierlicher Wertpapiere
finanziell unter Druck stehen und verfigen méglicherweise nicht Uber ausreichende Einkinfte, um ihren
Zinsverpflichtungen nachzukommen. In Wertpapiere mit einem niedrigeren Rating investieren weniger Anleger,
und es kann schwieriger sein, solche Wertpapiere zum optimalen Zeitpunkt zu kaufen und zu verkaufen.

Anlageverwaltungsrisiko

Die Anlageperformance der einzelnen Fonds héngt erheblich von den Diensten bestimmter Schlisselmitarbeiter
des Unter-Anlageverwalters ab. Im Falle des Todes, der Berufsunféahigkeit oder des Ausscheidens einer dieser
Personen kann die Performance des jeweiligen Fonds beeintrachtigt werden.

Anlagenkonzentration

Ein Fonds kann vorbehaltlich der im Prospekt beschriebenen Beschrankungen zu bestimmten Zeitpunkten relativ
wenige Anlagen und/oder erhebliche Betrdge in Zahlungsmitteln oder Zahlungsmittelaquivalenten halten. Dem
betreffenden Fonds kdnnten erhebliche Verluste entstehen, falls er eine grof3e Position an einer bestimmten
Anlage héalt, die an Wert verliert oder in sonstiger Weise beeintrachtigt wird, einschlie3lich des Zahlungsverzugs
des Emittenten. Sofern ein Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt erhebliche Betrdage in Zahlungsmitteln oder
Zahlungsmittelaguivalenten halt, sollten Anleger beachten, dass eine Zeichnung von Anteilen des Fonds zu
diesem Zeitpunkt nicht dasselbe wie eine Einlage bei einer Bank oder einer sonstigen Einrichtung ist, die
Einlagen entgegen nimmt, dass der Wert der Anteile nicht versichert oder garantiert wird und dass dieser
entsprechend der Performance der zugrunde liegenden Anlagen schwanken wird.

Performancegeblhr

Die Performancegebihr wird fur jeden Fonds der Gesellschaft fir jeden einzelnen am Ende des
Leistungszeitraums in Umlauf befindlichen Anteil berechnet, und die gesamte flr eine bestimmte Anteilsklasse zu
zahlende Gebdhr ist die Summe aller dieser einzelnen Berechnungen in Bezug auf diese Anteilsklasse. Obwohl
Anstrengungen unternommen wurden, durch die Berechnungsmethode fur die Performancegebihr mdgliche
Ungleichbehandlungen zwischen Anteilsinhabern zu vermeiden, kann es trotzdem vorkommen, dass ein
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Anteilsinhaber eine Performancegebiihr zahlen muss, fir die er keine Leistung erhalten hat.

Eine positive Wertentwicklung kann sowohl durch Marktbewegungen als auch durch ein aktives
Portfoliomanagement verursacht werden. Dies kann zu Umstdnden fuhren, unter denen ein Teil der
Performancegebiihr auf der Grundlage von Marktbewegungen gezahlt wird.

LIBOR-Einstellungsrisiko

Ab Ende 2021 werden die Referenzbanken nicht mehr durch die FCA dazu verpflichtet, Zinssatze zur
Berechnung des LIBOR zu tibermitteln, und daher l&asst es sich nicht vorhersagen, ob und in welchem Umfang sie
ab diesem Datum weiterhin Meldungen vornehmen werden und ob der LIBOR auf seiner derzeitigen Basis
fortgefuhrt wird. Falls der LIBOR eingestellt wird oder auf sonstige Weise nicht verfligbar ist, muss der Zinssatz
von Schuldinstrumenten, die auf den LIBOR Bezug nehmen, auf der Grundlage mal3geblicher Ersatzregelungen
bestimmt werden. Dies kann unter bestimmten Umstdnden davon abhéngig sein, dass Referenzbanken
Quotierungen fur den LIBOR bereitstellen, was eventuell nicht geschieht, oder es muss ein auf dem letzten
verfigbaren LIBOR-Satz basierender fester Zinssatz angewendet werden. Wenn solche Ersatzregelungen
geandert werden mussen, um dieser Einstellung Rechnung zu tragen, und in Bezug auf die Festlegung eines
alternativen Zinssatzmafstabs Ungewissheit besteht, kann dartber hinaus nicht zugesichert werden, dass
derartige Anderungen oder alternative Zinsséatze das zukiinftige Zinssatzrisiko angemessen mindern werden.
Somit koénnten solche Anderungen negative Auswirkungen auf die maRgeblichen Zinssatze von
Schuldinstrumenten, die auf den LIBOR Bezug nehmen, sowie auf deren Wert und Liquiditat haben, und dies
kann wiederum die Wertentwicklung eines Fonds, den Nettoinventarwert, die Ertrdage eines Fonds und die
Renditen der Anteilsinhaber beeintrachtigen.

Gewinnbeteiligung

Performancegebiihren konnen fir den Anlageverwalter einen Anreiz bieten, fur einen Fonds riskantere
Investitionen zu tatigen, als wenn keine von der Leistung des Fonds abhéngigen Vergitungen gezahlt wirden.

Mit Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschéaften verbundene Risiken

Ein Fonds kann vorbehaltlich der Regulations Pensionsgeschéfte abschlieRen. Bei einem Ausfall der anderen an
einem Pensionsgeschéft beteiligten Partei kdnnte dem Fonds ein Verlust entstehen, sofern die Erlése aus dem
Verkauf der zugrundeliegenden Wertpapiere und sonstigen vom Fonds in Verbindung mit dem nicht erfillten
Pensionsgeschaft gehaltenen Sicherheiten geringer sind als der Rickkaufpreis. Dariiber hinaus kénnten dem
Fonds im Fall von Konkurs- oder &hnlichen Verfahren der anderen an dem Pensionsgeschéft beteiligten Partei,
oder sofern diese die Wertpapiere nicht vereinbarungsgeman zuriickkauft, Verluste entstehen, einschliel3lich des
Verlustes von Zinsen auf die Wertpapiere oder ihres Kapitalbetrags und der mit der Verzdégerung und
Durchsetzung des Pensionsgeschéfts verbundenen Kosten. Ein Konkursgericht kann entscheiden, dass die
Wertpapiere nicht dem Fonds gehoren, und es kann anordnen, dass die Wertpapiere zur Begleichung der
Schulden des Verkéaufers verkauft werden.

Besteuerungsrisiko

Siehe dazu Teil 8 — ,Besteuerung”, wo die potenziellen steuerlichen Implikationen fir Anteilsinhaber dargelegt
sind.

Rechtliche, steuerliche und regulatorische Risiken

Wahrend der Laufzeit der Fonds kann sich die rechtliche, steuerliche und aufsichtsrechtliche Lage so &ndern,
dass die Fahigkeit der Fonds, ihre Anlageziele zu verfolgen, beeintrachtigt wird.

Operative Risiken (einschlie3lich von Cyber-Sicherheit und Identitatsdiebstahl)

Eine Anlage in einen Fonds kann wie bei jedem Fonds mit operativen Risiken aufgrund von Faktoren wie
Bearbeitungsfehlern, menschlichem Versagen, unzulénglichen oder fehlgeschlagenen internen oder externen
Prozessen, System- und Technologieversagen, Personalwechsel, Unterwanderung durch unbefugte Personen
und von Dienstleistern wie dem Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter oder der Verwaltungsstelle
verursachten Fehlern verbunden sein. Die Gesellschaft bemiiht sich zwar, derartige Ereignisse durch Kontrollen
und Uberwachung zu minimieren, es konnen jedoch trotzdem Fehler auftreten, die einem Fonds Verluste
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verursachen konnten.

Der Anlageverwalter, der Unteranlageverwalter, die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle (und ihre jeweiligen
Gruppen) unterhalten jeweils Informationstechnologiesysteme. Diese Systeme kénnten jedoch wie alle anderen
Systeme auch Cybersicherheitsattacken oder &hnlichen Bedrohungen ausgesetzt sein, die zu
Datensicherheitsverstdf3en, Diebstahl, einer Stérung der Leistungen des Anlageverwalters, des
Unteranlageverwalters, der Verwaltungsstelle und/oder der Verwahrstelle oder der Fahigkeit zur Verauf3erung
von Positionen sowie zur Offenlegung oder Korruption sensibler und vertraulicher Informationen fiihren wirden.
Unbeschadet des Vorliegens von Richtlinien und Verfahren zur Aufdeckung und Verhinderung derartiger
VerstoRe und zur Gewahrleistung der Sicherheit, Integritdt und Vertraulichkeit dieser Informationen sowie des
Vorliegens von Geschéftskontinuitats- und Notfallplanen zur Bewaltigung derartiger VersttRe oder Storungen bei
der Gesellschaft und ihren Beauftragten konnen derartige Sicherheitsverstof3e mdglicherweise zum Verlust von
Vermdgenswerten fihren und sie konnten die Gesellschaft erheblichen finanziellen und/oder rechtlichen Risiken
aussetzen.

Risiko der Volcker-Regel

Die US-Aufsichtsbehdrden haben die ,Volcker-Regel” verabschiedet, die Finanzorganisationen wie The Bank of
New York Mellon Corporation und ihren verbundenen Unternehmen (,BNY Mellon*) eine Anzahl von
Beschrankungen auferlegt, aber auch verschiedene Ausnahmen zulésst.

Nach der Volcker-Regel sind ,Foreign Public Funds* ausgenommen, wie Fonds, die bestimmte Kriterien erfillen,
einschlieRlich, im Fall jedes einzelnen Fonds, dass das Eigentum an Beteiligungen am Fonds vorwiegend an
andere Personen verkauft wird als an BNY Mellon und ihre Verwaltungsratsmitglieder und Mitarbeiter (die
Aufsichtsbehérden erwarten, dass mindestens 85 % des Fonds von Nicht-US-Personen gehalten werden, die
weder mit BNY Mellon verbunden noch Mitglieder des Aufsichtsrats oder Mitarbeiter von BNY Mellon sind).
Soweit BNY Mellon Startkapital zu einem Fonds beisteuert, unternimmt der Fonds Schritte, um geniigend
Anlagen durch Dritte aufzubringen und/oder um die Startkapitalanlagen entsprechend zu verringern, damit —
grundsétzlich innerhalb von drei Jahren ab Errichtung des Fonds — weniger als 15 % des Fonds auf BNY Mellon
entfallen.

Sollte es erforderlich sein, dass BNY Mellon ihre Startkapitalanlagen teilweise oder ganz veraufert, bedeutet das,
dass Portfolio-Beteiligungen verkauft werden mussen, um Barmittel zu generieren. Mit solchen Verkaufen sind
folgende Risiken verbunden: Es kann sein, dass BNY Mellon urspriinglich einen gréReren Prozentsatz des Fonds
besitzt, und dass vorgeschriebene Reduzierungen den Portfolioumschlag erhéhen mit damit
zusammenhangenden hoheren Makler- und Umwandlungskosten und —ausgaben und steuerlichen
Konsequenzen. Néhere Angaben zu den Anlagen von BNY Mellon im Fonds sind auf Anfrage erhaltlich.

Dodd-Frank-Risiko

Der Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (DFA) wurde vom US-Kongress im Juli 2010
verabschiedet. Er erfordert, dass Finanzaufsichtsbehérden zahlreiche Bestimmungen zur Umsetzung der
gesetzlichen Vorschriften des DFA vorschlagen und verabschieden missen. Mit der Verabschiedung des DFA
wurden und werden weiterhin umfangreiche Regelungen und aufsichtsrechtliche Anderungen vorgenommen, die
sich auf private Fondsmanager, die von ihnen verwalteten Fonds und die Finanzbranche als Ganzes auswirken
und dies auch weiterhin tun werden. Im Rahmen des DFA hat die U.S. Securities and Exchange Commission
zusatzliche Registrierungs-, Berichts- und Aufzeichnungsverpflichtungen vorgeschrieben, die die Kosten der
rechtlichen, betrieblichen und Compliance-Verpflichtungen des Managers, des Anlageverwalters, des
Unteranlageverwalters und der Gesellschaft sowie den Zeitaufwand fur sonstige Aktivitditen als die
Anlageverwaltung erhéhen kénnen. Bis die US-Aufsichtsbehdrden alle Anforderungen des DFA umsetzen, ist
nicht bekannt, wie belastend diese Anforderungen sein werden. Der DFA wirkt sich auf ein breites Spektrum von
Marktteilnehmern aus, mit denen die Gesellschaft Geschafte tatigen kann, einschlie3lich von Geschéaftsbanken,
Investmentbanken,  sonstigen  Finanzinstituten als  Banken, Hypothekenmaklern,  Sparkassen,
Versicherungsgesellschaften und Brokern/Handlern. Aufsichtsrechtliche Anderungen, die sich auf andere
Marktteilnehmer auswirken, werden wahrscheinlich die Art und Weise andern, auf die der Manager, der
Anlageverwalter oder der Unteranlageverwalter Geschéafte mit seinen Kontrahenten tatigt. Es wird eventuell
mehrere Jahre dauern, bis die Auswirkungen des DFA auf die Finanzbranche als Ganzes vollstandig verstanden
werden, und daher kann diese anhaltende Ungewissheit die Markte volatiler machen, und es kann fir den
Anlageverwalter und den Unteranlageverwalter schwieriger sein, die Anlagestrategie der Gesellschaft und ihrer
Fonds umzusetzen. Dartber hinaus hat die derzeitige US-Regierung angedeutet, dass Teile des DFA verzogert,
geandert oder abgeschafft werden kénnten, und es wurden Gesetzesvorlagen entworfen, die zahlreiche
Anderungen am DFA vornehmen wiirden. Daher besteht erhebliche Ungewissheit in Bezug auf das
aufsichtsrechtliche Umfeld fir die Finanzbranche in den USA.
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Auswirkungen von EU-Verbriefungsbestimmungen

Es wird damit gerechnet, dass die von einem Fonds gehaltenen Instrumente vorbehaltlich bestimmter
Ausnahme- und Ubergangsregelungen Verbriefungspositionen im Sinne der Verbriefungsverordnung darstellen
kénnten. In solchen Fallen wird der Fonds fir die Zwecke der Verbriefungsverordnung als ,institutioneller
Anleger” angesehen und unterliegt als solcher unmittelbar den in der Verbriefungsverordnung dargelegten
Verpflichtungen in Bezug auf die maf3geblichen Verbriefungspositionen, die er halt oder halten will. Die
Verbriefungsverordnung enthalt insbesondere Vorschriften zur Harmonisierung und Ersetzung der
Risikoselbstbehalt- und Due Diligence-Anforderungen (einschlie3lich der entsprechenden Leitlinien Uber
technische Standards), die fir den Fonds in Bezug auf von ihm gehaltene Verbriefungspositionen mafgeblich
sind.

Es bestehen erhebliche Unterschiede zwischen den aufsichtsrechtlichen Vorschriften, die vor dem 1. Januar
2019 fur Verbriefungen galten, und den Bestimmungen, die nunmehr gemaf der Verbriefungsverordnung gelten.

Die Verbriefungsverordnung stellt Anforderungen an den Fonds, der in eine in der EU regulierte Verbriefung
investieren will, denen zufolge er unter anderem (i) nachweisen kénnen muss, dass dieser Anleger eine
Due-Diligence-Prifung in Bezug auf verschiedene Angelegenheiten einschlief3lich der Risikomerkmale der
jeweiligen Verbriefung und ihrer zugrundeliegenden Engagements vorgenommen hat, (i) uberprifen muss, dass
der Originator, Sponsor oder urspriingliche Darlehensgeber in Bezug auf die jeweilige Verbriefung dem Anleger
ausdriicklich dargelegt hat, dass er durchgehend ein substanzielles wirtschaftliches Nettoengagement in Héhe
von mindestens 5 Prozent in Bezug auf bestimmte spezifische Kreditrisikotranchen oder Anlagenengagements
behalten wird, (iii) gegebenenfalls bestimmte Angelegenheiten in Bezug auf die Vergabe von Darlehen
Uberprifen muss, die die zugrundeliegenden Engagements des Originators oder urspringlichen
Darlehensgebers begrinden, und (iv) Uberprifen muss, dass der Originator, der Sponsor oder die
Verbriefungszweckgesellschaft dem Anleger gegebenenfalls bestimmte Informationen im Einklang mit den darin
vorgesehenen Transparenzanforderungen uUbermittelt hat. Ein institutioneller Anleger unterliegt auf3erdem
verschiedenen Anforderungen gemaR der Verbriefungsverordnung in Bezug auf Verfahren und sonstige
Angelegenheiten in Verbindung mit der Uberwachung einer solchen Investition.

Wenn eine oder mehrere der vorgenannten Anforderungen nicht erfillt werden, kénnen gegeniiber (i) dem Fonds
oder (ii) in Bezug auf die zugrundeliegenden Instrumente, die der Verbriefungsverordnung unterliegen, dem
Originator, Sponsor, Darlehensgeber bzw. der Verbriefungszweckgesellschaft verschiedene administrative
Sanktionen oder AbhilfemaBnahmen verflgt werden, die in diesem Fall von den an der Transaktion beteiligten
Parteien an die zugrundeliegenden Instrumente zu zahlen oder zu erstatten sein kodnnen, sofern diese
Sanktionen oder MalRhahmen dieser an der Transaktion beteiligten Partei in Form von Geldstrafen auferlegt
werden.

Die Regeln zur Festlegung von Sanktionen werden von den einzelnen Mitgliedstaaten des EWR im Einklang mit
dem in der Verbriefungsverordnung dargelegten Rahmen aufgestellt. Dieser Rahmen lasst unter anderem
strafrechtliche Sanktionen zu und regelt maximale BuRgelder in H6he von mindestens 5.000.000 EUR (oder dem
Gegenwert) oder von bis zu 10 Prozent des gesamten jahrlichen Nettoumsatzes oder (selbst wenn dies tber die
anderen angegebenen Obergrenzen hinausgeht) von mindestens dem doppelten Betrag des mit dem Verstol3
erzielten Vorteils.

Zum Datum dieses Prospekts werden die technischen Standards, die voraussichtlich detailliertere Leitlinien zur
Anwendung der Bestimmungen der Verbriefungsverordnung auf die Transaktion bieten werden, noch
ausgearbeitet. Ohne dass das Vorgenannte dadurch eingeschréankt wirde, sollten sich Anleger dessen bewusst
sein, dass derzeit nur in eingeschréanktem Umfang verbindliche Leitlinien zur Erfullung der Anforderungen der
Verbriefungsverordnung vorliegen. Einzelne Aspekte der Anforderungen und was erforderlich sein wird, um den
nationalen Aufsichtsbehérden die Konformitat nachzuweisen, sind weiterhin unklar, insbesondere in Bezug auf
Artikel 7 der Verbriefungsverordnung. Anleger sollten sich daher zuséatzlich zu allen sonstigen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen, die in Bezug auf ihre Anlage in den Fonds fur sie maRgeblich sind, mit
diesen Anforderungen (und allen entsprechenden Umsetzungsvorschriften ihrer Aufsichtsbehdrden) vertraut
machen, soweit sie fur sie gelten.

Die Auferlegung von Sanktionen oder AbhilfemaRnahmen gegeniiber dem Fonds (oder indirekt aufgrund der an
der Transaktion beteiligten Parteien in Bezug auf die zugrundeliegenden Instrumente) kann die im Rahmen des
Instruments zahlbaren Betradge unmittelbar beeintrachtigen.

Die Verbriefungsverordnung und jegliche sonstige Anderungen der Rechtsvorschriften, der Interpretation oder
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Anwendung von Bestimmungen oder Anderungen der aufsichtsrechtlichen Kapitalboehandlung der Instrumente
kann die aufsichtsrechtliche Position des Fonds beeintrachtigen und dartber hinaus negative Auswirkungen auf
den Preis und die Liquiditat der Instrumente auf dem Sekundarmarkt haben. Ohne dass das Vorgenannte
dadurch eingeschrankt wirde, kann nicht zugesichert werden, dass sich die Anforderungen der
Verbriefungsverordnung oder ihre Interpretation oder Anwendung nicht (aufgrund der legislativen Vorschlage der
Europaischen Kommission oder auf sonstige Weise) andern werden, und wenn eine solche Anderung erfolgt, ist
nicht klar, ob sich diese Anderung auf die aufsichtsrechtliche Position aktueller oder zukiinftiger Anleger in die
Instrumente auswirken wirde, insbesondere da Aspekte der Anforderungen oder im Hinblick darauf, was
erforderlich ist oder sein wird, um den nationalen Aufsichtsbehérden die Konformitat nachzuweisen, weiterhin
unklar sind.

Zeichnungs-/Rucknahmekonto

Die Gesellschaft fuhrt fur alle Fonds ein Zeichnungs-/Ricknahmekonto. Die Gelder auf dem
Zeichnungs-/Rucknahmekonto gelten als Teil des Vermdgens der jeweiligen Fonds und genieRen nicht den
Schutz der Investor Money Regulations. Die Anleger sind einem Risiko ausgesetzt, wenn Gelder von der
Gesellschaft zu einem Zeitpunkt fir einen Fonds auf dem Zeichnungs-/Ricknahmekonto gefihrt werden, zu dem
dieser Fonds (oder ein anderer Fonds der Gesellschaft) zahlungsunfahig wird. In Bezug auf jegliche Forderung
eines Anlegers in Bezug auf Gelder, die auf dem Zeichnungs-/Riicknahmekonto geflihrt werden, gilt der Anleger
als ungesicherter Glaubiger der Gesellschaft.

FATCA

Die USA und Irland haben eine zwischenstaatliche Vereinbarung zur Umsetzung des FATCA (die
.Zwischenstaatliche Vereinbarung"*) abgeschlossen. Im Rahmen der zwischenstaatlichen Vereinbarung wird von
einer Struktur, die als auslandisches Finanzinstitut (Foreign Financial Institution, ,FFI*) eingestuft und als in Irland
ansassig behandelt wird, erwartet, dass sie den Revenue Commissioners bestimmte Informationen in Bezug auf
ihre ,Kontoinhaber“ (d. h. Anteilsinhaber) meldet. Die zwischenstaatliche Vereinbarung regelt die automatische
Meldung und den Austausch von Informationen zwischen den Revenue Commissioners und dem IRS in Bezug
auf Konten, die von US-Personen bei irischen FFIs gehalten werden sowie den wechselseitigen Austausch von
Informationen in Bezug auf von in Irland ansassigen Personen gehaltene US-amerikanische Finanzkonten.
Sofern die Gesellschaft die Anforderungen der zwischenstaatlichen Vereinbarung und des irischen Rechts erfilllt,
sollite sie in Bezug auf von ihr erhaltene Zahlungen keiner FATCA-Quellensteuer unterliegen und braucht von
Zahlungen, die sie leistet, keine Quellensteuern abzuziehen.

Die Gesellschaft wird zwar versuchen, samtliche ihr auferlegten Verpflichtungen zu erfilllen, um die Erhebung der
FATCA-Quellensteuer zu verhindern, es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass die Gesellschaft in der Lage
sein wird, diese Verpflichtungen zu erfullen. Zur Erflllung ihrer FATCA-Verpflichtungen bendtigt die Gesellschaft
bestimmte Informationen von den Anlegern in Bezug auf ihren FATCA-Status. Wenn die Gesellschaft aufgrund
der FATCA-Bestimmungen einer Quellensteuer unterworfen wird, kann der Wert der von allen Anteilsinhabern
gehaltenen Anteile erheblich beeintrachtigt werden.

Alle interessierten Anleger/Anteilsinhaber sollten ihre eigenen Steuerberater zu den mdéglichen Auswirkungen der
FATCA-Bestimmungen auf eine Anlage in der Gesellschaft konsultieren.

CRS

Irland hat den CRS Uber Section 891F des TCA und die Verabschiedung der Returns of Certain Information by
Reporting Financial Institutions Regulations 2015 (die ,CRS Regulations”) umgesetzt.

Der CRS, der in Irland seit dem 1. Januar 2016 qilt, ist eine globale Initiative der OECD zum Austausch von
Steuerinformationen, die darauf abzielt, einen koordinierten Ansatz in Bezug auf die Offenlegung der von
Privatpersonen und Organisationen erzielten Ertrage anzuregen.

Die Gesellschaft ist ein meldendes Finanzinstitut fir die Zwecke des CRS und muss die irischen
CRS-Verpflichtungen erfillen. Zur Erfullung ihrer CRS-Verpflichtungen wird die Gesellschaft ihre Anleger
auffordern, bestimmte Angaben zu ihrem Steuersitz zu machen, und sie kann in manchen Fallen Angaben in
Bezug auf den Steuersitz der wirtschaftlichen Eigentimer des Anlegers anfordern. Die Gesellschaft oder eine von
der Gesellschaft bestellte Person wird die erforderlichen Informationen bis 30. Juni in dem auf das
Festsetzungsjahr, fir das eine Meldung fallig ist, folgenden Jahr an die Revenue Commissioners melden. Die
Revenue Commissioners geben die mal3geblichen Informationen an die zustdndigen Steuerbehotrden in den

66

CBD/711212-000001/16925187v51



beteiligten Landern weiter.

Allen potenziellen Anlegern / Anteilsinhabern wird geraten, sich bei ihren jeweiligen Steuerberatern tber die
moglichen Auswirkungen des CRS auf eine Anlage in der Gesellschaft zu informieren.

UK Banking Act 2009

Der UK Banking Act 2009 regelt die besonderen Befugnisse und Mechanismen, die der Bank of England, dem
britischen Finanzministerium und der Financial Conduct Authority (zusammen die Behdérden) zur Verfligung
gestellt werden, um mit Banken umzugehen, die die Mindestbedingungen gemal dem UK Financial Services and
Markets Act 2000 flr die Auslibung regulierter Aktivitaten nicht erfiillen oder wahrscheinlich nicht erftillen werden.
Wenn die entsprechenden Bedingungen erfillt sind, kénnen die Behdrden: (i) Aktien oder Vermdgen einer Bank
an einen kommerziellen Kaufer Ubertragen; (i) das Vermdgen einer Bank an eine Brlickengesellschaft
Ubertragen, die vollstandig im Eigentum der Bank of England steht; oder (iii) Aktien einer Bank an einen Nominee
des Finanzministeriums tbertragen. Im Rahmen des Banking Act 2009 kénnen die Behorden die Ubertragung
von Vermdgen einer Bank anordnen, ohne dass Anforderungen in Bezug auf die Zustimmung zu der Ubertragung
oder vertragliche oder sonstige Ubertragungsbeschrankungen beachtet werden miissen.

Wenn die Gesellschaft fir einen Fonds Vereinbarungen, insbesondere Zinsswaps oder Beteiligungen mit einer
betroffenen Bank abgeschlossen hat, konnen die Rechte der Gesellschaft im Rahmen von Ubertragenem
Vermogen beeintrachtigt werden. Dariiber hinaus konnen die Behorden die Anderung oder Einstellung des
Treuhandverhaltnisses anordnen, wenn Vermoégen lbertragen wird, das die betroffene Bank treuhanderisch fur
den Fonds halt.

Verwahrrisiko

Wenn ein Fonds in Vermdgenswerte investiert, bei denen es sich um Finanzinstrumente handelt, die verwahrt
werden kdnnen (,verwahrte Vermdgenswerte"), ist die Verwahrstelle verpflichtet, sémtliche Verwahrfunktionen
auszulben, und sie haftet fir jeglichen Verlust derartiger verwahrter Vermégenswerte, es sei denn, sie kann
nachweisen, dass der Verlust auf ein externes Ereignis auRerhalb ihrer Kontrolle zurtickzufiihren ist, dessen
Folgen trotz aller angemessenen entgegengesetzten Bemuhungen unvermeidbar gewesen waren. Im Falle eines
derartigen Verlustes (und in Ermangelung des Nachweises, dass der Verlust durch ein derartiges externes
Ereignis verursacht wurde) ist die Verwahrstelle verpflichtet, unverziglich mit den verlorenen Vermogenswerten
identische Vermogenswerte zuriickzugeben oder einen entsprechenden Betrag an den Fonds zu zahlen.

Wenn ein Fonds in Vermdgenswerte investiert, bei denen es sich nicht um Finanzinstrumente handelt, die
verwahrt werden kénnen (,nicht verwahrte Vermdgenswerte"), ist die Verwahrstelle nur verpflichtet, das
Eigentum des Fonds an diesen Vermoégenswerten zu prifen und Aufzeichnungen lUber die Vermdégenswerte zu
fuhren, bei denen die Verwahrstelle davon (berzeugt ist, dass sie dem Fonds gehdéren. Im Falle des Verlustes
derartiger Vermogenswerte haftet die Verwahrstelle nur, sofern der Verlust dadurch entstanden ist, dass sie ihre
Verpflichtungen geman dem Verwahrstellenvertrag fahrlassig oder vorsatzlich nicht ordnungsgeman erfillt hat.

Da es wahrscheinlich ist, dass die Fonds jeweils in verwahrte Vermdgenswerte und nicht verwahrte
Vermodgenswerte investieren kdénnen, ist zu beachten, dass sich die Verwahrfunktionen der Verwahrstelle in
Bezug auf die jeweiligen Kategorien von Vermégenswerten und die fir diese Funktionen geltende Standards fir
die Haftung der Verwahrstelle erheblich unterscheiden.

Die Fonds geniel3en in Bezug auf die Haftung der Verwabhrstelle fur die Verwahrung verwahrter Vermogenswerte
ein hohes Mal? an Schutz. Der Schutz fur nicht verwahrte Vermogenswerte ist jedoch erheblich geringer. Daher
ist das Risiko, dass ein eventueller Verlust derartiger Vermégenswerte nicht ausgeglichen werden kann, umso
hoher, je gro3er der in nicht verwahrte Vermdgenswerte investierte Anteil eines Fonds ist. Es wird zwar auf
Einzelfallbasis bestimmt werden, ob eine bestimmte Anlage des Fonds ein verwahrter Vermodgenswert oder ein
nicht verwahrter Vermogenswert ist, es ist jedoch allgemein zu beachten, dass von einem Fonds aul3erborslich
gehandelte Derivate nicht verwahrte Vermodgenswerte darstellen. Ein Fonds kann eventuell gelegentlich auch in
sonstige Arten von Vermogenswerten investieren, die @hnlich behandelt werden wirden. In Anbetracht des
Haftungsrahmens fiir Verwahrstellen gemaR OGAW V setzen diese nicht verwahrten Vermogenswerte den
Fonds aus der Verwahrungsperspektive betrachtet einem héheren Risiko aus als verwahrte Vermdgenswerte wie
offentlich gehandelte Aktien und Anleihen.

Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken

Der Wert des Vermoégens eines Fonds kann von Unwagbarkeiten wie z. B. internationalen politischen
Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, Anderungen der Besteuerung, Einschrankungen
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auslandischer Investitionen und der Devisenrtckfihrung, Wechselkursschwankungen und sonstigen
Entwicklungen der Rechtsvorschriften und Bestimmungen in Landern beeinflusst werden, in denen Anlagen
getatigt werden. Darlber hinaus ist es mdoglich, dass der Anlegerschutz in bestimmten Landern, in denen
Anlagen erfolgen kénnen, aufgrund der rechtlichen Infrastruktur und der Grundséatze beziiglich Rechnungslegung,
Wirtschaftsprufung und Berichtswesen nicht im selben Mal3e ausgepréagt ist oder Informationen an die Anleger in
diesen Landern nicht im selben Umfang weitergegeben werden, wie dies ublicherweise an gréRReren
Aktienmarkten der Fall ist.

Anderungen im britischen politischen Umfeld

Die Fonds kénnen mdglichen Risiken in Verbindung mit dem Referendum Uber die weitere EU-Mitgliedschaft
GrofR3britanniens ausgesetzt sein, das am 23. Juni 2016 stattfand und bei dem die Bevdlkerung fir einen Austritt
aus der EU stimmte. Dieses Votum zum Austritt kdnnte gegebenenfalls das aufsichtsrechtliche Regime, dem der
Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter derzeit in GrofRbritannien unterliegt, erheblich beeintrachtigen,
insbesondere in Bezug auf die Regulierung von Finanzdienstleistungen und Besteuerung. Dariiber hinaus kann
das Votum zum Austritt aus der EU zu erheblicher Volatilitat auf den Devisenmérkten und einer anhaltenden
Schwéche des britischen Pfundes gegeniiber dem US-Dollar, dem Euro und sonstigen Wahrungen fuhren,
wodurch die Fonds erheblich beeintrachtigt werden kdnnten. Das Votum Grof3britanniens zum Austritt aus der EU
I6st eventuell einen langeren Zeitraum von Ungewissheit aus, wahrend GrofR3britannien versucht, die
Austrittsbedingungen auszuhandeln. Es kénnte aul3erdem einige oder alle der Ubrigen 27 Mitglieder der EU
destabilisieren (wobei der Anlageberater und/oder Unteranlageverwalter in manchen dieser Lander tatig ist)
und/oder die Eurozone. Der Wert bestimmter Anlagen eines Fonds sowie seine Fahigkeit zum Abschluss von
Transaktionen, zur Bewertung oder Realisierung bestimmter seiner Anlagen oder zur sonstigen Umsetzung
seiner Anlagepolitik kbénnten beeintrachtigt werden. Dies kann unter anderem auf eine erhéhte Ungewissheit und
Volatilitat in GroRbritannien, der EU und anderen Finanzméarkten, schwankende Anlagenwerte,
Wechselkursschwankungen, eine erhéhte lIlliquiditat von Anlagen, die in GroR3britannien, der EU oder andernorts
gelegen sind, gehandelt werden oder notiert sind, Anderungen der Bereitschaft oder Fahigkeit finanzieller oder
sonstiger Kontrahenten zum Abschluss von Transaktionen oder des Preises und der Konditionen, zu denen sie
zu Transaktionen bereit sind, und/oder auf Anderungen der rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Regimes
zuriickzufiihren sein, denen die Gesellschaft, der Anlageverwalter, der Unteranlageverwalter und/oder bestimmte
Vermogenswerte eines Fonds unterliegen oder unterliegen kénnen.

Risikofaktoren - nicht vollstandig
Die in diesem Prospekt beschriebenen Risiken stellen keine erschépfende Beschreibung aller Risiken
dar.Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass eine Anlage in der Gesellschaft oder einem Fonds

gelegentlich mit auRergewdhnlichen Risiken verbunden sein kann.

Zusatzliche Risikofaktoren fur einzelne Fonds sind (sofern vorhanden) in den jeweiligen Erganzungsbeilagen
dargelegt. Anleger sollten vor der Investition professionellen Rat einholen.

Am Kauf von Anteilen interessierte Personen sollten sich tber

€) die in ihren Landern geltenden rechtlichen Voraussetzungen fir den Kauf von Anteilen,
(b) eventuell geltende Devisenbeschrankungen und
(c) die Konsequenzen des Kaufs und der Ricknahme von Anteilen in Bezug auf die Ertragsteuer und

sonstige Steuern informieren.
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TEIL 10 — ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Grindung und Anteilskapital

Die Gesellschaft wurde am 5. Dezember 2006 in Irland gem&R dem Act als offene
Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und mit separater Haftung zwischen den einzelnen Fonds
gegrindet und unter der Nummer 431087 eingetragen.

Das genehmigte Anteilskapital der Gesellschaft belauft sich auf zwei Zeichneranteile zu 1 Euro je Anteil und
1.000.000.000.000 nennwertlose Anteile, die zunachst als nicht klassifizierte Anteile festgelegt werden.

Die nicht klassifizierten Anteile der Gesellschaft stehen zur Ausgabe als Anteile zur Verfiigung. Der Ausgabepreis
ist bei der Annahme in voller Hohe zu zahlen. Mit den Anteilen an der Gesellschaft sind keine Vorkaufsrechte
verbunden.

Memorandum und Satzung der Gesellschaft

Artikel 2 des Memorandums sieht vor, dass der einzige Zweck der Gesellschaft in der gemeinsamen Anlage in
Ubertragbaren Wertpapieren und/oder sonstigen liquiden Finanzanlagen des von der Offentlichkeit
aufgenommenen Kapitals nach dem Grundsatz der Risikoverteilung entsprechend der Rechtsvorschriften
besteht.

Die Satzung enthélt die folgenden Bestimmungen:

0) Erméachtigung des Verwaltungsrats zur Zuteilung von Anteilen. Der Verwaltungsrat ist allgemein
und bedingungslos zur Ausibung aller Befugnisse der Gesellschaft bezlglich der Zuteilung
maRgeblicher Wertpapiere einschlie3lich von Bruchteilen erméchtigt, bis zu der Summe des autorisierten
und noch nicht ausgegebenen Anteilskapitals der Gesellschaft.

(i) Anderung von Rechten. Die mit einer Klasse verbundenen Rechte kénnen mit der schriftlichen
Zustimmung der Inhaber von fuinfundsiebzig Prozent aller in dieser Klasse ausgegebenen Anteile oder
Uber einen Sonderbeschluss auf einer getrennten Hauptversammlung der Inhaber der Anteile dieser
Klasse geandert oder aufgehoben werden, wobei eine solche Anderung oder Aufhebung wahrend des
Fortbestehens oder wahrend oder in Vorbereitung der Liquidation der Gesellschaft erfolgen kann. Jede
solche getrennte Hauptversammlung mit Ausnahme von vertagten Versammlungen ist beschlussfahig,
wenn mindestens zwei Personen anwesend sind, die mindestens ein Drittel der ausgegebenen Anteile
der fraglichen Klasse halten oder vertreten; bei vertagten Versammlungen muss zur Beschlussfahigkeit
mindestens eine Person anwesend sein, die Anteile der fraglichen Klasse halt, oder deren
bevollméachtigter Vertreter.

(iii) Stimmrechte. Vorbehaltlich der Aberkennung des Stimmrechts im Falle der Nichtbeachtung einer
Aufforderung zur Angabe des wirtschaftlichen Eigentums von Anteilen und vorbehaltlich aller zurzeit mit
einer Klasse oder Klassen von Anteilen verbundenen Rechte oder Einschrankungen hat jeder
Anteilsinhaber, der Anteile halt und persénlich oder durch einen Vertreter anwesend ist, bei
Abstimmungen durch Handzeichen auf Hauptversammlungen und Versammlungen der einzelnen
Klassen eine Stimme, und bei einer namentlichen Abstimmung hat jeder anwesende oder vertretene
Anteilsinhaber fur jeden von ihm gehaltenen Anteil eine Stimme.

(iv) Anderung des Anteilskapitals. Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit durch einfachen Beschluss das
Anteilskapital um den in diesem Beschluss genannten Betrag bzw. die darin genannte Anzahl erhéhen.
Die Gesellschaft kann auRerdem durch ordentlichen Beschluss ihr Anteilskapital konsolidieren und in
Anteile mit groReren Betragen aufteilen, ihre Anteile in Anteile mit kleineren Betrdgen oder Werten
unterteilen oder Anteile stornieren, die zum Zeitpunkt des Beschlusses nicht lbernommen wurden und
zu deren Ubernahme sich keine Person verpflichtet hat, und sie kann den Betrag ihres genehmigten
Anteilskapitals um den Betrag der auf diese Weise stornierten Anteile reduzieren oder die Wé&hrung
einzelner Anteilsklassen andern.

(v) Wirtschaftliche Interessen der Mitglieder des Verwaltungsrats. Unter der Mal3gabe, dass Art und
Umfang seiner Interessen wie unten dargelegt offenzulegen sind, ist es keinem Verwaltungsratsmitglied
oder geplanten Verwaltungsratsmitglied aufgrund seiner Position oder aufgrund des dadurch
begriindeten Treuhandverhaltnisses untersagt, Vertrdge mit der Gesellschaft zu schlieRen, und solche
durch oder fiir eine andere Gesellschaft, an der ein Verwaltungsratsmitglied irgendein Interesse hat,
abgeschlossenen Vertrdge oder Vereinbarungen sind nicht zu vermeiden und kein
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(vi)

(vii)

Verwaltungsratsmitglied, das einen entsprechenden Vertrag abschlielt bzw. ein entsprechendes
Interesse hat, braucht der Gesellschaft gegeniiber Uber die aufgrund dieses Vertrages oder dieser
Vereinbarung erzielten Gewinne Rechenschaft abzulegen.

Ein Verwaltungsratsmitglied muss die Art seines Interesses bei der Sitzung des Verwaltungsrats erklaren,
bei der die Frage des Abschlusses des Vertrags oder der Vereinbarung zum ersten Mal besprochen wird,
oder wenn das Verwaltungsratsmitglied zum Zeitpunkt dieser Sitzung noch kein Interesse an dem
geplanten Vertrag oder der Vereinbarung hatte, bei der nachsten Sitzung des Verwaltungsrats, nachdem
dieses Interesse begriindet wurde.

Ein Verwaltungsratsmitglied darf bei einer Sitzung des Verwaltungsrats oder eines Ausschusses des
Verwaltungsrats nicht mit Giber Beschliisse abstimmen, die Angelegenheiten betreffen, an denen dieses
Mitglied ein erhebliches direktes oder indirektes Interesse (mit Ausnahme von aufgrund seines
Interesses an Anteilen oder Schuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren oder auf sonstige
Weise an oder durch die Gesellschaft entstandenen Interessen) oder eine Pflicht hat, das/die mit den
Interessen der Gesellschaft kollidiert oder kollidieren kénnte. Ein Verwaltungsratsmitglied darf bei
Beschliissen in Bezug auf seine Bestellung (oder die Vereinbarung der Bedingungen der Bestellung) in
ein Amt oder eine gewinntrachtige Position bei der Gesellschaft nicht mit abstimmen (oder bei der
Feststellung der Beschlussfahigkeit mitgezéhlt werden).

Ein Verwaltungsratsmitglied hat das Recht (sofern keine sonstigen erheblichen Interessen vorliegen, wie
nachstehend unter ,Wirtschaftliche Interessen der Mitglieder des Verwaltungsrats“ angegeben), bei
samtlichen Beschlissen in Bezug auf die folgenden Angelegenheiten seine Stimme abzugeben und bei
der Feststellung der Beschlussfahigkeit mitgezahlt zu werden, insbesondere:

(a) das Gewahren einer Sicherheit, Garantie oder Freistellung an das Mitglied in Bezug auf von ihm
an die Gesellschaft oder eine ihrer Tochtergesellschaften oder verbundenen Gesellschaften
verliehene Gelder oder in Bezug auf von ihm auf Aufforderung oder zu Gunsten der Gesellschaft
oder einer ihrer Tochtergesellschaften oder verbundenen Gesellschaften eingegangene
Verpflichtungen;

(b) das Gewahren einer Sicherheit, Garantie oder Freistellung an einen Dritten in Bezug auf eine
Schuld oder Verpflichtung der Gesellschaft oder einer ihrer Tochtergesellschaften oder
verbundenen Gesellschaften, fur die das Mitglied vollstéandig oder teilweise die Verantwortung
Ubernommen hat, unabhangig davon, ob das Mitglied dies alleine oder gemeinsam mit anderen
im Rahmen einer Garantie oder einer Freistellung oder durch Gewéahren einer Sicherheit getan
hat;

(©) Vorlagen in Bezug auf das Anbieten von Anteilen oder Schuldverschreibungen oder sonstigen
Wertpapieren der Gesellschaft oder einer ihrer Tochtergesellschaften oder verbundenen
Gesellschaften oder durch diese zur Zeichnung, zum Kauf oder Austausch, wenn das Mitglied an
diesem Angebot ein Interesse als Beteiligter an der Ausgabe oder Weiterplatzierung hat oder

haben wird;

(d) Vorlagen in Bezug auf sonstige Gesellschaften, an denen das Mitglied ein direktes oder
indirektes Interesse hat, ob als Fihrungskraft, Anteilsinhaber oder auf irgendeine sonstige
Weise.

Die Gesellschaft kann die oben genannten Bestimmungen durch einfachen Beschluss aussetzen oder in
beliebigem Umfang lockern oder Transaktionen genehmigen, die aufgrund eines Verstol3es gegen diese
Bestimmungen nicht ordnungsgemal autorisiert waren.

Erméachtigung zur Kreditaufnahme. Vorbehaltlich der Rechtsvorschriften kann der Verwaltungsrat
samtliche Vollmachten der Gesellschaft ausiiben, um Gelder zu leihen oder zu beschaffen und ihren
Betrieb, ihre Sachanlagen und ihr Anlagevermégen (bestehende und kiinftige) wie auch ausstehende
Kapitaleinlagen oder Teile derselben belasten, sofern sich alle derartigen Aufnahmen von Fremdkapital
innerhalb der von der Zentralbank vorgegebenen Grenzen bewegen.

Ausschisse. Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse ganz oder teilweise an Ausschiisse delegieren,
unabhéngig davon, ob sich diese aus Verwaltungsratsmitgliedern zusammensetzen. Eine derartige
Delegierung kann zu beliebigen vom Verwaltungsrat festgelegten Bedingungen erfolgen, wobei diese
neben ihren oder ausschlie3lich ihrer eigenen Befugnisse gelten und widerrufen werden konnen.
Vorbehaltlich dieser Bedingungen unterliegt das Vorgehen eines aus zwei oder mehr Mitgliedern
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

bestehenden Ausschusses den Bestimmungen der Satzung, die das Vorgehen von
Verwaltungsratsmitgliedern regulieren, soweit diese angewendet werden kdnnen.

Ausscheiden von Mitgliedern des Verwaltungsrats. Die Mitglieder des Verwaltungsrats sind nicht
verpflichtet, durch Rotation oder bei Erreichen eines bestimmten Alters auszuscheiden.

Vergltung der Mitglieder des Verwaltungsrats. Sofern die Gesellschaft nicht bei einer
Hauptversammlung etwas anderes festgelegt hat, wird die Ubliche Vergutung der einzelnen
Verwaltungsratsmitglieder von Zeit zu Zeit per Beschluss des Verwaltungsrats festgelegt. Jedes
Verwaltungsratsmitglied, das eine geschéftsfihrende Position innehat (einschlie3lich, fir diese Zwecke,
der Position des Vorsitzenden oder des stellvertretenden Vorsitzenden) oder das in einem Ausschuss
sitzt oder anderweitig Leistungen erbringt, die nach Ansicht des Verwaltungsrates tber die Ublichen
Pflichten eines Verwaltungsratsmitglieds hinausgehen, kann eine vom Verwaltungsrat festgelegte
besondere Vergitung in Form eines Gehalts, einer Provision oder auf sonstige Weise erhalten. Den
Verwaltungsratsmitgliedern kénnen samtliche Reise- und Hotelkosten sowie sonstigen Spesen ersetzt
werden, die ihnen im Zusammenhang mit der Teilnahme an Sitzungen des Verwaltungsrates oder von
Ausschiissen, die vom Verwaltungsrat gegriindet wurden, oder an Hauptversammlungen oder
getrennten Versammlungen von Anteilsinhabern einzelner Klassen der Gesellschaft oder auf sonstige
Weise im Zusammenhang mit der Erfullung ihrer Aufgaben entstanden sind.

Ubertragung von Anteilen. Vorbehaltlich der oben dargelegten Bestimmungen kénnen die Anteile
jedes Anteilsinhabers in einer Ublichen oder gelaufigen schriftichen Form oder in einer vom
Verwaltungsrat genehmigten Form tbertragen werden. Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen
und ohne Angabe von Griinden die Eintragung der Ubertragung eines Anteils an eine US-Person oder an
eine Person, die durch das Halten von Anteilen gegen ein Gesetz oder eine Bestimmung eines Landes
oder einer Aufsichtsbehérde verstoRen wiirde, sowie einer Ubertragung an eine minderjahrige oder nicht
zurechnungsfahige Person oder von einer solchen verweigern. Er kann die Eintragung ebenfalls
verweigern, wenn eine solche Ubertragung zu einem aufsichtsrechtlichen, finanziellen, rechtlichen,
steuerlichen oder administrativen Nachteil fiir den jeweiligen Fonds oder fir die Gesamtheit seiner
Anteilsinhaber fiihren konnte. Der Verwaltungsrat kann die Anerkennung eines Ubertragungsdokuments
verweigern, wenn es sich nicht ausschlie3lich auf eine Anteilsklasse bezieht, zu Gunsten von hdchstens
vier Ubertragungsempféangern erstellt ist und am eingetragenen Sitz oder einem sonstigen vom
Verwaltungsrat benannten Ort hinterlegt wird.

Recht auf Ricknahme. Die Anteilsinhaber haben das Recht, die Gesellschaft zur Riicknahme ihrer
Anteile gemaR den Bestimmungen der Satzung aufzufordern.

Dividenden. Die Satzung gestattet dem Verwaltungsrat, fiir jede Klasse von Anteilen die Dividenden
festzulegen, die dem Verwaltungsrat angesichts der Gewinne des jeweiligen Fonds angebracht
erscheinen. Der Verwaltungsrat kann samtliche gegeniber den Inhabern der Anteile falligen Dividenden
ganzlich oder teilweise durch Ausschittung von Vermdgenswerten des betreffenden Fonds und
insbesondere von Anlagen, auf die der betreffende Fonds ein Anrecht hat, befriedigen. Dividenden, die
nicht innerhalb von sechs Jahren ab ihrer Erklarung eingefordert werden, verfallen zu Gunsten des
jeweiligen Fonds.

Fonds. Der Verwaltungsrat muss fir jeden von der Gesellschaft zu gegebener Zeit aufgelegten Fonds
ein separates Anlagenportfolio einrichten, fur das die folgenden Bestimmungen gelten:

€) die Erlose aus der Zuteilung und Ausgabe von Anteilen der einzelnen Klassen des Fonds sind
dem zu diesem Zweck eingerichteten Fonds anzurechnen, und die Anlagen und
Verbindlichkeiten sowie die diesem zuzurechnenden Einnahmen und Ausgaben sind diesem
Fonds geméanR den Bestimmungen der Satzung anzurechnen;

(b) werden Vermdgenswerte in einem Fonds aus anderen Vermégenswerten erzielt (Bargeld oder
andere), so sind diese erzielten Vermdgenswerte in den Bichern und Aufzeichnungen der
Gesellschaft jenem Fonds zuzuordnen, aus dem sie erzielt wurden, und bei jeder Neubewertung
dieser Vermogenswerte sind Wertzuwachs oder -minderung dem jeweiligen Fonds zuzuordnen;

(c) sollte die Gesellschaft ber Vermdgenswerte verfligen, die nach Ansicht des Verwaltungsrats
keinem bestimmten Fonds zugeordnet werden konnen, hat der Verwaltungsrat diese
Vermogenswerte mit Zustimmung der Verwahrstelle nach freiem Ermessen auf einer ihm
gerecht erscheinenden Basis einem oder mehreren Fonds zuzuteilen, und der Verwaltungsrat ist
befugt, diese Basis mit Zustimmung der Verwahrstelle von Zeit zu Zeit in Bezug auf zuvor
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(xiv)

(xv)

(d)

(e)

zugewiesene Vermdgenswerte zu revidieren;

jeder Fonds ist mit den Verbindlichkeiten, Ausgaben, Kosten, Gebiihren oder Ricklagen der
Gesellschaft, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen oder diesem zuzuordnen sind, zu
belasten, und samtliche Verbindlichkeiten, Ausgaben, Kosten, Gebiihren oder Riicklagen der
Gesellschaft, die keinem bestimmten Fonds zugeordnet werden kodnnen, sind vom
Verwaltungsrat mit Genehmigung der Verwahrstelle auf jene Weise und auf jener Grundlage
zuzuordnen und zu belasten, die die Verwaltungsratsmitglieder nach ihrem absolut eigenen
Ermessen fir fair und gerecht halten, und der Verwaltungsrat ist befugt, diese Basis,
einschliel3lich einer Neuzuordnung dieser Verbindlichkeiten, Ausgaben, Kosten, Gebihren und
Ricklagen, wo die Umstande dies zulassen mit Genehmigung der Verwahrstelle von Zeit zu Zeit
zu revidieren;

sollte ein einem Fonds zurechenbarer Vermodgenswert zur Begleichung einer Verbindlichkeit
verwendet werden, die nicht diesem Fonds zurechenbar ist, finden die Bestimmungen von
Paragraph 1406 des Act Anwendung.

Austausch von Fonds

Vorbehaltlich der Bestimmungen der Satzung hat ein Anteilsinhaber, der an einem Handelstag Anteile
einer Fondsklasse hélt, das Recht, alle oder einen Teil dieser Anteile von Zeit zu Zeit gegen Anteile einer
anderen Klasse einzutauschen (wobei es sich dabei entweder um eine bestehende Klasse oder um eine
Klasse handeln kann, die der Verwaltungsrat mit Wirkung ab diesem Handelstag beschlossen hat).

Auflésung eines Fonds

(@)

(b)

()

Jeder Fonds kann vom Verwaltungsrat nach freiem Ermessen durch schriftliche Mitteilung an die
Verwahrstelle aufgeldst werden, wenn eines der folgenden Ereignisse eintritt:

0] wenn der Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt geringer als
ein vom Verwaltungsrat fir diesen Fonds festgelegter Betrag ist; oder

(i) wenn ein Fonds seine Zulassung oder sonstige offizielle Anerkennung verliert; oder

(i) wenn ein Gesetz verabschiedet wird, durch das der Fortbestand des jeweiligen Fonds
rechtswidrig oder nach Ansicht des Verwaltungsrats impraktikabel wird oder nicht zu
empfehlen ist; oder

(iv) wenn sich erhebliche Aspekte der geschéaftlichen, wirtschaftlichen oder politischen Lage
in Bezug auf einen Fonds &ndern und dies nach Ansicht des Verwaltungsrats erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Anlagen der Fonds hétte; oder

(v) wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der
Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds liegt.

Der Verwaltungsrat hat die Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds Uber dessen Auflésung zu
informieren und im Rahmen dieser Mitteilung das Datum festzulegen, zu dem diese Auflésung
wirksam wird. Der Verwaltungsrat kann die Frist zwischen der Zustellung der
Kindigungsmitteilung und diesem Datum nach seinem absolut eigenen Ermessen bestimmen.

Mit Wirkung ab dem Datum, zu dem ein Fonds aufgeltst wird, oder im Fall von nachstehendem
Punkt (i) ab einem sonstigen vom Verwaltungsrat bestimmten Datum:

0] durfen von der Gesellschaft keine Anteile des jeweiligen Fonds ausgegeben oder
verkauft werden;

(i) hat der Unter-Anlageverwalter auf Anweisung des Verwaltungsrats alle zu diesem
Zeitpunkt vorhandenen Anlagen des jeweiligen Fonds zu realisieren (wobei diese
Realisierung auf eine Weise und innerhalb einer Frist nach der Auflésung des jeweiligen
Fonds durchzufiihren und abzuschlielen ist, die dem Verwaltungsrat ratsam
erscheinen);

(iii) hat die Verwahrstelle auf Anweisung des Verwaltungsrats von Zeit zu Zeit den gesamten
zur Ausschittung verfligbaren Nettobarerlés aus der Realisierung des jeweiligen Fonds
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(d)

anteilig gemaf ihren jeweiligen Beteiligungen am jeweiligen Fonds an die Anteilsinhaber
zu verteilen, wobei die Verwahrstelle nicht verpflichtet ist (auer im Falle der
abschlieBenden Ausschittung), Gelder auszuschitten, die sich zum jeweiligen
Zeitpunkt in ihren Handen befinden und die nicht ausreichen, um fir jeden Anteil des
jeweiligen Fonds 1 britisches Pfund oder den Gegenwert in der jeweiligen Wahrung zu
zahlen. Die Verwahrstelle hat aulRerdem das Recht, von sémtlichen in ihren Handen
befindlichen Geldern des jeweiligen Fonds samtliche der Verwahrstelle oder dem
Verwaltungsrat in Verbindung mit oder aufgrund der Auflésung des jeweiligen Fonds
entstandenen oder von ihr oder diesen Ubernommenen Kosten, Gebuhren, Auslagen,
Ansprichen und Forderungen in voller Hohe einzubehalten und aus den auf diese
Weise einbehaltenen Geldern fiir diese Kosten, Gebihren, Auslagen, Anspriche und
Forderungen entschadigt und von solchen schadlos gehalten zu werden; und

(iv) sind alle oben genannten Ausschittungen so vorzunehmen, wie der Verwaltungsrat dies
nach seinem absolut eigenen Ermessen bestimmt, sie dirfen jedoch nur gegen Vorlage
der Zertifikate oder Optionsscheine in Bezug auf die Anteile des jeweiligen Fonds
erfolgen, fur den eine solche Ausschittung erfolgt, sofern solche ausgegeben wurden,
und auf Stellung eines Antrags auf Zahlung an die Verwahrstelle in einer von der
Verwahrstelle nach freiem Ermessen bestimmten Form. Nicht eingeforderte Erlése oder
sonstige von der Verwahrstelle gehaltene Barmittel konnen nach Ablauf von zwdolf
Monaten ab dem Datum, an dem diese féllig waren, beim Gericht hinterlegt werden,
vorbehaltlich des Rechts der Verwahrstelle, samtliche Aufwendungen davon abzuziehen,
die ihr eventuell bei der Vornahme dieser Zahlung entstehen.

Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, eine Umstrukturierung und/oder Zusammenlegung der
Gesellschaft oder eines oder mehrerer Fonds zu vom Verwaltungsrat verabschiedeten
Konditionen vorzuschlagen und umzusetzen, wobei insbesondere die folgenden Bedingungen

gelten:
0] dass die vorherige Zustimmung der Zentralbank eingeholt wurde; und
(i) dass die Einzelheiten des Umstrukturierungs- und/oder Zusammenlegungsplans in einer

vom Verwaltungsrat genehmigten Form an die Anteilsinhaber des bzw. der jeweiligen
Fonds verteilt wurden und dass die Anteilsinhaber des bzw. der jeweiligen Fonds den
besagten Plan in einem aul3erordentlichen Beschluss verabschiedet haben.

Der maRgebliche Umstrukturierungs- und/oder Zusammenlegungsplan ist wirksam, sobald diese
Bedingungen erfillt sind, oder zu einem im Plan vorgesehenen oder vom Verwaltungsrat
bestimmten spateren Zeitpunkt, wobei die Bedingungen eines solchen Plans fir alle
Anteilsinhaber verbindlich sind und der Verwaltungsrat alle Vollmachten hat und verpflichtet ist,
alles zu dessen Umsetzung Notwendige zu tun.

(xvi)  Liquidation. Die Satzung enthdlt die folgenden Bestimmungen:

(@)

(b)

(©)
(d)

Wenn die Gesellschaft liquidiert werden soll, hat der Liquidator die Anlagen der einzelnen Fonds
vorbehaltlich der Bestimmungen des Act so und in der Reihenfolge zum Begleichen der Anspriiche
von Glaubigern in Bezug auf diesen Fonds zu verwenden, wie ihm dies angemessen erscheint.

Die zur Ausschittung an die Anteilsinhaber verfiigbaren Vermdgenswerte sind wie folgt zu verteilen.
Zuerst ist der Teil der Anlagen eines Fonds, der einer einzelnen Anteilsklasse zuzuordnen ist,
proportional zum Anteil der von jedem einzelnen Anteilsinhaber gehaltenen Anteile an der
Gesamtzahl der ausgegebenen Anteile dieser Anteilsklasse zu Beginn der Liquidation an die
Anteilsinhaber der jeweiligen Klasse auszuschitten, und danach ist ein eventuell verbleibender
Saldo, der keiner einzelnen Anteilsklasse zugeordnet werden kann, fir die Zahlung von Betragen bis
zur Hohe des darauf eingezahlten Nennbetrags an die Inhaber der Zeichneranteile zu verteilen, und
der danach verbleibende Rest wird anteilig zwischen den Anteilsklassen auf der Basis des
Nettoinventarwerts der einzelnen Anteilsklassen zu Beginn der Liquidation aufgeteilt, und der auf
diese Weise einer Anteilsklasse zugeteilte Betrag ist anteilig gemaR der von ihnen gehaltenen
Anzahl von Anteilen einer Klasse an die Inhaber auszuschitten.

Ein Fonds kann gemaR Paragraph 1406 des Companies Act liquidiert werden. In diesem Fall gelten
die Liquidationsbestimmungen der Satzung entsprechend fiir diesen Fonds.

Wenn die Gesellschaft liquidiert werden soll (unabhéngig davon, ob die Liquidation freiwillig, unter
Aufsicht oder gerichtlich erfolgt), kann der Liquidator, sofern er durch einen au3erordentlichen
Beschluss der jeweiligen Anteilsinhaber dazu erméachtigt wird und tber alle sonstigen eventuell
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gemal’ dem Act notwendigen Genehmigungen verfiigt, mit der Zustimmung der Zentralbank alle
oder einen Teil der Anlagen der Gesellschaft, die sich auf einen bestimmten Fonds beziehen, unter
den Anteilsinhabern einer Klasse oder mehrerer Klassen innerhalb eines Fonds aufteilen,
unabhéngig davon, ob es sich bei den Anlagen um Vermdgenswerte eines einzigen Typs handelt
oder nicht, und er kann zu diesem Zweck fir eine Klasse oder mehrere Klassen von
Vermdgenswerten den Wert festlegen, der ihm angemessen erscheint, und er kann bestimmen, wie
diese Aufteilung unter allen Anteilsinhabern der Gesellschaft oder den Inhabern verschiedener
Anteilsklassen eines Fonds erfolgen soll. Wenn er entsprechend erméchtigt ist, kann der Liquidator
einen beliebigen Teil der Anlagen auf Treuhander tUbertragen, die diese so zu Gunsten der
Anteilsinhaber treuh&nderisch verwalten, wie dies dem entsprechend erméchtigten Liquidator
angemessen erscheint, und die Liquidation der Gesellschaft kann abgeschlossen und die
Gesellschaft aufgeltst werden, dabei darf jedoch kein Anteilsinhaber gezwungen werden, Anlagen
anzunehmen, fur die eine Verbindlichkeit besteht. Ein Anteilsinhaber kann den Liquidator auffordern,
die Anlagen zu veraufRern und den Nettoverdu3erungserlés auszuzahlen, anstatt ihm die Anlagen
selbst zu Ubertragen.

(xvii)  Pflichtanteile. Die Satzung sieht fir die Mitglieder des Verwaltungsrats keine Verpflichtung zur
Zeichnung von Pflichtanteilen vor.

Wirtschaftliche Interessen der Mitglieder des Verwaltungsrats

(@) Charles Farquharson und Lee Hutson-Pope sind beim Unteranlageverwalter angestellt. Greg Brisk ist
Verwaltungsratsmitglied des Anlageverwalters und des Unteranlageverwalters und bei BNY Mellon
angestellt.

Wesentliche Vertrage

Die folgenden Vertrage wurden auf3erhalb der geplanten gewdhnlichen Geschaftstatigkeit der Gesellschaft
abgeschlossen und sind erheblich bzw. kénnen erheblich sein:

(@) Der Managementvertrag sieht vor, dass der Manager die Gesellschaft im Einklang mit der Satzung und
den Bestimmungen dieses Prospekts verwaltet. Gemall dem Managementvertrag hat der Manager
Anspruch auf die in den einzelnen Ergdnzungsbeilagen angegebenen Gebiihren.

Der Managementvertrag bleibt in Kraft, bis er von einer der Parteien mit einer Frist von neunzig Tagen
schriftich gegenuber der anderen Partei gekindigt wird. Jede der Parteien kann den
Managementvertrag jederzeit kiindigen, wenn ein Prifer fir das Vermdgen der Partei bestellt wird oder
ein ahnliches Ereignis eintritt oder wenn eine der Parteien in wesentlicher Hinsicht gegen ihre
Verpflichtungen verstdf3t und diesem Versto3 nicht innerhalb von drei3ig (30) Kalendertagen ab dem
Erhalt einer schriftichen Aufforderung von der anderen Partei abhilft. Die Gesellschaft kann den
Managementvertrag auch kindigen, wenn die Zentralbank entscheidet, dass der Manager seine
Funktionen und Pflichten nicht mehr wahrnehmen darf.

Der Manager haftet nicht fur Verluste, die der Gesellschaft oder ihren Anteilsinhabern in Verbindung mit
der Erfullung der Verpflichtungen des Managers im Rahmen des Managementvertrags entstehen, mit
Ausnahme von Verlusten, die auf Fahrlassigkeit, Betrug oder vorséatzliche Stérungen in der Leistung oder
Nichtleistung durch den Manager oder von ihm ernannte Personen bei der Erfullung seiner
Verpflichtungen oder Pflichten zurtckzufuhren sind. Die Gesellschaft muss den Manager und alle seine
Verwaltungsratsmitglieder, Mitglieder der Geschéaftsleitung, Bediensteten, Mitarbeiter, Beauftragten und
Vertreter von sdmtlichen Klagen, Verfahren, Forderungen, Ansprichen, Verlusten, Schaden, Kosten und
Aufwendungen (einschlie3lich Rechtskosten und professionellen Honoraren und Aufwendungen)
freistellen, die eventuell gegenliber dem Manager erhoben oder geltend gemacht werden oder die dem
Manager direkt oder indirekt aufgrund eines VerstolRes der Gesellschaft gegen irgendwelche
Bestimmungen des Vertrags oder dadurch entstehen, dass eine Partei einen Anspruch auf die Anlagen
geltend macht, oder die diesem bei der Erfillung oder Nichterfillung seiner Verpflichtungen oder
Pflichten daraus entstehen, jedoch ausschlie3lich von Steuern auf die Gesamtertrage oder -gewinne des
Managers, aulRer sofern diese Klagen, Verfahren, Forderungen, Anspriche, Verluste, Schaden, Kosten
und Aufwendungen Betrug, Fahrldssigkeit oder vorséatzlichen Leistungsstérungen des Managers oder
der von ihm bestimmten Personen bei der Erfullung oder Nichterfullung seiner Verpflichtungen und
Pflichten hieraus zuzuschreiben sind.

Der Managementvertrag gestattet es dem Manager, seine Managementpflichten an andere Parteien zu
delegieren.
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Der Anlageverwaltungsvertrag zwischen dem Manager und dem Anlageverwalter. Dieser Vertrag sieht
vor, dass die Bestellung des Anlageverwalters bis zur schriftlichen Kiindigung durch eine der Parteien mit
einer Frist von drei (3) Monaten in Kraft bleibt. Unter bestimmten in diesem Vertrag dargelegten
Umstanden kann jede der Parteien diesen Vertrag beim Eintreten bestimmter im Vertrag genannter
Ereignisse, wie z. B. der Liquidation einer der Parteien durch schriftliche Mitteilung (gemafl? dem im
Vertrag dargelegten Verfahren), fristlos kiindigen. Dieser Vertrag sieht ebenfalls vor, dass der Manager
sich gemaf den FCA-Bestimmungen zur effektiven Abwagung und zum ordnungsgemafen Umgang mit
Beschwerden in Bezug auf das Anlagegeschéft mit Beschwerden von Anlegern der Gesellschaft an den
Compliance-Beauftragten des Anlageverwalters wenden kann. Der Vertrag enthalt bestimmte
Entschadigungs- und Freistellungsregelungen zu Gunsten des Anlageverwalters (und der einzelnen
Verwaltungsratsmitglieder, Fihrungskréafte, Angestellten, Mitarbeiter, Vertreter und Beauftragten), die so
eingeschréankt sind, dass sie Angelegenheiten ausschlieen, die auf Betrug, Fahrlassigkeit oder
arglistige Tauschung bei der Erfullung oder die Nichterfullung seiner Pflichten oder Verpflichtungen aus
diesem Vertrag durch den Anlageverwalter (oder die von diesem beauftragten Personen) zurtickzufiihren
sind.

Der Verwahrstellenvertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle, mit dem die Gesellschaft
die Verwahrstelle zur Verwahrstelle fir alle Gelder und Anlagen des jeweiligen Fonds bestellt hat. Dieser
Vertrag gilt fur einen unbestimmten Zeitraum, sofern er nicht von der Gesellschaft oder der Verwahrstelle
mit einer Frist von mindestens neunzig Tagen schriftlich gekindigt wird. Unter bestimmten im Vertrag
dargelegten Umsténden kann jede der Parteien den Vertrag beim Eintreten bestimmter im Vertrag
genannter Ereignisse, wie z. B. der Liquidation einer der Parteien durch schriftliche Mitteilung (gemar
dem im Verwahrstellenvertrag dargelegten Verfahren), fristlos kiindigen. Der Vertrag sieht vor, dass die
Verwahrstelle der Gesellschaft oder den Anteilsinhabern gegenuber fur sémtliche Verluste haftet, die
diesen dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle ihre Verpflichtungen aus dem Verwahrstellenvertrag
und OGAW V fahrlassig oder vorsatzlich nicht ordnungsgemafd erflllt. Die Verwahrstelle haftet der
Gesellschaft und den Anteilsinhabern gegeniiber fir den Verlust von verwahrten Finanzinstrumenten
durch die Verwahrstelle oder einen ordnungsgemaln bestellten Dritten, es sei denn, sie kann nachweisen,
dass der Verlust aufgrund eines externen Ereignisses aul3erhalb der Kontrolle der Verwahrstelle
eingetreten ist, dessen Folgen trotz aller (im Einklang mit OGAW V bestimmten) angemessenen
Gegenmalinahmen unvermeidbar gewesen waren, und sie haftet fur die unverziigliche Rickgabe von
Finanzinstrumenten oder eines entsprechenden Betrags an den Fonds oder die Gesellschaft. Der
Verwahrstellenvertrag enthalt Haftungsfreistellungen zugunsten der Verwahrstelle in Bezug auf
bestimmte entstandene Verluste, jedoch nicht unter Umstanden, wenn die Verwahrstelle fir die
entstandenen Verluste verantwortlich ist. Der Verwahrstellenvertrag unterliegt irischem Recht und die
irischen Gerichte sind ausschlie3lich fur Streitigkeiten oder Forderungen aus oder in Verbindung mit dem
Verwahrstellenvertrag zustandig.

Der Verwaltungsvertrag vom zwischen der Gesellschaft, dem Manager und der Verwaltungsstelle,
gemall dem die Verwaltungsstelle bestellt wurde, um bestimmte Verwaltungs-, Buchfiihrungs-,
Registrierungs-, Ubertragungs- und sonstige damit zusammenhéngende Leistungen sowie Aufgaben des
Company Secretary fiir den Fonds zu Glbernehmen. Dieser Vertrag kann von einer der Parteien mit einer
Frist von 90 Tagen gegenliber der anderen Partei schriftlich gekiindigt werden. Der Vertrag kann ferner
wie folgt gekiindigt werden: (i) durch eine der Parteien fristlos durch schriftliche Mitteilung im Falle der
Liquidation einer anderen Partei, der Bestellung eines Insolvenzverwalters fur diese oder wenn diese
nicht in der Lage ist, ihre Schulden bei Falligkeit zu zahlen; (ii) durch eine der Parteien fristlos im Falle
einer erheblichen Verletzung des Vertrages durch eine andere Partei und wenn diese Partei dieser
Verletzung nicht innerhalb von 30 Tagen ab Erhalt einer entsprechenden schriftlichen Aufforderung
abhilft; oder (iii) durch die Gesellschaft und/oder den Manager, wenn die Verwaltungsstelle zum Handeln
als Verwaltungsstelle nicht mehr von der Zentralbank zugelassen ist. Der Verwaltungsvertrag sieht vor,
dass die Verwaltungsstelle nicht haftbar ist fur Verluste jeglicher Art, die der Gesellschaft, dem Manager
oder den Anteilsinhabern im Zusammenhang mit der Ausibung ihrer Verpflichtungen entstehen, aul3er
wenn diese Verluste das Ergebnis von Fahrlassigkeit, Handeln in bésem Glauben, Betrug oder
absichtlicher Nichterfullung der Verpflichtungen bei der Ausibung ihrer Verpflichtungen sind.
Vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen des Vertrages haftet die Verwaltungsstelle nicht fur indirekte,
besondere oder Folgeverluste, die sich aus dem Vertrag oder im Zusammenhang mit dem Vertrag
ergeben. Die Gesellschaft ergreift die nétigen Mallnahmen, um die Verwaltungsstelle aus dem Vermdgen
der Gesellschaft gegen samtliche Kosten, Forderungen und Aufwendungen schadlos zu halten und zu
entschadigen, die sich im Zusammenhang mit dem Vertrag ergeben und die bei der Verwaltungsstelle,
ihren befugten Vertretern, Mitarbeitern oder Beauftragten bei der ordnungsgemafien Ausibung oder
Nichtausiibung ihrer vertragsgemafRen Verpflichtungen geltend gemacht werden oder diesen entstehen.
Vorbehaltlich anderer Bestimmungen des Vertrages und zur Vermeidung von Unklarheiten decken der im
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Vertrag vereinbarte Schutz und die Schadloshaltung weder besondere, indirekte oder Folgeverluste noch
GewinneinbuRen oder entgangene Geschéfte, die der Verwaltungsstelle fir sich selbst oder fir ihre
befugten Vertreter, Mitarbeiter und Beauftragten entstehen.

Der Vertriebsvertrag zwischen der Gesellschaft, dem Manager und der Vertriebsstelle. Dieser Vertrag
sieht vor, dass die Bestellung der Vertriebsstelle andauert, bis sie von einer der Parteien mit einer Frist
von drei (3) Monaten schriftlich gegenuber der anderen Partei geklindigt wird, wobei der Vertrag unter
bestimmten Umstanden jedoch von einer der Parteien fristlos durch schriftliche Mitteilung an die andere
gekundigt werden kann; dieser Vertrag enthalt bestimmte Entschadigungs- und Freistellungsregelungen
zu Gunsten der Vertriebsstelle, die so eingeschrankt sind, dass sie Angelegenheiten ausschlie3en, die
auf Betrug, Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Nichterfiillung bei der Erfillung seiner Verpflichtungen und
Pflichten durch die Vertriebsstelle, deren Mitarbeiter oder Beauftragte zuriickzufiihren sind.

Der Unter-Anlageverwaltungsvertrag zwischen dem Anlageverwalter und dem Unter-Anlageverwalter.
Dieser Vertrag sieht vor, dass die Bestellung des Unter-Anlageverwalters andauert, bis sie von einer der
Parteien mit einer Frist von 90 Tagen (bzw. innerhalb einer anderen Frist, die zwischen den Parteien
vereinbart wird) schriftlich gegenliber der anderen Partei gekindigt wird, wobei der Vertrag unter
bestimmten Umstanden jedoch von einer der Parteien fristlos durch schriftliche Mitteilung an die andere
gekundigt werden kann; dieser Vertrag enthalt bestimmte Entschadigungs- und Freistellungsregelungen
zu Gunsten des Unter-Anlageverwalters, die so eingeschrankt sind, dass sie Angelegenheiten
ausschlieRBen, die auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche Nichterfullung oder Betrug bei der Leistung oder
Nichtleistung durch den Unter-Anlageverwalter oder die von ihm erannten Personen bei der Erflllung
seiner hier festgelegten Verpflichtungen oder Pflichten zurtickzufiihren sind.

Informationen fiir Anleger im Vereinigten Kénigreich

1.

Unterlagen

Kopien der folgenden Dokumente kénnen an Wochentagen mit Ausnahme von Samstagen und
Feiertagen wahrend der normalen Geschéftszeiten in den Biros des Anlageverwalters kostenlos
eingesehen werden:

(a) des Memorandums und der Satzung der Gesellschaft sowie aller Anderungen dieser Dokumente;
(b) der aktuellsten Jahres- und Halbjahresberichte; und

(c) des aktuellsten Prospekts.

Kopien des aktuellsten Prospekts, des Memorandums und der Satzung sowie der Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos beim Anlageverwalter erhaltlich.

Die Hauptniederlassung des Anlageverwalters befindet sich in 160 Queen Victoria Street, London, EC4V
4LA.

Sonstige vom Anlageverwalter erhéltliche Informationen und Leistungen

a) Informationen zum aktuellsten veroffentlichten Nettoinventarwert pro Anteil jedes einzelnen Fonds
sind Uber das Buro des Anlageverwalters erhéltlich;

b) Anleger der einzelnen Fonds kdnnen Uber den Anlageverwalter die Ricknahme von Anteilen an
diesem Fonds beantragen und die Zahlung des Ricknahmepreises erwirken; und

c) Beschwerden in Bezug auf die Gesellschaft kdnnen beim Anlageverwalter eingereicht werden.

Unterlagen zur Einsichtnahme und aktuelle Informationen

Kopien des Memorandums und der Satzung der Gesellschaft (sowie nach deren Veroffentlichung von
Periodenberichten und Abschlissen) sind an Wochentagen zu den ublichen Geschéftszeiten (auer an
Samstagen und Feiertagen) kostenlos beim Manager oder bei der Verwaltungsstelle erhaltlich.

Eine aktuelle Fassung der wesentlichen Anlegerinformationen wird in elektronischer Form auf einer Website
zugéanglich gemacht, die von der Gesellschaft zu diesem Zweck bestimmt wird. Falls die Gesellschaft
beabsichtigt, einen oder mehrere Fonds in anderen EU-Mitgliedstaaten zum 6ffentlichen Vertrieb zu registrieren,
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werden die folgenden zusatzlichen Unterlagen auf dieser Website bereitgestellt:

« dieser Prospekt
* nach ihrer Veréffentlichung die letzten Jahres- und Halbjahresberichte der einzelnen Fonds
* die Satzung.

Sofern sie in diesem Prospekt nicht erfasst sind oder falls sich derartige Einzelheiten geandert haben und diese
nicht in eine Uberarbeitete Fassung dieses Prospekts aufgenommen wurden, erhalten die Anteilsinhaber auf
Anfrage kostenlos aktuelle Informationen in Bezug auf die folgenden Aspekte:

« die Identitat der Verwahrstelle und eine Beschreibung ihrer Pflichten und der Interessenkonflikte, die entstehen
kénnten; und

« eine Beschreibung aller von der Verwahrstelle delegierten Verwahrfunktionen, eine Liste der Beauftragten und
Unterbeauftragten und aller Interessenkonflikte, die eventuell aus dieser Delegierung entstehen kdnnten.

Angaben zum Beschwerdeverfahren der Gesellschaft und zu ihren Richtlinien in Bezug auf die bestmdgliche
Ausfuhrung sind ebenfalls kostenlos von der Verwaltungsstelle erhéltlich.

Vergutungspolitik

Der Manager verfugt Uber eine Vergutungspolitik, um die Konformitat mit OGAW V sicherzustellen. Diese
Vergutungspolitik enthalt Vergiitungsregeln fur Mitarbeiter und Mitglieder der Geschéftsleitung der Gesellschaft,
deren Tatigkeiten eine erhebliche Auswirkung auf das Risikoprofil der Fonds haben. Der Manager wird
sicherstellen, dass ihre Vergutungsrichtlinien und -praktiken mit einem soliden und effektiven Risikomanagement
vereinbar sind, kein Eingehen von Risiken anregen, die nicht mit dem Risikoprofil der Fonds und der Satzung
vereinbar sind, und dass diese mit OGAW V konform sind. Der Manager wird sicherstellen, dass die
Vergutungspolitik jederzeit mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen des Managers, der
Fonds und der Anteilsinhaber konform ist und MaRnahmen umfasst, um sicherzustellen, dass alle maf3geblichen
Interessenkonflikte jederzeit angemessen bewaltigt werden kdnnen. Weitere Einzelheiten zur Vergitungspolitik
(einschlie3lich Angaben dazu, wie die Vergiitung und Vergunstigungen berechnet werden, sowie der Identitat der
fur die Zuteilung der Vergutung und Verglnstigungen zustandigen Personen) sind auf der folgenden Website
verfugbar: www.insightinvestment.com. Ein Druckexemplar der Vergutungspolitik kann auf Anfrage kostenlos
vom Manager bezogen werden.
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TEIL 11 — DEFINITIONEN

Abrechnungstag

Act

AlF

Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere

Anerkanntes
Verrechnungssystem

Anlageverwalter

Anlageverwaltungsvertrag

Anteile

Anteilsinhaber

Antragsformular

Ausschiittende Anteile

Basiswéahrung

Basiswahrung der
Gesellschaft

Benchmark-Verordnung

Benefit Plan-Anleger
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bezeichnet in Bezug auf den Erhalt von Geldern zur Zahlung von
Zeichnungsbetragen oder den Versand von Geldern fiir die Ricknahme von
Anteilen die in der Ergdnzungsbeilage zum jeweiligen Fonds genannten Daten.

bezeichnet den Irish Companies Act 2014 in der eventuell gelegentlich
angepassten, erganzten, konsolidierten oder auf sonstige Weise geanderten
Fassung.

bezeichnet einen alternativen Investmentfonds im Sinne der Richtlinie 5(1) der
Europdischen Union zu Managern alternativer Investmentfonds (Alternative
Investment Fund Managers) von 2013 (S.I Nr. 257 aus 2013) und/oder sonstige
Organismen fir gemeinsame Anlagen, die die in der Durchfiihrungsverordnung
68(e) der Richtlinien dargelegten Kriterien erfillen.

einschlieBlich  unter anderem  von  Ubertragbaren  Wertpapieren,
Hinterlegungsscheinen, Wandelanleihen, Vorzugsaktien, in Stamm- oder
Vorzugsaktien wandelbare Optionen.

bezeichnet Bank One NA, Depositary and Clearing Centre, Clearstream
Banking AG, Clearstream Banking SA, CREST, Depositary Trust Company of
New York, Euroclear, National Securities Clearing System, Sicovam SA, SIS
Sega Intersettle AG oder ein anderes System fir Clearingstellen, das im Sinne
von Teil 27, Kapitel 1A TCA von der irischen Steuerbehérde (lrish Revenue
Commissioners) als Verrechnungssystem anerkannt ist.

bezeichnet Insight Investment Funds Management Limited oder eine oder
mehrere sonstige Person(en), die zum jeweiligen Zeitpunkt ordnungsgeman
entsprechend den Zentralbank-Bestimmungen als Nachfolgerin von Insight
Investment Funds Management Limited zum Anlageverwalter der Gesellschaft
oder einem der Fonds der Gesellschaft vom Manager bestellt wurde.

bezeichnet den geanderten und neu gefassten Vertrag zwischen dem Manager
und dem Anlageverwalter vom 1. Februar 2017 in der jeweils im Einklang mit
den Zentralbank-Bestimmungen geanderten oder ergdnzten Fassung, dem
zufolge letzterer zum Anlageverwalter der Gesellschaft bestellt wurde.

bezeichnet die Geschéaftsanteile an der Gesellschaft und schlief3t, wenn der
Kontext dies erlaubt oder verlangt, die Anteile eines Fonds ein.

bezeichnet die Inhaber von Anteilen und einzeln jeweils einen Anteilsinhaber.

bezeichnet das Formular, das bei einem ersten Antrag auf Zeichnung oder bei
einer Ubertragung von Anteilen vorgelegt werden muss.

bezeichnet die Anteile, fur die der Verwaltungsrat vorbehaltlich der
Verflgbarkeit ausschittbarer Gewinne im jeweiligen diesen Anteilen
zuzuordnenden Fonds beabsichtigt, Dividenden zu erklaren und zu bezahlen.

bezeichnet in Bezug auf eine Anteilsklasse die in der jeweiligen
Erganzungsbeilage zu einem einzelnen Fonds angegebene Wahrung.

bezeichnet Pfund Sterling oder die offizielle Wahrung des Vereinigten
Kdnigreichs zum jeweiligen Zeitpunkt.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden.

Dieser Begriff wird gemaf der Definition in U.S. Department of Labor (DOL)
Regulation 29 C.F.R. §2510.3-101 und Section 3(42) des U.S. Employee
Retirement Income Security Act von 1974 in der jeweils geltenden Fassung
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Bewertungszeitpunkt

Central Bank Regulations

CRS

Datenschutzrecht

Delegierte MiFID lI-Richtlinie

EMIR

Ergénzungsbeilage

Erstangebot
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(ERISA) (zusammen die Planvermdgensregel) verwendet und umfasst (a) alle
Versorgungsplane fur Arbeitnehmer, die Part 4, Subtitle B von Title | des ERISA
unterliegen; (b) alle Plane, fur die Section 4975 des U.S. Internal Revenue Code
1986 in der jeweils geltenden Fassung (der Code) gilt (einschliel3lich von
Treuhandvermdgen gemall Code Section 401(a), das gemall Code Section
501(a) steuerbefreit ist, Planen gem&R Code Section 403(a), individuelle
Pensionskonten gemafl Code Section 408 oder 408A, Gesundheitssparkonten
gemal Code Section 220(d), Gesundheitssparkonten geméafR Code Section
223(d) und Bildungssparkonten geméafl Code Section 530); und (c) alle
Strukturen, deren zugrundeliegende Vermdgenswerte aufgrund der Investition
eines Plans in die Struktur Planvermégen umfassen (im Allgemeinen deshalb,
weil mindestens 25 Prozent einer Klasse von Kapitalbeteiligungen an der
Struktur im Eigentum von Planen steht). Bei einer im unmittelbar vorstehenden
Absatz (c) beschriebenen Struktur wird davon ausgegangen, dass sie
Planvermdgen lediglich im Umfang des von Benefit Plan-Anlegern gehaltenen
prozentualen Anteils an den Kapitalbeteiligungen an der Struktur halt. Zu den
Benefit Plan-Anlegern gehdren auch der Teil des allgemeinen Vermdgens von
Versicherungsgesellschaften, der als ,Planvermégen* angesehen wird, sowie
(auBer bei Investmenggesellschaften, die gemaR dem U.S. Investment
Company Act von 1940 in der jeweils geltenden Fassung registriert sind)
Vermdgenswerte von Versicherungssondervermogen oder
Bankgemeinvermdégen oder kollektiven Trusts, in die Plane investieren.

bezeichnet den Zeitpunkt, auf den bei der Berechnung des Nettoinventarwerts
eines Fonds Bezug genommen wird, wie in der jeweiligen Ergédnzungsbeilage
zu dem Fonds dargelegt und/oder einen anderen Zeitpunkt, der vom
Verwaltungsrat (oder seinem ordnungsgemald bestellten Beauftragten)
gelegentlich festgelegt werden kann.

bezeichnet den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings For Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2015, die von Zeit zu Zeit angepasst, erganzt, konsolidiert, auf
irgendeine Weise ersetzt oder auf sonstige Weise geandert werden kénnen.

bezeichnet den vom Rat der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung am 15. Juli 2014 verabschiedeten Standard fir den
automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten, der auch als
Common Reporting Standard bezeichnet wird, sowie alle bilateralen oder
multilateralen Vereinbarungen zustandiger Behoérden, zwischenstaatlichen
Vereinbarungen und Abkommen, Gesetze, Verordnungen, offiziellen Leitlinien
oder sonstigen Instrumente zu dessen Umsetzung und alle Gesetze zur
Umsetzung des Common Reporting Standards.

bezeichnet die durch die Datenschutz-Grundverordnung (Verordnung
2016/679) eingefiihrten EU-Datenschutzbestimmungen.

bezeichnet die delegierte Richtlinie der Kommission (EU) vom 7. April 2016 zur
Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates im Hinblick auf den Schutz der Finanzinstrumente und Gelder von
Kunden, Produktiiberwachungspflichten und Vorschriften fur die Entrichtung
beziehungsweise Gewahrung oder Entgegennahme von Gebihren,
Provisionen oder anderen monetéaren oder nicht-monetéren Vorteilen.

bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 Uber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister.

bezeichnet eine Erganzungsbeilage zu diesem Prospekt, in der Informationen in
Bezug auf einen Fonds und gegebenenfalls die Anteilsklassen dieses Fonds
erlautert werden.

bezeichnet das Erstangebot zur Zeichnung der Anteile wéahrend der

Erstangebotsfrist und zum Erstausgabepreis, wie in der Ergadnzungsbeilage
zum jeweiligen Fonds bestimmt.
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Erstangebotsfrist

Erstausgabepreis

EU
EU-Mitgliedstaat

Euro und €

Eurozone

EWR

EWR-Mitgliedstaaten

FATCA

FCA

FOE

Fonds

GBP, £, Sterling und
britisches Pfund

Gebihren und Abgaben

Geldmarktinstrumente
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bezeichnet den Zeitraum, zu dem die Anteile zunachst zum Erstausgabepreis
wie in der jeweiligen Ergdnzungsbeilage dargelegt angeboten werden. Diese
Frist kann vom Verwaltungsrat nach freiem Ermessen verlangert oder verkirzt
werden.

bezeichnet den Preis (ohne Ausgabeaufschlag) pro Anteil, zu dem die Anteile
eines Fonds zunachst fir einen in der jeweiligen Erganzungsbeilage zu dem
entsprechenden Fonds bestimmten Zeitraum angeboten werden.

bezeichnet die Europaische Union.
bezeichnet die Mitgliedstaaten der Européaischen Union

bezeichnet die offizielle Wahrung der Republik Irland und aller anderen
Mitglieder der Eurozone.

bezeichnet einen Sammelbegriff fur die teiinehmenden Mitgliedstaaten der EU,
die die gemeinsame Wéhrung gemafld dem EU-Vertrag von Rom vom 25. Marz
1957 (in der durch den Maastrichter Vertrag vom 7. Februar 1992 geénderten
Fassung) ibernehmen.

bezeichnet den Europaischen Wirtschaftsraum.

bedeutet die Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums, dessen
Mitglieder zum Datum dieses Prospekts die EU-Mitgliedstaaten, Island,
Liechtenstein und Norwegen sind

bezeichnet (a) die Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von
1986 oder samtliche damit verbundenen Vorschriften oder sonstigen offiziellen
Leitlinien; (b) alle zwischenstaatlichen Vereinbarungen, Abkommen,
Vorschriften, Richtlinien oder sonstigen Vereinbarungen zwischen der irischen
Regierung (oder einer irischen Behotrde) und den USA, dem Vereinigten
Konigreich oder einem anderen Rechtsgebiet (einschlielich aller Behérden
dieser Rechtsgebiete), die zur Einhaltung, Durchfihrung, Ergénzung,
Umsetzung oder Inkraftsetzung der im vorstehenden Absatz (a) beschriebenen
Rechtsvorschriften oder Richtlinien abgeschlossen wurden; und (c) samtliche
Rechtsvorschriften oder Richtlinien in Irland zur Umsetzung der in den
vorstehenden Absatzen dargelegten Angelegenheiten.

bezeichnet die britische Finanzdienstleistungsaufsicht (Financial Conduct
Authority) einschlieBlich einer eventuellen Nachfolgebehorde.

bezeichnet Fixed Operating Expenses (feste Betriebskosten), wie im
vorstehenden Teil 6 ,Gebuhren und Aufwendungen“ néaher beschrieben.

bezeichnet einen Teilfonds der Gesellschaft, dessen Emissionserldse in einem
separaten Anlagenportfolio zusammengefasst und im Einklang mit dem fir
diesen Teilfonds malfgeblichen Anlageziel und der entsprechenden
Anlagepolitik investiert werden und der von der Gesellschaft mit der vorherigen
Zustimmung der Zentralbank eingerichtet wird.

bezeichnet die offizielle Wahrung des Vereinigten Koénigreichs.

bezeichnet samtliche Stempelsteuern und sonstigen Abgaben, Steuern,
amtlichen Gebihren, Transferstellengebihren, Maklergebuhren,
Bankgebiihren, Ubertragungsgebiihren, Registrierungsgebiihren und sonstigen
Abgaben, die in Bezug auf die Akquisition oder Verauf3erung von Vermdgen der
Gesellschaft bzw. eines Fonds zu zahlen sind;

bezeichnet Instrumente, die normalerweise an den Geldmarkten gehandelt
werden, liquide sind und einen Wert haben, der jederzeit genau festgestellt
werden kann (zum Beispiel Einlagenzertifikate, variabel verzinsliche Anleihen
und festverzinsliche Commercial Paper, die an zuldssigen Markten notiert sind
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Geschéftstag

Gesellschaft
Gesellschaft

Handelsfrist

Handelstag

In Irland anséssige Person

Institutioneller Anleger

Investor Money Regulations

Irland

Klasse(n)

Liquide oder hoch liquide
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oder gehandelt werden).

bezeichnet einen Tag, an dem die Banken in den in der jeweiligen
Erganzungsbeilage zu einem Fonds angegebenen Staaten und/oder Stadten fur
den normalen Geschéftsverkehr geéffnet sind, oder sonstige vom
Verwaltungsrat (oder seinem ordnungsgemald bestellten Beauftragten)
festgelegte Tage.

bezeichnet Absolute Insight Funds p.l.c.
bezeichnet Absolute Insight Funds p.l.c.

bezeichnet in Bezug auf Antrage auf Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen
an einem Fonds die in der jeweiligen Erganzungsbeilage zu einem Fonds
angegebenen Daten und Zeiten.

bezeichnet in Bezug auf die einzelnen Anteilsklassen den in der jeweiligen
Ergadnzungsbeilage zum entsprechenden Fonds angegebenen Geschéftstag
bzw. die entsprechend angegebenen Geschéftstage oder sonstige vom
Verwaltungsrat (oder seinem ordnungsgemald bestellten Beauftragten)
bestimmte und allen Anteilsinhabern oder den Anteilsinhabern des jeweiligen
Fonds vorab mitgeteilte Tage, wobei es fiir jeden Fonds alle vierzehn Tage
mindestens einen Handelstag geben muss.

bezeichnet jede Person, die ihren Steuersitz oder dauerhaften Sitz in Irland hat
(wie Abschnitt ,Besteuerung“ dieses Prospekts beschrieben), mit Ausnahme
von in Irland steuerbefreiten Anteilsinhabern.

Dieser Begriff umfasst:

Unternehmen oder Organisationen wie Banken, Vermogensverwalter oder
sonstige Finanzdienstleister, die entweder fir sich selbst oder im Rahmen eines
diskretionaren Verwaltungsmandats fir andere institutionelle Anleger oder
Kunden investieren;

Versicherungs- und Rickversicherungsgesellschaften;
Pensionsfonds;

industrielle, gewerbliche und finanzielle Knzerngesellschaften;
regionale und kommunale Behérden;

Organismen fir gemeinsame Anlagen;

erfahrene und kompetente Anleger;

die Strukturen, die die vorgenannten Anlegertypen zur Verwaltung ihres eigenen
Vermdgens einrichten.

bezeichnet den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) Investor Money Regulations 2015 for Fund Service Providers in seiner
jeweils aktuellen Fassung.

bezeichnet die Republik Irland.

bezeichnet gegebenenfalls die Anteilsklasse(n) in Bezug auf einen Fonds (die
jeweils besondere Merkmale in Bezug auf Ausgabeaufschlage, Umtausch,
Rucknahme, Mindestanlage, Dividendenpolitik, Dienstleistergebihren oder 84

sonstige besondere Merkmale haben kénnen). Die fiir die einzelnen Klassen
massgeblichen Einzelheiten sind in der jeweiligen Erganzungsbeilage
dargelegt.

umfassen Schuldtitel, Bankeinlagen, von einem souveréanen Staat oder dessen
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Vermogenswerte

Managementvertrag

Manager

Malgebliche Institute

Memorandum

MIFID Il

Mindestbeteiligung

Mindestbetrag fur die
Erstzeichnung

Mindestbetrag fir die
Ricknahme

Mitglieder des
Verwaltungsrats
Monat

Nahe stehende Person

Nahe stehende Unternehmen
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Institutionen herausgegebene oder garantierte Instrumente und Obligationen
und von supranationalen oder vélkerrechtlichen Institutionen, Banken,
Unternehmen oder sonstigen kommerziellen Emittenten herausgegebene
Wertpapiere, Instrumente und Obligationen. Es ist geplant, dass Emittenten
und/oder Garanten solcher Wertpapiere, Instrumente oder Obligationen zum
Zeitpunkt des Kaufs ein Kreditrating von mindestens A1l/P1 (oder ein
gleichwertiges Rating) von einer anerkannten Kreditbewertungsagentur wie
z. B. Standard & Poor’s haben oder vom Unter-Anlageverwalter fuir gleichwertig
erachtet werden missen.

bezeichnet den Vertrag zwischen der Gesellschaft und dem Manager vom 1.
Februar 2017 in der jeweils im Einklang mit den Zentralbank-Bestimmungen
geanderten oder erganzten Fassung, dem zufolge letzterer zum Manager der
Gesellschaft bestellt wurde.

bezeichnet Insight Investment Management (Europe) Limited oder eine oder
mehrere sonstige Person(en), die zum jeweiligen Zeitpunkt im Einklang mit den
Zentralbank-Bestimmungen ordnungsgemafl als Nachfolger der Insight
Investment Management (Europe) Limited zum Manager fur die Gesellschaft
bestellt ist bzw. sind.

bezeichnet in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassene Kreditinstitute oder in
einem Unterzeichnerstaat (mit Ausnahme der EWR-Mitgliedstaaten) des Basler
Konvergenzabkommens vom Juli 1988 zugelassene Kreditinstitute oder in
Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassene
Kreditinstitute.

bezeichnet das Memorandum der Gesellschaft in der jeweils aktuellen Fassung.

bezeichnet die Richtlinie Uber Markte fir Finanzinstrumente (Neufassung)
(Richtlinie 2014/65/EU).

bezeichnet eine Anzahl von Anteilen oder Anteile mit dem gegebenenfalls in der
Erganzungsbeilage zu dem jeweiligen Fonds angegebenen Wert.

bezeichnet den Betrag (ohne Ausgabeaufschlag) in der jeweiligen Wahrung,
den jeder Anteilsinhaber fir Anteile einer Klasse eines Fonds zunachst
zeichnen muss, wie in der jeweiligen Erganzungsbeilage zu dem Fonds
dargelegt.

bezeichnet gegebenenfalls den Betrag, der eventuell in der jeweiligen
Erganzungsbeilage angegeben ist.

bezeichnet die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft oder eines
ordnungsgemalR zugelassenen Ausschusses oder dessen Beauftragten,
einzeln ein Verwaltungsratsmitglied.

bezeichnet den Kalendermonat.

eine Person gilt dann und nur dann als einem Mitglied des Verwaltungsrats nahe
stehend, wenn diese

(i) der Ehepartner, ein Elternteil, ein Bruder, eine Schwester oder ein Kind
dieses Mitglieds des Verwaltungsrats ist;

(i) eine in ihrer Eigenschaft als Treuhander eines Treuhandvermdgens
handelnde Person ist, wenn die Hauptbeglnstigten dieses
Treuhandvermdgens Verwaltungsratsmitglieder, deren Ehepartner oder
Kinder oder Kérperschaften sind, die sie beherrscht, oder ein Partner
dieses Mitglieds des Verwaltungsrats ist.

hat die Bedeutung, die diesem Begriff in Paragraph 2(10) des Act von 2014 in
der jeweils geltenden Fassung gegeben wird. Allgemein gesagt verfugt diese
Bestimmung, dass Gesellschaften als nahe stehend gelten, wenn 50 % des
eingezahlten Anteilskapitals oder 50 % der Stimmrechte einer Gesellschaft
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Nettoinventarwert oder
Nettoinventarwert pro Anteil

OECD

OECD-Mitgliedstaaten

OGAW

OGAW V

oTC

Prospekt

Qualifizierender
Geldmarktfonds

Regulierte Markte

Relevante Erklarung

Relevante Periode

Revenue Commissioners

Richtlinie

Richtlinien

Rucknahmeantrag

Satzung

Schuldtitel und schuldtitel-
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direkt oder indirekt im Eigentum einer anderen Gesellschaft stehen.

bezeichnet in Bezug auf das Vermdgen eines Fonds oder in Bezug auf einen
Anteil einer Klasse den Betrag, der gemall den in Teil 4 dargelegten
Grundsatzen als Nettoinventarwert eines Fonds oder Nettoinventarwert pro
Anteil ermittelt wird.

bezeichnet wirtschaftliche Zusammenarbeit und

Entwicklung.

die Organisation fir

bezeichnet die jeweiligen Mitgliedstaaten der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung

bezeichnet einen Organismus zur gemeinsamen Anlage in Wertpapieren, der
gemaf den Richtlinien zugelassen ist oder von einer zustandigen Behérde in
einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union gemafl der Richtlinie
2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates in der eventuell
gelegentlich angepassten, konsolidierten, ergadnzten oder auf sonstige Weise
geanderten Fassung zugelassen wurde.

bezeichnet die Richtlinie 2014/91/EU des Européischen Parlaments und des
Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Hinblick auf die
Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergutungspolitik und Sanktionen in ihrer
jeweils geltenden Fassung einschlie3lich aller jeweils geltenden erganzenden
delegierten Durchflihrungsverordnungen der Europaischen Kommission.

bezeichnet auRerbérslich gehandelt (Over The Counter) und bezieht sich auf
Finanzderivate, die zwischen zwei Kontrahenten verhandelt werden.

bezeichnet den von der Gesellschaft herausgegebenen Prospekt in seiner
jeweils geanderten, erganzten, konsolidierten, ersetzten oder auf sonstige
Weise modifizierten Fassung.

bezeichnet einen qualifizierenden Geldmarktfonds im Sinne der European
Union (Markets In Financial Instruments) Regulations 2017 S.I. 375 aus 2017 in
der jeweils geltenden Fassung.

bezeichnet die in Anhang 2 aufgefiihrten Bérsen und Markte.

bezeichnet eine Erklarung beziiglich des Anteilsinhabers gemaf Schedule 2B
TCA.

bezeichnet einen 8-jahrigen Zeitraum, der mit dem Erwerb eines Anteils durch
einen Anteilsinhaber beginnt, und jeder darauf folgende Achtjahreszeitraum, der
unmittelbar nach vor vorhergehenden relevanten Periode beginnt.

bezeichnet die Irish Revenue Commissioners.

bezeichnet die Richtlinie Nr. 2009/65/EC des Europaischen Parlaments und des
Rats in ihrer jeweils geanderten, konsolidierten oder substituierten geltenden
Fassung.

bezeichnet die Richtlinien der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (S.I. Nr. 352 von 2011) in der
geanderten und eventuell zukiinftig geénderten, konsolidierten oder von Zeit zu
Zeit erganzten Fassung.

bezeichnet den Antrag auf Riicknahme von Anteilen.

bezeichnet die Satzung (Articles of Association) der Gesellschaft in der jeweils
aktuellen Fassung.

anderem
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bezogene Wertpapiere

SFT-Verordnung oder SFTR

Staat

Steuerbefreiter irischer
Anteilsinhaber

TCA

Thesaurierende Anteile
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Staatsanleihen, Pfandbriefe, Anleihen (einschlieRlich Additional Tier-1-Anleihen
(AT1)), forderungsbesicherte und hypothekenbesicherte Wertpapiere,
Einlagezertifikate, Anleihen mit variablem Zinssatz (FRN), kurz- und
mittelfristige Obligationen und Commercial Papers, die fest oder variabel
verzinslich sein kénnen und die von einem souveranen Staat oder von deren
Institutionen, von Kommunen, supranationalen oder vdlkerrechtlichen
Institutionen, Banken, Unternehmen oder sonstigen kommerziellen Emittenten
herausgegeben oder garantiert sein kénnen.

bezeichnet die Verordnung 2015/2365 des Europdaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 (ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in ihrer jeweils geltenden
Fassung.

bezeichnet die Republik Irland.

bezeichnet:

@)

(b)
(©)

(d)

(e)
]
()]
(h)

(i)

)

(k)
o

eine qualifizierende Managementgesellschaft im Sinne von Artikel 739B(1)
TCA;

ein Anlageorganismus im Sinne von Artikel 739B(1) TCA;

ein Investment Limited Partnership (vergleichbar mit
Kommanditgesellschaft) im Sinne von Artikel 739(J) TCA;

eine Pensionskasse, die eine von der Steuer befreite und genehmigte
Pensionskasse im Sinne von Artikel 774 TCAist, oder einen privaten
Altersvorsorgekontrakt oder einen Investmentfonds, fur den Artikel 784 oder
785 TCA gilt;

eine Gesellschaft, die Lebensversicherungsgeschéfte im Sinne von Artikel
706 TCA ausflhrt;

einen besonderen Anlageplan im Sinne von Artikel 737 TCA;

einen Investmentfonds, fur den Artikel 731(5)(a) TCA gilt;

eine wohltatige Organisation, die eine in Artikel 739D(6)(f)(i) TCA genannte
Person ist;

eine Person, die gemaf Artikel 784A(2) TCA oder Artikel 848B TCA von der
Einkommens- und Kapitalertragsteuer befreit ist und deren Anteilsbestand
Anlagen in einem zugelassenen persdnlichen Pensionsfonds sind;

eine Person, die gemafl Artikel 7871 TCA von der Einkommens- und
Kapitalertragsteuer befreit ist und deren Anteilsbestand Anlagen in einem
zugelassenen personlichen Pensionsfonds sind;

die National Asset Management Agency;

der Courts Service;

(m) eine Genossenschaftsbank im Sinne von Artikel 2 des Credit Union Act

(n)

(0)

1997;

eine in Irland ansassige Gesellschaft, die gemaR Artikel 739(2) TCA der
Korperschaftssteuer unterliegt, jedoch nur wenn die Gesellschaft ein
Geldmarktfonds ist;

eine Gesellschaft, die gemaf Artikel 110(2) TCA bezuglich von Zahlungen,
die diese von der Gesellschaft erhalt, der Kérperschaftsteuer unterliegt;

(p) jede andere eventuell gelegentlich vom Verwaltungsrat genehmigte Person,

(@)

sofern die von dieser Person gehaltenen Anteile nicht zu einer potenziellen
Steuerschuld der Gesellschaft in Bezug auf diesen Anteilsinhaber geman
Teil 27, Kapitel 1A des TCA fiuhren; und

die National Treasury Management Agency von Irland oder ein
Investmentfondsvehikel im Sinne von Artikel 739D(6)(kb) TCA;

und der Gesellschaft bei Bedarf eine relevante Erklarung in Bezug auf diesen
Anteilsinhaber vorliegt.

bezeichnet den irischen Taxes Consolidation Act von 1997 in der jeweils
geltenden Fassung.

bezeichnet die Geschaftsanteile an der Gesellschaft, mit denen kein Recht auf
Ausschittungen von Ertragen verbunden ist und bei denen die diesen Anteilen
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Ubertragbare Wertpapiere
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US-Dollar, USD, US$ oder $

US-Person
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zuzuordnenden Ertrage vom jeweiligen Fonds einbehalten werden und sich im
Nettoinventarwert dieser Anteile widerspiegeln.

bezeichnet ein Derivat (und eine Transaktion im Rahmen der SFTR), mit dem
die gesamte wirtschaftliche Performance einer Referenzverbindlichkeit von
einem Kontrahenten auf einen anderen Kontrahenten tbertragen wird.

Dieser Begriff hat die Bedeutung, die ihm in den Regulations zum Datum dieses
Prospekts zugeschrieben wird :

(a) Gesellschaftsanteile und  sonstige mit  Gesellschaftsanteilen
gleichwertige Wertpapiere, die die malRgeblichen in Teil 1 von Anhang 2
der Richtlinien dargelegten Kriterien erfilllen;

(b) Anleihen und sonstige Formen verbriefter Schulden, die die
mafdgeblichen in Teil 1 von Anhang 2 der Richtlinien dargelegten
Kriterien erfillen;

(©) sonstige handelbare Wertpapiere, mit denen das Recht zum Erwerb von
Wertpapieren im Sinne der vorstehenden Abséatze (i) oder (ii) durch
Zeichnung oder Austausch verbunden ist und die die maR3geblichen in
Teil 1 von Anhang 2 der Richtlinien dargelegten Kriterien erfillen ; und

(d) in Teil 2 von Anhang 2 der Richtlinien zu diesem Zweck spezifizierte
Wertpapiere.

bezeichnet Insight Investment Management (Global) Limited oder eine oder
mehrere sonstige Person(en), die zum jeweiligen Zeitpunkt ordnungsgemar als
Nachfolgerin von Insight Investment Management (Global) Limited zum
Unter-Anlageverwalter der Gesellschaft oder einem der Fonds der Gesellschaft
bestellt wurde(n).

bezeichnet den geadnderten und neu gefassten Vertrag zwischen dem
Anlageverwalter und dem Unter-Anlageverwalter vom 1. Februar 2017 in der
jeweils im Einklang mit den Zentralbank-Bestimmungen geéanderten oder
erganzten Fassung, dem zufolge letzterer zum Unter-Anlageverwalter der
Gesellschaft bestellt wurde.

bezeichnet die offizielle Wahrung der Vereinigten Staaten.

bezeichnet fir die Zwecke dieses Prospekts eine Person, die in eine der beiden
folgenden Kategorien fallt: (a) eine Person, die unter die Definition des Begriffs
,US-Person“ gemaf Rule 902 von Regulation S im Rahmen des U.S. Securities
Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (das Gesetz von 1933) fallt, oder
(b) eine Person, die aus der Definition des Begriffs ,Nicht-US-Person” in U.S.
Commodity Futures Trading Commission (CFTC) Rule 4.7 ausgeschlossen ist.
Zur Klarstellung: Eine Person wird nur dann aus dieser Definition des Begriffs
.US-Person” ausgeschlossen, wenn sie keine der Definitionen des Begriffs
.US-Person” in Rule 902 erfullt und geméaR CFTC Rule 4.7 die Voraussetzungen
fur eine ,Nicht-US-Person* erfullt.

Der Begriff ,US-Person* gemaf Rule 902 von Regulation S umfasst Folgendes:

(@ alle in den USA anséssigen natirlichen Personen;

(b) alle nach dem Recht der USA organisierten oder konstituierten
Personen- oder Kapitalgesellschaften;

(©) alle Nachlasse, bei denen mindestens ein Testamentsvollstrecker oder
Nachlassverwalter eine US-Person ist;

(d) alle Treuhandvermogen, bei denen einer der Treuhénder eine
US-Person ist;

(e) alle Niederlassungen oder Geschéftsstellen nicht-US-amerikanischer
juristischer Personen in den USA,;

) alle Konten mit eingeschrankter Verfligungsgewalt oder vergleichbaren

Konten (mit Ausnahme von Nachlass- oder Treuhandvermégen), die
von einem Handler oder einem anderen Treuhandverwalter zugunsten
oder fur Rechnung einer US-Person gehalten werden;

(9) alle Konten mit uneingeschrénkter Verfigungsgewalt oder
vergleichbaren Konten (mit Ausnahme von Nachlass- oder
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Treuhandvermdgen), die von einem Handler oder einem anderen
Treuhandverwalter, der in den USA organisiert bzw. konstituiert ist oder
(bei naturlichen Personen) in den USA wohnhaft ist, gehalten werden;

und
(h) alle Personen- oder Kapitalgesellschaften, wenn:
0] diese nach dem Recht eines anderen Landes als den USA
organisiert oder konstituiert sind; und
(ii) von einer US-Person vorrangig zum Zweck der Anlage in nicht

gemal dem Gesetz von 1933 eingetragenen Wertpapieren
eingerichtet wurden, es sei denn, sie wurden von akkreditierten
Anlegern (wie in Rule 501(a) von Regulation D im Rahmen des
Gesetzes von 1933 definiert) organisiert oder konstituiert, bei
denen es sich nicht um natirliche Personen, Nachlass- oder
Treuhandvermdgen handelt, und stehen in deren Eigentum.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes sind von der Definition des Begriffs
US-Person* gemaR Rule 902 ausgenommen: (a) alle Konten mit
uneingeschrankter Verfugungsgewalt oder vergleichbare Konten (mit
Ausnahme von Nachlass- oder Treuhandvermdgen), die von einem Handler
oder einem anderen professionellen Treuhandverwalter, der in den USA
organisiert bzw. konstituiert oder (bei natirlichen Personen) in den USA
wohnhaft ist, zugunsten oder fir Rechnung von Nicht-US-Person gehalten
werden; (b) alle Nachlasse, bei denen mindestens ein als
Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter handelnder professioneller
Treuhandverwalter eine US-Person ist, wenn (i) ein Testamentsvollstrecker
oder Nachlassverwalter, der keine US-Person ist, die alleinige oder
gemeinsame Anlagebefugnis in Bezug auf das Vermdgen des Nachlasses hat
und (ii) der Nachlass nicht dem Recht der USA unterliegt; (c) alle
Treuhandvermdgen, bei denen ein professioneller Treuhénder, der als
Treuhandverwalter handelt, eine US-Person ist, wenn ein Treuhandverwalter,
der keine US-Person ist, das alleinige oder gemeinschaftliche Ermessen in
Bezug auf die Anlageverwaltung der Vermdgenswerte des Treuhandfonds hat
und kein Begiinstigter des Treuhandfonds (und kein Treuhandgeber, sofern der
Treuhandfonds widerruflich ist) eine US-Person ist; (d) alle nach dem Recht
eines anderen Landes als den USA und gemafR den ublichen Praktiken und der
Dokumentation dieses Landes eingerichteten und verwalteten
Versorgungsplane fur Arbeitnehmer; (e) alle Niederlassungen oder
Geschéftsstellen von US-Personen aulierhalb der USA, wenn (i) die
Niederlassung oder Geschéftsstelle aus legitimen geschéftlichen Grinden
betrieben wird, und (i) die Niederlassung oder Geschéftsstelle im
Versicherungs- oder Bankgeschéft tatig ist und in dem Land, in dem sie
ansassig ist, einer substanziellen Regulierung unterliegt; und (f) bestimmte
internationale Organisationen, die in Rule 902(k)(2)(vi) von Regulation S im
Rahmen des Gesetzes von 1933 aufgefiihrt sind, einschlie3lich ihrer Agenturen,
verbundenen Parteien und Pensionsplane.

CFTC Rule 4.7 sieht derzeit vor, dass die folgenden Personen als
.Nicht-US-Personen” angesehen werden:

(a) eine naturliche Person, die nicht in den USA oder in einem Gebiet der
US-Regierung, ihrer Behdrden oder Agenturen ansassig ist;
(b) eine Personen- oder Kapitalgesellschaft oder sonstige Struktur mit

Ausnahme von Strukturen, die Uberwiegend zur passiven Investition
bestehen, die nach dem Recht einer sonstigen Rechtsordnung als den
USA organisiert ist und ihre Hauptniederlassung in einem anderen Land
als den USA hat;

(©) ein Treuhand- oder Sondervermdgen, dessen Ertrdge unabhangig von
ihrer Herkunft nicht der US-Ertragsteuer unterliegen;
(d) eine vorwiegend zur passiven Investition organisierte Struktur wie ein

Pool, eine Investmentgesellschaft oder eine sonstige &hnliche Struktur,
sofern die Beteiligungen an der Struktur, die von Personen gehalten
werden, die nicht die Voraussetzungen fir Nicht-US-Personen oder fir
sonstige qualifizierte zulassige Personen (im Sinne von CFTC Rule
4.7(a)(2) oder (3)) erfullen, insgesamt weniger als zehn Prozent der
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Verbriefungsposition

Verbriefungsverordnung

Verbundene Person

Vereinigte Staaten
oder USA

Vereinigtes Konigreich
oder UK

Vermittler

Vertriebsstelle

Vertriebsvertrag

Verwahrstelle
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wirtschaftlichen Rechte an dieser Struktur ausmachen und diese
Struktur nicht hauptsachlich zur Erméglichung von Investitionen durch
Personen in einen Pool gebildet wurde, dessen Betreiber aufgrund der
Tatsache, dass seine Beteiligten Nicht-US-Personen sind, von
bestimmten Anforderungen von Teil 2 der Vorschriften der CFTC befreit
ist; und

(e) ein Pensionsplan fur die Mitarbeiter, Mitglieder der Geschéftsleitung
oder Inhaber einer Struktur, die aul3erhalb der Vereinigten Staaten
organisiert ist und ihre Hauptniederlassung auf3erhalb der Vereinigten
Staaten hat.

bezeichnet ein von einem Fonds gehaltenes Instrument, das die Kriterien fir
eine ,Verbriefung" in Artikel 2 der Verbriefungsverordnung erfillt, so dass dieses
Instrument vorbehaltlich bestimmter Ausnahme- und Ubergangsregelungen in
den Anwendungsbereich der Verbriefungsverordnung fallt und Verpflichtungen
entstehen, die der Fonds (als ,institutioneller Anleger® gemaR der
Verbriefungsverordnung) erfulllen muss. Unbeschadet der genauen Definition in
Artikel 2 der Verbriefungsverordnung deckt dies allgemein Transaktionen oder
Strukturen ab, bei denen (i) das mit einer Risikoposition oder einem Pool von
Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in Klassen oder Tranchen unterteilt
wird; (ii) Zahlungen von der Wertentwicklung der Risikoposition oder des Pools
von Risikopositionen abhéngig sind; und (iii) die Rangfolge der Klassen oder
Tranchen die Verteilung von Verlusten wahrend der Laufzeit der Transaktion
oder Struktur bestimmt.

bezeichnet Verordnung (EU) 2017/2402 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 12. Dezember 2017 zur Festlegung eines europdischen Rahmens
fir Verbriefungen und zur Schaffung eines spezifischen Rahmens fir eine
einfache, transparente und standardisierte Verbriefung, einschlieZlich aller im
Zusammenhang damit  verdffentlichten Durchflihrungsverordnungen,
technischen Standards und offiziellen Leitlinien.

bezeichnet die im Abschnitt Lunternehmenstransaktionen und
Interessenkonflikte* als solche definierten Personen.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien, Besitztimer
und alle sonstigen Gebiete, die der Rechtsordnung der Vereinigten Staaten von
Amerika unterliegen (einschlielich des Commonwealth von Puerto Rico),
einschlief3lich des District of Columbia.

bezeichnet das Vereinigte Konigreich von GroRbritannien und Nordirland.

bezeichnet eine Person, die (a) ein Geschaft ausibt, das im Erhalt von
Zahlungen von einem in Irland ansassigen Anlageorganismus fir andere
Personen besteht oder das diesen einschlie3t, oder (b) die Anteile an einem
Anlageorganismus im Auftrag anderer Personen halt.

bezeichnet, sofern nichts anderes in der Erganzung fir den jeweiligen Fonds
angegeben ist, Insight Investment Funds Management Limited und/oder eine
oder mehrere sonstige Person(en), die ordnungsgemal entsprechend den
Zentralbank-Bestimmungen entweder als Nachfolgerin oder zusatzlich zu ihr
bestellt ist bzw. sind.

bezeichnet den geénderten und neu gefassten Vertrag zwischen der
Gesellschaft und der Vertriebsstelle vom 1. Februar 2017 in der jeweils im
Einklang mit den Zentralbank-Bestimmungen geénderten oder erganzten
Fassung, dem zufolge letztere zur Vertriebsstelle der Gesellschaft bestellt
wurde.

bezeichnet State Street Custodial Services (Ireland) Limited oder jeglichen
ordnungsgemal mit Zustimmung der Zentralbank im Einklang mit den
Zentralbank-Bestimmungen zur Verwahrstelle der Gesellschaft bestellten
Rechtsnachfolger.

87



Verwahrstellenvertrag

Verwaltungsstelle

Verwaltungsvertrag

VRC

Wertpapierfinanzierungs
geschafte

Wiederanlageanteile

Wesentliche
Anlegerinformationen

Zeichneranteile

Zeichnungs-/
Ricknahmekonto

Zentralbank

Zentralbank-Bestimmungen

Zulassige Vermdgenswerte

Zulassiger Kontrahent
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bezeichnet den Vertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle vom
1. Juli 2017 in der jeweils im Einklang mit den Zentralbank-Bestimmungen
geanderten oder erganzten Fassung, dem zufolge letztere zur Verwahrstelle der
Gesellschaft bestellt wurde.

bezeichnet State Street Fund Services (Ireland) Limited oder eine oder mehrere
sonstige Person(en), die zum jeweiligen Zeitpunkt ordnungsgemanl gemaf den
Zentralbank-Bestimmungen als Nachfolgerin der besagten Verwaltungsstelle
zur Verwaltungsstelle bestellt ist bzw. sind.

bezeichnet den geénderten und neu gefassten Vertrag zwischen der
Gesellschaft und der Verwaltungsstelle vom 1. Februar 2017 in der jeweils im
Einklang mit den Zentralbank-Bestimmungen geénderten oder erganzten
Fassung, dem zufolge letztere zur Verwaltungsstelle der Gesellschaft bestellt
wurde.

bezeichnet die Volksrepublik China (fiir die Zwecke dieses Prospekts ohne die
Sonderverwaltungszonen Hongkong und Macau und Taiwan).

bezeichnet Pensionsgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschafte,
Wertpapierleihgeschéfte und sonstige Transaktionen im Rahmen der SFTR, die
ein Fonds tatigen darf.

bezeichnet die Anteile, fur die der Verwaltungsrat vorbehaltlich der
Verflgbarkeit ausschittbarer Gewinne im jeweiligen diesen Anteilen
zuzuordnenden Fonds beabsichtigt, Dividenden zu erklaren und auf Rechnung
der Anteilsinhaber in den jeweiligen Fonds zu reinvestieren.

bezeichnet das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen.

bezeichnet Anteile der Zeichner des Kapitals der Gesellschaft.

bezeichnet das auf den Namen der Gesellschaft lautende Konto, tUber das
Zeichnungsgelder und Ricknahmeerldse sowie (ggf.) Dividendenertrage fur die
einzelnen Fonds geleitet werden und dessen Bankverbindung auf dem
Antragsformular angegeben ist.

bedeutet die Central Bank von Irland oder eine nachfolgende fiir die Zulassung
und Uberwachung der Gesellschaft zustandige Aufsichtsbehorde.

bezeichnet die Central Bank Regulations und alle sonstigen gelegentlich
herausgegebenen  Gesetzesinstrumente, Vorschriften,  Bestimmungen,
Bedingungen, Mitteilungen, Anforderungen oder Richtlinien der Zentralbank, die
gemaf den Regulations fir die Gesellschaft gelten.

bezeichnet Anlagen, die fur die Anlage durch einen OGAW zulassig sind, wie in
den Rechtsvorschriften dargelegt.

bezeichnet einen Kontrahenten von OTC-Derivaten, mit dem ein Fonds
Geschafte tatigen kann und der einer der von der Zentralbank genehmigten
Kategorien angehort. Zum Datum dieses Prospekts handelt es sich hierbei um
die folgenden Kategorien:

(a) mafgebliche Institute;

(b) gemal der Richtlinie Uber Markte fir Finanzinstrumente in einem
EWR-Mitgliedstaat zugelassene Investmentfirmen; oder

(©) Konzerngesellschaften von Strukturen, die von der US-amerikanischen

Federal Reserve als Bankholdinggesellschaften zugelassen sind, wenn
diese Konzerngesellschaften der konsolidierten Bankholdingaufsicht
der Federal Reserve unterliegen.
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ANHANG 1

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die besonderen Anlagebeschréankungen fir die einzelnen Fonds werden zum Zeitpunkt der Einrichtung der
einzelnen Fonds vom Verwaltungsrat formuliert und in den jeweiligen Erganzungsbeilagen fir den Fonds

veroffentlicht.

Im Folgenden sind néhere Angaben zu den gemal} den Bestimmungen fur die einzelnen Fonds festgelegten
Anlagebeschrankungen dargelegt.

Zulassige Kapitalanlagen

1. Die Anlagen der einzelnen Fonds sind beschrankt auf:

1.1.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zum amtlichen Handel einer
Borse in einem EU-Mitgliedstaat oder Nicht-EU-Mitgliedstaat zugelassen wurden oder die an
einem regulierten Markt in einem EU-Mitgliedstaat oder Nicht-EU-Mitgliedstaat gehandelt
werden, der regelmaRig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist (siehe Anhang
2 zu diesem Prospekt).

1.2 Vor kurzem emittierte Ubertragbare Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zum amtlichen
Handel einer Borse oder eines sonstigen Marktes (wie oben beschrieben) zugelassen werden.

1.3 Geldmarktinstrumente, die nicht an einem regulierten Markt gehandelt werden.

1.4 OGAW-Anteile.

15 Anteile an AlF.

1.6 Einlagen bei Kreditinstituten.

1.7 Finanzderivate (FDI).

2. Anlagebeschréankungen

2.1 Jeder Fonds darf héchstens 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, die nicht in Absatz 1 genannt wurden.

2.2 Jeder einzelne Fonds darf héchstens 10 % seines Nettovermdgens in vor kurzem emittierte
Ubertragbare Wertpapiere investieren, die innerhalb eines Jahres zum amtlichen Handel einer
Borse oder eines sonstigen Marktes (wie in Absatz 1.1 beschrieben) zugelassen werden. Diese
Einschrankung gilt nicht fir die Anlagen der einzelnen Fonds in bestimmte als ,Rule 144A
Securities" bekannte US-Wertpapiere, sofern:

o die Wertpapiere mit einer Verpflichtung emittiert werden, diese innerhalb eines Jahres ab
der Emission bei der US Securities and Exchanges Commission (US-Bérsenaufsicht) zu
registrieren; und

. die Wertpapiere nicht illiquide sind, d. h., dass sie von den einzelnen Fonds innerhalb
von sieben Tagen zu dem Preis oder ungefahr zu dem Preis realisiert werden kénnen,
mit dem sie von dem Fonds bewertet werden.

2.3 Jeder einzelne Fonds darf hdchstens 10 % seines Nettovermogens in Uibertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente investieren, die von derselben Korperschaft emittiert wurden, wobei
der Gesamtwert aller Gbertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
emittierenden Korperschaften gehalten werden, in die er jeweils mehr als 5 % investiert, unter 40 %
liegen muss.

2.4 Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der Zentralbank erhdht sich die in 2.3 erwahnte

10 %-Grenze im Fall von Anleihen, die von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen
Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat und das von Rechts wegen einer besonderen 6ffentlichen
Uberwachung zum Schutz der Inhaber von Anleihen unterliegt, auf 25 %. Wenn ein Fonds mehr
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

als 5 % seines Nettovermdgens in solche von einem Emittenten ausgegebene Anleihen investiert,
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Uberschreiten.

Die 10 %-Grenze aus 2.3 erhoéht sich auf 35 %, wenn die Uibertragbaren Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen Kommunen oder von einem
Nicht-EU-Mitgliedstaat oder einer volkerrechtlichen Institution, bei der ein oder mehrere
EU-Mitgliedstaaten Mitglied sind, emittiert oder garantiert werden.

Die in 2.4 und 2.5 genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind bei der
Anwendung der 40 %-Grenze aus 4.3 nicht zu beriicksichtigen.

Ein Fonds darf hochstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei demselben Kreditinstitut
investieren.

Einlagen, die bei einem anderen Kreditinstitut als einem mafigeblichen Institut als zusétzliche
Liquiditat gehalten werden, dirfen hdchstens 10 % des Nettovermdgens ausmachen. Diese
Grenze kann im Falle von Einlagen bei der Verwahrstelle auf 20 % angehoben werden.

Das Risiko eines einzelnen Fonds in Bezug auf einen Kontrahenten darf bei einer
OTC-Transaktion nicht mehr als 5 % des Nettovermégens ausmachen.

Diese Grenze erhdht sich im Falle eines maf3geblichen Instituts.

Unbeschadet der obigen Absétze 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination aus zwei oder mehr der
folgenden Anlageformen, wenn sie von derselben Kdrperschaft emittiert wurden oder mit einer
solchen abgeschlossen werden, insgesamt hochstens 20 % des Nettovermdgens ausmachen:

(@) Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
(b) Einlagen und/oder
(© Kontrahentenrisiken aus aulRerbérslich gehandelten (OTC-)Derivaten.

Dieobenin 2.3, 2.4,2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen dirfen nicht miteinander kombiniert
werden, so dass das Risiko gegeniber einer einzelnen Kérperschaft insgesamt hdchstens 35 %
des Nettovermdégens ausmachen darf.

Konzerngesellschaften werden fir die Zwecke von 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein einziger
Emittent behandelt. Fir die Anlage in Gbertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
innerhalb desselben Konzerns gilt jedoch eine Grenze von 20 % des Nettovermdgens.

Jeder einzelne Fonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente investieren, die von einem EU-Mitgliedstaat, einer Kommune eines
EU-Mitgliedstaats oder von einem OECD-Mitgliedstaat (vorausgesetzt, das Papier hat
Anlagequalitat), Japan, Kanada, Neuseeland, Australien, Norwegen, den Vereinigten Staaten
von Amerika, der Schweiz, der Europaischen Union, der Europaischen Investitionsbank,
Euratom, Eurofima, dem Europarat, der Asiatischen Entwicklungsbank, der Inter-American
Development Bank, der Européischen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, der
Internationalen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), der Afrikanischen
Entwicklungsbank, der Internationalen Finanz-Corporation, des Internationalen Wahrungsfonds,
der Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), der Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac) der Federal Home Loan Bank, der Federal Farm Credit Bank, der
Tennessee Valley Authority, der Student Loan Marketing Association oder der Government
National Mortgage Association (Ginnie Mae) herausgegeben oder garantiert werden, und ferner
vorausgesetzt, dass der betreffende Fonds Wertpapiere von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen halt, und dass die Wertpapiere keiner dieser Emissionen mehr als 30 % seines
Nettovermdgens Ubersteigen.

3. Anlage in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA)

3.1

Ein Fonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in einen einzelnen OGA investieren.
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3.2 Anlagen in alternative Investmentfonds (AIF) durfen insgesamt nicht mehr als 30 % des
Nettovermdgens ausmachen.

3.3 Der OGA darf nicht mehr als 10 % des Nettovermdégens in andere offene OGA investieren.

3.4 Wenn ein Fonds in die Anteile eines anderen OGA investiert, der direkt oder tiber einen
Beauftragten der OGAW Verwaltungsgesellschaft oder von einer sonstigen Gesellschaft
verwaltet wird, mit der die OGAW Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Geschéftsfuhrung oder Kontrolle oder durch eine erhebliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, dirfen weder diese Verwaltungsgesellschaft noch die andere Gesellschaft fur die
Investition des Fonds in Anteile dieses anderen OGA Zeichnungs-, Umtausch- oder
Ricknahmegebihren berechnen.

35 Wenn der Anlageverwalter aufgrund einer Anlage in Anteilen eines anderen OGA eine Provision
(einschlief3lich einer reduzierten Kommission) erhalt, ist diese Provision in das Vermdgen des
jeweiligen Fonds einzuzahlen.

4. Indexfonds

4.1 Ein Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdégens in von einer Kdrperschaft emittierte
Wertpapiere und/oder Schuldtitel investieren, wenn die Anlagestrategie des Fonds darin besteht,
einen Index abzubilden, der den in den Zentralbank-Bestimmungen dargelegten Kriterien
entspricht und von der Zentralbank anerkannt wird.

4.2 Die Grenze aus obigem Punkt 4.1 kann auf 35 % angehoben und auf einen einzigen Emittenten
angewendet werden, wenn dies durch auRergewohnliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

5. Allgemeine Bestimmungen

51 Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft darf keine mit einem Stimmrecht
verbundenen Anteile erwerben, die es ihr ermdglichen wirden, die Geschéftsfuhrung eines
Emittenten erheblich zu beeinflussen.

5.2 Jeder einzelne Fonds darf héchstens folgende Beteiligungen erwerben:
5.2.1 10 % der nicht stimmberechtigten Anteile eines einzelnen Emittenten;
5.2.2 10 % der Schuldtitel eines einzelnen Emittenten;
5.2.3 25 % der Anteile eines einzelnen OGA,
5.2.4 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten.

ANMERKUNG: Die oben in (5.2.2), (5.2.3) und (5.2.4) dargelegten Grenzen kdnnen zum
Zeitpunkt des Erwerbs ignoriert werden, wenn der Bruttobetrag der ausgegebenen Schuldtitel
oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere zu diesem
Zeitpunkt nicht berechnet werden kann.

5.3 5.1 und 5.2 gelten nicht far:

(& von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen Kommunen emittierte oder garantierte
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

(b)  von einem Nicht-EU-Mitgliedstaat emittierte oder garantierte Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente;

(c)  von volkerrechtlichen Institutionen, bei denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat Mitglied ist,
emittierte oder garantierte Gibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

(d) von einem einzelnen Fonds gehaltene Anteile am Kapital einer in einem
Nicht-EU-Mitgliedstaat gegriindeten Gesellschaft, die ihr Vermégen lberwiegend in
Wertpapiere von Emittenten investiert, die ihren eingetragenen Sitz in dem Staat haben,
wenn eine solche Beteiligung nach dem Recht des Staates die einzige Moéglichkeit darstellt,
wie die einzelnen Fonds in die Wertpapiere von Emittenten aus diesem Staat investieren
kénnen. Diese Ausnahme gilt nur, wenn die Gesellschaft aus dem Nicht-EU-Mitgliedstaat
in ihrer Anlagestrategie mit den in 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 55 und 5.6
genannten Grenzen ubereinstimmt und sofern 5.5 und 5.6 befolgt werden, wenn diese
Grenzen uberschritten werden;
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54

55

5.6

5.7

5.8

6.1

6.2

6.3

6.4

(e) von einem Fonds gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, deren
Geschéftstatigkeit lediglich in der Verwaltung, Beratung oder Vermarktung im Land der
Tochtergesellschaft besteht, in Bezug auf die Ricknahme von Anteilen auf Aufforderung
durch einen Anteilsinhaber ausschlieRlich fiir diese.

Bei der Ausubung von Zeichnungsrechten im Zusammenhang mit Ubertragbaren Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten, die zu seinem Vermdgen gehoren, braucht ein Fonds die hierin
dargelegten Anlagebeschrénkungen nicht einzuhalten.

Die Zentralbank kann neu zugelassenen Fonds gestatten, ab dem Datum ihrer Zulassung sechs
Monate lang von den Bestimmungen von 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2 abzuweichen, sofern
sie den Grundsatz der Risikostreuung beachten.

Wenn die hierin dargelegten Grenzen aus Grinden, die auf3erhalb der Kontrolle eines Fonds
liegen, oder infolge der Austibung von Zeichnungsrechten Uberschritten werden, muss der Fonds
es zu einem vorrangigen Ziel seiner Verkaufstatigkeit machen, der Situation unter angemessener
Berlcksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, abzuhelfen.

Ein Fonds darf keine ungedeckten Verkaufe tatigen von:

(&)  Ubertragbaren Wertpapieren;

(b)  Geldmarktinstrumenten®;

(c) OGA-Anteilen oder

(d)  Finanzderivaten (FDI).

Ein Fonds kann zusétzliche liquide Anlagen halten.

Finanzderivate (FDI)

Das Gesamtrisiko eines Fonds in Bezug auf Finanzderivate darf seinen gesamten
Nettoinventarwert nicht Uberschreiten (diese Bestimmung gilt eventuell nicht fiir Fonds, die ihr
Gesamtrisiko mit der VaR-Methode berechnen, wie in der jeweiligen Erganzungsbeilage
angegeben).

Das Positionsrisiko gegeniiber den zugrunde liegenden Vermégenswerten von Finanzderivaten,
einschlieRlich der in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eingebetteten
Finanzderivate, darf gegebenenfalls zusammen mit den jeweiligen Positionen aus direkten
Investitionen insgesamt die in den Mitteilungen der Zentralbank dargelegten Anlagegrenzen
nicht Gberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht flr indexbasierte Finanzderivate, sofern der
zugrunde liegende Index den in den Zentralbank-Bestimmungen dargelegten Kriterien
entspricht.

Ein Fonds darf in Finanzderivate investieren, die aul3erbdrslich (over-the-counter, OTC)
gehandelt werden, sofern die Kontrahenten der OTC-Derivate Institutionen sind, die
aufsichtsrechtlicher Kontrolle unterliegen und von der Zentralbank genehmigten Kategorien
angehoren.

Die Anlage in Finanzderivaten unterliegt den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Einschrankungen.

Die Gesellschaft wird diese Einschréankungen nur im Einklang mit den Zentralbank-Bestimmungen andern.
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! Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten durch die OGAW sind verboten.

93

CBD/711212-000001/16925187v51



ANHANG 2

REGULIERTE MARKTE

Die unten angegebenen Bdrsen und Markte werden entsprechend der Zentralbank-Bestimmungen
aufgefiihrt, die keine Liste zugelassener Bdrsen und Markte herausgibt.

Mit Ausnahme zulassiger Investitionen in nicht notierte Wertpapiere, OTC-Derivate oder in Anteile
offener Organismen fiir gemeinsame Anlagen ist die Investitionstatigkeit auf die folgenden Bérsen und

regulierten Markte im Einklang mit den
aufsichtsrechtlichen Kriterien beschrankt:

1.
@)

(b)

CBD/711212-000001/16925187v51

Jede Borse, die:

in den Central Bank Regulations festgeschriebenen

- in einem Mitgliedstaat oder

- in Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Neuseeland, der Schweiz, im
Vereinigten Konigreich oder den Vereinigten Staaten von Amerika ansassig ist;

oder

jede Borse, die in der folgenden Liste erscheint:

Agypten
Algerien
Argentinien

Bahrain

Bosnien-Herzegowina

Brasilien

Bulgarien
Chile

China

Costa Rica
Dominikanische
Republik
Ecuador

El Salvador
Elfenbeinklste
Guatemala
Indien

Indonesien

Iran

Israel
Jamaika
Jordanien

Cairo Stock Exchange und Alexandria Stock Exchange;
Algier Stock Exchange;

Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Cordoba,
Mendoza, Rosario und La Plata Stock Exchange;
Bahrain Stock Exchange;

Sarajevo Stock Exchange;

Bolsa de Valores de Sao Paulo, Bolsa de Valores de
Brasilia, Bolsa de Valores de Bahia-Sergipe - Alagoas,
Bolsa de Valores de Extremo Sul, Bolsa de Valores de
Parana, Bolsa de Valores de Regional, Bolsa de
Valores de Santos, Bolsa de Valores de Pernambuco e
Paraiba and Bolsa de Valores de Rio de Janeiro;

Sofia Stock Exchange;

Santiago Stock Exchange und Valparaiso Stock
Exchange;

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen  Stock
Exchange; Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
Shenzen-Hong Kong Stock Connect;

Bolsa Nacional de Valores;

The Stock Exchange of the Dominican Republic;

Quito Stock Exchange and Guayaquil Stock Exchange;
San Salvador Stock Exchange;

Abidjan Stock Exchange;

Bolsa de Valores Nacional SA Guatemala;

Mumbai Stock Exchange, Madras Stock Exchange,
Delhi Stock Exchange, Ahmedabab Stock Exchange,
Bangalore Stock Exchange, Cochin Stock Exchange,
Guwahati Stock Exchange, Magadh Stock Exchange,
Pune Stock Exchange, Hyderabad Stock Exchange,
Ludhiana Stock Exchange, Uttar Pradesh Stock
Exchange, Calcutta Stock Exchange und National
Stock Exchange of India;

Jakarta Stock Exchange und Surabaya Stock
Exchange;

Tehran Stock Exchange;

Tel Aviv Stock Exchange;

Jamaica Stock Exchange;

Amman Stock Exchange;
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Kanalinseln Channel Islands Stock Exchange;

Kasachstan Kazakhstan Stock Exchange;

Katar Doha Stock Exchange;

Kolumbien Bolsa de Bogota and Bolsa de Medellin;

Kroatien Stock Exchange of Zagreb;

Libanon Beirut Stock Exchange;

Malaysia Kuala Lumpur Stock Exchange;

Marokko Casablanca Stock Exchange;

Mazedonien Macedonian Stock Exchange;

Mexiko Bolsa Mexicana de Valores;

Nigeria Lagos Stock Exchange, Kaduna Stock Exchange und
Port Harcourt Stock Exchange;

Pakistan Lahore Stock Exchange und Karachi Stock Exchange;

Panama Panama Stock Exchange;

Peru Bolsa de Valores de Lima ;

Philippinen Philippines Stock Exchange;

Rumaénien Bucharest Stock Exchange;

Russland RTS Stock Exchange, MICEX (ausschliel3lich in Bezug
auf Aktienwerte, die auf Ebene 1 oder Ebene 2 der
malfgeblichen Borse gehandelt werden);

Serbien Belgrade Stock Exchange;

Singapur The Stock Exchange of Singapore;

Sidafrika Johannesburg Stock Exchange;

Sidkorea Seoul Stock Exchange;

Taiwan Taipei Stock Exchange Corporation;

Thailand The Stock Exchange of Thailand;

Trinidad & Tobago

The Trinidad & Tobago Stock Exchange;

Tunesien Tunis Stock Exchange;
Tarkei Istanbul Stock Exchange;
Ukraine Ukrainian Stock Exchange;
Uruguay Montevideo Stock Exchange;
Venezuela Caracas Stock Exchange und Maracaibo Stock
Exchange;
Vietnam Securities Trading Centre (STC), Ho Chi Minh City
(©) jeder der folgenden Markte:

Der von der International Capital Market Association (ehemals International Securities Market
Association) organisierte Markt;

(i) der von der britischen Finanzaufsichtsbehérde (Financial Conduct Authority, ,FCA") geregelte
Markt der Banken und anderen Institutionen, der auch den bereichsibergreifenden
Verhaltensrichtlinien des Market Conduct Sourcebook der FCA unterliegt, und (iii) der Markt
aul3erhalb der Anlageprodukte, der den Richtlinien des Non Investment Products Code unterliegt,
die von den Teilnehmern des Londoner Marktes, einschlie3lich der FCA und der Bank of
England, erstellt wurden;

der von Primarhandlern betriebene Markt fir US-Staatsanleihen, der durch die Federal Reserve
Bank of New York und die Securities and Exchange Commission reguliert wird;

der von Primér- und Sekundarhandlern, die durch die Securities and Exchanges Commission
und die Financial Industry Regulatory Authority Inc. reguliert werden (und durch
Finanzinstitutionen, die durch die U.S.-Comptrollers of the Currency, das Federal Reserve
System oder die Federal Deposit Insurance Corporation reguliert werden);

KOSDAQ;

NASDAQ;

SESDAQ;

TAISDAQ/Gretai Market;
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Chicago Board of Trade (CBOT);

Chicago Mercantile Exchange;

Johannesburg Securities Exchange;

Singapore International Monetary Exchange;

der OTC-Markt in Japan, der durch die Securities Dealers Association of Japan reguliert wird.

der OTC-Markt fur kanadische Staatsanleihen, der durch die Investment Dealers Association of
Canada reguliert wird,

der franzdsische Markt fir Titres de Créances Négociables (OTC-Markt fur handelbare
Schuldtitel);

der von der chinesischen Zentralbank, der People's Bank of China, regulierte chinesische
Interbankenanleihenmarkt.

2. in Bezug auf bodrsengehandelte Finanzderivate jede Borse bzw. jeder Markt, an der/dem solche
Kontrakte erworben oder verkauft werden kénnen und die/der reguliert, regelmafig gedffnet, anerkannt,
fur die Offentlichkeit zuganglich und (i) in einem Mitgliedstaat angesiedelt ist, (i) im Vereinigten
Kdnigreich oder (iii) die Borse der Kanalinseln (Channel Islands Stock Exchange) oder (iv) auf der Liste
der Borsen und Méarkte unter den obigen Punkten 1 (a), (b) und (c) enthalten ist.
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ANHANG 3

AKTUELLE LISTE DER BEAUFTRAGTEN/UNTERBEAUFTRAGTEN DER STATE STREET BANK AND
TRUST COMPANY

Liste des globalen State Street Verwahrstellen-Netzwerks

MARKT UNTERVERWAHRER VERWAHRSTELLE
Agypten HSBC Bank Egypt S.A.E. Misr for Central Clearing, Depository and Registry
(im Auftrag von The S-AE.
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited) Central Bank of Egypt
Albanien Raiffeisen Bank sh.a. Bank of Albania
Australien The Hongkong and Austraclear Limited
Shanghai Banking
Corporation Limited
Argentinien Citibank, N.A.* Caja de Valores S.A.
Bahrain HSBC Bank Middle Clearing, Settlement, Depository and Registry
East Limited System of the Bahrain Bourse
(im Auftrag von The
Hongkong and
Shanghai Banking
Corporation Limited)
Bangladesh Standard Chartered Bank Bangladesh Bank
Central Depositary Bangladesh Limited
Belgien Deutsche Bank AG, Euroclear Belgium
Netherlands
(Uber ihre Niederlassung
Amsterdam mit Unterstiitzung . .
von ihrer Niederlassung National Bank of Belgium
Brussel)
Benin Uber Standard Chartered Dépositaire Central — Banque de Reglement
Bank Cote d'lvoire S. A,
Abidjan, Elfenbeinkiste Banque Centrale des Etats d'Afrique de I'Ouest
Bermuda HSBC Bank Bermuda Bermuda Securities Depositary
Limited
Botswana Standard Chartered Bank Bank of Botswana

Botswana Limited

Central Securities Depository Company of Botswana
Ltd.
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Brasilien Citibank, N.A. Central de Custodia e de Liquidagdo Financeira
de Titulos Privados (CETIP)
Companhia Brasileira de Liquidacédo e Custédia (CBLC)
Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia (SELIC)
Bulgarien Citibank Europe plc, Bulgarian National Bank

Niederlassung Bulgarien

UniCredit Bulbank AD

Central Depository AD

Burkina Faso

Uber Standard Chartered
Bank Cote d’'lvoire S.A.,
Abidjan, Elfenbeinkiste

Dépositaire Central — Banque de Reglement

Banque Centrale des Etats d’Afriqgue de I'Ouest

Chile Banco Itau Chile S.A. Depésito Central de Valores S.A.
Costa Rica Banco BCT S.A. Interclear Central de Valores S.A.
Dénemark Nordea Bank AB (publ), VP Securities A/S

Sweden

(Uber ihre
Tochtergesellschaft Nordea
Bank Danmark A/S)

Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ),
Schweden

(Gber ihre Niederlassung
Kopenhagen)

Deutschland

State Street Bank GmbH

Deutsche Bank AG

Clearstream Banking AG, Frankfurt

Elfenbeinkiiste

Standard Chartered Bank
Cote d’'lvoire S.A.

Dépositaire Central — Banque de Reglement

Banque Centrale des Etats d’Afriqgue de I'Ouest

Estland

AS SEB Pank

AS Eesti Vaartpaberikeskus

Foderation von
Bosnien und
Herzegowina

UniCredit bank d.d.

Registrar vrijednosnih papira u Federaciji Bosne |
Hercegovine, d.d.

Finnland

Nordea Bank AB (publ),
Schweden

(Uber ihre
Tochtergesellschaft Nordea
Bank Finland Plc.)

Euroclear Finland
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Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ),
Schweden

(Gber ihre Niederlassung
Helsinki)

Frankreich

Deutsche Bank AG,
Netherlands

(Uber ihre Niederlassung
Amsterdam mit
Unterstltzung von ihrer
Niederlassung Paris)

Euroclear France

Ghana

Standard Chartered Bank
Ghana Limited

Central Securities Depository (Ghana) Limited

Griechenland

BNP Paribas Securities
Services, S.C.A.

Bank of Greece, System for Monitoring Transactions in
Securities in Book-Entry Form

Hellenic Central Securities Depository

Guinea-Bissau

Uber Standard Chartered
Bank Cote d’Ivoire S.A.,
Abidjan, Elfenbeinkiste

Dépositaire Central — Banque de Reglement

Banque Centrale des Etats d’Afriqgue de I'Ouest

Hongkong Standard Chartered Bank Central Moneymarkets Unit
(Hong Kong) Limited
Hong Kong Securities Clearing Company Limited
Island Landsbankinn hf. Nasdaq verdbréfamiostdo hf.
Indien Deutsche Bank AG Central Depository Services (India) Limited
The Hongkong and National Securities Depository Limited
Shanghai Banking
Corporation Limited Reserve Bank of India
Indonesien Deutsche Bank AG Bank Indonesia
PT Kustodian Sentral Efek Indonesia
Irland State Street Bank and Trust | Euroclear UK & Ireland Limited
Company, Niederlassung
Vereinigtes Konigreich Euroclear Bank S.A./N.V.
Israel Bank Hapoalim B.M. Tel Aviv Stock Exchange Clearing House Ltd. (TASE
Clearing House)
Italien Deutsche Bank S.p.A. Monte Titoli S.p.A.
Japan Mizuho Bank, Limited Bank of Japan — Financial Network System
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The Hongkong and
Shanghai Banking
Corporation Limited

Japan Securities Depository Center
(JASDEC) Incorporated

Jordanien Standard Chartered Bank Central Bank of Jordan
Securities Depository Center
Kanada State Street Trust Company | The Canadian Depository for Securities Limited
Canada
Kasachstan JSC Citibank Kazakhstan Central Securities Depository
Katar HSBC Bank Middle East Qatar Central Securities Depository
Limited
(im Auftrag von The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)
Kenia Standard Chartered Bank Central Bank of Kenya
Kenya Limited
Central Depository and Settlement Corporation Limited
Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Depdsito Central de Valores
Sociedad Fiduciaria
Depésito Centralizado de Valores de Colombia S.A.
(DECEVAL)
Kroatien Privredna Banka Zagreb Sredisnje klirin§ko depozitarno drustvo d.d.
d.d.
Zagrebacka Banka d.d.
Kuwait HSBC Bank Middle East Kuwait Clearing Company
Limited
(im Auftrag von The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)
Lettland AS SEB banka Latvijas Centralais Depozitarijs (Latvian Central
Depository)
Litauen AB SEB bankas Lietuvos Centrinis Vertybiniu Popieriu Depozitoriumas
(Central Securities Depository of Lithuania)
Malawi Standard Bank Limited Reserve Bank of Malawi
Malaysia Deutsche Bank (Malaysia) Bank Negara Malaysia
Berhad
Mali via Standard Chartered Dépositaire Central — Banque de Réglement

Bank Coéte d’lvoire S.A.,
Abidjan, Ivory Coast

Banque Centrale des Etats d’Afriqgue de I'Ouest
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Mauritius The Hongkong and Bank of Mauritius
Shanghai Banking
Corporation Limited
Mexiko Banco Nacional de México, | S.D. Indeval, S.A. de C.V.
S.A.
Morokko Citibank Maghreb Maroclear
Namibia Standard Bank Namibia Bank of Namibia
Limited
Neuseeland The Hongkong and New Zealand Central Securities Depository Limited
Shanghai Banking
Corporation Limited
Niederlande Deutsche Bank AG Euroclear Nederland
Niger Uber Standard Chartered Dépositaire Central — Banque de Réglement
Bank Céte d’lvoire S.A.,
Abidjan, Elfenbeinkuste Banque Centrale des Etats d’Afriqgue de I'Ouest
Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc. Central Bank of Nigeria
Central Securities Clearing System  Limited
Norwegen Nordea Bank AB (publ), Verdipapirsentralen
Schweden (Uber ihre
Tochtergesellschaft Nordea
Bank Norge ASA)
Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ),
Schweden (Uber ihre
Niederlassung Oslo)
Osterreich Deutsche Bank AG OeKB Central Securities Depository GmbH
UniCredit Bank Austria AG
Oman HSBC Bank Oman S.A.O.G. | Muscat Clearing & Depository
(im Auftrag von The Company S.A.0.G.
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)
Pakistan Deutsche Bank AG Central Depository Company of Pakistan Limited
State Ban k of Pakistan
Panama Citibank, N.A. Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear)
Peru Citibank del Peru, S.A. CAVALI S.A. Institucion de Compensaciéon y
Liquidacién de Valores
Philippinen Deutsche Bank AG Philippine Depository & Trust Corporation
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Registry of Scripless Securities
(ROSS) of the Bureau of the Treasury

Polen Bank Handlowy w Rejestr Papieréw Wartosciowych
Warszawie S.A.
Bank Polska Kasa Opieki Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych, S.A.
S.A.
Portugal Deutsche Bank AG, INTERBOLSA - Sociedad Gestora de Sistemas de
Netherlands (tber ihre Liguidacéo e de Sistemas Centralizados de Valores
Niederlassung Amsterdam Mobiliarios, S.A.
mit Unterstlitzung von ihrer
Niderlassung Lissabon)
Puerto Rico Citibank N.A. siehe U.S. depositories
Republik JSC Bank of Georgia Georgian Central Securities Depository
Georgien
National Bank of Georgia
Republik Deutsche Bank AG Korea Securities Depository
Korea
The Hongkong and
Shanghai Banking
Corporation Limited
Republika UniCredit Bank d.d. Central Registry of Securities in the Republic of Srpska
Srpska JsSC
Rumaénien Citibank Europe plc, Dublin | National Bank of Romania
— Niederlassung Ruménien
S.C. Depozitarul Central S.A.
Russland AO Citibank National Settlement Depository
Sambia Standard Chartered Bank Bank of Zambia

Zambia Plc.

LuUSE Central Shares Depository Limited

Saudi-Arabien

HSBC Saudi Arabia Limited

(im Auftrag von The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

Saudi Arabian Monetary Agency

Tadawul Central Securities Depository

Schweden

Nordea Bank AB (publ)

Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ)

Euroclear Sweden
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Schweiz

Credit Suisse AG

UBS Switzerland AG

SIX SIS AG

Senegal Uber Standard Chartered Dépositaire Central — Banque de Réglement
Bank Co6te d’lvoire S.A.,
Abidjan, Elfenbeinkiste Banque Centrale des Etats d’Afrique de I’Ouest
Serbien UniCredit Bank Serbia JSC | Central Securities Depository and Clearinghouse
Simbabwe Stanbic Bank Zimbabwe Chengetedzai Depository Company  Limited
Limited
(im Auftrag der Standard Reserve Bank of Zimbabwe
Bank of South Africa Limited)
Singapur Citibank N.A. Monetary Authority of Singapore
United Overseas Bank The Central Depositary (Pte.) Limited
Limited
Slowakei UniCredit Bank Czech Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.
Republic and Slovakia a.s.
Slowenien UniCredit Banka Slovenija | KDD — Centralna klirinSko depotna druzba d.d.
d.d.
Siudafrika FirstRand Bank Limited Strate (Pty) Ltd.
Standard Bank of South
Africa Limited
Spanien Deutsche Bank S.A.E. IBERCLEAR
Sri Lanka The Hongkong and Central Bank of Sri Lanka
Shanghai Banking
Corporation Limited _ -
Central Depository System (Pvt) Limited
Swasiland Standard Bank Swaziland Central Bank of Swaziland
Limited
Taiwan — Deutsche Bank AG Central Bank of the Republic of China (Taiwan)
R.O.C.
Standard Chartered Bank Taiwan Depository and Clearing Corporation
(Taiwan) Limited
Tansania Standard Chartered Bank Central Depository System (CDS), a department of the
(Tanzania) Limited Dar es Salaam Stock Exchange
Thailand Standard Chartered Bank Thailand Securities Depository Company Limited

(Thai) Public Company
Limited
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Togo

Uber Standard Chartered
Bank Cote d’'lvoire S.A.,
Abidjan, Elfenbeinklste

Dépositaire Central — Banque de Réglement

Banque Centrale des Etats d’Afriqgue de I'Ouest

Tschechische

Ceskoslovenska obchodni

Centralni depozitar cennych papirt, a.s.

Republik banka, a.s.
UniCredit Bank Czech Ceska narodni banka (Czech National Bank)
Republic and Slovakia, a.s.
Tlrkei Citibank, A.S. Central Bank of Turkey
Deutsche Bank A.S. Central Registry Agency
Tunesien Banque Internationale Tunisie Clearing
Arabe de Tunisie
Uganda Standard Chartered Bank Bank of Uganda
Uganda Limited
Securities Central Depository
Ukraine PJSC Citibank National Depository of Ukraine
Ungarn Citibank Europe plc KELER Kdzponti Ertéktar Zrt.
Magyarorszagi Fidktelepe
UniCredit Bank Hungary
Zrt.
USA State Street Bank and Trust | Depository Trust & Clearing Corporation
Company
Federal Reserve Bank
Uruguay Banco Itad Uruguay S.A. Banco Central del Uruguay
Vereinigte HSBC Bank Middle East Clearing, Settlement, Depository and Registry
Arabische Limited department of the Abu Dhabi Securities Exchange
S?;Laiﬂe - Abu (im Auftrag von The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)
Vereinigte HSBC Bank Middle East Clearing, Settlement and Depository Division, a
Arabische Limited department of the Dubai Financial Market
Emirate - Dubali (im Auftrag von The
Financial :
Market Hong'kong and Shanghal'
Banking Corporation Limited)
Verinigte HSBC Bank Middle East Central Securities Depository, owned and operated by
Arabische Limited NASDAQ Dubai Limited

Emirate Dubai
International
Financial
Center

(im Auftrag von The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)
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Vereinigtes State Street Bank and Trust | Euroclear UK & Ireland Limited
Koénigreich Company, Niederlassung
Vereinigtes Konigreich

Vietham HSBC Bank (Vietnam) Vietnam Securities Depository
Limited

(im Auftrag von The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

Volksrepublik HSBC Bank (China) China Securities Depository and Clearing Corporation
China Company Limited Limited, Shanghai Branch

(im Auftrag von The
Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

China Construction Bank China Securities Depository and Clearing Corporation

Corporation Limited, Shenzen Branch

(nur far den Markt fur

A-Aktien)

Citibank N.A. China Central Depository and Clearing Co., Ltd.

(nur fir den Shanghai — Hong
Kong Stock Connect-Markt)

The Hongkong and
Shanghai Banking
Corporation Limited

(nur fir den Shanghai — Hong
Kong Stock Connect-Markt)

Zypern BNP Paribas Securities Central Depository and Central Registry
Services, S.C.A,,
Griechenland

(Uber ihre Niederlassung
Athens)

* Mit Wirkung vom 13. April 2015 begann State Street, alle Wertpapierkonten bei der Citibank, N.A. in Argentinien
ohne Bestande zu schliel3en. Diese MalRnhahme wurde aufgrund von Umstanden in Bezug auf unsere lokalen
Verwahrvereinbarungen mit der Citibank, N.A. in Argentinien ergriffen, die nicht mehr vollstéandig einen
Sorgfaltsstandard erfillt, der nach Ansicht von State Street sicherstellen wiirde, dass Vermégenswerte auf der
Grundlage der in Argentinien fiir Verwahrstellen maRRgeblichen Standards angemessen sorgfaltig behandelt
wirden.

Transnational Euroclear Bank S.A./N.V.

Clearstream Banking, S.A.
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ANHANG 4

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Fur die folgenden Teilfonds von Absolute Insight Funds plc wurde keine Anzeige zur Zulassung zum
Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland erstattet und Anteile dieser Teilfonds dirfen an Anleger im
Geltungsbereich des deutschen Kapitalanlagegesetzbuches NICHT vertrieben werden.
Die folgenden Teilfonds sind daher fiir deutsche Anleger NICHT verflgbar:

. Absolute Insight Dynamic Opportunities Fund

Société Générale, Zweigniederlassung Frankfurt, Neue Mainzer Strasse 46-50, D-60311 Frankfurt, hat die
Funktion der Zahl- und Informationsstelle fiir die Gesellschaft in der Bundesrepublik Deutschland Gbernommen
(die ,deutsche Zahl- und Informationsstelle®).

Antrage auf Ricknahme und Umtausch von Anteilen kdnnen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle
eingereicht werden.

Samtliche fir einen Anteilsinhaber bestimmte Zahlungen, einschlief3lich der Riicknahmeerlése und etwaiger
Ausschuttungen, kénnen auf Anfrage Uber die deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt nebst seinen unten genannten Erganzungsbeilagen, die wesentlichen
Anlegerinformationen, die Satzung der Gesellschaft sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind auf Wunsch
bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle wahrend der normalen Geschéftszeiten kostenlos in Papierform
erhaltlich.

Die folgenden Erganzungsbeilagen zum Verkaufsprospekt enthalten spezielle Informationen hinsichtlich der
einzelnen Teilfonds und sind wesentlicher Bestandteil des Verkaufsprospekts:
. Erganzungsbeilage fiir den Absolute Insight Emerging Market Debt Fund
Ergénzungsbeilage fiir den Absolute Insight Equity Market Neutral Fund
Ergédnzungsbeilage fiir den Absolute Insight Currency Fund
Erganzungsbeilage fir den Absolute Insight Credit Fund
Ergénzungsbeilage fir den nsight Broad Opportunities Fund

Die Ausgabe-, Riicknahme und Umtauschpreise der Anteile sowie alle sonstigen Mitteilungen an die
Anteilsinhaber sind ebenfalls bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland kostenlos erhéltlich.

Weiterhin stehen die im Abschnitt ,Unterlagen zur Einsichtnahme* beschriebenen Dokumente auch bei der
deutschen Zahl- und Informationsstelle fur die Anteilsinhaber kostenlos zur Verfligung.

Die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise der Anteile werden in der Bundesrepublik Deutschland auf der
Internetseite von ,Fundinfo* (www.fundinfo.com) veréffentlicht.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland werden auf folgender Internetseite
veroffentlicht www.insightinvestment.com/de.

Zudem werden die Anteilsinhaber in der Bundesrepublik Deutschland mittels dauerhaften Datentréger nach §
167 KAGB in folgenden Fallen informiert:

. Aussetzung der Ricknahme von Anteilen des Fonds,
. Kindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung,
) Anderung der Satzung, sofern diese Anderungen mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht

vereinbar sind, sie wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergitung und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fondsvermdgen entnommen werden kénnen,

. Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds,

. die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines Master-Fonds oder eines
Teilfonds, welcher in einen Master-Fonds investiert.
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