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Jahresbericht, einschlieBlich des gepriften Jahresabschlusses, per
30. September 2015

Das Original des vorliegenden Berichts wurde in englischer Sprache verfasst. Bei Abweichungen zwischen dem
Original und der vorliegenden Ubersetzung ist die englische Version massgeblich.

Zeichnungen kénnen nicht nur auf der Grundlage von Finanzberichten erfolgen. Zeichnungen von Aktien der Gesellschaft sind nur dann giltig, wenn sie auf der Grundlage des giltigen
Verkaufsprospektes zusammen mit den Wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIID), dem letzten Jahresbericht oder dem letzten Halbjahresbericht, falls ein solcher jiingeren Datums als der
letzte Jahresbericht vorliegt, erfolgen.
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INHALTSVERZEICHNIS

VERWALTUNG UND ORGANE DER SICAV
ALLGEMEINES

VERTRIEB IM AUSLAND

BERICHT DES VERWALTUNGSRATES

BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS / REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

JAHRESABSCHLUSS
NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS

ANZAHL DER AKTIEN IM UMLAUF UND NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE

Teilfonds : Pictet - EUR Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - USD Government Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Short-Term Money Market CHF
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Short-Term Money Market USD
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Short-Term Money Market EUR
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - EUR Corporate Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Global Emerging Debt
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Global Bonds (Erlauterung 1)
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - EUR High Yield
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes
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INHALTSVERZEICHNIS (Fortsetzung)

Teilfonds : Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - USD Short Mid-Term Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - CHF Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - EUR Government Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Emerging Local Currency Debt
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Asian Local Currency Debt
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Global Emerging Currencies
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Short-Term Money Market JPY
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Latin American Local Currency Debt
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Sovereign Short-Term Money Market USD
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Sovereign Short-Term Money Market EUR
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - US High Yield
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - EUR Corporate Bonds Ex Financial
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - EUR Short Term High Yield
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Global Bonds Fundamental
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes
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INHALTSVERZEICHNIS (Fortsetzung)

Teilfonds : Pictet - Emerging Corporate Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - EUR Short Term Corporate Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Short Term Emerging Corporate Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Chinese Local Currency Debt (Erlauterung 1)
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - European Equity Selection
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Small Cap Europe
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Emerging Markets
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Eastern Europe
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Europe Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - USA Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - European Sustainable Equities
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Japan Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Pacific Ex Japan Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Digital Communication
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Biotech
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes
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INHALTSVERZEICHNIS (Fortsetzung)

Teilfonds : Pictet - Premium Brands
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Water
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Indian Equities
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Japanese Equity Opportunities
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Asian Equities Ex Japan
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Greater China
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Japanese Equity Selection
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Health (Erlauterung 1)
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Emerging Markets Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Euroland Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - US Equity Selection
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Security
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Clean Energy
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Russian Equities
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Timber
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes
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INHALTSVERZEICHNIS (Fortsetzung)

Teilfonds : Pictet - Agriculture
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Global Megatrend Selection
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Environmental Megatrend Selection
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - High Dividend Selection
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Brazil Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - China Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - India Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Latam Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Russia Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Emerging Markets High Dividend
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Emerging Markets Sustainable Equities
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Quality Global Equities
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Piclife
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Absolute Return Global Diversified
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

Teilfonds : Pictet - Multi Asset Global Opportunities
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes
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INHALTSVERZEICHNIS (Fortsetzung)

Teilfonds : Pictet - Absolute Return Fixed Income (Erlauterung 1)

- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte 497

- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes 505
ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS 506
TOTAL EXPENSE RATIO ("TER") 594
PERFORMANCE 613
ANDERE INFORMATIONEN FUR DIE AKTIONARE (UNGEPRUFTER ANHANG) 633
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Geschaftssitz

Verwaltungsrat
der SICAV

Prasident

Mitglieder des
Verwaltungsrats

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Prasident

Mitglieder des
Verwaltungsrats

Leitende Mitglieder der
Verwaltungsgesellschaft

VERWALTUNG UND ORGANE DER SICAV

15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Laurent RAMSEY, Geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied, Pictet Asset
Management S.A.*, Genf, Schweiz

Pascal CHAUVAUX, Stellvertretender Direktor, FundPartner Solutions (Europe) S.A.,
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Marie-Claude LANGE, Vizedirektorin, Pictet Asset Management (Europe) S.A.**,
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Alexandre RIS, Stellvertretender Direktor, Pictet Asset Management S.A.*, Genf,
Schweiz

Benoit BEISBARDT, Vizedirektor, Pictet Asset Management (Europe) S.A.*¥,
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Pictet Asset Management (Europe) S.A.**, 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg

Rémy BEST, Geschéftsfiihrender Gesellschafter, Pictet-Gruppe, Genf, Schweiz (bis zum
15. April 2015)

Cédric VERMESSE, CFO, Pictet Asset Management S.A.*, Genf, Schweiz (seit dem
15. April 2015)

Daniel WANNER, Geschiftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied, Banque Pictet & Cie
SA, Genf, Schweiz (bis zum 15. April 2015)

Laurent RAMSEY, Geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied, Pictet Asset
Management S.A.*, Genf, Schweiz (bis zum 15. April 2015)

Rolf BANZ, Unabhingiges Verwaltungsratsmitglied (seit dem 15. April 2015)

Xavier BARDE, Direktor, Banque Pictet & Cie S.A. Genf, Schweiz (seit dem
15. April 2015)

David MARTIN, Stellvertretender Direktor, Pictet Asset Management S.A.*, Genf,
Schweiz

Laurent MOSER, Vizedirektor, Pictet Asset Management (Europe) S.A.**, Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg

Benoit BEISBARDT, Vizedirektor, Pictet Asset Management (Europe) S.A.*¥,
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

* Am 1. April 2015 kam es zwischen Pictet Asset Management S.A. und Pictet Funds S.A. zu einer Fusion durch Aufnahme.
Pictet Funds S.A. hat Pictet Asset Management S.A. aufgenommen und wurde unmittelbar danach in Pictet Asset Management

S.A. umbenannt.

** Am 29. Mai 2015 wurde Pictet Funds (Europe) S.A. in Pictet Asset Management (Europe) S.A. umbenannt.
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Depotbank

Transfer-, Verwaltungs-
und Zahlstelle

Anlageverwalter

Unteranlageverwalter

Revisionsstelle der
SICAV

Rechtsberater
Kontrahenten bei

Termingeschaften
(Erlauterung 10)

VERWALTUNG UND ORGANE DER SICAV (Fortsetzung)

Pictet & Cie (Europe) S.A., 15A, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg

FundPartner Solutions (Europe) S.A., 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg

Pictet Asset Management S.A.*, 60, route des Acacias, CH-1211 Genf 73, Schweiz

Pictet Asset Management Limited, Moor House, Level 11, 120 London Wall, London
EC2Y 5ET, Grossbritannien

Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd., 10, Marina Boulevard #22-01, Tower 2,
Marina Bay Financial Centre, Singapur 018983

Pictet Asset Management (Hong Kong) Limited, 9/F, Chater House,
8, Connaught Road Central, Hongkong

Pictet Asset Management Limited, Succursale Italiana, Via della Moscova 3, 20121
Mailand, Italien

Sectoral Asset Management Inc., 1000 Sherbrooke Street, Montréal, Québec, H3A 3G4,
Kanada (bis zum 28. April 2015)

Waddell & Reed Investment Management Company, 6300 Lamar, Shawnee Mission,
Kansas 66202, USA

Metropolitan West Asset Management LLC, 865 South Figueroa Street, Los Angeles,
CA 90017, USA

Pictet Asset Management S.A.*, 60, route des Acacias, CH-1211 Genf 73, Schweiz

Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd., 10, Marina Boulevard #22-01, Tower 2,
Marina Bay Financial Centre, Singapur 018983

Pictet Asset Management (Hong Kong) Limited, 9/F, Chater House, 8, Connaught Road
Central, Hongkong

Deloitte Audit, Société a responsabilité limitée, 560, rue de Neudorf, L-2220 Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg

Elvinger, Hoss & Prussen, 2, Place Winston Churchill, L[-1340 Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg

Deutsche Bank AG, London

Goldman Sachs International, London

JP Morgan Chase Bank NA, London

Morgan Stanley & Co International PLC, London
UBS AG, London

* Am 1. April 2015 kam es zwischen Pictet Asset Management S.A. und Pictet Funds S.A. zu einer Fusion durch Aufnahme.
Pictet Funds S.A. hat Pictet Asset Management S.A. aufgenommen und wurde unmittelbar danach in Pictet Asset Management

S.A. umbenannt.
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Kontrahenten bei OTC-
Optionskontrakten
(Erlauterung 11)

Kontrahent bei
Devisentermingeschéften
(Erlauterung 12)

Kontrahenten bei
Swapkontrakten
(Erlauterung 13)

Kontrahenten bei Credit
Default Swaps (CDS)
(Erlauterung 14)

VERWALTUNG UND ORGANE DER SICAV (Fortsetzung)

Barclays Bank, London

BNP Paribas, Paris

Citigroup Global Markets Ltd., London
Goldman Sachs International, London

Morgan Stanley & Co International PLC, London
UBS AG, London

Banque Pictet & Cie SA, Genf
Pictet & Cie (Europe) S.A. Luxemburg

Bank of America, Charlotte

Barclays Bank, London

BNP Paribas, Paris

Citibank NA, London

Citigroup Global Markets Ltd., London
Crédit Suisse International, London
Deutsche Bank AG, Frankfurt
Deutsche Bank AG, London

Deutsche Bank AG, Singapur
Goldman Sachs International, London
HSBC Bank PLC, London

JP Morgan Chase Bank NA, London
JP Morgan Chase Bank NA, Singapur
JP Morgan Securities PLC London
Merrill Lynch International, London
Morgan Stanley & Co International PLC, London
Nomura Bank International PLC, London
Royal Bank of Scotland PLC, London
Société Générale, Paris

Standard Chartered Bank, London
Standard Chartered Bank, Singapur
UBS AG, London

Barclays Bank, London

BNP Paribas, Paris

Citibank NA, London

Citigroup Global Markets Ltd., London
Crédit Suisse International, London
Deutsche Bank AG, London

Goldman Sachs International, London
HSBC Bank PLC, London

JP Morgan Chase Bank NA, London

JP Morgan Securities PLC London
Morgan Stanley & Co International PLC, London
Nomura Bank International PLC, London
UBS AG, London

11
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VERWALTUNG UND ORGANE DER SICAV (Fortsetzung)

Kontrahenten bei ABN Amro Bank N.V. Rotterdam und Amsterdam
Wertpapierleihgeschéaften Barclays Capital, London
(Erlauterung 15) BNP Paribas Securities Services S.A. Paris

Citigroup Global Markets Ltd., London
Commerzbank AG, Frankfurt

Crédit Agricole CIB, Paris

Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd., London
Deutsche Bank AG, London

Goldman Sachs International, London

HSBC Bank PLC, London

JP Morgan Securities PLC London

Merrill Lynch International, London

Morgan Stanley & Co International PLC, London
Natixis, Paris

UBS AG, London

Kontrahent bei OTC- Cymabay Therapeutics

Optionsscheinen
(Erlauterung 16)

12
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ALLGEMEINES

Die Jahresberichte einschliesslich der gepriften Abschliisse und die ungepriften
Jahresabschlisse werden den Aktiondren am Sitz der SICAV, bei der Depotbank sowie
bei jeder Zahlstelle oder jedem Vertreter in den Lédndern, in denen die SICAV vertrieben
wird, kostenlos zur Verfligung gestellt: Deutschland, Osterreich, Belgien (nur fir die
Aktienklassen, die von der FSMA zugelassen sind), Chile, Zypern, Danemark (nur fir
die Teilfonds, die von der dinischen Boérsenaufsichtsbehérde FSA zugelassen sind),
Spanien (nur fir die Aktienklassen, die von der spanischen Wertpapierkommission
CNMYV zum Vertrieb zugelassen sind), Finnland, Frankreich, Griechenland (nur fir die
Teilfonds, die von der griechischen Boérsenaufsichtsbehérde HCMC zugelassen sind),
Hongkong (nur fir die Teilfonds, die von der Hongkonger Borsenaufsichtsbehérde SFC
zugelassen sind), Irland, Italien (nur fiir die Aktienklassen, die von der italienischen
Borsenaufsichtsbehorde CONSOB und der Banca d'Italia zugelassen sind), Japan,
Liechtenstein, Macao (nur fiur die Teilfonds, die von der Macaoer
Borsenaufsichtsbehorde MMA zugelassen sind), Norwegen, Niederlande, Peru,
Portugal, Grossbritannien, Singapur, Schweden, Schweiz, Taiwan (nur fiir die Teilfonds,
die in Taiwan registriert sind) und Turkei.

Alle anderen Finanzinformationen, die veroffentlicht werden miissen, beispielsweise
der Nettoinventarwert pro Aktie der SICAV und jede Aussetzung der Berechnung
dieses Wertes, sind am Sitz der SICAV erhiltlich.

Eine detaillierte Auflistung der im Laufe des Geschiftsjahres per 30. September 2015
eingetretenen Veranderungen in der Zusammenstellung des Wertpapierbestandes ist
fur alle Teilfonds auf Anfrage kostenlos am Sitz der SICAV oder bei den Vertretungen in
den Landern, in denen die SICAV vertrieben wird, erhéltlich.
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Vermarktung/
Vertrieb in der Schweiz

VERTRIEB IM AUSLAND

Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist Pictet Asset Management S.A.*, 60, route des Acacias,
CH-1211 Genf 73.

Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist Banque Pictet & Cie SA mit Sitz in 60, route des Acacias,
CH-1211 Genf 73.

Verflugbarkeit der Referenzdokumente

Der vollstindige Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (,KIID“), die
Satzung, die detaillierte Auflistung der im Laufe des Geschiftsjahres eingetretenen
Veranderungen in der Zusammensetzung der Wertpapiere sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos beim Vertreter erhaltlich.

Veroffentlichungen

Informationen betreffend ausldndische Anlagefonds werden auf der Website von Swiss
Fund Data AG veroffentlicht. (www.swissfunddata.ch)

Die Zeichnungs- wund Riucknahmepreise fir jede Aktienklasse sowie der
Nettoinventarwert, gefolgt von dem Vermerk ,ohne Kosten“, werden bei jeder
Zeichnung und Riuicknahme von Aktien veroffentlicht. Die Preise werden an jedem
Werktag auf Swiss Fund Data AG veroffentlicht. (www.swissfunddata.ch)

Zahlung von Riickvergiitungen und Verglitungen von Vertriebsaktivitiaten

1. Die Verwaltungsgesellschaft sowie ihre Bevollméachtigten konnen Riickvergiitungen
als Kompensation fiir den Vertrieb von Aktien in der Schweiz oder aus der Schweiz
zahlen. Diese Zahlungen dienen insbesondere als Vergilitung fiir die folgenden
Leistungen:

e FEinfiihrung von Prozessen fiir die Zeichnung und das Halten oder die Verwahrung
von Aktien;

e Verwahrung und Verteilung von Marketing- und Rechtsunterlagen;

Verbreitung oder Bereitstellung von Publikationen und Mitteilungen;

Wahrnehmung und Erfiillung von Sorgfaltspflichten in Bereichen wie Geldwésche,

KYC-Verfahren und Vertriebsbeschriankungen;

Informationen und Beantwortung spezifischer Kundenfragen;

Ausarbeitung von Materialien zur Fondsanalyse;

zentrales Management der Anlegerbeziehungen (,Relationship Management®);

Schulung von Kundenberatern im Bereich der kollektiven Kapitalanlagen;

Auswahl, Ernennung und Beaufsichtigung von Untervertriebstragern.

* Am 1. April 2015 kam es zwischen Pictet Asset Management S.A. und Pictet Funds S.A. zu einer Fusion durch Aufnahme.
Pictet Funds S.A. hat Pictet Asset Management S.A. aufgenommen und wurde mit sofortiger Wirkung in Pictet Asset
Management S.A. umbenannt.
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Zusatzinformationen flr
deutsche Anleger

VERTRIEB IM AUSLAND (Fortsetzung)

Die Riuckvergiitungen gelten nicht als Preisnachldsse, selbst wenn sie den Anlegern
vollstaindig oder teilweise erstattet werden. Die Empfinger der Riickverglitungen
garantieren eine transparente Veroffentlichung und setzen die Anleger spontan und
kostenlos von der Hohe der Vergiitung, die sie fiir den Vertrieb erhalten konnen, in
Kenntnis. Die Empfanger der Riuckvergiutungen teilen den Anlegern auf Anfrage die
Hohe der tatsachlich fiir den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen erhaltenen Betrdge mit.

2. Die Verwaltungsgesellschaft sowie ihre Bevollmachtigten konnen den Anlegern auf
Anfrage direkt Preisnachldsse im Rahmen des Vertriebs in der Schweiz oder aus der
Schweiz gewahren. Die Preisnachlidsse dienen der Verringerung der Gebiihren oder
Kosten, die den betreffenden Anlegern entstehen. Preisnachlédsse sind unter Einhaltung
der folgenden Kriterien zuléssig:

e sie werden aus Gebilihren der Verwaltungsgesellschaft gezahlt und werden
entsprechend nicht dem Vermégen der SICAV belastet;
sie werden anhand objektiver Kriterien gewahrt;

e sie werden zu denselben temporar geltenden Konditionen und in gleicher Weise an
alle Anleger gezahlt, welche die objektiven Kriterien erflilen und um
Preisnachlésse ersuchen.

Die Preisnachldsse werden von der Verwaltungsgesellschaft anhand eines oder
mehrerer der folgenden objektiven Kriterien gewahrt:

die geltenden Vorschriften;

e der Umfang der Anlage in einer Aktienklasse, einem Fonds oder in der
Produktpalette der Pictet-Gruppe;

e der Prozentsatz des Anlageumfangs im Hinblick auf die Grosse der betreffenden
SICAV oder der betreffenden Aktienklasse;
die Hohe der filligen Gebilihren;
das Anlagedatum und/oder die vorgesehene Anlagedauer;

e die Unterstitzung in der Auflegungsphase eines Fonds.

Die quantitativen Kriterien konnen durch die Kumulierung der gehaltenen Positionen
von Anlegern mit Zugang zum selben Berater im Hinblick auf Platzierungen als erfiillt
betrachtet werden.

Auf Anfrage vonseiten des Anlegers erteilt die Verwaltungsgesellschaft kostenlos
Auskunft in Bezug auf Preisnachléasse.

Ausfiihrungsort und Gerichtsstand

Ausfiihrungsort und Gerichtsstand flir die in der Schweiz oder aus der Schweiz
vertriebenen Aktien der SICAV sind am Geschéftssitz des Vertreters in der Schweiz.

Zusatzinformationen flir Anleger in Deutschland

Zahl- und Informationsstelle:
Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12

D-60325 Frankfurt am Main

Ricknahme- und Umtauschantriage fir die Aktien konnen an die deutsche Zahl- und
Informationsstelle gerichtet werden.
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Zahlstelle in
Liechtenstein

Belgien

16

VERTRIEB IM AUSLAND (Fortsetzung)

Die Aktiondre konnen auf Wunsch verlangen, dass die Riicknahmeerlose, etwaige
Dividenden und sonstige Zahlungen zu ihren Gunsten uber die deutsche Zahl- und
Informationsstelle ausgezahlt werden.

Ausfertigungen  des ausfiihrlichen = Verkaufsprospektes, der  wesentlichen
Anlegerinformationen, der Satzung der SICAV sowie der jungsten Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland
erhaltlich. Die Ausgabe-, Rucknahme- und Umtauschkurse fur Aktien sowie sdmtliche
anderen Mitteilungen an die Aktiondre sind ebenfalls bei der Zahl- und
Informationsstelle in Deutschland erhéltlich.

Dartiber hinaus kénnen folgende Unterlagen bei der Zahl- und Informationsstelle in
Deutschland eingesehen werden:

e der zwischen der SICAV und der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossene
Verwaltungsvertrag;

e der zwischen Pictet & Cie (Europe) S.A. und der SICAV abgeschlossene
Depotbankvertrag.

Zudem werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise boérsentiglich in der ,Borsen-
Zeitung“ veroffentlicht. Eventuelle Mitteilungen an die Aktionire sind kostenlos bei der
Zahl- und Informationsstelle in Deutschland erhdltlich und werden kostenlos an die
Aktiondre in Deutschland verschickt, die im Aktionadrsverzeichnis eingetragen sind.
Zudem werden in den vom deutschen Gesetz vorgesehenen Fillen, insbesondere bei
einer Fusion, einer Umwandlung, bei der Aussetzung der Ricknahme von Aktien und
bei einer Anderung der Rechte der Aktionire, Mitteilungen in der ,Boérsen-Zeitung
veroffentlicht.

LGT Bank AG
Herrengasse 12
FL-9490 Vaduz

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte in deutscher Sprache sind kostenlos bei der
Zahlstelle in Liechtenstein erhdltlich.

Jede Mitteilung und jede am aktuellen Verkaufsprospekt bzw. an der Satzung
vorgenommene Anderung mussen in einer liechtensteinischen Zeitung, dem
,Liechtensteiner Vaterland“, veroffentlicht werden.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise fiir Aktien der SICAV werden mindestens zweimal
monatlich in einer Zeitung in Liechtenstein, dem ,Liechtensteiner Vaterland®,
veroffentlicht.

Ausfiihrungsort und Gerichtsstand fiir die in Liechtenstein vertriebenen Aktien ist
Vaduz.

Zustindige Stelle fiir finanzielle Fragen in Belgien ist:

CACEIS Belgium

Société de bourse de droit belge

Avenue du Port/Havenlaan, 86C Bte 320

B-1000 Briissel

Tel.: (+32) 2/209.26.00

Fax: (+32) 2/209.26.01

Mehrwertsteuernummer des Unternehmens: 0460.019.728.
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VERTRIEB IM AUSLAND (Fortsetzung)

Zusatzinformationen fiir Zahl- und Informationsstelle fiir Aktien der SICAV, die zum oOffentlichen Vertrieb in

Anleger in Osterreich

Osterreich zugelassen sind:

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Wien

Riicknahmeantrage fiir Aktien der SICAV konnen bei der Osterreichischen Zahlstelle
eingereicht werden. Diese organisiert, in Zusammenarbeit mit der SICAV und der
Depotbank, die Verfahren der Riicknahme und der Auszahlung des Riicknahmeerldses
sowie der anderen Zahlungen der SICAV an die Osterreichischen Aktiondre, auf deren
Verlangen.

Die jeweils aktuelle Fassung des Verkaufsprospektes zusammen mit dem fiir Anleger in
Osterreich bestimmten Anhang, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres-
und Halbjahresbericht, die Satzung der SICAV sowie die Ausgabe- und Riickgabepreise
der Aktien der SICAV sind bei der Zahlstelle in Osterreich erhiltlich. Dort kénnen auch
andere Dokumente eingesehen werden, wenn diese dazu vorgesehen sind.

Die in Luxemburg verdéffentlichten Nettoinventarwerte von Teilfonds und Aktienklassen
werden ebenfalls in Osterreich in der Tageszeitung ,Der Standard” veroffentlicht.

Der steuerliche Vertreter der SICAV in Osterreich ist:

Deloitte Exinger GmbH
Renngasse 1/Freyung
P.O. Box 18

A-1013 Wien

Besteuerung
Den Aktiondren wird empfohlen, sich bei ihrem Steuerberater uiber die Besteuerung

ihrer Beteiligung in ihrem Land oder in einem anderen in Frage kommenden Land zu
informieren.
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATES

Wie in fritheren Berichtszeitraumen waren die letzten zwolf Monate sehr ereignisreich.
Die zunehmende Unterschiedlichkeit der geldpolitischen Strategien der wichtigsten
Zentralbanken war dabei zweifellos der dominierende Trend. Diese unterschiedlichen
Strategien erzeugten auf den Finanzmarkten eine immer grosser werdende Welle der
Instabilitdt, die im dritten Quartal heftige Turbulenzen ausloste.

Wihrend die US-Notenbank (,Fed“) auf die erste Zinserhohung zusteuert, verstiarkten
die Bank of Japan (,BoJ“) und insbesondere die Europdische Zentralbank (,EZB“) ihre
Bemtuhungen, die Wirtschaft anzukurbeln. Im Oktober kam der erste Schuss von der
BoJ, die ankiindigte, dass sie ihr Ziel der Ausdehnung der Geldmenge von jahrlich 60
bis 70 Billionen auf 80 Billionen JPY erhohen werde. Diese quantitativen und
qualitativen Lockerungsmassnahmen (sogenannte ,QQE“) werden seit nunmehr mehr
als zwei Jahren umgesetzt und sollen die Deflation bekdmpfen. Angesichts des erhdhten
Deflationsrisikos trat die EZB im Marz dieses Jahres in dieselben Fussstapfen. Der
Umfang und die Dauer der Massnahmen sorgten fiir Uberraschung an den Markten: ein
quantitatives Lockerungsprogramm (,QE“) tiber den Ankauf von Anleihen in Héhe von
monatlich 60 Mrd. EUR, das bis September 2016 ein Gesamtvolumen von
1.14 Billionen EUR vorsieht. Vor kurzem versuchte die EZB fiir weitere Beruhigung zu
sorgen, indem sie die Moglichkeit einer Ausdehnung ihres QE-Programms nicht
ausschloss.

Dem gegeniiber niherte sich die Fed nach siebenjdhriger Nullzinspolitik und drei QE-
Zyklen langsam einer Phase der geldpolitischen Straffung. Allerdings herrschte
Unsicherheit in Bezug auf den Zeitplan der ersten Zinserhohung fir Fed Funds.
Aufgrund der Sogeffekte, die durch die jiingsten Entwicklungen der Weltwirtschaft
entstanden waren, entschied sich die Fed zur Vorsicht und liess die Zinssatze der Fed
Funds bei ihrer September-Sitzung unverandert.

Am Ende des Geschiftsjahres sorgte die Unsicherheit rund um die Verlangsamung der
Wirtschaft in den Schwellenldandern fiir eine erhohte Volatilitdt. Die tberraschende
Entscheidung Chinas, den Leitkurs des Yuan gegeniiber dem Dollar zu senken, sorgte
bei den Anlegern fiir erhebliche Zweifel hinsichtlich des tatsdchlichen Ausmasses der
Verlangsamung der chinesischen Wirtschaft, was die Beflirchtungen hinsichtlich einer
Ausdehnung auf die restliche Welt nahrte. Auch wenn Peking sich bemithte, die
Abwertung als technische Anpassung darzustellen, zeigt die Entscheidung vielmehr,
dass es keine echten Alternativen fir das Land gibt, das sich bemtuht, eine ins
Straucheln geratene Wirtschaft anzukurbeln. Vor diesem Hintergrund wurden die
Rohstoffpreise stark in Mitleidenschaft gezogen und fielen drastisch. Auch die
Wihrungen der Schwellenlander und der rohstofferzeugenden Landern wurden hart
getroffen.

Zudem fiihrten die zahlreichen geopolitischen Spannungen im Laufe der letzten zwolf
Monate mitunter zu Volatilitidtsspitzen. Das Vertrauen der Anleger wurde sowohl durch
das Wiederaufleben der Griechenland-Krise als auch durch die beunruhigende
Entwicklung der Beziehungen zwischen Russland und dem Westen erschiittert. Auch
die Ereignisse auf mikrookonomischer Ebene brachten die Marktakteure aus der
Fassung. Dies wurde am Einbruch des Aktienkurses der Unternehmensgruppe
Glencore, die im Bergbau- und Rohstoffhandel tatig ist (-30% zwischen dem
25. September 2015 und dem 28. September 2015), am VW-Skandal und am Ruickgang
der Kurse von Biotechnologie-Werten deutlich.

Diese unterschiedlichen geldpolitischen Strategien wirkten sich direkt auf die
Wechselkurse aus. In den Lindern, deren Zentralbanken einen eher offensiven Kurs
verfolgten, stabilisierte sich die Wihrung eher als in den Lindern, die eine expansive
Geldpolitik verfolgten. Dementsprechend entwickelten sich der Dollar und das Pfund
Sterling besser als der Yen oder der Euro. Der Dollar erreichte sogar seinen
Hochststand seit 2003 gegentliber einem Korb, der Wiahrungen der wichtigsten

Angaben und Renditen beziehen sich auf das abgelaufene Berichtsjahr und sind nicht ma gebend fir zukinftige Ertrége.
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATES (Fortsetzung)

Industrie- und Schwellenldnder enthilt (USD/EUR: +12.9%; USD/JPY: +9.1%; USD/GBP:
+7.20/0).

In Bezug auf das Verhalten der Markte sind verschiedene Punkte zu nennen. Am Ende
des Geschaftsjahres verzeichneten die internationalen BoOrsen eine negative
Performance (MSCI ACWTI in USD: 6.7%). In Bezug auf die Entwicklung der Markte der
Industrieldnder in lokalen Wahrungen entwickelten sich Japan (+6.8%) und Europa
(+2.6%) unterschiedlich, und die Vereinigten Staaten bildeten das Schlusslicht (-1.2%).

In diesem Umfeld, das durch Fragen in Bezug auf das Wachstum der Weltwirtschaft
und weiterhin niedrige Inflationserwartungen, vor allem aufgrund des Einbruchs der
Rohstoffpreise, gepragt war, neigten die Anleger dazu, sich auf Fluchtwerte
zuriickzuziehen, also auf Staatsanleihen der Industrieldander, und sie mieden die
riskantesten Anlagekategorien. In lokaler Wahrung verzeichneten Staatsanleihen
Gewinne, sowohl in der Eurozone (ML Euro Govt: +4.0%) als auch in Dollar (ML US
Govt: +4.0%).

Bei den eher riskanten Anlagen flihrte eine wachsende Risikoaversion zu einer
Erweiterung der Spreads bei Anleihen aus Schwellenlindern sowie bei
Unternehmensanleihen. Investment-Grade-Unternehmensanleihen verzeichneten
einmal mehr enttiuschende Entwicklungen in lokaler Wahrung (ML Euro Corp.: -0.2%;
ML US Corp.: +1.4%), ebenso auf USD (JPM EMBI: -0.6%) lautende Anleihen aus
Schwellenldndern. Auch die Hochzinsanleihen bekamen die Nachwirkungen der
erheblichen Verzerrungen zu spiiren, die durch die Verknappung der Liquiditit, von der
insbesondere diese Anlageklasse betroffen war, ausgelost wurden. In den Vereinigten
Staaten wurden die High-Yield-Unternehmensanleihen (ML US High Yield: -3.6%)
stiarker belastet als die europdischen Pendants (ML Euro High Yield: +0.2%); dies ist im
Wesentlichen auf das Engagement in Energiesektoren und eine deutlichere
Ubergewichtung weniger gut notierter Emittenten zuriickzufiihren.

Im Hinblick auf die Wertentwicklungen nach Regionen wurden die Anlageklassen
Anleihen und Aktien der Schwellenlander trotz sehr attraktiver Bewertungen
gegeniiber den Industrielindern durch die Aussicht auf eine Verknappung der
Liquiditdt durch die Fed und die sinkenden Rohstoffpreise belastet. Unter diesen
Bedingungen blieb die Performance der Aktien der Schwellenldnder (19.3%) deutlich
hinter jener der Industrieldnder zurtick. Bei den Anleihen aus Schwellenldndern war der
Trend ahnlich und sie verzeichneten eine negative Performance in gleicher Hohe (JPM
GBI EM: -17.8%).

Alternative Anlagen entwickelten sich enttduschend. Die Rohstoffe (S&P GSCI: 41.7%)
waren die Hauptleidtragenden, die Preise fielen deutlich, vor allem aufgrund des
Einbruchs der Rohdlpreise. Der Preis fiir ein Barrel Rohol halbierte sich nahezu seit
Ende September 2014. Der Goldpreis (S&P GSCI Gold: -8.4%) wurde durch die Aussicht
auf eine Zinserhohung der Fed belastet, da diese Aussicht die Anleger ermutigte, auf
Anlagen zu setzen, die hohere Renditen bieten. Die Hedgefonds (HFRX Global: -5.4%)
erzielten nicht die erwartete Performance trotz Wiederaufleben der Volatilitdt auf den
Finanzmérkten.

Von leitenden Mitgliedern der Verwaltungsgesellschaft erstellt 14. Oktober 2015

Vom Verwaltungsrat der SICAV genehmigt

Angaben und Renditen beziehen sich auf das abgelaufene Berichtsjahr und sind nicht ma gebend fir zukinftige Ertrége.
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BERICHT DER REVISIONSSTELLE

An die Aktionare von

Pictet
(Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital nach luxemburgischen Recht)
15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Gemass dem uns von der Hauptversammlung der Aktiondre am 3. Dezember 2014
erteilten Mandat haben wir den beiliegenden Jahresabschluss von Pictet (die ,SICAV*)
und all ihrer Teilfonds, bestehend aus der Nettovermogensaufstellung und der
Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte jedes
Teilfonds per 30. September 2015, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und den
Verédnderungen des Nettovermégens jedes Teilfonds fiir das an diesem Datum endende
Geschaftsjahr sowie einem Uberblick uber die wesentlichen
Rechnungslegungsgrundsitze und anderen Erlduterungen zum Jahresabschluss,
gepriuft.

Verantwortlichkeit des Verwaltungsrats der SICAV flir den Jahresabschluss

Die Erstellung und die wahrheitsgetreue Darstellung dieses Jahresabschlusses gemass
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen bezuglich
der Erstellung und Darstellung von Jahresabschliissen liegen in der Verantwortlichkeit
des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft, ebenso wie die interne Kontrolle,
die er als notwendig erachtet, um sicherzustellen, dass der Jahresabschluss keine
wesentlichen unzutreffenden Angaben enthilt, unabhangig davon, ob diese auf Betrug
oder Irrtum zurtickzufiihren sind.

Verantwortung der Revisionsstelle

In unserer Verantwortlichkeit liegt es, aufgrund unserer Priifungshandlungen diesem
Jahresabschluss ein Testat zu erteilen. Wir fiihrten unsere Priifung nach international
anerkannten Prifungsgrundsatzen durch, die von der Commission de Surveillance du
Secteur Financier fur Luxemburg libernommen wurden. Diese Grundsatze verlangen,
dass wir ethische Anforderungen einhalten und die Prifung so planen und
durchfiihren, dass mit hinreichender Sicherheit festgestellt werden kann, ob der
Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Verfahren zum Erhalt von
Prifungsnachweisen beziliglich der im Jahresabschluss enthaltenen Zahlen und
Angaben. Die Auswahl der Verfahren liegt im Ermessen der Revisionsstelle, ebenso
wie die Bewertung der Risiken, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende
Angaben enthalt, unabhingig davon, ob diese auf Betrug oder Irrtum zurtckzufiihren
sind. Bei dieser Bewertung berticksichtigt die Revisionsstelle die internen Kontrollen,
die flr die Erstellung und wahrheitsgeméasse Darstellung des Jahresabschlusses durch
die Gesellschaft relevant sind, um Prufungsverfahren zu konzipieren, die unter den
gegebenen Umstidnden angemessen sind, jedoch nicht zu dem Zweck, eine Meinung
zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft zu dussern. Eine Priifung
umfasst des Weiteren die Beurteilung der Angemessenheit der vom Verwaltungsrat
der SICAV angewendeten Rechnungslegungsgrundsitze und vorgenommenen
Schéatzungen sowie die Beurteilung der Darstellung des Jahresabschlusses insgesamt.

Wir betrachten die von uns ermittelten Prifungsnachweise als hinreichende und
angemessene Grundlage fiir die Erteilung unseres Testats.
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BERICHT DER REVISIONSSTELLE (Fortsetzung)
Testat

Nach unserer Auffassung vermittelt der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage von Pictet und
jedes seiner Teilfonds per 30. September 2015 sowie ihres Betriebsergebnisses und der
Verdnderung ihres Nettovermogens fiir das an diesem Datum abgeschlossene
Geschiftsjahr gemaéss den in Luxemburg geltenden Gesetzen und Vorschriften liber die
Erstellung und Darstellung von Abschlissen.

Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen erganzenden Angaben wurden von uns im Rahmen
unseres Auftrages durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer
Prufungshandlungen nach den oben beschriebenen Grundsdtzen. Das Testat bezieht
sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses haben uns diese Angaben jedoch keinen Anlass zu Bemerkungen
gegeben.

Fir Deloitte Audit
Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Revisionsstelle

Nicolas Hennebert, Wirtschaftspriifer
Partner

20. November 2015
560, rue de Neudorf,
L-2220 Luxemburg
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NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Konsolidiert

EUR

EUR Bonds

EUR

USD Government Bonds

usb

AKTIVA
Wertpapierbestand zum Einstandspreis (Erlauterung 2.j)
Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem Wertpapierbestand

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2.e)

Optionsbestand zum Kurswert (Erlduterung 11)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2.e)

Termineinlagen bei Banken

Zinsforderungen, netto

Zinsforderungen aus Credit Default Swaps

Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Aktiva

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlduterung 11)

Kontokorrentkredite (Erlduterung 2.e)

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebuihr (Erlauterung 4)

Zu zahlendes Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschaften

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps

Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6)

Sonstige Passiva

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2015
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2014
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2013

55,227,362,661.70
-1,171,982,503.06

501,104,387.27
10,213,181.33

581,379,848.42
9,371.35

54,055,380,158.64

33,581,684.24
1,014,305,971.42
509,688,157.26
335,399,658.34
319,881.87
6,301,495.80
16,561,439.00

167,903,376.21

24,656,619.76

511,317,568.60

0.00
19,626,894.81
449,475.27
5,109,213.60
0.00

0.00

0.00

584,752.05

0.00

581,389,219.77

0.00
4,321,908.82
0.00
4,621,868.57
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

56,164,098,442.54

537,087,904.33

590,332,997.16

5,901,494.07 182,398.58 0.00
152,169,193.01 0.00 0.00
35,086,433.80 103,148.73 153,920.15
649,664.93 0.00 0.00
1,255,219.81 0.00 0.00
239,5625.21 15,537.03 0.00
7,105,737.27 39,328.61 72,664.80
26,421,769.98 0.00 0.00
21,905,293.31 481,484.58 0.00
19,175,319.80 0.00 86,793.25
15,742,745.77 75,842.53 107,061.41
597,182.33 0.00 0.00
286,249,579.29 897,740.06 420,439.61

55,877,848,863.25
49,365,734,670.99
44,623,242,803.53

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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536,190,164.27
279,628,568.68
188,069,250.23

589,912,557.65
338,140,955.79
105,513,336.45



Pictet

Short-Term Money
Market CHF

CHF

Short-Term Money
Market USD

usb

Short-Term Money
Market EUR

EUR

EUR Corporate Bonds

EUR

NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Global Emerging Debt

usb

1,125,376,199.11
12,313,238.21

2,521,280,329.08
6,786,368.68

1,961,952,658.30
-2,912,745.83

1,372,375,456.41
-6,558,256.00

5,509,325,661.90
-241,560,942.77

1,137,689,437.32

0.00
82,444,100.03
27,800,000.00

5,324,809.81

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

2,528,066,697.76

0.00

0.00
50,000,000.00
5,716,621.18
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

1,959,039,912.47

0.00

0.00
39,970,000.00
5,148,392.76
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

1,365,817,200.41

0.00
25,720,768.65
3,551,454.14
18,273,658.56
0.00

0.00

0.00

1,406,635.34

0.00

5,267,764,719.13

16,806,240.77
51,069,489.15
0.00
71,515,329.73
0.00

0.00
2,166,290.99

62,277,086.46

24,664,064.59

1,253,258,347.16

2,583,783,318.94

2,004,158,305.23

1,414,769,717.10

5,496,263,220.82

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 12,861,584.72 61,987,088.77 0.00 0.00
54,539.75 177,291.69 118,535.82 569,586.92 2,633,004.29
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 124,848.33 0.00 0.00 403,752.70

0.00 0.00 0.00 27,753.54 35,005.50
31,639.18 65,334.78 49,472.95 134,002.64 473,857.99
0.00 111,070.91 4,749.60 0.00 2,637,001.10

0.00 0.00 0.00 3,689,794.71 0.00
11,261,466.67 6,019,173.81 105,225.33 0.00 0.00
211,971.16 270,071.85 247,703.79 318,626.99 1,475,973.25
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
11,559,616.76 19,629,376.09 62,512,776.26 4,739,764.80 7,658,594.83
1,241,698,730.40 2,564,153,942.85 1,941,645,528.97 1,410,029,952.30 5,488,604,625.99

718,548,550.04

865,220,941.69

1,515,104,304.45

1,503,494,398.56

1,222,336,102.34

1,386,107,656.65

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

1,349,884,391.73

1,487,769,322.22

5,725,433,441.85

4,966,198,425.46
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Pictet

NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Global Bonds
(Erlauterung 1)

EUR

EUR High Yield

EUR

EUR Short Mid-Term Bonds

EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zum Einstandspreis (Erlauterung 2.j)
Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem Wertpapierbestand

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2.e)

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterung 11)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2.e)

Termineinlagen bei Banken

Zinsforderungen, netto

Zinsforderungen aus Credit Default Swaps

Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Aktiva

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlduterung 11)

Kontokorrentkredite (Erlduterung 2.e)

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebuihr (Erlauterung 4)

Zu zahlendes Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschaften

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps

Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6)

Sonstige Passiva

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2015
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2014
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2013

146,516,014.09
1,982,225.70

1,059,014,197.57
-25,936,247.90

663,261,043.05
-8,440,466.99

148,498,239.79

0.00
6,825,503.74
103,793.15
1,276,827.25
0.00

0.00

0.00

248,153.79

0.00

1,033,077,949.67

0.00
21,711,691.31
6,843,500.02
18,369,918.22
0.00

0.00

0.00

4,906,650.03

0.00

654,820,576.06

0.00
8,996,656.24
0.00
8,196,707.76
0.00
0.00
0.00

105,662.43

0.00

156,952,517.72

1,084,909,709.25

672,119,602.49

181,861.31 165,935.00 0.00
0.00 0.00 0.00
48,014.98 658,896.56 99,139.50
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
5,341.30 37,500.00 0.00
18,082.96 112,864.29 61,180.74
0.00 426,084.13 0.00
202,188.17 9,909,954.00 0.00
0.00 0.00 0.00
29,985.58 268,437.89 86,415.09
0.00 0.00 0.00
485,474.30 11,579,671.87 246,735.33

156,467,043.42
124,745,627.72
149,445,188.79

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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1,073,330,037.38
937,395,915.79
693,759,768.54

671,872,867.16
526,344,197.22
508,124,371.04



Pictet

USD Short Mid-Term
Bonds

usb

CHF Bonds

CHF

EUR Government Bonds

EUR

Emerging Local
Currency Debt

usb

NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Asian Local Currency Debt

usb

226,881,273.30
-929,209.52

516,458,611.56
5,300,419.94

1,157,395,742.21
29,945,263.97

5,913,442,498.19
-1,786,032,148.92

872,133,666.97
-74,837,959.79

225,952,063.78

0.00
3,011,920.05
0.00
1,070,334.54
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

521,759,031.50

0.00
13,359,322.15
0.00
4,832,580.05
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

1,187,341,006.18

0.00
30,668,194.72
0.00
14,861,342.97
0.00
0.00
0.00

218,954.15

0.00

4,127,410,349.27

14,341,182.12
127,724,949.80
0.00
79,840,780.70
0.00

0.00
1,108,355.39

31,014,331.12

0.00

797,295,707.18

5,5691,840.24
49,771,101.82
0.00
9,674,594.77
0.00
4,332,726.87
43,659.35

12,092,003.69

77.30

230,034,318.37

539,950,933.70

1,233,089,498.02

4,381,439,948.40

878,801,711.22

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
55,449.40 125,972.00 190,045.35 1,936,971.20 717,890.20
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 514,931.36 357,606.20

0.00 0.00 0.00 21,721.25 5,395.35
28,895.51 61,799.68 107,669.02 1,092,595.05 224,224.10
0.00 0.00 0.00 26,264,299.66 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 36,800.53 0.00 0.00 0.00
42,154.99 119,713.91 189,454.26 1,232,502.04 290,839.18
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
126,499.90 344,286.12 487,168.63 31,063,020.56 1,595,955.03

229,907,818.47
280,428,226.28

237,247,472.38

539,606,647.58
431,785,196.69

502,190,199.61

1,232,602,329.39
678,030,099.58

706,734,329.12

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

4,350,376,927.84
7,320,958,296.17

10,013,223,056.87

877,205,756.19
956,098,285.59

1,569,143,903.11
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Pictet

NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Global Emerging
Currencies

usb

Short-Term Money
Market JPY

JPY

Latin American Local
Currency Debt

usb

AKTIVA
Wertpapierbestand zum Einstandspreis (Erlauterung 2.j)
Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem Wertpapierbestand

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2.e)

Optionsbestand zum Kurswert (Erlduterung 11)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2.e)

Termineinlagen bei Banken

Zinsforderungen, netto

Zinsforderungen aus Credit Default Swaps

Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Aktiva

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterung 11)

Kontokorrentkredite (Erlduterung 2.e)

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebuihr (Erlauterung 4)

Zu zahlendes Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschaften

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps

Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6)

Sonstige Passiva

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2015
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2014
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2013

70,891,669.71
-1,055,726.78

11,919,200,631.00
-36,011,679.00

551,138,256.95
-165,847,513.21

69,835,942.93

719,953.66
39,329,212.72
0.00
1,286,691.54
0.00

0.00

0.00

3,059,808.21

0.00

11,883,188,952.00

0.00
843,009,747.00
660,000,000.00

26,937,867.00

0.00

0.00

0.00

18,060,017.00

0.00

385,290,743.74

9,806.11
10,683,199.53
0.00
4,275,949.27
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

114,231,609.06

13,431,196,583.00

400,259,698.65

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
89,066.38 635,179.00 250,396.56
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
13,969.76 342,154.00 49,156.82
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 574,787.65
33,937.51 2,047,878.00 175,679.48
0.00 0.00 0.00
136,973.65 3,025,211.00 1,050,020.51
114,094,635.41 13,428,171,372.00 399,209,678.14

220,042,008.49
501,545,437.05

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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10,870,887,495.00
10,286,722,002.21

881,513,813.72
706,457,754.60



Pictet

Sovereign Short-Term
Money Market USD

usb

Sovereign Short-Term
Money Market EUR

EUR

US High Yield

usb

EUR Corporate Bonds Ex
Financial

EUR

NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

EUR Short Term High Yield

EUR

374,730,290.78
-1,861,928.42

883,077,879.38
-6,034,903.00

903,977,876.21
-80,051,915.11

296,470,905.59
-2,590,446.71

2,260,980,131.47
9,307,709.54

372,868,362.36

0.00
0.00
0.00
2,162,601.14
0.00
0.00
0.00

1,114,254.51

0.00

877,042,976.38

0.00

0.00
32,000,000.00
4,786,164.22
0.00

0.00

0.00

2,803,097.57

0.00

823,925,961.10

0.00
0.00
90,920,000.00
14,037,091.92
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

293,880,458.88

0.00

0.00
1,742,142.51
3,994,871.33
3,662.43
0.00

0.00

367,469.00

0.00

2,270,287,841.01

0.00
80,372,400.83
17,862,903.33
38,476,837.22

272,625.00

0.00

12,883,932.42

30,335,934.79

0.00

376,145,218.01

916,632,238.17

928,883,053.02

299,988,604.15

2,450,492,474.60

0.00 0.00 0.00 0.00 130,030.00
11,393,015.06 40,175,046.17 20,723,049.15 4,503,951.07 0.00
26,601.85 95,797.23 550,231.79 85,201.67 1,693,641.66
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

9,291.62 22,806.42 96,107.32 22,104.92 291,669.11

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 634,591.57 0.00

0.00 0.00 239,153.13 0.00 0.00
55,446.87 132,105.50 240,727.02 58,080.44 654,070.69
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
11,484,355.40 40,425,755.32 21,849,268.41 5,303,929.67 2,769,411.46

364,660,862.61
575,837,5569.97

741,567,452.22

876,206,482.85
472,600,945.53

800,891,219.69

907,033,784.61
1,243,405,244.20

2,037,396,063.86

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

294,684,674.48
292,233,061.50

325,035,955.77

2,447,723,063.14
3,658,831,160.25

1,847,262,490.68

27



Pictet

NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Global Bonds
Fundamental

usb

Emerging Corporate
Bonds

usb

EUR Short Term Corporate

Bonds

EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zum Einstandspreis (Erlauterung 2.j)
Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem Wertpapierbestand

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2.e)

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterung 11)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2.e)

Termineinlagen bei Banken

Zinsforderungen, netto

Zinsforderungen aus Credit Default Swaps

Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Aktiva

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterung 11)

Kontokorrentkredite (Erlduterung 2.e)

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebuihr (Erlauterung 4)

Zu zahlendes Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschaften

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps

Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6)

Sonstige Passiva

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2015
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2014
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2013

30,359,039.75
-2,651,494.09

1,105,339,197.40
-42,675,354.56

266,464,279.07
-5,075,886.48

27,707,545.66

0.00
766,211.05
948,273.24
238,070.49

0.00

0.00

0.00

66,490.05

0.00

1,062,663,842.84

0.00
8,533,512.29
0.00
16,362,960.18
37,620.00
0.00
786,709.44

3,217,363.55

0.00

261,388,392.59

0.00
28,677,915.18
0.00
5,316,137.87
0.00

0.00

0.00

198,317.27

0.00

29,726,590.49

1,091,602,008.30

295,580,762.91

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
15,674.48 844,437.93 109,450.55
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 7,839.05
3,739.39 133,420.09 30,850.21
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 477,987.43

0.00 0.00 0.00
8,206.14 377,551.03 59,477.73
0.00 0.00 0.00
27,620.01 1,355,409.05 685,604.97

29,698,970.48
39,619,397.20
76,297,727.75

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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1,090,246,599.25
1,201,655,940.28
1,025,402,009.57

294,895,157.94
131,815,543.10



Pictet

Short Term Emerging
Corporate Bonds

usb

Chinese Local Currency
Debt (Erlauterung 1)

usb

European Equity Selection

EUR

Small Cap Europe

EUR

NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Emerging Markets

usb

198,587,718.34
-3,432,398.55

28,917,187.56
-407,086.09

95,024,787.60
-4,859,937.45

272,311,234.62
49,990,838.91

266,113,250.55
-39,859,996.91

195,155,319.79

0.00
0.00
0.00
2,392,186.80
0.00
0.00
0.00

647,439.57

0.00

28,510,101.47

0.00
1,125,313.97
0.00
620,920.81
0.00

0.00

0.00

17,181.70

0.00

90,164,850.15

0.00
269,985.99
2,266,188.33
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

322,302,073.53

0.00
1,783,703.86
10,560,000.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

226,253,253.64

0.00
1,657,121.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

26,300.93

0.00

198,194,946.16

30,273,517.95

92,701,024.47

334,645,777.39

227,936,675.57

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4,235,223.58 0.00 0.00 0.00 0.00
164,671.98 20,082.53 61,942.71 300,314.81 229,546.51
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
24,360.51 3,536.32 8,815.29 32,097.57 906,384.26
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
53,949.33 10,399.75 27,882.79 112,538.58 107,245.85
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4,478,205.40 34,018.60 98,640.79 444,950.96 1,243,176.62

193,716,740.76

53,800,129.78

30,239,499.35

92,602,383.68
70,999,788.12

212,984,340.64

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

334,200,826.43
322,280,272.21

290,869,749.17

226,693,498.95
311,734,544.96

456,782,961.31
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Pictet

NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Eastern Europe

EUR

Europe Index

EUR

USA Index

usb

AKTIVA
Wertpapierbestand zum Einstandspreis (Erlauterung 2.j)
Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem Wertpapierbestand

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2.e)

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterung 11)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2.e)

Termineinlagen bei Banken

Zinsforderungen, netto

Zinsforderungen aus Credit Default Swaps

Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Aktiva

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterung 11)

Kontokorrentkredite (Erlduterung 2.e)

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebuihr (Erlauterung 4)

Zu zahlendes Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschaften

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps

Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6)

Sonstige Passiva

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2015
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2014
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2013

108,519,096.44
-16,610,388.32

1,412,403,752.05
241,189,876.25

2,665,829,963.91
273,841,522.08

91,908,708.12

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

1,653,593,628.30

0.00
3,306,986.72
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

656,108.78

2,939,671,485.99

0.00
15,576,807.23
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

817,934.75

91,908,708.12

1,657,556,723.80

2,956,066,227.97

0.00 0.00 0.00
717,269.28 0.00 0.00
113,903.95 303,469.52 562,454.01

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

11,317.39 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

45,997.05 308,044.40 940,355.52

0.00 0.00 0.00

888,487.67 611,513.92 1,502,809.53

91,020,220.45
141,250,078.95
209,463,798.37

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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1,656,945,209.88
1,463,968,686.60
1,482,516,284.96

2,954,563,418.44
2,520,515,659.80
1,928,289,583.05



Pictet

European Sustainable
Equities

EUR

Japan Index

JPY

Pacific Ex Japan Index

usb

Digital Communication

usb

NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Biotech

usb

79,272,527.99
-1,634,683.43

121,272,862,631.26
15,695,142,781.74

558,964,269.35
-109,630,251.04

620,579,240.58
-38,623,948.41

1,202,425,035.98
185,352,166.90

77,637,844.56

0.00
703,229.14
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

136,968,005,413.00

0.00
1,941,794,962.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

449,334,018.31

0.00
6,127,964.32
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

581,955,292.17

0.00
17,019,080.77
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

8,717.81

0.00

1,387,777,202.88

0.00
11,785,533.14
47,060,000.00

6,087.99

0.00

0.00

0.00

748,286.92

0.00

78,341,073.70

138,909,800,375.00

455,461,982.63

598,983,090.75

1,447,377,110.93

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
43,663.67 20,098,644.00 60,278.51 706,679.11 2,341,550.71
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
8,227.30 0.00 0.00 74,627.07 183,395.23
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
28,295.91 24,167,188.00 75,512.31 227,061.35 669,980.02
0.00 37,941,382.00 274,283.52 0.00 0.00
80,186.88 82,207,214.00 410,074.34 1,008,367.53 3,194,925.96
78,260,886.82 138,827,593,161.00 455,051,908.29 597,974,723.22 1,444,182,184.97

54,271,716.39

43,321,540.53

100,379,571,727.00

80,877,077,510.00

421,015,079.24

371,422,637.18

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

482,187,204.06

485,603,155.73

1,434,679,403.20

1,396,748,407.81
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Pictet

NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Premium Brands

EUR

Water

EUR

Indian Equities

usb

AKTIVA
Wertpapierbestand zum Einstandspreis (Erlauterung 2.j)
Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem Wertpapierbestand

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2.e)

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterung 11)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2.e)

Termineinlagen bei Banken

Zinsforderungen, netto

Zinsforderungen aus Credit Default Swaps

Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Aktiva

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterung 11)

Kontokorrentkredite (Erlduterung 2.e)

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebuihr (Erlauterung 4)

Zu zahlendes Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschaften

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps

Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6)

Sonstige Passiva

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2015
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2014
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2013

604,757,555.99
84,224,618.37

2,035,994,003.94
704,381,990.25

257,269,420.00
25,379,069.61

688,982,174.36

0.00
1,190,759.72
4,918,466.28

19.81

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

2,740,375,994.19

0.00
12,350,339.79
31,515,131.44

129.03

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

282,648,489.61

0.00
10,924,901.68
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

695,091,420.17

2,784,241,594.45

293,573,391.29

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
919,756.55 3,394,026.67 327,357.41
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
88,294.69 345,237.63 32,269.14
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
97,517.98 141,705.66 0.00
285,972.91 1,102,246.01 128,351.11
0.00 0.00 0.00
1,391,542.13 4,983,215.97 487,977.66

693,699,878.04
818,414,606.12
875,480,459.49

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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2,779,258,378.48
2,643,252,446.72
2,525,164,891.87

293,085,413.63
233,772,230.16
192,037,503.33



Pictet

Japanese Equity
Opportunities

JPY

Asian Equities Ex Japan

usb

Greater China

uUsb

Japanese Equity Selection

JPY

NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Health (Erlauterung 1)

usb

245,088,096,962.63
-3,228,602,912.63

197,412,915.83
-11,529,738.32

205,341,891.67
-3,908,125.90

56,625,263,207.88
-1,711,221,729.88

690,812,573.45
-69,204,458.32

241,859,494,050.00

0.00
1,322,501,886.13
3,456,000,000.00

0.00

0.00

0.00

0.00

323,707,616.67

0.00

185,883,177.51

0.00
3,006,656.30
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

32,792.36

0.00

201,433,765.77

0.00
18,050,301.58
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

54,914,041,478.00

0.00
745,453,757.25
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

191,357,309.48

0.00

621,608,115.13

0.00
8,345,352.70
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

275,570.61

0.00

246,961,703,552.80

188,922,626.17

219,484,067.35

55,850,852,544.73

630,229,038.44

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
157,540,817.84 181,437.90 250,721.95 39,669,722.06 934,544.95
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
28,022,772.44 586,868.52 574,600.79 6,727,815.14 79,104.33
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
92,533,653.65 73,016.37 84,311.84 22,537,864.75 279,259.92
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
278,097,243.93 841,322.79 909,634.58 68,935,401.95 1,292,909.20

246,683,606,308.87
175,422,868,646.32

53,685,025,135.57

188,081,303.38
188,923,236.65

213,786,025.92

218,574,432.77
263,141,591.21

300,955,838.36

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

55,781,917,142.78
53,137,469,306.43

40,421,027,320.44

628,936,129.24
772,164,619.29

326,592,906.66
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Pictet

NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Emerging Markets Index

usb

Euroland Index

EUR

US Equity Selection

usb

AKTIVA
Wertpapierbestand zum Einstandspreis (Erlauterung 2.j)
Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem Wertpapierbestand

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2.e)

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterung 11)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2.e)

Termineinlagen bei Banken

Zinsforderungen, netto

Zinsforderungen aus Credit Default Swaps

Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Aktiva

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterung 11)

Kontokorrentkredite (Erlduterung 2.e)

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebuihr (Erlauterung 4)

Zu zahlendes Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschaften

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps

Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6)

Sonstige Passiva

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2015
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2014
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2013

712,401,788.67
-170,867,014.73

237,673,435.51
5,287,052.22

343,830,542.64
12,817,334.51

541,534,773.94

0.00
2,501,205.79
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

283,925.56

242,960,487.73

0.00
2,997,586.24
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

356,647,877.15

0.00
1,814,633.79
10,140,000.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

544,319,905.29

245,958,073.97

368,602,510.94

0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
115,592.02 39,930.39 319,517.39
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 45,205.79
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 72,007.59
147,782.41 38,149.58 142,182.91
0.00 67,661.98 0.00
263,374.43 145,741.95 578,913.68

544,056,530.86
780,172,990.05
798,692,017.04

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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245,812,332.02
861,597,574.27
656,697,778.30

368,023,597.26
559,344,341.23
608,731,655.82



Pictet

Security

usb

Clean Energy

usb

Russian Equities

usb

Timber

usb

NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Agriculture

EUR

826,260,460.96
49,514,598.18

512,720,114.05
-60,892,112.15

151,028,470.21
-48,554,683.78

459,202,685.28
-39,915,057.43

237,484,693.58
2,922,720.92

875,775,059.14

0.00
24,343,913.25
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

66,500.84

0.00

451,828,001.90

0.00
13,029,000.91
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

102,473,786.43

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

419,287,627.85

0.00
1,136,915.63
3,598,298.30

506.27

0.00

0.00

0.00

31,560.62

0.00

240,407,414.50

0.00
371,335.19
4,651,909.45
21.63

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

900,185,473.23

464,857,002.81

102,473,786.43

424,054,908.67

245,430,680.77

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 524,665.68 0.00 0.00
1,002,738.19 484,001.66 162,943.55 420,323.13 259,905.64
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
111,692.79 57,075.97 12,649.76 52,168.18 29,448.28
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
345,488.03 191,475.06 41,964.43 177,899.26 99,095.20
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
1,459,919.01 732,552.69 742,223.42 650,390.57 388,449.12

898,725,554.22
495,409,906.17

375,836,841.08

464,124,450.12
455,015,908.12

363,432,967.22

101,731,563.01
127,039,698.43

304,881,893.40

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

423,404,518.10
556,512,917.57

626,881,480.31

245,042,231.65
226,548,150.47

188,793,528.18
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Pictet

NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Global Megatrend
Selection

usb

Environmental
Megatrend Selection

EUR

High Dividend Selection

EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zum Einstandspreis (Erlauterung 2.j)
Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem Wertpapierbestand

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2.e)

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterung 11)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2.e)

Termineinlagen bei Banken

Zinsforderungen, netto

Zinsforderungen aus Credit Default Swaps

Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Aktiva

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterung 11)

Kontokorrentkredite (Erlduterung 2.e)

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebuihr (Erlauterung 4)

Zu zahlendes Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschaften

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps

Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6)

Sonstige Passiva

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2015
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2014
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2013

3,896,919,326.88
48,514,846.77

44,515,661.55
50,876.03

1,212,475,465.37
-16,932,580.17

3,945,434,173.65

0.00
66,622,419.13
23,184,038.94

680.65

0.00

0.00

0.00

302,841.67

0.00

44,566,537.58

0.00
232,561.33
320,869.90

2.60

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

1,195,542,885.20

0.00
5,657,190.63
9,880,000.00

4.05

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

4,035,544,154.04

45,119,971.41

1,211,080,079.88

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
5,257,443.88 63,075.65 1,844,196.06
2,612.39 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
471,392.07 5,671.48 145,646.38
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 1,149,997.43
1,536,965.18 18,292.21 453,848.08
0.00 0.00 0.00
7,268,413.52 87,039.34 3,593,687.95

4,028,275,740.52
3,190,954,236.10
1,907,778,266.54

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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45,032,932.07
32,382,864.85
23,926,836.27

1,207,486,391.93
1,388,943,078.84
952,474,609.38
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NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Brazil Index China Index India Index Latam Index Russia Index
UsD usD usb usb UsD
11,429,087.68 155,738,008.00 74,879,022.16 8,131,071.23 28,046,347.22
-6,767,373.94 -18,661,298.07 2,131,371.38 -3,868,365.82 -11,304,005.89
4,661,713.74 137,076,709.93 77,010,393.54 4,262,705.41 16,742,341.33
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4,543.25 320,852.90 40,138.71 10,248.88 78,630.94
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
16,017.52 56,532.14 0.00 16,240.70 0.00
4,682,274.51 137,454,094.97 77,050,532.25 4,289,194.99 16,820,972.27
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2,467.20 29,622.50 16,241.79 1,319.50 5,293.66
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
1,673.55 44,088.20 24,494.22 1,462.95 5,518.79
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4,140.75 73,710.70 40,736.01 2,782.45 10,812.45
4,678,133.76 137,380,384.27 77,009,796.24 4,286,412.54 16,810,159.82
7,755,329.08 41,026,460.93 73,393,383.51 7,728,846.94 15,264,648.00
5,007,825.56 17,928,349.37 12,964,921.16 1,342,499.44 7,149,170.43

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Emerging Markets High

Dividend

usb

Emerging Markets

Sustainable Equities

usb

Quality Global Equities

usb

AKTIVA
Wertpapierbestand zum Einstandspreis (Erlauterung 2.j)
Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem Wertpapierbestand

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2.e)

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterung 11)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2.e)

Termineinlagen bei Banken

Zinsforderungen, netto

Zinsforderungen aus Credit Default Swaps

Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Aktiva

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterung 11)

Kontokorrentkredite (Erlduterung 2.e)

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebuihr (Erlauterung 4)

Zu zahlendes Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschaften

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps

Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéaften (Erlauterung 13)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default Swaps
(Erlauterung 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Devisentermingeschaften
(Erlauterung 12)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6)

Sonstige Passiva

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2015
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2014
NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2013

137,029,959.09
-30,446,477.67

75,834,277.32
-10,332,524.78

919,221,579.38
-62,496,161.97

106,583,481.42

0.00
1,328,219.16
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

12,797.78

0.00

65,501,752.54

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

856,725,417.41

0.00
3,575,725.15
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

350.11

935,767.74

107,924,498.36

65,501,752.54

861,237,260.41

0.00 0.00 0.00

0.00 254,634.36 0.00
138,017.32 3,666.49 318,932.93
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
17,157.78 2,051.20 84,472.40
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
50,081.06 12,976.88 240,379.75
0.00 0.00 0.00
205,256.16 273,328.93 643,785.08

107,719,242.20
160,304,657.40
95,232,568.30

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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65,228,423.61
40,335,787.43
72,629,582.71

860,593,475.33
539,131,951.24
442,980,000.24
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Piclife

CHF

Absolute Return Global
Diversified

EUR

Multi Asset Global
Opportunities

EUR

NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. SEPTEMBER 2015

Absolute Return Fixed
Income (Erlduterung 1)

usb

88,377,667.33
-190,915.70

71,964,315.81
1,177,607.21

2,058,133,486.75
-3,223,523.30

1,127,255,142.78
-42,446,397.03

88,186,751.63

0.00
4,717,997.54
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

73,141,923.02

14,797.79
46,657,045.23
84,446,307.49

470,195.40
9,892.30
2,419,992.10
0.00

5,463,831.95

0.00

2,054,909,963.45

0.00
56,661,116.97
0.00
1,573,619.69
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

1,084,808,745.75

0.00
89,160,964.47
0.00
9,461,551.18
0.00

0.00

0.00

15,897,767.16

0.00

92,904,749.17

212,623,985.28

2,113,144,700.11

1,199,329,028.56

0.00 0.00 2,610,000.00 2,937,153.12

0.00 0.00 0.00 0.00
54,495.48 100,176.96 2,433,595.70 360,426.57
0.00 634.40 614,167.99 36,302.91

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 100,352.82
5,360.76 44,118.76 49,779.91 103,875.19
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 2,328,426.19 0.00 4,666,890.65
1,428.84 0.00 1,056,968.10 0.00
22,249.06 60,732.76 534,029.85 262,968.52
0.00 0.00 0.00 0.00
83,534.14 2,534,089.07 7,298,541.55 8,467,969.78

92,821,215.03
78,922,287.48

74,617,272.86

210,089,896.21
435,955,685.82

588,519,792.03

2,105,846,158.56
473,940,336.73

25,113,147.85

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

1,190,861,058.78

319,201,249.51
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE

GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

Konsolidiert

EUR

EUR Bonds

EUR

USD Government Bonds

usb

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2.k)

Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2.k)
Zinsen aus Swapgeschaften

Zinsen aus Credit Default Swaps

Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 15)
Bankzinsen

Sonstige Ertrage

AUFWENDUNGEN

Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4)
Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen

Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten
Dienstleistungsgebuhr (Erlauterung 5)
Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Transaktionskosten (Erlduterung 2.m)

Auf Repos gezahlte Zinsen

Pramien auf Credit Default Swaps

NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2.i)
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1.d)
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéaften

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionsbestand

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Futures

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swapgeschaften/CDS

REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE

Veranderungen des nicht realisierten Mehr-/Minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand

- aus Optionsbestand

- aus Devisentermingeschaften

- aus Credit Default Swaps

- aus Swapgeschéften

GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
Zeichnungen von Aktien

Riicknahmen von Aktien

Dividendenausschittungen (Erléduterung 17)

Wechselkursdifferenz*

Wechselkursdifferenz auf das Nettovermégen zu Beginn der Geschéftsjahres**

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

49,365,734,670.99

464,175,411.36
1,193,136,298.64
18,253,191.56
1,425,372.58
6,347,932.67
860,060.78

4.58

279,628,568.68

0.00
10,461,504.93
0.00

0.00

0.00

-3,143.77
0.00

338,140,955.79

0.00
17,012,064.02
0.00

0.00

0.00

2,863.70

0.00

1,684,198,272.17

10,458,361.16

17,014,927.72

439,499,781.90 1,228,824.00 1,808,978.65
647,324.60 0.00 0.00
27,502,411.82 173,376.02 166,823.06
22,691,530.10 122,318.55 218,548.85
105,166,036.29 359,681.16 361,099.84
18,786,081.66 134,698.83 259,281.04
41,262,514.56 15,756.88 1,894.31
20,937,268.33 274,529.83 0.00
1,308,364.65 50,259.57 0.00
677,801,313.91 2,359,444.84 2,816,625.75
1,006,396,958.26 8,098,916.32 14,198,301.97
1,256,931,171.79 4,183,809.78 1,283,345.29
28,171,365.74 -1,200,556.52 -229,380.50
-49,484,817.94 -794,732.99 618,253.94
-9,093,082.17 7,980.70 -4,354.23
-484,167,040.53 4,517,021.37 -386,984.38
-25,217,797.82 -1,742,004.13 141,984.82
-42,181,603.50 428,725.41 0.00

1,681,355,153.83

-3,868,794,062.74
14,943,435.40
184,175,155.10
-26,649,268.10
48,374,457.09

-1,966,595,129.42
42,186,607,408.98
-36,729,385,003.11
-241,391,905.02
-516,257,856.62
3,779,136,677.45

55,877,848,863.25

13,499,159.94

-7,737,700.31
-155,059.52
580,865.32
129,030.13
0.00

6,316,295.56
494,886,570.01
-247,447,369.69
-189,787.34
2,995,887.05

536,190,164.27

15,621,166.91

1,468,152.75
0.00
-86,793.25
0.00

0.00

17,002,526.41
692,608,898.16
-457,230,281.05
-609,541.76
0.00

589,912,557.55

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen,
die auf eine andere Wéhrung als die Teilfondswéhrung lauten, zwischen dem 30. September 2014 und dem 30. September 2015 betroffen waren.

** Die oben genannte Differenz resultiert aus der Umrechnung des Nettovermdgens zu Beginn des Geschéftsjahres (fir Teilfonds, die auf eine andere
Wéhrung als EUR lauten) zu den am 30. September 2014 und am 30. September 2015 geltenden Wechselkursen.

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Short-Term Money
Market CHF

CHF

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE
GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

Short-Term Money
Market USD

usb

Short-Term Money
Market EUR

EUR

EUR Corporate Bonds

EUR

Global Emerging Debt

usb

718,548,550.04

1,515,104,304.45

1,222,336,102.34

1,349,884,391.73

5,725,433,441.85

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4,364,390.62 11,369,703.67 5,917,606.75 41,177,985.34 300,502,842.37
0.00 0.00 0.00 1,283,725.26 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
-44,629.14 73,841.68 -16,472.87 -1,795.89 254,898.14
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4,319,761.48 11,443,545.35 5,901,133.88 42,459,914.71 300,757,740.51
684,980.29 1,982,253.08 1,405,908.43 8,187,218.13 35,189,156.95
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
672,487.30 394,309.75 312,928.65 606,921.65 2,133,283.48
543,047.19 696,164.19 609,102.64 512,405.86 1,899,938.15
256,484.36 493,684.71 431,782.77 2,132,192.21 11,619,741.71
135,299.07 196,147.60 166,891.63 578,706.05 2,095,547.17
26,549.23 648.46 831.82 114,433.81 332,389.85
31,412.73 144,646.99 68,716.57 0.00 6,275,249.37
0.00 0.00 0.00 872,470.47 3,221.97
2,350,260.17 3,907,854.78 2,996,162.51 13,004,348.18 59,548,528.65
1,969,501.31 7,535,690.57 2,904,971.37 29,455,566.53 241,209,211.86
-104,625,723.55 -200,419,649.24 28,813,298.18 25,592,238.29 150,785,232.58
0.00 0.00 0.00 1,541,019.35 45,856,747.31
8,940,331.52 5,703,603.02 -1,140,895.78 -4,550,635.42 3,883,070.52
0.00 0.00 0.00 291,800.26 -3,579,821.80
81,171,472.87 179,987,043.44 -29,243,530.83 4,766,567.23 -217,287,251.19
625.00 -12,702.50 -24,378.99 -2,432,493.84 4,183,942.05

0.00 0.00 0.00 1,191,777.84 -6,532,847.44
-12,543,792.85 -7,206,014.71 1,309,463.95 55,855,840.24 218,518,283.89
9,541,034.23 63,238,812.03 -7,884,424.43 -73,431,974.42 -333,169,242.24
0.00 0.00 0.00 -15,548.80 8,926,957.55
-5,985,450.04 -50,815,657.37 5,249,811.20 2,340,482.05 66,908,096.37
0.00 0.00 0.00 -3,505,169.89 2,810,008.51
-7,440.00 -98,930.55 68,757.33 0.00 8,433,954.81
-8,995,648.66 5,118,209.40 -1,256,391.95 -18,756,370.82 -27,571,941.11

1,580,764,228.72
-1,048,529,838.79
-88,560.91

0.00

1,241,698,730.40

5,602,049,676.43
-4,558,030,309.09
-87,938.34

0.00

2,564,153,942.85

3,203,909,074.24
-2,483,194,448.92
-148,806.74

0.00

1,941,645,528.97

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

794,927,257.23
-728,326,187.47
-5,667,041.89
17,967,903.52

1,410,029,952.30

3,254,340,113.60
-3,059,838,666.95
-51,805,045.76
-351,953,275.64

5,488,604,625.99
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE

GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

Global Bonds
(Erlauterung 1)

EUR

EUR High Yield

EUR

EUR Short Mid-Term Bonds

EUR

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2.k)

Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2.k)
Zinsen aus Swapgeschaften

Zinsen aus Credit Default Swaps

Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 15)
Bankzinsen

Sonstige Ertrage

AUFWENDUNGEN

Anlageberatungs- und Verwaltungsgebihr (Erlauterung 4)
Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen

Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten
Dienstleistungsgebihr (Erlauterung 5)
Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Transaktionskosten (Erlduterung 2.m)

Auf Repos gezahlte Zinsen

Pramien auf Credit Default Swaps

NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen
(Erlauterung 2.i)

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Pool - Pooling-Effekt
(Erlauterung 1.d)

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéaften

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionsbestand
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Futures

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swapgeschaften/CDS

REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE

Veranderungen des nicht realisierten Mehr-/Minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand

- aus Optionsbestand

- aus Devisentermingeschéaften

- aus Credit Default Swaps

- aus Swapgeschéften

GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND

AUFWANDSRECHNUNG
Zeichnungen von Aktien

Riicknahmen von Aktien
Dividendenausschittungen (Erlduterung 17)
Wechselkursdifferenz*

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

124,745,627.72

937,395,915.79

526,344,197.22

0.00 18,237.36 0.00
3,616,028.73 64,530,968.16 15,503,803.67
0.00 0.00 0.00

0.00 568,115.32 0.00

0.00 0.00 0.00
5,898.93 29,291.69 -6,588.39
0.00 0.00 0.00
3,621,927.66 65,146,612.53 15,497,215.28
477,077.28 8,460,002.16 1,167,596.56
0.00 0.00 0.00
57,039.95 379,250.41 162,934.05
49,818.56 404,298.24 196,919.74
127,786.98 1,670,782.44 239,398.66
56,171.83 467,656.66 227,778.03
4,019.20 5,238.56 8,832.65
168,361.11 554,650.77 0.00
566.36 0.00 0.00
940,841.27 11,941,879.24 2,003,459.69
2,681,086.39 53,204,733.29 13,493,755.59
4,116,406.46 6,713,365.84 -4,638,237.95
-1,425,755.98 -492,796.38 -639,564.79
189,299.70 -1,905,737.29 -429,872.15
586,436.19 -1,738,630.69 0.00
-283,204.18 -31,364,963.53 2,368,703.90
269,190.31 -210,195.66 -1,898,132.45
389,142.26 943,380.92 0.00
6,522,601.15 25,149,156.50 8,256,652.15
978,189.76 -50,270,296.87 -9,367,454.73
-193,860.83 828,873.00 0.00
247,585.53 17,296,185.39 103,436.54
-202,188.17 -11,487,111.15 0.00
0.00 -426,084.13 0.00
7,352,327.44 -18,909,277.26 -1,007,366.04

134,559,277.52
-112,713,231.46
-70,963.59
2,594,005.79

156,467,043.42

960,744,875.27
-811,477,434.21
-7,412,058.73
12,988,016.52

1,073,330,037.38

483,817,308.65
-339,577,001.43
-388,641.99
2,684,370.75

671,872,867.16

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen,
die auf eine andere Wéhrung als die Teilfondswéhrung lauten, zwischen dem 30. September 2014 und dem 30. September 2015 betroffen waren.

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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USD Short Mid-Term
Bonds

usb

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE
GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

CHF Bonds

CHF

EUR Government Bonds

EUR

EUR Inflation Linked
Bonds (Erlduterung 1)

EUR

Emerging Local Currency Debt

usb

280,428,226.28

431,785,196.69

678,030,099.58

96,809,624.01

7,320,958,296.17

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
5,012,063.87 8,631,584.73 31,059,091.32 638,529.17 346,633,296.54
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 16,497.48 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 -13,106.98 118.47 34,949.86

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
5,012,063.87 8,648,082.21 31,045,984.34 638,647.64 346,668,246.40
727,272.07 1,356,920.32 2,246,320.39 178,053.63 32,697,242.07
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
88,467.59 216,136.73 341,427.79 21,596.66 2,046,333.06
111,448.97 182,934.36 387,300.28 18,236.79 1,765,514.69
127,667.11 492,960.69 662,029.96 40,656.23 12,378,484.27
121,958.09 204,606.01 423,329.25 20,130.59 1,751,653.47
4,644.30 59,510.11 4,038.57 264.18 542,691.39
0.00 9,041.53 0.00 0.00 9,754,082.81

0.00 0.00 0.00 0.00 139,356.43
1,181,458.13 2,522,109.75 4,064,446.24 278,938.08 61,075,358.19
3,830,605.74 6,125,972.46 26,981,538.10 359,709.56 285,502,888.21
-2,060,851.18 3,734,277.03 10,818,993.03 9,032,988.94 -590,060,289.12
0.00 0.00 1,455,129.81 0.00 -23,360,956.78
-2,217.81 242,481.58 -486,794.39 90,109.91 -7,264,451.18
0.00 0.00 0.00 1,839.52 -2,712,462.60

0.00 288,934.55 -1,323,923.67 -149,111.22 -121,418,908.50
-292,435.15 -186,056.85 -337,814.74 -21,673.66 2,309,286.31
0.00 338,386.89 0.00 0.00 -43,043,124.67
1,475,101.60 10,543,995.66 37,107,128.14 9,313,863.05 -499,958,018.33
865,876.45 -2,127,905.90 -20,007,116.07 -3,720,032.10 -742,563,310.87
0.00 0.00 0.00 0.00 6,702,742.69

0.00 -30,183.77 218,565.62 2,957.86 22,488,927.97

0.00 0.00 0.00 0.00 3,044,626.92

0.00 0.00 0.00 0.00 34,244,211.72
2,340,978.05 8,385,905.99 17,318,577.69 5,596,788.81 -1,176,040,819.90

173,850,892.71
-226,616,898.73
-95,379.84

0.00

229,907,818.47

372,514,853.39
-272,982,558.53
-96,749.96

0.00

539,606,647.58

1,177,655,361.93
-640,595,092.78
-275,583.44
468,966.41

1,232,602,329.39

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

62,617,855.20
-165,007,647.29
-16,620.73

0.00

1,469,826,356.31
-3,055,350,847.71
-91,507,790.52
-117,508,266.51

4,350,376,927.84
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Pictet

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE

GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

Asian Local
Currency Debt

usb

Global Emerging
Currencies

UsD

Short-Term Money
Market JPY

JPY

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2.k)

Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2.k)
Zinsen aus Swapgeschaften

Zinsen aus Credit Default Swaps

Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 15)
Bankzinsen

Sonstige Ertrage

AUFWENDUNGEN

Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4)
Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Depotbankgebihren, Bankspesen und -zinsen

Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten
Dienstleistungsgebihr (Erlauterung 5)
Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Transaktionskosten (Erlduterung 2.m)

Auf Repos gezahlte Zinsen

Pramien auf Credit Default Swaps

NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen
(Erlauterung 2.i)

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Pool - Pooling-Effekt
(Erlauterung 1.d)

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéaften

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionsbestand
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Futures

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swapgeschaften/CDS

REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE

Veranderungen des nicht realisierten Mehr-/Minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand

- aus Optionsbestand

- aus Devisentermingeschéaften

- aus Credit Default Swaps

- aus Swapgeschéften

GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND

AUFWANDSRECHNUNG
Zeichnungen von Aktien

Riicknahmen von Aktien
Dividendenausschittungen (Erlduterung 17)
Wechselkursdifferenz*

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

956,098,285.59

220,042,008.49

10,870,887,495.00

0.00 0.00 0.00
42,512,335.99 3,234,095.75 84,136,141.00
0.00 0.00 0.00
37,656.10 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
39,692.65 48,543.59 57,600.00
0.00 0.00 0.00
42,589,684.74 3,282,639.34 84,193,741.00
9,405,751.97 1,322,752.99 7,476,804.00
0.00 0.00 0.00
418,801.49 51,445.51 3,091,030.00
385,600.56 66,515.93 5,546,348.00
2,446,822.95 245,831.37 3,860,830.00
421,370.67 61,539.06 1,288,293.00
529,857.07 13,623.25 116,805.00
3,724,856.22 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
17,333,060.93 1,761,708.11 21,380,110.00
25,256,623.81 1,520,931.23 62,813,631.00
-52,903,875.35 -6,123,266.53 157,853,839.00
-843,790.41 6,794,730.63 0.00
109,408.68 -990,695.45 -33,607,777.00
-930,239.43 -318,440.31 0.00
-11,228,164.73 -15,203,884.88 -172,841,259.00
2,126,054.60 0.00 -130,000.00
-7,817,708.76 0.00 0.00
-46,231,691.59 -14,320,625.31 14,088,434.00
-31,135,980.97 4,606,998.86 -142,727,390.00
3,242,801.88 489,239.58 0.00
9,5691,339.34 2,675,032.84 118,639,715.00
481,990.33 0.00 0.00
11,259,962.71 0.00 0.00
-52,791,578.30 -6,549,354.03 -9,999,241.00

504,286,219.89
-524,653,605.81
-4,891,988.96
-841,576.22

877,205,756.19

50,757,842.68
-134,771,331.78
-180,880.66
-15,203,649.29

114,094,635.41

10,775,895,842.00

-8,208,566,385.00
-46,339.00
0.00

13,428,171,372.00

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen,
die auf eine andere Wéhrung als die Teilfondswéhrung lauten, zwischen dem 30. September 2014 und dem 30. September 2015 betroffen waren.

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet

Latin American Local
Currency Debt

usb

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE

GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

Sovereign Short-Term
Money Market USD

usb

Sovereign Short-Term
Money Market EUR

EUR

US High Yield

usb

EUR Corporate Bonds Ex
Financial

EUR

881,513,813.72

575,837,559.97

472,600,945.53

1,243,405,244.20

292,233,061.50

0.00 0.00 0.00 269,750.39 0.00
58,184,651.40 1,896,358.69 3,403,638.15 56,623,263.47 9,031,037.83
0.00 0.00 0.00 0.00 168,483.77

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

24,233.46 16,883.89 -30,800.58 50,279.31 -393.50

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
58,208,884.86 1,913,242.58 3,372,837.57 56,943,293.17 9,199,128.10
5,145,311.17 336,227.88 973,166.77 7,873,999.68 1,309,848.43
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

272,405.04 99,200.76 158,905.04 314,798.55 137,488.39
338,573.12 186,487.87 296,500.58 386,662.25 94,672.61
2,054,272.67 127,553.61 212,435.59 1,749,912.72 425,050.17
326,046.47 41,517.19 75,449.23 416,875.57 103,075.09
17,697.33 0.00 0.00 6,711.17 23,960.63
76,990.12 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 116,965.02
8,231,295.92 790,987.31 1,716,457.21 10,748,959.94 2,211,060.34
49,977,588.94 1,122,255.27 1,656,380.36 46,194,333.23 6,988,067.76
-166,537,112.85 -46,391,733.51 31,996,440.78 17,202,610.49 856,471.28
5,153,403.36 0.00 0.00 5,868,474.39 -1,081,155.03
-2,727,383.33 -3,061,131.29 -1,464,860.25 -1,032,390.39 -2,345,619.91
-428,946.74 0.00 0.00 0.00 25,869.98
3,622,208.59 48,473,462.19 -30,814,289.65 -61,753,783.32 5,375,822.72
-1,208,534.13 0.00 -90.00 109,933.63 -259,794.82
-340,332.46 0.00 0.00 0.00 -394,521.59
-112,489,108.62 142,852.66 1,373,581.24 6,589,178.03 9,165,140.39
-107,566,856.74 20,065,941.89 -8,078,627.41 -49,877,753.54 -15,361,562.87
-160,375.58 0.00 0.00 0.00 -3,109.76
-760,144.08 -19,835,517.81 4,271,935.79 5,647,328.08 567,019.24
0.00 0.00 0.00 0.00 -453,693.81

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
-220,976,485.02 373,276.74 -2,433,110.38 -37,641,247.43 -6,086,206.81

386,346,010.96
-630,877,828.74
-5,571,828.70
-11,224,004.08

399,209,678.14

286,080,440.29
-497,536,963.17
-93,451.22

0.00

364,660,862.61

812,531,540.92
-406,400,628.46
-92,264.76

0.00

876,206,482.85

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

254,211,074.50
-479,596,217.07
-8,521,212.35
-64,823,857.24

907,033,784.61

133,466,665.53
-134,106,081.32
-381,506.80
9,5658,742.38

294,684,674.48
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Pictet

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE

GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

EUR Short Term High

Yield

EUR

Global Bonds
Fundamental

usb

Emerging Corporate Bonds

usb

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2.k)

Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2.k)
Zinsen aus Swapgeschaften

Zinsen aus Credit Default Swaps

Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 15)
Bankzinsen

Sonstige Ertrage

AUFWENDUNGEN

Anlageberatungs- und Verwaltungsgebuhr (Erlauterung 4)
Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen

Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten
Dienstleistungsgebihr (Erlauterung 5)
Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Transaktionskosten (Erlduterung 2.m)

Auf Repos gezahlte Zinsen

Pramien auf Credit Default Swaps

NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen
(Erlauterung 2.i)

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Pool - Pooling-Effekt
(Erlauterung 1.d)

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéaften

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionsbestand
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Futures

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swapgeschaften/CDS

REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE

Veranderungen des nicht realisierten Mehr-/Minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand

- aus Optionsbestand

- aus Devisentermingeschéaften

- aus Credit Default Swaps

- aus Swapgeschéften

GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND

AUFWANDSRECHNUNG
Zeichnungen von Aktien

Riicknahmen von Aktien
Dividendenausschittungen (Erlduterung 17)
Wechselkursdifferenz*

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

3,658,831,160.25

39,619,397.20

1,201,655,940.28

0.00 0.00 0.00
143,066,030.75 1,280,636.37 60,244,679.85
13,429,478.96 0.00 801,680.07
359,003.37 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00

78,581.19 6,040.80 45,713.34

0.00 0.00 0.00
156,933,094.27 1,286,677.17 61,092,073.26
23,075,773.87 268,695.71 11,045,812.68
0.00 0.00 0.00
894,509.96 14,255.63 389,203.93
1,108,970.41 19,451.38 495,349.36
4,427,194.92 53,969.41 2,841,205.14
1,200,032.45 21,192.34 541,510.84
6,816.39 52.40 7,145.82

0.00 13,790.42 0.00

0.00 4,790.52 103,061.41
30,713,298.00 396,197.81 15,423,289.18
126,219,796.27 890,479.36 45,668,784.08
-17,200,207.86 -6,343,100.03 35,644,846.05
2,510,763.83 0.00 14,336,903.62
4,578,222.02 -325,290.19 -4,245,381.24
263,786.98 651.00 0.00
-150,426,574.54 431,852.57 -71,991,724.27
0.00 0.00 -437,598.22
1,883,323.86 -40,158.97 -3,262,306.37
-32,170,889.44 -5,385,566.26 15,713,523.65
-29,861,864.31 375,680.48 -51,732,753.51
384,970.00 0.00 0.00
92,264,907.27 76,068.25 6,410,836.51
-10,117,866.49 0.00 1,880,701.68
0.00 35,798.67 0.00
20,499,257.03 -4,898,018.86 -27,727,691.67

901,675,771.81

-2,145,108,954.16

-29,740,311.26
41,566,139.47

2,447,723,063.14

28,053,120.06
-33,073,502.92
-2,025.00

0.00

29,698,970.48

437,644,461.02
-453,859,907.62
-4,621,585.29
-62,844,617.47

1,090,246,599.25

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen,
die auf eine andere Wéhrung als die Teilfondswéhrung lauten, zwischen dem 30. September 2014 und dem 30. September 2015 betroffen waren.

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet

EUR Short Term Corporate

Chinese Local Currency

European Equity Selection

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE
GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

Short Term Emerging

Small Cap Europe

Bonds Corporate Bonds Debt (Erlduterung 1)
EUR usb usb EUR EUR
131,815,543.10 53,800,129.78 - 70,999,788.12 322,280,272.21
0.00 0.00 0.00 1,802,621.53 6,592,453.28
8,110,497.66 6,622,841.28 620,084.04 0.00 0.00
43,009.22 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 60,834.24 218,696.89
-3,055.54 4,786.47 1,633.77 3,121.89 786.67
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
8,150,451.34 6,627,627.75 621,717.81 1,866,577.66 6,811,936.84
1,035,200.49 1,473,381.91 128,312.78 791,723.38 3,152,839.08
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
79,334.70 52,651.89 9,453.66 97,156.56 287,943.84
83,701.59 59,891.57 6,333.05 38,366.06 108,530.35
258,291.95 212,250.77 39,985.05 199,131.01 857,325.15
104,434.02 76,673.16 9,739.59 35,310.09 120,033.27
4,014.73 0.00 6,842.09 351,763.86 594,828.07
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
42,913.36 937.77 0.00 0.00 0.00
1,607,890.84 1,875,787.07 200,666.22 1,513,450.96 5,121,499.76
6,542,560.50 4,751,840.68 421,051.59 353,126.70 1,690,437.08
-3,825,213.07 2,621,182.08 11,885.74 6,566,844.76 24,459,428.19
-944,991.39 1,975,577.95 0.00 -5,945.64 0.00
-649,079.47 194,971.42 71,599.69 -298,471.47 -28,250.75
-58,387.42 0.00 0.00 0.00 0.00
1,715,209.57 -7,901,370.41 -2,443.37 0.00 0.00
-160,051.19 0.00 18,048.50 0.00 0.00
423,109.63 20,184.92 0.00 0.00 0.00
3,043,157.16 1,662,386.64 520,142.15 6,615,554.35 26,121,614.52
-5,046,013.92 -3,140,061.61 -407,086.09 -6,632,171.85 26,389,864.10
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
269,306.71 735,455.25 17,181.70 0.00 0.00
-497,368.16 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
-2,230,918.21 -742,219.72 130,237.76 -16,617.50 52,511,478.62

271,962,190.55
-107,636,355.62
-1,701,459.80
2,686,157.92

294,895,157.94

274,961,150.48
-131,776,925.76
-597,788.34
-1,927,605.68

193,716,740.76

33,714,648.74
-3,605,387.15
0.00

0.00

30,239,499.35

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

66,931,368.26
-45,295,818.56
-16,336.64
0.00

92,602,383.68

194,685,976.50
-235,276,900.90
0.00

0.00

334,200,826.43
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Pictet

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE

GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

Emerging Markets

usb

Eastern Europe

EUR

Europe Index

EUR

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2.k)

Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2.k)
Zinsen aus Swapgeschaften

Zinsen aus Credit Default Swaps

Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 15)
Bankzinsen

Sonstige Ertrage

AUFWENDUNGEN

Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4)
Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen

Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten
Dienstleistungsgebuhr (Erlauterung 5)
Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Transaktionskosten (Erlduterung 2.m)

Auf Repos gezahlte Zinsen

Pramien auf Credit Default Swaps

NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen
(Erlauterung 2.i)

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Pool - Pooling-Effekt
(Erlauterung 1.d)

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéaften

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionsbestand
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Futures

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swapgeschaften/CDS

REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE

Veranderungen des nicht realisierten Mehr-/Minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand

- aus Optionsbestand

- aus Devisentermingeschaften

- aus Credit Default Swaps

- aus Swapgeschéften

GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND

AUFWANDSRECHNUNG
Zeichnungen von Aktien

Riicknahmen von Aktien
Dividendenausschittungen (Erlduterung 17)
Wechselkursdifferenz*

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

311,734,544.96

141,250,078.95

1,463,968,686.60

7,774,326.48 4,039,456.35 52,523,129.87
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
29,803.35 97,959.92 1,144,147.82
703.68 107.84 0.00

0.00 0.00 0.00
7,804,833.51 4,137,524.11 53,667,277.69
3,613,486.37 1,729,383.58 3,753,161.53
0.00 0.00 0.00
748,776.99 330,265.38 525,842.49
187,224.71 155,226.34 688,356.03
754,548.99 323,965.35 1,077,782.63
122,241.15 53,350.84 0.00
1,416,162.59 628,873.50 1,015,836.49
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
6,842,440.80 3,221,064.99 7,060,979.17
962,392.71 916,459.12 46,606,298.52

-14,942,330.39
41,447.89

-1,259,435.80
0.00
-1,572,167.46
0.00
0.00

-16,770,093.05

-38,124,802.20
0.00
197,618.50
0.00

0.00

-54,697,276.75

42,016,641.66
-70,688,912.08
-933.22
-1,670,565.62

226,693,498.95

-22,000,394.41
0.00

-45,977.99
0.00
0.00
0.00
0.00

-21,129,913.28

-7,011,339.39
0.00
0.00
0.00
0.00

-28,141,252.67

23,065,005.06
-45,143,334.49
-10,276.40
0.00

91,020,220.45

43,977,512.58
0.00

-140,205.23
0.00
11,524.48
0.00

0.00

90,455,130.35

-54,007,508.66
0.00

1,064.18

0.00

0.00

36,448,685.87

620,237,985.60
-462,334,106.45
-1,376,041.74
0.00

1,656,945,209.88

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen,
die auf eine andere Wéhrung als die Teilfondswéhrung lauten, zwischen dem 30. September 2014 und dem 30. September 2015 betroffen waren.

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE

GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

USA Index European Sustainable Japan Index Pacific Ex Japan Index
Equities
usb EUR JPY usb

Digital Communication

usb

2,520,515,659.80

54,271,716.39

100,379,571,727.00

421,015,079.24

482,187,204.06

44,293,359.13 2,814,529.54 2,529,197,413.00 19,668,430.54 4,394,396.45
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

6,331.24 1,075.42 24,204,708.00 20,977.48 84,605.52
9,785.55 0.00 0.00 0.00 17,044.06

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
44,309,475.92 2,815,604.96 2,553,402,121.00 19,689,408.02 4,496,046.03
7,074,291.67 552,353.72 254,338,649.00 734,323.39 7,968,447.82
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
951,854.46 275,597.31 87,742,667.00 514,348.83 226,016.62
1,289,302.13 37,064.07 51,639,952.00 148,576.07 262,330.13
2,355,280.32 245,282.02 91,526,243.00 75,790.56 1,600,539.44
0.00 36,946.77 0.00 0.00 283,669.41
36,476.97 299,375.19 5,707,563.00 233,413.69 1,258,011.62
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
11,707,205.55 1,446,619.08 490,955,074.00 1,706,452.54 11,599,015.04
32,602,270.37 1,368,985.88 2,062,447,047.00 17,982,955.48 -7,102,969.01

33,933,872.86

13,734,108.32

14,523,265,037.16

-12,405,081.87

0.00 0.00 0.00 0.00
13,992.16 -36,891.63 1,583,561.03 -144,139.16
0.00 0.00 0.00 0.00
11,714.73 2,221.58 -3,601,645.00 69,426.63
-504,113.37 0.00 -165,171,273.19 -874,762.58
0.00 0.00 0.00 0.00
66,057,736.75 15,068,424.15 16,418,522,727.00 4,628,398.50

-133,661,094.44 -7,204,282.75 -8,832,919,385.00 -115,493,772.29
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 2,938.67 0.00 -77,681.22

0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00
-67,603,357.69 7,867,080.07 7,585,603,342.00 -110,943,055.01

1,635,797,898.50
-1,133,495,680.35
-651,101.82

0.00

2,954,563,418.44

111,764,755.41
-95,435,595.54
-207,069.51
0.00

78,260,886.82

113,041,413,249.00
-82,164,415,313.00
-14,579,844.00
0.00

138,827,593,161.00

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

437,051,890.96
-291,903,263.44
-168,743.46
0.00

455,051,908.29

42,983,173.49
-852,414.87

-1,160,500.36
0.00
-121,711.71
0.00

0.00

33,745,577.54

-70,056,147.34
0.00

16,121.07
0.00

0.00

-36,294,448.73

496,252,768.52
-343,985,873.81
0.00
-184,926.82

597,974,723.22
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Pictet

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE

GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

Biotech

usb

Premium Brands

EUR

Water

EUR

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2.k)

Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2.k)
Zinsen aus Swapgeschaften

Zinsen aus Credit Default Swaps

Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 15)
Bankzinsen

Sonstige Ertrage

AUFWENDUNGEN

Anlageberatungs- und Verwaltungsgebuhr (Erlauterung 4)
Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen

Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten
Dienstleistungsgebihr (Erlauterung 5)
Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Transaktionskosten (Erlduterung 2.m)

Auf Repos gezahlte Zinsen

Pramien auf Credit Default Swaps

NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen
(Erlauterung 2.i)

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Pool - Pooling-Effekt
(Erlauterung 1.d)

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéaften

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionsbestand
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Futures

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swapgeschaften/CDS

REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE

Veranderungen des nicht realisierten Mehr-/Minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand

- aus Optionsbestand

- aus Devisentermingeschaften

- aus Credit Default Swaps

- aus Swapgeschéften

GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND

AUFWANDSRECHNUNG
Zeichnungen von Aktien

Riicknahmen von Aktien
Dividendenausschittungen (Erléduterung 17)
Wechselkursdifferenz*

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

1,434,679,403.20

818,414,606.12

2,643,252,446.72

5,027,905.34 13,408,507.79 56,434,255.04
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
1,340,907.25 150,314.93 339,809.87
86,780.43 9,060.01 -11,742.65
0.00 0.00 0.00
6,455,593.02 13,567,882.73 56,762,322.26

26,795,349.39
0.00
344,490.40
713,191.58
5,201,764.50
795,729.86
2,320,249.83
0.00

0.00

12,831,746.69
0.00
331,890.82
368,900.18
2,577,912.10
414,338.64
1,893,129.37
0.00

0.00

43,314,974.97
0.00
697,200.39
1,275,143.99
9,195,949.62
1,461,515.89
2,714,583.36
0.00

0.00

36,170,775.56

-29,715,182.54
510,232,468.56

-75,437,698.54

5,827,031.09
0.00
-25,681,863.68
0.00

0.00

385,224,754.89

-290,666,879.02
0.00
1,732,007.36
0.00

0.00

96,289,883.23

1,057,100,672.35
-1,119,346,316.52
0.00
-24,541,457.29

1,444,182,184.97

18,417,917.80

-4,850,035.07
67,768,429.14

37,578,985.22

-725,905.28
0.00
2,399,518.84
0.00

0.00

102,170,992.85

-34,351,950.98
0.00
-190,242.53
0.00

0.00

67,628,799.34

408,652,531.38
-604,254,691.48
-22,144.67
3,280,777.35

693,699,878.04

58,659,368.22

-1,897,045.96
223,638,429.79

52,368,090.68

-4,020,137.10
0.00
8,319,998.40
0.00

0.00

278,409,335.81

-128,767,982.27
0.00
-390,293.92
0.00

0.00

149,251,059.62

919,594,282.01
-941,625,326.55
-264,911.46
9,050,828.14

2,779,258,378.48

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen,
die auf eine andere Wéhrung als die Teilfondswéhrung lauten, zwischen dem 30. September 2014 und dem 30. September 2015 betroffen waren.

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet

Indian Equities

usb

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE

GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

Japanese Equity
Opportunities

JPY

Asian Equities Ex Japan

usb

Greater China

usD

Japanese Equity Selection

JPY

233,772,230.16

175,422,868,646.32

188,923,236.65

263,141,591.21

53,137,469,306.43

2,979,411.92 4,101,850,195.33 4,108,965.20 7,320,153.70 955,823,472.10
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 19,455,370.39 48,368.39 41,160.72 6,686,048.27

0.00 147,387.04 1,321.48 4,581.28 8,215.36

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2,979,411.92 4,121,452,952.76 4,158,655.07 7,365,895.70 962,517,735.73
4,507,865.94 1,843,452,226.70 2,855,450.24 4,276,204.45 492,993,798.55
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
623,895.65 76,104,412.04 390,435.70 126,424.09 29,271,993.89
262,459.37 97,086,550.03 141,705.80 119,688.33 25,203,039.36
777,666.14 704,382,929.86 564,223.68 890,909.49 180,188,082.88
105,918.96 113,767,123.85 100,233.62 128,811.96 28,203,891.59
1,307,383.35 414,817,407.60 1,474,795.79 979,867.21 129,009,185.77
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7,585,189.41 3,249,610,650.08 5,526,844.83 6,521,905.53 884,869,992.04
-4,605,777.49 871,842,302.68 -1,368,189.76 843,990.17 77,647,743.69

44,375,011.90
0.00

-882,333.51
0.00

0.00
958.00
0.00

38,887,858.90

-31,646,186.91
0.00
0.00
0.00
0.00

7,241,671.99

213,491,796.81
-161,420,285.33
0.00

0.00

293,085,413.63

27,283,527,640.63
833,038,005.74

-1,125,169,869.76
0.00
219,680,085.76
-521,887,115.86
0.00

27,561,031,049.19

-20,946,791,830.49
0.00
443,972,811.85
0.00

0.00

7,058,212,030.55

185,961,176,336.26
-121,532,655,214.46
-28,347,057.00
-197,648,432.80

246,683,606,308.87

17,727,429.66
-265,591.04

-862,592.17
0.00
-1,882,727.35
0.00

0.00

13,348,329.34

-37,842,801.03
0.00
208,111.78
0.00

0.00

-24,286,359.91

173,117,679.51
-147,946,712.86
0.00
-1,726,540.01

188,081,303.38

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

26,835,358.31
0.00

-890,133.05
0.00
44,295.41
0.00

0.00

26,833,510.84

-24,972,659.89
0.00
0.00
0.00
0.00

1,860,850.95

183,057,725.18
-229,468,456.06
-17,278.51

0.00

218,574,432.77

10,561,942,349.33
1,087,133,975.20

-280,692,702.22
0.00
-750,106,415.37
0.00
0.00

10,695,924,950.63

-9,453,781,714.00
0.00
319,722,504.24
0.00

0.00

1,561,865,740.87

41,611,915,714.40
-39,727,643,411.33
0.00
-801,690,207.59

55,781,917,142.78
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Pictet

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE

GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

Health (Erlauterung 1)

usb

Emerging Markets Index

usb

Euroland Index

EUR

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2.k)

Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2.k)
Zinsen aus Swapgeschaften

Zinsen aus Credit Default Swaps

Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 15)
Bankzinsen

Sonstige Ertrage

AUFWENDUNGEN

Anlageberatungs- und Verwaltungsgebuhr (Erlauterung 4)
Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Depotbankgebihren, Bankspesen und -zinsen

Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten
Dienstleistungsgebihr (Erlauterung 5)
Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Transaktionskosten (Erlduterung 2.m)

Auf Repos gezahlte Zinsen

Pramien auf Credit Default Swaps

NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen
(Erlauterung 2.i)

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Pool - Pooling-Effekt
(Erlauterung 1.d)

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéaften

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionsbestand
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Futures

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swapgeschaften/CDS

REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE

Veranderungen des nicht realisierten Mehr-/Minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand

- aus Optionsbestand

- aus Devisentermingeschéaften

- aus Credit Default Swaps

- aus Swapgeschéften

GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND

AUFWANDSRECHNUNG
Zeichnungen von Aktien

Riicknahmen von Aktien
Dividendenausschittungen (Erlduterung 17)
Wechselkursdifferenz*

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

772,164,619.29

780,172,990.05

861,597,574.27

4,443,832.18 19,709,489.94 7,262,259.15
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

1,151.49 100,835.14 194,942.26
21,629.59 494.67 0.00

0.00 0.00 4.58
4,466,613.26 19,810,819.75 7,457,205.99
12,582,913.10 1,768,541.53 673,870.58
0.00 0.00 0.00
171,779.37 1,609,962.75 380,816.56
351,930.80 241,650.81 136,683.20
2,560,472.42 393,126.34 183,152.28
381,573.99 0.00 0.00
2,653,286.43 563,467.61 116,328.46
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
18,701,956.11 4,576,749.04 1,490,851.08
-14,235,342.85 15,234,070.71 5,966,354.91

400,032,777.37
-101,698,308.06

281,414.30
0.00
-13,524,761.61
0.00

0.00

270,855,779.15

-271,955,658.36
0.00
776,870.93
0.00

0.00

-323,008.28

865,593,134.83
-995,959,226.70
0.00
-12,539,389.90

628,936,129.24

-34,739,254.93
0.00

-657,778.10
0.00
-28,566.31
0.00

0.00

-20,191,528.63

-127,166,531.11
0.00

-1,265.43

0.00

0.00

-147,359,325.17

132,130,671.65
-220,452,882.52
-434,923.15
0.00

544,056,530.86

48,611,642.69
0.00

293.89
0.00

0.00
12,790.01
0.00

54,591,081.50

-73,514,719.31
0.00
0.00
0.00
0.00

-18,923,637.81

193,173,727.38
-789,964,699.67
-70,632.15

0.00

245,812,332.02

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen,
die auf eine andere Wéhrung als die Teilfondswéhrung lauten, zwischen dem 30. September 2014 und dem 30. September 2015 betroffen waren.

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE

GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

US Equity Selection

usb

Security

usb

Clean Energy

usbD

Russian Equities

usb

Timber

usb

559,344,341.23

495,409,906.17

455,015,908.12

127,039,698.43

556,512,917.57

4,998,388.54 7,186,224.58 6,746,313.43 4,960,475.63 9,085,043.74
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 363,504.01 90,013.13 262,759.53 232,500.88

5,979.66 6,330.87 11,009.92 190.37 7,102.97

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
5,004,368.20 7,556,059.46 6,847,336.48 5,223,425.53 9,324,647.59
4,926,544.76 9,408,077.81 6,360,882.60 2,184,001.77 5,637,210.57
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
147,300.03 258,950.25 176,027.70 184,678.61 633,771.85
211,534.75 301,288.01 224,800.92 296,635.23 224,164.03
1,325,886.57 2,153,052.44 1,565,908.27 367,568.52 1,173,348.33
221,800.47 360,051.86 245,402.26 52,843.91 240,027.81
578,664.07 1,485,574.03 1,493,448.90 351,529.92 465,807.41
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7,411,730.65 13,966,994.40 10,066,470.65 3,437,257.96 8,374,330.00
-2,407,362.45 -6,410,934.94 -3,219,134.17 1,786,167.57 950,317.59
50,748,920.76 24,200,486.28 -6,887,984.37 -30,076,637.53 11,621,505.29
-1,135,583.59 -14,915,338.70 1,062,205.39 0.00 5,590,631.29
1,491,716.54 237,604.04 -302,055.11 -389,422.80 -828,848.67
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
-12,219,768.08 -2,236,860.94 14,376.19 0.00 -3,906,563.84
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
36,477,923.18 874,955.74 -9,332,592.07 -28,679,892.76 13,427,041.66

-51,655,945.97 -12,400,079.66 -102,880,635.20 -9,557,007.91
0.00 0.00 0.00 0.00
945,729.07 151,474.27 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00

-14,232,293.72

63,939,308.19
-227,862,618.82
0.00
-13,165,139.62

368,023,597.26

-11,373,649.65

773,358,229.58
-356,542,512.41
0.00
-2,126,419.47

898,725,554.22

-112,213,227.27

354,218,658.23
-232,896,888.96
0.00

0.00

464,124,450.12

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

-38,236,900.67

114,403,593.22
-101,447,567.14
-27,260.83

0.00

101,731,563.01

-56,897,976.81
0.00
176,957.10
0.00

0.00

-43,293,978.05

339,156,094.66
-425,251,187.72
-83,096.31
-3,636,232.05

423,404,518.10
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Pictet

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE

GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

Agriculture Global Megatrend Environmental Megatrend
Selection Selection
EUR UsD EUR
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER 226,548,150.47 3,190,954,236.10 32,382,864.85
GESCHAFTSPERIODE
ERTRAGE
Dividenden, netto (Erlauterung 2.k) 3,918,034.44 51,290,043.75 517,696.12
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2.k) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 15) 80,980.30 994,113.32 27.11
Bankzinsen 423.00 49,050.67 405.25
Sonstige Ertrage 0.00 0.00 0.00
3,999,437.74 52,333,207.74 518,128.48
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebuhr (Erlauterung 4) 3,276,998.12 60,410,444.68 764,164.52
Erfolgshonorar (Erlauterung 8) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebihren, Bankspesen und -zinsen 139,724.85 1,431,451.86 127,446.52
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 113,934.48 1,610,681.16 21,799.99
Dienstleistungsgebihr (Erlauterung 5) 810,134.61 11,580,250.06 143,536.36
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 128,223.13 1,832,876.92 23,836.62
Transaktionskosten (Erlauterung 2.m) 338,446.46 6,898,095.55 117,623.59
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
4,807,461.65 83,763,800.23 1,198,407.60
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN -808,023.91 -31,430,592.49 -680,279.12
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen 8,510,264.45 200,563,353.30 2,609,272.68
(Erlauterung 2.i)
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Pool - Pooling-Effekt 8,303,052.14 -7,155,545.15 0.00
(Erlauterung 1.d)
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéaften -727,821.95 -27,361,230.47 -76,345.27
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften -14,816.97 -11,098,980.89 0.00
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Futures 0.00 0.00 0.00
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swapgeschaften/CDS 0.00 0.00 0.00
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 15,262,653.76 123,517,004.30 1,852,648.29
Veranderungen des nicht realisierten Mehr-/Minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand -19,012,077.13 -442,854,551.70 76,129.87
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschaften 0.00 635,177.85 0.00
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND -3,749,423.37 -318,702,369.55 1,928,778.16

AUFWANDSRECHNUNG
Zeichnungen von Aktien

Riicknahmen von Aktien
Dividendenausschittungen (Erlduterung 17)
Wechselkursdifferenz*

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

151,787,578.62
-129,538,874.74
-5,199.33

0.00

245,042,231.65

2,608,803,100.30
-1,443,599,203.90
0.00
-9,180,022.43

4,028,275,740.52

26,800,068.25
-16,074,840.35
-3,938.84

0.00

45,032,932.07

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen,
die auf eine andere Wéhrung als die Teilfondswéhrung lauten, zwischen dem 30. September 2014 und dem 30. September 2015 betroffen waren.

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE
GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

High Dividend Selection Brazil Index China Index India Index Latam Index
EUR usb usb usb usb
1,388,943,078.84 7,755,329.08 41,026,460.93 73,393,383.51 7,728,846.94
40,555,899.62 198,729.58 4,088,783.36 1,011,966.52 163,272.05
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
348,479.84 0.00 72,383.69 0.00 0.00
6,084.58 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
40,910,464.04 198,729.58 4,161,167.05 1,011,966.52 163,272.05
24,678,113.11 33,946.88 289,096.64 205,881.84 20,749.47
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
585,341.57 14,323.04 262,514.60 201,109.88 13,823.28
575,691.49 3,184.19 47,282.19 41,426.09 3,022.04
3,711,537.20 4,761.19 86,879.74 63,324.66 4,671.07
645,562.69 0.00 0.00 0.00 0.00
4,157,538.31 2,170.81 156,300.08 76,944.71 1,572.10
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
34,353,784.37 58,386.11 842,073.25 588,687.18 43,837.96
6,556,679.67 140,343.47 3,319,093.80 423,279.34 119,434.09
60,690,541.46 -1,379,262.27 2,749,683.67 1,484,509.02 -624,832.59
9,221,408.86 1,470,416.61 43,246.80 -761,442.69 0.00
-2,022,256.07 -31,773.66 -3,705.37 -91,874.12 -19,825.39
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
-368,547.39 -705.42 10,149.49 4,544.88 -2,586.74
0.00 0.00 -69.29 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
74,077,826.53 199,018.73 6,118,399.10 1,059,016.43 -527,810.63
-110,823,547.64 -4,282,199.60 -18,667,341.14 -6,963,382.12 -2,260,497.17
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
-1,041,036.83 0.00 -1.28 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
-37,786,757.94 -4,083,180.87 -12,548,943.32 -5,904,365.69 -2,788,307.80
936,116,619.10 5,5646,125.21 146,969,964.22 28,345,942.82 1,020,741.47
-1,046,017,884.91 -4,540,139.66 -38,067,097.56 -18,825,164.40 -1,674,868.07
-35,488,141.47 0.00 0.00 0.00 0.00
1,719,478.31 0.00 0.00 0.00 0.00
1,207,486,391.93 4,678,133.76 137,380,384.27 77,009,796.24 4,286,412.54

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE

GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

Russia Index

usb

Emerging Markets High

Dividend

usb

Emerging Markets
Sustainable Equities

usbD

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2.k)

Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2.k)
Zinsen aus Swapgeschaften

Zinsen aus Credit Default Swaps

Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 15)
Bankzinsen

Sonstige Ertrage

AUFWENDUNGEN

Anlageberatungs- und Verwaltungsgebuhr (Erlauterung 4)
Erfolgshonorar (Erlauterung 8)

Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen

Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten
Dienstleistungsgebuhr (Erlauterung 5)
Abonnementsteuer (Erlauterung 3)

Transaktionskosten (Erlduterung 2.m)

Auf Repos gezahlte Zinsen

Pramien auf Credit Default Swaps

NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen
(Erlauterung 2.i)

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Pool - Pooling-Effekt
(Erlauterung 1.d)

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéaften

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Optionsbestand
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisentermingeschaften
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Futures

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Swapgeschaften/CDS

REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE

Veranderungen des nicht realisierten Mehr-/Minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand

- aus Optionsbestand

- aus Devisentermingeschaften

- aus Credit Default Swaps

- aus Swapgeschéften

GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND

AUFWANDSRECHNUNG
Zeichnungen von Aktien

Riicknahmen von Aktien
Dividendenausschittungen (Erlduterung 17)
Wechselkursdifferenz*

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER
GESCHAFTSPERIODE

15,264,648.00

160,304,657.40

40,335,787.43

849,430.63 5,682,795.57 2,129,644.05
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
2,666.58 9,855.97 0.00
0.00 1,137.63 0.00

0.00 0.00 0.00
852,097.21 5,693,789.17 2,129,644.05
59,838.56 2,289,662.13 46,437.03
0.00 0.00 0.00
51,957.37 526,984.60 117,277.36
8,071.42 84,083.10 23,299.62
13,838.82 361,309.72 29,280.88
0.00 57,593.02 8,309.43
4,149.30 537,110.75 197,371.99
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
137,855.47 3,856,743.32 421,976.31
714,241.74 1,837,045.85 1,707,667.74
-2,825,775.17 -6,361,531.59 -6,408,175.79
3,337,478.88 -131,053.18 0.00
-85,5679.37 -565,165.00 -126,884.42
0.00 0.00 0.00
5,171.64 -1,241,334.63 17,842.94
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
1,145,537.72 -6,462,038.55 -4,809,549.53
-6,467,354.68 -26,710,518.08 -9,235,133.69
0.00 0.00 0.00

0.00 140,961.29 -10.21

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
-5,321,816.96 -33,031,595.34 -14,044,693.43

13,792,339.81
-6,925,011.03
0.00
0.00

16,810,159.82

56,987,395.18
-73,026,247.51
-2,261,377.09
-1,253,590.44

107,719,242.20

41,109,055.00
-2,170,810.09
-915.30

0.00

65,228,423.61

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen,
die auf eine andere Wéhrung als die Teilfondswéhrung lauten, zwischen dem 30. September 2014 und dem 30. September 2015 betroffen waren.

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG UND VERANDERUNGEN DES
NETTOVERMOGENS FUR DAS AM 30. SEPTEMBER 2015 ENDENDE
GESCHAFTSJAHR/GESCHAFTSPERIODE

Quality Global Equities Piclife Absolute Return Global Multi Asset Global Absolute Return Fixed Income
Diversified Opportunities (Erlauterung 1)
usD CHF EUR EUR usD

539,131,951.24

78,922,287.48

435,955,685.82

473,940,336.73

319,201,249.51

21,676,456.02 473,499.54 1,708,364.02 338,771.31 0.00
0.00 0.00 2,561,235.96 2,836,458.35 24,424,107.56

0.00 0.00 2,610,303.65 0.00 0.00

0.00 0.00 205,673.95 0.00 272,052.03
18,673.65 0.00 327.23 612.10 0.00
976.71 1,306.40 129,755.64 -24,838.72 4,789.28

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
21,696,106.38 474,805.94 7,215,660.45 3,151,003.04 24,700,948 .87
3,675,381.75 634,981.13 1,307,384.69 19,837,511.12 3,273,128.18
0.00 0.00 634.40 614,167.99 36,302.90
1,122,919.00 35,323.28 1,807,926.59 329,585.50 496,299.11
286,588.33 38,372.50 87,678.99 612,293.76 282,009.18
1,586,486.05 106,012.93 555,057.76 2,136,576.79 1,249,062.33
329,883.83 22,105.94 80,566.79 110,088.60 351,995.79
789,149.66 5,706.64 276,185.31 360,385.48 60,286.88
0.00 0.00 0.00 0.00 2,149,988.36

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7,790,408.62 842,502.42 4,115,434.53 24,000,609.24 7,899,072.73
13,905,697.76 -367,696.48 3,100,225.92 -20,849,606.20 16,801,876.14
11,472,004.22 1,378,633.19 1,690,872.87 15,359,002.96 6,396,795.28
0.00 0.00 19,584,609.01 0.00 9,160,029.63
-416,539.00 -348,586.89 4,394,184.17 -1,719,745.78 1,050,377.40
0.00 0.00 69,251.25 -3,040,493.31 1,831,411.02
-393,483.68 53,329.69 -11,623,329.36 47,419.89 -17,207,823.15
0.00 1,478,557.28 761,002.15 -11,101,532.55 -10,156,768.43

0.00 0.00 1,318,567.91 0.00 6,682,443.11
24,567,679.30 2,194,236.79 19,295,383.92 -21,304,954.99 14,558,341.00
-69,065,302.76 -3,685,702.54 -24,748,200.60 -16,760,692.15 -37,202,028.35
0.00 0.00 87,003.85 -1,402,187.48 -1,997,331.39
8,331.30 -691.67 13,520,709.03 -1,056,968.10 6,546,299.69

0.00 0.00 -5,564,317.52 0.00 -2,580,917.88

0.00 0.00 474,311.76 0.00 0.00
-44,489,292.16 -1,492,157.42 3,064,890.44 -40,524,802.72 -20,675,636.93

585,843,462.03
-219,181,380.00
-711,265.78
0.00

860,593,475.33

28,020,143.87
-12,629,058.90
0.00

0.00

92,821,215.03

54,954,146.33
-310,935,618.72
-6,726.20
27,057,518.54

210,089,896.21

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

2,092,131,690.44
-417,292,830.65
-2,408,235.24
0.00

2,105,846,158.56

1,307,825,517.75
-393,640,707.83
-3,738.48
-21,845,625.24

1,190,861,058.78
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Pictet

ANZAHL DER AKTIEN IM UMLAUF UND
NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE

Teilfonds Klassen Wahrung Anzahl der Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Aktien pro Aktie pro Aktie pro Aktie
im Umlauf

30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Pictet - EUR Bonds | EUR 193,095.53 548.35 532.34 482.41
| JPY JPY 100.00 73,780.00 73,850.00 -

P EUR 88,511.06 521.66 508.15 462.05

P dy EUR 7,444.57 328.42 327.18 306.60

R EUR 60,317.11 498.82 487.46 444.66

Z EUR 492,907.44 568.76 549.35 495.39

HI CHF CHF 60,335.62 726.64 711.40 647.07

HI JPY JPY 8,935.31 76,408.00 - -

HI USD usbD 8,321.25 673.97 - -

HP CHF CHF 33,094.20 691.19 678.99 619.70

Pictet - USD Government Bonds | uUsD 453,691.84 639.16 615.14 598.87
| dy usD 13,047.87 619.62 613.89 598.87

P usb 126,887.50 613.30 591.43 576.97

P dy usD 36,404.57 381.63 378.16 379.03

R usb 215,519.99 590.47 570.55 557.69

Z usD 26,330.00 654.75 627.96 609.30

HI EUR EUR 35,454.71 569.76 - -

HP DY EUR EUR 86,178.50 343.93 - -

Pictet - Short-Term Money Market CHF | CHF 7,806,746.37 124.45 125.23 125.25
P CHF 1,421,915.95 123.42 124.21 124.25

P dy CHF 80,323.04 88.89 90.38 91.19

R CHF 533,131.12 122.57 123.39 123.47

Z CHF 177,093.46 125.23 125.91 125.84

Zdy CHF 100.00 90.31 91.80 92.63

Pictet - Short-Term Money Market USD | usD 8,289,007.61 135.13 134.73 134.46
P usb 2,228,933.56 132.70 132.42 132.25

P dy usD 147,580.79 83.64 84.14 84.44

usb 1,838,156.82 129.11 129.03 129.08

Z usD 6,597,480.11 136.20 135.60 135.15

Pictet - Short-Term Money Market EUR | EUR 7,537,534.45 140.49 140.56 140.26
P EUR 2,343,779.62 137.64 137.83 137.71

P dy EUR 439,180.29 94.70 95.16 95.55

R EUR 1,234,202.20 133.52 133.91 134.12

Z EUR 2,498,794.83 141.55 141.45 140.98

Pictet - EUR Corporate Bonds | EUR 1,893,893.16 195.73 197.57 183.50
| dy EUR 40,377.89 189.73 197.10 183.50

P EUR 1,038,118.08 184.75 187.24 174.59

P dy EUR 333,274.38 106.02 110.22 105.84

R EUR 593,120.35 177.89 180.93 169.30

R dm EUR 711,782.77 154.85 162.25 156.46

Z EUR 861,679.21 203.50 204.19 188.55

Zdy EUR 1,227,257.14 118.12 122.70 117.79

HI CHF CHF 256,252.42 259.25 263.83 245.85

HI USD usb 18,900.80 224.31 225.91 209.86

HP CHF CHF 250,124.81 244.83 250.16 234.04

HP USD usb 42,274.05 211.80 214.16 199.75

HR CHF CHF 62,095.40 258.97 265.53 249.29

HR USD usb 40,858.50 218.19 221.40 207.22

HZ CHF CHF 478,762.31 266.94 270.03 250.17
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Pictet

ANZAHL DER AKTIEN IM UMLAUF UND

NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE

Teilfonds Klassen Wahrung Anzahl der Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Aktien pro Aktie pro Aktie pro Aktie

im Umlauf
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Pictet - Global Emerging Debt | USD usD 1,916,446.79 351.46 351.47 323.78
| dy USD usD 153,587.22 336.40 350.37 323.78
| EUR EUR 164,234.49 314.85 278.22 239.09
| GBP GBP 2,165.58 232.02 216.80 200.83
P USD usD 656,795.78 327.35 329.17 304.90
P dm USD usD 1,067,989.25 159.84 169.70 165.83
P dy USD usD 163,592.18 168.37 175.45 171.21
P dm HKD HKD 48,501.59 1,245.58 1,324.64 1,292.39
R USD usD 691,107.21 309.00 312.27 290.71
R dm USD usD 887,272.82 260.93 280.50 277.30
Z USD usD 1,939,417.05 374.42 371.55 339.70
HI CHF CHF 498,046.40 397.57 401.73 371.62
HI EUR EUR 2,253,511.19 247.02 247.92 228.68
HI dm EUR EUR 29,122.35 215.37 224.90 217.03
HI dy EUR EUR 501,212.27 216.82 226.60 219.02
HI dy GBP GBP 116,966.00 217.79 - -
HI JPY JPY 885,192.91 13,552.00 13,590.00 12,555.00
HP dm AUD AUD 6,476.15 148.36 158.86 156.24
HP CHF CHF 262,181.84 370.20 376.14 349.85
HP EUR EUR 504,740.65 231.60 233.72 216.78
HP dy EUR EUR 66,556.43 213.47 223.13 215.51
HR dm AUD AUD 640.00 244.77 264.35 262.01
HR EUR EUR 687,065.69 232.54 235.86 219.85
HR dm EUR EUR 1,012,281.99 190.44 202.17 197.12
HZ CHF CHF 375,391.82 403.58 404.67 -
HZ EUR EUR 3,858,485.40 257.81 256.77 235.07
HZ dm EUR EUR 403,248.00 257.93 270.51 -
HZ JPY JPY 100.00 13,834.00 13,767.00 12,624.00
Pictet - Global Bonds (Erlauterung 1) | EUR EUR 423,523.45 160.59 147.71 137.34
| USD usD 308,747.81 179.30 186.59 185.35
P EUR EUR 14,212.85 154.49 142.58 132.84
P dy EUR EUR 3,504.96 109.62 103.25 98.39
P USD usD 35,468.22 172.55 180.20 179.35
P dy USD usD 21,792.89 124.46 132.93 135.21
R EUR EUR 67,553.51 149.42 138.35 129.15
R USD usD 15,385.32 166.94 174.90 174.43
Z EUR EUR 98,695.32 164.92 150.89 139.88
Pictet - EUR High Yield I EUR 1,462,251.34 236.38 238.51 223.18
I dy EUR 77,144.30 221.60 237.45 223.18
I JPY JPY 5,035.72 31,805.00 33,051.00 -
P EUR 555,883.70 220.30 223.51 210.30
P dy EUR 165,916.16 90.83 97.37 96.41
R EUR 430,298.04 207.20 211.27 199.79
R dm EUR 578,091.86 167.20 179.30 177.79
Z EUR 1,211,972.05 188.35 188.63 175.21
HI CHF CHF 222,252.48 315.55 320.85 301.31
HI USD usD 83,283.40 316.41 318.50 298.18
HP CHF CHF 161,886.39 294.10 300.69 283.93
HP USD usD 94,049.32 289.09 292.61 275.45
HR USD usD 1,502.34 287.90 - -
HR dm USD usD 7,205.01 278.81 - -
Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds EUR 1,404,686.24 136.52 136.54 133.03
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30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds (Fortsetzung) P EUR 588,560.41 133.52 133.74 130.50
P dy EUR 166,303.97 88.23 90.51 90.58

R EUR 980,657.34 130.82 131.23 128.24

z EUR 1,672,195.63 139.37 139.00 135.08

HI CHF CHF 165,486.29 117.43 118.37 115.74

HP CHF CHF 73,089.86 114.69 115.78 113.38

Pictet - USD Short Mid-Term Bonds | uUsb 519,192.44 129.78 128.44 127.86
P usD 821,181.03 127.03 125.91 125.53

P dy UshD 37,379.20 96.51 96.75 97.50

R ushD 432,414.54 124.55 123.64 123.44

z UsD 5,700.00 130.63 128.91 127.97

Pictet - CHF Bonds | CHF 750,385.99 503.35 492.11 477.22
P CHF 80,188.36 484.92 475.13 461.76

P dy CHF 16,325.78 411.81 409.61 404.54

CHF 114,132.74 466.79 459.06 447.81

z CHF 506,332.25 124.45 121.15 117.02

Pictet - EUR Government Bonds | EUR 3,395,818.89 157.09 152.14 136.65
I dy EUR 7,056.20 152.43 151.80 136.65

J EUR EUR 489,989.39 157.14 - -

P EUR 955,433.63 153.82 149.26 134.33

P dy EUR 69,367.01 115.13 114.68 106.21

R EUR 290,073.61 150.96 146.79 132.37

z EUR 1,757,334.36 161.44 155.82 139.51

HI CHF CHF 180,829.00 141.73 138.41 124.78

HI dy GBP GBP 100.00 122.32 - -

HJ dy GBP GBP 120,692.85 122.35 - -

HJ USD usb 552,043.35 185.29 - -

HP CHF CHF 26,940.78 138.77 135.79 122.66

HP USD usbD 100.00 181.38 - -

Pictet - EUR Inflation Linked Bonds (Erlauterung 1) | EUR - - 124.62 118.46
P EUR - - 122.28 116.47

P dy EUR - - 109.41 105.24

EUR - - 120.31 114.82

z EUR - - 127.71 120.99

Pictet - Emerging Local Currency Debt | USD usD 3,523,116.68 149.80 185.66 191.69
| dy USD ushD 347,177.58 131.66 171.62 187.09

| EUR EUR 2,959,022.68 133.53 146.34 141.56

| dm EUR EUR 60,007.35 122.38 141.21 -

I dy EUR EUR 1,337,767.30 117.40 135.14 138.04

| dy GBP GBP 913,926.92 75.19 91.51 101.04

I JPY JPY 100.00 16,795.00 18,981.00 -

| dm JPY JPY 100.00 14,750.00 17,897.00 17,805.85

P USD ushD 827,639.41 141.26 176.13 182.93

P dm USD UsD 259,629.27 85.97 115.69 127.99

P dy USD usb 791,580.00 92.65 121.21 132.75

P EUR EUR 1,288,615.19 12591 138.82 135.09

P dm EUR EUR 75,919.80 105.85 123.76 126.92

P dy EUR EUR 33,269.48 121.20 138.82 -

P dy GBP GBP 34,000.24 63.04 76.74 84.76

R USD usD 569,907.62 134.18 168.23 175.70
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30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Pictet - Emerging Local Currency Debt (Fortsetzung) R dm USD usb 4,016.38 105.87 141.91 156.67
R EUR EUR 1,799,593.05 119.60 132.61 129.75
R dm EUR EUR 940,573.04 101.97 119.30 122.53
Z USD usD 8,831,806.06 160.93 197.83 202.62
Z dy USD usb 465,000.00 149.60 195.01 202.62
Z EUR EUR 240,465.10 143.44 155.94 -
Z dy EUR EUR 2,002,992.78 105.23 121.15 123.94
Z GBP GBP 100.00 106.31 121.79 125.68
Jdy EUR EUR 448,994.58 111.07 127.84 130.69
HI CHF CHF 191,966.40 126.48 159.08 -
HI EUR EUR 1,503,451.01 97.21 121.35 125.60
HI dy EUR EUR 450,907.72 80.78 106.00 115.82
HI dm GBP GBP 27,200.00 71.39 95.87 105.60
HI JPY JPY 63,682.03 11,786.00 14,683.00 15,216.00
HP EUR EUR 260,508.44 91.70 115.16 119.90
HP SGD SGD - - 227.04 236.36
HP dm SGD SGD - - 209.38 231.83
HR EUR EUR 197,423.91 87.11 109.99 115.16
HZ CHF CHF 156,590.32 128.55 160.36 165.12
HZ EUR EUR 585,502.91 121.66 150.63 154.66
HZ dy EUR EUR - - 123.52 135.13
Pictet - Asian Local Currency Debt | USD uUsD 635,023.51 148.28 155.47 150.94
| dy USD usb 187,319.19 131.84 141.80 142.75
| EUR EUR 762,549.69 132.17 123.40 111.85
| GBP GBP 3,204.40 97.62 95.97 93.40
P USD usb 914,931.17 139.81 147.47 144.04
P dm USD usD 2,717.46 131.34 142.67 143.36
P dy USD usb 290,859.58 113.25 122.10 122.97
P EUR EUR 515,200.94 124.62 117.05 106.74
P dy GBP GBP 18,937.85 75.54 76.54 77.27
R USD usbD 429,556.54 132.82 140.88 138.35
R EUR EUR 1,418,373.25 118.39 111.82 102.52
Z USD usbD 611,359.08 159.25 165.61 159.50
Z dy USD usb 443,608.00 143.75 155.16 156.29
HP EUR EUR 24,903.87 100.70 106.84 104.48
Pictet - Global Emerging Currencies | USD usb 11,980.68 95.34 105.55 107.58
| CHF CHF 6,706.98 91.77 99.66 96.95
| EUR EUR 279,784.01 84.53 82.81 79.08
| JPY JPY 100.00 11,434.00 11,542.00 -
P USD usb 201,778.44 92.08 102.40 104.85
P dy USD usD 14,602.00 79.31 89.54 94.71
P CHF CHF 5,757.78 88.85 96.92 94.71
P EUR EUR 230,330.64 81.66 80.36 77.09
R USD usb 71,759.64 89.20 99.65 102.49
R EUR EUR 304,216.69 79.03 78.12 75.28
Z USD usb 100.00 99.68 109.63 111.05
Z GBP GBP 100.00 65.86 67.51 68.88
Z dy GBP GBP - - 67.50 -
J USD usb 24,544.30 95.43 105.57 -
HI EUR EUR 272.81 59.26 65.99 67.36
HI dy GBP GBP 100.00 55.61 61.77 -
HP EUR EUR 58,635.40 57.24 64.03 65.67
HR EUR EUR 50,263.45 55.39 62.24 64.12
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30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013
Pictet - Global Emerging Currencies (Fortsetzung) HJ EUR EUR 22,398.38 69.59 77.43 -
HJ dy GBP GBP 100.00 55.64 61.78 -
Pictet - Short-Term Money Market JPY | JPY 101,988.49 101,529.09 101,598.62 101,584.37
P JPY 109,914.11 10,118.89 10,127.85 10,128.45
P dy JPY 99.00 9,5684.50 9,649.13 9,718.31
R JPY 175,106.94 10,077.43 10,091.40 10,097.03
z JPY 18,100.00 10,243.30 10,238.12 10,226.21
J JPY 100.00 101,826.69 101,841.91 101,792.67
Pictet - Latin American Local Currency Debt | USD USD 2,471,111.35 104.95 145.37 144.25
| dy USD usD 81,800.00 79.09 118.46 125.83
| EUR EUR 319,074.85 94.76 116.01 107.39
| GBP GBP 1,509.13 69.27 89.66 89.47
P USD usb 92,293.80 99.94 139.28 139.04
P CHF CHF 100.00 97.66 133.08 125.77
P EUR EUR 92,078.16 90.25 111.15 103.51
P dm USD uUsbD 176,639.37 56.39 87.51 94.99
P dy USD UshD 47,399.65 63.19 94.60 100.38
P dy GBP GBP 13,830.19 43.16 60.22 64.34
P dm HKD HKD 62,780.98 440.43 684.34 741.42
R USD usbD 45,480.15 95.72 134.12 134.63
R dm USD usb 100.00 74.64 116.31 126.76
R EUR EUR 83,609.42 86.40 107.00 100.20
Z USD usD 100.00 111.60 153.34 150.97
Z dy USD UsD 100.00 101.38 152.10 150.97
HI EUR EUR 602,159.00 76.05 106.05 -
Pictet - Sovereign Short-Term Money Market USD | usb 669,723.22 102.59 102.47 102.43
P usb 1,593,801.09 102.13 102.03 102.02
P dy usb 131,017.62 99.10 99.53 100.03
R usD 1,184,465.44 101.47 101.45 101.50
z UshD 100.00 103.38 103.14 103.01
J usbD - - 102.47 -
Pictet - Sovereign Short-Term Money Market EUR | EUR 1,295,730.38 103.03 103.26 103.28
P EUR 1,221,118.34 102.36 102.64 102.72
P dy EUR 251,342.42 98.63 99.24 99.81
R EUR 5,851,628.61 101.32 101.73 101.96
z EUR 100.00 103.93 104.05 103.95
J EUR 100.00 103.21 103.39 103.38
Pictet - US High Yield | USD usb 1,117,018.16 143.80 148.76 142.24
| dy USD usb 189,563.25 135.45 148.16 142.24
| dm GBP GBP 3,225.17 81.13 83.55 85.23
I JPY JPY 9,415.82 17,222.00 16,318.00 -
P USD ushD 528,716.67 139.05 144.64 139.06
P dm USD UshD 13,540.17 101.83 112.46 114.31
P dy USD UsD 91,931.24 106.07 116.48 118.52
R USD usb 328,321.21 135.01 141.14 136.38
Z USD usb 1,193,600.00 150.08 154.10 146.27
HI CAD CAD 3,879.25 148.11 152.48 144.82
HI CHF CHF 362,705.65 140.13 146.50 140.62
HI EUR EUR 1,743,192.58 95.40 99.07 94.82
HIILS ILS 100.05 515.60 533.83 508.42
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Pictet - US High Yield (Fortsetzung) HI MXN MXN 100.00 1,849.15 1,870.58 1,743.33
HP CHF CHF 256,363.35 135.52 142.46 137.50
HP EUR EUR 198,647.23 92.26 96.34 92.72
HR CHF CHF 487.83 124.52 131.56 127.62
HR EUR EUR 217,360.57 91.58 96.11 92.96
HR dm EUR EUR 1,150,136.04 73.59 81.35 82.60
Pictet - EUR Corporate Bonds Ex Financial | EUR 240,733.15 140.62 142.69 132.75
| dy EUR 6,202.68 136.44 142.34 132.75
P EUR 309,470.97 136.87 139.44 130.24
P dy EUR 82,976.91 113.81 118.93 114.55
R EUR 177,673.02 133.77 136.76 128.19
z EUR 619,250.00 146.20 147.47 136.39
HI CHF CHF 139,331.00 204.92 209.65 195.75
HI USD usD 6,889.10 186.69 188.98 175.88
HP CHF CHF 34,571.00 164.35 168.82 158.26
HP USD usD 16,747.46 185.14 188.16 175.83
HZ CHF CHF 345,971.82 184.90 188.04 174.57
Pictet - EUR Short Term High Yield | EUR 5,628,446.40 118.28 116.61 113.41
| dy EUR 85,509.22 111.85 116.18 113.41
I JPY JPY 100.00 10,864.00 11,032.00 -
P EUR 2,303,356.96 116.34 115.22 112.55
P dy EUR 1,984,810.14 102.68 106.73 109.12
R EUR 4,425,646.46 114.64 113.99 111.80
R dm EUR 3,781,293.93 103.03 107.08 109.56
z EUR 1,522,625.14 121.13 118.64 114.65
HI CHF CHF 333,748.96 139.79 139.00 135.66
HI JPY JPY 100.00 11,206.00 11,056.00 10,776.00
HI USD usD 504,203.52 156.00 153.36 149.17
HP CHF CHF 330,421.92 137.51 137.35 134.65
HP USD usD 392,811.67 153.44 151.52 148.04
HR CHF CHF 26,976.00 135.50 135.88 133.75
HR USD usD 56,828.64 151.22 149.93 147.07
Pictet - Global Bonds Fundamental | USD usD 35,900.00 116.79 129.37 130.52
I EUR EUR 102,444.81 104.10 101.97 96.39
JUsD usD 100.00 117.22 129.66 130.63
P USD usD 8,525.00 115.31 128.18 129.76
P EUR EUR 11,555.00 102.77 101.03 95.82
P dy EUR EUR 1,552.14 96.95 97.49 94.61
R USD usD 3,706.00 114.04 127.15 129.11
R EUR EUR 93,051.43 101.64 100.23 95.35
Z USD usD 100.00 118.98 131.14 131.66
Pictet - Emerging Corporate Bonds | USD usb 2,744,387.59 104.05 105.77 98.69
I dy USD usD 280,345.50 99.63 105.48 98.69
| dy GBP GBP 455,566.38 64.37 63.44 61.21
I JPY JPY 100.00 12,479.00 11,567.00 -
P USD usD 469,051.48 101.87 104.33 98.07
P dm USD usD 18,531.06 92.03 97.85 95.45
P dy USD usD 105,986.19 96.03 101.69 98.07
R USD usD 214,882.11 100.55 103.39 97.58
R dm USD usD 14,894.50 92.41 98.02 95.40
Z USD usD 52,990.00 106.94 107.65 99.48
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Pictet - Emerging Corporate Bonds (Fortsetzung) HI CHF CHF 1,746,398.36 94.66 97.31 91.17
HI EUR EUR 3,081,784.19 79.57 81.23 75.86
HP CHF CHF 163,941.63 92.65 95.97 90.58
HP EUR EUR 701,446.16 77.89 80.11 75.38
HR CHF CHF 142,630.43 91.47 95.12 90.14
HR EUR EUR 385,736.65 76.89 79.40 75.01
HR dm EUR EUR 453,515.87 70.20 74.90 73.08
HZ CHF CHF 396,667.52 97.26 99.03 91.90

Pictet - EUR Short Term Corporate Bonds | EUR 233,726.15 102.40 102.65 -
P EUR 598,597.61 101.94 102.44 -
P dy EUR 2,241.83 99.35 102.44 -
R EUR 300,142.89 101.46 102.21 -
R dm EUR 794,989.58 95.32 99.38 -
z EUR 605,141.83 103.16 102.99 -
HI CHF CHF 129,524.00 124.75 126.01 -
HI dy JPY JPY 56,546.22 14,195.00 14,240.00 -
HI USD usbD 3,961.00 138.66 138.56 -
HP CHF CHF 28,490.02 124.17 125.74 -
HP USD usb 26,012.98 138.02 138.27 -
HR CHF CHF 85,990.00 123.60 125.48 -
HR USD usb 28,802.00 137.39 137.99 -

Pictet - Short Term Emerging Corporate Bonds | USD usD 208,828.12 102.32 100.94 -
| dy USD UsbD 100.00 101.13 100.94 -
I JPY JPY 100.00 12,272.00 11,038.00 -
P USD usD 187,728.92 101.55 100.73 -
P dy USD usb 300.00 100.56 100.73 -
R USD usbD 174,957.04 100.85 100.54 -
Z USD usb 100.00 103.28 101.20 -
HI CHF CHF 152,514.46 89.86 89.71 -
HI EUR EUR 485,221.64 74.23 73.58 -
HP CHF CHF 77,700.90 89.19 89.52 -
HP EUR EUR 467,922.88 73.67 73.42 -
HR CHF CHF 100.00 88.58 89.36 -
HR EUR EUR 161,230.35 73.16 73.28 -
HR dm EUR EUR 278,035.39 70.63 73.42 -
HZ EUR EUR 100.00 74.36 - -

Pictet - Chinese Local Currency Debt (Erlduterung 1) | USD usD 225,163.39 101.28 - -
| EUR EUR 18,461.21 90.28 - -
P USD usD 13,208.65 100.80 - -
P EUR EUR 4,278.46 89.86 - -
P RMB CNH 12,101.07 640.96 - -
R USD usb 100.00 100.40 - -
R EUR EUR 100.00 89.50 - -
Z USD usD 25,062.56 101.88 - -
Z RMB CNH 100.00 647.76 - -

Pictet - European Equity Selection | EUR EUR 40,673.62 595.09 564.68 563.46
I dy EUR EUR 114.00 581.74 564.70 563.46
P EUR EUR 40,825.59 556.47 531.20 533.25
P dy EUR EUR 1,784.47 497.74 483.13 489.39
R EUR EUR 35,070.22 518.02 496.98 501.39
Z EUR EUR 42,020.00 632.04 594.84 588.87
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Pictet - Small Cap Europe | EUR EUR 58,096.07 1,069.84 881.99 822.72
| GBP GBP 118.25 788.39 687.27 -
P EUR EUR 132,132.62 979.43 813.94 765.34
P dy EUR EUR 2,433.10 965.43 802.30 754.39
R EUR EUR 50,222.40 896.37 750.09 710.26
Z EUR EUR 81,438.12 1,168.23 953.32 880.40
Pictet - Emerging Markets | USD usb 161,698.42 453.59 553.73 543.00
| EUR EUR 4,866.62 404.32 439.52 402.37
P USD usD 194,347.91 418.21 514.63 508.71
P dy USD usD 112.04 407.73 505.75 503.48
P EUR EUR 23,097.01 372.79 408.50 376.96
R USD usD 37,749.96 387.95 480.77 478.58
R EUR EUR 19,748.30 345.81 381.61 354.64
Z USD usD 57,118.70 525.90 635.26 616.36
HI EUR EUR 5,087.45 304.60 372.69 366.28
HP EUR EUR 3,450.92 280.84 346.37 343.15
HR EUR EUR 17,064.18 260.53 323.59 322.83
Pictet - Eastern Europe | EUR EUR 95,926.67 258.21 327.38 366.97
P EUR EUR 212,544.62 243.78 311.58 352.03
P dy EUR EUR 2,276.70 234.96 304.61 347.71
P dy GBP GBP 179.60 173.15 237.36 292.06
R EUR EUR 62,060.31 222.83 286.80 326.31
Z EUR EUR 100.00 296.61 372.06 412.74
Pictet - Europe Index | EUR EUR 5,988,033.95 161.28 157.21 139.40
I dy EUR EUR 348,211.53 157.05 157.16 139.41
I JPY JPY 100.00 21,562.00 21,785.00 -
IS EUR EUR 708,120.02 161.89 157.83 140.08
P EUR EUR 1,313,254.16 159.02 155.17 137.72
P dy EUR EUR 42,286.05 125.77 125.86 114.48
R EUR EUR 818,831.30 153.83 150.42 133.99
R dy GBP GBP 2,826.01 98.46 104.05 101.89
Z EUR EUR 1,097,585.18 165.24 160.58 141.99
Pictet - USA Index | USD usD 10,066,362.13 169.18 171.87 145.49
| dy USD usD 215,151.12 167.95 171.78 145.49
| GBP GBP 1,662.61 111.70 106.02 90.25
I JPY JPY 100.00 20,262.00 18,853.00 -
IS USD usD 2,732,658.30 170.61 173.37 146.15
P USD usD 2,024,311.60 166.70 169.52 143.64
P dy USD usD 366,654.29 153.63 157.15 134.48
P EUR EUR 141,919.64 149.33 134.19 106.07
R USD usD 1,041,627.96 161.51 164.71 139.39
R EUR EUR 38,348.38 144.69 130.39 102.94
R dy GBP GBP 8,725.80 102.90 98.31 84.17
Z USD usD 898,111.87 173.33 175.55 148.18
Pictet - European Sustainable Equities | EUR EUR 51,363.86 230.54 209.06 183.58
P EUR EUR 154,442.97 218.72 199.04 175.41
P dy EUR EUR 25,189.51 186.13 172.54 154.20
R EUR EUR 65,027.69 209.85 191.72 169.64
Z EUR EUR 59,428.90 240.70 216.70 188.97
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Pictet - Japan Index | JPY JPY 4,357,596.59 14,884.54 13,968.58 12,449.82
| GBP GBP 1,144.94 81.47 78.64 78.78
IS JPY JPY 1,325,997.27 15,007.49 14,093.84 12,592.87
IS EUR EUR 121,340.55 112.24 102.67 96.00
P JPY JPY 403,305.53 14,676.98 13,787.57 12,299.05
P dy JPY JPY 124,211.95 13,105.79 12,446.65 11,239.00
P EUR EUR 45,544.44 108.78 99.80 93.20
R JPY JPY 354,687.42 14,326.03 13,470.91 12,074.16
R EUR EUR 66,762.03 106.19 97.51 91.50
R dy GBP GBP 152.47 72.48 70.62 72.85
ZJPY JPY 2,461,672.06 15,419.13 14,426.41 12,822.42
Pictet - Pacific Ex Japan Index | USD UsD 263,708.72 305.16 367.09 363.58
| GBP GBP 17,242.28 201.46 226.59 224.97
IS USD usb 581,551.77 305.06 366.97 365.02
P USD usb 61,629.58 300.78 362.20 359.08
P EUR EUR 461.05 269.46 287.50 266.08
P dy USD usD 4,297.48 220.98 276.50 284.45
R USD usbD 57,997.17 291.50 351.61 350.64
R EUR EUR 11,742.67 261.14 279.08 259.82
R dy GBP GBP 6,280.36 159.90 186.70 193.35
Z USD usb 480,584.54 313.02 375.38 370.75
Pictet - Digital Communication | USD UsD 681,759.50 228.90 235.45 210.44
| EUR EUR 222,157.56 204.02 185.58 155.93
| dy GBP GBP 73,968.56 150.74 144.49 129.79
| JPY JPY 100.00 27,453.00 25,746.00 -
P USD usb 722,533.37 203.70 211.21 190.29
P dy USD usD 29,900.21 196.46 203.70 183.52
P EUR EUR 611,049.90 181.56 166.48 141.01
P dy GBP GBP 14,874.25 131.35 126.92 114.92
R USD usbD 205,510.55 184.21 192.34 174.50
R EUR EUR 253,073.51 164.19 151.61 129.31
Z USD usD 28,237.84 240.39 244.74 216.55
Z EUR EUR 100.00 204.80 - -
HI EUR EUR 14,169.47 150.55 154.92 138.81
Pictet - Biotech | USD usD 163,211.13 750.93 690.48 590.95
| EUR EUR 89,270.18 669.29 544.25 436.38
| dy GBP GBP 15,570.28 496.09 425.10 366.54
P USD usb 921,198.95 670.81 621.76 536.41
P dy USD usD 17,032.15 670.50 621.47 536.16
P EUR EUR 105,279.94 597.91 490.10 396.13
P dy GBP GBP 8,542.35 442.98 382.64 332.57
R USD usb 439,497.14 610.68 570.00 495.21
R EUR EUR 140,140.80 544.26 449.26 365.66
Z USD usD 100.00 781.49 712.26 604.41
HI EUR EUR 19,603.69 495.00 453.64 389.71
HP CHF CHF 5,041.83 613.57 568.93 493.79
HP EUR EUR 162,608.32 495.18 457.46 396.14
HR EUR EUR 155,647.91 450.77 419.35 365.70
Pictet - Premium Brands | EUR EUR 961,076.54 148.02 137.55 135.43
| dy EUR EUR 34,175.83 147.74 137.49 135.42
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Pictet - Premium Brands (Fortsetzung) | dy GBP GBP 41,650.30 109.24 107.13 112.95
| USD usD 337,372.08 166.07 174.50 182.76
P EUR EUR 1,219,201.33 131.78 123.45 122.52
P dy EUR EUR 49,351.32 131.70 123.37 122.44
P dy GBP GBP 47,608.58 97.62 96.37 102.24
P USD usD 678,216.47 147.85 156.60 165.34
R EUR EUR 1,418,094.31 119.64 112.86 112.79
R USD usD 114,151.57 134.22 143.17 152.21
Z EUR EUR 100.00 153.96 141.60 137.98
HI CHF CHF 16,378.15 179.46 168.68 166.66
HI dy USD usD 100.00 179.56 - -
HP CHF CHF 38,845.88 156.66 148.43 147.84
HP SGD SGD 27,353.07 227.71 214.02 212.82
HP USD usD 154,003.37 175.10 166.07 165.12
HR USD usD 56,225.25 158.95 151.80 151.99
Pictet - Water | EUR EUR 1,965,345.74 252.77 237.12 204.46
I dy EUR EUR 135,783.03 251.34 237.10 204.46
| dy GBP GBP 197,772.60 177.86 176.80 165.18
I JPY JPY 64,208.01 34,011.00 32,896.00 26,982.00
| USD usD 249,393.19 283.61 300.83 275.93
P EUR EUR 6,209,172.02 225.32 213.07 185.19
P dy EUR EUR 407,532.84 219.99 208.02 181.89
P dy GBP GBP 80,753.14 163.74 163.16 152.52
P USD usD 524,400.97 252.80 270.31 249.91
R EUR EUR 1,403,561.64 204.63 194.86 170.56
R USD usD 76,417.72 229.58 247.21 230.17
Z EUR EUR 152,101.53 268.43 249.17 212.65
Z GBP GBP 59,449.50 182.21 178.24 -
HI CHF CHF 100.00 273.94 - -
HI USD usD 100.00 283.71 - -
HP CHF CHF 199,188.70 267.46 256.11 223.41
HP USD usD 332,285.98 288.68 275.99 240.40
HR USD usD 18,322.28 262.19 252.42 221.40
Pictet - Indian Equities I USD usbD 113,741.60 439.33 418.08 287.58
| EUR EUR 51,962.92 391.61 331.84 213.10
| GBP GBP 2,308.08 289.22 258.07 177.95
P USD usD 218,832.83 401.33 384.98 266.94
P dy USD usD 2,716.34 401.33 384.98 266.94
P EUR EUR 16,797.30 357.73 305.57 197.81
P dy GBP GBP 597.07 264.21 237.64 165.18
R USD usD 152,759.88 372.01 359.36 250.93
R EUR EUR 72,879.63 331.60 285.24 185.94
Z USD usD 81,567.00 483.51 455.36 310.00
Pictet - Japanese Equity Opportunities | JPY JPY 8,016,576.01 8,772.84 8,320.61 7,224.51
| EUR EUR 1,419,960.99 65.02 60.23 54.75
| GBP GBP 1,282,275.64 48.02 46.84 45.72
| USD usD 57,783.06 72.94 75.88 -
P JPY JPY 3,434,933.89 8,200.93 7,825.02 6,835.09
P dy JPY JPY 232,907.91 8,126.46 7,753.96 6,773.02
P EUR EUR 295,143.30 60.78 56.64 51.79
P GBP GBP 473.44 44.89 44.05 43.25
R JPY JPY 347,785.77 7,692.87 7,377.06 6,476.09
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Pictet - Japanese Equity Opportunities (Fortsetzung) R EUR EUR 245,841.00 57.02 53.40 49.08
Z JPY JPY 2,597,740.74 8,936.22 8,410.15 7,246.83
Z dy EUR EUR - - 61.82 -
HI EUR EUR 2,792,481.85 66.75 63.71 55.59
HI GBP GBP 451,690.34 68.74 65.59 57.11
HI USD usD 1,622,315.49 86.67 83.02 72.40
HP EUR EUR 2,193,710.62 65.77 63.15 55.43
HP USD usD 2,125,587.87 85.47 82.37 72.27
HR EUR EUR 193,105.41 64.97 62.70 55.31
HR USD usD 111,769.89 84.50 81.84 72.15
Pictet - Asian Equities Ex Japan | USD usD 210,183.79 190.23 209.40 188.92
| EUR EUR 22,461.34 169.56 166.21 139.98
I JPY JPY 100.00 22,877.00 - -
P USD usD 440,235.08 172.76 191.71 174.34
P dy USD usD 4,184.82 168.39 186.86 170.78
P EUR EUR 26,952.99 154.00 152.17 129.19
R USD usD 80,691.45 155.02 173.23 158.64
R EUR EUR 18,988.60 138.18 137.50 117.55
Z USD usD 181,000.00 205.38 223.91 200.07
HI EUR EUR 25,683.55 123.46 135.87 122.84
HP EUR EUR 14,862.09 129.22 143.34 130.66
HR EUR EUR 31,168.31 115.86 129.42 118.81
Pictet - Greater China | USD usD 87,199.00 430.17 439.27 412.34
| EUR EUR 69,755.68 383.45 348.67 305.55
| GBP GBP 503.59 283.17 271.14 255.15
I JPY JPY 100.00 51,734.00 48,168.00 -
P USD usD 155,360.55 392.44 403.96 382.24
P dy USD usD 3,227.48 371.20 385.77 368.72
P EUR EUR 15,169.44 349.81 320.63 283.24
P dy GBP GBP 888.05 243.54 237.33 227.38
R USD usD 82,665.18 363.03 376.31 358.57
R EUR EUR 87,436.22 323.60 298.69 265.71
Z UsSD usD 44,687.00 460.92 466.12 433.40
Pictet - Japanese Equity Selection 1 JPY JPY 1,044,213.99 13,132.24 12,523.03 11,194.56
| EUR EUR 160,102.52 97.34 90.65 84.84
| GBP GBP 1,246.37 71.89 - -
P JPY JPY 141,897.96 12,295.96 11,796.15 10,608.24
P dy JPY JPY 314.00 12,056.23 11,566.13 10,408.67
P EUR EUR 25,5682.91 91.14 85.39 80.39
P dy GBP GBP 5,495.09 66.18 65.29 66.05
R JPY JPY 77,644.11 11,568.87 11,154.28 10,081.29
R EUR EUR 78,383.31 85.74 80.73 76.39
Z JPY JPY 103,733.83 14,022.86 13,270.03 11,772.78
HI EUR EUR 2,192,906.78 72.00 69.15 62.14
HI GBP GBP 3,664.22 70.07 - -
HI USD usD 70,608.23 93.53 90.11 80.94
HP EUR EUR 482,356.03 82.01 79.24 71.63
HP USD usD 1,100.00 98.35 - -
HR EUR EUR 678,982.58 77.15 74.91 68.06
Pictet - Health (Erlauterung 1) | USD usD 471,149.58 256.99 261.57 187.00
I dy USD usD 1,389.49 256.88 261.46 187.01
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Pictet - Health (Erlauterung 1) (Fortsetzung) | EUR EUR 209,385.50 229.07 206.19 138.58
| dy GBP GBP 37,850.21 169.79 161.06 115.72
P USD usbD 451,655.20 235.22 241.33 173.92
P dy USD usD 43,018.13 235.15 241.27 173.87
P EUR EUR 234,397.84 209.65 190.23 128.88
P dy GBP GBP 11,941.79 155.36 148.55 107.59
R USD usb 540,630.07 218.54 225.80 163.86
R EUR EUR 359,855.85 194.79 177.98 121.43
Z USD usD 3,100.00 282.63 285.22 202.17
Z EUR EUR 100.00 229.81 - -
HI EUR EUR 42,040.20 172.03 175.00 125.31
HP EUR EUR 60,142.23 182.80 187.45 135.30
HR EUR EUR 270,312.19 169.86 175.41 127.50

Pictet - Emerging Markets Index | USD usb 856,278.34 205.78 257.05 249.90
| dy USD usD 78,113.40 198.11 252.40 249.89
| EUR EUR 9,530.48 184.34 202.62 184.54
| GBP GBP 106.60 135.84 158.27 155.00
IS USD usb 250,932.92 206.31 257.74 248.56
P USD usb 88,471.05 200.06 250.42 243.93
P dy USD usD 11,193.62 175.03 222.98 221.00
P EUR EUR 9,439.77 179.23 197.39 180.13
R USD usb 115,967.69 193.91 243.54 235.70
R EUR EUR 10,122.83 173.72 191.97 174.05
R dy GBP GBP 1,683.76 120.13 142.60 140.82
Z USD usD 1,169,044.97 215.84 268.35 259.68

Pictet - Euroland Index IS EUR EUR 914,826.21 123.81 120.19 106.62
IS GBP GBP 4,072.61 91.24 93.65 89.12
P EUR EUR 268,613.06 122.63 119.14 105.81
P dy EUR EUR 27,911.33 97.99 97.47 88.30
R EUR EUR 191,503.84 119.54 116.42 103.67
R dy GBP GBP 6,728.99 76.48 80.43 78.20
Z EUR EUR 573,581.54 126.88 122.81 108.56

Pictet - US Equity Selection | USD usb 765,031.86 176.75 185.29 159.32
| dy USD usb 113,442.33 176.75 185.28 159.32
| GBP GBP 100.00 116.69 114.30 -
P USD usb 518,136.33 166.89 176.00 152.25
P dy USD usD 27,726.29 166.90 176.02 152.24
R USD usbD 409,114.02 159.35 168.89 146.83
R EUR EUR 48,174.28 142.75 133.70 108.43
Z USD usD 100.00 187.33 195.06 166.63
HI EUR EUR 169,339.52 129.79 135.99 117.17
HP EUR EUR 109,229.58 122.51 129.15 111.93
HR EUR EUR 71,056.23 116.96 123.91 107.93

Pictet - Security | USD usD 1,302,679.81 187.01 178.99 165.70
| EUR EUR 565,600.49 166.68 141.08 122.80
| dy GBP GBP 148,512.84 123.55 110.20 102.53
P USD usb 1,006,397.36 173.77 167.65 156.46
P dy USD usb 150,636.78 173.77 167.65 156.46
P EUR EUR 741,086.58 154.88 132.15 115.94
P dy GBP GBP 7,988.54 114.81 103.22 96.81
R USD usbD 320,610.39 163.24 158.60 149.05
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Pictet - Security (Fortsetzung) R EUR EUR 635,201.42 145.50 125.01 110.45
Z USD usD 79,485.00 200.78 190.15 174.23
Z EUR EUR 100.00 167.32 - -
HI CHF CHF 100.00 182.07 - -
HI EUR EUR 111,864.35 145.81 139.65 129.55
HP CHF CHF 100.00 169.18 - -

Pictet - Clean Energy | USD usD 1,926,037.64 74.02 91.14 82.13
| EUR EUR 1,507,586.96 65.97 71.84 60.86
| dy EUR EUR 177,090.00 64.83 70.61 60.20
| dy GBP GBP 196,059.87 48.17 55.28 50.38
P USD usb 464,592.26 69.09 85.76 77.90
P dy USD usD 279,156.40 69.09 85.76 77.90
P EUR EUR 490,110.68 61.58 67.60 57.73
P dy GBP GBP 51,206.83 45.65 52.80 48.20
R USD usb 591,626.43 65.15 81.43 74.49
R EUR EUR 635,395.82 58.07 64.19 55.20
Z USD usD 100.00 79.84 97.29 86.77
Z GBP GBP 189,393.94 49.08 55.73 -

Pictet - Russian Equities | USD usD 123,055.25 40.05 55.13 68.71
| EUR EUR 111,577.33 35.88 43.64 50.76
| GBP GBP 24,735.68 26.44 34.00 42.44
P USD usb 502,418.80 37.58 52.14 65.52
P dy USD usD 26,804.86 36.28 51.11 65.06
P EUR EUR 260,264.01 33.67 41.28 48.40
P dy GBP GBP 28,914.62 23.95 31.53 40.18
R USD usb 522,542.30 35.62 49.77 62.97
R EUR EUR 1,165,939.03 31.91 39.40 46.53
Z USD usD 12,100.00 43.06 58.69 72.46

Pictet - Timber | USD usD 1,033,803.43 136.70 149.46 151.29
| EUR EUR 767,651.47 121.83 117.80 112.12
| dy GBP GBP 100,549.46 83.39 85.50 87.34
P USD usb 208,093.52 129.05 142.23 145.15
P dy USD usD 21,883.70 123.12 135.70 138.49
P EUR EUR 551,018.70 115.02 112.12 107.56
P dy GBP GBP 45,078.19 81.36 83.56 85.70
R USD usb 80,160.23 122.88 136.39 140.16
R EUR EUR 201,917.88 109.52 107.51 103.86
Z USD usD 100.00 144.85 156.69 157.00
Z EUR EUR 100.00 122.30 - -
Z GBP GBP 114,403.39 85.48 86.18 -
HP EUR EUR 51,652.01 84.00 92.81 94.91
HR EUR EUR 40,795.65 85.12 94.71 97.53

Pictet - Agriculture | EUR EUR 766,983.75 171.55 172.29 152.00
| dy GBP GBP 18,380.56 125.92 133.55 126.52
| USD usD 28,086.26 192.48 218.58 205.12
P EUR EUR 123,241.81 162.88 164.89 146.64
P dy EUR EUR 12,736.22 162.89 164.90 146.65
P dy GBP GBP 7,797.13 120.74 128.80 122.45
P USD usb 86,322.88 182.75 209.19 197.89
P dy USD usD 5,914.47 182.74 209.19 197.89
R EUR EUR 328,016.80 155.82 158.84 142.26
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Pictet - Agriculture (Fortsetzung) R USD usb 16,568.85 174.82 201.51 191.98
Z EUR EUR 100.00 181.78 180.64 157.73
Z GBP GBP 77,077.23 128.56 134.63 -
Pictet - Global Megatrend Selection | USD uUsD 991,031.31 207.15 218.68 199.14
| EUR EUR 5,005,605.76 184.62 172.36 147.56
| dy GBP GBP 279,736.91 136.07 133.87 122.60
| JPY JPY 5,961.27 24,835.00 23,905.00 -
P USD usD 829,893.40 195.72 208.28 191.19
P dy USD UsD 57,328.16 195.72 208.28 191.19
P CHF CHF 288,119.71 190.40 198.02 173.11
P EUR EUR 2,378,615.87 174.47 164.20 141.70
P dy EUR EUR 370,316.69 174.45 164.17 141.67
P dy GBP GBP 82,982.93 129.31 128.24 118.30
P HKD HKD 7,164.26 1,5616.78 1,617.15 -
R USD usbD 261,067.38 183.92 197.48 182.92
R EUR EUR 7,843,146.69 163.93 155.67 135.55
Z USD usD 1,659,041.83 221.25 231.12 208.30
HI EUR EUR 226,690.26 139.97 148.00 135.09
HP AUD AUD 9,312.44 223.32 233.58 -
HP EUR EUR 300,240.43 132.27 140.99 129.73
HR EUR EUR 16,675.20 124.29 133.68 124.11
Pictet - Environmental Megatrend Selection | EUR EUR 3,028.59 145.34 134.50 117.67
| dy GBP GBP 42,336.56 105.69 103.13 97.24
1 USD usD 31,5689.65 163.09 170.62 158.78
P EUR EUR 29,054.78 139.54 130.14 114.76
P dy EUR EUR 33,036.18 139.35 129.96 114.69
P CHF CHF 35,342.77 152.30 156.98 140.23
P dy GBP GBP 12,414.33 103.29 101.51 95.77
P USD usb 16,523.70 156.55 165.10 154.87
P dy USD UsD 835.00 156.37 164.89 154.77
R EUR EUR 111,128.92 134.70 126.51 112.34
R USD ushD 8,011.71 151.12 160.48 151.60
Z USD usb 1,200.00 164.12 - -
Pictet - High Dividend Selection | CHF CHF 19,709.15 156.83 177.03 156.78
| dy CHF CHF 7,953.40 151.73 177.01 156.80
| EUR EUR 772,618.47 143.69 146.77 128.00
I dy EUR EUR 62,340.44 139.14 146.74 128.02
| dm GBP GBP 25,423.63 87.39 97.33 94.75
1 USD usD 156,605.43 161.21 186.20 173.33
| dm USD usb 21,039.69 150.69 179.67 172.88
P CHF CHF 32,769.96 150.15 170.86 152.53
P dy CHF CHF 57,893.19 127.26 150.55 138.50
P EUR EUR 132,965.22 137.57 141.65 124.53
P dm EUR EUR 110,024.04 114.29 122.13 111.73
P dy EUR EUR 46,316.09 115.86 123.93 113.08
P dm GBP GBP 133,768.04 84.18 94.44 92.58
P SGD SGD 300.86 220.41 229.00 211.72
P dm SGD SGD 1,918.21 183.83 198.22 190.67
P USD usb 145,383.50 154.35 179.70 168.63
P dm USD usb 463,480.02 124.75 150.89 147.49
R EUR EUR 1,032,412.58 132.66 137.55 121.77
R dm EUR EUR 3,617,660.16 106.76 115.17 106.34
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Pictet - High Dividend Selection (Fortsetzung) R USD usD 130,955.70 148.84 174.50 164.89
R dm USD usbD 299,045.58 119.78 146.11 144.00
Z EUR EUR 478,763.49 149.97 151.59 130.84
HP dm AUD AUD 419,296.58 154.05 166.46 152.34
HP dm GBP GBP 1,127.06 96.72 - -
HP dm HKD HKD 827,780.65 1,099.58 1,186.96 1,089.36
HP USD usb 72,999.84 172.67 - -
HP dm USD usb 86,878.21 165.73 - -
HR dm AUD AUD 136,288.54 153.94 166.47 -
HR USD usbD 113,872.80 167.98 176.04 -
HR dm USD usbD 436,300.23 161.16 176.04 -
HR dm ZAR ZAR 152,356.28 1,507.99 1,618.65 -
Pictet - Brazil Index | USD usD 3,190.73 35.33 69.84 73.44
| GBP GBP 267.74 23.32 43.00 45.55
IS USD usD 16,415.91 35.73 70.00 74.10
P USD usb 17,010.46 35.14 69.56 73.22
P EUR EUR 5,589.53 31.48 54.83 54.07
R USD usbD 2,746.50 34.92 68.67 72.75
R EUR EUR 88,181.18 31.28 54.12 53.72
Pictet - China Index | USD usD 1,206,840.67 101.09 107.42 103.41
| GBP GBP 102.36 66.73 66.14 64.14
IS USD usb 120,240.11 102.09 108.53 104.59
P USD usbD 3,340.00 100.53 106.96 103.09
P EUR EUR 5,681.47 90.06 84.31 76.12
R USD usbD 1,213.16 99.41 106.26 102.87
R EUR EUR 20,860.78 89.05 83.76 75.97
Pictet - India Index | USD usD 578,130.00 97.48 104.25 77.08
| GBP GBP 1,771.58 64.36 64.18 47.82
IS USD usD 171,364.63 97.93 105.22 77.34
P USD usb 21,104.05 96.88 103.72 76.78
P EUR EUR 4,525.45 86.79 81.76 56.70
R USD usb 1,389.77 95.86 103.19 76.20
R EUR EUR 11,282.08 85.88 81.33 56.27
Pictet - Latam Index | USD usD 3,467.27 48.50 79.86 81.69
| GBP GBP 100.00 32.02 49.17 50.68
IS USD usD 72,774.26 48.98 79.89 82.04
P USD usb 1,935.00 48.17 79.45 81.39
P EUR EUR 55.00 43.16 62.63 60.10
R USD usb 1,084.11 47.54 78.11 80.78
R EUR EUR 8,446.82 42.59 61.57 59.65
Pictet - Russia Index | USD usbD 80,807.07 47.80 65.66 83.34
| GBP GBP 100.00 31.56 40.43 51.69
IS USD usD 162,383.00 47.91 65.89 83.44
P USD usb 21,556.49 47.54 65.40 83.13
P EUR EUR 1,872.35 42.59 51.56 61.39
R USD usb 2,947.70 46.95 64.91 82.48
R EUR EUR 83,309.13 42.06 51.16 60.91
Pictet - Emerging Markets High Dividend | USD uUsD 244,309.87 89.77 115.43 113.77
| dy USD usbD 4,939.59 82.71 111.00 113.77
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Pictet - Emerging Markets High Dividend (Fortsetzung) | EUR EUR 106,009.25 80.01 91.62 84.31
| GBP GBP 118.15 59.10 71.25 70.40
I dm GBP GBP 329.26 51.57 65.01 66.86
P USD usb 56,978.67 87.38 113.27 112.54
P dm USD usb 5,495.00 76.08 103.23 106.84
P dy USD usb 19,899.03 79.47 107.57 111.24
P EUR EUR 35,409.10 77.89 89.92 83.39
P dm EUR EUR 460.00 67.80 81.94 79.16
P GBP GBP 480.00 57.53 69.92 69.64
P dm GBP GBP 2,721.12 50.09 63.72 66.11
R USD usb 555.86 84.59 110.75 111.14
R dm USD usb 100.00 82.78 - -
R EUR EUR 129,536.00 75.40 87.91 82.36
R dm EUR EUR 423,736.37 65.49 80.03 78.16
Z USD usb 210,500.00 93.02 118.35 115.42
HP EUR EUR 5,272.79 68.83 89.47 89.09
HR EUR EUR 44,652.71 66.63 87.48 87.98
Pictet - Emerging Markets Sustainable Equities | USD usD 10,913.00 82.37 101.37 99.44
| EUR EUR 6,700.00 73.78 80.25 73.46
| GBP GBP 16,963.71 54.37 62.52 61.41
P USD usb 8,000.00 80.10 99.36 98.27
P dy USD usb 100.00 77.31 97.05 97.15
P EUR EUR 7,239.60 71.75 78.66 72.60
P dy EUR EUR 710.00 69.26 76.82 71.77
P GBP GBP 100.00 52.88 61.30 60.68
R USD usb 100.00 78.16 97.64 97.23
R EUR EUR 783.72 70.00 77.28 71.83
Z USD usb 712,401.06 85.65 104.24 101.14
Pictet - Quality Global Equities I USD usb 3,084,488.18 125.58 130.12 118.07
| dy USD usb 124,152.39 123.65 129.89 118.07
| EUR EUR 1,094,878.83 111.92 102.57 87.19
1 JPY JPY 9,991.98 15,060.00 14,230.00 -
P USD usb 171,807.29 123.82 128.99 117.61
P dy USD usb 47,465.00 122.09 128.22 117.62
P EUR EUR 266,012.24 110.36 101.67 86.85
R USD usb 11,645.49 121.52 127.43 117.01
R EUR EUR 202,422.06 108.31 100.45 86.41
Z USD usD 1,296,757.18 127.67 131.81 118.48
Z EUR EUR 529,248.00 113.80 103.90 87.49
Z dy EUR EUR - - 103.89 -
Pictet - Piclife | CHF CHF 19,324.71 944.49 955.09 884.77
P CHF CHF 30,865.21 938.57 952.27 884.58
R CHF CHF 32,983.95 914.44 931.31 867.85
S CHF CHF 15,641.22 987.00 998.10 924.62
Pictet - Absolute Return Global Diversified | EUR EUR 288,979.05 123.05 122.60 115.87
P EUR EUR 220,683.47 116.40 116.61 110.81
P dy EUR EUR 7,456.01 111.07 111.60 106.96
R EUR EUR 326,285.71 110.67 111.53 106.63
Z EUR EUR - - 130.13 122.19
HI CHF CHF 120,995.01 176.03 176.33 167.33
HI GBP GBP 2,055.05 104.58 103.72 97.87
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Pictet

ANZAHL DER AKTIEN IM UMLAUF UND
NETTOINVENTARWERT PRO AKTIE

Teilfonds Klassen Wahrung Anzahl der Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Aktien pro Aktie pro Aktie pro Aktie
im Umlauf

30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2013

Pictet - Absolute Return Global Diversified (Fortsetzung) HI dy GBP GBP - - 103.23 97.87
HI JPY JPY - - 13,795.00 13,076.00
HI USD uUsD 645.01 156.01 155.28 146.84
HP CHF CHF 31,673.50 166.49 167.69 160.02
HP GBP GBP 1,269.82 93.19 92.93 88.17
HP dy GBP GBP 10,845.00 94.67 94.64 90.51
HP USD usb 22,108.19 147.53 147.65 140.42
HZ CHF CHF 11,940.00 188.00 187.07 176.38
HZ GBP GBP - - 110.12 103.24
HZ JPY JPY - - 14,637.00 13,785.00
HZ USD uUsD 572,059.92 158.22 156.40 146.97

Pictet - Multi Asset Global Opportunities | EUR EUR 3,155,005.20 112.11 108.49 100.52
P EUR EUR 641,331.80 111.09 107.93 100.47
R EUR EUR 11,434,434.01 109.10 107.01 100.39
R dm EUR EUR 2,108,381.39 106.55 - -
IX EUR EUR 390,875.08 112.33 - -
PX EUR EUR 1,482,161.75 111.20 - -

Pictet - Absolute Return Fixed Income (Erlauterung 1) | USD usb 947,358.35 102.36 102.76 -
J USD usb 486.73 103.50 - -
P USD usb 220,821.88 147.60 148.71 -
P dy USD usD 37,406.68 100.69 102.47 -
R USD uUsD 124,260.98 101.07 102.19 -
Z USD usD 2,322,360.97 103.60 103.36 -
PX USD usD 100.00 147.05 - -
HI CHF CHF 640,371.92 96.34 - -
HI EUR EUR 2,646,529.94 105.40 106.23 -
HI GBP GBP 560.00 63.53 - -
HI DY GBP GBP 100.00 63.53 - -
HI JPY JPY 193,975.77 10,671.00 10,751.00 -
HJ EUR EUR 100.00 110.33 - -
HJ DY GBP GBP 100.00 63.53 - -
HP CHF CHF 209,838.14 159.82 162.87 -
HP EUR EUR 857,855.79 101.98 103.18 -
HP dy EUR EUR 29,507.71 96.73 98.77 -
HP GBP GBP 6,500.00 63.30 - -
HR EUR EUR 513,565.19 99.21 100.74 -
HZ CHF CHF 787,847.92 162.24 163.72 -
HZ EUR EUR 690,400.69 110.46 110.68 -
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Pictet - EUR Bonds

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
I. ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
AUSTRALIEN
1.875% TRANSURBAN FINANCE 14/24 -SR-S EUR 125,000.00 121,851.88 0.02
2.00% SUB. COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 15/27 -S- EUR 600,000.00 544,560.00 0.10
2.00% SUB. NATIONAL AUSTRALIA BANK 14/24 -S- EUR 200,000.00 194,695.00 0.04
2.25% BHP BILLITON FINANCE 12/20 S9 -SR- EUR 200,000.00 208,757.00 0.04
2.50% TELSTRA 13/23 '44' EUR 200,000.00 215,742.00 0.04
2.625% CNOOC FINANCE (2015) AU 15/20 usb 2,750,000.00 2,417,693.44 0.45
2.85% MACQUARIE BANK 15/20 usb 2,700,000.00 2,444,619.55 0.46
3.25% BHP BILLITON FINANCE 12/27 -SR- EUR 400,000.00 438,578.00 0.08
4.00% NATIONAL AUSTRALIA BANK 10/20 -SR- EUR 180,000.00 205,971.30 0.04
4.625% NATIONAL AUSTRALIA BANK 10/20 -S- EUR 200,000.00 225,836.00 0.04
5.50% COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 09/19 -S- EUR 15,000.00 17,219.70 0.00
7,035,523.87 1.31
BELGIEN
0.80% BELGIEN OLO 15/25 '74' EUR 600,000.00 593,664.00 0.11
1.00% BELGIEN (LIN) 15/31 '75' -SR-S 144A EUR 1,500,000.00 1,396,297.50 0.26
1.875% PROXIMUS 15/25 EUR 100,000.00 100,347.50 0.02
1.875% SUB. KBC GROEP 15/27 -S- EUR 800,000.00 750,652.00 0.14
2.125% KBC IFIMA 13/18 'W00029' -SR-S EUR 300,000.00 313,578.00 0.06
2.25% BELGIEN 06/23 '68' -SR- EUR 4,250,000.00 4,791,790.00 0.89
3.25% ELIA SYSTEM OPERATOR 13/28 -SR-S EUR 100,000.00 114,055.50 0.02
3.75% BELGIEN 13/45 -SR-S EUR 800,000.00 1,145,892.00 0.21
3.75% BELGIEN OLO 10/20 '58' -SR- EUR 1,566,000.00 1,848,678.66 0.34
5.00% BELGIEN OLO 04/35 '44' -S- EUR 1,500,000.00 2,348,452.50 0.44
5.50% BELGIEN OLO 98/28 '31' EUR 1,500,000.00 2,249,100.00 0.42
15,652,507.66 291
BERMUDA
2.75% BACARDI 13/23 -SR- REG.S EUR 100,000.00 106,279.00 0.02
2.875% KUNLUN ENERGY 15/20 usb 600,000.00 528,068.97 0.10
3.75% KUNLUN ENERGY 15/25 usb 800,000.00 690,508.46 0.13
1,324,856.43 0.25
BRASILIEN
4.875% BRASILIEN 10/21 usD 1,786,000.00 1,510,287.84 0.28
1,510,287.84 0.28
BRITISCHE JUNGFERNINSELN
3.50% CCCI TREASURE 15/PERP -SR-S usb 300,000.00 262,043.75 0.05
262,043.75 0.05

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015
(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
CHILE
1.625% CHILE 14/25 -SR-S EUR 1,000,000.00 970,000.00 0.18
970,000.00 0.18
CHINA
4.00% SUB. CHINA LIFE INSURANCE 15/75 usb 1,043,000.00 897,094.31 0.17
897,094.31 0.17
DANEMARK
FRN NYKREDIT REALKREDIT 14/17 '32H' DKK 29,926,478.00 3,997,213.34 0.75
1.375% DANFOSS A/S 14/22 '1' -SR- EUR 290,000.00 289,778.15 0.05
1.75% NYKREDIT BANK 13/18 -S- EUR 1,150,000.00 1,190,100.50 0.22
2.625% CARLSBERG BREWERIES 12/19 4 -SR-S EUR 200,000.00 211,511.00 0.04
2.625% CARLSBERG BREWERIES 12/22 -SR-S EUR 100,000.00 104,484.00 0.02
2.75% SUB. DANSKE BANK 14/26 -JR-S EUR 300,000.00 305,713.50 0.06
3.75% TDC 12/22 S.4 -SR-S EUR 200,000.00 221,980.00 0.04
4.375% SUB. DANICA PENSION 15/45 EUR 350,000.00 343,350.00 0.06
6,664,130.49 1.24
DEUTSCHLAND
0.00% DEUTSCHLAND 15/20 '171' -SR- EUR 12,600,000.00 12,637,863.00 2.35
0.50% DEUTSCHLAND 15/25 -SR- EUR 12,400,000.00 12,366,396.00 2.30
1.00% DEUTSCHLAND 14/24 -SR- EUR 1,000,000.00 1,048,000.00 0.20
1.00% DEUTSCHLAND 15/25 EUR 1,800,000.00 1,871,163.00 0.35
1.25% DEUTSCHE BANK 14/21 -SR-S EUR 300,000.00 295,803.00 0.06
1.50% DEUTSCHLAND 13/23 EUR 1,255,000.00 1,370,899.25 0.26
1.75% DEUTSCHLAND 14/24 -SR- EUR 1,300,000.00 1,448,642.00 0.27
1.75% LINDE 12/20 S -SR- EUR 230,000.00 242,641.95 0.05
1.75% ROBERT BOSCH 14/24 EUR 100,000.00 102,322.00 0.02
2.00% DEUTSCHLAND 11/22 -SR- EUR 1,016,000.00 1,135,852.44 0.21
2.375% 02 TELEFONICA D.F. 14/21 -SR-S EUR 191,000.00 200,451.64 0.04
2.375% SUB. BAYER 15/75 -JR- EUR 1,410,000.00 1,277,812.50 0.24
2.50% DEUTSCHLAND 12/44 EUR 2,600,000.00 3,364,439.00 0.63
2.50% DEUTSCHLAND 14/46 -SR- EUR 4,510,000.00 5,859,888.10 1.09
2.75% SUB. RWE 15/75 -JR-S EUR 450,000.00 352,125.00 0.07
2.875% DEUTSCHE POST 12/24 '3' -SR-S EUR 200,000.00 224,462.00 0.04
3.00% SUB. BAYER 14/75 -JR-S EUR 110,000.00 107,525.00 0.02
3.125% TALANX 13/23 -SR-S EUR 100,000.00 110,921.00 0.02
3.125% VIER GAS TRANSPORT 13/23 S3 -SR-S EUR 200,000.00 223,565.00 0.04
3.375% SUB. ALLIANZ 14/PERP -JR-S EUR 300,000.00 280,500.00 0.05
3.375% SUB. MERCK 14/74 -JR-S EUR 200,000.00 190,758.00 0.04
3.50% DEUTSCHLAND 09/19 EUR 7,600,000.00 8,642,720.00 1.60
3.75% SUB. BAYER 14/PERP -JR-S EUR 369,000.00 359,775.00 0.07
4.75% DEUTSCHLAND 98/28 -SR- EUR 4,438,000.00 6,582,042.18 1.23
5.375% SUB. HENKEL 05/04 EUR 90,000.00 90,558.90 0.02
5.625% DEUTSCHLAND 98/28 EUR 1,170,000.00 1,840,585.50 0.34
5.625% SUB. ALLIANZ FINANCE 12/42 EUR 200,000.00 229,316.00 0.04
5.75% RWE 03/33 22031 -SR-S EUR 100,000.00 120,912.00 0.02

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
5.767% SUB. MUENCHENER RUECKVER. 07/PERP -JR-S EUR 100,000.00 106,125.00 0.02
6.25% DEUTSCHLAND 00/30 EUR 1,000,000.00 1,723,265.00 0.32
6.50% DEUTSCHLAND 97/27 EUR 2,749,000.00 4,558,281.84 0.85
68,965,611.30 12.86
FINNLAND

2.25% SATO (FR/RAT) 15/20 EUR 150,000.00 149,651.25 0.03
2.75% CRH FINLAND SERVICES (FR/RAT) 13/20 '5' -SR-S EUR 180,000.00 189,672.30 0.04
2.75% ELISA 13/21 -SR-S EUR 100,000.00 108,211.00 0.02
2.875% ELENIA FINANCE 13/20 REG.S EUR 100,000.00 106,838.00 0.02
3.375% FINNLAND 10/20 -SR- EUR 499,000.00 573,635.43 0.11
4.00% FINNLAND 09/25 EUR 118,000.00 153,530.98 0.03
5.75% SUB. POHJOLA BANK 12/22 '130"' -S- EUR 200,000.00 244,420.00 0.05
1,5625,958.96 0.30

FRANKREICH
FRN RCI BANQUE 15/18 -SR- EUR 200,000.00 198,222.00 0.04
0.00% 0.A.T. 15/20 -SR- EUR 12,400,000.00 12,318,656.00 2.29
0.50% 0.A.T. 15/25 -SR- EUR 4,550,000.00 4,377,486.75 0.82
0.625% DEXIA CREDIT LOCAL 15/22 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,996,070.00 0.56
0.625% RCI BANQUE 15/20 -SR- EUR 400,000.00 384,088.00 0.07
1.00% UNIBAIL-RODAMCO 15/25 EUR 200,000.00 184,674.00 0.03
1.125% AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONE 14/21 -SR-S EUR 300,000.00 298,855.50 0.06
1.375% CHRISTIAN DIOR 14/19 -SR-S EUR 300,000.00 304,945.50 0.06
1.50% SANOFI 15/25 EUR 300,000.00 297,232.50 0.06
1.625% PUBLICIS GROUPE 14/24 -SR- EUR 300,000.00 294,454.50 0.05
1.75% CARREFOUR 13/19 '562' -SR-S EUR 100,000.00 103,440.00 0.02
1.75% CARREFOUR 14/22 -SR- EUR 100,000.00 101,677.50 0.02
1.75% 0.A.T. 12/23 -SR- EUR 5,666,000.00 6,160,925.10 1.15
1.75% 0.A.T. 14/24 EUR 4,700,000.00 5,085,447.00 0.95
1.875% AIR LIQUIDE FINANCE 14/24 -SR- EUR 200,000.00 208,877.00 0.04
1.875% CAISSE AMORTISSEMENT 15/20 usbD 1,500,000.00 1,351,731.31 0.25
1.875% FRANCE TELECOM 13/19 '129' -SR-S EUR 200,000.00 208,904.00 0.04
2.00% JC DECAUX 13/18 -SR- REG.S EUR 100,000.00 103,174.50 0.02
2.125% PERNOD-RICARD 14/24 -SR-S EUR 100,000.00 100,196.00 0.02
2.125% TOTAL CAPITAL INTERNATIONAL 12/23 -SR-S EUR 100,000.00 104,913.00 0.02
2.20% TRANSP. ET INFRAS. GAZ DE FRANCE 15/25 EUR 400,000.00 399,610.00 0.07
2.25% ALSTOM 12/17 -SR- REG.S EUR 100,000.00 103,155.00 0.02
2.25% DANONE 13/21 -SR- REG.S EUR 200,000.00 213,274.00 0.04
2.25% SUB. TOTAL 15/PERP -JR-S EUR 2,200,000.00 2,018,500.00 0.38
2.375% BNP PARIBAS 14/24 '16794"' -SR-S EUR 100,000.00 105,526.00 0.02
2.375% GDF SUEZ 14/26 -SR-S EUR 100,000.00 107,053.00 0.02
2.375% SOCIETE GENERALE 12/18 -SR-S EUR 100,000.00 104,612.00 0.02
2.50% CAP GEMINI 15/23 EUR 300,000.00 309,082.50 0.06
2.50% IMERYS 13/20 -SR- EUR 400,000.00 423,958.00 0.08
2.50% 0.A.T. 14/30 -SR- EUR 1,000,000.00 1,142,120.00 0.21
2.50% SUB. SUEZ ENVIRONNEMENT 15/PERP EUR 100,000.00 94,426.00 0.02
2.625% SUB. BNP PARIBAS 14/27 -JR-S EUR 400,000.00 388,984.00 0.07
2.625% SUB. SOCIETE GENERALE 15/25 EUR 100,000.00 92,897.00 0.02
2.625% SUB. TOTAL 15/PERP -JR-S EUR 300,000.00 261,000.00 0.05
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2.75% KLEPIERRE 12/19 REG.S EUR 300,000.00 321,466.50 0.06
2.75% 0.A.T. 11/27 -SR- EUR 6,400,000.00 7,495,168.00 1.40
2.75% SUB. BPCE 14/26 -JR-S EUR 100,000.00 99,405.50 0.02
2.75% WENDEL 14/24 EUR 100,000.00 100,125.00 0.02
2.875% PLASTIC-OMNIUM 13/20 EUR 200,000.00 208,339.00 0.04
2.875% SUB. BNP PARIBAS 14/26 -JR-S EUR 300,000.00 300,637.50 0.06
2.95% AUTOROUTES SUD FRANCE 14/24 -SR-S EUR 100,000.00 109,695.50 0.02
3.00% FRANCE TELECOM 12/22 127 -SR-S EUR 200,000.00 222,946.00 0.04
3.00% SUB. BFCM 15/25 EUR 600,000.00 587,640.00 0.11
3.125% EUTELSAT 12/22 -SR- EUR 200,000.00 220,580.00 0.04
3.157% CASINO GUICHARD PERRACHON (FR/RAT) 12/19 EUR 400,000.00 426,352.00 0.08
3.25% BFCM 12/22 -SR- EUR 200,000.00 227,343.00 0.04
3.375% VINCI 12/20 -SR- EUR 100,000.00 110,554.50 0.02
3.641% BOUYGUES 10/19 -SR-S EUR 100,000.00 110,975.50 0.02
3.85% ARKEMA (FR/RAT) 12/20 EUR 100,000.00 113,039.00 0.02
3.875% SUB. GDF SUEZ 13/PERP -S- EUR 300,000.00 305,484.00 0.06
3.90% SUB. CREDIT AGRICOLE 10/21 S EUR 200,000.00 219,998.00 0.04
3.941% SUB. AXA 14/PERP '36' -JR-S EUR 100,000.00 93,250.00 0.02
4.00% C.C.C.I.F. 10/18 'S.407' -SR-S EUR 50,000.00 53,144.25 0.01
4.00% 0.A.T. 05/38 -SR- EUR 1,260,000.00 1,796,911.20 0.34
4.00% 0.A.T. 05/55 -SR- EUR 1,100,000.00 1,693,648.00 0.32
4.00% 0.A.T. 10/60 -SR- EUR 200,000.00 312,578.00 0.06
4.00% SUB. BFCM 10/20 EUR 300,000.00 332,581.50 0.06
4.199% SUB. SOLVAY FINANCE 13/PERP EUR 200,000.00 196,000.00 0.04
4.25% BPCE 12/23 -SR- EUR 100,000.00 118,960.50 0.02
4.25% 0.A.T. 03/19 -SR- EUR 1,600,000.00 1,843,736.00 0.34
4.25% 0.A.T. 07/23 -SR- EUR 1,329,000.00 1,708,821.56 0.32
4.50% ALSTOM 10/20 -SR- EUR 200,000.00 227,151.00 0.04
4.50% BOUYGUES 12/22 -SR- EUR 100,000.00 118,881.00 0.02
4.50% BPCE 12/22 -SR- EUR 200,000.00 239,814.00 0.04
4.50% 0.A.T. 09/41 -SR- EUR 817,000.00 1,270,778.14 0.24
4.50% SAINT GOBAIN 11/19 '12' -SR-S EUR 200,000.00 227,787.00 0.04
4.50% SUB. CREDIT AGRICOLE ASSURANCE 14/PERP -S- EUR 200,000.00 187,000.00 0.03
4.625% SUB. BPCE 13/23 REG.S EUR 300,000.00 334,603.50 0.06
4.625% VEOLIA ENVIRONNEMENT 12/27 -SR-S EUR 100,000.00 126,509.00 0.02
4.75% 0.A.T. 03/35 -SR- EUR 1,053,000.00 1,601,170.74 0.30
4.75% SUB. CNP ASSURANCES 06/PERP EUR 200,000.00 200,750.00 0.04
5.125% SUB. AXA 13/43 '33' EUR 100,000.00 111,957.50 0.02
5.15% BPCE 14/24 -JR- REG.S usb 250,000.00 227,170.32 0.04
5.25% SUB. AXA 10/40 '31' EUR 200,000.00 219,208.00 0.04
5.375% SUB. SCOR 11/PERP CHF 200,000.00 187,826.46 0.04
5.50% 0.A.T. 97/29 -SR- EUR 1,281,000.00 1,947,709.26 0.36
5.75% GIE SUEZ ALLIANCE 03/23 -SR- EUR 200,000.00 268,296.00 0.05
5.75% 0.A.T. 00/32 -SR- EUR 282,000.00 461,511.33 0.09
6.00% 0.A.T. 94/25 -SR- EUR 1,507,000.00 2,246,070.48 0.42
6.00% SUB. CNP ASSURANCE 10/40 EUR 50,000.00 54,125.00 0.01
6.125% SUB. SOCIETE GENERALE 08/18 EUR 100,000.00 115,160.50 0.02
6.125% VEOLIA ENVIRONNEMENT 03/33 '12' TR.1 EUR 200,000.00 292,021.00 0.05
6.375% SUB. TV SOLVAY FINANCE 06/PERP EUR 90,000.00 91,125.00 0.02
6.463% SUB. AXA 06/PERP usb 150,000.00 138,040.91 0.03
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6.75% LAFARGE (FR/RAT) 09/19 '29' EUR 81,000.00 94,770.00 0.02
8.125% FRANCE TELECOM 03/33 EUR 300,000.00 493,065.00 0.09
8.50% 0.AT.89/19T.3 EUR 1,133,000.00 1,523,998.30 0.28
73,284,047.11 13.68

GROSSBRITANNIEN
0.25% ABBEY NATIONAL TREASURY 15/22 EUR 1,000,000.00 973,230.00 0.18
0.625% GLAXOSMITHKLINE 14/19 -SR-S EUR 240,000.00 240,597.60 0.04
0.875% ABBEY NATIONAL TREASURY 14/20 'B-1468' -SR-S EUR 700,000.00 691,558.00 0.13
0.875% ASTRAZENECA 14/21'5' EUR 100,000.00 99,571.50 0.02
0.875% CREDIT AGRICOLE LONDON 15/22 -SR-S EUR 400,000.00 386,194.00 0.07
1.125% BRITISH TELECOM 14/19 -SR-S EUR 200,000.00 203,530.00 0.04
1.125% UBS LONDON 15/20 '14072 EUR 300,000.00 302,014.50 0.06
1.25% LLOYDS BANK 15/25 -SR-S EUR 200,000.00 191,661.00 0.04
1.25% NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 15/25 -SR-S EUR 400,000.00 378,606.00 0.07
1.25% UBS LONDON 14/21 '13036' -SR-S EUR 200,000.00 201,124.00 0.04
1.375% CS LONDON 14/22 -SR-S EUR 400,000.00 400,512.00 0.07
1.375% GLAXOSMITHKLINE 14/24 '17' -SR-S EUR 180,000.00 179,448.30 0.03
1.375% LLOYDS BANK 15/22 EUR 1,500,000.00 1,488,195.00 0.28
1.375% PEARSON FUNDING FIVE 15/25 EUR 100,000.00 95,185.00 0.02
1.50% BARCLAYS BANK 14/22 -SR-S EUR 100,000.00 97,607.50 0.02
1.573% BP CAPITAL MARKET 15/27 -SR-S EUR 200,000.00 185,972.00 0.03
1.625% MOTABILITY OPERATIONS 15/23 EUR 200,000.00 203,083.00 0.04
1.75% ANGLO AMER CAPITAL 13/17 '36' -SR-S EUR 200,000.00 185,147.00 0.03
1.75% SSE 15/23 '10' EUR 600,000.00 603,630.00 0.11
1.875% SKY 14/23 '4' -SR-S EUR 100,000.00 97,039.00 0.02
2.125% BARCLAYS BANK 14/21 -SR-S EUR 200,000.00 210,205.00 0.04
2.125% ITV (FR/RAT) 15/22 EUR 200,000.00 195,940.00 0.04
2.177% BP CAPITAL MARKETS 14/21 '85' -SR-S EUR 200,000.00 209,478.00 0.04
2.25% IMPERIAL TOBACCO F. 14/21 '32' -SR-S EUR 200,000.00 207,716.00 0.04
2.375% SSE 13/22'9' -SR-S EUR 150,000.00 158,721.00 0.03
2.875% FCE BANK 12/17 MI -SR-S EUR 120,000.00 124,890.60 0.02
2.875% RIO TINTO FINANCE 12/24 '3 EUR 300,000.00 316,036.50 0.06
2.972% BP CAPITAL MARKETS 14/26 '86' EUR 200,000.00 217,295.00 0.04
3.00% BG ENERGY CAPITAL 11/18 -SR-S EUR 200,000.00 214,323.00 0.04
3.00% SUB. CENTRICA 15/76 -JR-S EUR 500,000.00 458,725.00 0.09
3.00% WPP FINANCE 13/23 '1' -SR-S EUR 100,000.00 109,696.00 0.02
3.25% EVERYTHING EVERYWHERE 12/18 '3' -SR-S EUR 200,000.00 213,887.00 0.04
3.25% MOTABILITY OPERATIONS 12/18 -SR-S EUR 100,000.00 108,487.00 0.02
3.375% IMPERIAL TOBACCO F.14/26 -SR-S EUR 100,000.00 108,442.00 0.02
3.375% MONDI FINANCE (FR/RAT) 12/20 -SR-S EUR 100,000.00 109,928.50 0.02
3.375% SUB. AVIVA 15/45'11" EUR 1,117,000.00 1,026,467.15 0.19
3.375% SUB. HSBC HOLDINGS 13/24 S19 EUR 100,000.00 104,272.00 0.02
3.625% BAT INTERNATIONAL FINANCE 11/21 -SR-S EUR 100,000.00 114,055.50 0.02
3.625% BG ENERGY CAPITAL 10/19 '19' -SR-S EUR 100,000.00 110,394.00 0.02
3.875% HSBC BANK 11/18 -SR- EUR 200,000.00 220,315.00 0.04
4.00% BARCLAYS BANK 09/19 -SR- EUR 950,000.00 1,092,405.00 0.20
4.125% SUB. NATIONWIDE BUILDING 13/23 S EUR 200,000.00 211,521.00 0.04
4.25% ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES 06/21 -SR-S EUR 800,000.00 963,648.00 0.18
4.25% IMPERIAL TOBACCO FINANCE 15/25 usb 250,000.00 225,887.95 0.04
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4.25% JAGUAR LAND ROVER 14/19 -SR- 144A usbD 700,000.00 602,089.20 0.11
5.025% SUB. SSE 10/PERP EUR 200,000.00 200,015.00 0.04
5.125% SUB. AVIVA 15/50 GBP 417,000.00 527,490.35 0.10
5.25% SUB. PRUDENTIAL 13/PERP '26' usb 300,000.00 270,399.74 0.05
5.375% ROYAL BANK OF SCOTLAND 09/19 -SR-S EUR 400,000.00 466,942.00 0.09
5.625% SSE 12/PERP -JR-S EUR EUR 100,000.00 105,750.00 0.02
5.875% SUB. STANDARD CHARTERED 07/17 17 -S- EUR 100,000.00 105,716.50 0.02
6.00% BARCLAYS BANK 08/18 EUR 100,000.00 110,924.00 0.02
6.00% BARCLAYS BANK 10/21 206 -SR-S EUR 400,000.00 472,248.00 0.09
6.00% SUB. HSBC HOLDINGS (COCO) 15/PERP EUR 350,000.00 342,912.50 0.06
6.125% SUB. AVIVA 13/43 '8' REG.S EUR 210,000.00 240,660.00 0.04
6.25% SUB. HSBC HOLDINGS 08/18 '11" EUR 100,000.00 112,235.00 0.02
6.50% SUB. BG ENERGY CAPITAL 12/72 EUR 300,000.00 324,750.00 0.06
6.50% SUB. LLOYDS TSB 10/20 S.3997 -S- EUR 200,000.00 237,555.00 0.04
7.375% SUB. SANTANDER UK 15/PERP GBP 250,000.00 335,162.06 0.06
11.875% SUB. LLOYDS BANK 11/21 -S- EUR 390,000.00 437,872.50 0.08
19,129,363.45 3.55
GUERNSEY
1.25% CREDIT SUISSE GROUP FUNDING 15/22 -SR-S EUR 500,000.00 477,442.50 0.09
2.875% CREDIT SUISSE 10/18 -SR- EUR 950,000.00 1,027,510.50 0.19
1,504,953.00 0.28
HONGKONG
2.875% BANK OF CHINA HONG KONG 15/20 usb 600,000.00 536,772.56 0.10
3.875% BANK OF CHINA HONG KONG 15/25 usb 700,000.00 613,478.74 0.11
1,150,251.30 0.21
INDIEN
4.375% BHARTI AIRTEL 15/25 usb 1,410,000.00 1,254,591.42 0.23
1,254,591.42 0.23
INDONESIEN
2.875% INDONESIEN 14/21 '12' -SR-S EUR 100,000.00 97,125.00 0.02
4.875% INDONESIEN 11/21 '4' -SR-S usb 2,529,000.00 2,330,187.31 0.43
2,427,312.31 0.45
IRLAND
0.375% BANK OF IRELAND MORTGAGE 15/22 EUR 1,500,000.00 1,462,920.00 0.27
0.80% IRLAND 15/22 -S- EUR 2,000,000.00 2,020,740.00 0.38
1.125% RYANAIR 15/23 '2' -SR-S EUR 200,000.00 190,467.00 0.04
1.75% BANK OF IRELAND 14/19 REG.S EUR 900,000.00 943,956.00 0.18
1.875% SWISSCOM LUNAR FUNDING -LPN- 14/21 -S- EUR 200,000.00 208,171.00 0.04
2.00% FGA CAPITAL IRELAND 14/19 EUR 200,000.00 199,100.00 0.04
2.40% IRLAND 14/30 EUR 1,658,000.00 1,795,290.69 0.33
3.125% CRH FINANCE 13/23 4 -SR-S EUR 250,000.00 265,888.75 0.05
4.50% SUB. CLOVERIE PLC 14/44 -JR-S usbD 100,000.00 86,233.79 0.02
7.375% SUB.BANK IRELAND 15/PERP EUR 1,300,000.00 1,304,875.00 0.24
8,477,642.23 1.59

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

80



Pictet - EUR Bonds

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens

ITALIEN
0.875% MEDIOBANCA 14/17 '507' -SR-S EUR 500,000.00 499,235.00 0.09
1.125% INTESA SANPAOLO 15/20 -SR-S EUR 200,000.00 196,586.00 0.04
1.50% ITALIEN (BTP) 15/25 -SR- EUR 2,500,000.00 2,451,087.50 0.46
1.65% ITALIEN (BTP) 15/32 EUR 2,000,000.00 1,848,700.00 0.34
1.75% ENI 15/24 EUR 400,000.00 398,402.00 0.07
2.50% ITALIEN (BTP) 14/24 -SR- EUR 6,000,000.00 6,405,330.00 1.19
2.55% ITALIEN (BTP) (CPI) 12/16 EUR 2,600,000.00 2,666,862.97 0.50
2.875% GENERALI ASSICURAZIONI 14/20 -SR-S EUR 200,000.00 213,535.00 0.04
2.875% UBI BANCA 14/19 '83' -SR-S EUR 100,000.00 104,223.00 0.02
3.25% ITALIEN (BTP) 15/46 EUR 7,150,000.00 7,805,976.75 1.46
3.375% SNAM 13/21 8 -SR-S EUR 340,000.00 377,204.50 0.07
3.625% ENI 14/29 '14' -SR-S EUR 100,000.00 113,135.00 0.02
3.625% LUXOTTICA 12/19 -SR-S EUR 100,000.00 110,491.50 0.02
3.75% ITALIEN (BTP) 06/21 -SR- EUR 2,700,000.00 3,107,713.50 0.58
3.75% ENI 13/25 '12' -SR- REG.S EUR 310,000.00 357,073.50 0.07
4.00% INTESA SANPAOLO 13/23'743' -SR-S EUR 300,000.00 338,407.50 0.06
4.25% ENI 12/20 S9 -SR- EUR 100,000.00 113,817.00 0.02
4.50% ITALIEN (BTP) 07/18 -SR- EUR 2,124,000.00 2,335,253.04 0.44
4.50% ITALIEN (BTP) 08/18 -SR- EUR 2,833,000.00 3,168,101.41 0.59
4.50% ATLANTIA 12/19 S9 -SR- EUR 111,000.00 124,573.08 0.02
4.625% MEDIOBANCA 11/16 EUR 200,000.00 208,154.00 0.04
4.75% ITALIEN (BTP) 13/44 -SR- EUR 9,400,000.00 13,064,214.00 2.43
4.75% TERNA 11/21 -SR- EUR 200,000.00 237,128.00 0.04
5.00% ITALIEN (BTP) 03/34 -SR- EUR 3,500,000.00 4,825,905.00 0.90
5.00% ITALIEN (BTP) 07/39 -SR- EUR 4,169,000.00 5,877,435.36 1.10
5.00% ITALIEN (BTP) 11/22 -SR- EUR 2,549,000.00 3,150,054.20 0.59
5.00% SNAM 12/19 -SR-S EUR 300,000.00 340,300.50 0.06
5.25% ITALIEN (BTP) 98/29 -SR- EUR 3,700,000.00 5,080,007.50 0.95
5.25% INTESA SANPAOLO 14/24 'X' -SR- usbD 300,000.00 287,772.17 0.05
5.50% ITALIEN (BTP) 12/22 -SR- EUR 3,258,000.00 4,162,323.06 0.78
5.75% ITALIEN (BTP) 02/33 -SR- EUR 1,843,000.00 2,721,972.78 0.51
6.50% SUB. ENEL 13/PERP -JR- EUR 1,800,000.00 1,917,000.00 0.36
7.25% ITALIEN (BTP) 96/26 -SR- EUR 1,351,000.00 2,070,137.30 0.39
7.70% SUB. INTESA 15/PERP 'X' usb 300,000.00 260,038.32 0.05
9.00% ITALIEN (BTP) 93/23 -SR- EUR 3,276,000.00 5,130,265.14 0.96
10.125% SUB. ASSICURAZIONI GENERALI 12/42 EUR 300,000.00 387,375.00 0.07
82,455,790.58 15.38

JAPAN

0.875% BANK OF TOKYO-MITSUBISHI 15/22 '27' -SR-S EUR 300,000.00 288,031.50 0.05
2.75% SUMITOMO MITSUI BANK 13/23 -SR-S EUR 110,000.00 118,235.70 0.02
4.75% SOFTBANK GROUP 15/25 EUR 480,000.00 442,262.40 0.08
6.00% SOFTBANK GROUP 15/25 usbD 1,500,000.00 1,311,889.96 0.24
2,160,419.56 0.39
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JERSEY
1.50% HEATHROW FUNDING 15/32 -S- EUR 140,000.00 125,122.90 0.02
2.95% UBS GROUP FUNDING (JERSEY) 15/20 usb 200,000.00 178,513.30 0.03
5.13% SUB. HSBC CAPITAL FUNDING 04/PERP -S- EUR 100,000.00 101,525.00 0.02
7.25% SUB. UBS JERSEY 12/22 REG.S usb 600,000.00 556,441.89 0.10
961,603.09 0.17
KAIMANINSELN
1.375% HUTCHINSON WHAMPOA 14/21 -SR- EUR 400,000.00 394,772.00 0.07
3.75% SUB. HUTCHISON WHAMPOA (KY) 13/PERP -S- EUR 150,000.00 148,875.00 0.03
4.375% VALE OVERSEAS 12/22 -SR- usbD 100,000.00 78,368.02 0.01
622,015.02 0.11
KANADA
0.625% TORONTO-DOMINION 14/19 -SR-S EUR 1,000,000.00 1,011,470.00 0.19
1.50% NATIONAL BANK OF CANADA 14/21 -S- EUR 1,300,000.00 1,367,106.00 0.25
1.625% ROYAL BANK OF CANADA 13/20 -S- EUR 1,116,000.00 1,178,038.44 0.22
2.125% TOTAL CAPITAL CANADA 14/29 -SR-S EUR 100,000.00 98,962.50 0.02
3,655,576.94 0.68
KOLUMBIEN
4.375% KOLUMBIEN 11/21 usbD 2,529,000.00 2,290,176.84 0.43
2,290,176.84 0.43
LETTLAND
1.375% LETTLAND 15/25 '3' EUR 2,000,000.00 2,011,510.00 0.38
2.625% LETTLAND 14/21 -SR- REG.S EUR 1,167,000.00 1,289,499.99 0.24
2.75% LETTLAND 12/20 -SR-S usD 1,950,000.00 1,764,985.01 0.33
5,065,995.00 0.95
LITAUEN
2.125% LITAUEN 14/26 '2' -SR-S EUR 2,000,000.00 2,176,200.00 0.41
3.375% LITAUEN 14/24 '1' -SR-S EUR 1,863,000.00 2,219,298.75 0.41
4,395,498.75 0.82
LUXEMBURG
0.75% NESTLE FINANCE 14/21 '81' -SR-S EUR 350,000.00 351,937.25 0.07
1.00% EUROPE STABILITY MECHANISM 15/25 EUR 2,540,000.00 2,565,273.00 0.48
1.125% MICHELIN LUXEMBOURG 15/22 EUR 100,000.00 99,466.50 0.02
1.625% NOVARTIS FINANCE 14/26 EUR 150,000.00 153,208.50 0.03
1.75% GLENCORE FINANCE EUROPE 15/25 -SR-S EUR 100,000.00 67,000.00 0.01
2.45% PENTAIR FINANCE 15/19 EUR 230,000.00 231,915.90 0.04
2.625% HOLCIM US FINANCE 12/20 -SR-S EUR 130,000.00 138,978.45 0.03
4.625% SES 10/20 -SR-S EUR 150,000.00 172,884.00 0.03
5.75% HANNOVER FINANCE 10/40 EUR 100,000.00 114,960.50 0.02
8.3673% SUB. TALANX FINANZ 12/42 -JR-S EUR 200,000.00 248,312.00 0.05
4,143,936.10 0.78
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MEXIKO
3.625% MEXIKO 14/29 'A' -SR- EUR 450,000.00 462,825.00 0.09
4.75% AMERICA MOVIL 10/22 -SR- EUR 490,000.00 588,338.10 0.11
5.125% SUB. AMERICA MOVIL 13/PERP -SR-S EUR 100,000.00 103,375.00 0.02
6.375% SUB. AMERICA MOVIL 13/73 'B' EUR 100,000.00 111,125.00 0.02
10.00% MEXIKO 04/24 'M' MXN100 MXN 300,000.00 1,999,690.47 0.37
3,265,353.57 0.61
NIEDERLANDE
FRN SUB. ELM 06/PERP 'S.44' EUR 50,000.00 50,750.00 0.01
0.25% NIEDERLANDE 15/25 EUR 125,000.00 118,715.63 0.02
0.25% BANK NEDERLANDSE GEMMENTEN 15/25 EUR 2,600,000.00 2,436,668.00 0.45
0.50% UNILEVER 15/22 '40' -SR-S EUR 300,000.00 292,765.50 0.05
0.70% ING BANK 15/20 '137' -SR-S EUR 275,000.00 271,232.50 0.05
1.00% BMW FINANCE 15/25 EUR 200,000.00 182,430.00 0.03
1.00% NN GROUP 15/22 '1" EUR 400,000.00 385,272.00 0.07
1.125% NOMURA EUROPE FINANCE 15/20 EUR 1,250,000.00 1,221,850.00 0.23
1.25% HEINEKEN 15/21 '19' EUR 560,000.00 559,930.00 0.10
1.375% KONINKLIJKE DSM 15/22 EUR 230,000.00 231,003.95 0.04
1.50% BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 13/20 -SR-S EUR 950,000.00 1,007,190.00 0.19
1.50% NOMURA EUROPE FINANCE 14/21 -SR-S EUR 200,000.00 196,268.00 0.04
1.625% BMW FINANCE 14/19 EUR 500,000.00 510,015.00 0.10
1.75% AKZO NOBEL 14/24 -SR-S EUR 100,000.00 101,045.00 0.02
1.75% SIEMENS FINANCE 13/21 -SR-S EUR 100,000.00 105,282.00 0.02
1.875% GENERAL MOTORS INTERNATIONAL 14/19 -SR-S EUR 246,000.00 247,182.03 0.05
1.966% ENEL FINANCE INTERNATIONAL 15/25 -SR-S EUR 374,000.00 376,176.68 0.07
2.00% ACHMEA HYPOTHEEKBANK 13/18 2 -SR-S EUR 260,000.00 266,758.70 0.05
2.125% DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL 13/21 -SR-S EUR 300,000.00 318,375.00 0.06
2.125% HEINEKEN 12/20 6 -SR-S EUR 130,000.00 136,766.50 0.03
2.375% B.A.T. HOLDINGS 12/23 '40' EUR 100,000.00 106,183.00 0.02
2.50% SUB. RABOBANK NEDERLAND 14/26 -JR-S EUR 400,000.00 395,840.00 0.07
2.60% SUB. ELM 15/PERP EUR 100,000.00 87,125.00 0.02
2.625% EDP FINANCE 14/19 '34' -SR-S EUR 300,000.00 309,525.00 0.06
2.75% NIEDERLANDE 14/47 -SR- EUR 2,500,000.00 3,296,450.00 0.61
2.875% SUB. ABN AMRO BANK 15/25 EUR 400,000.00 402,526.00 0.08
3.00% IBERDROLA INTL 13/22 -SR-S EUR 400,000.00 436,546.00 0.08
3.375% ASML HOLDING 13/23 -SR-S EUR 300,000.00 334,287.00 0.06
3.375% BHARTI AIRTEL 14/21 -SR-S EUR 200,000.00 208,900.00 0.04
3.50% HEINEKEN 12/24 -SR- S5 REG.S EUR 130,000.00 148,043.35 0.03
3.50% SUB. ING BANK 13/23 '114' -JR- EUR 100,000.00 104,953.50 0.02
3.625% SUB. ING BANK 14/26 '120'JR EUR 410,000.00 428,238.85 0.08
3.75% RABOBANK NEDERLAND 10/20 EUR 100,000.00 108,692.00 0.02
3.875% RABOBANK NEDERLAND 12/22 'T.76' usb 780,000.00 730,994.05 0.14
3.875% SUB. VOLKSWAGEN INTL FIN. 13/PERP -JR-S EUR 100,000.00 90,205.00 0.02
4.00% NIEDERLANDE 05/37 -SR- 144A EUR 1,080,000.00 1,623,979.81 0.30
4.125% EDP FINANCE 13/21 '32' -SR- EUR 600,000.00 657,450.00 0.12
4.125% ENEL FINANCE INTERNATIONAL 11/17 -SR-S EUR 50,000.00 53,243.25 0.01
4.125% RABOBANK NEDERLAND 10/20 -SR- EUR 720,000.00 822,020.40 0.15
4.25% DELTA LLOYD 10/17 S1 -SR-S EUR 100,000.00 106,582.00 0.02
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4.375% SUB. ALLIANZ FINANCE Il O5/PERP -JR-S EUR 100,000.00 102,490.00 0.02
4.375% SWISS LIFE/DEMETER -LPN- 15/PERP EUR 200,000.00 188,750.00 0.04
4.625% SUB. NN GROUP 14/44 EUR 100,000.00 99,550.00 0.02
4.75% ADECCO (FR/RAT) 11/18 -SR-S EUR 100,000.00 110,024.00 0.02
4.75% SUB. ABN AMRO BANK 15/25 usb 700,000.00 618,894.31 0.12
4.875% ENEL FINANCE INTERNATIONAL 12/23 69 -SR-S EUR 400,000.00 492,494.00 0.09
5.00% ENEL FINANCE INTERNATIONAL 09/22 S.41 -SR-S EUR 300,000.00 369,403.50 0.07
5.125% SUB. VOLKSWAGEN INTL 13/PERP -JR-S EUR 400,000.00 368,500.00 0.07
5.25% SUB. SIEMENS FINANCE 06/66 EUR 90,000.00 93,172.50 0.02
5.50% NIEDERLANDE 98/28 EUR 686,000.00 1,045,937.34 0.20
5.75% E. ON INTERNATIONAL FINANCE 08/20 -SR-S EUR 200,000.00 237,829.00 0.04
5.75% KONINKLIJKE 09/29 '20' -SR-S GBP 180,000.00 277,973.75 0.05
5.75% SUB. ALLIANZ FINANCE Il 11/41 EUR 200,000.00 228,087.00 0.04
6.125% SUB. ING BANK 08/23 '1929' EUR 50,000.00 55,937.50 0.01
6.375% SUB. ABN AMRO BANK 11/21 S.40 -S- EUR 300,000.00 355,212.00 0.07
6.375% WOLTERS KLUWER 08/18 -SR-S EUR 110,000.00 125,804.25 0.02
6.625% RWE FINANCE 08/19 -SR-S EUR 150,000.00 176,061.00 0.03
7.50% DT TELEKOM I.F. (FR/RAT) 03/33 EUR 100,000.00 163,809.50 0.03
7.50% KPN KONINKLIJKE 09/19 18 -SR-S EUR 200,000.00 242,890.00 0.05
8.375% KPN KONINKLIJKE 00/30 -SR- usbD 360,000.00 424,801.27 0.08
9.00% SUB. DELTA LLOYD LEVENSVERZ 12/42 -JR-S EUR 100,000.00 115,750.00 0.02
25,360,831.62 4.74
NORWEGEN
3.00% SUB. DNB BANK 13/23 '594' EUR 200,000.00 207,710.00 0.04
3.875% DNB NOR BANK 10/20 S529 SR-S EUR 250,000.00 285,825.00 0.05
493,535.00 0.09
OSTERREICH
1.25% UNICREDIT BANK AUSTRIA 13/18 -SR-S EUR 1,300,000.00 1,341,860.00 0.25
1.875% ERSTE GROUP BANK 13/19 -SR-S EUR 100,000.00 103,491.50 0.02
3.50% OMV 12/27 6 -SR- REG.S EUR 200,000.00 226,784.00 0.04
6.25% OSTERREICH 97/27 S.6 EUR 1,133,000.00 1,789,125.97 0.33
3,461,261.47 0.64
PHILIPPINEN
5.50% PHILIPPINEN 11/26 -SR- usD 2,242,000.00 2,377,984.67 0.44
2,377,984.67 0.44
POLEN
0.875% POLEN 15/27 '37' -SR- EUR 2,090,000.00 1,911,618.50 0.36
3.00% POLEN 14/24 S36 -SR-S EUR 1,908,000.00 2,153,988.90 0.40
4,065,607.40 0.76
PORTUGAL
2.875% PORTUGAL (ODT) 15/25 EUR 6,000,000.00 6,235,830.00 1.16
5.375% SUB. ENERGIAS PORTUGAL 15/75 EUR 600,000.00 567,000.00 0.11
6,802,830.00 1.27
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RUMANIEN
4.875% RUMANIEN 12/19 S.2 -SR-S EUR 2,300,000.00 2,647,875.00 0.49
2,647,875.00 0.49
SCHWEDEN
0.375% SWEDBANK MORTGAGE 15/22 EUR 1,700,000.00 1,672,477.00 0.31
0.75% STOCKHOLMS LANS LS 15/25 -SR S EUR 1,170,000.00 1,161,716.40 0.22
1.125% LANSFORSAKRINGAR HYPOTHEK 13/20 -S- EUR 890,000.00 920,251.10 0.17
1.125% NORDEA BANK 15/25 -SR-S EUR 220,000.00 208,310.30 0.04
1.125% SVENSKA CELLULOSA 15/25 -SR-S EUR 300,000.00 282,966.00 0.05
2.375% SKF 13/20 -SR- REG.S EUR 200,000.00 210,669.00 0.04
2.50% SUB. SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN 14/26 -JR-S EUR 400,000.00 403,738.00 0.08
2.625% SVENSKA HANDELSBANKEN 12/22 -SR-S EUR 310,000.00 338,010.05 0.06
3.375% AKELIUS RESIDENTIAL 15/20 EUR 2,200,000.00 2,200,748.00 0.41
3.625% TELIASONERA 12/24 -SR-S EUR 120,000.00 140,404.20 0.03
4.00% SUB.NORDEA BANK 10/21 S.166 -S- EUR 200,000.00 224,040.00 0.04
4.194% SUB. SVENSKA HANDELSBANK 185 05/PERP EUR 100,000.00 100,570.00 0.02
4.25% TELIASONERA 11/20 S70 -SR- EUR 100,000.00 115,154.50 0.02
4.625% SUB. NORDEA BANK 12/22 '210' EUR 300,000.00 314,565.00 0.06
4.875% INVESTOR 09/21 32 -SR-S EUR 130,000.00 159,611.40 0.03
5.25% SUB. SVENSKA HANDELSBANKEN 15/PERP -JR-S usb 320,000.00 269,530.72 0.05
5.50% SUB. SWEDBANK (COCO) 15/PERP -JR-S usb 200,000.00 169,927.35 0.03
8,892,689.02 1.66
SCHWEIZ
2.625% SUB. ZUERCHER KANTONALBANK 15/27 EUR 400,000.00 397,500.00 0.07
4.75% UBS 13/23 REG.S usD 1,000,000.00 895,761.81 0.17
1,293,261.81 0.24
SLOWAKE!
2.875% ZAPADOSLOVENSKA ENERGETIKA 13/18 -SR-S EUR 100,000.00 106,303.00 0.02
3.375% SLOWAKEI 12/24 REG.S EUR 954,000.00 1,176,425.10 0.22
1,282,728.10 0.24
SLOWENIEN
2.25% SLOWENIEN 14/22 -S- EUR 3,125,000.00 3,328,750.00 0.62
4.625% SLOWENIEN 09/24 EUR 596,000.00 740,232.00 0.14
4,068,982.00 0.76
SPANIEN
FRN SUB. SANTANDER ISSUANCES 07/19 '14' EUR 100,000.00 97,625.00 0.02
0.50% SPANIEN 14/17 -SR- EUR 3,600,000.00 3,621,600.00 0.68
1.00% ENAGAS FINANCIACIONES 15/23 -SR-S EUR 200,000.00 189,751.00 0.04
1.125% RED ELECTRICA 15/25'9' EUR 100,000.00 93,046.50 0.02
1.477% TELEFONICA EMISIONES 15/21 EUR 300,000.00 294,882.00 0.05
1.60% SPANIEN 15/25 -SR- EUR 5,500,000.00 5,390,467.50 1.01
1.68% CANAL ISABEL Il 15/25 -SR- EUR 100,000.00 94,377.50 0.02
1.95% SPANIEN 15/30 -SR- EUR 3,250,000.00 3,060,882.50 0.57
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2.00% BANCO SANTANDER 14/34 -SR- EUR 1,700,000.00 1,727,540.00 0.32
2.15% SPANIEN 15/25 EUR 600,000.00 613,740.00 0.11
2.375% BBVA SENIOR FINANCE 14/19 -SR-S EUR 300,000.00 314,289.00 0.06
2.50% ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 14/25 -SR-S EUR 200,000.00 204,854.00 0.04
2.50% CAIXABANK 13/17 -SR- REG.S EUR 200,000.00 205,737.00 0.04
2.50% FERROVIAL EMISIONES 14/24 -SR-S EUR 200,000.00 205,759.00 0.04
2.75% SPANIEN 14/24 -SR-S EUR 3,740,000.00 4,028,989.80 0.75
2.932% TELEFONICA EMISIONES 14/29 '44' EUR 100,000.00 98,310.50 0.02
3.125% CELLNEX TELECOM 15/22 EUR 200,000.00 190,978.00 0.04
3.50% AYT CEDULAS CAJAS 05/16 2 -SR- EUR 700,000.00 710,045.00 0.13
3.625% BANCO SANTANDER 10/17 -SR- EUR 500,000.00 526,290.00 0.10
3.80% SPANIEN 14/24 -SR- REG.S EUR 10,200,000.00 11,850,003.00 2.20
4.00% AYT CEDULAS CAJAS 06/16 XI -SR- EUR 900,000.00 940,671.00 0.18
4.00% SUB. BANKIA 14/24 EUR 2,500,000.00 2,413,437.50 0.45
4.125% CEDULAS TDA 5 04/19 5 -SR- EUR 200,000.00 229,818.00 0.04
4.125% GAS NATURAL CAPITAL MARKETS 12/17 15 -SR-S EUR 200,000.00 211,272.00 0.04
4.20% SPANIEN 05/37 EUR 3,028,000.00 3,691,283.40 0.69
4.693% TELEFONICA EMISIONES 09/19 '20' EUR 500,000.00 570,800.00 0.11
4.75% ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 12/19 EUR 200,000.00 229,842.00 0.04
4.75% AYT CEDULAS CAJAS V 03/18 B EUR 400,000.00 455,736.00 0.08
5.125% GAS NATURAL CAPITAL MARKETS 09/21 -SR-S EUR 200,000.00 241,581.00 0.05
5.15% SPANIEN 13/44 -SR- REG.S EUR 5,300,000.00 7,464,573.00 1.39
5.75% SPANIEN 02/32 EUR 954,000.00 1,371,146.04 0.26
51,339,327.24 9.59
SUDKOREA
2.125% SUDKOREA 14/24 -SR- REG.S EUR 1,600,000.00 1,688,592.00 0.31
1,688,592.00 0.31
SUPRANATIONAL
0.75% COUNCIL OF EUROPE 15/25 EUR 4,700,000.00 4,691,798.50 0.88
4,691,798.50 0.88
TURKE!
3.25% TURKEI -GLOBAL- 13/23 -SR- usb 2,433,000.00 1,928,964.82 0.36
1,928,964.82 0.36
UNGARN
3.875% UNGARN 05/20 -SR-S EUR 1,729,000.00 1,925,673.75 0.36
1,925,673.75 0.36
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
1.75% EMIRATES TELECOM 14/21 -SR-S EUR 130,000.00 131,514.50 0.02
131,514.50 0.02
VEREINIGTE STAATEN
FRN MORGAN STANLEY 14/19 'G' -SR- EUR 400,000.00 400,570.00 0.07
FRN SUB. BANK OF AMERICA 06/18 '150' EUR 600,000.00 594,375.00 0.11
FRN SUB. BANK OF AMERICA 06/18 -JR-S EUR 300,000.00 294,375.00 0.05
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FRN SUB. CITIGROUP 04/19 -JR- EUR 510,000.00 508,406.25 0.09
0.625% WHIRLPOOL 15/20 -SR- EUR 240,000.00 234,172.80 0.04
0.75% NATIONAL GRID NA 15/22 -SR-S EUR 400,000.00 386,458.00 0.07
0.875% METLIFE GLOBAL FUNDING | 15/22 -S- EUR 330,000.00 316,291.80 0.06
1.00% APPLE 14/22 EUR 200,000.00 197,487.00 0.04
1.00% ELI LILLY 15/22 EUR 100,000.00 99,203.50 0.02
1.00% MONDELEZ INTERNATIONAL 15/22 -SR- EUR 150,000.00 145,012.50 0.03
1.00% TOYOTA MOTOR CREDIT 14/21 '565' -SR-S EUR 110,000.00 108,671.75 0.02
1.25% GENERAL ELECTRIC CORP 15/23 EUR 500,000.00 496,237.50 0.09
1.30% AT&T 15/23 -SR-S EUR 150,000.00 142,501.50 0.03
1.375% CITIGROUP 14/21 '71' -SR-S EUR 200,000.00 198,647.00 0.04
1.375% JP MORGAN CHASE 14/21 '79' -SR-S EUR 500,000.00 500,237.50 0.09
1.375% PROLOGIS 14/20 -SR- EUR 400,000.00 391,394.00 0.07
1.375% US TREASURY (INFLATION) 14/44 -SR- usb 2,744,000.00 2,554,870.15 0.48
1.45% AT&T 14/22 -SR- EUR 450,000.00 442,606.50 0.08
1.50% WELLS FARGO 15/22 '69' EUR 200,000.00 199,936.00 0.04
1.625% BANK OF AMERICA 15/22 EUR 1,075,000.00 1,063,502.88 0.20
1.625% BERKSHIRE HATHAWAY 15/35 -SR- EUR 200,000.00 168,175.00 0.03
1.625% COCA-COLA 15/35 -SR- EUR 200,000.00 176,987.00 0.03
1.625% VERIZON COMMUNICATIONS 14/24 EUR 200,000.00 194,603.00 0.04
1.625% WELLS FARGO 15/25 '64' EUR 200,000.00 195,977.00 0.04
1.75% KELLOGG 14/21 -SR- EUR 130,000.00 133,342.30 0.02
1.75% MOODY'S 15/27 -SR- EUR 100,000.00 95,252.50 0.02
1.75% MORGAN STANLEY 15/25 -SR- EUR 300,000.00 290,385.00 0.05
1.80% PRICELINE GROUP 15/27 EUR 100,000.00 86,963.50 0.02
1.875% AT&T 12/20 -SR- EUR 250,000.00 259,800.00 0.05
1.875% COCA-COLA ENTERPRISES 15/30 -SR-S EUR 250,000.00 222,727.50 0.04
1.875% GENERAL ELECTRIC CORP 15/27 EUR 200,000.00 200,982.00 0.04
1.875% MERCK 14/26 -SR- EUR 200,000.00 204,110.00 0.04
1.875% PHILIP MORRIS 14/21 -SR- EUR 200,000.00 208,366.00 0.04
1.875% SABMILLER HOLDING 12/20 1 -SR-S EUR 150,000.00 155,640.00 0.03
2.00% BLACKSTONE HOLDINGS 15/25 EUR 290,000.00 285,515.15 0.05
2.00% GOLDMAN SACHS GROUP 15/23 'F' EUR 850,000.00 851,020.00 0.16
2.00% HJ HEINZ 15/23 EUR 300,000.00 298,234.50 0.06
2.00% PROCTER & GAMBLE 13/21 EUR 200,000.00 213,067.00 0.04
2.00% US TREASURY 15/25 'B' usb 1,000,000.00 888,415.67 0.17
2.00% US TREASURY 15/25 'E' usb 2,500,000.00 2,217,948.58 0.41
2.00% WP CAREY 15/23 -SR- EUR 100,000.00 95,083.50 0.02
2.125% ELI LILLY 15/30 EUR 100,000.00 98,757.00 0.02
2.125% MICROSOFT 13/21 -SR- EUR 100,000.00 107,152.00 0.02
2.125% WELLS FARGO 14/24 -SR- REG.S EUR 200,000.00 206,768.00 0.04
2.15% CITIGROUP 15/18 usb 415,000.00 371,898.36 0.07
2.25% WELLS FARGO 13/23 '50' -SR-S- EUR 100,000.00 104,938.00 0.02
2.375% BANK OF AMERICA 14/24 '798' -SR-S EUR 300,000.00 307,297.50 0.06
2.375% CITIGROUP INC 14/24 '69' -SR-S EUR 200,000.00 205,381.00 0.04
2.50% AT&T 13/23 -SR- EUR 200,000.00 208,135.00 0.04
2.50% BANK OF AMERICA 13/20 S789 -SR-S EUR 200,000.00 212,043.00 0.04
2.50% CARGILL 14/23 '38' -SR-S EUR 100,000.00 102,728.00 0.02
2.50% EXPEDIA 15/22 EUR 720,000.00 702,342.00 0.13
2.60% AT&T 14/29 -SR- EUR 100,000.00 96,360.00 0.02
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2.625% GOLDMAN SACHS GROUP 13/20 -SR-S EUR 450,000.00 479,430.00 0.09
2.625% JPMORGAN CHASE 13/21'75' EUR 1,950,000.00 2,088,128.25 0.39
2.75% HSBC USA 15/20 usb 200,000.00 179,313.69 0.03
2.75% JP MORGAN CHASE & CO 12/22 68 -SR- EUR 100,000.00 108,002.50 0.02
2.875% MCDONALD'S 13/25 '1' REG.S EUR 100,000.00 108,996.50 0.02
3.25% VERIZON COMMUNICATIONS 14/26 -SR- EUR 200,000.00 217,411.00 0.04
3.75% AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 15/25 usb 600,000.00 546,182.07 0.10
3.90% JPMORGAN CHASE 15/25 usb 200,000.00 182,520.60 0.03
3.95% HJ HEINZ 15/25 usbD 400,000.00 366,670.52 0.07
4.00% GLENCORE FUNDING 15/25 -SR-S usb 911,000.00 556,778.14 0.10
4.45% DIRECTV HOLDINGS 14/24 -SR- usb 200,000.00 182,705.10 0.03
4.625% GLENCORE FUNDING 14/24 REG.S usb 400,000.00 247,793.56 0.05
4.875% WALMART STORES 09/29 -SR- REG.S EUR 100,000.00 136,418.00 0.03
5.50% G.E. CAPITAL TRUST Il 10/67 EUR 200,000.00 212,000.00 0.04
5.50% SUB. G.E. CAPITAL CORP 07/67 EUR 700,000.00 737,625.00 0.14
5.75% PFIZER 09/21 REG.S -SR- EUR 100,000.00 126,419.50 0.02
7.25% JPMORGAN -GL.- 08/18 -SR- usb 300,000.00 299,641.68 0.06
26,217,387.80 4.90
GESAMT I. 469,723,385.58 87.61
1. SONSTIGE WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
FRANKREICH
8.50% LEGRAND 95/25 -SR- usb 130,000.00 157,183.02 0.03
157,183.02 0.03
GESAMT II. 157,183.02 0.03
I1l. ANTEILE AN ANLAGEFONDS
LUXEMBURG
PICTET - EUR HIGH YIELD - Z * 220,000.00 41,437,000.00 7.72
41,437,000.00 7.72
GESAMT I1I. 41,437,000.00 7.72
WERTPAPIERBESTAND 511,317,568.60 95.36
SICHTEINLAGEN BEI BANKEN 19,626,894.81 3.66
TERMINEINLAGEN BEI BANKEN 449,475.27 0.08
ANDERE NETTOVERMOGENSWERTE 4,796,225.59 0.90
NETTOVERMOGEN 536,190,164.27 100.00

* Siehe Erlauterung 19
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88



Pictet - EUR Bonds

GEOGRAPHISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG DES
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Geographische Aufteilung

Wirtschaftliche Aufteilung

(in % des Nettovermdgens)

(in % des Nettovermégens)

Italien 15.38
Frankreich 13.71
Deutschland 12.86
Spanien 9.59
Luxemburg 8.50
Vereinigte Staaten 4.90
Niederlande 4.74
Grossbritannien 3.55
Belgien 2.91
Schweden 1.66
Irland 1.59
Australien 1.31
Portugal 1.27
Déanemark 1.24
Lettland 0.95
Supranational 0.88
Litauen 0.82
Polen 0.76
Slowenien 0.76
Kanada 0.68
Osterreich 0.64
Mexiko 0.61
Ruménien 0.49
Indonesien 0.45
Philippinen 0.44
Kolumbien 0.43
Japan 0.39
Ungarn 0.36
Turkei 0.36
Stdkorea 0.31
Finnland 0.30
Guernsey 0.28
Brasilien 0.28
Bermuda 0.25
Schweiz 0.24
Slowakei 0.24
Indien 0.23
Hongkong 0.21
Chile 0.18
China 0.17
Jersey 0.17
Kaimaninseln 0.11
Norwegen 0.09
Britische Jungferninseln 0.05
Vereinigte Arabische Emirate 0.02

95.36

Von Staaten oder Stadten begebene Obligationen
Obligationen von Gesellschaften

Anteile an Anlagefonds

Von Supranationalen Institutionen begebene Obligationen

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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I. ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
AUSTRALIEN
2.25% COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 12/17 -SR-S usbD 1,450,000.00 1,476,941.00 0.25
2.45% WESTPAC BANKING 11/16 T.1 S usb 1,008,000.00 1,026,572.40 0.17
2.625% CNOOC FINANCE (2015) AU 15/20 usb 650,000.00 641,247.75 0.11
3,144,761.15 0.53
DANEMARK
1.125% KOMMUNEKREDIT 13/18 -SR-S usD 1,382,000.00 1,386,837.00 0.24
1,386,837.00 0.24
DEUTSCHLAND
1.625% K.F.W. 12/19 -SR-S usD 1,005,000.00 1,016,758.50 0.17
1.875% AAREAL BANK 15/19 -SR-S usbD 2,000,000.00 2,014,570.00 0.34
2.00% K.F.W 15/25 usbD 2,000,000.00 1,961,040.00 0.33
2.00% NORDDEUTSCHE LANDESBANK 13/19 REG.S usb 5,000,000.00 5,065,250.00 0.86
10,057,618.50 1.70
FINNLAND
1.25% MUNICIPALITY FINANCE 15/18 usbD 2,250,000.00 2,255,310.00 0.38
2,255,310.00 0.38
FRANKREICH
1.875% CAISSE AMORTISSEMENT 15/20 usbD 2,250,000.00 2,276,662.50 0.39
2,276,662.50 0.39
JAPAN
2.50% JAPAN FIN. ORG. MUNICIP. 13/18 S40 -SR-S usb 1,510,000.00 1,556,432.50 0.26
1,556,432.50 0.26
KANADA
1.20% ROYAL BANK OF CANADA 12/17 -SR- usb 1,156,000.00 1,156,000.00 0.20
1.625% KANADA 14/19 -SR- usbD 45,000.00 45,698.81 0.01
1.95% BANK NOVA SCOTIA 12/17 -SR-S usD 1,008,000.00 1,022,449.68 0.17
2.15% ROYAL BANK OF CANADA 14/19 TR.397 -SR- usbD 4,061,000.00 4,105,407.04 0.70
2.25% TORONTO-DOMINION BANK 14/19 T.1 -SR- 144A usb 1,000,000.00 1,017,635.00 0.17
7,347,190.53 1.25
NORWEGEN
1.45% DNB BOLIGKREDITT 13/18 T2 -SR-S usbD 2,000,000.00 2,003,860.00 0.34
2.30% SPAREBANK 1 BOLIGKREDITT 12/17 -SR-S usD 4,560,000.00 4,650,675.60 0.79
6,654,535.60 113
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SCHWEDEN
1.625% SUB. NORDEA BANK 13/18 -S- usbD 3,008,000.00 3,004,315.20 0.51
2.00% KOMMUNINVEST | SVERIGE 14/19 -S- usbD 4,000,000.00 4,089,200.00 0.69
2.00% SWEDBANK MORTGAGE 15/20 usb 3,000,000.00 3,011,370.00 0.51
2.375% SWEDBANK MORTGAGE 12/17 usb 1,000,000.00 1,020,480.00 0.17
2.50% SVENSKA HANDELSBANKEN 13/19 -SR- usbD 5,000,000.00 5,107,050.00 0.87
16,232,415.20 2.75
SINGAPUR
2.246% DBS GROUP HOLDINGS 14/19 'T.1' -SR-S usb 5,900,000.00 5,965,608.00 1.01
5,965,608.00 1.01
VENEZUELA
1.50% CORP ANDINA DE FOMENTO 14/17 -SR- usb 950,000.00 949,040.50 0.16
949,040.50 0.16
VEREINIGTE STAATEN
0.50% US TREASURY 12/17 AB-2017 usbD 3,477,000.00 3,470,751.83 0.59
0.625% US TREASURY 12/17 usb 5,237,000.00 5,235,159.19 0.89
0.75% US TREASURY 12/17 usb 8,930,000.00 8,944,649.67 1.52
0.75% US TREASURY USA 12/17 AA-2017 -SR- usb 3,789,000.00 3,799,508.79 0.64
1.00% US TREASURY 11/16 'AB' usbD 1,870,000.00 1,880,774.01 0.32
1.50% DEXIA CREDIT LOCAL NY 14/17 'T13' -SR-S usb 2,600,000.00 2,616,380.00 0.44
1.50% US TREASURY 13/18 AG-2018 -SR- usb 10,103,000.00 10,260,071.34 1.74
1.875% US TREASURY 10/17 Q usD 7,269,000.00 7,445,331.40 1.26
2.00% BERKSHIRE HATHAWAY 13/18 -SR- usb 1,068,000.00 1,086,636.60 0.18
2.00% US TREASURY 12/22 B -SR- usbD 11,800,000.00 12,043,375.00 2.04
2.00% US TREASURY 15/25 'B' usbD 6,400,000.00 6,375,500.80 1.08
2.30% METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING 14/19 -SR-S usb 6,300,000.00 6,379,726.50 1.08
2.30% NAB NY 13/18 'B' T9 -SR- usb 3,000,000.00 3,045,510.00 0.52
2.50% US TREASURY 10/17 S.M usb 4,235,000.00 4,376,112.32 0.74
2.50% US TREASURY 15/45 usbD 5,500,000.00 5,065,156.25 0.86
2.625% US TREASURY 10/20 F-2020 usbD 12,116,000.00 12,814,087.57 2.17
2.75% US TREASURY 09/16 R-2016 usb 9,372,000.00 9,624,603.52 1.63
2.75% US TREASURY 09/19 B-2019 usb 6,878,000.00 7,263,274.61 1.23
2.75% US TREASURY 11/18 H-2018 usbD 12,534,000.00 13,124,470.47 2.22
2.75% US TREASURY 12/42 -SR- usb 7,583,000.00 7,386,759.54 1.25
2.75% US TREASURY 13/23 'F-1023' -SR- usbD 9,647,000.00 10,272,169.01 1.74
2.75% US TREASURY 14/24 'B-2024' -SR- usb 8,569,000.00 9,109,249.74 1.54
3.00% US TREASURY 09/16 P-2016 usb 6,263,000.00 6,426,057.21 1.09
3.125% US TREASURY 09/19 C-2019 -SR- usbD 8,447,000.00 9,048,519.32 1.53
3.125% US TREASURY 11/41 S2041 usb 5,999,000.00 6,327,697.21 1.07
3.125% US TREASURY 12/42 usbD 5,500,000.00 5,789,932.50 0.98
3.125% US TREASURY 13/43 usb 4,624,000.00 4,844,090.84 0.82
3.25% US TREASURY 09/16 S-2016 usb 7,617,000.00 7,880,026.44 1.34
3.25% US TREASURY 10/17 J usbD 8,546,000.00 8,897,185.05 1.51
3.375% US TREASURY 09/19 F-2019 usbD 12,712,000.00 13,810,647.31 2.34
3.50% CNOOC FINANCE (2015) USA 15/25 usD 400,000.00 382,250.00 0.06
3.50% US TREASURY 09/39 usb 4,719,000.00 5,324,081.98 0.90
3.50% US TREASURY 10/20 C-2020 usb 10,539,000.00 11,556,261.17 1.96
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NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015
(AUSGEDRUCKT IN USD)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
3.625% US TREASURY 10/20 B-2020 usbD 10,056,000.00 11,050,206.55 1.87
3.625% US TREASURY 11/21 B-2021 usD 9,235,000.00 10,248,684.39 1.74
3.625% US TREASURY 14/44 -SR- usD 10,550,000.00 12,134,768.25 2.06
3.75% US TREASURY 08/18 usb 8,244,000.00 8,952,790.27 1.52
3.75% US TREASURY 13/43 '2043' -SR- usbD 8,259,000.00 9,726,103.98 1.65
3.875% US TREASURY 10/40 usb 6,566,000.00 7,821,875.54 1.33
4.00% US TREASURY 08/18 S.E-2018 usD 9,398,000.00 10,235,742.42 1.74
4.25% US TREASURY 07/17 F-2017 -SR- usD 11,505,000.00 12,364,728.38 2.10
4.375% US TREASURY 09/39 S2039 usb 2,563,000.00 3,289,099.18 0.56
4.50% US TREASURY 06/36 usb 2,798,000.00 3,668,275.93 0.62
4.50% US TREASURY 07/17 C-2017 usbD 8,695,000.00 9,249,306.25 1.57
4.50% US TREASURY 08/38 usD 2,333,000.00 3,052,401.55 0.52
4.50% US TREASURY 09/39 usD 3,201,000.00 4,176,491.95 0.71
4.625% US TREASURY 10/40 usb 6,449,000.00 8,571,501.33 1.45
4.75% US TREASURY 07/17 E-2017 usbD 10,209,000.00 10,993,816.88 1.86
4.75% US TREASURY 11/41 usD 5,966,000.00 8,090,802.83 1.37
5.00% US TREASURY 07/37 usD 2,686,000.00 3,766,957.87 0.64
5.25% US TREASURY 98/28 -SR- usD 1,246,000.00 1,667,887.50 0.28
5.25% US TREASURY 99/29 usbD 1,104,000.00 1,482,378.89 0.25
6.00% US TREASURY 96/26 usb 1,147,000.00 1,567,984.56 0.27
6.25% US TREASURY 00/30 usD 2,894,000.00 4,300,303.13 0.73
6.25% US TREASURY 93/23 usD 9,014,000.00 11,928,054.93 2.02
6.375% US TREASURY 97/27 usD 2,414,000.00 3,478,045.33 0.59
6.50% US TREASURY 96/26 usbD 1,234,000.00 1,769,826.25 0.30
7.25% US TREASURY 92/22 -SR- usbD 8,652,000.00 11,770,777.79 2.00
7.50% US TREASURY 86/16 usD 4,391,000.00 4,739,706.87 0.80
7.50% US TREASURY 94/24 usD 8,460,000.00 12,376,057.86 2.10
7.625% US TREASURY 92/22 usb 5,824,000.00 8,148,142.91 1.38
7.625% US TREASURY 95/25 usbD 6,500,000.00 9,639,298.50 1.63
8.00% US TREASURY 91/21 usbD 10,180,000.00 13,976,030.38 2.37
8.125% US TREASURY 89/19 usb 11,695,000.00 14,792,350.58 2.51
8.125% US TREASURY 91/21 usb 12,136,000.00 16,447,125.89 2.80
8.125% US TREASURY 91/21 usb 11,352,000.00 15,519,427.04 2.64
8.75% US TREASURY 90/20 usb 10,740,000.00 14,482,218.75 2.45
517,385,177.90 87.71
GESAMT 1. 575,211,589.38 97.51
1. SONSTIGE WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
AUSTRALIEN
1.875% COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 13/18 T.4 -S- usbD 5,131,000.00 5,172,509.79 0.88
5,172,509.79 0.88
SCHWEDEN
1.375% SCANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN 13/18 -S- usb 1,005,000.00 1,005,120.60 0.17
1,005,120.60 0.17
GESAMT II. 6,177,630.39 1.05

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - USD Government Bonds

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015
(AUSGEDRUCKT IN USD)

Bezeichnung Kurswert (Erlauterung 2) % des

Nettovermogens
WERTPAPIERBESTAND 581,389,219.77 98.56
SICHTEINLAGEN BEI BANKEN 4,321,908.82 0.73
ANDERE NETTOVERMOGENSWERTE 4,201,428.96 0.71
NETTOVERMOGEN 589,912,557.55 100.00

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - USD Government Bonds

GEOGRAPHISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG DES
WERTPAPIERBESTANDES PER 30. SEPTEMBER 2015

Geographische Aufteilung Wirtschaftliche Aufteilung
(in % des Nettovermdgens) (in % des Nettovermogens)
Vereinigte Staaten 87.71 Von Staaten oder Stadten begebene Obligationen 85.44
Schweden 2.92 Obligationen von Gesellschaften 13.12
Deutschland 1.70 98.56
Australien 1.41
Kanada 1.25
Norwegen 1.13
Singapur 1.01
Frankreich 0.39
Finnland 0.38
Japan 0.26
Déanemark 0.24
Venezuela 0.16
98.56

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - Short-Term Money Market CHF

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN CHF)

Bezeichnung

Wahrung

Nominalwert

Kurswert (Erlauterung 2) % des

Nettovermogens

I. ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
WERTPAPIERE

OBLIGATIONEN

AUSTRALIEN

4.96%

DANEMARK

1.00% DLR KREDIT 14/15

2.00% NYKREDIT REALKREDIT 14/15
DEUTSCHLAND

2.875% LBBW 04/15 -SR-

3.125% STATE HESSE 08/15

FINNLAND

1.375% MUNICIPALITY FINANCE 10/15

2.375% MUNICIPALITY FINANCE 09/16 -SR-
FRANKREICH

FRN BFCM 12/15 -SR-

FRN BPCE 13/15

1.875% SOCIETE GENERALE 10/15

2.375% TOTAL CAPITAL 06/16

3.375% RATP 08/16

3.375% SANOFI-AVENTIS 07/15

GROSSBRITANNIEN

FRN ANZ NEW ZEALAND (INTERNATIONAL) UK 12/15
FRN ASB FINANCE 12/15

2.125% ANZ N.Z. NATIONAL INTERNATIONAL 11/16 -SR-
2.50% BARCLAYS BANK 11/16 -SR-

3.375% ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES 10/15
4.57% LLOYDS BANK 10/15 -SR-

7.50% LLOYDS TSB BANK 12/15

KAIMANINSELN

2.375% NEW YORK LIFE FUNDING 06/16

3.00% ADCB FINANCE CAYMAN 11/15 -SR-

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

ANZ BANKING GROUP 11/15 '1598'

AUD 4,500,000.00 3,073,947.52 0.25
3,073,947.52 0.25

DKK 100,000,000.00 14,629,523.58 1.18
DKK 240,000,000.00 35,114,718.72 2.82
49,744,242.30 4.00

CHF 1,500,000.00 1,511,250.00 0.12
CHF 6,500,000.00 6,519,500.00 0.53
8,030,750.00 0.65

CHF 455,000.00 455,182.00 0.04
CHF 805,000.00 815,867.50 0.07
1,271,049.50 0.11

CHF 5,030,000.00 5,029,497.00 0.41
EUR 27,000,000.00 29,468,691.00 2.36
CHF 1,400,000.00 1,401,680.00 0.11
CHF 700,000.00 706,160.00 0.06
CHF 910,000.00 926,562.00 0.07
CHF 5,875,000.00 5,925,525.00 0.48
43,458,115.00 3.49

CHF 4,000,000.00 4,000,000.00 0.32
CHF 10,000,000.00 10,000,000.00 0.81
CHF 7,370,000.00 7,444,437.00 0.60
CHF 18,395,000.00 18,641,493.00 1.50
EUR 8,000,000.00 8,746,700.40 0.70
CAD 800,000.00 580,839.68 0.05
AUD 7,000,000.00 4,774,463.73 0.38
54,187,933.81 4.36

CHF 9,610,000.00 9,717,632.00 0.78
CHF 11,060,000.00 11,117,512.00 0.90
20,835,144.00 1.68
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Pictet - Short-Term Money Market CHF

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN CHF)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
KANADA
2.125% PROVINCE SASKATCHEWAN 05/16 CHF 2,000,000.00 2,016,000.00 0.16
2.25% PROVINCE OF QUEBEC 05/15 CHF 10,435,000.00 10,438,130.50 0.84
3.125% PROVINCE OF QUEBEC 09/15 CHF 1,595,000.00 1,606,643.50 0.13
3.375% PROVINCE D'ONTARIO 08/15 CHF 5,260,000.00 5,295,768.00 0.43
19,356,542.00 1.56
NIEDERLANDE
0.875% NEDERLANDSE GASUNIE 12/15 S9 EUR 3,500,000.00 3,822,231.11 0.31
2.375% ABN AMRO BANK 11/16 -SR- CHF 5,380,000.00 5,431,110.00 0.44
2.50% ABN AMRO BANK 06/15 CHF 600,000.00 604,740.00 0.05
2.75% BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 09/16 CHF 1,000,000.00 1,020,600.00 0.08
3.00% RABOBANK NEDERLAND 09/16 CHF 110,000.00 112,585.00 0.01
3.07% TOYOTA MOTOR FINANCE 12/15 AUD 3,915,000.00 2,669,394.92 0.21
13,660,661.03 1.10
NORWEGEN
1.875% DNB NOR BANK 11/16 -SR- CHF 1,000,000.00 1,007,000.00 0.08
2.125% DNB NOR BANK 10/15 -SR- CHF 8,250,000.00 8,271,450.00 0.67
9,278,450.00 0.75
OSTERREICH
3.00% 0.K.B. 03/15 CHF 4,860,000.00 4,870,206.00 0.39
4,870,206.00 0.39
SCHWEDEN
2.25% NORDEA BANK 10/16 -SR- CHF 7,180,000.00 7,289,136.00 0.59
2.50% KOMMUNINVEST | SVER. 09/15 CHF 595,000.00 598,272.50 0.05
2.625% SWEDISH EXPORT CREDIT 09/15 -SR- CHF 7,200,000.00 7,255,440.00 0.58
15,142,848.50 1.22
SCHWEIZ
FRN CREDIT SUISSE 14/15 CHF 14,000,000.00 14,000,000.00 1.13
0.00% CITY OF BERN 15/16 CHF 5,000,000.00 5,005,000.00 0.40
2.25% CLG BANQUES CANTONALES 08/15 '392' -SR- CHF 1,000,000.00 1,005,700.00 0.08
20,010,700.00 1.61
SUDKOREA
2.25% KOREA GAS CORPORATION 10/15 CHF 19,895,000.00 19,902,958.00 1.60
2.625% KOREA NATIONAL OIL 11/16 -SR- CHF 4,700,000.00 4,778,960.00 0.38
24,681,918.00 1.98
VEREINIGTE STAATEN
2.50% MORGAN STANLEY 05/15 -SR- CHF 15,955,000.00 16,014,033.50 1.29
2.625% G.E. CAPITAL CORP 10/16 CHF 11,620,000.00 11,735,038.00 0.95
3.00% G.E. CAPITAL CORP 04/15 CHF 8,915,000.00 8,927,481.00 0.72
4.00% MORGAN STANLEY 05/15 -SR- EUR 7,350,000.00 8,061,821.83 0.65
44,738,374.33 3.61
GESAMT 1. 332,340,881.99 26.76

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - Short-Term Money Market CHF

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN CHF)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
1. SONSTIGE WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
FRANKREICH
FRN CDC CAISSE DEPOTS CONSIGNATIONS 10/15 CHF 2,900,000.00 2,898,782.00 0.23
2,898,782.00 0.23
GESAMT II. 2,898,782.00 0.23
11l. GELDMARKTINSTRUMENTE
BELGIEN
C. PAP. ANHEUSER-BUSCH INBEV 02/10/15 EUR 7,500,000.00 8,185,749.14 0.66
C. PAP. ENI FINANCE INTERNATIONAL 05/10/15 EUR 1,000,000.00 1,091,430.93 0.09
C. PAP. ENI FINANCE INTERNATIONAL 22/10/15 EUR 11,000,000.00 12,005,651.35 0.97
C. PAP. ENI FINANCE INTERNATIONAL 27/11/15 EUR 10,000,000.00 10,914,093.16 0.88
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 19/10/15 EUR 9,000,000.00 9,822,942.19 0.79
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 21/12/15 EUR 4,000,000.00 4,365,853.80 0.35
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 26/10/15 EUR 5,000,000.00 5,457,201.02 0.44
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 28/10/15 Il EUR 4,000,000.00 4,365,763.43 0.35
C. PAP. VOLKSWAGEN GROUP SERVICES 27/10/15 EUR 20,000,000.00 21,827,112.35 1.76
78,035,797.37 6.29
DANEMARK
CD JYSKE BANK 10/12/15 EUR 13,000,000.00 14,188,671.57 1.14
14,188,671.57 1.14
DEUTSCHLAND
C. PAP. BAYER 06/10/15 Il EUR 2,500,000.00 2,728,582.77 0.22
2,728,582.77 0.22
FRANKREICH
C. PAP. AXA 15/10/15 EUR 6,000,000.00 6,548,577.70 0.53
C. PAP. AXA 30/11/15 EUR 10,000,000.00 10,914,237.23 0.88
C. PAP. DEXIA C.L.F. 18/01/16 EUR 20,000,000.00 21,830,404.11 1.76
C. PAP. ESSILOR INTERNATIONAL 02/12/15 EUR 7,000,000.00 7,640,710.20 0.62
C. PAP. RTE EDF TRANSPORT 15/10/15 EUR 10,000,000.00 10,914,854.98 0.88
C. PAP. RTE EDF TRANSPORT 16/10/15 EUR 6,000,000.00 6,548,932.63 0.53
C. PAP. RTE EDF TRANSPORT 29/12/15 EUR 5,000,000.00 5,457,995.58 0.44
C. PAP. SCHNEIDER ELECTRIC 07/10/15 EUR 12,000,000.00 13,097,207.79 1.05
C. PAP. SCHNEIDER ELECTRIC 23/10/15 11 EUR 10,000,000.00 10,914,372.57 0.88
C. PAP. SUEZ ENVIRONNEMENT 20/10/15 EUR 15,000,000.00 16,371,337.83 1.32
C. PAP. UNEDIC 19/01/16 EUR 15,000,000.00 16,379,942.69 1.32
CD BPI FRANCE FINANCEMENT 22/10/15 EUR 20,000,000.00 21,830,024.29 1.76
CD NATIONAL BANK OF ABU DHABI PARIS 01/03/16 EUR 25,000,000.00 27,287,271.15 2.19
TBI FRANKREICH (BTF) 07/10/15 EUR 10,000,000.00 10,914,821.14 0.88
186,650,689.89 15.04

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - Short-Term Money Market CHF

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN CHF)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
GROSSBRITANNIEN
C. PAP. AVIVA 16/12/15 EUR 13,000,000.00 14,189,510.11 1.14
C. PAP. MITSUBISHI CORP FINANCE 04/12/15 EUR 20,000,000.00 21,828,470.09 1.76
C. PAP. MITSUBISHI CORP FINANCE 21/12/15 EUR 2,000,000.00 2,182,844.61 0.18
CD CREDIT SUISSE LONDON 13/11/15 EUR 8,000,000.00 8,731,680.54 0.70
CD MITSUBISHI UFJ TRUST & BANKING UK 16/10/15 EUR 7,000,000.00 7,640,019.54 0.62
CD NORINCHUKIN BANK LONDON 16/11/15 EUR 20,000,000.00 21,829,050.73 1.76
CD NORINCHUKIN BANK LONDON 24/11/15 EUR 5,000,000.00 5,457,283.97 0.44
CD QATAR NATIONAL BANK (UK) 13/10/15 EUR 8,000,000.00 8,731,5611.15 0.70
CD SUMITOMO MITSUI TRUST & BANKING 07/10/15 EUR 15,000,000.00 16,371,814.24 1.32
106,962,184.98 8.62
HONGKONG
CD AGRICULTURAL BANK OF CHINA HONG KONG 21/12/15 usbD 11,500,000.00 11,175,285.63 0.90
CD AGRICULTURAL BANK OF CHINA HONG KONG 30/09/15 usb 14,000,000.00 13,619,200.00 1.10
CD CHINA CONSTRUCTION BANK 15/12/15 EUR 24,000,000.00 26,194,949.94 2.10
CD CHINA DEVELOPMENT BANK HONG KONG 11/03/16 EUR 10,000,000.00 10,908,103.37 0.88
CD CHINA DEVELOPMENT BANK HONG KONG 20/01/16 usb 10,000,000.00 9,705,013.71 0.78
71,602,552.65 5.76
JAPAN
C. PAP. CHINA CONSTRUCTION BANK TOKYO 17/12/15 usD 1,000,000.00 971,386.72 0.08
TBI JAPAN 02/11/15 '548' JPY 4,000,000,000.00 32,446,960.00 2.60
TBI JAPAN 05/10/15 '542' JPY 1,000,000,000.00 8,111,740.00 0.65
TBI JAPAN 19/10/15 '546' JPY 3,000,000,000.00 24,335,220.00 1.96
TBI JAPAN 26/10/15 '547' JPY 2,500,000,000.00 20,279,350.00 1.63
TBI JAPAN 28/12/15 '560' JPY 3,000,000,000.00 24,336,801.79 1.95
110,481,458.51 8.87
LUXEMBURG
C. PAP. BANK OF CHINA LUXEMBOURG 19/10/15 EUR 5,000,000.00 5,457,152.45 0.44
C. PAP. DH EUROPE FINANCE 04/12/15 EUR 10,000,000.00 10,912,761.61 0.88
C. PAP. DH EUROPE FINANCE 10/11/15 EUR 10,000,000.00 10,913,332.43 0.88
C. PAP. ZHENG HE FINANCE 23/12/15 usb 24,000,000.00 23,319,290.76 1.88
CD ICBC LUXEMBOURG 23/03/16 EUR 18,000,000.00 19,641,876.63 1.58
70,244,413.88 5.66
NIEDERLANDE
C. PAP. AEGON 21/12/15 EUR 21,000,000.00 22,921,076.27 1.85
C. PAP. AIRBUS GROUP FINANCE 23/10/15 EUR 13,000,000.00 14,188,868.79 1.14
C. PAP. BMW FINANCE 14/10/15 EUR 10,000,000.00 10,914,516.64 0.88
48,024,461.70 3.87
QATAR
CD QATAR NATIONAL BANK (UK) 22/12/15 EUR 1,000,000.00 1,091,482.11 0.09
CD QATAR NATIONAL BANK (UK) 30/08/16 CHF 15,000,000.00 15,035,406.00 1.21
16,126,888.11 1.30

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - Short-Term Money Market CHF

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN CHF)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
SCHWEDEN
C. PAP. CITY OF VASTERAS 30/09/15 SEK 20,000,000.00 2,313,766.60 0.19
C. PAP. NORDEA BANK 19/10/15 CHF 9,000,000.00 9,003,637.80 0.73
C. PAP. NORDEA BANK 26/02/16 CHF 22,000,000.00 22,063,883.60 1.78
C. PAP. SVENSKA HANDELSBANKEN 23/10/15 EUR 10,000,000.00 10,914,810.23 0.88
44,296,098.23 3.58
SUDKOREA
CD ICBC SEOUL 04/01/16 usD 2,000,000.00 1,941,164.42 0.16
1,941,164.42 0.16
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
C. PAP. ABU DHABI COMMERCIAL BANK 05/11/15 CHF 13,500,000.00 13,512,587.40 1.09
13,512,587.40 1.09
VEREINIGTE STAATEN
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 22/10/15 EUR 3,000,000.00 3,274,283.61 0.26
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 27/10/15 EUR 11,500,000.00 12,551,409.21 1.01
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 29/10/15 EUR 20,000,000.00 21,828,529.03 1.76
37,654,221.85 3.03
GESAMT I1I. 802,449,773.33 64.63
WERTPAPIERBESTAND 1,137,689,437.32 91.62
SICHTEINLAGEN BEI BANKEN 82,444,100.03 6.64
TERMINEINLAGEN BEI BANKEN 27,800,000.00 2.24
SONSTIGE NETTOVERBINDLICHKEITEN -6,234,806.95 -0.50
NETTOVERMOGEN 1,241,698,730.40 100.00

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - Short-Term Money Market CHF

GEOGRAPHISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG DES
WERTPAPIERBESTANDES PER 30. SEPTEMBER 2015

Geographische Aufteilung

Wirtschaftliche Aufteilung

(in % des Nettovermdgens)

(in % des Nettovermégens)

Frankreich 18.76
Grossbritannien 12.98
Japan 8.87
Vereinigte Staaten 6.64
Belgien 6.29
Hongkong 5.76
Luxemburg 5.66
Dénemark 5.14
Niederlande 4.97
Schweden 4.80
Stidkorea 2.14
Kaimaninseln 1.68
Schweiz 1.61
Kanada 1.56
Qatar 1.30
Vereinigte Arabische Emirate 1.09
Deutschland 0.87
Norwegen 0.75
Osterreich 0.39
Australien 0.25
Finnland 0.11

91.62

Geldmarktinstrumente 64.63
Obligationen von Gesellschaften 25.86
Von Staaten oder Stadten begebene Obligationen 1.13

91.62

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - Short-Term Money Market USD

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN USD)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
I. ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
AUSTRALIEN
0.89% COMMONWEALTH BANK 11/16 '5' JPY 1,400,000,000.00 11,732,104.29 0.46
3.39% TOYOTA FINANCE AUSTRALIA 12/16 NzZD 17,900,000.00 11,409,184.76 0.44
23,141,289.05 0.90
DANEMARK
1.00% DLR KREDIT 14/15 DKK 100,000,000.00 15,038,572.76 0.59
2.00% BRFKREDIT 12/16 DKK 121,000,000.00 18,388,280.18 0.72
2.00% NYKREDIT REALKREDIT 10/15 12H -SR- DKK 175,000,000.00 26,319,607.69 1.03
3.00% NYKREDIT REALKREDIT 14/15 SEK 150,000,000.00 17,838,455.49 0.70
3.875% DANSKE BANK 11/16 usbD 5,581,000.00 5,670,407.62 0.22
83,255,323.74 3.26
DEUTSCHLAND
FRN BAYERISCHE LANDESBANK 04/15 '497' EUR 10,000,000.00 11,221,239.02 0.44
FRN ERSTE ABWICKLUNGSANSTALT 13/16 usbD 30,000,000.00 30,027,150.00 1.16
FRN ERSTE ABWICKLUNGSANSTALT 13/16 '119' -SR-S usD 11,200,000.00 11,209,184.00 0.44
3.375% VOLKSWAGEN LEASING 11/16 EUR 5,000,000.00 5,679,198.71 0.22
58,136,771.73 2.26
FRANKREICH
FRN BNP PARIBAS 13/15 '16242" EUR 28,000,000.00 31,427,165.84 1.22
FRN DEXIA CLF 13/15 -SR-S EUR 6,000,000.00 6,732,608.78 0.26
FRN DEXIA CREDIT LOCAL 14/15 'G' -SR-S usb 15,000,000.00 15,003,675.00 0.59
3.50% BNP PARIBAS 11/16 '14039 EUR 12,000,000.00 13,660,436.86 0.53
66,823,886.48 2.60
GROSSBRITANNIEN
3.375% ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES 10/15 EUR 15,000,000.00 16,858,617.04 0.66
7.50% LLOYDS TSB BANK 12/15 AUD 18,400,000.00 12,900,924.09 0.50
29,759,5641.13 1.16
JAPAN
0.10% JAPAN N°323 13/15 JPY 3,500,000,000.00 29,185,941.29 1.14
1.00% BANK OF TOKYO-MITSUBISHI 13/16 usbD 6,340,000.00 6,344,152.70 0.25
35,530,093.99 1.39
KANADA
FRN BANK OF MONTREAL 13/16 'B' usbD 3,000,000.00 3,008,970.00 0.12
FRN TORONTO-DOMINION BANK 14/16 'A' TR.19 -SR- usb 4,000,000.00 4,000,940.00 0.16
7,009,910.00 0.28
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101



Pictet - Short-Term Money Market USD

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN USD)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
NIEDERLANDE
FRN NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 13/15 '1362' usb 1,000,000.00 1,000,150.00 0.04
FRN RABOBANK NEDERLAND 14/15 '2903A' EUR 20,000,000.00 22,441,580.49 0.88
2.75% SCHLUMBERGER FINANCE 10/15 -S- EUR 5,000,000.00 5,634,797.53 0.22
29,076,528.02 1.14
SCHWEDEN
FRN NORDEA BANK 13/16 TR.6 usD 2,000,000.00 2,003,460.00 0.08
3.625% SVENSKA HANDELSBANKEN 11/16 '289' EUR 20,000,000.00 22,742,150.89 0.89
24,745,610.89 0.97
SUDKOREA
FRN INDUSTRIAL BANK OF KOREA 14/15 -SR-S usb 15,000,000.00 14,991,375.00 0.58
1.00% KOREA DEVELOPMENT BANK 13/16 -SR- usbD 11,850,000.00 11,857,998.75 0.46
1.25% EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 12/15 -SR- usbD 10,450,000.00 10,458,882.50 0.41
1.375% INDUSTRIAL BANK OF KOREA 12/15 T2 -SR-S usbD 9,600,000.00 9,600,576.00 0.37
2.875% KOREA NATIONAL OIL 10/15 -SR-S usbD 14,500,000.00 14,533,495.00 0.57
3.00% KOREA ELECTRIC POWER 10/15 T2 -SR-S usb 4,425,000.00 4,425,907.13 0.17
4.50% HANA BANK 10/15 TR.2 -SR-S usb 21,349,000.00 21,412,406.53 0.84
4.50% WOORI BANK 10/15 'T.6' usb 13,350,000.00 13,356,634.95 0.52
100,637,275.86 3.92
VEREINIGTE STAATEN
FRN DEXIA CREDIT LOCAL NY 13/15T.3 usD 7,605,000.00 7,608,003.98 0.30
FRN G.E. CAPITAL CORP 14/16 'A' TR.893 -SR- usbD 6,000,000.00 6,001,272.00 0.23
FRN GOLDMAN SACHS GROUP 06/16 -SR- usb 13,754,000.00 13,751,111.66 0.54
FRN JP MORGAN CHASE & CO 13/16 'H' TR.212 usbD 3,094,000.00 3,096,846.48 0.12
FRN MORGAN STANLEY 05/15 -SR- usb 2,340,000.00 2,340,175.50 0.09
FRN MORGAN STANLEY 13/16 'F' -SR- usD 7,465,000.00 7,488,962.65 0.29
3.625% GOLDMAN SACHS GROUP 11/16 -SR- usD 7,060,000.00 7,127,987.80 0.28
5.125% MORGAN STANLEY 05/15 'G' GBP 4,606,000.00 7,020,164.23 0.27
6.50% ZURICH FINANCE 09/15 S.16 -S- EUR 4,800,000.00 5,397,746.33 0.21
59,832,270.63 2.33
GESAMT 1. 517,948,501.52 20.21
1. SONSTIGE WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
AUSTRALIEN
FRN ANZ BANKING GROUP 14/16 -SR-S usb 4,000,000.00 4,001,540.00 0.16
4,001,540.00 0.16
FRANKREICH
FRN BPCE 13/16 'T1' -SR- usb 15,745,000.00 15,818,214.25 0.62
0.62
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Pictet - Short-Term Money Market USD

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN USD)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
GROSSBRITANNIEN
FRN CREDIT AGRICOLE LONDON 13/16 -SR-S usbD 25,540,000.00 25,639,350.60 1.00
25,639,350.60 1.00
HONGKONG
FRN CHINA DEVELOPMENT BANK HK (USD) 14/15 -S- usb 10,000,000.00 9,995,900.00 0.39
9,995,900.00 0.39
KANADA
FRN BANK OF NOVA SCOTIA 13/16 -SR- usb 2,478,000.00 2,484,913.62 0.10
FRN ROYAL BANK OF CANADA 13/15 '247' -SR- usD 4,000,000.00 4,001,308.00 0.16
6,486,221.62 0.26
NIEDERLANDE
FRN ING BANK 13/16 -SR- 144A usD 15,450,000.00 15,490,401.75 0.60
FRN RABOBANK NEDERLAND 13/16 T.335 -SR- usD 3,500,000.00 3,506,807.50 0.14
18,997,209.25 0.74
SCHWEDEN
FRN SVENSKA HANDELSBANKEN 13/16 T.4 -SR- usbD 3,800,000.00 3,805,320.00 0.15
3.125% SVENSKA HANDELSBANKEN 11/16 'T.1' -SR- usbD 10,000,000.00 10,178,850.00 0.40
13,984,170.00 0.55
VEREINIGTE STAATEN
FRN JPMORGAN CHASE 12/15 'H' T.209 -SR- usb 2,712,000.00 2,712,488.16 0.11
FRN METLIFE GLOBAL FUNDING 15/16 T.15 usbD 4,000,000.00 4,001,304.00 0.16
FRN US BANK NATIONAL 14/16 -SR- usbD 9,600,000.00 9,597,552.00 0.37
FRN WELLS FARGO 13/16 'L' -SR- usD 8,400,000.00 8,420,496.00 0.33
FRN WELLS FARGO -GL.- 05/15 -SR- usD 10,000,000.00 10,001,500.00 0.39
34,733,340.16 1.36
GESAMT II. 129,655,945.88 5.08
11l. GELDMARKTINSTRUMENTE
AUSTRALIEN
C. PAP. ICBC SYDNEY 23/11/15 usb 25,000,000.00 24,990,922.50 0.97
CD BANK OF CHINA SYDNEY 03/03/16 EUR 10,500,000.00 11,778,937.65 0.46
36,769,860.15 1.43
BELGIEN
C. PAP. ENI FINANCE INTERNATIONAL 19/10/15 EUR 35,000,000.00 39,267,935.85 1.52
C. PAP. ENI FINANCE INTERNATIONAL 22/10/15 EUR 7,000,000.00 7,853,576.96 0.31
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 02/10/15 EUR 2,000,000.00 2,243,900.45 0.09
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 04/01/16 EUR 4,000,000.00 4,487,958.87 0.18
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 17/11/15 EUR 28,000,000.00 31,415,042.95 1.22
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 21/12/15 EUR 10,000,000.00 11,219,813.02 0.44
96,488,228.10 3.76
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Pictet - Short-Term Money Market USD

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN USD)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
DANEMARK
CD JYSKE BANK 10/12/15 EUR 10,000,000.00 11,219,533.66 0.44
CD JYSKE BANK 14/12/15 usbD 10,000,000.00 9,987,236.00 0.39
TBI DANEMARK 01/12/15 '15/4' DKK 200,000,000.00 30,100,154.08 1.16
51,306,923.74 1.99
DEUTSCHLAND
C. PAP. BAYER 06/10/15 | EUR 10,000,000.00 11,219,501.12 0.44
C. PAP. BAYER 09/10/15 | EUR 4,000,000.00 4,487,800.90 0.18
C. PAP. BAYER 12/10/15 EUR 25,000,000.00 28,048,761.22 1.09
C. PAP. DGZ DEKABANK DEUTSCHE 06/01/16 EUR 7,500,000.00 8,414,601.44 0.33
C. PAP. DGZ DEKABANK DEUTSCHE 15/04/16 EUR 25,000,000.00 28,027,149.66 1.09
C. PAP. DGZ DEKABANK DEUTSCHE 18/01/16 EUR 10,000,000.00 11,219,286.83 0.44
C. PAP. HONDA BANK GMBH 21/03/16 EUR 10,000,000.00 11,219,473.07 0.44
102,636,574.24 4.01
FRANKREICH
C. PAP. A.C.0.S.S. 13/10/15 GBP 25,000,000.00 37,843,954.28 1.47
C. PAP. AIR LIQUIDE FINANCE 20/10/15 EUR 8,000,000.00 8,975,951.84 0.35
C. PAP. AXA 09/10/15 EUR 20,000,000.00 22,438,959.61 0.88
C. PAP. AXA 15/10/15 EUR 5,000,000.00 5,609,732.61 0.22
C. PAP. AXA 30/11/15 EUR 15,000,000.00 16,829,106.95 0.66
C. PAP. ELECTRICITE DE FRANCE 02/09/16 EUR 10,000,000.00 11,214,006.93 0.44
C. PAP. ENGIE 18/12/15 EUR 10,000,000.00 11,219,734.49 0.44
C. PAP. GDF SUEZ 04/11/15 EUR 12,000,000.00 13,463,492.90 0.53
C. PAP. GDF SUEZ 06/11/15 EUR 13,000,000.00 14,585,457.93 0.57
C. PAP. GDF SUEZ 07/10/15 EUR 3,000,000.00 3,365,853.37 0.13
C. PAP. RTE EDF TRANSPORT 09/10/15 EUR 13,000,000.00 14,585,767.14 0.57
C. PAP. RTE EDF TRANSPORT 16/12/15 EUR 9,000,000.00 10,099,091.90 0.39
C. PAP. RTE EDF TRANSPORT 18/12/15 EUR 20,000,000.00 22,442,435.41 0.88
C. PAP. SCHNEIDER ELECTRIC 19/10/15 11 EUR 10,000,000.00 11,219,534.78 0.44
C. PAP. SCHNEIDER ELECTRIC 21/10/15 EUR 16,000,000.00 17,951,262.83 0.70
C. PAP. SCHNEIDER ELECTRIC 23/10/15 IlI EUR 15,000,000.00 16,829,315.63 0.66
C. PAP. SUEZ ENVIRONNEMENT 09/10/15 EUR 5,000,000.00 5,609,726.44 0.22
C. PAP. SUEZ ENVIRONNEMENT 16/10/15 EUR 20,000,000.00 22,438,827.22 0.88
C. PAP. SUEZ ENVIRONNEMENT 27/10/15 EUR 16,000,000.00 17,950,968.43 0.70
C. PAP. VILLE DE LYON 20/10/15 EUR 15,000,000.00 16,830,428.05 0.66
C. PAP. VILLE DE PARIS 30/09/15 EUR 10,000,000.00 11,219,500.00 0.44
CD BPI FRANCE FINANCEMENT 02/10/15 EUR 35,000,000.00 39,268,383.51 1.52
TBI FRANKREICH (BTF) 04/11/15 EUR 50,000,000.00 56,111,804.86 2.18
TBI FRANKREICH (BTF) 07/10/15 EUR 5,000,000.00 5,610,002.44 0.22
TBI FRANKREICH (BTF) 21/10/15 EUR 30,000,000.00 33,663,212.19 1.30
TBI FRANKREICH (BTF) 28/10/15 EUR 50,000,000.00 56,107,597.55 2.18
TBI FRANKREICH (BTF) 30/12/15 EUR 50,000,000.00 56,124,707.29 2.18
559,608,816.58 21.81
GROSSBRITANNIEN
C. PAP. AVIVA 09/03/16 EUR 10,000,000.00 11,218,852.63 0.44
C. PAP. AVIVA 16/11/15 EUR 6,500,000.00 7,292,796.79 0.28
C. PAP. AVIVA 18/12/15 EUR 21,000,000.00 23,561,696.88 0.92
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Pictet - Short-Term Money Market USD

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN USD)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
C. PAP. BANK OF CHINA (LDN) 14/01/16 CHF 5,000,000.00 5,150,225.64 0.20
C. PAP. LEGAL & GENERAL FINANCE 13/11/15 EUR 13,000,000.00 14,584,801.59 0.57
C. PAP. MITSUBISHI CORP FINANCE 01/10/15 EUR 8,000,000.00 8,975,600.00 0.35
C. PAP. MITSUBISHI CORP FINANCE 03/12/15 EUR 20,000,000.00 22,438,804.78 0.88
C. PAP. MITSUBISHI CORP FINANCE 21/12/15 EUR 12,000,000.00 13,463,268.06 0.53
C. PAP. STANDARD CHARTERED BANK 08/02/16 EUR 20,000,000.00 22,440,940.97 0.88
C. PAP. STANDARD CHARTERED BANK 22/02/16 EUR 15,000,000.00 16,830,572.78 0.66
C. PAP. TORONTO-DOMINION BANK LONDON 03/05/16 EUR 15,000,000.00 16,860,681.99 0.66
CD BANK OF CHINA (LONDON) 11/03/16 EUR 20,000,000.00 22,454,339.30 0.88
CD CREDIT SUISSE LONDON 13/11/15 EUR 37,000,000.00 41,513,179.50 1.61
CD CREDIT SUISSE LONDON 29/10/15 EUR 3,000,000.00 3,365,901.83 0.13
CD NORINCHUKIN BANK 12/01/16 EUR 7,000,000.00 7,854,041.11 0.31
CD NORINCHUKIN BANK 14/01/16 EUR 4,500,000.00 5,049,035.01 0.20
CD NORINCHUKIN BANK 19/01/16 EUR 10,000,000.00 11,220,127.17 0.44
CD NORINCHUKIN BANK LONDON 15/10/15 EUR 9,500,000.00 10,658,575.10 0.42
CD QATAR NATIONAL BANK (UK) 10/11/15 EUR 5,000,000.00 5,609,859.95 0.22
270,543,301.08 10.58
HONGKONG
CD AGRICULTURAL BANK OF CHINA HONG KONG 21/12/15 usD 40,000,000.00 39,957,400.00 1.55
CD CHINA CONSTRUCTION BANK 11/12/15 usD 14,000,000.00 13,990,939.20 0.55
CD CHINA CONSTRUCTION BANK 23/12/15 usD 20,000,000.00 19,984,544.00 0.78
CD CHINA DEVELOPMENT BANK HONG KONG 01/02/16 EUR 20,000,000.00 22,428,397.57 0.87
CD KOOKMIN BANK 30/11/15 usbD 15,000,000.00 14,987,475.00 0.58
111,348,755.77 4.33
IRLAND
C. PAP. G.E. CAPITAL EUROPEAN FUNDING 08/10/15 EUR 10,000,000.00 11,219,576.29 0.44
11,219,576.29 0.44
JAPAN
TBI JAPAN 05/10/15 '542' JPY 5,890,000,000.00 49,114,050.78 1.91
TBI JAPAN 19/10/15 '546' JPY 7,000,000,000.00 58,369,839.64 2.27
TBI JAPAN 20/10/15 '487' JPY 1,500,000,000.00 12,507,822.78 0.49
TBI JAPAN 26/10/15 '547' JPY 4,430,000,000.00 36,939,769.94 1.43
156,931,483.14 6.10
LUXEMBURG
C. PAP. BANK OF CHINA LUXEMBOURG 04/11/15 EUR 8,000,000.00 8,975,568.59 0.35
C. PAP. DANAHER EUR FINANCE 04/11/15 EUR 8,000,000.00 8,974,899.01 0.35
C. PAP. DH EUROPE FINANCE 07/12/15 EUR 28,000,000.00 31,409,881.53 1.21
C. PAP. DH EUROPE FINANCE 08/10/15 EUR 7,000,000.00 7,853,521.99 0.31
C. PAP. ZHENG HE FINANCE 10/11/15 usbD 15,000,000.00 14,991,718.50 0.58
CD ICBC LUXEMBOURG 23/03/16 EUR 15,000,000.00 16,825,894.25 0.66
89,031,483.87 3.46
NIEDERLANDE
C. PAP. AEGON 14/10/15 EUR 10,000,000.00 11,219,562.83 0.44
C. PAP. AEGON 15/12/15 EUR 10,000,000.00 11,219,940.93 0.44
C. PAP. AEGON 19/10/15 EUR 13,000,000.00 14,585,465.22 0.57
C. PAP. AEGON 21/10/15 EUR 7,000,000.00 7,853,719.11 0.31
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN USD)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
C. PAP. AIRBUS GROUP FINANCE 15/10/15 EUR 30,000,000.00 33,658,856.78 1.30
C. PAP. AIRBUS GROUP FINANCE 15/12/15 EUR 10,000,000.00 11,220,212.44 0.44
C. PAP. PACCAR FINANCIAL 15/10/15 EUR 10,000,000.00 11,219,824.24 0.44
CD ING BANK 03/12/15 EUR 4,000,000.00 4,487,616.90 0.18
105,465,198.45 4.12
OSTERREICH
C. PAP. BUNDESIMMOBILIEN 23/11/15 EUR 10,000,000.00 11,221,181.80 0.44
C. PAP. KA FINANZ 12/11/15 EUR 20,000,000.00 22,441,890.14 0.88
33,663,071.94 1.32
QATAR
CD QATAR NATIONAL BANK (UK) 19/11/15 EUR 20,000,000.00 22,439,558.73 0.88
CD QATAR NATIONAL BANK (UK) 30/08/16 CHF 15,000,000.00 15,455,803.87 0.60
37,895,362.60 1.48
SCHWEDEN
C. PAP. ASSA ABLOY 14/10/15 SEK 100,000,000.00 11,893,760.47 0.46
C. PAP. CITY OF VASTERAS 09/12/15 SEK 100,000,000.00 11,901,131.32 0.46
C. PAP. MALMO 21/01/16 SEK 100,000,000.00 11,904,693.06 0.46
C. PAP. NORDEA BANK 27/11/15 CHF 20,000,000.00 20,585,670.23 0.80
C. PAP. SWEDBANK 10/12/15 SEK 183,000,000.00 21,782,606.78 0.85
TBI SCHWEDEN 21/10/15 '110D' SEK 330,000,000.00 39,255,983.01 1.52
117,323,844.87 4.55
SCHWEIZ
SCHWEIZ 29/10/15 S.3.8133 CHF 20,000,000.00 20,572,388.98 0.80
20,572,388.98 0.80
SUDKOREA
C. PAP. WOORI BANK 09/11/15 EUR 7,000,000.00 7,853,167.79 0.31
7,853,167.79 0.31
VEREINIGTE STAATEN
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 01/12/15 EUR 7,000,000.00 7,853,576.18 0.31
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 08/12/15 EUR 6,000,000.00 6,731,632.68 0.26
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 18/11/15 EUR 10,000,000.00 11,219,404.63 0.44
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 20/11/15 EUR 15,000,000.00 16,829,103.59 0.66
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 27/10/15 EUR 16,000,000.00 17,951,099.47 0.70
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 27/11/15 EUR 5,000,000.00 5,609,698.39 0.22
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 30/11/15 Il EUR 5,000,000.00 5,609,697.83 0.22
71,804,212.77 2.81
GESAMT IIl. 1,880,462,250.36 73.30
WERTPAPIERBESTAND 2,528,066,697.76 98.59
TERMINEINLAGEN BEI BANKEN 50,000,000.00 1.95
KONTOKORRENTKREDITE -12,861,584.72 -0.50
SONSTIGE NETTOVERBINDLICHKEITEN -1,051,170.19 -0.04
NETTOVERMOGEN 2,564,153,942.85 100.00

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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et USD

GEOGRAPHISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG DES

WERTPAPIERBESTANDES P

Geographische Aufteilung

ER 30. SEPTEMBER 2015

Wirtschaftliche Aufteilung

(in % des Nettovermdgens)

(in % des Nettovermégens)

Frankreich 25.03
Grossbritannien 12.74
Japan 7.49
Vereinigte Staaten 6.50
Deutschland 6.27
Schweden 6.07
Niederlande 6.00
Dénemark 5.25
Hongkong 4.72
Stdkorea 4.23
Belgien 3.76
Luxemburg 3.46
Australien 2.49
Qatar 1.48
Osterreich 1.32
Schweiz 0.80
Kanada 0.54
Irland 0.44

98.59

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Geldmarktinstrumente 73.30
Obligationen von Gesellschaften 24.15
Von Staaten oder Stadten begebene Obligationen 1.14

98.59
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
I. ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
AUSTRALIEN
FRN COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 10/16 -SR-S EUR 9,500,000.00 9,489,597.50 0.49
FRN MACQUARIE BANK 14/16 EUR 17,500,000.00 17,532,550.00 0.90
FRN NATIONAL AUSTRALIA BANK 13/16 SR-S EUR 10,000,000.00 10,015,200.00 0.52
6.375% BHP BILLITON FINANCE 09/16 '6' EUR 5,900,000.00 6,080,392.50 0.31
43,117,740.00 2.22
DANEMARK
FRN DANSKE BANK 15/16 '503' -SR- EUR 10,000,000.00 10,025,750.00 0.52
1.00% DLR KREDIT 14/15 DKK 250,000,000.00 33,509,898.42 1.72
2.00% BRFKREDIT 10/15 '321B' DKK 115,000,000.00 15,414,244.99 0.79
2.00% NYKREDIT REALKREDIT 10/15 12H -SR- DKK 145,000,000.00 19,437,295.91 1.00
3.00% NYKREDIT REALKREDIT 14/15 SEK 260,000,000.00 27,559,150.03 1.41
3.875% DANSKE BANK 11/16 '475' -SR- EUR 981,000.00 1,004,313.47 0.05
106,950,652.82 5.49
DEUTSCHLAND
FRN BAYERISCHE LANDESBANK 03/15 '372' EUR 10,000,000.00 10,002,300.00 0.52
FRN BAYERISCHE LANDESBANK 04/15 '501" -SR- EUR 15,000,000.00 15,000,750.00 0.77
FRN DEKABANK 04/15 '100' EUR 4,500,000.00 4,500,810.00 0.23
FRN LB BADEN-WUERTTEMBERG 05/15 '451" EUR 10,000,000.00 10,000,200.00 0.52
FRN LRP LANDESBANK 05/15 '440' EUR 10,000,000.00 10,001,800.00 0.52
FRN VOLKSWAGEN BANK 13/16 -SR-S EUR 7,000,000.00 6,962,025.00 0.36
1.00% SAP 12/15 -SR-S EUR 6,910,000.00 6,916,840.90 0.36
63,384,725.90 3.28
FRANKREICH
FRN AIR LIQUIDE FINANCE 13/16 EUR 2,000,000.00 2,001,860.00 0.10
FRN BFCM 13/16 '346' -SR S EUR 22,500,000.00 22,550,512.50 1.16
FRN BNP PARIBAS 10/15 '13684" EUR 2,383,000.00 2,384,787.25 0.12
FRN BNP PARIBAS 13/15 '16242" EUR 18,919,000.00 18,926,567.60 0.97
FRN BNP PARIBAS 14/15 '17089" EUR 15,000,000.00 15,004,725.00 0.77
FRN BPCE 15/16 -SR-S EUR 15,000,000.00 15,006,150.00 0.77
FRN DEXIA CLF 13/15 -SR-S EUR 36,870,000.00 36,874,977.45 1.89
FRN HSBC FRANCE 14/16 EUR 5,000,000.00 5,003,225.00 0.26
FRN SOCIETE GENERALE 13/16 -SR-S EUR 2,900,000.00 2,905,742.00 0.15
FRN SOCIETE GENERALE 14/16 '55798' EUR 10,100,000.00 10,112,423.00 0.52
3.00% BFCM 10/15 EUR 5,100,000.00 5,111,602.50 0.26
3.35% BPCE 11/15 EUR 3,545,000.00 3,566,092.75 0.18
139,448,665.05 7.15
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015
(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
GROSSBRITANNIEN
FRN CREDIT AGRICOLE LONDON 13/15 EUR 5,000,000.00 5,002,075.00 0.26
FRN CREDIT AGRICOLE LONDON 13/15 -SR- EUR 4,000,000.00 4,000,400.00 0.21
FRN CREDIT AGRICOLE LONDON 14/16 -SR-S EUR 5,000,000.00 5,005,450.00 0.26
FRN CREDIT SUISSE LONDON 14/15 '83' EUR 22,000,000.00 22,005,830.00 1.13
FRN CREDIT SUISSE LONDON 15/16 '87' -SR-S EUR 10,000,000.00 10,012,500.00 0.52
FRN LLOYDS BANK 13/15 EUR 4,276,000.00 4,276,620.02 0.22
3.375% ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES 10/15 EUR 7,700,000.00 7,713,436.50 0.40
7.50% LLOYDS TSB BANK 12/15 AUD 13,000,000.00 8,124,054.54 0.42
66,140,366.06 3.42
GUERNSEY
FRN HSH N FINANCE 03/15 '332' -SR- EUR 24,900,000.00 24,918,301.50 1.28
24,918,301.50 1.28
IRLAND
FRN CATERPILLAR INTERNATIONAL FINANCE 13/16 -SR-S EUR 1,000,000.00 1,001,090.00 0.05
FRN G.E. CAPITAL EUROPEAN FUNDING 06/16 -SR-S EUR 5,000,000.00 5,002,200.00 0.26
1.25% G.E. CAPITAL EUROPEAN FUNDING 12/15 -SR-S EUR 16,000,000.00 16,007,680.00 0.82
22,010,970.00 1.13
KAIMANINSELN
FRN QNB FINANCE 14/15 '30 EUR 9,500,000.00 9,501,900.00 0.49
FRN QNB FINANCE 15/16 '39 EUR 8,000,000.00 7,990,400.00 0.41
17,492,300.00 0.90
KANADA
FRN BANK OF NOVA SCOTIA 13/16 '229' -SR-S EUR 20,000,000.00 20,045,200.00 1.03
20,045,200.00 1.03
NIEDERLANDE
FRN BMW FINANCE 14/16 EUR 5,000,000.00 4,998,875.00 0.26
FRN ING BANK 13/16 '5844' EUR 17,500,000.00 17,553,462.50 0.90
FRN RABOBANK 15/16 '2963A' EUR 15,000,000.00 14,997,750.00 0.77
FRN RABOBANK NEDERLAND 13/16 '2684A' EUR 2,000,000.00 2,002,180.00 0.10
FRN RABOBANK NEDERLAND 14/15 '2903A' EUR 5,000,000.00 5,000,575.00 0.26
FRN RABOBANK NEDERLAND 14/15 -SR- EUR 4,000,000.00 4,001,340.00 0.21
FRN RABOBANK NEDERLAND 14/16 -SR-S EUR 10,000,000.00 10,006,500.00 0.52
2.75% SCHLUMBERGER FINANCE 10/15 -S- EUR 12,425,000.00 12,480,477.63 0.64
3.00% KBC IFIMA 12/16 'W0008' -SR-S EUR 10,000,000.00 10,255,400.00 0.53
4.50% SHELL INTERNATIONAL FINANCE 09/16 '11' -S- EUR 5,655,000.00 5,744,066.25 0.30
87,040,626.38 4.49
NORWEGEN
3.44% DNB BANK 10/15 '545' SEK 29,000,000.00 3,079,499.70 0.16
3,079,499.70 0.16
SUDKOREA
3.625% KOREA -GLOBAL- 05/15 -SR- EUR 2,053,000.00 2,059,056.35 0.11
2,059,056.35 0.11
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NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
VEREINIGTE STAATEN
4.50% MORGAN STANLEY 11/16 -SR-S EUR 11,018,000.00 11,209,052.12 0.58
5.625% ROCHE HOLDINGS 09/16 S2 -S- EUR 8,151,000.00 8,343,078.32 0.43
6.50% ZURICH FINANCE 09/15 S.16 -S- EUR 11,000,000.00 11,025,300.00 0.57
6.625% TOYOTA MOTOR CREDIT 09/16 '501' -SR-S EUR 1,750,000.00 1,788,316.25 0.09
32,365,746.69 1.67
GESAMT I. 628,053,850.45 32.33
1. SONSTIGE WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
HONGKONG
FRN BANK OF EAST ASIA 15/16 -SR- EUR 8,000,000.00 7,993,320.00 0.41
FRN CHINA DEVELOPMENT BANK HK (EUR) 14/15 -S- EUR 10,000,000.00 9,999,450.00 0.51
0.48% ICBC ASIA 15/16 -SR-S EUR 9,000,000.00 9,000,000.00 0.46
26,992,770.00 1.38
SUDKOREA
FRN HANA BANK 15/16 EUR 8,000,000.00 8,003,240.00 0.41
FRN NONGHYUP BANK 15/16 -SR-S EUR 9,000,000.00 8,984,655.00 0.46
FRN WOORI BANK 15/16 EUR 8,000,000.00 8,004,640.00 0.41
24,992,535.00 1.28
GESAMT II. 51,985,305.00 2.66
11l. GELDMARKTINSTRUMENTE
AUSTRALIEN
C. PAP. ICBC SYDNEY 27/11/15 EUR 15,000,000.00 14,998,186.50 0.77
CD BANK OF CHINA SYDNEY 03/03/16 EUR 8,000,000.00 7,998,956.00 0.41
22,997,142.50 1.18
BELGIEN
C. PAP. ENI FINANCE INTERNATIONAL 19/10/15 EUR 15,000,000.00 14,999,880.00 0.77
C. PAP. ENI FINANCE INTERNATIONAL 22/10/15 EUR 9,000,000.00 8,999,916.30 0.46
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 02/10/15 EUR 13,000,000.00 13,000,002.60 0.67
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 17/11/15 EUR 6,000,000.00 6,000,084.60 0.31
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 30/09/15 EUR 10,000,000.00 10,000,000.00 0.52
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 31/12/15 EUR 10,000,000.00 10,000,322.00 0.52
C. PAP. VOLKSWAGEN GROUP SERVICES 27/10/15 EUR 15,000,000.00 14,998,936.50 0.77
77,999,142.00 4.02
DANEMARK
CD JYSKE BANK 05/10/15 EUR 5,000,000.00 5,000,031.00 0.26
CD JYSKE BANK 19/11/15 EUR 18,000,000.00 18,000,462.60 0.93
CD JYSKE BANK 31/03/16 EUR 15,000,000.00 14,993,944.50 0.77
TBI DANEMARK 01/12/15 '15/4' DKK 120,000,000.00 16,097,055.83 0.83
54,091,493.93 2.79
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
DEUTSCHLAND
C. PAP. AGRICULTURAL BANK OF CHINA 21/12/15 EUR 7,000,000.00 7,000,074.90 0.36
C. PAP. ALLIANZ 09/10/15 EUR 10,000,000.00 9,999,838.00 0.52
C. PAP. ALLIANZ 23/11/15 EUR 10,000,000.00 9,998,962.00 0.51
C. PAP. BAYER 12/10/15 EUR 12,000,000.00 12,000,004.80 0.62
C. PAP. DGZ DEKABANK DEUTSCHE 06/01/16 EUR 10,000,000.00 9,999,972.00 0.52
C. PAP. DGZ DEKABANK DEUTSCHE 15/04/16 EUR 10,000,000.00 9,992,299.00 0.51
C. PAP. DGZ DEKABANK DEUTSCHE 26/09/16 EUR 10,000,000.00 9,987,376.00 0.51
C. PAP. HONDA BANK GMBH 07/01/16 EUR 10,000,000.00 10,000,523.00 0.52
C. PAP. HONDA BANK GMBH 12/02/16 EUR 10,000,000.00 10,000,395.00 0.52
C. PAP. VOLKSWAGEN LEASING 28/01/16 EUR 10,000,000.00 10,000,212.00 0.52
98,979,656.70 5.11
FRANKREICH
C. PAP. AXA 15/10/15 EUR 10,000,000.00 9,999,969.00 0.52
C. PAP. AXA 16/10/15 EUR 20,000,000.00 19,999,934.00 1.03
C. PAP. DEXIA C.L.F. 18/01/16 EUR 5,000,000.00 5,000,399.50 0.26
C. PAP. DEXIA C.L.F. 28/04/16 EUR 15,000,000.00 15,001,201.50 0.77
C. PAP. ELECTRICITE DE FRANCE 02/09/16 EUR 10,000,000.00 9,995,104.00 0.51
C. PAP. ESSILOR INTERNATIONAL 02/12/15 EUR 5,000,000.00 5,000,444.50 0.26
C. PAP. GDF SUEZ 06/11/15 EUR 20,000,000.00 20,000,148.00 1.03
C. PAP. RTE EDF TRANSPORT 27/10/15 EUR 5,000,000.00 5,000,410.50 0.26
C. PAP. SCHNEIDER ELECTRIC 07/10/15 EUR 19,000,000.00 19,000,017.10 0.98
C. PAP. SCHNEIDER ELECTRIC 08/10/15 EUR 12,000,000.00 12,000,013.20 0.62
C. PAP. SCHNEIDER ELECTRIC 19/10/15 | EUR 9,000,000.00 9,000,027.90 0.46
C. PAP. SUEZ ENVIRONNEMENT 09/10/15 EUR 10,000,000.00 9,999,958.00 0.52
C. PAP. SUEZ ENVIRONNEMENT 16/10/15 EUR 3,000,000.00 2,999,976.90 0.15
C. PAP. SUEZ ENVIRONNEMENT 20/10/15 EUR 15,000,000.00 14,999,856.00 0.77
C. PAP. SUEZ ENVIRONNEMENT 29/10/15 EUR 6,000,000.00 5,999,917.20 0.31
C. PAP. VILLE DE PARIS 30/09/15 EUR 5,000,000.00 5,000,000.00 0.26
CD BPI FRANCE FINANCEMENT 13/10/15 EUR 15,000,000.00 15,000,573.00 0.77
TBI FRANKREICH (BTF) 04/11/15 EUR 5,000,000.00 5,001,275.00 0.26
TBI FRANKREICH (BTF) 18/11/15 EUR 10,000,000.00 10,002,950.00 0.52
199,002,175.30 10.26
GROSSBRITANNIEN
C. PAP. AVIVA 14/10/15 EUR 10,000,000.00 10,000,040.00 0.52
C. PAP. MITSUBISHI CORP FINANCE 01/10/15 EUR 10,000,000.00 10,000,000.00 0.52
C. PAP. MITSUBISHI CORP FINANCE 03/12/15 EUR 5,000,000.00 4,999,956.50 0.26
C. PAP. MITSUBISHI CORP FINANCE 05/11/15 EUR 10,000,000.00 9,999,935.00 0.52
C. PAP. MITSUBISHI CORP FINANCE 21/12/15 EUR 5,000,000.00 4,999,951.00 0.26
C. PAP. STANDARD CHARTERED BANK 08/02/16 EUR 10,000,000.00 10,000,865.00 0.52
C. PAP. STANDARD CHARTERED BANK 08/10/15 EUR 10,000,000.00 10,000,055.00 0.52
C. PAP. STANDARD CHARTERED BANK 17/02/16 EUR 10,000,000.00 10,000,818.00 0.52
C. PAP. TORONTO-DOMINION BANK LONDON 03/05/16 EUR 10,000,000.00 10,018,677.00 0.52
C. PAP. TORONTO-DOMINION BANK LONDON 25/08/16 EUR 10,000,000.00 10,022,720.00 0.52
CD NORINCHUKIN BANK 14/01/16 EUR 7,000,000.00 7,000,360.50 0.36
CD NORINCHUKIN BANK LONDON 13/01/16 EUR 5,000,000.00 5,000,253.00 0.26
102,043,631.00 5.30
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HONGKONG
CD AGRICULTURAL BANK OF CHINA HONG KONG 21/12/15 usb 15,000,000.00 13,355,340.66 0.69
CD AGRICULTURAL BANK OF CHINA HONG KONG 30/09/15 usbD 17,000,000.00 15,152,189.83 0.78
CD CHINA CONSTRUCTION BANK 11/12/15 usbD 15,000,000.00 13,360,926.47 0.69
CD CHINA CONSTRUCTION BANK 23/12/15 usD 8,000,000.00 7,124,931.87 0.37
CD CHINA CONSTRUCTION BANK HONG KONG 14/12/15 EUR 15,000,000.00 15,000,315.00 0.77
CD CHINA DEVELOPMENT BANK HONG KONG 01/02/16 EUR 9,000,000.00 8,995,747.50 0.46
CD CHINA DEVELOPMENT BANK HONG KONG 11/03/16 EUR 10,000,000.00 9,994,295.00 0.51
82,983,746.33 4.27
JAPAN
TBI JAPAN 02/11/15 '548' JPY 3,000,000,000.00 22,296,577.07 1.15
TBI JAPAN 05/10/15 '542' JPY 3,230,000,000.00 24,005,981.31 1.24
TBI JAPAN 09/11/15 N550 JPY 1,000,000,000.00 7,432,207.22 0.38
TBI JAPAN 19/10/15 '546' JPY 7,000,000,000.00 52,025,346.49 2.67
TBI JAPAN 20/10/15 '487' JPY 1,000,000,000.00 7,432,192.36 0.38
TBI JAPAN 26/10/15 '547' JPY 6,000,000,000.00 44,593,154.14 2.29
157,785,458.59 8.11
LUXEMBURG
C. PAP. BANK OF CHINA LUXEMBOURG 02/11/15 EUR 14,000,000.00 13,999,952.40 0.72
C. PAP. BANK OF CHINA LUXEMBOURG 23/12/15 EUR 16,500,000.00 16,499,953.80 0.85
C. PAP. DANAHER EUR FINANCE 04/11/15 EUR 8,000,000.00 7,999,375.20 0.41
C. PAP. DH EUROPE FINANCE 04/12/15 EUR 10,000,000.00 9,998,563.00 0.51
C. PAP. DH EUROPE FINANCE 10/03/16 EUR 10,000,000.00 9,995,750.00 0.51
C. PAP. DH EUROPE FINANCE 10/12/15 EUR 10,000,000.00 9,998,432.00 0.51
CD ICBC LUXEMBOURG 15/10/15 EUR 6,000,000.00 6,000,003.00 0.31
CD ICBC LUXEMBOURG 23/03/16 EUR 4,000,000.00 3,999,202.40 0.21
78,491,231.80 4.03
NIEDERLANDE
C. PAP. AEGON 14/10/15 EUR 23,000,000.00 23,000,128.80 1.18
C. PAP. AEGON 19/10/15 EUR 10,000,000.00 10,000,079.00 0.52
C. PAP. AIRBUS GROUP FINANCE 15/10/15 EUR 20,000,000.00 20,000,212.00 1.03
C. PAP. VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES 10/03/16 EUR 5,000,000.00 5,000,054.00 0.26
CD ING BANK 03/12/15 EUR 15,000,000.00 14,999,388.00 0.77
TBI NIEDERLANDE 30/11/15 EUR 10,000,000.00 10,005,050.00 0.52
83,004,911.80 4.28
OSTERREICH
C. PAP. BUNDESIMMOBILIEN 23/11/15 EUR 10,000,000.00 10,001,499.00 0.52
C. PAP. KA FINANZ 12/11/15 EUR 15,000,000.00 15,001,932.00 0.77
C. PAP. KA FINANZ 22/04/16 EUR 12,000,000.00 12,004,386.00 0.62
C. PAP. KA FINANZ 29/10/15 EUR 12,000,000.00 12,001,138.80 0.62
49,008,955.80 2.53
QATAR
CD QATAR NATIONAL BANK (UK) 19/11/15 EUR 5,000,000.00 5,000,124.50 0.26
CD QATAR NATIONAL BANK (UK) 30/08/16 CHF 15,000,000.00 13,775,839.65 0.71
18,775,964.15 0.97
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SCHWEDEN
C. PAP. ASSA ABLOY 14/10/15 SEK 50,000,000.00 5,300,485.78 0.27
C. PAP. ASSA ABLOY 15/12/15 SEK 150,000,000.00 15,908,092.19 0.82
C. PAP. CITY OF VASTERAS 20/11/15 SEK 80,000,000.00 8,484,621.11 0.44
C. PAP. CITY OF VASTERAS 30/11/15 SEK 75,000,000.00 7,955,204.37 0.41
C. PAP. NORDEA BANK 19/10/15 CHF 10,000,000.00 9,165,969.88 0.47
C. PAP. NORDEA BANK 21/12/15 SEK 150,000,000.00 15,913,730.16 0.82
C. PAP. NORDEA BANK 26/02/16 CHF 35,000,000.00 32,161,051.57 1.65
C. PAP. SWEDBANK 12/10/15 SEK 40,000,000.00 4,240,561.18 0.22
C. PAP. SWEDBANK 16/12/15 SEK 200,000,000.00 21,219,375.32 1.09
120,349,091.56 6.19
SCHWEIZ
SCHWEIZ 18/02/16 S.8136 CHF 10,000,000.00 9,191,889.93 0.47
SCHWEIZ 29/10/15 S.3.8133 CHF 20,000,000.00 18,336,279.00 0.94
SCHWEIZ 31/12/15 S.3.8142 CHF 20,000,000.00 18,363,756.64 0.95
45,891,925.57 2.36
SUDKOREA
C. PAP. WOORI BANK 19/11/15 EUR 7,000,000.00 6,999,465.90 0.36
6,999,465.90 0.36
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
C. PAP. ABU DHABI COMMERCIAL BANK 05/11/15 CHF 5,000,000.00 4,585,404.69 0.24
C. PAP. ABU DHABI COMMERCIAL BANK 12/01/16 EUR 8,000,000.00 8,004,171.20 0.41
12,589,575.89 0.65
VEREINIGTE STAATEN
C. PAP. METLIFE SHORT TERM FUNDING 17/12/15 EUR 10,000,000.00 10,007,686.00 0.52
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 08/12/15 EUR 22,000,000.00 21,999,780.00 1.13
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 09/10/15 EUR 5,000,000.00 4,999,990.50 0.26
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 18/11/15 EUR 25,000,000.00 24,999,787.50 1.28
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 30/11/15 11 EUR 6,000,000.00 5,999,944.20 0.31
68,007,188.20 3.50
GESAMT I1I. 1,279,000,757.02 65.91
WERTPAPIERBESTAND 1,959,039,912.47 100.90
TERMINEINLAGEN BEI BANKEN 39,970,000.00 2.06
KONTOKORRENTKREDITE -61,987,088.77 -3.19
ANDERE NETTOVERMOGENSWERTE 4,622,705.27 0.23
NETTOVERMOGEN 1,941,645,528.97 100.00
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GEOGRAPHISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG DES
WERTPAPIERBESTANDES PER 30. SEPTEMBER 2015

Geographische Aufteilung

Wirtschaftliche Aufteilung

(in % des Nettovermdgens)

(in % des Nettovermégens)

Frankreich 17.41
Niederlande 8.77
Grossbritannien 8.72
Deutschland 8.39
Dénemark 8.28
Japan 8.11
Schweden 6.19
Hongkong 5.65
Vereinigte Staaten 5.17
Luxemburg 4.03
Belgien 4.02
Australien 3.40
Osterreich 2.53
Schweiz 2.36
Stdkorea 1.75
Guernsey 1.28
Irland 1.13
Kanada 1.03
Qatar 0.97
Kaimaninseln 0.90
Vereinigte Arabische Emirate 0.65
Norwegen 0.16

100.90

Geldmarktinstrumente 65.91
Obligationen von Gesellschaften 34.99
100.90
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
I. ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
AUSTRALIEN
FRN MACQUARIE BANK 14/16 EUR 378,821.78 379,526.38 0.03
FRN NATIONAL AUSTRALIA BANK 13/16 SR-S EUR 473,5627.22 474,246.98 0.03
1.875% TRANSURBAN FINANCE 14/24 -SR-S EUR 1,975,000.00 1,925,259.63 0.14
2.00% SUB. COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 15/27 -S- EUR 9,200,000.00 8,349,920.00 0.58
2.00% SUB. NATIONAL AUSTRALIA BANK 14/24 -S- EUR 2,200,000.00 2,141,645.00 0.15
2.50% TELSTRA 13/23 '44' EUR 1,500,000.00 1,618,065.00 0.11
3.25% BHP BILLITON FINANCE 12/27 -SR- EUR 8,200,000.00 8,990,849.00 0.63
3.50% TELSTRA 12/22 '40' EUR 2,130,000.00 2,447,700.15 0.17
4.00% NATIONAL AUSTRALIA BANK 10/20 -SR- EUR 2,820,000.00 3,226,883.70 0.23
4.625% NATIONAL AUSTRALIA BANK 10/20 -S- EUR 3,200,000.00 3,613,376.00 0.26
6.00% SUB. MACQUARIE BANK 10/20 S EUR 4,500,000.00 5,135,670.00 0.36
38,303,141.84 2.69
BELGIEN
1.875% PROXIMUS 15/25 EUR 2,100,000.00 2,107,297.50 0.15
2.125% KBC IFIMA 13/18 'W00029' -SR-S EUR 3,000,000.00 3,135,780.00 0.22
3.25% ELIA SYSTEM OPERATOR 13/28 -SR-S EUR 1,700,000.00 1,938,943.50 0.14
7,182,021.00 0.51
BERMUDA
2.75% BACARDI 13/23 -SR- REG.S EUR 1,900,000.00 2,019,301.00 0.14
2,019,301.00 0.14
DANEMARK
FRN DANSKE BANK 14/15 '530' EUR 769,481.73 769,627.93 0.05
1.375% DANFOSS A/S 14/22 '1' -SR- EUR 3,520,000.00 3,517,307.20 0.25
2.625% CARLSBERG BREWERIES 12/19 4 -SR-S EUR 3,020,000.00 3,193,816.10 0.23
2.75% SUB. DANSKE BANK 14/26 -JR-S EUR 3,400,000.00 3,464,753.00 0.25
3.75% TDC 12/22 S.4 -SR-S EUR 3,100,000.00 3,440,690.00 0.24
3.875% SUB. DANSKE BANK 13/23 EUR 1,500,000.00 1,591,200.00 0.11
4.375% SUB. DANICA PENSION 15/45 EUR 6,000,000.00 5,886,000.00 0.42
21,863,394.23 1.55
DEUTSCHLAND
FRN BAYERISCHE LANDESBANK 02/15 '7163' EUR 591,909.02 591,923.82 0.04
FRN BAYERISCHE LANDESBANK 04/15 EUR 591,909.02 592,059.96 0.04
FRN ERSTE ABWICKLUNGSANSTALT 12/15 EUR 947,054.44 947,097.06 0.07
FRN LB BADEN-WUERTTEMBERG 05/15 '451' EUR 1,183,818.05 1,183,841.72 0.08
1.00% SAP 12/15 -SR-S EUR 322,708.80 323,028.28 0.02
1.25% DEUTSCHE BANK 14/21 -SR-S EUR 4,200,000.00 4,141,242.00 0.29
1.75% LINDE 12/20 S -SR- EUR 2,870,000.00 3,027,749.55 0.21
1.75% ROBERT BOSCH 14/24 EUR 2,000,000.00 2,046,440.00 0.15
2.375% 02 TELEFONICA D.F. 14/21 -SR-S EUR 3,266,000.00 3,427,618.01 0.24
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2.75% SUB. RWE 15/75 -JR-S EUR 3,300,000.00 2,582,250.00 0.18
2.875% DEUTSCHE POST 12/24 '3' -SR-S EUR 2,500,000.00 2,805,775.00 0.20
3.00% SUB. BAYER 14/75 -JR-S EUR 2,000,000.00 1,955,000.00 0.14
3.125% TALANX 13/23 -SR-S EUR 2,100,000.00 2,329,341.00 0.17
3.125% VIER GAS TRANSPORT 13/23 S3 -SR-S EUR 2,000,000.00 2,235,650.00 0.16
3.375% SUB. ALLIANZ 14/PERP -JR-S EUR 3,000,000.00 2,805,000.00 0.20
3.375% SUB. MERCK 14/74 -JR-S EUR 4,000,000.00 3,815,160.00 0.27
3.625% COMMERZBANK 12/17 796 -SR- EUR 3,970,000.00 4,194,404.25 0.30
3.75% SUB. BAYER 14/PERP -JR-S EUR 4,500,000.00 4,387,500.00 0.31
5.125% DEUTSCHE BANK 07/17 -SR- EUR 2,400,000.00 2,615,232.00 0.19
5.625% SUB. ALLIANZ FINANCE 12/42 EUR 4,100,000.00 4,700,978.00 0.33
5.75% RWE 03/33 22031 -SR-S EUR 800,000.00 967,296.00 0.07
5.767% SUB. MUENCHENER RUECKVER. 07/PERP -JR-S EUR 2,600,000.00 2,759,250.00 0.20
6.00% SUB. MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS 11/41 EUR 2,000,000.00 2,329,120.00 0.17
56,762,956.65 4.03
FINNLAND
1.25% POHJOLA BANK 13/18 -SR- REG.S EUR 2,000,000.00 2,042,240.00 0.14
2.25% SATO (FR/RAT) 15/20 EUR 1,700,000.00 1,696,047.50 0.12
2.75% CRH FINLAND SERVICES (FR/RAT) 13/20 '5' -SR-S EUR 2,400,000.00 2,528,964.00 0.18
2.75% ELISA 13/21 -SR-S EUR 2,600,000.00 2,813,486.00 0.20
2.875% ELENIA FINANCE 13/20 REG.S EUR 900,000.00 961,542.00 0.07
3.125% POHJOLA BANK 11/16 EUR 295,954.51 298,564.83 0.02
5.75% SUB. POHJOLA BANK 12/22 '130"' -S- EUR 3,000,000.00 3,666,300.00 0.26
14,007,144.33 0.99
FRANKREICH
FRN BFCM 13/16 '346' -SR S EUR 710,290.83 711,885.43 0.05
FRN BNP PARIBAS 13/15 '16242" EUR 471,159.58 471,348.05 0.03
FRN BNP PARIBAS 14/15 '17089 EUR 591,909.02 592,095.47 0.04
FRN BPCE 15/16 -SR-S EUR 1,302,199.85 1,302,733.75 0.09
FRN DEXIA CLF 13/15 -SR-S EUR 1,183,818.05 1,183,977.86 0.08
FRN HSBC FRANCE 14/16 EUR 970,730.80 971,356.92 0.07
FRN RCI BANQUE 15/18 -SR- EUR 2,650,000.00 2,626,441.50 0.19
FRN SOCIETE GENERALE 14/16 '565798' EUR 355,145.41 355,5682.24 0.03
0.625% RCI BANQUE 15/20 -SR- EUR 4,800,000.00 4,609,056.00 0.33
1.00% UNIBAIL-RODAMCO 15/25 EUR 2,000,000.00 1,846,740.00 0.13
1.125% AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONE 14/21 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,988,555.00 0.21
1.375% CHRISTIAN DIOR 14/19 -SR-S EUR 4,800,000.00 4,879,128.00 0.35
1.50% SANOFI 15/25 EUR 6,100,000.00 6,043,727.50 0.43
1.625% PUBLICIS GROUPE 14/24 -SR- EUR 3,600,000.00 3,533,454.00 0.25
1.625% THALES 13/18 8 -SR-S EUR 2,000,000.00 2,059,170.00 0.15
1.75% CARREFOUR 13/19 '62' -SR-S EUR 5,000,000.00 5,172,000.00 0.37
1.875% AIR LIQUIDE FINANCE 14/24 -SR- EUR 3,000,000.00 3,133,155.00 0.22
1.875% AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONE 14/25 -SR-S EUR 1,000,000.00 1,004,865.00 0.07
1.875% FRANCE TELECOM 13/19 '129' -SR-S EUR 2,500,000.00 2,611,300.00 0.19
1.875% ORANGE 13/18 -SR- REG.S EUR 1,500,000.00 1,5657,045.00 0.11
2.00% JC DECAUX 13/18 -SR- REG.S EUR 1,300,000.00 1,341,268.50 0.10
2.125% PERNOD-RICARD 14/24 -SR-S EUR 1,400,000.00 1,402,744.00 0.10
2.125% TOTAL CAPITAL INTERNATIONAL 12/23 -SR-S EUR 2,600,000.00 2,727,738.00 0.19
2.20% TRANSP. ET INFRAS. GAZ DE FRANCE 15/25 EUR 6,200,000.00 6,193,955.00 0.44
2.25% ALSTOM 12/17 -SR- REG.S EUR 1,300,000.00 1,341,015.00 0.10
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2.25% DANONE 13/21 -SR- REG.S EUR 4,000,000.00 4,265,480.00 0.30
2.25% SUB. TOTAL 15/PERP -JR-S EUR 12,900,000.00 11,835,750.00 0.83
2.375% BNP PARIBAS 14/24 '16794"' -SR-S EUR 2,000,000.00 2,110,520.00 0.15
2.375% GDF SUEZ 14/26 -SR-S EUR 1,600,000.00 1,712,848.00 0.12
2.375% SOCIETE GENERALE 12/18 -SR-S EUR 2,500,000.00 2,615,300.00 0.19
2.375% SUB. BNP PARIBAS 15/25 -JR-S EUR 2,000,000.00 1,867,290.00 0.13
2.50% CAP GEMINI 15/23 EUR 5,700,000.00 5,872,567.50 0.42
2.50% IMERYS 13/20 -SR- EUR 4,000,000.00 4,239,580.00 0.30
2.50% SUB. SUEZ ENVIRONNEMENT 15/PERP EUR 1,700,000.00 1,605,242.00 0.11
2.50% WENDEL 15/27 EUR 1,100,000.00 1,021,625.00 0.07
2.625% EUTELSAT 13/20 -SR- REG.S EUR 3,900,000.00 4,121,871.00 0.29
2.625% SUB. BNP PARIBAS 14/27 -JR-S EUR 6,600,000.00 6,418,236.00 0.46
2.625% SUB. SOCIETE GENERALE 15/25 EUR 3,000,000.00 2,786,910.00 0.20
2.625% SUB. TOTAL 15/PERP -JR-S EUR 7,200,000.00 6,264,000.00 0.44
2.75% KLEPIERRE 12/19 REG.S EUR 3,100,000.00 3,321,820.50 0.24
2.75% SUB. BPCE 14/26 -JR-S EUR 5,200,000.00 5,169,086.00 0.37
2.875% PLASTIC-OMNIUM 13/20 EUR 3,600,000.00 3,750,102.00 0.27
2.875% SUB. BNP PARIBAS 14/26 -JR-S EUR 5,200,000.00 5,211,050.00 0.37
2.95% AUTOROUTES SUD FRANCE 14/24 -SR-S EUR 2,000,000.00 2,193,910.00 0.16
3.00% FRANCE TELECOM 12/22 127 -SR-S EUR 2,600,000.00 2,898,298.00 0.21
3.00% GDF SUEZ 12/23 EUR 1,446,000.00 1,625,137.71 0.12
3.00% SUB. BFCM 14/24 -JR- REG.S EUR 5,600,000.00 5,686,856.00 0.40
3.00% SUB. BFCM 15/25 EUR 8,100,000.00 7,933,140.00 0.55
3.125% ORANGE 13/24 -SR- REG.S EUR 2,000,000.00 2,223,570.00 0.16
3.157% CASINO GUICHARD PERRACHON (FR/RAT) 12/19 EUR 3,000,000.00 3,197,640.00 0.23
3.375% AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT 05/15 EUR 603,747.20 606,316.15 0.04
3.375% VINCI 12/20 -SR- EUR 1,000,000.00 1,105,545.00 0.08
3.641% BOUYGUES 10/19 -SR-S EUR 900,000.00 998,779.50 0.07
3.85% ARKEMA (FR/RAT) 12/20 EUR 1,600,000.00 1,808,624.00 0.13
3.875% SUB. GDF SUEZ 13/PERP -S- EUR 4,800,000.00 4,887,744.00 0.35
3.90% SUB. CREDIT AGRICOLE 10/21 S EUR 3,900,000.00 4,289,961.00 0.30
3.941% SUB. AXA 14/PERP '36' -JR-S EUR 2,900,000.00 2,704,250.00 0.19
4.00% C.C.C.I.F. 10/18 'S.407' -SR-S EUR 1,300,000.00 1,381,750.50 0.10
4.00% SUB. BFCM 10/20 EUR 4,500,000.00 4,988,722.50 0.35
4.00% VIVENDI 10/17 -SR- EUR 4,500,000.00 4,734,540.00 0.34
4.199% SUB. SOLVAY FINANCE 13/PERP EUR 2,400,000.00 2,352,000.00 0.17
4.50% ALSTOM 10/20 -SR- EUR 3,000,000.00 3,407,265.00 0.24
4.50% BOUYGUES 12/22 -SR- EUR 1,800,000.00 2,139,858.00 0.15
4.50% BPCE 12/22 -SR- EUR 2,800,000.00 3,357,396.00 0.24
4.50% SAINT GOBAIN 11/19 '12' -SR-S EUR 4,500,000.00 5,125,207.50 0.36
4.50% SUB. CREDIT AGRICOLE ASSURANCE 14/PERP -S- EUR 4,200,000.00 3,927,000.00 0.28
4.625% SUB. BPCE 13/23 REG.S EUR 2,600,000.00 2,899,897.00 0.21
4.625% VEOLIA ENVIRONNEMENT 12/27 -SR-S EUR 2,900,000.00 3,668,761.00 0.26
4.75% SUB. CNP ASSURANCES 06/PERP EUR 2,500,000.00 2,509,375.00 0.18
5.125% SUB. AXA 13/43 '33' EUR 2,000,000.00 2,239,150.00 0.16
5.15% BPCE 14/24 -JR- REG.S usb 4,500,000.00 4,089,065.76 0.29
5.375% SUB. SCOR 11/PERP CHF 2,000,000.00 1,878,264.63 0.13
5.75% GIE SUEZ ALLIANCE 03/23 -SR- EUR 2,800,000.00 3,756,144.00 0.27
6.125% SUB. SOCIETE GENERALE 08/18 EUR 2,100,000.00 2,418,370.50 0.17
6.125% VEOLIA ENVIRONNEMENT 03/33 '12' TR.1 EUR 2,100,000.00 3,066,220.50 0.22
6.25% SUEZ ENVIRONNEMENT 09/19 EUR 1,900,000.00 2,277,663.00 0.16
6.375% SUB. TV SOLVAY FINANCE 06/PERP EUR 784,000.00 793,800.00 0.06
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6.463% SUB. AXA 06/PERP usb 2,100,000.00 1,932,572.68 0.14
6.75% LAFARGE (FR/RAT) 09/19 '29' EUR 853,000.00 998,010.00 0.07
8.125% FRANCE TELECOM 03/33 EUR 3,500,000.00 5,752,425.00 0.41
246,702,845.15 17.53

GROSSBRITANNIEN
FRN CREDIT AGRICOLE LONDON 13/15 -SR- EUR 591,909.02 591,968.21 0.04
FRN CREDIT AGRICOLE LONDON 14/16 -SR-S EUR 710,290.83 711,065.05 0.05
FRN CREDIT SUISSE LONDON 14/15 '83' EUR 828,672.63 828,892.23 0.06
FRN CREDIT SUISSE LONDON 14/19 -SR-S EUR 3,800,000.00 3,793,255.00 0.27
0.625% GLAXOSMITHKLINE 14/19 -SR-S EUR 3,070,000.00 3,077,644.30 0.22
0.875% ABBEY NATIONAL TREASURY 14/20 'B-1468' -SR-S EUR 5,200,000.00 5,137,288.00 0.36
0.875% ASTRAZENECA 14/21'5' EUR 1,900,000.00 1,891,858.50 0.13
1.125% BRITISH TELECOM 14/19 -SR-S EUR 2,800,000.00 2,849,420.00 0.20
1.125% UBS LONDON 15/20 '14072" EUR 5,000,000.00 5,033,575.00 0.36
1.25% LLOYDS BANK 15/25 -SR-S EUR 2,150,000.00 2,060,355.75 0.15
1.25% NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 15/25 -SR-S EUR 4,350,000.00 4,117,340.25 0.29
1.25% UBS LONDON 14/21 '13036' -SR-S EUR 2,200,000.00 2,212,364.00 0.16
1.375% CS LONDON 14/22 -SR-S EUR 6,150,000.00 6,157,872.00 0.44
1.375% GLAXOSMITHKLINE 14/24 '17' -SR-S EUR 2,000,000.00 1,993,870.00 0.14
1.375% PEARSON FUNDING FIVE 15/25 EUR 1,000,000.00 951,850.00 0.07
1.50% BARCLAYS BANK 14/22 -SR-S EUR 2,500,000.00 2,440,187.50 0.17
1.573% BP CAPITAL MARKET 15/27 -SR-S EUR 4,000,000.00 3,719,440.00 0.26
1.625% MOTABILITY OPERATIONS 15/23 EUR 2,970,000.00 3,015,782.55 0.21
1.75% ANGLO AMER CAPITAL 13/17 '36' -SR-S EUR 3,800,000.00 3,517,793.00 0.25
1.825% FCE BANK 14/21 'MR' -SR-S EUR 2,000,000.00 1,996,180.00 0.14
1.875% SKY 14/23 '4' -SR-S EUR 1,900,000.00 1,843,741.00 0.13
2.125% ITV (FR/RAT) 15/22 EUR 3,300,000.00 3,233,010.00 0.23
2.177% BP CAPITAL MARKETS 14/21 '85' -SR-S EUR 2,900,000.00 3,037,431.00 0.22
2.25% IMPERIAL TOBACCO F. 14/21 '32' -SR-S EUR 4,100,000.00 4,258,178.00 0.30
2.375% SSE 13/22'9' -SR-S EUR 1,800,000.00 1,904,652.00 0.14
2.875% RIO TINTO FINANCE 12/24 '3 EUR 5,000,000.00 5,267,275.00 0.37
2.972% BP CAPITAL MARKETS 14/26 '86' EUR 3,350,000.00 3,639,691.25 0.26
3.00% BG ENERGY CAPITAL 11/18 -SR-S EUR 2,600,000.00 2,786,199.00 0.20
3.00% SUB. HSBC HOLDINGS 15/25 S.21 EUR 1,000,000.00 974,105.00 0.07
3.00% WPP FINANCE 13/23 '1' -SR-S EUR 1,000,000.00 1,096,960.00 0.08
3.125% NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 12/17 -SR-S EUR 3,070,000.00 3,197,850.15 0.23
3.25% EVERYTHING EVERYWHERE 12/18 '3' -SR-S EUR 1,500,000.00 1,604,152.50 0.11
3.25% MOTABILITY OPERATIONS 12/18 -SR-S EUR 1,600,000.00 1,735,792.00 0.12
3.375% IMPERIAL TOBACCO F.14/26 -SR-S EUR 2,800,000.00 3,036,376.00 0.22
3.375% MONDI FINANCE (FR/RAT) 12/20 -SR-S EUR 2,500,000.00 2,748,212.50 0.19
3.375% SUB. AVIVA 15/45 '11" EUR 5,000,000.00 4,594,750.00 0.33
3.375% SUB. HSBC HOLDINGS 13/24 S19 EUR 4,600,000.00 4,796,512.00 0.34
3.625% BAT INTERNATIONAL FINANCE 11/21 -SR-S EUR 1,700,000.00 1,938,943.50 0.14
3.625% BG ENERGY CAPITAL 10/19 '19' -SR-S EUR 900,000.00 993,546.00 0.07
3.875% STANDARD CHARTERED 11/16 EUR 2,550,000.00 2,643,967.50 0.19
4.00% BARCLAYS BANK 10/17 S204 -SR-S EUR 3,000,000.00 3,144,060.00 0.22
4.125% SUB. NATIONWIDE BUILDING 13/23 S EUR 1,990,000.00 2,104,633.95 0.15
4.25% IMPERIAL TOBACCO FINANCE 15/25 usb 3,200,000.00 2,891,365.82 0.21
4.875% BARCLAYS BANK 09/19 S.201 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,745,415.00 0.12
5.025% SUB. SSE 10/PERP EUR 4,126,000.00 4,126,309.45 0.29
5.25% SUB. PRUDENTIAL 13/PERP '26' usb 4,000,000.00 3,605,329.87 0.26
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5.375% ROYAL BANK OF SCOTLAND 09/19 -SR-S EUR 6,000,000.00 7,004,130.00 0.50
5.625% SSE 12/PERP -JR-S EUR EUR 900,000.00 951,750.00 0.07
5.875% SUB. STANDARD CHARTERED 07/17 17 -S- EUR 1,500,000.00 1,585,747.50 0.11
6.00% BARCLAYS BANK 08/18 EUR 2,300,000.00 2,551,252.00 0.18
6.00% BARCLAYS BANK 10/21 206 -SR-S EUR 6,500,000.00 7,674,030.00 0.54
6.00% SUB. HSBC HOLDINGS (COCO) 15/PERP EUR 7,100,000.00 6,956,225.00 0.49
6.125% SUB. AVIVA 13/43 '8' REG.S EUR 3,300,000.00 3,781,800.00 0.27
6.25% SUB. HSBC HOLDINGS 08/18 '11" EUR 2,100,000.00 2,356,935.00 0.17
6.50% SUB. BG ENERGY CAPITAL 12/72 EUR 4,500,000.00 4,871,250.00 0.35
6.50% SUB. LLOYDS TSB 10/20 S.3997 -S- EUR 3,400,000.00 4,038,435.00 0.29
11.875% SUB. LLOYDS BANK 11/21 -S- EUR 6,010,000.00 6,747,727.50 0.48
177,565,741.83 12.61
GUERNSEY

FRN HSH N FINANCE 03/15 '332' -SR- EUR 828,672.63 829,281.71 0.06
1.25% CREDIT SUISSE GROUP FUNDING 15/22 -SR-S EUR 8,300,000.00 7,925,545.50 0.55
8,754,827.21 0.61

IRLAND
1.125% RYANAIR 15/23 '2' -SR-S EUR 4,500,000.00 4,285,507.50 0.30
1.25% G.E. CAPITAL EUROPEAN FUNDING 12/15 -SR-S EUR 357,513.05 357,684.66 0.03
1.875% SWISSCOM LUNAR FUNDING -LPN- 14/21 -S- EUR 4,250,000.00 4,423,633.75 0.31
2.00% FGA CAPITAL IRELAND 14/19 EUR 2,300,000.00 2,289,650.00 0.16
2.875% FGA CAPITAL IRELAND 14/18 -SR-S EUR 2,000,000.00 2,060,000.00 0.15
3.125% CRH FINANCE 13/23 4 -SR-S EUR 3,000,000.00 3,190,665.00 0.23
5.375% G.E. CAPITAL EUROPEAN FUNDING 09/20 -SR-S EUR 3,100,000.00 3,697,540.50 0.26
20,304,681.41 1.44

ITALIEN
0.875% MEDIOBANCA 14/17 '507' -SR-S EUR 6,500,000.00 6,490,055.00 0.46
1.125% INTESA SANPAOLO 15/22 -SR-S EUR 4,000,000.00 3,776,080.00 0.27
1.75% ENI 15/24 EUR 5,700,000.00 5,677,228.50 0.40
2.375% SNAM 13/17 -SR- EUR 1,900,000.00 1,963,137.00 0.14
2.875% GENERALI ASSICURAZIONI 14/20 -SR-S EUR 3,700,000.00 3,950,397.50 0.28
3.375% SNAM 13/21 8 -SR-S EUR 4,260,000.00 4,726,150.50 0.34
3.625% ENI 14/29 '14' -SR-S EUR 2,300,000.00 2,602,105.00 0.18
3.625% LUXOTTICA 12/19 -SR-S EUR 2,400,000.00 2,651,796.00 0.19
3.75% ENI 13/25 '12' -SR- REG.S EUR 3,550,000.00 4,089,067.50 0.29
3.875% SNAM 12/18 -SR-S EUR 1,900,000.00 2,051,553.50 0.15
4.00% INTESA SANPAOLO 13/23'743' -SR-S EUR 6,000,000.00 6,768,150.00 0.48
4.25% ENI 12/20 S9 -SR- EUR 3,370,000.00 3,835,632.90 0.27
4.50% ATLANTIA 12/19 S9 -SR- EUR 1,205,000.00 1,352,347.40 0.10
4.625% MEDIOBANCA 11/16 EUR 2,700,000.00 2,810,079.00 0.20
4.75% TERNA 11/21 -SR- EUR 3,500,000.00 4,149,740.00 0.29
5.00% SNAM 12/19 -SR-S EUR 3,000,000.00 3,403,005.00 0.24
5.25% INTESA SANPAOLO 14/24 'X' -SR- usb 3,500,000.00 3,357,342.00 0.24
10.125% SUB. ASSICURAZIONI GENERALI 12/42 EUR 3,700,000.00 4,777,625.00 0.34
68,431,491.80 4.86
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JAPAN
0.875% BANK OF TOKYO-MITSUBISHI 15/22 '27' -SR-S EUR 3,600,000.00 3,456,378.00 0.25
2.75% SUMITOMO MITSUI BANK 13/23 -SR-S EUR 1,790,000.00 1,924,017.30 0.14
5,380,395.30 0.39
JERSEY
1.50% HEATHROW FUNDING 15/32 -S- EUR 1,400,000.00 1,251,229.00 0.09
2.95% UBS GROUP FUNDING (JERSEY) 15/20 usb 3,200,000.00 2,856,212.74 0.20
5.13% SUB. HSBC CAPITAL FUNDING 04/PERP -S- EUR 1,700,000.00 1,725,925.00 0.12
7.25% SUB. UBS JERSEY 12/22 REG.S usb 9,550,000.00 8,856,700.06 0.62
14,690,066.80 1.03
KAIMANINSELN
FRN QNB FINANCE 14/15 '30' EUR 591,909.02 592,027.41 0.04
FRN QNB FINANCE 15/16 '39' EUR 355,145.41 354,719.24 0.03
1.375% HUTCHINSON WHAMPOA 14/21 -SR- EUR 6,100,000.00 6,020,273.00 0.43
3.75% SUB. HUTCHISON WHAMPOA (KY) 13/PERP -S- EUR 2,000,000.00 1,985,000.00 0.14
4.375% VALE OVERSEAS 12/22 -SR- usb 1,300,000.00 1,018,784.22 0.07
9,970,803.87 0.71
KANADA
FRN BANK OF NOVA SCOTIA 13/16 '229' -SR-S EUR 1,006,245.34 1,008,519.45 0.07
2.125% TOTAL CAPITAL CANADA 14/29 -SR-S EUR 1,700,000.00 1,682,362.50 0.12
2,690,881.95 0.19
LUXEMBURG
0.75% NESTLE FINANCE 14/21 '81' -SR-S EUR 4,100,000.00 4,122,693.50 0.29
0.75% NOVARTIS FINANCE 14/21 -SR-S EUR 2,200,000.00 2,200,363.00 0.16
1.125% MICHELIN LUXEMBOURG 15/22 EUR 3,500,000.00 3,481,327.50 0.25
1.625% NOVARTIS FINANCE 14/26 EUR 2,300,000.00 2,349,197.00 0.17
1.75% GLENCORE FINANCE EUROPE 15/25 -SR-S EUR 3,400,000.00 2,278,000.00 0.16
2.45% PENTAIR FINANCE 15/19 EUR 3,360,000.00 3,387,988.80 0.24
2.625% HOLCIM US FINANCE 12/20 -SR-S EUR 1,920,000.00 2,052,604.80 0.15
4.625% SES 10/20 -SR-S EUR 2,500,000.00 2,881,400.00 0.20
5.75% HANNOVER FINANCE 10/40 EUR 1,500,000.00 1,724,407.50 0.12
8.3673% SUB. TALANX FINANZ 12/42 -JR-S EUR 2,000,000.00 2,483,120.00 0.18
26,961,102.10 1.92
MEXIKO
1.00% AMERICA MOVIL 14/18 -SR- EUR 4,000,000.00 4,033,100.00 0.29
3.00% AMERICA MOVIL 12/21 -SR- EUR 7,000,000.00 7,600,530.00 0.54
5.125% SUB. AMERICA MOVIL 13/PERP -SR-S EUR 2,100,000.00 2,170,875.00 0.15
6.375% SUB. AMERICA MOVIL 13/73 'B' EUR 2,060,000.00 2,289,175.00 0.16
16,093,680.00 1.14
NIEDERLANDE
FRN ING BANK 13/16 '101' -SR- REG.S EUR 1,006,245.34 1,008,071.68 0.07
FRN RABOBANK 15/16 '2963A' EUR 236,763.61 236,728.09 0.02
FRN RABOBANK NEDERLAND 13/16 '2684A' EUR 236,763.61 237,021.68 0.02
FRN RABOBANK NEDERLAND 14/15 -SR- EUR 591,909.02 592,107.31 0.04
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0.50% UNILEVER 15/22 '40' -SR-S EUR 3,700,000.00 3,610,774.50 0.26
0.70% ING BANK 15/20 '137' -SR-S EUR 4,300,000.00 4,241,090.00 0.30
1.00% BMW FINANCE 15/25 EUR 4,500,000.00 4,104,675.00 0.29
1.00% NN GROUP 15/22 '1" EUR 5,175,000.00 4,984,456.50 0.35
1.00% SHELL INTERNATIONAL FINANCE 14/22 '14' -SR-S EUR 2,700,000.00 2,649,307.50 0.19
1.25% HEINEKEN 15/21 '19' EUR 1,700,000.00 1,699,787.50 0.12
1.375% KONINKLIJKE DSM 15/22 EUR 3,660,000.00 3,675,975.90 0.26
1.50% NOMURA EUROPE FINANCE 14/21 -SR-S EUR 3,200,000.00 3,140,288.00 0.22
1.75% AKZO NOBEL 14/24 -SR-S EUR 1,600,000.00 1,616,720.00 0.11
1.875% GENERAL MOTORS INTERNATIONAL 14/19 -SR-S EUR 3,702,000.00 3,719,788.11 0.26
1.966% ENEL FINANCE INTERNATIONAL 15/25 -SR-S EUR 5,626,000.00 5,658,743.32 0.40
2.00% ACHMEA HYPOTHEEKBANK 13/18 2 -SR-S EUR 3,990,000.00 4,093,720.05 0.29
2.125% DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL 13/21 -SR-S EUR 4,500,000.00 4,775,625.00 0.34
2.125% HEINEKEN 12/20 6 -SR-S EUR 3,270,000.00 3,440,203.50 0.24
2.50% SUB. RABOBANK NEDERLAND 14/26 -JR-S EUR 9,500,000.00 9,401,200.00 0.66
2.60% SUB. ELM 15/PERP EUR 2,000,000.00 1,742,500.00 0.12
2.625% EDP FINANCE 14/19 '34' -SR-S EUR 3,900,000.00 4,023,825.00 0.29
2.75% SCHLUMBERGER FINANCE 10/15 -S- EUR 355,145.41 356,731.14 0.03
2.875% SIEMENS FINANCE 13/28 -SR- EUR 1,570,000.00 1,771,281.85 0.13
2.875% SUB. ABN AMRO BANK 15/25 EUR 6,750,000.00 6,792,626.25 0.48
3.00% IBERDROLA INTL 13/22 -SR-S EUR 6,700,000.00 7,312,145.50 0.52
3.00% KBC IFIMA 12/16 'WO008' -SR-S EUR 402,498.14 412,777.94 0.03
3.375% ASML HOLDING 13/23 -SR-S EUR 4,000,000.00 4,457,160.00 0.32
3.375% BHARTI AIRTEL 14/21 -SR-S EUR 3,300,000.00 3,446,850.00 0.24
3.50% ALLIANZ FINANCE Il 12/22 -SR- EUR 1,800,000.00 2,060,469.00 0.15
3.50% GAS NATURAL FENOSA 13/21 '21' -SR-S EUR 2,500,000.00 2,785,612.50 0.20
3.50% HEINEKEN 12/24 -SR- S5 REG.S EUR 1,320,000.00 1,503,209.40 0.11
3.50% SUB. ING BANK 13/23 '114' -JR- EUR 1,900,000.00 1,994,116.50 0.14
3.625% SUB. ING BANK 14/26 '120'JR EUR 7,700,000.00 8,042,534.50 0.56
3.75% RABOBANK NEDERLAND 10/20 EUR 1,000,000.00 1,086,920.00 0.08
3.875% RABOBANK NEDERLAND 12/22 'T.76' usb 10,000,000.00 9,371,718.54 0.65
3.875% SUB. VOLKSWAGEN INTL FIN. 13/PERP -JR-S EUR 1,500,000.00 1,353,075.00 0.10
4.00% BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL 13/18 -SR-S EUR 500,000.00 532,362.50 0.04
4.125% EDP FINANCE 13/21 '32' -SR- EUR 10,000,000.00 10,957,500.00 0.77
4.125% ENEL FINANCE INTERNATIONAL 11/17 -SR-S EUR 50,000.00 53,243.25 0.00
4.125% RABOBANK NEDERLAND 10/20 -SR- EUR 12,180,000.00 13,905,845.11 0.98
4.25% DELTA LLOYD 10/17 S1 -SR-S EUR 1,750,000.00 1,865,185.00 0.13
4.375% SUB. ALLIANZ FINANCE Il O5/PERP -JR-S EUR 1,100,000.00 1,127,390.00 0.08
4.375% SWISS LIFE/DEMETER -LPN- 15/PERP EUR 7,080,000.00 6,681,750.00 0.47
4.50% KONINKLIUKE KPN 11/21 -SR-S EUR 1,000,000.00 1,166,305.00 0.08
4.50% SHELL INTERNATIONAL FINANCE 09/16 '11' -S- EUR 775,400.82 787,613.38 0.06
4.625% SUB. NN GROUP 14/44 EUR 3,800,000.00 3,782,900.00 0.27
4.75% ADECCO (FR/RAT) 11/18 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,650,360.00 0.12
4.875% ENEL FINANCE INTERNATIONAL 12/23 69 -SR-S EUR 9,010,000.00 11,093,427.35 0.78
5.00% CRH FINANCE 12/19 -SR- REG.S EUR 1,000,000.00 1,131,535.00 0.08
5.00% ENEL FINANCE INTERNATIONAL 09/22 S.41 -SR-S EUR 2,900,000.00 3,570,900.50 0.25
5.125% SUB. VOLKSWAGEN INTL 13/PERP -JR-S EUR 5,500,000.00 5,066,875.00 0.36
5.25% SUB. SIEMENS FINANCE 06/66 EUR 1,610,000.00 1,666,752.50 0.12
5.75% E. ON INTERNATIONAL FINANCE 08/20 -SR-S EUR 4,000,000.00 4,756,580.00 0.34
5.75% KONINKLIJKE 09/29 '20' -SR-S GBP 2,220,000.00 3,428,342.94 0.24
5.75% SUB. ALLIANZ FINANCE Il 11/41 EUR 2,500,000.00 2,851,087.50 0.20
6.00% DEUTSCHE TELEKOM INTL FINANCE 09/17 EUR 4,800,000.00 5,154,480.00 0.37
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6.125% SUB. ING BANK 08/23 '1929' EUR 1,150,000.00 1,286,562.50 0.09
6.375% SUB. ABN AMRO BANK 11/21 S.40 -S- EUR 4,600,000.00 5,446,584.00 0.39
6.375% WOLTERS KLUWER 08/18 -SR-S EUR 2,390,000.00 2,733,383.25 0.19
6.625% RWE FINANCE 08/19 -SR-S EUR 2,950,000.00 3,462,533.00 0.25
7.50% KPN KONINKLIJKE 09/19 18 -SR-S EUR 3,000,000.00 3,643,350.00 0.26
8.375% KPN KONINKLIJKE 00/30 -SR- usbD 4,640,000.00 5,475,216.34 0.39
9.00% SUB. DELTA LLOYD LEVENSVERZ 12/42 -JR-S EUR 2,300,000.00 2,662,250.00 0.19
227,340,150.88 16.09
NORWEGEN
0.625% SANTANDER CONSUMER FINANCE 15/18 EUR 4,800,000.00 4,767,336.00 0.34
3.00% SUB. DNB BANK 13/23 '594' EUR 3,500,000.00 3,634,925.00 0.26
3.875% DNB NOR BANK 10/20 S529 SR-S EUR 3,350,000.00 3,830,055.00 0.27
12,232,316.00 0.87
OSTERREICH
0.60% OMV AG 14/18 '8' -SR-S EUR 5,000,000.00 5,000,650.00 0.35
1.875% ERSTE GROUP BANK 13/19 -SR-S EUR 1,200,000.00 1,241,898.00 0.09
3.50% OMV 12/27 6 -SR- REG.S EUR 1,000,000.00 1,133,920.00 0.08
7,376,468.00 0.52
SCHWEDEN
FRN SWEDBANK 13/16 '213' EUR 591,909.02 592,891.59 0.04
0.50% SVENSKA CELLULOSA 15/20 -SR-S EUR 2,100,000.00 2,064,069.00 0.15
1.125% NORDEA BANK 15/25 -SR-S EUR 2,700,000.00 2,556,535.50 0.18
1.125% SVENSKA CELLULOSA 15/25 -SR-S EUR 2,900,000.00 2,735,338.00 0.19
2.375% SKF 13/20 -SR- REG.S EUR 2,500,000.00 2,633,362.50 0.19
2.375% SUB. SWEDBANK 14/24 '245' -JR- EUR 2,500,000.00 2,537,625.00 0.18
2.50% SUB. SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN 14/26 -JR-S EUR 6,000,000.00 6,056,070.00 0.43
2.625% AKZO NOBEL SE 12/22 -SR-S EUR 1,240,000.00 1,344,098.00 0.10
2.625% SVENSKA HANDELSBANKEN 12/22 -SR-S EUR 3,120,000.00 3,401,907.60 0.24
2.656% SUB. SHB 14/24 -JR- REG.S EUR 1,500,000.00 1,537,350.00 0.11
3.25% ENERGA FINANCE 13/20 -SR- REG.S EUR 1,370,000.00 1,465,900.00 0.10
3.625% NORDEA BANK 11/16 '180' EUR 414,336.32 419,737.19 0.03
3.625% TELIASONERA 12/24 -SR-S EUR 930,000.00 1,088,132.55 0.08
3.875% SWEDISH MATCH 10/17 -SR-S- EUR 1,500,000.00 1,607,767.50 0.11
4.00% SUB.NORDEA BANK 10/21 S.166 -S- EUR 3,000,000.00 3,360,600.00 0.24
4.194% SUB. SVENSKA HANDELSBANK 185 05/PERP EUR 1,800,000.00 1,810,260.00 0.13
4.25% TELIASONERA 11/20 S70 -SR- EUR 1,000,000.00 1,151,545.00 0.08
4.625% SUB. NORDEA BANK 12/22 '210' EUR 5,000,000.00 5,242,750.00 0.37
4.875% INVESTOR 09/21 32 -SR-S EUR 2,870,000.00 3,523,728.60 0.25
5.25% SUB. SVENSKA HANDELSBANKEN 15/PERP -JR-S usD 6,000,000.00 5,053,700.96 0.36
50,183,368.99 3.56
SCHWEIZ
2.625% SUB. ZUERCHER KANTONALBANK 15/27 EUR 6,350,000.00 6,310,312.50 0.45
6,310,312.50 0.45
SLOWAKE!
2.875% ZAPADOSLOVENSKA ENERGETIKA 13/18 -SR-S EUR 1,200,000.00 1,275,636.00 0.09
1,275,636.00 0.09
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FRN SUB. SANTANDER ISSUANCES 07/19 '14' EUR 1,900,000.00 1,854,875.00 0.13
1.00% ENAGAS FINANCIACIONES 15/23 -SR-S EUR 2,500,000.00 2,371,887.50 0.17
1.125% RED ELECTRICA 15/25'9' EUR 2,000,000.00 1,860,930.00 0.13
1.477% TELEFONICA EMISIONES 15/21 EUR 4,700,000.00 4,619,818.00 0.33
1.68% CANAL ISABEL Il 15/25 -SR- EUR 1,600,000.00 1,510,040.00 0.11
2.375% BBVA SENIOR FINANCE 14/19 -SR-S EUR 1,800,000.00 1,885,734.00 0.13
2.50% ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 14/25 -SR-S EUR 3,800,000.00 3,892,226.00 0.28
2.50% CAIXABANK 13/17 -SR- REG.S EUR 2,000,000.00 2,057,370.00 0.15
2.50% FERROVIAL EMISIONES 14/24 -SR-S EUR 3,000,000.00 3,086,385.00 0.22
2.932% TELEFONICA EMISIONES 14/29 '44' EUR 2,000,000.00 1,966,210.00 0.14
3.125% CAIXABANK 13/18 -SR- EUR 2,100,000.00 2,220,750.00 0.16
3.75% BBVA SENIOR FINANCE 13/18 130 -SR-S EUR 2,400,000.00 2,569,356.00 0.18
4.693% TELEFONICA EMISIONES 09/19 '20' EUR 4,800,000.00 5,479,680.00 0.39
4.75% ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 12/19 EUR 2,800,000.00 3,217,788.00 0.23
4.797% TELEFONICA EMISIONES 12/18 -SR-S EUR 3,300,000.00 3,615,777.00 0.26
5.125% GAS NATURAL CAPITAL MARKETS 09/21 -SR-S EUR 1,300,000.00 1,5670,276.50 0.11
5.625% GAS NATURAL CAPITAL MARKETS 11/17 -SR-S EUR 3,200,000.00 3,423,664.00 0.24
47,202,767.00 3.36

SUPRANATIONAL
3.125% E.I.B. 05/15'0967/0100' -S- EUR 1,302,791.76 1,304,452.82 0.09
1,304,452.82 0.09

VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE

1.75% EMIRATES TELECOM 14/21 -SR-S EUR 2,060,000.00 2,083,999.00 0.15
2,083,999.00 0.15
VEREINIGTE STAATEN
FRN MORGAN STANLEY 14/19 'G' -SR- EUR 9,150,000.00 9,163,038.75 0.64
FRN SUB. BANK OF AMERICA 06/18 '150' EUR 8,400,000.00 8,321,250.00 0.58
FRN SUB. BANK OF AMERICA 06/18 -JR-S EUR 5,250,000.00 5,151,562.50 0.37
FRN SUB. CITIGROUP 04/19 -JR- EUR 7,190,000.00 7,167,531.25 0.51
0.625% WHIRLPOOL 15/20 -SR- EUR 3,015,000.00 2,941,795.80 0.21
0.75% NATIONAL GRID NA 15/22 -SR-S EUR 4,900,000.00 4,734,110.50 0.34
0.875% METLIFE GLOBAL FUNDING | 15/22 -S- EUR 3,990,000.00 3,824,255.40 0.27
1.00% APPLE 14/22 EUR 2,500,000.00 2,468,587.50 0.18
1.00% ELI LILLY 15/22 EUR 2,150,000.00 2,132,875.25 0.15
1.00% MONDELEZ INTERNATIONAL 15/22 -SR- EUR 2,900,000.00 2,803,575.00 0.20
1.00% TOYOTA MOTOR CREDIT 14/21 '565' -SR-S EUR 1,870,000.00 1,847,419.75 0.13
1.25% GENERAL ELECTRIC CORP 15/23 EUR 5,600,000.00 5,557,860.00 0.39
1.30% AT&T 15/23 -SR-S EUR 1,740,000.00 1,653,017.40 0.12
1.375% CITIGROUP 14/21 '71' -SR-S EUR 3,250,000.00 3,228,013.75 0.23
1.375%  JP MORGAN CHASE 14/21 '79' -SR-S EUR 4,650,000.00 4,652,208.75 0.33
1.375% PROLOGIS 14/20 -SR- EUR 6,100,000.00 5,968,758.50 0.42
1.45% AT&T 14/22 -SR- EUR 7,000,000.00 6,884,990.00 0.49
1.50% WELLS FARGO 15/22 '69' EUR 2,600,000.00 2,599,168.00 0.18
1.625% BANK OF AMERICA 15/22 EUR 3,800,000.00 3,759,359.00 0.27
1.625% BERKSHIRE HATHAWAY 15/35 -SR- EUR 2,000,000.00 1,681,750.00 0.12
1.625% COCA-COLA 15/35 -SR- EUR 2,700,000.00 2,389,324.50 0.17
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1.625% VERIZON COMMUNICATIONS 14/24 EUR 2,000,000.00 1,946,030.00 0.14
1.625% WELLS FARGO 15/25 '64' EUR 2,800,000.00 2,743,678.00 0.19
1.75% KELLOGG 14/21 -SR- EUR 2,460,000.00 2,523,246.60 0.18
1.75% MOODY'S 15/27 -SR- EUR 1,200,000.00 1,143,030.00 0.08
1.75% MORGAN STANLEY 15/25 -SR- EUR 4,000,000.00 3,871,800.00 0.27
1.80% PRICELINE GROUP 15/27 EUR 2,000,000.00 1,739,270.00 0.12
1.875% AT&T 12/20 -SR- EUR 5,050,000.00 5,247,960.00 0.37
1.875% COCA-COLA ENTERPRISES 15/30 -SR-S EUR 3,200,000.00 2,850,912.00 0.20
1.875% GENERAL ELECTRIC CORP 15/27 EUR 2,500,000.00 2,512,275.00 0.18
1.875% MERCK 14/26 -SR- EUR 2,400,000.00 2,449,320.00 0.17
1.875% PHILIP MORRIS 14/21 -SR- EUR 2,000,000.00 2,083,660.00 0.15
1.875% SABMILLER HOLDING 12/20 1 -SR-S EUR 2,400,000.00 2,490,240.00 0.18
2.00% BLACKSTONE HOLDINGS 15/25 EUR 4,357,000.00 4,289,619.00 0.30
2.00% GOLDMAN SACHS GROUP 15/23 'F' EUR 6,700,000.00 6,708,040.00 0.48
2.00% HJ HEINZ 15/23 EUR 5,150,000.00 5,119,692.25 0.36
2.00% PROCTER & GAMBLE 13/21 EUR 1,800,000.00 1,917,603.00 0.14
2.00% WP CAREY 15/23 -SR- EUR 1,000,000.00 950,835.00 0.07
2.125% ELI LILLY 15/30 EUR 1,350,000.00 1,333,219.50 0.09
2.125% MICROSOFT 13/21 -SR- EUR 2,600,000.00 2,785,952.00 0.20
2.125% PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 12/19 -SR- EUR 1,300,000.00 1,366,365.00 0.10
2.125% WELLS FARGO 14/24 -SR- REG.S EUR 4,150,000.00 4,290,436.00 0.30
2.15% CITIGROUP 15/18 usb 6,890,000.00 6,174,408.84 0.44
2.375% BANK OF AMERICA 14/24 '798' -SR-S EUR 5,000,000.00 5,121,625.00 0.36
2.375% CITIGROUP INC 14/24 '69' -SR-S EUR 3,900,000.00 4,004,929.50 0.28
2.50% AT&T 13/23 -SR- EUR 2,000,000.00 2,081,350.00 0.15
2.50% BANK OF AMERICA 13/20 S789 -SR-S EUR 2,000,000.00 2,120,430.00 0.15
2.50% CARGILL 14/23 '38' -SR-S EUR 2,000,000.00 2,054,560.00 0.15
2.60% AT&T 14/29 -SR- EUR 2,000,000.00 1,927,200.00 0.14
2.625% GOLDMAN SACHS GROUP 13/20 -SR-S EUR 6,900,000.00 7,351,260.00 0.52
2.625% JPMORGAN CHASE 13/21 '75' EUR 4,000,000.00 4,283,340.00 0.30
2.625% VERIZON COMMUNICATION 14/31 -SR- EUR 1,200,000.00 1,174,320.00 0.08
2.75% HSBC USA 15/20 usb 2,700,000.00 2,420,734.79 0.17
2.75% JP MORGAN CHASE & CO 12/22 68 -SR- EUR 4,400,000.00 4,752,110.00 0.34
2.875% MCDONALD'S 13/25 '1' REG.S EUR 1,000,000.00 1,089,965.00 0.08
3.125% ORACLE 13/25 EUR 1,000,000.00 1,128,180.00 0.08
3.25% VERIZON COMMUNICATIONS 14/26 -SR- EUR 4,952,000.00 5,383,096.36 0.38
3.90% JPMORGAN CHASE 15/25 usb 3,350,000.00 3,057,220.13 0.22
4.00% MORGAN STANLEY 05/15 -SR- EUR 958,655.85 963,410.79 0.07
4.45% DIRECTV HOLDINGS 14/24 -SR- usbD 6,800,000.00 6,211,973.57 0.44
4.875% PROCTER & GAMBLE 07/27 EUR 900,000.00 1,202,593.50 0.09
4.875% WALMART STORES 09/29 -SR- REG.S EUR 1,250,000.00 1,705,225.00 0.12
5.50% G.E. CAPITAL TRUST Il 10/67 EUR 7,400,000.00 7,844,000.00 0.55
5.50% SUB. G.E. CAPITAL CORP 07/67 EUR 6,300,000.00 6,638,625.00 0.47
5.75% PFIZER 09/21 REG.S -SR- EUR 1,600,000.00 2,022,712.00 0.14
6.625% TOYOTA MOTOR CREDIT 09/16 '501' -SR-S EUR 1,152,210.11 1,177,437.75 0.08
7.25% JPMORGAN -GL.- 08/18 -SR- usb 3,200,000.00 3,196,177.97 0.23
234,380,520.15 16.60

GESAMT I. 1,327,374,467.81 94.12

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
1. SONSTIGE WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
FRANKREICH
8.50% LEGRAND 95/25 -SR- usb 1,538,000.00 1,859,596.08 0.13
1,859,596.08 0.13
SUDKOREA
FRN HANA BANK 15/16 EUR 236,763.61 236,859.50 0.02
FRN WOORI BANK 15/16 EUR 236,763.61 236,900.93 0.02
473,760.43 0.04
GESAMT II. 2,333,356.51 0.17
11l. GELDMARKTINSTRUMENTE
AUSTRALIEN
C. PAP. ICBC SYDNEY 27/11/15 EUR 591,909.02 591,837.46 0.04
CD BANK OF CHINA SYDNEY 03/03/16 EUR 710,290.83 710,198.14 0.05
1,302,035.60 0.09
BELGIEN
C. PAP. ENI FINANCE INTERNATIONAL 19/10/15 EUR 947,054.44 947,046.86 0.07
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 02/10/15 EUR 355,145.41 355,145.49 0.03
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 04/01/16 EUR 355,145.41 355,157.99 0.03
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 13/10/15 EUR 355,145.41 355,146.44 0.03
C. PAP. SNCB HOLDING 01/10/15 EUR 591,909.02 591,909.02 0.04
C. PAP. SUMITOMO MITSUI BANKING BRUSSELS 26/11/15 EUR 1,183,818.05 1,183,949.21 0.08
3,788,355.01 0.28
DANEMARK
CD JYSKE BANK 19/11/15 EUR 828,672.63 828,693.93 0.06
CD JYSKE BANK 31/03/16 EUR 355,145.41 355,002.04 0.03
1,183,695.97 0.09
DEUTSCHLAND
C. PAP. AGRICULTURAL BANK OF CHINA 21/12/15 EUR 947,054.44 947,064.57 0.07
C. PAP. BAYER 06/10/15 | EUR 591,909.02 591,909.08 0.04
C. PAP. DGZ DEKABANK DEUTSCHE 06/01/16 EUR 591,909.02 591,907.37 0.04
C. PAP. DGZ DEKABANK DEUTSCHE 15/04/16 EUR 355,145.41 354,871.92 0.03
C. PAP. VOLKSWAGEN LEASING 28/01/16 EUR 473,527.22 473,537.26 0.03
2,959,290.20 0.21
FRANKREICH
C. PAP. AIR LIQUIDE FINANCE 07/10/15 EUR 1,065,436.24 1,065,449.35 0.08
C. PAP. AXA 09/10/15 EUR 947,054.44 947,052.73 0.07
C. PAP. DEXIA C.L.F. 18/01/16 EUR 355,145.41 355,173.79 0.03
C. PAP. ELECTRICITE DE FRANCE 02/09/16 EUR 591,909.02 591,619.22 0.04
C. PAP. GDF SUEZ 13/10/15 EUR 591,909.02 591,910.27 0.04

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
C. PAP. RTE EDF TRANSPORT 27/10/15 EUR 1,183,818.05 1,183,915.24 0.08
C. PAP. SAGESS 20/10/15 11 EUR 1,183,818.05 1,183,881.26 0.08
C. PAP. SCHNEIDER ELECTRIC 07/10/15 EUR 473,527.22 473,527.64 0.03
C. PAP. SCHNEIDER ELECTRIC 21/10/15 EUR 473,5627.22 473,528.88 0.03
C. PAP. SUEZ ENVIRONNEMENT 09/10/15 EUR 591,909.02 591,906.54 0.04
C. PAP. SUEZ ENVIRONNEMENT 27/10/15 EUR 355,145.41 355,140.83 0.03
C. PAP. VILLE DE PARIS 30/09/15 EUR 591,909.02 591,909.02 0.04
CD BPI FRANCE FINANCEMENT 13/10/15 EUR 591,909.02 591,931.63 0.04
TBI FRANKREICH (BTF) 04/11/15 EUR 2,367,636.09 2,368,239.84 0.17
TBI FRANKREICH (BTF) 18/11/15 EUR 1,183,818.05 1,184,167.27 0.08
TBI FRANKREICH (BTF) 21/10/15 EUR 1,183,818.05 1,183,983.78 0.08
13,733,337.29 0.96
GROSSBRITANNIEN
C. PAP. AVIVA 16/11/15 EUR 295,954.51 295,959.45 0.02
C. PAP. MITSUBISHI CORP FINANCE 02/12/15 EUR 473,527.22 473,523.15 0.03
C. PAP. MITSUBISHI CORP FINANCE 21/12/15 EUR 473,527.22 473,522.58 0.03
C. PAP. STANDARD CHARTERED BANK 08/10/15 EUR 591,909.02 591,912.28 0.04
C. PAP. TORONTO-DOMINION BANK LONDON 25/08/16 EUR 947,054.44 949,206.15 0.07
2,784,123.61 0.19
HONGKONG
CD CHINA CONSTRUCTION BANK HONG KONG 14/12/15 EUR 591,909.02 591,921.45 0.04
CD CHINA DEVELOPMENT BANK HONG KONG 01/02/16 EUR 591,909.02 591,629.35 0.04
CD CHINA DEVELOPMENT BANK HONG KONG 11/03/16 EUR 591,909.02 591,571.34 0.04
1,775,122.14 0.12
IRLAND
C. PAP. G.E. CAPITAL EUROPEAN FUNDING 22/10/15 EUR 591,909.02 591,921.34 0.04
591,921.34 0.04
LUXEMBURG
C. PAP. BANK OF CHINA LUXEMBOURG 23/12/15 EUR 355,145.41 355,144.42 0.03
C. PAP. DH EUROPE FINANCE 07/10/15 EUR 591,909.02 591,900.74 0.04
C. PAP. DH EUROPE FINANCE 10/03/16 EUR 591,909.02 591,657.46 0.04
CD ICBC LUXEMBOURG 15/10/15 EUR 236,763.61 236,763.73 0.02
CD ICBC LUXEMBOURG 23/03/16 EUR 355,145.41 355,074.60 0.03
2,130,540.95 0.16
NIEDERLANDE
C. PAP. AEGON 14/10/15 EUR 591,909.02 591,912.34 0.04
C. PAP. AIRBUS GROUP FINANCE 15/12/15 EUR 828,672.63 828,725.25 0.06
C. PAP. VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES 10/03/16 EUR 355,145.41 355,149.25 0.03
TBI NIEDERLANDE 30/11/15 EUR 1,183,818.05 1,184,415.88 0.08
2,960,202.72 0.21
SUDKOREA
C. PAP. WOORI BANK 09/11/15 EUR 355,145.41 355,123.61 0.03
355,123.61 0.03
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Nettovermogens

VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
C. PAP. ABU DHABI COMMERCIAL BANK 12/01/16 EUR 828,672.63 829,104.70 0.06
829,104.70 0.06

VEREINIGTE STAATEN

C. PAP. PROCTER & GAMBLE 08/10/15 EUR 236,763.61 236,763.21 0.02
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 18/11/15 EUR 236,763.61 236,761.60 0.02
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 20/11/15 EUR 236,763.61 236,761.55 0.02
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 23/12/15 EUR 532,718.12 532,712.21 0.04
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 29/10/15 EUR 473,5627.22 473,5624.38 0.03
1,716,522.95 0.13
GESAMT IIl. 36,109,376.09 2.57
WERTPAPIERBESTAND 1,365,817,200.41 96.86
SICHTEINLAGEN BEI BANKEN 25,720,768.65 1.82
TERMINEINLAGEN BEI BANKEN 3,551,454.14 0.25
ANDERE NETTOVERMOGENSWERTE 14,940,529.10 1.07
NETTOVERMOGEN 1,410,029,952.30 100.00

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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GEOGRAPHISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG DES
WERTPAPIERBESTANDES PER 30. SEPTEMBER 2015

Geographische Aufteilung Wirtschaftliche Aufteilung
(in % des Nettovermdgens) (in % des Nettovermogens)
Frankreich 18.62 Obligationen von Gesellschaften 94.20
Vereinigte Staaten 16.73 Geldmarktinstrumente 2.57
Niederlande 16.30 Von Supranationalen Institutionen begebene Obligationen 0.09
Grossbritannien 12.80 96.86
Italien 4.86
Deutschland 4.24
Schweden 3.56
Spanien 3.36
Australien 2.78
Luxemburg 2.08
Déanemark 1.64
Irland 1.48
Mexiko 1.14
Jersey 1.03
Finnland 0.99
Norwegen 0.87
Belgien 0.79
Kaimaninseln 0.71
Guernsey 0.61
Osterreich 0.52
Schweiz 0.45
Japan 0.39
Vereinigte Arabische Emirate 0.21
Kanada 0.19
Bermuda 0.14
Hongkong 0.12
Supranational 0.09
Slowakei 0.09
Stidkorea 0.07
96.86
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN USD)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
I. ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
AGYPTEN
5.875% AGYPTEN 15/25 usb 22,900,000.00 21,737,825.00 0.40
6.875% AGYPTEN 10/40 REG.S usb 23,120,000.00 21,732,800.00 0.40
43,470,625.00 0.80
ARGENTINIEN
2.50% ARGENTINIEN 05/38 -SR- -DEF.- usb 188,200,000.00 109,626,500.00 2.01
8.28% ARGENTINIEN (CAP.) 03/33 -SR- -DEF .- usb 9,800,000.00 14,083,471.71 0.26
123,709,971.71 2.27
ARMENIEN
6.00% ARMENIEN 13/20 -SR-S usD 11,600,000.00 11,078,000.00 0.20
7.15% ARMENIEN 15/25 -S- usD 3,360,000.00 3,192,000.00 0.06
14,270,000.00 0.26
ASERBAIDSCHAN
4.75% ASERBAIDSCHAN 14/24 -S- usb 12,800,000.00 12,096,000.00 0.22
4.75% SOCAR 13/23 -SR- REG.S usb 6,000,000.00 5,235,000.00 0.10
6.95% STATE OIL AZERBA 15/30 -SR-S usb 16,300,000.00 15,240,500.00 0.28
32,571,500.00 0.60
ATHIOPIEN
6.625% ATHIOPIEN 14/24 -S- usb 15,040,000.00 13,874,400.00 0.25
13,874,400.00 0.25
AUSTRALIEN
2.625% CNOOC FINANCE (2015) AU 15/20 usb 19,635,000.00 19,403,110.65 0.35
4.50% CNOOC CURTIS FUNDING 13/23 -SR-S usb 7,978,000.00 8,279,927.41 0.15
27,683,038.06 0.50
BELARUS
8.95% BELARUS 11/18 -SR-S usD 6,090,000.00 6,128,062.50 0.11
6,128,062.50 0.11
BELIZE
5.00% BELIZE 13/38 -SR-S usD 6,539,500.00 4,839,230.00 0.09
4,839,230.00 0.09
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BOLIVIEN
4.875% BOLIVIEN 12/22 S usb 1,600,000.00 1,592,000.00 0.03
5.95% BOLIVIEN 13/23 -SR- REG.S usb 3,600,000.00 3,739,500.00 0.07
5,331,500.00 0.10
BRASILIEN
2.625% BRASILIEN -GLOBAL- 12/23 -SR- usb 10,250,000.00 8,366,562.50 0.15
3.50% CAIXA ECONOMICA FEDERAL 12/22 T770 -SR-S usD 3,000,000.00 2,193,750.00 0.04
4.25% BRASILIEN 13/25 -SR- usb 33,700,000.00 29,571,750.00 0.54
4.875% BRASILIEN 10/21 usbD 211,000.00 205,197.50 0.00
5.00% BRASILIEN 14/45 -SR- usbD 53,290,000.00 40,100,725.00 0.73
5.625% BRASILIEN -GLOBAL- 09/41 -SR- usbD 32,447,000.00 26,200,952.50 0.48
5.75% BNDES 13/23 -SR- REG.S usD 21,960,000.00 17,991,828.00 0.33
5.875% BRASILIEN -GLOBAL- 09/19 usb 400,000.00 421,000.00 0.01
8.00% BRASILIEN 05/18 'A' usbD 1,075,000.00 314,661.37 0.01
8.875% BRASILIEN -GLOBAL- 01/24 -SR- usb 3,000,000.00 3,532,500.00 0.06
128,898,926.87 2.35
BRITISCHE JUNGFERNINSELN
FRN CNPC GENERAL CAP. 14/17 -SR-S usbD 6,310,000.00 6,310,139.45 0.11
FRN CNPC GENERAL CAPITAL 14/17 -SR-S usb 1,667,000.00 1,666,131.83 0.03
2.75% STATE GRID 14/19 -SR-S usD 10,080,000.00 10,283,147.28 0.19
3.25% SINOPEC GRP OVERSEAS 15/20 usbD 23,234,000.00 22,301,154.90 0.41
4.375% JGSH PHILIPPINES 13/23 -SR-S usbD 3,885,000.00 3,906,853.13 0.07
4.375% SINOPEC GROUP 13/23 -SR- REG.S usbD 28,421,000.00 29,664,467.07 0.54
4.375% SINOPEC GROUP OVERSEAS 14/24 -SR-S usb 12,410,000.00 12,989,923.02 0.24
4.50% FPC TREASURY 13/23 -SR-S usD 3,000,000.00 2,936,250.00 0.05
4.50% SINOCHEM OVERSEAS CAPITAL 10/20 usb 5,000,000.00 5,267,075.00 0.10
4.875% SINOPEC GROUP OVERSEAS 12/42 -SR-S usbD 5,826,000.00 5,982,661.14 0.11
5.375% SINOPEC GROUP 13/43 -SR- REG.S usD 3,669,000.00 4,018,875.84 0.07
6.30% SINOCHEM OVERSEAS CAPITAL 10/40 -SR- REG.S usD 5,400,000.00 6,460,992.00 0.12
111,787,670.66 2.04
CHILE
3.00% CODELCO 12/22 -SR- REG.S usD 11,900,000.00 10,951,272.50 0.20
3.125% CHILE 14/25 -SR- usbD 15,100,000.00 14,986,750.00 0.27
3.625% CHILE 12/42 -SR- usbD 4,000,000.00 3,450,000.00 0.06
3.75% CODELCO 10/20 -SR- REG.S usb 5,600,000.00 5,626,936.00 0.10
3.875% BCO ESTADO CHILE 12/22 -SR-S usD 1,850,000.00 1,889,312.50 0.03
3.875% CODELCO 11/21 -SR-S usD 16,400,000.00 16,378,762.00 0.30
4.25% CODELCO 12/42 -SR- REG.S usb 18,600,000.00 14,478,333.00 0.26
4.375% ENAP 14/24 -SR-S usbD 24,200,000.00 23,595,000.00 0.43
4.75% ENAP 11/21 -SR- REG.S usbD 5,550,000.00 5,702,625.00 0.10
4.875% CODELCO 14/44 -SR-S usD 32,500,000.00 27,599,975.00 0.50
5.25% ENAP 10/20 REG.S usD 4,700,000.00 4,935,000.00 0.09
5.625% CODELCO 05/35 REG.S usb 4,750,000.00 4,760,165.00 0.09
134,354,131.00 2.43
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COSTA RICA
5.25% BANCO COSTA RICA 13/18 -SR-S usb 7,400,000.00 7,446,250.00 0.14
5.625% COSTA RICA 13/43 REG.S usb 48,988,000.00 37,047,175.00 0.67
7.00% COSTA RICA 14/44 REG.S usb 17,800,000.00 15,853,125.00 0.29
60,346,550.00 1.10
DOMINIKANISCHE REPUBLIK
5.50% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 15/25 -SR-S usD 8,820,000.00 8,544,375.00 0.16
5.875% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 13/24 -SR-S usb 17,850,000.00 17,783,062.50 0.32
6.60% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 13/24 REG.S usbD 6,700,000.00 6,968,000.00 0.13
6.85% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 15/45 -SR-S usbD 31,450,000.00 30,388,562.50 0.55
7.45% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 14/44 -SR-S- usb 18,870,000.00 19,365,337.50 0.35
7.50% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 10/21 -S- usb 15,670,000.00 16,923,600.00 0.31
8.625% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 06/27 -SR-S usD 7,500,000.00 8,718,750.00 0.16
9.04% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 05/18 usb 1,300,000.00 755,725.15 0.01
109,447,412.65 1.99
EKUADOR
7.95% EKUADOR 14/24 -SR- REG.S usb 27,670,000.00 19,645,700.00 0.36
10.50% EKUADOR 15/20 -SR-S usbD 37,400,000.00 28,237,000.00 0.51
47,882,700.00 0.87
EL SALVADOR
5.875% EL SALVADOR 12/25 -SR-S usD 5,429,000.00 4,740,195.63 0.09
6.375% EL SALVADOR 14/27 -S- usbD 8,795,000.00 7,739,600.00 0.14
7.625% EL SALVADOR 11/41 -S- usD 26,200,000.00 23,170,625.00 0.42
7.65% EL SALVADOR 05/35 usb 9,516,000.00 8,498,977.50 0.15
8.25% EL SALVADOR 02/32 REG.S usbD 15,411,000.00 15,141,307.50 0.28
59,290,705.63 1.08
ELFENBEINKUSTE
5.375% ELFENBEINKUSTE 14/24 -S- usb 14,648,000.00 12,890,240.00 0.23
5.75% ELFENBEINKUSTE 09/32 -SR-S usbD 46,496,000.00 40,381,776.00 0.74
6.375% ELFENBEINKUSTE 15/28 -S- usD 5,500,000.00 4,908,750.00 0.09
58,180,766.00 1.06
FIDSCHI (INSELN)
6.625% FIDSCHI (INSELN) 15/20 usb 10,000,000.00 9,867,900.00 0.18
9,867,900.00 0.18
GABUN
6.375% GABUN 13/24 REG.S usb 22,307,560.00 18,571,043.70 0.34
6.95% GABUN 15/25 usb 7,082,000.00 5,973,667.00 0.11
8.20% GABUN 07/17 REG.S usb 3,000,000.00 3,070,500.00 0.06
27,615,210.70 0.51
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GEORGIEN
6.875% GEORGIEN 11/21 REG.S usb 7,675,000.00 7,943,625.00 0.14
7.75% GEORGIAN RAILWAY 12/22 -SR-S- usbD 6,800,000.00 6,817,000.00 0.12
14,760,625.00 0.26
GROSSBRITANNIEN
3.625% BANK OF INDIA LONDON 13/18 -SR-S usD 2,000,000.00 2,046,589.20 0.04
2,046,589.20 0.04
GUATEMALA
4.875% GUATEMALA 13/28 -SR-S usSD 5,700,000.00 5,550,375.00 0.10
5.75% GUATEMALA 12/22 REG.S usD 9,960,000.00 10,582,500.00 0.19
16,132,875.00 0.29
HONDURAS
7.50% HONDURAS 13/24 -SR- REG.S usD 6,840,000.00 7,173,450.00 0.13
8.75% HONDURAS 13/20 -SR- REG.S usb 6,760,000.00 7,503,600.00 0.14
14,677,050.00 0.27
INDIEN
2.75% EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 15/20 -SR-S usb 6,061,000.00 6,008,251.12 0.11
3.875% EXPORT IMPORT BANK OF INDIA 14/19 '20' -SR-S usb 7,776,000.00 8,114,839.98 0.15
4.00% EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 12/17 -SR-S usbD 7,920,000.00 8,198,452.94 0.15
4.00% EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 13/23 -SR-S usD 4,499,000.00 4,527,281.16 0.08
6.35% INDIEN 03/20 INR 27,690,000.00 402,838.44 0.01
8.08% INDIEN 07/22 -SR- INR 30,000.00 471.40 0.00
8.19% INDIEN 12/20 INR 870,000.00 13,528.47 0.00
8.29% MAHANAGAR TELEPHONE NIGAM 14/24 INR 1,000,000,000.00 15,470,749.13 0.28
8.87% EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 14/29 -SR- INR 340,000,000.00 5,517,126.60 0.10
9.23% INDIEN 13/43 -SR- INR 600,000,000.00 10,525,822.38 0.19
9.95% FOOD CORPORATION OF INDIA 14/22 '6' INR 580,000,000.00 9,595,447.64 0.17
68,374,809.26 1.24
INDONESIEN
4.125% INDONESIEN 15/25 -SR-S usb 16,070,000.00 15,186,150.00 0.28
4.875% INDONESIEN 11/21 '4' -SR-S usb 63,000.00 65,205.00 0.00
5.125% INDONESIEN 15/45 -SR-S usb 66,452,000.00 58,461,147.00 1.07
5.25% BANK NEGARA INDONESIA 12/42 -SR-S usb 300,000.00 238,200.00 0.00
5.625% PERTAMINA 13/43 -SR- REG.S usbD 39,223,000.00 30,566,876.13 0.56
6.00% PERTAMINA 12/42 -SR- REG.S usbD 34,464,000.00 28,432,800.00 0.52
6.125% PERUSAHAAN PENERBIT 13/19 usb 5,341,000.00 5,840,383.50 0.11
6.45% PERTAMINA 14/44 TR.1 -SR- REG.S usD 22,934,000.00 19,958,313.50 0.36
6.50% PERTAMINA 11/41 -SR- REG.S usb 2,070,000.00 1,843,335.00 0.03
8.375% INDONESIEN 13/34 FRO068 -SR- IDR 22,867,000,000.00 1,353,537.23 0.02
9.00% INDONESIEN 13/29 'FR71' IDR 54,874,000,000.00 3,517,715.04 0.06
165,463,662.40 3.01

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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IRAK
5.80% IRAK 06/28 -SR- usb 28,892,000.00 20,116,055.00 0.37
20,116,055.00 0.37
JAMAIKA
7.625% JAMAIKA 14/25 -SR- usbD 27,700,000.00 30,193,000.00 0.55
7.875% JAMAIKA 15/45 usD 9,000,000.00 8,977,500.00 0.16
39,170,500.00 0.71
JORDANIEN
3.875% JORDANIEN 10/15 -S- usD 1,951,000.00 1,955,555.59 0.04
1,955,555.59 0.04
KAIMANINSELN
3.25% AMBER CIRCLE FUNDING 12/22 -SR-S usD 4,800,000.00 4,777,306.56 0.09
3.958% LAMAR FUNDING 15/25 usbD 4,050,000.00 3,813,480.00 0.07
5.50% SAUDI ELECTRICITY (SUKUK) 14/44 -SR-S usb 39,424,000.00 39,226,880.00 0.71
47,817,666.56 0.87
KASACHSTAN
3.875% KASACHSTAN 14/24 '1' -SR-S usb 5,000,000.00 4,525,000.00 0.08
4.125% DEVELOPMENT BANK OF KAZAKHSTAN 12/22 -SR-S usbD 340,000.00 291,125.00 0.01
4.875% KASACHSTAN 14/44 -SR-S usb 14,800,000.00 11,821,500.00 0.22
5.125% KASACHSTAN 15/25 '3' usb 22,100,000.00 21,533,687.50 0.39
5.50% DEVELOPMENT BANK OF KASAKSTAN 10/15 usD 2,184,000.00 2,205,840.00 0.04
5.75% KAZMUNAIGAZ 13/43 S.7 -SR-S- usbD 51,440,000.00 37,576,920.00 0.68
6.00% KAZMUNAYGAZ NATIONAL CO 14/44 -S- usbD 27,630,000.00 20,549,812.50 0.37
6.50% KASACHSTAN 15/45 '4' usD 9,600,000.00 9,084,000.00 0.17
6.95% KAZAKHSTAN TEMIR 12/42 -SR-S usD 4,357,000.00 3,442,030.00 0.06
111,029,915.00 2.02
KENIA
5.875% KENIA 14/19 -SR-S- usb 22,484,000.00 21,725,165.00 0.40
6.875% KENIA 14/24 -SR-S- usb 44,316,000.00 39,995,190.00 0.73
61,720,355.00 113
KOLUMBIEN
4.00% KOLUMBIEN 13/24 -SR- usbD 22,600,000.00 21,955,900.00 0.40
4.375% KOLUMBIEN 11/21 usbD 7,850,000.00 8,014,850.00 0.15
5.00% KOLUMBIEN 15/45 -SR- usD 32,500,000.00 27,950,000.00 0.51
5.625% KOLUMBIEN 14/44 -SR- usD 30,800,000.00 28,875,000.00 0.53
6.125% KOLUMBIEN -GLOBAL- 09/41 usb 25,120,000.00 24,994,400.00 0.46
7.375% KOLUMBIEN 06/37 -SR- usbD 6,200,000.00 6,990,500.00 0.13
7.375% KOLUMBIEN 09/19 -SR- usbD 150,000.00 170,625.00 0.00
8.125% KOLUMBIEN -GLOBAL- 04/24 usD 9,850,000.00 12,127,812.50 0.22
131,079,087.50 2.40

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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KROATIEN
5.50% KROATIEN 13/23 REG.S usb 29,200,000.00 30,039,500.00 0.55
6.00% KROATIEN 13/24 -SR-S usbD 26,300,000.00 27,845,125.00 0.51
6.00% HRVATSKA ELECTROPRIVREDA 12/17 -SR-S usD 7,090,000.00 7,409,050.00 0.13
6.25% KROATIEN 12/17 REG.S usb 21,500,000.00 22,537,375.00 0.41
6.375% KROATIEN 11/21 -SR- REG.S usb 18,680,000.00 20,151,050.00 0.37
6.625% KROATIEN 10/20 REG.S usb 7,080,000.00 7,708,350.00 0.14
6.75% KROATIEN 09/19 -SR- REG.S usbD 8,650,000.00 9,428,500.00 0.17
125,118,950.00 2.28

LETTLAND
2.75% LETTLAND 12/20 -SR-S usb 30,900,000.00 31,446,930.00 0.57
31,446,930.00 0.57

LIBANON
4.00% LIBANON 02/17 '17 usb 15,600,000.00 3,880,500.00 0.07
4.50% LIBANON 13/16 '69' -SR-S usb 64,260,000.00 64,099,350.00 1.18
4.75% LIBANON 11/16 '59' -SR- REG.S usb 16,931,000.00 17,015,655.00 0.31
5.00% LIBANON 12/17 '63' usbD 14,200,000.00 14,235,500.00 0.26
5.15% LIBANON 10/18 '56' -S- usbD 2,500,000.00 2,506,250.00 0.05
5.45% LIBANON 11/19 '60' -SR- usb 23,918,000.00 23,858,205.00 0.43
5.50% LIBANON 13/19'70' -SR -S usbD 4,500,000.00 4,538,250.00 0.08
5.80% LIBANON 14/20'72' -SR-S usb 16,137,000.00 16,148,215.22 0.29
6.00% LIBANON 11/19 '58' -S- usb 6,400,000.00 6,504,000.00 0.12
6.20% LIBANON 15/25 -SR-S usb 5,010,000.00 4,947,375.00 0.09
6.375% LIBANON 10/20 '1" -S- usb 10,000.00 10,237.50 0.00
6.65% LIBANON 15/30 '74' -SR-S usb 81,420,000.00 80,504,025.00 1.48
8.50% LIBANON 05/16 REG.S usbD 3,060,000.00 3,101,310.00 0.06
9.00% LIBANON 09/17 '562' -SR-S usb 34,750,000.00 36,965,312.50 0.67
278,314,185.22 5.09
LITAUEN

5.125% LITAUEN 10/17 -SR- REG.S usbD 3,050,000.00 3,283,721.50 0.06
6.125% LITAUEN 11/21 REG.S usbD 18,730,000.00 21,902,300.10 0.40
6.625% LITAUEN 12/22 -SR-S usb 43,850,000.00 53,029,559.00 0.97
7.375% LITAUEN 10/20 REG.S usbD 4,250,000.00 5,125,117.50 0.09
83,340,698.10 1.52

MALAYSIA
3.25% SUB. MALAYAN BANKING 12/22 '3' usbD 291,000.00 291,688.80 0.01
5.25% PETRONAS CAPITAL 09/19 REG.S usb 4,250,000.00 4,645,228.75 0.08
7.625% PETROLIAM NASIONAL 96/26 -S- usbD 8,674,000.00 11,310,158.71 0.21
16,247,076.26 0.30

MAROKKO
4.25% MAROKKO 12/22 -SR-S usD 7,830,000.00 7,953,322.50 0.14
5.50% MAROKKO 12/42 -SR- REG.S usb 43,187,000.00 42,971,065.00 0.78
50,924,387.50 0.92
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MEXIKO
3.50% PEMEX 13/23 -SR- usb 4,000,000.00 3,620,000.00 0.07
3.60% MEXIKO 14/25 -SR- usb 12,300,000.00 12,097,050.00 0.22
3.625% MEXIKO -GLOBAL- 12/22 -SR- usD 3,000,000.00 3,034,500.00 0.06
4.00% MEXIKO 13/23 -SR- usD 7,000,000.00 7,147,000.00 0.13
4.50% PEMEX 15/26 'C TR.28' -SR-S usbD 3,500,000.00 3,211,950.00 0.06
4.60% MEXIKO 15/46 -SR- usb 8,800,000.00 7,876,000.00 0.14
4.75% MEXIKO 12/44 TR.26 -SR- usbD 27,160,000.00 24,919,300.00 0.45
5.125% MEXIKO 10/20 T23 usD 1,590,000.00 1,752,975.00 0.03
5.50% PEMEX 12/44 -SR- usb 12,700,000.00 10,224,770.00 0.19
5.625% PEMEX 15/46 'C' TR.29 -SR-S usb 52,700,000.00 43,185,015.00 0.79
5.75% MEXIKO 10/2110 'T.24' usb 13,000,000.00 12,220,000.00 0.22
5.75% COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD 12/42 -SR-S usb 2,000,000.00 1,845,000.00 0.03
6.375% PEMEX 14/45 -SR- usD 3,000,000.00 2,707,500.00 0.05
6.75% MEXIKO -GLOBAL- 04/34 usD 4,200,000.00 5,040,000.00 0.09
7.50% MEXIKO -GLOBAL- 03/33 usb 4,490,000.00 5,825,775.00 0.11
8.30% MEXIKO -GLOBAL- 01/31 77 usb 4,000,000.00 5,690,000.00 0.10
150,396,835.00 2.74
MONGOLE]
5.75% DEVELOPMENT BANK OF MONGOLIA 12/17 usbD 43,423,000.00 41,360,407.50 0.75
9.375% TDB MONGOLIA 15/20 'T1' usD 4,350,000.00 4,257,562.50 0.08
45,617,970.00 0.83
NAMIBIA
5.50% NAMIBIA 11/21 -SR-S usD 7,227,000.00 7,498,012.50 0.14
7,498,012.50 0.14
NIEDERLANDE
6.375% INDO ENERGY FINANCE 11 13/23 -SR-S usb 600,000.00 257,700.00 0.00
7.00% NORTHERN LIGHTS -LPN- 12/19 -S- usb 5,200,000.00 4,998,500.00 0.09
7.75% MAJAPAHIT HOLDING BV 09/20 -SR-S usb 33,830,000.00 37,783,881.25 0.69
7.75% MAJAPAHIT HOLDINGS 06/16 usb 6,620,000.00 6,994,030.00 0.13
7.875% MAJAPAHIT HOLDING BV 07/37 REG.S usbD 12,989,000.00 14,060,592.50 0.26
8.00% MAJAPAHIT HOLDING BV 09/19 REG.S usbD 54,660,000.00 61,048,387.50 1.11
125,143,091.25 2.28
NIGERIA
5.125% NIGERIA 13/18 -SR-S usD 9,572,000.00 9,320,735.00 0.17
6.375% NIGERIA 13/23 -SR- REG.S usbD 7,948,000.00 7,093,590.00 0.13
6.75% NIGERIA 11/21 REG.S usb 6,800,000.00 6,477,000.00 0.12
22,891,325.00 0.42
PAKISTAN
6.875% PAKISTAN 07/17 -REG.S- usb 11,128,000.00 11,539,736.00 0.21
7.125% PAKISTAN 06/16 usb 12,983,000.00 13,203,711.00 0.24
7.25% PAKISTAN 14/19 -REG.S- usb 13,857,000.00 14,263,356.53 0.26

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

135



Pictet - Global Emerging Debt

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN USD)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
7.875% PAKISTAN 06/36 REG.S usbD 5,043,000.00 4,671,078.75 0.09
8.25% PAKISTAN 14/24 REG.S usb 17,917,000.00 18,790,991.26 0.34
8.25% PAKISTAN 15/25 usD 7,000,000.00 7,170,380.00 0.13
69,639,253.54 1.27
PANAMA
3.75% PANAMA 15/25 -SR- usD 2,000,000.00 1,942,500.00 0.04
4.00% PANAMA 14/24 -SR- usb 21,800,000.00 21,609,250.00 0.39
4.30% PANAMA 13/PERP -SR- usb 11,900,000.00 10,137,312.50 0.18
5.20% PANAMA -GLOBAL- 09/20 usbD 28,500,000.00 30,958,125.00 0.56
6.70% PANAMA -GLOBAL- 06/36 -SR- usD 36,368,000.00 43,459,760.00 0.79
7.125% PANAMA -GLOBAL- 05/26 -SR- usD 4,000,000.00 4,975,000.00 0.09
8.875% PANAMA 97/27 usb 12,950,000.00 17,968,125.00 0.33
9.375% PANAMA -GLOBAL- 99/29 -SR- usb 8,000,000.00 11,550,000.00 0.21
142,600,072.50 2.59
PARAGUAY
6.10% PARAGUAY 14/44 -SR-S usbD 20,710,000.00 20,295,800.00 0.37
20,295,800.00 0.37
PERU
4.75% COFIDE 15/25 usbD 16,810,000.00 16,389,750.00 0.30
5.625% PERU 10/50 usb 57,695,000.00 59,570,375.98 1.09
6.55% PERU -GLOBAL- 07/37 usD 8,687,000.00 10,120,355.00 0.18
7.35% PERU -GLOBAL- 05/25 usb 7,600,000.00 9,538,000.00 0.17
8.75% PERU 03/33 -SR- usb 20,565,000.00 29,150,887.50 0.53
124,769,368.48 2.27
PHILIPPINEN
3.90% PHILIPPINEN (DUAL CURRENCY) 12/22 PHP 490,000,000.00 10,169,021.85 0.19
3.95% PHILIPPINEN 15/40 -SR- usb 572,000.00 579,150.00 0.01
4.25% SM INVESTMENTS 12/19 -SR-S usb 11,500,000.00 11,585,617.50 0.21
5.50% DEVELOPMENT BANK OF PHILIPPINES 11/21 -SR- usbD 19,436,000.00 21,633,920.06 0.39
5.50% SM INVESTMENTS 10/17 -SR-S usb 1,296,000.00 1,354,320.00 0.02
6.25% PHILIPPINEN (DUAL CURRENCY) 11/36 PHP 16,000,000.00 378,262.79 0.01
6.875% NATIONAL POWER 06/16 -SR-S usbD 29,021,000.00 30,725,983.75 0.56
7.00% PETRON (DUAL CURRENCY) 10/17 PHP 134,000,000.00 2,902,760.45 0.05
7.39% POWER SECTOR ASSETS 09/24 -SR-S usb 3,166,000.00 4,115,800.00 0.07
7.75% PHILIPPINEN -GLOBAL- 06/31 -SR- usbD 1,868,000.00 2,652,093.00 0.05
8.35% PHILIPPINE LONG DISTANCE TEL. 97/17 -SR- usbD 5,126,000.00 5,541,718.60 0.10
91,638,648.00 1.66
POLEN
3.00% POLEN 12/23 -SR- usbD 84,810,000.00 84,692,962.20 1.55
4.00% POLEN 14/24 -SR- usD 6,800,000.00 7,200,316.00 0.13
5.00% POLEN 11/22 -SR- usb 37,797,000.00 42,312,607.59 0.77
5.125% POLEN 11/21 -SR- usbD 4,294,000.00 4,837,105.12 0.09
139,042,990.91 2.54
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REPUBLIK GHANA
7.875% REPUBLIK GHANA 13/23 -SR- REG.S usbD 19,984,050.00 16,696,673.78 0.30
8.125% REPUBLIK GHANA 14/26 -S- usb 39,350,000.00 32,463,750.00 0.59
8.50% REPUBLIK GHANA 07/17 REG.S usD 4,234,000.00 4,227,649.00 0.08
53,388,072.78 0.97
RUANDA
6.625% RUANDA 13/23 -SR-S usb 10,615,000.00 10,081,914.70 0.18
10,081,914.70 0.18
RUMANIEN
4.375% RUMANIEN 13/23 -SR-S usD 27,940,000.00 29,202,189.50 0.53
4.875% RUMANIEN 14/24 -SR- REG.S usb 16,560,000.00 17,903,430.00 0.33
6.125% RUMANIEN 14/44 REG.S usb 19,690,000.00 22,938,850.00 0.42
6.75% RUMANIEN 12/22 -SR- REG.S usbD 5,720,000.00 6,763,900.00 0.12
76,808,369.50 1.40
RUSSLAND
4.50% RUSSLAND 12/22 -SR- REG.S usb 12,000,000.00 12,000,000.00 0.22
4.875% RUSSLAND 13/23 -SR- REG.S usbD 47,800,000.00 48,218,250.00 0.88
5.625% RUSSLAND 12/42 REG.S usbD 40,800,000.00 38,250,000.00 0.70
5.875% RUSSLAND 13/43 -SR- REG.S usb 18,600,000.00 17,972,250.00 0.33
116,440,500.00 2.13
SAMBIA
5.375% SAMBIA 12/22 REG.S usb 5,900,000.00 4,224,400.00 0.08
8.50% SAMBIA 14/24 -SR- REG.S usbD 20,904,000.00 16,879,980.00 0.31
21,104,380.00 0.39
SENEGAL
6.25% SENEGAL 14/24 -S- usbD 22,753,000.00 20,563,023.75 0.37
20,563,023.75 0.37
SERBIEN
4.875% SERBIEN 13/20 -SR- REG.S usb 28,930,000.00 29,436,275.00 0.54
5.875% SERBIEN 13/18 -SR- REG.S usb 48,280,000.00 50,875,050.00 0.93
6.75% REPUBLIK SERBIEN 04/24 -SR-S usb 4,975,000.00 1,659,038.40 0.03
81,970,363.40 1.50
SINGAPUR
2.25% SINGAPUR 11/21 -SR- SGD 7,500,000.00 5,287,818.14 0.10
2.50% SINGAPUR 09/19 SGD 2,000,000.00 1,444,545.76 0.03
3.25% SINGAPUR 05/20 SGD 2,183,000.00 1,624,315.05 0.03
8,356,678.95 0.16
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SLOWAKE!
4.375% SLOWAKEI 12/22 -SR-S usb 19,600,000.00 21,961,408.00 0.40
21,961,408.00 0.40

SRI LANKA
5.125% SRI LANKA 14/19 -SR-S usbD 8,756,000.00 8,659,684.00 0.16
5.325% BANK OF CEYLON 13/18 -SR-S usbD 7,236,000.00 7,217,910.00 0.13
5.875% SRI LANKA 12/22 -SR-S usb 10,249,000.00 9,903,096.25 0.18
6.00% SRI LANKA 14/19 -SR- REG.S usSD 3,900,000.00 3,972,150.00 0.07
6.25% SRI LANKA 10/20 -SR-S usbD 29,550,000.00 30,000,637.50 0.55
6.25% SRI LANKA 11/21 -SR- REG.S usb 17,820,000.00 17,846,730.00 0.33
6.875% BANK OF CEYLON 12/17 usb 16,312,000.00 16,719,800.00 0.30
8.875% NATIONAL SAVINGS BANK 13/18 -SR-S usb 19,158,000.00 20,575,508.08 0.37
114,895,515.83 2.09

SUDAFRIKA
4.665% SUDAFRIKA 12/24 -SR- usD 37,460,000.00 37,216,510.00 0.68
5.375% SUDAFRIKA 14/44 -SR- usb 10,800,000.00 10,176,300.00 0.19
5.50% SUDAFRIKA -GL- 10/20 -SR- usb 13,500,000.00 14,411,250.00 0.26
5.75% ESKOM HOLDINGS 11/21 -SR- REG.S usb 11,600,000.00 10,962,000.00 0.20
5.875% SUDAFRIKA 07/22 usb 10,000,000.00 10,835,000.00 0.20
5.875% SUDAFRIKA 13/25 usb 14,050,000.00 15,005,400.00 0.27
6.25% SUDAFRIKA 11/41 -SR- usb 11,900,000.00 12,625,900.00 0.23
6.75% ESKOM HOLDINGS 13/23 S.1 -SR-S usbD 39,330,000.00 37,166,850.00 0.68
7.125% ESKOM HOLDINGS 15/25 -SR-S usb 3,050,000.00 2,889,875.00 0.05
151,289,085.00 2.76

SUDKOREA
2.10% KOREA MONETARY 14/15 '1512' KRW 30,000,000,000.00 25,370,592.46 0.46
2.75% SUDKOREA 12/15'1512" KRW 5,000,000,000.00 4,264,119.32 0.08
2.90% KOREA MONETARY 13/15 '1512' KRW 5,000,000,000.00 4,238,049.92 0.08
33,872,761.70 0.62

THAILAND
1.20% THAILAND M.O.F. (CPI) 11/21 -SR- THB 497,100,000.00 13,605,150.34 0.25
4.26% THAILAND M.O.F. 12/37 -SR-S THB 518,572,000.00 15,576,226.32 0.28
4.85% THAILAND M.O.F. 11/61 -SR- THB 244,800,000.00 7,905,500.50 0.14
37,086,877.16 0.67

TRINIDAD & TOBAGO

4.375% TRINIDAD & TOBAGO 13/24 SR -S- usb 1,000,000.00 1,057,500.00 0.02
9.75% PETROLEUM 09/19 -SR- REG.S usb 4,800,000.00 5,184,000.00 0.09
6,241,500.00 0.11

TUNISIEN
5.75% CENTRAL BANK TUNISIA 15/25 -SR-S usb 15,690,000.00 15,027,097.50 0.27
15,027,097.50 0.27

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
TURKE!
3.25% TURKEI -GLOBAL- 13/23 -SR- usbD 86,600,000.00 77,247,208.66 1.42
4.875% TURKEI 13/43 -SR- usbD 36,210,000.00 30,343,980.00 0.55
5.125% TURKEI M.O.F. 11/22 usD 26,362,000.00 26,731,068.00 0.49
5.625% TURKEI 10/21 -SR- usb 18,670,000.00 19,556,825.00 0.36
5.75% TURKEI 14/24 -SR- usb 22,400,000.00 23,284,800.00 0.42
6.00% TURKEI 11/41 usbD 8,240,000.00 8,062,840.00 0.15
6.625% TURKEI 14/45 usbD 8,000,000.00 8,556,000.00 0.16
6.75% TURKEI 10/40 usD 2,000,000.00 2,137,000.00 0.04
6.875% TURKEI -GLOBAL- 06/36 usD 8,850,000.00 9,606,675.00 0.18
7.375% TURKEI -GLOBAL- 05/25 -SR- usb 12,300,000.00 14,108,101.23 0.26
7.50% TURKEI -GLOBAL- 09/17 -SR- usb 2,000,000.00 2,160,500.20 0.04
221,794,998.09 4.07
UKRAINE
6.25% UKRAINE 11/16 usb 6,000,000.00 4,740,000.00 0.09
6.58% UKRAINE 06/16 usb 16,300,000.00 12,897,375.00 0.23
6.75% UKRAINE 07/17 usb 46,350,000.00 36,917,775.00 0.67
7.50% UKRAINE 13/23 usb 13,250,000.00 10,633,125.00 0.19
7.75% UKRAINE 10/20 usb 27,220,000.00 22,048,200.00 0.40
7.80% UKRAINE 12/22 usb 3,000,000.00 2,389,500.00 0.04
7.95% UKRAINE 11/21 usD 2,400,000.00 1,908,000.00 0.03
9.25% UKRAINE 12/17 usb 10,900,000.00 8,679,125.00 0.16
100,213,100.00 1.81
UNGARN
4.125% UNGARN 13/18 -SR- usD 8,960,000.00 9,318,400.00 0.17
5.375% UNGARN 13/23 -SR- usb 36,900,000.00 40,313,250.00 0.73
5.375% UNGARN 14/24 -SR- usb 48,700,000.00 52,839,500.00 0.96
5.75% UNGARN 13/23 -SR- usb 34,400,000.00 38,399,000.00 0.70
6.25% UNGARN 10/20 usbD 6,440,000.00 7,243,518.80 0.13
6.25% HUNGARIAN DEVLOPMENT BANK 13/20 -SR-S usD 1,200,000.00 1,334,088.00 0.02
6.375% UNGARN 11/21 -SR- usb 1,970,000.00 2,253,187.50 0.04
7.625% UNGARN 11/41 -SR- usb 8,600,000.00 11,424,154.00 0.21
163,125,098.30 2.96
URUGUAY
4.125% URUGUAY 12/45 -SR- usbD 17,950,000.00 13,978,562.50 0.25
4.50% URUGUAY 13/24 -SR- usD 33,832,054.00 34,254,954.68 0.62
5.10% URUGUAY 14/PERP -SR- usD 37,350,000.00 32,541,187.50 0.59
7.625% URUGUAY 06/36 -SR- usbD 11,782,000.00 14,624,407.50 0.27
7.875% URUGUAY 03/33 'PIK' -SR- usbD 10,357,020.00 12,998,060.10 0.24
108,397,172.28 1.97
VENEZUELA
5.25% PETROLEOS VENEZUELA 07/17 usb 51,290,000.00 23,316,434.00 0.42
6.00% PETROLEOS VENEZUELA 13/26 -SR-S usbD 3,000,000.00 960,300.00 0.02
6.00% PETROLEOS VENEZUELA 14/24 -SR-S usD 26,840,000.00 8,823,650.00 0.16

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermogens
7.00% VENEZUELA 03/18 usbD 1,333,000.00 493,210.00 0.01
7.00% VENEZUELA 07/38 -SR-S usD 5,450,000.00 1,784,875.00 0.03
7.65% VENEZUELA 05/25 REG.S usD 15,000,000.00 5,062,500.00 0.09
7.75% VENEZUELA 09/19 -SR-S usbD 2,000,000.00 695,000.00 0.01
8.25% VENEZUELA 09/24 -SR-S usb 3,000,000.00 1,020,000.00 0.02
8.50% PETROLEOS VENEZUELA 10/17 | -SR-S usb 20,100,000.00 13,441,875.00 0.24
9.00% VENEZUELA 08/23 -SR- REG.S usbD 6,520,000.00 2,265,700.00 0.04
9.00% PETROLEOS VENEZUELA 11/21 -SR-S usD 7,100,000.00 2,584,400.00 0.05
9.25% VENEZUELA 08/28 -SR-S usbD 8,000,000.00 2,720,000.00 0.05
9.25% VENEZUELA 97/27 usb 3,000,000.00 1,177,500.00 0.02
9.375% VENEZUELA -GLOBAL- 04/34 usb 8,500,000.00 2,975,000.00 0.05
9.75% PETROLEOS VENEZUELA 12/35 -SR-S usD 3,100,000.00 1,134,600.00 0.02
11.75% VENEZUELA 11/26 -SR-S usD 8,700,000.00 3,393,000.00 0.06
11.95% VENEZUELA 11/31°S usb 28,322,000.00 11,187,190.00 0.20
12.75% VENEZUELA 10/22 REG.S usbD 17,850,000.00 7,720,125.00 0.14
12.75% PETROLEOS VENEZUELA 11/22 usD 3,100,000.00 1,371,750.00 0.02
92,127,109.00 1.65
VEREINIGTE STAATEN
3.50% CNOOC FINANCE (2015) USA 15/25 usb 7,919,000.00 7,570,564.00 0.14
7,570,564.00 0.14
VIETNAM
4.80% VIETNAM 14/24 -SR-S usb 37,020,000.00 35,141,235.00 0.64
6.75% VIETNAM 10/20 usD 4,205,000.00 4,601,321.25 0.08
39,742,556.25 0.72
GESAMT I. 4,740,878,786.74 86.37
1. SONSTIGE WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
LIBANON
7.90% LIBANON 10/17 -SR- LBP 9,000,000,000.00 6,234,365.75 0.11
6,234,365.75 0.11
MALAYSIA
4.40% 1MDB GLOBAL INVESTMENTS 13/23 -SR-S usbD 28,000,000.00 21,000,000.00 0.38
21,000,000.00 0.38
PHILIPPINEN
2.75% PHILIPPINEN 12/23 -SR- usb 32,690,000.00 31,747,547.30 0.58
8.40% NATIONAL POWER -GLOBAL- 02/16 -SR- usbD 15,096,000.00 16,341,420.00 0.30
8.60% CENTRAL BANK OF PHILIPINES 97/27 T.A -SR- usb 8,051,000.00 11,170,762.50 0.20
9.625% NATIONAL POWER 03/28 -SR- usb 66,458,000.00 100,102,362.50 1.83
159,362,092.30 291

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Bezeichnung Wahrung Anzahl/Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens

TANSANIA
FRN TANSANIA 13/20 -SR-S usb 17,620,000.00 17,047,350.00 0.31
17,047,350.00 0.31
GESAMT II. 203,643,808.05 3.71

111, ANTEILE AN ANLAGEFONDS

LUXEMBURG
PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET USD - Z * 2,373,290.19 323,242,124.34 5.90
323,242,124.34 5.90
GESAMT III. 323,242,124.34 5.90
WERTPAPIERBESTAND 5,267,764,719.13 95.98
SICHTEINLAGEN BEI BANKEN 51,069,489.15 0.93
ANDERE NETTOVERMOGENSWERTE 169,770,417.71 3.09
NETTOVERMOGEN 5,488,604,625.99 100.00

* Siehe Erlauterung 19
Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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GEOGRAPHISCHE AUFTEILUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
PER 30. SEPTEMBER 2015

Geographische Aufteilung Geographische Aufteilung (Fortsetzung)

(in % des Nettovermdgens) (in % des Nettovermogens)

Luxemburg 5.90 Armenien 0.26
Libanon 5.20 Georgien 0.26
Philippinen 4.57 Athiopien 0.25
Tarkei 4.07 Fidschi (Inseln) 0.18
Indonesien 3.01 Ruanda 0.18
Ungarn 2.96 Singapur 0.16
Sidafrika 2.76 Vereinigte Staaten 0.14
Mexiko 2.74 Namibia 0.14
Panama 2.59 Trinidad & Tobago 0.11
Polen 2.54 Belarus 0.11
Chile 2.43 Bolivien 0.10
Kolumbien 2.40 Belize 0.09
Brasilien 2.35 Jordanien 0.04
Niederlande 2.28 Grossbritannien 0.04
Kroatien 2.28 95.98
Argentinien 2.27

Peru 2.27

Russland 2.13

Sri Lanka 2.09

Britische Jungferninseln 2.04

Kasachstan 2.02

Dominikanische Republik 1.99

Uruguay 1.97

Ukraine 1.81

Venezuela 1.65

Litauen 1.52

Serbien 1.50

Ruménien 1.40

Pakistan 1.27

Indien 1.24

Kenia 1.13

Costa Rica 1.10

El Salvador 1.08

Elfenbeinkiste 1.06

Republik Ghana 0.97

Marokko 0.92

Ekuador 0.87

Kaimaninseln 0.87

Mongolei 0.83

Agypten 0.80

Vietnam 0.72

Jamaika 0.71

Malaysia 0.68

Thailand 0.67

Stdkorea 0.62

Aserbaidschan 0.60

Lettland 0.57

Gabun 0.51

Australien 0.50

Nigeria 0.42

Slowakei 0.40

Sambia 0.39

Paraguay 0.37

Irak 0.37

Senegal 0.37

Tansania 0.31

Guatemala 0.29

Tunisien 0.27

Honduras 0.27

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
PER 30. SEPTEMBER 2015

Wirtschaftliche Aufteilung

(in % des Nettovermogens)

Von Staaten oder Stadten begebene Obligationen 66.88
Obligationen von Gesellschaften 23.20
Anteile an Anlagefonds 5.90

95.98

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
I. ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
AUSTRALIEN
2.00% SUB. NATIONAL AUSTRALIA BANK 14/24 -S- EUR 420,000.00 408,859.50 0.26
2.25% WESTPAC BANKING 14/19 -SR- usb 200,000.00 180,073.97 0.12
2.625% CNOOC FINANCE (2015) AU 15/20 usb 650,000.00 571,454.81 0.37
2.85% MACQUARIE BANK 15/20 usD 360,000.00 325,949.27 0.21
4.75% AUSTRALIEN 11/27 S136 -SR- AUD 657,000.00 490,804.24 0.31
5.50% AUSTRALIEN 11/23 TB133 -SR- AUD 750,000.00 567,022.50 0.36
5.75% AUSTRALIEN 07/21 TB124 AUD 237,000.00 175,964.09 0.11
5.75% AUSTRALIEN 10/22 TB128 -SR- AUD 183,000.00 138,613.06 0.09
2,858,741.44 1.83
BELGIEN
1.875% SUB. KBC GROEP 15/27 -S- EUR 500,000.00 469,157.50 0.30
2.25% BELGIEN 06/23 '68' -SR- EUR 657,000.00 740,754.36 0.47
4.00% BELGIEN 12/32 '66' -SR- EUR 97,000.00 132,5671.84 0.08
4.25% BELGIEN OLO 10/41 '60' -SR- EUR 245,000.00 370,829.55 0.24
4.50% BELGIEN OLO 11/26 '64' -SR- EUR 63,000.00 85,203.72 0.05
5.00% BELGIEN OLO 04/35 '44' -S- EUR 171,000.00 267,723.59 0.17
5.50% BELGIEN OLO 98/28 '31' EUR 251,000.00 376,349.40 0.24
5.625% SUB. KBC GROEP 14/PERP REG.S EUR 300,000.00 291,750.00 0.19
2,734,339.96 1.74
BRASILIEN
4.875% BRASILIEN 10/21 usbD 520,000.00 439,725.46 0.28
10.00% BRASILIEN 10/21 'F' BRL 1,000.00 179,110.28 0.11
618,835.74 0.39
BRITISCHE JUNGFERNINSELN
1.00% EASTERN CREATION Il INV. 15/18 -SR- EUR 142,000.00 139,833.79 0.09
2.70% CNPC GENERAL CAP. 14/19 -SR-S usb 400,000.00 356,955.29 0.23
496,789.08 0.32
BULGARIEN
2.95% BULGARIEN 14/24 REG.S EUR 300,000.00 302,250.00 0.19
302,250.00 0.19
CHINA
4.00% SUB. CHINA LIFE INSURANCE 15/75 usb 348,000.00 299,318.14 0.19
299,318.14 0.19
DANEMARK
1.125% KOMMUNEKREDIT 13/18 -SR-S usb 643,000.00 575,057.87 0.37
1.50% REALKREDIT DANMARK 15/37 '22S' DKK 2,083,790.00 258,356.92 0.17
2.00% NORDEA KREDIT REAL. 14/37 DKK 3,943,119.00 506,589.77 0.32

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015
(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
2.00% NYKREDIT REAL. 14/17 '12H' -SR- DKK 4,600,000.00 638,149.74 0.41
2.00% NYKREDIT REALKREDIT 14/37 '01E' DKK 3,622,245.00 465,365.68 0.30
2.00% NYKREDIT REALKREDIT 15/47 '01E' DKK 3,776,414.00 465,431.47 0.30
2.00% REALKREDIT DANMARK 11/16 '10T' DKK 3,000,000.00 404,467.11 0.26
2.00% REALKREDIT DANMARK 11/17 '10T' Il DKK 2,300,000.00 317,001.66 0.20
3.50% NORDEA REALKREDIT 12/44 -SR- DKK 2,014,789.00 274,849.59 0.18
3.50% NYKREDIT REALKREDIT 12/44 DKK 1,993,674.00 272,436.81 0.17
3.50% REALKREDIT DANMARK 12/44 '23S' DKK 1,941,185.00 265,264.16 0.17
4.00% BRFKREDIT 07/18 DKK 9,000,000.00 1,306,578.42 0.84
4.00% SUB. NYKREDIT R.K. 14/36 '1' -JR-S EUR 500,000.00 498,125.00 0.32
4.375% SUB. DANICA PENSION 15/45 EUR 220,000.00 215,820.00 0.14
5.875% SUB. DANSKE BANK 15/PERP EUR 300,000.00 296,062.50 0.19
6,759,556.70 4.34
DEUTSCHLAND
1.75% K.F.W. 13/16 CAD 274,000.00 183,462.87 0.12
1.875% AAREAL BANK 15/19 -SR-S usb 500,000.00 448,609.55 0.29
2.00% LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK 15/25 -SR- usbD 1,000,000.00 874,807.22 0.56
2.375% SUB. BAYER 15/75 -JR- EUR 380,000.00 344,375.00 0.22
2.75% SUB. RWE 15/75 -JR-S EUR 380,000.00 297,350.00 0.19
4.50% SUB. DEUTSCHE BANK 15/25 -JR- usb 250,000.00 215,929.85 0.14
2,364,534.49 1.52
FINNLAND
1.25% MUNICIPALITY FINANCE 15/18 usb 900,000.00 803,739.00 0.51
1.625% FINNLAND 12/22 EUR 100,000.00 108,191.00 0.07
2.625% FINNLAND 12/42 -SR- EUR 50,000.00 63,737.50 0.04
2.75% FINNLAND 12/28 -SR- EUR 75,000.00 90,115.13 0.06
1,065,782.63 0.68
FRANKREICH
1.00% 0.A.T. 13/18 -SR- EUR 1,000,000.00 1,029,325.00 0.66
1.875% CAISSE AMORTISSEMENT 15/20 usb 450,000.00 405,519.39 0.26
2.20% TRANSP. ET INFRAS. GAZ DE FRANCE 15/25 EUR 300,000.00 299,707.50 0.19
2.25% SUB. TOTAL 15/PERP -JR-S EUR 240,000.00 220,200.00 0.14
2.40% CRH-CAISSE REFINANCEMENT HABITAT. 13/25 -SR- EUR 458,000.00 519,880.38 0.33
2.50% SUB. SOCIETE GENERALE 14/26 -JR-S EUR 300,000.00 289,123.50 0.18
2.75% WENDEL 14/24 EUR 300,000.00 300,375.00 0.19
3.00% 0.A.T. 12/22 -SR- EUR 400,000.00 467,340.00 0.30
4.00% 0.A.T. 05/38 -SR- EUR 184,000.00 262,406.08 0.17
4.00% 0.A.T. 05/55 -SR- EUR 129,000.00 198,618.72 0.13
4.00% 0.A.T. 10/60 -SR- EUR 126,000.00 196,924.14 0.13
4.50% 0.A.T. 09/41 -SR- EUR 388,000.00 603,502.96 0.39
4.50% SUB. BPCE 14/25 -SR-S usb 300,000.00 258,357.76 0.17
4.75% 0.A.T. 03/35 -SR- EUR 266,000.00 404,474.28 0.26
4.87% SUB. CASINO GUICHARD PERRACH 13/PERP EUR 100,000.00 90,500.00 0.06
5.50% 0.A.T. 97/29 -SR- EUR 890,000.00 1,353,209.40 0.86
5.75% 0.A.T. 00/32 -SR- EUR 319,000.00 522,064.24 0.33
7,421,528.35 4.75

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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GROSSBRITANNIEN
FRN CREDIT SUISSE LONDON 14/17 '84' -S- SEK 5,000,000.00 529,199.28 0.34
0.75% UBS LONDON 13/16 '2013' -SR-S usb 200,000.00 178,419.71 0.11
1.109% BP CAPITAL MARKETS 15/23 -SR-S EUR 250,000.00 240,455.00 0.15
1.125% ABBEY NATIONAL TREASURY 15/22 -SR-S EUR 400,000.00 387,726.00 0.25
1.375% LLOYDS BANK 15/22 EUR 420,000.00 416,694.60 0.27
1.75% SSE 15/23'10 EUR 200,000.00 201,210.00 0.13
2.375% COOPERATIVE BANK 12/15 '16' -SR-S EUR 200,000.00 199,900.00 0.13
2.375% SUB. SSE 15/PERP -JR-S EUR 150,000.00 137,437.50 0.09
2.625% LEEDS BUILDING SOCIETY 14/21 '39' -SR-S EUR 200,000.00 210,965.00 0.13
3.00% SUB. CENTRICA 15/76 -JR-S EUR 160,000.00 146,792.00 0.09
3.375% SUB. AVIVA 15/45'11" EUR 143,000.00 131,409.85 0.08
3.625% RBS 14/24 '3488' -JR- REG.S EUR 400,000.00 403,202.00 0.26
3.75% BRITISH TREASURY 10/20 GBP 400,000.00 606,656.99 0.39
4.25% BRITISH TREASURY 00/32 GBP 760,000.00 1,318,054.94 0.84
4.25% BRITISH TREASURY 05/55 GBP 486,000.00 977,735.80 0.62
4.25% BRITISH TREASURY 06/46 GBP 422,000.00 795,966.16 0.51
4.25% JAGUAR LAND ROVER 14/19 -SR- 144A usb 200,000.00 172,025.49 0.11
4.50% BRITISH TREASURY 07/42 GBP 607,000.00 1,155,439.61 0.74
4.75% BRITISH TREASURY 04/38 GBP 467,000.00 893,973.69 0.57
5.625% SUB. HSBC (COCO) 14/PERP -JR- usb 200,000.00 170,684.96 0.11
6.375% SUB. COVENTRY (COCO) 14/PERP -S- GBP 200,000.00 255,313.39 0.16
6.875% SUB. NATIONWIDE BUILDING (COCO) 14/PERP GBP 250,000.00 329,259.84 0.21
7.375% SUB. SANTANDER UK 15/PERP GBP 200,000.00 268,129.65 0.17
10,126,651.46 6.46
HONGKONG
2.125% BANK OF CHINA HK 14/17 -SR-S usb 800,000.00 717,568.49 0.46
2.125% BANK OF CHINA HONG KONG 15/18 usb 298,000.00 265,616.94 0.17
2.25% AGRICULTURAL BANK OF CHINA HK 14/17 -SR-S usbD 500,000.00 448,609.55 0.29
2.625% ICBCIL FINANCE 15/18 -SR-S usb 319,000.00 284,300.80 0.18
2.875% BANK OF CHINA HONG KONG 15/20 usb 300,000.00 268,386.28 0.17
3.25% CHINA CONSTRUCTION BANK OF ASIA 14/19 -SR-S usb 730,000.00 665,702.46 0.43
3.25% ICBCIL FINANCE 15/20 -SR-S usb 319,000.00 283,972.40 0.18
2,934,156.92 1.88
INDIEN
4.375% BHARTI AIRTEL 15/25 usbD 610,000.00 542,766.50 0.35
542,766.50 0.35
INDONESIEN
4.875% INDONESIEN 11/21 '4' -SR-S usb 400,000.00 368,554.73 0.24
368,554.73 0.24
IRLAND
1.125% RYANAIR 15/23 '2' -SR-S EUR 400,000.00 380,934.00 0.24
1.375% ALLIED IRISH BKS 15/20 -SR-S EUR 360,000.00 353,732.40 0.23
2.40% IRLAND 14/30 EUR 700,000.00 757,963.50 0.48

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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4.25% SUB. BANK OF IRELAND 14/24 -S- EUR 200,000.00 202,700.00 0.13
5.00% IRLAND 10/20 EUR 250,000.00 308,198.75 0.20
7.375% SUB.BANK IRELAND 15/PERP EUR 200,000.00 200,750.00 0.13
2,204,278.65 1.41

ITALIEN
0.70% ITALIEN (BTP) 15/20 EUR 3,000,000.00 2,993,460.00 1.92
1.65% ITALIEN (BTP) 15/32 EUR 600,000.00 554,610.00 0.35
3.25% ITALIEN (BTP) 15/46 EUR 1,410,000.00 1,5639,360.45 0.98
3.75% ITALIEN (BTP) 06/21 -SR- EUR 2,577,000.00 2,966,139.89 1.91
3.75% ITALIEN (BTP) 10/21 -SR- EUR 739,000.00 848,150.30 0.54
3.928% INTESA SANPAOLO 14/26 '785' -S- EUR 300,000.00 298,602.00 0.19
4.50% ITALIEN (BTP) 08/18 -SR- EUR 3,000,000.00 3,354,855.00 2.15
4.75% ITALIEN (BTP) 08/23 -SR- EUR 783,000.00 971,515.08 0.62
4.75% ITALIEN (BTP) 13/44 -SR- EUR 1,647,000.00 2,289,017.07 1.46
5.00% ITALIEN (BTP) 03/34 -SR- EUR 831,000.00 1,145,807.73 0.73
5.00% ITALIEN (BTP) 07/39 -SR- EUR 202,000.00 284,778.59 0.18
5.00% ITALIEN (BTP) 09/40 -SR- EUR 327,000.00 460,412.73 0.29
5.25% ITALIEN (BTP) 98/29 -SR- EUR 879,000.00 1,206,845.03 0.77
6.00% ITALIEN (BTP) 99/31 -SR- EUR 277,000.00 413,131.65 0.26
6.50% ITALIEN (BTP) 97/27 -SR- EUR 1,143,000.00 1,686,450.78 1.08
6.50% SUB. ENEL 13/PERP -JR- EUR 400,000.00 426,000.00 0.27
7.375% TELECOM ITALIA 09/17 -SR-S GBP 250,000.00 367,577.08 0.23
21,806,713.38 13.93

JAPAN

0.30% JAPAN N°113 13/18 JPY 250,000,000.00 1,872,670.93 1.20
1.00% JAPAN N°310 10/20 JPY 58,000,000.00 451,098.85 0.29
1.00% JAPAN N°321 12/22 -SR- JPY 192,000,000.00 1,5611,087.19 0.97
1.00% JAPAN N°61 03/23 JPY 130,000,000.00 1,027,938.72 0.66
1.10% JAPAN N°309 10/20 JPY 97,000,000.00 756,431.70 0.48
1.10% JAPAN N°317 11/21 JPY 134,000,000.00 1,056,340.84 0.68
1.20% JAPAN N°312 10/20 JPY 55,000,000.00 432,939.14 0.28
1.30% JAPAN N°305 09/19 JPY 127,000,000.00 993,848.44 0.64
1.40% JAPAN N°302 09/19 JPY 191,000,000.00 1,491,612.13 0.95
1.40% JAPAN N°303 09/19 JPY 133,000,000.00 1,041,716.26 0.67
1.60% JAPAN N°139 12/32 JPY 162,000,000.00 1,341,212.69 0.86
1.70% JAPAN N°11 03/33 JPY 132,000,000.00 1,102,768.19 0.70
1.80% JAPAN N°130 11/31 JPY 115,000,000.00 981,770.69 0.63
1.80% JAPAN N°293 08/18 JPY 200,000,000.00 1,558,307.77 1.00
1.80% JAPAN N°38 13/43 -SR- JPY 154,000,000.00 1,264,438.59 0.81
1.90% JAPAN N°109 09/29 JPY 43,000,000.00 372,838.20 0.24
1.90% JAPAN N°121 10/30 JPY 17,000,000.00 147,396.09 0.09
1.90% JAPAN N°50 01/21 JPY 101,000,000.00 825,416.31 0.53
1.90% JAPAN N°65 03/23 JPY 87,000,000.00 735,844.57 0.47
2.00% JAPAN N°35 11/41 JPY 87,000,000.00 743,173.79 0.47
2.10% JAPAN N°105 08/28 JPY 38,000,000.00 336,271.55 0.21
2.10% JAPAN N°114 09/29 JPY 104,500,000.00 927,604.89 0.59
2.10% JAPAN N°117 10/30 JPY 58,000,000.00 515,424.84 0.33
2.10% JAPAN N°123 10/30 JPY 46,000,000.00 408,566.42 0.26
2.10% JAPAN N°72 04/24 JPY 69,000,000.00 596,108.58 0.38
2.10% JAPAN N°75 05/25 JPY 46,000,000.00 399,192.04 0.26

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

147



Pictet - Global Bonds (Erlauterung 1)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015
(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
2.10% JAPAN N°80 05/25 JPY 112,000,000.00 974,276.58 0.62
2.10% JAPAN N°92 06/26 JPY 28,000,000.00 245,918.61 0.16
2.15% BANK OF TOKYO-MITSUBISHI 15/18 usb 200,000.00 179,444.71 0.11
2.20% JAPAN N°100 08/28 JPY 47,000,000.00 419,526.71 0.27
2.20% JAPAN N°2 09/49 JPY 94,000,000.00 838,861.29 0.54
2.20% JAPAN N°97 07/27 JPY 68,000,000.00 605,339.88 0.39
2.30% JAPAN N°19 05/35 -SR- JPY 59,000,000.00 531,029.29 0.34
2.30% JAPAN N°30 09/39 JPY 33,000,000.00 296,731.88 0.19
2.30% JAPAN N°32 10/40 JPY 71,000,000.00 639,420.46 0.41
2.30% JAPAN N°88 06/26 JPY 59,000,000.00 525,765.10 0.34
2.30% JBIC 13/18 -SR- CAD 300,000.00 204,618.15 0.13
2.40% JAPAN N°14 04/34 JPY 112,000,000.00 1,028,541.10 0.66
2.40% JAPAN N°26 07/37 JPY 25,500,000.00 232,225.65 0.15
2.40% JAPAN N°70 04/24 JPY 68,000,000.00 599,409.14 0.38
2.50% JAPAN N°22 06/36 JPY 30,000,000.00 277,333.74 0.18
2.50% JAPAN N°24 06/36 JPY 15,000,000.00 138,620.05 0.09
2.50% JAPAN N°28 07/27 JPY 28,000,000.00 259,604.40 0.17
2.50% JAPAN N°44 99/20 JPY 81,000,000.00 667,710.69 0.43
2.50% JAPAN FIN. ORG. MUNICIP. 13/18 S40 -SR-S usb 600,000.00 550,853.40 0.35
2.65% MIZUHO BANK 14/19 -SR-S usb 300,000.00 271,196.57 0.17
2.85% TOKYO-MITSUBISHI 14/21 -SR-S usb 200,000.00 178,947.36 0.11
3.375% MITSUBISHI CORP. 14/24 -S- usb 300,000.00 271,736.70 0.17
3.40% SUB. SUMITOMO MITSUI BANKING 14/24 -SR- usb 250,000.00 222,791.78 0.14
4.75% SOFTBANK GROUP 15/25 EUR 200,000.00 184,276.00 0.12
6.00% SOFTBANK GROUP 15/25 usb 400,000.00 349,837.32 0.22
33,586,035.97 21.49
JERSEY
5.294% SUB. ERSTE CAP. FIN. 06/PERP -JR-S EUR 100,000.00 93,352.50 0.06
93,352.50 0.06
KANADA
2.15% ROYAL BANK OF CANADA 14/19 TR.397 -SR- usb 659,000.00 593,449.46 0.38
2.25% C.I.B.C. 15/20 'CBL7' T1 usb 600,000.00 541,323.57 0.35
2.25% TORONTO-DOMINION BANK 14/19 T.1 -SR- 144A usD 1,000,000.00 907,290.84 0.58
2.90% CANADA HOUSING TRUST 14/24 CAD 725,000.00 522,243.08 0.33
5.00% KANADA 04/37 XW98 CAD 517,000.00 512,826.41 0.33
5.75% KANADA 01/33 XG49 CAD 250,000.00 258,088.85 0.16
3,335,222.21 2.13
KOLUMBIEN
4.375% KOLUMBIEN 11/21 usb 400,000.00 362,226.47 0.23
4.50% KOLUMBIEN 15/26 usb 200,000.00 172,833.01 0.11
535,059.48 0.34
LETTLAND
1.375% LETTLAND 15/25 '3' EUR 390,000.00 392,244.45 0.25
2.75% LETTLAND 12/20 -SR-S usb 833,000.00 753,965.39 0.48
1,146,209.84 0.73

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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LITAUEN
6.125% LITAUEN 11/21 REG.S usb 267,000.00 278,434.86 0.18
6.625% LITAUEN 12/22 -SR-S usbD 1,280,000.00 1,381,594.49 0.88
1,660,029.35 1.06
LUXEMBURG
1.00% EUROPE STABILITY MECHANISM 15/25 EUR 740,000.00 747,363.00 0.48
2.064% ALPHA TRAINS FINANCE 15/25 EUR 480,000.00 425,325.60 0.27
1,172,688.60 0.75
MEXIKO
3.625% MEXIKO 14/29 'A' -SR- EUR 500,000.00 514,250.00 0.33
6.50% MEXIKO 10/21 MXN100 MXN 50,000.00 273,779.98 0.17
7.75% MEXIKO 11/31 MXN100 -SR- MXN 25,000.00 145,445.97 0.09
8.50% MEXIKO 09/38 M30 MXN100 MXN 25,000.00 155,317.86 0.10
10.00% MEXIKO 04/24 'M' MXN100 MXN 159,000.00 1,059,835.98 0.68
2,148,629.79 1.37
NIEDERLANDE
FRN SUB. ROYAL BANK SCOTLAND 99/19 EUR 200,000.00 216,500.00 0.14
1.125% NOMURA EUROPE FINANCE 15/20 EUR 350,000.00 342,118.00 0.22
1.25% HEINEKEN 15/21 '19' EUR 130,000.00 129,983.75 0.08
2.25% NIEDERLANDE 12/22 -SR- 144A EUR 400,000.00 451,328.00 0.29
2.875% SUB. ABN AMRO BANK 15/25 EUR 187,000.00 188,180.91 0.12
3.375% ASML HOLDING 13/23 -SR-S EUR 100,000.00 111,429.00 0.07
3.75% NIEDERLANDE 10/42 -SR-S 144A EUR 150,722.00 230,494.63 0.15
4.00% NIEDERLANDE 05/37 -SR- 144A EUR 144,000.00 216,530.64 0.14
4.625% VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FIN. 14/PERP -JR- EUR 300,000.00 255,750.00 0.16
4.75% RABOBANK NEDERLAND 10/20 'T.49' -SR-S usb 523,000.00 513,115.22 0.33
4.75% SUB. ABN AMRO BANK 15/25 usb 200,000.00 176,826.95 0.11
5.50% NIEDERLANDE 98/28 EUR 372,000.00 567,184.68 0.36
6.50% SUB. TELEFONICA EUROPE 13/PERP -S- EUR 100,000.00 105,375.00 0.07
7.50% NIEDERLANDE 98/23 -SR- EUR 350,000.00 529,208.75 0.34
4,034,025.53 2.58
NORWEGEN
1.45% DNB BOLIGKREDITT 13/18 T2 -SR-S usbD 1,000,000.00 892,780.39 0.57
892,780.39 0.57
OSTERREICH
1.75% OSTERREICH 13/23 -SR- REG.S EUR 250,000.00 273,387.50 0.17
3.15% OSTERREICH 12/44 -SR- EUR 440,000.00 598,510.00 0.38
6.25% OSTERREICH 97/27 S.6 EUR 100,000.00 157,910.50 0.10
1,029,808.00 0.65
PANAMA
4.00% PANAMA 14/24 -SR- usb 600,000.00 528,098.38 0.34
528,098.38 0.34

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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PHILIPPINEN
5.50% PHILIPPINEN 11/26 -SR- usb 400,000.00 424,261.32 0.27
424,261.32 0.27
POLEN
0.875% POLEN 15/27 '37' -SR- EUR 350,000.00 320,127.50 0.20
5.00% POLEN 11/22 -SR- usb 420,000.00 418,802.07 0.27
738,929.57 0.47
PORTUGAL
5.375% SUB. ENERGIAS PORTUGAL 15/75 EUR 600,000.00 567,000.00 0.36
567,000.00 0.36
SCHWEDEN
1.625% SUB. NORDEA BANK 13/18 -S- usb 300,000.00 267,042.64 0.17
2.00% KOMMUNINVEST | SVERIGE 14/19 -S- usb 500,000.00 455,189.61 0.29
2.00% SWEDBANK MORTGAGE 15/20 usb 600,000.00 536,558.65 0.34
2.20% SWEDBANK 15/20 -SR-S usbD 521,000.00 463,682.79 0.30
2.50% SUB. SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN 14/26 -JR-S EUR 400,000.00 403,738.00 0.26
3.375% AKELIUS RESIDENTIAL 15/20 EUR 750,000.00 750,255.00 0.48
3.50% SCHWEDEN 09/39 -SR- SEK 995,000.00 142,722.35 0.09
5.00% SCHWEDEN 04/20 'N1047' SEK 690,000.00 91,942.19 0.06
5.25% SUB. SVENSKA HANDELSBANKEN 15/PERP -JR-S usb 520,000.00 437,987.42 0.28
5.50% SUB. NORDEA BANK 14/PERP -JR-S usb 200,000.00 172,021.92 0.11
5.50% SUB. SWEDBANK (COCO) 15/PERP -JR-S usb 200,000.00 169,927.35 0.11
5.75% SUB. SKANDINAV ENSKIL (COCO) 14/PERP usb 300,000.00 254,356.25 0.16
4,145,424.17 2.65
SLOWENIEN
2.25% SLOWENIEN 14/22 -S- EUR 400,000.00 426,080.00 0.27
426,080.00 0.27
SPANIEN
3.125% CELLNEX TELECOM 15/22 EUR 100,000.00 95,489.00 0.06
4.00% SPANIEN 10/20 -SR- EUR 469,000.00 535,809.05 0.34
4.00% SUB. BANKIA 14/24 EUR 400,000.00 386,150.00 0.25
4.20% SPANIEN 05/37 EUR 409,000.00 498,591.45 0.32
4.70% SPANIEN 09/41 EUR 190,000.00 248,603.60 0.16
4.80% SPANIEN 08/24 -SR- EUR 1,863,000.00 2,310,623.01 1.48
4.90% SPANIEN 07/40 EUR 254,000.00 340,944.20 0.22
5.00% SUB. CAJA AHORROS Y MONTE 15/25 EUR 400,000.00 377,922.00 0.24
5.15% SPANIEN 13/44 -SR- REG.S EUR 620,000.00 873,214.20 0.56
5.50% SPANIEN 11/21 EUR 838,000.00 1,038,047.36 0.66
5.85% SPANIEN 11/22 -SR- EUR 773,000.00 988,357.80 0.63
6.00% SPANIEN 98/29 EUR 1,259,000.00 1,788,069.57 1.14
9,481,821.24 6.06
SUDAFRIKA
5.875% SUDAFRIKA 13/25 usb 200,000.00 188,065.41 0.12
188,065.41 0.12

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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SUPRANATIONAL
0.75% COUNCIL OF EUROPE 15/25 EUR 800,000.00 798,604.00 0.51
798,604.00 0.51
TURKE!
4.125% TURKEI 14/23 -SR-S EUR 600,000.00 615,000.00 0.39
7.10% TURKEI 13/23 -SR- TRY 4,000,000.00 948,033.55 0.61
1,563,033.55 1.00
UNGARN
3.875% UNGARN 05/20 -SR-S EUR 500,000.00 556,875.00 0.36
556,875.00 0.36
VENEZUELA
1.50% CORP ANDINA DE FOMENTO 14/17 -SR- usb 530,000.00 471,862.72 0.30
471,862.72 0.30
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
1.75% EMIRATES NBD 15/22 -SR- EUR 600,000.00 566,250.00 0.36
1.75% EMIRATES TELECOM 14/21 -SR-S EUR 256,000.00 258,982.40 0.17
825,232.40 0.53
VEREINIGTE STAATEN
1.625% BANK OF AMERICA 15/22 EUR 100,000.00 98,930.50 0.06
2.00% GOLDMAN SACHS GROUP 15/23 'F' EUR 100,000.00 100,120.00 0.06
2.00% US TREASURY 15/25 'B' usb 200,000.00 177,683.13 0.11
2.00% US TREASURY 15/25'E' usD 1,450,000.00 1,286,410.18 0.82
2.125% US TREASURY 15/25 'C-2025' usD 4,000,000.00 3,589,175.86 2.30
2.25% RABOBANK NY 14/19 'T.1' usb 750,000.00 675,902.42 0.43
2.30% METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING 14/19 -SR-S usb 700,000.00 631,166.70 0.40
2.375% US TREASURY 14/24 usbD 2,000,000.00 1,837,098.73 1.17
2.50% EXPEDIA 15/22 EUR 445,000.00 434,086.38 0.28
2.625% JPMORGAN CHASE 13/21'75' EUR 190,000.00 203,458.65 0.13
2.75% US TREASURY 12/42 -SR- usbD 2,800,000.00 2,443,158.70 1.56
3.30% WELLS FARGO 14/24 'N' -SR- usb 600,000.00 532,590.56 0.34
3.375% RABOBANK NEDERLAND NY 15/25 'T.5' usb 450,000.00 395,496.22 0.25
3.75% AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 15/25 usb 250,000.00 227,575.86 0.15
4.00% GLENCORE FUNDING 15/25 -SR-S usbD 85,000.00 51,949.67 0.03
4.625% GLENCORE FUNDING 14/24 REG.S usbD 100,000.00 61,948.39 0.04
5.375% US TREASURY 01/31 usbD 300,000.00 371,841.42 0.24
5.90% MARATHON OIL 08/18 -SR- usbD 600,000.00 581,068.65 0.37
6.25% US TREASURY 00/30 usb 300,000.00 398,037.38 0.25
14,097,699.40 8.99
GESAMT I. 147,351,626.99 94.18

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
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1. SONSTIGE WERTPAPIERE

OBLIGATIONEN

AUSTRALIEN

1.875% COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 13/18 T.4 -S- usbD 600,000.00 538,983.89 0.34
538,983.89 0.34

MALAYSIA

5.248% MALAYSIA 08/28 S08/0003 MYR 1,200,000.00 251,281.49 0.16
251,281.49 0.16

SCHWEDEN

1.375% SCANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN 13/18 -S- usb 400,000.00 356,347.42 0.23
356,347.42 0.23

GESAMT II. 1,146,612.80 0.73

WERTPAPIERBESTAND 148,498,239.79 94,91

SICHTEINLAGEN BEI BANKEN 6,825,503.74 4.36

TERMINEINLAGEN BEI BANKEN 103,793.15 0.07

ANDERE NETTOVERMOGENSWERTE 1,039,506.74 0.66

NETTOVERMOGEN 156,467,043.42 100.00

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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GEOGRAPHISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG DES
WERTPAPIERBESTANDES PER 30. SEPTEMBER 2015

Geographische Aufteilung

Wirtschaftliche Aufteilung

(in % des Nettovermdgens)

(in % des Nettovermégens)

Japan 21.49
Italien 13.93
Vereinigte Staaten 8.99
Grossbritannien 6.46
Spanien 6.06
Frankreich 4.75
Déanemark 4.34
Schweden 2.88
Niederlande 2.58
Australien 2.17
Kanada 2.13
Hongkong 1.88
Belgien 1.74
Deutschland 1.52
Irland 1.41
Mexiko 1.37
Litauen 1.06
Turkei 1.00
Luxemburg 0.75
Lettland 0.73
Finnland 0.68
Osterreich 0.65
Norwegen 0.57
Vereinigte Arabische Emirate 0.53
Supranational 0.51
Polen 0.47
Brasilien 0.39
Portugal 0.36
Ungarn 0.36
Indien 0.35
Panama 0.34
Kolumbien 0.34
Britische Jungferninseln 0.32
Venezuela 0.30
Slowenien 0.27
Philippinen 0.27
Indonesien 0.24
China 0.19
Bulgarien 0.19
Malaysia 0.16
Stdafrika 0.12
Jersey 0.06

94.91

Von Staaten oder Stadten begebene Obligationen 64.92
Obligationen von Gesellschaften 29.48
Von Supranationalen Institutionen begebene Obligationen 0.51

94.91

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
I. ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
AUSTRALIEN
FRN MACQUARIE BANK 14/16 EUR 729,973.34 731,331.09 0.07
FRN NATIONAL AUSTRALIA BANK 13/16 SR-S EUR 912,466.67 913,853.62 0.09
7.875% SUB. ORIGIN ENERGY 11/PERP EUR 5,700,000.00 5,301,000.00 0.49
8.25% SUB. SANTOS FINANCE 10/70 EUR 3,500,000.00 3,473,750.00 0.32
10,419,934.71 0.97
BELGIEN
5.625% SUB. KBC GROEP 14/PERP REG.S EUR 3,000,000.00 2,917,500.00 0.27
2,917,500.00 0.27
DANEMARK
FRN DANSKE BANK 14/15 '530' EUR 1,482,758.34 1,483,040.06 0.14
1,483,040.06 0.14
DEUTSCHLAND
FRN BAYERISCHE LANDESBANK 02/15 '7163' EUR 1,140,583.34 1,140,611.85 0.11
FRN BAYERISCHE LANDESBANK 04/15 EUR 1,140,583.34 1,140,874.19 0.11
FRN ERSTE ABWICKLUNGSANSTALT 12/15 EUR 1,824,933.34 1,825,015.46 0.17
FRN LB BADEN-WUERTTEMBERG 05/15 '451" EUR 2,281,166.67 2,281,212.30 0.21
1.00% SAP 12/15 -SR-S EUR 621,846.04 622,461.66 0.06
3.50% UNITYMEDIA HESSEN 15/27 -S- EUR 3,000,000.00 2,636,250.00 0.25
3.75% SUB. UNITYMEDIA KABEL 15/27 EUR 15,000,000.00 12,487,500.00 1.16
4.00% UNITYMEDIA HESSEN/NRW 14/25 -SR-S EUR 4,000,000.00 3,760,000.00 0.35
5.125% PROGROUP 15/22 EUR 10,000,000.00 10,212,500.00 0.95
5.50% UNITYMEDIA 12/22 -SR-S EUR 4,000,000.00 3,771,000.00 0.35
5.75% UNITYMEDIA HESSEN 12/23 EUR 3,000,000.00 2,841,750.00 0.26
8.00% HEIDELB.DRUCKMASCHIN.15/22 EUR 5,000,000.00 4,993,750.00 0.47
8.125% SUB. COMMERZBANK 13/23 -S- usbD 4,000,000.00 4,110,842.58 0.38
8.75% KRAUSSMAFFEI 12/20 REG.S EUR 5,025,000.00 4,311,450.00 0.40
9.25% HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN 11/18 -SR-S EUR 8,323,000.00 2,802,370.38 0.26
58,937,588.42 5.49
FINNLAND
3.125% POHJOLA BANK 11/16 EUR 570,291.67 575,321.64 0.05
575,321.64 0.05
FRANKREICH
FRN BFCM 13/16 '346' -SR S EUR 1,368,700.00 1,371,772.74 0.13
FRN BNP PARIBAS 13/15 '16242 EUR 907,904.34 908,267.50 0.08
FRN BNP PARIBAS 14/15 '17089 EUR 1,140,583.34 1,140,942.62 0.11
FRN BPCE 15/16 -SR-S EUR 2,509,283.34 2,510,312.15 0.23
FRN DEXIA CLF 13/15 -SR-S EUR 2,281,166.67 2,281,474.63 0.21
FRN DRY MIX SOLUTIONS 14/21 EUR 3,800,000.00 3,591,000.00 0.33
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FRN HSBC FRANCE 14/16 EUR 1,870,556.67 1,871,763.18 0.17
FRN SOCIETE GENERALE 14/16 '565798' EUR 684,350.00 685,191.75 0.06
3.125% AREVA 14/23 -SR-S EUR 2,600,000.00 2,304,250.00 0.21
3.375% AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT 05/15 EUR 1,163,395.00 1,168,345.25 0.11
3.375% CROWN EURO HOLDINGS 15/25 EUR 3,700,000.00 3,367,000.00 0.31
3.50% AREVA 10/21 EUR 5,000,000.00 4,775,000.00 0.44
4.00% CROWN EUROPEAN HOLDING 14/22 -SR-S EUR 4,000,000.00 4,020,000.00 0.37
4.75% SUB. BPCE 06/PERP EUR 5,000,000.00 5,012,500.00 0.47
4.87% SUB. CASINO GUICHARD PERRACH 13/PERP EUR 11,300,000.00 10,226,500.00 0.95
4.875% AREVA 09/24 -SR- EUR 5,000,000.00 4,887,500.00 0.46
5.15% BPCE 14/24 -JR- REG.S usbD 5,000,000.00 4,537,367.81 0.42
5.375% NUMERICABLE GROUP 14/22 -SR-S EUR 4,835,000.00 4,841,043.75 0.45
5.70% SUB. BPCE 13/23 REG.S usb 4,800,000.00 4,501,826.12 0.42
5.75% EUROPCAR NOTES 15/22 EUR 7,000,000.00 7,061,250.00 0.66
6.50% SUB. CREDIT AGRICOLE 14/PERP -JR-S EUR 5,000,000.00 4,956,250.00 0.46
6.75% HOLDIKKS 14/21 S EUR 2,000,000.00 1,930,000.00 0.18
6.75% SUB. SOCIETE GENERALE 14/PERP -JR-S EUR 6,500,000.00 6,353,750.00 0.59
6.875% HOMEVI 14/21 EUR 6,000,000.00 6,157,500.00 0.57
7.25% HORIZON HOLDINGS | 15/23 EUR 5,000,000.00 4,975,000.00 0.46
9.25% OBERTHUR TECHNO 13/20 -SR-S EUR 6,500,000.00 7,052,500.00 0.66
9.50% WFS GLOBAL HOLDINGS 15/22 EUR 5,000,000.00 5,075,000.00 0.47
107,563,307.50 9.98

GROSSBRITANNIEN
FRN CREDIT AGRICOLE LONDON 13/15 -SR- EUR 1,140,583.34 1,140,697.39 0.11
FRN CREDIT AGRICOLE LONDON 14/16 -SR-S EUR 1,368,700.00 1,370,191.89 0.13
FRN CREDIT SUISSE LONDON 14/15 '83' EUR 1,596,816.67 1,5697,239.83 0.15
FRN SUB. NATIONAL WESTMINSTER BANK 99/PERP 'R113' - EUR 12,523,000.00 11,959,465.00 1.11
275% INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE 14/21 -SR-S- EUR 6,000,000.00 5,640,450.00 0.53
4.00% INEOS FINANCE 15/23 EUR 5,500,000.00 4,991,250.00 0.47
4.125% INTER GAME TECHNOLOGY 15/20 -SR-S EUR 4,750,000.00 4,690,625.00 0.44
4.75% INTERNATIONAL GAME 15/23 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,870,000.00 0.17
5.00% NOVO BANCO 12/19 '10 EUR 2,370,000.00 2,233,725.00 0.21
5.50% BOPARAN FINANCE 14/21 -SR-S GBP 6,000,000.00 7,102,906.20 0.66
5.50% VIRGIN MEDIA SECURED FINANCE 11/21 -SR- GBP 3,400,000.00 4,781,814.06 0.45
5.744% TESCO PROPERTY 'F.3' 10/40 GBP 7,500,000.00 9,265,499.34 0.86
5.75% STONEGATE PUB FINANCING 14/19 -SR-S GBP 7,000,000.00 9,585,213.40 0.89
5.875% LOWELL GROUP 14/19 -SR- REG.S GBP 5,250,000.00 7,153,496.70 0.67
6.00% LYNX 1 13/21 -SR-S GBP 5,000,000.00 6,146,745.75 0.57
6.00% SUB. HSBC HOLDINGS (COCO) 15/PERP EUR 2,850,000.00 2,800,125.00 0.26
6.25% EPHIOS BONDCO 15/22 EUR 1,500,000.00 1,485,000.00 0.14
6.25% MOY PARK BONDCO 14/21 -SR-S GBP 7,400,000.00 10,120,460.89 0.94
6.25% VIRGIN MEDIA SECURED FINANCE 14/29 -SR-S GBP 2,000,000.00 2,657,687.60 0.25
6.50% ENTERPRISE INNS 03/18 -SR-S GBP 4,700,000.00 6,719,246.06 0.63
6.50% NEW LOOK SECURITIES ISSUER 15/22 GBP 2,750,000.00 3,524,471.50 0.33
6.50% SUB.BARCLAYS (COCO) 14/PERP -JR- EUR 3,000,000.00 2,923,125.00 0.27
6.75% MEIF RENEWABLE ENERGY 15/20 -SR-S GBP 4,750,000.00 5,709,643.83 0.53
6.875% ENTERPRISE INNS 01/21 REG.S GBP 3,000,000.00 4,209,979.52 0.39
6.875% MATALAN FINANCE 14/19 -SR- REG.S GBP 4,000,000.00 5,059,050.00 0.47
6.875% SUB. NATIONWIDE BUILDING (COCO) 14/PERP GBP 6,000,000.00 7,851,645.60 0.73
7.00% ABENGOA YIELD 14/19 -SR- 144A usb 6,600,000.00 5,117,874.94 0.48
7.00% INFINIS PLC 13/19 -SR-S GBP 6,955,000.00 9,382,851.40 0.87
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7.75% ECO-BAT FINANCE 12/17 -SR-S EUR 6,090,000.00 5,937,750.00 0.55
7.75% THOMAS COOK (FR/RAT) 10/17 -SR- GBP 4,300,000.00 6,069,632.34 0.57
7.875% SUB. L.B.G. (COCO) 14/PERP -JR-S GBP 5,000,000.00 6,880,308.00 0.64
8.00% SUB. NEW LOOK SR ISSUER 15/23 GBP 7,000,000.00 8,806,119.70 0.82
8.25% EPHIOS HOLDCO Il 15/23 EUR 5,000,000.00 4,875,000.00 0.45
8.875% MATALAN FINANCE 14/20 -SR-S GBP 3,500,000.00 4,001,708.55 0.37
9.75% JERROLD FINCO 13/18 -SR-S GBP 7,083,000.00 10,511,087.00 0.98
10.625% KERLING 10/17 -SR- REG.S EUR 11,000,000.00 11,110,550.00 1.04
205,282,636.49 19.13
GUERNSEY
FRN HSH N FINANCE 03/15 '332' -SR- EUR 1,596,816.67 1,597,990.33 0.15
1,597,990.33 0.15
IRLAND
1.25% G.E. CAPITAL EUROPEAN FUNDING 12/15 -SR-S EUR 688,912.34 689,243.01 0.06
4.25% ARDAGH PACKAGING FINANCE 14/22 -SR-S EUR 3,500,000.00 3,430,000.00 0.32
4.50% AERCAP IRELAND 15/21 usb 5,000,000.00 4,467,667.74 0.42
7.375% SUB.BANK IRELAND 15/PERP EUR 5,000,000.00 5,018,625.00 0.47
9.25% EIRCOM FINANCE 13/20 -SR-S EUR 7,050,000.00 7,561,125.00 0.70
10.24% BAGGOT SECURITIES 13/PERP -S- EUR 5,000,000.00 5,093,750.00 0.47
26,260,410.75 2.44
ISRAEL
7.375% B COMMUNICATIONS 14/21 -S- 144A usbD 5,000,000.00 4,790,765.90 0.45
4,790,765.90 0.45
ITALIEN
5.00% SUB. ENEL 14/75 -JR- REG.S EUR 2,000,000.00 2,070,000.00 0.19
5.875% TELECOM ITALIA 06/23 '13' -SR- GBP 6,000,000.00 8,674,773.27 0.81
6.50% SUB. ENEL 13/PERP -JR- EUR 8,500,000.00 9,095,000.00 0.85
6.75% SUB. UNICREDIT (COCO) 14/PERP EUR 6,000,000.00 5,625,000.00 0.52
6.95% SUB. UNICREDIT 12/22 REG.S EUR 3,000,000.00 3,437,445.00 0.32
7.25% GAMENET 13/18 -SR-S EUR 5,000,000.00 4,725,000.00 0.44
7.25% RHINO BONDCO 13/20 -SR- REG.S EUR 5,200,000.00 5,460,000.00 0.51
7.625% SNAI 15/18 EUR 4,800,000.00 4,872,000.00 0.45
8.047% SUB. INTESA SANPAOLO 08/PERP -JP-S EUR 3,000,000.00 3,352,500.00 0.31
8.50% MANUTENCOOP FACILITY 13/20 EUR 11,500,000.00 10,407,500.00 0.97
10.50% WASTE ITALIA 14/19 -SR-S EUR 6,250,000.00 4,906,250.00 0.46
12.00% SUB. SNAI 13/18 -SR-S EUR 4,512,000.00 4,703,760.00 0.44
67,329,228.27 6.27
JAPAN
4.00% SOFTBANK GROUP 15/22 EUR 1,600,000.00 1,532,000.00 0.14
4.75% SOFTBANK GROUP 15/25 EUR 4,450,000.00 4,094,000.00 0.38
5,626,000.00 0.52
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KAIMANINSELN
FRN QNB FINANCE 14/15 '30 EUR 1,140,583.34 1,140,811.45 0.11
FRN QNB FINANCE 15/16 '39' EUR 684,350.00 683,528.78 0.06
7.00% MIZZEN BONDCO 14/21 -SR-S GBP 5,000,000.00 6,180,606.65 0.58
7.50% VIRIDIAN GROUP FUND Il 15/20 -SR-S EUR 8,000,000.00 7,843,520.00 0.73
15,848,466.88 1.48
KANADA
FRN BANK OF NOVA SCOTIA 13/16 '229' -SR-S EUR 1,938,991.67 1,943,373.79 0.18
4.50% VRX ESCROW 15/23 EUR 12,000,000.00 10,830,000.00 1.01
12,773,373.79 1.19
LUXEMBURG
2.125% SUNRISE COMMUNICATION 15/22 -SR-S CHF 7,000,000.00 5,483,616.49 0.51
3.125% ARCELORMITTAL 15/22 '5' -SR-S EUR 3,350,000.00 2,835,322.75 0.26
3.755% GAZPROM CAPITAL 12/17 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,992,275.00 0.28
3.875% MATTERHORN TELECOM 15/22 EUR 5,000,000.00 4,443,750.00 0.41
4.00% WIND ACQUISITION FINANCE 14/20 EUR 12,500,000.00 12,265,625.00 1.14
4.75% FIAT FINANCE & TRADE 14/21 -SR-S EUR 4,500,000.00 4,561,875.00 0.43
5.25% ALTICE FINANCING 15/23 -SR-S EUR 4,700,000.00 4,606,000.00 0.43
5.25% PLAY FINANCE 2 14/19 -SR-S EUR 3,300,000.00 3,382,500.00 0.32
5.375% GALAPAGOS HOLDING 14/21 -SR-S EUR 1,650,000.00 1,563,375.00 0.15
5.75% INEOS GROUP HOLDINGS 14/19 -SR-S EUR 4,000,000.00 3,825,000.00 0.36
5.875% CIRSA FUNDING 15/23 EUR 2,350,000.00 2,115,000.00 0.20
6.00% INTRALOT CAPITAL 14/21 -SR- REG.S EUR 2,700,000.00 2,389,500.00 0.22
6.125% INEOS GROUP 13/18 -SR- 144A usb 2,000,000.00 1,684,566.99 0.16
6.25% ALTICE FINANCING 15/25 -SR-S EUR 1,475,000.00 1,294,312.50 0.12
6.50% ALTICE FINANCING 13/22 -SR-S EUR 4,000,000.00 4,200,000.00 0.39
6.50% INEOS FINANCE 13/18 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,990,000.00 0.19
6.50% PLAY FINANCE 1 14/19 -SR-S EUR 2,500,000.00 2,575,000.00 0.24
7.00% GALAPAGOS HOLDING 14/22 -SR- REG.S EUR 5,075,000.00 4,567,500.00 0.43
7.00% WIND ACQUISITON 14/21 EUR 8,600,000.00 8,449,500.00 0.79
7.25% ALTICE 14/22 -SR- REG.S EUR 5,000,000.00 4,675,000.00 0.44
7.375% INTEROUTE FINACO 15/20 EUR 3,350,000.00 3,299,750.00 0.31
7.50% GARFUNKELUX HOLDCO 3 15/22 EUR 8,000,000.00 7,800,000.00 0.73
7.75% LSF9 BALTA ISSUER 15/22 EUR 10,000,000.00 10,075,000.00 0.94
7.75% PICARD BONDCO 15/20 -SR-S EUR 8,500,000.00 9,073,750.00 0.85
7.75% PLAY TOPCO 14/20 'PIK' EUR 6,000,000.00 6,090,000.00 0.57
7.75% TELECOM ITALIA 03/33 -S- S14 -SR- EUR 4,000,000.00 5,142,560.00 0.48
7.875% AGUILA 3 11/18 CHF 5,000,000.00 4,626,944.58 0.43
8.25% JH HOLDING FINANCE 15/22 'PIK' EUR 8,700,000.00 8,982,750.00 0.84
8.75% CIRSA FUNDING 10/18 EUR 3,000,000.00 2,150,882.30 0.20
8.875% ZINC CAPITAL 11/18 -SR-S EUR 6,294,000.00 6,474,952.50 0.60
9.75% INTRALOT FINANCE LUXEMBOURG 13/18 -SR-S- EUR 2,000,000.00 2,090,000.00 0.19
9.875% CEMEX LUXEMBOURG 12/19 -SR-S EUR 3,700,000.00 4,015,610.00 0.37
10.50% BILBAO LUXEMBOURG 13/18 'PIK' -REG.S EUR 5,355,517.00 5,5696,515.27 0.52
155,318,433.38 14.50
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MEXIKO
4.375% CEMEX 15/23 -S- EUR 2,500,000.00 2,277,750.00 0.21
2,277,750.00 0.21
NIEDERLANDE
FRN ING BANK 13/16 '101' -SR- REG.S EUR 1,938,991.67 1,942,510.94 0.18
FRN RABOBANK 15/16 '2963A' EUR 456,233.33 456,164.90 0.04
FRN RABOBANK NEDERLAND 13/16 '2684A' EUR 456,233.33 456,730.63 0.04
FRN RABOBANK NEDERLAND 14/15 -SR- EUR 1,140,583.34 1,140,965.43 0.11
2.50% SUB. VOLKSWAGEN FINANCE 15/PERP -JR-S EUR 3,000,000.00 2,332,500.00 0.22
2.75% SCHLUMBERGER FINANCE 10/15 -S- EUR 684,350.00 687,405.62 0.06
3.00% KBC IFIMA 12/16 'W0008' -SR-S EUR 775,596.67 795,405.41 0.07
3.25% PETROBRAS GLOBAL FINANCE 12/19 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,100,000.00 0.20
3.25% SCHAEFFLER FINANCE 15/25 -S- EUR 4,000,000.00 3,767,000.00 0.35
3.50% SUB. VOLKSWAGEN FIN. 15/PERP -JR- EUR 10,760,000.00 7,774,100.00 0.72
3.875% SUB.REPSOL INTERNATIONAL 15/PERP -JR-S EUR 2,000,000.00 1,725,000.00 0.16
4.20% SUB. TELEFONICA 14/PERP -JR-S EUR 2,000,000.00 1,955,500.00 0.18
4.375% HERTZ HOLDINGS NL 13/19 -SR-S EUR 3,800,000.00 3,819,000.00 0.36
4.50% FIAT CHRYSLER 15/20 usbD 10,000,000.00 8,489,682.83 0.79
4.50% SHELL INTERNATIONAL FINANCE 09/16 '11' -S- EUR 1,494,164.17 1,5617,697.26 0.14
4.50% SUB. REPSOL INTL FINANCE. 15/75 -SR-S EUR 5,000,000.00 3,937,500.00 0.37
4.625% CONSTELLIUM 14/21 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,700,000.00 0.16
4.625% ZIGGO 15/25 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,353,750.00 0.13
4.75% GRUPO ANTOLIN DUTCH 14/21 -SR-S EUR 9,000,000.00 8,730,000.00 0.81
5.00% SUB. TELEFONICA EUROPE 14/PERP -JR-S EUR 5,000,000.00 4,983,750.00 0.46
5.125% GRUPO ANTOLIN DUTCH 15/22 EUR 3,500,000.00 3,395,000.00 0.32
5.625% Ol BRASIL HOLDINGS 15/21 EUR 2,000,000.00 1,120,000.00 0.10
5.875% SUB. TELEFONICA EUROPE 14/PERP -JR-S EUR 3,500,000.00 3,502,625.00 0.33
6.00% INTERXION HOLDING 13/20 -SR-S EUR 5,000,000.00 5,287,500.00 0.49
6.625% GRP ISOLUX CORSA 14/21- SR- REG.S EUR 4,350,000.00 1,707,375.00 0.16
6.75% Ol EUROP GROUP 10/20 -SR- EUR 1,500,000.00 1,711,875.00 0.16
6.875% SCHAEFFLER FINANCE 13/18 'PIK' EUR 5,000,000.00 5,192,500.00 0.48
7.00% CONSTELLIUM 14/23 -SR S EUR 3,000,000.00 2,647,500.00 0.25
7.125% LGE HOLDCO VI 14/24 REG.S EUR 12,900,000.00 13,835,249.97 1.28
7.875% ADRIA BIDCO 13/20 REG.S EUR 11,000,000.00 11,357,500.00 1.06
9.875% TMF GROUP HOLDING 12/19 -SR-S EUR 3,086,000.00 3,309,735.00 0.31
112,731,522.99 10.49
NORWEGEN
7.00% LOCK 14/21 EUR 3,500,000.00 3,675,000.00 0.34
7.00% LOCK 15/21 EUR 4,000,000.00 4,200,000.00 0.39
7.50% SILK BIDCO 15/22 -S- EUR 5,556,000.00 5,722,680.00 0.53
9.50% LOCK LOWER HOLDING 14/22 -SR-S EUR 2,000,000.00 2,115,000.00 0.20
15,712,680.00 1.46
OSTERREICH
8.125% SUB. BAWAG PSK BANK 13/23 -JR-S EUR 3,600,000.00 4,459,500.00 0.42
4,459,500.00 0.42
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PORTUGAL
5.375% SUB. ENERGIAS PORTUGAL 15/75 EUR 3,000,000.00 2,840,850.00 0.26
5.875% BANCO ESPIRITO SANTO 12/15 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,997,500.00 0.19
4,838,350.00 0.45
SCHWEDEN
FRN SWEDBANK 13/16 '213' EUR 1,140,583.34 1,142,476.70 0.11
3.625% NORDEA BANK 11/16 '180' EUR 798,408.34 808,815.59 0.08
9.50% CIECH GROUP 12/19 -SR-S EUR 5,000,000.00 5,350,000.00 0.50
9.50% DOMETIC GROUP 14/19 'PIK' -SR-S EUR 6,100,000.00 6,283,000.00 0.59
11.75% EILEME 2 12/20 -SR-S EUR 3,500,000.00 3,780,000.00 0.35
17,364,292.29 1.63
SCHWEIZ
5.125% SUB. UBS AG 14/24 -JR-S usb 7,000,000.00 6,141,650.47 0.57
5.75% SUB. UBS 15/PERP -JR-S EUR 6,550,000.00 6,550,000.00 0.61
12,691,650.47 1.18
SPANIEN
4.00% SUB. BANKIA 14/24 EUR 3,000,000.00 2,902,500.00 0.27
4.75% OBRASCON HUARTE 14/22 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,680,000.00 0.16
5.50% OBRASCON HUARTE 15/23 EUR 2,000,000.00 1,690,000.00 0.16
6.00% ABENGOA FINANCE 14/21 -SR-S EUR 1,000,000.00 395,000.00 0.04
6.25% SUB. BANCO SANTANDER (COCO) 14/PERP EUR 8,500,000.00 7,862,500.00 0.73
6.75% SUB. BBBVA (COCO) 15/PERP -JR-S EUR 5,000,000.00 4,768,750.00 0.44
7.00% SUB. BBVA (COCO) 14/PERP -JR-S EUR 2,000,000.00 1,935,000.00 0.18
8.50% ABENGOA 10/16 EUR 2,000,000.00 1,640,000.00 0.15
22,873,750.00 2.13
SUPRANATIONAL
3.125% E.I.B. 05/15 '0967/0100' -S- EUR 2,510,423.92 2,513,624.72 0.23
2,513,624.72 0.23
TSCHECHISCHE REPUBLIK
6.75% RPG BYTY 13/20 -SR- REG.S EUR 5,000,000.00 5,187,500.00 0.48
5,187,500.00 0.48
VEREINIGTE STAATEN
2.75% ZF NA CAPITAL 15/23 EUR 8,500,000.00 7,682,300.00 0.72
4.00% MORGAN STANLEY 05/15 -SR- EUR 1,847,288.77 1,856,451.32 0.17
4.00% MPT OPERATING PARTNERSHIP 15/22 EUR 6,000,000.00 6,120,000.00 0.57
4.125% IMS HEALTH 15/23 -SR-S EUR 6,000,000.00 5,760,000.00 0.54
4.625% SUB. VWR FUNDING 15/22 -SR-S EUR 8,000,000.00 7,600,000.00 0.71
5.50% SUB. BELDEN 13/23 -SR-S EUR 5,000,000.00 4,850,000.00 0.45
5.75% INFOR US 15/22 -SR-S EUR 4,500,000.00 4,151,250.00 0.39
5.75% XPO LOGISTICS 15/21 EUR 3,000,000.00 2,632,500.00 0.25
5.864% SUB. HYPO REAL PFD 07/PERP EUR 7,000,000.00 6,825,000.00 0.64
5.983% SUB. DEUTSCHE POSTBANK 07/PERP -SR-S EUR 5,000,000.00 5,200,000.00 0.48
6.625% TOYOTA MOTOR CREDIT 09/16 '501' -SR-S EUR 2,220,259.52 2,268,872.11 0.21

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - EUR High Yield

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015
(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
7.125% KLOECKNER PENTAPLAST 15/20 EUR 8,682,000.00 8,812,230.00 0.82
8.25% CHRYSLER GROUP 11/21 -SR- usD 3,000,000.00 2,839,364.40 0.26
8.50% RAIN CIl CARBON 12/21 -SR-S EUR 12,585,000.00 11,389,425.00 1.06
77,987,392.83 7.27
GESAMT I. 955,362,011.42 88.98
1. SONSTIGE WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
ITALIEN
8.75% SUB. ENEL 13/PERP -JR- 144A usD 7,000,000.00 7,221,801.06 0.67
7,221,801.06 0.67
SUDKOREA
FRN HANA BANK 15/16 EUR 456,233.33 456,418.11 0.04
FRN WOORI BANK 15/16 EUR 456,233.33 456,497.95 0.04
912,916.06 0.08
GESAMT II. 8,134,717.12 0.75
11l. GELDMARKTINSTRUMENTE
AUSTRALIEN
C. PAP. ICBC SYDNEY 27/11/15 EUR 1,140,583.34 1,140,445.44 0.11
CD BANK OF CHINA SYDNEY 03/03/16 EUR 1,368,700.00 1,368,521.39 0.13
2,508,966.83 0.24
BELGIEN
C. PAP. ENI FINANCE INTERNATIONAL 19/10/15 EUR 1,824,933.34 1,824,918.74 0.17
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 02/10/15 EUR 684,350.00 684,350.14 0.06
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 04/01/16 EUR 684,350.00 684,374.23 0.06
C. PAP. LVMH FINANCE BELGIQUE 13/10/15 EUR 684,350.00 684,351.99 0.06
C. PAP. SNCB HOLDING 01/10/15 EUR 1,140,583.34 1,140,583.34 0.11
C. PAP. SUMITOMO MITSUI BANKING BRUSSELS 26/11/15 EUR 2,281,166.67 2,281,419.43 0.21
7,299,997.87 0.67
DANEMARK
CD JYSKE BANK 19/11/15 EUR 1,596,816.67 1,596,857.71 0.15
CD JYSKE BANK 31/03/16 EUR 684,350.00 684,073.73 0.06
2,280,931.44 0.21
DEUTSCHLAND
C. PAP. AGRICULTURAL BANK OF CHINA 21/12/15 EUR 1,824,933.34 1,824,952.87 0.17
C. PAP. BAYER 06/10/15 | EUR 1,140,583.34 1,140,583.45 0.11
C. PAP. DGZ DEKABANK DEUTSCHE 06/01/16 EUR 1,140,583.34 1,140,580.14 0.11
C. PAP. DGZ DEKABANK DEUTSCHE 15/04/16 EUR 684,350.00 683,822.98 0.06
C. PAP. VOLKSWAGEN LEASING 28/01/16 EUR 912,466.67 912,486.01 0.09
5,702,425.45 0.54

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - EUR High Yield

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
FRANKREICH
C. PAP. AIR LIQUIDE FINANCE 07/10/15 EUR 2,053,050.01 2,053,075.26 0.19
C. PAP. AXA 09/10/15 EUR 1,824,933.34 1,824,930.05 0.17
C. PAP. DEXIA C.L.F. 18/01/16 EUR 684,350.00 684,404.68 0.06
C. PAP. ELECTRICITE DE FRANCE 02/09/16 EUR 1,140,583.34 1,140,024.91 0.11
C. PAP. GDF SUEZ 13/10/15 EUR 1,140,583.34 1,140,585.73 0.11
C. PAP. RTE EDF TRANSPORT 27/10/15 EUR 2,281,166.67 2,281,353.96 0.21
C. PAP. SAGESS 20/10/15 11 EUR 2,281,166.67 2,281,288.49 0.21
C. PAP. SCHNEIDER ELECTRIC 07/10/15 EUR 912,466.67 912,467.49 0.09
C. PAP. SCHNEIDER ELECTRIC 21/10/15 EUR 912,466.67 912,469.86 0.09
C. PAP. SUEZ ENVIRONNEMENT 09/10/15 EUR 1,140,583.34 1,140,578.55 0.11
C. PAP. SUEZ ENVIRONNEMENT 27/10/15 EUR 684,350.00 684,341.17 0.06
C. PAP. VILLE DE PARIS 30/09/15 EUR 1,140,583.34 1,140,583.34 0.11
CD BPI FRANCE FINANCEMENT 13/10/15 EUR 1,140,583.34 1,140,626.91 0.11
TBI FRANKREICH (BTF) 04/11/15 EUR 4,562,333.35 4,563,496.74 0.43
TBI FRANKREICH (BTF) 18/11/15 EUR 2,281,166.67 2,281,839.62 0.21
TBI FRANKREICH (BTF) 21/10/15 EUR 2,281,166.67 2,281,486.04 0.21
26,463,552.80 2.48
GROSSBRITANNIEN
C. PAP. AVIVA 16/11/15 EUR 570,291.67 570,301.19 0.05
C. PAP. MITSUBISHI CORP FINANCE 02/12/15 EUR 912,466.67 912,458.82 0.09
C. PAP. MITSUBISHI CORP FINANCE 21/12/15 EUR 912,466.67 912,457.73 0.09
C. PAP. STANDARD CHARTERED BANK 08/10/15 EUR 1,140,583.34 1,140,589.61 0.11
C. PAP. TORONTO-DOMINION BANK LONDON 25/08/16 EUR 1,824,933.34 1,829,079.59 0.17
5,364,886.94 0.51
HONGKONG
CD CHINA CONSTRUCTION BANK HONG KONG 14/12/15 EUR 1,140,583.34 1,140,607.29 0.11
CD CHINA DEVELOPMENT BANK HONG KONG 01/02/16 EUR 1,140,583.34 1,140,044.41 0.11
CD CHINA DEVELOPMENT BANK HONG KONG 11/03/16 EUR 1,140,583.34 1,139,932.63 0.11
3,420,584.33 0.33
IRLAND
C. PAP. G.E. CAPITAL EUROPEAN FUNDING 22/10/15 EUR 1,140,583.34 1,140,607.06 0.11
1,140,607.06 0.11
LUXEMBURG
C. PAP. BANK OF CHINA LUXEMBOURG 23/12/15 EUR 684,350.00 684,348.09 0.06
C. PAP. DH EUROPE FINANCE 07/10/15 EUR 1,140,583.34 1,140,567.37 0.11
C. PAP. DH EUROPE FINANCE 10/03/16 EUR 1,140,583.34 1,140,098.59 0.11
CD ICBC LUXEMBOURG 15/10/15 EUR 456,233.33 456,233.56 0.04
CD ICBC LUXEMBOURG 23/03/16 EUR 684,350.00 684,213.54 0.06
4,105,461.15 0.38

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - EUR High Yield

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015
(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens

NIEDERLANDE
C. PAP. AEGON 14/10/15 EUR 1,140,583.34 1,140,589.72 0.11
C. PAP. AIRBUS GROUP FINANCE 15/12/15 EUR 1,596,816.67 1,596,918.07 0.15
C. PAP. VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES 10/03/16 EUR 684,350.00 684,357.39 0.06
TBI NIEDERLANDE 30/11/15 EUR 2,281,166.67 2,282,318.66 0.21
5,704,183.84 0.53

SUDKOREA

C. PAP. WOORI BANK 09/11/15 EUR 684,350.00 684,307.98 0.06
684,307.98 0.06

VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE

C. PAP. ABU DHABI COMMERCIAL BANK 12/01/16 EUR 1,596,816.67 1,597,649.25 0.15
1,597,649.25 0.15
VEREINIGTE STAATEN
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 08/10/15 EUR 456,233.33 456,232.56 0.04
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 18/11/15 EUR 456,233.33 456,229.46 0.04
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 20/11/15 EUR 456,233.33 456,229.37 0.04
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 23/12/15 EUR 1,026,525.00 1,026,513.61 0.10
C. PAP. PROCTER & GAMBLE 29/10/15 EUR 912,466.67 912,461.19 0.09
3,307,666.19 0.31
GESAMT III. 69,581,221.13 6.52
WERTPAPIERBESTAND 1,033,077,949.67 96.25
SICHTEINLAGEN BEI BANKEN 21,711,691.31 2.02
TERMINEINLAGEN BEI BANKEN 6,843,500.02 0.64
ANDERE NETTOVERMOGENSWERTE 11,696,896.38 1.09
NETTOVERMOGEN 1,073,330,037.38 100.00

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - EUR High Yield

GEOGRAPHISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG DES
WERTPAPIERBESTANDES PER 30. SEPTEMBER 2015

Geographische Aufteilung Wirtschaftliche Aufteilung
(in % des Nettovermdgens) (in % des Nettovermogens)
Grossbritannien 19.64 Obligationen von Gesellschaften 89.50
Luxemburg 14.88 Geldmarktinstrumente 6.52
Frankreich 12.46 Von Supranationalen Institutionen begebene Obligationen 0.23
Niederlande 11.02 96.25
Vereinigte Staaten 7.58
Italien 6.94
Deutschland 6.03
Irland 2.55
Spanien 2.13
Schweden 1.63
Kaimaninseln 1.48
Norwegen 1.46
Australien 1.21
Kanada 1.19
Schweiz 1.18
Belgien 0.94
Japan 0.52
Tschechische Republik 0.48
Portugal 0.45
Israel 0.45
Osterreich 0.42
Déanemark 0.35
Hongkong 0.33
Supranational 0.23
Mexiko 0.21
Vereinigte Arabische Emirate 0.15
Guernsey 0.15
Stdkorea 0.14
Finnland 0.05
96.25

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
AUSTRALIEN
1.625% COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 13/19 -SR-S EUR 9,000,000.00 9,258,120.00 1.38
4.125% WESTPAC BANKING 11/18 '988' EUR 16,000,000.00 17,516,160.00 2.61
4.25% COMMONWEALTH BANK 11/18 -SR-S EUR 7,000,000.00 7,655,480.00 1.14
34,429,760.00 5.13
DEUTSCHLAND
5.125% ROBERT BOSCH 09/17 EUR 7,150,000.00 7,744,093.50 1.15
7,744,093.50 1.15
FRANKREICH
FRN SANOFI 15/19 EUR 8,500,000.00 8,503,315.00 1.27
1.625% BFCM 13/18 -SR-S EUR 17,500,000.00 17,975,562.50 2.68
4.875% TOTAL CAPITAL 09/19 -SR-S EUR 15,500,000.00 17,773,307.50 2.65
44,252,185.00 6.60
GROSSBRITANNIEN
3.125% HSBC BANK 10/17 -SR- REG.S EUR 7,000,000.00 7,404,950.00 1.10
3.875% HSBC BANK 11/18 -SR- EUR 10,000,000.00 11,011,600.00 1.64
18,416,550.00 2.74
GUERNSEY
2.875% CREDIT SUISSE 10/18 -SR- EUR 14,254,000.00 15,409,286.70 2.29
15,409,286.70 2.29
IRLAND
1.625% GE CAPITAL EUROPE 13/18 -SR-S EUR 18,000,000.00 18,522,180.00 2.75
18,522,180.00 2.75
ITALIEN
0.25% ITALIEN (BTP) 15/18 EUR 13,000,000.00 12,988,820.00 1.93
0.75% ITALIEN (BTP) 14/18 -SR- EUR 16,000,000.00 16,193,600.00 2.41
1.15% ITALIEN (BTP) 14/17 -SR- EUR 12,000,000.00 12,198,600.00 1.82
1.50% ITALIEN (BTP) 14/16 -SR- EUR 7,500,000.00 7,629,375.00 1.14
3.50% ITALIEN (BTP) 12/17 -SR- EUR 11,000,000.00 11,760,100.00 1.75
3.50% ITALIEN (BTP) 13/18 -SR- EUR 11,000,000.00 11,935,000.00 1.78
4.00% ITALIEN (BTP) 06/17 -SR- EUR 14,200,000.00 14,941,027.00 2.22
4.50% ITALIEN (BTP) 07/18 -SR- EUR 21,000,000.00 23,088,450.00 3.43
4.50% ITALIEN (BTP) 08/18 -SR- EUR 8,000,000.00 8,945,600.00 1.33
4.75% ITALIEN (BTP) 12/17 -SR- EUR 12,000,000.00 12,917,640.00 1.92
4.75% ITALIEN (BTP) 12/17 -SR- EUR 12,500,000.00 13,413,687.50 2.00
5.25% ITALIEN (BTP) 02/17 -SR- EUR 13,500,000.00 14,760,900.00 2.20
160,772,799.50 23.93

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
KAIMANINSELN
4.875% IPIC GMTN 11/16 '3' -S- EUR 6,700,000.00 6,885,087.50 1.02
6,885,087.50 1.02
KANADA
FRN BANK OF NOVA SCOTIA 15/18 '268' EUR 18,000,000.00 17,978,400.00 2.68
FRN C.1.B.C. 15/17 EUR 8,500,000.00 8,501,317.50 1.27
FRN NATIONAL BANK OF CANADA 15/17 EUR 12,150,000.00 12,153,219.75 1.81
38,632,937.25 5.76
LUXEMBURG
1.50% NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 12/19 62 -SR-S EUR 10,000,000.00 10,457,200.00 1.56
10,457,200.00 1.56
NIEDERLANDE
1.375% ALLIANZ FINANCE Il 13/18 60 -SR-S EUR 17,000,000.00 17,432,735.00 2.59
1.50% SCHLUMBERGER FINANCE 13/19 -SR-S EUR 5,000,000.00 5,184,875.00 0.77
3.50% RABOBANK NEDERLAND 11/18 -SR- EUR 9,500,000.00 10,400,695.00 1.55
4.375% SHELL INTL FINANCE 09/18 'S' EUR 16,500,000.00 18,235,387.50 2.70
4.50% ALLIANDER (FR/RAT) 04/19 '15' EUR 4,281,000.00 4,974,778.86 0.74
4.75% RABOBANK NEDERLAND 08/18 1830A -SR- EUR 6,700,000.00 7,374,891.00 1.10
4.875% DEUTSCHE BAHN FINANCE 09/19 EUR 6,550,000.00 7,578,906.75 1.13
71,182,269.11 10.58
SCHWEDEN
1.375% NORDEA BANK 13/18 '257' -SR-S EUR 10,000,000.00 10,240,350.00 1.52
2.25% SVENSKA HANDELSBANKEN 12/18 -SR-S EUR 17,000,000.00 17,829,260.00 2.65
3.375% SWEDBANK 12/17 -SR-S EUR 12,000,000.00 12,511,860.00 1.86
3.75% NORDEA BANK 10/17 135 -S- EUR 8,000,000.00 8,395,960.00 1.25
4.25% SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN 11/18 -SR-S EUR 10,000,000.00 10,925,350.00 1.63
59,902,780.00 8.91
SPANIEN
0.25% SPANIEN 15/18 EUR 5,000,000.00 4,986,650.00 0.74
0.50% SPANIEN 14/17 -SR- EUR 10,000,000.00 10,062,300.00 1.50
0.50% INSTUTO DE CREDITO OFICIAL 15/17 -SR-S EUR 4,200,000.00 4,217,010.00 0.63
2.10% SPANIEN 13/17 -SR- EUR 11,500,000.00 11,859,720.00 1.77
2.25% FADE 13/16 -SR- EUR 15,000,000.00 15,367,275.00 2.29
3.80% SPANIEN 06/17 EUR 12,500,000.00 13,120,062.50 1.95
4.00% INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL 13/18 EUR 9,000,000.00 9,815,220.00 1.46
4.10% SPANIEN 08/18 EUR 4,000,000.00 4,417,720.00 0.66
4.50% SPANIEN 12/18 -SR- EUR 10,000,000.00 10,975,250.00 1.63
5.50% SPANIEN 02/17 EUR 14,500,000.00 15,918,317.50 2.37
5.50% FONDO REESTRUCTURACION 09/16 -SR- EUR 9,000,000.00 9,368,910.00 1.39
110,108,435.00 16.39
VEREINIGTE STAATEN
FRN TOYOTA MOTOR CREDIT 15/17 EUR 3,000,000.00 2,998,095.00 0.45
FRN WELLS FARGO 15/20 '65' EUR 6,000,000.00 5,975,100.00 0.89
1.25% TOYOTA MOTOR CREDIT 13/17 -SR-S EUR 13,500,000.00 13,718,970.00 2.04

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015
(AUSGEDRUCKT IN EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens

1.375% IBM CORP 12/19 -SR- REG.S EUR 9,000,000.00 9,310,050.00 1.39
4.625% METROPOLITAN LIFE 07/17 EUR 17,000,000.00 18,163,650.00 2.70
4.75% JOHNSON & JOHNSON 07/19 -SR- EUR 6,750,000.00 7,939,147.50 1.18
58,105,012.50 8.65

WERTPAPIERBESTAND 654,820,576.06 97.46
SICHTEINLAGEN BEI BANKEN 8,996,656.24 1.34
ANDERE NETTOVERMOGENSWERTE 8,055,634.86 1.20
NETTOVERMOGEN 671,872,867.16 100.00

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds

GEOGRAPHISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG DES
WERTPAPIERBESTANDES PER 30. SEPTEMBER 2015

Geographische Aufteilung Wirtschaftliche Aufteilung
(in % des Nettovermdgens) (in % des Nettovermogens)
Italien 23.93 Obligationen von Gesellschaften 62.91
Spanien 16.39 Von Staaten oder Stadten begebene Obligationen 34.55
Niederlande 10.58 97.46
Schweden 8.91
Vereinigte Staaten 8.65
Frankreich 6.60
Kanada 5.76
Australien 5.13
Irland 2.75
Grossbritannien 2.74
Guernsey 2.29
Luxemburg 1.56
Deutschland 1.15
Kaimaninseln 1.02
97.46

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - USD Short Mid-Term Bonds

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN USD)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
I. ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
AUSTRALIEN
1.55% WESTPAC BANKING 15/18 usb 5,000,000.00 4,994,775.00 2.17
4,994,775.00 2.17
GROSSBRITANNIEN
1.50% HSBC BANK 13/18 -SR- REG.S usbD 6,700,000.00 6,667,069.50 2.90
5.25% BANK OF SCOTLAND 07/17 -SR- REG.S usbD 6,000,000.00 6,354,900.00 2.76
13,021,969.50 5.66
KAIMANINSELN
1.75% IPIC GMTN 12/15 -SR-S usb 5,100,000.00 5,107,650.00 2.22
5,107,650.00 2.22
KANADA
1.30% BANK OF NOVA SCOTIA 14/17 -SR- usbD 5,000,000.00 5,002,525.00 2.18
1.625% TORONTO-DOMINION BANK 15/18 -SR- usD 2,000,000.00 2,005,890.00 0.87
1.75% TORONTO-DOMINION BANK 15/18 'A' usD 4,000,000.00 4,010,800.00 1.74
1.80% BANK OF MONTREAL 15/18 usb 5,000,000.00 5,008,400.00 2.18
1.80% ROYAL BANK CANADA 15/18 'G' usb 4,500,000.00 4,519,552.50 1.97
20,547,167.50 8.94
NIEDERLANDE
1.90% SHELL INTL FINANCE 13/18 -SR- usbD 6,700,000.00 6,780,366.50 2.95
3.375% RABOBANK NEDERLAND 12/17 -SR- usSD 5,975,000.00 6,139,282.63 2.67
12,919,649.13 5.62
NORWEGEN
1.25% STATOIL 13/27 -SR- usD 3,000,000.00 2,990,130.00 1.30
1.80% STATOIL 11/16 -SR- usD 1,391,000.00 1,405,695.92 0.61
4,395,825.92 1.91
SCHWEDEN
1.25% NORDEA BANK 14/17 TR.7 -SR-S usb 750,000.00 749,520.00 0.33
1.625% SUB. NORDEA BANK 13/18 -S- usbD 1,500,000.00 1,498,162.50 0.65
3.125% NORDEA BANK 12/17 T.2 -SR-S usb 4,240,000.00 4,354,967.60 1.89
6,602,650.10 2.87
VEREINIGTE STAATEN
0.625% US TREASURY 12/17 usb 7,500,000.00 7,497,363.75 3.26
0.625% US TREASURY 12/17 AC-2017 usD 8,500,000.00 8,500,952.00 3.70
0.75% US TREASURY 12/17 usD 5,000,000.00 5,008,202.50 2.18
0.75% US TREASURY 13/18 'V-2018' -SR- usD 9,000,000.00 8,994,091.50 3.91
0.875% US TREASURY 14/17 'AP-2017' usbD 6,000,000.00 6,029,298.00 2.62

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Pictet - USD Short Mid-Term Bonds

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015
(AUSGEDRUCKT IN USD)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
0.875% US TREASURY 14/17 'AS-17' usbD 6,000,000.00 6,025,665.00 2.62
0.875% US TREASURY 15/18 'AH-2015' usb 10,000,000.00 10,026,950.00 4.36
0.90% APPLE 15/17 usbD 1,250,000.00 1,253,006.25 0.55
0.921% EXXON MOBIL 14/17 -SR- usb 2,400,000.00 2,404,416.00 1.05
1.00% US TREASURY 13/18 'Z-2018' usb 4,000,000.00 4,015,468.00 1.75
1.00% US TREASURY 14/17 'AR-2017" usb 8,800,000.00 8,863,250.00 3.86
1.00% US TREASURY 14/17 'AU-2017' usD 3,000,000.00 3,018,867.00 1.31
1.00% US TREASURY 15/18 'AK' usD 6,500,000.00 6,534,404.50 2.84
1.00% US TREASURY 15/18 'AM-2018' usbD 3,000,000.00 3,012,246.00 1.31
1.00% WAL-MART STORES 14/17 -SR- usbD 2,500,000.00 2,511,975.00 1.09
1.30% METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING 14/17 -SR-S usbD 4,100,000.00 4,110,988.00 1.79
1.365% CHEVRON 15/18 -SR- usD 3,900,000.00 3,902,671.50 1.70
1.375% 3M COMPANY 15/18 usD 3,000,000.00 3,014,535.00 1.31
1.45% TOYOTA MOTOR 15/18 -SR- S.B usb 3,750,000.00 3,756,393.75 1.63
1.55% BERKSHIRE HATHAWAY 13/18 -SR- usbD 4,500,000.00 4,527,900.00 1.97
1.55% TOYOTA MOTOR CREDIT 15/18 'B' usD 2,225,000.00 2,226,902.38 0.97
1.65% CISCO SYSTEMS 15/18 usD 2,000,000.00 2,013,150.00 0.88
1.718% CHEVRON 13/18 -SR- usbD 1,300,000.00 1,311,492.00 0.57
1.875% NATIONAL AUSTRALIA BANK NY 15/18 usbD 5,000,000.00 5,028,200.00 2.19
2.25% US TREASURY 11/18 ' N-2018" usbD 3,000,000.00 3,114,844.50 1.35
4.00% US TREASURY 08/18 S.E-2018 usD 4,000,000.00 4,356,562.00 1.89
5.375% G.E. CAPITAL CORP 06/16 'A' TR.755 usD 2,000,000.00 2,093,540.00 0.91
5.375% WAL-MART STORES 07/17 usD 2,500,000.00 2,672,425.00 1.16
5.625% G.E.C.C.-GLOBAL-08/18 T.811 usbD 4,000,000.00 4,431,920.00 1.93
5.75% ORACLE 08/18 -SR- usbD 5,000,000.00 5,5634,125.00 2.41
8.875% US TREASURY 87/17 usD 8,400,000.00 9,695,763.00 4.22
145,487,567.63 63.29
GESAMT I. 213,077,254.78 92.68
1. SONSTIGE WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
SCHWEDEN
2.875% SVENSKA HANDELSBANKEN 12/17 TR.2 -SR- usbD 4,750,000.00 4,864,665.00 2.12
4,864,665.00 2.12
VEREINIGTE STAATEN
1.50% ANZ BANKING GROUP 15/18 TR8 -SR- usD 6,000,000.00 6,004,920.00 2.61
1.50% METROPOLITAN LIFE 13/18 -SR-S usD 1,000,000.00 998,105.00 0.43
1.875% METLIFE 13/18 T8 -SR-S usD 1,000,000.00 1,007,119.00 0.44
8,010,144.00 3.48
GESAMT II. 12,874,809.00 5.60
WERTPAPIERBESTAND 225,952,063.78 98.28
SICHTEINLAGEN BEI BANKEN 3,011,920.05 1.31
ANDERE NETTOVERMOGENSWERTE 943,834.64 0.41
NETTOVERMOGEN 229,907,818.47 100.00
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GEOGRAPHISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG DES

WERTPAPIERBESTANDES P

Geographische Aufteilung

ER 30. SEPTEMBER 2015

Wirtschaftliche Aufteilung

(in % des Nettovermdgens)

(in % des Nettovermégens)

Vereinigte Staaten 66.77
Kanada 8.94
Grossbritannien 5.66
Niederlande 5.62
Schweden 4.99
Kaimaninseln 2.22
Australien 2.17
Norwegen 1.91

98.28

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER

NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015

(AUSGEDRUCKT IN CHF)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
AUSTRALIEN
0.40% WESTPAC BANKING 15/23 CHF 1,250,000.00 1,247,500.00 0.23
1.00% COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 13/18 -SR- CHF 3,630,000.00 3,746,160.00 0.69
1.00% NATIONAL AUSTRALIA BANK 13/20 -SR- CHF 2,000,000.00 2,095,000.00 0.39
1.00% NATIONAL AUSTRALIA BANK 14/21 CHF 2,000,000.00 2,110,000.00 0.39
1.50% SPI ELEC. & GAS AUSTRALIA HLDG (FR/RAT) 12/17 -SR- CHF 2,000,000.00 2,044,400.00 0.38
1.75% TELSTRA CORPORATION 11/18 CHF 100,000.00 105,350.00 0.02
2.00% WESTPAC BANKING 11/16 -SR- CHF 500,000.00 512,350.00 0.09
2.125% MACQUARIE BANK 12/18 -SR- CHF 2,750,000.00 2,917,750.00 0.54
2.125% NATIONAL AUSTRALIA BANK 11/17 -SR- CHF 515,000.00 529,626.00 0.10
2.25% BORAL (FR/RAT) 13/20 -SR- CHF 200,000.00 210,700.00 0.04
2.25% NATIONAL AUSTRALIA BANK 10/17 -SR- CHF 700,000.00 728,350.00 0.13
2.25% SGSP AUSTRALIA (FR/RAT) 10/16 -SR- CHF 1,800,000.00 1,834,200.00 0.34
2.50% WESTPAC BANKING 10/17 CHF 1,200,000.00 1,241,160.00 0.23
2.625% ANZ BANKING GROUP 11/17 CHF 1,000,000.00 1,058,500.00 0.20
3.00% COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 09/17 CHF 1,880,000.00 2,000,320.00 0.37
3.00% MACQUARIE BANK 12/17 -SR- CHF 2,200,000.00 2,316,600.00 0.43
3.00% MACQUARIE BANK 12/22 -SR- CHF 200,000.00 230,600.00 0.04
3.125% WESTPAC BANKING 09/18 CHF 600,000.00 660,000.00 0.12
25,588,566.00 4.73
BERMUDA
3.00% CBQ FINANCE 10/15 -SR- CHF 500,000.00 502,250.00 0.09
502,250.00 0.09
CHILE
0.75% BANCO CREDITO E INVERSIONES 13/15 -SR- CHF 500,000.00 500,500.00 0.09
0.875% BANCO CREDITO INVERSIONES 14/18 -SR- CHF 700,000.00 698,600.00 0.13
1.00% BANCO SANTANDER CHILE 14/17-SR- CHF 1,900,000.00 1,918,050.00 0.36
1.125% BANCO DE CHILE 13/18 -SR- CHF 1,500,000.00 1,518,750.00 0.28
1.375% BBVA CHILE 14/17 -SR- CHF 1,300,000.00 1,306,500.00 0.24
1.75% BANCO SANTANDER CHILE 13/19 -SR- CHF 500,000.00 525,250.00 0.10
2.875% ENAP 13/18 -SR- CHF 500,000.00 513,500.00 0.10
6,981,150.00 1.30
CURACAO
1.50% TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE 12/18 -SR- CHF 1,500,000.00 1,548,000.00 0.29
1,548,000.00 0.29
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES UND ANDERER
NETTOVERMOGENSWERTE PER 30. SEPTEMBER 2015
(AUSGEDRUCKT IN CHF)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
DANEMARK
0.625% KOMMUNEKREDIT 15/27 CHF 3,050,000.00 3,184,200.00 0.59
1.50% DANSKE BANK 12/16 -SR- CHF 1,000,000.00 1,017,700.00 0.19
2.125% DANSKE BANK 11/18 -SR- CHF 500,000.00 534,750.00 0.10
2.25% DANSKE BANK 10/17 -SR- CHF 1,000,000.00 1,053,000.00 0.20
2.375% DANSKE BANK 09/17 -SR- CHF 1,000,000.00 1,035,200.00 0.19
6,824,850.00 1.27
DEUTSCHLAND
0.625% DEUTSCHE BANK 15/23 -SR- CHF 1,500,000.00 1,470,750.00 0.27
2.00% SUB. DZ BANK 12/17 CHF 1,450,000.00 1,500,750.00 0.28
2.25% DEUTSCHE TELEKOM 10/16 -SR- CHF 1,400,000.00 1,425,200.00 0.26
2.25% K.F.W. 10/20 -SR- CHF 4,300,000.00 4,893,400.00 0.91
2.50% K.F.W. 05/25 CHF 5,200,000.00 6,458,400.00 1.20
3.125% BAYERISCHE LANDESBANK 07/18 CHF 1,500,000.00 1,646,250.00 0.31
3.238% SUB.DZ BANK 13/23 CHF 150,000.00 165,000.00 0.03
17,559,750.00 3.26
FINNLAND
0.75% MUNICIPALITY FINANCE 14/24 -SR-S CHF 500,000.00 534,000.00 0.10
0.875% MUNICIPALITY FINANCE 13/23 -SR- CHF 500,000.00 535,500.00 0.10
1,069,500.00 0.20
FRANKREICH
0.50% CA HOME LOAN 15/28 CHF 1,300,000.00 1,316,250.00 0.24
0.875% SOCIETE GENERALE 13/18 -SR- CHF 1,670,000.00 1,695,885.00 0.31
1.00% TOTAL CAPITAL INTERNATIONAL 14/24 -SR-S CHF 1,500,000.00 1,572,000.00 0.29
1.125% BFCM 14/19 -SR- CHF 2,000,000.00 2,075,000.00 0.38
1.125% BFCM 14/20 -SR- CHF 1,550,000.00 1,610,450.00 0.30
1.50% AUCHAN 14/24 -SR- CHF 500,000.00 529,500.00 0.10
1.50% BPCE 14/21 -SR- CHF 1,100,000.00 1,178,650.00 0.22
1.50% RCI BANQUE 13/16 CHF 500,000.00 505,850.00 0.09
1.625% CRH-CAISSE REFINANCEMENT HABITAT. 12/19 CHF 1,000,000.00 1,067,500.00 0.20
1.625% FRANCE TELECOM 11/16 CHF 1,000,000.00 1,016,600.00 0.19
1.75% ACCOR (FR/RAT) 14/22 CHF 480,000.00 507,360.00 0.09
2.00% HSBC SFH (FRANCE) 10/19 CHF 500,000.00 542,000.00 0.10
2.125% VINCI 11/17 -SR- CHF 500,000.00 519,750.00 0.10
2.25% CIE FINANCEMENT FONCIER 10/21 -SR- CHF 3,050,000.00 3,489,200.00 0.65
2.25% CIE FINANCEMENT FONCIER 11/19 CHF 2,500,000.00 2,747,500.00 0.51
2.25% E.D.F. 10/17 CHF 1,060,000.00 1,105,050.00 0.20
2.25% SNCF 11/21 -SR- CHF 250,000.00 279,000.00 0.05
2.375% CADES 11/23 CHF 1,000,000.00 1,179,500.00 0.22
2.375% CIE FINANCEMENT FONCIER 05/18 CHF 3,250,000.00 3,513,250.00 0.65
2.375% CIF EUROMORTGAGE 10/19 CHF 2,500,000.00 2,720,000.00 0.50
2.375% CRH-CAISSE REFINANCEMENT HABITAT. 12/24 CHF 500,000.00 592,750.00 0.11
2.375% REGION ILE DE FRANCE 05/16 CHF 500,000.00 517,500.00 0.10
2.375% SNCF 09/19 CHF 1,000,000.00 1,099,000.00 0.20
2.375% SOCIETE GENERALE 12/22 -SR- CHF 500,000.00 557,750.00 0.10
2.50% AEROPORTS DE PARIS 10/17 CHF 500,000.00 518,750.00 0.10
2.50% BRE FINANCE FRANCE 13/18 -SR- CHF 600,000.00 609,900.00 0.11
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Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
2.50% CADES 11/25 -SR- CHF 900,000.00 1,103,400.00 0.20
2.50% CIE FINANCEMENT FONCIER 06/31 CHF 1,215,000.00 1,554,592.50 0.29
2.50% CRH-CAISSE REFINANCEMENT HABITAT. 11/21 CHF 2,000,000.00 2,291,000.00 0.42
2.50% DEXIA MUNICIPAL 09/18 -SR- CHF 500,000.00 538,500.00 0.10
2.625% DEXIA MUNICIPAL AG 09/19 -SR- CHF 1,500,000.00 1,669,500.00 0.31
2.625% RATP 06/19 -SR- CHF 400,000.00 444,400.00 0.08
2.625% RESEAU FERRE FRANCE 11/31 -SR- CHF 500,000.00 645,500.00 0.12
2.625% RESEAU FERRE FRANCE 11/37 CHF 500,000.00 680,750.00 0.13
2.625% S.N.C.F. 06/21 -SR- CHF 1,000,000.00 1,154,500.00 0.21
2.75% S.N.C.F. 09/18 CHF 1,500,000.00 1,622,250.00 0.30
2.75% S.N.C.F. 09/19 -SR- CHF 1,000,000.00 1,101,000.00 0.20
2.875% CIE FINANCEMENT FONCIER 09/19 CHF 4,500,000.00 5,069,250.00 0.94
2.875% RESEAU FERRE FRANCE 09/21 CHF 2,255,000.00 2,624,820.00 0.49
3.00% A.P. HOPITAUX PARIS 08/16 CHF 950,000.00 984,675.00 0.18
3.00% CADES 09/21 -SR- CHF 500,000.00 588,500.00 0.11
3.00% RESEAU FERRE FRANCE 09/19 CHF 2,000,000.00 2,243,000.00 0.42
3.00% VINCI 12/22 -SR- CHF 200,000.00 228,600.00 0.04
3.125% TOTAL CAPITAL 06/18 CHF 2,800,000.00 3,057,600.00 0.57
3.25% CDC CAISSE DEPOT CONSIGNATIONS 07/17 CHF 500,000.00 540,250.00 0.10
3.25% RATP 07/17 CHF 1,000,000.00 1,075,000.00 0.20
3.25% RATP 08/17 -SR- CHF 1,000,000.00 1,078,000.00 0.20
3.25% REGION ILE DE FRANCE 07/18 CHF 1,400,000.00 1,563,100.00 0.29
3.25% RESEAU FERRE FRANCE 06/32 CHF 380,000.00 537,890.00 0.10
3.25% VILLE DE PARIS 08/18 CHF 1,000,000.00 1,113,500.00 0.21
3.50% DEXIA MUNICIPAL AG 07/17 -SR- CHF 770,000.00 826,595.00 0.15
3.50% DEXIA MUNICIPAL AG 07/19 CHF 800,000.00 917,200.00 0.17
4.125% DANONE 08/16 CHF 500,000.00 515,700.00 0.10
68,835,017.50 12.74

GROSSBRITANNIEN
0.75% BP CAPITAL MARKETS 14/21 -SR-S CHF 1,200,000.00 1,236,000.00 0.23
0.875% ASB FINANCE LONDON 13/19 -SR- CHF 1,000,000.00 1,035,500.00 0.19
1.00% ANZ NATIONAL INTL UK 14/20 -SR- CHF 2,000,000.00 2,086,000.00 0.39
1.00% BP CAPITAL MARKETS 14/20 -SR- CHF 1,500,000.00 1,569,000.00 0.29
1.00% CREDIT AGRICOLE LONDON 14/21 -SR-S CHF 2,000,000.00 2,057,000.00 0.38
1.25% CREDIT AGRICOLE LONDON 14/20 -SR- CHF 500,000.00 522,750.00 0.10
1.50% B.N.Z. INTERNATIONAL FUNDING 12/18 -SR- CHF 3,000,000.00 3,111,000.00 0.58
2.125% ASB FINANCE 10/16 -SR- CHF 500,000.00 512,250.00 0.09
2.125% CREDIT AGRICOLE LONDON 14/24 -SR- CHF 800,000.00 888,400.00 0.16
2.125% SUB.CREDIT AGRICOLE 15/25 CHF 1,600,000.00 1,603,200.00 0.30
2.375% HSBC BANK 11/18 CHF 1,000,000.00 1,067,500.00 0.20
2.50% BARCLAYS BANK 11/16 -SR- CHF 700,000.00 709,450.00 0.13
2.75% BRADFORD & BINGLEY 06/18 -SR- CHF 900,000.00 980,550.00 0.18
2.75% NETWORK RAIL INFRASTRUCTURE 06/21 CHF 955,000.00 1,126,422.50 0.21
2.860% BANK OF SCOTLAND 06/21 -SR- CHF 1,700,000.00 1,742,500.00 0.32
3.00% BANK OF SCOTLAND 06/16 CHF 10,000.00 10,210.00 0.00
20,257,732.50 3.75

GUERNSEY

0.625% CS GROUP FUNDING 15/20 CHF 1,800,000.00 1,805,400.00 0.33
1.00% CS GROUP FUNDING 15/23 -SR- CHF 5,000,000.00 5,015,000.00 0.93
6,820,400.00 1.26
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HONDURAS
1.50% CABEI 13/19 -SR- CHF 1,500,000.00 1,579,500.00 0.29
1,579,500.00 0.29
HONGKONG
0.875% BANK OF COMMUNICATION HK 14/17 -SR- CHF 700,000.00 702,450.00 0.13
1.375% CHINA CONSTRUCTION BANK 14/19 -SR- CHF 1,000,000.00 1,014,500.00 0.19
1,716,950.00 0.32
INDIEN
3.00% BHARAT PETROLEUM 14/19 -SR- CHF 300,000.00 314,250.00 0.06
3.50% EXPORT BANK INDIA 11/16 -SR- CHF 100,000.00 101,330.00 0.02
3.50% RURAL ELECTRIFIC. 12/17 SR CHF 500,000.00 514,000.00 0.10
929,580.00 0.18
IRLAND
3.375% UNICREDIT BANK IRELAND 12/17 -SR- CHF 2,300,000.00 2,451,800.00 0.45
2,451,800.00 0.45
ITALIEN
2.50% ITALIEN 06/18 -SR- CHF 4,000,000.00 4,232,000.00 0.78
4,232,000.00 0.78
JERSEY
2.50% BAA FUNDING 12/19 -SR-S CHF 3,510,000.00 3,624,075.00 0.67
3,624,075.00 0.67
KAIMANINSELN
0.50% QNB FINANCE 13/16 CHF 940,000.00 937,368.00 0.17
2.75% GIC FUNDING 12/15 CHF 300,000.00 300,900.00 0.06
2.75% LGT FINANCE 09/16 -SR- CHF 1,000,000.00 1,033,600.00 0.19
3.25% BCO SANTANDER BRASIL 12/16-SR CHF 615,000.00 605,098.50 0.11
2,876,966.50 0.53
KANADA
0.30% BANK OF NOVA SCOTIA 15/22 CHF 400,000.00 401,800.00 0.07
0.625% ROYAL BANK OF CANADA 14/19 -SR- CHF 2,200,000.00 2,255,000.00 0.42
0.75% PROVINCE OF QUEBEC 14/24 -SR- CHF 2,000,000.00 2,105,000.00 0.39
0.75% ROYAL BANK OF CANADA 13/18 -SR- CHF 3,000,000.00 3,078,000.00 0.57
2.375% PROVINCE OF ONTARIO 10/20 CHF 5,800,000.00 6,554,000.00 1.21
2.625% PROVINCE OF QUEBEC 06/17 CHF 990,000.00 1,044,945.00 0.19
2.875% PROVINCE QUEBEC 09/21 CHF 1,000,000.00 1,194,000.00 0.22
3.375% PROVINCE OF ONTARIO 09/19 CHF 100,000.00 114,050.00 0.02
3.375% PROVINCE OF QUEBEC 08/18 CHF 700,000.00 763,350.00 0.14
3.75% PROVINCE OF ONTARIO 08/18 CHF 1,500,000.00 1,685,250.00 0.31
19,195,395.00 3.54
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KASACHSTAN
2.59% KAZAKHSTAN TEMIR ZHOLY 14/19 -SR- CHF 800,000.00 680,000.00 0.13
680,000.00 0.13
LUXEMBURG
2.625% GLENCORE FINANCE EUROPE 12/18 -SR- CHF 2,295,000.00 2,032,222.50 0.38
2,032,222.50 0.38
MEXIKO
1.125% AMERICA MOVIL 12/18 -SR- CHF 1,000,000.00 1,026,000.00 0.19
2.00% AMERICA MOVIL 11/17 CHF 1,500,000.00 1,564,500.00 0.29
2.50% PEMEX 12/19 -SR- CHF 1,000,000.00 1,039,000.00 0.19
3,629,500.00 0.67
NEUSEELAND
0.875% KIWIBANK 14/19 -SR- CHF 2,000,000.00 2,058,000.00 0.38
1.50% AUCKLAND COUNCIL 14/25 CHF 1,275,000.00 1,442,662.50 0.27
3,500,662.50 0.65
NIEDERLANDE
0.375% SHELL INTL FINANCE 15/23 CHF 2,500,000.00 2,515,000.00 0.47
0.50% EBN 14/22 -SR-S CHF 1,000,000.00 1,035,000.00 0.19
0.50% ING BANK 13/16 CHF 1,000,000.00 1,004,400.00 0.19
0.875% EBN 14/26 -SR-S CHF 500,000.00 525,000.00 0.10
0.875% SHELL INTL FINANCE 15/28 CHF 2,500,000.00 2,486,250.00 0.46
1.00% ING BANK 13/18 -SR- CHF 4,075,000.00 4,197,250.00 0.78
1.125% ABN AMRO BANK 13/18 -SR- CHF 4,100,000.00 4,239,400.00 0.79
1.125% ABN AMRO BANK 14/19 -SR- CHF 2,000,000.00 2,072,000.00 0.38
1.125% BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 13/23 -SR- CHF 1,000,000.00 1,091,000.00 0.20
1.125% BANK NEDERLANDSE GEMGEMEENTEN 12/22 -SR- CHF 2,000,000.00 2,184,000.00 0.40
1.125% RABOBANK NEDERLAND 14/21 -SR- CHF 2,000,000.00 2,107,000.00 0.39
1.25% BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 14/24 -SR- CHF 2,000,000.00 2,208,000.00 0.41
1.25% NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 12/24 CHF 500,000.00 551,500.00 0.10
1.25% RABOBANK NEDERLAND 12/20 'T.1' CHF 1,000,000.00 1,058,500.00 0.20
1.375% DEUTSCHE BAHN FINANCE 13/23-SR- CHF 2,500,000.00 2,733,750.00 0.51
1.375% NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 12/27 -SR- CHF 700,000.00 788,200.00 0.15
1.50% ABN AMRO BANK NV 13/19 -SR- CHF 1,000,000.00 1,062,000.00 0.20
1.50% ACHMEA 13/19 -SR- CHF 1,840,000.00 1,928,320.00 0.36
1.50% DEUTSCHE BAHN FINANCE 11/17 -SR- CHF 2,000,000.00 2,087,000.00 0.39
1.50% DEUTSCHE BAHN FINANCE 14/24 -SR- CHF 1,000,000.00 1,104,000.00 0.20
1.625% ABN AMRO BANK 10/16 CHF 500,000.00 511,200.00 0.09
1.75% BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 10/20 -SR- CHF 170,000.00 188,615.00 0.03
1.75% BMW FINANCE 11/17 CHF 70,000.00 72,275.00 0.01
1.75% DEUTSCHE BAHN FINANCE 10/20 -SR- CHF 1,185,000.00 1,298,167.50 0.24
1.87% NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 10/20 -SR- CHF 1,000,000.00 1,107,000.00 0.21
1.875% ING BANK 10/18 -SR- CHF 500,000.00 533,250.00 0.10
2.00% ENEL FINANCE INTERNATIONAL 11/15 -SR- CHF 500,000.00 502,300.00 0.09
2.00% RABOBANK NEDERLAND 10/21 -SR- CHF 3,740,000.00 4,140,180.00 0.77
2.00% RABOBANK NEDERLAND 11/18 CHF 7,290,000.00 7,661,790.00 1.43
2.125% GAS NATURAL FINANCE 13/19 -SR- CHF 1,700,000.00 1,769,700.00 0.33
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2.125% ING BANK 10/16 CHF 500,000.00 510,400.00 0.09
2.125% RABOBANK NEDERLAND 05/17 -SR- CHF 1,405,000.00 1,470,332.50 0.27
2.25% BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 05/20 CHF 4,000,000.00 4,548,000.00 0.84
2.25% NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 10/19 CHF 3,450,000.00 3,832,950.00 0.71
2.25% NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 11/21 -SR- CHF 500,000.00 571,250.00 0.11
2.375% BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 10/19 CHF 1,770,000.00 1,983,285.00 0.37
2.375% NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 05/20 CHF 750,000.00 854,625.00 0.16
2.375% NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 06/23 CHF 1,000,000.00 1,181,500.00 0.22
2.50% ABN AMRO BANK 12/17 -SR- CHF 80,000.00 82,680.00 0.02
2.50% BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 05/25 CHF 5,220,000.00 6,420,600.00 1.19
2.50% BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 09/19 CHF 500,000.00 561,750.00 0.10
2.625% ING BANK 11/21 -SR- CHF 250,000.00 288,000.00 0.05
2.625% NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 07/22 CHF 2,550,000.00 3,016,650.00 0.56
2.75% ENEL FINANCE INTERNATIONAL 12/18 -SR- CHF 2,300,000.00 2,459,850.00 0.46
3.00% BHARTI AIRTEL INTERNATIONAL 14/20 -SR- CHF 1,400,000.00 1,466,500.00 0.27
3.00% ENEL FINANCE INTERNATIONAL 11/20 -SR- CHF 1,550,000.00 1,720,500.00 0.32
3.00% IBERDROLA INTERNATIONAL 12/17 -SR- CHF 1,910,000.00 1,986,973.00 0.37
3.125% BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 07/18 CHF 1,450,000.00 1,600,800.00 0.30
3.125% RABOBANK NL 06/26 -SR- CHF 2,200,000.00 2,773,100.00 0.51
3.25% NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 06/29 CHF 500,000.00 690,250.00 0.13
3.375% ABN AMRO BANK 06/31 CHF 800,000.00 1,138,000.00 0.21
4.00% ENEL FINANCE INTERNATIONAL 12/27 -SR- CHF 50,000.00 61,200.00 0.01
93,981,243.00 17.44
NORWEGEN
0.875% SPAREBANK 1 SR-BK 13/18 -SR- CHF 1,200,000.00 1,228,800.00 0.23
1.75% DNB BANK 12/18 -SR- CHF 3,795,000.00 3,975,262.50 0.74
2.625% STATNETT 06/17 CHF 1,000,000.00 1,059,000.00 0.20
6,263,062.50 1.17
OSTERREICH
1.00% 0.K.B. 12/21 -SR- | CHF 3,000,000.00 3,220,500.00 0.60
1.125% 0.K.B. 13/20 -SR- CHF 1,400,000.00 1,505,000.00 0.28
1.375% HYPO LANDESBANK VORARLBERG 13/18 -SR- CHF 370,000.00 367,410.00 0.07
2.125% 0.K.B. 05/18 CHF 500,000.00 540,500.00 0.10
2.25% HYPO NOE GRUPPE BANK 05/17 CHF 750,000.00 768,000.00 0.14
2.375% VORARLBERGER LHYBANK 06/17 CHF 500,000.00 514,500.00 0.10
2.625% 0.K.B. 06/24 CHF 5,000,000.00 6,147,500.00 1.14
2.625% VORARLBERGER LANDES 09/19 CHF 1,000,000.00 1,094,500.00 0.20
2.875% 0.K.B. 05/30 CHF 2,500,000.00 3,332,500.00 0.62
3.00% 0.K.B. 07/22 -SR- CHF 350,000.00 424,200.00 0.08
3.125% BUNDESIMMOBILIEN 06/31 CHF 300,000.00 399,750.00 0.07
3.250% BUNDESIMMOBILIEN 07/19 CHF 2,000,000.00 2,263,000.00 0.42
3.25% ERSTE GROUP BANK 07/17 -SR- CHF 190,000.00 198,455.00 0.04
3.25% 0.K.B. 06/36 CHF 1,500,000.00 2,222,250.00 0.41
22,998,065.00 4.27
PERU
1.25% FONDO MIVIVIENDA 14/18 -SR- CHF 370,000.00 370,370.00 0.07
370,370.00 0.07
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POLEN
1.00% POLEN 14/21 -SR-S CHF 2,000,000.00 2,098,000.00 0.39
2.25% POLEN 12/18 CHF 1,950,000.00 2,074,800.00 0.38
3.25% POLEN 07/19 CHF 2,000,000.00 2,243,000.00 0.42
3.625% POLEN 08/17 -SR-S CHF 2,500,000.00 2,648,750.00 0.49
9,064,550.00 1.68
SCHWEDEN
0.75% NORDEA BANK 14/19 -SR- CHF 1,205,000.00 1,243,560.00 0.23
0.875% NORDEA BANK 13/18 -SR- CHF 5,000,000.00 5,142,500.00 0.95
1.125% NORDEA BANK 12/20 -SR- CHF 1,000,000.00 1,056,500.00 0.20
1.25% KOMMUNINVEST | SVERIGE 12/22 -SR- CHF 745,000.00 813,540.00 0.15
1.25% SVENSKA HANDELSBANKEN 13/19 -SR- CHF 1,500,000.00 1,581,750.00 0.29
1.50% LANDSHYPOTEK 10/16 CHF 500,000.00 511,300.00 0.09
1.50% LANDSHYPOTEK 11/18 REG.S CHF 300,000.00 317,550.00 0.06
1.50% NORDEA BANK 12/17 -SR- CHF 150,000.00 154,875.00 0.03
1.875% SWEDISH EXPORT CREDIT 10/17 -SR- CHF 700,000.00 724,850.00 0.13
2.00% SBAB SWEDISH NATIONAL 11/18 -SR- CHF 1,000,000.00 1,060,500.00 0.20
2.00% STADSHYPOTEK 10/16 -SR- CHF 1,000,000.00 1,029,900.00 0.19
2.25% AKADEMISKA HUS 11/21 CHF 1,000,000.00 1,132,500.00 0.21
3.00% SWEDISH EXPORT CREDIT 09/18 -SR- CHF 1,500,000.00 1,629,750.00 0.30
16,399,075.00 3.03
SCHWEIZ
0.00% ADUNO HOLDING 15/17 CHF 2,000,000.00 1,990,000.00 0.37
0.00% PFANDBRIEFZENTRALE SCHWEIZ KB 15/20 '468' CHF 4,000,000.00 4,050,000.00 0.75
0.05% GEBERIT 15/19 -SR- CHF 1,000,000.00 1,002,000.00 0.19
0.25% COOP 15/20 CHF 2,000,000.00 2,006,000.00 0.37
0.30% GEBERIT 15/23 -SR- CHF 580,000.00 583,480.00 0.11
0.625% E.Z. WOHNBAUTRAGER 15/33 '53' CHF 1,000,000.00 999,500.00 0.19
0.75% BASEL-LANDSCHAFT 15/32 CHF 1,150,000.00 1,173,000.00 0.22
0.875% COOP 15/24 CHF 1,500,000.00 1,531,500.00 0.28
0.875% SGS 20/30 -SR- CHF 850,000.00 830,875.00 0.15
0.90% TPG 15/35 CHF 1,470,000.00 1,406,790.00 0.26
1.00% BLG CREDIT HYPOTHECAIRE 15/45 '612" CHF 1,020,000.00 1,002,150.00 0.19
1.00% PSP SWISS PROPERTY 13/19 -SR- CHF 2,000,000.00 2,046,000.00 0.38
1.00% SWISSCOM 15/35 CHF 1,100,000.00 1,046,100.00 0.19
1.25% OC OERLIKON CORP. 14/19 CHF 665,000.00 673,312.50 0.12
1.25% SIG 15/25 CHF 2,700,000.00 2,775,600.00 0.51
1.50% ZURICH INSURANCE 12/19 -SR- CHF 2,500,000.00 2,635,000.00 0.49
1.625% EMMI FINANZ 13/23 -SR- CHF 870,000.00 941,340.00 0.17
1.625% MOBIMO HOLDING 14/21 -SR- CHF 1,500,000.00 1,577,250.00 0.29
1.75% BELL HOLDING 13/22 -SR- CHF 2,340,000.00 2,549,430.00 0.47
1.75% SWISS PRIME SITE 14/21 -SR- CHF 1,100,000.00 1,152,250.00 0.21
2.00% BALOISE HOLDING 12/22 -SR- CHF 1,500,000.00 1,650,000.00 0.31
2.00% SWISS PRIME SITE 13/20 -SR- CHF 1,615,000.00 1,715,130.00 0.32
2.00% SWISS PRIME SITE 14/24 CHF 1,000,000.00 1,054,500.00 0.20
2.25% ELECTRICITE D'EMOSSON 05/17 CHF 1,000,000.00 1,028,500.00 0.19
2.25% SULZER 11/16 CHF 1,000,000.00 1,014,700.00 0.19
2.375% KW LINTH LIMMERN 13/26 C