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Sehr geehrte Anteilseignerin,
sehr geehrter Anteilseigner,

wir freuen uns, Ihnen den Jahresbericht zum 30. Juni 2017 für das 
am 1. Juli 2008 aufgelegte Sondervermögen

Earth Gold Fund UI

vorlegen zu können. 

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele
Das Sondervermögen konzentriert sich auf Aktien aus dem Bereich 
der Edelmetalle, wobei hierbei mind. 2/3 des Fondsvolumens in 
Aktien, Fonds und andere Wertpapiere des Goldsektors investiert 
werden. Hierbei können neben Aktienwerten mit Explorer-Status auch 
andere Unternehmen, unabhängig von der Marktkapitalisierung, im 
Zusammenhang der Wertschöpfungskette bei der Goldgewinnung 
Berücksichtigung finden. Andere Werte aus dem Edelmetallbereich 
mit Bezug auf Silber, Platin, Palladium etc. sowie auch weitere aus-
gewählte Rohstoffwerte können beigemischt werden.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veränderungen im 
Berichtszeitraum
Mehrere Ereignisse beeinflussten die Entwicklung der Edelmetall-
preise und der unterliegenden Aktien über den Beobachtungszeit-
raum in unterschiedliche Richtungen, was zu einer hohen Volatilität im 
Goldsektor führte. Auf der einen Seite erholte sich die US-Wirtschaft, 
während die EU-Zone die Brexit-Entscheidung verkraften musste. Dies 
unterstützte zunächst den US-Dollar, übte aber gleichzeitig Druck auf 
den Goldpreis aus. Die Wahl Donald Trumps, die mit der Ankündi-
gung der Zinserhöhung von der US Fed im Dezember zusammenfiel, 
setzte ebenfalls Gold- (–14%) und Silberpreise (–19%) in der ersten 
Jahreshälfte der Beobachtungsperiode (Juli – Dezember 2016) unter 
Druck. Unterstützung erhielt der Goldpreis andererseits von den vielen 
geopolitischen Krisenherden, die zu erhöhten Spannungen und Unsi-
cherheiten führten und Gold als “safe haven” Währung unterstützten. 
Diese schlossen die Syrien/ISIS Krise, Spannungen zwischen Nord-
korea und den USA, Russland (Spionagevorwürfe), die europäische 
Flüchtlingskrise und die italienische Bankenkrise ein. 
 
In der Nachfolge zur Wahl Trumps wurden Marktbeobachter zuneh-
mend skeptisch ob sich “Trumponomics” wirklich reibungsfrei (wenn 
überhaupt) implementieren ließ: Zweifel entstanden z.B. bzgl. der Revi-
sion des Dodd Frank Acts von 2010, dem Vorschlag einer reduzierten 
Firmenbesteuerung, sowie der Besteuerung von etwa US-Dollar 2.5 
Billionen von im Ausland gehaltenen Firmengelder. Nach einer drit-
ten Zinserhöhung seitens der US Fed im März 2017 und Anzeichen 
eines reduzierten US-Wachstums reagierte dann der Goldpreis positiv, 
unterstützt von den Anzeichen einer frühen Erholung des Wirtschafts-
wachstums in der Eurozone.
 
Die Aussicht für die Entwicklung der US-Wirtschaft – und damit auch 
für den US-Dollar – bleibt mittelfristig weiterhin wichtig für die Richtung 
des Goldpreises. Eine stagnierende Inflation, weiterhin zu niedrige 
Löhne, eine flache US Ertragskurve der US-Anleihen, zunehmende 
Erwartungen einer Korrektur der überhitzten Aktien- und Immobilien-
märkte deuteten alle auf einen sehr “nervösen” Markt hin. Trotz einer 
Erholung während der zweiten Jahreshälfte (Januar – Juni 2017) fielen 
Gold und Silberpreise über das Jahr um 7% bzw. 16%.
 
Gold-ETFs sahen zunächst Ausflüsse, konnten dann aber in der zwei-
ten Jahreshälfte wieder Zuflüsse aufweisen (–1% über das Finanzjahr). 
Silber-ETFs sahen Zuflüsse von 22,3 Mio. Unzen und endeten das 
Jahr mit +3%.
 

Die Entwicklung der Platingruppenmetalle (“PGMs”) war gemischt. Der 
Palladiumpreis stieg um eindrucksvolle 39%, obwohl sich die Entwick-
lung in den wichtigsten Automärkten (USA und China) verlangsamte. 
Der Grund hierfür liegt in einem zunehmenden Marktdefizit und einer 
sich rapide verschlechternden Situation im südafrikanischen Berg-
bausektor. Andererseits fiel der Platinpreis um 13% obwohl die Euro-
zone Anzeichen einer langsam steigenden Nachfrage erkennen ließ. 
 
Der Diamantensektor war enttäuschend. Drei neue Diamantenminen 
kamen in Produktion: Renard (Stornoway Diamonds), Gahcho Kue 
(DeBeers/Mountain Province) und Liqhobong (Firestone Diamonds). 
Alle drei Minen hatten Produktionsprobleme. Man kann daher die 
Unzufriedenheit der Investoren, die insgesamt mehr als US-Dollar 
2 Milliarden in die Projekte investiert hatten, daher gut verstehen. 
Allerdings scheint sich der Ausblick auf den Diamantensektor etwas 
zu verbessern. Die indische De-Monetarisierung Politik geht anschei-
nend ihrem Ende zu und könnte dem Diamantensektor neue Zuflüsse 
zukommen lassen. Auch die Nachfrage aus den USA ist ermutigend; 
allerdings blieben die unterliegenden Aktien zum Ende des Finanz-
jahres meist unattraktiv bewertet.

Fonds Performance
Über den Beobachtungszeitraum investierte der Fonds hauptsächlich 
in Goldaktien. Die Bargeldquote blieb weiterhin niedrig und es wurden 
keine Investitionen in ETFs vorgenommen. Die wechselhafte Markt-
entwicklung resultierte in einem volatilen Goldaktienmarkt (vor allem 
in der ersten Jahreshälfte). Über das Jahr verlor der Fonds in der 
Klasse R –19%, in der Klasse I –18% und in der Klasse F –14%.
 
Ein wichtiger Katalysator im April 2017 war die durch Einflüsse 
bedingte Neuorientierung des Van Eck Junior Gold ETFs (GDXJ) und 
die damit verbundene höhere Gewichtung von “Large Caps” (GDXJ) 
in dem Index. Die Entscheidung in höher kapitalisierte, liquidere Fir-
men zu investieren resultierte in aggressiven Verkäufen der «Mid 
Caps» aus dem Index, die trotz steigenden Goldpreises teilweise bis 
zu 20% an Wert verloren. Obwohl dies den Earth Gold Fund UI kurz-
fristig negativ beeinflusste, generierten diese rein taktisch bedingten 
Handelsaktivitäten sehr attraktive Einstiegsmöglichkeiten zum Ende 
des Beobachtungszeitraums. Die Gewichtung an “Mid Caps” wurde 
entsprechend erhöht und betrug am Jahresende 82%.
 
Bedingt durch den niedrigen Goldpreis über die letzten Jahre (2013-
2015) mussten die großen Produzenten ihre Kosten, Exploration und 
Investitionen in neue Projekte deutlich reduzieren. Dies resultiert zwar in 
einer kurzfristig profitableren Position, gefährdet aber die Nachhaltigkeit 
der Produktion. Als Resultat fokussieren sich die ersten Produzenten 
auf Übernahmeaktivitäten und/oder JVs mit kleineren Firmen. Mehrere 
Positionen im Portfolio waren von dieser Entwicklung positiv beeinflusst: 
Sumitomo investierte in Iamgolds Cote Gold Project (Kanada), Eldorado 
übernahm Integra Gold und Endeavour übernahm Avnel. Angesichts 
dem fehlenden Reservenersatz, der sich zunehmend drastisch anzeigt, 
erscheinen weitere Übernahmen sehr wahrscheinlich und der Fonds 
soll entsprechend positioniert bleiben.
 
Am Ende der Beobachtungsperiode waren Large Caps gegenüber 
den Small und Mid Caps deutlich überbewertet, weshalb die Gewich-
tung an ersteren gesenkt und in mehrere interessante Developer und 
Explorer investiert wurde, einschließlich K92, West African Resour-
ces, Toachi, Barsele, Oklo, Dacian and Novo Resources. Mehrere in 
Afrika tätige Produzenten sollen dabei Kerninvestitionen im Portfolio 
bleiben, einschließlich Endeavour Mining, Golden Star Resources, 
Semafo und Teranga Gold. Die Investitionen in Silberproduzenten fie-
len von 25,3% (Juni 2016) auf 16% (Juni 2017). Profite wurden mitge-
nommen bei Hochschild, Coeur Mining und First Majestic. Die Inves-
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titionen in Diamant- und PGM-Produzenten wurden niedrig gehalten, 
bedingt durch den unvorteilhaften Ausblick für diese Sektoren.

Wesentliche Risiken
Die Hauptrisiken für den Earth Gold Fund UI stellen die Entwick-
lungen der Rohstoffpreise dar. Obwohl viele Gold- und Silberaktien 
gegenwärtig Rohstoffpreise zu diskontieren scheinen, die deutlich 
unter dem Spotpreis liegen, würde eine Abwärtsbewegung der Edel-
metallpreise auch negative Folgen für die Aktienkurse haben. Nach 
Ansicht des Fondsberaters ist eine Preisdeflation bei Rohstoffen damit 
das Hauptrisiko für die unterliegenden Aktien. Eine Rückkehr auf ein 
Realzinsniveau von über 1 bis 2% wird ebenfalls als größeres Risiko 
für einen Goldpreisanstieg angesehen.

Silber kann sowohl als Anlage, als auch als Industriemetall genutzt 
werden, so dass der Silberpreis gegenüber dem Goldpreis zu erhöh-
ter Volatilität tendiert und anfällig für Nachfrageschwankungen ist. 
Der Silbermarkt bleibt auch weiterhin undurchsichtig bezüglich fun-
damentaler Daten von Angebot und Nachfrage, weshalb das Fonds-
management Investitionen in diesem Bereich sehr genau abwägt. 
Die Preise für Platin und Palladium wurden deutlich von Spekulation 
getrieben. Die negativen Entwicklungen in Südafrika, wo der Großteil 
der Platingruppenelemente produziert wird, hatten ebenfalls einen 
hohen Einfluss auf die Preisentwicklung. Zusätzlich könnten die Auf-
lösungen größerer “Long”-Positionen (z.B. bei Platin ETFs) die Vola-
tilität erhöhen. Eine starke Erholung in den Preisen beider Rohstoffe 
(Platin und Palladium) ist wahrscheinlich, wenn sich die Weltwirtschaft 
stärker als erwartet erholen sollte.

Unternehmensseitig werden in den nächsten Jahren neue Projekte 
und Steigerungen der Produktionskapazitäten notwendig, was das 
operationelle Risiko bei Investitionen in diese Firmen erhöht. Schwa-
che Währungen relativ zum US-Dollar, vor allem in den Schwellen-
ländern (z.B. Südafrika, Brasilien, Argentinien und China), stellen 
eine gute Chance für die Profitabilität von Minenbetreibern in diesen 
Regionen dar, obwohl dies immer gegen ein zunehmendes politisches 
Risiko abgewägt werden muss (z.B. Südafrika).
 
Die geopolitischen Risiken haben nicht nur in Nordafrika (z.B. Libyen) 
zugenommen, sondern sind auch in Russland/Ukraine, Westafrika 
(Burkina Faso, Mali und Guinea), Ost- und Südafrika (Tansania, Sam-
bia und Namibia), Südamerika (Bolivien, Argentinien und Peru) und 
Zentralasien (Kirgisistan und Mongolei) gestiegen. Der Earth Gold 

Fund UI unterlässt weiterhin Investitionen in Unternehmen, die in 
einem extrem risikoreich eingestuften Staat tätig sind, wie beispiels-
weise Venezuela, Simbabwe oder die Mongolei.
 
Das Risikomanagement erfolgt über verschiedene Maßnahmen. 
Die Risiken aus der Aktienanlage, insbesondere die höheren Markt-
preisrisiken bei mittleren und kleineren Unternehmen, werden durch 
eine Streuung nach Ländern und Währungen begrenzt. So werden 
gegenläufige Kursverläufe weitgehend gegeneinander ausgeglichen, 
ohne dass die Anlageergebnisse darunter leiden. Besonders wurde 
darauf geachtet, dass weder bei den Wirtschaftsräumen noch bei den 
Währungen “Klumpenrisiken” entstehen. Es wird generell kein Titel 
im Sondervermögen über 8% gewichtet. Das Währungsrisiko wird 
durch eine Diversifikation in Fremdwährungen minimiert. Währungs-
risiken werden nicht abgesichert, da sie sich nicht nur oft gegenseitig 
ausgleichen, sondern sich auch die Aktienkurse meist gegenläufig 
zum Kurs ihrer Heimatwährung entwickeln. Überdies verursachen 
Kurssicherungsgeschäfte zusätzliche Kosten. Das Sondervermögen 
investierte in der Berichtsperiode nicht in Zertifikate und nur wenig in 
Derivate, daher bestand im Berichtszeitraum auch nur ein geringes 
Emittenten- oder Kontrahentenrisiko. Ein Liquiditätsrisiko bestand zu 
keiner Zeit. Es wurde ausschließlich in Aktien investiert, die für das 
jeweilige Investitionsvolumen ausreichend liquide waren. Die hohe 
Aktienquote während des Berichtszeitraumes minimierte das Ausfall-
risiko. Trotzdem kann das Ziel des langfristigen Kaufkrafterhalts nicht 
risikolos erreicht werden. Weder eine optimale Diversifikation noch die 
Konzentration auf aussichtsreiche Aktien schützen vor Wertminderun-
gen, wenn in einer Krise Zwangsliquidationen und Panik herkömmli-
che Bewertungskriterien vorübergehend außer Kraft setzen. Während 
Zeiten von Panikverkäufen/Risikoaversion kann die Bargeldquote zur 
Risikoabsicherung deshalb auch deutlich erhöht werden.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des positiven Veräußerungsergebnisses 
während des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne aus aus-
ländischen Aktien.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum (1. Juli 2016 bis 30. Juni 2017 1)  
Anteilklasse (EUR R) –19,11%
Anteilklasse (EUR I)  –18,29% 
Anteilklasse (GBP F)      –14,28%

1)   Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen). Historische Wertentwicklungen lassen keine 
Rückschlüsse auf eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.

Fondsstruktur  per 30. Juni 2017 per 30. Juni 2016
 Kurswert Anteil Fondsvermögen Kurswert Anteil Fondsvermögen

Aktien 90.326.618,49 98,65 % 87.228.576,07 95,31 %
Optionen 889.290,29 0,97 % 91.408,13 0,10 %
Bankguthaben 766.218,17 0,84 % 4.578.146,74 5,00 %
Zins- und Dividendenansprüche 12.078,49 0,01 % 4.131,03 0,00 %
Sonstige Forderungen/Verbindlichkeiten ./.429.314,47 ./.0,47 % ./.378.866,65 ./.0,41 %

Fondsvermögen 91.564.890,97 100,00 % 91.523.395,32 100,00 %
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 Vermögensübersicht zum 30.6.2017  

  Tageswert % Anteil am Fondsvermögen

Anlageschwerpunkte  

I. Vermögensgegenstände 91.994.205,44 100,47  

 1. Aktien 90.326.618,49 98,65
  Australien 10.628.851,11 11,61
  Guernsey 1.138.519,72 1,24
  Jersey 1.001.039,98 1,09
  Kaimaninseln 3.098.998,26 3,38
  Kanada 71.083.972,66 77,63  
  Südafrika 3.375.236,76 3,69

 2. Derivate 889.290,29 0,97

 3. Bankguthaben 766.218,17 0,84

 4. Sonstige Vermögensgegenstände 12.078,49 0,01 

II. Verbindlichkeiten ./.429.314,47 ./.0,47 

III. Fondsvermögen 91.564.890,97 100,00
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Bestandspositionen      90.326.618,49 98,65

Börsengehandelte Wertpapiere      81.717.324,74 89,25
Aktien       81.717.324,74 89,25
Blackham Resources Ltd.      AUD 
Registered Shares o.N. AU000000BLK7 7.500.000 7.500.000 0 0,280 1.412.809,47 1,54
Dacian Gold Ltd. Reg. Shares o.N. AU000000DCN6 1.000.000 1.000.000 0 1,980 1.332.077,50 1,45
Oklo Resources Ltd. Reg. Shs o.N. AU000000OKU1 7.123.210 7.123.210 0 0,230 1.102.218,99 1,20
OreCorp Ltd. Registered Shares o.N. AU000000ORR2 5.959.121 0 40.879 0,380 1.523.456,66 1,66
Perseus Mining Ltd. Reg. Shares o.N. AU000000PRU3 10.090.189 5.168.762 3.000.000 0,290 1.968.618,68 2,15
Troy Resources N.L.  
Registered Shares o.N. AU000000TRY7 3.990.881 3.990.881 0 0,078 209.424,59 0,23
West African Resources Ltd.  
Registered Shares o.N. AU000000WAF6 12.779.091 12.779.091 0 0,355 3.052.056,85 3,33

Alamos Gold Inc. (new)      CAD 
Registered Shares o.N. CA0115321089 610.000 290.000 150.000 9,200 3.789.843,33 4,14
Alexco Resource Corp. Reg. Shs o.N. CA01535P1062 625.000 0 0 1,720 725.958,94 0,79
Americas Silver Corp. Reg. Shs o.N. CA03063L7051 666.666 666.666 0 3,730 1.679.270,79 1,83
Avesoro Resources Inc.  
Registered Shares o.N. CA05366A1049 92.962.522 92.962.522 0 0,040 2.511.143,22 2,74
Avnel Gold Mining Ltd. Reg. Shs o.N. GB00B09Y5410 4.112.000 902.000 0 0,410 1.138.519,72 1,24
B2Gold Corp. Registered Shares o.N. CA11777Q2099 1.200.000 1.600.000 1.284.250 3,650 2.957.860,62 3,23
Centerra Gold Inc. Reg. Shares o.N. CA1520061021 373.600 873.600 500.000 7,080 1.786.256,08 1,95
Continental Gold Inc. Reg. Shs o.N. CA21146A1084 1.000.000 1.000.000 0 3,820 2.579.686,66 2,82
Detour Gold Corp. Reg. Shares o.N. CA2506691088 250.000 485.000 235.000 15,180 2.562.803,89 2,80
Dundee Precious Metals Inc(New  
Registered Shares o.N. CA2652692096 1.508.500 500.000 0 2,420 2.465.268,77 2,69
Eldorado Gold Corp. Ltd.  
Registered Shares o.N. CA2849021035 1.547.250 860.000 0 3,440 3.594.367,91 3,93
Endeavour Mining Corp.  
Registered Shares DL 0,01 KYG3040R1589 205.049 30.000 100.000 22,380 3.098.998,26 3,38
Fortuna Silver Mines Inc.  
Registered Shares o.N. CA3499151080 675.000 825.000 150.000 6,350 2.894.550,24 3,16
Golden Star Resources Ltd.  
Registered Shares o.N. CA38119T1049 3.961.500 4.561.500 3.601.500 0,850 2.273.956,65 2,48
Iamgold Corp. Reg. Shares o.N. CA4509131088 965.000 265.000 450.000 6,690 4.359.704,21 4,76
Kinross Gold Corp. Reg. Shares o.N. CA4969024047 1.450.000 450.000 0 5,270 5.160.386,28 5,64
Lydian International Ltd.  
Registered Shares o.N. JE00B29LFF73 3.006.500 1.508.500 0 0,360 730.915,72 0,80
Mag Silver Corp. Reg. Shares o.N. CA55903Q1046 260.000 85.000 75.000 16,930 2.972.582,39 3,25
Minera Irl Ltd. Registered Shares o.N. JE00B1HNYF12 4.000.000 4.000.000 0 0,100 270.124,26 0,30
Platinum Group Metals Ltd.  
Registered Shares o.N. CA72765Q6013 1.332.587 700.000 34.080 1,090 980.902,10 1,07
Premier Gold Mines Ltd.  
Registered Shares o.N. CA74051D1042 950.000 350.000 0 2,930 1.879.727,17 2,05
Primero Mining Corp. Reg. Shs o.N. CA74164W1068 2.695.400 655.400 600.000 0,450 819.104,54 0,89
Rockwell Diamonds Inc.  
Registered Shares o.N. CA77434W2022 3.380.852 0 0 0,060 136.987,52 0,15
Semafo Inc. Registered Shares o.N. CA8169221089 1.850.000 1.850.000 0 2,990 3.735.480,82 4,08
Tahoe Resources Inc. Reg. Shs o.N. CA8738681037 332.239 332.240 1 11,180 2.508.395,48 2,74
Teranga Gold Corp. Reg. Shares o.N. CA8807972044 1.500.000 1.500.000 0 3,510 3.555.510,53 3,88
Wheaton Precious Metals Corp.  
Registered Shares o.N. CA9628791027 145.512 145.512 0 25,760 2.531.327,07 2,76
Yamana Gold Inc. Reg. Shares o.N. CA98462Y1007 1.912.059 1.050.000 0 3,130 4.041.561,77 4,41

Anglogold Ashanti Ltd.      USD 
Reg. Shs (Sp. ADRs) 1/RC 0,50 US0351282068 396.000 75.000 0 9,720 3.375.236,76 3,69
Midway Gold Corporation  
Registered Shares o.N. CA5981531042 2.626.296 0 0 0,000 230,30 0,00

 Vermögensaufstellung  ISIN Bestand Käufe / Verkäufe / Kurs Kurswert %-Anteil
 zum 30.6.2017  30.6.2017 Zugänge Abgänge  in  am Fonds-
 Gattungsbezeichnung   im Berichtszeitraum   vermögen
  Stück Stück Stück  EUR
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An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere    6.072.501,93 6,63
Aktien        6.072.501,93 6,63
Barsele Minerals Corp.       CAD 
Registered Shares o.N. CA0688921083  1.143.300 1.143.300 0 0,680 525.016,21 0,57
GoGold Resources Inc.  
Registered Shares o.N. CA38045Y1025  584.500 0 1.015.500 0,600 236.831,44 0,26
IDM Mining Ltd. Reg. Shares o.N. CA44939Q1063  11.446.125 5.188.000 0 0,135 1.043.508,15 1,14
K92 Mining Inc. Reg. Shares o.N. CA4991131083  2.340.000 2.340.000 0 0,780 1.232.576,99 1,35
Kilo Goldmines Ltd. Reg. Shs o.N. CA49427Y5039  2.852.308 4.900.000 2.047.692 0,035 67.416,79 0,07
Orezone Gold Corp.  
Registered Shares o.N. CA68616T1093  3.906.000 2.938.000 0 0,730 1.925.567,26 2,10
Toachi Mining Inc. Reg. Shs o.N. CA8887851027  3.855.948 3.855.948 0 0,400 1.041.585,09 1,14

Nichtnotierte Wertpapiere       2.536.791,82 2,77
Aktien        2.536.791,82 2,77
Indochine Mining Ltd.       AUD 
Registered Shares o.N. AU000000IDC6  17.458 0 1 2,400 28.188,37 0,03

K92 Mining Inc.       CAD 
Reg.Sh.Com.Rest.4Mth Hold o.N. CA4991132073  2.600.000 2.600.000 0 0,780 1.369.529,98 1,50
Novo Resources Corp.  
Reg.Sh.(4Mth.Hold Restr.)o.N. CA67010B4091  2.057.000 2.057.000 0 0,820 1.139.073,47 1,24

Summe Wertpapiervermögen       90.326.618,49 98,65

Derivate (bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)  889.290,29 0,97

Derivate auf einzelne Wertpapiere       889.290,29 0,97
Wertpapier-Optionsscheine       889.290,29 0,97
Optionsscheine auf Aktien       889.290,29 0,97
Perseus Mining Ltd.       AUD 
Opt. 21.04.19 AU0000PRUAA1 X 1.632.667 1.632.667 0 0,085 92.870,73 0,10

Alexco Resource Corp       CAD 
Warrant fal. 17.5.2018 XF0009911045 X 156.250 156.250 0 0,436 91.960,78 0,10
Americas Silver Corp. WTS 14.6.21 CA03063L1278 X 2.000.000 2.000.000 0 0,128 172.876,90 0,19
AUREUS MINING S. 25  
WARRANT 22.10.2017 XF1000410631 X 360.000 0 0 0,000 0,24 0,00
Avnel Gold Mining Ltd. WTS 7.5.17 GG00BWZMY795 X 1.000.000 0 0 0,000 67,53 0,00
GoGold Resources Inc. WTS 7.6.18 CA38045Y1280 A 400.000 0 0 0,030 8.103,73 0,01
IDM Mining Ltd. WTS 04.10.18 CA44939Q1303 X 2.594.000 2.594.000 0 0,033 57.338,89 0,06
K92 MINING INC Warrant 23.7.2017 XFA00A002865 X 585.000 585.000 0 0,000 10,16 0,00
Kilo Goldmines Ltd.  
Warrant fal. 25.8.2018 XF0009911060 X 4.900.000 4.900.000 0 0,006 20.521,29 0,02
Novo Resources Corp. WTS 27.4.19 CA67010B1105 X 2.057.000 2.057.000 0 0,321 445.540,04 0,49

 Vermögensaufstellung  ISIN Markt Bestand Käufe / Verkäufe / Kurs Kurswert %-Anteil
 zum 30.6.2017   30.6.2017 Zugänge Abgänge  in  am Fonds-
 Gattungsbezeichnung    im Berichtszeitraum   vermögen
    Stück Stück Stück  EUR
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Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds    2.849.003,87 3,11
Bankguthaben       
Guthaben bei Joh. Berenberg, Gossler & Co. Hamburg (V) 
Guthaben in Fondswährung       2.713.794,58 2,96
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen    GBP 28.004,42 31.902,96 0,03
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen    AUD 131.597,70 88.534,51 0,10
      USD 16.845,78 14.771,82 0,02

Sonstige Vermögensgegenstände       12.078,49 0,01
Dividendenansprüche       12.078,49 0,01

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme      ./.2.082.785,70 ./.2,27
Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen    CAD ./.3.084.189,06 ./.2.082.785,70 ./.2,27

Sonstige Verbindlichkeiten       ./.429.314,47 ./.0,47
Verwaltungsvergütung       ./.232.221,87 ./.0,25
Verwahrstellenvergütung       ./.16.060,62 ./.0,02
Beratungsvergütung       ./.167.876,98 ./.0,18
Veröffentlichungskosten       ./.500,00 0,00
Prüfungskosten       ./.12.655,00 ./.0,01

Fondsvermögen       91.564.890,97 100,00 2)

Earth Gold Fund UI (EUR R)    Earth Gold Fund UI (EUR I)
Anzahl der umlaufenden Anteile Stück 983.278   Anzahl der umlaufenden Anteile Stück 663.907 
Anteilwert/Rücknahmepreis EUR 55,63  Anteilwert/Rücknahmepreis EUR 51,94
Ausgabepreis EUR 58,41  Ausgabepreis EUR 51,94

Earth Gold Fund UI (GBP F)
Anzahl der umlaufenden Anteile Stück 33.680 
Anteilwert/Rücknahmepreis GBP 62,14
Ausgabepreis GBP 62,14 

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Marktschlüssel
Wertpapierhandel 
A =   Börsenhandel
X =   Nichtnotierte Wertpapiere

 Vermögensaufstellung        Kurswert %-Anteil
 zum 30.6.2017       in  am Fonds-
 Gattungsbezeichnung       EUR vermögen

Earth Gold Fund UI

Australischer Dollar AUD 1 EUR = 1,4864000
Kanadischer Dollar CAD 1 EUR = 1,4808000

Britisches Pfund GBP 1 EUR = 0,8778000
US-Dollar  USD 1 EUR = 1,1404000

2)   Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



7

Earth Gold Fund UI

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Börsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Argonaut Gold Inc. Registered Shares o.N. CA04016A1012 0 650.000
Aura Minerals Inc. Registered Shares o.N. VGG069731047 450.362 450.362
Coeur Mining Inc. Registered Shares DL 0,01 US1921085049 350.000 350.000
Endeavour Silver Corp. Registered Shares o.N. CA29258Y1034 250.000 250.000
First Majestic Silver Corp. Registered Shares o.N. CA32076V1031 75.000 75.000
Gold Fields Ltd. Reg. Shs (Sp. ADRs)/1 RC 0,50 US38059T1060 900.000 900.000
Goldcorp Inc. Registered Shares o.N. CA3809564097 0 350.000
Gryphon Minerals Ltd. Registered Shares o.N. AU000000GRY4 0 5.205.406
Hochschild Mining PLC Registered Shares LS 0,25 GB00B1FW5029 0 2.000.000
Lundin Gold Inc. Registered Shares o.N. CA5503711080 66.000 66.000
Mandalay Resources Corp. Registered Shares New o.N. CA5625682045 2.500.000 2.500.000
Nevsun Resources Ltd. Registered Shares o.N. CA64156L1013 225.800 225.800
New Gold Inc. Registered Shares o.N. CA6445351068 900.000 1.292.500
Pan American Silver Corp. Registered Shares o.N. CA6979001089 0 270.000
Perseus Mining Ltd. Registered Def. Shares o.N. AU0000PRUAK0 326.533 326.533
Polymetal Intl PLC Registered Shares o.N. JE00B6T5S470 0 99.436
REd Eagle Mining Corp. Registered Shares o.N. CA7565662045 894.500 894.500
Sabina Gold & Silver Corp. Registered Shares o.N. CA7852461093 0 918.100
Silver Lake Resources Ltd. Registered Shares o.N. AU000000SLR6 0 6.000.000
Silver Wheaton Corp. Registered Shares o.N. CA8283361076 0 185.512
Stornoway Diamond Corp. Registered Shares o.N. CA86222Q8065 0 550.000
Torex Gold Resources Inc. Registered Shares o.N. CA8910546032 129.000 129.000

Andere Wertpapiere    
Aura Minerals Inc. Anrechte CA05152Q1155 14.745.500 14.745.500
Yamana Gold Inc. Anrechte CA98462Y1759 53.879 53.879

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 
Aktien
Aureus Mining Inc. Registered Shares o.N. CA0515471070 65.000.000 92.962.522
Integra Gold Corp. Registered Shares o.N. CA45824L1022 0 2.700.000
Toachi Mining Inc. Reg.Shares (Rest.4M.Hldg) o.N. CA8887854096 3.855.948 3.855.948

Nichtnotierte Wertpapiere    
Aktien    
Americas Silver Corp. Reg.Restricted Shares o.N. CA03063L6061 8.000.000 8.000.000
Aura Minerals Inc. Registered Shares o.N. CA05152Q3052 1.463.125 4.503.625
IDM Mining Ltd. Reg.Shs(4Month Hold Res.) o.N. CA44939Q5023 5.188.000 5.188.000
Teranga Gold Corp. Registered Shares o.N. CA8807971053 5.500.000 5.500.000

Andere Wertpapiere    
Americas Silver Corp. Subscription Receipts CA03063L1351 0 8.000.000

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Sondervermögens mit eng verbundenen Unternehmen und 
Personen ausgeführt wurden, betrug 43,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 63.532.860,73 EUR Transaktionen.           
            
Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe 
und Verkäufe)

Optionsscheine 
Wertpapier-Optionsscheine
Optionsscheine auf Aktien
Patagonia Warrant, F.: 31.10.2016 XF1000397747 0 4.132.500

Die Gesellschaft sorgt dafür, dass eine unangemessene Beeinträchtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem 
unter Berücksichtigung der Anlageziele dieses Sondervermögens ein Schwellenwert für die Transaktionskosten, bezogen auf das durchschnittliche 
Fondsvolumen, sowie für eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft überwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift 
im Falle des Überschreitens weitere Maßnahmen.

 Gattungsbezeichnung ISIN Käufe / Verkäufe / 
   Zugänge Abgänge
   Stück Stück
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Earth Gold Fund UI
Anteilklasse (EUR R)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)   insgesamt je Anteil
für den Zeitraum vom 1.7.2016 bis 30.6.2017 EUR EUR EUR

I. Erträge
1. Dividenden inländischer Aussteller   0,00 0,00
2. Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer)  195.156,71 0,20
3. Zinsen aus inländischen Wertpapieren  0,00 0,00
4. Zinsen aus ausländischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)  0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland  3.604,66 0,00
6. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)  0,00 0,00
7. Erträge aus Investmentanteilen  0,00 0,00
8. Erträge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschäften  0,00 0,00
9. Abzüge ausländischer Quellensteuer  ./.41.484,91 ./.0,04
10. Sonstige Erträge   0,00 0,00

Summe der Erträge   157.276,46 0,16

II. Aufwendungen   
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen  ./.9.437,02 ./.0,01
2. Verwaltungsvergütung  ./.1.056.651,57 ./.1,07
 –   Verwaltungsvergütung ./.355.802,17
 –   Beratungsvergütung ./.700.849,40
 –   Asset-Management-Gebühr 0,00
3. Verwahrstellenvergütung  ./.41.229,17 ./.0,04
4. Prüfungs- und Veröffentlichungskosten  ./.15.719,37 ./.0,02
5. Sonstige Aufwendungen  ./.214.935,94 ./.0,22
 –   Depotgebühren ./.18.709,31
 –   Ausgleich ordentlicher Aufwand ./.184.342,41
 –   Sonstige Kosten ./.11.884,22

Summe der Aufwendungen   ./.1.337.973,07 ./.1,36

III. Ordentliches Nettoergebnis  ./.1.180.696,61 ./.1,20  

IV. Veräußerungsgeschäfte  
1. Realisierte Gewinne  10.628.312,23 10,81
2. Realisierte Verluste  ./.7.074.314,21 ./.7,19

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  3.553.998,02 3,62  

V.   Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  2.373.301,41 2,42
1.   Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne  ./.5.349.539,70 ./.5,44
2.   Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste  ./.6.297.986,75 ./.6,41
      
VI.   Nicht realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  ./.11.647.526,45 ./.11,85

VII.   Ergebnis des Geschäftsjahres  ./.9.274.225,04 ./.9,43
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Earth Gold Fund UI
Anteilklasse (EUR R)

Entwicklung des Sondervermögens 2016/2017  EUR EUR

I. Wert des Sondervermögens am Beginn des Geschäftsjahres   56.623.977,11
1. Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr   0,00
2. Zwischenausschüttungen   0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto)   8.180.501,56
 a)   Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen  43.143.824,13
 b)   Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen  ./.34.963.322,57
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich   ./.832.422,96
5. Ergebnis des Geschäftsjahres   ./.9.274.225,04
 davon nicht realisierte Gewinne  ./.5.349.539,70 
      davon nicht realisierte Verluste  ./.6.297.986,75  
     
II.     Wert des Sondervermögens am Ende des Geschäftsjahres   54.697.830,67

Verwendung der Erträge des Sondervermögens  insgesamt je Anteil
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil EUR EUR EUR  
  
I. Für die Wiederanlage verfügbar    

1.   Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  2.373.301,41 2,42
2.   Zuführung aus dem Sondervermögen  0,00 0,00
3.   Zur Verfügung gestellter Steuerabzugsbetrag  0,00 0,00

II.   Wiederanlage  2.373.301,41 2,42

 

 
Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre

Geschäftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermögen Anteilwert
  am Geschäftsjahresende am Geschäftsjahresende am Geschäftsjahresende 
  Stück EUR EUR

2013/2014 775.750 41.624.955,61 53,66
2014/2015 731.840 31.068.198,99 42,45
2015/2016 823.353 56.623.977,11 68,77
2016/2017 983.278 54.697.830,67 55,63
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Earth Gold Fund UI
Anteilklasse (EUR I)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)   insgesamt je Anteil
für den Zeitraum vom 1.7.2016 bis 30.6.2017 EUR EUR EUR

I. Erträge
1. Dividenden inländischer Aussteller   0,00 0,00
2. Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer)  122.255,84 0,18
3. Zinsen aus inländischen Wertpapieren  0,00 0,00
4. Zinsen aus ausländischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)  0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland  2.255,38 0,00
6. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)  0,00 0,00
7. Erträge aus Investmentanteilen  0,00 0,00
8. Erträge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschäften  0,00 0,00
9. Abzüge ausländischer Quellensteuer  ./.25.994,01 ./.0,03
10. Sonstige Erträge   0,00 0,00

Summe der Erträge   98.517,21 0,15

II. Aufwendungen   
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen  ./.6.063,11 ./.0,01
2. Verwaltungsvergütung  ./.346.482,60 ./.0,52
 –   Verwaltungsvergütung ./.109.167,09
 –   Beratungsvergütung ./.237.315,51
 –   Asset-Management-Gebühr 0,00
3. Verwahrstellenvergütung  ./.27.804,02 ./.0,04
4. Prüfungs- und Veröffentlichungskosten  ./.9.577,87 ./.0,02
5. Sonstige Aufwendungen  ./.59.473,25 ./.0,09
 –   Depotgebühren ./.12.763,37
 –   Ausgleich ordentlicher Aufwand ./.38.251,13
 –   Sonstige Kosten ./.8.458,75

Summe der Aufwendungen   ./.449.400,85 ./.0,68

III. Ordentliches Nettoergebnis  ./.350.883,64 ./.0,53  

IV. Veräußerungsgeschäfte  
1. Realisierte Gewinne  6.646.931,12 10,01
2. Realisierte Verluste  ./.4.433.025,16 ./.6,68

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  2.213.905,96 3,33  

V.   Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  1.863.022,32 2,80
1.   Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne  ./.4.029.033,52 ./.6,07
2.   Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste  ./.6.787.811,10 ./.10,22
      
VI.   Nicht realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  ./.10.816.844,62 ./.16,29

VII.   Ergebnis des Geschäftsjahres  ./.8.953.822,30 ./.13,49
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Earth Gold Fund UI
Anteilklasse (EUR I)

Entwicklung des Sondervermögens 2016/2017  EUR EUR

I. Wert des Sondervermögens am Beginn des Geschäftsjahres   32.074.664,04
1. Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr   0,00
2. Zwischenausschüttungen   0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto)   11.568.786,33
 a)   Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen  26.927.793,05
 b)   Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen  ./.15.359.006,72
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich   ./.206.642,30
5. Ergebnis des Geschäftsjahres   ./.8.953.822,30
 davon nicht realisierte Gewinne  ./.4.029.033,52 
      davon nicht realisierte Verluste  ./.6.787.811,10  
     
II.     Wert des Sondervermögens am Ende des Geschäftsjahres   34.482.985,77

Verwendung der Erträge des Sondervermögens  insgesamt je Anteil
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil EUR EUR EUR  
  
I. Für die Wiederanlage verfügbar    

1.   Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  1.863.022,32 2,80
2.   Zuführung aus dem Sondervermögen  0,00 0,00
3.   Zur Verfügung gestellter Steuerabzugsbetrag  0,00 0,00

II.   Wiederanlage  1.863.022,32 2,80

 

 
Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre

Geschäftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermögen Anteilwert
  am Geschäftsjahresende am Geschäftsjahresende am Geschäftsjahresende 
  Stück EUR EUR

2013/2014 115.006 5.807.875,54 50,50
2014/2015 363.073 14.018.710,33 38,61
2015/2016 504.540 32.074.664,04 63,57
2016/2017 663.907 34.482.985,77 51,94
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Earth Gold Fund UI
Anteilklasse (GBP F)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)   insgesamt je Anteil
für den Zeitraum vom 1.7.2016 bis 30.6.2017 GBP GBP GBP

I. Erträge
1. Dividenden inländischer Aussteller   0,00 0,00
2. Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer)  7.344,60 0,22
3. Zinsen aus inländischen Wertpapieren  0,00 0,00
4. Zinsen aus ausländischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)  0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland  134,61 0,01
6. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)  0,00 0,00
7. Erträge aus Investmentanteilen  0,00 0,00
8. Erträge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschäften  0,00 0,00
9. Abzüge ausländischer Quellensteuer  ./.1.564,51 ./.0,05
10. Sonstige Erträge   0,00 0,00

Summe der Erträge   5.914,70 0,18
  in EUR 6.738,10
II. Aufwendungen   
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen  ./.407,93 ./.0,01
2. Verwaltungsvergütung  ./.45.562,72 ./.1,35
 –   Verwaltungsvergütung ./.6.689,64    
 –   Beratungsvergütung ./.38.873,08    
 –   Asset-Management-Gebühr 0,00    
3. Verwahrstellenvergütung  ./.1.842,70 ./.0,05
4. Prüfungs- und Veröffentlichungskosten  ./.2.305,03 ./.0,07
5. Sonstige Aufwendungen  8.517,55 0,24
 –   Depotgebühren ./.890,24    
 –   Ausgleich ordentlicher Aufwand 9.835,55    
 –   Sonstige Kosten ./.427,76

Summe der Aufwendungen   ./.41.600,83 ./.1,24
  in EUR ./.47.392,15

III. Ordentliches Nettoergebnis  ./.35.686,13 ./.1,06
  in EUR ./.40.654,06
IV. Veräußerungsgeschäfte  
1. Realisierte Gewinne  398.644,69 11,84
2. Realisierte Verluste  ./.269.636,36 ./.8,01

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  129.008,33 3,83
  in EUR 146.967,79

V.   Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  93.322,20 2,77
1.   Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne  ./.1.469.925,86 ./.43,64
2.   Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste  991.310,67 29,43
      
VI.   Nicht realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  ./.478.615,19 ./.14,21

VII.   Ergebnis des Geschäftsjahres  ./.385.292,99 ./.11,44
  in EUR ./.438.930,27
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Earth Gold Fund UI
Anteilklasse (GBP F)

Entwicklung des Sondervermögens 2016/2017  GBP GBP

I. Wert des Sondervermögens am Beginn des Geschäftsjahres   2.346.805,77
1. Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr   0,00
2. Zwischenausschüttungen   0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto)   ./.129.544,36
 a)   Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen  1.441.613,80
 b)   Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen  ./.1.312.069,44
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich   1.683,49
5. Ergebnis des Geschäftsjahres   ./.385.292,99
 davon nicht realisierte Gewinne  ./.1.469.925,86 
      davon nicht realisierte Verluste  991.310,67  
     
II.     Wert des Sondervermögens am Ende des Geschäftsjahres   2.092.740,63
   in EUR 2.384.074,53

Verwendung der Erträge des Sondervermögens  insgesamt je Anteil
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil  GBP GBP  
  
I. Für die Wiederanlage verfügbar   

1.   Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  93.322,20 2,77
2.   Zuführung aus dem Sondervermögen  0,00 0,00
3.   Zur Verfügung gestellter Steuerabzugsbetrag  ./.295,64 ./.0,01

II.   Wiederanlage  93.026,56 2,76
  in EUR 105.976,94

 

 
Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre

Geschäftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermögen Anteilwert
  am Geschäftsjahresende am Geschäftsjahresende am Geschäftsjahresende 
  Stück GBP GBP

2013/2014 84.337 4.650.374,88 55,14
2014/2015 83.885 3.148.140,99 37,53
2015/2016 32.374 2.346.805,77 72,49
2016/2017 33.680 2.092.740,63 62,14
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Earth Gold Fund UI

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)    insgesamt
für den Zeitraum vom 1.7.2016 bis 30.6.2017  EUR EUR

I. Erträge
1. Dividenden inländischer Aussteller    0,00
2. Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer)   325.779,60
3. Zinsen aus inländischen Wertpapieren   0,00
4. Zinsen aus ausländischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)   0,00
5. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland   6.013,39
6. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)   0,00
7. Erträge aus Investmentanteilen   0,00
8. Erträge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschäften   0,00
9. Abzüge ausländischer Quellensteuer   ./.69.261,23
10. Sonstige Erträge    0,00

Summe der Erträge    262.531,77

II. Aufwendungen   
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen   ./.15.964,85
2. Verwaltungsvergütung   ./.1.455.039,75
 –   Verwaltungsvergütung  ./.472.590,18
 –   Beratungsvergütung  ./.982.449,58
 –   Asset-Management-Gebühr  0,00
3. Verwahrstellenvergütung   ./.71.132,42
4. Prüfungs- und Veröffentlichungskosten   ./.27.923,16
5. Sonstige Aufwendungen   ./.264.705,90
 –   Depotgebühren  ./.32.486,85
 –   Ausgleich ordentlicher Aufwand  ./.211.388,77
 –   Sonstige Kosten  ./.20.830,28

Summe der Aufwendungen    ./.1.834.766,07

III. Ordentliches Nettoergebnis   ./.1.572.234,31  
 
IV. Veräußerungsgeschäfte  
1. Realisierte Gewinne   17.729.384,03
2. Realisierte Verluste   ./.11.814.512,26

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften   5.914.871,77  
 
V.   Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres   4.342.637,47 
1.   Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne   ./.11.053.129,91  
2.   Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste   ./.11.956.485,17  
      
VI.   Nicht realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres   ./.23.009.615,08 

VII.   Ergebnis des Geschäftsjahres   ./.18.666.977,61 

Entwicklung des Sondervermögens 2016/2017  EUR EUR

I. Wert des Sondervermögens am Beginn des Geschäftsjahres   91.372.149,66
1. Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr   0,00
2. Zwischenausschüttungen   0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto)   19.896.866,33
 a)   Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen  71.713.920,44
 b)   Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen  ./.51.817.054,11
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich   ./.1.037.147,41
5. Ergebnis des Geschäftsjahres   ./.18.666.977,61
 davon nicht realisierte Gewinne  ./.11.053.129,91  
      davon nicht realisierte Verluste  ./.11.956.485,17  
     
II.     Wert des Sondervermögens am Ende des Geschäftsjahres   91.564.890,97
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Anteilklasse   Verwaltungsvergütung Ausgabeaufschlag Mindest- Währung  
    bis zu 5,000 % p. a., bis zu 5,000 %, anlagesumme
   
    derzeit derzeit 

Anteilklasse (EUR R)   2,100 % p. a. 5,000 % keine Euro 

Anteilklasse (EUR I)   1,100 % p. a. 0,000 % Erstanlage  Euro  
      EUR 500.000,00
      Folgeanlage: keine 

Anteilklasse (GBP F)   0,550 % p. a. 0,000 % keine Britisches Pfund
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV
   
Angaben nach der Derivateverordnung   
das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure     EUR  6.101.928,66

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 98,65
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,97 

Die Auslastung der Obergrenze für das Marktrisikopotenzial wurde für dieses Sondervermögen gemäß der Derivateverordnung nach dem einfachen 
Ansatz ermittelt.    

Sonstige Angaben   
Earth Gold Fund UI (EUR R)   
Anteilwert   55,63
Ausgabepreis  58,41
Rücknahmepreis  55,63
Anzahl Anteile  Stück 983.278 

Earth Gold Fund UI (EUR I)   
Anteilwert   51,94
Ausgabepreis  51,94
Rücknahmepreis  51,94
Anzahl Anteile   Stück 663.907 

Earth Gold Fund UI (GBP F)   
Anteilwert   GBP 62,14
Ausgabepreis  GBP 62,14
Rücknahmepreis  GBP 62,14
Anzahl Anteile   Stück 33.680

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände     
Für Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen 
einbezogen sind, wird der letzte verfügbare handelbare Kurs gemäß § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Für Investmentanteile werden die aktuellen Werte, für Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rückzahlungsbetrag gemäß § 29 
KARBV zugrunde gelegt.     

Für Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an einer Börse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten 
Markt oder Freiverkehr einer Börse einbezogen sind oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden gemäß § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 
KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der 
aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Unter dem Verkehrswert  ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermögensgegenstand in einem 
Geschäft zwischen sachverständigen, vertragswilligen und unabhängigen Geschäftspartnern ausgetauscht werden könnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

Earth Gold Fund UI (EUR R)
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) für das abgelaufene Geschäftsjahr beträgt  2,16%

Die Gesamtkostenquote drückt sämtliche vom Sondervermögen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen   
(ohne Transaktionskosten) im Verhältnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermögens aus.

Eine erfolgsabhängige Vergütung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.  

Earth Gold Fund UI (EUR I)
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) für das abgelaufene Geschäftsjahr beträgt  1,16%

Die Gesamtkostenquote drückt sämtliche vom Sondervermögen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen   
(ohne Transaktionskosten) im Verhältnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermögens aus.

Eine erfolgsabhängige Vergütung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.  

Earth Gold Fund UI (GBP F)
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) für das abgelaufene Geschäftsjahr beträgt  0,71%

Die Gesamtkostenquote drückt sämtliche vom Sondervermögen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen   
(ohne Transaktionskosten) im Verhältnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermögens aus.

Erfolgsabhängige Vergütung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes   1,53%

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergütungen  0,00
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Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)   
Die Gesellschaft erhält aus dem Sondervermögen die ihr zustehende Verwaltungsvergütung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergütung wird 
für Vergütungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermögens verwendet. Der Gesellschaft fließen keine Rückvergütungen von den an die 
Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermögen geleisteten Vergütungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang 
mit Handelsgeschäften für das Sondervermögen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Wesentliche sonstige Erträge und sonstige Aufwendungen   
Earth Gold Fund UI (EUR R)  
Wesentliche sonstige Erträge: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
     
Earth Gold Fund UI (EUR I)    
Wesentliche sonstige Erträge: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
     
Earth Gold Fund UI (GBP F)   
Wesentliche sonstige Erträge: GBP 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: GBP 0,00

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs [Anschaffungsnebenkosten] und der Kosten der Veräußerung  
der Vermögensgegenstände)   
Transaktionskosten EUR 172.244,10

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Geschäftsjahr für Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet 
wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergütung    
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergütung  in Mio. EUR 47,5
davon feste Vergütung  in Mio. EUR 38,8
davon variable Vergütung  in Mio. EUR 8,7
     
Zahl der Mitarbeiter der KVG   512,3
Höhe des gezahlten Carried Interest  in Mio. EUR 0
     
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergütung an Risktaker  in Mio. EUR 6,2
davon Führungskräfte  in Mio. EUR 5,3
davon andere Risktaker  in Mio. EUR 0,9

Vergütungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft    
Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den für Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hin-
blick auf die Gestaltung ihres Vergütungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergütungsrichtlinie geregelt, deren 
Ziel es ist, eine nachhaltige Vergütungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung übermäßiger Risiken sicherzustellen.  
  
Das Vergütungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jährlich durch den Vergütungsausschuss der Universal-
Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben überprüft. Es umfasst fixe und variable Vergütungselemente. 
Durch die Festlegung von Bandbreiten für die Gesamtzielvergütung ist gewährleistet, dass keine signifikante Abhängigkeit von der variablen 
Vergütung sowie ein angemessenes Verhältnis von variabler zu fixer Vergütung besteht. Für die Geschäftsführung der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft und Mitarbeiter, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von 
ihr verwalteten Investmentvermögen haben (“Risk Taker”) gelten besondere Regelungen. So wird für diese risikorelevanten Mitarbeiter zwingend 
ein Anteil von mindestens 40% der variablen Vergütung über einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben.   
 
Der aufgeschobene Anteil der Vergütung ist während dieses Zeitraums risikoabhängig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeiträgen des 
Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekürzt werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufge-
schobene Vergütungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt. 

      

Frankfurt am Main, den 3. Juli 2017 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschäftsführung
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VERMERK DES ABSCHLUSSPRÜFERS

An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH hat uns beauftragt, gemäß § 102 des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) den Jahresbericht des 
Sondervermögens Earth Gold Fund UI für das Geschäftsjahr vom 1.7.2016 bis 30.6.2017 zu prüfen.    
       
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft. 

Verantwortung des Abschlussprüfers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeführten Prüfung eine Beurteilung über den Jahresbericht abzugeben.   
     
Wir haben unsere Prüfung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprüfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsätze 
ordnungsmäßiger Abschlussprüfung vorgenommen. Danach ist die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass Unrichtigkeiten und Verstöße, 
die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prüfungshandlungen 
werden die Kenntnisse über die Verwaltung des Sondervermögens sowie die Erwartungen über mögliche Fehler berücksichtigt. Im Rahmen der 
Prüfung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise für die Angaben im Jahresbericht 
überwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.     

Die Prüfung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze für den Jahresbericht und der wesentlichen Einschätzungen 
der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prüfung eine hinreichend sichere Grundlage 
für unsere Beurteilung bildet.   

Prüfungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prüfung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht für das Geschäftsjahr vom 1.7.2016 
bis 30.6.2017 den gesetzlichen Vorschriften.      
     

Frankfurt am Main, den 29. September 2017 KPMG AG
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

 Hintze Lehmann
 Wirtschaftsprüfer Wirtschaftsprüfer
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Anteilklassen im Überblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse (EUR R)  1. Juli 2008 3)

Anteilklasse (EUR I)  1. Oktober 2010
Anteilklasse (GBP F) 19. April 2012

Erstausgabepreis
Anteilklasse (EUR R)  EUR 50,00 zzgl. Ausgabeaufschlag
Anteilklasse (EUR I)  EUR 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag
Anteilklasse (GBP F) GBP 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse (EUR R)  derzeit 5,000 %
Anteilklasse (EUR I)  derzeit 0,000 %
Anteilklasse (GBP F) derzeit 0,000 %

Mindestanlagesumme
Anteilklasse (EUR R)  keine
Anteilklasse (EUR I)  Erstanlage EUR 500.000,00, Folgeanlage keine
Anteilklasse (GBP F) keine

Verwaltungsvergütung
Anteilklasse (EUR R)  derzeit 2,100 % p. a. 
Anteilklasse (EUR I)  derzeit 1,100 % p. a. 
Anteilklasse (GBP F) derzeit 0,550 % p. a. 

Verwahrstellenvergütung
Anteilklasse (EUR R)  derzeit 0,080 % p. a.
Anteilklasse (EUR I)  derzeit 0,040 % p. a.
Anteilklasse (GBP F) derzeit 0,040 % p. a.

Erfolgsabhängige Vergütung Bis zu 15 % der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirtschafteten  
Anteilklasse (EUR R), (EUR I), (GBP F) Rendite über dem Referenzwert (FTSE Gold Mines Index [EUR]) 
 
Währung
Anteilklasse (EUR R)  Euro
Anteilklasse (EUR I)  Euro
Anteilklasse (GBP F) Britisches Pfund

Ertragsverwendung
Anteilklasse (EUR R)  Thesaurierung
Anteilklasse (EUR I)  Thesaurierung
Anteilklasse (GBP F) Thesaurierung

Wertpapier-Kennnummer / ISIN
Anteilklasse (EUR R) A0Q2SD / DE000A0Q2SD8
Anteilklasse (EUR I) A1CUGZ / DE000A1CUGZ4
Anteilklasse (GBP F) A1JUU7 / DE000A1JUU79

3)   entspricht dem Auflagetermin des Sondervermögens

mindestens EUR 8.000,00 p. a. zulasten des 
gesamten Sondervermögens
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 Kurzübersicht über die Partner des 
Earth Gold Fund UI

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
 
Name:
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main
 
Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.de

Gründung:
1968

Rechtsform:
Gesellschaft mit beschränkter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 10.400.000,–

Eigenmittel:
EUR 54.421.000,– (Stand: September 2016)

Geschäftsführer:
Frank Eggloff, München
Oliver Harth, Wehrheim-Obernhain
Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Stefan Rockel, Lauterbach (Hessen)
Alexander Tannenbaum, Mühlheim am Main
Bernd Vorbeck, Elsenfeld
  
Aufsichtsrat:
Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin

Dr. Axel Eckhardt, Düsseldorf

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Daniel F. Just, Pöcking

2. Verwahrstelle

Name:
Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (Berenberg Bank)

Hausanschrift: 
Neuer Jungfernstieg 20 · 20354 Hamburg

Postanschrift: 
Postfach 30 05 47 · 20302 Hamburg
 
Telefon: 040 / 350 60-0 · Telefax: 040 / 350 60-900
www.berenberg.de

Rechtsform:
Kommanditgesellschaft

Haftendes Eigenkapital 
inkl. Nachrangkapital und Genussrechte:
EUR 234.000.000,00 (Stand: Dezember 2015)

Haupttätigkeit:
Universalbank mit Schwerpunkt im Außenhandels-,  
Kredit- und Wertpapiergeschäft einschließlich  
Vermögensberatung und -verwaltung

3. Beratungsgesellschaft

Name:
Earth Resource Investment Group

Hausanschrift: 
Dorfstrasse 11
CH-6318 Walchwil

Telefon: +41 (0) 41 / 728 88-49
www.earth-investment.com

4. 

 

Anlageausschuss

Dr. Joachim Berlenbach,
Earth Resource Investment Group, Walchwil

Mark Smith, 
Earth Resource Investment Group, Walchwil

Georges Lequime,
Earth Resource Investment Group, Walchwil



Theodor-Heuss-Allee 70 · 60486 Frankfurt am Main
Postfach 17 05 48 · 60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0 · Telefax: 069 / 710 43-700

KapitalVerwaltungsgesellschaft:

Dorfstrasse 11 · CH-6318 Walchwil 
Telefon: +41 (0) 41 / 728 88-49

Beratung:

Neuer Jungfernstieg 20 · 20354 Hamburg
Bockenheimer Anlage 3 · 60322 Frankfurt am Main

Hollerallee 77 · 28209 Bremen
Cecilienallee 4 · 40474 Düsseldorf
Possartstraße 21 · 81679 München

Welle 15 · 33602 Bielefeld
Panoramastraße 17 · 70174 Stuttgart
Vor der Burg 1 · 38100 Braunschweig
Wilhelmstraße 12 · 65185 Wiesbaden

Verwahrstelle:


