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Aligemeine Informationen

Juristischer Sitz der SICAV
49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, GroSherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat

Vorsitzender
Frau Bettina Ducat, Global Head of Product, Retail and Institutional Development, AXA Investment Managers
Paris, ansassig in Frankreich (ausgeschieden am 23. April 2020)

Herr Geoffroy Reiss, Chief Operating Officer Core Investments, AXA Investment Managers Paris, ansassig in
Frankreich (ernannt am 23. April 2020 und von der CSSF am 26. May 2020 genehmigt)

Mitglieder
Herr Paul Flavier, Chief Executive Officer — Rosenberg Equities, AXA Investment Managers Paris, ansassig in
Frankreich (ausgeschieden am 14. Oktober 2020)

Herr Matthieu Tonneau, Chief Risk Officer, AXA Investment Managers Paris, ansassig in Frankreich (ernannt
am 14. Oktober 2020 und von der CSSF am 06. Januar 2021 genehmigt)

Herr Emmanuel de Taffanel de la Jonquiére, Head of UL Investments, AXA France, ansassig in Frankreich

Herr Jean-Louis Laforge, Research Technical Director and Deputy Chief Executive Officer, AXA Investment
Managers Paris, ansassig in Frankreich

Herr Martin Burke, Head of Range Management, AXA Investment Managers Paris, ansassig in Frankreich

Generaldirektor
Herr Fabien Lequeue, Country Head, General Manager, AXA Funds Management S.A., ansassig in Belgien

Verwaltungsgesellschaft

AXA Funds Management S.A., 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Gro3herzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender
Herr Jean-Louis Laforge, Research Technical Director and Deputy Chief Executive Officer, AXA Investment
Managers Paris, ansassig in Frankreich (ausgeschieden am 16. Juni 2020)

Herr Godefroy de Colombe, Global Chief Operating Officer, AXA Investment Managers Paris, ansassig in
Frankreich (ernannt am 28. April 2020 und von der CSSF am 16. Juni 2020 genehmigt)
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Aligemeine Informationen

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Mitglieder
Frau Beatriz Barros de Lis Tubbe, Head of Client Group for Spain of AXA Investment Managers, ansassig in
Spanien (ernannt am 9. November 2020 und von der CSSF am 22. Dezember 2020 genehmigt)

Herr Laurent Jaumotte, Chief Financial Officer, AXA CZ and SK entities, ansassig in Tschechische Republik
(ausgeschieden am 15. Oktober 2020)

Herr Fabien Lequeue, Country Head, General Manager, AXA Funds Management S.A., ansassig in Belgien

Herr Jean-Louis Laforge, Research Technical Director and Deputy Chief Executive Officer, AXA Investment
Managers Paris, ansassig in Frankreich

Anlageverwaltungsgesellschaften

AXA Investment Managers Paris, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - F-92800 Puteaux,
Frankreich

AXA Real Estate Investment Managers SGP, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide, F-92800
Puteaux, Frankreich

AXA Investment Managers UK Limited, 155 Bishopsgate London EC2M 3XJ, Vereinigtes Konigreich
(Ab 1. Januar 2021, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ)

AXA Investment Managers Inc., 100 West Putnam Avenue, 4th floor, Greenwich, CT 06830, Vereinigte
Staaten

AXA Investment Managers Asia Limited, Suites 3603 - 05, 36/F One Taikoo Place, Taikoo Place 979 King's
Road, Quarry Bay, Hongkong, China

AXA Investment Managers Chorus Limited, Suites 3603 - 06, 36/F One Taikoo Place, Taikoo Place 979
King’'s Road Quarry Bay, Hongkong, China

Unteranlageverwalter

AXA Investment Managers Paris, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - F-92800 Puteaux,
Frankreich

AXA Investment Managers UK Limited, 155 Bishopsgate London EC2M 3XJ, Vereinigtes Konigreich
(Ab 1. Januar 2021, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ)

AXA Investment Managers Inc., 100 West Putnam Avenue, 4th floor, Greenwich, CT 06830, Vereinigte
Staaten

AXA SPDB Investment Managers Company Limited, 38F, Shanghai Central Plaza No.381 Middle Huai Hai
Road Shanghai, China

AXA Investment Managers Asia (Singapore) Limited, 1, George Street, # 14-02/03, 15th Floor
Singapur 049145, Singapur

AXA Rosenberg Investment Management LLC, 4 Orinda Way, Orinda, Kalifornien, 94563, Vereinigte Staaten
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Aligemeine Informationen

Unteranlageverwalter (Fortsetzung)

AXA Investment Managers Asia Limited, Suites 3603 - 05, 36/F One Taikoo Place, Taikoo Place 979 King's
Road, Quarry Bay, Hongkong, China

Unter-Unteranlageverwaltungsgesellschaften

AXA Investment Managers Asia (Singapore) Limited, 1, George Street, # 14-02/03, 15th Floor
Singapur 049145, Singapur

AXA Rosenberg Investment Management LLC, 4 Orinda Way, Orinda, Kalifornien, 94563, Vereinigte Staaten

Beauftragter fur Wertpapierleih- und -pensionsgeschafte

AXA Investment Managers GS Limited, 155 Bishopsgate London EC2M 3XJ, Vereinigtes Konigreich
(Ab 1. Januar 2021, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ)

Depotbank, Register- und Transferstelle, Domizilstelle, Verwaltungs- und Zahistelle

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg,
GroRherzogtum Luxemburg

Abschlussprufer

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg, GroRherzogtum
Luxemburg

Rechtsberater

Arendt & Medernach S.A., 41A, avenue J.F. Kennedy, L-2082 Luxembourg, GrofSherzogtum Luxemburg
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Informationen fur die Anteilinhaber

Der vollstandige Prospekt sowie die Abschlusse, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die Satzung und
weitere veroffentlichte Informationen sind am eingetragenen Sitz der SICAV, am Sitz der Registerstelle und
auBerhalb Luxemburgs in den Geschaftsstellen der Vertriebsgesellschaften erhaltlich.

Die Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen am eingetragenen Sitz der Gesellschaft angefordert werden.
Informationen zu den Ausgabe- und Ricknahmepreisen werden am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur
Verflgung gestellt.

Diese Dokumente kdnnen auch auf der Website www.axa-im.com heruntergeladen werden.

Das Rechnungsjahr der SICAV endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.
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Vertrieb im Ausland

Liste der Teilfonds

Zum 31. Dezember 2020 besteht die SICAV aus 76 aktiven Teilfonds, die zur Zeichnung ausgewahlt werden
kénnen:

AKTIENTEILFONDS:

AXA World Funds — China Domestic Growth Equity CNH
AXA World Funds — Framlington All China Evolving Trends usD
AXA World Funds — Framlington American Growth usD
AXA World Funds — Framlington Clean Economy usD
AXA World Funds — Framlington Digital Economy usD
AXA World Funds — Framlington Emerging Markets usD
AXA World Funds — Framlington Euro Opportunities EUR
AXA World Funds — Framlington Europe EUR
AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap EUR
AXA World Funds — Framlington Europe Microcap EUR
AXA World Funds — Framlington Europe Opportunities EUR
AXA World Funds — Framlington Europe Real Estate Securities EUR
AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap EUR
AXA World Funds — Framlington Eurozone EUR
AXA World Funds — Framlington Eurozone RI EUR
AXA World Funds — Framlington Evolving Trends usD
AXA World Funds — Framlington Fintech usD
AXA World Funds — Framlington Global Real Estate Securities EUR
AXA World Funds — Framlington Global Small Cap usD
AXA World Funds — Framlington Human Capital EUR
AXA World Funds — Framlington Italy EUR
AXA World Funds — Framlington Longevity Economy UsD
AXA World Funds — Framlington Robotech UsD
AXA World Funds — Framlington Switzerland CHF
AXA World Funds — Framlington Talents Global EUR
AXA World Funds — Framlington UK GBP
AXA World Funds — Framlington Women Empowerment usD
AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity uUsbD
RENTENTEILFONDS:

AXA World Funds — Asian High Yield Bonds usD
AXA World Funds — Asian Short Duration Bonds usD
AXA World Funds — China Short Duration Bonds CNH
AXA World Funds — Emerging Markets Euro Denominated Bonds (Erlauterung 1b) EUR
AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds usD
AXA World Funds — Euro 10 + LT EUR
AXA World Funds — Euro 5-7 EUR
AXA World Funds - Euro 7-10 EUR
AXA World Funds — Euro Aggregate Short Duration EUR
AXA World Funds — Euro Bonds EUR
AXA World Funds — Euro Bonds SRI (Erlauterung 1b) EUR
AXA World Funds — Euro Buy and Maintain Credit EUR
AXA World Funds — Euro Credit Plus EUR
AXA World Funds — Euro Credit Short Duration EUR
AXA World Funds — Euro Credit Total Return EUR
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Vertrieb im Ausland

Liste der Teilfonds (Fortsetzung)

RENTENTEILFONDS: (Fortsetzung)

AXA World Funds — Euro Government Bonds EUR
AXA World Funds — Euro Inflation Bonds EUR
AXA World Funds — Euro Sustainable Credit EUR
AXA World Funds — European High Yield Bonds EUR
AXA World Funds — Framlington Global Convertibles EUR
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit uUsD
AXA World Funds — Global Credit Bonds usD
AXA World Funds — Global Emerging Markets Bonds usD
AXA World Funds — Global Green Bonds EUR
AXA World Funds — Global High Yield Bonds usD
AXA World Funds — Global Inflation Bonds EUR
AXA World Funds — Global Inflation Bonds Redex EUR
AXA World Funds — Global Inflation Short Duration Bonds usD
AXA World Funds — Global Short Duration Bonds usD
AXA World Funds — Global Strategic Bonds usD
AXA World Funds — Global Sustainable Aggregate EUR
AXA World Funds — US Corporate Bonds uUsD
AXA World Funds — US Credit Short Duration IG usD
AXA World Funds — US Dynamic High Yield Bonds usD
AXA World Funds — US Enhanced High Yield Bonds usD
AXA World Funds — US High Yield Bonds usD
AXA World Funds — US Short Duration High Yield Bonds usD
MISCHTEILFONDS:

AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral uUsD
AXA World Funds — Chorus Multi Strategy (Erlauterung 1b) uUsD
AXA World Funds — Chorus Systematic Macro uUsD
AXA World Funds - Defensive Optimal Income EUR
AXA World Funds - Global Flexible Property uUsD
AXA World Funds — Global Income Generation EUR
AXA World Funds - Global Optimal Income EUR
AXA World Funds — Multi Asset Optimal Impact (Erlauterung 1b) EUR
AXA World Funds — Optimal Absolute EUR
AXA World Funds — Optimal Income EUR
AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure EUR
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Vertrieb im Ausland

Vertrieb der SICAV in Osterreich

AXA World Funds

Die UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz, 1, 1020 Wien, fungiert als Zahl- und Informationsstelle fur die

Republik Osterreich.

Zum 31. Dezember 2020 sind alle Teilfonds in Osterreich registriert. Davon ausgenommen ist der folgende

Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Vertrieb der SICAV in Belgien

Der Vertreter und Zahlstelle in Belgien ist CACEIS Belgium SA, Avenue du Port 86 C b320, B-1000 Brussel.

Zum 31. Dezember 2020 sind alle Teilfonds in Belgien registriert. Davon ausgenommen ist der folgende

Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

AXA World Funds — Chorus Systemic Macro

Vertrieb der SICAV in Chile

Es gibt keinen Vertreter in Chile.

Zum 31. Dezember 2020 sind die folgenden Teilfonds in Chile registriert:
AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds

AXA World Funds — Euro 5-7

AXA World Funds — Euro 7-10

AXA World Funds — Euro Aggregate Short Duration
AXA World Funds — Euro Bonds

AXA World Funds — Euro Credit Plus

AXA World Funds — Euro Credit Short Duration

AXA World Funds — Euro Government Bonds

AXA World Funds — Euro Inflation Bonds

AXA World Funds — Framlington Emerging Markets
AXA World Funds — Framlington Euro Opportunities
AXA World Funds — Framlington Europe Opportunities
AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap
AXA World Funds — Framlington Eurozone

AXA World Funds — Framlington Global Convertibles
AXA World Funds — Framlington Human Capital

AXA World Funds — Framlington lItaly

AXA World Funds — Framlington Robotech

AXA World Funds — Framlington Switzerland

AXA World Funds — Global Emerging Markets Bonds
AXA World Funds — Global High Yield Bonds

AXA World Funds — Global Income Generation

AXA World Funds — Global Inflation Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Short Duration Bonds

AXA World Funds — Global Strategic Bonds
AXA World Funds — Global Sustainable Aggregate
AXA World Funds — Optimal Income
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Vertrieb im Ausland

Vertrieb der SICAV in Chile (Fortsetzung)

AXA World Funds — US Credit Short Duration IG
AXA World Funds — US High Yield Bonds

Vertrieb der SICAV in Denmark
Der Vertreter in Danemark ist StockRate Asset Management A/S (company number 3072 9722), Sdr.
Jernbanevej, 18D, DK-3400 Hillergd, Danemark.

Zum 31. Dezember 2020 sind alle Teilfonds in Danemark registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Vertrieb der SICAV in Finnland
Zum 31. Dezember 2020 sind alle Teilfonds in Finnland registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Vertrieb der SICAV in Frankreich

Der Vertreter in Frankreich ist BNP Paribas Securities Services, 3 rue d’Antin, F-75002 Paris.

Zum 31. Dezember 2020 sind alle Teilfonds in Frankreich registriert.

Vertrieb der SICAV in Deutschland

In Deutschland ansassige Anleger kénnen den ausfihrlichen und den Verkaufsprospekt, der wesentlichen
Informationen fir den Anleger (,KIID“), die Satzung der SICAV, den letzten Jahresbericht und, sofern danach
veroffentlicht, den letzten Halbjahresbericht kostenlos bei der Informationsstelle in Deutschland, AXA
Investment Managers Deutschland GmbH, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Deutschland,
erhalten. sowie dort auch den Nettoinventarwert pro Anteil, den aktuellen Ausgabe-, Umschichtungs- und
Rucknahmepreis und jegliche sonstigen Finanzinformationen Uber die SICAV, die den Anteilinhabern am
juristischen Sitz der SICAV zur Verfligung stehen, erfragen.

Zum 31. Dezember 2020 sind alle Teilfonds in Deutschland registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

20 = GEPRUFTER JAHRESBERICHT AXA World Funds



AXA World Funds

Vertrieb im Ausland

Vertrieb der SICAV in Hongkong

Zum 31. Dezember 2020, sind die folgenden Teilfonds von der Securities and Futures Commission in
Hongkong zugelassen und fur in Hongkong ansassige Personen verflgbar:

AXA World Funds — Asian High Yield Bonds

AXA World Funds — Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds
AXA World Funds — Framlington American Growth

AXA World Funds — Framlington Emerging Markets

AXA World Funds — Framlington Euro Opportunities

AXA World Funds — Framlington Europe Opportunities

AXA World Funds — Framlington Europe Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Global Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Longevity Economy

AXA World Funds — Global High Yield Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Bonds

AXA World Funds — US High Yield Bonds

Beachten Sie bitte in Bezug auf Erlauterung 2d) ,Bewertung der Anlagen“ dieses Berichts, dass die
Vermogenswerte der SICAV im Einklang mit den geltenden AXA IM Bewertungsstandards bewertet werden.

Mit Ausnahme der oben genannten Teilfonds sind keine Teilfonds von der Securities and Futures Commission
in Hongkong zugelassen und fur in Hongkong ansassige Personen verfugbar.

Der Vertreter in Hongkong ist AXA Investment Managers Asia Limited, 36/F One Taikoo Place, Taikoo Place
979 King’s Road Quarry Bay, Hong-Kong, China.

Vertrieb der SICAV in Island

Der Vertreter in Island ist Landesbankinn hf., Austurstreeti 11, 155 Reykjavik, Island.

Zum 31. Dezember 2020, sind die folgenden Teilfonds in Island registriert:

AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap
AXA World Funds — Framlington Global Small Cap

AXA World Funds — Framlington Robotech

AXA World Funds — Framlington Talents Global

AXA World Funds — Global Factors - Sustainable Equity

Vertrieb der SICAV in Italien

Die Vertreter in Italien sind:

- AXA Investment Managers Italia SIM S.p.A., Corso di Porta Romana, 68, 1-20122 Milan.
- BNP Paribas Securities Services, Milan Branch, 3, Piazza Lina Bo Bardi, -20124 Milan
- RBC Investor & Treasury Services Succursale di Milano, 26, Via Vittor Pisani, 1-20124 Milan
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Vertrieb der SICAV in Italien (Fortsetzung)

Die Korrespondenzbanken in Italien sind:

- BNP Paribas Securities Services, Milan Branch, 3, Piazza Lina Bo Bardi, 1-20124 Milan

- Allfunds Bank S.A.U., ltalian Branch, 6, Via Bocchetto, 1-20123 Milan

- State Street Bank International GmbH, Succursale Italia, 10, Via Ferrante Aporti, I-20125 Milan
- Société Générale S.p.A., 19, Via Santa Chiara, 1-10122 Turin

- RBC Investor & Treasury Services Succursale di Milano, 26, Via Vittor Pisani, 1-20124 Milan

- Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., 3, Via Ludovico Grossi, I-46100 Mantova

Zum 31. Dezember 2020 sind alle Teilfonds in Italien registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Vertrieb der SICAV in Japan

Es gibt keinen Vertreter in Japan.
Zum 31. Dezember 2020, sind der folgende Teilfonds in Japan registriert:
AXA World Funds — Chorus Multi Strategy (Erlauterung 1b)

Vertrieb der SICAV in Korea

Vertreter in Korea ist Kyobo AXA Investment Managers Co Ltd (zusammen mit Kim und Chang), Kyobo building,
1, Jongno-1 ga, Jongno-gu, Seoul, 110-714, Studkorea.

Zum 31. Dezember 2020 sind die folgenden Teilfonds in Korea registriert:

AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds
AXA World Funds — Euro Credit Short Duration

AXA World Funds — Euro Sustainable Credit

AXA World Funds — Framlington American Growth

AXA World Funds — Framlington Emerging Markets

AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap

AXA World Funds — Framlington Eurozone

AXA World Funds — Framlington Global Convertibles

AXA World Funds — Framlington Global Real Estate Securities
AXA World Funds — Global Emerging Markets Bonds

AXA World Funds — Global Factors - Sustainable Equity

AXA World Funds — Global High Yield Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Bonds

AXA World Funds — Global Strategic Bonds

AXA World Funds — Global Sustainable Aggregate

AXA World Funds — Optimal Income

AXA World Funds — US High Yield Bonds
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Vertrieb der SICAV in Liechtenstein

Der Vertreter und Zahlstelle in Liechtenstein ist LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz.

Zum 31. Dezember 2020 sind die folgenden Teilfonds in Liechtenstein registriert:

AXA World Funds — Asian High Yield Bonds

AXA World Funds — Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds — China Short Duration Bonds

AXA World Funds — Chorus Multi Strategy (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Chorus Systematic Macro

AXA World Funds — Emerging Markets Euro Denominated Bonds (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds
AXA World Funds — Euro Credit Short Duration

AXA World Funds — Euro Credit Total Return

AXA World Funds — Euro Inflation Bonds

AXA World Funds — European High Yield Bonds

AXA World Funds — Framlington All China Evolving Trends
AXA World Funds — Framlington Clean Economy

AXA World Funds — Framlington Digital Economy

AXA World Funds — Framlington Europe Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap

AXA World Funds — Framlington Evolving Trends

AXA World Funds — Framlington Fintech

AXA World Funds — Framlington Global Convertibles

AXA World Funds — Framlington Global Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Global Small Cap

AXA World Funds — Framlington lItaly

AXA World Funds — Framlington Longevity Economy

AXA World Funds — Framlington Robotech

AXA World Funds — Framlington Switzerland

AXA World Funds — Global Credit Bonds

AXA World Funds — Global Factors - Sustainable Equity

AXA World Funds — Global Flexible Property

AXA World Funds — Global Green Bonds

AXA World Funds — Global High Yield Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Bonds Redex

AXA World Funds — Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds — Global Optimal Income

AXA World Funds — Global Short Duration Bonds

AXA World Funds — Global Strategic Bonds

AXA World Funds — US Credit Short Duration 1G

AXA World Funds — US Dynamic High Yield Bonds

AXA World Funds — US Enhanced High Yield Bonds

AXA World Funds — US High Yield Bonds

AXA World Funds
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Vertrieb im Ausland

Vertrieb der SICAV in den Niederlanden

Zum 31. Dezember 2020 sind alle Teilfonds in den Niederlanden registriert. Davon ausgenommen ist der
folgende Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Vertrieb der SICAV in Norwegen

Zum 31. Dezember 2020 sind alle Teilfonds in Norwegen registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Vertrieb der SICAV in Portugal

Zum 31. Dezember 2020 sind alle Teilfonds in Portugal registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Asian High Yield Bonds

AXA World Funds — China Domestic Growth Equity

AXA World Funds — China Short Duration Bonds

AXA World Funds — Chorus Equity Market Neutral

AXA World Funds — Chorus Systematic Macro

AXA World Funds — Emerging Markets Euro Denominated Bonds (Erlauterung 1b)
AXA World Funds — Euro Buy and Maintain Credit

AXA World Funds — Framlington All China Evolving Trends
AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap
AXA World Funds — Global Buy and Maintain Credit

AXA World Funds — Global Inflation Bonds Redex

AXA World Funds — Optimal Absolute

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure

Vertrieb der SICAV in Spanien

Der Vertreter und Zahlstelle in Spanien ist BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espana, Ribera del
Loira 28, 28042 Madrid, Spanien.

Zum 31. Dezember 2020 sind alle Teilfonds in Spanien registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Vertrieb der SICAV in Singapur

Der Vertreter in Singapur ist AXA Investment Managers Asia (Singapore) Ltd,
1 George Street, #14-02/03, 049145 Singapur.

Zum 31. Dezember 2020 sind die folgenden Teilfonds in Singapur registriert:

24 « GEPRUFTER JAHRESBERICHT AXA World Funds
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Vertrieb der SICAV in Singapur (Fortsetzung)

AXA World Funds — Asian High Yield Bonds

AXA World Funds — Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds — China Short Duration Bonds

AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds
AXA World Funds — Euro Credit Plus

AXA World Funds — Euro Credit Short Duration

AXA World Funds — Euro Credit Total Return

AXA World Funds — Framlington All China Evolving Trends
AXA World Funds — Framlington American Growth

AXA World Funds — Framlington Clean Economy

AXA World Funds — Framlington Digital Economy

AXA World Funds — Framlington Emerging Markets

AXA World Funds — Framlington Euro Opportunities

AXA World Funds — Framlington Europe

AXA World Funds — Framlington Europe Opportunities
AXA World Funds — Framlington Europe Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap

AXA World Funds — Framlington Evolving Trends

AXA World Funds — Framlington Fintech

AXA World Funds — Framlington Global Convertibles

AXA World Funds — Framlington Global Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Global Small Cap

AXA World Funds — Framlington Human Capital

AXA World Funds — Framlington lItaly

AXA World Funds — Framlington Longevity Economy

AXA World Funds — Framlington Robotech

AXA World Funds — Framlington Switzerland

AXA World Funds — Framlington Talents Global

AXA World Funds — Framlington Women Empowerment
AXA World Funds — Global Emerging Markets Bonds

AXA World Funds — Global Factors - Sustainable Equity
AXA World Funds — Global Flexible Property

AXA World Funds — Global Green Bonds

AXA World Funds — Global High Yield Bonds

AXA World Funds — Global Income Generation

AXA World Funds — Global Inflation Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Bonds Redex

AXA World Funds — Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds — Global Optimal Income

AXA World Funds — Global Short Duration Bonds

AXA World Funds — Global Strategic Bonds

AXA World Funds — Global Sustainable Aggregate

AXA World Funds — Optimal Income

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds — US Credit Short Duration IG

AXA World Funds — US Dynamic High Yield Bonds

AXA World Funds — US Enhanced High Yield Bonds

AXA World Funds — US High Yield Bonds

AXA World Funds — US Short Duration High Yield Bonds

AXA World Funds
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Vertrieb im Ausland

Vertrieb der SICAV in Schweden
Der Vertreter und Zahlstelle in Schweden ist Skandinaviska Enskilda Banken, AB Torg 2, SE-10640 Stockholm,
Schweden.

Zum 31. Dezember 2020 sind alle Teilfonds in Schweden registriert. Davon ausgenommen ist der folgende
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Vertrieb der SICAV in der Schweiz

Der ausflhrliche Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Satzung der SICAV,
die Jahres- und Halbjahresberichte und die Aufstellung der Veranderungen des Wertpapierbestands im
Berichtszeitraum sind kostenlos am juristischen Sitz des Vertreters flr die Schweiz in Zirich erhaltlich:

First Independent Fund Services S.A., Klausstrasse 33, 8008 Zurich.

Zahlstelle in der Schweiz ist:
Credit Suisse AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich, Schweiz.

Zum 31. Dezember 2020, sind alle Teilfonds in Schweiz registriert. Davon ausgenommen sind die folgenden
Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap
Vertrieb der SICAV in Taiwan

Der Vertreter in Taiwan war bis zum 30. September 2020 Cathay Securities Investment Consulting Co., Ltd.,
ein nach den Rechtsvorschriften der Republik China ordnungsgemaf eingetragenes Unternehmen mit Hauptsitz
in 6F, #108, Sec. b, Xinyi Rd., Xinyi Dist., Taipei 11047, Taiwan, R.O.C.

Seit dem 1. Oktober 2020 ist der Vertreter in Taiwan Capital Gateway Securities Investment Consulting
Enterprise 9F, No.171, Sung-De Rd., Taipei City 110, Taiwan, R.O.C.

Zum 31. Dezember 2020 sind die folgenden Teilfonds in Taiwan registriert:

AXA World Funds — Framlington Emerging Markets

AXA World Funds — Framlington Europe Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap

AXA World Funds — Optimal Income

AXA World Funds — US High Yield Bonds
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Vertrieb im Ausland

Vertrieb der SICAV in den Vereinigten Arabischen Emiraten

Es gibt keinen Vertreter in den Vereinigten Arabischen Emiraten.
Zum 31. Dezember 2020 ist der folgende Teilfonds in den Vereinigten Arabischen Emiraten registriert:

AXA World Funds — Global High Yield Bonds

Vertrieb der SICAV im Vereinigten Konigreich

Gesetzlicher Vertreter, Facilities Agent, Absatzmittler und Vertriebsstelle im Vereinigten Konigreich ist AXA
Investment Managers UK Ltd., 7, Newgate Street, London EC1A 7NX.

Zum 31. Dezember 2020 sind alle Teilfonds Vereinigten Kénigreich registriert. Davon ausgenommen sind
folgende Teilfonds:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap
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Bericht des Verwaltungsrates

Sehr geehrte Anteilinhaber,

Der Verwaltungsrat informiert Sie hiermit Uber die Wertentwicklung Ihrer SICAV in dem Geschaftsperiode vom
1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020.

Globaler Makro-Ruickblick - 2020
Makrookonomisches Umfeld

Das Jahr 2020 wird aufgrund der Vielzahl und der Schwere der Erschiitterungen als ein besonderes Jahr in
Erinnerung bleiben. Die Pandemie hat eine in Friedenszeiten selten beobachtete soziale und wirtschaftliche
Krise ausgelost. Ohne die massive Unterstitzung durch die Regierungen und Zentralbanken ware die Lage
heute absolut verheerend. Doch obwohl es ein strapaziéses Jahr war, gibt es Hoffnungsschimmer: In weniger
als zehn Monaten wurden mehrere Impfstoffe entwickelt, innerhalb der Europaischen Union (EU) konnten
deutliche politische Fortschritte erzielt werden und China, die EU sowie bald auch die USA setzen sich verstarkt
fur die Verringerung der COx-Emissionen ein.

Wie erwartet wurde die US-Wirtschaft durch die Pandemie erheblich beeintrachtigt, und die Entwicklung der
Wirtschaftsaktivitat hing stark von den eingefihrten Beschrankungen ab. Fir 2020 wird ein Rickgang des
Bruttoinlandsprodukts (BIP) um 3.4% prognostiziert, wobei jedoch nach wie vor zahlreiche Unsicherheiten
bezlglich des vierten Quartals bestehen, in dem es zu einer heftigen dritten Infektionswelle kam. Die
Arbeitslosenquote stieg wahrend des Hohepunkts der Krise auf 14.7% (+11.2%), sank dann jedoch wieder auf
6.7%. Dennoch waren am Ende des Jahres zehn Millionen Arbeitsplatze vernichtet oder nicht wieder besetzt
worden. Die Regierung reagierte schnell und verabschiedete im April ein erstes Hilfspaket tUber 2.3 Bio. US-
Dollar. Nach wochenlangen Verhandlungen im Kongress wurde schlieflich im Dezember ein zweites Paket Uber
rund 900 Mrd. US-Dollar gebilligt. Die beiden Pakete umfassten nahezu ausschliefilich Soforthilfemanahmen
fur Haushalte und Unternehmen, darunter Helikoptergeld, Aufstockung der Arbeitslosenhilfe, an Bedingungen
geknlpfte Kredite und staatliche Garantien sowie Hilfen fir die Bundesstaaten, um die Ausbreitung der
Pandemie zu bekampfen (Tests, Impfkampagne). 2021 dirfte die Regierung unter FUhrung des neuen
Prasidenten Joe Biden, der zudem von einer Mehrheit der Demokraten im Senat profitiert, ein umfangreiches
Konjunkturprogramm auflegen. Die US-Notenbank (Fed) unterstitzte die HaushaltsmaRnahmen und versuchte,
die finanziellen Risiken infolge des Stillstands der Wirtschaft zu mindern. Neben den Notfallmafinahmen zur
Liquiditatsversorgung in Krisensituationen senkte sie den Leitzins deutlich auf 0% bis 0.25%. DarUber hinaus
entschied sie sich fir die Wiederauflage und Ausweitung ihrer Wertpapierkaufprogramme und sagte
auBergewohnliche Kreditfazilitaten zu.
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Bericht des Verwaltungsrates

Globaler Makro-Ruckblick - 2020 (Fortsetzung)

In der Eurozone litt die Wirtschaftstatigkeit noch starker unter den Eindammungsmafnahmen. Der erste strenge
Lockdown im Marz und April 2020 brachte die Wirtschaft nahezu véllig zum Stillstand (Ruckgang auf rund 70%
der Ublichen Aktivitat). Den Regierungen und der Europaischen Zentralbank (EZB) blieb damit keine andere
Wahl, als NotfallmaBnahmen zu ergreifen, um die Zahl der Insolvenzen und die Fragmentierung der
Anleihenmarkte zu begrenzen sowie fortwahrend gunstige Kreditkonditionen zu gewahrleisten. Zu diesem
Zeitpunkt lasst sich zwar noch nicht sagen, ob diese Mahahmen ausreichend waren, sie haben die sozialen
und wirtschaftlichen Folgen der Krise jedoch gemindert. Durch die Unterstutzung erholte sich die
Wirtschaftsaktivitat im dritten Quartal deutlich. Im vierten Quartal ging sie jedoch aufgrund einer
zweiten Infektionswelle und der Ruckkehr der Einschrankungen, die erneut haushalts- und geldpolitische
MaBnahmen erforderte, wieder zurlick. Die EZB reagierte wahrend des Hohepunkts der Krise durchaus schnell
und wurde auf vielfache Weise tatig. Die wichtigste Anklndigung betraf die Auflegung eines neuen
Wertpapierkaufprogramms, dem Pandemie-Notfallankaufprogramm (PEPP) im Umfang von 1.85 Bio. Euro. Die
Wahrungshiter ermunterten zudem weiterhin die Banken, Kredite zu vergeben, und unterstltzten Forderungen
mit erh6htem Risiko, die durch den Stillstand der Wirtschaft unter Druck geraten waren. Die EZB verstarkte ihre
Uberaus interventionistische Politik wahrend der zweiten Infektionswelle und durfte diese angesichts der
schwachen Inflation noch einige Quartale fortfihren. Abseits der nationalen Hilfspakete konnte sich die EU auf
einen Aufbauplan einigen, der zum Teil Uber die Ausgabe gemeinsamer Schulden finanziert wird. Trotz
zahlreicher Hindernisse durfte das Paket mit dem Namen ,Next Generation EU“ (NGEU) Anfang 2021
verabschiedet werden.

Die britische Wirtschaft durfte unter der Pandemie am starksten gelitten haben. Wahrend sich die
Unsicherheiten im Zusammenhang mit dem EU-Austritt bereits als Belastung erwiesen, hat ein verspateter,
aber langerer Lockdown das Land vollstandig lahmgelegt. Wie in den anderen Landern konnten massive und
mit der Zentralbank abgestimmte haushaltspolitische UnterstitzungsmaRnahmen die Katastrophe eindammen.
Ende Dezember wurde im Brexit-Verfahren eine Einigung erzielt, die nur noch vom Europaischen Parlament
gebilligt werden muss. Das Vereinigte Konigreich wird wohl letztendlich Zugang zum EU-Binnenmarkt erhalten —
ohne Quoten und Zélle auf Guter —, es soll jedoch ein neuer Rahmen flr die Wettbewerbsregeln erstellt werden.

In China waren die drastischen Ausgangssperren scheinbar von Erfolg gekront, denn das Land verzeichnete am
Ende des Jahres nahezu keine Neuinfektionen. Die Erholung der Wirtschaftstatigkeit war kraftig und wurde nur
von wenigen externen Schwierigkeiten infolge des Herunterfahrens der westlichen Volkswirtschaften
beeintrachtigt. Die geld- und haushaltspolitischen Unterstitzungsmafnahmen zielten vornehmlich auf die
Widerstandsfahigkeit der Unternehmen ab, sodass die Haushalte zunachst Einkommensverluste hinnehmen
mussten. Die chinesische Wirtschaft dirfte 2020 um rund 2.3% gewachsen sein.

Japan ist von der Pandemie weitestgehend verschont geblieben. Dennoch wurde die Wirtschaft des Landes in
Mitleidenschaft gezogen, wie der erwartete Ruckgang des BIP im Jahr 2020 um 5.5% zeigt. Die Industrietatigkeit
litt unter dem den Stillstand in China zu Jahresbeginn und spater unter dem in den USA, und die
Binnennachfrage blieb schwach. Die Regierung des Landes verabschiedete ebenfalls Mafnahmen zur
Unterstutzung der Haushaltseinkommen und der Unternehmen, und die Bank of Japan (Bol) starkte ihr
geldpolitisches Rustzeug, indem sie den Kredithahn aufdrehte und ihr Wertpapierkaufprogramm aufstockte.
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Globaler Makro-Ruckblick - 2020 (Fortsetzung)
Finanzmarkte

In diesem Umfeld unterlagen die Aktienmarkte starken Schwankungen: Nach einem kontinuierlichen Anstieg zu
Beginn des Berichtszeitraums kam es von Mitte Februar bis Mitte Marz 2020 zu einem Einbruch, auf den
schlieRlich eine deutliche Erholung folgte, die jedoch von zwei starken Dellen im Herbst belastet wurde. Vom
31. Dezember 2019 bis 31. Dezember 2020 legte der globale Index in Lokalwahrung um +13.5% zu, wobei es
zwischen den einzelnen Landern jedoch erhebliche Unterschiede gab. Unter den Industrielandern erzielten die
USA (+20.7%) eine der besten Wertentwicklungen, gefolgt von Japan (+8.8%). Die Schweiz (+1.9%) und der
Pazifikraum ohne Japan (+0.3%) verbuchten jeweils ein leichtes Plus. Die Eurozone verzeichnete hingegen einen
Ruckgang (-1%), wobei die Entwicklung in den einzelnen Landern recht unterschiedlich ausfiel: Frankreich -4.5%,
Deutschland +2.3%, Italien -6.6%, Spanien -12.6% und Portugal +5%. Der britische Markt verlor mit -13.2%
deutlich (MSCI-Indizes bei Wiederanlage der Dividenden in Lokalwahrung). Die Schwellenlander verbuchten mit
+8.5% in EUR bzw. +18.3% in USD deutliche Zugewinne. Auf Sektorebene verzeichneten Technologiewerte,
langlebige Konsumguter, Telekommunikation und Grundstoffe die beste Wertentwicklung im Berichtszeitraum.
Am schlechtesten schnitten Energie-, Finanz-, Immobilien- und Versorgerwerte ab (MSCI World Index). Ferner
entwickelten sich Small Caps besser als Large Caps. So legte der Index MSCI Europe Small Caps in EUR um
4.6% zu, wahrend der MSCI Europe 3.3% verlor.

Auf den Anleihemarkten wurde die Zinsentwicklung von den veranderten Geldpolitiken und der
pandemiebedingten Konjunktureintribung bestimmt. Nach einer Phase der Normalisierung gingen die Renditen
zehnjahriger Anleihen erneut zuruck. In den USA, wo die Fed ihren Leitzins von +1.75% auf +0.25% reduzierte,
sanken die Renditen zehnjahriger Anleihen um 100 Basispunkte (Bp.) auf +0.91%, obwohl es Mitte Marz 2020
wegen Liquiditatssorgen eine Erholung auf +1.3% gegeben hatte und im letzten Quartal 2020 ein schrittweiser
Anstieg verzeichnet werden konnte. In der Eurozone, wo die EZB ihre Leitzinsen unverandert lie, waren die
Veranderungen der langfristigen Zinsen weniger stark. So sanken die Zinsen fur zehnjahrige Anleihen in
Deutschland um 38 Bp. auf -0.57% und in Frankreich um 46 Bp. auf -0.34%. Die Peripherielander zeigten die
gleiche bzw. eine bessere Tendenz, wobei die Zinsen flr zehnjahrige Papiere nicht in den negativen Bereich
rutschten: Spanien -42 Bp. auf +0.05%, Italien -87 Bp. auf +0.54%. Im Vereinigten Konigreich senkte die Bank
of England ihren Leitzins von +0.75% auf +0.10, und die Rendite zehnjahriger Anleihen gab um 67 Bp. auf
+0.20% nach. In Japan stiegen die Renditen zehnjahriger Anleihen bis zum Ende des Berichtsjahrs um 3 Bp.
auf +0.02%. Die Entwicklung an den Kreditmarkten war ebenfalls volatil. Nach einer sehr ausgepragten
Spreadausweitung zwischen Februar und April 2020 verengten sich die Spreads dank der
Anleihekaufprogramme der Zentralbanken im Investment-Grade- und vor allem im High-Yield-Segment nahezu
auf das Niveau von Ende 2019. Dabei erreichten sie jedoch nicht ihre Vorkrisenniveaus. Der Bloomberg
Barclays Global Aggregate Index, der den globalen Anleihemarkt des Investment-Grade-Segments abbildet, stieg
um 4.4% (in Euro abgesicherte Performance). Ferner schnitten inflationsindexierte Anleihen besser ab als
nominale Anleihen.

Auf dem Devisenmarkt werteten die meisten Hauptwahrungen gegenuber dem Euro ab. So gab der US-Dollar
um 8.2%, der Yen um 3.5% und das britische Pfund um 5.4% nach. Im Gegensatz dazu wertete der Schweizer
Franken gegenuber dem Euro leicht auf (+0.2%).

An den Rohstoffmarkten gingen die Rohodlpreise stark zurtick (Brent in US-Dollar: -23.8%), wahrend die

Wertentwicklung von Agrarrohstoffen und Industriemetallen positiv war (Kupfer +24.8%) und die Unze Gold um
25.3% zulegte.
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AXA World Funds

Bericht des Verwaltungsrates

Wesentliche SICAV-Ereignisse im Geschaftsjahr bis zum 31. Dezember 2020

Hiermit setzen wir Sie davon in Kenntnis, dass sich das verwaltete Vermogen der SICAV
zum 31. Dezember 2020 auf EUR 37,587,935,051 belief.

. Auflegung/Errichtung von Teilfonds

- Auflegung des AXA World Funds - Euro Bonds SRI (Erlauterung 1b). Dieser neue Teilfonds wurde am
10. Februar 2020 aufgelegt und ist bestrebt, auf Basis eines aktiv verwalteten Anleihenportfolios sowohl
Ertrage als auch Kapitalwachstum aus lhrer Anlage in EUR zu erzielen..

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating, einschlieflich bis zu 5%
seines Nettovermdgens in Mortgage Backed Securities und Asset Backed Securities, die auf EUR lauten
und Uber ein Investment-Grade-Rating verfligen mussen.

Das Risikoprofil des Teilfonds lautet ,Risiko von Kapitalverlusten®.

- Auflegung von AXA World Funds - Emerging Markets Euro Denominated Bonds (Erlauterung 1b). Dieser
neue Teilfonds wurde am 3. Marz 2020 aufgelegt und widmet sich der Erzielung einer Wertentwicklung in
EUR auf Basis eines Portfolios aus Schuldtiteln, die in den Schwellenlandern begeben werden. Zu Erreichung
seines Ziels investiert der Teilfonds in Anleihen aus Schwellenmarkten, die von Regierungen,
supranationalen Einrichtungen, privaten oder offentlichen Unternehmen in Schwellenlandern begeben
werden. Hierbei gelten die auf www.axa-im.com/en/responsible-investing verfugbaren Standardrichtlinien
von AXA Investment Managers fur Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (,Environmental, Social and
Governance standards policy — ESG-Standards”), denen zufolge die Anlageverwaltungsgesellschaft sich um
die Einbindung der ESG-Standards in den Anlageprozess bemuht, indem sie bestimmte Branchen wie Tabak
und Phosphorwaffen ausschliefft und von Anlagen in Wertpapieren absieht, die von Unternehmen begeben
werden, welche deutlich gegen den Global Compact der Vereinten Nationen verstofRen bzw. welche die
niedrigsten ESG-Bewertungen entsprechend der Ausflihrungen in den Richtlinien erzielen.

Das Risikoprofil des Teilfonds lautet ,Risiko von Kapitalverlusten®.

1 Im Zusammenhang mit der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR“) und der Position/Empfehlung 2020-03 der
franzosischen Finanzaufsichtsbehdrde (Autorité des Marchés Financiers) zu den Informationen, die von Organismen flr gemeinsame
Anlagen, die nicht-finanzielle Ansatze einbeziehen, zu erteilen sind, wurden die ESG-Offenlegungen am 10. Marz 2021 im Rahmen des
Schnellverfahrens angepasst.
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Wesentliche SICAV-Ereignisse im Geschaftsjahr bis zum 31. Dezember 2020 (Fortsetzung)

+ Creation of AXA World Funds — Multi Asset Optimal Impact (Erlauterung 1b). Dieser neue Teilfonds wurde
am 15. Juni 2020 aufgelegt und ist bestrebt, ein langfristiges Kapitalwachstum in EUR zu erzielen, indem
er innerhalb eines breiten Spektrums an Anlageklassen in Wertpapiere investiert, die positive soziale und
Okologische Auswirkungen aufweisen. Zu Erreichung seines Ziels ist der Teilfonds bestrebt, langfristig und
mit Schwerpunkt auf Umwelt- und sozialen Themen die von den Vereinten Nationen festgelegten
Nachhaltigkeitsziele zu unterstitzen. Hierbei gelten die auf www.axa-im.com/en/responsible-investing
verfigbaren Standardrichtlinien von AXA Investment Managers fur Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung (,Environmental, Social and Governance standards policy — ESG-Standards”), denen
zufolge die Anlageverwaltungsgesellschaft sich um die Einbindung der ESG-Standards in den Anlageprozess
bemuht, indem sie bestimmte Branchen wie Tabak und Phosphorwaffen ausschlie3t und von Anlagen in
Wertpapieren absieht, die von Unternehmen begeben werden, welche deutlich gegen den Global Compact
der Vereinten Nationen verstoflien bzw. welche die niedrigsten ESG-Bewertungen entsprechend der
Ausfuhrungen in den Richtlinien erzielen.

Das Risikoprofil des Teilfonds lautet ,Risiko von Kapitalverlusten®.

1 Im Zusammenhang mit der Verordnung (EU) 2019/2088 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR*) und der Position/Empfehlung 2020-03 der
franzosischen Finanzaufsichtsbehorde (Autorité des Marchés Financiers) zu den Informationen, die von Organismen flr gemeinsame
Anlagen, die nicht-finanzielle Ansatze einbeziehen, zu erteilen sind, wurden die ESG-Offenlegungen am 10. Marz 2021 im Rahmen des
Schnellverfahrens angepasst.

Il. Liquidation von Teilfonds

AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources (Erlauterung 1b) wurde am 28. Februar 2020 liquidiert.
AXA World Funds — ManTRA CORE V (Erlauterung 1b) wurde am 10. Juli 2020 liquidiert.

AXA World Funds — Multi Asset Inflation Plus (Erlauterung 1b) wurde am 17. Juli 2020 liquidiert.

AXA World Funds - Global Multi Credit (Erlauterung 1b) wurde am 4. Dezember 2020 liquidiert.

AXA World Funds - Framlington Asia Select Income (Erlauterung 1b) wurde am 18. Dezember 2020
liquidiert.

lll. Anderung der Bezeichnung des Teilfonds
Von AXA World Funds — Multi Premia zu AXA World Funds — Chorus Multi Strategy (Erlauterung 1b)

IV. Wechsel der Anlageverwaltungsgesellschaft

- Von AXA Investment Managers Paris zu AXA Real Estate Investment Managers SGP fur die folgenden
Teilfonds:

- AXA World Funds - Global Flexible Property

- AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

- AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities
- AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities
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- Von AXA Investment Managers UK Limited (London) zu AXA Investment Managers Paris fur die folgenden
Teilfonds:

- AXA World Funds - Global Credit Bond

V. f\nderung der Zusammensetzung des Verwaltungsrats

Wir teilen Ihnen Folgendes mit:

- Bettina Ducat trat mit Wirkung vom 23. April 2020 von ihrem Amt als Verwaltungsratsmitglied und
Vorsitzende der Gesellschaft zurlick und Geoffroy Reiss wurde am selben Tag an ihrer Stelle zum
Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft gewahlt, vorbehaltlich der Genehmigung durch die luxemburgische
Aufsichtsbehorde (die ,CSSF*).

- Die CSSF genehmigte schlieRlich am 19. Mai 2020 die Ernennung von Geoffroy Reiss als Nachfolger des
Verwaltungsratsmitglieds Bettina Ducat.
- Geoffroy Reiss wurde am 26. Mai 2020 zum neuen Vorsitzenden ernannt.

- Paul Flavier trat mit Wirkung vom 14. Oktober 2020 von seinem Amt als Verwaltungsratsmitglied der
Gesellschaft zurick und Matthieu Tonneau wurde am selben Tag an seiner Stelle zum
Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft ernannt, vorbehaltlich der Genehmigung durch die luxemburgische
Aufsichtsbehorde (die ,,CSSF“). Zum 31. Dezember 2020 stand die Genehmigung der CSSF noch aus. Die
Genehmigung ist am 6. Januar 2021 eingegangen.

Infolge der oben genannten Anderungen setzt sich der Verwaltungsrat per 31. Dezember 2020 wie folgt
zusammen:

Geoffroy Reiss

Martin Burke

Emmanuel de Taffanel de La Jonquiére

Jean-Louis Laforge

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

19. April 2021

Hinweis: Die im vorliegenden Bericht genannten Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit und sind nicht
notwendigerweise aussagekraftig flr eine kinftige Wertentwicklung.
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Prifungsbericht

An die Anteilinhaber des
AXA World Funds

Unser Testat

Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefligte Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage von AXA World Funds und jedem seiner Teilfonds
(der ,Fonds“) zum 31. Dezember 2020 sowie seines Betriebsergebnisses und der Veranderungen des
Nettovermédgens fiir das an diesem Datum abgelaufene Geschéaftsjahr in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen hinsichtlich der Erstellung und Darstellung von
Jahresabschlissen.

Was wir geprift haben
Der Jahresabschluss des Fonds umfasst:

. die Aufstellung des Nettovermogens zum 31. Dezember 2020;

. die Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum
31. Dezember 2020;

. die Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen des Nettovermogens fur das an diesem
Datum abgeschlossene Geschaftsjahr; und

. die Erlauterungen zum Jahresabschluss, die einen Uberblick (ber die wichtigsten
Rechnungslegungsgrundsatze enthalten.

Grundlage fiir unser Testat

Wir fihrten unsere Prafung gemafd dem Gesetz vom 23. Juli 2016 uber den Beruf des Wirtschaftsprifers (Gesetz
vom 23. Juli 2016) und den international anerkannten Prifungsgrundsatzen (International Standards on
Auditing, ISAs) durch, die fir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
ubernommen wurden. Unsere Verantwortlichkeiten gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir
Luxemburg von der CSSF Ubernommenen ISAs sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des ,Réviseur
d’Entreprises agréé‘ fur die Prufung des Jahresabschlusses” unseres Berichts genauer beschrieben.

Wir betrachten die von uns ermittelten Prifungsnachweise als hinreichende und angemessene Grundlage flr
die Erteilung unseres Testats.

Wir sind entsprechend dem Internationalen Verhaltenskodex fur Berufsangehodrige des International Ethics
Standards Board for Accountants, einschlieBlich der von ihm herausgegebenen internationalen Standards zur
Unabhangigkeit (International Independence Standards), (IESBA-Kodex), wie er fur Luxemburg von der CSSF
Ubernommen wurde, und den berufsethischen Anforderungen, die flr unsere Prufung des Jahresabschlusses
relevant sind, vom Fonds unabhangig. Wir haben unsere sonstigen berufsstandischen Verantwortlichkeiten
gemaR diesen ethischen Anforderungen erfullt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Zusatzliche Informationen

Der Verwaltungsrat der SICAV ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch nicht den Jahresabschluss und
unseren Prifungsvermerk zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss umfasst nicht die sonstigen Informationen und wir haben keine
dahingehende Beurteilung vorgenommen.

Unsere Verantwortung im Rahmen unserer Prifung des Jahresabschlusses besteht darin, die oben genannten
sonstigen Informationen kritisch zu lesen und etwaige wesentliche Unstimmigkeiten zwischen den sonstigen
Informationen und dem Jahresabschluss oder unseren bei der Prufung gewonnenen Erkenntnissen oder
wesentliche falsche Angaben zu berlcksichtigen. Wenn wir aufgrund unserer Tatigkeit feststellen, dass die
sonstigen Informationen wesentliche falsche Angaben enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu
berichten. Im Hinblick darauf haben wir nichts zu berichten.

Verantwortlichkeit des Verwaltungsrates die Fonds fiir den Jahresabschlusses

Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich flr die Erstellung und angemessene Darstellung dieses
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen hinsichtlich der Erstellung und Darstellung von Jahresabschlissen sowie fur interne Kontrollen,
die der Verwaltungsrat des Fonds als notwendig erachtet fur die Erstellung von AbschllUssen, die frei sind von
wesentlichen unzutreffenden Angaben, unabhangig davon, ob diese auf Betrug oder Irrtum zurtckzufihren sind.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses hat der Verwaltungsrat des Fonds die Fahigkeit des Fonds und jedes
seiner Teilfonds zur Fortflihrung des Geschaftsbetriebs zu beurteilen, gegebenenfalls Sachverhalte im
Zusammenhang mit der UnternehmensfortfiUhrung offenzulegen und von der Annahme der
Unternehmensfortfihrung als Grundlage der Rechnungslegung auszugehen, sofern der Verwaltungsrat des
Fonds nicht die Liquidation des Fonds, die SchlieBung eines Teilfonds oder die Einstellung des
Geschaftsbetriebs beabsichtigt oder keine realistische Alternative hierzu hat.

Verantwortlichkeiten des ,,Réviseur d’Entreprises agréé* fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Ziel unserer Prifung ist es, mit hinreichender Sicherheit festzustellen, ob der Jahresabschluss insgesamt frei
von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhangig davon, ob diese auf Irrtum oder Betrug
zurlickzufuhren sind, und einen Prifungsbericht zu erstellen, der unser Testat enthalt. Hinreichende Sicherheit
ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie, dass ggf. vorliegende wesentliche unzutreffende Angaben
in einer gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg von der CSSF ubernommenen ISAs
durchgeflhrten PrGfung immer erkannt werden. Unzutreffende Angaben kénnen auf Betrug oder Irrtum
zurlickzufuhren sein und gelten als wesentlich, wenn von ihnen einzeln oder zusammen bei angemessener
Betrachtung eine Beeinflussung der wirtschaftlichen Entscheidungen erwartet werden kénnte, die Adressaten
dieses Jahresabschlusses auf dessen Basis treffen.

Als Teil einer Prufung gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg von der CSSF

Uubernommenen ISAs Uben wir pflichtgemafies Ermessen aus und behalten wahrend der gesamten Prifung eine
kritische Grundhaltung bei.

GEPRUFTER JAHRESBERICHT AXA World Funds = 35



.

pwec

Des Weiteren:

e ermitteln und beurteilen wir die Risiken von wesentlichen unzutreffenden Angaben im Jahresabschluss
aufgrund von Betrug oder Irrtum, konzipieren und wenden wir Prifungsverfahren an, die diesen Risiken
angemessen sind, und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unser Testat zu dienen. Das Risiko, eine auf Betrug zurtickzufihrende wesentliche unzutreffende Angabe
nicht festzustellen, ist hoher als bei einer auf Irrtum zurickgehenden wesentlichen unzutreffenden Angabe,
da bei Betrug geheime Absprachen, Falschungen, vorsatzliche Auslassungen, falsche Angaben oder die
AuRerkraftsetzung des internen Kontrollsystems im Spiel sein kdnnen;

* erlangen wir ein Verstandnis des internen Kontrollsystems, das flr die Prifung relevant ist, um
Prufungsverfahren zu konzipieren, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht zu
dem Zweck, eine Meinung zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds zu duRern;

* beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat des Fonds angewendeten
Rechnungslegungsgrundsatze und vorgenommenen Schatzungen sowie zugehodriger Angaben;

e beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat des Fonds herangezogenen Annahme der
Unternehmensfortfuhrung als Grundlage der Rechnungslegung und beantworten die Frage, ob angesichts der
erlangten Prufungsnachweise eine erhebliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Umstanden besteht, die erheblichen Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder eines seiner Teilfonds zur
Fortfiihrung des Geschaftsbetriebs aufkommen lassen kénnten. Wenn wir zu dem Schluss kommen, dass
eine erhebliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Prifungsbericht auf die betreffenden
Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Testat zu andern. Unsere Schlussfolgerungen beruhen auf den Prifungsnachweisen, die wir bis zum Datum
unseres Prifungsberichts erlangt haben. Allerdings konnen zuklnftige Ereignisse oder Umstande dazu
flhren, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds (mit Ausnahme des Axa World Funds — Framlington Hybrid
Resources, fur den ein Auflosungsbeschluss vorliegt) seine Geschaftstatigkeit nicht fortfuhrt;

» beurteilen wir die Gesamtdarstellung, die Struktur und den Inhalt des Jahresabschlusses, einschlieilich der
darin enthaltenen Angaben, und ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Vorgange und Ereignisse in
einer den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Weise darstellt.

Wir teilen den fiir die Unternehmensfiihrung zustandigen Personen unter anderem den geplanten Umfang und
Zeitpunkt der Prifung und wesentliche Prifungsergebnisse mit, darunter auch etwaige wesentliche
Unzulanglichkeiten im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 19. April 2021

Vertreten durch
Christophe Pittie

Nur die englische Fassung des vorliegenden Jahresabschlusses wurde vom Wirtschaftsprifer gepruft.
Folglich bezieht sich das Prufungstestat ausschlieflich auf die englische Fassung des Abschlusses; bei den
anderen Fassungen handelt es sich um gewissenhafte Ubersetzungen, die vom Verwaltungsrat in Auftrag
gegeben wurden. Im Falle von Abweichungen zwischen der englischen Fassung und der Ubersetzung ist allein
der englische Text mafigeblich.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds

Kombiniert AXA World Funds AXA World Funds
Asian High Yield Bonds Asian Short Duration
Bonds
EUR Usb usbD
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 32,598,032,407 49,532,081 269,975,583
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 3,939,112,295 (418,601) 5,372,987
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 36,537,144,702 49,113,480 275,348,570
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 818,727,861 1,351,128 18,388,137
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 94,082,161 - -
Forderungen aus Devisentermingeschaften 42,003,264 -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 103,050,597 697,736
Forderungen aus Swap-Ertragen 1,336,043 - -
Aufgelaufene Zinsen 207,885,229 924,470 3,323,672
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 38,637 - 181
Dividenden- und Steuerriickforderungen 10,718,459 -
NIC?t realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften 70,991,530 1,711,521
(Erlauterungen 2g, 12)
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten
(Erlauterungen 2h, 13) LT3R )
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) 8,082,005 -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlduterungen 2i, 15) 1,101,315 - -
Sonstige Forderungen 2,265,862 599 2,425
Aktiva insgesamt 37,899,310,400 51,389,677 299,472,142
PASSIVA
Kontouberziehung 18,799,859 2,389 -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 91,176,472 - 2,175,050
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 41,828,836 104,663 666,273
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen 2,388,892 - 25,556
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12) {:5657608 34,207 B
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten
(Erlauterungen 2h, 13) EoezAEy 9,063
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlduterungen 2j, 14) 17,613,842 - -
Rechnungsabgrenzungsposten 31,150,549 25,292 231,408
Zu zahlende Dividende 50,363,723 2,906 667,194
Sonstige Verbindlichkeiten 5,427,406 906 6,169
Passiva insgesamt 311,375,349 170,363 3,780,713
NETTOINVENTARWERT 37,587,935,051 51,219,314 295,691,429

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum
31. Dezember 2020

AXA World Funds
China Domestic Growth

AXA World Funds
China Short Duration

AXA World Funds
Chorus Equity Market

Equity Bonds Neutral
CNH CNH usbD

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 115,638,851 186,516,903 51,020,876
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 19,512,917 (4,255,591) 1,290,562
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 135,151,768 182,261,312 52,311,438
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1,151,707 13,686,418 3,153,940
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 790,312
Forderungen aus Devisentermingeschaften - - 519,907
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen - - -
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - 3,228,684 -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - - -
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nickjt realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften . 424,455 .
(Erlauterungen 2g, 12) !
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - 277,334
Sonstige Forderungen - - -
Aktiva insgesamt 136,303,475 199,600,869 57,052,931
PASSIVA
Kontouberziehung - 486 391,015
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - 741,829
Verbindlichkeiten aus der Ricknahme von Anteilen - - -
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - 86,831
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12) ¢ ) ) 1,310,944
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 440,066 201,956 475,346
Zu zahlende Dividende - 6,144 -
Sonstige Verbindlichkeiten - 87,138 9,109
Passiva insgesamt 440,066 295,724 3,015,074
NETTOINVENTARWERT 135,863,409 199,305,145 54,037,857

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Chorus Multi Strategy

AXA World Funds

Chorus Systematic Macro

AXA World Funds

AXA World Funds
Defensive Optimal

(Erlauterung 1b) Income
usbD usbD EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 468,074,239 428,105,650 314,588,345
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 11,101,236 9,353,410 30,426,019
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 479,175,475 437,459,060 345,014,364
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 14,775,993 13,115,912 13,579,035
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 19,365,318 5,648,750 -
Forderungen aus Devisentermingeschaften - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen - - 2,113,364
Forderungen aus Swap-Ertragen 1,331,580 92,076 -
Aufgelaufene Zinsen 95 - 1,258,672
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - - 186
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - 64,824
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12)g ¢ ) ) 1,582,745
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - 301,629
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) 1,070,186 - -
Sonstige Forderungen - - 998
Aktiva insgesamt 515,718,647 456,315,798 363,915,817
PASSIVA
Kontouberziehung 1,605,709 658,378 71,554
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 17,238,117 5,706,879 -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 1,223 - 420,383
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen 2,207,822 - 705
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12) ¢ 7,809,813 7,881,772 )
Nick}t realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . 334.069
(Erlauterungen 2h, 13) ’
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) 1,660,034 2,634,380 -
Rechnungsabgrenzungsposten 2,771,369 612,073 359,647
Zu zahlende Dividende - - 398,543
Sonstige Verbindlichkeiten 106,147 4,906 19,163
Passiva insgesamt 33,400,234 17,498,388 1,604,064
NETTOINVENTARWERT 482,318,413 438,817,410 362,311,753

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Emerging Markets Euro

Denominated Bonds
(Erlauterung 1b)

AXA World Funds

Emerging Markets Short
Duration Bonds

AXA World Funds
Euro 10 + LT

EUR usbD
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 44,248,135 785,427,380 74,066,548
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 715,362 23,796,426 5,180,675
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 44,963,497 809,223,806 79,247,223
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 553,341 28,421,508 1,224,829
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus Devisentermingeschaften - 4,595,038 -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen - 516,262 648,726
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 772,440 11,110,434 755,582
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - 1,493 -
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nickjt realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften 15108 . .
(Erlauterungen 2g, 12) !
Nickjt realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . 70.640
(Erlauterungen 2h, 13) ’
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen - 273,638 -
Aktiva insgesamt 46,304,386 854,142,179 81,947,000
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen - 1,409,823 32,210
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nickjt realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . 248.797 .
(Erlauterungen 2g, 12) !
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 8,848 635,775 40,298
Zu zahlende Dividende 87 4,094,618 1,068
Sonstige Verbindlichkeiten 4,670 - -
Passiva insgesamt 13,605 6,389,013 73,576
NETTOINVENTARWERT 46,290,781 847,753,166 81,873,424

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum
31. Dezember 2020

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Euro 5-7 Euro 7-10 Euro Aggregate Short
Duration
EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 459,751,215 262,075,295 199,482,342
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 14,418,928 12,180,921 3,376,648
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 474,170,143 274,256,216 202,858,990
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 2,661,559 5,219,458 9,844,126

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus Devisentermingeschaften - - -

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 895,370 423,834 97,437
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 3,104,860 2,640,855 1,856,058
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 1,148 294 171

Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12)

Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten

(Erlauterungen 2h, 13) 32,720 B °
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen - - -
Aktiva insgesamt 480,865,800 282,540,657 214,656,782

PASSIVA
Kontouberziehung - - R
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 482,302 187,815 7,973
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12)

Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten

(Erluterungen 2h, 13) - 61,730 9,610
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 212,976 115,314 70,136
Zu zahlende Dividende 887,203 796,056 28,314
Sonstige Verbindlichkeiten 4,830 1,457 1,279
Passiva insgesamt 1,587,311 1,162,372 117,312
NETTOINVENTARWERT 479,278,489 281,378,285 214,539,470

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Euro Bonds Euro Bonds SRI Euro Buy and Maintain
(Erlauterung 1b) Credit
EUR EUR
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 575,120,652 125,111,729 630,376,602
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 28,410,518 3,687,786 18,880,283
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 603,531,170 128,799,515 649,256,885
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 17,298,001 3,651,942 2,509,910
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus Devisentermingeschaften - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 485,583 42,678 30,296
Forderungen aus Swap-Ertragen - - 74,453
Aufgelaufene Zinsen 4,813,861 772,945 4,148,270
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 1,236 - 937
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12)g ¢ ) ) 1,331,606
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten
(Erlauterungen 2h, 13)g 26,440 2,265 )
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen - - -
Aktiva insgesamt 626,156,291 133,269,345 657,352,357
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 378,348 23,215 21,052
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - 80,073
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 12)
Nick}t realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . 69.733
(Erlauterungen 2h, 13) ’
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - 105,406
Rechnungsabgrenzungsposten 390,532 37,840 56,038
Zu zahlende Dividende 4,314 - -
Sonstige Verbindlichkeiten 17,846 265 23,221
Passiva insgesamt 791,040 61,320 355,523
NETTOINVENTARWERT 625,365,251 133,208,025 656,996,834

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Euro Credit Plus

AXA World Funds
Euro Credit Short

AXA World Funds

AXA World Funds
Euro Credit Total Return

Duration
EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 941,518,570 3,220,057,323 163,965,695
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 58,000,113 23,594,277 8,904,408
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 999,518,683 3,243,651,600 172,870,103
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1,181,702 22,773,292 4,215,750
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 21,780,600 -
Forderungen aus Devisentermingeschaften - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 1,662,675 9,588,011 492,853
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 8,301,091 28,724,620 2,120,674
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - 2,752 560
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nickjt realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften . . 43.027
(Erlauterungen 2g, 12) !
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen - - 999
Aktiva insgesamt 1,010,664,151 3,326,520,875 179,743,966
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 728,117 1,126,262 114,927
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - 69,653 278
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12) ¢ 336,514 990,376 )
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten
(Erlauterungen 2h, 13) 13,060 459,535 610,830
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - 5,210,100 -
Rechnungsabgrenzungsposten 532,845 1,125,219 68,132
Zu zahlende Dividende 893,449 570,361 156
Sonstige Verbindlichkeiten 29,182 18,570 8,550
Passiva insgesamt 2,533,167 9,570,076 802,873
NETTOINVENTARWERT 1,008,130,984 3,316,950,799 178,941,093

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Euro Government Bonds

AXA World Funds
Euro Inflation Bonds

AXA World Funds
Euro Sustainable Credit

AKTIVA

Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 713,032,333 195,491,254 464,349,017
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 49,269,352 12,058,120 20,100,153
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 762,301,685 207,549,374 484,449,170
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1,391,488 2,692,618 638,621
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 25,006,250
Forderungen aus Devisentermingeschaften - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 139,494 631,192 600,771
Forderungen aus Swap-Ertragen - 66 -
Aufgelaufene Zinsen 6,489,484 689,882 3,237,425
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 835 - 1,304
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nickjt realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften . 125609 .
(Erlauterungen 2g, 12) !

Nickjt realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten 86.990 . .
(Erlauterungen 2h, 13) ’

Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen - 4,025 -
Aktiva insgesamt 770,409,976 211,692,766 513,933,541
PASSIVA

Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - 24,338,651
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 393,371 313,153 17,101
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - 15,417
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 12)

Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten

(Erluterungen 2h, 13) - 44,096 30,800
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - 1,432,778
Rechnungsabgrenzungsposten 229,838 75,003 119,498
Zu zahlende Dividende - - 2,870,744
Sonstige Verbindlichkeiten 707 - 17,798
Passiva insgesamt 623,916 432,252 28,842,787
NETTOINVENTARWERT 769,786,060 211,260,514 485,090,754

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
European High Yield

AXA World Funds
Framlington All China

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington American

Bonds Evolving Trends Growth
EUR usbD usbD

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 91,492,031 51,156,026 89,592,679
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 2,610,075 18,120,192 47,087,575
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 94,102,106 69,276,218 136,680,254
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4,829,948 1,876,316 5,291,640
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 3,178 - 138,271
Forderungen aus Devisentermingeschaften - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 12,932 60 370,346
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 1,090,066 - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 219 - -
Dividenden- und Steuerriickforderungen - 8,776 28,105
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12)g ¢ 155,945 ) 259,739
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen 1,798 - -
Aktiva insgesamt 100,196,192 71,161,370 142,768,355
PASSIVA
Kontouberziehung - - 346
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - 441,790
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 1,327,900 - 336,152
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 12)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 31,308 70,026 142,770
Zu zahlende Dividende - - -
Sonstige Verbindlichkeiten 1,931 - 7,862
Passiva insgesamt 1,361,139 70,026 928,920
NETTOINVENTARWERT 98,835,053 71,091,344 141,839,435

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Framlington Clean

AXA World Funds
Framlington Digital

AXA World Funds
Framlington Emerging

Economy Economy Markets
usbD usbD usbD

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 206,424,264 720,907,329 180,609,364
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 81,161,757 325,534,688 86,183,820
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 287,586,021 1,046,442,017 266,793,184
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 8,159,083 51,229,967 649,719
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 2,313,015 - 2,224,279
Forderungen aus Devisentermingeschaften 1,655,076 2,833,975 -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 1,783,399 10,479,946 437,722
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - - 638
Dividenden- und Steuerriickforderungen 213,098 219,304 238,139
:\:gﬁgtj{:?d:é::ezrgl\’ng))gewnn aus Devisentermingeschéaften 482,769 2,554,389 322712
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen 1,811 514 718
Aktiva insgesamt 302,194,272 1,113,760,112 270,667,111
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 5,127,620 5,737,451 -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 29,162 1,211,089 199,666
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 12)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 221,124 1,093,462 153,267
Zu zahlende Dividende 165,486 - -
Sonstige Verbindlichkeiten 47,639 254,018 1,229,522
Passiva insgesamt 5,591,031 8,296,020 1,582,455
NETTOINVENTARWERT 296,603,241 1,105,464,092 269,084,656

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Framlington Euro

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Europe ex-

Opportunities UK MicroCap
EUR EUR EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 155,060,361 645,939,222 67,180,007
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 20,255,606 143,507,327 21,862,367
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 175,315,967 789,446,549 89,042,374
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 820,045 5,265,643 1,122,841
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 390,306 -
Forderungen aus Devisentermingeschaften - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 15,855 140,952 659,293
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 256 770 -
Dividenden- und Steuerriickforderungen 780,662 557,294 17,356
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 12)
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen 83,628 187,189 -
Aktiva insgesamt 177,016,413 795,988,703 90,841,864
PASSIVA
Kontouberziehung - 369,005 -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - 750,513
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 775,748 2,087,665 817
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 12)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 190,638 322,431 1,032,254
Zu zahlende Dividende 5,328 9,816,927 -
Sonstige Verbindlichkeiten - 1,836 6,588
Passiva insgesamt 971,714 12,597,864 1,790,172
NETTOINVENTARWERT 176,044,699 783,390,839 89,051,692

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds
Framlington Europe Real

Microcap Opportunities Estate Securities
EUR EUR EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 135,277,274 357,114,524 495,200,659
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 46,855,919 46,280,062 97,105,383
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 182,133,193 403,394,586 592,306,042
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 2,489,758 1,046,569 1,000,003
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 276,526 128,303 -
Forderungen aus Devisentermingeschaften - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 978,600 66,477 1,018,696
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - 454 8,523
Dividenden- und Steuerriickforderungen 130,161 337,892 1,123,307
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 12)
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen - 3,464 -
Aktiva insgesamt 186,008,238 404,977,745 595,456,571
PASSIVA
Kontouberziehung - 128,440 -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 749,145 - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 428,816 140,921 2,046,927
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12) ¢ ) ) 1,214,610
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 1,593,008 195,125 610,966
Zu zahlende Dividende - 411,574 473,227
Sonstige Verbindlichkeiten 19,143 - 1,626,466
Passiva insgesamt 2,790,112 876,060 5,972,196
NETTOINVENTARWERT 183,218,126 404,101,685 589,484,375

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds
Framlington Eurozone

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Eurozone RI

Small Cap

EUR EUR EUR
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 546,427,883 1,040,202,438 175,920,974
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 168,947,449 264,775,574 63,311,013
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 715,375,332 1,304,978,012 239,231,987
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente - 2,000,000 1,000,000
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 793,094 -
Forderungen aus Devisentermingeschaften - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 89,025 5,954,114 136,953
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 901 - -
Dividenden- und Steuerriickforderungen 511,377 132,578 67,789
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 12)
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen - 384,656 -
Aktiva insgesamt 715,976,635 1,314,242,454 240,436,729
PASSIVA
Kontouberziehung 3,208,822 - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 2,334,256 - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 1,698,347 1,586,542 145,207
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 12)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 493,926 1,142,139 218,741
Zu zahlende Dividende 2,618,069 2,888 -
Sonstige Verbindlichkeiten 81,302 - 996
Passiva insgesamt 10,434,722 2,731,569 364,944
NETTOINVENTARWERT 705,541,913 1,311,510,885 240,071,785

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Framlington Evolving

AXA World Funds
Framlington Fintech

AXA World Funds
Framlington Global

Trends Convertibles
usbD usbD EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 257,254,534 111,459,483 771,912,708
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 78,042,213 34,115,694 95,502,841
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 335,296,747 145,575,177 867,415,549
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 3,580,110 5,337,839 8,219,778
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus Devisentermingeschaften - 812,450 -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 1,292,926 5,669 139,891
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - - 932,466
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - - 3,559
Dividenden- und Steuerriickforderungen 135,093 9,458 -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12)g ¢ 1,288,585 ) 964,014
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen 18,284 - 68,934
Aktiva insgesamt 341,611,745 151,740,593 877,744,191
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 48,847 - 99,925
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nickjt realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . 156.076 .
(Erlauterungen 2g, 12) !
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 363,427 99,089 579,602
Zu zahlende Dividende - - -
Sonstige Verbindlichkeiten 33,728 3,084 -
Passiva insgesamt 446,002 258,249 679,527
NETTOINVENTARWERT 341,165,743 151,482,344 877,064,664

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Framlington Global Real

AXA World Funds
Framlington Global

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Human

Estate Securities Small Cap Capital
EUR usbD EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 248,612,541 246,298,922 175,692,894
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 12,994,776 91,240,402 23,674,204
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 261,607,317 337,539,324 199,367,098
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1,000,004 3,910,852 1,000,000
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus Devisentermingeschaften - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 981,342 391,417 102,199
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 87 190 136
Dividenden- und Steuerriickforderungen 994,216 141,311 301,922
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12)g ¢ 128,779 14,577 )
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen - 384 135
Aktiva insgesamt 264,706,745 341,998,055 200,771,490
PASSIVA
Kontouberziehung 363,780 - 2,839
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 113,778 17,614 379,214
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 12)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 289,578 288,983 333,392
Zu zahlende Dividende 256,562 - 1,280
Sonstige Verbindlichkeiten 575,332 39,392 13,868
Passiva insgesamt 1,599,030 345,989 730,593
NETTOINVENTARWERT 263,107,715 341,652,066 200,040,897

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Framlington Italy

AXA World Funds
Framlington Longevity

AXA World Funds
Framlington Robotech

Economy

EUR usbD usbD
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 226,145,230 301,661,139 957,218,890
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 85,807,082 70,501,077 587,718,902
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 311,952,312 372,162,216 1,544,937,792
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1,000,009 13,408,637 51,197,588
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 163,196 -
Forderungen aus Devisentermingeschaften - 1,560,306 -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 34,848 1,814,248 14,674,233
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 2,011 231 -
Dividenden- und Steuerriickforderungen 22,425 276,792 410,928
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12)g ¢ ) 507,216 5,733,214
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen 46,411 4,021 36,464
Aktiva insgesamt 313,058,016 389,896,863 1,616,990,219
PASSIVA
Kontouberziehung - 52,353 -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - 2,922,979
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 215,843 82,967 3,088,499
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 12)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 256,339 481,094 1,822,753
Zu zahlende Dividende - - -
Sonstige Verbindlichkeiten - 51,275 81,668
Passiva insgesamt 472,182 667,689 7,915,899
NETTOINVENTARWERT 312,585,834 389,229,174 1,609,074,320

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Framlington Switzerland

AXA World Funds
Framlington Talents

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington UK

Global

CHF EUR GBP
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 189,972,336 93,481,007 270,045,406
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 44,245,222 33,803,925 49,538,250
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 234,217,558 127,284,932 319,583,656
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 9,104,245 500,003 7,226,054
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 440,256 - -
Forderungen aus Devisentermingeschaften - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 1,128,746 756,336 989,855
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - - -
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 946 - -
Dividenden- und Steuerriickforderungen 1,508 52,799 173,455
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 12)
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen 4,699 - -
Aktiva insgesamt 244,897,958 128,594,070 327,973,020
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 1,073,417 426,084 372,067
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nickjt realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . 85
(Erlduterungen 2g, 12)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 311,434 112,703 168,904
Zu zahlende Dividende 22,043 - 287,963
Sonstige Verbindlichkeiten 894 48,807 100,618
Passiva insgesamt 1,407,788 587,594 929,637
NETTOINVENTARWERT 243,490,170 128,006,476 327,043,383

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Framlington Women

AXA World Funds
Global Buy and Maintain

AXA World Funds
Global Credit Bonds

Empowerment Credit
usbD usbD

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 102,056,205 439,217,082 57,468,327
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 31,916,055 32,973,558 6,681,315
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 133,972,260 472,190,640 64,149,642
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 2,781,493 5,662,566 1,121,567
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - 1,015,306
Forderungen aus Devisentermingeschaften 810,808 3,878,851 -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 204,804 - 70
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen - 3,949,477 569,364
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - 271 -
Dividenden- und Steuerriickforderungen 44,818 - -
Nickjt realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften . . 792 682
(Erlauterungen 2g, 12) !
Nickjt realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . 14.701
(Erlauterungen 2h, 13) !
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen 1,439 64,462 77,024
Aktiva insgesamt 137,815,622 485,746,267 67,740,356
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 10,859 31,507 23,076
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12) ¢ 129,086 2,875,326 )
Nick}t realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . 299723 .
(Erlauterungen 2h, 13) ’
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 105,384 95,005 37,028
Zu zahlende Dividende 172,347 106,282 -
Sonstige Verbindlichkeiten 29,451 1,017 -
Passiva insgesamt 447,127 3,338,860 60,104
NETTOINVENTARWERT 137,368,495 482,407,407 67,680,252

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
54 = GEPRUFTER JAHRESBERICHT AXA World Funds



Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Global Emerging Markets

AXA World Funds
Global Factors -

AXA World Funds

AXA World Funds
Global Flexible Property

Bonds Sustainable Equity

usbD usbD usbD
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 372,129,739 872,379,803 418,283,390
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 17,532,157 164,068,022 48,128,557
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 389,661,896 1,036,447,825 466,411,947
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5,091,045 7,504,805 3,640,578
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus Devisentermingeschaften 732,611 2,130,369 4,876,545
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 454,048 1,141,608 281,925
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 6,155,979 - 1,645,720
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 734 959 102
Dividenden- und Steuerriickforderungen - 1,562,545 905,490
Nickjt realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften 795 247 . .
(Erlauterungen 2g, 12) !
Nickjt realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten 9.125 . .
(Erlauterungen 2h, 13) ’
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) 203,817 - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen 88,836 31,368 43,523
Aktiva insgesamt 403,193,338 1,048,819,479 477,805,830
PASSIVA
Kontouberziehung - 12,252 -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 161,524 444,106 420,079
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen 3,056 - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12) ¢ ) 1,294,482 2,817,193
Nick}t realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . 179.946
(Erlauterungen 2h, 13) ’
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 261,481 211,031 337,942
Zu zahlende Dividende 85,837 811,986 1,023,611
Sonstige Verbindlichkeiten 15,748 381,231 448,866
Passiva insgesamt 527,646 3,155,088 5,227,637
NETTOINVENTARWERT 402,665,692 1,045,664,391 472,578,193

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Global Green Bonds

AXA World Funds
Global High Yield Bonds

AXA World Funds
Global Income

Generation

usbD EUR
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 624,512,206 1,132,595,270 384,997,342
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 11,225,666 62,300,620 13,960,545
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 635,737,872 1,194,895,890 398,957,887
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 15,345,367 81,570,247 17,693,124
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 6,210 2,360
Forderungen aus Devisentermingeschaften - 4,898,287 -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 2,897,377 1,632,297 414,645
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 3,303,566 19,170,275 2,953,578
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - 893 156
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - 287,432
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12)g ¢ 632,281 ) 1,495,873
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten
(Erlauterungen 2h, 13)g 127,077 ) 1,348,624
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen - 143,775 158,964
Aktiva insgesamt 658,043,540 1,302,317,874 423,312,643
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - 1,758,000 -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 340,814 1,619,289 418,066
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen 118,806 - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12) ¢ ) 6,368,544 )
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 399,272 739,912 529,144
Zu zahlende Dividende 725,963 2,937,065 1,483,906
Sonstige Verbindlichkeiten 19,901 - 69,410
Passiva insgesamt 1,604,756 13,422,810 2,500,526
NETTOINVENTARWERT 656,438,784 1,288,895,064 420,812,117

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

AXA World Funds

AXA World Funds
Global Inflation Short

Redex Duration Bonds
EUR usbD

AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 2,306,780,858 221,961,388 915,453,507
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 130,008,040 13,368,067 45,279,334
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 2,436,788,898 235,329,455 960,732,841
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 50,168,050 4,026,775 13,223,361
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus Devisentermingeschaften - - 5,822,788
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 5,718,542 337,905 4,731,009
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 4,156,395 954,057 1,270,847
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe - - -
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(ErEutoringen 28, 12)g e 28,945,663 4,069,478 -
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) 899,738 - 444 535
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen 72,405 - 19,856
Aktiva insgesamt 2,526,749,691 244,717,670 986,245,237
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 2,952,185 - -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 6,892,480 475,290 1,601,050
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12) ¢ ) ) 8,395,088
Nick}t realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten 1,564,854 264,687 62,001
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 1,259,415 129,522 343,734
Zu zahlende Dividende 11,471 - 30,568
Sonstige Verbindlichkeiten 115,431 28,335 -
Passiva insgesamt 12,795,836 897,834 10,432,531
NETTOINVENTARWERT 2,513,953,855 243,819,836 975,812,706

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Global Optimal Income

AXA World Funds
Global Short Duration

AXA World Funds
Global Strategic Bonds

Bonds

EUR usbD usbD
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 1,211,534,701 82,922,489 1,373,451,477
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 279,210,930 4,319,785 86,181,176
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 1,490,745,631 87,242,274 1,459,632,653
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 9,457,219 2,364,224 86,493,781
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 10,802,577 1,450 -
Forderungen aus Devisentermingeschaften - 973,250 5,675,306
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 851,202 3,019,346 17,759,002
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 1,592,512 748,469 15,402,477
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 1,347 - 2,435
Dividenden- und Steuerriickforderungen 746,362 - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12)g ¢ 14,369,359 ) )
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) 1,282,723 - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen 56,161 21,156 280,346
Aktiva insgesamt 1,529,905,093 94,370,169 1,585,246,000
PASSIVA
Kontouberziehung 7,375,822 - 6,184,326
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - 746,228 2,813,455
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 2,547,373 822,163 1,173,366
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen 3,031 - 117,078
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12) ¢ ) 627,039 10,789,806
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten
(Erluterungen 2h, 13) 1,477,631 - 2,055,016
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - 7,955,581
Rechnungsabgrenzungsposten 1,480,562 55,261 1,079,249
Zu zahlende Dividende 2,282,472 7,520 2,513,957
Sonstige Verbindlichkeiten 164,735 - -
Passiva insgesamt 15,331,626 2,258,211 34,681,834
NETTOINVENTARWERT 1,514,573,467 92,111,958 1,550,564,166

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
Global Sustainable

AXA World Funds
Multi Asset Optimal

AXA World Funds

AXA World Funds
Optimal Absolute

Aggregate Impact (Erlauterung 1b)

EUR EUR EUR
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 394,414,815 61,893,167 35,141,903
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 10,265,929 4,885,407 2,578,502
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 404,680,744 66,778,574 37,720,405
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 23,888,325 1,051,851 6,703,771
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 2,931,034 -
Forderungen aus Devisentermingeschaften - - -
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 87,269 67,294 69,785
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 2,014,586 177,848 149,159
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 465 - -
Dividenden- und Steuerriickforderungen - 35,694 8,599
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(ErEutoringen 28, 12)g e 2,523,121 331,593 97,898
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten
(Erlauterungen 2h, 13)g 157,864 10,642 )
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen - - 817
Aktiva insgesamt 433,352,374 71,384,530 44,750,434
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 563,280 3,000,250 -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 482,411 - 20,973
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen 17,339 7,583 -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 12)
Nick}t realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . 37.925
(Erlauterungen 2h, 13) ’
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) 853,760 - -
Rechnungsabgrenzungsposten 200,494 37,698 69,406
Zu zahlende Dividende 87,740 - -
Sonstige Verbindlichkeiten 37,116 5,941 -
Passiva insgesamt 2,242,140 3,051,472 128,304
NETTOINVENTARWERT 431,110,234 68,333,058 44,622,130

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.

GEPRUFTER JAHRESBERICHT AXA World Funds = 59



AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum
31. Dezember 2020

AXA World Funds AXA World Funds
Optimal Income Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds
US Corporate Bonds

EUR usbD
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 444,144,324 92,338,074 22,113,846
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 166,482,019 9,543,800 2,150,408
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 610,626,343 101,881,874 24,264,254
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 9,092,697 2,065,415 88,920

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - -
Forderungen aus Devisentermingeschaften - - -

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 153,966 80,132 489
Forderungen aus Swap-Ertragen - - -
Aufgelaufene Zinsen 1,098,579 265,297 190,556
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 738 - -
Dividenden- und Steuerriickforderungen 799,849 123,145 -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften

(Erlauterungen 2g, 12)g ¢ ) 101,085 342,444
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)

Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) 534,270 - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen 9,035 - -
Aktiva insgesamt 622,315,477 104,516,948 24,886,663
PASSIVA

Kontouberziehung 123 - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren - 2,456,672 -
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 317,404 49,879 -
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen 1,269 - -
Nickjt realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften 554 207 . .
(Erlauterungen 2g, 12) !

Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten

(Erluterungen 2h, 13) 895,207 115,884 -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 2,404,646 123,760 7,716
Zu zahlende Dividende 565,059 246 741
Sonstige Verbindlichkeiten 2,637 43,764 -
Passiva insgesamt 4,740,552 2,790,205 8,457
NETTOINVENTARWERT 617,574,925 101,726,743 24,878,206

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

US Credit Short US Dynamic High Yield US Enhanced High Yield
Duration IG Bonds Bonds
usbD usbD usbD
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 254,112,843 622,110,787 303,098,385
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 7,970,985 35,985,896 4,885,317
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 262,083,828 658,096,683 307,983,702
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 12,410,942 60,578,066 4,752,668
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 2,593,120 - 4,357,270
Forderungen aus Devisentermingeschaften - 515,597 1,236,333
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 228,827 4,730,960 441,636
Forderungen aus Swap-Ertragen - 119,889 -
Aufgelaufene Zinsen 2,101,916 14,592,866 5,095,995
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 143 498 -
Dividenden- und Steuerriickforderungen - - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(ErEutoringen 28, 12)g e 643,754 456,185 75,261
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - 3,389,181 2,158,120
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - - -
Sonstige Forderungen - 3,091 -
Aktiva insgesamt 280,062,530 742,483,016 326,100,985
PASSIVA
Kontouberziehung - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 8,992,212 1,201,000 4,350,488
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 983,881 - 348,070
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - - 98,215
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . . .
(Erlauterungen 2g, 12)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - - -
Rechnungsabgrenzungsposten 119,147 492,081 337,212
Zu zahlende Dividende 2,021 136,776 4,053,872
Sonstige Verbindlichkeiten 484 5 17,872
Passiva insgesamt 10,097,745 1,829,862 9,205,729
NETTOINVENTARWERT 269,964,785 740,653,154 316,895,256

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Aufstellung des Nettovermogens zum

31. Dezember 2020

AXA World Funds
US High Yield Bonds

AXA World Funds
US Short Duration High

Yield Bonds

usbD usbD
AKTIVA
Wertpapierbestand zu Einstandskosten (Erlauterung 2e) 3,155,532,725 236,702,586
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus dem Wertpapierbestand 157,839,395 3,080,057
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 2d) 3,313,372,120 239,782,643
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 139,191,260 10,577,032
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - -
Forderungen aus Devisentermingeschaften 6,909,213 956,631
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 7,671,614 221,809
Forderungen aus Swap-Ertragen - -
Aufgelaufene Zinsen 55,886,496 3,591,678
Aufgelaufene Ertrage aus Wertpapierleihe 1,898 -
Dividenden- und Steuerriickforderungen - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2g, 12)g ¢ 61,305 1,124,827
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Terminkontrakten . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - -
Nicht realisierter Nettogewinn aus CFD (Erlauterungen 2i, 15) - -
Sonstige Forderungen 332,387 -
Aktiva insgesamt 3,523,426,293 256,254,620
PASSIVA
Kontouberziehung - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 5,907,000 250,487
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 158,835 1,103,366
Verbindlichkeiten aus Swap-Ertragen - -
Nicht realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften . .
(Erlauterungen 2g, 12)
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Terminkontrakten . .
(Erlauterungen 2h, 13)
Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapvertragen (Erlauterungen 2j, 14) - -
Rechnungsabgrenzungsposten 2,186,979 150,395
Zu zahlende Dividende 11,563,841 2,001,634
Sonstige Verbindlichkeiten 34,307 143
Passiva insgesamt 19,850,962 3,506,025
NETTOINVENTARWERT 3,503,575,331 252,748,595

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2020

abgeschlossene Geschaftsjahr

Kombiniert AXA World Funds AXA World Funds
Asian High Yield Bonds Asian Short Duration
Bonds
EUR uUsD UsbD
NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 31,525,760,060 * 31,072,312 168,978,800
ERTRAGE
Dividenden (Erlduterung 2k) 152,908,341 - -
Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 21) 473,755,901 2,830,509 10,725,344
Zinsen aus Kontokorrentkonten 104,266 - -
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 19) 7,761,913 260 18,349
Dividenden fir Differenzkontrakte (CFD) 9,983,546 - -
Ertrage aus Swapvertragen 10,416,591 -
Riickerstattung von Verwaltungsgebiihren (Erlauterung 5) 2,207 -
Sonstige Ertrage 448,753 - -
Ertrage insgesamt 655,381,518 2,830,769 10,743,693
AUFWENDUNGEN
Zinsen auf Bankkonten** 18,788 -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD 14,436,565 - -
Swapaufwendungen 10,775,571 875 99,722
Vertriebsgebuihren (Erlduterung 4) 3,641,523 - 1,300
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 182,183,056 100,578 1,071,894
Erfolgsabhangige Verglitungen (Erlauterung 6) 5,267,947 - -
Kosten flr die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) 104,296 -
Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) 99,503 - -
Servicegebiihr (Erlduterung 9) 55,054,900 58,539 351,223
Transaktionsgebuhren (Erlduterung 11) 6,008,384 11,581 30,505
Finanzierungsgebuhren fir CFD 2,961,450 - -
Wertpapierleihgebuhren (Erlauterung 19) 2,716,671 91 6,422
Sonstige Aufwendungen 4,127,318 - -
Aufwendungen insgesamt 287,395,972 171,664 1,561,066
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 367,985,546 2,659,105 9,182,627
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 161,879,862 (129,453) (152,030)
- aus Devisenkassageschaften (47,562,591) 4,800 20,544
- aus Devisentermingeschaften 635,989,507 (14,339) 2,844,187
- aus Terminkontrakten (134,071,981) (66,261) (579,850)
- aus Swapvertragen (36,695,345) 25,593 (348,150)
- auf CFD 38,834,958 - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 618,374,410 (179,660) 1,784,701
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)
- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 1,524,296,490 (193,427) 4,541,965
- aus Devisentermingeschaften (21,328,599) (41,680) 1,349,430
- aus Terminkontrakten (21,753,688) (6,813) (47,977)
- aus Swapvertragen (216,617) - 327,022
- auf CFD 8,361,824 - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschéaftsbetrieb 2,475,719,366 2,237,525 17,137,768
Erlése aus Zeichnungen/Rlcknahmen 3,665,808,867 17,935,393 110,869,581
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlduterung 18) (79,353,242) (25,916) (1,294,720)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 37,587,935,051 51,219,314 295,691,429

*Der Eréffnungssaldo wurde zu dem am 31. Dezember 2020 geltenden Wechselkurs umgerechnet. Mit den Wechselkursen vom 31. Dezember 2019 entsprach

dieser Betrag 32,484,938,015 EUR. Siehe Erlauterung 2b) fur weitere Informationen.

**Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrage bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen

wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2020
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

China Domestic Growth China Short Duration Chorus Equity Market

Equity Bonds Neutral

CNH CNH UsbD

NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 208,116,863 174,321,623 96,926,639
ERTRAGE

Dividenden (Erlauterung 2k) 2,782,652 - -

Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) - 8,358,177 -

Zinsen aus Kontokorrentkonten -
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 19) - - -
Dividenden fir Differenzkontrakte (CFD) - - 1,341,726
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebuhren (Erlauterung 5) - - R
Sonstige Ertrage - - R

Ertrage insgesamt 2,782,652 8,358,177 1,341,726

AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -

Gezahlte Dividende auf Short-CFD - - 2,185,274

Swapaufwendungen - - -

Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) - - -

Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 1,538,538 1,276,410 515,724

Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - - 158,024

Kosten fir die Rlckforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - -

Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - -

Servicegeblhr (Erlauterung 9) 671,341 454,678 57,667

Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 1,121,350 12,471 97,892

Finanzierungsgebihren fir CFD - - 441,772

Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 19) - - -

Sonstige Aufwendungen 349,783 3,085 92,440

Aufwendungen insgesamt 3,681,012 1,746,644 3,548,793

NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR (898,360) 6,611,533 (2,207,067)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 46,738,807 1,640,632 194,744

- aus Devisenkassageschaften (36,194) (65,508) 1,078,331

- aus Devisentermingeschaften (547) 8,301,612 2,380,214

- aus Terminkontrakten - - -

- aus Swapvertragen - - -
- auf CFD - - 5,774,820

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 46,702,066 9,876,736 9,428,109

Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) (7,955,011) (8,321,485) 1,529,442

- aus Devisentermingeschaften - (471,641) (2,449,441)
- aus Terminkontrakten - - -
- aus Swapvertragen - - -
- auf CFD - - 1,548,833

Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 37,848,695 7,695,143 7,849,876

Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (110,102,149) 17,306,942 (48,543,218)
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 18) - (18,563) (2,195,440)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 135,863,409 199,305,145 54,037,857

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2020
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Chorus Multi Strategy jll Chorus Systematic Macro Defensive Optimal
(Erlauterung 1b) Income
usD usD EUR
NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 916,925,543 207,151,407 432,102,020
ERTRAGE
Dividenden (Erlauterung 2k) - - 1,468,325
Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) - - 1,548,139
Zinsen aus Kontokorrentkonten - - -
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 19) - - 58,535
Dividenden fir Differenzkontrakte (CFD) 10,873,701 - -
Ertrage aus Swapvertragen 10,503 19,912 -
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - -
Sonstige Ertrage 4,663 49 -
Ertrage insgesamt 10,888,867 19,961 3,074,999
AUFWENDUNGEN
Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD 15,478,670 - -
Swapaufwendungen - 404,576 3,533
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) - - 106,655
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 7,054,998 3,309,324 3,322,258
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) 916,267 82 -

Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - R
Redex-Geblhren (Erlauterung 7) - - R

Servicegebuhr (Erlauterung 9) 558,663 285,461 813,572
Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 615,256 165,513 66,450
Finanzierungsgebihren fir CFD 3,181,728 - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 19) - - 20,487
Sonstige Aufwendungen 1,290,057 134,457 2,785
Aufwendungen insgesamt 29,095,639 4,299,413 4,335,740
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR (18,206,772) (4,279,452) (1,260,741)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) 5,218,138 (25,857) (5,449,367)
- aus Devisenkassageschaften 31,139,672 19,160,968 1,122,922
- aus Devisentermingeschaften 25,057,219 20,027,321 (622,674)
- aus Terminkontrakten - - (10,027,974)
- aus Swapvertragen (43,330,646) (18,235,865) (1,742,834)
- auf CFD 41,741,922 - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr 59,826,305 20,926,567 (16,719,927)
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 14,044,291 8,774,016 13,304,064
- aus Devisentermingeschaften (17,086,069) (8,634,601) 3,058,285
- aus Terminkontrakten - - (458,490)
- aus Swapvertragen 5,905,163 850,017 (379,921)
- auf CFD 8,682,326 - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb 53,165,244 17,636,547 (2,456,730)
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen (487,772,374) 214,029,456 (66,934,994)
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 18) - - (398,543)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 482,318,413 438,817,410 362,311,753

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
GEPRUFTER JAHRESBERICHT AXA World Funds = 65



AXA World Funds

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen
des Nettovermogens fur das am 31. Dezember 2020
abgeschlossene Geschaftsjahr

AXA World Funds AXA World Funds
Emerging Markets Short Euro 10 + LT

AXA World Funds
Emerging Markets Euro

Denominated Bonds Duration Bonds

(Erlauterung 1b)

EUR usD
NETTOINVENTARWERT ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES - 1,058,928,478 64,042,541
ERTRAGE
Dividenden (Erlauterung 2k) - - -
Zinsertrage aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2I) 1,154,389 39,692,529 575,919
Zinsen aus Kontokorrentkonten - - -
Ertrage aus Wertpapierleihe (Erlauterung 19) 6,465 291,128 2,129

Dividenden flr Differenzkontrakte (CFD) - - -
Ertrage aus Swapvertragen - - R
Riickerstattung von Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) - - R

Sonstige Ertrage 174 - -
Ertrage insgesamt 1,161,028 39,983,657 578,048
AUFWENDUNGEN

Zinsen auf Bankkonten* - - -
Gezahlte Dividende auf Short-CFD - - -

Swapaufwendungen - - 36,708
Vertriebsgebihren (Erlauterung 4) 40 227,232 14,332
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) 53,748 5,611,603 310,866
Erfolgsabhangige Vergltungen (Erlauterung 6) - - -
Kosten fir die Rickforderung von Quellensteuern (Erlauterung 8) - - -
Redex-Gebuhren (Erlauterung 7) - - -
Servicegeblhr (Erlauterung 9) 50,936 1,737,230 129,052
Transaktionsgebuhren (Erlauterung 11) 3,959 151,444 16,748
Finanzierungsgebihren fir CFD - - -
Wertpapierleihgebiihren (Erlauterung 19) 2,263 101,895 745
Sonstige Aufwendungen - - -
Aufwendungen insgesamt 110,946 7,829,404 508,451
NETTOERTRAG/(-VERLUST) AUS ANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 1,050,082 32,154,253 69,597
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

- aus Anlagenverkaufen (Erlauterung 2f) (2,406,505) (28,606,240) 2,401,808
- aus Devisenkassageschaften (134,445) (3,174,350) (6,217)
- aus Devisentermingeschaften 482,202 34,656,663 -
- aus Terminkontrakten - - 426,431
- aus Swapvertragen - - (19,805)
- auf CFD - - -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Geschéaftsjahr (2,058,748) 2,876,073 2,802,217
Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)

- aus Anlagen (Erlauterung 2f) 715,362 1,967,713 2,653,179
- aus Devisentermingeschaften 15,108 (4,745,548) -
- aus Terminkontrakten - - 208,017
- aus Swapvertragen - - -
- auf CFD - - -
Nettoveranderung des Nettovermégens aus dem Geschaftsbetrieb (278,196) 32,252,491 5,733,010
Erlése aus Zeichnungen/Rucknahmen 46,569,220 (238,317,250) 12,098,941
Gezahlte und zu zahlende Dividenden (Erlauterung 18) (243) (5,110,553) (1,068)
NETTOINVENTARWERT ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 46,290,781 847,753,166 81,873,424

*Die unter Bankkonten ausgewiesenen Betrége bestehen aus negativen Zinsen auf Kontokorrentkredite sowie auf Bankguthaben in bestimmten Wahrungen wie EUR.

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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