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Der Vertrieb der Anteile des The Alger Funds ist der Bundesanstalt fur
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der Bundesrepublik Deutschland vertrieben werden.

Dieser Finanzbericht wurde lhnen zur Verfligung gestellt, weil Sie ein
bestehender Anleger bzw. eine bestehende Anlegerin des The Alger Funds sind

Gemal Section 30 (e) des U.&amerikanischen Investment Company Act und
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kostenlosen Service anzumelden, registrierenie Ssich bitte auf
www.icsdelivery.com/alger .
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Sehr geehrtédnteilseigner

Gewinnwachstum treibt Gewinne auf den Aktienmérkten

Anleger, die den erheblichen Einfluss der Unternehmensgewinne auf die Aktienmarkte
herunterspielen, sind gut beraten, wenn sie die Kapitalmarktentwicklungliz#onats
Zeitraum zum 31.0ktober analysieren. Tatséchlich sorgten Bedenken hinsichtlich der
Aktienbewertungen, des globalen Wirtschaftswachstums, der opgétischen
Turbulenzen und der Geldpolitik im Berichtszeitraum fiir eine betrachtliche
Marktvolatili tat. Dennoch hellte sich die Anlegerstimmung durch die starken Unter
nehmensgewinne und in geringerem Umfang durch das Wirtschaftswachstum in den
USA gegen Ende des Berichtszeitraums &ds fuihrte beim S&P 500 Index zu einer
Rendite von 17,2%6 und zu enem Rekordhoch am Ende des Berichtszeitraums von
2018,05 Punkten.Die Sorge angesichts des schwéachelnden globalen Wirtsehafts
wachstums hatte indessen zur Folge, dass der MSCI ACWI ex USA Index mit einer
Rendite von 0,4% deutlich hinter dem S&P 500 Indexurtckblieb. In diesem
Schreiben an unser@nteilseignererlautern wir, wie starke Unternehmensgewinne in
den USA die Anlegerstimmung im Berichtszeitraum aufhellten, obwohl verschiedene
nachteilige Entwicklungen eine Marktvolatilitit verursachten.

Wachstumséngste schaffen Kaufgelegenheiten

Zu Beginn des Berichtszeitraums hatte der S&P 500 ein nach Marktkapitalisierung
gewichtetes ForwardKurs-Gewinn-Verhaltnis (ForwardKGV) von 14,94, verglichen

mit einem 20BJahreDurchschnitt von 16,17. Wir bei Alger ween der Auffassung, dass
dieses Verhdltnis unter Berlicksichtigung des Potenzials der Kapitalgesellschaften, in
Zuge des Wirtschaftswachstums in den USA ein Gewinnwachstum zu erzielen,
angemessen warAuRerdem hielten wir an unserer Uberzeugung fest, dass d
Bewertungen aus historischer Sicht ebenfalls angemessen wBemoch waren
manche Anleger und verschiedene Experten der Ansicht, dass dagleiche
wirtschaftliche Wachstum diese Bewertungen nicht unterstitzen wirdeDiese
Befurchtungen nahmen zu, ader strenge Winterdie Schaffung von Arbeitsplatzen
und andere Wirtschaftsindikatoren offenbar negativ beeinflusstétte Februar 2014

j Il'dm chd mdqudrdm @mkdfdg " m dhmdm Vdi
aus, d.h.es kam zu einem Verkaufvon Wachstumsaktien, die mit erhohten
Bewertungen gehandelt wurdenDer deutliche Rickgang des NYSE Arca
Biotechnology Index, der sich aus Wachstumsunternehmen aus dem Biotechnologie
sektor zusammensetzt, und des NASDAQ Internet Index, der sich aus Internet
Wachstumsunternehmen zusammensetzt, veranschaulicht die GrolRenordnung dieser
Reaktion. Der Arca Biotechnology Index fiel zwischen dem 25ebruar und dem 14.
April um 19,64%, wahrend der NASDAQ Internet Index vom 6. Mérz bis 8. Mai
20,42% einbuR3te.Gleichzeitig stirzten sich die Anleger auf defensive Titel wie Wal
L " gs Rsngdr+ Hmb- tmc F ksd® Sdbgmnknf
Business Machines Corp.

Zu diesem Zeitpunkt legten wir den Anlegern nahe, den Ausverkauf als
Kaufgelegenheit zautzen, was unserer Ansicht zum rechten Zeitpunkt erfolgt¥on
seinem Tief am 14. April 2014 bis zum Ende des Berichtszeitraums erzielte der Arca
Biotechnology Index eine Rendite von 41,38, verglichen mit einer Rendite des S&P
500 von 12,3%36. Ahnlich entwickelte sich der NASDAQ Internet Index, der von
seinem Tief am 8. Mai 2014 bis zum Ende des Berichtszeitraums ein Plus von%5,28
erzielte, verglichen mit einer Rendite von 8,49 des S&P 500. Dieser Empfehlung lag
die Erwartung zugrunde, dass beirdénlegern schlieRRlich wieder das Potenzial von
Wachstumsunternehmen, ihre Gewinne schnell zu steigén den Mittelpunkt der

! Siehe Schreiben anAli¢eilseigneon Alger Funds vom\2gi. 20144 F efaGrowth Stke
Creates Buying Opportunities
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Aufmerksamkeit riicken wiirde.

Trotz dieser Erholung der Aktienkurse sind wir der Ansicht, dass die Bewertungen bei
den fihrendenWachstumsunternehmen immer noch verninftig sind, insbesondere
wenn man bertcksichtigt, dass viele Unternehmen Uber ein starkes Potenzial verfligen,
ihre Gewinne zu steigern.In der BiotechBranche beispielsweisénaben viele
Unternehmendas Potenzialyon ener robusten Pipeline fur Produktentwicklungen und
einer steigenden Anzahl an Zulassungen durch die Food and Drug Administration
(FDA) zu profitieren. Die Zunahme erfolgreicher klinischer Untersuchungen im
Spatstadiunund die FDA-Zulassungerin den vergangnen drei Jahren deuteauf3erdem

auf eine Verbesserung der Forschunged Entwicklungsaktivitéat in der Branche hin
Auch hat sich die Qualitéat der entwickelten Produkte verbessert, wie sich an der
Entwicklung neuer Medikamente, die auf seltene Krankheitemit begrenzten
Behandlungsmoglichkeiten abzielen, ablesen |&Bstiiber hinaus stellen einige neue
Medikamente erhebliche Fortschritte bei lebensbedrohlichen Krankheiten déum
Ende des Berichtszeitraums wurde die Gruppe der L&geBiotechunternehma mit
einem ForwardKGV von 19,6 basierend auf den Ergebnissen im Jahr 2016 gegentiber
einem 1@ahreDurchschnitt von 21,4 gehandelt. Das durchschnittliche
Ertragswachstumpro Aktie Uber einen 3JahresZeitraum wird fir diese Gruppeauf
22% geschatzt, witend das durchschnittliche Gewinnwachstum pro Aktie auf 38
geschatzt wird.

Bedenken rund um die globale Konjunktur

Im  Berichtszeitraum  beflrchteten die  Anleger, dass ein schwéacheres
Wirtschaftswachstum in China und enttduschende Ergebnisse in Europa eftie
Verringerung derErtrage von Unternehmen im Auslandorgen und die Uxporte
belasten wirden. Das Bf®/achstum in China ist allmahlich auf ein moderates Niveau
zuriickgegangen, und wir sind der Ansicht, dass sich letztlich eine nachhaltige
Wachstumsate einstellen wird.Dennoch machen sich viele Anleger Sorgen Uber die
chinesische VolkswirtschafDoch selbst beeinem mafigen wirtschaftlichen Wachstum
glauben wir, dass das Land 2013 mit einer immer noch beachtlichBxRBte von 7,7 %
wachsen wird die Regierung hat fur dieses Jahr die Zielmarke auf4 festgesetzius
unserer Sicht tragt dieses moderate Wachstum zur Einddmmung der globalen Inflation
bei, da sich die Nachfrage des Landes nach Rohstoffen abschwécht.

Die Anleger nahmen auch diecbwache Entwicklung in der Eurozone zur Kenntnign
September senkte die Organisation fiur wirtschaftiche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) ihre Wachstumsprognose fir 2014 fur die Eurozone auf %,8
nachdem sie noch im Mai eine Rate von ¥2prognosiziert hatte. Eine Inflationsrate
von 0,3% im August, die unter der 2o-Zielmarke der Européischen Zentralbank (EZB)
lag, verdeutlichte ebenfalls die KonjunkturschwécHe September reagierte die EZB
mit der Senkung des Zinssatzes, den sie den Bankehuiizfristige Kredite berechnet,
von 0,15% auf 0,0%9%. Der Zinssatz von 0,186 war das Ergebnis einer Zinssenkung im
JunigewesenEdgmdq dgqgdgsd c¢chd DYA c¢cdm FRsq®
0,1%, welche sie im Juni eingefiihrt hatteuf 0,2%. Kurz nach der Ankiindigung der
Zinsanderungen im September sagte EPfisident Mario Draghi, dass die Bank
unkonventionelle geldpolitische Entscheidungen treffen und verbriefte Schuldtitel und
Covered Bonds kaufen wirde, undie Bankenfinanzierunginnerhalb der Region
anzukurbeln. Wir sind der Auffassung, dass die Lander der Eurozone strukturelle
Reformen, unter anderem Anderungen in den Bereichen Arbeitsmarktpolitik,
Unternehmensregulierung und Besteuerungnsetzen misserym das Wachstum zu
fordern, sind jeloch optimistisch, dass die Bedingungen sich verbessern wektfen.
weisen darauf hin, dass das Wachstum in diesem Jahr eine Umkehr der
Schrumpfungstrends in den Vorjahren idtn Jahr 2013 fiel das BIP um (°4, wahrend
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es im Jahr 2012 um 0% nachgabWir sind Uberdies optimistisch, dass die Eurozone
von einem schwacheren Euro und von der Geldpolitik profitieren wird.

Geopolitische Turbulenzen verunsichern Anleger

Auch die Annektierung der Krim durch Russland bot Anlass zur Sorge. Das russische
Vorgehenrief scharfe Kritik von Seiten der USA und der Europaischen Union hervor.
Schnell wurden gezielte Wirtschaftssanktionen gegen Russland verhangt, was
wiederum Befirchtungen ausloste, dass die Volkswirtschaft des Landes sich noct
weiter abschwachen wuirde. l€ichzeitg kam vor dem Hintergrund dieser
MalRnahmen die Sorge auf, dass Russland durch eine Kappung der Gasexporte nac
Europa, das rund 3@ seines Gases von Russland bezieht, Vergeltung tiben wirde.
Die Spannungen eskalierten im Juli, als ein Flugzeug ialaysia Airlines in der
Ostukraine abgeschossen wurde. Zeitweise bracherAldBn aufgrund der Reaktion
Russlands, das seine Truppen an der ukrainischen Grenze verstérkte, ein, zogen dan
aber wieder an, als der Konflikt sich zu entspannen schien. Benflikt schwelt
weiter, die Spannungen innerhalb der Ukraine sind nicht geldst, da ein Teil der
ukrainischen Bevdlkerung den Anschluss an Russland winscht, wéhrend der andere
Teil weiter unabhangig bleiben will.

Im Berichtszeitraum kam es durch die Orgmation ISIS (Islamischer Staat) zu
Aufstanden im Irak, die Befurchtungen auslosten, dass es zu Stérungen der
Olproduktion im Land kommen konnte. Da sich die Anleger ohnehin schon sorgten,
Russland kdnnte als Reaktion auf die Sanktionen seineudt Gaseporte begrenzen,
wurden die Bedenken hinsichtlich der weltweiten Energieversorgung durch die
Handlungen der ISIS noch verstarkDie USA antworteten mit der Bildung einer
internationalen Koalition, die Luftschlage gegen die ISIS durchfih@egen Ende de
Berichtszeitraums war die ISIS noch immer eine betrachtliche Bedrohung fur die
politische Stabilitdt, doch einige Beobachter hatten den Eindruck, dass sich der
Vorsto3 der ISISKampfer verlangsamteDies war das Ergebnis der MaRnahmen der
irakischen Strikrafte, der Schwachung der finanziellen Basis der Organisation in
Syrien, negativer politiscldlemografischer Entwicklungen, des Widerstands von Seiten
der lokalen Bevolkerung und der Luftangriffe.

US-Geldpolitik und Wirtschaftswachstum

Im Berichtszeitraim hielt die USNotenbank Federal Reserve an ihrem Plan fest, die
Anlagenkaufe bzw. die quantitativen Lockerungen im Oktober zu beendérmdessen
erahnten die Anleger allmahlich, zu welchem Zeitpunkt die Zentralbank beginnen
wirde, im Zuge des anhaltendeWirtschaftswachstums die Zinsen von den
Rekordtiefs anzuhebenViele Beobachtehaben spekuliert, dass diese Anderung im
kommenden Jahr stattfinden kdnntdositive Konjunkturnachrichten veranlassten die
Anleger jedoch phasenweise dazu, aus Angst, dasd-elie friher als erwartet die
Zinsen senken wirde, Aktien zu verkauferBisweilen wurden diese Befiirchtungen
durch Aussagen von Seiten der Fed gemildert, dass didat8nbank auf absehbare
Zeit an ihrer expansiven Geldpolitik festhalten wirdéus unsererSicht bestand im
Berichtszeitraum aber nach wie vor kein Anlass zur Sorge in Bezug auf mdogliche
Zinserhdhungen.Die Marktzinsen sind weiterhin aufeinem sehr niedriga Niveau
und dieWirtschaft verfugt Gber ein betrachtliches Wachstumspotenzial.

Unterne hmensgewinne unterstiitzen Aktienmarkte
Im GroRBen und Ganzen war die Anlegerstimmung in Erwartung anhaltendiskaler
Anreize und wirtschaftlicher Expansion positiv. Aber auch die starken
Unternehmensgewinne gaben den Aktienkursen Auftriebn den letzten beiden
Monaten des Berichtszeitraums ereignete sich beispielsweise eine deutliche Umkehr de
Marktabschwachung, nachdem die Unternehmensgewinne das Interesse der Anleger ar
Aktien starkten. Nach einem Hoch am 19. September brach der S&P 500 um %,&Sn,
da die Anleger des schwacheren globalen Wirtschaftswachstums und der geopolitischet
Spannungen Uberdriissig wurdeie Abwartsspirale kehrte sich jedoch Mitte Oktober
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rasch wieder um, als die Unternehmen den USAbegannen, solide Gewinnmeldungen
zu verdfientlichen, so dass der S&P 500 den Berichtszeitraum mit einem Rekordhoch
beendeteZu den nennenswerten Marktbewegungen gehorten Caterpillar Inc. und 3M
Company, die jeweils die Ergebniserwartungen fir das dritte Quartal Gbertrafen und ihre
Prognose fur @én Rest des Jahres 2014 anhob&ach Comcast Corp. und General
Motors Co. forderten die Anlegerstimmung mit Ergebnissen pro Aktie, die die
Erwartungen Ubertrafen.Dabei handelt es sich nicht unkinzelfalle Nachdem 360
Unternehmen ihre Ergebnisse verdéffdicht hatten, war der S&P am 31. Oktober auf
dem besten Weg zu einem Ergebniswachstum von % ,50r das dritte Quartal.
Analysten hatten nach Angaben von FactSet nur mit einer Wachstumsrate vo8o4,5
gerechnetVorher war die Anlegerstimmung durch die Zvitguartalsgewinne des S&P
500 von 6% und Umsatzzuwéachse von 4% unterstitzt worden. Die
Kapitalgesellschaften konnten im ersten Quartal zudem ihre Ergebnisse und Umsétze
um 3% steigern, trotz eines BIRilickgangs im selben Zeitraum.

Portfoliomanagement

Wir reagierten nicht vorschnell auf die Marktvolatilitdét und die haufig wechselnden
Launen der Anleger, sondern behielten unsere disziplinierte und reseaiehtierte
Anlagestrategie bei, im Rahmen derer wir nach Unternehmen mit starkem
Gewinnwachstunspotenzial Ausschau halteWir suchten weiterhin nach fihrenden
Unternehmen mit Gberzeugenden Produkten und Dienstleistungen, die potenziell von
umfangreichen und sich schnell entwickelnden Trends profitieren kdnnen, zum Beispiel
von der gestiegenen Nutmg von Gerdten mit Verbindung zum Internet, der
zunehmenden Werbung im Internet, Cloud-Computing und medizinischen
Durchbriichen.Wir sind der Ansicht, dass solche Unternehmen ein attraktives Potenzial
fur eine langfristige Wertentwicklung bieten, da diekienkurse normalerweise von den
Unternehmensgewinnen getragen werdéfdir sind nach wie vor Uberzeugt, dass die US
Wirtschaft stérker ist als allgemein angenommen.

Mit Blick auf die Zukunft

Wir glauben weiterhin, dass Aktien das Potenzial haben, auf labaee Zeit erhebliche
Gewinne zu erwirtschaften, da eine wachsenditschaft einen fruchtbaren Boden flr
ein Wachstum der Unternehmensgewinne bietBteigende Beschéftigungszahlen starken
den USVerbraucher, was wiederum zu Umsatzind Gewinnsteigerungerbei den
Unternehmen beitragen duirfte. Gleichzeitig erholen sich die Verbraucher von dem
Schock an der Tankstelle, nachdem der durchschnittliche Preis fir Autokraftstoffe in
den USA von rund 3,2TUSD pro Gallone im November 2013 auf 3,00SD am Ende
des Bschtszeitraums gefallen warNiedrige Energiekosten aus der anhaltenden
Wiederbelebung der Olund Gasproduktion in den USA tragen indessen zur Schaffung
eines positiven Geschaftsumfelds bei.

Sarke Unternehmenskennzahlen dirften auch die Aktienkurse terstitzen, da
Unternehmen weiterhin Kapital in Form von Dividenden und Aktienriickkaufen an
Aktionare zuriickgebenNach Angaben von Markit durften die Dividendemahlungen
der Unternehmen des S&P 500 in diesem Jahr um voraussichtlickh Bleigen und auch
im nachsten Jahr weiter zulegeAuch Aktienriickkaufe haben zugenommenm 12-
MonatsZeitraum zum 30. Juni nahmen die Unternehmen des S&P 500 Aktienrtickk&ufe
in H6he von 532,9Mrd. USD vor; das war laut FactSet der héchste Stand seit Anfang
2008.

Der gesunde Zustand dddnternehmenspiegelt sich auch in den starken Bilanzen wider.
Zum Ende des zweiten Quartals hielten die Unternehmen des S&P 500 auferhalb des
Finanzbereichs nach Angaben von FactSet B8 USD an Zahlungsmitteln und
Wertpapieren.Zwar konnte das Allzeithoch von 1,38io0. USD von Ende 2013 nicht
erreicht werden, dennoch liegt dieser Wert laut FactSet auf einem hohen Niveau und
stellt einen Anstieg von 6,9 gegeniiber dem Vorjahr daEin weiterer Hinweis auf
starke Fundamentaldaten war iel Tatsache, dass Unternehmen mit hoher
-4-



Marktkapitalisierung (ohne Finanzwerte und Versorger) zum Ende Oktober eine Free
CashFlow-Rendite in Hohe von 4,386 aufwiesen, wahrend die Durchschnittsrendite
von November 1952 bis zum Ende des Berichtszeitrauradidlich 3,66 betrug
(Quelle: Empirical Research Partners). Wir sind auf3erdem Uberzeugt, dass die
Bewertungen angemessen sind, wobei der S&P 500 zum Ende des Berichtszeitraums e
nach Marktkapitalisierung gewichtetes ForwakiGV von 15,08 aufweist, vetichen mit
einem historischen 20ahresDurchschnitt von 16,28.

Angaben zum Portfolio

Alger International Growth Fund
Der Alger International Growth Fund erzielte im Geschéftsjahr zum 31. Oktober 2014
eine Rendite von 0,15 %, verglichen mit 0,49 % im MACWI ex USA Index.

Wahrend des Berichtszeitraums waren die Sektoren Finanzen und Nicht
Basiskonsumguter am starksten gewichieie grof3te Sektortibergewichtung bestand im
Bereich Informationstechnologie und die grofdte Sektoruntergewichtung bei
Finanzweten. Die relative Outperformance in den Sektoren Gesundheit und
Telekommunikationsdienstleistungen leistete den grofiten positiven Beitrag zur
Performance, wahrend sich die Sektoren Finanzen und Informationstechnologie
abtréaglich auswirkten.Die Titelauswénl in den USA, Spanien und den Niederlanden
trug am starksten zur relativen Performance bei, wahrend Japan, Deutschland und die
Schweiz zu den Landern z&hlten, die die Ergebnisse schmaélerten.

Nach Einzeltiteln lieferten Let's Gowex S.A.; Shire PLC.; Ali#cSA; DBV Technologies
SA; und Murata Manufacturing Co., Ltd. relativ gesehen die grof3ten positive Beitrage.
Das franzOsische Biopharmanternehmen DBV entwickelt Immuntherapien fir
Lebensmittelallergien.Das Erdnussprodukt Viaskin ist ein Hautpflaster, slazur
Desensibilisierung bei Erdnussallergien angewandt wiPdsitive Ergebnisse der Phase
IIb-Studie fur die Behandlung gaben der Aktie von DB dritten Quartal Auftrieb.

Geschmalert wurde dagegen die Gesamtperformance auf relativer Basis durchid@@anad
Natural Resources Ltd.; Blinkx PLC.; Japan Display, Inc.; ASOS PLC.; und Prada SpA.
Der zunehmende Wettbewerb wirkte sich nachteilig auf die Performance der Aktien von
Japan Display ausDas Unternehmen fertigt hochwertige kleine bis mittelgrole
Displays, die in Smartphones zum Einsatz kommedbie Wachstumsabschwéchung auf
dem SmartphonéMarkt wirkte sich nachteilig auf die Wertentwicklung der Aktien von
Japan Display aus.

Alger Mid Cap Growth Fund
Der Alger Mid Cap Growth Fund erzielte im Geschéafer zum 31. Oktober 2014 eine
Rendite von 12,37 %, verglichen mit 14,59 % im Russell Midcap Growth Index.

Wahrend des Berichtszeitraums waren die Sektoren NiBhsiskonsumguter und
Informationstechnologie am stéarksten gewichteDie grofite Sektorlibergeightung
bestand im Bereich Informationstechnologie und die grof3te Sektoruntergewichtung bei
Basiskonsumgiitern.Die relative Outperformance in den Sektoren Informations
technologie und Rohstoffe leistete den groften positiven Beitrag zur Performance,
wahrerd sich die Sektoren Energie und NicBasiskonsumgiter abtraglich auswirkten.

Nach Einzeltiteln lieferten NXP Semiconductors NV; Micron Technology, Inc.; MGM
Resorts International; ARRIS Group, Inc.; und Trulia, Inc relativ gesehen die gréf3ten
positiven Beitrage .Eine Erholung des Immobilienmarktes kam der Aktienperformance
von Trulia zugute.Das Unternehmen betreibt eine Website fur Immobilienmakler und
Eigenheimkéaufer und-verkaufer. Da sich der Immobilienmarkt in den USA weiter
erholt und die Preise witer steigen, legt auch die Aktivitat auf dem Immobiliensektor
landesweit rapide zuDadurch wachst auch die Nutzung der Trub&/ebsite, wodurch
das Unternehmen steigende Einnahmen aus Onrliderbung erzielt.
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Geschmalert wurde dagegen die Gesamtperforneanaf relativer Basis durch Nabors
Industries Ltd.; Whiting Petroleum Corp.; Denbury Resources, Inc.; Parsley Energy,
Inc., Cl. A; und Lions Gate Entertainment CorpEin Riickgang der Olprelse schadete
der Wertentwicklung der Aktien von Nabors IndustriesDas Unternehmen erbringt
Dienstleistungen fir Onshor®ohranlagen und andere Dienstleistungen zur
ErschlieBung von EnergieressourceNiedrigere Energiepreise haben zur Folge, dass
weniger Olfelder profitabel erschlossen werden kdnnen, und sorgen somitdiiien
Rickgang der Nachfrage nach Olfeldd|enstle|stunghrn Berichtszeitraum waren die
Investoren deshalb besorgt, dass ein Riickgang deu@d Erdgaspreise die Ergebnisse
des Unternehmens beeintrachtigen wirden.

Wahrend des Berichtszeitraums kaufte degilfonds Optionen, um sich gegen Risiken
im Zusammenhang mit Sektoren und einzelnen Positionen abzusichBmverkaufte
auch Optionen, um zusétzliches Einkommen zu generier®as durch den Kauf und
den Verkauf von Optionen erzielte Nettoergebnis wirkte sich positiv auf die
Performance aus.

Alger Small Cap Growth Fund
Der Alger Small Cap Growth Fund erzielte im Geschéaftsjahr zum 31. Oktober 2014 eine
Rendite von 1,30 %, verglichen mit 8,26 % im Russell 2000 Growth Index.

Wahrend des Berichtszeitraums anen die Sektoren Informationstechnologie und
Gesundheit am starksten gewichteDie groRte Sektorlbergewichtung bestand im
Bereich Rohstoffe, die gréRte Sektoruntergewichtung im Sektor Basiskonsumgbter.
relative Outperformance im Rohstoffsektor leigie den gréf3ten positiven Beitrag zur
Performance, wahrend sich die Sektoren Gesundheit und Energie abtraglich auswirkten.

Nach Einzeltiteln lieferten Intercept Pharmaceuticals, Inc.; Molina Healthcare, Inc.;
ARRIS Group, Inc.; Synchronoss Technologiesicl; und Trulia, Inc. relativ gesehen die
groften positiven BeitrdgéDie Aktie von Molina Healthcare entwickelte sich aus den in
der Darstellung des Alger SMid Cap Growth FurdhrgelegterGriinden solide.

Geschmalert wurde die Gesamtperformance auf rekatiBasis durch InterMune, Inc.;
Textura Corp.; The ExOne Co.; Northern Oil and Gas, Inc.; und AcelRx
Pharmaceuticals, IncCloud-Anbieter Textura bietet Softwar@saService auf On
DemandBasis fir die Baubranche an. Neben anderen Funktionen wird seofevare

fur die Erstellung von Schatzungen, das Olfeldmanagement, den Zahlungsverkehr, zur
Rechnungsbearbeitung und zur LEERlanung verwendetViele Anleger stieRen zu
Beginn des Berichtszeitraums die Aktien von Wachstumsunternehmen mit hohen
Bewertungerab, dazu zahlte u.a. auch Textura.

Wie immer sind wir darum bemiht, nachhaltig Uberlegene Anlageergebnisse fir Sie,
unsereAnteilseigner zu erzielenWir danken lhnen fir Ihr Vertrauen in Alger.

Mit freundlichen Grii3en

L

Daniel C. Chung, CFA
Chief Invegment Officer
Fred Alger Management, Inc.

Die folgenden Positionen sind die ausgewiesenen Prozentsdtze fur das verwaltete
Vermdgen von Alger zum 310ktober 2014:Caterpillar Inc., 0,00%; 3M Company,
0,00%; Comcast Cop., 1,77 %; General Motors Co., 0,01%; Walart Stores, Inc.,
0,00%; Microsoft Corp., 2,04%; International Business Machines Corp., 0% Markit,
0,00%; Empirical Research Partners, 02 und FactSet, 0,0%.
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Die Direktanlage in einen Index ist nit moglich. Bei der Wertentwicklung des Index
werden Abzige auf Grund von Gebihren, Aufwendungen oder Steuern nicht
beriicksichtigt.

Dieser Bericht sowie der darin enthaltene Finanzabschluss werden zur allgemeinen
Information der Anteilseignerder Teilfonds vorgelegtDie Weitergabe dieses Berichts an
potenzielle Fondsanleger ist nur zuléssig, wenn vorab oder gemeinsam mit diesem
Bericht ein gultiger Fondsprospekt ausgehandigt wirDie Fondsrendite stellt die
Jahresrendite von Anteilen der Anteilsscheinklsse A vor Abzug von
Ausgabeaufschlagen dar und geht von einer Wiederanlage der Dividenden oder
Ausschittungen aus.

Die Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf friihere Wertentwicklungen
und koénnen weder als Hinweis auf noch als Garantie fiir zukiinftig e Ergebnisse
herangezogen werden.

Die durchschnittlichen Wertentwicklungen kénnen auf den folgenden Seiten eingesehen
werden. Da Rendite und Wert einer Fondsanlage Schwankungen unterworfen sind,
liegen die Anteile eines Anlegers bei Riicknahme mdoglichesediber oder unter deren
urspriinglichen Wert. Die aktuelle Wertentwicklung kann Gber oder unter der
angegebenen Wertentwickluntiegen Die derzeitige Wertentwicklung zum Ende des
jeweiligen Vormonats finden Sie online unter www.alger.com. Eine telefoneséiifrage
unter (800)9923863 ist ebenfalls mdglich.

Die in diesem Bericht dargelegten Meinungen und Ansichten der Verwaltungsgesellschaft
der Teilfonds datieren zum Verfassungszeitpunkt der Mitteilung an Aligeilseignerund
kénnen sich im Anschluss dan jederzeit &ndernEs gibt keine Garantie daftr, dass die
Annahmen, die die Grundlage fiir die hierin geduf3erten Meinungen bilden, richtig sind
oder eintreffen. Vielmehr stammen die Informationen, die die Grundlage fur diese
Annahmen darstellen, aus Queh, die wir fur verlasslich haltenEine Garantie dafiir,
dass diese Informationen richtig sind, gibt es jedoch nidMertpapiere, die genannt
werden, gleich, ob sie von einem Teilfonds gehalten werden oder aus anderen Griinden,
werden im Zusammenhang mikinem Gesamtportfolio von Wertpapieren gesehen.
Demzufolge sollten diesbezugliche Hinweise nicht als kaader Verkaufsempfehlung
oder-angebot fiir ein Wertpapier betrachtet werdebie Aufnahme solcher Wertpapiere

in einen Teilfonds und Transaktionen misolchen Wertpapieren finden aus einer Vielfalt
von Griinden statt, u.a. als Reaktion auf den Cashflow oder die Aufnahme in eine
Benchmark oder aus Grinden der RisikokontrolldDer Hinweis auf ein spezielles
Wertpapier sollte in diesem Zusammenhang verstan werden und nicht dahingehend,
dass das Wertpapier ein wesentlicher Bestand eines Teilfond€irst. vollstandige
Auflistung der Portfoliobestande zum 31. Oktober 2014 finden Sie in der
Vermdgensaufstellung in diesem Berichin dem Schreiben an diéAnteilseigner
aufgefuhrte Wertpapiere, die nicht in der Vermdgensaufstellung enthalten sind, befanden
sich wahrend des Geschéftsjahres des Teilfonds moglicherweise in dessen Eigentum.

Ein Wort zum Risiko

Anlagen am Aktienmarkt sind mit Gewinnen und Verlusteverbunden und eignen sich
eventuell nicht fur jeden AnlegeMachstumsaktien sind in der Regel volatiler als andere
Aktien, da ihr Kurs im Verhéltnis zu den Unternehmensgewinnen meist hoher ist und
auf marktbezogene, politische und wirtschaftliche Marktavicklungen mdéglicherweise
sensibler reagiertAktien von kleinen und mittelstdndischen Unternehmen unterliegen
hoheren Risiken als Aktien groRerer und etablierterer Unternehmehies ist auf
Faktoren wie begrenzte Liquiditat, fehlende Erfahrung der Gesftsfihrung und
begrenzte finanzielle Mittel zuriickzufihrenAnlagen in auslandischen Wertpapieren
bergen zusétzliche Risiken (unter anderem das Wahrungsrisiko, Risiken in Bezug auf
politische, gesellschaftiche oder wirtschaftliche Bedingungen und Risikien

_7-



Zusammenhang mit auslandischen Markten, beispielsweise eine erhohte Volatilitat,
reduzierte Liquiditat, ein weniger strenges Aufsichtsrecht und Rechtssystem und eine
mangelnde Branchenund Lé&nderdiversifikation) und eignen sich unter Umsténden
nicht fur alle Anleger. Einige der Lander, in die ein Teilfonds investieren kann, weisen
unter Umstéanden Beschrankungen auf, welche den Zugang zu Investmentchancen
begrenzen kénnten.Die Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Schwellenléndern
kénnen noch volatier und weniger liquide sein als diejenigen von Emittenten aus starker
ausgereiften VolkswirtschaftenAnlagen in Schwellenméarkten gehen mit hoheren
Risiken einher, unter anderem erhohte Marktinformations- und Bewertungsrisiken,
und eignen sich unter Unt&nden nicht fur alle AnlegerZu den besonderen Risiken in
Zusammenhang mit Anlagen in Emittenten aus Schwellenlandern gehdren das Risiko
von Wahrungsschwankungen, eine geringere Liquiditat, weniger entwickelte oder
effiziente Handelsmarkte, mangelnde uassende Unternehmensinformationen,
politische Instabilitdt und andere Prifungsnd Rechtsstandards.

Eine geringfugige Anlage in Derivate konnte sich erheblich auf die Performance eines
Fonds auswirken.Beim Kauf von Optionen tragt ein Teilfonds das Risik dass die
Option unausgeubt verfallt, wenn der Marktwert des Basistitels nicht einen Stand
erreicht, der die Austibung der Option rentabel machen wirdé/enn eine von einem
Teilfonds verkaufte Call-Option ausgeiibt wird, ist der Teilfonds nicht an einer
Werterhdhung des Basistitels beteiligt, die Gber den Ausiibungspreis hinaudgyéiat.
eine von einem TeilfondserkauftePut-Option ausgeubt, ist der Teilfonds zum Kauf des
Basistitels zu einem hdheren Preis als dem Marktwert verpflichBsi der Verwendung
von Optionen von Wertpapierindizes besteht das Risiko, dass der Handel mit den
Optionen unterbrochen werden kénnte, wenn der Handel mit bestimmten, zum Index
gehoérenden Wertpapieren unterbrochen wirfhes Weiteren besteht das Risiko, dass die
Kursbewegungn der im Portfolio eines Teilfonds befindlichen Wertpapiere nicht genau
mit den Bewegungen eines Index korrelieren, und auch dass Fred Alger Management
Inc. Bewegungen in der Richtung eines bestimmten Markts oder des Aktienmarkts im
Allgemeinen nicht riditig vorhersagtDa bei bestimmten Optionen eine Barabwicklung
notwendig sein kann, kann ein Teilfonds zur Liquidation von Portfolid/ertpapieren
gezwungen sein, um seine Abwicklungsverpflichtungen zu erfilleriMit
Devisenterminkontrakten sind Wahrungsrisen verbunden sowie das Risiko, dass Fred
Alger Management, Inc. kinftige Wechselkurse nicht richtig vorhersaerivative
Kontrakte unterliegen grundsatzlich Ausfallrisiken von KontrahenteRine ausfiihrliche
Beschreibung der Risiken, denen sich ein Taids gegeniibersieht, finden Sie im
entsprechenden Prospekt.

Fred Alger & Company, Incorporated, Vertriebsgesellschaft. Mitglied der NYSE
Euronext- und der SIPC.

UNTERLIEGT NICHT DER EINLAGENSICHERUNG DURCH DIE FDIC.
NICHT DURCH EINE BANKGARANTIE BESICHE RT. KANN AN WERT
VERLIEREN.

Begriffsfestlegungen:

9 Der S&P 500 Index ist ein nicht verwalteter Index, der unabhangig von der
Marktkapitalisierung im Allgemeinen als reprasentativ fur den ¥8tienmarkt gilt.

1 Der MSCI ACWI ex USA Index ist einmarktkapitalisierter, gewichteter Index,
welcher konzipiert wurde, um eine breitbasierte, weltweite
Aktienmarktentwicklung zu messen, und welcher sowohl Industri@ls auch
Entwicklungslander, nicht aber die USA umfasst

9 Der NYSE Arca Biotechnology Index ist ein gleicgewichteter USDollar-Index,
der die Performance eines Querschnitts von Unternehmen  der
Biotechnologiebranche misst, welche in erster Linie in der Anwendung von
biologischen Prozessen zur Entwicklung von Produkten oder der Erbringung von
Dienstleisten tég sind.



1 Der NASDAQ Internet Index ist ein modifizierter, nach Marktkapitalisierung
gewichteter Index, der die Performance der grof3ten und liquidesten in den USA
notierten Unternehmen des Internebektors misst, die am NASDAQ Stock
Market, der New York Stak Exchange (NYSE) oder der NYSE Amex notiert sind.

1 Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ist eine
Gruppe von 30 Industrielandern, die Uber Wirtschaftsnd Sozialpolitik debattieren
und entwickeln.

1 Der Thomson Reuters/Univerity of Michigan Consumer Sentiment Index misst
die Erwartungen der Verbraucher bezuglich der Konjunktur.

1 Empirical Research Partners ist ein Broker/Handler, der Recherchedienste Uber
verschiedene Themen anbietet, die fir institutionelle Anleger von Integesind.

1 Markit ist ein globaler und diversifizierter Anbieter von Finanzinformationen.

9 Der Russell Midcap Growth Index misst die Wertentwicklung des MidGap
Wachstumssegments des 4Btienmarkts. Er umfasst die Russell Midcap
IndexUnternehmen  mit  héherem Kurs/Buchverhéltnis und hoheren
Wachstumsprognosen.

9 Der Russell 2000 Growth Index misst die Wertentwicklung des SrGalp-
Wachstumssegments des J8Btienmarkts. Er umfasst die Russell 2000
Unternehmen mit héherem KurdBuchverhéaltnis und hoéheren
Wachstumsprognosen.

1 FactSet bietet computerbasierte Finanzdaten und Analysen fiir Finanzexperten,
darunter Anlageverwalter, Hedgefonds und Investment Banker.

Die Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf friihere Wertentwicklungen und kdnnen weder als Hinv
auf noch als Garantie fir zukilnftige Ergebnisse herangezogen Dverddarchschnittliche jéhrliche
Gesamtrendite des Teilfonds beriicksichtigt Veranderungen der Anteilspreise und geht von einer Wieder:
der Dividenden und VerauRRerungsgewinnelia®erformance séiuflagefur Anteile defAnteilsscheinklasse

B beginnt amuflagedatuniiir Anteile defAnteilsscheinklasaaler Teilfonds.

WERTENTWICKLUNGEN DER TEILFONDS ZUM@00@priit)
DURCHSCHNITTLICHE JAHRLICHE GESAMTRENDITE

1 ) 10 SEIT
JAHR  JAHRE  JAHRE AUFLAG

Alger International Growdinteilsscheinklassé
(Auflag81.12.1996) (2,080 8,33% 519% 5,45%

Alger International Growdinteilsscheinklass®
(Auflagd.1.11.1986)

Alger International Growdinteisscheinklass€
(Auflags17.1997) 1,5% 8,66% 4,97% 521%

Alger International GrowAinteilsscheinklasse
(Auflag®1.55.2013)

Alger International GrowAinteilsscheinklassé
(Auflag®9.12.2010) 3,81% n.ztr. n.ztr. 7,886

Alger Mid Cap GrowAtmteilsscheinklass& (Auflag®1.12.1996) 8,71% 12,48% 6,91% 8,41%

Alger Mid Cap GrowAtmteilsscheinklassB (Auflag@4.5.1993) 8,93% 12,62% 6,81% 8,37%

Alger Mid Cap GrowAtmteilsscheinklass€ (Auflag®1.7.197)  12,90% 1278% 6,60% 7,87%

Alger Small Cap Growihteilsscheinklass& (Auflag@1.12.199¢ (8,03)¥ 11,01% 8,73%  3,70%
Alger Small Cap GrowihteilsscheinklassB (Auflagd1.11.198¢ (7,84)% 11,28% 8,76%  3,67%
Alger Small Cap Grow&hteilsscheinklassé (Aulage317.1997) (4,55)% 11,18% 8,42%  3,49%
Alger Small Cap Growihteilsscheinklassé(Auflag@9.12.201( (2,45)%  n.ztr. n.ztr. 8,43%

Ab dem 31. Mai 2013 &nderte der Alger International Growth Fund seine Anlagestrategie, die nun a
Waertpapiere auslandischer Unternehmen jedweder Marktkapitalisierung urbf@sstvorherige
Anlagestrategie  berucksichtigte ~ Wertpapiere -améd8kanischer ~ Unternehmen  mit  einer
Marktkapitalisierung, die mindestens der Marktkapitalisierung von Unternehmeussels F000 Growth

Index entsprach.

(2,342 8,49% 518% 540%

3,54% n.ztr. n.ztr. 7,99%
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HYPOTHETISCHE ANLAGE VON 10.000AMTEINE DER ANTEILSSCHEINKLA!

d 10 Jahre bis 31.10.2014

$2500( International Growth
Anteilsscheinklasae
------- MSCI AC WORLD INDE
$2000( US/
Schlusswel
$1500( International Growthteilsscheinklads:
$16.206
MSCI AC WORLD INDE
$1000( USA: $19.7
$500(

10/31/04 10/31/06 10/31/08 10/31/10 10/31/12 10/31/14

Die vorstehende Grafik zeigt die Wertanderung einer hypotisehen Anlage von 10.000 USD in
Anteile der AnteilsscheinklasseA im Alger International Growth Fund mit einer maximalen
Ausgabegebiihr von 5,25 % uritbn MSCI AC WORLD INDEX ex USA (einen nicht verwalteten
Stammaktienindex)iber einen Zeitraumvon zehn Jaken bis zum 31. Oktober 2014Am 31. Mai 2013

anderte der Alger International Growth Fund seine Anlagestrategie und schloss Wertpapiere auslandischer

Unternehmen aller Marktkapitalisierungen ein.In der bisherigen Anlagestrategie wurden nur
Wertpapiere vonUS-Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung entsprechend den Unternehmen im
Russell 1000 Growth Index oder hoher berucksichtigDie Zahlen fur die Anteile der
Anteilsscheinklassé\ des Alger International Growth Fund und fiir den Index gehen von einer
Wiederanlage der Dividenden auBie Wertentwicklung fiir die Anteile der Anteilsscheinklass@,
Anteilsscheinklass€, Anteilsscheinklasseéund Anteilsscheinklass& des Alger International Growth
Fund weicht aufgrund unterschiedlicher Aufwendungen und Ayabeaufschldage dieser
Anteilsscheirklassen von den oben aufgezeigten Ergebnissenlzib. Direktanlage in einen Index ist
nicht moglich. Bei der Wertentwicklung des Indexes werden Abziige aufgrund von Gebuhren,
Aufwendungen oder Steuern nicht beriicksichtig

DURCHSCHNITTLICHE JAHRLICHE GESAMTRENDITE

1JAHR 5JAHRE 10 JAHRE 31.12.1994

Anteilsscheinklassa Auflage31.12.1996) (5,13)% 8,57% 4,95% 5,39%
AnteilsscheinklassB Auflagell.11.186) (5,49)% 8,72% 4,93% 5,34%
Anteilsscheinklass€ Auflage31.7.1997) (1,52)% 8,91% 4,73% 5,15%
MSCI AC WORLD INDEX ex USA 0,49% 6,55% 7,06% 5,76%
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Seit
1 JAHR 5JAHRE 10 JAHRE 31.5.2013

AnteilsscheinklassgAuflage31.5.203 0,31% n.ztr. n.ztr. 6,99%
MSCI AC WORLD INDEX ex USA 0,49% n.ztr. n.ztr. 6,87%
Seit
1JAHR 5JAHRE 10 JAHRE 29.12.201(
Anteilsscheinklassg Auflage29.12.2010) 0,59% n.ztr. n.ztr. 7,50%
MSCI AC WORLD INDEX ex USA 0,49% n.ztr. n.ztr. 4,35%

Die Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf friihere Wertentwicklungen und kénnetswede
Hinweis auf noch als Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse herangezogen Dverderchschnittliche
jahrliche Gesamtrendite des Teilfonds bericksichtigt Veranderungen der Anteilspreise und geht von
Wiederanlage der Dividenden und VerduRerungsgewaus.Die Renditen vonAnteilen der
Anteilsscheinklasse ehthalten den maximalen Ausgabeaufschlag und die Renditémteden der
Anteilsscheinklasse @nd Anteilen der Anteilsscheinklasse d@hthalten die anwendbare
Ricknahmegebiihin der obigen Gafik und Tabelle ist nicht der Steuerabzug berilcksichtigt, den ein
Anteilseignebei Ausschiittungen oder Riicknahme von Fondsanteilen zahlenRetdit2 und Wert
einer Anlage sind Schwankungen unterwoifeher kdnnen die Anteile des Teilfonds bei Ricke
maoglicherweise tber oder unter ihrem urspriinglichen Wert geaktuelle Wertentwicklung kann
von der angegebenen Wertentwicklung abwei@®aliien Sie Updates zur Performance wiinschen,
besuchen Sie uns bitte auf www.alger.com oder rufen Bieeu(@d0 9923863 an.

* Die Performance seluflage beginnt amAuflagelatum derAnteile der Anteilsscheinklasse Dde
historische Performance vor dem 31. Juli 188ffagelatum derAnteilsscheinklagsentspricht d
Performance deAnteile der Antésscheinklasse Aes Fonds, verringert zur Berlcksichtigun
derzeitigen maximalen Ausgabeaufschlags und der hoéheren operativen AusgAbggiledete
Anteilsscheinklasse C
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ALGER MID CAP GROWTH FUND
Uberblick iiber die Teilfonds zum 3d@oler 2014 (Angaben in-D&llar) (ungepriift)

HYPOTHETISCHE ANLAGE VON 10.000ANTEINE DER ANTEILSSCHEINKLAS
d 10 Jahre bis 31.10.2

$3000( Mid Cap Growth
Anteilsscheinklagse
$2500C f 0 e Russell Midcap Growth |
$2000(
Schlusswerte
Mid Cap GrowAlmteilsscheinklags
$1500( $18.89
Russell Midcap Growtlex
$1000( $26.33
$500( t ) t ) !
10/31/C 10/31/06 10/31/08  10/3U10  10/3112  10/31/14

Die vorstehende Grafik zeigt die Wertanderung einer hypothetischen Anlage von 10.000 USD in Anteile
der Anteilsscheinklassé im Alger Mid Cap Growth Fund mit einer maximalen Ausgabegebuhr von
5,25 % und im Russell Midcap Growth Index (einem nicht verwalteten Stammaktienindex) wahrend des
Zeitraums von zehn Jahren bis zum 31. Oktober 2014. Die Zahlen fiir die AnteileAfeeilsscheinklasse

A des Alger Mid Cap Growth Fundund des Russell Midcap Growth Index gehen von einer Wiederanlage
der Dividenden aus.Die Wertentwicklung fiir die Anteile der AnteilsscheinklasseB bzw. der
Anteilsscheinklass€ des Alger Mid Cap Growth Fund weicht aufgrund unterschiedlicher Aufwendungen
und Ausgabeaufschldge dieser Antlseirklassen von den oben aufgezeigten Ergebnissen Ble
Direktanlage in einen Index ist nicht mdoglich.Bei der Wertentwicklung des Indexes werden Abziige
aufgrund von Gebiihren, Aufwendungen oder Steuern nicht beriickigt.

GEGENUBERSTELLUNG DER WERTENTWICKLUNGEN ZUM 31.
DURCHSCHNITTLICHE JAHRLICHE GESAMTRENDITE

Seit
1 JAHR 5JAHRE 10 JAHRE 31.12.1996
AnteilsscheinklassA (Auflage31.12.1996) 6,36% 13,71%  6,57% 8,40%
AnteilsscheinklassB Auflage245.93) 6,64% 13,88%  6,48% 8,36%
Anteilsscheinklass€ @Auflage31.7.1997) 10,33% 13,95%  6,27% 7,85%
Russell Midcap Growth Index 14,59% 18,73% 10,17%  8,67%

Die Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf friihere Wertentwicklungen endieifer als Hinweis
auf noch als Garantie fir zukinftige Ergebnisse herangezogen Merddurchschnittliche jahrliche
Gesamtrendite des Teilfonds beriicksichtigt Veranderungen der Anteilspreise und geht von einer Wieder:
der Dividenden und Veraufligrgsgewinne ausie Renditen vor\nteilen der Anteilsscheinklassenthalten
den maximalen Ausgabeaufschlag und die Renditefit@ien der Anteilsscheinklasser@ Anteilen der
AnteilsscheinklasseeBthalten die anwendbare Rucknahmegebiiker oligen Grafik und Tabelle ist nicht
der Steuerabzug berticksichtigt, deretgilseignebei Ausschittungen oder Ricknahme von Fondsanteilen
zahlen wirdeRendite und Wert einer Anlage sind Schwankungen unterwidekeer konnen die Anteile des
Teilfonds beRicknahme mdglicherweise Uber oder unter ihrem urspringlichen WerDiegakiuelle
Wertentwicklung kann von der angegebenen Wertentwicklung abw8illien. Sie Updates zur Performance
wiinschen, besuchen Sie uns bitte auf www.alger.com o&e urfsrunt§B800p923863 an.
* Die Performance sduflagebeginnt amAuflagelatum derAnteile der AnteilsscheinklasseDie historisct
Performance vor dem 31. Juli 199¥lagelatum deAnteilsscheinkla3sntspricht der PerformanceAlateile
der Anteilsscheinklasseés Fonds, verringert zur Berticksichtigung des derzeitigen maximalen Ausgal
und der hdheren operativen AusgabeArtteile der Anteilsscheinklasse C

-12-



ALGER SMALL CAP GROWTH FUND
Uberblick iiber die Teilfonds z8in Oktober 2014 (Angaben irDdfar) (ungepriift)

HYPOTHETISCHE ANLAGE VON 10.000ANSIEINE DER ANTEILSSCHEINKLAS

d 10 Jahre bis 31.10.2

$2500( Small Cap Growth

Anteilsscheinklagse
sooo g T Russell 2000 Growth |
. Schlusswe
$1500( Small Cap Growkhte#scheinklasge
$23.82!
Russell 2000 Growth Ir
$1000( $24.608

$500( t ! f f |
10/31/04 10/31/06 10/31/08 10/31/10 10/31/12 10/31/14

Die vorstehende Grafik zeigt die Wertanderung einer hypothetischen Anlage von 10.000 USD in
Anteile der Anteilsscheinklass@ im Alger Small Cap Growth Fund mit eine maximalen Ausgabegebiihr

von 5,25 % und im Russell 2000 Growth Index (einem nicht verwalteten Stammaktienindex) wahrend des
Zeitraums von zehn Jahren bis zum 31. Oktober 2014. Die Zahlen fiir die AnteileAfeeilsscheinklasse

A des Alger Small Cap GrowthFund und fir den Russell 2000 Growth Index gehen von einer
Wiederanlage der Dividenden auBie Wertentwicklung fir die Anteile der AnteilsscheinklasseB,
Anteilsscheinklass€ und Anteilsscheinklass& des Alger Small Cap Growth Fund weicht aufgrund
unterschiedlicher Aufwendungen und Ausgabeaufschlage dieser Astbisiklassen von den oben
aufgezeigten Ergebnissen abie Direktanlage in einen Index ist nicht méglichBei der Wertentwicklung

des Indexes werden Abziige aufgrund von Gebuhren, Aufwendaragter Steuern nicht berticksichtigt

GEGENUBERSTELLUNG DER WERTENTWICKLUNGEN ZUM 31.
DURCHSCHNITTLICHE JAHRLICHE GESAMTRENDITE

Seit
1JAHR 5JAHRE 10 JAHRE 31.12.1996

Anteilsscheinklassa (Auflage31.12.1996) (3999%  1357%  9,07% 3,98%
Antilsscheinklass8 (Auflagel1.11.1986) (3,89)% 13,87%  9,08% 3,96%

Anteilsscheinklass€ @Auflage31.7.1997) (0,27)% 13,71%  8,75% 3,77%
Russell 2000 Growth Index 8,26% 18,61% 9,42% 6,33%
t
1 JAHR 5JAHRE 10 JAHRE 29.15.'2010
Anteilscheinklass& @Auflage29.12.2010) 1,73% z.ztr. z.ztr. 9,65%
Russell 2000 Growth Index 8,26% z.ztr. z.ztr. 13,22%

Die Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf friihere Wertentwicklungen und kénnen weder als Hinv
auf noch als Garastifiir zukuinftige Ergebnisse herangezogen vildedgurchschnittliche jahrliche Gesamtrendite
des Teilfonds berilcksichtigt Veranderungen der Anteilspreise und geht von einer Wiederanlage der Dividende
VerauRerungsgewinne allBe Renditen vonAnteilen der AnteilsscheinklasseeAthalten den maximalen
Ausgabeaufschlag und die RenditerAviteilen der Anteilsscheinklassen@ Anteilen der Anteilsscheinklasse B
enthalten die anwendbare Ricknahmegelbdihder obigen Grafik und Tabelle ist nicht deuesebzug
berticksichtigt, den eimteilseignebei Ausschiittungen oder Riicknahme von Fondsanteilen zahleRevidtite.
und Wert einer Anlage sind Schwankungen unterw@grer konnen die Anteile des Teilfonds bei Riicknahme
madglicherweise Uber oder uitteem urspringlichen Wert liegddie aktuelle Wertentwicklung kann von der
angegebenen Wertentwicklung abweiSditen Sie Updates zur Performance wiinschen, besuchen Sie uns bitte
www.alger.com oder rufen Sie uns YB@0P923863 an.
* Die Rerformance sefiuflagebeginnt amAuflagelatum derAnteile der AnteilsscheinklasseDie historisct
Performance vor dem 31. Juli 1997flagelatum derAnteilsscheinklasmntspricht der PerformanceAleteile
der Anteilsscheinklassde’s Fonds, vergert zur BerUcks_ichtigu_n% des derzeitigen maximalen Ausgabe:
und der héheren operativen AusgabeArteile der Anteilsscheinklasse C
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Alger Mid Cap Grow Alger Sall Cap Grow:

SEKTOREN Fund Fund
NichiBasiskonsumgtiter 24,1% 14,8%
Basiskonsumgter 1,7 4,1
Energie 6,6 3,2
Finanzwerte 8,0 8,6
Gesundheitswesen 151 282
Industriewerte 15,5 12,0
Informationstechnologie 1¢,0 2€,9
Rohstoffe 4,0 55
Telekommunikationsdier 2,7 0,0
Versorgungsunternehme 0,6 0,5
Kurzfristige Anlagen und sonstiges Nettovermdgen 2,7 1.2
10(,0% 10(,0%

Alger International

LANDER Growth Fund
Australien 2,2%
Belgien 1,7
Brasilien 0,7
Kanada 6,4
China 5,8
Frankreich 3,8
Deutschland 6,7
Hongkong 29
Indien 2,8
Irland 0,5
Italien 2,5
Japan 14,8
Luxemburg 0,5
Mexiko 1,7
Niederlande 3,6
Norwegen 1,4
Peru 1,1
Philippinen 0,6
Portugal 0,5
Sudafrika 1,6
Sudkorea 11
Spanien 1,2
Schweden 1,4
Schweiz 7,2
Taiwan 0,6
Vereinigtes Konigreich 12,8
Vereinigte Staaten 8,8
Barbestande und Sonstiges Nettoverrr 51
10(,0%

f Basierend auf dem fsvermdgen fiir jedes Portfolio.
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AKTIEN 94,9% BESTAND  KURSWERT
AUSTRALIEN2,2%
DIVERSE METALLE & BERGBAR

BHP Billitond.t 7980 $ 2.384.8C
OL u. GAS FORDERUNG u. PRODUKT 0%

Oil Search Ltd. 267.60 2.032.2¢
AUSTRALIEN GESAMT

(Anschaffungskosten 4.877.860 USD) 4.417.0¢€
BELGIEN 1,7%
BRAUEREIENL, 7%

AnheuseBusch InBeNV 31.80 3.512.3¢

(Anschaffungskosten 3.159.070 USD)

BRASILIENO,7%
DIVERSIFIZIERTE BANKBM%

Itau Unibanco Holding SA# 52.92 781.09
VERSICHERUNGEN GEMISO3%

BB Seguridade Participacoes SA 41.70 556.29
BRASILIEN GESAMT

(Anschaffungskosten 1.177.704 USD) 1.337.3¢
KANADA 6,4%
INTEGRIERTE (8LGASUNTERNEHME\7%

Canadian Natural Resources Ltd. 107.07 3.736.0¢

Suncor Energy, Inc. 103.90 3.68835¢

7.424.8¢

MULTIVERSORGER5%

Canadian Utilities Ltd. 89.00 3.076.1¢
EISENBAHNEN,2%

Canadian National Railway, Co. 36.00 2.537.7¢
KANADA GESAMT

(Anschaffungskosten 13.812.028 USD) 13.03&0:
CHINA 5,8%
BAU u. INGENIEURWESHEN5%

China State Construction International Holdings Ltd. 694.00 1.072.0¢
BAU u. LANDWIRTSCHAFTSMASCHINEN u. SCHWERLASTMIAGEN

China South Locomotive and Rolling Stock Corp. 2.04710C 2.157.62
HOTEL, RESORTS & KREUZFAHRTGESELLSCHAFREN

Ctrip.com International Ltd.#* 3.70( 215.71
UNABHANGIGE STROMERZEUGER & ENERGIERANDLER

Huaneng Power International, Inc. 1.115.1C 1.367.4C
INTEGRIERTE {8 GASUNTERNEHMEN:%

China Petroleum & Chemical Corp. 1.133.0C 981.74
EINZELHANDEL INTERNE&#%

Vipshop Holdings Ltd.#* 3.50( 802.51
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AKTIENR (FORTS.) BESTAND  KURSWERT
CHINA (FORTS.)
INTERNETSOFTWARE u. SERVIZE%

Alibaba Group Holding Ltd.#* 14.20 1.400.12

Baidu, Inc.#* 2.50( 596.92

Tencent Holdings Ltd. 124.70 1.987.4C

3.984.4

LEBENSund KRANKENVERSICHERUOI&%

Ping An Insurance Group Co., of China Ltd. 129.40 1.057.01
CHINA GESAMT

(Anschaffungskosten 10.6281$5%) 11.638.5:
FRANKREICHB,8%
BIOTECHNOLOGI&,3%

Innate Pharma SA* 76.65 706.02
GESUNDHEITSWESENUSSTATTUNQ,2%

DBV Technologies SA* 47.90 2.359.11
GESUNDHEITSWESENBEHOR0,9%

Essilor Intestional SA 16.70 1.843.7¢
UNTERHALTUNGSSOFTWARE

UBISOFT Entertainment* 133.80 2.419.5¢
BIOWISSENSCHAFTEARBEITSMITTEL u. DIENSTLEISTUNGEN

Genfit* 8.90( 456.17
FRANKREICH GESAMT

(Ansbaffungskosten 6.726.178 USD) 7.784.7C
DEUTSCHLANDB, 7%
ANWENDUNGSSOFTWAREY

SAP SE# 61.20 4.159.9¢
AUTOMOBILHERSTELALRRI%

Bayerische Motoren Werke AG 45.04 4.816.4%
DIVERSE KAPITALMARKUE %

Daitsche Bank AG 46.20 1.440.4¢
ELEKTROAUSRUSTW@NG%

OSRAM Licht AG* 19.60 686.77
EINZELHANDEL INTERN&5%

United Internet AG 25.00 977.65
HALBLEITHERO,7%

Infineon Technologies AG 155.03 1.504.0C
DEUTSCHLAND GESAMT

(Anschaffungskosten 14.290.009 USD) 13.585.3¢
HONGKONi22,9%
STROMVERSORGER1%

Power Assets Holdings Ltd. 235.47 2.275.6¢
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AKTIENR (FORTS.) BESTAND  KURSWERT
HONGKONG(FORTS.)
LEBENSund KRANKENVERSICHERUNGY

AlA Group Ltd. 648.10 $ 3.614.3¢
HONGKONG GESAMT

(Anschaffunigssten 5.111.926 USD) 5.890.0¢
INDIER 2,8%
BAU u. LANDWIRTSCHAFTSMASCHINEN u. SCHWERLASTOBSGEN

Tata Motors Ltd.# 32.60 1.535.4¢
DIVERSIFIZIERTE BANKEN%

HDFC Bank Ltd. 140.00 2.268.5¢

ICICI Banktd.# 32.80 1.848.6(C

4.117.1¢

INDIEN GESAMT

(Anschaffungskosten 4.489.666 USD) 5.652.61
IRLANE 0,5%
BIOWISSENSCHAFTEARBEITSMITTEL u. DIENSTLEISTUNGERH

ICON PLC.#* 18.60 978.54

(Anschffungskosten 953.369 USD)

ITALIER 2,5%
ACCESSOIRES FUR BEKLEIDUNG & LUXUSARTABKEL

Moncler SpA 35.00 485.11
VERMOGENSVERWALTUNG u. DEPOTBANEKEN

Azimut Holding SpA 44.70 1.044.17
DIVERSIFIZIERTE BANKE]®6

Intesa Sanpaolo SpA 800.30 2.344.8¢
DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTLINGEN

Banca Popolare di Milano Scarl* 1.643.4C 1.233.64
ITALIEN GESAMT

(Anschaffungskosten 5.373.270 USD) 5.107.8C
JAPAN 14,8%
AUTOMOBILHERSTEL#LRRB%

Toyota Motor Corp. 81.02 4.691.2¢
ROHSTOFRECHEMIE 1,0%

Toray Industries, Inc. 302.85 1.993.3¢
DIVERSIFIZIERTE BANKE9%

Mizuho Financial Group, Inc. 1.607.2C 2.864.11

Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. 78.30 3.069.41

5.933.5¢

DIVERSIFIZIERTE IMMOBILIENAN BAXARM

Mitsui Fudosan Co., Ltd. 85.60 2.675.2%

Sumitomo Realty & Development Co., Ltd. 59.50 2.170.7¢4

4.845.9¢
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AKTIENR (FORTS.) BESTAND KURSWERT

JAPANi (FORTS.)

ELEKTROAUSRUSTWBNG %

Daikm Industries Ltd. 2180 $ 1.323.57
ELEKTRONIKKOMPONENITE W6

Murata Manufacturing Co., Ltd. 21.10 2.294.62
INDUSTRIEMASCHIRNEN %

FANUC Corp. 13.35 2.274.3¢

Minebea Co., Ltd. 154.70 2.037.3C

4.311.6€

INFRASTRUKTURSOFTWARE

SCSK Corp. 60.10 1.571.17
DRAHTLOSE TELEKOMMUNIKATIONSDIENSTLEISTLBNGEN

SoftBank Corp. 42.20 2.985.17%
JAPAN GESAMT

(Anschaffungskosten 30.753.382 U 29.950.3¢

LUXEMBUR,5%
DIVERSIFIZIERTE IMMOBILIENAN BAGES#
Grand City Properties SA* 80.00 1.025.11
(Anschaffungskosten 1.084.453 USD)
MEXIK® 1,7%
BAUSTOFFED,5%

Cemex SAB de CV#* 83.00 1.020.9C
DIVERSIFIZIERTE IMMOBILIENAN BAGER

Corp Inmobiliaria Vesta SAB de CV 1.079.2¢ 2.372.1¢
MEXIKO GESAMT

(Anschaffungskosten 3.173.992 USD) 3.393.04

NIEDERLANBE,6%
ALUMINIUIMO,7%

Constellium NV, CI. A* 73.60 1.490.4C
RUNDFUNK1,3%

Altice SA* 42.10 2.621.62
HALBLEITERAUSRUSTHNE%

ASML Holding NV# 16.65 1.660.37
HALBLEITHERO,8%

NXP Semiconductors NV* 23.10 1.586.04
NIEDERLANDE GESAMT

(Anschaffungskosten 6.815.781 USD) 7.358.4¢4
NORWEGHNL,4%
DIVERSIFIZIERTE BANKEM%

DNB ASA 152.87 2.808.2¢

(Anschaffungskosten 2.501.818 USD)
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AKTIENR (FORTS.) BESTAND KURSWERT

PERW 1,1%
DIVERSIFIZIERTE BANKEN%
Credicorp Ltd. 1380 $ 2.221.8C
(Anschaffungskosten 1.828.196 USD)
PHILIPPINEND,6%
DIVERSIFIZE E BANKEND,6%
BDO Unibank, Inc. 521.30 1.136.1¢
(Anschaffungskosten 1.086.880 USD)
PORTUGALO,5%
RUNDFUNKO0,5%
NOS SGPS 176.40 1.010.92
(Anschaffungskosten 1.116.144 USD)
SUDAFRIK#L,6%
PHARMAZEUTISCHE PBRTH 1,6%
Aspen Pharmacare Holdings Ltd. 93.17 3.323.5¢
(Anschaffungskosten 2.105.066 USD)
SUDKORERAL,1%
HALBLEITER1,1%
Samsung Electronics Co., Ltd. 1.85( 2.141.9¢
(Anschaffungskosten 2.030.517 USD)
SPANIEN12%

STROMVERSORGHR8%

Red Electrica Corp., SA 19.00 1.658.1¢
INVESTMENSANKING u. MAKLERGESCIAARAY%

CaixaBank SA 123.10 671.22
SPANIEN GESAMT

(Anschaffungskosten 2.348.919 USD) 2.329.4(
SCHWEDEHENL,4%
BIOTECHNOLOGIE 2%

Swedish Orphan Biovitrum AB* 214.10 2.450.1C
INDUSTRIEMASCHIRBN %

Arcam AB* 20.30 470.11
SCHWEDEN GESAMT

(Anschaffungskosten 2.766.187 USD) 2.920.21

SCHWER7,2%
ACCESSOIREFUR BEKLEIDUNG & LUXUSART XK8%

Cie Financiere Richemont SA 18.87 1.588.0:
DIVERSE KAPITALMARKTHA%

UBS AG 132.50 2.300.1%
VERPACKTE LEBENSMITTEL u. FLEISCHRVAREGN

Nestle SA 45.70 3.344.3¢

PHARMAZEUTISCHE PRODBRB%
Roche Holding AG 19.54 5.764.8:
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AKTIENR (FORTS.) BESTAND KURSVERT

SCHWER(FORTS.)
SICHERHEIT& ALARMDIENSTB,8%
Tyco International Ltd. 3560 % 1.528.3(
SCHWEIZ GESAMT
(Anschaffungskosten 14.212.349 USD) 14.525.6¢
TAIWAR 0,6%
ELEKTRONIKKOMPONENITEBP%o
Largan Precision Cdd, L 16.40 1.149.3¢
(Anschaffungskosten 821.581 USD)
VEREINIGTES KONIGREITH8%
DIVERSIFIZIERTE BANKEN%

Lloyds Banking Group PLC.* 1.713.7C 2.114.4<
HAUSHALTSPRODURTES%

Reckitt Benckiser Group PLC. 38.36: 3.221.8(
INDUSTRIEGABE,0%

Essentra PLC. 185.70 2.039.3¢
EINZELHANDEL INTERIN&B%

Just Eat PLC.* 114.27 562.32
MULTIVERSORGER4%

National Grid PLC 191.30 2.833.7¢
OL uGAS8AUSRUSTUNG u. DIENSTLEISTUNGEM

Hunting PLC. 117.48 1.382.31
PHARMAZEUTISCHE PRODRR o

Shire PLC. 65.70 4.375.32
SPEZIALCHEMIKALIEN5%

Johnson Matthey PLC. 22.65 1.077.8¢
TABAKRNVARERN 1,8%

British American Tobacco PLC. 65.21 3.700.1¢
HANDELSGESELLSCHAFTEN u. GROSSHANII%R

Ashtead Group PLC. 147.00 2.455.02
DRAHTLOSE TELEKOMMUNIKATIONSDIENSTLEISTLNGEN

Jazztel PLC.* 138.00 2.203.27%
VEREINIGTES KONIGREICH GESAMT

(Anschaffungskosten 24.489.993 USD) 25.965.6¢

VEREINIGTE STAATHE\B%
AUTOTEILE u. AUSSTATTRUBIG%

Delphi Automotive PLC. 27.90 1.924.5¢
KABEL u. SATELIIT,4%

Libertylobal PLC.* 64.80 2.881.6
INDUSTRIEMASCHIRNENI%

IngersoiRand PLC. 32.92 2.061.9

Pentair PLC. 11.40 764.37

2.826.32
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AKTIENR (FORTS.) BESTAND KURSWERT

USAi (FORTS.)
OL u. GAS AUSRUSTUNG u. DIENSTLEISTUNGEN

Weatherford International PLC* 13220 $ 2.170.72
PHARMAZEUTISCPIRODUKTEZ2,7%
Actavis PLC.* 14.70 3.568.217
Jazz Pharmaceuticals PLC.* 11.50 1.941.6¢€
5.509.9¢
HALBLEITER1,3%
Avago Technologies Ltd. 29.70 2.561.62
USA GESAMT
(Anschaffungskoster276.355 USD) 17.874.8(
SUMMBRKTIEN
(Anschaffungskosten 184.010.607 USD) 192.077.9
Anlagen gesamt
(Anschaffungskosten 184.010.60®USD) 94,9% 192.077.9
Verbindlichkeiten 5,1% 10.260.07
NETTOVERMOGEN 10(¢,0% $ 202.338.0:

#  American Depositary Receipts.

Ertragslose Wertpapiere.

(@) Am 31. Oktober 2014 betrugen die nicht realisierten Nettogewinne, basierend auf den Anschafi
fur USBundessteuerzwecke von 185.862.476 USD, B2W&sB Dieser Betrag setzt sich aus insge:
20.122.337 USD nicht realisierten Bruttowertzuwachsen und insgesamt 13.906.853 USD nicht
Bruttoverlusten zusammen.

*

Branchenklassifizierungen sind ungeprift.
Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht
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THE ALGER FUNDS\LGER MID CAP GROWTH FUND
Vermdgensaufstellurrym31. Oktober 201Angaben in UBollar)

AKTIEN 94,3% BESTAND KURSWERT
WERBUN#G0,6%
Lamar Advertising Co.. Cl. A 23.00 ¢ 1.187.9¢
RAUMFAHRT u. VERTEIDGI1L,8%
B/E Aerospace, Inc.* 8.80( 655.16
Hexcel Corp.* 42.40 1.776.1:
TransDigm Group, Inc. 6.10( 1.140.8¢
3.572.17%
FLUGGESELLSCHAFMHAN%
Spirit Airlines, Inc.* 7.40( 54101«
United Continental Holdings, Inc.* 41.40 2.186.3¢
2.727.3¢
INTERNET SERVICE PROVIRHERG
Level 3 Communications, Inc.* 48.50 2.275.1¢
ACCESSOIRES FUR BEKLEIDUNG & LUXUSARTKEL
Hanesbrandsic. 18.10 1.911.5¢
Kate Spade & Co.* 38.20 1.036.3¢
Michael Kors Holdings Ltd.* 9.90( 778.04
Ralph Lauren Corp. 9.20( 1.516.5Z
Under Armour, Inc., CI. A* 17.40 1.141.92
6.383.5¢
EINZELHANDEL BEKLEIDRNG%
L Brands, Inc. 25.200 1.817.4z
ANWENDUNGSSOFTWAREY%
Aspen Technology, Inc.* 30.50 1.126.3¢
Palantir Technologies, Inc., @l. A* 16.37 99.07
Synchronoss Technologies, Inc.* 15.40 795.71
Workday, Inc., Cl. A* 14.00 1.336.72
3.357.81
VERMOGENSVERWALTUNG u. DEPOTBRAINGEBN
WisdomTree Investments, Inc.* 77.50 1.143.12
AUTQEILE u. AUSSTATTUWNE2%
BorgWarner, Inc. 18.90 1.077.67
Delphi Automotive PLC. 21.85 1.507.21
WABCO Holdings, Inc.* 19.70 1.918.3¢
4.503.21%
AUTOMOBILHERSTELLBR %
Tesla Motorsclh 6.10( 1.474.37
BIOTECHNOLOGI&,3%
BioMarin Pharmaceutical, Inc.* 15.50 1.278.7¢
Celldex Therapeutics, Inc.* 38.30 641.52
Intercept Pharmaceuticals, Inc.* 2.201 568.45
Medivatin, Inc.* 13.80 1.458.6¢
Pharmacyclics, Inc.* 16.00 2.090.72
Portola Pharmaceuticals, Inc.* 23.10 658.35
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THE ALGER FUND®\LGER MID CAP GROWTH FUND
Vermogensaufstellung (Fortsetzungh31. Okiber 2014Angaben in UBollar)

AKTIEN (FORTS.) BESTAND KURSWERT

BIOTECHNOLOGIEORTS.)

Vertex Pharmaceuticals, Inc.* 17.10 $ 1.926.1¢
8.622.6(

BAUMATERIALIEN,7%

Fortune Brands Home & Security, Inc. 25.30 1.094.22

Lennox International, Inc. 25.80 2.294.1:
3.388.3¢

KABEL u. SATELIA,6%

AMC Networks, Inc.* 19.40 1.176.61

CASINOS u. SPIELSYSTRMEY

MGM Resorts International* 95.50 2.220.37

KOMMUNIKATIONSAUSSTATHUNG6

ARRIS Group, Inc.* 51.30 1.540.0z

CommScope Holding Co., Inc.* 41.10 885.29
2.425.32

COMPUTERSPEICHER u. PERIPHERIEG P44 E

SanDisk Corp. 13.40 1.261.47

BAU u. LANDWIRTSCHAFTSMASCHINEN u. SCHWERLASTMOAGEN

Allison Transmission Holdings, Inc. 63.60 2.065.72

BAUSTOFREL,1%

Eagle Materials, Inc. 9.60( 839.32

Martin Marietta Materials, Inc. 1170C 1.367.9¢
2.207.2¢

VERBRAUCHERFINANZIERILNGS%

Discover Financial Services 16.70 1.065.12

DATENVERARBEITUNG u. AUSGEGLIEDERTE DIENSTLEISTRIGEN

Alliance Data Systems Gorp.* 10.70 3.03184¢

Fiserv, Inc.* 37.70 2.619.3¢

WEX, Inc.* 9.50( 1.078.82
6.730.0¢

DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTLINGEN

Banca Popolare di Milano Scarl* 1.785.1(C 1.340.01

ARZNEIMITTELEINZENBER 0,6%

Rite Aid Corp.* 243.20 1.276.8(C

ELEKTROTEILEARUSRUSTUNIA 5%

Acuity Brands, Inc. 12.80 1.784.7C

Hubbell, Inc., CI. B 11.90 1.349.57
3.134.2¢

LEBENSMITTELEINZELHANDERY

Whole Foods Market, Inc. 28.20 1.109.1C

SELBSTBEDIENUNGSWARENHAUSFR

Dollar General Corp.* 28.20 1.767.2¢

Dollar Tree, Inc.* 26.90 1.629.3:
3.396.62
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THE ALGER FUND&\LGER MIBAP GROWTH FUND

Vermogensaufstellung (Fortsetzungh31. Oktober 201Angaben in UBollar)

AKTIEN (FORTS.) BESTAND KURSWERT

GESUNDHEITSWESENSSTATTUNQA,9%

DBV Technologies SA* 2030 % 999.79

Insulet Corp.* 42.40 1.830.4(

Wright Medical Group, Inc.* 32.40 1.024.4¢
3.854.6¢

GESUNDHEITSWESHNNRICHTUNGER,4%

Acadia Healthcare Co., Inc.* 12.30 763.21

Tenet Healthcare Corporation* 38.70 2.169.13

Universal Health Services, Inc., Cl. B 18.30 1.897.8¢
4.830.2¢

GESUNDHEITSWESHNENSTLEISTUNGEN1%

Air Methods Corp.* 47.30 2.233.97

Catamaran Corp.* 8.50( 405.19

IPC Thédospitalist Co., Inc.* 38.30 1.595.57
4.234.7¢

GESUNDHEITSWESHNECHNOLOGIB,4%

athenahealth, Inc.* 7.40( 906.50

UNTERHALTUNGSSOFTWARE

Activision Blizzard, Inc. 47.30 943.63

HEMAUSSTATTUNGSEINZELHANDB%

William&onoma, Inc. 24.90 1.619.2¢

WOHNUNGSBAO,7%

Toll Brothers, Inc.* 46.10 1.472.8¢

HOTEL, RESORTS & KREUZFAHRTGESELLSGHAGIEN

Royal Caribbean Cruises Ltd. 59.40 4.037.41

Starwood Hotels & Resorts Worldwide, Inc. 27.20 2.085.1¢
6.122.57

HAUSHALTWARENSPEZIALITATEN,,4%

Jarden Corp.* 42.10 2.740.2¢

PERSONALVERWALTUNG8ESCHAFFUNGSDIENSTLEISTNINGE

Robert Half International, Inc. 26.60 1.457.1¢

INDUSTRIEMASCHIREN %

Graco, Inc. 23.03 1.808.2¢

IngersoiRand PLC. 21.60 1.352.5¢

Pentair PLC. 15.50 1.039.27
4.20.11

EINZELHANDEL INTERWNEB%

Expedia, Inc. 16.70 1.418.9¢

Qunar Cayman Islands Ltd.#* 12.70 341.63

TripAdvisor, Inc.* 19.76 1.752.3¢

Wayfair, Inc., Cl. A* 2.50( 62.75
3.575.7¢

INTERNETSOFTWARE u. SERVIGES

AOL, Inc.* 30.90 1.345.07
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THE ALGER FUND&\LGER MID CAP GROWTH FUND

Vermogensaufstellung (Fortsetzungh31. Oktober 201Angaben in UBollar)

AKTIEN (FORTS.) BESTAND KURSWERT

INTERNETSOFTWARE u. SERWIEERTS.)

Cornerstone OnDemand, Inc.* 46.00 1.668.42

Demandware, Inc.* 20.30 1.216.9¢

GrubHub, Inc.* 27.60 1.003.5:

LinkedIn Corp., Cl. A* 10.30 2.358.28

Shutterstock Inc* 8.20( 637.63
8.229.9¢

INVESTMEMNSANKING u. MAKLERGESCHAFT%

TD Ameritrade Holding Corp. 31.40 1.059.4:2

IT-CONSULTING u. ANDERE DIENSTLEISTUNG&EN

Unisys Corp.* 48.40( 1.240.97

FREIZEITPRODUKTE8%

Brunswick Corp. 34.70 1.623.9¢

LEBENSund KRANKENVERSICHERUOI6%

Lincoln National Corp. 21.00 1.149.9¢

GESUNDHEITSWESEMBIETER1,5%

Centene Corp.* 1460(C 1.352.9¢

WellCare Health Plans, Inc.* 24.10 1.635.6¢
2.988.64

VERSICHERUNGEN GEMIBOHY%

Hartford Financial Services Group, Inc. 38.10 1.507.9¢

BURODIENSTLEISTUNGEBE®ARF 0,9%

Heman Miller, Inc. 55.40 1.772.8C

OL u. GA® BOHRUNGHEN,9%

Nabors Industries Ltd. 104.90 1.872.4¢

OL u. GAS AUSRUSTUNG u. DIENSTLEISTUNGEN

Cameron International Corp.* 14.20 845.61

OL uGAS3 FORDERUNG u. PRODUKTE)3%

Cabot Oil & Gas Cborp. 68.60 2.133.4¢

Northern Oil and Gas, Inc.* 91.40 1.032.82

Parsley Energy, Inc., Cl. A* 123.30 2.092.4(

PDC Energy, Inc.* 31.40 1.372.8C

Rosetta Resources, tnc.* 43.00 1.635.2¢

Whiting Petroleum Corp.* 40.50 2.480.2z

10.746.9¢

VERPACKTE LEBENSMITTEL u. FLEISCHRMG\6%&N

Mead Johnson Nutrition Co., CI. A 11.90 1.181.7¢

PAPIERVERPACKUNGBN:%

Graphic Packaging Holding Co.* 103.70 1.257.8¢

PHARMAZEUTISCHE PRODRK B

Jazz Pharmaceuticals PLC.* 7.80! 1.316.9¢

Mallinckrodt PLC.* 9.40( 866.49

SalixPharmaceuticals Ltd.* 10.80 1.553.5¢
3.737.02
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THE ALGER FUND&\LGER MID CAP GROWTH FUND

Vermogensaufstellung (Fortsetzungh31. Oktober 201Angaben in UBollar)

AKTIEN (FORTS.) BESTAND KURSWERT

IMMOBILIENINSTLEISTUNGERN,6%

Jones Lang LaSalle, Inc. 8.90( 1.203.3¢

REGIONALBANKEN,7%

Signature Bank* 11.00 1.332.4:

ERNEUERBARNERGIEN0,6%

TerraForm Power, Inc., Cl. A* 41.00 1.166.8¢

FORSCHUNGBERATUNGSDIENSTE3%

CoStar Group, Inc.* 13.50 2.174.71

IHS, Inc., CI. A* 13.10 1.716.4¢

Verisk Analytics, Inc., Cl. A* 27.10 1.689.6¢
5.580.8¢

RESTAURANMS®,6%

Chipotle Mexican IGiriic.* 2.00¢ 1.276.0C

HALBLEITERAUSRUSTHN(®%

Lam Research Corp. 23.50 1.829.71

HALBLEITER4,2%

Avago Technologies Ltd. 35.50 3.061.87

Micron Technology, Inc.* 51.10 1.690.8¢

Microsemi Corp.* 71.90 1.874.4:

NXP Semiconductors NV* 27.40 1.881.2¢
8.508.4¢

SPEZIALISIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGEN

Moody's Corp. 21.90 2.173.1¢

SPEZIALCHEMIKALIEXN3%

Ashlandinc. 12.80 1.383.2¢

PolyOne Corp. 39.10 1.447.0¢

The ShervwAwilliams Co. 7.901 1.813.5Z
4.643.91

FACHGESCHARTE,0%

Signet Jewelers Ltd. 29.90 3.588.2¢

Tiffany & Co 13.30 1.278.3¢

Tractor Supply €o. 23.20 1.698.7C

Ulta Salon, Cosmetics & Fragrance, Inc.* 11.90 1.437.67
8.003.02

SYSTEMSOFTWARES%

ServiceNow, Inc.* 25.40 1.725.42

TECHNOLOGHARDWARE, LAGERUNG u. PERIPHERIEGBRAT E

Nimble Storage, Inc.* 23.20 634.75

Western Digital Corp. 10.40 1.023.04
1.657.8C

HANDELSGESELLSCHAFTEN u. GROSSHANIM%R

HD Supply Holdinks;.* 70.90 2.044.7¢

United Rentals, Inc.* 12.00 1.320.7:2
3.365.47
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AKTIENR (FORTS.) BESTAND  KURSWERT
DRAHTLOSE TELEKOMMUNIKATIONSDIENSTLEISTLMNGEN
SBA Communications Corp., Cl. A* 28.60 3.212.6%
SUMMBRKTIEN

(Anschaffungskosten 181.198.650 USD) 190.714.5:
VORZUGSAKTIEWN,0% BESTAND  KURSWERT
ANWENDUNGSSOFTWRARBY%
Palantir Technologies, Inc., @I. B* 66.78 409.40
Palantir Technologies, Inc., @l. D* 8.70: 53.51

462.91

PHARMAZEUTISCHE PRODBKR;IEo
Tolero Pharmaceuticals,dr@.* 495.00 1.492.97
SUMME VORZUGSAKTIEN

(Anschaffungskosten 1,991,444) 1.955.8¢
MASTER LIMITED PARTNERSH&% BESTAND  KURSWERT
VERMOGENSVERWALTUNG u. DEPOTBANSEN
The Carlyle Group LP. 59.00 1.637.8¢

(Arschaffungskosten 1.935.314 USD) 1.637.84
REAL ESTATE INVESTMENT TRUZ% BESTAND  KURSWERT
EINZELHANDEID,5%
Taubman Centers, Inc. 12.60 958.23
SPEZIALISIERD,7%
Extra Space Storage, Inc. 26.30 1.529.6(C
REAL ESTATE INVESTMENT TRUST GESAMT

(Anschaffungskosten 2.368.144 USD) 2.487.8:
GEKAUFTE OPTIONEND% KONTRAKTE  KURSWERT
PUTFOPTIONENO,0%
SPDR S&P 500 ETF Trust/ November/ 186* 15¢ 3.00:
SPDR S&P 500 ETF Trust/ Nevehd5* 7¢ 5.92!
SPDR S&P 500 ETF Trust/ November/ 197* 7¢ 8.29!
SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Production ETF/ Nove 11¢ 27.84
PUTOPTIONEN GESAMT

(Anschaffungskosten 109.080 USD) 45.07!
GEKAUFTE OPTIONEN GESAMT

(Anschaffungskosten 109.080 USD) 45.07
Anlagen gesamt

(Anschaffungskosten 187.602.632 USD) 97,3% 196.841.1!
Verbindlichkeiten 2,7% 5.444.8¢
NETTOVERMOGEN 10,0% $ 202.86.00

@

Ertragslose Wertpapiere.

Unterliegt Weiterverkaufsbeschrankungem Datum dieses Berichts hielt der Fond% @gines
Nettovermégens mit einem aktuellen Wert von 99.075 USD und urspriinglichen Kosten von 10t

in diesen Wertgpieren.
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(b)

(©

(d)

(e)

Das gesamte oder Teile dieses Wertpapiers dienen als SicherkaitftéPutOptionen.

American Depositary Receipts.

Dieses Wertpapier dient ganz oder teilweise als SichexteekdifteCall-Optionen.

Unterliegt Weiterverkaisbeschrankungefum Datum dieses Berichts hielt der Teilfond% @&@nes
Nettovermégens mit einem aktuellen Wert von 409.404 USD und urspriinglichen Kosten von 4«
USD in diesen Wertpapieren

Unterliegt Weiterverkaufsbeschrankun@em Datum dieses Berichts hielt der Teilfond%c0s@ines
Nettovermdgens mit einem aktuellen Wert von 53.511 USD und urspriinglichen Kosten von 57.
in diesen Wertpapieren

Unterliegt Weiterverkaufsbeschrankun@em Datum dieses Berichts hielt der Teifdh@b seines
Nettovermégens mit einem aktuellen Wert von 1.492.970 USD und urspriinglichen Kosten von
USD in diesen Wertpapieren

Galt im Geschéftsjahr als verbundenes Unternehmen deSohidgkomplexes im Sinne von Section
2(a)(3) des lastment Company Actvon 1980hd gd fFUdgat mcdmd Vdgso’
zumJahresbericht

Am 31. Oktober 2014 betrugen die nicht realisierten Nettogewinne, basierend auf den Anschafl
fur USBundessteuerzwecke von 189.037.267 USE3.891 USIDieser Betrag setzt sich aus insge:
19.887.309 USD nicht realisierten Bruttowertzuwéachsen und insgesamt 12.083.418 USD nicht
Bruttoverlusten zusammen.

Branchenklassifizierungen sind ungeprift.
Siehe Erlauterungen zum Jahsbericht.
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THE ALGER FUND®3\LGER MID CAP GROWTH FUND
Vermdgensaufstellung (Fortsetzungn31. Oktober 201Angaben in UBollar)

ZUGRUNDE
LIEGENDE
ANZAHL
KONTRAKTE DER AKTIEN  KURSWERT
VERKAUFTEUTOPTIONEN
Cabot Oil & Gas Corp./ NoveBh&r/ (270 (17.000) $ (36.21)
Cabot Oil & Gas Corp./ November/ 35 (79) (7.900) (34.04)
Parsley Energy, Inc./ November/ 20 (2¢) (1.800) (5.22))
SPDR S&P 500 ETF Trust/ November/ 178 (80) (8.000) (720)
SPDR S&P 500 ETF Trust/ November/ 182 40 (4.000) (480)
SPDR S&P 500 ETF Trust/ November/ 188 (79 (7.900) (2.05)
SPDR S&P 500 ETF Trust/ November/ 190 (39 (3.900) (1.36)
SPDR S&P Oil & Gas Explogatftmduction E
November/ 63 (59 (5.900) (20.70)
SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Produc
November/ 67 (119 (11.800) (96.40)
Whiting Petroleum Corp./ December/ 62.5 (40) (4.000) (18.40)
Whiting Reoleum Corp./ November/ 62.5 (40) (4.000) (16.40)
Whiting Petroleum Corp./ November/ 80 (59) (5.900) (109.15)
VERKAUFTEUTOPTIONEN GESAMT
(Erhaltene Pramien (278.473) USD) (341.16)
VERKAUFTEALL-OPTIONEN
Cabot Oil & Gas Corp./ November/ 27.5 (27¢) (27.600) (80.04)
Cabot Oil & Gas Corp./ November/ 30 (52) (5.200) (7.801)
Cabot Oil & Gas Corp./ November/ 32.5 (119 (11.900) (5.35)
Nabors Industries Ltd./ Decérdbe (79) (7.900) (259
Nabors Industries Ltd./ November/ 19 (15%) (15.800) (5.05)
Nabors Industries Ltd./ November/ 24 (15¢) (15.800) (31¢)
Parsley Energy, Inc./ November/ 15 (15¢) (15.800) (30.81)
Parsley Energy, Inc./ November/ 17.5 (197 (19.700) (9.85)
Parsley Energy, Inc./ November/ 20 (119 (12.900) (59
Parsley Energy, Inc./ November/ 22.5 (40) (4.000) T
Rosetta Resources, Inc./ Noverbber/ 4 (40 (4.000) (800)
Rosetta Resources, Inc./ November/ 50 (40 (4.000) T
Whiting Petroleum Corp./ November/ 57.5 4) (400) (1.08)
Whiting Petroleum Corp./ November/ 60 (75) (7.500) (26.25)
Whiing Petroleum Corp./ November/ 62.5 (200) (10.000) (22.00)
Whiting Petroleum Corp./ November/ 75 (59) (5.900) (299
Whiting Petroleum Corp./ November/ 80 (80) (8.000) i
VERKAUFTEALL-OPTIONEN GESAMT
(Erfaltene Pramien (318.911) USD) (190.40)
VERKAUFTEPTIONEN GESAMT
(Erhaltene Pramien (597.384) USD) $ (531,56)

Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

-29-



THE ALGER FUNDS\LGER SMALL CAP GROWTH FUND
Vermogensaufstellurmym31.0Oktober 201¢@Angaben in UBollar)

AKTIEN 95,3% BESTAND KURSWERT
RAUMFAHRT u. VERTEIDIGUNES
Esterline Technologies Corp.* 1492 % 1.747.2¢
Hexcel Corp.* 44.20 1.851.5¢
3.598.81
FLUGGESELLSCHARNRD,7%
Spirit Airlines, Inc.* 21.50 1.571.8¢
ACCESSOIRES FUR BEKLEIDUNG & LUXUSARTBMEL
GHIl Apparel Group Ltd.* 27.50 2.182.1z
Kate Spade & Co.* 53.60 1.454.1¢
3.636.2¢
EINZELHADEL BEKLEIDUR®,9%
ANN, Inc.* 34.90 1.339.81
DSW, Inc., CI. A 23.70 702.70
2.042.51
ANWENDUNGSSOFTWAREY
Aspen Technology, Inc.* 54.30 2.005.2¢
PTC, Inc.* 52.20 1.99143(
SS&C Technologies Holdings, Inc.* 28.20 1.362.62
Synchronoss Technologies, Inc.* 38.40 1.984.12
Tyler Technologies, Inc.* 22.60 2.529.3¢
Verint Systems Inc.* 14.30 822.10
10.694.9¢
VERMOGENSVERWALTUNG u. DEPOTBANB®EN
OM Asset Management PLC.* 86.10 1.288.91
WisdomTree Investments, Inc.* 121.30 1.789.17
3.078.0¢
AUTOTEILE u. AUSSTATTRUNGY%
American AxleManufacturing Holdings, Inc.* 113.30 2.190.0¢
Tenneco, Inc.* 28.50 1.492.2¢
3.682.3¢
AUTOMOBILEINZELHANDEDY
Lithia Motors, Inc., CI. A 28.30 2.196.6¢
BIOTECHNOLOGI& 5%
ACADIA Phaaceuticals, Inc.* 43.00 1.191.1C
Arrowhead Research Corp.* 42.90 279.70
Bluebird Bio, Inc.* 23.20 974.16
Celldex Therapeutics, Inc.* 49.40 827.45
Cepheid, Inc.* 54.30 2.878.4¢
Foundation Medicine, Inc.* 36.20 936.85
Intercept Pharmaceuticals, Inc.* 3.70( 956.04
Ironwood Pharmaceuticals, Inc.* 157.40 2.206.74
Isis Pharmaceuticals, Inc.* 27.00 1243.62
Neuralstem, Inc.* 148.70 408.92
Neurocrine Biosciences, Inc.* 46.60 863.03
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THE ALGER FUNDS\LGER SMALL CAP GROWTH FUND
Vermogensaufstellung (Fortsetzungh31. Oktober 201Angaben in UBollar)

AKTIENR (FORTS.) BESTAND KURSWERT

BIOTECHNOLOGIEORTS.)

NPS Pharmaceuticals, Inc.* 15.90 435.66

Orexigen Therapeutics, Inc.* 165.45 671.72

Portola Pharmaceuticals, Inc.* 43.10 1.228.3¢

PumaBiotechnology, Inc.* 8.90( 2.230.3¢

Synageva BioPharma Corp.* 13.40 1.014.91

Tekmira Pharmaceuticals Corp.* 22.10 368.62

TESARO, Inc.* 25.70 714.97

19.430.6¢

BRAUEREIEND, 7%

The Boston Beer Co., Inc., Cl. A* 6.10( 1.518.9C

BAUMATERIALIEIR,0%

AO Smith Corp. 44.80 2.390.0¢

NCI Building Systems, Inc.* 111.60 2.217.4¢
4.607.51

ROHSTOFRECHEMIE 0,8%

Cagon Carbon Corp.* 85.90 1.806.47

KOMMUNIKATIONSAUSSTATMHUNG0

ARRIS Group, Inc.* 76.10 2.284.52

CalAmp Corp.* 89.50 1.725.5¢
4.010.0¢

BAU u. INGENIEURWESEN0%

MasTec, Inc.* 7690( 2.202.41

BAUSTOFFED,6%

Eagle Materials, Inc. 16.90 1.477.5¢

VERBRAUCHERFINANZIERUN®o

PRA Group, Inc.* 36.70 2.321.27

DATENVERARBEITUNG u. AUSGEGLIEDERTE DIENSTLEISTUNGEN

Blackhawk Netrk Holdings, Inc.* 32.30 1.116.2¢

Euronet Worldwide, Inc.* 12.00 644.04

MAXIMUS, Inc. 33.20 1.608.87

WEX, Inc.* 23.87 2.711.2¢
6.080.44

GROSSHANDLER, 7%

Pool Corp. 27.00 1.611.9C

DIVERSE METALLE & BERGBAS

US Silica Holdings, Inc. 22.90 1.028.21

SCHULUNG/WEITERBILDUN®%

Grand Canyon Education, Inc.* 57.90 2.773.41

ELEKTRONIKKOMPONENITE B8P

Beldeninc. 29.90 2.128.5¢

HERSTELLER VON ELEKTRONISCHEN GER/&PEN

Cognex Corp.* 28.30 1.119.5¢
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THE ALGER FUNDS\LGER SMALL CAP GROWTH FUND
Vermogensaufstellung (Fortsetzungh31. Oktober 201Angaben in UBdlar)

AKTIEN (FORTS.) BESTAND KURSWERT

HERSTELLER VON ELEKTRONIKGERATERITS.)

FEI Co. 2840 % 2.393.5¢
3.513.1C

UMWELU. ABFALLDIENSTLEISTUNGEBR,

US Ecology, Inc. 24.10 1.211.7¢

NAHRUNGSMHEBOGROSSHANDEQ,8%

United Natural Foods, Inc.* 25.50 1.734.51

LEBENSMITTELEINZELHANDELY

Smart & Final Stores, Inc.* 101.00 1.489.7¢

FUSSBEKLEIDURNG,7%

Skechers U.S.A. Inc., Cl. A* 30.70 1.680.85

SELBSTBEDIENUNGSWARENHAUSER

Burlington Stores, Inc.* 53.50 2.243.7¢

GESUNDHEITSWESENISSTATTUN@,8%

DBV Technologies SA#* 40.80 1.030.6C

Insulet Corp.* 69.80 3.013.2¢

Wright MeditGroup, Inc.* 77.00 2.434.7¢
6.478.61

GESUNDHEITSWESHNNRICHTUNGIER,3%

Acadia Healthcare Co., Inc.* 45.40 2.817.07

Healthsouth Corp. 60.30 2.431.8¢
5.248.9¢

GESUNDHEIWESEN DIENSTLEISTUNGEN3%

Air Methods Corp.* 36.50 1.723.8¢

IPC The Hospitalist Co., Inc.* 39.80 1.658.0¢

Team Health Holdings, Inc.* 28.80 1.801.1¢
5.183.11

GESUNDHEITSWESENBEIDRI 1,5%

Align Technology, Inc.* 42.50 2.236.3¢

Endologix, Inc.* 73.20 834.48

OraSure Technologies, Inc.* 50.50 451.97
3.522.8C

GESUNDHEITSWESHNMECHNOLOGIH, 1%

athenahealth, Inc.* 9.70! 1.188.2¢

HMS Holdings Corp.* 57.15 1.327.5¢
2.515.8¢

PERSONALVERWALTUNGBESCHAFFUNGSDIENSTLEISTUNGEN

On Assignment, Inc.* 56.20 1.635.4:

INDUSTRIEMASCHIRBI2%

Actuant@p., Cl. A 47.44 1.503.37

Middleby Corp.* 16.15 1.429.27

Rexnord Corp.* 72.80 2.151.2¢

The ExOne Co.* 31.95 785.01
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THE ALGER FUNDS\LGER SMALL CAP GROWTH FUND
Vermogensaufstiung (Fortsetzungim31. Oktober 201Angaben in UBollar)

AKTIEN (FORTS.) BESTAND KURSWERT

INDUSTRIEMASCHINERORTS.)

Watts Water Technologies, Inc. 2395 % 1.452.0¢
7.320.9¢

INTERNETSOFTWARE u. SERVWICES

Cornerstone OnDemand, Inc.* 37.90 1.374.6:

DealerTrack Holdings, Inc.* 50.15 2.359.5¢

Demandware, Inc.* 24.60 1.474.77

GrubHub, Inc.* 40.40 1.468.9¢

Shutterstock Inc* 12.50 972.00

SPS Commerce, Inc.* 28.40 1.655.72

WebMD Health Corp.* 25.20 1.075.5¢

10.381.1¢

INVESTMENSANKING u. MAKLERGESCIHARIY

Evercore Partners, Inc., Cl. A 28.20 1.459.91

ITTCONSULTING u. ANDERE DIENSTLEISTUNS&EN

InterXion Holding NV* 73.50 2.009.4¢

Unisys Corp.* 55.20 1.415.32
3.424.81

FREIZEITEINRICHTUNGERY

Six Flags Entertainment Corp. 42.65 1.71879¢

FREIZEITPRODUKTEO0%

Brunswick Corp. 51.11 2.391.9¢

LEBENSund KRANKENVERSICHERUOI&%

American Equity Investment Life Holding Co. 67.80 1.749.91

BIOWISSENSCHAFTEARBEITSMITTEL u. DIENSTLEISTUNGIEA

ICON PLC.#* 45.90 2.414.7¢

GESUNDHEITSWESEMBIETER2,1%

HealthEquity, Inc.* 44.00 897.60

Molina Healthcare, Inc.* 57.50 2.796.8(C

WellCare Health Plans, Inc.* 17.90 1.214.87
4.909.27

FILME u. UNTERHALTENG %

Rentrak Corp.* 22.10 1.698.8-

BURODIENSTLEISTUNGEBE®ARF 0,9%

Herman Miller, Inc. 65.70 2.102.4C

OL u. GAS FORDERUNG u. PRODUKT&)2%

Kodiak Oil & Gasr@3.* 143.60 1.549.4¢

Parsley Energy, Inc., Cl. A* 117.50 1.993.97

PDC Energy, Inc.* 42.00 1.836.2¢

Rosetta Resources, Inc.* 51.75 1.968.0¢t
7.347.71

VERPACKTE LEBENSMITU. FLEISCHWAREN9%
B&G Foods, Inc. 53.80 1.584.9¢
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THE ALGER FUNDS\LGER SMALL CAP GROWTH FUND
Vermogensaufstellung (Fortsetzungh31. Oktober 201Angaben in UBollar)

AKTIENR (FORTS.) BESTAND  KURSWERT

VERPACKTEEBENSMITTEL u. FLEISCHWAREDRTS.)

Hain Celestial Group, Inc.* 2492 % 2.697.5¢
4.282.5%

PAPIERVERPACKUNGHEN%

Graphic Packaging Holding Co.* 192.90 2.339.87

PHARMAZEUTISCHE PRODIK B0

Horizon Phiaa PLC.* 63.00 815.22

Pacira Pharmaceuticals, Inc.* 23.50 2.181.27
2.996.4¢

REGIONALBANKEWN, 6%

Bank of the Ozarks, Inc. 19.40 683.65

Investors Bancorp, Inc. 148.40 1.595.6C

ViewPoint Financial Group, Inc. 53.80 1.467.12
3.746.0¢

ERNEUERBARENERGIEN0,5%

TerraForm Power, Inc., Cl. A* 37.30 1.061.5t

RESTAURANMR,7%

Fiesta Restaurant Group, Inc.* 43.00 2.371.4F

Papa John's International, Inc. 41.79 1.954.52

Popeyes Louisiana Kitchen, Inc.* 41.30 1.914.2¢
6.240.22

HALBLEITHER5,0%

Cavium Networks, Inc.* 24.30 1.246.8¢

Fairchild Seaonductor International, Inc.* 78.60 1.206.51

Intersil Corp. 90.90 1.208.0¢

Microsemi Corp.* 83.19 2.168.9¢

Monolithic Power Systems, Inc. 21.40 945.66

Power Integrations, Inc. 34.40 1.732.3¢

RF Micro Devices, Inc.* 225.00 2.927.2¢

11.435.6¢

SPEZIALVERBRAUCHERDIENSB%

Sotheby's 30.30 1.201.6¢

SPEZIALCHEMIKALEN6%

Chemtura Corp.* 80.20 1.8675¢

Cytec Industries, Inc. 37.60 1.753.2¢

PolyOne Corp. 62.40 2.309.42
5.930.57

FACHGESCHARTE,4%

Five Below, Inc.* 25.40 1.012.6¢

SYSTEMSOFTWARE0%

Barracuda Networks, Inc.* 21.90 704.08

FleetMatics Group PLC.* 52.00 1.931.2¢

Proofpoint, Inc.* 45.20 1.990.6(
4.625.917

-34-



AKTIENR (FORTS.) BESTAND  KURSWERT
TECHNOLOGHARDWARE, LAGERUNG u. PERIPHERIEGRRAT E
Electronics For Imaging, Inc.* 4798 % 2.193.92
Nimble Storage, Inc.* 32.00 875.52
SupeMicro Computer, Inc.* 70.10 2.240.3¢
5.309.8%
HANDELSGESELLSCHAFTEN u. GROSSHANIE%R
H&E Equipment Services, Inc. 51.20 1.914.3¢
LKWTRANSPORTD,6%
Swift Transportation Co.* 57.90 1.439.13
SUMMBAKTIEN
(Anschaffungskosten 185.485.410 USD) 218.405.8I
VORZUGSAKTI&EN,2% BESTAND KURSWERT
PHARMAZEUTISCHE PRODIK;PEo
Tolero Pharmaceuticals,@r@.* 148.23 447.09
(Anschaffungskosten 447,098) 447.09
BEZUGSRECHTE % BESTAND KURSWERT
BIOTECHNOLOG &0
Neuralstem, Inc. * 77.95 o}
(Anschaffungskosten 0 USD) o}
REAL ESTATE INVESTMENT TiRR/S% BESTAND KURSWERT
GESUNDHEITSWESBN%
Sabra Health Care REIT, Inc 50.80 1.451.3¢
HOTELS u. RESORiTE6%
Pebblebrook Hotel Trust 32.94 1.403.4¢
BUR® 1,1%
Dupont Fabros Technology, Inc. 82.40 2.551.92
SPEZIALISIERT,0%
Sovran Self Storage, Inc. 25.30 2.152.71%
REAL ESTATE INVESTMENT TRUST GESAMT
(Anschaffungskosten 6.601.135 USD) 7.559.5€
Anlagen gesamt
(Anschaffungskosten 192.533.648USD) 9€,8% 226.412.5:
Verbindlichkeiten 1,2% 2.760.2¢
NETTOVERBGEN 10,0% $ 229.172.8(
* Ertragslose Wertpapiere.

@

American Depositary Receipts.

Unterliegt Weiterverkaufsbeschrankungaem Datum dieses Berichts hielt der Teilfonds 0,2% seir
Nettovermégens mit einem aktuellen Wert von 48248D und ursprunglichen Kosten von 447.09:

USD in diesen Wertpapieren
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(b)

©

Galt im Geschéftsjahr als verbundenes Unternehmen deSohidgkomplexes im Sinne von Section
2(a)(3) des Investment Company Actvon ®BH0d gd FUd gat mc d mdlautedingeno
zumJahresbericht

Am 31. Oktober 2014 betrugen die nicht realisierten Nettogewinne, basierend auf den Anschafl
fir USBundessteuerzwecke von 193.432.850 USD, 32.979.6THés8DBetrag setzt sich aus insge
39.511.001 U3 nicht realisierten Bruttowertzuwéachsen und insgesamt 6.531.326 USD nicht rea
Bruttoverlusten zusammen.

Branchenklassifizierungen sind ungepruft.
Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.
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Alger International
Growth Fund

AKTIVA:
Aktien und &hnliche WertpapieneMarktwert
(Anschaffungskosten siehe unten)* gemaf
Vermdégensaufstellung

$ 192.077.91

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 10.157.8¢
AuslBar bestandeA 80.10
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 2.182.71
Forderungen aus Anteilsscheingeschaften 30.57
Dividendemind Zinsforderungen 324.23
Forderungen gegenkhpitalverwaltungsgesellschaft 2.89:
Abgegrenzte Gebuhren 67.35

Summe Aktiva 204.923.6°

PASSIVA:

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéaften 1.903.0C
Verbindlichkeiten aus Anteilsscheingeschaften 256.56
Verbindlichkeiten fiir auslandischel&a@igsteuern 27.56
Rickstellungen fur Anlageberatungsgebihren 120.59
Rickstellungen fiir Gebiuihren der Transferstelle 67.94
Ruckstellungen fir Vertriebsgebiihren 76.97
Rickstellungen fur Verwaltungsgebiihren 461
Rickstellungen Anteilseignérdministrationsgebiihren 2.72:
Rickstellungen fiir sonstige Kosten 125.60

Summe Passiva 2.585.6£

NETTOVERMOGEN

$ 202.338.0:

DAS NETTOVERMOGEN BESTEHT AUS:

Eingezahltem Kapital (Mett von 0,001 USD pro Anteil) 207.476.1:
Nicht ausgeschitteten Nettogewinnen (aufgelaufenen Verlusten) aus A (197.81)
Nicht ausgeschitteten realisierten Nettogewinnen (aufgelaufenen realis
Verlusten) (12.992.3¢)
Netoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste 8.052.0¢
NETTOVERMOGEN $ 202.338.0:
*Anschaffungskosten $ 184.010.6!
A Ko s tBarbestindes | $ 79.59

Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.
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Alger International
Growth Fund

NETTOVERMOGEN NAGHEILSSCHEINKLASSE

Anteilsscheinklagse $ 130.956.6°
Anteilsscheinklade $ 38.519.8¢
Anteilsscheinklagse $ 20.567.1¢
Anteilsscheinklagse $ 3.721.6¢
Anteilsscheinklasse $ 8.572.6(
IM UMLAUF BEFINDLICHE INVESTMENTADHRIEI TERUNG 6:
Anteilsscheinklagse 8.565.82
Anteilsscheinklagde 2.8680¢
Anteilsscheinklagse 1.539.2¢
Anteilsscheinkladse 243.72
Anteilsscheinklasse 555.09
NETTOINVENTARWERT PRO ANTEIL:
Anteilsscheinklags®d Nettoinventarwert pro Anteil $ 15,2
Anteilsscheinklagsd Ausghepreis pro Anteil
(einschb,25% Ausgabeaufschlag) $ 16,1
Anteilsscheinklag®®d Nettoinventarwert pro Anteil $ 13,4
Anteilsscheinklag3é Nettoinventarwert pro Anteil $ 13,31
Anteilsscheinklad€e Nettoinventarwert pro Antei $ 15,2
Anteilsscheinklass@ Nettoinventarwert pro Anteil $ 15,4

Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.
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Alger Mid Cap Gndh

Alger Small Cap

Fund Growth Fund
AKTIVA:
Aktien und &hnliche WertpapieneMarktwert
(Anschaffungskosten siehe unten)* geman
Vermdgensaufstellung 195.348.1t $ 225.965.4:
Anlagen in verbundenen Wertpapieren zum Marktv
(Anschaffigskosten siehe unten)** gemafR
Vermoégensaufstellung* 1.492.97 447.09
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5.25: 2.361.31
AuslBar bestandeA 1.72. 1.81:
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 13.162.6: 1.874.11
Forderungen aus Anteilsscheingeschéaften 120.10 1.379.7¢
Dividendemind Zinsforderungen 41.57 15.43
Forderungen gegenKigitalverwaltungsgesellschaft o] 3.62:
Abgegnzte Gebiihren 46.05 58.15
Summe Aktiva 210.218.4¢ 232.106.7:
PASSIVA:
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéaften 6.822.4¢ 1.651.8C
Verbindlichkeiten aus Anteilsscheingeschaften 173.81 888.16
Verkauftam Umlauf befindliche Optionen § 531.56 o]
Ruckstellungen fir Anlageberatungsgebiihren 125.46 149.47
Ruckstellungen fur Gebihren der Transferstelle 83.59 77.18
Rickstellungem fertriebsgebiihren 77.58 48.32
Rickstellungen fur Verwaltungsgebiihren 4.54( 5.07!
Ruckstellungen Ateilseignérdministrationsgebiihre 2.72 2.71:
Ruckstellungen fir sonstige Kosten 110.73 111.16
Summe Passiva 7.932.4¢ 2.933.91
NETTOVERMOGEN $ 202.286.00 $ 229.172.8I
DAS NETTOVERMOGEN BESTEHT AUS:
Eingezahltem Kapital (Nennwert von 0,001 USD pr 234.804.9: 172.873.2:
Nicht ausgeschiittete Nettogewinne (aufgelaufene \
aus Anlagen (1.436.2¢) (2.107.27%)
Nicht ausgeschitteten realisierten Nettogewinnen
(aufgelaufenen realisierten Verlusten) (40.385.9¢) 24.529.3(
Nettoverédnderung dehtrealisierten Gewinne und
Verluste 9.303.27 33.877.5¢
NETTOVERMOGEN $ 202.286.00 $ 229.172.8
* Anschaffungskosten $ 186.109.61 $ 192.086.5-
** Anschaffungskosten $ 149297 $ 447.09
A ko ausBarbestinde $ 171, $ 1.79
§ Aufverkauft®ptionen erhaltene Pramien $ 597.38 $ 3

Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.
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Alger Mid Cap Grow

Alger Small Cap

Fund Growth Fund

NETTOVERMOGEN NAGSHEILSSCHEINKLASSE

Anteilsscheinklagse $ 142.977.4. $ 139.496.6.

Anteilsscheinklade $ 33.377.0¢ % 8.873.7¢

AnteilsscheinkieC $ 25.931.5: $ 16.118.8(

Anteilsscheinklasse $ 3 3 64.683.57
IM UMLAUF BEFINDLICHE INVESTMENTAHEIAE TERUNG 6:

Anteilsscheinklagse 13.571.5! 15.572.1¢

Anteilsscheinklagde 3.868.02z 1.169.87

Anteilsscheinklagse 3.031.04 2.167.1<

Anteilsscheinklasse o] 7.158.64
NETTOINVENTARWERT PRO ANTEIL:

Anteilsscheinklagsd Nettoinventarwert pro Anteil  $ 105« $ 8,9¢

AnteilsschdilasseA & Ausgabepreis pro Anteil

(einschb,25% Ausgabeaufschlag) $ 11,10 $ 9,4t

Anteilsscheinklad38d Nettoinventarwert pro Anteil  $ 8,6: $ 7,5¢

Anteilsscheinklass® Nettoinventarwert pro Anteil  $ 8,5¢ $ 7,4¢

Anteilsscheinklass@ Nettoinventarwert pro Anteil  $ 3 $ 9,0«

Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.
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Alger International Alger Mid Cap Grow

Growth Fund Fund
ERTRAGE:
Dividendein- und auslandischer Ausstglish Abzug v
Quellensteuern®*) 3.671.3: $ 2.163.07
Zinseraus inund auslandischen Wertpapieren 1.88! 1.05:
Summe Ertrage 3.673.21 2.164.1%
AUFWENDUNGEN:
Beratungsgebiihdefriauterung 3(a) 1.670.57 1.682.9¢
VertriebsgebihéeBrlauterung 3(c)
Anteilsscheinklagse 367.91 370.14
Anteilssheinklass® 570.79 470.17
Anteilsscheinklas3e 204.14 263.71
Anteilsscheinklagse 6.92 e}
Anteilseignérdministrationsgebtidarlauterung 3(f) 38.13 36.53
Administrationsgioed Erlauterung 3(b) 64.70 60.89
Depotgebiihren 140.97 148.31
Zinsaufwendungen 3.44! 2.64:
Gebihren und Aufwendungen der Transerstelle
Erlauterung 3(f) 198.42 214.72
Druckgebiihre 62.50 46.92
Honorare 74.37 82.40
Registrierungsgebihren 104.29 58.62
Treuh&ndergebutddtriauterung 3(g) 24.52 24.54
Fondsbuchhaltung 36.07 31.21
Sonstiges 38.90 38.33
Summe Aufwendungen 3.606.71 3.532.1¢
Abziglich Aufwendungseredas Erlauterung 3(a) (15.55) o]
Nettoaufwendungen 3.591.1¢ 3.532.1¢
ORDENTICHER NETTOERTRAG 82.05 (1.368.0¢€)
REALISIERTES UND NICHT REALISIERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES
Realisierter Nettogewinn aus Anlagen und gekaufte
Optionen 7.435.1¢ 37.805.9!
Realisierter Nettogewiverlust) aus
Fremdwahrungstransaktionen (237.76) 32
Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Opt o] 6.929.42
Nettoverénderung nicht realisierter Verluste aus Ar
Optionen und Fremdwé&hrungstransaktionen (6.416.7¢) (17.346.0()
Netbveranderung nicht realisierter Gewirvezlausie
Optionen d 20.98
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne aus /
Optionen und Fremdwahrungstransaktionen 780.66 27.410.6:
ERGEBNIBES GESCHAFTSJAHRES $ 862.71 $ 26.042.5¢
*Auslandische Quellensteuern $ 410.01 $ 96t

Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

-41-



THE ALGER FUNDS
Gewinnund Verlustrechnung fur das zum 31. Oktober 2014 abge

Geschéfts'lahr iFoﬂlzunﬁi iAniaben in muari

Alger Small Cap
Growth Fund

ERTRAGE:
Dividendein- und ausléandischer Aussigléah Abzug v
Quellensteuern*) $ 1.436.04
Zinseraus inund auslandischen Wertpapieren 1.64°
Summe Ertrage 1.437%68
AUFWENDUNGEN:
Beratungsgebihddarlauterung 3(a) 2.156.4¢
VertriebsgebihéBrlauterung 3(c)
Anteilsscheinklagse 416.74
Anteilsscheinkladde 115.24
Anteilsscheinklasse 182.85
Anteilseignérdministrimnsgebihreén Erlauterung 3(f) 39.39
AdministrationsgebiiBrErauterung 3(b) 73.21
Depotgebiihren 62.81
Zinsaufwendungen 1.09:
Gebihren und Aufwendungen der Translerstelle
Erlauterung 3(f) 212.15
Druckgelhren 72.69
Honorare 96.49
Registrierungsgebihren 76.69
Treuh&ndergebutddtriauterung 3(g) 24.70
Fondsbuchhaltung 38.52
Sonstiges 37.82
Summe Aufwendungen 3.606.92
Abziglich Aufwendwergatzérlass Erlauterung 3(a) (28.04)
Nettoaufwendungen 3.578.8¢
ORDENTLICHER NETTOVERLUST (2.141.20)

REALISIERTES UND NICHT REALISIERGEBNIS DES GESCHAFTSJAF
AUS ANLAGEN, OPTIONEN UND FREMDWAHRUNGSTRANSAKTIO
Reaikierter Nettogewinn aus Anlagen und gekaufte

Optionen 25.093.7¢
Realisierter (Nettoverlust) aus Fremdwahrungstran (39)
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste aus Ar

Optionen und Fremdwahrungstransaktionen (20.58.40:)
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne aus

Optionen und Fremdwahrungstransaktionen 4.558.32

ERGEBNIBES GESCHAFTSJAHRES $ 2.417.1%
*Auslandische Quellensteuern $ 1.171

Siehe Erlauterungen zum Jahresteri
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Alger International Growth Fund

Fur das zu Fir das zu
31. Oktober 2( 31. Oktober 2(
abgelaufel abgelaufel
Geschaftsje Geschaftsje
Nettogewinreeis der VerauBerung von Anlagen $ 8205 $ 1.417.27
Realisierter Nettogewinn aus Anlagen, Optionen und
Fremdwahrungstransaktionen 7.197.42 48.715.8¢
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste aus Anla
Optionen unddindwahrungstransaktionen (6.416.7¢) (3.350.39)
Ergebnides Geschéftsjahres 862.71 46.782.7¢
Dividenden und Ausschittungen Antelilseigneus:
Nettogewinn aus der VerauRerung von Anlagen:
Anteilsscheinklagse (27.01) (1.035.87)
Anteilsscheinklagse o] (145.92)
Anteilsscheinklasse o] (11.40)
Anteilsscheinklagse (2.040) 0
Anteilsscheinklasse o] (222.75)
Summe Dividenden drusschiittungenfarteilseigner (28.06) (1.415.8¢)
Mittelztabfliisse aus Transaktionen mit Investmentanteilen:
Anteilsscheinklagse (14.951.67) (21.932.4¢)
Anteilsscheinklagde (25.725.9)) (27.035.4°)
Anteilsscheinklasse 2.930.6¢ (2.753.4¢)
Anteilsscheinklagse 3.554.0¢ 145.00
Anteilsscheinklasse 6.551.95 (19.272.1%)
Nettorlickgang aus Transaktionen mit Investmehtant
Erlauterung 6(a) (27.640.87) (70.848.5¢)
Riicknahmegebihren:
Anteilsscheinklagse 2.50: 45¢
Anteilsscheinklagde 11 3z
Anteilsscheinklasse 64 2C
Ricknahmegebihren ge3&mituterung 6(b) 2.57 51z
Summe Riickgang (26.803.5¢) (25.481.27)
Nettovermogen:
Wert des Investmentvermégens am Beginn des
Geschéftsjahres 229.141.6: 254.622.8.
Wert des Investmentvermdgens am Ende des
Geschaftsjahres $ 202.338.0: 229.141.6:
Nicht ausgeschuttete Nettogewinne (aufgelaufene Ve
Anlagen $ (197.81) (147.51)

Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.
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Alger Mid Cap Growth Fund

Fir das zu Fir das zu
31. Oktober 2( 31. Oktober 2(
abgelaufel abgelaufel
Geschéftsje Geschéftsje
Nettoanlageverlust $ (1.368.0¢) $ (1.189.97)
Realisierter Nettogewinn aus Anl@gé&onen und
Fremdwahrungstransaktionen 44.735.6¢ 30.646.7¢
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne/(Verluste
Anlagen, Optionen und Fremdwé&hrungstransaktior (17.325.07) 29.606.6¢
Ergebnides Geschéaftsjabr 26.042.5¢ 59.063.5¢
Mittelzdabfliisse aus Transaktionen mit Investmentanteilen:
Anteilsscheinklagse (17.680.6¢) (27.227.17)
Anteilsscheinkladde (22.734.1%) (8.427.89)
Anteilsscheinklasse (3.237.0¢) (3.283.57)
Nettorlickgang aus Transaktionen mit Investmehtant
Erlauterung 6(a) (43.651.8¢) (38.938.5¢)
Riicknahmegebihren:
Anteilsscheinklagse 2.77: 48]
Anteilsscheinkladde 2z 1z
Anteilsscheinklasse 12¢ 5€
Rucknahmegebiihren ged&méuterung 6(b) 2.92 54¢
Summe Zuwachs (Riickgang) (17.606.37) 20.125.5(
Nettovermogen:
Wert des Investmentvermégens am Beginn des
Geschafiahres 219.892.3i 199.766.8
Wert des Investmentvermdgens am Ende des
Geschaftsjahres $ 202.286.00 $ 219.892.3i
Nicht ausgeschittete Nettogewinne (aufgelaufene Ve
Anlagen $ (1.436.2¢) $ (1.385.8¢)

Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.
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Alger Small Cap Growth Fund

Fir das zu Fir das zu
31. Oktober 2( 31. Oktob&01:
abgelaufel abgelaufel
Geschaftsje Geschaftsje
Nettoanlageverlust $ (2.141.20) $ (1.336.47)
Realisierter Nettogewinn aus Anlagen, Optionen und
Fremdwahrungstransaktionen 25.093.7: 35.162.5¢
Nettoveranderung nicht realisierter Gewilusé(\éars
Anlagen, Optionen und Fremdwé&hrungstransaktior (20.535.4() 35.937.9¢
Ergebnides Geschéftsjahres 2.417.12 69.764.1:
Dividenden und Ausschittungen Antelilseignaus:
Realisierten Nettogewinnen:
Anteilsscheinklasae (19.755.0¢) (6.624.37)
Anteilsscheinkladde (1.683.65) (578.41)
Anteilsscheinklasse (2.552.8¢) (758.93)
Anteilsscheinklasse (8.751.91) (1.187.79)
Summe Dividendemd AusschittungerAareilseigner (32.743.5() (9.149.4%)
Mittelzti(abflisse) aus Transaktionen mit Investmentanteilen:
Anteilsscheinklagse (16.903.17) (40.557.0¢)
Anteilsscheinklagse (3.177.6%) (2.8727.8¢)
Anteilsscheinklas3e (855.00) (1.968.8()
Anteilsscheinklasse (7.590.1%) 40.860.7¢
Nettorlickgang aus Transaktionen mit Investmehtant
Erlauterung 6(a) (28.525.9¢) (4.537.90)
Riicknahmegebéh:
Anteilsscheinklagse 697 1.21
Anteilsscheinkladde 7 2¢
Anteilsscheinklagse 2 d
Ricknahmegebiihren ge3&mituterung 6(b) 70¢ 1.241
Summe Zuwachs (Riickgang) (58.851.6¢) 56.078.0:
Nettovermogen:
Wert des Investmentvermégens am Beginn des
Geschéftsjahres 288.024.4! 231.946.4.
Wert des Investmentvermdgens am Ende des
Geschéftsjahres $ 229.172.8¢ $ 288.024.4!
Nicht ausgeschigtétettogewinne (aufgelaufene Verlus
Anlagen $ (2.107.27) $ 74°

Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.
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Alger International Growth Fur Anteilsscheinklagse

Fir das zur Fir das zur Fir das zur Fir das zur Fir das zur
31.10.14 31.10.13 31.10.12 31.10.11 31.10.10
abgelaufen abgelaufen abgelaufen abgelaufen abgelaufen
Geschéafts Geschéfts Geschafts Geschéfts Geschafts

jahr jahr jahr jahr jahr
Nettoinventarwert zu Beginn des
Berichtszeitraums $ 1527 $ 1261 $ 1191 $ 1125 $ 9,72
ERTRAGE AUS
ANLAGEAKTIVITATEN:
Nettogewinne aus Kapitalarffage
0,04 0,11 0,04 0,01 0,06
Realisierter und nicht realisierter
Nettogewinavérlust) aus Anla¢  (0,02) 2,64 0,66 0,69 1,48
Summe aus Anlageaktivitaten 0,02 2,75 0,70 0,70 1,54
Dividenden aus Nettoanlageertr: i (0,09) i (0,04) (0,01)
Nettoinventarwert zum Ende des
Berichtszeitraums $ 1529 $ 1527 $ 1261 $ 1191 $ 11,25
Gesamtrendibe 0,15%  21,98% 5,88% 6,30% 1£,90%
VERHALTNISZAHLEN/ERGAN
ZENDE INFORMATIONEN:
Wert des Investmentvermdger
Ende des Geschéftsjafmes
Tsd.) $13095 $145.09 $139.69 $20144 $180.26

Venhéltnis der Bruttoaufwendung

zum durchschnittlichen

Nettovermégen 1,32% 1,37% 1,33% 1,41% 1,38%
Verhéltnis der Erstattungen der

Aufwendungen zum

durchschnittlichen Nettovermi i i i i i
Verhaltsider Nettoaufwendungel

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 1,32% 1,37% 1,33% 1,41% 1,38%
Verhéaltnis des Nettokapitalertrac

(-verlusts) zum durchschnittlic

Nettovermdgen 0,25% 0,79% 0,32% 0,05% 0,54%
Portfolio Turnover Ratio 97,50% 217,57% 14£,66% 6€,70% 61,58%

Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

® Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile wahrend d

Berichtszeitraums berechnet.
@ Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschlage an.
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Alger International Growth Fur Anteilsscheinklade

Fur das zur Fir das zur Fur das zur Fir das zur Fur das zur
31.10.14 31.10.13 31.10.12 31.10.11 31.10.10
abgelaufen abgelaufen abgelaufen abglaufene abgelaufen
Geschéfts Geschéfts Geschafts Geschéfts Geschafts

jahr jahr jahr jahr jahr
Nettoinventarwert zu Beginn des
Berichtszeitraums $ 1351 $ 11,18 $ 1(64 $ 1C,07 $ 8,75
ERTRAGE AUS .
ANLAGEAKTIVITATEN:

(Nettoverluste) aus Kapitajarfla
(0,06) 0,02 (0,04) (0,05) (0,01)
Realisierter und nicht realisierter

Nettogewinrvérlust) aus Anlac ~ (0,01) 2,33 0,58 0,62 1,33
Summe aus Anlageaktivitdten (0,07) 2,35 0,54 0,57 1,32
Dividenden aus Nettoanlageertr: i (0,02) i i i
Nettoinventarwert zum Ende des

Berichtszeitraums $ 1544 $ 1551 $ 1118 $ 1C64 $ 1C,07
Gesaméndité) (0,52)%  21,07% 5,08% 570%  1E5,10%

VERHALTNISZAHLEN/ERGAN

ZENDE INFORMATIONEN:
Wert des Investmentvermdger

Beginn des Geschéftsjatimes

Tsd.) 43852 96382 47740 {8849 {10766
Verhéltnis der Bruttoaufwendung

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 2,02% 2,04% 1,97% 1,96% 2,00%
Verhéaltnis der Erstattungen der

Aufwendungen zum

durchschnittlichen Nettoverm¢ i i i i i
Verhaltnis der Nettoaufwendung

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 2,02% 2,04% 1,97% 1,96% 2,00%
Verhéaltnis des Nettokapitalertrac

(~verlusts) zum durchschnittlic

Nettovermdgen (C,47)% 0,17% 0,36)% (0,51)%  (C,10)%
Portfolio Turnover Ratio 97,50% 217,57% 14¢,66% 6€,70% 61,58%
Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

® Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile wahrend de

Berichtszeitraums berechnet.
@ Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschlage an.



Alger International Growth Fur Anteilsscheinklasde

Fir das zur Fir das zur Fir das zur Fir das zur Fur das zur
31.10.14 31.10.13 31.10.12 31.10.11 31.10.10
abgelaufen abgelaufen abgelaufen abgelaufen abgelaufen
Geschafts Geschafts Geschafts Geschafts Geschéfts

jahr jahr jahr jahr jahr
Nettoinventarwert zu Beginn des
Berichtszeitraums $ 1544 $ 1112 $ 160 $ 1C05 $ 8,73
ERTRAGE AUS
ANLAGEAKTIVITATEN:
(Nettoveuste) aus Kapitalanléyger
(0,07) i (C,05) (0,07) (0,02)
Realisierter und nicht realisierter
Nettogewinrvérlust) aus Anlac ~ (G,01) 2,33 0,57 0,62 1,34
Summe aus Anlageakterité (C,08) 2,33 0,52 0,55 1,32
Dividenden aus Nettoanlageertr: i (0,01) i i i
Nettoinventarwert zum Ende des
Berichtszeitraums $ 1236 $ 1544 $ 1112 $ 160 $ 1C,05
Gesamtrendite (0,60)%  2(C,94% 4,91% 5,50%  15,10%

VERHALTNISZAHLEN/ERGAN

ZENDE INFORMATIONEN:
Wert des Investmentvermdger

Ende des Geschéftsjafires

Tsd.) 42056 941778 41730 42143 {2518
Verhéltnis der Bruttoaufwendung

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 2,08% 2,15% 2,08% 2,09% 2,08%
Verhéltnis der Erstattungen der

Aufwendungen zum

durchschnittlichen Nettovermi i i i i i
Verhaltnis der Nettoaufwendung

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 2,08% 2,15% 2,08% 2,09% 2,08%
Verhaltnis des Nettokapitalertrac

(-verlusts) zum durchschnittlic

Nettovermdgen (C,49)% 0,03% 0,47%  (0,65)%  (0,16)%
Portfolio Turnover Ratio 97,50% 217,57% 14¢,66% 6€,70% 61,58%
Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

® Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen AnzahhlauBbefindlicher Anteile wéahrend des

Berichtszeitraums berechnet.
@ Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschlage an.
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Alger International Growth Fur  Anteilsscheinkladse

Vom
31.5.2013
Fur das zur (Aufnahme
31.10.14 der
abgelaufen Geschéaftsté
Geschafts gkeit) zum
jahr 31.10.2018

Nettoinveatwert zu Beginn des

Berichtszeitraums $ 1529 $ 15,94
ERTRAGE AUS

ANLAGEAKTIVITATEN:
Nettogewinne aus Kapitalarffage 0,12 0,03

Realisierter und nicht realisierter

Nettogewinrvérlust) aus Anla¢c ~ (0,07) 1,32
Summe aus Anlageaktivitéten 0,05 1,35
Dividenden aus Nettoanlageertr:  (0,07) i
Nettoinventarwert zum Ende des

Berichtszeitraums $ 1527 $ 1E,29

Gesamtrendite 0,31% 9,68%

VERHALTNISZAHLEN/ERGAN

ZENDE INFORMATIONEN:
Wert des Investmentvermdger

Ende des Geschéftsjafires

Tsd.) $ 372, § 15%
Verhéltnis der Bruttoaufwendung

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 1,27% 1E5,73%
Verhéltnis der Erstattungen der

Aufwendungenm

durchschnittlichen Nettoverm¢  (0,12)%  (14,58)%
Verhaltnis der Nettoaufwendung

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 1,15% 1,15%
Verhaltnis des Nettokapitalertrac

(-verlusts) zum durchschnittlic

Nettovermdgen 0,76% 0,44%
Portfolio Turnover Ratio 97,50% 217,57%

Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

() Die Quoten sind annualisiert worddbie Gesamtrendite wurde nicht annualisiBrér
Portfolioumschlag bezieht sich@en dann beendetenManatsZeitraum.
@ Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile wéhrend d

Berichtszeitraums berechnet

([ Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschlage an



Alger International Growth Fur Anteilsscheinklasge

Vom
29.12.201(C
Fur das zur Fur das zur Fur das zur (Aufnahme
31.10.14 31.10.13 31.10.12 der
abgelaufen atgelaufene abgelaufen Geschéaftsté
Geschafts Geschéfts Geschafts gkeit) zum

jahr jahr jahr 31.10.2011

Nettoinventarwert zu Beginn des

Berichtszeitraums $ 1535 $ 1266 $ 1194 $ 11,83
ERTRAGE AUS

ANLAGEAKTIVITATEN:
Nettogewinne aus Kapitalarffage 0,13 0,33 0,08 0,04
Realisierter und nicht realisierter

Nettogewinrvérlust) aus Anla¢c  (0,04) 2,50 0,64 0,07
Summe aus Anlageakiritéat 0,09 2,83 0,72 0,11
Dividenden aus Nettoanlageertr: i (0,14) i i
Nettoinventarwert zum Ende des

Berichtszeitraums $ 1544 $ 1535 $ 1266 $ 11,94
Gesamtrendite 059%  27,56% 6,03% 0,90%

VERHALTNISZAHLEN/ERGAN

ZENDE INFORMATIONEN:
Wert des Investmentvermdger

Ende des Geschéftsjafires

Tsd.) $ 8570 $ 227 $ 2021 $ 20.83
Verhéltnis der Bruttoaufwendung

zum drchschnittlichen

Nettovermdgen 1,04% 1,12% 0,96% 1,01%
Verhéltnis der Erstattungen der

Aufwendungen zum

durchschnittlichen Nettoverm¢  (0,15)%  (C,13)% i (0,02)%
Verhaltnis der Nettoaufwendung

zum durchschitiien

Nettovermdgen 0,89% 0,99% 0,96% 0,99%

Verhaltnis des Nettokapitalertrac

(-verlusts) zum durchschnittlic

Nettovermdgen 0,82% 2,50% 0,65% 0,37%
Portfolio Turnover Ratio 97,50% 217,57% 14¢,66% 6€,70%

Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

() Die Quoten sind annualisiert worddbie Gesamtrendite wurde nicht annualisiBrér

Portfolioumschlag bezieht sich auf den dann beenddendt&eitraum.

(@ Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile wéhrend d
Berichtszeitraums berechnet

(Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschlage an

-50-



Alger Mid Cap Growth Fund Anteilsscheinklagse

Fur das zur Fir das zur Fur das zur Fir das zur Fur das zur
31.10.14 31.10.13 31.10.12 31.10.11 31.10.10
abgelaufen abgelaufen abgelaufen abgelaufen abgelaufen
Geschéfts Geschéfts Geschafts Geschéfts Geschafts

jahr jahr jahr jahr jahr

Nettoinventarwert zu Beginn des

Berichtszeitraums $ 938 $ 705 $ 651 $ 6,39 $ 524
ERTRAGE AUS

ANLAGEAKMTATEN:
Nettoanlageverfiist (0,04) (0,03) (C,02) (C,06) (0,01)
Realisierter und nicht realisierter

Nettogewinn aus Anlagen 1,20 2,36 0,56 0,18 1,16
Summe aus Anlageaktivitéte 1,16 2,33 0,54 0,12 1,15
Nettoinventarwert zum Ende des

Berichtszeitraums $ 154 $ 938 $ 705 $ 651 $ 6,39
Gesamtrendibe 12,37%  3%,05% 8,29% 1,90% 21,70%

VERHATNISZAHLEN/ERGAN

ZENDE INFORMATIONEN:
Wert des Investmentverméger

Ende des Geschéftsjafires

Tsd.) $14297 $14323 $13145 $16531 $210.64
Verhéltnis der Bruttoaufwendung

zum durchschnittlichen

Nettoermdgen 1,35% 1,39% 1,40% 1,38% 1,38%
Verhéltnis der Erstattungen der

Aufwendungen zum

durchschnittlichen Nettovermi i i i i i
Verhéltnis der Nettoaufwendung

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 1,35% 1,39% 1,40% 1,38% 1,38%
Verhéaltnis des Nettokapitalertrac

(~verlusts) zum durchschnittlic

Nettovermogen 0,38)¥% (0,31)% (0,25% (0,89)%  (0,21)%
Portfolio Turnover Ratio 19¢,81% 15€,986 23£,91% 24%,44% 19%,64%
Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

® Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile wahrend d
Berichtszeitraums ieehnet.
@ Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschlage an.
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Alger Mid Ca@rowth Fund Anteilsscheinklasde

Fir das zur Fir das zur Fir das zur Fir das zur Fir das zur

31.10.14 31.10.13 31.10.12 31.10.11 31.10.10
abgelaufen abgelaufen abgelaufen abgelaufen abgelafene
Geschafts Geschafts Geschafts Geschafts Geschafts

jahr jahr jahr jahr jahr

Nettoinventarwert zu Beginn des

Berichtszeitraums $ 773 $ 58 $ 546 $ 539 $ 4,46
ERTRAGE AUS

ANLAGEAKTIVITATEN:
Nettoanlageverfiist (0,09) (0,07) (C,05) (C,09) (0,05)
Realisierter und nicht realisierter

Nettogewinn aus Anlagen 0,99 1,94 0,45 0,16 0,98
Summe aus Anlageaktivitaten 0,90 1,87 0,40 0,07 0,93
Nettoinventarwert zum Ende des

Berichteitraums $ 863 $ 7,73 $ 58 $ 546 $ 5,39
Gesamtrendite 11,64%  31,91% 7,33% 1,30%  2C,90%

VERHALTNISZAHLEN/ERGAN

ZENDE INFORMATIONEN:
Wert des Investmentverméger

Ende des Geschaftsjalines

Tsd.) $ 3337 §50.34 $ 4550 9 48.33 ¢ 63.78
Verhéltnis der Bruttoaufwendung

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 2,04% 2,10% 2,08% 2,11% 2,12%
Verhéltnis der Erstattungen der

Aufwendungenm

durchschnittlichen Nettoverm¢ i i i i l
Verhéltnis der Nettoaufwendung

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 2,04% 2,10% 2,08% 2,11% 2,12%
Verhaltnis des Nettokapitalertrac

(~verlusts) zo durchschnittliche

Nettovermogen (1,05%  (1,02)% (0,92% (1,61)% (0, 97)%
Portfolio Turnover Ratio 19¢,81%  15€,98% 23£,91% 24%,44%  19%,64%
Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

® Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile wahrend d
Berichtszeitraums berechnet.

@ Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgalfgznlage an.
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Alger Mid Cap Growth Fund Anteilsscheinklasde

Fir das zur Fir das zur Fir das zur Fir das zur Fur das zur

31.10.14 31.10.13 31.10.12 31.10.11 31.10.10
abgelaufen abglaufene abgelaufen abgelaufen abgelaufen
Geschafts Geschafts Geschafts Geschafts Geschéfts

jahr jahr jahr jahr jahr

Nettoinventarwert zu Beginn des

Berichtszeitraums $ 768 $ 582 $ 543 $ 537 $ 444
ERTRAGE AUS

ANLAGEAKTIVITATEN:
Nettoanlageverfiist (0,10) (0,08) (C,06) (0,10) (0,05)
Realisierter und nicht realisierter

Nettogewinn aus Anlagen 0,98 1,94 0,45 0,16 0,98
Summe aus Anlageaktivitaten 0,88 1,86 0,39 0,06 0,93
Nettoinventarwert zum Ende des

Berichtszeitraums $ 856 $ 768 $ 582 $ 543 $ 5,37
Gesamtrendite 11,46% 31,9606 7,18% 1,10%  2C,70%

VERHALTNISZAHLEN/ERGAN

ZENDE INFORMATIONEN:
Wert des Investmentvermdger

Ende des Geschaftsjalires

Tsd.) § 2593 $2632 §$2281 42673 {3378
Verhéltnis der Bruttegrfdungen

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 2,16% 2,21% 2,22% 2,20% 2,20%
Verhéltnis der Erstattungen der

Aufwendungen zum

durchschnittlichen Nettovermt i i i i i
Verhéltnis der Nettoaufwergiung

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 2,16% 2,21% 2,22% 2,20% 2,20%
Verhaltnis des Nettokapitalertrac

(~verlusts) zum durchschnittlic

Nettovermdgen (1,199  (1,13)%  (1,06)% (1,71)%  (1,04)%
Portfoli Turnover Ratio 194,81% 15¢,98% 23£,91% 245,44% 19%,64%
Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

® Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile wahrend d
Berichtszeitraums berechnet.
@ Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschlage an.
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Alger Small Cap Growth Fund Anteilsscheinklagse

Fur das zur Fir das zur Fur das zur Fir das zur Fur das zur
31.10.14 31.10.13 31.10.12 31.10.11 31.10.10
abgelaufen abgelaufen abgelaufen abgelaufen abgelaufen
Geschéfts Geschéfts Geschafts Geschéfts Geschafts

jahr jahr jahr jahr jahr

Nettoinventarwert zu Beginn des

Berichtszeitraums $ 997 $ 779 $ 712 $ 6,70 $ 527
ERTRAGE AUS

ANLAGEAKTIVITATEN:
Nettoanlageverfiist (0,07) (0,04) (G,05) (G,09) (0,06)
Realisierter und nicht realisierter

Nettogewinn aus Anlagen 0,19 2,53 0,72 0,51 1,49
Summe aus Anlageaktivitaten 0,12 2,49 0,67 0,42 1,43
Ausschittungen von realisierten

Nettogewinnen (1,13) (0,31) i i i
Nettoinventarwert zum Ende des

Berichtszeitraums $ 89 $ 997 $ 779 $ 712 $ 6,70
Gesamtrendite 1,30%  3%,15% 9,41% 6,30%  27,10%

VERHALTNISZAHLEN/ERGAN

ZENDE INFORMATIONEN:
Wert des Investmentverméger

Ende des Geschaftsjalires

Tsd.) $13949 $17521 $17220 $194.79 ¢ 298.10
Verhéltnis der Boattifwendungen

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 1,35% 1,38% 1,40% 1,43% 1,40%
Verhéltnis der Erstattungen der

Aufwendungen zum

durchschnittlichen Nettovermt i (0,02)% i (0,01)% i
Verhéltnis deettbaufwendungen

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 1,35% 1,36% 1,40% 1,42% 1,40%
Verhéaltnis des Nettokapitalertrac

(-verlusts) zum durchschnittlic

Nettovermogen @81)»% (C,49% (0,7L)% (1,18)%  (1,00%
Portfolio Turnover Ratio 8€,98%  9t97%  7259%  67,37%  4€,45%
Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

® Der Betrag wurde auf Basis der durchttitimen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile wahrend des
Berichtszeitraums berechnet..

@ Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschlage an.
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Alger Small Cap Growth Fund Anteilsscheinklasde

Fir das zur Fir das zur Fir das zur Fir das zur Fir das zur

31.10.14 31.10.13 31.10.12 31.10.11 31.10.10
abgelaufen abgelaufen abgelaufen abgéaufene abgelaufen
Geschafts Geschafts Geschafts Geschafts Geschafts

jahr jahr jahr jahr jahr

Nettoinventarwert zu Beginn des

Berichtszeitraums $ 867 $ 686 $ 6,27 $ 595 $ 4,71
ERTRAGE AUS

ANLAGEAKTIVITATEN:
Nettoanlageverfiist (0,12) (0,09) (0,10) (0,13) (0,10)
Realisierter und nicht realisierter

Nettogewinn aus Anlagen 0,17 2,21 0,69 0,45 1,34
Summe aus Anlageaktivitaten 0,05 2,12 0,59 0,32 1,24
Ausschittungen von realisierten

Nettogewinnen (1,13) (0,31) i i i
Nettoinventarwert zum Ende des

Berichtszeitraums $ 759 $ 867 $ 68 $ 627 $ 5,95
Gesamtrendite

0,61%  32,21% 9,41% 5,40%  2€,30%

VERHALTNISZAHLEN/ERGAN

ZENDE INFORMATIONEN:
Wert des Investmentvermdger

Ende des Geschéftsjafires

Tsd.) $ 887 $ 1362 $ 1338 $ 1595 §$ 22.34
Verhéaltnis denBoaufwendungen

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 2,11% 2,13% 2,16% 2,18% 2,15%
Verhéltnis der Erstattungen der

Aufwendungen zum

durchschnittlichen Nettovermi i (0,02)% i (0,01)% i
Verhaltnis délettoaufwendungen

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 2,11% 2,11% 2,16% 2,17% 2,15%
Verhaltnis des Nettokapitalertrac

(~verlusts) zum durchschnittlic

Nettovermdgen 56 (1,29 (147  (192% (1,81)%
Portfolio Turnover Ratio 8€,98% 93,97% 72,59% 67,37%  48,45%
Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

® Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile wahrend d
Berichtszeitraums berechnet..
@ Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschlage an.

-55-



Alger Small Cap Growth Fund Anteilsscheinklagse

Fur das zur Fir das zur Fur das zur Fir das zur Fur das zur

31.10.14 31.10.13 31.10.12 31.10.11 31.10.10
abgelaufen abgelaufen abgelaufen abgelaufene abgelaufen
Geschafts Geschafts Geschafts Geschafts Geschéfts

jahr jahr jahr jahr jahr

Nettoinventarwert zu Beginn des

Berichtszeitraums $ 852 $ 6,76 $ 627 $ 595 $ 4,72
ERTRAGE AUS

ANLAGEAKTIVITATEN:
Nettoanlageverfiist (0,12) (0,10) (0,10) (0,13) (0,10)
Realisierter und nicht realisierter

Nettogewinn aus Anlagen 0,17 2,17 0,59 0,45 1,33
Summe aus Anlageaktivitdten 0,05 2,07 0,49 0,32 1,23
Ausschittungen von realisierten

Nettogewinnen (1,13) (0,31) i i i
Nettoinventarwert zum Ende des

Berichtszeitraums $ 744 $ 852 $ 6,76 $ 6,27 $ 5,95
Gesamtrendite 0,61%  31,94% 7,81% 5,40%  2€,10%

VERHALTNISZAHLEN/ERGAN

ZENDE INFORMATIONEN:
Wert des Investmentverméger

Ende des Geschaftsjalires

Tsd.) $ 1611 $ 1946 $ 17.09 $ 19.14 $ 23.38
Verhaltnis dBruttoaufwendunger

zum durchschnittlichen

Nettovermogen 2,15% 2,18% 2,19% 2,22% 2,25%
Verhéltnis der Erstattungen der

Aufwendungen zum

durchschnittlichen Nettovermi 1 (0,02)% 1 0,01% T
Verhéaltnis dé&lettoaufwendungen

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 2,15% 2,16% 2,19% 2,21% 2,25%
Verhéaltnis des Nettokapitalertrac

(~verlusts) zum durchschnittlic

Nettovermogen 1,61)% (1,31)% (1,50)% (1,96)%  (1,91)%
Portfolio Turnover Ratio 8€,98%  95,97%  72,59%  67,37%  48,45%
Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

() Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befinalitdiler wahrend des
Berichtszeitraums berechnet.
@ Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschldge an
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Alger Small Cap Growth Fund Anteilsscheinklasge

Vom
29.12.201(
Fir das zur Fir das zur Fir das zur (Aufnahme
31.10.14 31.10.13 31.10.12 der
abgelaufen abgelaufen abgelaufen Geschaftsté
Geschéafts Geschéfts Geschéafts  gkeit) zum

jahr jahr jahr 31.1@R011)

Nettoinventarwert zu Beginn des

Berichtszeitraums $ 101 $ 7,79 $ 714 $ 743
ERTRAGE AUS

ANLAGEAKTIVITATEN:
Nettoanlageverflist (0,04) (0,02) (0,02) (0,04)
Realisierter und nicht reetsie

Nettogewinrvérlust) aus Anlag 0,20 2,55 0,67 (0,25)
Summe aus Anlageaktivitaten 0,16 2,53 0,65 (0,29)
Ausschittungen von realisierten

Nettogewinnen (1,13) (0,31) i i
Nettoinventarwert zum Ende des

Berichtszeitraums $ 904 $ 1C01 $ 7,79 $ 7,14
Gesamtrendiie 1,73%  3%,67% 9,10% (3,90)%

VERHALTNISZAHLEN/ERGAN

ZENDE INFORMATIONEN:
Wert des Investmentvermdger

Ende des Geschéftsjafires

Tsd.) $ 6468 $ 79.72 $ 29.26 $ 26.13
Verhéltnis der Bruttoaufwendung

zum durchschnittlichen

Nettovermégen 1,03% 1,05% 1,04% 1,13%
Verhéltnis der Erstattungen der

Aufwendungenm

durchschnittlichen Nettoverm¢ ~ (0,04)%  (C,06)%  (0,05)%  (0,14)%
Verhaltnis der Nettoaufwendung

zum durchschnittlichen

Nettovermdgen 0,99% 0,99% 0,99% 0,99%
Verhéaltnis des Nettokapitalertrac

(-verlusts) zo durchschnittliche

Nettovermdgen (0,45 % (G, 18)%  (0,28)%  (0,72)%
Portfolio Turnover Ratio 8€,98% 92,97% 72,59% 67,37%
Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

0 Die Quoten sid annualisiert worderDie Gesamtrendite wurde nicht annualisiBrr

Portfolioumschlag bezieht sich auf den dann beenddendt& eitraum.

() Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile wahrend d
Berihtszeitraums berechnet

(Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschlage an
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THE ALGER FUNDS
ERLAUTERUNGEN ZIAMIRESBERICHANgaben in Ullar)

ERLAUTERUNGi 1Allgemeines:

Sgd @k f dq Et mcr ‘cdq FEnmcr O hrs d
Investmentgesellschaft, die nach den Gesetzen des Commonwetliiassachusetts
als Business Trust errichtet wurdeDer Fonds erfullt die Kriterien einer
Investmentgesellschaft geméaR Definition im vom Financial Accounting Standards
Board herausgegebenen Accounting Standards Codification 946 Financial Sebrices
Invedment Companies.Der Fonds agiert als Gesellschaft mit Fondsklassen und gibt
zurzeit in unbegrenzter Anzahl Investmentanteile an acht Teilfonds alBeser
Jahresbericht bezieht sich auf drei dieser Teilfonds, den Alger International Growth
Fund, den AlgerMid Cap Growth Fund und den Alger Small Cap Growth Fund
"fdl dhmr " | Tk chd FSdhkenmcr ©® nchiegq d
Teilfonds legen in der Regel hauptséchlich in Aktien an, wobei jeder Teilfonds das
Anlageziel eines langfristigen Kapizuwachses verfolgt.

Jeder Fonds bietet eine oder mehrere der folgenden Argelisirklassen an:
Anteilsscheinklasse A, B, C, | und Z. Anteile der Anteilsscheinklasse Anterliegen
generell einem Ausgabeaufschlag, wahrémdeile der Anteilsscheinklags B und C
einer Rucknahmegebihr unterliegenteile der Anteilsscheinklasse ®&erden acht
Jahre nach Ablauf des Kalendermonats, in dem der Kaufauftrag angenommen wurde,
automatisch in Anteile der Anteilsscheinklasse Ayetauscht.Bei der Umwandlung
werden keinerlei Ausgabeaufschlage oder andere Gebihren erhoBerteile der
Anteilsscheinklasse | und Z werden an institutionelle Anleger ohne
Erstausgabeaufschlag odeiicknahmegebiihausgegebededeAnteilsscheinklasskat

in Bezug auf die Vermdgenswerte dnGewinne die gleichen Rechte, mit der
Ausnahme, dass jede Antaltheirklasse die Kosten ihres etwaigen
Vertriebsserviceplans und die Kosten der fir sie erbrachten Leistungen der
Subtransferstelle zu tragen hat.

ERLAUTERUNGI 2Wesentliche Bilanzierungsgdsatze:

(a) Bewertung der Vermogensanlag@®ie Teilfonds bewerten ihre Finanzinstrumente
zum Marktwert mithilfe unabhangiger Handler oder Bewertungsdienste gemafd den vom
Treuh&ndergremium genehmigten RichtlinienDie Anlagen werden an jedem
Geschaftsth cdq Md v Xnqgj dq Vdgso ohdgadqgr «
Geschéftsschluss (gewdhnlich 16.00 Uhr New Yorker Ortszeit) bewertet.

Aktientitel und Optionskontrakte, Uber die solche Bewertungsinformationen
regelmanig verdffentlicht werden, werden zum zuletmbtierten Verkaufskurs oder
amtlichen Schlusskurs angesetzt, der von einem unabhangigen Bewertungsdienst de
Hauptmarktes oder der Borse ermittelt wird, an dem/der die zu bewertenden
Wertpapiere gehandelt werderkalls keine Verkaufe notiert wurden, werdediese
Wertpapiere zum Geldkurs oder, falls es keinen Geldkurs aus jungster Zeit gibt, zu
dem Aquivalent angesetzt, das von einem oder mehreren der bedeutenden Market
Maker fur die zu bewertenden Wertpapiere angegeben wird.

Schuldtitel werden generell imuerborslichen Markt gehandelSchuldverschreibungen

mit Restlaufzeiten von mehr als 60 Tagen zum Zeitpunkt ihres Erwerbs werden auf der
Grundlage der zuletzt verfiigbaren Geldkurse oder aktuellen Marktnotierungen
bewertet, die von Handlern oder Bewertundignsten zur Verfigung gestellt werden.
Fir die Feststellung des Wertes einer bestimmten Anlage kénnen die Bewertungsdienste
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THE ALGER FUNDS
ERLAUTERUNGEN ZIMRESBERICHAngabemiUSDollarjFortsetzung)

bestimmte Informationen im Zusammenhang mit sich auf diese Anlagen beziehenden
Transaktionen, Notierungen von Handlern, Preismateén, Borsentransaktionen mit
ahnlichen Anlagen, verschiedenen Beziehungsverhdltnissen im Markt, die zwischen
Anlagen und berechneten Renditen bestehen, basierend auf der Bewertungsmethode, di
im Markt gewohnlich fir derartige Anlagen eingesetzt wird, vemden. Mit
Forderungen und Hypotheken unterlegte Wertpapiere werden von unabhangigen
Bewertungsdiensten anhand von Modellen bewertet, die die geschéatzten Cashflows jede
Wertpapiertranche bertcksichtigen, eine Benchmarkrendite festlegen und einen
geschatzte, tranchenspezifischen Spread in Bezug auf die Benchmarkrendite basierend
auf den einzigartigen Eigenschaften der jeweiligen Tranche errechnen.
Schuldinstrumente mit einer Restlaufzeit von hochstens 60 Tagen werden zu
fortgefihrten Anschaffungskosten bestet, was in etwa dem Marktwert entspricht.

Wertpapiere, fir die Marktnotierungen nicht ohne Weiteres zur Verfligung stehen,
werden gemaR ihrem Marktwert bewertet, der sorgfalig nach den vom
Treuh&andergremium festgesetzten Verfahrensweisen ermittelt wird.

Wertpapiere, in die die Teilfonds anlegen, kdénnen an auslandischen Markten
gehandelt werden, die vor dem Handelsschluss der NYSE schlieBetwicklungen,

die zwischen dem Schluss der auslandischen Méarkte und dem Schluss der NYSE
auftreten, kdnnen in eineBereinigung der auslandischen Schlusskurse resultieren, um
wiederzugeben, was die Anlageverwaltungsgesellschaft gemal den vom
Treuhéndergremium eingefiihrten Richtlinien als Marktwert dieser Wertpapiere zum
Schluss der NYSE annimmtDie Teilfonds dirfen é&n Marktwert der Wertpapiere
auch in anderen Situationen festlegen, zum Beispiel, wenn ein bestimmter
auslandischer Markt geschlossen ist, die Teilfonds jedoch gedffnet sind.

Financial Accounting Standards Board Accounting Standards Codification B&ehair

U ktd Ld rtgdldmsr "~mc Chrbknrtqgdr ' F @R
den die Teilfonds beim Verkauf einer Anlage in einer zeitgerechten Transaktion an einen
unabhangigen Kaufer auf dem Hauptmarkt oder dem vorteilhaftesten Markt der Anlage
erhalten wiirden ASC 820 fiihrte eine DreiKategorienHierarchie zur Maximierung der
Nutzung beobachtbarer Marktdaten, der Minimierung der Verwendung nicht
beobachtbarer Inputs und der Festlegung der Klassifizierung der Ermittlung des
Marktwerts fir Offenlegungszwecke eiDie Inputs beziehen sich in der Regel auf die
Annahmen, die Marktteilnehmer zur Preisbildung des Vermogenswerts oder der
Verbindlichkeit heranziehen wurdenSie kénnen sowohl beobachtbar als auch nicht
beobachtbar seirBeobachtbare Inp#t basieren auf Marktdaten, die aus vom jeweiligen
Teilfonds unabhangigen Quellen resultiereficht beobachtbare Inputs sind Inputs,
welche die eigenen Annahmen des Teilfonds widerspiegeln, die auf den besten unter det
gegebenen Umstanden verfligbaren Infationen basieren.Die Drei-Kategorien
Hierarchie der Inputs wird im Folgenden in drei umfassenden Levels zusammengefasst:

Y Level 1Dnotierte Preise fir identische Wertpapiere auf aktiven Markten

Y Level 2 Dwesentliche andere beobachtbare InputgroRen (@bakle Inputs)
(einschlieRlich notierter Preise fur ahnliche Anlagen, Zinssétze, Schnelligkeit der
vorzeitigen Tilgung, Kreditrisiko, usw.)

Y Level 3Dwesentliche, nicht beobachtbare InputgréRen (Unobservable Inputs)
(einschlieRlich der eigenen Annahmen rd&eilfonds bei der Ermittlung des
Marktwerts der Anlagen)

Die Bewertungstechniken der Teilfonds stehen generell mit dem Marktansatz oder dem
Einkommensansatz in Bezug auf den beizulegenden Zeitwert im EinklabDgr
-59-



THE ALGER FUNDS
ERLAUTERUNGEN ZIMRESBERICHAngabemiUSDollarjFortsetzung)

Marktansatz zieht zur Ermittlung des dizulegenden Zeitwerts Kurse und andere
einschlagige Informationen heran, die bei Markttransaktionen mit identischen oder
vergleichbaren  Vermdgenswerten generiert werden. Im Rahmen des
Einkommensansatzes werden kiinftige Betrage auf einen laufenden bzyezisten
Einzelbetrag umgerechneiese Ermittlung des Marktwerts wird auf der Grundlage des
Werts durchgefuhrt, der auf den aktuellen Markterwartungen hinsichtlich dieser
kiinftigen Ereignisse beruhtlnputs fir Level 1 beinhalten borsennotierte Preisadu
Maklerangebote in einem aktiven Markt.Inputs fir Level 2 beinhalten den letzten
Borsenkurs im Falle eines mit einem Handelsstopp belegten Wertpapiers, eines
borsennotierten Preises, der aufgrund von Marktwertfaktoren angepasst wurde, sowie
Preise engrerwandter Wertpapiere. Zusatzliche Inputs fir Level 2 beinhalten einen
Schétzpreis, der auf der Erfassung beobachtbarer Marktinformationen, wie Spreads fir
festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugstitel, basierinputs fir Level 3 beinhalten
Umsatzmultiplikatoren, Multiplikatoren fir den Gewinn vor Zinsen, Steuern und
@ar bggdhat mfdm ' FDAHSC@9(+ @ayhmrtmfrr
bestimmter ErgebnisseSolche nicht beobachtbaren Marktinformationen kénnen dem
Jahresabschluss eines Unternens entnommen werden sowie aus Branchenstudien,
Marktdaten und Marktindikatoren wie Benchmarks und Indizes stammen.

Die Bewertungsverfahren werden von einem Bewertungsgremium
"FAdvdgstmfrfgdl ht!l B¢ edrsfdkdf s+ c r
"FSqgddgfugtl ht I 8( dhmfdghbgsds vhqgc t mc
des Fonds zusammensetzt. Das Bewertungsgremium unterrichtet das
Treuhandergremium, das fir die Genehmigung der Bewertungsrichtlinien und
-vorgehensweisen verantwortlich ist, Uber dien ihm ermittelten Marktwerte.

Das Bewertungsgremium tritt nach Bedarf, formell aber vierteljahrlich zusammen, um
die Effektivitat der Vorgehensweisen fir die Festlegung des Marktwertes zu
Uberprifen und zu evaluierenUnter anderem bertcksichtigt dasevertungsgremium

die Ergebnisse des vierteljahrlichen Backtesting des Modells fur den Marktwert
auslandischer Wertpapiere sowie Preisvergleiche zwischen priméren und sekundaren
Preisquellen, das Ergebnis des Preisdrucks, dem das Borseninformationssystem de
Teilfonds unterliegt, und die Abweichungen zwischen Transaktionspreisen und der
vorherigen Markto-Market-Bewertung.

Die Teilfonds nehmen Anderungen beziiglich des Levels des Marktwerts eines
Wertpapiers vor, wenn neue Informationen zur Verfligung steheoder es
offensichtlich ist, dass sich die bisher fur den Ausgleich berucksichtigten Inputs
geandert haben oder nicht mehr relevant sindbertragungen zwischen Level 1 und 2
werden am Ende des Berichtszeitraums vorgenommen, wahrend Ubertragungen in
und aus Level 3 wahrend des Berichtszeitraums vorgenommen werden.

(b) Zahlungsmittel und ZahlungsmittelaquivalenteZahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente beinhalten U3ollar sowie Tagesund Festgelder.

(c) Wertpapiertransaktionen und Anlageertrélgertpapiertransaktionen werden auf
Handelstagbasis  erfasst. Realisierte  Kursgewinne und -verluste aus
Wertpapiertransaktionen werden auf der Grundlage der nachgewiesenen
Kostenbasis ausgewiesebividendenertrage werden am Ekag vereinnahmt und
Zinsertragewerden periodengerecht abgegrenzt.

Pramien und Abschlage auf erworbene Schuldverschreibungen werden tber die Laufzeit
der entsprechenden Wertpapiere abgeschrieben oder zugeschrieben.
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(d) Fremdwéahrungstransaktionddie Geschéftsbiicher der Teilfonds werddn US-
Dollar gefiihrt. Fremdwahrungen, Anlagen und andere Vermdgenswerte sowie
Verbindlichkeiten werden zu den aktuellen Wechselkursen am Bewertungstag in US
Dollar umgerechnet.Kaufe und Verkaufe von Anlagepapieren sowie Ertrdge und
Aufwendungen werden zuwlen aktuellen Wechselkursen am betreffenden Datum der
Transaktion in USDollar umgerechnet.

Die realisierten Nettogewinne undverluste aus Fremdwé&hrungstransaktionen bestehen
aus Nettogewinnen und-verlusten aus der VerduRerung von Fremdwahrungen,
zwischen dem Handelsdatum und dem Abrechnungsdatum realisierten
Wahrungsgewinnen undverlusten aus Wertpapiertransaktionen und der Differenz
zwischen dem gebuchten Nettoanlagend dem tatséchlich erhaltenen 3ollar-Betrag.
Die Veranderungen der Wechselkurséir f Anlagen in Wertpapiere sind in den
realisierten und nicht realisierten Gewinnen oder Verlusten aus Anlagen in der Gewinn
und Verlustrechnung enthalten.

(e) Optionskontrakt®.erkauft ein Teilfonds eine Option, wird der Betrag, der der vom
Teilfonds erhaltenen Pramie entspricht, als Verbindlichkeit verbucht und
anschlieBend zum aktuellen Marktwert dererkauften Option angepasstErhaltene
Pramien, die auserkauften Optionen stammen, welche unausgeubt verfallen, werden
vom Teilfonds am Verfallsdatum alaus Anlagen realisierter Gewinn behanddlie
Differenz zwischen der Pramie und dem beim Ausfihren einer Schlusskauftransaktion
bezahlten Betrag, einschliel3lich Maklerprovisionen, wird ebenfalls als realisierter
Gewinn behandelt oder, falls die Pramie tan dem fir die Schlusskauftransaktion
bezahlten Betrag liegt, als realisierter VerluBeim Ausiiben einer CalDption wird

die Pramie bei der Bestimmung, ob der Teilfonds einen Gewinn oder Verlust realisiert
hat, zu den Erlésen aus dem Verkauf des zugteriiegenden Wertpapiers addiert.
Beim Ausuben einer PuDption mindert die Pramie die Anschaffungskosten des vom
Teilfonds erworbenen Wertpapierder Teilfonds alsVerkaufer der Option tragt das
Marktrisiko unvorteilhafter Veranderungen des Kurses des fjgapiers, das der
verkauften Option zugrunde liegt.

Die Teilfonds dirfen auch Putund CalFOptionen erwerben. Jeder Teilfonds zahlt
eine Pramie, die in der Bilanz des Teilfonds als Anlage enthalten ist und anschlieend
neu bewertet wird, um den aktuelte Wert der Option wiederzugebenDie flr den

Kauf von verfallenden Optionen gezahlten Pramien werden als realisierte Verluste
behandelt. Das mit dem Erwerb von Putund CallOptionen verbundene Risiko
beschrankt sich auf die gezahlte Prami€ezahlte Pramen fur den Kauf von
Optionen, die ausgetbt oder geschlossen werden, kommen zu den gezahlten Betragel
hinzu oder werden mit den Erlésen aus den zugrunde liegenden Wertpapieren
aufgerechnet, um den realisierten Gewinn oder Verlust zu bestimmen.

(f) Wertpapideiheim Bestand der Teilfond3ie Teilfonds kénnen ihre Wertpapiere an
Finanzinstitute verleihen, sofern der Marktwert dieser verliehenen Wertpapiere zu
keinem Zeitpunkt mehr als ein Drittel des gesamten Teilfondsvermdégens, iwidaren
Prospekten defifert, betrégt. Die Teilfonds erwirtschaften asi dieserWertpapierleihen
Gebuhren, die unter den Zinsertragen der beiliegenden Gewimmd Verlustrechnung
verbucht werden.Als Schutz vor dem Risiko, dass die verliehenen Wertpapiere von
einem Kontrahenten rtht oder verspatet zurlickgegeben werden, wird die
Wertpapierleihe mit bei deVerwahrstelleverwahrtem Bargeld oder Wertpapieren in
Hohe von mindestens 102 Prozent des gegenwartigen Marktwerts von verliehenen US
Wertpapieren oder 105 Prozent im Falle andeiertpapiere besicherDer Marktwert
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der entliehenen Wertpapiere wird zum Geschéftsschluss des Teilfonds ermiitelaige
erforderliche zuséatzliche Sicherheiten werden an dierwahrstelle geliefert und
Uberschiissige Sicherheiten werden am nachsterscladtstag an den Entleiher
zuriickgegebenFalls der Entleiher die entliehenen Wertpapiere bei Falligkeit nicht
zurlckgibt, kdnnen die Teilfonds die Sicherheiten zum Ersetzen der Wertpapiere
verwenden. Liegt der Wert der Sicherheiten unter den Kosten fulerd Kauf von
Ersatzpapieren, ist di¥erwahrstellefiir Fehlbetréage verantwortlich, aber nur soweit der
Fehlbetrag nicht durch eine Wertminderung der Sicherheiten geméafR Festlegung im
Wertpapierleihvertrag bedingt istDie Teilfonds missen die Sicherheiten faginem
gesonderten Konto halten und ihren Wert bis zur Rickgabe der entliehenen
Wertpapiere taglich ermitteln.Barsicherheiten kdnnen wie von den Teilfonds bestimmt
angelegt werdenDie Sicherheiten werden nach Abwicklung des Kredits an den
Entleiher zuriickgegebernZzum 31. Oktober 2014 bestanden keine Wertpapierleihen.

(g) Dividenden anteilseignerDie Teilfonds erklaren und zahleféhrlich Dividenden
aus dem Nettoanlageertradgn Bezug auf alle Teilfonds werden die Dividenden aus
realisierten Nettogewnnen jahrlich nach Abzug von Verlustvortragen nach Ablauf des
Geschéftsjahres, in dem sie erwirtschaftet wurden, erklart und ausgeschuittet.

Bei der Berechnung der an die jeweiligénteilseignerzu zahlenden Dividendenund
Ausschittungsbetrdge aus Nettdageertrdgen wird jedénteilsscheinklasseetrennt
bertcksichtigt.

Die Darstellung der Ausschittungen anAnteilseigner zu Zwecken der
Finanzberichterstattung erfolgt im Einklang mit den U&merikanischen
BundesertragssteuerrichtlinierDie Ausschiittungeneines Teilfonds kénnen daher in
den beiliegenden Finanzabschlissen als Betradge ausgewiesen werden, die entweder :
Nettoanlageertragen, aus realisierten Nettogewinnen im Rahmen von Anlagetéatigkeiten
oder aus Kapitalrenditen stammen oder Uber diese higaben, je nach Art der ggf.
vorliegenden Differenz zwischen dem buchhalterischen Wert und dem steuerlichen
Wert. Kapitalkonten innerhalb der Abschliisse werden um permanente Differenzen
zwischen dem buchhalterischen Wert und dem steuerlichen Wert bereinigje
Umklassifizierungen ergeben sich in erster Linie aus der unterschiedlichen steuerlichen
Behandlung von Nettobetriebsverlusten, Fremdwahrungstransaktionen und Préamien
bzw. Abzigen von Schuldverschreibungeie Umklassifizierungen werden jahrlich
zum Ende des Geschéftsjahres durchgefih@ie haben keinen Einfluss auf die
Nettoinventarwerte der Teilfonds und dienen dazu, die Kapitalkonten der Teilfonds fur
Steuerzwecke darzustellen.

(h) USBundesertragssteueres gehort zu den Richtlinien der Teilfonds alle
Bestimmungen desInternal Revenue Code Subchapter M fir regulierte
Investmentgesellschaften einzuhalten und alle steuerpflichtigen Ertrage an ihre
Anteilseigner auszuschitten.Unter der Voraussetzung, dass jeder Teilfonds diese
Bestimmungen erfullt,ist keine Ruckstellung fir Bundesertragssteuern erforderlich.
Fur die Zwecke der Einhaltung dieser Bestimmungen wird jeder Teilfonds als
gesonderte Einheit behandelt.

Das Financial Accounting Standards Board Accounting Standards Codification D40
IncomeS™ wdr ' F@RB 63/ 9®( rbggdhas ung+ c’ r
Einkommensteuererklarung realisierten (oder voraussichtlich zu realisierenden)
Steuerposition bewerten und in ihren Abschliissen ausweisen missen, wenn sich diesi
Position nach eier Prifung basierend auf den technischen Griinden derselben mit
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Uberwiegender Wahrscheinlichkeit aufrechterhalten lasst.Zurzeit finden keine
Steuerprufungen statt.Die Teilfonds reichen sowohl auf Bundesebene in den USA als
auch auf Ebene des BundesstsatNew York und der Stadt New York
Einkommensteuererklarungen ein.Die Abgabefristen fur die Steuererklarungen der
Teilfonds flr die Steuerjahre 202014 sind nicht abgelaufeBas Management ist nicht
der Ansicht, dass ungewisse Steuerpositionen vorleandsind, fir die eine
Steuerverbindlichkeit erfasst werden miisste.

(i) Zuordnungsmethodeber Fonds verbucht die Vermogenswerte, Verbindlichkeiten,
Ertradge und Aufwendungen der einzelnen Teilfonds gesondelie den jeweiligen
Teilfonds direkt zuordenbare Aufwendungen werden den Dbetrieblichen
Aufwendungen des betreffenden Teilfonds belastet; Aufwendungen, die samtlichen
Teilfonds  zuzuordnen  sind, werden  denselben  entsprechend ihren
Nettovermdgenswerten zugewiesekrtrage, realisierte und nicht realisiertGewinne

und Verluste sowie die Aufwendungen jedes Teilfonds werden basierend auf den
relativen Nettovermdgenswerten unter den Teilfondsklassen aufgeteilt, mit Ausnahme
der Vertriebs Transferstellen AnteilseignerBearbeitungsgebihren und verwandten
Gebihren.

() Schatzungebieser Jahresbericht ist in Ubereinstimmung mit den in den Vereinigten
Staaten von Amerika anerkannten Rechnungslegungsvorschriften auf der Basis von
Schéatzungen und Annahmen erstellt worden, die sich auf die in diesem Bericht
ausgwiesenen Betrage auswirkeie tatsachlichen Ergebnisse weichen mdglicherweise
von diesen Schatzungen und Annahmen ab.

ERLAUTERUNGiI 3Anlageberatungsgebiihren und andere Transaktionen mit
verbundenen Unternehmen:

(a) Beratungsgebuhr&ie fur jeden Teifonds anfallenden Gebihren sind gemaR den
Bestimmungen des Anlageberatungsvertrags des Fonds mit Fred Alger Management, Inc
' Ager Management® n ¢ d §erwaltargdjsgepellschaf® ( Il nm> skhbg
werden zu den folgenden Satzen berechnetDer tatsablich gezahlte Satz als
prozentualer Anteil am durchschnittlichen taglichen Nettovermodgen fur das
Fdr bgluesri gg ytl 20- Njsnadg 1/03 vhgqgc

Tatsachlichet

Staffel 1 Staffel 2 Satz
Alger International Growth@und 0,710% 0,600% 0,710%
Alger Mid Cap Growth Fund 0,760 0,700 0,760
Alger Small Cap Growth ®und 0,810 0,750 0,810

(a) Der Satz bezuglich Staffel 1 entfallt auf ein Vermdgen von bis zuUStrdrd der Satz beziglich
Staffel 2 auf ein Vermdgen von tber 1 M@D.

Alger Management hat fir verschiedene Antsitheirklassen Gebiihrenbegrenzungen
eingefuhrt, die bis zum 28. Februar 2015 gelterDemzufolge erhalten
Anteilsscheirklassen Ruckerstattungerwenn annualisierte operative Ausgaben (ohne
Zinsen, Steuern, Dividendenaufwendungen, Maklergebiuhren und auBergewdhnliche
Aufwendungen) diese Satze, basierend auf einem durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgen, wie nachstehend aufgefihrt, Gberschreiten:
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GEBUHREN
VERZICHT-/
RUCKER:
TATTUNG FUR D.
GESCHAFTS
ANTEILSSCHEINKLASSE JAHR ZUM
A C | Z 31.0ktober 2014
Alger International Growth Fund i i 1,1'% 08% $ 15,55
Alger Small Cap Growth Fund ) ) ) 0,9¢ 28.04

(b) Verwaltungsgebihrédie einem jeden Teilfonds entstandenen Gebiihren sind gemaf
den Bestimmungen des Verwaltungsvertrags des Fonds mit Fred Alger Management, Inc
monatlich zahlbar und werden basierend auf dem dwschnittlichen téglichen
Nettovermoégen jedes Teilfonds zu einem jahrlichen Satz von 0,0275 % berechnet.

(c) Vertriebsgebuhren:

Anteile der Anteilsscheinklass&ié die Anteile der Anteilsscheinklasse j@des Teilfonds

ist ein Vertriebsserviceplan eingefithworden, gemafl dem jeder Teilfonds der Fred
Alger & Company, Incorporated, die Vertriebsgesellschaft des Fonds
"FUdgsghdarfdrdkkrbg es® ncdg F@kfdqg Hn
Management, eine jahrliche Gebihr in Hohe von 0,25 % destsprechenden
durchschnittlichen téaglichen Nettoinventarwerts deAnteile der Anteilsscheinklasse A
der jeweiligen Teilfonds zahlt. Diese Gebihr dient der Vergitung der
Vertriebsgesellschaft fiir ihre Aktivitaten und Ausgaben beim Vertrieb derteile der
Anteilsscheinklasse Aund dem AnlegerserviceDie gezahlten Gebihren kdnnen
geringer oder hoher ausfallen als die Alger Inc. entstandenen Kosten.

Anteile der AnteilsscheinklasseDBr Fonds hat einen geé&nderten und Uberarbeiteten
Vertriebsserviceplan eirguhrt, nach dem dieAnteile der Anteilsscheinklasse [@des
Teilfonds Alger Inc. Kosten und Aufwendungen erstatten, die dieser in Verbindung mit
der Werbung fur dieAnteile der Anteilsscheinklasse Bowie ihrer Vermarktung und
ihrem Verkauf und fur den Aregerservice angefallen sindies gilt mit der Mal3gabe,
dass die Vertriebsgebiihr eine jahrliche Gebihr von 1 % des entsprechenden
durchschnittlichen téglichen Nettovermogenswerts defnteilsscheinklasseB des
jeweiligen Teilfonds nicht UbersteigtSollten in einem Monat die Alger Inc. in
Verbindung mit Anteilen der Anteilsscheinklasse Entstandenen Kosten die den
Anteilen der Anteilsscheinklasse Hes Teilfonds belasteten Vertriebsservicegebihren
Ubersteigen, kann der Ubersteigende Betrag vorgetragezjngtrund in einer spateren
Periode riickerstattet werdenAm 31. Oktober 2014 betrugen diese Uberschielenden
Kostenvortrage furAnteile der Anteilsscheinklasse Bes Alger International Growth
Fund, des Alger Mid Cap Growth Fund und des Alger Small Cap @b Fund
16.78.661USD, 10.665.448JSD bzw. 15.913.428JSD. Ricknahmeabschlage, die bei
der Ricknahme von Anteilen deAnteilsscheinklass® erhoben werden, senken die
erstattungsfahigen Vertriebskoste8iehe Erlauterung 3(d) unten

Anteile der Anteilsseimklasse er Fonds hat einen Vertriebsserviceplan eingefiihrt,
gemal denAnteile der Anteilsscheinklasse {@des Fonds der Alger Inc. eine jahrliche
Gebihr in Hoéhe von 1% des entsprechenden durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts derAnteile da Anteilsscheinklasse @es jeweiligen Teilfonds zahlt.
Diese Gebuhr dient der Vergutung der Alger Inc. fur ihre Aktivitdten und Ausgaben
beim Vertrieb der Anteile der Anteilsscheinklasse @nd dem Anlegerservice. Die
gezahlten Gebuhren koénnen geringer adeéndher ausfallen als die Alger Inc.
entstandenen Kosten.

Anteile der Anteilsscheinklass®ér Fonds hat einen Vertriebsserviceplan eingeftihrt,
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gemal denAnteile der Anteilsscheinklassedes Alger International Growth Fund der
Alger Inc. eine jahrliche Gebiihr in Hohe von 0,236 des entsprechenden
durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts defnteile der Anteilsscheinklasse |
des Teilfonds zahlt. Diese Gebihr dient der Vergutung der Alger Inc. flr ihre
Aktivitdten und Ausgaben beim Vertrieb deAnteile der Anteilsscheinklasseund dem
Anlegerservice. Die gezahlten Gebiihren kénnen geringer oder héher ausfallen als die
Alger Inc. entstandenen Kosten.

(d) AusgabRlcknahmeaufschlageuf Kaufe und Verkaufe von Anteilen der Teilfonds
kdnnen Erstausgalaeifschlage oder Ricknahmeabschldge erhoben werdere
Rucknahmeabschlage werden von Alger Inc. zum Ausgleich der zuvor entstandenen
Vertriebskosten verwendetAusgabeaufschlage stellen keine Aufwendungen des Fonds
dar. Fur das zum 31. Oktober 2014 abgekidsene Geschéftsjahr beliefen sich die
erhobenen Erstausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage, die sémtlich von Alger Ini
einbehalten wurden, auf folgende Betrage:

ERSTAUSGABE RUCKNAHME

_ AUFSCHLAGE ABSCHLAGE
Alger International Growth Fund $ 3.99! $ 148.29
Alger Mid Cap Growth Fund 2.19¢ 60.82
Alger Small Cap Growth Fund 3.66! 28.40

(e) Maklergebiihrdn:dem am 31. Oktober 2014 abgelaufenen Geschaftsjahr wurden
vom Alger International Growth Fund, vom Alger Mid Cap Growth Fund und
vom Alger Small Cap Growth Fund4.873USD, 135.961USD bzw. 171.627USD

an Provisionen in Verbindung mit Wertpapiergeschéften an Alger Inc. gezahlt.

(f) AnteilseigneAdministrationsgebihrenDer Fonds hat mit Alger Management
einenAnteilseignerDienstleistungsvertrag abgeschlossen, um Alger Management fiir
seinen Kontakt und die administrative Aufsicht von Boston Financial Data Services,
Inc., der Transferstelle fir die Teilfonds, sowie andere verbundene Dienste zu
verguten. Die Teilfonds verguten Alger Management fir diese Dienstleistungen in
Hohe eines jahrlichen Satzes von 0,0165 % des entsprechenden durchschnittlicher
taglichen Nettovermdgens der Anteile deknteilsscheinklasse A, B und C bzw.
0,01% des taglichen Nettowendgens deAnteilsscheinklassel und Z.

Alger Management nimmt Zahlungen an Intermediére vor, die fur Sammelkonten,
die in den Fonds investiert sind, Unterkonte8ervices erbringen.Ein Teil der an
diese Intermediare fir ihre Dienstleistungen in Zusaranhang mit dem Servicing
von Unterkonten von Alger Management gezahlten Gebihren wird dem
betreffenden Teilfonds, vorbehaltlich bestimmter Einschréankungen, riickbelastet,
wie vom Treuh&ndergremium genehmigt. Fir das zum 31. Oktober 2014
abgeschlossene Geésdtsjahr hat Alger Management dem Alger International
Growth Fund, dem Alger Mid Cap Growth Fund und dem Alger Small Cap
Growth Fund 52.767 USD, 71.790 USD bzw. 69.319 USD fur diese
Dienstleistungen riickbelastet, die in den Gebihren und Aufwendungen fig d
Transferstelle in der Gewinaund VerlustRechnung enthalten sind.

(g) Treuhandergebihreviom 1. November 2013 bis 5. Méarz 2014 bezahlte jeder
Teilfonds an jeden Treuhander, der nicht mit Alger Management oder ihren
verbundenen Unternehmen verbundent;sfir jede Teilnahme an einer Sitzung 880
USD, bis zu maximal 3.520 USD p. a., zuzlglich Reisekosten, die fir die Teilnahme an
der Sitzung entstanden sindDer Vorsitzende des Treuhandergremiums erhielt ein
zusatzliches Honorar von 22.500 USD, das vorealin den USA registrierten Teilfonds,
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die von Alger Management verwaltet wurden, anteilig gezahlt wurd@ariiber hinaus
erhielt jedes Mitglied des Prifungsausschusses des Teilfonds 75 USD fiir jede Teilnahm
an einer Sitzung des Prifungsausschussesybigaximal 300 USD pro Jahr.

Mit Wirkung vom 6. Marz 2014 bezahlt jeder Teilfonds jedem Treuh&nder, der nicht mit
Alger Management oder ihren verbundenen Unternehmen verbunden ist, fir jede
Teilnahme an einer Sitzung 950 USD, bis zu maximal 3.800 USD pzuazjiglich
Reisekosten, die fiir die Teilnahme an der Sitzung entstanden EiadVorsitzende des
Treuhandergremiums erhdlt ein zusatzliches Honorar von 24.300 USD, das von allen in
den USA registrierten Teilfonds, die von Alger Management verwaltet werdanteilig
gezahlt wird. Dariliber hinaus erhélt jedes Mitglied des Priifungsausschusses eines
Teilfonds 81 USD fir jede Teilnahme an einer Sitzung des Priifungsausschusses, bis z
maximal 324 USD pro Jahr.

(h) Darlehen zwischen TeilfonBge Teilfonds und adere von Alger Management
beratene Teilfonds kdnnen sich voriibergehend oder in Notféllen gegenseitig Gelder
leihen. Soweit dies gemal den Anlagebeschrankungen eines jeden Teilfonds gestattet is
kann jeder Teilfonds nicht investierte Barmittel von bis b % seines Nettovermdgens

an andere Teilfonds verleihen.Hat ein Teilfonds Darlehen von anderen Teilfonds
erhalten und Ubersteigen seine Darlehen aus samtlichen Quellen 10 % des
Gesamtvermogens des Teilfonds, besichert dieser Teilfonds alle seine &arlen
anderen Teilfonds. Die fur Darlehen zwischen Teilfonds berechneten Zinsen
entsprechen dem durchschnittlichen Tagessatz fiir Festgeldeinlagen und dem fir den
Teilfonds verflgbaren Bankkreditsatin dem am 31. Dezember 2014 abgelaufenen Jahr
gab es kiee Darlehen zwischen Teilfonds.

Wahrend des am 31. Oktober 2014 abgelaufenen Geschéftsjahres sind dem Alge
International Growth Fund, dem Alger Mid Cap Growth Fund und dem Alger Small
Cap Growth Fund Zinsaufwendungen fur Teilfond®arlehen in Héhe von1.846USD,
1.420USD bzw. 1.034USD entstanden.

(i) Andere Transaktionen mit verbundenen UnternehrBestimmte Treuhander und
leitende Angestellte des Fonds sind Verwaltungsratsmitglieder und leitende Angestellte
von Alger Management und der Vertriebsgdischaft. Am 31. Oktober 2014 waren
Alger Management und ihre verbundenen Unternehmen Inhaber von Anteilen der
folgenden Teilfonds:

ANTEILSCHEIKLASSE

A B C | Z
Alger International Growth Fund 56.20 o] o] 7.20! 51.50(
Alger Mid Cap Growth Fund 77.28 o] o] o] o]
Alger Small Cap Growth Fund 101.27 o) o) o] 15¢

ERLAUTERUNGiI4Wertpapiergeschafte:

Im Folgenden werden dieVertpapiergeschéfte des Fonds mit Ausnahme von-US
Staatstiteln, gekauften Optionen, Leerverkaufen und kurzfristigen Wertpapieren fir das
am 31. Oktober 2014 abgelaufene Geschéftsjahr zusammengefasst:

KAUFE VERKAUFE
Alger International Growth Fund $221.017.7¢ $255.597.4
Alger Mid Cap Growth Fund 424.390.8¢ 458.879.3(

Alger Small Cap Growth Fund 232.804.2! 292.910.1(
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Der Verkauf von Call und PutOptionen fir das am 31. Oktober 2014 abgelené
Geschéftsjahr ergab folgende Betrage:

ANZAHL DER ERHALTENE
KONTRAKTE PRAMIEN
Alger Mid Cap Growth Fund
Ausstehende Galbtionen zum
31.0Oktober 2013 1.16: $ 273.25
Verkauft€aHlOptionen 16.02 4.292.783
Geschlossene @ajtionen (8.10¢ (2.432.851)
Verfallene C&lptionen (3.19¢ (463.939)
Ausgelibte Galptionen (4.12¢ (1.350.338)
Ausstehende Calptionen zum
31.0Oktober 2014 175«  $ 318.91
ANZAHL DER ERHALTENE
KONTRAKTE PRAMIEN
Alger Mid Cap GrdwFund

Ausstehende Poptionen zum

31.0Oktober 2013

2.39¢ $550.033

VerkauftutOptionen 47.74 9.788.012
Geschlossene Riypptionen (30.80( (6.462.742
Verfallene R@tptionen (9.40¢ (1.291.011
Ausgelibte POptionen (9.11¢ (2.305.819
Ausstehende P#ptionen zum

31.0Oktober 2014 821 $278.473

Am 31. Oktober 2014 hatte der Alger Mid Cap Growth Fund Wertpapiere im Wert von
16.476.070 USD im Portfati, die als Sicherheit flrverkaufte Optionen getrennt
gehalten wurden.

ERLAUTERUNG: 5Kreditaufnahme:

Die Teilfonds kdnnen auf unverbindlicher Basis Darlehen von ihrsferwahrstelle
aufnehmen.Jeder Teilfonds bezahlt dererwahrstelleeinen Marktzinssatzder generell

auf dem LIBOR basiert. Die Teilfonds kdnnen auch von anderen Teilfonds, die von
Alger Management beraten werden, Gelder ausleihen, wie in Erlauterung 3(h)
angegebenIm am 31. Oktober 2014 abgelaufenen Geschaftsjahr tatigten die Teilfonds
folgende Kreditaufnahmen:

GEWICHTETER
DURCHSCHNITTLICHI DURCHSCHNITTLICHE
TAGLICHE DARLEHEN ZINSSATZ
Alger International Growth Fund $ 237.91 1,43%
Alger Mid Cap Growth Fund 140.85 1,17%
Alger Small Cap Growth Fund 97.438 1,12%

Der fir jeden Teilfonds wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Oktober 2014
aufgenommene Hdchstbetrag belief sich auf

HOCHSTE
KREDITAUFNAHME
Alger International Growth Fund $ 9.050.0C
Alger Mid Cap Growth Fund 6.027.0C

Alger Small Cap Growth Fund 6.925.0C
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I
ERLAUTERUNGi6Gesellschaftskapital:

(a)Der Fonds verfiigt tber eine unbegrenzte Anzahl an zugelassenen Investmentanteilen
mit einem Nennwert von 0,001 USD, die zurzeit in acht Teilfonds aufgeteilt siddeer
Teilfonds ist in unterschiedlicheAnteilsscheinklasse unterteilt. Hinsichtlich der
Investmentanteile fanden folgende Transaktionen statt:

FUR DAS ZUM FUR DAS ZUM
31. OKTOBER 2014 31. OKTOBER 2013

ABGELAUFENE ABGELAUFENE
GESCHAFTSJAHR GESCHAFTSJAHR

BESTAND BETRAG BESTAND BETRAG

Alger International Growth Fund
AnteilsscheinklassA:

Verkaufte Anteile 1.145.2¢ ¢ 17.668.0¢ 1.032.6¢ ¢ 14.115.3¢
VonAnteilsscheinklagse
umgewandelte Anteile 121.44 1.872.31 137.67 1.863.8¢
VonAnteilsscheinklasde
umgewandelte Anteile 72¢ 11.31 1.62! 21.52
Reinvestierte Dividenden 1.55! 23.85 67.18 865.95
Zuriickgenommehateile (2.208.1¢)  (34.524.6%) (2.809.27)  (38.798.7¢)
Nettortickgang (939.18) § (14.949.1) (1.570.05 $ (21.932.0)
AnteilsscheinklassB:
Verkaufte Anteile 56.62 ¢ 776.51 62.93 ¢ 766.86
InAnteilsscheinklagse
umgewandelte Anteile (137.61) (1.872.3)) (155.14) (1.863.8¢)
Reinvestierte Dividenden o] o] 10.88 124.85
Zuriickgenommene Anteile (1.777.27) (24.630.17) (2.120.09) (26.063.2¢)
Nettortickgang (1.858.19) $ (25.725.9) (2.201.4%) ¢ (27.035.49)
Anteilsscheinklasse€:
Verkaufte Anteile 455.05 § 6.160.27 23158 § 2.762.1¢
InAnteilsscheinklagse
umgewandelte Anteile (82H) (11.31) (1.84) (21.52)
Reinvestierte Dividenden o] o] 652 7.45!
Zurickgenommene Anteile (238.2€) (3.218.20) (463.52) (5.501.5¢)
Nettozuwachsf(ickgang) 21596 §  293075: (233.12) $ (2753470
Anteilsscheinklasske
Verkaufte Anteile 308.62 $  4.700.5¢ 1024 $ 145.0C
Reinvestierte Dividenden 6¢& 1.04 o] o]
Zurickgenommene Anteile (75.21) (1.147.55) o] o]
Nettoanstieg 233.48 $  3.554.0¢ 10.24 ¢ 145.00
AnteilsscheinkasseZ:
Verkaufte Anteile 816.76 $ 12.666.2% 101.24 $ 1.413.4¢
Reinvestierte Dividenden o] o) 16.38 211.39
Zurickgenommene Anteile (409.99) (6.114.37) (1.565.68) (20.897.0()

Nettozuwachst(ickgang) 406.76 $ 6.551.9¢ (1.448.029) $ (19.272.17)
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FUR DAS ZUM FUR DAS ZUM
31. OKTOBER 2014 31. OKTOBER 2013

ABGELAUFENE ABGELAUFENE
GESCHAFTSJAHR GESCHAFTSJAHR

BESTAND BETRAG BESTAND BETRAG

Alger Mid Cap Growth Fund
AnteilsscheinklassA:

Verkaufte Anteile 1.080.5C $ 10.846.9: 1.459.47 $ 11.563.9:
VonAnteilsscheinklagse
umgewandelte Anteile 195.56 1.960.84 209.20 1.694.7:
VonAnteilsscheinklasde
umgewandelte Anteile 97 9.51: 2.96: 23.08
Zuriickgenommehateile (2.981.1))  (30.495.1) (5.044.17)  (40.508.4))
Nettortickgang (1.704.0¢) $ (17.677.8%) (3.372.49) $ (27.226.6Y)
AnteilsscheinklassB:
Verkaufte Anteile 76.71 § 644.72 19434 $ 1.302.1:
InAnteilsscheinklagse
umgewandelte Anteile (237.8€) (1.960.8¢) (252.62) (1.694.77)
Zurickgenommene Anteile (2.480.2¢) (21.418.0) (1.202.74) (8.035.2¢)
Nettortickgang (2.641.3t) $ (22.734.1)) (1.261.02) $  (8.427.8¢)
Anteilsscheinklass€:
Verkaufte Anteile 267.79 $  2.228.77 665.34 $ 4.183.3¢
InAnteilsscheinklagse
umgewandelte Algei (2.19) (9.51) (3.601) (23.08)
Zuriickgenommene Anteile (664.28) (5.456.1¢) (1.153.8]) (7.443.77)
Nettortickgang (397.68) $  (3.236.97) (492.07) $  (3.283.4¢)

AlgerSmall Cap Growth Fund
AnteilsscheinklassA:

Verkaufte Anteile 4.323.17 $ 39.318.5( 2.841.7¢ $ 24.220.6:
VonAnteilsscheinklagse
umgewandelte Anteile 149.73 1.359.5¢ 138.75 1.179.%
VonAnteilsscheinklasde
umgewandelte Anteile o} o} 2C 161
Reinvestierte Dividenden 2.022.57 18.041.3: 768.50 5.971.2¢
Zuriickgenommene Anteile (8.505.27) (75.621.9() (8.278.2¢) (71.927.8))
Nettortickgang (2.009.7%) ¢ (16.902.4) (4.529.17) $ (40.555.8Y)
AnteilsscheinklassB:
Verkaufte Anteile 13467 $ 1.013.9C 38.72 $ 293.51
InArteilsscheinklasée
umgewandelte Anteile (175.47) (1.359.5¢) (158.61) (1.179.97)
Reinvestierte Dividenden 207.37 1.576.0z 81.26 552.63
Zurickgenommene Anteile (568.59) (4.40708¢) (340.24) (2.538.9¢)
Nettoriickgang (402.02) $ (3.177.69) (378.86) $ (2.872.7%)
Anteilsscheinklasse€:
Verkaufte Anteile 193.16 $ 1.462.9¢ 50749 $ 3.546.61
InAngilsscheinklasse
umgewandelte Anteile ) d (29) (167)
Reinvestierte Dividenden 275.01 2.051.62 86.42 578.15
Zurickgenommene Anteile (583.9€) (4.369.62) (839.94) (6.093.4))
Nettoriickgang (115.78) $ (855.00) (246.05) $  (1.968.8()
Anteilsscheinklassg:
Verkaufte Anteile 1.824.7C $ 16.462.2] 5.489.91 $ 52.554.1¢
Reinvestierte Dividenden 953.20 8.550.2¢ 144.57 1.124.82
Zurickgenommene Anteile (3.584.57) (32.602.6%) (1.424.67) (12.818.2))
Nettozuwachsf(ickgang) (806.61) $  (7.590.1%) 4.209.8t $ 40.80.76
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(b)RucknahmegebihrDie Teilfonds kénnen auf die Riicknahme von Anteilen der
Anteilsscheinklasse A, B und C (einschlie3lich von Anteilen, die durch Umtausch
zurickgenommen werden) innerhalb von 30 Tagen nach Erwerb solcher Anteile
eine Riucknahmegebihr in Hohe von 2,00 % erhebdie von den Teilfonds auf
diese Weise eingenommenen Gebiihren werden als eingezahltes Kapital in der Bilan:
ausgewiesen.

ERLAUTERUNGI 7Angaben zur Einkommensteuer:

Der steuerliche Charakter der Ausschittgen wahrend der zum 31. Oktober 2014
und 31. Oktober 2013 abgelaufenen Geschéftsjahre gestaltet sich wie folgt:

FUR DAS ZUM FUR DAS ZUM
31. OKTOBER 2014 31. OKTOBER 2013
ABGELAUFENE ABGELAUFENE
GESCHAFTSJAHR GESCHAFTSJAHR
Alger International Growfand
Ausschittungen aus:
Gewdhnlichem Einkommen $ 28.06 $ 1.415.8¢
Langfristigen Kapitalzuwéchsen o] o)
Summe vorgenommener Ausschittun  $ 28.06 $ 1.415.8¢
Alger Mid Cap Growth Fund
Ausschitturg aus:
Gewdhnlichem Einkommen o] o]
Langfristigen Kapitalzuwéchsen o] ¢}
Summe vorgenommener Ausschittun A fi
Alger Small Cap Growth Fund
Ausschittungen aus:
Gewdhnlichem Einkommen $ 5.274.5¢ $ 3
Langfristigen Kapitalzuwéchsen 27.468.9¢ 9.149.4%
Summe vorgenommener Ausschittun  $ 32.743.5( $ 9.149.4¢

Zum 31. Oktober 2014 gestalteten sich die Komponenten der aufgelaufenen
Gewinne (Verluste) auf Steuerbasis wie folgt:

Alger International Growth Fund

Nicht ausgeschittetes gewdhnliches Einkommen $ 1.255.67
Nicht ausgeschuttete langfristige Gewinne o]

Nicht ausgeschittete Nettogewinne $ 1.255.67
Verlustvtnége (12.594.57)
Nicht realisierter Nettozuwachs 6.200.77
Aufgelaufene Verluste gesamt $ (5.138.0¢)
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Alger Mid Cap Growth Fund

Nicht ausgeschiittetes gewohnliches Einkommen $ 0
Nicht ausgeschittete langfristige Gewinne o]
Nicht ausgeschiittete Nettogewinne $ 0
Verlustvortrage (39.344.99)
Gewohnliche Einkommensverluste zum Jahresende (1.042.5¢)
Nicht realisierter Nettozuwachs 7.868.64
Aufgelaufene Verluste gesamt $ (32.518.9)
Alger Small Cap Growth Fund
Nicht ausgeschittetes gewdhnliches Einkommen o]
Nicht ausgeschiittete langfristige Gewinne $ 25.373.9¢
Nicht ausgeschiittete Nettogewinne $ 25.373.9¢
Verlustvortrage o]
Gewohnliche Eimkimensverluste zum Jahresende (2.052.74)
Nicht realisierter Nettozuwachs 32.978.3¢
Aufgelaufene Gewinne gesamt $ 56.299.5¢

Zum 31. Oktober 2014 wiesen die Teilfonds fur die Zwecke der-B$desertragssteuer
Verlustvortrage aus, die an den in der nachstehenden Tabelle angegebenen Terminen
verfallen. Diese Betrage konnen mit kunftig realisierten Nettogewinnen bis zu ihrer
Verwendung oder ihnrem Verfall, je nachdem, welches Ereignis friher eintritt, verrechnet
werden.

Alger Internation: Alger Mid Cap Alger Small Cag

Verfallglaten Growth Fund Growth Fund Growth Fund
2017 $ 1259450 $ 39.344.9¢ [§)
Gesamt 12.594.5: 39.344.9¢ o)

Gemall dem Regulated Investment ConmyaModernization Act von 2010 verféllt der
Anspruch auf Geltendmachung von Kapitalverlusten, die dem Teilfonds nach dem
31.Oktober 2011 entstehen, nicht. Darliber hinaus muissen Verluste, die nach dem
31.0Oktober 2011 entstehen, vor der Geltendmachung desben genannten
Kapitalverlustvortrage verwendet werden.

In dem am 31. Oktober 2014 abgelaufenen Geschaftsjahr nutzten der Alger International
Growth Fund und der Alger Mid Cap Growth Fund 7.624.419 USD bzw5.672.430
USD ihrer Verlustvortrage.

Der Unterschied zwischen nicht realisiertem Wertzuwachsvérlust) auf Buch und
Steuerbasis wird jahrlich festgestellt und ist primér auf den Steueraufschub der Verluste
aus Scheingeschéften (wash sales), Fremdwahrungstransaktionen nach U.S. Intern:
Revenue Code $#on 988, nicht abzugsféahige Aufwendungen fur Dividenden aus
Leerverkdufen, die steuerliche Behandlung von Partnerdiigstitionen, die
Realisierung nicht realisierter Wertzuwachse in Bezug auf passive auslandische
Investmentgesellschaften (PFICs) sovaef Kapitalrenditen im Zusammenhang mit
Anlagen durch Real Estate Investment Trusts (REITs) zuriickzufiihren.

Permanente Unterschiede, vor allem aus Nettobetriebsverlusten sowie von den
Teilfonds verauRerten REITs und Partnershipvestitionen, fihrten zu @&n folgenden
Umklassifizierungen der Nettovermdgenswerte der Forgismponenten zum
31.Oktober 2014:
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Beim Teilfonds fallen Steuern auf nicht realisierte Gewinne in auslandischen
Rechtsordnungen an, die eine auslandische Kapitalertragssteuer erheben.

Algerinternational Growth Fund

Aufgelaufener nicht ausgeschutteter Nettoanlageertrag (aufgelaufener '$ (104.29)
Aufgelaufener realisierter Nettogewinn (aufgelaufener realisierter Verlu$ 131.83
Eingezahltes Kapital $ (27.54)

Alger Mid Cap Growth Fund

Aufgelaufener nicht ausgeschitteter Nettoanlageertrag (aufgelaufener '$ 1.317.6¢
Aufgelaufener realisierter Nettogewinn (aufgelaufener realisierter Verlu:$ 364.97
Eingezahltes Kapital $ (1.682.65)

Alger Small Cap Growth Fund

Aufgelaufener nicht ausgeschitteter Nettoanlageertrag (aufgelaufener '$ 33.18
Aufgelaufener realisierter Nettogewinn (aufgelaufener realisierter Verlu:$ 320.39
Eingezahltes Kapital $ (35357%)

ERLAUTERUNGiI 8Ermittlung des Marktwerts:

Es folgt eine Zusammenfassung der am 31. Oktober 2014 zur Bewertung der zum
Marktwert gefihrten Kapitalanlagen der Teilfonds verwendeten Inpufsufgrund

der Art und Merkmale der Anlagen und derainit verbundenen Risiken sind die
Teilfonds zu der Feststellung gelangt, dass ihre Darstellung nach Wertpapierart und
Sektor angemessen ist.

Alger International Growth Fund FONDS GESA LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3
AKTIEN
NichBasiskonsumguter $ 18.41@1€¢ $ 18.416.2] 0 s}
Basiskonsumgliter 13.778.6¢ 13.778.6¢ o] ¢}
Energie 13.991.9¢ 13.991.9¢ o 0
Finanzwerte 41.617.92 41.617.9- 0 s}
Gesundheitswesen 27.767.41 27.767.41 o] 6]
Industriewerte 20.904.6¢ 18.747.0¢ 2.157.62 o]
Informationstechnologie 26.573.1¢ 26.573.1¢ o] o]
Rohstoffe 10.006.67 10.006.67 o s}
Telekommunikationsdienste 7.810.07 7.810.07 0 s}
Versorgungsunternehmen 11.211.2( 11.211.2( o] o]
SUMMBRKTIEN $ 192.077.9¢ $ 189.920.3! $ 2.157.62 f
ANLAGEN IN WERTPAPIERE
GESAMT $ 192.077.9¢ $ 189.920.3! $  2.157.6Z fi
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Alger Mid Cap Growth Fund FONDS GESA  LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3
AKTIEN
NichBasskonsumgtiter $ 4859394 $ 48.593.9¢ 0 0
Basiskonsumgiter 3.567.6¢ 3.567.6¢ o) 6]
Energie 13.465.071 13.465.01 o] o]
Finanzwerte 11.974.5¢ 11.974.5¢ o) 6]
Gesundheitswesen 29.174.4¢ 29.174.4¢ o) 6]
Industriewerte 31.264.3: 31.264.3: o] o]
Informationstechnologie 37.910.7( 37.811.6: o] 99.07
Rohstoffe 8.109.0¢ 8.109.0¢ o] o]
Telekommunikationsdienste 5.487.717 5.487.71 o] o]
Versorgungsunternehmen 1.166.8¢€ 1.166.8¢ o] 3
SUMMBRKTIEN $ 190.7145. $ 190.615.4! A $ 99.07
MASTER LIMITED PARTNERSHIP
Finanzwerte 1.637.84 1.637.84 o] o]
VORZUGSAKTIEN
Gesundheitswesen 1.492.97 o] 1.492.90 6]
Informationstechnologie 462.91 o] o] 462.91
SUMME VORZUGSAKTIEN $ 1.955.8¢ n$ 1.492.97 $ 462.91

GEKAUFTE OPTIONEN

Energie 27.84 27.84 6] 6]
Finanzwerte 17.22 17.22 s} 0
GEKAUFTE OPTIONEN GES$ 4507 $ 45.07 fi i
REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
Finanzwerte 2.487.8% 2.487.8% s} 0
ANLAGENN WERTPAPIEREN
GESAMT $ 196.841.1' $ 194.786.1¢ $ 149297 $ 561.99
VERKAUFTEPTIONEN
Energie 526.94 269.72 257.22 o]
Finanzwerte 4.61¢ 4.61! o] 6]
VERKUFTEOPTIONEN GESA$ 531.56 ¢ 27433 $ 257.22 fi
Alger Small Cap Growth Fund  FONDS GESA  LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3
AKTIEN
NichBasiskonsumguter $ 34.131.9¢ § 34.131.9¢ 0 0
Basiskonsumaeiit 9.025.6¢ 9.025.6¢ o] o]
Energie 7.347.71 7.347.71 o] o]
Finanzwerte 12.355.2¢ 12.355.2¢ s} 0
Gesundheitswesen 52.700.5¢ 52.700.5¢ o] o]
Industriewerte 27.595.7- 27.595.7- s} 0
Informationstechnologie 61.604.6- 61.604.6: o] o]
Rohstoffe 12.582.7( 12.582.7( o] o]
Versorgungsunternehmen 1.061.5¢ 1.061.5¢ o] o]
SUMMBRKTIEN $ 218.405.8( $ 218.405.8t f A
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Alger Small Cap Growth Fund FONDS GESA  LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3
VORZUGSAKTIEN

Gesundheitswesen $ 447.09 o $ 447.09 5]
REAL ESTATE INVESTMENT TRUST
Finanzwerte 7.559.5€ 7.559.5€ o) o)
BEZUGSRECHTE
Gesundheitswesen o] o] o] o]
ANLAGEN IN WERTPAPIERE
GESAMT $ 226.4125. $ 225.965.4. $ 447.09 fi
ERMITTLUNG DE¢
MARKTWERTS
ANHAND
WESENTLICHER,
NICHT
BEOBACH'I_'_BAREF
INPUTGROSSEN
(LEVEL 3)
Alger Mid Cap Growth Fund Stammaktien
Anfangsbestand zum 1. November 2013 $ S}
Ubertragungen in Level 3 o]
Ubertragungen von Level 3 o]
Gesamtgewinne oderluste
Im realisierten Nettogewiramlst) aus Anlagen enthalten o]
Im nicht realisierten Nettogewanhiét) aus Anlagen enthalten (7.484)
KaufeAusgaben, Verkaufe und Abwicklungen
Kéaufe 106.559
Ausgaben 6]
Verkaufe o]
Abwicklungen 6]
Endbestanaim 31. Oktober 2014 $ 99.07
Der Betrag der Gesamtgewinne edktuste fiir den Berichtszeitraum, der
enthalten ist im realisierten bzw. niefaisierten Nettogewinwérlust) aus der
nicht realisierten Wertsteigerung (Wertminderung) aus Anlagen, die zum 31
2014 noch gehalten wurden $ (7.484
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ERMITTLUNG DE

MARKTWERTS
ANHAND
WESENTLICHER
NICHT
BEOBACHTBARE
INPUTGROSSEN
(LEVEL 3)
Alger Mid Cap Growth Fund Vorzugsaktien
Anfangsbestand zum 1. November 2013 $ 6]
Ubertragungen in Level 3 o]
Ubertragungen von Level 3 o]
Gesamtgewinne oderluste
Im realisierten Nettogewiramfst) aus Anlagmthalten 6]
Im nicht realisierten Nettogewamhiét) aus Anlagen enthalten (35.559)
Kéufe, Ausgaben, Verkaufe und Abwicklungen
Kéaufe 498.474
Ausgaben 6]
Verkéufe 0
Abwicklungen o]
Endbestarmim 31. Oktober 2014 $ 462.91
Der Betrag d€Besamtgewinne odeerluste fiir den Berichtszeitraum, der
enthalten ist im realisierten bzw. nicht realisierten Nettogexeinmgt) aus der
nicht realisierten Wertsteigerung (Wertminderung) aus Anlagen, die zum 31
2014 noch gehalten wurden $ (35.55¢

Die folgende Tabelle enthélt quantitative Informationen tber die Bewertung unserer
Anlagen zum Marktwert zum 31. Oktober 2014Neben den in der nachfolgenden
Tabelle aufgefihrten Techniken und Inputs kénnen wir bei der Festlegung unserer
Bewertungen zum Marktwert gemafd unserer Bewertungspolitik andere
Bewertungstechniken und Bewertungsmethoden anwendddie nachstehende
Tabelle erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeitsondern soll Informationen
Uber die LeveB3-nputs bieten, soweit diesmit unserer Bewertung zum Marktwert

zusammenhangen.

Finanzielle Marktwert zum  Bewertungs Nicht beobachtbar
Vermogenswert 31. Oktober 201 methode Input Spanne
Alger Mid Cap Growth Fund

Stammaktien $ 99.07 Einkommens Abzinsungs 10%

ansatz

Vorzugsaktiel $ 462.91 Einkommens Abzinsungssi 10%

ansatz

Bei den wesentlichen nicht beobachtbaren InputgréfRen, die im Rahmen der
Bewertung der Wertpapiere der Gesellschaft zum Marktwert herangezogen werden,
handelt es sichm Abzinsungsséatze und die Erfolgswahrscheinlichkeit bestimmter
EreignisseDie wesentlichen Zunahmen und Abnahmen dieser Inputgréf3en fur sich
genommen sowie Wechselwirkungen zwischen diesen InputgroRen kdénnen zu
wesentlich héheren oder niedrigeren Marktwiem fiihren, als in der obigen Tabelle
angegeben.
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Am 31. Oktober 2014wurden Wertpapiere des Alger International Growth Fund in
Hohe von 2.157.62USD von Level 1 nach Level 2 lbertragen; dabei wurden statt
Borsenkurse an den Marktwert angepasste Preiseerdet.

Bestimmte Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Teilfonds werden zum Buch
oder Nennwert gehalten, der fir die Zwecke des Jahresabschlusses dem Marktwert nahe
kommt. Zum 31. Oktober 2014 wurdersolcheVermégenswerte in der DreKategorien
Hierarchie wie folgt eingestuft:

FONDS

GESAMT LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3
Zahlungsmittel, auslandische Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente:

Alger International Growth Fund $ 10.237.9¢ $ 10.237.9¢ 5] 5]

Alger Mid Cap Growund 6.97! 6.97! 3 o)

Alger Small Cap Growth Fund 2.363.12 2.363.12 o) o)

Gesamt $ 12.608.0¢ $ 12.608.0¢ i i
ERLAUTERUNGi 9Derivate:

Das Financid Accounting Standards Board Accounting Standards Codification 815
Cdghu®shudr "mc Gdcfhmf ' F@RB 70493( r b
Strategien beim Einsatz von Derivaten, quantitative Angaben Uber die Marktwerte von
Derivaten und die as ihnen erzielten Gewinne und Verluste sowie Angaben tber mit
Kreditrisiken verbundene ungewisse Merkmale in Derivatkontrakten vor.

Devisenterminkontrakted Jeder Teilfonds kann in Verbindung mit Portfoliokaufen und
verkaufen von auf auslandische Wahrungen lautenden  Wertpapieren
Devisenterminkontrakte eingehenterner kénnen derartige Kontrakte vom Teilfonds
abgeschlossen werden, um andere, auf auslandische Wahrungen lautende Anlage
wirtschaftlich abzusichernDiese Kontrakte werden zu den gegenwartigen dten der
Deckung oder Verrechnung dieser Kontrakte bewertet, und die realisierten und nicht
realisierten Wechselkursgewinne undverluste werden in der Gewinn und
Verlustrechnung ausgewieseBollten Kontrahenten diese Devisenkontrakte oder die
damit verbundenen auslandischen Wertpapiergeschafte nicht erfillen, kénnen sich far
einen Teilfonds Wechselkursschwankungen ergeben.

Optionend Die Teilfonds streben die Vereinnahmung des grof3ten Teils der Renditen in
Zusammenhang mit Anlagen auf dem Aktienmarkt an.n dieses Anlageziel zu
erreichen, investieren die Teilfonds in ein breit gefachertes Portfolio von Stammaktien
bei gleichzeitigen Kaufen un®erkaufenvon Call- und PutOptionen auf Aktien und
Aktienindizes. Dabei erfolgt der Kauf von CalDptionen durch die Teilfonds zur
Erhéhung ihres Engagements gegeniiber dem Aktienmarkt sowie zur Risikostreuung.
Die Teilfonds erwerben PuDptionen, um sich gegen erhebliche Kursverluste
abzusichern, zu denen es kurzfristig kommen kaniie Teilfonds verkaufengedeckte
Call- und durch Barmittel gesicherte P@ptionen, um Cashflows zu generieren und
gleichzeitig die Volatilitét ihrer Portfolios zu reduzierenDiese Cashflows kdnnen fiir

die Teilfonds eine wichtige Renditequelle darstellen, auch weerkaufte Call-Optio nen

die Fahigkeit der Teilfonds einschranken kénnen, von Wertsteigerungen des zugrunde
liegenden Wertpapiers oder Aktienportfolios zu profitiererin der Regel erhéht sich der
Wert einer CallOption, wenn der Preis der zugrunde liegenden Aktie steigt, weid

ihr Wert bei Preisrtickgangen abnimmtin der Regel erhéht sich dagegen der Wert einer
Put-Option, wenn der Preis der zugrunde liegenden Aktie fallt, wahrend der Wert einer
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Put-Option féllt, wenn sich der zugrunde liegende Aktienpreis erhoht. Die
Kombination eines diversifizierten Aktienportfolios und des Kaufs underkaufs von
Optionen soll den Teilfonds die Vereinnahmung des Hauptteils der Renditen in
Zusammenhang mit Anlagen auf dem Aktienmarkt garantieregllerdings mit einer
geringeren Volatiliit und Renditen die durch Cashflows aus denVerkauf von
Optionen erganzt werden. Wahrend des am 31. Oktober 2014 abgeschlossenen
Geschéftsjahres wurden Optionen gemal diesen Zielen eingesetzt.

Die Optionskontrakte der Teilfonds unterlagen keinen Rechtezur Aufrechnung
mit Kontrahenten. Alle Optionen der Portfolios waren bodrsengehandelt, und ein
ClearingHouse fungierte als Vermittler zwischen Kaufer und Verkaufedierfur
erhielt es von beiden eine Einschussd eine Erhaltungsmarge und garantierte die
Erfullung des Optionskontraktes.

Die Marktwerte von Derivaten zum 31. Oktober 2014 gestalten sich wie folgt:
DERIVATE MIT POSITIVEM  DERIVATE MIT NEGATIVE!

MARKTWERT 2014 MARKTWERT 2014
Alger Mid Cap Growth Fund
Derivate, die nicht als
Hedgingnstrumete
ausgewiesen wurden Bilanzposition Marktwert Bilanzposition Marktwert

Aktien und ahnlict
Wertpapiemim - -
Gekaufte P@ptionen Marktwert $45.070
Verkauftam Umlau
- - befindliche Optione
VerkauftButOptionen zum Marktwert  $341.163
Verkauftam Umlau
- - befindliche Optione
Verkaué CalOptionen zum Marktwert 190.405
Gesamt $45.070 $531.568

In dem am 31. Oktober 2014 abgelaufenen Geschéftsjahr kaufte der Alger Mid Cap
Growth Fund Optionen in Hohe von 9.432.440 USD ungerkaute Optionen in Hohe

von 15.602.490 USD. Die Effekte von Derivaten auf die Gewiond VerlustRechnung

fur das am 31. Oktober 2014 abgelaufene Geschéftsjahr gestalten sich wie folgt:

REALISIERTE NETTOGEWINMERIUSTE) AUS ANLAGEN UND OPTIONEN
Alger Mil Cap Growth Fund

Derivate, die nicht als Hedgstgumente ausgewiesen wurden Optionen

Gekaufte Optionen $ (497.19)
Verkauft®ptionen 6.929.47
Gesamt $ 6.432.22

NETTOVERANDERUNG NICHT REALISIERTER GEWINNE/VERANISAEENUSND OPTIONE
Alger Mid Cap Growth Fund

Derivate, die nicht als Hedgstgumente ausgewiesen wurden Optionen
Gekaufte Optionen $ (21.57)
Verkauft®ptionen 20.98

Gesamt $ (599)
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Die nachstehend aufgeflihrten Wertpapiere gelten als verbundene Unternehmen der
Teilfonds, da die Teilfonds oder ihre verbundenen Unternehmen wéahrend des
gesamten Geschéftsjahres zum 31. Oktober 2014 oder eines Teils davon mindesten
5% der stimmberectigten Wertpapiere des Unternehmens hielten. Die Kaufe und
Verkdufe sowie die vereinnahmten Dividendenertrage stellen sich fir das
Geschéftsjahr wie folgt dar:

Anteile/

Nennwer Reali Wert zun

zum 31. Anteile/Nenn Divi  sierter 31.

Oktober  Kauf/  Verkauf/ wert zum 31 dendenr Gewinn/ Oktober
Wertpapier 2013 Umtausclt Umtausct Oktober 201 ertrage (Verlust) 2014

Alger Mid Cap Growth Fund
Vorzugsaktien
Tolero Pharmaceuticals, 5] 495.00 5] 495.00 o) 0 $1.492.97

Alger Small Cap Growth Fund

Vorzugsaktien
Tolero Pharmaceuticals, 5] 148.23 5] 148.23 o] 0 $447.0¢

*Ertragslose Wertpapiere.

ERLAUTERUNG . IEreignisse seit Ende des Berichtszeitraums:

Das Management jedes Teilfonds hat die Ereignisse bewertet, die nach dem 31
Oktober 2014 bis zur Veroffentlichung des Abschlusses eingetreten siEglwurden
keine Ereignisse ermittelt, die aufgefihrt und/oder offen gelegt werden missen.
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die Anteilseignerder Anteilsscheinklassedes Alger International Growth Fund, des
Alger Mid Cap Growth Fund und des Alger Small Cap Growth Fund und an das
Treuhandergremium von The Alger Funds:

Wir haben die beigefligten Bilanzen, einschlieRlaér Vermogensaufstellungles Alger
International Growth Fund, des Alger Mid Cap Growth Fund und deAlger Small Cap
Fgnvsg Etmc+ cqdh c¢cdq Ongsenkhnr cdr
Oktober 2014, die zugehorige Gewinmind VerlustRechnung fiir das am vorgenannten
Datum zu Ende gegangene Geschéftsjahr, die Veranderungen des Nettovermégens f
die zwei am jewelligen Datum zu Ende gegangenen Geschaftsjahre und die Kennzahler
fur die jeweiligen Berichtszeitraume geprift. Das Management der Teilfonds ist fiir
diesen Jahresbericht und die ausgewahlten Kennzahlen verantwortlich. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage unserer Prufung ein Urteil Uber diesen Jahresbericht und die
ausgewahlten Kennzahlen abzugeben.

Wir haben unsere Prifungen gemald den Standards des Public Company Accounting
Oversight Board (Vereinigte Staaten) durchgefiihrt. Diesan8ards sehen vor, dass
Planung und Durchfiihrung der Prifung so erfolgen mussen, dass wesentliche
Fehldarstellungen innerhalb des Jahresberichts und der ausgewéahlten Kennzahlen mi
angemessener Gewissheit ausgeschlossen werden konnen. Die Teilfonds dind ni
verpflichtet, eine Prufung ihrer internen Kontrollen der Finanzberichterstattung
durchzufihren, und wir wurden auch nicht beauftragt, eine solche Prifung
vorzunehmen. Bei der Durchfuhrung unserer Prifungen haben wir die internen
Kontrollen Uber die Firanzberichterstattung als Grundlage fur die Festlegung von
Prifungsverfahren beriicksichtigt, die unter diesen Umstanden geeignet sind, nicht aber
zum Zweck eines Urteils Uber die Effektivitat der internen Kontrollen der Teilfonds in
Bezug auf die Finanzbatterstattung. Infolgedessen geben wir darlber kein Urteil ab.
Eine Prufung beinhaltet auch die stichprobenartige Durchfuhrung von
Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen hinsichtlich der Betrage
und sonstigen Angaben im Jahresbericht. Bigifung umfasst ferner die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten Bilanzierungsd Bewertungsmethoden und der
vom Management vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wirdigung
der Gesamtaussage des Jahresberichts. Zu unseren Prufunigsitemd gehdrte die
Uberprifung der zum 31. Oktober 2014 im Eigentum der Gesellschaft befindlichen
Wertpapiere durch Korrespondenz mit deverwahrstelleund Maklern; wenn von den
Maklern keine Auskinfte eingeholt werden konnten, wurden von uns andere
Prifungshandlungen durchgefuhrt. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Nach unserer Beurteilung vermitteln der vorstehende Jahresabschluss und die
vorstehenden Kennzahlen in allen wesedtlen Belangen ein den tatséchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogenslage des Alger International Growth
Fund, des Alger Mid Cap Growth Fund und des Alger Small Cap Growth Fund von
The Alger Funds zum 31. Oktober 2014, der Ergebnisse ihres@eéftstatigkeit fur das

zu dem vorgenannten Datum zu Ende gegangene Jahr, der Veranderungen ihres
Nettovermogens fiir die zwei zu dem jeweiligen Datum zu Ende gegangenen Jahre und
der Kennzahlen fir die jeweiligen Berichtszeitraume in Ubereinstimmung nendn

den Vereinigten Staaten von Amerika geltenden Rechnungslegungsvorschilifieser
Jahresbericht wurde zwecks seiner Verteilung in Deutschland ins Deutsche Ubersetzt.

Deloitte & Touche LLP
New York, New York
23.Dezember 2014
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Kostenbeispiel fiknteilseigner

Als Anteilseigner eines Teilfonds entstehen lhnen zwei Arten von Kosten:
Transaktionskosten, sofern diese anfallen, einschlie3lich Ausgabend
Riucknahmegebuhren, und laufende Kosten, einschlie3lich Verwaltungsgebihren,
Vertriebsgebihren (124) (falls zutreffend) und sonstiger Kostemieses Beispiel
soll lhnen helfen, Ihre laufenden (in UBollar ausgewiesenen) Kosten der
Fondsanlage nachzuvollziehen und diese Kosten mit den laufenden Kosten von
Anlagen in anderen Investmentfonds zu vergleichen

Das folgende Beispiel basiert auf einer Anlage von 1.000 USD, die zu Beginn des
Geschéftshalbjahres, das am 1. Mai 2014 begann und am 31. Oktober 2014 endets
getatigt wurde.

Tatsachliche Kosten

Die erste Tabellenzeile der jeweiligen Antetsheirklasseenthélt Informationen

Uber die tatséchlichen Depotwerte und KosteBie konnen die Angaben dieser Zeile
mit dem von lhnen angelegten Betrag verrechnen, um die Kosten einzuschéatzen, die
wahrend des jeweiligen Zeitraums angefallen waréreilen Sie einfach Hren
Depotwert durch 1.000 USD (Beispiekin Depotwert von 8.600 USD, dividiert
durch 1.000 USD ergibt 8,6Panach multiplizieren Sie das Ergebnis mit der Zahl in
cdg dgrsdm Ro ksd FHI Adghbgsrydhsqg  t|
Zeitraum argefallenen Kosten fur Ihr Depot einzuschatzen.

Hypothetisches Beispiel zu Vergleichszwecken

Die zweite Tabellenzeile der jeweiligen Antedlsheirklasse enthélt Informationen
Uber hypothetische Depotwerte und KostenDiese Angaben basieren auf der
tatséchlchen Kostenquote der jeweiligen Antedsheirklasse des Teilfonds und einer
angenommenen Jahresrendite von 5 % vor Kosten, was nicht der tatséchlichen
Fondsrendite entsprichtDie hypothetischen Depotwerte und Kosten kénnen nicht
zur Berechnung des tatsdathen Enddepotwerts oder der im Berichtszeitraum
tatséchlich angefallenen Kosten verwendet werd8ie kénnen diese Informationen
jedoch dazu nutzen, die laufenden Kosten des Teilfonds mit denjenigen anderer
Teilfonds zu vergleichenDazu stellen Sie dies hypothetische 5 9Beispiel den 5 %
Beispielen aus den Berichten anderer Fonds gegeniber.

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den in der Tabelle genannten Kosten lediglich ur
laufende Kosten und nicht um Transaktionskosten wie Ausgabeind
Rucknahmegebfiren handelt. Daher ist die zweite Tabellenzeile der jeweiligen
Anteilsscheirklasse nur fur den Vergleich laufender Kosten sinnvoll und dient nicht
dazu, die Gesamtkosten fur Anlagen in verschiedene Teilfonds miteinander zu
vergleichen.Bei Einbeziehung de Transaktionskosten waren lhre Gesamtkosten
hoher ausgefallen.
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Wahrend desa  Jahrliche
31. Oktober 20: Kostenquote fu
abgelaufenen  die sechs

Halbjahres Monate
Anfangsdepotwer Enddepotwert  angefallene zum31. Oktobe
1. Mai 2014 31. Oktober 201.  Koster®) 2014
Alger International Growth Fund
AnteilsscheinklassaTatsachlich ~ $ 1.00(,0C $ 1.00:,31 $ 6,61 1,329
Hypothetisth 1.001,0C 1.014,6C 6,67 1,32
AnteilsscheinklassB Tatsachlich 1.001,0C 991,717 1C,12 2,02
Hypothetisth 1.001,0C 1.01!,07 1C,21 2,02
Anteilsscheinklass€ Tatsachlich 1.001,0C 997,7¢€ 1C,37 2,08
Hypothetisth 1.001,0C 1.01.,82 1C,4€ 2,08
Anteilsscheinklassk Tatsachlich 1.001,0C 1.00:,97 5,8C 1,15
Hypothetisth 1.001,0C 1.014,41 5,8t 1,15
Anteilsscheinklassg Tatsachlich 1.001,0C 1.00:,9C 4,5C 0,89
Hypothetisth 1.001,0C 1.02(,72 4,52 0,89
Alger Mid Cap Growth Fund
Anteilsscheinklassa Tatsachlich $ 1.001,0C $ 1.07(,1Z $ 7,04 1,359
Hypothetisth 1.00(,00 1.014,4C 6,87 1,35
AnteilsscheinklassB Tatsachlich 1.001,0C 1.06¢,07 1C,6¢ 2,04
Hypothetisth 1.001,0C 1.01.,87 1C,41 2,04
Anteilsscheinklass€ Tatsachlich 1.001,0C 1.06¢,0¢€ 11,2¢ 2,16
Hypothetisth 1.001,0C 1.01.,32 1C,97 2,16
Alger Small Cap Growth Fund
Anteilsscheinklassa Tatsachlich ~ $ 1.001,0C $ 1.04¢4,1¢ $ 6,97 1,359
Hypothetcho 1.001,0C 1.014,4C 6,87 1,35
AnteilsscheinklassB Tatsachlich 1.001,0C 1.04.,0¢ 1C,87 2,11
Hypothetisth 1.001,0C 1.01.,57 1C,71 2,11
Anteilsscheinklass€ Tatsacith 1.001,0C 1.04.,9¢ 11,0¢ 2,15
Hypothetisth 1.001,0C 1.01,37 1C,92 2,15
Anteilsscheinklassg Tatsachlich 1.001,0C 1.05:,2Z 5,12 0,99
Hypothetisth 1.001,0C 1.02(,21 5,04 0,99

(a) Die Kosten entsprechen der annualisierten Kostenquote fiir die jeweiligefeaikisse,
multipliziert mit dem durchschnittlichen Depotwert des Zeitraums, multipliziert mit 184/865
die Kosten des Halbjahreszeitraums wiederzugeben)

(b) Annualisiert.

(c) 5 % Jahresrendite vor Kosten.
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Steuerinformationen

Gemal UnterabsM des Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils glltigen
Fassung erfullten in dem am 31. Oktober 2014 abgésssenen Geschéftsjahr 100 %
der Dividenden des Alger International Growth Fund bzw22,71% der Dividenden

des Alger Small Cap Growth Fund die Voraussetzung zur Behandlung als Abzlge
bei erhaltenen Dividenden, die Gesellschaften zur Verfiigung steHsir. das am 31.
Oktober 2014 abgeschlossene Geschéftsjahr kdnnen bestimmte von den Teilfonds
gezahlte Dividenden einem Hochstsatz von 15 % unterliegen, wie im Jobs and
Growth Tax Relief Reconciliation Act von 2014 vorgeseheM.on den Dividenden,

die im Geschiftsjahr ausgeschittet wurden, kdnnen beim Alger International
Growth Fund 100% und beim Alger Small Cap Growth Fund 22,666 als
qualifizierte Dividendenertrage betrachtet werden.

Die Anteilseignersollten ihre Steuererklarungen nicht aufgrund der obigéngaben
erstellen. Da sich das Geschaftsjahr des Teilfonds nicht mit dem Kalenderjahr deckt,
wird in Bezug auf das Kalenderjahr 2014 eine weitere Benachrichtigung versandt.
Diese Benachrichtigung, aus der der Betrag hervorgeht, den die Steuerzahler au
ihren Steuererklarungen angeben mussen, erfolgt in Zusammenhang mit Formular
1099 DIV und wird im Januar 2015 verschickben Anteilseignern wird empfohlen,

sich hinsichtlich der steuerlichen Folgen ihrer Anlagen in Teilfonds an ihre eigenen
Steuerberater zwenden.
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DenAnteilseignar wird empfohlen, sich hinsichtlich der steuerlichen Folgen ihrer
Anlagen im Teilfonds an ihre eigenen Steuerberater zu wenden.

Treuhander und leitende Angestellte des Fonds Informationen Uber die Treuhander
und leitenden Angstellten des Fonds sind weiter unten aufgefiihin. der Tabelle
adyhdgs rhbg cdg Adfghee F@kfdg Etmc B
The Alger Institutional Funds, den Alger Global Growth Fund und The Alger
Funds 1lI, die jeweils eingetragenein m Eqd ¢ @k f dq L m fd
L m fdl dmsd( udgqv ksdsd H mdeder sTieuhamdef d r
bekleidet sein Amt, bis ein Beendigungsereignis (wie Tod oder Ricktritt) eintritt
oder bis sein Nachfolger ordnungsgemaf gewahlt wisdder éitende Angestellte ist

ein Jahr im Amt. Die Anschrift aller nachstehend genannten Personen lautet 360
Park Avenue, New York, NY 10010, USA, sofern nicht anders angegeben.
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Anzahl der
Treu  Teilfonds im
hénder Alger Fund
und/ oder Complex, fu
leiterder die der Treu

Ange hander
Name, Alter, Position beim stellter verant
Fonds Haupttatigkeiten seit wortlich ist
BETEILIGTE TREUHANDE
Hilary M. Alger (53) Director of Development, Pennsylvania 2003 25
20042013; Associate Director of Develog
Collegeof Arts and Sciences und Grac
School, University of Virginia2(a®®
NICHT BETEILIGTE TREUHANDER
Charles F. Baird, Jr. (61) Geschéftsfuhrender Gesellschafter von 2000 25

Castle Partners, einer PrEgtetyGruppe;
Chairman von Leinedealth Product:
Enzymatic Therapy und Caleel & H.
(Hautpflege); friherer Chairman von Eli
Arden Day Spas, Naked Juice, Egqg
(Fitnes&Jnternehmen) und EAS (Herstelle
Nahrungserganzungsmittettiperer Managit
Director von AEA Investacs

Roger P. Cheever (69) Associate Vice President von Principal G 2000 25
Senior Associate Dean for Development
Faculty of Arts and Sciences an der H
University; friiherer Deputy Director des +
College Fund.

Lester LColbert Jr. (80) Privatanleger seit 1988; friherer Chairm. 2000 25
Board, President und Chief Executive Offi
Xidex Corporation (Hersteller
Computerinformationsmedien).

St ephen E. O¢ Anwalt. Privatanleger seit 1981. Fri 1986 25
beratader Anwalt dénwaltskanzlgbhler &
Barnes.

David Rosenberg (52) AuRerordentlicher Rechtsprofessor seit 2007 25

2006 (AuRerordentlicher Professo2@0B))
Zicklin School of Business, Baruch Colleg
University of New York.

Natfan E. Saisgmand Niedergelassener Arzt, seit 1988 Mitglic 1986 25
M.D. (77) Geschaftsleitung des Manhattan In

(gemeinnitzige politische Forschung), fi

CoChairman, Special Projects Comn

Memorial Sloan Kettering.

Frau Algeristae f qt mc hggdq Udgahmctmf yt @kfd
Odgrnmd® cdr Enmcr " hl Rhmmd cdqg hl Hmu
Ungadg kskhbg dhmdg dmsrogqgdbgdmcdm @mf
Treuhander Verwaltungsrat(smitglied) ein&apitalgesellschaft.
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Anzahl der

Teilfonds i

Treu  Alger Fund

hander Complex, fi

und/ odel die der Treu
leiterder hander

Name, Alter, Position beim Ange verant
Fonds Haupttatigkeiten stellter sei wortlich ist
LEITENDE ANGESTELLTE
Hal Liebes@p Executive Vice President, Chief Ope 2005 n. ztr.
President Officer, Chief Legal Officer und Secreta

Alger Management und Alger Inc.; Direc
Alger Management, Alger Inc. und Res

seit 2006.
Lisa A. Moss (49) Senior V& President seit 2009 und ‘' 2006 n. ztr.
Secretary President und Assistant General Couns

Alger Management seit Juni 2006.
Michael D. Martins (49) Senior Vice President von Alger Manag 2005 n. ztr.
Treasurer Assistant Treasurer seit 2004.
Anthony Saputo (59) Seit 1986 bei Alger Management ang 2007 n. ztr.
Assistant Treasurer derzeit als Vice President tatig.
Sergio M. Pavone (53) Seit 2002 bei Alger Management ang 2007 n. ztr.
Assistant Treasurer derzeit als Vice President tatig.
Patrick J. Murphy (44) Senior Vice President von Alger Manac 2014 n. ztr.
Chief Compliance Officer seit 2014.
Joshua M. Lindauer (27) Beschaftigt bei Alger Management seit 20 2014 n. ztr.

Assistant Secretary

C'r FRs sdl dms nes h@cnteh s h@tne' rks drknket nmof | ¢ d g
Informationen) enthalt weitere Angaben Uber die Treuhander des Foritiskann
kostenlos telefonisch unter (800) 98863 angefordert werden.
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THE ALGER FUNDS
ZUSATZLICHE INFORMATIQNEd¢priift) (Fortsetzung)

Verlangerung des Anlageberatungsvertrags

Bei einer am 18. September 2014 etimjtenen personlichen Besprechung genehmigten die
Treuhander, einschlie3lich der unabhangigen Treuhander, einstimmig die Verlangerung
cdr @mk fdadqg stmfrudgsqgq fr '"chd FUdqgdh
L m fdl dms+ Hmb- Di¢gugibtiangmgen Creuhinderdvurdemiseidhfer
Prifung von unabhéngigen Anwalten unterstitzDie Besprechung mit den Anwalten
fand ohne Beisein der Vertreter von Alger Management statt.

Bei der Wiirdigung der Vereinbarung stiitzten sich die Treuhander aofddagen, die sie
angefordert hatten und die ihnen vor der Besprechung von Alger Management und den
Anwadlten tbergeben wurderDie Unterlagen behandelten unter anderem (i) die Art, den
Umfang und die Qualitat der von Alger Management nach der Vereinbarerigrachten
Dienstleistungen, (ii) die Wertentwicklung jedes der Portfolios des Fonds (jeweils ein
FSdhkenmcr ©(+ ' hhh{ chd Jnrsdm+ chd @kf
und die von Alger Management und Fred Alger & Company, Incorporated- @k f d q |
durch ihre Beziehung mit dem Fonds realisierten Gewinne sowie (iv) den Umfang, in dem
bei einem Anwachsen der Teilfonds Economies of Scale realisiert werden wirden, und ob
die in der Vereinbarung festgelegten Geblihrenséatze diesen Econoim&sale Rechnung
tragen.Zu diesen Unterlagen gehorte eine Prasentation und Analyse der Teilfonds und der
Chdmrskdhrstmfdm unm @kfdg L m fdldms <c
FUSE ist eine vom Chief Compliance Officer des Trust ausgewahite baalige
Beratungsfirma, die in keiner sonstigen Geschéftsbeziehung zu Alger Management steht.

Bei der Entscheidung Uber die Verlangerung der Vereinbarung bericksichtigten die
Treuhander verschiedene Faktoren, zu denen auch die oben genannten Faktoren
gehdten. Des Weiteren beriicksichtigten sie andere mittelbare und unmittelbare Vorteile
Tar nger Macr;agement und ihre verbundenen Unternehmen aufgrund der Beziehung
mit dem Fonds.

Art, Umfang und Qualitdt der Dienstleistungen.  Bei der Beurteilung der Art, de
Umfangs und der Qualitdét der von Alger Management gemald der Vereinbarung
erbrachten Dienstleistungen stiitzten sich die Treuh&nder auf ihre bisherige Erfahrung als
Treuhander des Fonds, ihre Vertrautheit mit dem Personal und den Ressourcen von Alger
Managment und deren verbundenen Unternehmen (zum Teil abgeleitet aus regelméeigen
Treffen mit und Prasentationen durch die Mitarbeiter des Investmentmanagement und des
Fondsvertriebs) und die bei der Besprechung vorgelegten Unterla§emerkten an, dass
Alger Management gemaR der Vereinbarung fir die Verwaltung der Anlagetatigkeit der
Tellfonds verantwortlich ist.Die Treuh&nder priuften den Werdegang und die Erfahrung
der in der Anlageverwaltung tatigen leitenden Angestellten von Alger Management, wozu
diejenigen Mitarbeiter gehoren, die derzeit fir die Anlagetatigkeiten der Teilfonds
verantwortlich sind. Des Weiteren bertcksichtigten sie die Ressourcen und die Praktiken
von Alger Management in Bezug auf die Verwaltung der einzelnen Portfolios des Fonds
sowie das Anlageverwaltungsgeschéft von Alger Management insges&iet.nahmen
insbesondere die langjahrige Expertise von Alger Management bei der Verwaltung von
Ongsenkhnr ytq Jdmd@@nishdmchadlr stdigdmy ™ b gnrc
einer Analyse von FUSE die Merkmale jedes Teilfonds fiir einen Fonds typisch waren, der
sich Anlegern gegenuber als wachstumsorientiert darstgiié gaben ferner an, dass das
Anlagemanagementteam von Alger Management mehrere Personen mit einem
erfahrungsreichen und  erfolgreichen  Hintergrund in  der internationalen
InvestmentbranchéDeinem Sektor, in welchem der neu aufgelegte International Growth
Fund aktiv ist D hat und dass Alger Management im Geschéftsjahr die Anzahl der
erfahrenen Mitarbeiter im Investmentmm%ement, die den Teilfonds Dienstleistungen
erbringen, um fast 30 Prozent gesteigert hdbie Treuhander schlossen daraus, dass die
Erfahrung, die Ressourcen und die Starke von Alger Management in den fur die Teilfonds
wichtigen Bereichen beachtlich sind Die Treuhander berlcksichtigten Niveau und
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Umfang der Qualifikation von Alger Management in Bezug auf die Durchfihrung von
Portfoliotransaktionen im Zusammenhang mit Anlageentscheidungen, einschliefilich
durch Alger Inc. zu treffender EntscheidungeiSie stellten ferner fest, dass bestimmte
administrative, compliancebezogene, Berichimid Rechnungslegungsdienste, die fur die
Fihrung der Geschafte des Trust notwendig sind, separat unter einem Verwaltungsvertrag
und einemAnteilseignerDienstleistungsvertag mit Alger Management erbracht werden.
Ferner berticksichtigten die Treuhander das Kontralind ComplianceUmfeld bei Alger
Management und dem Fonds.

Wertentwicklung der Teilfonds. Die Treuh&nder priiften die Renditen jedes Teilfonds

fur das laufende Ba (zum 306.2014), das zweite Quartal 2014 und die3und 5 und
l&ngeren Jahreszeitraume, soweit diese vorlagen, (sowie die Renditen im Jahresvergleicl
zusammen mit zusatzliche PerformanceDaten bis zum 38.2014 und verglichen diese

mit der Benchnark und den Daten von Vergleichsgruppen fir dieselben Zeitraubabei
stlitzten sie sich auf Informationen, die Alger Management und FUSE bei der Besprechung
vorgelegt hatten, sowie auf Berichte, die Alger Management den Treuh&ndern wéhrend des
Vorjahres bergeben hatteSie wiesen darauf hin, dass der Capital Appreciation Fund und
der Mid Cap Fund die Mitelwerte der Vergleichsgruppen in allen
Beobachtungszeitraumen mindestens Uber drei Jahre Ubertroffen haben, wenngleich die
Performance der Teilfonds im ®fgleich zu ihren Benchmarks in diesen Zeitraumen
uneinheitlich war. Der SMid Cap Fund, der in den -3bzw. 5JahreZeitraumen eine
schwache Performance gegeniber den Mittelwerten der Vergleichsgruppe verzeichnete
hatte zuletzt im zweiten Quartal, im lawnden Jahr und (ber dendhhreZeitraum im
Allgemeinen allmahlich bessere, obschon uneinheitliche Ergebnisse gegeniber seine
Vergleichsgruppe erzielt.Der Health Sciences Fund hatte im laufenden Jahr sowie in den
1, 3 bzw. 5Jahre<eitrdumen mit wenigen Ausnahmen eine Underperformance
gegeniber seiner Vergleichsgruppe und seinen Benchmarks erzielt, schnitt aber im zweiter
Quartal 2014 jeweils besser ab; die ergdnzenden, dem Treuhandergremium mitgeteilter
Angaben zur Performance im laufenden Jahr higm 31. August 2014 deuteten an, dass
diese verbesserte Performance weiter anhigéir Growth Opportunities Fund, der Small

Cap Fund und der Growth & Income Fund blieben mit wenigen Ausnahmen hinter den
Vergleichsgruppen und den Benchmarks fur alle Za&itme auf3erhalb der-Bahregviarke
zuriick, doch die verbesserte Performance gegentiber der Vergleichsgruppe durch den Sme
Cap Fund und den Growth & Income Fund im zweiten Quartal 2014 und durch den
Growth Opportunities Fund im erganzend ausgewiesenen ladfen Jahr bis zum 31.
August 2014 sorgten fur ZuversichtDer International Growth Fund, der seine
Portfoliostrategie erst 13 Monate vor dem 3uni2014 modifiziert hatte, startete schwach

im Vergleich zu seiner Vergleichsgruppe und seiner Benchmarksigdoch jeweils eine
verbesserte Performance im zweiten Quartal 2014 aus, in welchem er besser abschnitt a
die Vergleichsgruppe und in manchémteilsscheinklassebesser als die BenchmaiRie
erganzenden Angaben zum laufenden Jahr bis zum 31. AugQ04# Zeuteten eine
weitergehende Verbesserung an. Die Vertreter von Alger Management sprachen mit den
Treuhandern Uber die jingste Wertentwicklung eines jeden Teilfonds und auch Gber die
Mafl3nahmen, die die Firma ergreifen wird oder ergriffen hat, um dieg&bnisse der
Teilfonds mit kontinuierlich unterdurchschnittlicher Wertentwicklung zu verbesseritm
Rahmen der mindlichen Erlauterung der schriftichen Materialien, die die FO&Hreter

den Treuhandern zur Verfigung gestellt hatten, gingen sie nahediaifVertentwicklung

der verschiedenen Teilfonds ein und erérterten unter anderem, wie die Differenzen unter
Fonds in einer Vergleichsgruppe den Eindruck, den ein Fondsranglistenplatz unter
Umstanden nahelefqt, bezlglich der Performance eines Teilfonds werzekonnen.
Aufgrund ihrer Prifung und dieser Diskussionen, einschlie3lich der Erorterung von
Maf3nahmen, mit denen die Underperformance bestimmter Teilfonds angegangen werden
soll, stellten die Treuhander fest, dass die Wertentwicklung der Teilfonds dkbepwar.

Fondsgebihren und Kostenquote; Rentabilitét fur Alger Management und ihre

verbundenen Unternehmen. Die Treuhander priiften die Verwaltungsgebihr und die

Kostenquote eines jeden Teilfonds und verglichen diese mit einer Gruppe vergleichbarer
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Fonds. Um den Treuhandern diesen Vergleich zu erleichtern, hatte FUSE ihnen
Vergleichsdaten Uber die Beratungsgebuhren und Kostenquoten ahnlicher Fonds vorgelegt
Diese Informationen zeigten, dass die Beratungsgebuhren bei allen Teilfonds mit einer
Ausnahme anahernd dem Mittelwert fur die anwendbare FUSFEiaferenzgrugpe
entsprach; nur die Beratungsgebihr des Capital Appreciation Fund lag deutlich tiber dem
Mittelwert der Referenzgruppe dieses TeilfondSie Gebihr des Capital Appreciation
Fund liegt im mittleren Bereich des oberen Quartils fur die Gebuhren der
Vergleichsgruppe und wurde durch die Verwendung der Gebuhrengrenzwerte des
Teilfonds etwas reduziertDie Treuhander wiesen darauf hin, dass die Gebuhr des
Teilfonds im Verhéltnis zu seiner Vergleichsgrupewar hoch war, doch wurden die
Anteilseignerdes Teilfonds dank der kontinuierlich hohen Performance gegentber der
Vergleichsgruppe des Teilfonds belohion den 31 Kostenquoten fiir die verschiedenen
Anteilsklassen der Teilfonds lagen 17 unter den Mitterten ihrer Vergleichsgruppe oder
entsprachen ihnen praktisch, und drei weitere Antsitheirklassen lagen leicht Gber den
maf3geblichen Mittelwerten; bei den verbleibenden elf handelte es sich mit Ausnahme von
vier Anteilsscheirklassen (diéAnteilsscheiklasse A, C und Z des Capital Appreciation
Fund und die AnteilsscheinklasseA des Mid Cap Fund) um Tellfonds geringeren
Volumens, die folglich im Vergleich zu ihren jeweiligen Vergleichsgruppen benachteiligt
waren.Die Treuhander wiesen darauf hin, dassitke der vier verbleibenden Kostenquoten

im oberen Quatrtil lag und dass drei Kostenquoten des Capital Appreciation Fund durch
eine nicht ganz angemessene Vergleichsgruppe verzerrt wabsa. Treuhénder
entschieden, dass die Informationen zur Kostenquoté der Abwagung der Hohe der
Gebiihren gegenuber der Art, dem Umfang und der Qualitat der erbrachten
Dienstleistungen bertcksichtigt werden sollten.

Sie berticksichtigten ferner Gebuhren, die Alger Management von vier anderen Arten von
Kunden gezahlt wurdenim Besonderen vorPublikumsfonds fur die Alger Management

als Unterberater agierte, von separat verwalteten institutionellen Konten, Wrap
Programmen und Organismen fiir gemeinsame Anladeie Treuhander stellten fest, dass
die Gebuhren in allen vier Fa@h fir Zwecke des Vergleichs mit den Gebihren der
Teilfonds von zweifelhafter Relevanz waren, da die von Alger Management diesen Arten
von Kunden gegenuber erbrachten Dienstleistungen von denen der Teilfonds abwichen.
dem Mal3e, in dem ein aussagekrédtilyergleich angestellt werden konnte, lie3en sich die
unterschiedlich hohen Gebuhren ausreichend durch die unterschiedlichen Dienstleistungen
erklaren.Die Treuhander erwogen sodann die Rentabilitat des Anlageberatungsvertrags fiir
Alger Management und ile verbundenen Unternehmen sowie die von Alger Management
fur die Feststellung dieser Rentabilitdt angewandte MethodiRie Treuhander priiften
Daten zur Rentabilitdt eines jeden Tellfonds, die Alger Management und ihren
verbundenen Unternehmen fur das zurB0. Juni 2014 endende Geschéftsjahr bereits
Ubergeben worden warenNachdem die bei der Berechnung der Kosten, welche die
Grundlage der Rentabilititsberechnungen darstellten, angewandte Praxis der
Kostenallokation mit Vertretern von Alger Management und F&E diskutiert worden
waren, wandten sich die Treuhander den vorgelegten RentabilitdtsdateNach Analyse

und Diskussion kamen sie in jedem Fall zu dem Schluss, -dassweit die Beziehungen
von Alger Management und ihrer verbundenen Unternehmen mindd eilfonds rentabel
waren-die Gewinnmarge in jedem Fall nicht unakzeptabel war.

Economies of Scale.Auf der Grundlage ihrer Gesprache mit dem Management und ihrer
Analyse der bei dem Meeting vorgelegten Informationen befanden die Treuh&nder, dass die
Art der Teilfonds und ihre Geschaftstatigkeit dergestalt sind, dass Alger Management bei
der Verwaltung eines jeden Teilfonds zu gegebener Zeit wahrscheinlich Economies of Scale
realisieren kann, wennffalls der Teilfonds ein volumenmaRiges Wachstum erzielt.
Diesbeziglich wurde darauf hingewiesen, dass die Beratungsgebihren gemal
Anlageberatungsvertrag Uberarbeitet wurden, um Gebihrenreduzierungen fur jeden
Sdhkenmcr m bg adrshll sdm Udql dfdmrvdqgs
dadurch verringert sih die Verwaltungsgebiihr eines Teilfonds insgesamt, sobald das
Vermogen des Teilfonds einen gewissen Grenzwert Uberschreitet, so dass der jeweilig
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Teilfonds und seineAnteilseignerin den Genuss der Economies of Scale kommen
wirden, die Alger Managementulch die Verwaltung des nach oben tendierenden
Teilfonds erreicht hat.

Andere Vorteile fur Alger Management. Die Treuhander untersuchten, ob Alger
Management auch auf andere Weise von der Beziehung mit dem Fonds profitieet.
stellten fest, dass Algevlanagement in Zusammenhang mit den Maklergeschéften der
Teilfonds Uber SofDollar-Arrangements verflgt. Berichte dariber werden den
Treuhdndern bei ihren vierteljdhrigen Sitzungen regelmaRig vorgelegt, und
Zusammenfassungen derselben, aus denen die $fooen fir jeden einzelnen Teilfonds
far die zwolf Monate bis zum 30. Juni 2014 hervorgehen, waren in den Unterlagen
enthalten, die vor der Besprechung tbergeben worden waBsariiber hinaus merkten
die Treuhander an, dass Alger Management gemald dem Vemgavertrag und dem
AnteilseignerDienstleistungsvertrag Gebtihren von den Teilfonds erhalt und dass Alger
Inc. einen erheblichen Teil der Aktiengeschéfte der Teilfonds durchfihrt und von diesen
auch AnteilseignerBearbeitungsgebihren erhdltDen Treuhéanden wurden in
Verbindung mit ihrer Prifung der Rentabilitéat der Beziehungen mit den Teilfonds fir
Alger Management und ihre verbundenen Unternehmen Informationen uber die
Vorteile der VerwaltungsgebuhrinteilseignerDienstleistungsgebtihr sowie der Makier
und AnteilseignerBearbeitungsgebiihren vorgeleddiese Informationen wurden von
den Treuh&ndern bericksichtigtDie anderen erhaltenen Leistungen waren nach
Ansicht der Treuhander nicht so erheblich, als dass die Gebihren von Alger
Management tiberhoht geesen waren.

Schlussfolgerungen und Feststellungen.Zum Abschluss der Gesprache brachte jeder
unabhangige Treuhdnder die Meinung zum Ausdruck, dass ihm ausreichend
Informationen  vorgelegt  wurden, um  Gber die  Verlangerung  des
Anlageberatungsvertrags eine filierte geschéftliche Entscheidung treffen zu kénnen.
Aufgrund der oben genannten Diskussionen und Erwagungen kam das
Treuhandergremium beziglich eines jeden Teilfonds zu folgenden Schlussfolgerungen
und Feststellungen:

1 Das Treuhandergremium kam zu dem Sabs, dass die Art, der Umfang und
die Qualitat der Dienstleistungen, die Alger Management gegentiber jedem
Teilfonds erbringt, adaquat und angemessen sind.

1 Das Treuhandergremium befand, dass die Performance des Teilfonds
akzeptabel war.

9 Das Treuhandergremim kam ferner zu dem Schluss, dass die
Beratungsgebthren, die Alger Management vom Teilfonds bezahlt wurden,
angesichts der vergleichbaren Informationen zu Wertentwicklung, Aufwand und
Beratungsgebuhren sowie der Kosten der erbrachten Dienstleistungenzund
realisierenden Gewinne und von Alger Management und ihren verbundenen
Unternehmen durch die Beziehung mit dem Teilfonds erlangten oder zu
erlangenden Vorteile jeweils angemessen sich Zusammenhang mit
bestimmten Teilfonds merkten die Treuhander anass Alger Management
freiwillig die Aufwendungen der Fonds durch die Erstattung und den Erlass von
Gebuhren begrenzt hatte, wodurch die Gebuhren, die Alger Management vom
jeweiligen Teilfonds tatséchlich erhielt, reduziert wurden.

9 Das Treuhandergremium hatie Bestatigung von Alger Management akzeptiert,
dass bei der Verwaltung des Fonds wahrscheinkagionomies of Scalerzielt
werden. Dementsprechend hat das Gremium bestimmt, dass die
Gebuhrengrenzwerte von Alger Management dahingehend verwendet werden,
dass Alger Management digseonomies of Scalen dieAnteilseignerweitergibt.

Das Treuhandergremium wog diese Schlussfolgerungen und Feststellungen ab und stellte
ohne dass ein einzelner Faktor entscheidend gewesen viirBezug auf jeden Teilfonds
fest, dass eine Verlangerung des Anlageberatungsvertrags im besten Interesse des Teilfor
und seinefAnteilseignerwar.
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Datenschutzerklarung

U.S. Consumer Privacy Notice Rev. 01.2011
(Datenschutzhinweis fir US/erbraucher) 3/31/11

FAKTEN WIE HANDHBY ALGER IHRE PERSONENBEZOGENEN INFORMATIONEN?

Warum? Finanzunternehmen bestimmen selbst, wie sie lhre personenbezogenen Inforr
Gemal UBundesgesetz handelt es sich bei diesen Informationen um personenbe
Verbraucher haberndiesen UBundesgesetzen das Recht, die Weitergabe ihrer C
Teil, jedoch nicht vollumfénglich einzuschiéctkelem UEBindesgesetz sind wir verpflic
Ihnen mitzuteilen, wie wir Ihre personenbezogenen Daten erheben, nutzdreserd Siet
diesen Hinweis bitte sorgféltig durch, damit Sie unsere VVorgehensweise verstehen.

Was? Die Art der von uns erhobenen und gemeinsam genutzten personenbezogenen
dem Produkt oder der Dienstleistung ab, das/die Sie von uns beziehen.
Zu derartigen Daten kdnnen folgende gehéren:

Sozialversicherungsnummer

A Kontostande, Transaktionshistorie

Wie? Alle Finanzunternehmen mussen personenbezogene Daten ihrer Kunden austat
taglichen Geschéaftstatigiathgehen zu kodnnen. folgenden Abschnitt sind die G
aufgefuhrt, aus denen Finanzunternehmen die personenbezogenen Daten
austauschen, ob Alger sie austauscht und ob Sie diese gemeinsame Nutzun
kénnen.

Griinde, aus denenmir lhre : Nutzt Alger diese Kénnen Sie diese
personenbezogenen Daten gemeinsam nu Informationen? gemeinsame Nutzung
kénnen einschranken?

Fir unsere taglichen Geschaftszwéoke Ja Nein
zum Beispiel fir die Bearbeitung

Transaktionen, fur die Vemeplthres Kontc

(oder Ihrer Konten), in Reaktion auf geric

Anordnungen und gerichtliche Ermittlunge

zwecks Berichterstattung an Auskunfteien

Far unsere Marketingzwefikait Ja Nein
Dienstanbietern, mit denen

zusammenarbeiten, um |hmesera Produkt

und Dienstleistungen anzubieten

Fir gemeinsames Marketing mit ande Nein Wir nutzen diese
Finanzunternehmen Informationen nicht.
Fir die taglichen Geschaftszwecke unsere Ja Nein

verbundenen Unternehn@eimformationen
Uber lhre Trarig@nen und Erfahrungen

Fir die taglichen Geschaftszwecke unsere Nein Wir nutzen diese
verbundenen Unternehnfielmformationen Informationen nicht.
Uber lhre Kreditwirdigkeit

Fir auf Sie gerichtete Marketingaktivitaten Nein Wir nutzen diese
nicht mit uns verbunden&nternehmenalle Informationen nicht.
auf Kreditkartenkonten bezogenen Informa

Fir auf Sie gerichtete Marketingaktivitaten Nein Wir nutzen diese
nicht mit uns verbundener Unternehinen Informationen nicht.

Informationen iber Konten und Dienstleisti
die von ander@rganisationen angeboten

werden
Fur auf Sie gerichtete Marketingaktivitaten Nein Wir nutzen diese
nicht mit uns verbundener Unternehinen Informationen nicht.

Informationen zu Konten auRer
Kreditkartenkonten und gesponserten Koni
z. B. in den Barkeén Versicherung, Anlagen
Einlagen und Finanzierung
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Wer wir sind

Wer gibt diese Mitteilung heraus?

Was wir tun

Zu Alger gehoren Fred Alger Management, |
Fred Alger & Company, Incorporated sov
folgenden dads: The Alger Funds, The Al
Funds Il, The Alger Institutional Funds, Th
Portfolios und der Alger Global Growth Func

Wie schiitzt Alger
meine personenbezogenen
Daten?

Wie erhebt Alger
meine personenbezogenen
Daten?

Warum kann ich nicht die gesamte gemeinsam
Datennutzung einschranken?

Zum Schutz lhrer personenbezogenen Da
unberechtigte  Zugriff  und  unzuléssi
Verwendung wenden wir Sicherheitsmafr
an, die den Bundesgesetzen entsprecher
derartigen MaRRnahmen gehdren rechnerge
Absicherungen sowie gesicherte Dateiel
Gebaude Zuséatzliche Informationen zu di
Themebereich finden Sie auf alger.com.
Wir erheben Ihre personenbezogenen
beispielsweise, wenn Sie:

ein Kont o er°ff
durchfiihren

sich bezg¢gglich | hr
Wr erheben lhre personenbezogenen Date
von Dritten, z. B. von Auskunfteien, verbu
Unternehmen oder anderen Firmen.
Nach UBundesgesetz haben Sie das Reck
Weitergabéhrer Daten zum Teil, jedoch
vollumfanglich in Bezug auf Folge
einzuschranken:

fer di e tagliche
verbundenen Unternehidriaformationen (b
Ihre Kreditwirdigkeit

f¢er auf Sie geric
verbundenen Unternehmen anhand Ihrer D

fer auf Sie geri
mit uns verbundener Unternehmen
Je nach UBundesstaat und den Richtlinier
jeweiligen Unternehmens kénnen Sie zus:
Rechte in Bezug auf die Einscimgnkler
gemeinsamen Datennutzung haben.

O —

Verbundene Unternehmen

Nicht verbundene Unternehmen

Gemeinsames Marketing

Firmen, die aufgrund gemeinsamer Inhabg
oder Kontrolle miteinander verbundeiDaiug
kénnen Unternehmen gehoren, die innerhg
auBerhalb des Finanzbereichshéftlich tati
sind.

A Zu unseren verbun
Fred Alger Management, Inc. und Fred A
Company, Incorporated sowie die folgenden
The Alger Funds, The Alger Funds I, The¢
Institutional Funds, The Alger Portfoliogru
Alger Global Growth Fund.

Firmen, die nicht aufgrund gemeins
Inhaberschaft oder Kontrolle  mitein
verbunden sindDazu kdnnen Unternehn
gehoren, die innerhalb oder auRerhalk
Finanzbereichs geschaftlichstatg

Eine formelle Absprache zwischen
miteinander verbundenen Finamemteen, di
lhnen gemeinsam Fipaodukte oder-
dienstleistungen anbieten.
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Richtlinien zur Stimmrechtsvollmacht

Eine Beschreibung der Richtlinieund Verfahren, die der Fonds anwendet, um
festzulegen, wie in Bezug auf die Portfolioanlagen Stimmrechtsvollmachten erteilt
werden, sowie Informationen darlber, wie der Fonds in dem am 30. Juni
abgeschlossenen  Berichtszeitraum in Bezug auf die Portfolagem
Stimmrechtsvollmachten erteilt hat, kbnnen kostenlos unter (800) @®53 oder
online auf der Website des Fonds unter www.alger.com bzw. auf der Website der
US-amerikanischen = Wertpapier und Borsenaufsichtsbehérde SEC  unter
www.sec.gov angefordert ween.

Fondsbestande

Das Treuh&ndergremium hat Richtlinien und Verfahrensweisen in Bezug auf
die Offenlegung der in den Portfolios der Teilfonds enthaltenen Wertpapierbestande
eingefiihrt. Diese Richtlinien und Verfahrensweisen erkennen an, dass fir
die Offenlegung von Wertpapierbestanden unter Umstdnden berechtigte
geschéftliche Grunde bestehen, und sind bestrebt, einen Interessenausgleich zun
Schutz der internen Handelsstrategien und ihrer Umsetzung durch die Teilfonds zu
schaffen.

Im Allgemeinen untersage derlei Richtlinien die Veroffentlichung von
Informationen Uber Portfoliobestande, die nicht bereits Privatanlegern,
institutionellen Anlegern, Finanzmittlern, welche die Anteile der Teilfonds
vertreiben, und sonstigen Parteien, die nicht von der Verwalgsgesellschaft oder
den mit ihr verbundenen Unternehmen beschéftigt werden, zugénglich gemacht
wurden, es sei denn, eine selektive Offenlegung ist aus berechtigten geschaftlicher
Grunden sowie unter anderen Bedingungen (zum Schutz der Teilfonds) akzelptabe

Die Teilfonds veréffentlichen ihren vollstandigen Wertpapierbestand halbjahrlich in
Berichten an dieAnteilseigner die nach Form NCSR hinterlegt werden, und nach
dem 1. und 3. Quartal des Geschaftsjahres, hinterlegt in aufsichtsrechtlich
vorgeschriebeer Art nach Form N-Q. Diese Berichte an diéAnteilseigner und
aufsichtsrechtlichen Veroffentlichungen werden bei der 4d®erikanischen
Wertpapieraufsicht SEC im Einklang mit den foderalen Wertpapiergesetzen der
USA hinterlegt und stehen im Allgemeinen irerhalb von sechzig (60) Tagen nach
Ende des Geschéftsjahresquartals der Teilfonds zur Verfligupig. Formulare N-Q

der Teilfonds sind online auf der Website der SEC unter www.sec.gov erhaltigib.
konnen ferner im offentlichen Zugangsraum der SEC in Waggton D.C.
eingesehen und vervielfaltigt werdennformationen zu den Offnungszeiten des
offentlichen Zugangsraums der SEC sind unter der Telefonnumm&0QSECG0330
abrufbar.
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ZUSATZLICHE INFORMATIQNEd¢priift) (Fortsetzung)

Ferner veroffentlichen die Teilfonds ihre jeweiligen 10 groRten Bestdnde zum
Monatsende mit 18&giger Verspatung und ihre jeweiligen vollstdndigen
Portfolios zum Monatsende mit einer 6fiagigen Verspatung auf der Website
www.alger.com sowie Uber andere Vermarktungskanale (darunter Druck
Werbemedien/Vertriebsunterlagen und/oder tefonische Kundendienstleistungs
zentren fur Anteilseigne). Fur die nichtdffentliche Offenlegung von Informationen

zu Portfoliobestdnden werden keine Entgelte oder sonstige Gegenleistungen
erhalten.

In Ubereinstimmung mit dem vorstehend Genannten bietetie Teilfonds den
Erbringern notwendiger oder nitzlicher Geschéftsdienstleistungen Informationen
Uber Portfoliobestande, sofern sie fur ihre Arbeit Zugang zu solchen Informationen
bendtigen und der Verschwiegenheitspflicht unterliegen, die sich (1) laun de
Gesetz, einschlie3lich Vorschriften zum Insidetandel, und/oder (2) geman einer
Vereinbarung, der zufolge vertrauliche Informationen nicht weitergegeben oder
verwendet werden durfen (einschlieBlich Vorschriften zum Insidéandel),
abgesehen von den ggzlichen Vorschriften ergibt.Bisweilen tauschen sich die
Teilfonds mit diesen Dienstleistungserbringern aus, um zu bestéatigen, dass sie die
Richtlinien und Verfahrensweisen der Teilfonds in Bezug auf eine solche
Offenlegung verstehenEine solche Vereindrung muss vom Chief Compliance
Officer, dem President oder Secretary der Teilfonds genehmigt werden.

Das Treuhandergremium revidiert in regelméRigen Zeitabstdnden einen Bericht
Uber Dritte, denen Informationen zu den Bestdnden eines jeden Teilfonds
zugaglich gemacht wurden, die Zwecke dieser Offenlegungen und ob die
Offenlegung der Informationen an solche Dritte im besten Interesse des Teilfonds
und seinerAnteilseignerist.

Abgesehen von den Unterlagen, welche die Teilfonds regelmafig ihren
Anteilseigrem zur Verflugung stellen, kann die Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage
zusétzliche statistische Informationen Uber die Teilfonds herausgebebBazu
gehodren unter anderem relative Gewichtungen und Portfoliomerkmale der
Teilfonds im Vergleich zu ihren jewdigen Vergleichsgruppen oder Referenzindizes
(wie KGV, Alpha, Beta, Capture Ratio, Standardabweichung, Prognosen zum
Gewinn pro Aktie, Sharpe Ratio, Information Ratio, Bestimmtheitsmaf3 und
Analyse der Marktkapitalisierung), Auswirkungen spezifischer Werfpere auf die
Gesamtperformance des Portfolios, die zehn groRten positiven und negativen
Performancebeitrage zum Monatsende, Aufschlisselung von Beteiligungen an
Unternehmen mit hohem Absatzwachstum im Vergleich zu Beteiligungen mit
positiven Lebenszykluséderungen, Portfolioumsatz und ahnlichen Anforderungen.
Bitte wenden Sie sich telefonisch an die Teilfonds unter der Rufnummer 001 (800)
9923863, um derlei Informationen zu erhalten.
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360 Park Avenue South
New York, NY 10010
USA

(800) 998863
www.alger.com

Verwaltungsgesellschaft

Fred Alger Management, Inc.
360 Park Avenue South

New York, NY 10010

USA

Vertriebsgesellschaft

Fred Alger & Company, Incorporated
360 Park Avenue South

New York, NY 10010

USA

Transferund Dividendenausschlittursgsllie

Boston Financial Data Services, Inc.
P.O. Box 8480

Boston, MA 02266

USA

Dieser Bericht wird zur allgemeinen Information der Anleger der The Alger Funds
herausgegeben.
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