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 Sehr geehrte Anteilseigner, 

Gewinnwachstum treibt Gewinne auf den Aktienmärkten  

Anleger, die den erheblichen Einfluss der Unternehmensgewinne auf die Aktienmärkte 

herunterspielen, sind gut beraten, wenn sie die Kapitalmarktentwicklung im 12-Monats-

Zeitraum zum 31. Oktober analysieren. Tatsächlich sorgten Bedenken hinsichtlich der 

Aktienbewertungen, des globalen Wirtschaftswachstums, der geopolitischen 

Turbulenzen und der Geldpolitik im Berichtszeitraum für eine beträchtliche 

Marktvolatili tät. Dennoch hellte sich die Anlegerstimmung durch die starken Unter-

nehmensgewinne und in geringerem Umfang durch das Wirtschaftswachstum in den 

USA gegen Ende des Berichtszeitraums auf. Das führte beim S&P 500 Index zu einer 

Rendite von 17,27 % und zu einem Rekordhoch am Ende des Berichtszeitraums von 

2018,05 Punkten. Die Sorge angesichts des schwächelnden globalen Wirtschafts-

wachstums hatte indessen zur Folge, dass der MSCI ACWI ex USA Index mit einer 

Rendite von 0,49 % deutlich hinter dem S&P 500 Index zurückblieb. In diesem 

Schreiben an unsere Anteilseigner erläutern wir, wie starke Unternehmensgewinne in 

den USA die Anlegerstimmung im Berichtszeitraum aufhellten, obwohl verschiedene 

nachteilige Entwicklungen eine Marktvolatilität verursachten. 

 

Wachstumsängste schaffen Kaufgelegenheiten 

Zu Beginn des Berichtszeitraums hatte der S&P 500 ein nach Marktkapitalisierung 

gewichtetes Forward-Kurs-Gewinn-Verhältnis (Forward-KGV) von 14,94, verglichen 

mit einem 20-Jahres-Durchschnitt von 16,17. Wir bei Alger waren der Auffassung, dass 

dieses Verhältnis unter Berücksichtigung des Potenzials der Kapitalgesellschaften, im 

Zuge des Wirtschaftswachstums in den USA ein Gewinnwachstum zu erzielen, 

angemessen war. Außerdem hielten wir an unserer Überzeugung fest, dass die 

Bewertungen aus historischer Sicht ebenfalls angemessen waren. Dennoch waren 

manche Anleger und verschiedene Experten der Ansicht, dass das ungleiche 

wirtschaftliche Wachstum diese Bewertungen nicht unterstützen würde. Diese 

Befürchtungen nahmen zu, als der strenge Winter die Schaffung von Arbeitsplätzen 

und andere Wirtschaftsindikatoren offenbar negativ beeinflusste. Mitte Februar 2014 

j`ldm chd mdquďrdm @mkdfdq `m dhmdm Vdmcdotmjs tmc kďrsdm dhmd ƑV`bgrstlr`mfrsƏ

aus, d.h. es kam zu einem Verkauf von Wachstumsaktien, die mit erhöhten 

Bewertungen gehandelt wurden. Der deutliche Rückgang des  NYSE Arca 

Biotechnology Index, der sich aus Wachstumsunternehmen aus dem Biotechnologie-

sektor zusammensetzt, und des NASDAQ Internet Index, der sich aus Internet-

Wachstumsunternehmen zusammensetzt, veranschaulicht die Größenordnung dieser 

Reaktion. Der Arca Biotechnology Index fiel zwischen dem 25. Februar und dem 14. 

April um 19,64 %, während der NASDAQ Internet Index vom 6. März bis 8. Mai 

20,42 % einbüßte. Gleichzeitig stürzten sich die Anleger auf defensive Titel wie Wal-

L`qs Rsnqdr+ Hmb- tmc Ƒ`ksdƏ Sdbgmnknfhdshsdk vhd Lhbqnrnes Bnqo- tmc Hmsdqm`shnm`k

Business Machines Corp. 

 

Zu diesem Zeitpunkt legten wir den Anlegern nahe, den Ausverkauf als 

Kaufgelegenheit zu nutzen, was unserer Ansicht zum rechten Zeitpunkt erfolgte.
1
 Von 

seinem Tief am 14. April 2014 bis zum Ende des Berichtszeitraums erzielte der Arca 

Biotechnology Index eine Rendite von 41,39 %, verglichen mit einer Rendite des S&P 

500 von 12,33 %. Ähnlich entwickelte sich der NASDAQ Internet Index, der von 

seinem Tief am 8. Mai 2014 bis zum Ende des Berichtszeitraums ein Plus von 15,28 % 

erzielte, verglichen mit einer Rendite von 8,49 % des S&P 500. Dieser Empfehlung lag 

die Erwartung zugrunde, dass bei den Anlegern schließlich wieder das Potenzial von 

Wachstumsunternehmen, ihre Gewinne schnell zu steigern, in den Mittelpunkt der 

                                                                        
1
 Siehe Schreiben an die Anteilseigner von Alger Funds vom 20. Mai 2014, ĂFear of Growth Stocks 

Creates Buying Opportunities. 
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Aufmerksamkeit rücken würde. 

 

Trotz dieser Erholung der Aktienkurse sind wir der Ansicht, dass die Bewertungen bei 

den führenden Wachstumsunternehmen immer noch vernünftig sind, insbesondere 

wenn man berücksichtigt, dass viele Unternehmen über ein starkes Potenzial verfügen, 

ihre Gewinne zu steigern. In der Biotech-Branche beispielsweise haben viele 

Unternehmen das Potenzial, von einer robusten Pipeline für Produktentwicklungen und 

einer steigenden Anzahl an Zulassungen durch die Food and Drug Administration 

(FDA) zu profitieren. Die Zunahme erfolgreicher klinischer Untersuchungen im 

Spätstadium und die FDA-Zulassungen in den vergangenen drei Jahren deuten außerdem 

auf eine Verbesserung der Forschungs- und Entwicklungsaktivität in der Branche hin. 

Auch hat sich die Qualität der entwickelten Produkte verbessert, wie sich an der 

Entwicklung neuer Medikamente, die auf seltene Krankheiten mit begrenzten 

Behandlungsmöglichkeiten abzielen, ablesen lässt. Darüber hinaus stellen einige neue 

Medikamente erhebliche Fortschritte bei lebensbedrohlichen Krankheiten dar. Zum 

Ende des Berichtszeitraums wurde die Gruppe der Large-Cap-Biotechunternehmen mit 

einem Forward-KGV von 19,6 basierend auf den Ergebnissen im Jahr 2016 gegenüber 

einem 10-Jahres-Durchschnitt von 21,4 gehandelt. Das durchschnittliche 

Ertragswachstum pro Aktie über einen 3-Jahres-Zeitraum wird für diese Gruppe auf 

22 % geschätzt, während das durchschnittliche Gewinnwachstum pro Aktie auf 39 % 

geschätzt wird. 

 

Bedenken rund um die globale Konjunktur  

Im Berichtszeitraum befürchteten die Anleger, dass ein schwächeres 

Wirtschaftswachstum in China und enttäuschende Ergebnisse in Europa für eine 

Verringerung der Erträge von Unternehmen im Ausland sorgen und die US-Exporte 

belasten würden. Das BIP-Wachstum in China ist allmählich auf ein moderates Niveau 

zurückgegangen, und wir sind der Ansicht, dass sich letztlich eine nachhaltige 

Wachstumsrate einstellen wird. Dennoch machen sich viele Anleger Sorgen über die 

chinesische Volkswirtschaft. Doch selbst bei einem mäßigen wirtschaftlichen Wachstum 

glauben wir, dass das Land 2013 mit einer immer noch beachtlichen BIP-Rate von 7,7 % 

wachsen wird; die Regierung hat für dieses Jahr die Zielmarke auf 7,5 % festgesetzt. Aus 

unserer Sicht trägt  dieses moderate Wachstum zur Eindämmung der globalen Inflation 

bei, da sich die Nachfrage des Landes nach Rohstoffen abschwächt.  

 

Die Anleger nahmen auch die schwache Entwicklung in der Eurozone zur Kenntnis. Im 

September senkte die Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und 

Entwicklung (OECD) ihre Wachstumsprognose für 2014 für die Eurozone auf 0,8 %, 

nachdem sie noch im Mai eine Rate von 1,2 % prognostiziert hatte. Eine Inflationsrate 

von 0,3 % im August, die unter der 2 %-Zielmarke der Europäischen Zentralbank (EZB) 

lag, verdeutlichte ebenfalls die Konjunkturschwäche. Im September reagierte die EZB 

mit der Senkung des Zinssatzes, den sie den Banken für kurzfristige Kredite berechnet, 

von 0,15 % auf 0,05 %. Der Zinssatz von 0,15 % war das Ergebnis einer Zinssenkung im 

Juni gewesen. Edqmdq dqgďgsd chd DYA cdm ƑRsq`eyhmrƏ eĕq Dhmk`fdm unm A`mjdm unm

0,1 %, welche sie im Juni eingeführt hatte, auf 0,2 %. Kurz nach der Ankündigung der 

Zinsänderungen im September sagte EZB-Präsident Mario Draghi, dass die Bank 

unkonventionelle geldpolitische Entscheidungen treffen und verbriefte Schuldtitel und 

Covered Bonds kaufen würde, um die Bankenfinanzierung innerhalb der Region 

anzukurbeln. Wir sind der Auffassung, dass die Länder der Eurozone strukturelle 

Reformen, unter anderem Änderungen in den Bereichen Arbeitsmarktpolitik, 

Unternehmensregulierung und Besteuerung, umsetzen müssen, um das Wachstum zu 

fördern, sind jedoch optimistisch, dass die Bedingungen sich verbessern werden. Wir 

weisen darauf hin, dass das Wachstum in diesem Jahr eine Umkehr der 

Schrumpfungstrends in den Vorjahren ist: Im Jahr 2013 fiel das BIP um 0,4 %, während 
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es im Jahr 2012 um 0,6 % nachgab. Wir sind überdies optimistisch, dass die Eurozone 

von einem schwächeren Euro und von der Geldpolitik profitieren wird. 

 

Geopolitische Turbulenzen verunsichern Anleger 

Auch die Annektierung der Krim durch Russland bot Anlass zur Sorge. Das russische 

Vorgehen rief scharfe Kritik von Seiten der USA und der Europäischen Union hervor. 

Schnell wurden gezielte Wirtschaftssanktionen gegen Russland verhängt, was 

wiederum Befürchtungen auslöste, dass die Volkswirtschaft des Landes sich noch 

weiter abschwächen würde. Gleichzeitig kam vor dem Hintergrund dieser 

Maßnahmen die Sorge auf, dass Russland durch eine Kappung der Gasexporte nach 

Europa, das rund 30 % seines Gases von Russland bezieht, Vergeltung üben würde. 

Die Spannungen eskalierten im Juli, als ein Flugzeug der Malaysia Airlines in der 

Ostukraine abgeschossen wurde. Zeitweise brachen US-Aktien aufgrund der Reaktion 

Russlands, das seine Truppen an der ukrainischen Grenze verstärkte, ein, zogen dann 

aber wieder an, als der Konflikt sich zu entspannen schien. Der Konflikt schwelt 

weiter, die Spannungen innerhalb der Ukraine sind nicht gelöst, da ein Teil der 

ukrainischen Bevölkerung den Anschluss an Russland wünscht, während der andere 

Teil weiter unabhängig bleiben will.  

 

Im Berichtszeitraum kam es durch die Organisation ISIS (Islamischer Staat) zu 

Aufständen im Irak, die Befürchtungen auslösten, dass es zu Störungen der 

Ölproduktion im Land kommen könnte. Da sich die Anleger ohnehin schon sorgten, 

Russland könnte als Reaktion auf die Sanktionen seine Öl- und Gasexporte begrenzen, 

wurden die Bedenken hinsichtlich der weltweiten Energieversorgung durch die 

Handlungen der ISIS noch verstärkt. Die USA antworteten mit der Bildung einer 

internationalen Koalition, die Luftschläge gegen die ISIS durchführte. Gegen Ende des 

Berichtszeitraums war die ISIS noch immer eine beträchtliche Bedrohung für die 

politische Stabilität, doch einige Beobachter hatten den Eindruck, dass sich der 

Vorstoß der ISIS-Kämpfer verlangsamte. Dies war das Ergebnis der Maßnahmen der 

irakischen Streitkräfte, der Schwächung der finanziellen Basis der Organisation in 

Syrien, negativer politisch-demografischer Entwicklungen, des Widerstands von Seiten 

der lokalen Bevölkerung und der Luftangriffe. 

 

US-Geldpolitik und Wirtschaftswachstum  

Im Berichtszeitraum hielt die US-Notenbank Federal Reserve an ihrem Plan fest, die 

Anlagenkäufe bzw. die quantitativen Lockerungen im Oktober zu beenden. Indessen 

erahnten die Anleger allmählich, zu welchem Zeitpunkt die Zentralbank beginnen 

würde, im Zuge des anhaltenden Wirtschaftswachstums die Zinsen von den 

Rekordtiefs anzuheben. Viele Beobachter haben spekuliert, dass diese Änderung im 

kommenden Jahr stattfinden könnte. Positive Konjunkturnachrichten veranlassten die 

Anleger jedoch phasenweise dazu, aus Angst, dass die Fed früher als erwartet die 

Zinsen senken würde, Aktien zu verkaufen. Bisweilen wurden diese Befürchtungen 

durch Aussagen von Seiten der Fed gemildert, dass die US-Notenbank auf absehbare 

Zeit an ihrer expansiven Geldpolitik festhalten würde. Aus unserer Sicht bestand im 

Berichtszeitraum aber nach wie vor kein Anlass zur Sorge in Bezug auf mögliche 

Zinserhöhungen. Die Marktzinsen sind weiterhin auf einem sehr niedrigen Niveau 

und die Wirtschaft verfügt über ein beträchtliches Wachstumspotenzial.   

 

Unternehmensgewinne unterstützen Aktienmärkte  

Im Großen und Ganzen war die Anlegerstimmung in Erwartung anhaltender fiskaler 

Anreize und wirtschaftlicher Expansion positiv. Aber auch die starken 

Unternehmensgewinne gaben den Aktienkursen Auftrieb. In den letzten beiden 

Monaten des Berichtszeitraums ereignete sich beispielsweise eine deutliche Umkehr der 

Marktabschwächung, nachdem die Unternehmensgewinne das Interesse der Anleger an 

Aktien stärkten. Nach einem Hoch am 19. September brach der S&P 500 um 9,83 % ein, 

da die Anleger des schwächeren globalen Wirtschaftswachstums und der geopolitischen 

Spannungen überdrüssig wurden. Die Abwärtsspirale kehrte sich jedoch Mitte Oktober 
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rasch wieder um, als die Unternehmen in den USA begannen, solide Gewinnmeldungen 

zu veröffentlichen, so dass der S&P 500 den Berichtszeitraum mit einem Rekordhoch 

beendete. Zu den nennenswerten Marktbewegungen gehörten Caterpillar Inc. und 3M 

Company, die jeweils die Ergebniserwartungen für das dritte Quartal übertrafen und ihre 

Prognose für den Rest des Jahres 2014 anhoben. Auch Comcast Corp. und General 

Motors Co. förderten die Anlegerstimmung mit Ergebnissen pro Aktie, die die 

Erwartungen übertrafen. Dabei handelt es sich nicht um Einzelfälle Nachdem 360 

Unternehmen ihre Ergebnisse veröffentlicht hatten, war der S&P am 31. Oktober auf 

dem besten Weg zu einem Ergebniswachstum von 7,5 % für das dritte Quartal. 

Analysten hatten nach Angaben von FactSet nur mit einer Wachstumsrate von 4,5 %, 

gerechnet. Vorher war die Anlegerstimmung durch die Zweitquartalsgewinne des S&P 

500 von 6 % und  Umsatzzuwächse von 4,5 % unterstützt worden. Die 

Kapitalgesellschaften konnten im ersten Quartal zudem ihre Ergebnisse und Umsätze 

um 3 % steigern, trotz eines BIP-Rückgangs im selben Zeitraum.   

 

Portfoliomanagement 

Wir reagierten nicht vorschnell auf die Marktvolatilität und die häufig wechselnden 

Launen der Anleger, sondern behielten unsere disziplinierte und research-orientierte 

Anlagestrategie bei, im Rahmen derer wir nach Unternehmen mit starkem 

Gewinnwachstumspotenzial Ausschau halten. Wir suchten weiterhin nach führenden 

Unternehmen mit überzeugenden Produkten und Dienstleistungen, die potenziell von 

umfangreichen und sich schnell entwickelnden Trends profitieren können, zum Beispiel 

von der gestiegenen Nutzung von Geräten mit Verbindung zum Internet, der 

zunehmenden Werbung im Internet, Cloud-Computing und medizinischen 

Durchbrüchen. Wir sind der Ansicht, dass solche Unternehmen ein attraktives Potenzial 

für eine langfristige Wertentwicklung bieten, da die Aktienkurse normalerweise von den 

Unternehmensgewinnen getragen werden. Wir sind nach wie vor überzeugt, dass die US-

Wirtschaft stärker ist als allgemein angenommen. 

 

Mit Blick auf die Zukunft  

Wir glauben weiterhin, dass Aktien das Potenzial haben, auf absehbare Zeit erhebliche 

Gewinne zu erwirtschaften, da eine wachsende Wirtschaft einen fruchtbaren Boden für 

ein Wachstum der Unternehmensgewinne bietet. Steigende Beschäftigungszahlen stärken 

den US-Verbraucher, was wiederum zu Umsatz- und Gewinnsteigerungen bei den 

Unternehmen beitragen dürfte. Gleichzeitig erholen sich die Verbraucher von dem 

Schock an der Tankstelle, nachdem der durchschnittliche Preis für Autokraftstoffe in 

den USA von rund 3,27 USD pro Gallone im November 2013 auf 3,00 USD am Ende 

des Berichtszeitraums gefallen war. Niedrige Energiekosten aus der anhaltenden 

Wiederbelebung der Öl- und Gasproduktion in den USA tragen indessen zur Schaffung 

eines positiven Geschäftsumfelds bei.  

 

Starke Unternehmenskennzahlen dürften auch die Aktienkurse unterstützen, da 

Unternehmen weiterhin Kapital in Form von Dividenden und Aktienrückkäufen an 

Aktionäre zurückgeben. Nach Angaben von Markit dürften die Dividenden-zahlungen 

der Unternehmen des S&P 500 in diesem Jahr um voraussichtlich 10 % steigen und auch 

im nächsten Jahr weiter zulegen. Auch Aktienrückkäufe haben zugenommen. Im 12-

Monats-Zeitraum zum 30. Juni nahmen die Unternehmen des S&P 500 Aktienrückkäufe 

in Höhe von 532,9 Mrd. USD vor; das war laut FactSet der höchste Stand seit Anfang 

2008.   

 

Der gesunde Zustand der Unternehmen spiegelt sich auch in den starken Bilanzen wider. 

Zum Ende des zweiten Quartals hielten die Unternehmen des S&P 500 außerhalb des 

Finanzbereichs nach Angaben von FactSet 1,35 Bio. USD an Zahlungsmitteln und 

Wertpapieren. Zwar konnte das Allzeithoch von 1,36 Bio. USD von Ende 2013 nicht 

erreicht werden, dennoch liegt dieser Wert laut FactSet auf einem hohen Niveau und 

stellt einen Anstieg von 6,9 % gegenüber dem Vorjahr dar. Ein weiterer Hinweis auf 

starke Fundamentaldaten war die Tatsache, dass Unternehmen mit hoher 
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Marktkapitalisierung (ohne Finanzwerte und Versorger) zum Ende Oktober eine Free-

Cash-Flow-Rendite in Höhe von 4,38 % aufwiesen, während die Durchschnittsrendite 

von November 1952 bis zum Ende des Berichtszeitraums lediglich 3,67 % betrug 

(Quelle: Empirical Research Partners).  Wir sind außerdem überzeugt, dass die 

Bewertungen angemessen sind, wobei der S&P 500 zum Ende des Berichtszeitraums ein 

nach Marktkapitalisierung gewichtetes Forward-KGV von 15,08 aufweist, verglichen mit 

einem historischen 20-Jahres-Durchschnitt von 16,28. 

 

Angaben zum Portfolio  

 

Alger International Growth Fund  

Der Alger International Growth Fund erzielte im Geschäftsjahr zum 31. Oktober 2014 

eine Rendite von 0,15 %, verglichen mit 0,49 % im MSCI ACWI ex USA Index. 

 

Während des Berichtszeitraums waren die Sektoren Finanzen und Nicht-

Basiskonsumgüter am stärksten gewichtet. Die größte Sektorübergewichtung bestand im 

Bereich Informationstechnologie und die größte Sektoruntergewichtung bei 

Finanzwerten. Die relative Outperformance in den Sektoren Gesundheit und 

Telekommunikationsdienstleistungen leistete den größten positiven Beitrag zur 

Performance, während sich die Sektoren Finanzen und Informationstechnologie 

abträglich auswirkten. Die Titelauswahl in den USA, Spanien und den Niederlanden 

trug am stärksten zur relativen Performance bei, während Japan, Deutschland und die 

Schweiz zu den Ländern zählten, die die Ergebnisse schmälerten. 

 

Nach Einzeltiteln lieferten Let's Gowex S.A.; Shire PLC.; Altice SA; DBV Technologies 

SA; und Murata Manufacturing Co., Ltd. relativ gesehen die größten positive Beiträge. 

Das französische Biopharma-Unternehmen DBV entwickelt Immuntherapien für 

Lebensmittelallergien. Das Erdnussprodukt Viaskin ist ein Hautpflaster, das zur 

Desensibilisierung bei Erdnussallergien angewandt wird. Positive Ergebnisse der Phase-

IIb-Studie für die Behandlung gaben der Aktie von DBV im dritten Quartal Auftrieb.  

 

Geschmälert wurde dagegen die Gesamtperformance auf relativer Basis durch Canadian 

Natural Resources Ltd.; Blinkx PLC.; Japan Display, Inc.; ASOS PLC.; und Prada SpA. 

Der zunehmende Wettbewerb wirkte sich nachteilig auf die Performance der Aktien von 

Japan Display aus. Das Unternehmen fertigt hochwertige kleine bis mittelgroße 

Displays, die in Smartphones zum Einsatz kommen. Die Wachstumsabschwächung auf 

dem Smartphone-Markt wirkte sich nachteilig auf die Wertentwicklung der Aktien von 

Japan Display aus.   

 

Alger Mid Cap Growth Fund  

Der Alger Mid Cap Growth Fund erzielte im Geschäftsjahr zum 31. Oktober 2014 eine 

Rendite von 12,37 %, verglichen mit 14,59 % im Russell Midcap Growth Index.  

 

Während des Berichtszeitraums waren die Sektoren Nicht-Basiskonsumgüter und 

Informationstechnologie am stärksten gewichtet. Die größte Sektorübergewichtung 

bestand im Bereich Informationstechnologie und die größte Sektoruntergewichtung bei 

Basiskonsumgütern. Die relative Outperformance in den Sektoren Informations-

technologie und Rohstoffe leistete den größten positiven Beitrag zur Performance, 

während sich die Sektoren Energie und Nicht-Basiskonsumgüter abträglich auswirkten.   

 

Nach Einzeltiteln lieferten NXP Semiconductors NV; Micron Technology, Inc.; MGM 

Resorts International; ARRIS Group, Inc.; und Trulia, Inc relativ gesehen die größten 

positiven Beiträge. Eine Erholung des Immobilienmarktes kam der Aktienperformance 

von Trulia zugute. Das Unternehmen betreibt eine Website für Immobilienmakler und 

Eigenheimkäufer und -verkäufer. Da sich der Immobilienmarkt in den USA weiter 

erholt und die Preise weiter steigen, legt auch die Aktivität auf dem Immobiliensektor 

landesweit rapide zu. Dadurch wächst auch die Nutzung der Trulia-Website, wodurch 

das Unternehmen steigende Einnahmen aus Online-Werbung erzielt. 
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Geschmälert wurde dagegen die Gesamtperformance auf relativer Basis durch Nabors 

Industries Ltd.; Whiting Petroleum Corp.; Denbury Resources, Inc.; Parsley Energy, 

Inc., Cl. A; und Lions Gate Entertainment Corp. Ein Rückgang der Ölpreise schadete 

der Wertentwicklung der Aktien von Nabors Industries. Das Unternehmen erbringt 

Dienstleistungen für Onshore-Bohranlagen und andere Dienstleistungen zur 

Erschließung von Energieressourcen. Niedrigere Energiepreise haben zur Folge, dass 

weniger Ölfelder profitabel erschlossen werden können, und sorgen somit für einen 

Rückgang der Nachfrage nach Ölfelddienstleistungen. Im Berichtszeitraum waren die 

Investoren deshalb besorgt, dass ein Rückgang der Öl- und Erdgaspreise die Ergebnisse 

des Unternehmens beeinträchtigen würden. 

 

Während des Berichtszeitraums kaufte der Teilfonds Optionen, um sich gegen Risiken 

im Zusammenhang mit Sektoren und einzelnen Positionen abzusichern. Er verkaufte 

auch Optionen, um zusätzliches Einkommen zu generieren. Das durch den Kauf und 

den Verkauf von Optionen erzielte Nettoergebnis wirkte sich positiv auf die 

Performance aus. 

 

Alger Small Cap Growth Fund  

Der Alger Small Cap Growth Fund erzielte im Geschäftsjahr zum 31. Oktober 2014 eine 

Rendite von 1,30 %, verglichen mit 8,26 % im Russell 2000 Growth Index. 

 

Während des Berichtszeitraums waren die Sektoren Informationstechnologie und 

Gesundheit am stärksten gewichtet. Die größte Sektorübergewichtung bestand im 

Bereich Rohstoffe, die größte Sektoruntergewichtung im Sektor Basiskonsumgüter. Die 

relative Outperformance im Rohstoffsektor leistete den größten positiven Beitrag zur 

Performance, während sich die Sektoren Gesundheit und Energie abträglich auswirkten.  

 

Nach Einzeltiteln lieferten Intercept Pharmaceuticals, Inc.; Molina Healthcare, Inc.; 

ARRIS Group, Inc.; Synchronoss Technologies, Inc.; und Trulia, Inc. relativ gesehen die 

größten positiven Beiträge. Die Aktie von Molina Healthcare entwickelte sich aus den in 

der Darstellung des Alger SMid Cap Growth Fund dargelegten Gründen solide. 

 

Geschmälert wurde die Gesamtperformance auf relativer Basis durch InterMune, Inc.; 

Textura Corp.; The ExOne Co.; Northern Oil and Gas, Inc.; und AcelRx 

Pharmaceuticals, Inc. Cloud-Anbieter Textura bietet Software-as-a-Service auf On-

Demand-Basis für die Baubranche an. Neben anderen Funktionen wird seine Software 

für die Erstellung von Schätzungen, das Ölfeldmanagement, den Zahlungsverkehr, zur 

Rechnungsbearbeitung und zur LEED-Planung verwendet. Viele Anleger stießen zu 

Beginn des Berichtszeitraums die Aktien von Wachstumsunternehmen mit hohen 

Bewertungen ab, dazu zählte u.a. auch Textura. 

 

Wie immer sind wir darum bemüht, nachhaltig überlegene Anlageergebnisse für Sie, 

unsere Anteilseigner, zu erzielen. Wir danken Ihnen für Ihr Vertrauen in Alger. 

 

Mit freundlichen Grüßen 

 

Daniel C. Chung, CFA 

Chief Investment Officer 

Fred Alger Management, Inc. 

___________________________________ 

 

Die folgenden Positionen sind die ausgewiesenen Prozentsätze für das verwaltete 

Vermögen von Alger zum 31. Oktober 2014: Caterpillar Inc., 0,00 %; 3M Company, 

0,00 %; Comcast Corp., 1,77 %; General Motors Co., 0,01%; Wal-Mart Stores, Inc., 

0,00 %; Microsoft Corp., 2,04 %; International Business Machines Corp., 0,01 %; Markit, 

0,00 %; Empirical Research Partners, 0,00 %; und FactSet, 0,00 %. 
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Die Direktanlage in einen Index ist nicht möglich. Bei der Wertentwicklung des Index 

werden Abzüge auf Grund von Gebühren, Aufwendungen oder Steuern nicht 

berücksichtigt. 

 

Dieser Bericht sowie der darin enthaltene Finanzabschluss werden zur allgemeinen 

Information der Anteilseigner der Teilfonds vorgelegt. Die Weitergabe dieses Berichts an 

potenzielle Fondsanleger ist nur zulässig, wenn vorab oder gemeinsam mit diesem 

Bericht ein gültiger Fondsprospekt ausgehändigt wird. Die Fondsrendite stellt die 

Jahresrendite von Anteilen der Anteilsscheinklasse A vor Abzug von 

Ausgabeaufschlägen dar und geht von einer Wiederanlage der Dividenden oder 

Ausschüttungen aus. 

 

Die Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf frühere Wertentwicklungen 

und können weder als Hinweis auf noch als Garantie für zukünftig e Ergebnisse 

herangezogen werden. 

 

Die durchschnittlichen Wertentwicklungen können auf den folgenden Seiten eingesehen 

werden. Da Rendite und Wert einer Fondsanlage Schwankungen unterworfen sind, 

liegen die Anteile eines Anlegers bei Rücknahme möglicherweise über oder unter deren 

ursprünglichen Wert. Die aktuelle Wertentwicklung kann über oder unter der 

angegebenen Wertentwicklung liegen. Die derzeitige Wertentwicklung zum Ende des 

jeweiligen Vormonats finden Sie online unter www.alger.com. Eine telefonische Abfrage 

unter (800) 992-3863 ist ebenfalls möglich. 

 

Die in diesem Bericht dargelegten Meinungen und Ansichten der Verwaltungsgesellschaft 

der Teilfonds datieren zum Verfassungszeitpunkt der Mitteilung an die Anteilseigner und 

können sich im Anschluss daran jederzeit ändern. Es gibt keine Garantie dafür, dass die 

Annahmen, die die Grundlage für die hierin geäußerten Meinungen bilden, richtig sind 

oder eintreffen. Vielmehr stammen die Informationen, die die Grundlage für diese 

Annahmen darstellen, aus Quellen, die wir für verlässlich halten. Eine Garantie dafür, 

dass diese Informationen richtig sind, gibt es jedoch nicht. Wertpapiere, die genannt 

werden, gleich, ob sie von einem Teilfonds gehalten werden oder aus anderen Gründen, 

werden im Zusammenhang mit einem Gesamtportfolio von Wertpapieren gesehen. 

Demzufolge sollten diesbezügliche Hinweise nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung 

oder -angebot für ein Wertpapier betrachtet werden. Die Aufnahme solcher Wertpapiere 

in einen Teilfonds und Transaktionen mit solchen Wertpapieren finden aus einer Vielfalt 

von Gründen statt, u.a. als Reaktion auf den Cashflow oder die  Aufnahme in eine 

Benchmark oder aus Gründen der Risikokontrolle. Der Hinweis auf ein spezielles 

Wertpapier sollte in diesem Zusammenhang verstanden werden und nicht dahingehend, 

dass das Wertpapier ein wesentlicher Bestand eines Teilfonds ist. Eine vollständige 

Auflistung der Portfoliobestände zum 31. Oktober 2014 finden Sie in der 

Vermögensaufstellung in diesem Bericht. In dem Schreiben an die Anteilseigner 

aufgeführte Wertpapiere, die nicht in der Vermögensaufstellung enthalten sind, befanden 

sich während des Geschäftsjahres des Teilfonds möglicherweise in dessen Eigentum. 

 

Ein Wort zum Risiko  

Anlagen am Aktienmarkt sind mit Gewinnen und Verlusten verbunden und eignen sich 

eventuell nicht für jeden Anleger. Wachstumsaktien sind in der Regel volatiler als andere 

Aktien, da ihr Kurs im Verhältnis zu den Unternehmensgewinnen meist höher ist und 

auf marktbezogene, politische und wirtschaftliche Marktentwicklungen möglicherweise 

sensibler reagiert. Aktien von kleinen und mittelständischen Unternehmen unterliegen 

höheren Risiken als Aktien größerer und etablierterer Unternehmen. Dies ist auf 

Faktoren wie begrenzte Liquidität, fehlende Erfahrung der Geschäftsführung und 

begrenzte finanzielle Mittel zurückzuführen. Anlagen in ausländischen Wertpapieren 

bergen zusätzliche Risiken (unter anderem das Währungsrisiko, Risiken in Bezug auf 

politische, gesellschaftliche oder wirtschaftliche Bedingungen und Risiken in 
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Zusammenhang mit ausländischen Märkten, beispielsweise eine erhöhte Volatilität, 

reduzierte Liquidität, ein weniger strenges Aufsichtsrecht und Rechtssystem und eine 

mangelnde Branchen- und Länderdiversifikation) und eignen sich unter Umständen 

nicht für alle Anleger.  Einige der Länder, in die ein Teilfonds investieren kann, weisen 

unter Umständen Beschränkungen auf, welche den Zugang zu Investmentchancen 

begrenzen könnten. Die Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Schwellenländern 

können noch volatiler und weniger liquide sein als diejenigen von Emittenten aus stärker 

ausgereiften Volkswirtschaften. Anlagen in Schwellenmärkten gehen mit höheren 

Risiken einher, unter anderem erhöhte Markt-, Informations- und Bewertungsrisiken, 

und eignen sich unter Umständen nicht für alle Anleger. Zu den besonderen Risiken in 

Zusammenhang mit Anlagen in Emittenten aus Schwellenländern gehören das Risiko 

von Währungsschwankungen, eine geringere Liquidität, weniger entwickelte oder 

effiziente Handelsmärkte, mangelnde umfassende Unternehmensinformationen, 

politische Instabilität und andere Prüfungs- und Rechtsstandards. 

 

Eine geringfügige Anlage in Derivate könnte sich erheblich auf die Performance eines 

Fonds auswirken. Beim Kauf von Optionen trägt ein Teilfonds das Risiko, dass die 

Option unausgeübt verfällt, wenn der Marktwert des Basistitels nicht einen Stand 

erreicht, der die Ausübung der Option rentabel machen würde.  Wenn eine von einem 

Teilfonds verkaufte Call-Option ausgeübt wird, ist der Teilfonds nicht an einer 

Werterhöhung des Basistitels beteiligt, die über den Ausübungspreis hinausgeht. Wird 

eine von einem Teilfonds verkaufte Put-Option ausgeübt, ist der Teilfonds zum Kauf des 

Basistitels zu einem höheren Preis als dem Marktwert verpflichtet. Bei der Verwendung 

von Optionen von Wertpapierindizes besteht das Risiko, dass der Handel mit den 

Optionen unterbrochen werden könnte, wenn der Handel mit bestimmten, zum Index 

gehörenden Wertpapieren unterbrochen wird. Des Weiteren besteht das Risiko, dass die 

Kursbewegungen der im Portfolio eines Teilfonds befindlichen Wertpapiere nicht genau 

mit den Bewegungen eines Index korrelieren, und auch dass Fred Alger Management, 

Inc. Bewegungen in der Richtung eines bestimmten Markts oder des Aktienmarkts im 

Allgemeinen nicht richtig vorhersagt. Da bei bestimmten Optionen eine Barabwicklung 

notwendig sein kann, kann ein Teilfonds zur Liquidation von Portfolio-Wertpapieren 

gezwungen sein, um seine Abwicklungsverpflichtungen zu erfüllen. Mit 

Devisenterminkontrakten sind Währungsrisiken verbunden sowie das Risiko, dass Fred 

Alger Management, Inc. künftige Wechselkurse nicht richtig vorhersagt. Derivative 

Kontrakte unterliegen grundsätzlich Ausfallrisiken von Kontrahenten. Eine ausführliche 

Beschreibung der Risiken, denen sich ein Teilfonds gegenübersieht, finden Sie im 

entsprechenden Prospekt. 
 

Fred Alger & Company, Incorporated, Vertriebsgesellschaft. Mitglied der NYSE 

Euronext- und der SIPC. 
 

UNTERLIEGT NICHT DER EINLAGENSICHERUNG DURCH DIE FDIC.  

NICHT DURCH EINE BANKGARANTIE BESICHE RT. KANN AN WERT 

VERLIEREN.  
 

Begriffsfestlegungen: 

¶ Der S&P 500 Index ist ein nicht verwalteter Index, der unabhängig von der 

Marktkapitalisierung im Allgemeinen als repräsentativ für den US-Aktienmarkt gilt.  

¶ Der MSCI ACWI ex USA Index ist ein marktkapitalisierter, gewichteter Index, 

welcher konzipiert wurde, um eine breitbasierte, weltweite 

Aktienmarktentwicklung zu messen, und welcher sowohl Industrie- als auch 

Entwicklungsländer, nicht aber die USA umfasst. 

¶ Der NYSE Arca Biotechnology Index ist ein gleich gewichteter US-Dollar-Index, 

der die Performance eines Querschnitts von Unternehmen der 

Biotechnologiebranche misst, welche in erster Linie in der Anwendung von 

biologischen Prozessen zur Entwicklung von Produkten oder der Erbringung von 

Dienstleisten tätig sind. 



 

 - 9 - 

¶ Der NASDAQ Internet Index ist ein modifizierter, nach Marktkapitalisierung 

gewichteter Index, der die Performance der größten und liquidesten in den USA 

notierten Unternehmen des Internet-Sektors misst, die am NASDAQ Stock 

Market, der New York Stock Exchange (NYSE) oder der NYSE Amex notiert sind. 

¶ Die Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ist eine 

Gruppe von 30 Industrieländern, die über Wirtschafts- und Sozialpolitik debattieren 

und entwickeln. 

¶ Der Thomson Reuters/University of Michigan Consumer Sentiment Index misst 

die Erwartungen der Verbraucher bezüglich der Konjunktur. 

¶ Empirical Research Partners ist ein Broker/Händler, der Recherchedienste über 

verschiedene Themen anbietet, die für institutionelle Anleger von Interesse sind. 

¶ Markit ist ein globaler und diversifizierter Anbieter von Finanzinformationen. 

¶ Der Russell Midcap Growth Index misst die Wertentwicklung des MidCap-

Wachstumssegments des US-Aktienmarkts. Er umfasst die Russell Midcap  

Index-Unternehmen mit höherem Kurs-/Buchverhältnis und höheren 

Wachstumsprognosen.  

¶ Der Russell 2000 Growth Index misst die Wertentwicklung des Small-Cap-

Wachstumssegments des US-Aktienmarkts. Er umfasst die Russell 2000-

Unternehmen mit höherem Kurs-/Buchverhältnis und höheren 

Wachstumsprognosen. 

¶ FactSet bietet computerbasierte Finanzdaten und Analysen für Finanzexperten, 

darunter Anlageverwalter, Hedgefonds und Investment Banker.  
 

Die Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf frühere Wertentwicklungen und können weder als Hinweis 

auf noch als Garantie für zukünftige Ergebnisse herangezogen werden. Die durchschnittliche jährliche 

Gesamtrendite des Teilfonds berücksichtigt Veränderungen der Anteilspreise und geht von einer Wiederanlage 

der Dividenden und Veräußerungsgewinne aus. Die Performance seit Auflage für Anteile der Anteilsscheinklasse 

B beginnt am Auflagedatum für Anteile der Anteilsscheinklasse A der Teilfonds. 

 

WERTENTWICKLUNGEN DER TEILFONDS ZUM 30.09.14 (ungeprüft) 

DURCHSCHNITTLICHE JÄHRLICHE GESAMTRENDITE 

 

1 
JAHR 

5 
JAHRE 

10 
JAHRE 

SEIT  
AUFLAGE 

Alger International Growth Anteilsscheinklasse A  

(Auflage 31.12.1996) (2,08)% 8,33% 5,19% 5,45% 

Alger International Growth Anteilsscheinklasse B  

(Auflage 11.11.1986) (2,34)% 8,49% 5,18% 5,40% 

Alger International Growth Anteilsscheinklasse C  

(Auflage 31.7.1997) 1,59% 8,66% 4,97% 5,21% 

Alger International Growth Anteilsscheinklasse I  
(Auflage 31.5.5.2013) 3,54% n.ztr. n.ztr. 7,99% 

Alger International Growth Anteilsscheinklasse Z  

(Auflage 29.12.2010) 3,81% n.ztr. n.ztr. 7,85% 
 

Alger Mid Cap Growth Anteilsscheinklasse A (Auflage 31.12.1996) 8,71% 12,48% 6,91% 8,41% 

Alger Mid Cap Growth Anteilsscheinklasse B (Auflage 24.5.1993) 8,93% 12,62% 6,81% 8,37% 

Alger Mid Cap Growth Anteilsscheinklasse C (Auflage 31.7.1997) 12,90% 12,78% 6,60% 7,87% 
 

Alger Small Cap Growth Anteilsscheinklasse A (Auflage 31.12.1996) (8,03)% 11,01% 8,73% 3,70% 

Alger Small Cap Growth Anteilsscheinklasse B (Auflage 11.11.1986) (7,84)% 11,28% 8,76% 3,67% 

Alger Small Cap Growth Anteilsscheinklasse C (Auflage 31.7.1997) (4,55)% 11,18% 8,42% 3,49% 

Alger Small Cap Growth Anteilsscheinklasse Z (Auflage 29.12.2010) (2,45)% n.ztr. n.ztr. 8,43% 
 

          
 

Ab dem 31. Mai 2013 änderte der Alger International Growth Fund seine Anlagestrategie, die nun auch 

Wertpapiere ausländischer Unternehmen jedweder Marktkapitalisierung umfasst. Die vorherige 

Anlagestrategie berücksichtigte Wertpapiere US-amerikanischer Unternehmen mit einer 

Marktkapitalisierung, die mindestens der Marktkapitalisierung von Unternehmen des Russell 1000 Growth 

Index entsprach. 
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ALGER INTERNATIONAL GROWTH FUND   

Überblick über die Teilfonds zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) (ungeprüft) 

  
    

 

Die vorstehende Grafik zeigt die Wertänderung einer hypothetischen Anlage von 10.000 USD in 

Anteile der Anteilsscheinklasse A im Alger International Growth Fund mit einer maximalen 

Ausgabegebühr von 5,25 % und den MSCI AC WORLD  INDEX ex USA (einen nicht verwalteten 

Stammaktienindex) über einen Zeitraum von zehn Jahren bis zum 31. Oktober 2014. Am 31. Mai 2013 

änderte der Alger International Growth Fund seine Anlagestrategie und schloss Wertpapiere ausländischer 

Unternehmen aller Marktkapitalisierungen ein. In der bisherigen Anlagestrategie wurden nur 

Wertpapiere von US-Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung entsprechend den Unternehmen im 

Russell 1000 Growth Index oder höher berücksichtigt. Die Zahlen für die Anteile der 

Anteilsscheinklasse A des Alger International Growth Fund und für den Index gehen von einer 

Wiederanlage der Dividenden aus. Die Wertentwicklung für die Anteile der Anteilsscheinklasse B, 

Anteilsscheinklasse C, Anteilsscheinklasse I und Anteilsscheinklasse Z des Alger International Growth 

Fund weicht aufgrund unterschiedlicher Aufwendungen und Ausgabeaufschläge dieser 

Anteilsscheinklassen von den oben aufgezeigten Ergebnissen ab.  Die Direktanlage in einen Index ist 

nicht möglich.  Bei der Wertentwicklung des Indexes werden Abzüge aufgrund von Gebühren, 

Aufwendungen oder Steuern nicht berücksichtigt. 

 

GEGENÜBERSTELLUNG DER WERTENTWICKLUNGEN ZUM 31.10.14  

DURCHSCHNITTLICHE JÄHRLICHE GESAMTRENDITE 

 1 JAHR 5 JAHRE 10 JAHRE 
Seit 

31.12.1996  
 

Anteilsscheinklasse A (Auflage 31.12.1996) (5,13)% 8,57% 4,95% 5,39% 

Anteilsscheinklasse B (Auflage 11.11.1986) (5,49)% 8,72% 4,93% 5,34% 

Anteilsscheinklasse C (Auflage 31.7.1997)* (1,52)% 8,91% 4,73% 5,15% 

MSCI AC WORLD INDEX ex USA 0,49% 6,55% 7,06% 5,76% 
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HYPOTHETISCHE ANLAGE VON 10.000 USD IN ANTEILE DER ANTEILSSCHEINKLASSE A 

Ƌ  10 Jahre bis 31.10.2014 
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ALGER INTERNATIONAL GROWTH FUND   

Überblick über die Teilfonds zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) (ungeprüft) 

(Fortsetzung) 

  
    
 

 

 1 JAHR 5 JAHRE 10 JAHRE 

Seit  

31.5.2013  

Anteilsscheinklasse I (Auflage 31.5.2013) 0,31% n.ztr. n.ztr. 6,99% 

MSCI AC WORLD INDEX ex USA 0,49% n.ztr. n.ztr. 6,87% 
 

          
 

 1 JAHR 5 JAHRE 10 JAHRE 

Seit 

29.12.2010  

Anteilsscheinklasse Z (Auflage 29.12.2010) 0,59% n.ztr. n.ztr. 7,50% 

MSCI AC WORLD INDEX ex USA 0,49% n.ztr. n.ztr. 4,35% 
 

          
 

 

Die Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf frühere Wertentwicklungen und können weder als 

Hinweis auf noch als Garantie für zukünftige Ergebnisse herangezogen werden. Die durchschnittliche 

jährliche Gesamtrendite des Teilfonds berücksichtigt Veränderungen der Anteilspreise und geht von einer 

Wiederanlage der Dividenden und Veräußerungsgewinne aus. Die Renditen von Anteilen der 

Anteilsscheinklasse A enthalten den maximalen Ausgabeaufschlag und die Renditen von Anteilen der 

Anteilsscheinklasse C und Anteilen der Anteilsscheinklasse B enthalten die anwendbare 

Rücknahmegebühr. In der obigen Grafik und Tabelle ist nicht der Steuerabzug berücksichtigt, den ein 

Anteilseigner bei Ausschüttungen oder Rücknahme von Fondsanteilen zahlen würde. Rendite und Wert 

einer Anlage sind Schwankungen unterworfen. Daher können die Anteile des Teilfonds bei Rücknahme 

möglicherweise über oder unter ihrem ursprünglichen Wert liegen. Die aktuelle Wertentwicklung kann 

von der angegebenen Wertentwicklung abweichen. Sollten Sie Updates zur Performance wünschen, 

besuchen Sie uns bitte auf www.alger.com oder rufen Sie uns unter (800) 992-3863 an. 

* Die Performance seit Auflage beginnt am Auflagedatum der Anteile der Anteilsscheinklasse A. Die 

historische Performance vor dem 31. Juli 1997 (Auflagedatum der Anteilsscheinklasse) entspricht der 

Performance der Anteile der Anteilsscheinklasse A des Fonds, verringert zur Berücksichtigung des 

derzeitigen maximalen Ausgabeaufschlags und der höheren operativen Ausgaben der Anteile der 

Anteilsscheinklasse C.  
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ALGER MID CAP GROWTH FUND   

Überblick über die Teilfonds zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) (ungeprüft) 

  
    
 

 

Die vorstehende Grafik zeigt die Wertänderung einer hypothetischen Anlage von 10.000 USD in Anteile 

der Anteilsscheinklasse A im Alger Mid Cap Growth Fund mit einer maximalen Ausgabegebühr von  

5,25 % und im Russell Midcap Growth Index (einem nicht verwalteten Stammaktienindex) während des 

Zeitraums von zehn Jahren bis zum 31. Oktober 2014. Die Zahlen für die Anteile der Anteilsscheinklasse 

A des Alger Mid Cap Growth Fund und des Russell Midcap Growth Index gehen von einer Wiederanlage 

der Dividenden aus. Die Wertentwicklung für die Anteile der Anteilsscheinklasse B bzw. der 

Anteilsscheinklasse C des Alger Mid Cap Growth Fund weicht aufgrund unterschiedlicher Aufwendungen 

und Ausgabeaufschläge dieser Anteilsscheinklassen von den oben aufgezeigten Ergebnissen ab.  Die 

Direktanlage in einen Index ist nicht möglich.  Bei der Wertentwicklung des Indexes werden Abzüge 

aufgrund von Gebühren, Aufwendungen oder Steuern nicht berücksichtigt. 
 

GEGENÜBERSTELLUNG DER WERTENTWICKLUNGEN ZUM 31.10.14 

DURCHSCHNITTLICHE JÄHRLICHE GESAMTRENDITE 

 1 JAHR 5 JAHRE 10 JAHRE 
Seit  

31.12.1996  
 

Anteilsscheinklasse A (Auflage 31.12.1996) 6,36% 13,71% 6,57% 8,40% 
Anteilsscheinklasse B (Auflage 24.5.93) 6,64% 13,88% 6,48% 8,36% 
Anteilsscheinklasse C (Auflage 31.7.1997)* 10,33% 13,95% 6,27% 7,85% 
Russell Midcap Growth Index 14,59% 18,73% 10,17% 8,67% 
 

          
 

Die Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf frühere Wertentwicklungen und können weder als Hinweis 

auf noch als Garantie für zukünftige Ergebnisse herangezogen werden. Die durchschnittliche jährliche 

Gesamtrendite des Teilfonds berücksichtigt Veränderungen der Anteilspreise und geht von einer Wiederanlage 

der Dividenden und Veräußerungsgewinne aus. Die Renditen von Anteilen der Anteilsscheinklasse A enthalten 

den maximalen Ausgabeaufschlag und die Renditen von Anteilen der Anteilsscheinklasse C und Anteilen der 

Anteilsscheinklasse B enthalten die anwendbare Rücknahmegebühr. In der obigen Grafik und Tabelle ist nicht 

der Steuerabzug berücksichtigt, den ein Anteilseigner bei Ausschüttungen oder Rücknahme von Fondsanteilen 

zahlen würde. Rendite und Wert einer Anlage sind Schwankungen unterworfen. Daher können die Anteile des 

Teilfonds bei Rücknahme möglicherweise über oder unter ihrem ursprünglichen Wert liegen. Die aktuelle 

Wertentwicklung kann von der angegebenen Wertentwicklung abweichen. Sollten Sie Updates zur Performance 

wünschen, besuchen Sie uns bitte auf www.alger.com oder rufen Sie uns unter (800) 992-3863 an. 

* Die Performance seit Auflage beginnt am Auflagedatum der Anteile der Anteilsscheinklasse A. Die historische 

Performance vor dem 31. Juli 1997 (Auflagedatum der Anteilsscheinklasse) entspricht der Performance der Anteile 

der Anteilsscheinklasse A des Fonds, verringert zur Berücksichtigung des derzeitigen maximalen Ausgabeaufschlags 

und der höheren operativen Ausgaben der Anteile der Anteilsscheinklasse C.  

$5.000 

$10.000 

$15.000 

$20.000 

$25.000 

$30.000 

10/31/04 10/31/06 10/31/08 10/31/10 10/31/12 10/31/14 
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Schlusswerte 
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ALGER SMALL CAP GROWTH FUND   

Überblick über die Teilfonds zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) (ungeprüft) 

  
    
 

 

Die vorstehende Grafik zeigt die Wertänderung einer hypothetischen Anlage von 10.000 USD in 

Anteile der Anteilsscheinklasse A im Alger Small Cap Growth Fund mit einer maximalen Ausgabegebühr 

von 5,25 % und im Russell 2000 Growth Index (einem nicht verwalteten Stammaktienindex) während des 

Zeitraums von zehn Jahren bis zum 31. Oktober 2014. Die Zahlen für die Anteile der Anteilsscheinklasse 

A des Alger Small Cap Growth Fund und für den Russell 2000 Growth Index gehen von einer 

Wiederanlage der Dividenden aus. Die Wertentwicklung für die Anteile der Anteilsscheinklasse B, 

Anteilsscheinklasse C und Anteilsscheinklasse Z des Alger Small Cap Growth Fund weicht aufgrund 

unterschiedlicher Aufwendungen und Ausgabeaufschläge dieser Anteilsscheinklassen von den oben 

aufgezeigten Ergebnissen ab.  Die Direktanlage in einen Index ist nicht möglich.  Bei der Wertentwicklung 

des Indexes werden Abzüge aufgrund von Gebühren, Aufwendungen oder Steuern nicht berücksichtigt. 
 

GEGENÜBERSTELLUNG DER WERTENTWICKLUNGEN ZUM 31.10.14  

DURCHSCHNITTLICHE JÄHRLICHE GESAMTRENDITE 

 1 JAHR 5 JAHRE 10 JAHRE 
Seit  

31.12.1996  
 

Anteilsscheinklasse A (Auflage 31.12.1996) (3,99)% 13,57% 9,07% 3,98% 
Anteilsscheinklasse B (Auflage 11.11.1986) (3,89)% 13,87% 9,08% 3,96% 
Anteilsscheinklasse C (Auflage 31.7.1997)* (0,27)% 13,71% 8,75% 3,77% 
Russell 2000 Growth Index 8,26% 18,61% 9,42% 6,33% 
 

           

 1 JAHR 5 JAHRE 10 JAHRE 
Seit  

29.12.2010  

Anteilsscheinklasse Z (Auflage 29.12.2010) 1,73% z.ztr. z.ztr. 9,65% 
Russell 2000 Growth Index 8,26% z.ztr. z.ztr. 13,22% 
 

          
Die Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf frühere Wertentwicklungen und können weder als Hinweis 

auf noch als Garantie für zukünftige Ergebnisse herangezogen werden. Die durchschnittliche jährliche Gesamtrendite 

des Teilfonds berücksichtigt Veränderungen der Anteilspreise und geht von einer Wiederanlage der Dividenden und 

Veräußerungsgewinne aus. Die Renditen von Anteilen der Anteilsscheinklasse A enthalten den maximalen 

Ausgabeaufschlag und die Renditen von Anteilen der Anteilsscheinklasse C und Anteilen der Anteilsscheinklasse B 

enthalten die anwendbare Rücknahmegebühr. In der obigen Grafik und Tabelle ist nicht der Steuerabzug 

berücksichtigt, den ein Anteilseigner bei Ausschüttungen oder Rücknahme von Fondsanteilen zahlen würde. Rendite 

und Wert einer Anlage sind Schwankungen unterworfen. Daher können die Anteile des Teilfonds bei Rücknahme 

möglicherweise über oder unter ihrem ursprünglichen Wert liegen. Die aktuelle Wertentwicklung kann von der 

angegebenen Wertentwicklung abweichen. Sollten Sie Updates zur Performance wünschen, besuchen Sie uns bitte auf 

www.alger.com oder rufen Sie uns unter (800) 992-3863 an. 

* Die Performance seit Auflage beginnt am Auflagedatum der Anteile der Anteilsscheinklasse A. Die historische 

Performance vor dem 31. Juli 1997 (Auflagedatum der Anteilsscheinklasse) entspricht der Performance der Anteile 

der Anteilsscheinklasse A des Fonds, verringert zur Berücksichtigung des derzeitigen maximalen Ausgabeaufschlags 

und der höheren operativen Ausgaben der Anteile der Anteilsscheinklasse C.  

$5.000 

$10.000 

$15.000 

$20.000 

$25.000 

10/31/04 10/31/06 10/31/08 10/31/10 10/31/12 10/31/14 

Ƌ  10 Jahre bis 31.10.2014 

 

Schlusswerte 

 
Small Cap Growth Anteilsscheinklasse A:  

$23.826 

Russell 2000 Growth Index:  
$24.608 

Small Cap Growth  
Anteilsscheinklasse A 

Russell 2000 Growth Index 

HYPOTHETISCHE ANLAGE VON 10.000 USD IN ANTEILE DER ANTEILSSCHEINKLASSE A 
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PORTFOLIO¦BERBLICKÀ  

31. Oktober 2014 (ungeprüft) 

  
    
 

SEKTOREN 
 

Alger Mid Cap Growth 

Fund 

Alger Small Cap Growth 

Fund 

Nicht-Basiskonsumgüter 
    24 ,1% 

 

  14 ,8% 
 

Basiskonsumgüter 
    1 ,7  

 

  4 ,1  
 

Energie 
    6 ,6  

 

  3 ,2  
 

Finanzwerte 
    8 ,0  

 

  8 ,6  
 

Gesundheitswesen 
    15 ,1  

 

  23 ,2  
 

Industriewerte 
    15 ,5  

 

  12 ,0  
 

Informationstechnologie 
    19 ,0  

 

  26 ,9  
 

Rohstoffe 
    4 ,0  

 

  5 ,5  
 

Telekommunikationsdienste 
    2 ,7  

 

  0 ,0  
 

Versorgungsunternehmen 
    0 ,6  

 

  0 ,5  
 

 1     
Kurzfristige Anlagen und sonstiges Nettovermögen   2 ,7 

 

  1 ,2 
 

   100 ,0% 
 

  100 ,0% 
 

        
 

LÄNDER 
 

Alger International 

Growth Fund 

Australien    2 ,2% 
 

Belgien    1 ,7  
 

Brasilien    0 ,7  
 

Kanada    6 ,4  
 

China    5 ,8  
 

Frankreich    3 ,8  
 

Deutschland    6 ,7  
 

Hongkong    2 ,9  
 

Indien    2 ,8  
 

Irland    0 ,5  
 

Italien    2 ,5  
 

Japan    14 ,8  
 

Luxemburg    0 ,5  
 

Mexiko    1 ,7  
 

Niederlande    3 ,6  
 

Norwegen    1 ,4  
 

Peru    1 ,1  
 

Philippinen    0 ,6  
 

Portugal    0 ,5  
 

Südafrika    1 ,6  
 

Südkorea    1 ,1  
 

Spanien    1 ,2  
 

Schweden    1 ,4  
 

Schweiz    7 ,2  
 

Taiwan    0 ,6  
 

Vereinigtes Königreich    12 ,8  
 

Vereinigte Staaten    8 ,8  
 

 1   0 ,0 
 

Barbestände und Sonstiges Nettovermögen    5 ,1 
 

    100 ,0% 
 

      
ƒ Basierend auf dem Nettovermögen für jedes Portfolio. 
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER INTERNATIONAL GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ94,9%  BESTAND KURSWERT 

AUSTRALIENñ2,2%  

DIVERSE METALLE & BERGBAUñ1,2%  

BHP Billiton Ltd.     79.800   
 

$   2.384.807   
 

ÖL u. GAS ð FÖRDERUNG u. PRODUKTIONñ1,0%  

Oil Search Ltd.     267.600   
 

    2.032.262   
 

AUSTRALIEN GESAMT 

(Anschaffungskosten 4.877.860 USD)     4.417.069   
 

BELGIENñ1,7%  

BRAUEREIENñ1,7%  

Anheuser-Busch InBev NV     31.809   
 

    3.512.332   
 

(Anschaffungskosten 3.159.070 USD) 

BRASILIENñ0,7%  

DIVERSIFIZIERTE BANKENñ0,4%  

Itau Unibanco Holding SA#     52.920   
 

    781.099   
 

VERSICHERUNGEN GEMISCHTñ0,3%  

BB Seguridade Participacoes SA     41.700   
 

    556.292   
 

BRASILIEN GESAMT 

(Anschaffungskosten 1.177.704 USD)     1.337.391   
 

KANADAñ6,4%  

INTEGRIERTE ÖL- & GASUNTERNEHMENñ3,7%  

Canadian Natural Resources Ltd.     107.075   
 

    3.736.036   
 

Suncor Energy, Inc.     103.900   
 

    3.688.856   
 

     7.424.892   
 

MULTIVERSORGERñ1,5%  

Canadian Utilities Ltd.     89.000   
 

    3.076.153   
 

EISENBAHNENñ1,2%  

Canadian National Railway, Co.     36.000   
 

    2.537.757   
 

KANADA GESAMT 

(Anschaffungskosten 13.812.028 USD)     13.038.802   
 

CHINAñ5,8%  

BAU- u. INGENIEURWESENñ0,5%  

China State Construction International Holdings Ltd.     694.000   
 

    1.072.057   
 

BAU- u. LANDWIRTSCHAFTSMASCHINEN u. SCHWERLASTWAGENñ1,1%  

China South Locomotive and Rolling Stock Corp.     2.047.100   
 

    2.157.621   
 

HOTEL, RESORTS & KREUZFAHRTGESELLSCHAFTENñ0,1%  

Ctrip.com International Ltd.#*     3.700   
 

    215.710   
 

UNABHÄNGIGE STROMERZEUGER & ENERGIEHÄNDLERñ0,7%  

Huaneng Power International, Inc.     1.115.100   
 

    1.367.400   
 

INTEGRIERTE ÖL- & GASUNTERNEHMENñ0,5%  

China Petroleum & Chemical Corp.     1.133.000   
 

    981.749   
 

EINZELHANDEL INTERNETñ0,4%  

Vipshop Holdings Ltd.#*     3.500   
 

    802.515   
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER INTERNATIONAL GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ(FORTS.)  BESTAND KURSWERT 

CHINAñ(FORTS.)  

INTERNETSOFTWARE u. SERVICESñ2,0%  

Alibaba Group Holding Ltd.#*     14.200   
 

$   1.400.120   
 

Baidu, Inc.#*     2.500   
 

    596.925   
 

Tencent Holdings Ltd.     124.700   
 

    1.987.405   
 

     3.984.450   
 

LEBENS- und KRANKENVERSICHERUNGñ0,5%  

Ping An Insurance Group Co., of China Ltd.     129.400   
 

    1.057.018   
 

CHINA GESAMT 

(Anschaffungskosten 10.628.154 USD)     11.638.520   
 

FRANKREICHñ3,8%  

BIOTECHNOLOGIEñ0,3%  

Innate Pharma SA*     76.650   
 

    706.025   
 

GESUNDHEITSWESEN ð AUSSTATTUNGñ1,2%  

DBV Technologies SA*     47.900   
 

    2.359.111   
 

GESUNDHEITSWESEN ð ZUBEHÖRñ0,9%  

Essilor International SA     16.700   
 

    1.843.796   
 

UNTERHALTUNGSSOFTWAREñ1,2%  

UBISOFT Entertainment*     133.800   
 

    2.419.596   
 

BIOWISSENSCHAFTEN ð ARBEITSMITTEL u. DIENSTLEISTUNGENñ0,2%  

Genfit*     8.900   
 

    456.177   
 

FRANKREICH GESAMT 

(Anschaffungskosten 6.726.178 USD)     7.784.705   
 

DEUTSCHLANDñ6,7%  

ANWENDUNGSSOFTWAREñ2,1%  

SAP SE#     61.200   
 

    4.159.982   
 

AUTOMOBILHERSTELLERñ2,4%  

Bayerische Motoren Werke AG     45.046   
 

    4.816.454   
 

DIVERSE KAPITALMÄRKTEñ0,7%  

Deutsche Bank AG     46.200   
 

    1.440.498   
 

ELEKTROAUSRÜSTUNGñ0,3%  

OSRAM Licht AG*     19.600   
 

    686.774   
 

EINZELHANDEL INTERNETñ0,5%  

United Internet AG     25.000   
 

    977.653   
 

HALBLEITERñ0,7%  

Infineon Technologies AG     155.036   
 

    1.504.008   
 

DEUTSCHLAND GESAMT 

(Anschaffungskosten 14.290.009 USD)     13.585.369   
 

HONGKONGñ2,9%  

STROMVERSORGERñ1,1%  

Power Assets Holdings Ltd.     235.473   
 

    2.275.695   
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER INTERNATIONAL GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ(FORTS.)  BESTAND KURSWERT 

HONGKONGñ(FORTS.)  

LEBENS- und KRANKENVERSICHERUNGñ1,8%  

AIA Group Ltd.     648.104   
 

$   3.614.367   
 

HONGKONG GESAMT 

(Anschaffungskosten 5.111.926 USD)     5.890.062   
 

INDIENñ2,8%  

BAU- u. LANDWIRTSCHAFTSMASCHINEN u. SCHWERLASTWAGENñ0,8%  

Tata Motors Ltd.#     32.600   
 

    1.535.460   
 

DIVERSIFIZIERTE BANKENñ2,0%  

HDFC Bank Ltd.     140.000   
 

    2.268.545   
 

ICICI Bank Ltd.#     32.800   
 

    1.848.608   
 

     4.117.153   
 

INDIEN GESAMT 

(Anschaffungskosten 4.489.666 USD)     5.652.613   
 

IRLANDñ0,5%  

BIOWISSENSCHAFTEN ð ARBEITSMITTEL u. DIENSTLEISTUNGENñ0,5%  

ICON PLC.#*     18.600   
 

    978.546   
 

(Anschaffungskosten 953.369 USD) 

ITALIENñ2,5%  

ACCESSOIRES FÜR BEKLEIDUNG & LUXUSARTIKELñ0,2%  

Moncler SpA     35.000   
 

    485.114   
 

VERMÖGENSVERWALTUNG u. DEPOTBANKENñ0,5%  

Azimut Holding SpA     44.700   
 

    1.044.176   
 

DIVERSIFIZIERTE BANKENñ1,2%  

Intesa Sanpaolo SpA     800.300   
 

    2.344.864   
 

DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGENñ0,6%  

Banca Popolare di Milano Scarl*     1.643.400   
 

    1.233.646   
 

ITALIEN GESAMT 

(Anschaffungskosten 5.373.270 USD)     5.107.800   
 

JAPANñ14,8%  

AUTOMOBILHERSTELLERñ2,3%  

Toyota Motor Corp.     81.025   
 

    4.691.263   
 

ROHSTOFFE ð CHEMIEñ1,0%  

Toray Industries, Inc.     302.850   
 

    1.993.364   
 

DIVERSIFIZIERTE BANKENñ2,9%  

Mizuho Financial Group, Inc.     1.607.200   
 

    2.864.118   
 

Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.     78.300   
 

    3.069.419   
 

     5.933.537   
 

DIVERSIFIZIERTE IMMOBILIENANLAGENñ2,4%  

Mitsui Fudosan Co., Ltd.     85.600   
 

    2.675.239   
 

Sumitomo Realty & Development Co., Ltd.     59.500   
 

    2.170.745   
 

     4.845.984   
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER INTERNATIONAL GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ(FORTS.)  BESTAND KURSWERT 

JAPANñ(FORTS.)  

ELEKTROAUSRÜSTUNGñ0,7%  

Daikin Industries Ltd.     21.800   
 

$   1.323.578   
 

ELEKTRONIKKOMPONENTENñ1,1%  

Murata Manufacturing Co., Ltd.     21.100   
 

    2.294.623   
 

INDUSTRIEMASCHINENñ2,1%  

FANUC Corp.     13.350   
 

    2.274.365   
 

Minebea Co., Ltd.     154.700   
 

    2.037.304   
 

     4.311.669   
 

INFRASTRUKTURSOFTWAREñ0,8%  

SCSK Corp.     60.100   
 

    1.571.179   
 

DRAHTLOSE TELEKOMMUNIKATIONSDIENSTLEISTUNGENñ1,5%  

SoftBank Corp.     42.200   
 

    2.985.171   
 

JAPAN GESAMT 

(Anschaffungskosten 30.753.142 USD)     29.950.368   
 

LUXEMBURGñ0,5%  

DIVERSIFIZIERTE IMMOBILIENANLAGENñ0,5%  

Grand City Properties SA*     80.000   
 

    1.025.118   
 

(Anschaffungskosten 1.084.453 USD) 

MEXIKOñ1,7%  

BAUSTOFFEñ0,5%  

Cemex SAB de CV#*     83.000   
 

    1.020.900   
 

DIVERSIFIZIERTE IMMOBILIENANLAGENñ1,2%  

Corp Inmobiliaria Vesta SAB de CV     1.079.230   
 

    2.372.145   
 

MEXIKO GESAMT 

(Anschaffungskosten 3.173.992 USD)     3.393.045   
 

NIEDERLANDEñ3,6%  

ALUMINIUMñ0,7%  

Constellium NV, Cl. A*     73.600   
 

    1.490.400   
 

RUNDFUNKñ1,3%  

Altice SA*     42.100   
 

    2.621.630   
 

HALBLEITERAUSRÜSTUNGñ0,8%  

ASML Holding NV#     16.657   
 

    1.660.370   
 

HALBLEITERñ0,8%  

NXP Semiconductors NV*     23.100   
 

    1.586.046   
 

NIEDERLANDE GESAMT 

(Anschaffungskosten 6.815.781 USD)     7.358.446   
 

NORWEGENñ1,4%  

DIVERSIFIZIERTE BANKENñ1,4%  

DNB ASA     152.877   
 

    2.808.243   
 

(Anschaffungskosten 2.501.818 USD) 
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER INTERNATIONAL GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ(FORTS.)  BESTAND KURSWERT 

PERUñ1,1%  

DIVERSIFIZIERTE BANKENñ1,1%  

Credicorp Ltd.     13.800   
 

$   2.221.800   
 

(Anschaffungskosten 1.828.196 USD) 

PHILIPPINENñ0,6%  

DIVERSIFIZIERTE BANKENñ0,6%  

BDO Unibank, Inc.     521.300   
 

    1.136.159   
 

(Anschaffungskosten 1.086.880 USD) 

PORTUGALñ0,5%  

RUNDFUNKñ0,5%  

NOS SGPS     176.400   
 

    1.010.928   
 

(Anschaffungskosten 1.116.144 USD) 

SÜDAFRIKAñ1,6%  

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTEñ1,6%  

Aspen Pharmacare Holdings Ltd.     93.171   
 

    3.323.559   
 

(Anschaffungskosten 2.105.066 USD) 

SÜDKOREAñ1,1%  

HALBLEITERñ1,1%  

Samsung Electronics Co., Ltd.     1.850   
 

    2.141.943   
 

(Anschaffungskosten 2.030.517 USD) 

SPANIENñ1,2%  

STROMVERSORGERñ0,8%  

Red Electrica Corp., SA     19.000   
 

    1.658.184   
 

INVESTMENT-BANKING u. MAKLERGESCHÄFTñ0,4%  

CaixaBank SA     123.100   
 

    671.224   
 

SPANIEN GESAMT  

(Anschaffungskosten 2.348.919 USD)     2.329.408   
 

SCHWEDENñ1,4%  

BIOTECHNOLOGIEñ1,2%  

Swedish Orphan Biovitrum AB*     214.100   
 

    2.450.105   
 

INDUSTRIEMASCHINENñ0,2%  

Arcam AB*     20.300   
 

    470.114   
 

SCHWEDEN GESAMT 

(Anschaffungskosten 2.766.187 USD)     2.920.219   
 

SCHWEIZñ7,2%  

ACCESSOIRES FÜR BEKLEIDUNG & LUXUSARTIKELñ0,8%  

Cie Financiere Richemont SA     18.872   
 

    1.588.034   
 

DIVERSE KAPITALMÄRKTEñ1,1%  

UBS AG     132.500   
 

    2.300.156   
 

VERPACKTE LEBENSMITTEL u. FLEISCHWARENñ1,7%  

Nestle SA     45.700   
 

    3.344.366   
 

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTEñ2,8%  

Roche Holding AG     19.548   
 

    5.764.831   
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER INTERNATIONAL GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ(FORTS.)  BESTAND KURSWERT 

SCHWEIZñ(FORTS.)  

SICHERHEITS- & ALARMDIENSTEñ0,8%  

Tyco International Ltd.     35.600   
 

$   1.528.308   
 

SCHWEIZ GESAMT 

(Anschaffungskosten 14.212.349 USD)     14.525.695   
 

TAIWANñ0,6%  

ELEKTRONIKKOMPONENTENñ0,6%  

Largan Precision Co., Ltd.     16.400   
 

    1.149.357   
 

(Anschaffungskosten 821.581 USD) 

VEREINIGTES KÖNIGREICHñ12,8%  

DIVERSIFIZIERTE BANKENñ1,0%  

Lloyds Banking Group PLC.*     1.713.700   
 

    2.114.446   
 

HAUSHALTSPRODUKTEñ1,6%  

Reckitt Benckiser Group PLC.     38.362   
 

    3.221.804   
 

INDUSTRIEGASEñ1,0%  

Essentra PLC.     185.700   
 

    2.039.346   
 

EINZELHANDEL INTERNETñ0,3%  

Just Eat PLC.*     114.278   
 

    562.325   
 

MULTIVERSORGERñ1,4%  

National Grid PLC     191.300   
 

    2.833.769   
 

ÖL u. GAS ð AUSRÜSTUNG u. DIENSTLEISTUNGENñ0,7%  

Hunting PLC.     117.486   
 

    1.382.316   
 

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTEñ2,2%  

Shire PLC.     65.700   
 

    4.375.325   
 

SPEZIALCHEMIKALIENñ0,5%  

Johnson Matthey PLC.     22.656   
 

    1.077.861   
 

TABAKWARENñ1,8%  

British American Tobacco PLC.     65.211   
 

    3.700.161   
 

HANDELSGESELLSCHAFTEN u. GROSSHÄNDLERñ1,2%  

Ashtead Group PLC.     147.000   
 

    2.455.028   
 

DRAHTLOSE TELEKOMMUNIKATIONSDIENSTLEISTUNGENñ1,1%  

Jazztel PLC.*     138.000   
 

    2.203.276   
 

VEREINIGTES KÖNIGREICH GESAMT 

(Anschaffungskosten 24.489.993 USD)     25.965.657   
 

VEREINIGTE STAATENñ8,8%  

AUTOTEILE u. AUSSTATTUNGñ0,9%  

Delphi Automotive PLC.     27.900   
 

    1.924.542   
 

KABEL u. SATELLITñ1,4%  

Liberty Global PLC.*     64.800   
 

    2.881.656   
 

INDUSTRIEMASCHINENñ1,4%  

Ingersoll-Rand PLC.     32.928   
 

    2.061.951   
 

Pentair PLC.     11.400   
 

    764.370   
 

     2.826.321   
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER INTERNATIONAL GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ(FORTS.)  BESTAND KURSWERT 

USAñ(FORTS.)  

ÖL u. GAS ð AUSRÜSTUNG u. DIENSTLEISTUNGENñ1,1%  

Weatherford International PLC*     132.200   
 

$   2.170.724   
 

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTEñ2,7%  

Actavis PLC.*     14.700   
 

    3.568.278   
 

Jazz Pharmaceuticals PLC.*     11.500   
 

    1.941.660   
 

     5.509.938   
 

HALBLEITERñ1,3%  

Avago Technologies Ltd.     29.700   
 

    2.561.625   
 

USA GESAMT 

(Anschaffungskosten 16.276.355 USD)     17.874.806   
 

SUMME AKTIEN 

(Anschaffungskosten 184.010.607 USD)     192.077.960   
 

Anlagen gesamt 

(Anschaffungskosten 184.010.607 USD)(a)   94 ,9% 
 

    192.077.960   
 

Verbindlichkeiten   5 ,1% 
 

    10.260.071   
 

NETTOVERMÖGEN   100 ,0% 
 

$ 202.338.031   
 

  
 

# American Depositary Receipts. 

*  Ertragslose Wertpapiere. 

(a) Am 31. Oktober 2014 betrugen die nicht realisierten Nettogewinne, basierend auf den Anschaffungskosten 

für US-Bundessteuerzwecke von 185.862.476 USD, 6.215.484 USD. Dieser Betrag setzt sich aus insgesamt 

20.122.337 USD nicht realisierten Bruttowertzuwächsen und insgesamt 13.906.853 USD nicht realisierten 

Bruttoverlusten zusammen. 

 

Branchenklassifizierungen sind ungeprüft. 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER MID CAP GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ94,3%  BESTAND KURSWERT 

WERBUNGñ0,6%  

Lamar Advertising Co.. Cl. A     23.000   
 

$   1.187.950   
 

RAUMFAHRT u. VERTEIDIGUNGñ1,8%  

B/E Aerospace, Inc.*     8.800   
 

    655.160   
 

Hexcel Corp.*     42.400   
 

    1.776.136   
 

TransDigm Group, Inc.     6.100   
 

    1.140.883   
 

     3.572.179   
 

FLUGGESELLSCHAFTENñ1,3%  

Spirit Airlines, Inc.*     7.400   
 

    541.014   
 

United Continental Holdings, Inc.*     41.400   
 

    2.186.334   
 

     2.727.348   
 

INTERNET SERVICE PROVIDERñ1,1%  

Level 3 Communications, Inc.*     48.500   
 

    2.275.135   
 

ACCESSOIRES FÜR BEKLEIDUNG & LUXUSARTIKELñ3,2%  

Hanesbrands, Inc.     18.100   
 

    1.911.541   
 

Kate Spade & Co.*     38.200   
 

    1.036.366   
 

Michael Kors Holdings Ltd.*     9.900   
 

    778.041   
 

Ralph Lauren Corp.     9.200   
 

    1.516.528   
 

Under Armour, Inc., Cl. A*     17.400   
 

    1.141.092   
 

     6.383.568   
 

EINZELHANDEL BEKLEIDUNGñ0,9%  

L Brands, Inc.     25.200   
 

    1.817.424   
 

ANWENDUNGSSOFTWAREñ1,7%  

Aspen Technology, Inc.*     30.500   
 

    1.126.365   
 

Palantir Technologies, Inc., Cl. A*(a)     16.376   
 

    99.075   
 

Synchronoss Technologies, Inc.*     15.400   
 

    795.718   
 

Workday, Inc., Cl. A*     14.000   
 

    1.336.720   
 

     3.357.878   
 

VERMÖGENSVERWALTUNG u. DEPOTBANKENñ0,6%  

WisdomTree Investments, Inc.*     77.500   
 

    1.143.125   
 

AUTOTEILE u. AUSSTATTUNGñ2,2%  

BorgWarner, Inc.     18.900   
 

    1.077.678   
 

Delphi Automotive PLC.~     21.850   
 

    1.507.213   
 

WABCO Holdings, Inc.*     19.700   
 

    1.918.386   
 

     4.503.277   
 

AUTOMOBILHERSTELLERñ0,7%  

Tesla Motors, Inc.*     6.100   
 

    1.474.370   
 

BIOTECHNOLOGIEñ4,3%  

BioMarin Pharmaceutical, Inc.*     15.500   
 

    1.278.750   
 

Celldex Therapeutics, Inc.*     38.300   
 

    641.525   
 

Intercept Pharmaceuticals, Inc.*     2.200   
 

    568.458   
 

Medivation, Inc.*     13.800   
 

    1.458.660   
 

Pharmacyclics, Inc.*     16.000   
 

    2.090.720   
 

Portola Pharmaceuticals, Inc.*     23.100   
 

    658.350   
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER MID CAP GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ(FORTS.)  BESTAND KURSWERT 

BIOTECHNOLOGIEñ(FORTS.)  

Vertex Pharmaceuticals, Inc.*     17.100   
 

$   1.926.144   
 

     8.622.607   
 

BAUMATERIALIENñ1,7%  

Fortune Brands Home & Security, Inc.     25.300   
 

    1.094.225   
 

Lennox International, Inc.     25.800   
 

    2.294.136   
 

     3.388.361   
 

KABEL u. SATELLITñ0,6%  

AMC Networks, Inc.*     19.400   
 

    1.176.610   
 

CASINOS u. SPIELSYSTEMEñ1,1%  

MGM Resorts International*     95.500   
 

    2.220.375   
 

KOMMUNIKATIONSAUSSTATTUNGñ1,2%  

ARRIS Group, Inc.*     51.300   
 

    1.540.026   
 

CommScope Holding Co., Inc.*     41.100   
 

    885.294   
 

     2.425.320   
 

COMPUTERSPEICHER u. PERIPHERIEGERÄTEñ0,6%  

SanDisk Corp.     13.400   
 

    1.261.476   
 

BAU- u. LANDWIRTSCHAFTSMASCHINEN u. SCHWERLASTWAGENñ1,0%  

Allison Transmission Holdings, Inc.     63.600   
 

    2.065.728   
 

BAUSTOFFEñ1,1%  

Eagle Materials, Inc.     9.600   
 

    839.328   
 

Martin Marietta Materials, Inc.     11.700   
 

    1.367.964   
 

     2.207.292   
 

VERBRAUCHERFINANZIERUNGñ0,5%  

Discover Financial Services     16.700   
 

    1.065.126   
 

DATENVERARBEITUNG u. AUSGEGLIEDERTE DIENSTLEISTUNGENñ3,3%  

Alliance Data Systems Corp.*,~     10.700   
 

    3.031.845   
 

Fiserv, Inc.*     37.700   
 

    2.619.396   
 

WEX, Inc.*     9.500   
 

    1.078.820   
 

     6.730.061   
 

DIVERSIFIZIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGENñ0,7%  

Banca Popolare di Milano Scarl*     1.785.100   
 

    1.340.015   
 

ARZNEIMITTELEINZELHANDELñ0,6%  

Rite Aid Corp.*     243.200   
 

    1.276.800   
 

ELEKTROTEILE & -AUSRÜSTUNGñ1,5%  

Acuity Brands, Inc.     12.800   
 

    1.784.704   
 

Hubbell, Inc., Cl. B     11.900   
 

    1.349.579   
 

     3.134.283   
 

LEBENSMITTELEINZELHANDELñ0,5%  

Whole Foods Market, Inc.     28.200   
 

    1.109.106   
 

SELBSTBEDIENUNGSWARENHÄUSERñ1,7%  

Dollar General Corp.*     28.200   
 

    1.767.294   
 

Dollar Tree, Inc.*     26.900   
 

    1.629.333   
 

     3.396.627   
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER MID CAP GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ(FORTS.)  BESTAND KURSWERT 

GESUNDHEITSWESEN ð AUSSTATTUNGñ1,9%  

DBV Technologies SA*     20.300   
 

$   999.790   
 

Insulet Corp.*     42.400   
 

    1.830.408   
 

Wright Medical Group, Inc.*     32.400   
 

    1.024.488   
 

     3.854.686   
 

GESUNDHEITSWESEN ð EINRICHTUNGENñ2,4%  

Acadia Healthcare Co., Inc.*     12.300   
 

    763.215   
 

Tenet Healthcare Corporation*     38.700   
 

    2.169.135   
 

Universal Health Services, Inc., Cl. B     18.300   
 

    1.897.893   
 

     4.830.243   
 

GESUNDHEITSWESEN ð DIENSTLEISTUNGENñ2,1%  

Air Methods Corp.*     47.300   
 

    2.233.979   
 

Catamaran Corp.*     8.500   
 

    405.195   
 

IPC The Hospitalist Co., Inc.*     38.300   
 

    1.595.578   
 

     4.234.752   
 

GESUNDHEITSWESEN ð TECHNOLOGIEñ0,4%  

athenahealth, Inc.*     7.400   
 

    906.500   
 

UNTERHALTUNGSSOFTWAREñ0,5%  

Activision Blizzard, Inc.     47.300   
 

    943.635   
 

HEIMAUSSTATTUNGSEINZELHANDELñ0,8%  

Williams-Sonoma, Inc.     24.900   
 

    1.619.247   
 

WOHNUNGSBAUñ0,7%  

Toll Brothers, Inc.*     46.100   
 

    1.472.895   
 

HOTEL, RESORTS & KREUZFAHRTGESELLSCHAFTENñ3,0%  

Royal Caribbean Cruises Ltd.~     59.400   
 

    4.037.418   
 

Starwood Hotels & Resorts Worldwide, Inc.     27.200   
 

    2.085.152   
 

     6.122.570   
 

HAUSHALTWAREN & -SPEZIALITÄTENñ1,4%  

Jarden Corp.*,~     42.100   
 

    2.740.289   
 

PERSONALVERWALTUNGS- u. BESCHAFFUNGSDIENSTLEISTUNGENñ0,7%  

Robert Half International, Inc.     26.600   
 

    1.457.148   
 

INDUSTRIEMASCHINENñ2,1%  

Graco, Inc.     23.035   
 

    1.808.248   
 

Ingersoll-Rand PLC.     21.600   
 

    1.352.592   
 

Pentair PLC.     15.500   
 

    1.039.275   
 

     4.200.115   
 

EINZELHANDEL INTERNETñ1,8%  

Expedia, Inc.     16.700   
 

    1.418.999   
 

Qunar Cayman Islands Ltd.#*     12.700   
 

    341.630   
 

TripAdvisor, Inc.*     19.765   
 

    1.752.365   
 

Wayfair, Inc., Cl. A*     2.500   
 

    62.750   
 

     3.575.744   
 

INTERNETSOFTWARE u. SERVICESñ4,1%  

AOL, Inc.*     30.900   
 

    1.345.077   
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER MID CAP GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ(FORTS.)  BESTAND KURSWERT 

INTERNETSOFTWARE u. SERVICESñ(FORTS.)  

Cornerstone OnDemand, Inc.*     46.000   
 

$   1.668.420   
 

Demandware, Inc.*     20.300   
 

    1.216.985   
 

GrubHub, Inc.*     27.600   
 

    1.003.536   
 

LinkedIn Corp., Cl. A*     10.300   
 

    2.358.288   
 

Shutterstock Inc*     8.200   
 

    637.632   
 

     8.229.938   
 

INVESTMENT-BANKING u. MAKLERGESCHÄFTñ0,5%  

TD Ameritrade Holding Corp.     31.400   
 

    1.059.436   
 

IT-CONSULTING u. ANDERE DIENSTLEISTUNGENñ0,6%  

Unisys Corp.*     48.400   
 

    1.240.976   
 

FREIZEITPRODUKTEñ0,8%  

Brunswick Corp.     34.700   
 

    1.623.960   
 

LEBENS- und KRANKENVERSICHERUNGñ0,6%  

Lincoln National Corp.     21.000   
 

    1.149.960   
 

GESUNDHEITSWESEN ð ANBIETERñ1,5%  

Centene Corp.*     14.600   
 

    1.352.982   
 

WellCare Health Plans, Inc.*     24.100   
 

    1.635.667   
 

     2.988.649   
 

VERSICHERUNGEN GEMISCHTñ0,7%  

Hartford Financial Services Group, Inc.     38.100   
 

    1.507.998   
 

BÜRODIENSTLEISTUNGEN & -BEDARFñ0,9%  

Herman Miller, Inc.     55.400   
 

    1.772.800   
 

ÖL u. GAS ð BOHRUNGENñ0,9%  

Nabors Industries Ltd. ̂     104.900   
 

    1.872.465   
 

ÖL u. GAS ð AUSRÜSTUNG u. DIENSTLEISTUNGENñ0,4%  

Cameron International Corp.*     14.200   
 

    845.610   
 

ÖL u. GAS ð FÖRDERUNG u. PRODUKTIONñ5,3%  

Cabot Oil & Gas Corp. ̂     68.600   
 

    2.133.460   
 

Northern Oil and Gas, Inc.*     91.400   
 

    1.032.820   
 

Parsley Energy, Inc., Cl. A* ̂     123.300   
 

    2.092.401   
 

PDC Energy, Inc.*     31.400   
 

    1.372.808   
 

Rosetta Resources, Inc.* ̂     43.000   
 

    1.635.290   
 

Whiting Petroleum Corp.* ̂     40.500   
 

    2.480.220   
 

     10.746.999   
 

VERPACKTE LEBENSMITTEL u. FLEISCHWARENñ0,6%  

Mead Johnson Nutrition Co., Cl. A     11.900   
 

    1.181.789   
 

PAPIERVERPACKUNGENñ0,6%  

Graphic Packaging Holding Co.*     103.700   
 

    1.257.881   
 

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTEñ1,8%  

Jazz Pharmaceuticals PLC.*     7.800   
 

    1.316.952   
 

Mallinckrodt PLC.*     9.400   
 

    866.492   
 

Salix Pharmaceuticals Ltd.*     10.800   
 

    1.553.580   
 

     3.737.024   
 



 

- 26 -  

 

THE ALGER FUNDS  |  ALGER MID CAP GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ(FORTS.)  BESTAND KURSWERT 

IMMOBILIENDIENSTLEISTUNGENñ0,6%  

Jones Lang LaSalle, Inc.     8.900   
 

$   1.203.369   
 

REGIONALBANKENñ0,7%  

Signature Bank*     11.000   
 

    1.332.430   
 

ERNEUERBARE ENERGIEN ñ0,6%  

TerraForm Power, Inc., Cl. A*     41.000   
 

    1.166.860   
 

FORSCHUNG u. BERATUNGSDIENSTEñ2,8%  

CoStar Group, Inc.*     13.500   
 

    2.174.715   
 

IHS, Inc., Cl. A*     13.100   
 

    1.716.493   
 

Verisk Analytics, Inc., Cl. A*     27.100   
 

    1.689.685   
 

     5.580.893   
 

RESTAURANTSñ0,6%  

Chipotle Mexican Grill, Inc.*     2.000   
 

    1.276.000   
 

HALBLEITERAUSRÜSTUNGñ0,9%  

Lam Research Corp.     23.500   
 

    1.829.710   
 

HALBLEITERñ4,2%  

Avago Technologies Ltd.     35.500   
 

    3.061.875   
 

Micron Technology, Inc.*     51.100   
 

    1.690.899   
 

Microsemi Corp.*     71.900   
 

    1.874.433   
 

NXP Semiconductors NV*     27.400   
 

    1.881.284   
 

     8.508.491   
 

SPEZIALISIERTE FINANZDIENSTLEISTUNGENñ1,1%  

Moody's Corp.     21.900   
 

    2.173.137   
 

SPEZIALCHEMIKALIENñ2,3%  

Ashland, Inc.     12.800   
 

    1.383.296   
 

PolyOne Corp.     39.100   
 

    1.447.091   
 

The Sherwin-Williams Co.~     7.900   
 

    1.813.524   
 

     4.643.911   
 

FACHGESCHÄFTEñ4,0%  

Signet Jewelers Ltd.     29.900   
 

    3.588.299   
 

Tiffany & Co.~     13.300   
 

    1.278.396   
 

Tractor Supply Co.~     23.200   
 

    1.698.704   
 

Ulta Salon, Cosmetics & Fragrance, Inc.*     11.900   
 

    1.437.639   
 

     8.003.038   
 

SYSTEMSOFTWAREñ0,8%  

ServiceNow, Inc.*     25.400   
 

    1.725.422   
 

TECHNOLOGIE-HARDWARE, LAGERUNG u. PERIPHERIEGERÄTEñ0,8%  

Nimble Storage, Inc.*     23.200   
 

    634.752   
 

Western Digital Corp.     10.400   
 

    1.023.048   
 

     1.657.800   
 

HANDELSGESELLSCHAFTEN u. GROSSHÄNDLERñ1,7%  

HD Supply Holdings, Inc.*     70.900   
 

    2.044.756   
 

United Rentals, Inc.*     12.000   
 

    1.320.720   
 

     3.365.476   
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER MID CAP GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ(FORTS.)  BESTAND KURSWERT 

DRAHTLOSE TELEKOMMUNIKATIONSDIENSTLEISTUNGENñ1,6%  

SBA Communications Corp., Cl. A*     28.600   
 

$   3.212.638   
 

SUMME AKTIEN 

(Anschaffungskosten 181.198.650 USD)     190.714.525   
 

VORZUGSAKTIENñ1,0%  BESTAND KURSWERT 

ANWENDUNGSSOFTWAREñ0,3%  

Palantir Technologies, Inc., Cl. B*(b)     66.787   
 

    409.404   
 

Palantir Technologies, Inc., Cl. D*(c)     8.701   
 

    53.511   
 

     462.915   
 

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTEñ0,7%  

Tolero Pharmaceuticals, Inc.*(d),(e)     495.000   
 

    1.492.970   
 

SUMME VORZUGSAKTIEN 

(Anschaffungskosten 1,991,444)     1.955.885   
 

MASTER LIMITED PARTNERSHIPñ0,8%  BESTAND KURSWERT 

VERMÖGENSVERWALTUNG u. DEPOTBANKENñ0,8%  

The Carlyle Group LP.     59.000   
 

    1.637.840   
 

(Anschaffungskosten 1.935.314 USD)     1.637.840   
 

REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTñ1,2%  BESTAND KURSWERT 

EINZELHANDELñ0,5%  

Taubman Centers, Inc.     12.600   
 

    958.230   
 

SPEZIALISIERTñ0,7%  

Extra Space Storage, Inc.     26.300   
 

    1.529.608   
 

REAL ESTATE INVESTMENT TRUST GESAMT 

(Anschaffungskosten 2.368.144 USD)     2.487.838   
 

GEKAUFTE OPTIONENñ0,0%  KONTRAKTE KURSWERT 

PUT-OPTIONENñ0,0%  

SPDR S&P 500 ETF Trust/ November/ 186*,~     158   
 

    3.002   
 

SPDR S&P 500 ETF Trust/ November/ 195*,~     79   
 

    5.925   
 

SPDR S&P 500 ETF Trust/ November/ 197*,~     79   
 

    8.295   
 

SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Production ETF/ November/ 60*,~     118   
 

    27.848   
 

PUT-OPTIONEN GESAMT 

(Anschaffungskosten 109.080 USD)     45.070   
 

GEKAUFTE OPTIONEN GESAMT 

(Anschaffungskosten 109.080 USD)     45.070   
 

Anlagen gesamt 
(Anschaffungskosten 187.602.632 USD)(f)   97 ,3% 

 

    196.841.158   
 

Verbindlichkeiten   2 ,7% 
 

    5.444.850   
 

NETTOVERMÖGEN   100 ,0% 
 

$   202.286.008   
 

  

 

*  Ertragslose Wertpapiere. 
(a) Unterliegt Weiterverkaufsbeschränkungen. Zum Datum dieses Berichts hielt der Fonds 0,0 % seines 

Nettovermögens mit einem aktuellen Wert von 99.075 USD und ursprünglichen Kosten von 106.559 USD 

in diesen Wertpapieren. 
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~  Das gesamte oder Teile dieses Wertpapiers dienen als Sicherheit für verkaufte Put-Optionen. 
# American Depositary Receipts. 
^ Dieses Wertpapier dient ganz oder teilweise als Sicherheit für verkaufte Call-Optionen. 
(b) Unterliegt Weiterverkaufsbeschränkungen. Zum Datum dieses Berichts hielt der Teilfonds 0,2 % seines 

Nettovermögens mit einem aktuellen Wert von 409.404 USD und ursprünglichen Kosten von 441.023 

USD in diesen Wertpapieren 
(c) Unterliegt Weiterverkaufsbeschränkungen. Zum Datum dieses Berichts hielt der Teilfonds 0,0 % seines 

Nettovermögens mit einem aktuellen Wert von 53.511 USD und ursprünglichen Kosten von 57.451 USD 

in diesen Wertpapieren 
(d) Unterliegt Weiterverkaufsbeschränkungen. Zum Datum dieses Berichts hielt der Teilfonds 0,7 % seines 

Nettovermögens mit einem aktuellen Wert von 1.492.970 USD und ursprünglichen Kosten von 1.492.970 

USD in diesen Wertpapieren 
(e) Galt im Geschäftsjahr als verbundenes Unternehmen des Alger-Fondskomplexes im Sinne von Section 

2(a)(3) des Investment Company Act von 1940. Rhdgd ƑUdqatmcdmd Vdqso`ohdqdƏ hm cdm Dqkútsdqtmfdm

zum Jahresbericht.  
(f) Am 31. Oktober 2014 betrugen die nicht realisierten Nettogewinne, basierend auf den Anschaffungskosten 

für US-Bundessteuerzwecke von 189.037.267 USD, 7.803.891 USD. Dieser Betrag setzt sich aus insgesamt 

19.887.309 USD nicht realisierten Bruttowertzuwächsen und insgesamt 12.083.418 USD nicht realisierten 

Bruttoverlusten zusammen. 

 

Branchenklassifizierungen sind ungeprüft. 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER MID CAP GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

 
KONTRAKTE 

ZUGRUNDE 

LIEGENDE 

ANZAHL 

DER AKTIEN KURSWERT 

VERKAUFTE PUT-OPTIONEN 

Cabot Oil & Gas Corp./ November/ 32.5     (170 ) 
 

(17.000) $   (36.210 ) 
 

Cabot Oil & Gas Corp./ November/ 35     (79 ) 
 

(7.900)     (34.049 ) 
 

Parsley Energy, Inc./ November/ 20     (18 ) 
 

(1.800)     (5.220 ) 
 

SPDR S&P 500 ETF Trust/ November/ 178     (80 ) 
 

(8.000)     (720 ) 
 

SPDR S&P 500 ETF Trust/ November/ 182     (40 ) 
 

(4.000)     (480 ) 
 

SPDR S&P 500 ETF Trust/ November/ 188     (79 ) 
 

(7.900)     (2.054 ) 
 

SPDR S&P 500 ETF Trust/ November/ 190     (39 ) 
 

(3.900)     (1.365 ) 
 

SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Production ETF/ 

November/ 63     (59 ) 
 

(5.900)     (20.709 ) 
 

SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Production ETF/ 

November/ 67     (118 ) 
 

(11.800)     (96.406 ) 
 

Whiting Petroleum Corp./ December/ 62.5     (40 ) 
 

(4.000)     (18.400 ) 
 

Whiting Petroleum Corp./ November/ 62.5     (40 ) 
 

(4.000)     (16.400 ) 
 

Whiting Petroleum Corp./ November/ 80     (59 ) 
 

(5.900)     (109.150 ) 
 

VERKAUFTE PUT-OPTIONEN GESAMT    

(Erhaltene Prämien (278.473) USD)       (341.163 ) 
 

VERKAUFTE CALL-OPTIONEN 

Cabot Oil & Gas Corp./ November/ 27.5     (276 ) 
 

(27.600)     (80.040 ) 
 

Cabot Oil & Gas Corp./ November/ 30     (52 ) 
 

(5.200)     (7.800 ) 
 

Cabot Oil & Gas Corp./ November/ 32.5     (119 ) 
 

(11.900)     (5.355 ) 
 

Nabors Industries Ltd./ December/ 25     (79 ) 
 

(7.900)     (158 ) 
 

Nabors Industries Ltd./ November/ 19     (158 ) 
 

(15.800)     (5.056 ) 
 

Nabors Industries Ltd./ November/ 24     (158 ) 
 

(15.800)     (316 ) 
 

Parsley Energy, Inc./ November/ 15     (158 ) 
 

(15.800)     (30.810 ) 
 

Parsley Energy, Inc./ November/ 17.5     (197 ) 
 

(19.700)     (9.850 ) 
 

Parsley Energy, Inc./ November/ 20     (119 ) 
 

(11.900)     (595 ) 
 

Parsley Energy, Inc./ November/ 22.5     (40 ) 
 

(4.000)     ï   
 

Rosetta Resources, Inc./ November/ 45     (40 ) 
 

(4.000)     (800 ) 
 

Rosetta Resources, Inc./ November/ 50     (40 ) 
 

(4.000)     ï   
 

Whiting Petroleum Corp./ November/ 57.5     (4 ) 
 

(400)     (1.080 ) 
 

Whiting Petroleum Corp./ November/ 60     (75 ) 
 

(7.500)     (26.250 ) 
 

Whiting Petroleum Corp./ November/ 62.5     (100 ) 
 

(10.000)     (22.000 ) 
 

Whiting Petroleum Corp./ November/ 75     (59 ) 
 

(5.900)     (295 ) 
 

Whiting Petroleum Corp./ November/ 80     (80 ) 
 

(8.000)     ï   
 

VERKAUFTE CALL-OPTIONEN GESAMT    
(Erhaltene Prämien (318.911) USD)       (190.405 ) 

 

VERKAUFTE OPTIONEN GESAMT    
(Erhaltene Prämien (597.384) USD)   $   (531,568 ) 

 

  

 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER SMALL CAP GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ95,3%  BESTAND KURSWERT 

RAUMFAHRT u. VERTEIDIGUNGñ1,6%  

Esterline Technologies Corp.*     14.920   
 

$   1.747.281   
 

Hexcel Corp.*     44.200   
 

    1.851.538   
 

     3.598.819   
 

FLUGGESELLSCHAFTENñ0,7%  

Spirit Airlines, Inc.*     21.500   
 

    1.571.865   
 

ACCESSOIRES FÜR BEKLEIDUNG & LUXUSARTIKELñ1,6%  

G-III Apparel Group Ltd.*     27.500   
 

    2.182.125   
 

Kate Spade & Co.*     53.600   
 

    1.454.168   
 

     3.636.293   
 

EINZELHANDEL BEKLEIDUNGñ0,9%  

ANN, Inc.*     34.900   
 

    1.339.811   
 

DSW, Inc., Cl. A     23.700   
 

    702.705   
 

     2.042.516   
 

ANWENDUNGSSOFTWAREñ4,7%  

Aspen Technology, Inc.*     54.300   
 

    2.005.299   
 

PTC, Inc.*     52.200   
 

    1.991.430   
 

SS&C Technologies Holdings, Inc.*     28.200   
 

    1.362.624   
 

Synchronoss Technologies, Inc.*     38.400   
 

    1.984.128   
 

Tyler Technologies, Inc.*     22.600   
 

    2.529.392   
 

Verint Systems Inc.*     14.300   
 

    822.107   
 

     10.694.980   
 

VERMÖGENSVERWALTUNG u. DEPOTBANKENñ1,3%  

OM Asset Management PLC.*     86.100   
 

    1.288.917   
 

WisdomTree Investments, Inc.*     121.300   
 

    1.789.175   
 

     3.078.092   
 

AUTOTEILE u. AUSSTATTUNGñ1,6%  

American Axle & Manufacturing Holdings, Inc.*     113.300   
 

    2.190.089   
 

Tenneco, Inc.*     28.500   
 

    1.492.260   
 

     3.682.349   
 

AUTOMOBILEINZELHANDELñ1,0%  

Lithia Motors, Inc., Cl. A     28.300   
 

    2.196.646   
 

BIOTECHNOLOGIEñ8,5%  

ACADIA Pharmaceuticals, Inc.*     43.000   
 

    1.191.100   
 

Arrowhead Research Corp.*     42.900   
 

    279.708   
 

Bluebird Bio, Inc.*     23.200   
 

    974.168   
 

Celldex Therapeutics, Inc.*     49.400   
 

    827.450   
 

Cepheid, Inc.*     54.300   
 

    2.878.443   
 

Foundation Medicine, Inc.*     36.200   
 

    936.856   
 

Intercept Pharmaceuticals, Inc.*     3.700   
 

    956.043   
 

Ironwood Pharmaceuticals, Inc.*     157.400   
 

    2.206.748   
 

Isis Pharmaceuticals, Inc.*     27.000   
 

    1.243.620   
 

Neuralstem, Inc.*     148.700   
 

    408.925   
 

Neurocrine Biosciences, Inc.*     46.600   
 

    863.032   
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Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ(FORTS.)  BESTAND KURSWERT 

BIOTECHNOLOGIEñ(FORTS.)  

NPS Pharmaceuticals, Inc.*     15.900   
 

$   435.660   
 

Orexigen Therapeutics, Inc.*     165.450   
 

    671.727   
 

Portola Pharmaceuticals, Inc.*     43.100   
 

    1.228.350   
 

Puma Biotechnology, Inc.*     8.900   
 

    2.230.340   
 

Synageva BioPharma Corp.*     13.400   
 

    1.014.916   
 

Tekmira Pharmaceuticals Corp.*     22.100   
 

    368.628   
 

TESARO, Inc.*     25.700   
 

    714.974   
 

     19.430.688   
 

BRAUEREIENñ0,7%  

The Boston Beer Co., Inc., Cl. A*     6.100   
 

    1.518.900   
 

BAUMATERIALIENñ2,0%  

AO Smith Corp.     44.800   
 

    2.390.080   
 

NCI Building Systems, Inc.*     111.600   
 

    2.217.492   
 

     4.607.572   
 

ROHSTOFFE ð CHEMIEñ0,8%  

Calgon Carbon Corp.*     85.900   
 

    1.806.477   
 

KOMMUNIKATIONSAUSSTATTUNGñ1,8%  

ARRIS Group, Inc.*     76.100   
 

    2.284.522   
 

CalAmp Corp.*     89.500   
 

    1.725.560   
 

     4.010.082   
 

BAU- u. INGENIEURWESENñ1,0%  

MasTec, Inc.*     76.900   
 

    2.202.416   
 

BAUSTOFFEñ0,6%  

Eagle Materials, Inc.     16.900   
 

    1.477.567   
 

VERBRAUCHERFINANZIERUNGñ1,0%  

PRA Group, Inc.*     36.700   
 

    2.321.275   
 

DATENVERARBEITUNG u. AUSGEGLIEDERTE DIENSTLEISTUNGENñ2,7%  

Blackhawk Network Holdings, Inc.*     32.300   
 

    1.116.288   
 

Euronet Worldwide, Inc.*     12.000   
 

    644.040   
 

MAXIMUS, Inc.     33.200   
 

    1.608.872   
 

WEX, Inc.*     23.875   
 

    2.711.245   
 

     6.080.445   
 

GROSSHÄNDLERñ0,7%  

Pool Corp.     27.000   
 

    1.611.900   
 

DIVERSE METALLE & BERGBAUñ0,5%  

US Silica Holdings, Inc.     22.900   
 

    1.028.210   
 

SCHULUNG/WEITERBILDUNGñ1,2%  

Grand Canyon Education, Inc.*     57.900   
 

    2.773.410   
 

ELEKTRONIKKOMPONENTENñ0,9%  

Belden, Inc.     29.900   
 

    2.128.581   
 

HERSTELLER VON ELEKTRONISCHEN GERÄTENñ1,5%  

Cognex Corp.*     28.300   
 

    1.119.548   
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER SMALL CAP GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ(FORTS.)  BESTAND KURSWERT 

HERSTELLER VON ELEKTRONIKGERÄTENñ(FORTS.)  

FEI Co.     28.400   
 

$   2.393.552   
 

     3.513.100   
 

UMWELT- u. ABFALLDIENSTLEISTUNGENñ0,5%  

US Ecology, Inc.     24.100   
 

    1.211.748   
 

NAHRUNGSMITTELGROSSHANDELñ0,8%  

United Natural Foods, Inc.*     25.500   
 

    1.734.510   
 

LEBENSMITTELEINZELHANDELñ0,7%  

Smart & Final Stores, Inc.*     101.000   
 

    1.489.750   
 

FUSSBEKLEIDUNGñ0,7%  

Skechers U.S.A. Inc., Cl. A*     30.700   
 

    1.680.825   
 

SELBSTBEDIENUNGSWARENHÄUSERñ1,0%  

Burlington Stores, Inc.*     53.500   
 

    2.243.790   
 

GESUNDHEITSWESEN ð AUSSTATTUNGñ2,8%  

DBV Technologies SA#*     40.800   
 

    1.030.608   
 

Insulet Corp.*     69.800   
 

    3.013.266   
 

Wright Medical Group, Inc.*     77.000   
 

    2.434.740   
 

     6.478.614   
 

GESUNDHEITSWESEN ð EINRICHTUNGENñ2,3%  

Acadia Healthcare Co., Inc.*     45.400   
 

    2.817.070   
 

Healthsouth Corp.     60.300   
 

    2.431.899   
 

     5.248.969   
 

GESUNDHEITSWESEN ð DIENSTLEISTUNGENñ2,3%  

Air Methods Corp.*     36.500   
 

    1.723.895   
 

IPC The Hospitalist Co., Inc.*     39.800   
 

    1.658.068   
 

Team Health Holdings, Inc.*     28.800   
 

    1.801.152   
 

     5.183.115   
 

GESUNDHEITSWESEN ð ZUBEHÖRñ1,5%  

Align Technology, Inc.*     42.500   
 

    2.236.350   
 

Endologix, Inc.*     73.200   
 

    834.480   
 

OraSure Technologies, Inc.*     50.500   
 

    451.975   
 

     3.522.805   
 

GESUNDHEITSWESEN ð TECHNOLOGIEñ1,1%  

athenahealth, Inc.*     9.700   
 

    1.188.250   
 

HMS Holdings Corp.*     57.150   
 

    1.327.594   
 

     2.515.844   
 

PERSONALVERWALTUNGS- u. BESCHAFFUNGSDIENSTLEISTUNGENñ0,7%  

On Assignment, Inc.*     56.200   
 

    1.635.420   
 

INDUSTRIEMASCHINENñ3,2%  

Actuant Corp., Cl. A     47.440   
 

    1.503.374   
 

Middleby Corp.*     16.150   
 

    1.429.275   
 

Rexnord Corp.*     72.800   
 

    2.151.240   
 

The ExOne Co.*     31.950   
 

    785.011   
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THE ALGER FUNDS  |  ALGER SMALL CAP GROWTH FUND 

Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ(FORTS.)  BESTAND KURSWERT 

INDUSTRIEMASCHINENñ(FORTS.)  

Watts Water Technologies, Inc.     23.950   
 

$   1.452.089   
 

     7.320.989   
 

INTERNETSOFTWARE u. SERVICESñ4,5%  

Cornerstone OnDemand, Inc.*     37.900   
 

    1.374.633   
 

DealerTrack Holdings, Inc.*     50.150   
 

    2.359.558   
 

Demandware, Inc.*     24.600   
 

    1.474.770   
 

GrubHub, Inc.*     40.400   
 

    1.468.944   
 

Shutterstock Inc*     12.500   
 

    972.000   
 

SPS Commerce, Inc.*     28.400   
 

    1.655.720   
 

WebMD Health Corp.*     25.200   
 

    1.075.536   
 

     10.381.161   
 

INVESTMENT-BANKING u. MAKLERGESCHÄFTñ0,6%  

Evercore Partners, Inc., Cl. A     28.200   
 

    1.459.914   
 

IT-CONSULTING u. ANDERE DIENSTLEISTUNGENñ1,5%  

InterXion Holding NV*     73.500   
 

    2.009.490   
 

Unisys Corp.*     55.200   
 

    1.415.328   
 

     3.424.818   
 

FREIZEITEINRICHTUNGENñ0,8%  

Six Flags Entertainment Corp.     42.650   
 

    1.718.795   
 

FREIZEITPRODUKTEñ1,0%  

Brunswick Corp.     51.111   
 

    2.391.995   
 

LEBENS- und KRANKENVERSICHERUNGñ0,8%  

American Equity Investment Life Holding Co.     67.800   
 

    1.749.918   
 

BIOWISSENSCHAFTEN ð ARBEITSMITTEL u. DIENSTLEISTUNGENñ1,1%  

ICON PLC.#*     45.900   
 

    2.414.799   
 

GESUNDHEITSWESEN ð ANBIETERñ2,1%  

HealthEquity, Inc.*     44.000   
 

    897.600   
 

Molina Healthcare, Inc.*     57.500   
 

    2.796.800   
 

WellCare Health Plans, Inc.*     17.900   
 

    1.214.873   
 

     4.909.273   
 

FILME u. UNTERHALTUNGñ0,7%  

Rentrak Corp.*     22.100   
 

    1.698.827   
 

BÜRODIENSTLEISTUNGEN & -BEDARFñ0,9%  

Herman Miller, Inc.     65.700   
 

    2.102.400   
 

ÖL u. GAS ð FÖRDERUNG u. PRODUKTIONñ3,2%  

Kodiak Oil & Gas Corp.*     143.600   
 

    1.549.444   
 

Parsley Energy, Inc., Cl. A*     117.500   
 

    1.993.975   
 

PDC Energy, Inc.*     42.000   
 

    1.836.240   
 

Rosetta Resources, Inc.*     51.750   
 

    1.968.052   
 

     7.347.711   
 

VERPACKTE LEBENSMITTEL u. FLEISCHWARENñ1,9%  

B&G Foods, Inc.     53.800   
 

    1.584.948   
 



 

- 34 -  
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Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ(FORTS.)  BESTAND KURSWERT 

VERPACKTE LEBENSMITTEL u. FLEISCHWARENñ(FORTS.)  

Hain Celestial Group, Inc.*     24.920   
 

$   2.697.590   
 

     4.282.538   
 

PAPIERVERPACKUNGENñ1,0%  

Graphic Packaging Holding Co.*     192.900   
 

    2.339.877   
 

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTEñ1,3%  

Horizon Pharma PLC.*     63.000   
 

    815.220   
 

Pacira Pharmaceuticals, Inc.*     23.500   
 

    2.181.270   
 

     2.996.490   
 

REGIONALBANKENñ1,6%  

Bank of the Ozarks, Inc.     19.400   
 

    683.656   
 

Investors Bancorp, Inc.     148.400   
 

    1.595.300   
 

ViewPoint Financial Group, Inc.     53.800   
 

    1.467.126   
 

     3.746.082   
 

ERNEUERBARE ENERGIEN ñ0,5%  

TerraForm Power, Inc., Cl. A*     37.300   
 

    1.061.558   
 

RESTAURANTSñ2,7%  

Fiesta Restaurant Group, Inc.*     43.000   
 

    2.371.450   
 

Papa John's International, Inc.     41.799   
 

    1.954.521   
 

Popeyes Louisiana Kitchen, Inc.*     41.300   
 

    1.914.255   
 

     6.240.226   
 

HALBLEITERñ5,0%  

Cavium Networks, Inc.*     24.300   
 

    1.246.833   
 

Fairchild Semiconductor International, Inc.*     78.600   
 

    1.206.510   
 

Intersil Corp.     90.900   
 

    1.208.061   
 

Microsemi Corp.*     83.197   
 

    2.168.946   
 

Monolithic Power Systems, Inc.     21.400   
 

    945.666   
 

Power Integrations, Inc.     34.400   
 

    1.732.384   
 

RF Micro Devices, Inc.*     225.000   
 

    2.927.250   
 

     11.435.650   
 

SPEZIALVERBRAUCHERDIENSTEñ0,5%  

Sotheby's     30.300   
 

    1.201.698   
 

SPEZIALCHEMIKALIENñ2,6%  

Chemtura Corp.*     80.200   
 

    1.867.858   
 

Cytec Industries, Inc.     37.600   
 

    1.753.288   
 

PolyOne Corp.     62.400   
 

    2.309.424   
 

     5.930.570   
 

FACHGESCHÄFTEñ0,4%  

Five Below, Inc.*     25.400   
 

    1.012.698   
 

SYSTEMSOFTWAREñ2,0%  

Barracuda Networks, Inc.*     21.900   
 

    704.085   
 

FleetMatics Group PLC.*     52.000   
 

    1.931.280   
 

Proofpoint, Inc.*     45.200   
 

    1.990.608   
 

     4.625.973   
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Vermögensaufstellung (Fortsetzung) zum 31. Oktober 2014 (Angaben in US-Dollar) 

 

 

AKTIENñ(FORTS.)  BESTAND KURSWERT 

TECHNOLOGIE-HARDWARE, LAGERUNG u. PERIPHERIEGERÄTEñ2,3%  

Electronics For Imaging, Inc.*     47.986   
 

$   2.193.920   
 

Nimble Storage, Inc.*     32.000   
 

    875.520   
 

Super Micro Computer, Inc.*     70.100   
 

    2.240.396   
 

     5.309.836   
 

HANDELSGESELLSCHAFTEN u. GROSSHÄNDLERñ0,8%  

H&E Equipment Services, Inc.     51.200   
 

    1.914.368   
 

LKW-TRANSPORTEñ0,6%  

Swift Transportation Co.*     57.900   
 

    1.430.130   
 

SUMME AKTIEN 

(Anschaffungskosten 185.485.410 USD)     218.405.867   
 

VORZUGSAKTIENñ0,2%  BESTAND KURSWERT 

PHARMAZEUTISCHE PRODUKTEñ0,2%  

Tolero Pharmaceuticals, Inc.*(a),(b)     148.237   
 

    447.098   
 

(Anschaffungskosten 447,098)     447.098   
 

BEZUGSRECHTEñð %  BESTAND KURSWERT 

BIOTECHNOLOGIEñð%  

Neuralstem, Inc. *     77.950   
 

    ð   
 

(Anschaffungskosten 0 USD)     ð   
 

REAL ESTATE INVESTMENT TRUSTñ3,3%  BESTAND KURSWERT 

GESUNDHEITSWESENñ0,6%  

Sabra Health Care REIT, Inc.     50.800   
 

    1.451.356   
 

HOTELS u. RESORTSñ0,6%  

Pebblebrook Hotel Trust     32.946   
 

    1.403.499   
 

BÜROñ1,1%  

Dupont Fabros Technology, Inc.     82.400   
 

    2.551.928   
 

SPEZIALISIERTñ1,0%  

Sovran Self Storage, Inc.     25.300   
 

    2.152.777   
 

REAL ESTATE INVESTMENT TRUST GESAMT 

(Anschaffungskosten 6.601.135 USD)     7.559.560   
 

Anlagen gesamt 

(Anschaffungskosten 192.533.643 USD)(c)   98 ,8% 
 

    226.412.525   
 

Verbindlichkeiten   1 ,2% 
 

    2.760.280   
 

NETTOVERMÖGEN   100 ,0% 
 

$   229.172.805   
 

  

 

*  Ertragslose Wertpapiere. 

# American Depositary Receipts. 

(a) Unterliegt Weiterverkaufsbeschränkungen. Zum Datum dieses Berichts hielt der Teilfonds 0,2% seines 

Nettovermögens mit einem aktuellen Wert von 447.098 USD und ursprünglichen Kosten von 447.098 

USD in diesen Wertpapieren 
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(b) Galt im Geschäftsjahr als verbundenes Unternehmen des Alger-Fondskomplexes im Sinne von Section 

2(a)(3) des Investment Company Act von 1940. Rhdgd ƑUdqatmcdmd Vdqso`ohdqdƏ hm cdm Drläuterungen 

zum Jahresbericht.  

(c) Am 31. Oktober 2014 betrugen die nicht realisierten Nettogewinne, basierend auf den Anschaffungskosten 

für US-Bundessteuerzwecke von 193.432.850 USD, 32.979.675 USD. Dieser Betrag setzt sich aus insgesamt 

39.511.001 USD nicht realisierten Bruttowertzuwächsen und insgesamt 6.531.326 USD nicht realisierten 

Bruttoverlusten zusammen. 

 

Branchenklassifizierungen sind ungeprüft. 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
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THE ALGER FUNDS 

Bilanz zum 31. Oktober 2014 

(Angaben in US-Dollar)  

  

 

Alger International 

Growth Fund 

AKTIVA: 

Aktien und ähnliche Wertpapiere zum Marktwert 

(Anschaffungskosten siehe unten)* gemäß 

Vermögensaufstellung  
1 $   192.077.960   

 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente     10.157.843   
 

Ausl. BarbestªndeÀ     80.102   
 

Forderungen aus Wertpapiergeschäften     2.182.716   
 

Forderungen aus Anteilsscheingeschäften     30.574   
 

Dividenden- und Zinsforderungen     324.233   
 

Forderungen gegen die Kapitalverwaltungsgesellschaft     2.892   
 

Abgegrenzte Gebühren     67.355   
 

Summe Aktiva     204.923.675   
 

PASSIVA: 

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschäften     1.903.007   
 

Verbindlichkeiten aus Anteilsscheingeschäften     256.560   
 

Verbindlichkeiten für ausländische Kapitalertragsteuern     27.562   
 

Rückstellungen für Anlageberatungsgebühren     120.594   
 

Rückstellungen für Gebühren der Transferstelle     67.945   
 

Rückstellungen für Vertriebsgebühren     76.974   
 

Rückstellungen für Verwaltungsgebühren     4.671   
 

Rückstellungen für Anteilseigner-Administrationsgebühren     2.723   
 

Rückstellungen für sonstige Kosten     125.608   
 

Summe Passiva     2.585.644   
 

NETTOVERMÖGEN $   202.338.031   
 

DAS NETTOVERMÖGEN BESTEHT AUS: 

Eingezahltem Kapital (Nennwert von 0,001 USD pro Anteil)     207.476.112   
 

Nicht ausgeschütteten Nettogewinnen (aufgelaufenen Verlusten) aus Anlagen     (197.818 ) 
 

Nicht ausgeschütteten realisierten Nettogewinnen (aufgelaufenen realisierten 

Verlusten)     (12.992.345 ) 
 

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste     8.052.082   
 

NETTOVERMÖGEN $   202.338.031   
 

*Anschaffungskosten $   184.010.607   
 

À Kosten ausl. Barbestände $   79.592   
 

 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
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THE ALGER FUNDS 

Bilanz zum 31. Oktober 2014 (Fortsetzung) 

 (Angaben in US-Dollar) (außer Anteile) 

  

 

Alger International 

Growth Fund 

NETTOVERMÖGEN NACH ANTEILSSCHEINKLASSE: 

Anteilsscheinklasse A $   130.956.676   
 

Anteilsscheinklasse B $   38.519.897   
 

Anteilsscheinklasse C $   20.567.164   
 

Anteilsscheinklasse I $   3.721.689   
 

Anteilsscheinklasse Z $   8.572.605   
 

IM UMLAUF BEFINDLICHE INVESTMENTANTEILE ð ERLÄUTERUNG 6: 

Anteilsscheinklasse A     8.565.820   
 

Anteilsscheinklasse B     2.866.905   
 

Anteilsscheinklasse C     1.539.253   
 

Anteilsscheinklasse I     243.724   
 

Anteilsscheinklasse Z     555.090   
 

NETTOINVENTARWERT PRO ANTEIL: 

Anteilsscheinklasse A ð Nettoinventarwert pro Anteil $   15,29   
 

Anteilsscheinklasse A ð Ausgabepreis pro Anteil  

(einschl. 5,25% Ausgabeaufschlag) $   16,14   
 

Anteilsscheinklasse B ð Nettoinventarwert pro Anteil $   13,44   
 

Anteilsscheinklasse C ð Nettoinventarwert pro Anteil $   13,36   
 

Anteilsscheinklasse I ð Nettoinventarwert pro Anteil $   15,27   
 

Anteilsscheinklasse Z ð Nettoinventarwert pro Anteil $   15,44   
 

 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
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THE ALGER FUNDS 

Bilanz zum 31. Oktober 2014 (Fortsetzung)  

(Angaben in US-Dollar)  

  

 

Alger Mid Cap Growth 

Fund 

Alger Small Cap 

Growth Fund 

AKTIVA: 
Aktien und ähnliche Wertpapiere zum Marktwert 

(Anschaffungskosten siehe unten)* gemäß 
Vermögensaufstellung  $   195.348.188   

 

$   225.965.427   
 

Anlagen in verbundenen Wertpapieren zum Marktwert 
(Anschaffungskosten siehe unten)** gemäß 
Vermögensaufstellung*     1.492.970   

 

    447.098   
 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente     5.251   
 

    2.361.316   
 

Ausl. BarbestªndeÀ     1.724   
 

    1.811   
 

Forderungen aus Wertpapiergeschäften     13.162.636   
 

    1.874.111   
 

Forderungen aus Anteilsscheingeschäften     120.105   
 

    1.379.739   
 

Dividenden- und Zinsforderungen     41.573   
 

    15.436   
 

Forderungen gegen die Kapitalverwaltungsgesellschaft     ð    
 

    3.623   
 

Abgegrenzte Gebühren     46.052   
 

    58.157   
 

Summe Aktiva     210.218.499   
 

    232.106.718   
 

PASSIVA: 
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschäften     6.822.467   

 

    1.651.807   
 

Verbindlichkeiten aus Anteilsscheingeschäften     173.815   
 

    888.166   
 

Verkaufte, im Umlauf befindliche Optionen §     531.568   
 

    ð    
 

Rückstellungen für Anlageberatungsgebühren     125.467   
 

    149.478   
 

Rückstellungen für Gebühren der Transferstelle     83.599   
 

    77.182   
 

Rückstellungen für Vertriebsgebühren     77.580   
 

    48.328   
 

Rückstellungen für Verwaltungsgebühren     4.540   
 

    5.075   
 

Rückstellungen für Anteilseigner-Administrationsgebühren     2.724   
 

    2.711   
 

Rückstellungen für sonstige Kosten     110.731   
 

    111.166   
 

Summe Passiva     7.932.491   
 

    2.933.913   
 

NETTOVERMÖGEN $   202.286.008   
 

$   229.172.805   
 

DAS NETTOVERMÖGEN BESTEHT AUS: 
Eingezahltem Kapital (Nennwert von 0,001 USD pro Anteil)     234.804.920   

 

    172.873.212   
 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne (aufgelaufene Verluste) 
aus Anlagen     (1.436.248 ) 

 

    (2.107.277 ) 
 

Nicht ausgeschütteten realisierten Nettogewinnen 
(aufgelaufenen realisierten Verlusten)     (40.385.942 ) 

 

    24.529.308   
 

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne und 
Verluste     9.303.278   

 

    33.877.562   
 

NETTOVERMÖGEN $   202.286.008   
 

$   229.172.805   
 

* Anschaffungskosten $   186.109.662   
 

$   192.086.545   
 

** Anschaffungskosten $   1.492.970   
 

$   447.098   
 

À Kosten ausl. Barbestände $   1.712   
 

$   1.798   
 

§ Auf verkaufte Optionen erhaltene Prämien $   597.384   
 

$   ð    
 

 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
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THE ALGER FUNDS 

Bilanz zum 31. Oktober 2014 (Fortsetzung) 

 (Angaben in US-Dollar) (außer Anteile) 

  

 

Alger Mid Cap Growth 

Fund 

Alger Small Cap 

Growth Fund 

NETTOVERMÖGEN NACH ANTEILSSCHEINKLASSE: 

Anteilsscheinklasse A $   142.977.410   
 

$   139.496.627   
 

Anteilsscheinklasse B $   33.377.061   
 

$   8.873.797   
 

Anteilsscheinklasse C $   25.931.537   
 

$   16.118.807   
 

Anteilsscheinklasse Z $   ð    
 

$   64.683.574   
 

IM UMLAUF BEFINDLICHE INVESTMENTANTEILE ð ERLÄUTERUNG 6: 

Anteilsscheinklasse A     13.571.539   
 

    15.572.144   
 

Anteilsscheinklasse B     3.868.022   
 

    1.169.873   
 

Anteilsscheinklasse C     3.031.046   
 

    2.167.142   
 

Anteilsscheinklasse Z     ð    
 

    7.158.644   
 

NETTOINVENTARWERT PRO ANTEIL: 

Anteilsscheinklasse A ð Nettoinventarwert pro Anteil $   10,54   
 

$   8,96   
 

Anteilsscheinklasse A ð Ausgabepreis pro Anteil  

(einschl. 5,25% Ausgabeaufschlag) $   11,12   
 

$   9,45   
 

Anteilsscheinklasse B ð Nettoinventarwert pro Anteil $   8,63   
 

$   7,59   
 

Anteilsscheinklasse C ð Nettoinventarwert pro Anteil $   8,56   
 

$   7,44   
 

Anteilsscheinklasse Z ð Nettoinventarwert pro Anteil $   ð    
 

$   9,04   
 

 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
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THE ALGER FUNDS 

Gewinn- und Verlustrechnung für das zum 31. Oktober 2014 abgelaufene Geschäftsjahr 

 (Angaben in US-Dollar) 

  

 

Alger International 

Growth Fund 

Alger Mid Cap Growth 

Fund 

ERTRÄGE: 
Dividenden in- und ausländischer Aussteller (nach Abzug von 

Quellensteuern*) $   3.671.331   
 

$   2.163.079   
 

Zinsen aus in- und ausländischen Wertpapieren     1.885   
 

    1.052   
 

Summe Erträge     3.673.216   
 

    2.164.131   
 

AUFWENDUNGEN: 
BeratungsgebührenðErläuterung 3(a)     1.670.573   

 

    1.682.988   
 

VertriebsgebührenðErläuterung 3(c) 
Anteilsscheinklasse A     367.914   

 

    370.142   
 

Anteilsscheinklasse B     570.797   
 

    470.178   
 

Anteilsscheinklasse C     204.140   
 

    263.714   
 

Anteilsscheinklasse I     6.927   
 

    ð    
 

Anteilseigner-Administrationsgebühren ð Erläuterung 3(f)     38.131   
 

    36.538   
 

AdministrationsgebührenðErläuterung 3(b)     64.705   
 

    60.897   
 

Depotgebühren     140.973   
 

    148.318   
 

Zinsaufwendungen     3.445   
 

    2.641   
 

Gebühren und Aufwendungen der Transferstelle ð 
Erläuterung 3(f)     198.427   

 

    214.726   
 

Druckgebühren     62.500   
 

    46.929   
 

Honorare     74.375   
 

    82.409   
 

Registrierungsgebühren     104.298   
 

    58.622   
 

TreuhändergebührenðErläuterung 3(g)     24.528   
 

    24.549   
 

Fondsbuchhaltung     36.076   
 

    31.212   
 

Sonstiges     38.909   
 

    38.334   
 

Summe Aufwendungen     3.606.718   
 

    3.532.197   
 

Abzüglich Aufwendungsersatz/-erlassðErläuterung 3(a)     (15.555 ) 
 

    ð    
 

Nettoaufwendungen     3.591.163   
 

    3.532.197   
 

ORDENTICHER NETTOERTRAG     82.053   
 

    (1.368.066 ) 
 

 REALISIERTES UND NICHT REALISIERTES ERGEBNIS DES GESCHÄFTSJAHRES 
Realisierter Nettogewinn aus Anlagen und gekauften 

Optionen     7.435.188   
 

    37.805.911   
 

Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus  
Fremdwährungstransaktionen     (237.763 ) 

 

    323   
 

Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Optionen     ð    
 

    6.929.422   
 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste aus Anlagen, 
Optionen und Fremdwährungstransaktionen     (6.416.760 ) 

 

    (17.346.004 ) 
 

Nettoveränderung nicht realisierter Gewinne aus verkauften 
Optionen     ð    

 

    20.981   
 

Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne aus Anlagen, 
Optionen und Fremdwährungstransaktionen     780.665   

 

    27.410.633   
 

ERGEBNIS DES GESCHÄFTSJAHRES $   862.718   
 

$   26.042.567   
 

*Ausländische Quellensteuern $   410.015   
 

$   965   
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht.     
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THE ALGER FUNDS 
Gewinn- und Verlustrechnung  für das zum 31. Oktober 2014 abgelaufene 
Geschäftsjahr (Fortsetzung) (Angaben in US-Dollar) 

  

 
Alger Small Cap 

Growth Fund 

ERTRÄGE: 
Dividenden in- und ausländischer Aussteller (nach Abzug von 

Quellensteuern*) $   1.436.040   
 

Zinsen aus in- und ausländischen Wertpapieren     1.647   
 

Summe Erträge     1.437.687   
 

AUFWENDUNGEN: 
BeratungsgebührenðErläuterung 3(a)     2.156.485   

 

VertriebsgebührenðErläuterung 3(c) 
Anteilsscheinklasse A     416.748   

 

Anteilsscheinklasse B     115.241   
 

Anteilsscheinklasse C     182.852   
 

Anteilseigner-Administrationsgebühren ð Erläuterung 3(f)     39.396   
 

AdministrationsgebührenðErläuterung 3(b)     73.215   
 

Depotgebühren     62.810   
 

Zinsaufwendungen     1.091   
 

Gebühren und Aufwendungen der Transferstelle ð 
Erläuterung 3(f)     212.159   

 

Druckgebühren     72.695   
 

Honorare     96.490   
 

Registrierungsgebühren     76.699   
 

TreuhändergebührenðErläuterung 3(g)     24.700   
 

Fondsbuchhaltung     38.527   
 

Sonstiges     37.824   
 

Summe Aufwendungen     3.606.932   
 

Abzüglich Aufwendungsersatz/-erlassðErläuterung 3(a)     (28.041 ) 
 

Nettoaufwendungen     3.578.891   
 

ORDENTLICHER NETTOVERLUST     (2.141.204 ) 
 

REALISIERTES UND NICHT REALISIERTES ERGEBNIS DES GESCHÄFTSJAHRES 
AUS ANLAGEN, OPTIONEN UND FREMDWÄHRUNGSTRANSAKTIONEN: 
Realisierter Nettogewinn aus Anlagen und gekauften 

Optionen     25.093.759   
 

Realisierter (Nettoverlust) aus Fremdwährungstransaktionen     (33 ) 
 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste aus Anlagen, 
Optionen und Fremdwährungstransaktionen     (20.535.401 ) 

 

Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne aus Anlagen, 
Optionen und Fremdwährungstransaktionen     4.558.325   

 

ERGEBNIS DES GESCHÄFTSJAHRES $   2.417.121   
 

*Ausländische Quellensteuern $   1.176   
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht.   
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THE ALGER FUNDS  

Entwicklung des Sondervermögens 

 (Angaben in US-Dollar)  

   

 Alger International Growth Fund 

 

Für das zum  
31. Oktober 2014 

abgelaufene 
Geschäftsjahr 

Für das zum  
31. Oktober 2013 

abgelaufene 
Geschäftsjahr 

Nettogewinne aus der Veräußerung von Anlagen $   82.053   
 

$   1.417.270   
 

Realisierter Nettogewinn aus Anlagen, Optionen und 
Fremdwährungstransaktionen     7.197.425   

 

    48.715.867   
 

Nettoveränderung nicht realisierter Verluste aus Anlagen, 
Optionen und Fremdwährungstransaktionen     (6.416.760 ) 

 

    (3.350.393 ) 
 

Ergebnis des Geschäftsjahres     862.718   
 

    46.782.744   
 

Dividenden und Ausschüttungen an die Anteilseigner aus: 

Nettogewinn aus der Veräußerung von Anlagen:   
Anteilsscheinklasse A     (27.014 ) 

 

    (1.035.817 ) 
 

Anteilsscheinklasse B     ð    
 

    (145.921 ) 
 

Anteilsscheinklasse C     ð    
 

    (11.406 ) 
 

Anteilsscheinklasse I     (1.046 ) 
 

    ð    
 

Anteilsscheinklasse Z     ð    
 

    (222.755 ) 
 

Summe Dividenden und Ausschüttungen an Anteilseigner     (28.060 ) 
 

    (1.415.899 ) 
 

Mittelzu-/abflüsse aus Transaktionen mit Investmentanteilen: 

Anteilsscheinklasse A     (14.951.623 ) 
 

    (21.932.495 ) 
 

Anteilsscheinklasse B     (25.725.930 ) 
 

    (27.035.474 ) 
 

Anteilsscheinklasse C     2.930.689   
 

    (2.753.490 ) 
 

Anteilsscheinklasse I     3.554.088   
 

    145.000   
 

Anteilsscheinklasse Z     6.551.958   
 

    (19.272.121 ) 
 

Nettorückgang aus Transaktionen mit  Investmentanteilenð
Erläuterung 6(a)     (27.640.818 ) 

 

    (70.848.580 ) 
 

Rücknahmegebühren:   

Anteilsscheinklasse A     2.502   
 

    459   
 

Anteilsscheinklasse B     11   
 

    33   
 

Anteilsscheinklasse C     64   
 

    20   
 

Rücknahmegebühren gesamtðErläuterung 6(b)     2.577   
 

    512   
 

Summe Rückgang     (26.803.583 ) 
 

    (25.481.223 ) 
 

Nettovermögen: 

Wert des Investmentvermögens am Beginn des 
Geschäftsjahres     229.141.614   

 

    254.622.837   
 

Wert des Investmentvermögens am Ende des 
Geschäftsjahres $   202.338.031   

 

$   229.141.614   
 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne (aufgelaufene Verluste) aus 
Anlagen $   (197.818 ) 

 

$   (147.515 ) 
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht.     
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THE ALGER FUNDS  

Entwicklung des Sondervermögens (Fortsetzung) 

(Angaben in US-Dollar)  

   

 Alger Mid Cap Growth Fund 

 

Für das zum  

31. Oktober 2014 

abgelaufene 

Geschäftsjahr 

Für das zum  

31. Oktober 2013 

abgelaufene 

Geschäftsjahr 

Nettoanlageverlust $   (1.368.066 ) 
 

$   (1.189.913 ) 
 

Realisierter Nettogewinn aus Anlagen, Optionen und 

Fremdwährungstransaktionen     44.735.656   
 

    30.646.792   
 

Nettoveränderung nicht realisierter Gewinne/(Verluste) aus 

Anlagen, Optionen und Fremdwährungstransaktionen     (17.325.023 ) 
 

    29.606.662   
 

Ergebnis des Geschäftsjahres     26.042.567   
 

    59.063.541   
 

Mittelzu-/abflüsse aus Transaktionen mit Investmentanteilen: 

Anteilsscheinklasse A     (17.680.660 ) 
 

    (27.227.172 ) 
 

Anteilsscheinklasse B     (22.734.156 ) 
 

    (8.427.892 ) 
 

Anteilsscheinklasse C     (3.237.049 ) 
 

    (3.283.521 ) 
 

Nettorückgang aus Transaktionen mit  Investmentanteilenð

Erläuterung 6(a)     (43.651.865 ) 
 

    (38.938.585 ) 
 

Rücknahmegebühren:   

Anteilsscheinklasse A     2.773   
 

    481   
 

Anteilsscheinklasse B     22   
 

    12   
 

Anteilsscheinklasse C     129   
 

    56   
 

Rücknahmegebühren gesamtðErläuterung 6(b)     2.924   
 

    549   
 

Summe Zuwachs (Rückgang)     (17.606.374 ) 
 

    20.125.505   
 

Nettovermögen: 

Wert des Investmentvermögens am Beginn des 

Geschäftsjahres     219.892.382   
 

    199.766.877   
 

Wert des Investmentvermögens am Ende des 

Geschäftsjahres $   202.286.008   
 

$   219.892.382   
 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne (aufgelaufene Verluste) aus 

Anlagen $   (1.436.248 ) 
 

$   (1.385.867 ) 
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht.     
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THE ALGER FUNDS  

Entwicklung des Sondervermögens (Fortsetzung) 

(Angaben in US-Dollar)  

   

 Alger Small Cap Growth Fund 

 

Für das zum  
31. Oktober 2014 

abgelaufene 
Geschäftsjahr 

Für das zum  
31. Oktober 2013 

abgelaufene 
Geschäftsjahr 

Nettoanlageverlust $   (2.141.204 ) 
 

$   (1.336.410 ) 
 

Realisierter Nettogewinn aus Anlagen, Optionen und 
Fremdwährungstransaktionen     25.093.726   

 

    35.162.595   
 

Nettoveränderung nicht realisierter Gewinne/(Verluste) aus 
Anlagen, Optionen und Fremdwährungstransaktionen     (20.535.401 ) 

 

    35.937.941   
 

Ergebnis des Geschäftsjahres     2.417.121   
 

    69.764.126   
 

Dividenden und Ausschüttungen an die Anteilseigner aus: 

Realisierten Nettogewinnen:   
Anteilsscheinklasse A     (19.755.081 ) 

 

    (6.624.312 ) 
 

Anteilsscheinklasse B     (1.683.651 ) 
 

    (578.410 ) 
 

Anteilsscheinklasse C     (2.552.862 ) 
 

    (758.936 ) 
 

Anteilsscheinklasse Z     (8.751.912 ) 
 

    (1.187.792 ) 
 

Summe Dividenden und Ausschüttungen an Anteilseigner     (32.743.506 ) 
 

    (9.149.450 ) 
 

Mittelzu-/(abflüsse) aus Transaktionen mit Investmentanteilen: 

Anteilsscheinklasse A     (16.903.175 ) 
 

    (40.557.067 ) 
 

Anteilsscheinklasse B     (3.177.654 ) 
 

    (2.872.786 ) 
 

Anteilsscheinklasse C     (855.002 ) 
 

    (1.968.809 ) 
 

Anteilsscheinklasse Z     (7.590.138 ) 
 

    40.860.760   
 

Nettorückgang aus Transaktionen mit  Investmentanteilenð
Erläuterung 6(a)     (28.525.969 ) 

 

    (4.537.902 ) 
 

Rücknahmegebühren:   

Anteilsscheinklasse A     697   
 

    1.217   
 

Anteilsscheinklasse B     7   
 

    29   
 

Anteilsscheinklasse C     2   
 

    ð    
 

Rücknahmegebühren gesamtðErläuterung 6(b)     706   
 

    1.246   
 

Summe Zuwachs (Rückgang)     (58.851.648 ) 
 

    56.078.020   
 

Nettovermögen: 

Wert des Investmentvermögens am Beginn des 
Geschäftsjahres     288.024.453   

 

    231.946.433   
 

Wert des Investmentvermögens am Ende des 
Geschäftsjahres $   229.172.805   

 

$   288.024.453   
 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne (aufgelaufene Verluste) aus 
Anlagen $   (2.107.277 ) 

 

$   743   
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht.     
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 

Anteil  

(Angaben in US-Dollar) 

 
    
 

Alger International Growth Fund Anteilsscheinklasse A 

 

Für das zum 
31.10.14 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.13 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.12 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.11 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.10 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Nettoinventarwert zu Beginn des 
Berichtszeitraums $   15 ,27 

 

$   12 ,61 
 

$   11 ,91 
 

$   11 ,25 
 

$   9 ,72 
 

ERTRÄGE AUS 
ANLAGEAKTIVITÄTEN:      

Nettogewinne aus Kapitalanlagen(i) 
     0 ,04 

 

    0 ,11 
 

    0 ,04 
 

    0 ,01 
 

    0 ,06 
 

Realisierter und nicht realisierter 
Nettogewinn (-verlust) aus Anlagen     (0 ,02) 

 

    2 ,64 
 

    0 ,66 
 

    0 ,69 
 

    1 ,48 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     0 ,02 
 

    2 ,75 
 

    0 ,70 
 

    0 ,70 
 

    1 ,54 
 

Dividenden aus Nettoanlageertrag     ï   
 

    (0 ,09) 
 

    ï   
 

    (0 ,04) 
 

    (0 ,01) 
 

Nettoinventarwert zum Ende des 
Berichtszeitraums $   15 ,29 

 

$   15 ,27 
 

$   12 ,61 
 

$   11 ,91 
 

$   11 ,25 
 

Gesamtrendite(ii)   0 ,15% 
 

  21 ,98% 
 

  5 ,88% 
 

  6 ,30% 
 

  15 ,90% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-
ZENDE INFORMATIONEN:      

Wert des Investmentvermögens am 
Ende des Geschäftsjahres(in 
Tsd.) $   130.957   

 

$   145.096   
 

$   139.693   
 

$   201.449   
 

$   180.267   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   1 ,32% 

 

  1 ,37% 
 

  1 ,33% 
 

  1 ,41% 
 

  1 ,38% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 
Aufwendungen zum 
durchschnittlichen Nettovermögen   ï   

 

  ï   
 

  ï   
 

  ï   
 

  ï   
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   1 ,32% 

 

  1 ,37% 
 

  1 ,33% 
 

  1 ,41% 
 

  1 ,38% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  
(-verlusts) zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   0 ,25% 

 

  0 ,79% 
 

  0 ,32% 
 

  0 ,05% 
 

  0 ,54% 
 

Portfolio Turnover Ratio   97 ,50% 
 

  217 ,57% 
 

  148 ,66% 
 

  66 ,70% 
 

  61 ,58% 
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
            

                                                                        
(i)
 Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet. 

(ii)
 Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an. 
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 

Anteil 

(Angaben in US-Dollar) 

 
    
 

Alger International Growth Fund Anteilsscheinklasse B 

 

Für das zum 
31.10.14 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.13 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.12 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.11 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.10 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Nettoinventarwert zu Beginn des 
Berichtszeitraums $   13 ,51 

 

$   11 ,18 
 

$   10 ,64 
 

$   10 ,07 
 

$   8 ,75 
 

ERTRÄGE AUS 
ANLAGEAKTIVITÄTEN:      

(Nettoverluste) aus Kapitalanlagen(i) 
     (0 ,06) 

 

    0 ,02 
 

    (0 ,04) 
 

    (0 ,05) 
 

    (0 ,01) 
 

Realisierter und nicht realisierter 
Nettogewinn (-verlust) aus Anlagen     (0 ,01) 

 

    2 ,33 
 

    0 ,58 
 

    0 ,62 
 

    1 ,33 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     (0 ,07) 
 

    2 ,35 
 

    0 ,54 
 

    0 ,57 
 

    1 ,32 
 

Dividenden aus Nettoanlageertrag     ï   
 

    (0 ,02) 
 

    ï   
 

    ï   
 

    ï   
 

Nettoinventarwert zum Ende des 
Berichtszeitraums $   13 ,44 

 

$   13 ,51 
 

$   11 ,18 
 

$   10 ,64 
 

$   10 ,07 
 

Gesamtrendite(ii)   (0 ,52)% 
 

  21 ,07% 
 

  5 ,08% 
 

  5 ,70% 
 

  15 ,10% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-
ZENDE INFORMATIONEN:      

Wert des Investmentvermögens am 
Beginn des Geschäftsjahres (in 
Tsd.) $   38.520   

 

$   63.826   
 

$   77.408   
 

$   88.496   
 

$   107.663   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   2 ,02% 

 

  2 ,04% 
 

  1 ,97% 
 

  1 ,96% 
 

  2 ,00% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 
Aufwendungen zum 
durchschnittlichen Nettovermögen   ï   

 

  ï   
 

  ï   
 

  ï   
 

  ï   
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   2 ,02% 

 

  2 ,04% 
 

  1 ,97% 
 

  1 ,96% 
 

  2 ,00% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  
 (-verlusts) zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   (0 ,47)% 

 

  0 ,17% 
 

  (0 ,36)% 
 

  (0 ,51)% 
 

  (0 ,10)% 
 

Portfolio Turnover Ratio   97 ,50% 
 

  217 ,57% 
 

  148 ,66% 
 

  66 ,70% 
 

  61 ,58% 
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
            

                                                                        
(i)
 Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet. 

(ii)
 Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an. 
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 

Anteil 

(Angaben in US-Dollar) 

 
    
 

Alger International Growth Fund Anteilsscheinklasse C 

 

Für das zum 
31.10.14 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.13 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.12 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.11 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.10 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Nettoinventarwert zu Beginn des 
Berichtszeitraums $   13 ,44 

 

$   11 ,12 
 

$   10 ,60 
 

$   10 ,05 
 

$   8 ,73 
 

ERTRÄGE AUS 
ANLAGEAKTIVITÄTEN:      

(Nettoverluste) aus Kapitalanlagen(i) 
     (0 ,07) 

 

    ï   
 

    (0 ,05) 
 

    (0 ,07) 
 

    (0 ,02) 
 

Realisierter und nicht realisierter 
Nettogewinn (-verlust) aus Anlagen     (0 ,01) 

 

    2 ,33 
 

    0 ,57 
 

    0 ,62 
 

    1 ,34 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     (0 ,08) 
 

    2 ,33 
 

    0 ,52 
 

    0 ,55 
 

    1 ,32 
 

Dividenden aus Nettoanlageertrag     ï   
 

    (0 ,01) 
 

    ï   
 

    ï   
 

    ï   
 

Nettoinventarwert zum Ende des 
Berichtszeitraums $   13 ,36 

 

$   13 ,44 
 

$   11 ,12 
 

$   10 ,60 
 

$   10 ,05 
 

Gesamtrendite(ii)   (0 ,60)% 
 

  20 ,94% 
 

  4 ,91% 
 

  5 ,50% 
 

  15 ,10% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-
ZENDE INFORMATIONEN:      

Wert des Investmentvermögens am 
Ende des Geschäftsjahres (in 
Tsd.) $   20.567   

 

$   17.786   
 

$   17.305   
 

$   21.436   
 

$   25.186   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   2 ,08% 

 

  2 ,15% 
 

  2 ,08% 
 

  2 ,09% 
 

  2 ,08% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 
Aufwendungen zum 
durchschnittlichen Nettovermögen   ï   

 

  ï   
 

  ï   
 

  ï   
 

  ï   
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   2 ,08% 

 

  2 ,15% 
 

  2 ,08% 
 

  2 ,09% 
 

  2 ,08% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  
 (-verlusts) zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   (0 ,49)% 

 

  0 ,03% 
 

  (0 ,47)% 
 

  (0 ,65)% 
 

  (0 ,16)% 
 

Portfolio Turnover Ratio   97 ,50% 
 

  217 ,57% 
 

  148 ,66% 
 

  66 ,70% 
 

  61 ,58% 
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
            
 

 

                                                                        
(i)
 Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet. 

(ii)
 Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an. 
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 

Anteil 

(Angaben in US-Dollar) 

 
    
 

Alger International Growth Fund Anteilsscheinklasse I 

 

Für das zum 
31.10.14 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Vom 
31.5.2013 
(Aufnahme 

der 
Geschäftstäti
gkeit) zum 

31.10.2013(i) 

Nettoinventarwert zu Beginn des 
Berichtszeitraums $   15 ,29 

 

$   13 ,94 
 

ERTRÄGE AUS 
ANLAGEAKTIVITÄTEN:   

Nettogewinne aus Kapitalanlagen(ii)     0 ,12 
 

    0 ,03 
 

Realisierter und nicht realisierter 
Nettogewinn (-verlust) aus Anlagen     (0 ,07) 

 

    1 ,32 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     0 ,05 
 

    1 ,35 
 

Dividenden aus Nettoanlageertrag     (0 ,07) 
 

    ï   
 

Nettoinventarwert zum Ende des 
Berichtszeitraums $   15 ,27 

 

$   15 ,29 
 

Gesamtrendite(iii)   0 ,31% 
 

  9 ,68% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-
ZENDE INFORMATIONEN:   

Wert des Investmentvermögens am 
Ende des Geschäftsjahres (in 
Tsd.) $   3.722   

 

$   157   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   1 ,27% 

 

  15 ,73% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 
Aufwendungen zum 
durchschnittlichen Nettovermögen   (0 ,12)% 

 

  (14 ,58)% 
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   1 ,15% 

 

  1 ,15% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  
(-verlusts) zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   0 ,76% 

 

  0 ,44% 
 

Portfolio Turnover Ratio   97 ,50% 
 

  217 ,57% 
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
      

_________________________ 

(i) Die Quoten sind annualisiert worden. Die Gesamtrendite wurde nicht annualisiert. Der 

Portfolioumschlag bezieht sich auf den dann beendeten 12-Monats-Zeitraum. 

(ii) Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet. 
(iii) Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an. 
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 

Anteil 

(Angaben in US-Dollar) 

 
    
 

Alger International Growth Fund Anteilsscheinklasse Z 

 

Für das zum 
31.10.14 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.13 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.12 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Vom 
29.12.2010 
(Aufnahme 

der 
Geschäftstäti
gkeit) zum 

31.10.2011(i) 

Nettoinventarwert zu Beginn des 
Berichtszeitraums $   15 ,35 

 

$   12 ,66 
 

$   11 ,94 
 

$   11 ,83 
 

ERTRÄGE AUS 
ANLAGEAKTIVITÄTEN:     

Nettogewinne aus Kapitalanlagen(ii)     0 ,13 
 

    0 ,33 
 

    0 ,08 
 

    0 ,04 
 

Realisierter und nicht realisierter 
Nettogewinn (-verlust) aus Anlagen     (0 ,04) 

 

    2 ,50 
 

    0 ,64 
 

    0 ,07 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     0 ,09 
 

    2 ,83 
 

    0 ,72 
 

    0 ,11 
 

Dividenden aus Nettoanlageertrag     ï   
 

    (0 ,14) 
 

    ï   
 

    ï   
 

Nettoinventarwert zum Ende des 
Berichtszeitraums $   15 ,44 

 

$   15 ,35 
 

$   12 ,66 
 

$   11 ,94 
 

Gesamtrendite(iii)   0 ,59% 
 

  22 ,56% 
 

  6 ,03% 
 

  0 ,90% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-
ZENDE INFORMATIONEN:     

Wert des Investmentvermögens am 
Ende des Geschäftsjahres (in 
Tsd.) $   8.573   

 

$   2.277   
 

$   20.217   
 

$   20.832   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   1 ,04% 

 

  1 ,12% 
 

  0 ,96% 
 

  1 ,01% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 
Aufwendungen zum 
durchschnittlichen Nettovermögen   (0 ,15)% 

 

  (0 ,13)% 
 

  ï   
 

  (0 ,02)% 
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   0 ,89% 

 

  0 ,99% 
 

  0 ,96% 
 

  0 ,99% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  
(-verlusts) zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   0 ,82% 

 

  2 ,50% 
 

  0 ,65% 
 

  0 ,37% 
 

Portfolio Turnover Ratio   97 ,50% 
 

  217 ,57% 
 

  148 ,66% 
 

  66 ,70% 
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
          

_________________________ 

 
(i) Die Quoten sind annualisiert worden. Die Gesamtrendite wurde nicht annualisiert. Der 

Portfolioumschlag bezieht sich auf den dann beendeten 12-Monats-Zeitraum. 

(ii) Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet. 
(iii) Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an. 
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 

Anteil  

(Angaben in US-Dollar) 

 
    
 

Alger Mid Cap Growth Fund Anteilsscheinklasse A 

 

Für das zum 
31.10.14 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.13 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.12 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.11 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.10 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Nettoinventarwert zu Beginn des 
Berichtszeitraums $   9 ,38 

 

$   7 ,05 
 

$   6 ,51 
 

$   6 ,39 
 

$   5 ,24 
 

ERTRÄGE AUS 
ANLAGEAKTIVITÄTEN:      

Nettoanlageverlust(i)     (0 ,04) 
 

    (0 ,03) 
 

    (0 ,02) 
 

    (0 ,06) 
 

    (0 ,01) 
 

Realisierter und nicht realisierter 
Nettogewinn aus Anlagen     1 ,20 

 

    2 ,36 
 

    0 ,56 
 

    0 ,18 
 

    1 ,16 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     1 ,16 
 

    2 ,33 
 

    0 ,54 
 

    0 ,12 
 

    1 ,15 
 

Nettoinventarwert zum Ende des 
Berichtszeitraums $   10 ,54 

 

$   9 ,38 
 

$   7 ,05 
 

$   6 ,51 
 

$   6 ,39 
 

Gesamtrendite(ii)   12 ,37% 
 

  33 ,05% 
 

  8 ,29% 
 

  1 ,90% 
 

  21 ,70% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-
ZENDE INFORMATIONEN:      

Wert des Investmentvermögens am 
Ende des Geschäftsjahres (in 
Tsd.) $   142.977   

 

$   143.231   
 

$   131.454   
 

$   165.315   
 

$   210.641   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   1 ,35% 

 

  1 ,39% 
 

  1 ,40% 
 

  1 ,38% 
 

  1 ,38% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 
Aufwendungen zum 
durchschnittlichen Nettovermögen   ï   

 

  ï   
 

  ï   
 

  ï   
 

  ï   
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   1 ,35% 

 

  1 ,39% 
 

  1 ,40% 
 

  1 ,38% 
 

  1 ,38% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  
 (-verlusts) zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   (0 ,38)% 

 

  (0 ,31)% 
 

  (0 ,25)% 
 

  (0 ,89)% 
 

  (0 ,21)% 
 

Portfolio Turnover Ratio   194 ,81% 
 

  156 ,98% 
 

  234 ,91% 
 

  245 ,44% 
 

  195 ,64% 
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
            

                                                                        
(i)
 Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet. 

(ii)
 Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an. 
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 

Anteil  

(Angaben in US-Dollar) 

 
    
 

Alger Mid Cap Growth Fund Anteilsscheinklasse B 

 

Für das zum 
31.10.14 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.13 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.12 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.11 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.10 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Nettoinventarwert zu Beginn des 
Berichtszeitraums $   7 ,73 

 

$   5 ,86 
 

$   5 ,46 
 

$   5 ,39 
 

$   4 ,46 
 

ERTRÄGE AUS 
ANLAGEAKTIVITÄTEN:      

Nettoanlageverlust(i)     (0 ,09) 
 

    (0 ,07) 
 

    (0 ,05) 
 

    (0 ,09) 
 

    (0 ,05) 
 

Realisierter und nicht realisierter 
Nettogewinn aus Anlagen     0 ,99 

 

    1 ,94 
 

    0 ,45 
 

    0 ,16 
 

    0 ,98 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     0 ,90 
 

    1 ,87 
 

    0 ,40 
 

    0 ,07 
 

    0 ,93 
 

Nettoinventarwert zum Ende des 
Berichtszeitraums $   8 ,63 

 

$   7 ,73 
 

$   5 ,86 
 

$   5 ,46 
 

$   5 ,39 
 

Gesamtrendite(ii)   11 ,64% 
 

  31 ,91% 
 

  7 ,33% 
 

  1 ,30% 
 

  20 ,90% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-
ZENDE INFORMATIONEN:      

Wert des Investmentvermögens am 
Ende des Geschäftsjahres (in 
Tsd.) $   33.377   

 

$   50.341   
 

$   45.501   
 

$   48.334   
 

$   63.782   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   2 ,04% 

 

  2 ,10% 
 

  2 ,08% 
 

  2 ,11% 
 

  2 ,12% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 
Aufwendungen zum 
durchschnittlichen Nettovermögen   ï   

 

  ï   
 

  ï   
 

  ï   
 

  ï   
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   2 ,04% 

 

  2 ,10% 
 

  2 ,08% 
 

  2 ,11% 
 

  2 ,12% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  
 (-verlusts) zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   (1 ,05)% 

 

  (1 ,02)% 
 

  (0 ,92)% 
 

  (1 ,61)% 
 

  (0 ,97)% 
 

Portfolio Turnover Ratio   194 ,81% 
 

  156 ,98% 
 

  234 ,91% 
 

  245 ,44% 
 

  195 ,64% 
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
            
 

                                                                        
(i)
 Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet. 

(ii)
 Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an. 
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 

Anteil 

(Angaben in US-Dollar) 

 
    
 

Alger Mid Cap Growth Fund Anteilsscheinklasse C 

 

Für das zum 

31.10.14 

abgelaufene 

Geschäfts-

jahr 

Für das zum 

31.10.13 

abgelaufene 

Geschäfts-

jahr 

Für das zum 

31.10.12 

abgelaufene 

Geschäfts-

jahr 

Für das zum 

31.10.11 

abgelaufene 

Geschäfts-

jahr 

Für das zum 

31.10.10 

abgelaufene 

Geschäfts-

jahr 

Nettoinventarwert zu Beginn des 
Berichtszeitraums $   7 ,68 

 

$   5 ,82 
 

$   5 ,43 
 

$   5 ,37 
 

$   4 ,44 
 

ERTRÄGE AUS 
ANLAGEAKTIVITÄTEN:      

Nettoanlageverlust(i)     (0 ,10) 
 

    (0 ,08) 
 

    (0 ,06) 
 

    (0 ,10) 
 

    (0 ,05) 
 

Realisierter und nicht realisierter 
Nettogewinn aus Anlagen     0 ,98 

 

    1 ,94 
 

    0 ,45 
 

    0 ,16 
 

    0 ,98 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     0 ,88 
 

    1 ,86 
 

    0 ,39 
 

    0 ,06 
 

    0 ,93 
 

Nettoinventarwert zum Ende des 
Berichtszeitraums $   8 ,56 

 

$   7 ,68 
 

$   5 ,82 
 

$   5 ,43 
 

$   5 ,37 
 

Gesamtrendite(ii)   11 ,46% 
 

  31 ,96% 
 

  7 ,18% 
 

  1 ,10% 
 

  20 ,70% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-
ZENDE INFORMATIONEN:      

Wert des Investmentvermögens am 
Ende des Geschäftsjahres (in 
Tsd.) $   25.932   

 

$   26.320   
 

$   22.812   
 

$   26.731   
 

$   33.788   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   2 ,16% 

 

  2 ,21% 
 

  2 ,22% 
 

  2 ,20% 
 

  2 ,20% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 
Aufwendungen zum 
durchschnittlichen Nettovermögen   ï   

 

  ï   
 

  ï   
 

  ï   
 

  ï   
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   2 ,16% 

 

  2 ,21% 
 

  2 ,22% 
 

  2 ,20% 
 

  2 ,20% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  
 (-verlusts) zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   (1 ,19)% 

 

  (1 ,13)% 
 

  (1 ,06)% 
 

  (1 ,71)% 
 

  (1 ,04)% 
 

Portfolio Turnover Ratio   194 ,81% 
 

  156 ,98% 
 

  234 ,91% 
 

  245 ,44% 
 

  195 ,64% 
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
            
 

 

 

 

                                                                        
(i)
 Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet. 

(ii)
 Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an. 
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 

Anteil  

(Angaben in US-Dollar) 

 
   

Alger Small Cap Growth Fund Anteilsscheinklasse A 

 

Für das zum 

31.10.14 

abgelaufene 

Geschäfts-

jahr 

Für das zum 

31.10.13 

abgelaufene 

Geschäfts-

jahr 

Für das zum 

31.10.12 

abgelaufene 

Geschäfts-

jahr 

Für das zum 

31.10.11 

abgelaufene 

Geschäfts-

jahr 

Für das zum 

31.10.10 

abgelaufene 

Geschäfts-

jahr 

Nettoinventarwert zu Beginn des 

Berichtszeitraums $   9 ,97 
 

$   7 ,79 
 

$   7 ,12 
 

$   6 ,70 
 

$   5 ,27 
 

ERTRÄGE AUS 

ANLAGEAKTIVITÄTEN:      

Nettoanlageverlust(i)     (0 ,07) 
 

    (0 ,04) 
 

    (0 ,05) 
 

    (0 ,09) 
 

    (0 ,06) 
 

Realisierter und nicht realisierter 

Nettogewinn aus Anlagen     0 ,19 
 

    2 ,53 
 

    0 ,72 
 

    0 ,51 
 

    1 ,49 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     0 ,12 
 

    2 ,49 
 

    0 ,67 
 

    0 ,42 
 

    1 ,43 
 

Ausschüttungen von realisierten 

Nettogewinnen     (1 ,13) 
 

    (0 ,31) 
 

    ï   
 

    ï   
 

    ï   
 

Nettoinventarwert zum Ende des 

Berichtszeitraums $   8 ,96 
 

$   9 ,97 
 

$   7 ,79 
 

$   7 ,12 
 

$   6 ,70 
 

Gesamtrendite(ii)   1 ,30% 
 

  33 ,15% 
 

  9 ,41% 
 

  6 ,30% 
 

  27 ,10% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-

ZENDE INFORMATIONEN:      

Wert des Investmentvermögens am 

Ende des Geschäftsjahres (in 

Tsd.) $   139.497   
 

$   175.214   
 

$   172.202   
 

$   194.799   
 

$   298.103   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 

zum durchschnittlichen 

Nettovermögen   1 ,35% 
 

  1 ,38% 
 

  1 ,40% 
 

  1 ,43% 
 

  1 ,40% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 

Aufwendungen zum 

durchschnittlichen Nettovermögen   ï   
 

  (0 ,02)% 
 

  ï   
 

  (0 ,01)% 
 

  ï   
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 

zum durchschnittlichen 

Nettovermögen   1 ,35% 
 

  1 ,36% 
 

  1 ,40% 
 

  1 ,42% 
 

  1 ,40% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  

 (-verlusts) zum durchschnittlichen 

Nettovermögen   (0 ,81)% 
 

  (0 ,49)% 
 

  (0 ,71)% 
 

  (1 ,18)% 
 

  (1 ,07)% 
 

Portfolio Turnover Ratio   88 ,98% 
 

  93 ,97% 
 

  72 ,59% 
 

  67 ,37% 
 

  48 ,45% 
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
            

                                                                        
(i)
 Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet.. 

(ii)
 Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an. 
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 

Anteil  

(Angaben in US-Dollar) 

 
    
 

Alger Small Cap Growth Fund Anteilsscheinklasse B 

 

Für das zum 
31.10.14 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.13 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.12 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.11 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.10 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Nettoinventarwert zu Beginn des 
Berichtszeitraums $   8 ,67 

 

$   6 ,86 
 

$   6 ,27 
 

$   5 ,95 
 

$   4 ,71 
 

ERTRÄGE AUS 
ANLAGEAKTIVITÄTEN:      

Nettoanlageverlust(i)     (0 ,12) 
 

    (0 ,09) 
 

    (0 ,10) 
 

    (0 ,13) 
 

    (0 ,10) 
 

Realisierter und nicht realisierter 
Nettogewinn aus Anlagen     0 ,17 

 

    2 ,21 
 

    0 ,69 
 

    0 ,45 
 

    1 ,34 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     0 ,05 
 

    2 ,12 
 

    0 ,59 
 

    0 ,32 
 

    1 ,24 
 

Ausschüttungen von realisierten 
Nettogewinnen     (1 ,13) 

 

    (0 ,31) 
 

    ï   
 

    ï   
 

    ï   
 

Nettoinventarwert zum Ende des 
Berichtszeitraums $   7 ,59 

 

$   8 ,67 
 

$   6 ,86 
 

$   6 ,27 
 

$   5 ,95 
 

Gesamtrendite(ii) 
   0 ,61% 

 

  32 ,21% 
 

  9 ,41% 
 

  5 ,40% 
 

  26 ,30% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-
ZENDE INFORMATIONEN:      

Wert des Investmentvermögens am 
Ende des Geschäftsjahres (in 
Tsd.) $   8.874   

 

$   13.626   
 

$   13.389   
 

$   15.954   
 

$   22.348   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   2 ,11% 

 

  2 ,13% 
 

  2 ,16% 
 

  2 ,18% 
 

  2 ,15% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 
Aufwendungen zum 
durchschnittlichen Nettovermögen   ï   

 

  (0 ,02)% 
 

  ï   
 

  (0 ,01)% 
 

  ï   
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   2 ,11% 

 

  2 ,11% 
 

  2 ,16% 
 

  2 ,17% 
 

  2 ,15% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  
 (-verlusts) zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   (1 ,56)% 

 

  (1 ,24)% 
 

  (1 ,47)% 
 

  (1 ,92)% 
 

  (1 ,81)% 
 

Portfolio Turnover Ratio   88 ,98% 
 

  93 ,97% 
 

  72 ,59% 
 

  67 ,37% 
 

  48 ,45% 
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
            
 

                                                                        
(i)
 Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet.. 

(ii)
 Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an. 



 

- 56 -  

THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 

Anteil 

(Angaben in US-Dollar) 

 
    
 

Alger Small Cap Growth Fund Anteilsscheinklasse C 

 

Für das zum 
31.10.14 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.13 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.12 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.11 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.10 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Nettoinventarwert zu Beginn des 
Berichtszeitraums $   8 ,52 

 

$   6 ,76 
 

$   6 ,27 
 

$   5 ,95 
 

$   4 ,72 
 

ERTRÄGE AUS 
ANLAGEAKTIVITÄTEN:      

Nettoanlageverlust(i)     (0 ,12) 
 

    (0 ,10) 
 

    (0 ,10) 
 

    (0 ,13) 
 

    (0 ,10) 
 

Realisierter und nicht realisierter 
Nettogewinn aus Anlagen     0 ,17 

 

    2 ,17 
 

    0 ,59 
 

    0 ,45 
 

    1 ,33 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     0 ,05 
 

    2 ,07 
 

    0 ,49 
 

    0 ,32 
 

    1 ,23 
 

Ausschüttungen von realisierten 
Nettogewinnen     (1 ,13) 

 

    (0 ,31) 
 

    ï   
 

    ï   
 

    ï   
 

Nettoinventarwert zum Ende des 
Berichtszeitraums $   7 ,44 

 

$   8 ,52 
 

$   6 ,76 
 

$   6 ,27 
 

$   5 ,95 
 

Gesamtrendite(ii)   0 ,61% 
 

  31 ,94% 
 

  7 ,81% 
 

  5 ,40% 
 

  26 ,10% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-
ZENDE INFORMATIONEN:      

Wert des Investmentvermögens am 
Ende des Geschäftsjahres (in 
Tsd.) $   16.119   

 

$   19.461   
 

$   17.091   
 

$   19.145   
 

$   23.386   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   2 ,15% 

 

  2 ,18% 
 

  2 ,19% 
 

  2 ,22% 
 

  2 ,25% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 
Aufwendungen zum 
durchschnittlichen Nettovermögen   ï   

 

  (0 ,02)% 
 

  ï   
 

  0 ,01% 
 

  ï   
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   2 ,15% 

 

  2 ,16% 
 

  2 ,19% 
 

  2 ,21% 
 

  2 ,25% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  
(-verlusts) zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   (1 ,61)% 

 

  (1 ,31)% 
 

  (1 ,50)% 
 

  (1 ,96)% 
 

  (1 ,91)% 
 

Portfolio Turnover Ratio   88 ,98% 
 

  93 ,97% 
 

  72 ,59% 
 

  67 ,37% 
 

  48 ,45% 
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
            

_________________________ 

(i) Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet. 
(ii)

 Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an.
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THE ALGER FUNDS 

Ausgewählte Kennzahlen für einen während des Berichtszeitraums in Umlauf befindlichen 

Anteil 

(Angaben in US-Dollar) 

 
    

Alger Small Cap Growth Fund Anteilsscheinklasse Z 

 

Für das zum 
31.10.14 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.13 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Für das zum 
31.10.12 

abgelaufene 
Geschäfts-

jahr 

Vom 
29.12.2010 
(Aufnahme 

der 
Geschäftstäti
gkeit) zum 

31.10.2011(i) 

Nettoinventarwert zu Beginn des 
Berichtszeitraums $   10 ,01 

 

$   7 ,79 
 

$   7 ,14 
 

$   7 ,43 
 

ERTRÄGE AUS 
ANLAGEAKTIVITÄTEN:     

Nettoanlageverlust(ii)     (0 ,04) 
 

    (0 ,02) 
 

    (0 ,02) 
 

    (0 ,04) 
 

Realisierter und nicht realisierter 
Nettogewinn (-verlust) aus Anlagen     0 ,20 

 

    2 ,55 
 

    0 ,67 
 

    (0 ,25) 
 

Summe aus Anlageaktivitäten     0 ,16 
 

    2 ,53 
 

    0 ,65 
 

    (0 ,29) 
 

Ausschüttungen von realisierten 
Nettogewinnen     (1 ,13) 

 

    (0 ,31) 
 

    ï   
 

    ï   
 

Nettoinventarwert zum Ende des 
Berichtszeitraums $   9 ,04 

 

$   10 ,01 
 

$   7 ,79 
 

$   7 ,14 
 

Gesamtrendite(iii)   1 ,73% 
 

  33 ,67% 
 

  9 ,10% 
 

  (3 ,90)% 
 

VERHÄLTNISZAHLEN/ERGÄN-
ZENDE INFORMATIONEN:     

Wert des Investmentvermögens am 
Ende des Geschäftsjahres (in 
Tsd.) $   64.684   

 

$   79.723   
 

$   29.264   
 

$   26.137   
 

Verhältnis der Bruttoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   1 ,03% 

 

  1 ,05% 
 

  1 ,04% 
 

  1 ,13% 
 

Verhältnis der Erstattungen der 
Aufwendungen zum 
durchschnittlichen Nettovermögen   (0 ,04)% 

 

  (0 ,06)% 
 

  (0 ,05)% 
 

  (0 ,14)% 
 

Verhältnis der Nettoaufwendungen 
zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   0 ,99% 

 

  0 ,99% 
 

  0 ,99% 
 

  0 ,99% 
 

Verhältnis des Nettokapitalertrags  
(-verlusts) zum durchschnittlichen 
Nettovermögen   (0 ,45)% 

 

  (0 ,18)% 
 

  (0 ,28)% 
 

  (0 ,72)% 
 

Portfolio Turnover Ratio   88 ,98% 
 

  93 ,97% 
 

  72 ,59% 
 

  67 ,37% 
 

Siehe Erläuterungen zum Jahresbericht. 
          

_________________________ 

(i) Die Quoten sind annualisiert worden. Die Gesamtrendite wurde nicht annualisiert. Der 

Portfolioumschlag bezieht sich auf den dann beendeten 12-Monats-Zeitraum. 

(ii) Der Betrag wurde auf Basis der durchschnittlichen Anzahl im Umlauf befindlicher Anteile während des 

Berichtszeitraums berechnet. 
(iii) Gibt nicht die Auswirkungen etwaiger Ausgabeaufschläge an.
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ERLÄUTERUNG 1 ñ Allgemeines: 

Sgd @kfdq Etmcr 'cdq ƑEnmcrƏ( hrs dhmd chudqrhehyhdqsd+ dhmfdsq`fdmd needmd

Investmentgesellschaft, die nach den Gesetzen des Commonwealth of Massachusetts 

als Business Trust errichtet wurde. Der Fonds erfüllt die Kriterien einer 

Investmentgesellschaft gemäß Definition im vom Financial Accounting Standards 

Board herausgegebenen Accounting Standards Codification 946 Financial Services Ɗ 

Investment Companies. Der Fonds agiert als Gesellschaft mit Fondsklassen und gibt 

zurzeit in unbegrenzter Anzahl Investmentanteile an acht Teilfonds aus. Dieser 

Jahresbericht bezieht sich auf drei dieser Teilfonds, den Alger International Growth 

Fund, den Alger Mid Cap Growth Fund und den Alger Small Cap Growth Fund 

'fdldhmr`l `kr chd ƑSdhkenmcrƏ ncdq dhmydkm `kr dhm ƑSdhkenmcrƏ adydhbgmds(- Die 

Teilfonds legen in der Regel hauptsächlich in Aktien an, wobei jeder Teilfonds das 

Anlageziel eines langfristigen Kapitalzuwachses verfolgt.  

Jeder Fonds bietet eine oder mehrere der folgenden Anteilsscheinklassen an: 

Anteilsscheinklassen A, B, C, I und Z. Anteile der Anteilsscheinklasse A unterliegen 

generell einem Ausgabeaufschlag, während Anteile der Anteilsscheinklassen B und C 

einer Rücknahmegebühr unterliegen. Anteile der Anteilsscheinklasse B werden acht 

Jahre nach Ablauf des Kalendermonats, in dem der Kaufauftrag angenommen wurde, 

automatisch in Anteile der Anteilsscheinklasse A getauscht. Bei der Umwandlung 

werden keinerlei Ausgabeaufschläge oder andere Gebühren erhoben. Anteile der 

Anteilsscheinklassen I und Z werden an institutionelle Anleger ohne 

Erstausgabeaufschlag oder Rücknahmegebühr ausgegeben. Jede Anteilsscheinklasse hat 

in Bezug auf die Vermögenswerte und Gewinne die gleichen Rechte, mit der 

Ausnahme, dass jede Anteilsscheinklasse die Kosten ihres etwaigen 

Vertriebsserviceplans und die Kosten der für sie erbrachten Leistungen der 

Subtransferstelle zu tragen hat.  

ERLÄUTERUNG 2 ñ Wesentliche Bilanzierungsgrundsätze: 

(a) Bewertung der Vermögensanlagen: Die Teilfonds bewerten ihre Finanzinstrumente 

zum Marktwert mithilfe unabhängiger Händler oder Bewertungsdienste gemäß den vom 

Treuhändergremium genehmigten Richtlinien. Die Anlagen werden an jedem 

Geschäftstaf cdq Mdv Xnqjdq Vdqso`ohdqaďqrd 'ƑMXRDƏ( idvdhkr yt cdqdm

Geschäftsschluss (gewöhnlich 16.00 Uhr New Yorker Ortszeit) bewertet. 

Aktientitel und Optionskontrakte, über die solche Bewertungsinformationen 

regelmäßig veröffentlicht werden, werden zum zuletzt notierten Verkaufskurs oder 

amtlichen Schlusskurs angesetzt, der von einem unabhängigen Bewertungsdienst des 

Hauptmarktes oder der Börse ermittelt wird, an dem/der die zu bewertenden 

Wertpapiere gehandelt werden. Falls keine Verkäufe notiert wurden, werden diese 

Wertpapiere zum Geldkurs oder, falls es keinen Geldkurs aus jüngster Zeit gibt, zu 

dem Äquivalent angesetzt, das von einem oder mehreren der bedeutenden Market-

Maker für die zu bewertenden Wertpapiere angegeben wird. 

Schuldtitel werden generell im außerbörslichen Markt gehandelt. Schuldverschreibungen 

mit Restlaufzeiten von mehr als 60 Tagen zum Zeitpunkt ihres Erwerbs werden auf der 

Grundlage der zuletzt verfügbaren Geldkurse oder aktuellen Marktnotierungen 

bewertet, die von Händlern oder Bewertungsdiensten zur Verfügung gestellt werden. 

Für die Feststellung des Wertes einer bestimmten Anlage können die Bewertungsdienste 
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bestimmte Informationen im Zusammenhang mit sich auf diese Anlagen beziehenden 

Transaktionen, Notierungen von Händlern, Preismatrizen, Börsentransaktionen mit 

ähnlichen Anlagen, verschiedenen Beziehungsverhältnissen im Markt, die zwischen 

Anlagen und berechneten Renditen bestehen, basierend auf der Bewertungsmethode, die 

im Markt gewöhnlich für derartige Anlagen eingesetzt wird, verwenden. Mit 

Forderungen und Hypotheken unterlegte Wertpapiere werden von unabhängigen 

Bewertungsdiensten anhand von Modellen bewertet, die die geschätzten Cashflows jeder 

Wertpapiertranche berücksichtigen, eine Benchmarkrendite festlegen und einen 

geschätzten, tranchenspezifischen Spread in Bezug auf die Benchmarkrendite basierend 

auf den einzigartigen Eigenschaften der jeweiligen Tranche errechnen.  

Schuldinstrumente mit einer Restlaufzeit von höchstens 60 Tagen werden zu 

fortgeführten Anschaffungskosten bewertet, was in etwa dem Marktwert entspricht. 

Wertpapiere, für die Marktnotierungen nicht ohne Weiteres zur Verfügung stehen, 

werden gemäß ihrem Marktwert bewertet, der sorgfältig nach den vom 

Treuhändergremium festgesetzten Verfahrensweisen ermittelt wird. 

Wertpapiere, in die die Teilfonds anlegen, können an ausländischen Märkten 

gehandelt werden, die vor dem Handelsschluss der NYSE schließen. Entwicklungen, 

die zwischen dem Schluss der ausländischen Märkte und dem Schluss der NYSE 

auftreten, können in einer Bereinigung der ausländischen Schlusskurse resultieren, um 

wiederzugeben, was die Anlageverwaltungsgesellschaft gemäß den vom 

Treuhändergremium eingeführten Richtlinien als Marktwert dieser Wertpapiere zum 

Schluss der NYSE annimmt. Die Teilfonds dürfen den Marktwert der Wertpapiere 

auch in anderen Situationen festlegen, zum Beispiel, wenn ein bestimmter 

ausländischer Markt geschlossen ist, die Teilfonds jedoch geöffnet sind. 

Financial Accounting Standards Board Accounting Standards Codification 820 Ɗ Fair 

U`ktd Ld`rtqdldmsr `mc Chrbknrtqdr 'Ƒ@RB 71/Ə( cdehmhdqs cdm L`qjsvdqs `kr cdm Oqdhr+

den die Teilfonds beim Verkauf einer Anlage in einer zeitgerechten Transaktion an einen 

unabhängigen Käufer auf dem Hauptmarkt oder dem vorteilhaftesten Markt der Anlage 

erhalten würden. ASC 820 führte eine Drei-Kategorien-Hierarchie zur Maximierung der 

Nutzung beobachtbarer Marktdaten, der Minimierung der Verwendung nicht 

beobachtbarer Inputs und der Festlegung der Klassifizierung der Ermittlung des 

Marktwerts für Offenlegungszwecke ein. Die Inputs beziehen sich in der Regel auf die 

Annahmen, die Marktteilnehmer zur Preisbildung des Vermögenswerts oder der 

Verbindlichkeit heranziehen würden. Sie können sowohl beobachtbar als auch nicht 

beobachtbar sein. Beobachtbare Inputs basieren auf Marktdaten, die aus vom jeweiligen 

Teilfonds unabhängigen Quellen resultieren. Nicht beobachtbare Inputs sind Inputs, 

welche die eigenen Annahmen des Teilfonds widerspiegeln, die auf den besten unter den 

gegebenen Umständen verfügbaren Informationen basieren. Die Drei-Kategorien-

Hierarchie der Inputs wird im Folgenden in drei umfassenden Levels zusammengefasst: 

Ɣ Level 1 Ɗ notierte Preise für identische Wertpapiere auf aktiven Märkten  

Ɣ Level 2 Ɗ wesentliche andere beobachtbare Inputgrößen (Observable Inputs) 

(einschließlich notierter Preise für ähnliche Anlagen, Zinssätze, Schnelligkeit der 

vorzeitigen Tilgung, Kreditrisiko, usw.)  

Ɣ Level 3 Ɗ wesentliche, nicht beobachtbare Inputgrößen (Unobservable Inputs) 

(einschließlich der eigenen Annahmen der Teilfonds bei der Ermittlung des 

Marktwerts der Anlagen)  
 

Die Bewertungstechniken der Teilfonds stehen generell mit dem Marktansatz oder dem 

Einkommensansatz in Bezug auf den beizulegenden Zeitwert im Einklang. Der 
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Marktansatz zieht zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts Kurse und andere 

einschlägige Informationen heran, die bei Markttransaktionen mit identischen oder 

vergleichbaren Vermögenswerten generiert werden.  Im Rahmen des 

Einkommensansatzes werden künftige Beträge auf einen laufenden bzw. abgezinsten 

Einzelbetrag umgerechnet. Diese Ermittlung des Marktwerts wird auf der Grundlage des 

Werts durchgeführt, der auf den aktuellen Markterwartungen hinsichtlich dieser 

künftigen Ereignisse beruht. Inputs für Level 1 beinhalten börsennotierte Preise und 

Maklerangebote in einem aktiven Markt.  Inputs für Level 2 beinhalten den letzten 

Börsenkurs im Falle eines mit einem Handelsstopp belegten Wertpapiers, eines 

börsennotierten Preises, der aufgrund von Marktwertfaktoren angepasst wurde, sowie 

Preise eng verwandter Wertpapiere.  Zusätzliche Inputs für Level 2 beinhalten einen 

Schätzpreis, der auf der Erfassung beobachtbarer Marktinformationen, wie Spreads für 

festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugstitel, basiert.  Inputs für Level 3 beinhalten 

Umsatzmultiplikatoren, Multiplikatoren für den Gewinn vor Zinsen, Steuern und 

@arbgqdhatmfdm 'ƑDAHSC@Ə(+ @ayhmrtmfrrúsyd tmc chd Dqenkfrv`gqrbgdhmkhbgjdhsdm

bestimmter Ergebnisse. Solche nicht beobachtbaren Marktinformationen können dem 

Jahresabschluss eines Unternehmens entnommen werden sowie aus Branchenstudien, 

Marktdaten und Marktindikatoren wie Benchmarks und Indizes stammen. 

Die Bewertungsverfahren werden von einem Bewertungsgremium 

'ƑAdvdqstmfrfqdlhtlƏ( edrsfdkdfs+ c`r unl Sqdtgúmcdqfqdlhtl cdr Enmcr

'ƑSqdtgúmcdqfqdlhtlƏ( dhmfdqhbgsds vhqc tmc rhbg `tr Udqsqdsdqm cdr @mk`fdadq`sdqr

des Fonds zusammensetzt.  Das Bewertungsgremium unterrichtet das 

Treuhändergremium, das für die Genehmigung der Bewertungsrichtlinien und 

-vorgehensweisen verantwortlich ist, über die von ihm ermittelten Marktwerte. 

Das Bewertungsgremium tritt nach Bedarf, formell aber vierteljährlich zusammen, um 

die Effektivität der Vorgehensweisen für die Festlegung des Marktwertes zu 

überprüfen und zu evaluieren.  Unter anderem berücksichtigt das Bewertungsgremium 

die Ergebnisse des vierteljährlichen Backtesting des Modells für den Marktwert 

ausländischer Wertpapiere sowie Preisvergleiche zwischen primären und sekundären 

Preisquellen, das Ergebnis des Preisdrucks, dem das Börseninformationssystem der 

Teilfonds unterliegt, und die Abweichungen zwischen Transaktionspreisen und der 

vorherigen Mark-to-Market-Bewertung.  

Die Teilfonds nehmen Änderungen bezüglich des Levels des Marktwerts eines 

Wertpapiers vor, wenn neue Informationen zur Verfügung stehen oder es 

offensichtlich ist, dass sich die bisher für den Ausgleich berücksichtigten Inputs 

geändert haben oder nicht mehr relevant sind.  Übertragungen zwischen Level 1 und 2 

werden am Ende des Berichtszeitraums vorgenommen, während Übertragungen in 

und aus Level 3 während des Berichtszeitraums vorgenommen werden. 

(b) Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente: Zahlungsmittel und 

Zahlungsmitteläquivalente beinhalten US-Dollar sowie Tages- und Festgelder.   

(c) Wertpapiertransaktionen und Anlageerträge: Wertpapiertransaktionen werden auf 

Handelstagbasis erfasst. Realisierte Kursgewinne und -verluste aus 

Wertpapiertransaktionen werden auf der Grundlage der nachgewiesenen 

Kostenbasis ausgewiesen. Dividendenerträge werden am Ex-Tag vereinnahmt und 

Zinserträge werden periodengerecht abgegrenzt. 

Prämien und Abschläge auf erworbene Schuldverschreibungen werden über die Laufzeit 

der entsprechenden Wertpapiere abgeschrieben oder zugeschrieben. 
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(d) Fremdwährungstransaktionen: Die Geschäftsbücher der Teilfonds werden in US-

Dollar geführt. Fremdwährungen, Anlagen und andere Vermögenswerte sowie 

Verbindlichkeiten werden zu den aktuellen Wechselkursen am Bewertungstag in US-

Dollar umgerechnet. Käufe und Verkäufe von Anlagepapieren sowie Erträge und 

Aufwendungen werden zu den aktuellen Wechselkursen am betreffenden Datum der 

Transaktion in US-Dollar umgerechnet. 

Die realisierten Nettogewinne und -verluste aus Fremdwährungstransaktionen bestehen 

aus Nettogewinnen und -verlusten aus der Veräußerung von Fremdwährungen, 

zwischen dem Handelsdatum und dem Abrechnungsdatum realisierten 

Währungsgewinnen und -verlusten aus Wertpapiertransaktionen und der Differenz 

zwischen dem gebuchten Nettoanlage- und dem tatsächlich erhaltenen US-Dollar-Betrag. 

Die Veränderungen der Wechselkurse für Anlagen in Wertpapiere sind in den 

realisierten und nicht realisierten Gewinnen oder Verlusten aus Anlagen in der Gewinn- 

und Verlustrechnung enthalten. 

(e) Optionskontrakte: Verkauft ein Teilfonds eine Option, wird der Betrag, der der vom 

Teilfonds erhaltenen Prämie entspricht, als Verbindlichkeit verbucht und 

anschließend zum aktuellen Marktwert der verkauften Option angepasst. Erhaltene 

Prämien, die aus verkauften Optionen stammen, welche unausgeübt verfallen, werden 

vom Teilfonds am Verfallsdatum als aus Anlagen realisierter Gewinn behandelt. Die 

Differenz zwischen der Prämie und dem beim Ausführen einer Schlusskauftransaktion 

bezahlten Betrag, einschließlich Maklerprovisionen, wird ebenfalls als realisierter 

Gewinn behandelt oder, falls die Prämie unter dem für die Schlusskauftransaktion 

bezahlten Betrag liegt, als realisierter Verlust. Beim Ausüben einer Call-Option wird 

die Prämie bei der Bestimmung, ob der Teilfonds einen Gewinn oder Verlust realisiert 

hat, zu den Erlösen aus dem Verkauf des zugrunde liegenden Wertpapiers addiert. 

Beim Ausüben einer Put-Option mindert die Prämie die Anschaffungskosten des vom 

Teilfonds erworbenen Wertpapiers. Der Teilfonds als Verkäufer der Option trägt das 

Marktrisiko unvorteilhafter Veränderungen des Kurses des Wertpapiers, das der 

verkauften Option zugrunde liegt. 

Die Teilfonds dürfen auch Put- und Call-Optionen erwerben.  Jeder Teilfonds zahlt 

eine Prämie, die in der Bilanz des Teilfonds als Anlage enthalten ist und anschließend 

neu bewertet wird, um den aktuellen Wert der Option wiederzugeben. Die für den 

Kauf von verfallenden Optionen gezahlten Prämien werden als realisierte Verluste 

behandelt. Das mit dem Erwerb von Put- und Call-Optionen verbundene Risiko 

beschränkt sich auf die gezahlte Prämie. Gezahlte Prämien für den Kauf von 

Optionen, die ausgeübt oder geschlossen werden, kommen zu den gezahlten Beträgen 

hinzu oder werden mit den Erlösen aus den zugrunde liegenden Wertpapieren 

aufgerechnet, um den realisierten Gewinn oder Verlust zu bestimmen. 

(f) Wertpapierleihe im Bestand der Teilfonds: Die Teilfonds können ihre Wertpapiere an 

Finanzinstitute verleihen, sofern der Marktwert dieser verliehenen Wertpapiere zu 

keinem Zeitpunkt mehr als ein Drittel des gesamten Teilfondsvermögens, wie in ihren 

Prospekten definiert, beträgt. Die Teilfonds erwirtschaften aus diesen Wertpapierleihen 

Gebühren, die unter den Zinserträgen der beiliegenden Gewinn- und Verlustrechnung 

verbucht werden. Als Schutz vor dem Risiko, dass die verliehenen Wertpapiere von 

einem Kontrahenten nicht oder verspätet zurückgegeben werden, wird die 

Wertpapierleihe mit bei der Verwahrstelle verwahrtem Bargeld oder Wertpapieren in 

Höhe von mindestens 102 Prozent des gegenwärtigen Marktwerts von verliehenen US-

Wertpapieren oder 105 Prozent im Falle anderer Wertpapiere besichert. Der Marktwert 
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der entliehenen Wertpapiere wird zum Geschäftsschluss des Teilfonds ermittelt. Etwaige 

erforderliche zusätzliche Sicherheiten werden an die Verwahrstelle geliefert und 

überschüssige Sicherheiten werden am nächsten Geschäftstag an den Entleiher 

zurückgegeben. Falls der Entleiher die entliehenen Wertpapiere bei Fälligkeit nicht 

zurückgibt, können die Teilfonds die Sicherheiten zum Ersetzen der Wertpapiere 

verwenden. Liegt der Wert der Sicherheiten unter den Kosten für den Kauf von 

Ersatzpapieren, ist die Verwahrstelle für Fehlbeträge verantwortlich, aber nur soweit der 

Fehlbetrag nicht durch eine Wertminderung der Sicherheiten gemäß Festlegung im 

Wertpapierleihvertrag bedingt ist. Die Teilfonds müssen die Sicherheiten auf einem 

gesonderten Konto halten und ihren Wert bis zur Rückgabe der entliehenen 

Wertpapiere täglich ermitteln.  Barsicherheiten können wie von den Teilfonds bestimmt 

angelegt werden. Die Sicherheiten werden nach Abwicklung des Kredits an den 

Entleiher zurückgegeben. Zum 31. Oktober 2014 bestanden keine Wertpapierleihen. 

(g) Dividenden an Anteilseigner: Die Teilfonds erklären und zahlen jährlich Dividenden 

aus dem Nettoanlageertrag. In Bezug auf alle Teilfonds werden die Dividenden aus 

realisierten Nettogewinnen jährlich nach Abzug von Verlustvorträgen nach Ablauf des 

Geschäftsjahres, in dem sie erwirtschaftet wurden, erklärt und ausgeschüttet. 

Bei der Berechnung der an die jeweiligen Anteilseigner zu zahlenden Dividenden- und 

Ausschüttungsbeträge aus Nettoanlageerträgen wird jede Anteilsscheinklasse getrennt 

berücksichtigt. 

Die Darstellung der Ausschüttungen an Anteilseigner zu Zwecken der 

Finanzberichterstattung erfolgt im Einklang mit den US-amerikanischen 

Bundesertragssteuerrichtlinien. Die Ausschüttungen eines Teilfonds können daher in 

den beiliegenden Finanzabschlüssen als Beträge ausgewiesen werden, die entweder aus 

Nettoanlageerträgen, aus realisierten Nettogewinnen im Rahmen von Anlagetätigkeiten 

oder aus Kapitalrenditen stammen oder über diese hinausgehen, je nach Art der ggf. 

vorliegenden Differenz zwischen dem buchhalterischen Wert und dem steuerlichen 

Wert. Kapitalkonten innerhalb der Abschlüsse werden um permanente Differenzen 

zwischen dem buchhalterischen Wert und dem steuerlichen Wert bereinigt. Die 

Umklassifizierungen ergeben sich in erster Linie aus der unterschiedlichen steuerlichen 

Behandlung von Nettobetriebsverlusten, Fremdwährungstransaktionen und Prämien 

bzw. Abzügen von Schuldverschreibungen. Die Umklassifizierungen werden jährlich 

zum Ende des Geschäftsjahres durchgeführt. Sie haben keinen Einfluss auf die 

Nettoinventarwerte der Teilfonds und dienen dazu, die Kapitalkonten der Teilfonds für 

Steuerzwecke darzustellen. 

(h) US-Bundesertragssteuern: Es gehört zu den Richtlinien der Teilfonds, alle 

Bestimmungen des Internal Revenue Code Subchapter M für regulierte 

Investmentgesellschaften einzuhalten und alle steuerpflichtigen Erträge an ihre 

Anteilseigner auszuschütten. Unter der Voraussetzung, dass jeder Teilfonds diese 

Bestimmungen erfüllt, ist keine Rückstellung für Bundesertragssteuern erforderlich. 

Für die Zwecke der Einhaltung dieser Bestimmungen wird jeder Teilfonds als 

gesonderte Einheit behandelt. 

Das Financial Accounting Standards Board Accounting Standards Codification 740 Ɗ 

Income S`wdr 'Ƒ@RB 63/Ə( rbgqdhas unq+ c`rr chd Sdhkenmcr cdm Fdvhmm dhmdq hm dhmdq

Einkommensteuererklärung realisierten (oder voraussichtlich zu realisierenden) 

Steuerposition bewerten und in ihren Abschlüssen ausweisen müssen, wenn sich diese 

Position nach einer Prüfung basierend auf den technischen Gründen derselben mit 
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überwiegender Wahrscheinlichkeit aufrechterhalten lässt.  Zurzeit finden keine 

Steuerprüfungen statt.  Die Teilfonds reichen sowohl auf Bundesebene in den USA als 

auch auf Ebene des Bundesstaates New York und der Stadt New York 

Einkommensteuererklärungen ein.  Die Abgabefristen für die Steuererklärungen der 

Teilfonds für die Steuerjahre 2011-2014 sind nicht abgelaufen. Das Management ist nicht 

der Ansicht, dass ungewisse Steuerpositionen vorhanden sind, für die eine 

Steuerverbindlichkeit erfasst werden müsste. 

(i) Zuordnungsmethoden: Der Fonds verbucht die Vermögenswerte, Verbindlichkeiten, 

Erträge und Aufwendungen der einzelnen Teilfonds gesondert. Die den jeweiligen 

Teilfonds direkt zuordenbaren Aufwendungen werden den betrieblichen 

Aufwendungen des betreffenden Teilfonds belastet; Aufwendungen, die sämtlichen 

Teilfonds zuzuordnen sind, werden denselben entsprechend ihren 

Nettovermögenswerten zugewiesen. Erträge, realisierte und nicht realisierte Gewinne 

und Verluste sowie die Aufwendungen jedes Teilfonds werden basierend auf den 

relativen Nettovermögenswerten unter den Teilfondsklassen aufgeteilt, mit Ausnahme 

der Vertriebs- Transferstellen-, Anteilseigner-Bearbeitungsgebühren und verwandten 

Gebühren. 

(j) Schätzungen: Dieser Jahresbericht ist in Übereinstimmung mit den in den Vereinigten 

Staaten von Amerika anerkannten Rechnungslegungsvorschriften auf der Basis von 

Schätzungen und Annahmen erstellt worden, die sich auf die in diesem Bericht 

ausgewiesenen Beträge auswirken. Die tatsächlichen Ergebnisse weichen möglicherweise 

von diesen Schätzungen und Annahmen ab.  

ERLÄUTERUNG 3 ñ Anlageberatungsgebühren und andere Transaktionen mit 
verbundenen Unternehmen: 

(a) Beratungsgebühren: Die für jeden Teilfonds anfallenden Gebühren sind gemäß den 

Bestimmungen des Anlageberatungsvertrags des Fonds mit Fred Alger Management, Inc. 

'ƑAlger ManagementƏ ncdq chd ƑVerwaltungsgesellschaftƏ( lnm`skhbg y`gka`q tmc

werden zu den folgenden Sätzen berechnet:  Der tatsächlich gezahlte Satz als 

prozentualer Anteil am durchschnittlichen täglichen Nettovermögen für das 

Fdrbgúesri`gq ytl 20- Njsnadq 1/03 vhqc tmsdq ƑS`srúbgkhbgdq R`syƏ `tefdeĕgqs- 

 

 Staffel 1 Staffel 2 
Tatsächlicher 

Satz 

Alger International Growth Fund(a)   0 ,710% 
 

  0 ,600% 
 

  0 ,710% 
 

Alger Mid Cap Growth Fund(a)   0 ,760 
 

  0 ,700 
 

  0 ,760 
 

Alger Small Cap Growth Fund(a)   0 ,810 
 

  0 ,750 
 

  0 ,810 
 

        
(a) Der Satz bezüglich Staffel 1 entfällt auf ein Vermögen von bis zu 1 Mrd. USD und der Satz bezüglich 

Staffel 2 auf ein Vermögen von über 1 Mrd. USD. 

Alger Management hat für verschiedene Anteilsscheinklassen Gebührenbegrenzungen 

eingeführt, die bis zum 28. Februar 2015 gelten. Demzufolge erhalten 

Anteilsscheinklassen Rückerstattungen, wenn annualisierte operative Ausgaben (ohne 

Zinsen, Steuern, Dividendenaufwendungen, Maklergebühren und außergewöhnliche 

Aufwendungen) diese Sätze, basierend auf einem durchschnittlichen täglichen 

Nettovermögen, wie nachstehend aufgeführt, überschreiten: 
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            ANTEILSSCHEINKLASSE 

GEBÜHREN-
VERZICHT / -
RÜCKERS- 

TATTUNG FÜR DAS 
GESCHÄFTS- 
JAHR ZUM 

 A C I Z 31. Oktober 2014 

Alger International Growth Fund   ï   
 

  ï   
 

  1,15 % 
 

  0,89 % 
 

$   15,555   
 

Alger Small Cap Growth Fund   ï   
 

  ï   
 

  ï   
 

  0,99   
 

    28.041   
 

(b) Verwaltungsgebühren: Die einem jeden Teilfonds entstandenen Gebühren sind gemäß 

den Bestimmungen des Verwaltungsvertrags des Fonds mit Fred Alger Management, Inc. 

monatlich zahlbar und werden basierend auf dem durchschnittlichen täglichen 

Nettovermögen jedes Teilfonds zu einem jährlichen Satz von 0,0275 % berechnet. 

(c) Vertriebsgebühren: 

Anteile der Anteilsscheinklasse A: Für die Anteile der Anteilsscheinklasse A jedes Teilfonds 

ist ein Vertriebsserviceplan eingeführt worden, gemäß dem jeder Teilfonds der Fred 

Alger & Company, Incorporated, die Vertriebsgesellschaft des Fonds 

'ƑUdqsqhdarfdrdkkrbg`esƏ ncdq Ƒ@kfdq Hmb-Ə( tmc dhm udqatmcdmdr Tmsdqmdgldm unm @kfdq

Management, eine jährliche Gebühr in Höhe von 0,25 % des entsprechenden 

durchschnittlichen täglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Anteilsscheinklasse A 

der jeweiligen Teilfonds zahlt. Diese Gebühr dient der Vergütung der 

Vertriebsgesellschaft für ihre Aktivitäten und Ausgaben beim Vertrieb der Anteile der 

Anteilsscheinklasse A und dem Anlegerservice. Die gezahlten Gebühren können 

geringer oder höher ausfallen als die Alger Inc. entstandenen Kosten. 

Anteile der Anteilsscheinklasse B: Der Fonds hat einen geänderten und überarbeiteten 

Vertriebsserviceplan eingeführt, nach dem die Anteile der Anteilsscheinklasse B jedes 

Teilfonds Alger Inc. Kosten und Aufwendungen erstatten, die dieser in Verbindung mit 

der Werbung für die Anteile der Anteilsscheinklasse B sowie ihrer Vermarktung und 

ihrem Verkauf und für den Anlegerservice angefallen sind. Dies gilt mit der Maßgabe, 

dass die Vertriebsgebühr eine jährliche Gebühr von 1 % des entsprechenden 

durchschnittlichen täglichen Nettovermögenswerts der Anteilsscheinklasse B des 

jeweiligen Teilfonds nicht übersteigt. Sollten in einem Monat die Alger Inc. in 

Verbindung mit Anteilen der Anteilsscheinklasse B entstandenen Kosten die den 

Anteilen der Anteilsscheinklasse B des Teilfonds belasteten Vertriebsservicegebühren 

übersteigen, kann der übersteigende Betrag vorgetragen, verzinst und in einer späteren 

Periode rückerstattet werden. Am 31. Oktober 2014 betrugen diese überschießenden 

Kostenvorträge für Anteile der Anteilsscheinklasse B des Alger International Growth 

Fund, des Alger Mid Cap Growth Fund und des Alger Small Cap Growth Fund 

16.78.661 USD, 10.665.445 USD bzw. 15.913.428 USD. Rücknahmeabschläge, die bei 

der Rücknahme von Anteilen der Anteilsscheinklasse B erhoben werden, senken die 

erstattungsfähigen Vertriebskosten. Siehe Erläuterung 3(d) unten. 

Anteile der Anteilsscheinklasse C: Der Fonds hat einen Vertriebsserviceplan eingeführt, 

gemäß dem Anteile der Anteilsscheinklasse C jedes Fonds der Alger Inc. eine jährliche 

Gebühr in Höhe von 1 % des entsprechenden durchschnittlichen täglichen 

Nettoinventarwerts der Anteile der Anteilsscheinklasse C des jeweiligen Teilfonds zahlt. 

Diese Gebühr dient der Vergütung der Alger Inc. für ihre Aktivitäten und Ausgaben 

beim Vertrieb der Anteile der Anteilsscheinklasse C und dem Anlegerservice. Die 

gezahlten Gebühren können geringer oder höher ausfallen als die Alger Inc. 

entstandenen Kosten. 

Anteile der Anteilsscheinklasse I: Der Fonds hat einen Vertriebsserviceplan eingeführt, 
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gemäß dem Anteile der Anteilsscheinklasse I des Alger International Growth Fund der 

Alger Inc. eine jährliche Gebühr in Höhe von 0,25 % des entsprechenden 

durchschnittlichen täglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Anteilsscheinklasse I 

des Teilfonds zahlt. Diese Gebühr dient der Vergütung der Alger Inc. für ihre 

Aktivitäten und Ausgaben beim Vertrieb der Anteile der Anteilsscheinklasse I und dem 

Anlegerservice. Die gezahlten Gebühren können geringer oder höher ausfallen als die 

Alger Inc. entstandenen Kosten. 

(d) Ausgabe-/Rücknahmeaufschläge: Auf Käufe und Verkäufe von Anteilen der Teilfonds 

können Erstausgabeaufschläge oder Rücknahmeabschläge erhoben werden. Die 

Rücknahmeabschläge werden von Alger Inc. zum Ausgleich der zuvor entstandenen 

Vertriebskosten verwendet. Ausgabeaufschläge stellen keine Aufwendungen des Fonds 

dar. Für das zum 31. Oktober 2014 abgeschlossene Geschäftsjahr beliefen sich die 

erhobenen Erstausgabeaufschläge und Rücknahmeabschläge, die sämtlich von Alger Inc. 

einbehalten wurden, auf folgende Beträge: 

 

 
ERSTAUSGABE-
AUFSCHLÄGE 

RÜCKNAHME- 
ABSCHLÄGE 

Alger International Growth Fund $   3.995   
 

$   148.290   
 

Alger Mid Cap Growth Fund     2.198   
 

    60.821   
 

Alger Small Cap Growth Fund     3.665   
 

    28.408   
 

(e) Maklergebühren: In dem am 31. Oktober 2014 abgelaufenen Geschäftsjahr wurden 

vom Alger International Growth Fund, vom Alger Mid Cap Growth Fund und 

vom Alger Small Cap Growth Fund 4.873 USD, 135.961 USD bzw. 171.627 USD 

an Provisionen in Verbindung mit Wertpapiergeschäften an Alger Inc. gezahlt. 

(f) Anteilseigner-Administrationsgebühren: Der Fonds hat mit Alger Management 

einen Anteilseigner-Dienstleistungsvertrag abgeschlossen, um Alger Management für 

seinen Kontakt und die administrative Aufsicht von Boston Financial Data Services, 

Inc., der Transferstelle für die Teilfonds, sowie andere verbundene Dienste zu 

vergüten.  Die Teilfonds vergüten Alger Management für diese Dienstleistungen in 

Höhe eines jährlichen Satzes von 0,0165 % des entsprechenden durchschnittlichen 

täglichen Nettovermögens der Anteile der Anteilsscheinklassen A, B und C bzw. 

0,01 % des täglichen Nettovermögens der Anteilsscheinklassen I und Z.  

Alger Management nimmt Zahlungen an Intermediäre vor, die für Sammelkonten, 

die in den Fonds investiert sind, Unterkonten-Services erbringen.  Ein Teil der an 

diese Intermediäre für ihre Dienstleistungen in Zusammenhang mit dem Servicing 

von Unterkonten von Alger Management gezahlten Gebühren wird dem 

betreffenden Teilfonds, vorbehaltlich bestimmter Einschränkungen, rückbelastet, 

wie vom Treuhändergremium genehmigt.  Für das zum 31. Oktober 2014 

abgeschlossene Geschäftsjahr hat Alger Management dem Alger International 

Growth Fund, dem Alger Mid Cap Growth Fund und dem Alger Small Cap 

Growth Fund 52.767 USD, 71.790 USD bzw. 69.319 USD für diese 

Dienstleistungen rückbelastet, die in den Gebühren und Aufwendungen für die 

Transferstelle in der Gewinn- und Verlust-Rechnung enthalten sind. 

(g) Treuhändergebühren: Vom 1. November 2013 bis 5. März 2014 bezahlte jeder 

Teilfonds an jeden Treuhänder, der nicht mit Alger Management oder ihren 

verbundenen Unternehmen verbunden ist, für jede Teilnahme an einer Sitzung 880 

USD, bis zu maximal 3.520 USD p. a., zuzüglich Reisekosten, die für die Teilnahme an 

der Sitzung entstanden sind. Der Vorsitzende des Treuhändergremiums erhielt ein 

zusätzliches Honorar von 22.500 USD, das von allen in den USA registrierten Teilfonds, 
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die von Alger Management verwaltet wurden, anteilig gezahlt wurde.  Darüber hinaus 

erhielt jedes Mitglied des Prüfungsausschusses des Teilfonds 75 USD für jede Teilnahme 

an einer Sitzung des Prüfungsausschusses, bis zu maximal 300 USD pro Jahr. 

Mit Wirkung vom 6. März 2014 bezahlt jeder Teilfonds jedem Treuhänder, der nicht mit 

Alger Management oder ihren verbundenen Unternehmen verbunden ist, für jede 

Teilnahme an einer Sitzung 950 USD, bis zu maximal 3.800 USD p. a., zuzüglich 

Reisekosten, die für die Teilnahme an der Sitzung entstanden sind. Der Vorsitzende des 

Treuhändergremiums erhält ein zusätzliches Honorar von 24.300 USD, das von allen in 

den USA registrierten Teilfonds, die von Alger Management verwaltet werden, anteilig 

gezahlt wird.  Darüber hinaus erhält jedes Mitglied des Prüfungsausschusses eines 

Teilfonds 81 USD für jede Teilnahme an einer Sitzung des Prüfungsausschusses, bis zu 

maximal 324 USD pro Jahr. 

(h) Darlehen zwischen Teilfonds: Die Teilfonds und andere von Alger Management 

beratene Teilfonds können sich vorübergehend oder in Notfällen gegenseitig Gelder 

leihen. Soweit dies gemäß den Anlagebeschränkungen eines jeden Teilfonds gestattet ist, 

kann jeder Teilfonds nicht investierte Barmittel von bis zu 15 % seines Nettovermögens 

an andere Teilfonds verleihen.  Hat ein Teilfonds Darlehen von anderen Teilfonds 

erhalten und übersteigen seine Darlehen aus sämtlichen Quellen 10 % des 

Gesamtvermögens des Teilfonds, besichert dieser Teilfonds alle seine Darlehen von 

anderen Teilfonds. Die für Darlehen zwischen Teilfonds berechneten Zinsen 

entsprechen dem durchschnittlichen Tagessatz für Festgeldeinlagen und dem für den 

Teilfonds verfügbaren Bankkreditsatz. In dem am 31. Dezember 2014 abgelaufenen Jahr 

gab es keine Darlehen zwischen Teilfonds.  

Während des am 31. Oktober 2014 abgelaufenen Geschäftsjahres sind dem Alger 

International Growth Fund, dem Alger Mid Cap Growth Fund und dem Alger Small 

Cap Growth Fund Zinsaufwendungen für Teilfonds-Darlehen in Höhe von 1.846 USD, 

1.420 USD bzw. 1.034 USD entstanden.   

(i) Andere Transaktionen mit verbundenen Unternehmen: Bestimmte Treuhänder und 

leitende Angestellte des Fonds sind Verwaltungsratsmitglieder und leitende Angestellte 

von Alger Management und der Vertriebsgesellschaft. Am 31. Oktober 2014 waren 

Alger Management und ihre verbundenen Unternehmen Inhaber von Anteilen der 

folgenden Teilfonds: 

 

 ANTEILSSCHEINKLASSE 

 A B C I Z 

Alger International Growth Fund     56.209   
 

    ð    
 

    ð    
 

    7.205   
 

    51.500   
 

Alger Mid Cap Growth Fund     77.289   
 

    ð    
 

    ð    
 

    ð    
 

    ð    
 

Alger Small Cap Growth Fund     101.274   
 

    ð    
 

    ð    
 

    ð    
 

    158   
 

       

ERLÄUTERUNG 4 ñ Wertpapiergeschäfte: 

Im Folgenden werden die Wertpapiergeschäfte des Fonds mit Ausnahme von US-

Staatstiteln, gekauften Optionen, Leerverkäufen und kurzfristigen Wertpapieren für das 

am 31. Oktober 2014 abgelaufene Geschäftsjahr zusammengefasst: 
 

 KÄUFE VERKÄUFE 

Alger International Growth Fund     $221.017.762   
 

    $255.597.493   
 

Alger Mid Cap Growth Fund     424.390.869   
 

    458.879.363   
 

Alger Small Cap Growth Fund     232.804.299   
 

    292.910.108   
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Der Verkauf von Call- und Put-Optionen für das am 31. Oktober 2014 abgelaufene 

Geschäftsjahr ergab folgende Beträge: 

  
ANZAHL DER 
KONTRAKTE 

ERHALTENE 
PRÄMIEN 

Alger Mid Cap Growth Fund 
Ausstehende Call-Optionen zum     

31. Oktober 2013   1.161 
 

$  273.256 
 

Verkaufte Call-Optionen 16.023 4.292.783 
Geschlossene Call-Optionen (8.103) (2.432.851) 
Verfallene Call-Optionen (3.198) (463.939) 
Ausgeübte Call-Optionen (4.129) (1.350.338) 
Ausstehende Call-Optionen zum    

31. Oktober 2014     1.754 
 

$       318.911 
 

  

  
ANZAHL DER 
KONTRAKTE 

ERHALTENE 
PRÄMIEN 

Alger Mid Cap Growth Fund 
Ausstehende Put-Optionen zum     

31. Oktober 2013   2.393   
 

$   550.033  
 

Verkaufte Put-Optionen   47.748   
 

   9.788.012  
 

Geschlossene Put-Optionen   (30.800)   
 

   (6.462.742)  
 

Verfallene Put-Optionen   (9.405)   
 

   (1.291.011)  
 

Ausgeübte Put-Optionen   (9.115)   
 

   (2.305.819)  
 

Ausstehende Put-Optionen zum      
 

     
 

31. Oktober 2014   821   
 

$   278.473  
 

  
  

Am 31. Oktober 2014 hatte der Alger Mid Cap Growth Fund Wertpapiere im Wert von 

16.476.070 USD im Portfolio, die als Sicherheit für verkaufte Optionen getrennt 

gehalten wurden. 

ERLÄUTERUNG 5 ñ Kreditaufnahme: 

Die Teilfonds können auf unverbindlicher Basis Darlehen von ihrer Verwahrstelle 

aufnehmen. Jeder Teilfonds bezahlt der Verwahrstelle einen Marktzinssatz, der generell 

auf dem LIBOR basiert.  Die Teilfonds können auch von anderen Teilfonds, die von 

Alger Management beraten werden, Gelder ausleihen, wie in Erläuterung 3(h) 

angegeben.  Im am 31. Oktober 2014 abgelaufenen Geschäftsjahr tätigten die Teilfonds 

folgende Kreditaufnahmen: 

 

 
DURCHSCHNITTLICHE 
TÄGLICHE DARLEHEN 

GEWICHTETER 
DURCHSCHNITTLICHER  

ZINSSATZ 

Alger International Growth Fund $   237.910   
 

  1 ,43% 
 

Alger Mid Cap Growth Fund     140.853   
 

  1 ,17% 
 

Alger Small Cap Growth Fund     97.473   
 

  1 ,12% 
 

 

Der für jeden Teilfonds während des Geschäftsjahres zum 31. Oktober 2014 

aufgenommene Höchstbetrag belief sich auf 

 

 
HÖCHSTE 

KREDITAUFNAHME 

Alger International Growth Fund $   9.050.000   
 

Alger Mid Cap Growth Fund     6.027.000   
 

Alger Small Cap Growth Fund     6.925.000   
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ERLÄUTERUNG 6 ñ Gesellschaftskapital: 

(a) Der Fonds verfügt über eine unbegrenzte Anzahl an zugelassenen Investmentanteilen 

mit einem Nennwert von 0,001 USD, die zurzeit in acht Teilfonds aufgeteilt sind. Jeder 

Teilfonds ist in unterschiedliche Anteilsscheinklassen unterteilt. Hinsichtlich der 

Investmentanteile fanden folgende Transaktionen statt: 

 

FÜR DAS ZUM  
 31. OKTOBER 2014 

ABGELAUFENE 
GESCHÄFTSJAHR 

FÜR DAS ZUM  
 31. OKTOBER 2013 

ABGELAUFENE 
GESCHÄFTSJAHR 

 BESTAND BETRAG BESTAND BETRAG 

Alger International Growth Fund 
Anteilsscheinklasse A:       

Verkaufte Anteile     1.145.285   
 

$   17.668.080   
 

    1.032.691   
 

$   14.115.362   
 

Von Anteilsscheinklasse B 

umgewandelte Anteile     121.443   
 

    1.872.316   
 

    137.674   
 

    1.863.889   
 

Von Anteilsscheinklasse C 

umgewandelte Anteile     724   
 

    11.317   
 

    1.629   
 

    21.523   
 

Reinvestierte Dividenden     1.550   
 

    23.859   
 

    67.180   
 

    865.952   
 

Zurückgenommene Anteile     (2.208.184 ) 
 

    (34.524.693 ) 
 

    (2.809.229 ) 
 

    (38.798.762 ) 
 

Nettorückgang     (939.182 ) 
 

$   (14.949.121 ) 
 

    (1.570.055 ) 
 

$   (21.932.036 ) 
 

Anteilsscheinklasse B:       

Verkaufte Anteile     56.629   
 

$   776.513   
 

    62.932   
 

$   766.862   
 

In Anteilsscheinklasse A 
umgewandelte Anteile     (137.613 ) 

 

    (1.872.316 ) 
 

    (155.144 ) 
 

    (1.863.889 ) 
 

Reinvestierte Dividenden     ð    
 

    ð    
 

    10.885   
 

    124.853   
 

Zurückgenommene Anteile     (1.777.215 ) 
 

    (24.630.116 ) 
 

    (2.120.096 ) 
 

    (26.063.267 ) 
 

Nettorückgang     (1.858.199 ) 
 

$   (25.725.919 ) 
 

    (2.201.423 ) 
 

$   (27.035.441 ) 
 

Anteilsscheinklasse C:       

Verkaufte Anteile     455.059   
 

$   6.160.274   
 

    231.589   
 

$   2.762.193   
 

In Anteilsscheinklasse A 
umgewandelte Anteile     (825 ) 

 

    (11.317 ) 
 

    (1.842 ) 
 

    (21.523 ) 
 

Reinvestierte Dividenden     ð    
 

    ð    
 

    652   
 

    7.458   
 

Zurückgenommene Anteile     (238.269 ) 
 

    (3.218.204 ) 
 

    (463.528 ) 
 

    (5.501.598 ) 
 

Nettozuwachs/(-rückgang)     215.965   
 

$   2.930.753   
 

    (233.129 ) 
 

$   (2.753.470 ) 
 

Anteilsscheinklasse I:       

Verkaufte Anteile     308.627   
 

$   4.700.595   
 

    10.242   
 

$   145.000   
 

Reinvestierte Dividenden     68   
 

    1.046   
 

    ð    
 

    ð    
 

Zurückgenommene Anteile     (75.213 ) 
 

    (1.147.553 ) 
 

    ð    
 

    ð    
 

Nettoanstieg     233.482   
 

$   3.554.088   
 

    10.242   
 

$   145.000   
 

Anteilsscheinklasse Z:       

Verkaufte Anteile     816.767   
 

$   12.666.277   
 

    101.245   
 

$   1.413.487   
 

Reinvestierte Dividenden     ð    
 

    ð    
 

    16.388   
 

    211.399   
 

Zurückgenommene Anteile     (409.999 ) 
 

    (6.114.319 ) 
 

    (1.565.660 ) 
 

    (20.897.007 ) 
 

Nettozuwachs/(-rückgang)     406.768   
 

$   6.551.958   
 

    (1.448.027 ) 
 

$   (19.272.121 ) 
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FÜR DAS ZUM  
 31. OKTOBER 2014 

ABGELAUFENE 
GESCHÄFTSJAHR 

FÜR DAS ZUM  
 31. OKTOBER 2013 

ABGELAUFENE 
GESCHÄFTSJAHR 

 BESTAND BETRAG BESTAND BETRAG 

Alger Mid Cap Growth Fund 
Anteilsscheinklasse A:       
Verkaufte Anteile     1.080.502   

 

$   10.846.934   
 

    1.459.470   
 

$   11.563.927   
 

Von Anteilsscheinklasse B 
umgewandelte Anteile     195.566   

 

    1.960.843   
 

    209.207   
 

    1.694.734   
 

Von Anteilsscheinklasse C 
umgewandelte Anteile     974   

 

    9.513   
 

    2.962   
 

    23.081   
 

Zurückgenommene Anteile     (2.981.124 ) 
 

    (30.495.177 ) 
 

    (5.044.137 ) 
 

    (40.508.433 ) 
 

Nettorückgang     (1.704.082 ) 
 

$   (17.677.887 ) 
 

    (3.372.498 ) 
 

$   (27.226.691 ) 
 

Anteilsscheinklasse B:       
Verkaufte Anteile     76.714   

 

$   644.722   
 

    194.344   
 

$   1.302.139   
 

In Anteilsscheinklasse A 
umgewandelte Anteile     (237.860 ) 

 

    (1.960.843 ) 
 

    (252.625 ) 
 

    (1.694.734 ) 
 

Zurückgenommene Anteile     (2.480.243 ) 
 

    (21.418.013 ) 
 

    (1.202.743 ) 
 

    (8.035.285 ) 
 

Nettorückgang     (2.641.389 ) 
 

$   (22.734.134 ) 
 

    (1.261.024 ) 
 

$   (8.427.880 ) 
 

Anteilsscheinklasse C:       
Verkaufte Anteile     267.790   

 

$   2.228.778   
 

    665.343   
 

$   4.183.352   
 

In Anteilsscheinklasse A 
umgewandelte Anteile     (1.193 ) 

 

    (9.513 ) 
 

    (3.600 ) 
 

    (23.081 ) 
 

Zurückgenommene Anteile     (664.280 ) 
 

    (5.456.185 ) 
 

    (1.153.813 ) 
 

    (7.443.736 ) 
 

Nettorückgang     (397.683 ) 
 

$   (3.236.920 ) 
 

    (492.070 ) 
 

$   (3.283.465 ) 
 

Alger Small Cap Growth Fund 
Anteilsscheinklasse A:       
Verkaufte Anteile     4.323.172   

 

$   39.318.507   
 

    2.841.788   
 

$   24.220.610   
 

Von Anteilsscheinklasse B 
umgewandelte Anteile     149.736   

 

    1.359.595   
 

    138.756   
 

    1.179.925   
 

Von Anteilsscheinklasse C 
umgewandelte Anteile     ð    

 

    ð    
 

    20   
 

    161   
 

Reinvestierte Dividenden     2.022.570   
 

    18.041.321   
 

    768.506   
 

    5.971.291   
 

Zurückgenommene Anteile     (8.505.233 ) 
 

    (75.621.901 ) 
 

    (8.278.244 ) 
 

    (71.927.837 ) 
 

Nettorückgang     (2.009.755 ) 
 

$   (16.902.478 ) 
 

    (4.529.174 ) 
 

$   (40.555.850 ) 
 

Anteilsscheinklasse B:       
Verkaufte Anteile     134.678   

 

$   1.013.908   
 

    38.726   
 

$   293.518   
 

In Anteilsscheinklasse A 
umgewandelte Anteile     (175.477 ) 

 

    (1.359.595 ) 
 

    (158.614 ) 
 

    (1.179.925 ) 
 

Reinvestierte Dividenden     207.372   
 

    1.576.026   
 

    81.269   
 

    552.632   
 

Zurückgenommene Anteile     (568.599 ) 
 

    (4.407.986 ) 
 

    (340.242 ) 
 

    (2.538.982 ) 
 

Nettorückgang     (402.026 ) 
 

$   (3.177.647 ) 
 

    (378.861 ) 
 

$   (2.872.757 ) 
 

Anteilsscheinklasse C:       
Verkaufte Anteile     193.166   

 

$   1.462.988   
 

    507.490   
 

$   3.546.611   
 

In Anteilsscheinklasse A 
umgewandelte Anteile     ð    

 

    ð    
 

    (23 ) 
 

    (161 ) 
 

Reinvestierte Dividenden     275.016   
 

    2.051.622   
 

    86.421   
 

    578.154   
 

Zurückgenommene Anteile     (583.964 ) 
 

    (4.369.610 ) 
 

    (839.940 ) 
 

    (6.093.413 ) 
 

Nettorückgang     (115.782 ) 
 

$   (855.000 ) 
 

    (246.052 ) 
 

$   (1.968.809 ) 
 

Anteilsscheinklasse Z:       
Verkaufte Anteile     1.824.706   

 

$   16.462.273   
 

    5.489.917   
 

$   52.554.165   
 

Reinvestierte Dividenden     953.204   
 

    8.550.243   
 

    144.579   
 

    1.124.825   
 

Zurückgenommene Anteile     (3.584.524 ) 
 

    (32.602.654 ) 
 

    (1.424.639 ) 
 

    (12.818.230 ) 
 

Nettozuwachs/(-rückgang)     (806.614 ) 
 

$   (7.590.138 ) 
 

    4.209.857   
 

$   40.860.760   
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(b) Rücknahmegebühr: Die Teilfonds können auf die Rücknahme von Anteilen der 

Anteilsscheinklassen A, B und C (einschließlich von Anteilen, die durch Umtausch 

zurückgenommen werden) innerhalb von 30 Tagen nach Erwerb solcher Anteile 

eine Rücknahmegebühr in Höhe von 2,00 % erheben. Die von den Teilfonds auf 

diese Weise eingenommenen Gebühren werden als eingezahltes Kapital in der Bilanz 

ausgewiesen. 

ERLÄUTERUNG 7 ñ Angaben zur Einkommensteuer: 

Der steuerliche Charakter der Ausschüttungen während der zum 31. Oktober 2014 

und 31. Oktober 2013 abgelaufenen Geschäftsjahre gestaltet sich wie folgt: 

 

 

FÜR DAS ZUM  
 31. OKTOBER 2014 

ABGELAUFENE 
GESCHÄFTSJAHR 

FÜR DAS ZUM  
 31. OKTOBER 2013 

ABGELAUFENE 
GESCHÄFTSJAHR 

Alger International Growth Fund   

Ausschüttungen aus:     
Gewöhnlichem Einkommen $   28.060   

 

$   1.415.899   
 

Langfristigen Kapitalzuwächsen     ð    
 

    ð    
 

Summe vorgenommener Ausschüttungen $   28.060   
 

$   1.415.899   
 

 

Alger Mid Cap Growth Fund   

Ausschüttungen aus:     
Gewöhnlichem Einkommen     ð    

 

    ð    
 

Langfristigen Kapitalzuwächsen     ð    
 

    ð    
 

Summe vorgenommener Ausschüttungen     ñ    
 

    ñ    
 

 

Alger Small Cap Growth Fund   

Ausschüttungen aus:     
Gewöhnlichem Einkommen $   5.274.547   

 

$   ð    
 

Langfristigen Kapitalzuwächsen     27.468.959   
 

    9.149.450   
 

Summe vorgenommener Ausschüttungen $   32.743.506   
 

$   9.149.450   
 

 
      
Zum 31. Oktober 2014 gestalteten sich die Komponenten der aufgelaufenen 

Gewinne (Verluste) auf Steuerbasis wie folgt: 

 

Alger International Growth Fund   

Nicht ausgeschüttetes gewöhnliches Einkommen $   1.255.676   
 

Nicht ausgeschüttete langfristige Gewinne     ð    
 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne $   1.255.676   
 

Verlustvorträge     (12.594.530 ) 
 

Nicht realisierter Nettozuwachs     6.200.774   
 

Aufgelaufene Verluste gesamt $   (5.138.080 ) 
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Alger Mid Cap Growth Fund   

Nicht ausgeschüttetes gewöhnliches Einkommen $   ð    
 

Nicht ausgeschüttete langfristige Gewinne     ð    
 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne $  ð    
 

Verlustvorträge     (39.344.992 ) 
 

Gewöhnliche Einkommensverluste zum Jahresende     (1.042.563 ) 
 

Nicht realisierter Nettozuwachs     7.868.644   
 

Aufgelaufene Verluste gesamt $   (32.518.911 ) 
 

 

Alger Small Cap Growth Fund   

Nicht ausgeschüttetes gewöhnliches Einkommen     ð    
 

Nicht ausgeschüttete langfristige Gewinne $   25.373.981   
 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne $   25.373.981   
 

Verlustvorträge     ð    
 

Gewöhnliche Einkommensverluste zum Jahresende     (2.052.743 ) 
 

Nicht realisierter Nettozuwachs     32.978.354   
 

Aufgelaufene Gewinne gesamt $   56.299.592   
 

 
    

Zum 31. Oktober 2014 wiesen die Teilfonds für die Zwecke der US-Bundesertragssteuer 

Verlustvorträge aus, die an den in der nachstehenden Tabelle angegebenen Terminen 

verfallen. Diese Beträge können mit künftig realisierten Nettogewinnen bis zu ihrer 

Verwendung oder ihrem Verfall, je nachdem, welches Ereignis früher eintritt, verrechnet 

werden. 

 

Verfallsdaten 
Alger International 

Growth Fund 
Alger Mid Cap 
Growth Fund 

Alger Small Cap 
Growth Fund 

2017 $   12.594.530   
 

$   39.344.992   
 

    ð    
 

Gesamt     12.594.530   
 

    39.344.992   
 

    ð    
 

    
        
 
Gemäß dem Regulated Investment Company Modernization Act von 2010 verfällt der 

Anspruch auf Geltendmachung von Kapitalverlusten, die dem Teilfonds nach dem 

31. Oktober 2011 entstehen, nicht.  Darüber hinaus müssen Verluste, die nach dem 

31. Oktober 2011 entstehen, vor der Geltendmachung der oben genannten 

Kapitalverlustvorträge verwendet werden. 

In dem am 31. Oktober 2014 abgelaufenen Geschäftsjahr nutzten der Alger International 

Growth Fund und der Alger Mid Cap Growth Fund 7.624.419 USD bzw. 45.672.430 

USD ihrer Verlustvorträge. 

Der Unterschied zwischen nicht realisiertem Wertzuwachs (-verlust) auf Buch- und 

Steuerbasis wird jährlich festgestellt und ist primär auf den Steueraufschub der Verluste 

aus Scheingeschäften (wash sales), Fremdwährungstransaktionen nach U.S. Internal 

Revenue Code Section 988, nicht abzugsfähige Aufwendungen für Dividenden aus 

Leerverkäufen, die steuerliche Behandlung von Partnership-Investitionen, die 

Realisierung nicht realisierter Wertzuwächse in Bezug auf passive ausländische 

Investmentgesellschaften (PFICs) sowie auf Kapitalrenditen im Zusammenhang mit 

Anlagen durch Real Estate Investment Trusts (REITs) zurückzuführen. 

Permanente Unterschiede, vor allem aus Nettobetriebsverlusten sowie von den 

Teilfonds veräußerten REITs und Partnership-Investitionen, führten zu den folgenden 

Umklassifizierungen der Nettovermögenswerte der Fonds-Komponenten zum 

31. Oktober 2014: 



THE ALGER FUNDS   

ERLÄUTERUNGEN ZUM JAHRESBERICHT (Angaben in US-Dollar) (Fortsetzung) 

 
 

- 72 -  

Beim Teilfonds fallen Steuern auf nicht realisierte Gewinne in ausländischen 

Rechtsordnungen an, die eine ausländische Kapitalertragssteuer erheben. 

 

Alger International Growth Fund  

Aufgelaufener nicht ausgeschütteter Nettoanlageertrag (aufgelaufener Verlust) $   (104.297 ) 
 

Aufgelaufener realisierter Nettogewinn (aufgelaufener realisierter Verlust) $   131.839   
 

Eingezahltes Kapital $   (27.542 ) 
 

 
 

Alger Mid Cap Growth Fund  

Aufgelaufener nicht ausgeschütteter Nettoanlageertrag (aufgelaufener Verlust) $   1.317.685   
 

Aufgelaufener realisierter Nettogewinn (aufgelaufener realisierter Verlust) $   364.974   
 

Eingezahltes Kapital $   (1.682.659 ) 
 

 
 

Alger Small Cap Growth Fund  

Aufgelaufener nicht ausgeschütteter Nettoanlageertrag (aufgelaufener Verlust) $   33.184   
 

Aufgelaufener realisierter Nettogewinn (aufgelaufener realisierter Verlust) $   320.391   
 

Eingezahltes Kapital $   (353.575 ) 
 

  
    

ERLÄUTERUNG 8 ñ Ermittlung des Marktwerts: 

Es folgt eine Zusammenfassung der am 31. Oktober 2014 zur Bewertung der zum 

Marktwert geführten Kapitalanlagen der Teilfonds verwendeten Inputs. Aufgrund 

der Art und Merkmale der Anlagen und der damit verbundenen Risiken sind die 

Teilfonds zu der Feststellung gelangt, dass ihre Darstellung nach Wertpapierart und 

Sektor angemessen ist. 

 
 

Alger International Growth Fund FONDS GESAMT LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3 

AKTIEN 

Nicht-Basiskonsumgüter $   18.416.216   
 

$   18.416.216   
 

    ð    
 

    ð    
 

Basiskonsumgüter     13.778.663   
 

    13.778.663   
 

    ð    
 

    ð    
 

Energie     13.991.943   
 

    13.991.943   
 

    ð    
 

    ð    
 

Finanzwerte     41.617.925   
 

    41.617.925   
 

    ð    
 

    ð    
 

Gesundheitswesen     27.767.413   
 

    27.767.413   
 

    ð    
 

    ð    
 

Industriewerte     20.904.687   
 

    18.747.066   
 

    2.157.621   
 

    ð    
 

Informationstechnologie     26.573.157   
 

    26.573.157   
 

    ð    
 

    ð    
 

Rohstoffe     10.006.678   
 

    10.006.678   
 

    ð    
 

    ð    
 

Telekommunikationsdienste     7.810.077   
 

    7.810.077   
 

    ð    
 

    ð    
 

Versorgungsunternehmen     11.211.201   
 

    11.211.201   
 

    ð    
 

    ð    
 

SUMME AKTIEN $   192.077.960   
 

$   189.920.339   
 

$   2.157.621   
 

    ñ    
 

ANLAGEN IN WERTPAPIEREN 

GESAMT $   192.077.960   
 

$   189.920.339   
 

$   2.157.621   
 

    ñ    
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Alger Mid Cap Growth Fund FONDS GESAMT LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3 

AKTIEN 

Nicht-Basiskonsumgüter $   48.593.944   
 

$   48.593.944   
 

    ð    
 

    ð    
 

Basiskonsumgüter     3.567.695   
 

    3.567.695   
 

    ð    
 

    ð    
 

Energie     13.465.074   
 

    13.465.074   
 

    ð    
 

    ð    
 

Finanzwerte     11.974.596   
 

    11.974.596   
 

    ð    
 

    ð    
 

Gesundheitswesen     29.174.461   
 

    29.174.461   
 

    ð    
 

    ð    
 

Industriewerte     31.264.331   
 

    31.264.331   
 

    ð    
 

    ð    
 

Informationstechnologie     37.910.707   
 

    37.811.632   
 

    ð    
 

    99.075   
 

Rohstoffe     8.109.084   
 

    8.109.084   
 

    ð    
 

    ð    
 

Telekommunikationsdienste     5.487.773   
 

    5.487.773   
 

    ð    
 

    ð    
 

Versorgungsunternehmen     1.166.860   
 

    1.166.860   
 

    ð    
 

    ð    
 

SUMME AKTIEN $   190.714.525   
 

$   190.615.450   
 

    ñ    
 

$   99.075   
 

MASTER LIMITED PARTNERSHIP 

Finanzwerte     1.637.840   
 

    1.637.840   
 

    ð    
 

    ð    
 

VORZUGSAKTIEN 

Gesundheitswesen     1.492.970   
 

    ð    
 

    1.492.970   
 

    ð    
 

Informationstechnologie     462.915   
 

    ð    
 

    ð    
 

    462.915   
 

SUMME VORZUGSAKTIEN $   1.955.885   
 

    ñ    
 

$   1.492.970   
 

$   462.915   
 

GEKAUFTE OPTIONEN 

Energie     27.848   
 

    27.848   
 

    ð    
 

    ð    
 

Finanzwerte     17.222   
 

    17.222   
 

    ð    
 

    ð    
 

GEKAUFTE OPTIONEN GESAMT $   45.070   
 

$   45.070   
 

    ñ    
 

    ñ    
 

REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 

Finanzwerte     2.487.838   
 

    2.487.838   
 

    ð    
 

    ð    
 

ANLAGEN IN WERTPAPIEREN 

GESAMT $   196.841.158   
 

$   194.786.198   
 

$   1.492.970   
 

$   561.990   
 

 

VERKAUFTE OPTIONEN 

Energie     526.949   
 

    269.720   
 

    257.229   
 

    ð    
 

Finanzwerte     4.619   
 

    4.619   
 

    ð    
 

    ð    
 

VERKAUFTE OPTIONEN GESAMT $   531.568   
 

$   274.339   
 

$   257.229   
 

    ñ    
 

 

Alger Small Cap Growth Fund FONDS GESAMT LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3 

AKTIEN 

Nicht-Basiskonsumgüter $   34.131.968   
 

$   34.131.968   
 

    ð    
 

    ð    
 

Basiskonsumgüter     9.025.698   
 

    9.025.698   
 

    ð    
 

    ð    
 

Energie     7.347.711   
 

    7.347.711   
 

    ð    
 

    ð    
 

Finanzwerte     12.355.281   
 

    12.355.281   
 

    ð    
 

    ð    
 

Gesundheitswesen     52.700.597   
 

    52.700.597   
 

    ð    
 

    ð    
 

Industriewerte     27.595.727   
 

    27.595.727   
 

    ð    
 

    ð    
 

Informationstechnologie     61.604.626   
 

    61.604.626   
 

    ð    
 

    ð    
 

Rohstoffe     12.582.701   
 

    12.582.701   
 

    ð    
 

    ð    
 

Versorgungsunternehmen     1.061.558   
 

    1.061.558   
 

    ð    
 

    ð    
 

SUMME AKTIEN $   218.405.867   
 

$   218.405.867   
 

    ñ    
 

    ñ    
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Alger Small Cap Growth Fund FONDS GESAMT LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3 

VORZUGSAKTIEN 

Gesundheitswesen $   447.098   
 

    ð    
 

$   447.098   
 

    ð    
 

REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 

Finanzwerte     7.559.560   
 

    7.559.560   
 

    ð    
 

    ð    
 

BEZUGSRECHTE 

Gesundheitswesen     ð    
 

    ð    
 

    ð    
 

    ð    
 

ANLAGEN IN WERTPAPIEREN 

GESAMT $   226.412.525   
 

$   225.965.427   
 

$   447.098   
 

    ñ    
 

  

 

ERMITTLUNG DES 
MARKTWERTS 

ANHAND 
WESENTLICHER, 

NICHT 
BEOBACHTBARER 
INPUTGRÖSSEN 

(LEVEL 3) 

Alger Mid Cap Growth Fund Stammaktien 

Anfangsbestand zum 1. November 2013 $   ð    
 

Übertragungen in Level 3     ð    
 

Übertragungen von Level 3     ð    
 

Gesamtgewinne oder -verluste  

Im realisierten Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen enthalten ð 

Im nicht realisierten Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen enthalten (7.484) 

Käufe, Ausgaben, Verkäufe und Abwicklungen   

Käufe 106.559 

Ausgaben ð 

Verkäufe ð 

Abwicklungen ð 

Endbestand am 31. Oktober 2014 $    99.075   
 

Der Betrag der Gesamtgewinne oder -verluste für den Berichtszeitraum, der 

enthalten ist im realisierten bzw. nicht realisierten Nettogewinn/(-verlust) aus der 

nicht realisierten Wertsteigerung (Wertminderung) aus Anlagen, die zum 31. Oktober 

2014 noch gehalten wurden $   (7.484)   
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ERMITTLUNG DES 
MARKTWERTS 

ANHAND 
WESENTLICHER, 

NICHT 
BEOBACHTBARER 
INPUTGRÖSSEN 

(LEVEL 3) 

Alger Mid Cap Growth Fund Vorzugsaktien 

Anfangsbestand zum 1. November 2013 $   ð    
 

Übertragungen in Level 3     ð    
 

Übertragungen von Level 3     ð    
 

Gesamtgewinne oder -verluste  
Im realisierten Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen enthalten ð 
Im nicht realisierten Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen enthalten (35.559) 

Käufe, Ausgaben, Verkäufe und Abwicklungen   
Käufe 498.474 
Ausgaben ð 
Verkäufe ð 
Abwicklungen ð 

Endbestand am 31. Oktober 2014 $    462.915   
 

Der Betrag der Gesamtgewinne oder -verluste für den Berichtszeitraum, der 
enthalten ist im realisierten bzw. nicht realisierten Nettogewinn/(-verlust) aus der 
nicht realisierten Wertsteigerung (Wertminderung) aus Anlagen, die zum 31. Oktober 
2014 noch gehalten wurden $   (35.559)   

 

Die folgende Tabelle enthält quantitative Informationen über die Bewertung unserer 

Anlagen zum Marktwert zum 31. Oktober 2014. Neben den in der nachfolgenden 

Tabelle aufgeführten Techniken und Inputs können wir bei der Festlegung unserer 

Bewertungen zum Marktwert gemäß unserer Bewertungspolitik andere 

Bewertungstechniken und Bewertungsmethoden anwenden. Die nachstehende 

Tabelle erhebt keinen Anspruch auf Vollständigkeit, sondern soll Informationen 

über die Level-3-Inputs bieten, soweit diese mit unserer Bewertung zum Marktwert 

zusammenhängen. 

Finanzielle 
Vermögenswerte  

Marktwert zum 
31. Oktober 2014 

Bewertungs-
methode 

Nicht beobachtbarer 
Input 

 
Spanne 

 

Alger Mid Cap Growth Fund 

Stammaktien  $  99.075  
 

  Einkommens-
ansatz 

 

 

Abzinsungssatz  
 

10% 
 

Vorzugsaktien  $  462.915  
 

  Einkommens-
ansatz 

 

 

Abzinsungssatz  
 

10% 
 

Bei den wesentlichen nicht beobachtbaren Inputgrößen, die im Rahmen der 

Bewertung der Wertpapiere der Gesellschaft zum Marktwert herangezogen werden, 

handelt es sich um Abzinsungssätze und die Erfolgswahrscheinlichkeit bestimmter 

Ereignisse. Die wesentlichen Zunahmen und Abnahmen dieser Inputgrößen für sich 

genommen sowie Wechselwirkungen zwischen diesen Inputgrößen können zu 

wesentlich höheren oder niedrigeren Marktwerten führen, als in der obigen Tabelle 

angegeben. 
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Am 31. Oktober 2014 wurden Wertpapiere des Alger International Growth Fund in 

Höhe von 2.157.621 USD von Level 1 nach Level 2 übertragen; dabei wurden statt 

Börsenkurse an den Marktwert angepasste Preise verwendet. 

Bestimmte Vermögenswerte und Verbindlichkeiten der Teilfonds werden zum Buch- 

oder Nennwert gehalten, der für die Zwecke des Jahresabschlusses dem Marktwert nahe 

kommt. Zum 31. Oktober 2014 wurden solche Vermögenswerte in der Drei-Kategorien-

Hierarchie wie folgt eingestuft: 

 

 
FONDS 

GESAMT LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3 
Zahlungsmittel, ausländische Zahlungsmittel  
und Zahlungsmitteläquivalente: 
Alger International Growth Fund $   10.237.945   

 

$   10.237.945   
 

    ð    
 

    ð    
 

Alger Mid Cap Growth Fund     6.975   
 

    6.975   
 

    ð    
 

    ð    
 

Alger Small Cap Growth Fund     2.363.127   
 

    2.363.127   
 

    ð    
 

    ð    
 

Gesamt $   12.608.047   
 

$   12.608.047   
 

    ñ    
 

    ñ    
 

 

  

ERLÄUTERUNG 9 ñ Derivate: 

Das Financial Accounting Standards Board Accounting Standards Codification 815 Ɗ 

Cdqhu`shudr `mc Gdcfhmf 'Ƒ@RB 704Ə( rbgqdhas pt`khs`shud @mf`adm ĕadq chd Yhdkd tmc

Strategien beim Einsatz von Derivaten, quantitative Angaben über die Marktwerte von 

Derivaten und die aus ihnen erzielten Gewinne und Verluste sowie Angaben über mit 

Kreditrisiken verbundene ungewisse Merkmale in Derivatkontrakten vor. 

DevisenterminkontrakteƋJeder Teilfonds kann in Verbindung mit Portfoliokäufen und 

-verkäufen von auf ausländische Währungen lautenden Wertpapieren 

Devisenterminkontrakte eingehen. Ferner können derartige Kontrakte vom Teilfonds 

abgeschlossen werden, um andere, auf ausländische Währungen lautende Anlagen 

wirtschaftlich abzusichern. Diese Kontrakte werden zu den gegenwärtigen Kosten der 

Deckung oder Verrechnung dieser Kontrakte bewertet, und die realisierten und nicht 

realisierten Wechselkursgewinne und -verluste werden in der Gewinn- und 

Verlustrechnung ausgewiesen. Sollten Kontrahenten diese Devisenkontrakte oder die 

damit verbundenen ausländischen Wertpapiergeschäfte nicht erfüllen, können sich für 

einen Teilfonds Wechselkursschwankungen ergeben. 

OptionenƋDie Teilfonds streben die Vereinnahmung des größten Teils der Renditen in 

Zusammenhang mit Anlagen auf dem Aktienmarkt an. Um dieses Anlageziel zu 

erreichen, investieren die Teilfonds in ein breit gefächertes Portfolio von Stammaktien 

bei gleichzeitigen Käufen und Verkäufen von Call- und Put-Optionen auf Aktien und 

Aktienindizes.  Dabei erfolgt der Kauf von Call-Optionen durch die Teilfonds zur 

Erhöhung ihres Engagements gegenüber dem Aktienmarkt sowie zur Risikostreuung.  

Die Teilfonds erwerben Put-Optionen, um sich gegen erhebliche Kursverluste 

abzusichern, zu denen es kurzfristig kommen kann.  Die Teilfonds verkaufen gedeckte 

Call- und durch Barmittel gesicherte Put-Optionen, um Cashflows zu generieren und 

gleichzeitig die Volatilität ihrer Portfolios zu reduzieren.  Diese Cashflows können für 

die Teilfonds eine wichtige Renditequelle darstellen, auch wenn verkaufte Call-Optionen 

die Fähigkeit der Teilfonds einschränken können, von Wertsteigerungen des zugrunde 

liegenden Wertpapiers oder Aktienportfolios zu profitieren.  In der Regel erhöht sich der 

Wert einer Call-Option, wenn der Preis der zugrunde liegenden Aktie steigt, während 

ihr Wert bei Preisrückgängen abnimmt.  In der Regel erhöht sich dagegen der Wert einer 

Put-Option, wenn der Preis der zugrunde liegenden Aktie fällt, während der Wert einer 
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Put-Option fällt, wenn sich der zugrunde liegende Aktienpreis erhöht.  Die 

Kombination eines diversifizierten Aktienportfolios und des Kaufs und Verkaufs von 

Optionen soll den Teilfonds die Vereinnahmung des Hauptteils der Renditen in 

Zusammenhang mit Anlagen auf dem Aktienmarkt garantieren, allerdings mit einer 

geringeren Volatilität und Renditen, die durch Cashflows aus dem Verkauf  von 

Optionen ergänzt werden.  Während des am 31. Oktober 2014 abgeschlossenen 

Geschäftsjahres wurden Optionen gemäß diesen Zielen eingesetzt. 

Die Optionskontrakte der Teilfonds unterlagen keinen Rechten zur Aufrechnung 

mit Kontrahenten. Alle Optionen der Portfolios waren börsengehandelt, und ein 

Clearing-House fungierte als Vermittler zwischen Käufer und Verkäufer. Hierfür 

erhielt es von beiden eine Einschuss- und eine Erhaltungsmarge und garantierte die 

Erfüllung des Optionskontraktes. 

Die Marktwerte von Derivaten zum 31. Oktober 2014 gestalten sich wie folgt: 

 

 

DERIVATE MIT POSITIVEM 
MARKTWERT 2014 

DERIVATE MIT NEGATIVEM 
MARKTWERT 2014 

Alger Mid Cap Growth Fund 
Derivate, die nicht als 
Hedging-Instrumente 
ausgewiesen wurden Bilanzposition Marktwert Bilanzposition Marktwert 

Gekaufte Put-Optionen 

Aktien und ähnliche 
Wertpapiere zum 

Marktwert $45.070 
- - 

Verkaufte Put-Optionen 
- - 

Verkaufte, im Umlauf 
befindliche Optionen, 

zum Marktwert $341.163 

Verkaufte Call-Optionen 
- - 

Verkaufte, im Umlauf 
befindliche Optionen, 

zum Marktwert  190.405 
Gesamt  $45.070  $531.568 

 

  

In dem am 31. Oktober 2014 abgelaufenen Geschäftsjahr kaufte der Alger Mid Cap 

Growth Fund Optionen in Höhe von 9.432.440 USD und verkaufte Optionen in Höhe 

von 15.602.490 USD. Die Effekte von Derivaten auf die Gewinn- und Verlust-Rechnung 

für das am 31. Oktober 2014 abgelaufene Geschäftsjahr gestalten sich wie folgt: 

 

REALISIERTE NETTOGEWINNE (-VERLUSTE) AUS ANLAGEN UND OPTIONEN 

Alger Mid Cap Growth Fund  
Derivate, die nicht als Hedging-Instrumente ausgewiesen wurden Optionen 
Gekaufte Optionen $   (497.195 ) 

 

Verkaufte Optionen     6.929.422   
 

Gesamt $   6.432.227   
 

    
 

NETTOVERÄNDERUNG NICHT REALISIERTER GEWINNE/VERLUSTE AUS ANLAGEN UND OPTIONEN 

Alger Mid Cap Growth Fund  
Derivate, die nicht als Hedging-Instrumente ausgewiesen wurden Optionen 
Gekaufte Optionen $   (21.572 ) 

 

Verkaufte Optionen     20.981   
 

Gesamt $   (591 ) 
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ERLÄUTERUNG 10 ñ Verbundene Wertpapiere: 

Die nachstehend aufgeführten Wertpapiere gelten als verbundene Unternehmen der 

Teilfonds, da die Teilfonds oder ihre verbundenen Unternehmen während des 

gesamten Geschäftsjahres zum 31. Oktober 2014 oder eines Teils davon mindestens 

5 % der stimmberechtigten Wertpapiere des Unternehmens hielten. Die Käufe und 

Verkäufe sowie die vereinnahmten Dividendenerträge stellen sich für das 

Geschäftsjahr wie folgt dar: 

Wertpapier 

Anteile/ 

Nennwert 

zum 31. 

Oktober 

2013 

Kauf/ 

Umtausch 

Verkauf/ 

Umtausch 

Anteile/Nenn-

wert zum 31. 

Oktober 2014 

Divi-

denden-

erträge 

Reali-

sierter 

Gewinn/ 

(Verlust) 

Wert zum 

31. 

Oktober 

2014 

Alger Mid Cap Growth Fund 

Vorzugsaktien               

Tolero Pharmaceuticals, Inc.* ð 495.000 ð 495.000 ð ð $1.492.970 

Alger Small Cap Growth Fund 

Vorzugsaktien        
Tolero Pharmaceuticals, Inc.* ð 148.237 ð 148.237 ð ð $447.098 

*Ertragslose Wertpapiere. 

ERLÄUTERUNG 11 ñ Ereignisse seit Ende des Berichtszeitraums: 

Das Management jedes Teilfonds hat die Ereignisse bewertet, die nach dem 31. 

Oktober 2014 bis zur Veröffentlichung des Abschlusses eingetreten sind.  Es wurden 

keine Ereignisse ermittelt, die aufgeführt und/oder offen gelegt werden müssen. 
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An die Anteilseigner der Anteilsscheinklassen des Alger International Growth Fund, des 

Alger Mid Cap Growth Fund und des Alger Small Cap Growth Fund und an das 

Treuhändergremium von The Alger Funds: 

 

Wir haben die beigefügten Bilanzen, einschließlich der Vermögensaufstellung, des Alger 

International Growth Fund, des Alger Mid Cap Growth Fund und des Alger Small Cap 

Fqnvsg Etmc+ cqdh cdq Onqsenkhnr cdr Sgd @kfdq Etmcr 'chd ƑSdhkenmcrƏ( ytl 20-

Oktober 2014, die zugehörige Gewinn- und Verlust-Rechnung für das am vorgenannten 

Datum zu Ende gegangene Geschäftsjahr, die Veränderungen des Nettovermögens für 

die zwei am jeweiligen Datum zu Ende gegangenen Geschäftsjahre und die Kennzahlen 

für die jeweiligen Berichtszeiträume geprüft. Das Management der Teilfonds ist für 

diesen Jahresbericht und die ausgewählten Kennzahlen verantwortlich. Unsere Aufgabe 

ist es, auf der Grundlage unserer Prüfung ein Urteil über diesen Jahresbericht und die 

ausgewählten Kennzahlen abzugeben.  

 

Wir haben unsere Prüfungen gemäß den Standards des Public Company Accounting 

Oversight Board (Vereinigte Staaten) durchgeführt. Diese Standards sehen vor, dass 

Planung und Durchführung der Prüfung so erfolgen müssen, dass wesentliche 

Fehldarstellungen innerhalb des Jahresberichts und der ausgewählten Kennzahlen mit 

angemessener Gewissheit ausgeschlossen werden können. Die Teilfonds sind nicht 

verpflichtet, eine Prüfung ihrer internen Kontrollen der Finanzberichterstattung 

durchzuführen, und wir wurden auch nicht beauftragt, eine solche Prüfung 

vorzunehmen. Bei der Durchführung unserer Prüfungen haben wir die internen 

Kontrollen über die Finanzberichterstattung als Grundlage für die Festlegung von 

Prüfungsverfahren berücksichtigt, die unter diesen Umständen geeignet sind, nicht aber 

zum Zweck eines Urteils über die Effektivität der internen Kontrollen der Teilfonds in 

Bezug auf die Finanzberichterstattung. Infolgedessen geben wir darüber kein Urteil ab. 

Eine Prüfung beinhaltet auch die stichprobenartige Durchführung von 

Prüfungshandlungen zur Erlangung von Prüfungsnachweisen hinsichtlich der Beträge 

und sonstigen Angaben im Jahresbericht. Die Prüfung umfasst ferner die Beurteilung der 

Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der 

vom Management vorgenommenen wesentlichen Schätzungen sowie eine Würdigung 

der Gesamtaussage des Jahresberichts. Zu unseren Prüfungshandlungen gehörte die 

Überprüfung der zum 31. Oktober 2014 im Eigentum der Gesellschaft befindlichen 

Wertpapiere durch Korrespondenz mit der Verwahrstelle und Maklern; wenn von den 

Maklern keine Auskünfte eingeholt werden konnten, wurden von uns andere 

Prüfungshandlungen durchgeführt. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prüfung eine 

hinreichend sichere Grundlage für unsere Beurteilung bildet. 

 

Nach unserer Beurteilung vermitteln der vorstehende Jahresabschluss und die 

vorstehenden Kennzahlen in allen wesentlichen Belangen ein den tatsächlichen 

Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögenslage des Alger International Growth 

Fund, des Alger Mid Cap Growth Fund und des Alger Small Cap Growth Fund von 

The Alger Funds zum 31. Oktober 2014, der Ergebnisse ihrer Geschäftstätigkeit für das 

zu dem vorgenannten Datum zu Ende gegangene Jahr, der Veränderungen ihres 

Nettovermögens für die zwei zu dem jeweiligen Datum zu Ende gegangenen Jahre und 

der Kennzahlen für die jeweiligen Berichtszeiträume in Übereinstimmung mit den in 

den Vereinigten Staaten von Amerika geltenden Rechnungslegungsvorschriften. Dieser 

Jahresbericht wurde zwecks seiner Verteilung in Deutschland ins Deutsche übersetzt. 

 
 

Deloitte & Touche LLP 

New York, New York  

23. Dezember 2014
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Kostenbeispiel für Anteilseigner 

Als Anteilseigner eines Teilfonds entstehen Ihnen zwei Arten von Kosten: 

Transaktionskosten, sofern diese anfallen, einschließlich Ausgabe- und 

Rücknahmegebühren, und laufende Kosten, einschließlich Verwaltungsgebühren, 

Vertriebsgebühren (12b-1) (falls zutreffend) und sonstiger Kosten. Dieses Beispiel 

soll Ihnen helfen, Ihre laufenden (in US-Dollar ausgewiesenen) Kosten der 

Fondsanlage nachzuvollziehen und diese Kosten mit den laufenden Kosten von 

Anlagen in anderen Investmentfonds zu vergleichen. 

Das folgende Beispiel basiert auf einer Anlage von 1.000 USD, die zu Beginn des 

Geschäftshalbjahres, das am 1. Mai 2014 begann und am 31. Oktober 2014 endete, 

getätigt wurde. 

Tatsächliche Kosten 

Die erste Tabellenzeile der jeweiligen Anteilsscheinklasse enthält Informationen 

über die tatsächlichen Depotwerte und Kosten. Sie können die Angaben dieser Zeile 

mit dem von Ihnen angelegten Betrag verrechnen, um die Kosten einzuschätzen, die 

während des jeweiligen Zeitraums angefallen wären. Teilen Sie einfach Ihren 

Depotwert durch 1.000 USD (Beispiel: ein Depotwert von 8.600 USD, dividiert 

durch 1.000 USD ergibt 8,6). Danach multiplizieren Sie das Ergebnis mit der Zahl in 

cdq dqrsdm Ro`ksd ƑHl Adqhbgsrydhsq`tl `mfde`kkdmd JnrsdmƏ+ tl rn chd hm chdrdl

Zeitraum angefallenen Kosten für Ihr Depot einzuschätzen. 

Hypothetisches Beispiel zu Vergleichszwecken 

Die zweite Tabellenzeile der jeweiligen Anteilsscheinklasse enthält Informationen 

über hypothetische Depotwerte und Kosten. Diese Angaben basieren auf der 

tatsächlichen Kostenquote der jeweiligen Anteilsscheinklasse des Teilfonds und einer 

angenommenen Jahresrendite von 5 % vor Kosten, was nicht der tatsächlichen 

Fondsrendite entspricht. Die hypothetischen Depotwerte und Kosten können nicht 

zur Berechnung des tatsächlichen Enddepotwerts oder der im Berichtszeitraum 

tatsächlich angefallenen Kosten verwendet werden. Sie können diese Informationen 

jedoch dazu nutzen, die laufenden Kosten des Teilfonds mit denjenigen anderer 

Teilfonds zu vergleichen. Dazu stellen Sie dieses hypothetische 5 %-Beispiel den 5 %-

Beispielen aus den Berichten anderer Fonds gegenüber. 

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den in der Tabelle genannten Kosten lediglich um 

laufende Kosten und nicht um Transaktionskosten wie Ausgabe- und 

Rücknahmegebühren handelt. Daher ist die zweite Tabellenzeile der jeweiligen 

Anteilsscheinklasse nur für den Vergleich laufender Kosten sinnvoll und dient nicht 

dazu, die Gesamtkosten für Anlagen in verschiedene Teilfonds miteinander zu 

vergleichen. Bei Einbeziehung der Transaktionskosten wären Ihre Gesamtkosten 

höher ausgefallen. 
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Anfangsdepotwert   

1. Mai 2014 
Enddepotwert  

 31. Oktober 2014 

Während des am  

31. Oktober 2014 

abgelaufenen 

Halbjahres  

angefallene 

Kosten(a) 

Jährliche 

Kostenquote für 

die sechs 

Monate 

zum 31. Oktober 

2014(b) 

Alger International Growth Fund 

Anteilsscheinklasse A Tatsächlich $   1.000 ,00 
 

$   1.001 ,31 
 

$   6 ,61 
 

  1 ,32% 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.018 ,60 
 

    6 ,67 
 

  1 ,32 
 

Anteilsscheinklasse B Tatsächlich     1.000 ,00 
 

    997 ,77 
 

    10 ,12 
 

  2 ,02 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.015 ,07 
 

    10 ,21 
 

  2 ,02 
 

Anteilsscheinklasse C Tatsächlich     1.000 ,00 
 

    997 ,76 
 

    10 ,37 
 

  2 ,08 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.014 ,82 
 

    10 ,46 
 

  2 ,08 
 

Anteilsscheinklasse I Tatsächlich     1.000 ,00 
 

    1.001 ,97 
 

    5 ,80 
 

  1 ,15 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.019 ,41 
 

    5 ,85 
 

  1 ,15 
 

Anteilsscheinklasse Z Tatsächlich     1.000 ,00 
 

    1.003 ,90 
 

    4 ,50 
 

  0 ,89 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.020 ,72 
 

    4 ,53 
 

  0 ,89 
 

          
Alger Mid Cap Growth Fund 

Anteilsscheinklasse A Tatsächlich $   1.000 ,00 
 

$   1.070 ,12 
 

$   7 ,04 
 

  1 ,35% 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.018 ,40 
 

    6 ,87 
 

  1 ,35 
 

Anteilsscheinklasse B Tatsächlich     1.000 ,00 
 

    1.068 ,07 
 

    10 ,69 
 

  2 ,04 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.014 ,87 
 

    10 ,41 
 

  2 ,04 
 

Anteilsscheinklasse C Tatsächlich     1.000 ,00 
 

    1.066 ,08 
 

    11 ,25 
 

  2 ,16 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.014 ,32 
 

    10 ,97 
 

  2 ,16 
 

          
Alger Small Cap Growth Fund 

Anteilsscheinklasse A Tatsächlich $   1.000 ,00 
 

$   1.049 ,18 
 

$   6 ,97 
 

  1 ,35% 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.018 ,40 
 

    6 ,87 
 

  1 ,35 
 

Anteilsscheinklasse B Tatsächlich     1.000 ,00 
 

    1.044 ,08 
 

    10 ,87 
 

  2 ,11 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.014 ,57 
 

    10 ,71 
 

  2 ,11 
 

Anteilsscheinklasse C Tatsächlich     1.000 ,00 
 

    1.044 ,94 
 

    11 ,08 
 

  2 ,15 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.014 ,37 
 

    10 ,92 
 

  2 ,15 
 

Anteilsscheinklasse Z Tatsächlich     1.000 ,00 
 

    1.051 ,22 
 

    5 ,12 
 

  0 ,99 
 

  Hypothetisch(c)     1.000 ,00 
 

    1.020 ,21 
 

    5 ,04 
 

  0 ,99 
 

          
            
 

(a) Die Kosten entsprechen der annualisierten Kostenquote für die jeweilige Anteilsscheinklasse, 

multipliziert mit dem durchschnittlichen Depotwert des Zeitraums, multipliziert mit 184/365 (um 

die Kosten des Halbjahreszeitraums wiederzugeben) 

(b) Annualisiert. 

(c) 5 % Jahresrendite vor Kosten. 
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Steuerinformationen  

Gemäß Unterabs. M des Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gültigen 

Fassung erfüllten in dem am 31. Oktober 2014 abgeschlossenen Geschäftsjahr 100 % 

der Dividenden des Alger International Growth Fund bzw. 22,71 % der Dividenden 

des Alger Small Cap Growth Fund die Voraussetzung zur Behandlung als Abzüge 

bei erhaltenen Dividenden, die Gesellschaften zur Verfügung stehen.  Für das am 31. 

Oktober 2014 abgeschlossene Geschäftsjahr können bestimmte von den Teilfonds 

gezahlte Dividenden einem Höchstsatz von 15 % unterliegen, wie im Jobs and 

Growth Tax Relief Reconciliation Act von 2014 vorgesehen.  Von den Dividenden, 

die im Geschäftsjahr ausgeschüttet wurden, können beim Alger International 

Growth Fund 100 % und beim Alger Small Cap Growth Fund 22,66 % als 

qualifizierte Dividendenerträge betrachtet werden. 

Die Anteilseigner sollten ihre Steuererklärungen nicht aufgrund der obigen Angaben 

erstellen.  Da sich das Geschäftsjahr des Teilfonds nicht mit dem Kalenderjahr deckt, 

wird in Bezug auf das Kalenderjahr 2014 eine weitere Benachrichtigung versandt. 

Diese Benachrichtigung, aus der der Betrag hervorgeht, den die Steuerzahler auf 

ihren Steuererklärungen angeben müssen, erfolgt in Zusammenhang mit Formular 

1099 DIV und wird im Januar 2015 verschickt. Den Anteilseignern wird empfohlen, 

sich hinsichtlich der steuerlichen Folgen ihrer Anlagen in Teilfonds an ihre eigenen 

Steuerberater zu wenden. 
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Den Anteilseignern wird empfohlen, sich hinsichtlich der steuerlichen Folgen ihrer 
Anlagen im Teilfonds an ihre eigenen Steuerberater zu wenden. 

Treuhänder und leitende Angestellte des Fonds  Informationen über die Treuhänder 

und leitenden Angestellten des Fonds sind weiter unten aufgeführt. In der Tabelle 

adyhdgs rhbg cdq Adfqhee Ƒ@kfdq Etmc BnlokdwƏ `te cdm Enmcr+ Sgd @kfdq Onqsenkhnr+

The Alger Institutional Funds, den Alger Global Growth Fund und The Alger 

Funds II, die jeweils eingetragene, unm Eqdc @kfdq L`m`fdldms+ Hmb- 'Ƒ@kfdq

L`m`fdldmsƏ( udqv`ksdsd Hmudrsldmsfdrdkkrbg`esdm rhmc-  Jeder Treuhänder 

bekleidet sein Amt, bis ein Beendigungsereignis (wie Tod oder Rücktritt) eintritt 

oder bis sein Nachfolger ordnungsgemäß gewählt wird. Jeder leitende Angestellte ist 

ein Jahr im Amt.  Die Anschrift aller nachstehend genannten Personen lautet 360 

Park Avenue, New York, NY 10010, USA, sofern nicht anders angegeben. 
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Name, Alter, Position beim 
Fonds Haupttätigkeiten 

Treu-
händer 

und/ oder 
leitender 
Ange-
stellter 

seit 

Anzahl der 
Teilfonds im 
Alger Fund 

Complex, für 
die der Treu-

händer 
verant-

wortlich ist 

BETEILIGTE TREUHÄNDER 
 

   

Hilary M. Alger (53) Director of Development, Pennsylvania Ballet 
2004-2013; Associate Director of Development, 
College of Arts and Sciences und Graduate 
School, University of Virginia 1999-2003. 

2003 25 

NICHT BETEILIGTE TREUHÄNDER 
 

   

Charles F. Baird, Jr. (61) Geschäftsführender Gesellschafter von North 
Castle Partners, einer Private-Equity-Gruppe; 
Chairman von Leiner Health Products, 
Enzymatic Therapy und Caleel & Hayden 
(Hautpflege); früherer Chairman von Elizabeth 
Arden Day Spas, Naked Juice, Equinox 
(Fitness-Unternehmen) und EAS (Hersteller von 
Nahrungsergänzungsmitteln). Früherer Managing 
Director von AEA Investors, Inc. 

2000 25 

Roger P. Cheever (69) Associate Vice President von Principal Gifts und 
Senior Associate Dean for Development in der 
Faculty of Arts and Sciences an der Harvard 
University; früherer Deputy Director des Harvard 
College Fund. 

2000 25 

Lester L. Colbert Jr. (80) Privatanleger seit 1988; früherer Chairman des 
Board, President und Chief Executive Officer der 
Xidex Corporation (Hersteller von 
Computerinformationsmedien). 

2000 25 

Stephen E. OôNeil (82) Anwalt. Privatanleger seit 1981. Früher 
beratender Anwalt der Anwaltskanzlei Kohler & 
Barnes. 

1986 25 

David Rosenberg (52) Außerordentlicher Rechtsprofessor seit Januar 
2006 (Außerordentlicher Professor 2000-2005), 
Zicklin School of Business, Baruch College, City 
University of New York. 

2007 25 

Nathan E. Saint-Amand 
M.D. (77) 

Niedergelassener Arzt, seit 1988 Mitglied der 
Geschäftsleitung des Manhattan Institute 
(gemeinnützige politische Forschung), früherer 
Co-Chairman, Special Projects Committee, 
Memorial Sloan Kettering. 

1986 25 

 

Frau Alger ist auefqtmc hgqdq Udqahmctmf yt @kfdq L`m`fdldms dhmd Ƒadsdhkhfsd

OdqrnmƏ cdr Enmcr 'hl Rhmmd cdq hl Hmudrsldms Bnlo`mx @bs cdehmhdqs(-  

Unqadg`kskhbg dhmdq dmsroqdbgdmcdm @mf`ad tmsdq ƑG`tossúshfjdhsdmƏ+ hrs jdhmdq cdq

Treuhänder Verwaltungsrat(smitglied) einer Kapitalgesellschaft. 
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Name, Alter, Position beim 
Fonds Haupttätigkeiten 

Treu-
händer 

und/ oder 
leitender 
Ange-

stellter seit 

Anzahl der 
Teilfonds im 
Alger Fund 

Complex, für 
die der Treu-

händer 
verant-

wortlich ist 

LEITENDE ANGESTELLTE 
 

   

Hal Liebes (50) 
President 
 

Executive Vice President, Chief Operating 
Officer, Chief Legal Officer und Secretary von 
Alger Management und Alger Inc.; Director von 
Alger Management, Alger Inc. und Resources 
seit 2006. 

2005 n. ztr. 

Lisa A. Moss (49) 
Secretary 
 

Senior Vice President seit 2009 und Vice 
President und Assistant General Counsel von 
Alger Management seit Juni 2006.  

2006 n. ztr. 

Michael D. Martins (49) 
Treasurer 

Senior Vice President von Alger Management; 
Assistant Treasurer seit 2004. 

2005 n. ztr. 

Anthony S. Caputo (59) 
Assistant Treasurer 

Seit 1986 bei Alger Management angestellt, 
derzeit als Vice President tätig. 

2007 n. ztr. 

Sergio M. Pavone (53) 
Assistant Treasurer 

Seit 2002 bei Alger Management angestellt, 
derzeit als Vice President tätig. 

2007 n. ztr. 

Patrick J. Murphy (44) 

Chief Compliance Officer 

Senior Vice President von Alger Management 

seit 2014. 

2014 n. ztr. 

Joshua M. Lindauer (27) 

Assistant Secretary 

Beschäftigt bei Alger Management seit 2014. 2014 n. ztr. 

 

 

C`r ƑRs`sdldms ne @cchshnm`k Hmenql`shnmƏ '@tersdkktmf cdq ytrúsykhbgdm

Informationen) enthält weitere Angaben über die Treuhänder des Fonds. Es kann 

kostenlos telefonisch unter (800) 992-3863 angefordert werden. 
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Verlängerung des Anlageberatungsvertrags 
Bei einer am 18. September 2014 abgehaltenen persönlichen Besprechung genehmigten die 

Treuhänder, einschließlich der unabhängigen Treuhänder, einstimmig die Verlängerung 

cdr @mk`fdadq`stmfrudqsq`fr 'chd ƑUdqdhma`qtmfƏ( yvhrbgdm cdl Enmcr tmc Eqdc @kfdq

L`m`fdldms+ Hmb- 'Ƒ@kfdq L`m`fdldmsƏ(- Die unabhängigen Treuhänder wurden bei ihrer 

Prüfung von unabhängigen Anwälten unterstützt. Die Besprechung mit den Anwälten 

fand ohne Beisein der Vertreter von Alger Management statt.  

Bei der Würdigung der Vereinbarung stützten sich die Treuhänder auf Unterlagen, die sie 

angefordert hatten und die ihnen vor der Besprechung von Alger Management und den 

Anwälten übergeben wurden. Die Unterlagen behandelten unter anderem (i) die Art, den 

Umfang und die Qualität der von Alger Management nach der Vereinbarung erbrachten 

Dienstleistungen, (ii) die Wertentwicklung jedes der Portfolios des Fonds (jeweils ein 

ƑSdhkenmcrƏ(+ 'hhh( chd Jnrsdm+ chd @kfdq L`m`fdldms eĕq hgqd Chdmrskdhrstmfdm dmsrsdgdm+

und die von Alger Management und Fred Alger & Company, Incorporated 'Ƒ@kfdq Hmb-Ə(

durch ihre Beziehung mit dem Fonds realisierten Gewinne sowie (iv) den Umfang, in dem 

bei einem Anwachsen der Teilfonds Economies of Scale realisiert werden würden, und ob 

die in der Vereinbarung festgelegten Gebührensätze diesen Economies of Scale Rechnung 

tragen. Zu diesen Unterlagen gehörte eine Präsentation und Analyse der Teilfonds und der 

Chdmrskdhrstmfdm unm @kfdq L`m`fdldms ctqbg ETRD Qdrd`qbg Mdsvnqj KKB 'ƑETRDƏ(- 

FUSE ist eine vom Chief Compliance Officer des Trust ausgewählte unabhängige 

Beratungsfirma, die in keiner sonstigen Geschäftsbeziehung zu Alger Management steht.  

Bei der Entscheidung über die Verlängerung der Vereinbarung berücksichtigten die 

Treuhänder verschiedene Faktoren, zu denen auch die oben genannten Faktoren 

gehörten. Des Weiteren berücksichtigten sie andere mittelbare und unmittelbare Vorteile 

für Alger Management und ihre verbundenen Unternehmen aufgrund der Beziehung 

mit dem Fonds.  

Art, Umfang und Qualität der Dienstleistungen.   Bei der Beurteilung der Art, des 

Umfangs und der Qualität der von Alger Management gemäß der Vereinbarung 

erbrachten Dienstleistungen stützten sich die Treuhänder auf ihre bisherige Erfahrung als 

Treuhänder des Fonds, ihre Vertrautheit mit dem Personal und den Ressourcen von Alger 

Management und deren verbundenen Unternehmen (zum Teil abgeleitet aus regelmäßigen 

Treffen mit und Präsentationen durch die Mitarbeiter des Investmentmanagement und des 

Fondsvertriebs) und die bei der Besprechung vorgelegten Unterlagen.  Sie merkten an, dass 

Alger Management gemäß der Vereinbarung für die Verwaltung der Anlagetätigkeit der 

Teilfonds verantwortlich ist. Die Treuhänder prüften den Werdegang und die Erfahrung 

der in der Anlageverwaltung tätigen leitenden Angestellten von Alger Management, wozu 

diejenigen Mitarbeiter gehören, die derzeit für die Anlagetätigkeiten der Teilfonds 

verantwortlich sind. Des Weiteren berücksichtigten sie die Ressourcen und die Praktiken 

von Alger Management in Bezug auf die Verwaltung der einzelnen Portfolios des Fonds 

sowie das Anlageverwaltungsgeschäft von Alger Management insgesamt.  Sie nahmen 

insbesondere die langjährige Expertise von Alger Management bei der Verwaltung von 

Onqsenkhnr ytq Jdmmsmhr+ chd `tr ƑV`bgrstlr-Ə@jshdm adrsdgdm+ tmc rsdkksdm edrs+ c`rr k`ts

einer Analyse von FUSE die Merkmale jedes Teilfonds für einen Fonds typisch waren, der 

sich Anlegern gegenüber als wachstumsorientiert darstellt. Sie gaben ferner an, dass das 

Anlagemanagementteam von Alger Management mehrere Personen mit einem 

erfahrungsreichen und erfolgreichen Hintergrund in der internationalen 

Investmentbranche Ɗ einem Sektor, in welchem der neu aufgelegte International Growth 

Fund aktiv ist Ɗ hat und dass Alger Management im Geschäftsjahr die Anzahl der 

erfahrenen Mitarbeiter im Investmentmanagement, die den Teilfonds Dienstleistungen 

erbringen, um fast 30 Prozent gesteigert hat.  Die Treuhänder schlossen daraus, dass die 

Erfahrung, die Ressourcen und die Stärke von Alger Management in den für die Teilfonds 

wichtigen Bereichen beachtlich sind.  Die Treuhänder berücksichtigten Niveau und 
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Umfang der Qualifikation von Alger Management in Bezug auf die Durchführung von 

Portfoliotransaktionen im Zusammenhang mit Anlageentscheidungen, einschließlich 

durch Alger Inc. zu treffender Entscheidungen. Sie stellten ferner fest, dass bestimmte 

administrative, compliancebezogene, Berichts- und Rechnungslegungsdienste, die für die 

Führung der Geschäfte des Trust notwendig sind, separat unter einem Verwaltungsvertrag 

und einem Anteilseigner-Dienstleistungsvertrag mit Alger Management erbracht werden. 

Ferner berücksichtigten die Treuhänder das Kontroll- und Compliance-Umfeld bei Alger 

Management und dem Fonds.  

Wertentwicklung der Teilfonds.   Die Treuhänder prüften die Renditen jedes Teilfonds 

für das laufende Jahr (zum 30.6.2014), das zweite Quartal 2014 und die 1-, 3- und 5- und 

längeren Jahreszeiträume, soweit diese vorlagen, (sowie die Renditen im Jahresvergleich) 

zusammen mit zusätzlichen Performance-Daten bis zum 31.8.2014 und verglichen diese 

mit der Benchmark und den Daten von Vergleichsgruppen für dieselben Zeiträume. Dabei 

stützten sie sich auf Informationen, die Alger Management und FUSE bei der Besprechung 

vorgelegt hatten, sowie auf Berichte, die Alger Management den Treuhändern während des 

Vorjahres übergeben hatte. Sie wiesen darauf hin, dass der Capital Appreciation Fund und 

der Mid Cap Fund die Mittelwerte der Vergleichsgruppen in allen 

Beobachtungszeiträumen mindestens über drei Jahre übertroffen haben, wenngleich die 

Performance der Teilfonds im Vergleich zu ihren Benchmarks in diesen Zeiträumen 

uneinheitlich war. Der SMid Cap Fund, der in den 3- bzw. 5-Jahres-Zeiträumen eine 

schwache Performance gegenüber den Mittelwerten der Vergleichsgruppe verzeichnete, 

hatte zuletzt im zweiten Quartal, im laufenden Jahr und über den 1-Jahres-Zeitraum im 

Allgemeinen allmählich bessere, obschon uneinheitliche Ergebnisse gegenüber seiner 

Vergleichsgruppe erzielt.   Der Health Sciences Fund hatte im laufenden Jahr sowie in den 

1-, 3- bzw. 5-Jahres-Zeiträumen mit wenigen Ausnahmen eine Underperformance 

gegenüber seiner Vergleichsgruppe und seinen Benchmarks erzielt, schnitt aber im zweiten 

Quartal 2014 jeweils besser ab; die ergänzenden, dem Treuhändergremium mitgeteilten 

Angaben zur Performance im laufenden Jahr bis zum 31. August 2014 deuteten an, dass 

diese verbesserte Performance weiter anhielt. Der Growth Opportunities Fund, der Small 

Cap Fund und der Growth & Income Fund blieben mit wenigen Ausnahmen hinter den 

Vergleichsgruppen und den Benchmarks für alle Zeiträume außerhalb der 3-Jahres-Marke 

zurück, doch die verbesserte Performance gegenüber der Vergleichsgruppe durch den Small 

Cap Fund und den Growth & Income Fund im zweiten Quartal 2014 und durch den 

Growth Opportunities Fund im ergänzend ausgewiesenen laufenden Jahr bis zum 31. 

August 2014 sorgten für Zuversicht. Der International Growth Fund, der seine 

Portfoliostrategie erst 13 Monate vor dem 30. Juni 2014 modifiziert hatte, startete schwach 

im Vergleich zu seiner Vergleichsgruppe und seiner Benchmark, wies jedoch jeweils eine 

verbesserte Performance im zweiten Quartal 2014 aus, in welchem er besser abschnitt als 

die Vergleichsgruppe und in manchen Anteilsscheinklassen besser als die Benchmark. Die 

ergänzenden Angaben zum laufenden Jahr bis zum 31. August 2014 deuteten eine 

weitergehende Verbesserung an. Die Vertreter von Alger Management sprachen mit den 

Treuhändern über die jüngste Wertentwicklung eines jeden Teilfonds  und auch über die 

Maßnahmen, die die Firma ergreifen wird oder ergriffen hat, um die Ergebnisse der 

Teilfonds mit kontinuierlich unterdurchschnittlicher Wertentwicklung zu verbessern. Im 

Rahmen der mündlichen Erläuterung der schriftlichen Materialien, die die FUSE-Vertreter 

den Treuhändern zur Verfügung gestellt hatten, gingen sie näher auf die Wertentwicklung 

der verschiedenen Teilfonds ein und erörterten unter anderem, wie die Differenzen unter 

Fonds in einer Vergleichsgruppe den Eindruck, den ein Fondsranglistenplatz unter 

Umständen nahelegt, bezüglich der Performance eines Teilfonds verzerren können. 

Aufgrund ihrer Prüfung und dieser Diskussionen, einschließlich der Erörterung von 

Maßnahmen, mit denen die Underperformance bestimmter Teilfonds angegangen werden 

soll, stellten die Treuhänder fest, dass die Wertentwicklung der Teilfonds akzeptabel war.   

Fondsgebühren und Kostenquote; Rentabilität für Alger Management und ihre 

verbundenen Unternehmen.  Die Treuhänder prüften die Verwaltungsgebühr und die 

Kostenquote eines jeden Teilfonds und verglichen diese mit einer Gruppe vergleichbarer 
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Fonds. Um den Treuhändern diesen Vergleich zu erleichtern, hatte FUSE ihnen 

Vergleichsdaten über die Beratungsgebühren und Kostenquoten ähnlicher Fonds vorgelegt. 

Diese Informationen zeigten, dass die Beratungsgebühren bei allen Teilfonds mit einer 

Ausnahme annähernd dem Mittelwert für die anwendbare FUSE-Referenzgruppe 

entsprach; nur die Beratungsgebühr des Capital Appreciation Fund lag deutlich über dem 

Mittelwert der Referenzgruppe dieses Teilfonds. Die Gebühr des Capital Appreciation 

Fund liegt im mittleren Bereich des oberen Quartils für die Gebühren der 

Vergleichsgruppe und wurde durch die Verwendung der Gebührengrenzwerte des 

Teilfonds etwas reduziert. Die Treuhänder wiesen darauf hin, dass die Gebühr des 

Teilfonds im Verhältnis zu seiner Vergleichsgruppe zwar hoch war, doch wurden die 

Anteilseigner des Teilfonds dank der kontinuierlich hohen Performance gegenüber der 

Vergleichsgruppe des Teilfonds belohnt. Von den 31 Kostenquoten für die verschiedenen 

Anteilsklassen der Teilfonds lagen 17 unter den Mittelwerten ihrer Vergleichsgruppe oder 

entsprachen ihnen praktisch, und drei weitere Anteilsscheinklassen lagen leicht über den 

maßgeblichen Mittelwerten; bei den verbleibenden elf handelte es sich mit Ausnahme von 

vier Anteilsscheinklassen (die Anteilsscheinklassen A, C und Z des Capital Appreciation 

Fund und die Anteilsscheinklasse A des Mid Cap Fund) um Teilfonds geringeren 

Volumens, die folglich im Vergleich zu ihren jeweiligen Vergleichsgruppen benachteiligt 

waren. Die Treuhänder wiesen darauf hin, dass keine der vier verbleibenden Kostenquoten 

im oberen Quartil lag und dass drei Kostenquoten des Capital Appreciation Fund durch 

eine nicht ganz angemessene Vergleichsgruppe verzerrt waren. Die Treuhänder 

entschieden, dass die Informationen zur Kostenquote bei der Abwägung der Höhe der 

Gebühren gegenüber der Art, dem Umfang und der Qualität der erbrachten 

Dienstleistungen berücksichtigt werden sollten.  

Sie berücksichtigten ferner Gebühren, die Alger Management von vier anderen Arten von 

Kunden gezahlt wurden, im Besonderen von Publikumsfonds, für die Alger Management 

als Unterberater agierte, von separat verwalteten institutionellen Konten, Wrap-

Programmen und Organismen für gemeinsame Anlagen. Die Treuhänder stellten fest, dass 

die Gebühren in allen vier Fällen für Zwecke des Vergleichs mit den Gebühren der 

Teilfonds von zweifelhafter Relevanz waren, da die von Alger Management diesen Arten 

von Kunden gegenüber erbrachten Dienstleistungen von denen der Teilfonds abwichen. In 

dem Maße, in dem ein aussagekräftiger Vergleich angestellt werden konnte, ließen sich die 

unterschiedlich hohen Gebühren ausreichend durch die unterschiedlichen Dienstleistungen 

erklären. Die Treuhänder erwogen sodann die Rentabilität des Anlageberatungsvertrags für 

Alger Management und ihre verbundenen Unternehmen sowie die von Alger Management 

für die Feststellung dieser Rentabilität angewandte Methodik.  Die Treuhänder prüften 

Daten zur Rentabilität eines jeden Teilfonds, die Alger Management und ihren 

verbundenen Unternehmen für das zum 30. Juni 2014 endende Geschäftsjahr bereits 

übergeben worden waren. Nachdem die bei der Berechnung der Kosten, welche die 

Grundlage der Rentabilitätsberechnungen darstellten, angewandte Praxis der 

Kostenallokation mit Vertretern von Alger Management und FUSE diskutiert worden 

waren, wandten sich die Treuhänder den vorgelegten Rentabilitätsdaten zu. Nach Analyse 

und Diskussion kamen sie in jedem Fall zu dem Schluss, dass - insoweit die Beziehungen 

von Alger Management und ihrer verbundenen Unternehmen mit dem Teilfonds rentabel 

waren - die Gewinnmarge in jedem Fall nicht unakzeptabel war. 

Economies of Scale.  Auf der Grundlage ihrer Gespräche mit dem Management und ihrer 

Analyse der bei dem Meeting vorgelegten Informationen befanden die Treuhänder, dass die 

Art der Teilfonds und ihre Geschäftstätigkeit dergestalt sind, dass Alger Management bei 

der Verwaltung eines jeden Teilfonds zu gegebener Zeit wahrscheinlich Economies of Scale 

realisieren kann, wenn/falls der Teilfonds ein volumenmäßiges Wachstum erzielt. 

Diesbezüglich wurde darauf hingewiesen, dass die Beratungsgebühren gemäß 

Anlageberatungsvertrag überarbeitet wurden, um Gebührenreduzierungen für jeden 

Sdhkenmcr m`bg adrshllsdm Udqlďfdmrvdqsfqdmydm 'ƑFqdmyvdqsdƏ( yt adqĕbjrhbgshfdm:

dadurch verringert sich die Verwaltungsgebühr eines Teilfonds insgesamt, sobald das 

Vermögen des Teilfonds einen gewissen Grenzwert überschreitet, so dass der jeweilige 
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Teilfonds und seine Anteilseigner in den Genuss der Economies of Scale kommen 

würden, die Alger Management durch die Verwaltung des nach oben tendierenden 

Teilfonds erreicht hat.  

Andere Vorteile für Alger Management.   Die Treuhänder untersuchten, ob Alger 

Management auch auf andere Weise von der Beziehung mit dem Fonds profitiert.  Sie 

stellten fest, dass Alger Management in Zusammenhang mit den Maklergeschäften der 

Teilfonds über Soft-Dollar-Arrangements verfügt. Berichte darüber werden den 

Treuhändern bei ihren vierteljährigen Sitzungen regelmäßig vorgelegt, und 

Zusammenfassungen derselben, aus denen die Provisionen für jeden einzelnen Teilfonds 

für die zwölf Monate bis zum 30. Juni 2014 hervorgehen, waren in den Unterlagen 

enthalten, die vor der Besprechung übergeben worden waren. Darüber hinaus merkten 

die Treuhänder an, dass Alger Management gemäß dem Verwaltungsvertrag und dem 

Anteilseigner-Dienstleistungsvertrag Gebühren von den Teilfonds erhält und dass Alger 

Inc. einen erheblichen Teil der Aktiengeschäfte der Teilfonds durchführt und von diesen 

auch Anteilseigner-Bearbeitungsgebühren erhält. Den Treuhändern wurden in 

Verbindung mit ihrer Prüfung der Rentabilität der Beziehungen mit den Teilfonds für 

Alger Management und ihre verbundenen Unternehmen Informationen über die 

Vorteile der Verwaltungsgebühr, Anteilseigner-Dienstleistungsgebühr sowie der Makler- 

und Anteilseigner-Bearbeitungsgebühren vorgelegt. Diese Informationen wurden von 

den Treuhändern berücksichtigt. Die anderen erhaltenen Leistungen waren nach 

Ansicht der Treuhänder nicht so erheblich, als dass die Gebühren von Alger 

Management überhöht gewesen wären. 

Schlussfolgerungen und Feststellungen. Zum Abschluss der Gespräche brachte jeder 

unabhängige Treuhänder die Meinung zum Ausdruck, dass ihm ausreichend 

Informationen vorgelegt wurden, um über die Verlängerung des 

Anlageberatungsvertrags eine fundierte geschäftliche Entscheidung treffen zu können.  

Aufgrund der oben genannten Diskussionen und Erwägungen kam das 

Treuhändergremium bezüglich eines jeden Teilfonds zu folgenden Schlussfolgerungen 

und Feststellungen: 

¶ Das Treuhändergremium kam zu dem Schluss, dass die Art, der Umfang und 

die Qualität der Dienstleistungen, die Alger Management gegenüber jedem 

Teilfonds erbringt, adäquat und angemessen sind. 

¶ Das Treuhändergremium befand, dass die Performance des Teilfonds 

akzeptabel war. 

¶ Das Treuhändergremium kam ferner zu dem Schluss, dass die 

Beratungsgebühren, die Alger Management vom Teilfonds bezahlt wurden, 

angesichts der vergleichbaren Informationen zu Wertentwicklung, Aufwand und 

Beratungsgebühren sowie der Kosten der erbrachten Dienstleistungen und zu 

realisierenden Gewinne und von Alger Management und ihren verbundenen 

Unternehmen durch die Beziehung mit dem Teilfonds erlangten oder zu 

erlangenden Vorteile jeweils angemessen sind. Im Zusammenhang mit 

bestimmten Teilfonds merkten die Treuhänder an, dass Alger Management 

freiwillig die Aufwendungen der Fonds durch die Erstattung und den Erlass von 

Gebühren begrenzt hatte, wodurch die Gebühren, die Alger Management vom 

jeweiligen Teilfonds tatsächlich erhielt, reduziert wurden. 

¶ Das Treuhändergremium hat die Bestätigung von Alger Management akzeptiert, 

dass bei der Verwaltung des Fonds wahrscheinlich Economies of Scale erzielt 

werden. Dementsprechend hat das Gremium bestimmt, dass die 

Gebührengrenzwerte von Alger Management dahingehend verwendet werden, 

dass Alger Management diese Economies of Scale an die Anteilseigner weitergibt. 

Das Treuhändergremium wog diese Schlussfolgerungen und Feststellungen ab und stellte - 

ohne dass ein einzelner Faktor entscheidend gewesen wäre - in Bezug auf jeden Teilfonds 

fest, dass eine Verlängerung des Anlageberatungsvertrags im besten Interesse des Teilfonds 

und seiner Anteilseigner war. 
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Datenschutzerklärung 

U.S. Consumer Privacy Notice Rev. 01.2011  

(Datenschutzhinweis für US-Verbraucher)   3/31/11    

 
FAKTEN  WIE HANDHABT ALGER IHRE PERSONENBEZOGENEN INFORMATIONEN?  

Warum?  Finanzunternehmen bestimmen selbst, wie sie Ihre personenbezogenen Informationen nutzen. 
Gemäß US-Bundesgesetz handelt es sich bei diesen Informationen um personenbezogene Daten. 
Verbraucher haben nach diesen US-Bundesgesetzen das Recht, die Weitergabe ihrer Daten zum 
Teil, jedoch nicht vollumfänglich einzuschränken. Nach dem US-Bundesgesetz sind wir verpflichtet, 
Ihnen mitzuteilen, wie wir Ihre personenbezogenen Daten erheben, nutzen und schützen. Lesen Sie 
diesen Hinweis bitte sorgfältig durch, damit Sie unsere Vorgehensweise verstehen.  

Was?  Die Art der von uns erhobenen und gemeinsam genutzten personenbezogenen Daten hängt von 
dem Produkt oder der Dienstleistung ab, das/die Sie von uns beziehen.  
Zu derartigen Daten können folgende gehören:  
Å Sozialversicherungsnummer  
Å Kontostªnde, Transaktionshistorie und Kreditausk¿nfte  

Wie?  Alle Finanzunternehmen müssen personenbezogene Daten ihrer Kunden austauschen, um ihrer 
täglichen Geschäftstätigkeit nachgehen zu können. Im folgenden Abschnitt sind die Gründe 
aufgeführt, aus denen Finanzunternehmen die personenbezogenen Daten ihrer Kunden 
austauschen, ob Alger sie austauscht und ob Sie diese gemeinsame Nutzung einschränken 
können.  

 

Gründe, aus denen wir Ihre 
personenbezogenen Daten gemeinsam nutzen 
können  

Nutzt Alger diese 
Informationen?  

Können Sie diese 
gemeinsame Nutzung 
einschränken?  

Für unsere täglichen Geschäftszweckeñwie 
zum Beispiel für die Bearbeitung Ihrer 
Transaktionen, für die Verwaltung Ihres Kontos 
(oder Ihrer Konten), in Reaktion auf gerichtliche 
Anordnungen und gerichtliche Ermittlungen oder 
zwecks Berichterstattung an Auskunfteien  

Ja  Nein  

Für unsere Marketingzweckeñmit 
Dienstanbietern, mit denen wir 
zusammenarbeiten, um Ihnen unsere Produkte 
und Dienstleistungen anzubieten  

Ja  Nein  

Für gemeinsames Marketing mit anderen 
Finanzunternehmen  

Nein Wir nutzen diese 
Informationen nicht. 

Für die täglichen Geschäftszwecke unserer 
verbundenen UnternehmenðInformationen 
über Ihre Transaktionen und Erfahrungen  

Ja Nein   

Für die täglichen Geschäftszwecke unserer 
verbundenen UnternehmenñInformationen 
über Ihre Kreditwürdigkeit  

Nein Wir nutzen diese 
Informationen nicht. 

Für auf Sie gerichtete Marketingaktivitäten 
nicht mit uns verbundener Unternehmenñalle 
auf Kreditkartenkonten bezogenen Informationen  

Nein Wir nutzen diese 
Informationen nicht. 

Für auf Sie gerichtete Marketingaktivitäten 
nicht mit uns verbundener Unternehmenñ
Informationen über Konten und Dienstleistungen, 
die von anderen Organisationen angeboten 
werden  

Nein Wir nutzen diese 
Informationen nicht. 

Für auf Sie gerichtete Marketingaktivitäten 
nicht mit uns verbundener Unternehmenñ
Informationen zu Konten außer 
Kreditkartenkonten und gesponserten Konten, wie 
z. B. in den Bereichen Versicherung, Anlagen, 
Einlagen und Finanzierung  

Nein Wir nutzen diese 
Informationen nicht. 
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Wer wir sind  
Wer gibt diese Mitteilung heraus? Zu Alger gehören Fred Alger Management, Inc. und 

Fred Alger & Company, Incorporated sowie die 
folgenden Fonds:  The Alger Funds, The Alger 
Funds II, The Alger Institutional Funds, The Alger 
Portfolios und der Alger Global Growth Fund. 

 

Was wir tun  
Wie schützt Alger  
meine personenbezogenen  
Daten?  

Zum Schutz Ihrer personenbezogenen Daten vor 
unberechtigtem Zugriff und unzulässiger 
Verwendung wenden wir Sicherheitsmaßnahmen 
an, die den US-Bundesgesetzen entsprechen. Zu 
derartigen Maßnahmen gehören rechnergestützte 
Absicherungen sowie gesicherte Dateien und 
Gebäude. Zusätzliche Informationen zu diesem 
Themenbereich finden Sie auf alger.com.  

Wie erhebt Alger  
meine personenbezogenen  
Daten? 

Wir erheben Ihre personenbezogenen Daten 
beispielsweise, wenn Sie:  
Å ein Konto erºffnen oder Transaktionen 
durchführen  
Å sich bez¿glich Ihrer Anlagen beraten lassen  
Wir erheben Ihre personenbezogenen Daten auch 
von Dritten, z. B. von Auskunfteien, verbundenen 
Unternehmen oder anderen Firmen.  

Warum kann ich nicht die gesamte gemeinsame 
Datennutzung einschränken?  

Nach US-Bundesgesetz haben Sie das Recht, die 
Weitergabe Ihrer Daten zum Teil, jedoch nicht 
vollumfänglich in Bezug auf Folgendes 
einzuschränken:  
Å f¿r die tªglichen Geschªftszwecke unserer 
verbundenen UnternehmenðInformationen über 
Ihre Kreditwürdigkeit  
Å f¿r auf Sie gerichtete Marketingaktivitªten unserer 
verbundenen Unternehmen anhand Ihrer Daten  
Å f¿r auf Sie gerichtete Marketingaktivitªten nicht 
mit uns verbundener Unternehmen  
Je nach US-Bundesstaat und den Richtlinien des 
jeweiligen Unternehmens können Sie zusätzliche 
Rechte in Bezug auf die Einschränkung der 
gemeinsamen Datennutzung haben.  

 

Definitionen  
Verbundene Unternehmen  Firmen, die aufgrund gemeinsamer Inhaberschaft 

oder Kontrolle miteinander verbunden sind. Dazu 
können Unternehmen gehören, die innerhalb oder 
außerhalb des Finanzbereichs geschäftlich tätig 
sind. 
Å Zu unseren verbundenen Unternehmen gehºren 
Fred Alger Management, Inc. und Fred Alger & 
Company, Incorporated sowie die folgenden Fonds:  
The Alger Funds, The Alger Funds II, The Alger 
Institutional Funds, The Alger Portfolios und der 
Alger Global Growth Fund. 

Nicht verbundene Unternehmen  Firmen, die nicht aufgrund gemeinsamer 
Inhaberschaft oder Kontrolle miteinander 
verbunden sind. Dazu können Unternehmen 
gehören, die innerhalb oder außerhalb des 
Finanzbereichs geschäftlich tätig sind.  

Gemeinsames Marketing  Eine formelle Absprache zwischen nicht 
miteinander verbundenen Finanzunternehmen, die 
Ihnen gemeinsam Finanzprodukte oder -
dienstleistungen anbieten.  
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Richtlinien zur Stimmrechtsvollmacht  

Eine Beschreibung der Richtlinien und Verfahren, die der Fonds anwendet, um 

festzulegen, wie in Bezug auf die Portfolioanlagen Stimmrechtsvollmachten erteilt 

werden, sowie Informationen darüber, wie der Fonds in dem am 30. Juni 

abgeschlossenen Berichtszeitraum in Bezug auf die Portfolioanlagen 

Stimmrechtsvollmachten erteilt hat, können kostenlos unter (800) 992-3863 oder 

online auf der Website des Fonds unter www.alger.com bzw. auf der Website der 

US-amerikanischen Wertpapier- und Börsenaufsichtsbehörde SEC unter 

www.sec.gov angefordert werden. 

Fondsbestände 

Das Treuhändergremium hat Richtlinien und Verfahrensweisen in Bezug auf  

die Offenlegung der in den Portfolios der Teilfonds enthaltenen Wertpapierbestände 

eingeführt. Diese Richtlinien und Verfahrensweisen erkennen an, dass für  

die Offenlegung von Wertpapierbeständen unter Umständen berechtigte 

geschäftliche Gründe bestehen, und sind bestrebt, einen Interessenausgleich zum 

Schutz der internen Handelsstrategien und ihrer Umsetzung durch die Teilfonds zu 

schaffen. 

Im Allgemeinen untersagen derlei Richtlinien die Veröffentlichung von 

Informationen über Portfoliobestände, die nicht bereits Privatanlegern, 

institutionellen Anlegern, Finanzmittlern, welche die Anteile der Teilfonds 

vertreiben, und sonstigen Parteien, die nicht von der Verwaltungsgesellschaft oder 

den mit ihr verbundenen Unternehmen beschäftigt werden, zugänglich gemacht 

wurden, es sei denn, eine selektive Offenlegung ist aus berechtigten geschäftlichen 

Gründen sowie unter anderen Bedingungen (zum Schutz der Teilfonds) akzeptabel. 

Die Teilfonds veröffentlichen ihren vollständigen Wertpapierbestand halbjährlich in 

Berichten an die Anteilseigner, die nach Form N-CSR hinterlegt werden, und nach 

dem 1. und 3. Quartal des Geschäftsjahres, hinterlegt in aufsichtsrechtlich 

vorgeschriebener Art nach Form N-Q. Diese Berichte an die Anteilseigner und 

aufsichtsrechtlichen Veröffentlichungen werden bei der US-amerikanischen 

Wertpapieraufsicht SEC im Einklang mit den föderalen Wertpapiergesetzen der 

USA hinterlegt und stehen im Allgemeinen innerhalb von sechzig (60) Tagen nach 

Ende des Geschäftsjahresquartals der Teilfonds zur Verfügung.  Die Formulare N-Q 

der Teilfonds sind online auf der Website der SEC unter www.sec.gov erhältlich. Sie 

können ferner im öffentlichen Zugangsraum der SEC in Washington D.C. 

eingesehen und vervielfältigt werden. Informationen zu den Öffnungszeiten des 

öffentlichen Zugangsraums der SEC sind unter der Telefonnummer 1-800-SEC-0330 

abrufbar. 
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Ferner veröffentlichen die Teilfonds ihre jeweiligen 10 größten Bestände zum 

Monatsende mit 15-tägiger Verspätung und ihre jeweiligen vollständigen  

Portfolios zum Monatsende mit einer 60-tägigen Verspätung auf der Website 

www.alger.com sowie über andere Vermarktungskanäle (darunter Druck-

Werbemedien/Vertriebsunterlagen und/oder telefonische Kundendienstleistungs-

zentren für Anteilseigner). Für die nicht-öffentliche Offenlegung von Informationen 

zu Portfoliobeständen werden keine Entgelte oder sonstige Gegenleistungen 

erhalten. 

In Übereinstimmung mit dem vorstehend Genannten bieten die Teilfonds den 

Erbringern notwendiger oder nützlicher Geschäftsdienstleistungen Informationen 

über Portfoliobestände, sofern sie für ihre Arbeit Zugang zu solchen Informationen 

benötigen und der Verschwiegenheitspflicht unterliegen, die sich (1) laut dem 

Gesetz, einschließlich Vorschriften zum Insider-Handel, und/oder (2) gemäß einer 

Vereinbarung, der zufolge vertrauliche Informationen nicht weitergegeben oder 

verwendet werden dürfen (einschließlich Vorschriften zum Insider-Handel), 

abgesehen von den gesetzlichen Vorschriften ergibt. Bisweilen tauschen sich die 

Teilfonds mit diesen Dienstleistungserbringern aus, um zu bestätigen, dass sie die 

Richtlinien und Verfahrensweisen der Teilfonds in Bezug auf eine solche 

Offenlegung verstehen. Eine solche Vereinbarung muss vom Chief Compliance 

Officer, dem President oder Secretary der Teilfonds genehmigt werden. 

 

Das Treuhändergremium revidiert in regelmäßigen Zeitabständen einen Bericht 

über Dritte, denen Informationen zu den Beständen eines jeden Teilfonds 

zugänglich gemacht wurden, die Zwecke dieser Offenlegungen und ob die 

Offenlegung der Informationen an solche Dritte im besten Interesse des Teilfonds 

und seiner Anteilseigner ist. 

Abgesehen von den Unterlagen, welche die Teilfonds regelmäßig ihren 

Anteilseignern zur Verfügung stellen, kann die Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage 

zusätzliche statistische Informationen über die Teilfonds herausgeben.  Dazu 

gehören unter anderem relative Gewichtungen und Portfoliomerkmale der 

Teilfonds im Vergleich zu ihren jeweiligen Vergleichsgruppen oder Referenzindizes 

(wie KGV, Alpha, Beta, Capture Ratio, Standardabweichung, Prognosen zum 

Gewinn pro Aktie, Sharpe Ratio, Information Ratio, Bestimmtheitsmaß und 

Analyse der Marktkapitalisierung), Auswirkungen spezifischer Wertpapiere auf die 

Gesamtperformance des Portfolios, die zehn größten positiven und negativen 

Performancebeiträge zum Monatsende, Aufschlüsselung von Beteiligungen an 

Unternehmen mit hohem Absatzwachstum im Vergleich zu Beteiligungen mit 

positiven Lebenszyklusänderungen, Portfolioumsatz und ähnlichen Anforderungen. 

Bitte wenden Sie sich telefonisch an die Teilfonds unter der Rufnummer 001 (800) 

992-3863, um derlei Informationen zu erhalten. 
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THE ALGER FUNDS 

360 Park Avenue South 

New York, NY 10010 

USA 

(800) 992 3863 

www.alger.com 

Verwaltungsgesellschaft 

Fred Alger Management, Inc. 

360 Park Avenue South 

New York, NY 10010 

USA 

Vertriebsgesellschaft 

Fred Alger & Company, Incorporated 

360 Park Avenue South 

New York, NY 10010 

USA 

Transfer- und Dividendenausschüttungsstelle 

Boston Financial Data Services, Inc. 

P.O. Box 8480 

Boston, MA 02266 

USA 

Dieser Bericht wird zur allgemeinen Information der Anleger der The Alger Funds 

herausgegeben.  
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