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Allgemeine Informationen

Organisation
Verwaltungsgesellschaft CAIAC Fund Management AG

Haus Atzig
Industriestrasse 2
FL-9487 Bendern

Asset Manager / Vermögensverwalter Omicron Investment Management GmbH
Opernring 1, E/520
AT-1010 Wien

Verwahrstelle / Depotbank SIGMA Bank AG
Feldkircher Strasse 2
FL-9494 Schaan

Führung des Anteilsregisters SIGMA Bank AG
Feldkircher Strasse 2
FL-9494 Schaan

Wirtschaftsprüfer / Revisionsstelle Deloitte (Liechtenstein) AG
Kirchstrasse 3
FL-9490 Vaduz

Zahl- und Informationsstelle Deutschland:
DZ Bank AG Frankfurt
Platz der Republik 60
DE-60265 Frankfurt

Steuerlicher Vertreter Österreich:
BDO Austria GmbH
Am Belvedere 4
AT-1100 Wien

Bewertungsintervall Täglich

Bewertungstag Jeder liechtensteinische Bankarbeitstag

Ausgabe- und Rücknahmetag Jeder Bewertungstag

Annahmeschluss Anteilsgeschäft 16:00 Uhr ein Bankarbeitstag vor dem Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und Rücknahmetag Zwei Bankgeschäftstage nach Berechnung des
Nettoinventarwertes/NAV

Rechnungswährung EUR

Erfolgsverwendung Thesaurierend

Abschluss Rechnungsjahr 31. Dezember

Fondsdomizil Bendern, Liechtenstein

Fondstyp OGAW (UCITS V)

Rechtsform Kollektivtreuhänderschaft

Rechtsgrundlage Gesetz vom 28. Juni 2011 über bestimmte Organismen für
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG)

Publikationsorgan Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband www.lafv.li
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Fondsdaten
ISIN

Anlageberatervergütung

Verwahrstellen- / Depotbankgebühr

Vertriebsstellen /-gebühr

Risikomanagement und Administrationsgebühr

Anlageentscheide

Performance Fee

Ausgabeaufschlag /-kommission

Rücknahmegebühr /-kommission

LI0494090736 Class I
LI0242667256 Class R

Keine

Max. 0.15 % p.a.
oder Minimum CHF 10'000.- p.a.

Keine

0.20% p.a.
kein Minimum
zzgl. je Anteilsklasse CHF 2'500. - p.a.

Class R: max. 2.00% p.a.
Class I: max 0.90% p.a.

Class R: 10% (mit High Watermark) 
Class I: Keine

Max. 5%

Keine

Vermögensrechnung
per 31.12.2021 EUR
Bankguthaben, davon 1'176'676.51

Sichtguthaben 1'176'676.51

Zeitguthaben 0.00

Wertpapiere 14'512'442.63

Immobilien 0.00

Derivate Finanzinstrumente 21'023.99

Rohstoffe und (Edel-)Metalle 0.00

Sonstige Vermögenswerte, davon 0.00
Zinsen / Dividenden 0.00

Gesamtvermögen 15'710'143.13

Verbindlichkeiten, davon -91'603.57
gegenüber Banken -3'146.98

Darlehen 0.00

Verwahrstellen- / Depotbankgebühren -5'906.38

Verwaltungs- / Administrationsgebühren -8'473.18

Vermögensverwaltungsgebühren -61'725.84

Wertentwicklungsabhängige Gebühren -12'351.19

Revisionskosten 0.00

Nettovermögen 15'618'539.56

Class I 5'345'442.33

Class R 10'273'097.23

Anzahl der Anteile im Umlauf

Class I 41'393.14

Class R 70'545.33

Nettoinventarwert pro Anteil

Class I EUR 129.14

Class R EUR 145.62
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Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapiere ausgeliehen.

Methode für die Berechnung des Gesamtrisikos

Derzeit werden die Ausserbilanzgeschäfte gem. Commitment-Ansatz ausgewiesen.

Erfolgsrechnung
01.01.2021 - 31.12.2021 EUR
Erträge der Bankguthaben 0.00

Erträge der Wertpapiere, davon 96'271.01
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 0.00

Aktien und sonstige Beteiligungspapiere einschliesslich Erträge Gratisaktien 84'622.71

Anteile anderer Investmentunternehmen 11'648.30

Sonstige Erträge 1'968.53

Einkauf in laufende Erträge bei der Ausgabe von Anteilen -60'273.39

Total Erträge 37'966.15

Passivzinsen -16'156.54

Revisionsaufwand -12'691.05

Reglementarische Vergütung an die Verwaltung -381'052.51

Reglementarische Vergütung an die Verwahrstelle / Depotbank -24'090.07

Sonstige Aufwendungen, davon -20'899.65
Reise- / Werbekosten 0.00

Ausrichtung laufender Erträge bei der Rücknahme von Anteilen 24'372.11

Total Aufwendungen -430'517.71

Nettoertrag -392'551.56

Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 2'051'444.10

Realisierter Erfolg 1'658'892.54

Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -1'028'786.59

Gesamterfolg 630'105.95

Ausserbilanzgeschäfte
per 31.12.2021

Bezeichnung Währ
ung

Anzahl Bezugs-
verhältnis

Delta Marktwert
Underlying

Derivate-
risiko

in % vom
Gesamtvermögen

Call AMS AG 18 MAR22 CHF -95.00 0.01 0.3454 16.21 -51'332.17 -0.3267%

Put Accor 26 JUN22 EUR -95.00 0.10 0.3052 28.45 -8'248.25 -0.0525%

Put Airbnb 100 JAN22 USD -74.00 0.01 0.0036 168.14 -3'895.08 -0.0248%

Put Amazon 3350 JUN22 USD -1.00 0.01 0.4811 3'334.34 -141'064.40 -0.8979%

Put AMS AG 15 MAR22 CHF 190.00 0.01 0.2310 16.21 68'656.91 0.4370%

Put Taiwan Semi 10 MAR22 USD 490.00 0.01 0.0947 120.40 491'391.23 3.1279%

Verwendung des Erfolgs EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres -392'551.56

Zur Ausschüttung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00

Zur Ausschüttung bestimmte Kapitalgewinne früherer Rechnungsjahre 0.00

Vortrag des Vorjahres 0.00

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg -392'551.56

Zur Ausschüttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00

Zur Wiederanlage zurückbehaltener Erfolg -392'551.56

Vortrag auf neue Rechnung 0.00
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* Die ausgewiesene Performance ist unterjährig.

Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die  Performancedaten lassen die bei der

Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.

Veränderung des Nettovermögens
01.01.2021 - 31.12.2021 EUR
Nettovermögen zu Beginn der Berichtsperiode 14'398'049.68

Saldo aus dem Anteilsverkehr 590'383.93

Gesamterfolg 630'105.95

Nettovermögen am Ende der Berichtsperiode 15'618'539.56

Anzahl Anteile im Umlauf
01.01.2021 - 31.12.2021

Class I

Anteile zu Beginn der Periode 51'229.49

Neu ausgegebene Anteile 15'375.30

Zurückgenommene Anteile -25'211.65

Anteile am Ende der Periode 41'393.14

Class R

Anteile zu Beginn der Periode 57'576.23

Neu ausgegebene Anteile 16'879.10

Zurückgenommene Anteile -3'910.00

Anteile am Ende der Periode 70'545.33

Entwicklung des Nettoinventarwertes
Datum Nettovermögen Anzahl Anteile Nettoinventarwert Performance

Class I

31.12.2019 4'053'512.61 EUR 40'288.89 100.61 EUR * 0.61%

31.12.2020 6'263'574.43 EUR 51'229.49 122.27 EUR 21.53%

31.12.2021 5'345'442.33 EUR 41'393.14 129.14 EUR 5.62%

Class R

31.12.2019 6'159'626.76 EUR 51'522.48 119.55 EUR 24.67%

31.12.2020 8'134'475.25 EUR 57'576.23 141.28 EUR 18.18%

31.12.2021 10'273'097.23 EUR 70'545.33 145.62 EUR 3.07%

Hinterlegungsstellen
Die Finanzinstrumente waren per Abschlussdatum hinterlegt bei:

IFSAM International Fund Services & Asset Management S.A.
6, rue Gabriel Lippmann
LU-5365 Munsbach

ISP Securities AG
Bellerivestrasse 45
CH-8034 Zürich

SIX SIS AG (Olten)
Baslerstrasse 100
CH-4600 Olten
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Kosten, welche auf Stufe der Zielfonds anfallen, werden in der synthetischen TER-Berechnung berücksichtigt.

Die Transaktionskosten werden direkt mit dem Einstands- und Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet und sind deshalb in der TER-

Berechnung nicht berücksichtigt.

Währungstabelle
per 31.12.2021 EUR
Australischer Dollar AUD 1.00 0.6393

Britisches Pfund GBP 1.00 1.1910

Dänische Krone DKK 100.00 13.4452

Hong Kong-Dollar HKD 1.00 0.1128

Japanischer Yen JPY 1.00 0.0076

Kanadischer Dollar CAD 1.00 0.6962

Norwegische Krone NOK 100.00 9.9719

Schweizer Franken CHF 1.00 0.9651

Singapur Dollar SGD 1.00 0.6523

Südafrikanischer Rand ZAR 1.00 0.0551

US-Dollar USD 1.00 0.8794

Total Expense Ratio (TER)
per 31.12.2021

Class I

TER 1: laufende ordentliche Gebühren und
ausserordentliche Dispositionsgebühren ohne Performance
Fee

1.32% p.a.

TER 2: laufende ordentliche Gebühren und
ausserordentliche Dispositionsgebühren mit Performance
Fee

1.32% p.a.

synthetische TER (TER auf Stufe Zielfonds + TER 2) 1.51% p.a.

Class R

TER 1: laufende ordentliche Gebühren und
ausserordentliche Dispositionsgebühren ohne Performance
Fee

2.57% p.a.

TER 2: laufende ordentliche Gebühren und
ausserordentliche Dispositionsgebühren mit Performance
Fee

3.69% p.a.

synthetische TER (TER auf Stufe Zielfonds + TER 2) 3.87% p.a.

Transaktionskosten
01.01.2021 - 31.12.2021 EUR
Spesen 57'377.39
Courtage 398.72
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Vermögensinventar per 31.12.2021
Käufe und Verkäufe 01.01.2021 - 31.12.2021

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil

01.01.2021 1) 2) 31.12.2021 EUR in %

Wertpapiere

Wertpapiere, die an einer Börse gehandelt werden

Aktien

Australien

AU000000EVN4 - Evolution Mining -
EUR-

41'500.00 0.00 0.00 41'500.00 104'580.00 0.67%

Summe Australien 104'580.00 0.67%

Belgien

BE0974293251 - AB InBev 4'262.00 0.00 0.00 4'262.00 226'610.54 1.45%

BE0165385973 - Melexis Act 0.00 2'500.00 2'500.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Belgien 226'610.54 1.45%

Cayman Islands

KYG9830T1067 - Xiaomi Corp Rg -B-
EUR

89'000.00 0.00 17'800.00 71'200.00 148'843.60 0.95%

Summe Cayman Islands 148'843.60 0.95%

Deutschland

DE0007100000 - Daimler AG 2'950.00 0.00 1'475.00 1'475.00 99'695.25 0.64%

DE000DTR0CK8 - Daimler Tr Hld EM
2021

0.00 737.00 0.00 737.00 23'952.50 0.15%

DE0006231004 - Infineon
Technologies AG

6'257.00 0.00 6'257.00 0.00 0.00 0.00%

DE0005470405 - Lanxess AG 2'320.00 0.00 1'160.00 1'160.00 63'220.00 0.40%

DE000A0D6554 - Nordex 0.00 10'400.00 0.00 10'400.00 144'664.00 0.93%

DE0007664039 - Volkswagen AG 0.00 730.00 0.00 730.00 129'560.40 0.83%

Summe Deutschland 461'092.15 2.95%

Dänemark

DK0010181759 - Carlsberg -B- 628.00 0.00 628.00 0.00 0.00 0.00%

DK0060634707 - Royal UNIBREW 605.00 0.00 605.00 0.00 0.00 0.00%

DK0061539921 - Vestas Wind
Systems BR/Rg

0.00 4'650.00 0.00 4'650.00 125'040.80 0.80%

Summe Dänemark 125'040.80 0.80%

Finnland

FI0009900401 - Olvi OYJ 1'132.00 0.00 1'132.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Finnland 0.00 0.00%

Frankreich

FR0000120404 - Accor 0.00 19'300.00 0.00 19'300.00 549'085.00 3.52%

FR0000053381 - Derichebourg 17'500.00 0.00 0.00 17'500.00 177'625.00 1.14%

FR0000121485 - Kering 0.00 113.00 0.00 113.00 79'879.70 0.51%

FR0000121014 - LVMH Moet
Hennessy Louis Vuitton SA

0.00 112.00 0.00 112.00 81'424.00 0.52%

FR0010397232 - NOVACYT Act 74'200.00 0.00 74'200.00 0.00 0.00 0.00%

FR0000039109 - Seche Environ 1'400.00 0.00 0.00 1'400.00 100'520.00 0.64%

Summe Frankreich 988'533.70 6.33%

Grossbritannien

GB00BG5KQW09 - Ceres Power Hld
Rg

0.00 19'500.00 0.00 19'500.00 231'438.46 1.48%

GB0059822006 - Dialog
Semiconductor PLC

3'690.00 0.00 3'690.00 0.00 0.00 0.00%

GB00BRJ9BJ26 - Fevertree Drink Rg 4'750.00 18.00 4'768.00 0.00 0.00 0.00%

GB0004544929 - Imperial Brands RG
Shs

3'975.00 0.00 3'975.00 0.00 0.00 0.00%

GB00B0130H42 - ITM Power Rg 0.00 29'000.00 0.00 29'000.00 136'087.38 0.87%

GB00B0YG1K06 - Restaurant Group 179'556.00 0.00 179'556.00 0.00 0.00 0.00%
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Vermögensinventar per 31.12.2021
Käufe und Verkäufe 01.01.2021 - 31.12.2021

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil

01.01.2021 1) 2) 31.12.2021 EUR in %

Summe Grossbritannien 367'525.84 2.35%

Kanada

CA05156X8843 - Aurora Cannabis
Rg (EUR)

500.00 0.00 0.00 500.00 2'475.00 0.02%

CA1380351009 - Canopy Growth RG
(EUR)

13'300.00 0.00 10'250.00 3'050.00 23'652.75 0.15%

CA29102R1064 - Emerald Health RG
(EUR)

3'000.00 0.00 0.00 3'000.00 81.30 0.00%

Summe Kanada 26'209.05 0.17%

Niederlande

NL0000852564 - Aalberts Ind. 3'034.00 0.00 3'034.00 0.00 0.00 0.00%

NL0011585146 - Ferrari N.V. 750.00 0.00 0.00 750.00 170'325.00 1.09%

NL0000008977 - Heineken Holding 2'100.00 0.00 0.00 2'100.00 170'415.00 1.09%

NL0000009165 - Heineken NV 2'460.00 0.00 0.00 2'460.00 243'195.60 1.56%

NL0000226223 - STMicroelectronics
Rg

9'300.00 5'320.00 10'965.00 3'655.00 159'942.80 1.02%

Summe Niederlande 743'878.40 4.76%

Norwegen

NO0003067902 - Hexagon Comp
ASA Rg

0.00 24'000.00 0.00 24'000.00 78'355.27 0.50%

NO0010081235 - NEL RG NOK 169'871.00 0.00 0.00 169'871.00 257'647.97 1.65%

Summe Norwegen 336'003.24 2.15%

Schweden

SE0006425815 - PowerCell Swed Rg
EUR

9'000.00 0.00 0.00 9'000.00 164'295.00 1.05%

Summe Schweden 164'295.00 1.05%

Schweiz

CH0461929603 - Xlife Sciences N 6'820.00 0.00 6'820.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Schweiz 0.00 0.00%

Spanien

ES0109067019 - Amadeus IT -A- 0.00 3'250.00 0.00 3'250.00 193'830.00 1.24%

ES0143416115 - Siem Gam Ren En
Bearer Shs

0.00 10'600.00 0.00 10'600.00 222'706.00 1.43%

Summe Spanien 416'536.00 2.67%

Südkorea

USY384721251 - Hyundai Motor Sp
GDR Pfd

7'500.00 0.00 0.00 7'500.00 271'720.01 1.74%

Summe Südkorea 271'720.01 1.74%

USA

US4571871023 - Ingredion RG (EUR) 500.00 0.00 0.00 500.00 42'800.00 0.27%

Summe USA 42'800.00 0.27%

Österreich

AT0000969985 - AT & S Austria Tech
Inhaber-Akt

0.00 5'300.00 5'300.00 0.00 0.00 0.00%

AT0000946652 - Schoeller-
Bleckmann I

0.00 4'359.00 0.00 4'359.00 134'911.05 0.86%

Summe Österreich 134'911.05 0.86%

Summe Aktien 4'558'579.38 29.19%

Obligationen

Irland

IE00B4ND3602 - ishares Phy Met on
Com. Gold Sec.

13'080.00 0.00 13'080.00 0.00 0.00 0.00%

IE00B4NCWG09 - ishares Phy Met
WFM on Silver

16'000.00 16'000.00 16'000.00 16'000.00 311'941.61 2.00%

Summe Irland 311'941.61 2.00%
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Vermögensinventar per 31.12.2021
Käufe und Verkäufe 01.01.2021 - 31.12.2021

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil

01.01.2021 1) 2) 31.12.2021 EUR in %

Summe Obligationen 311'941.61 2.00%

Summe Wertpapiere, die an einer Börse gehandelt werden 4'870'520.99 31.18%

Wertpapiere, die an einem anderen geregeltem Markt gehandelt werden

Aktien

Cayman Islands

US01609W1027 - Alibaba Group
Holding ADR USD

1'055.00 1'580.00 0.00 2'635.00 275'247.67 1.76%

US39579V1008 - GreenTree SP ADR
-A-

0.00 10'500.00 0.00 10'500.00 73'126.98 0.47%

US44332N1063 - Huazhu
Group/SADR

0.00 1'900.00 0.00 1'900.00 62'386.56 0.40%

KYG8020E1199 - Semic Manu Inter
Rg HKD

68'500.00 0.00 68'500.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Cayman Islands 410'761.21 2.63%

Japan

JP3116000005 - Asahi Group
Holdings Ltd.

5'900.00 0.00 0.00 5'900.00 201'571.16 1.29%

JP3435000009 - SONY Rg 1'850.00 0.00 0.00 1'850.00 204'489.36 1.31%

JP3625000009 - Tokuyama Rg 7'500.00 0.00 0.00 7'500.00 104'693.05 0.67%

Summe Japan 510'753.57 3.27%

Kanada

CA13321L1085 - Cameco USD 0.00 24'000.00 16'000.00 8'000.00 153'429.48 0.98%

CA4283043079 - HEXO Rg USD 13'875.00 0.00 0.00 13'875.00 8'524.85 0.05%

CA92707Y1088 - Village Farms RG 15'250.00 11'500.00 15'250.00 11'500.00 65'007.29 0.42%

CA94155W1059 - Waterloo Brewing
Ltd. Reg.

15'000.00 0.00 15'000.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Kanada 226'961.62 1.45%

Niederlande

NL0009538784 - NXP
Semiconductors N.V. 

1'050.00 0.00 0.00 1'050.00 210'313.93 1.35%

Summe Niederlande 210'313.93 1.35%

Schweiz

CH0010819867 - NEW VALUE N 0.00 160'000.00 0.00 160'000.00 117'356.42 0.75%

CH0012032048 - Roche Holding AG
Genusscheine

470.00 0.00 470.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Schweiz 117'356.42 0.75%

Singapur

SG1T58930911 - Fraser & Neave 20'000.00 0.00 0.00 20'000.00 18'393.91 0.12%

Summe Singapur 18'393.91 0.12%

Südafrika

ZAE000071676 - Nampak Shs 11'000.00 0.00 11'000.00 0.00 0.00 0.00%

US82575P1075 - Sibanye
Stillw/SADR

0.00 35'380.00 0.00 35'380.00 390'138.23 2.50%

Summe Südafrika 390'138.23 2.50%

Thailand

TH0902010014 - Thai Beverage 354'080.00 0.00 0.00 354'080.00 152'429.93 0.98%

Summe Thailand 152'429.93 0.98%

USA

US0091581068 - Air Prods & Che Rg 0.00 1'000.00 0.00 1'000.00 267'551.88 1.71%

US0231351067 - Amazon.com Inc. 30.00 0.00 0.00 30.00 87'961.84 0.56%

US0378331005 - Apple Computer
Inc.

690.00 0.00 0.00 690.00 107'741.21 0.69%

US09857L1089 - Booking Holding 0.00 245.00 0.00 245.00 516'893.55 3.31%

US1508376076 - CEL-SCI Rg 6'500.00 0.00 6'500.00 0.00 0.00 0.00%
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Vermögensinventar per 31.12.2021
Käufe und Verkäufe 01.01.2021 - 31.12.2021

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil

01.01.2021 1) 2) 31.12.2021 EUR in %

US15135B1017 - Centene Rg 5'600.00 0.00 3'360.00 2'240.00 162'307.42 1.04%

US1714841087 - Churchill Downs Rg 0.00 764.00 0.00 764.00 161'842.77 1.04%

US17275R1023 - Cisco Systems Inc. 2'050.00 0.00 2'050.00 0.00 0.00 0.00%

US21036P1084 - Constellation
Brands Inc

1'500.00 0.00 750.00 750.00 165'518.38 1.06%

US22788C1053 - CrowdStrike Hldg
Rg -A-

0.00 1'390.00 0.00 1'390.00 250'266.00 1.60%

US2600031080 - Dover Corp Rg 1'910.00 0.00 955.00 955.00 152'504.40 0.98%

US3434121022 - Fluor Rg 0.00 11'900.00 0.00 11'900.00 259'200.67 1.66%

US5178341070 - Las Vegas Sands 2'300.00 0.00 2'300.00 0.00 0.00 0.00%

US5218652049 - Lear Rg 0.00 1'033.00 0.00 1'033.00 166'186.55 1.06%

US6700024010 - Novavax Rg 0.00 800.00 0.00 800.00 100'647.20 0.64%

US6792951054 - Okta Rg -A- 0.00 2'930.00 850.00 2'080.00 410'018.99 2.63%

US6821891057 - ON Semiconductor
Corp.

8'080.00 0.00 8'080.00 0.00 0.00 0.00%

US7170811035 - Pfizer 0.00 4'870.00 0.00 4'870.00 252'878.56 1.62%

US75700L1089 - Red Rock Resort -
A-

5'600.00 0.00 5'600.00 0.00 0.00 0.00%

US7710491033 - Roblox Rg -A- 0.00 2'250.00 0.00 2'250.00 204'106.58 1.31%

US78573M1045 - Sabre Rg 0.00 16'000.00 8'000.00 8'000.00 60'429.12 0.39%

US83088M1027 - Skyworks Solutions 1'797.00 0.00 1'797.00 0.00 0.00 0.00%

US8551851046 - Star Peak Energy
Rg -A-

0.00 7'700.00 7'700.00 0.00 0.00 0.00%

US85859N1028 - Stem Inc. Rg 0.00 7'700.00 0.00 7'700.00 128'446.18 0.82%

US88688T1007 - Tilray RG-2 10'318.00 0.00 5'159.00 5'159.00 31'892.16 0.20%

US8969452015 - Trip Advisor 0.00 6'570.00 0.00 6'570.00 157'490.50 1.01%

US2546871060 - Walt Disney Co. 1'020.00 0.00 0.00 1'020.00 138'927.01 0.89%

US98850P1093 - Yum China Hldgs
RG Shs

0.00 1'400.00 0.00 1'400.00 61'357.72 0.39%

Summe USA 3'844'168.69 24.61%

Österreich

AT0000A18XM4 - AMS AG 0.00 9'500.00 9'500.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Österreich 0.00 0.00%

Summe Aktien 5'881'277.51 37.66%

Summe Wertpapiere, die an einem anderen geregeltem Markt gehandelt werden 5'881'277.51 37.66%

Wertpapiere, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden

Aktien

Kanada

CA23126M1023 - Curaleaf Hldg Rg-
Subord. V.

36'800.00 0.00 19'500.00 17'300.00 136'092.05 0.87%

CA39342L1085 - Green Thumb Ind
Rg Subord. CAD

9'500.00 0.00 4'900.00 4'600.00 90'305.70 0.58%

Summe Kanada 226'397.75 1.45%

Südafrika

ZAE000005443 - Pick'n Pay Stores
Ltd.

10'000.00 0.00 10'000.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Südafrika 0.00 0.00%

Summe Aktien 226'397.75 1.45%

Anrechte auf Aktien

Deutschland

DE000DTR01T1 - Daimler Tr Hldg
Spitzen Konto

0.00 737.50 737.50 0.00 0.00 0.00%

Summe Deutschland 0.00 0.00%

Summe Anrechte auf Aktien 0.00 0.00%

Seite 9



Vermögensinventar per 31.12.2021
Käufe und Verkäufe 01.01.2021 - 31.12.2021

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil

01.01.2021 1) 2) 31.12.2021 EUR in %

Summe Wertpapiere, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden 226'397.75 1.45%

Summe Wertpapiere 10'978'196.25 70.29%

Anlagefonds

Deutschland

DE000A0MKQN1 - Ve-RiLisInfra -I- 315.00 0.00 315.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Deutschland 0.00 0.00%

Frankreich

FR0013525854 - GBI Goo Gov UCI -
A-

0.00 4'000.00 0.00 4'000.00 470'960.00 3.02%

FR0013535960 - H2O Multibds Side
Pocket -IC-

2.12 0.00 0.00 2.12 89'072.46 0.57%

FR0010930438 - H2O Multibonds
Parts -I- 4 Decimales

2.12 0.00 1.06 1.06 192'499.39 1.23%

Summe Frankreich 752'531.85 4.82%

Irland

IE00BDH6RQ67 - UTI In Dyn EUR-
Rtl-

11'237.30 0.00 5'637.00 5'600.30 123'571.18 0.79%

Summe Irland 123'571.18 0.79%

Luxemburg

LU1681048127 - Am IS SP 500B
UCITS ETF EUR

0.00 1'350.00 0.00 1'350.00 319'094.24 2.04%

LU1681043755 - Amundi MSCI East.
Euro. UCITS ETF

1'300.00 0.00 1'300.00 0.00 0.00 0.00%

LU1923360660 - Bak Gl Pr Met -Inc.
D EUR

2'375.00 0.00 0.00 2'375.00 369'098.75 2.36%

LU0322252924 - DB X-Trackers
FTSE Vietnam ETF

5'700.00 0.00 2'850.00 2'850.00 117'106.50 0.75%

LU2023678282 - LIF Disrup Tech Shs
Cap

34'500.00 0.00 3'450.00 31'050.00 452'771.10 2.90%

LU2023679090 - LIF Futu Mobili Shs
Cap

32'750.00 0.00 9'275.00 23'475.00 501'073.88 3.21%

LU1838002480 - LIF Rob AI U E Acc
Cap

18'245.00 0.00 0.00 18'245.00 657'276.13 4.21%

LU2027945059 - Stab Pac Gold+M -
U- Cap

1'060.00 0.00 1'060.00 0.00 0.00 0.00%

LU1731099971 - Stab Silver+Wm -N-
Distr.

1'425.00 0.00 0.00 1'425.00 241'722.75 1.55%

Summe Luxemburg 2'658'143.35 17.02%

Summe Anlagefonds 3'534'246.38 22.63%

Derivate

Derivate, die an einer Börse gehandelt werden

Optionen

Deutschland

DE000C5926G1 - Call AMS AG 18
MAR22

0.00 0.00 95.00 -95.00 -5'501.08 -0.04%

DE000C5926B2 - Put AMS AG 15
MAR22

0.00 190.00 0.00 190.00 11'735.64 0.08%

DE000C5SQT46 - PUT AMS AG 20
SEP21

0.00 1'200.00 1'200.00 0.00 0.00 0.00%

DE000C5CBXJ2 - Put AMS AG
MAR21 20

0.00 1'000.00 1'000.00 0.00 0.00 0.00%

DE000C5SQT04 - Put AMS AG
SEP21 18

0.00 800.00 800.00 0.00 0.00 0.00%

DE000C5CV6S6 - Put Dialog
Semicond MAR21 46

0.00 580.00 580.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Deutschland 6'234.56 0.04%

Frankreich
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1) Kauf umfasst die Transaktionen: Gratistitel / Käufe / Konversionen / Namensänderungen / "Splits" / Stock- / Wahldividenden / Titelaufteilungen /

Überträge / Umbuchungen in Folge Redenominierung in Euro / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus Bezugs- / Optionsrechten /

Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln

2) Verkauf umfasst die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung in Folge Verfall / Ausübung von Bezugs- / Optionsrechten / "Reverse Splits" /

Überträge / Umbuchungen in Folge Redenominierung in Fondswährung / Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkäufe / Rückzahlungen

Vermögensinventar per 31.12.2021
Käufe und Verkäufe 01.01.2021 - 31.12.2021

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil

01.01.2021 1) 2) 31.12.2021 EUR in %

FRENX9278875 - Put Accor 26
JUN22

0.00 0.00 95.00 -95.00 -1'282.50 -0.01%

FREN00693597 - Put STMicroelectr
MAR21 31

0.00 280.00 280.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Frankreich -1'282.50 -0.01%

Summe Optionen 4'952.06 0.03%

Summe Derivate, die an einer Börse gehandelt werden 4'952.06 0.03%

Derivate, die an einem anderen geregeltem Markt gehandelt werden

Optionen

USA

84053254 - Put Airbnb 100 JAN22 0.00 0.00 74.00 -74.00 -260.29 -0.00%

88027214 - Put Amazon 3350 JUN22 0.00 0.00 1.00 -1.00 -22'447.24 -0.14%

79822706 - Put Monolithic Power
MAR21 360

0.00 14.00 14.00 0.00 0.00 0.00%

83158101 - Put Peloton JUL21 145 0.00 154.00 154.00 0.00 0.00 0.00%

92078681 - Put Taiwan Semi 10
MAR22

0.00 600.00 110.00 490.00 38'779.46 0.25%

84555282 - Put Tesla JUL21 750 0.00 30.00 30.00 0.00 0.00 0.00%

71496208 - Put Village Farms JAN 21
5

-600.00 600.00 0.00 0.00 0.00 0.00%

Summe USA 16'071.93 0.10%

Summe Optionen 16'071.93 0.10%

Summe Derivate, die an einem anderen geregeltem Markt gehandelt werden 16'071.93 0.10%

Derivate, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden

Futures

USA

75802862 - Future NASDAQ 100 E-
Mini JUN21

0.00 5.00 5.00 0.00 0.00 0.00%

Summe USA 0.00 0.00%

Summe Futures 0.00 0.00%

Summe Derivate, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden 0.00 0.00%

Summe Derivate 21'023.99 0.13%

Bankguthaben

Sichtguthaben 1'176'676.51 7.53%

Zeitguthaben 0.00 0.00%

Summe Bankguthaben 1'176'676.51 7.53%

Sonstige Vermögenswerte 0.00 0.00%

Gesamtvermögen 15'710'143.13 100.59%

Verbindlichkeiten -91'603.57 -0.59%

Nettovermögen 15'618'539.56 100.00%
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Bericht über die Tätigkeiten des abgelaufenen Geschäftsjahres

Tätigkeitsbericht des Asset Managers

Rück- und Marktüberblick

Die Entwicklungen an den Kapitalmärkten im Fondsgeschäftsjahr vom 01.01.2021 bis 31.12.2021 waren geprägt von der 
fortgesetzten Erholung nach den Verwerfungen aufgrund der globalen Corona Pandemie. Mit kurzen Unterbrechungen 
im Herbst 2020 und Februar bzw. März 2021 waren insbesondere US-amerikanische und europäische Hauptindizes seit 
den Tiefständen im März 2020 quasi stetig im Steigen gewesen. Während das Momentum in Europa im Frühjahr merk-
lich nachliess und sich erst im Herbst wieder aufbauen konnte, erreichten die US-amerikanischen Märkte kontinuierlich 

zahllose neue Höchstmarken. Selbst eine etwas deutlichere Korrektur im November wurde bis zum Jahresschluss im 

Wesentlichen wieder aufgeholt. Zur relativen Stärke der US-Indizes ist freilich anzumerken, dass mittlerweile ein sehr 

hoher Anteil der Punktgewinne von wenigen, marktbestimmenden Titeln stammt, während sich zahlreiche Werte in einer 

deutlichen Korrektur bzw. in einem Bärenmarkt befinden. Damit ist eine ernst zu nehmende Parallele zur späten Phase 

der Dot.Com-Bubble von 1999/2000 erkennbar, in der ebenfalls laufend neue Indexhöchststände zu verzeichnen waren, 

während insbesondere „long-duration companies“, also Unternehmen mit sehr niedrigen oder gar keinen Gewinnen (bzw. 

Verlusten) bereits unter Druck waren. Hier zeigen sich u.E. bereits deutliche Anzeichen sich anbahnender höherer 

Zinsen sowie eines künftig schwierigeren Zugangs zu Eigenkapital.

Während also die Realwirtschaft mit anhaltenden Problemen wie Lieferausfällen, schwierigen Arbeitsmarktbedingungen 
und weiterhin gegebenen Einschränkungen der Bewegungsfreiheit bzw. (Teil-) Lockdowns zu tun hatte, liefen die 
wesentlichen Indizes auf neue Rekordstände. Aktienkurse wurden – neben einem enormen Zustrom an frischem Geld 
sowie an Neo-Investoren - zusätzlich unterstützt durch deutlich anziehende Inflationsraten, welche bekanntermassen bis 
zu einem gewissen Niveau durchaus förderlich wirken. Geopolitische und sonstige Risiken schienen dagegen völlig 
ausgeblendet bzw. konnten der allgemeinen Euphorie (an den europäischen und US-Märkten) keinen Abbruch tun.

Nach wie vor waren sowohl Fiskal- als auch die Geldpolitik extrem expansiv. Dies führte im gesamten Geschäftsjahr zu 
anhaltendem Veranlagungsdruck, der neben den wichtigsten Aktienindizes auch Rohstoffpreise, Immobilien und weitere 
wichtige Anlagekategorien verteuerte. Dagegen reagierten Bondnotierungen weniger erfreulich auf den aufkommenden 
Inflationsdruck und weiteten sich negative Realzinsen zunehmend aus. Keinen Glanz konnten weiters Edelmetalle 
aufweisen, die nach den deutlichen Kursavancen im Vorjahr seitwärts bis negativ tendierten.

Gegen Ende der Berichtsperiode musste neben den Notenbanken auch die Politik zunehmend eingestehen, dass das 
Narrativ von vorübergehender Inflation wohl etwas sehr optimistisch gewesen war. Es ist daher anzunehmen, dass der 
fiskal- und insbesondere der geldpolitische Rückenwind im neuen Geschäftsjahr deutlich schwächer wird, wodurch 
gleichzeitig die Volatilität und die Bedeutung akribischer Titelselektion deutlich zunehmen sollten.

Im Berichtszeitraum verzeichnete der Fonds eine Wertentwicklung von +3,07% (R-Klasse) bzw. 5,62% (I-Klasse). 

Erläuterung wesentlicher Investitionen und Deinvestitionen
Im 1. Quartal wurden erste Positionen im Sektor IT-Security aufgebaut und Gewinne bei Pharmatiteln mitgenommen. 
Tourismus wurde Mitte des Jahres aufgestockt, um absehbare Aufholeffekte zu nutzen. Das Auftreten der Omikron 
Mutation führte hier im Q4 zwar zu negativen Beiträgen, der Ausblick bleibt aus Sicht des Fondsmanagements jedoch 
sehr positiv.

Im 4. Quartal wurde der Rücksetzer im Segment der erneuerbaren Energien zu Nachkäufen genutzt, immerhin sollte sich 
dieser Trend global weiter fortsetzen. Ein Schwerpunkt wurde mit dem Thema Metaverse zudem auf einen weiteren, sich 
rasch aufbauenden Trend gelegt. Goldbezogene Anlagen wurden Mitte des Jahres reduziert, um verstärkt auf breiter 
diversifizierte Minenbetreiber zu setzen.
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Tätigkeitsbericht des Asset Managers

Ausblick
Für 2022 ist mit einem völlig anderen Marktumfeld als seit März 2020 zu rechnen. Der Rückenwind durch billiges Noten-
bankgeld dürfte zumindest in den USA vorläufig deutlich abnehmen (und erst dann wieder einsetzen, wenn es wirklich 
garstig werden sollte an den Börsen) während Europa noch einige Zeit lang so weitermachen wird wie seit 2013. Sollte 
sich hier durch die steigende Zinsdifferenz ein weiteres Absacken des Euros einstellen, werden die Europäer in 
wesentlichem Ausmass zusätzliche Inflation importieren und könnten sich dadurch soziale Spannungen aufbauen. 
Immerhin wird bereits jetzt über diverse Ungerechtigkeiten aufgrund sich drastisch verteuernder Energie- und Lebens-
mittelpreise debattiert inkl. der Ankündigung von Preisobergrenzen.

Gold und weitere Alternativen, die grundsätzlich vom Umfeld niedriger (Real-) Zinsen profitieren, könnten durch Erhöhung 
von Leitzinssätzen durch Notenbanken phasenweise unter Druck kommen – immer so lange, bis die Community 
realisiert, dass die Zinsbäume aufgrund der enormen Gesamtverschuldungen auch bei steigenden Inflationssätzen gar 
nicht in den Himmel wachsen können. Sollten daher der Preisauftrieb erhöht bleiben, sich rezessive Tendenzen 
manifestieren und sich der angenommene Zinspfad insbesondere der FED als unrealistisch erweisen, wird sich die 
Geduld der Edelmetallfreunde ganz besonders auszahlen. Ähnliches gilt für Rohstoffe insgesamt, wobei hier für 2022 
deutlich höhere Schwankungsbreiten anzunehmen sind.

Für Anleihen, inklusive Corporates und High Yields, zeichnet sich ein schwieriges Jahr ab, zumindest in Q1 und Q2 dürfte 
in diesen Segmenten weniger Freude aufkommen. Aktuelle Zinsanstiege drücken auf die Kurse, und es sind steigende 
Ausfallsraten zu erwarten. Das Debakel bei chinesischen Immobiliengesellschaften kann hier durchaus als Vorankün-
digung weiterer Verwerfungen verstanden werden.

Nach heutiger Einschätzung wird 2022 zahlreiche, sehr gute Möglichkeiten für aktive Investoren bieten. So lassen sich, in 
einer positiven Interpretation, aus der oben erwähnten Kurs-Schwäche vieler Titel aus der zweiten und dritten Reihe 
deutlich attraktivere Einstiegskurse bei zahlreichen Wachstumstiteln ablesen als noch im Jahr 2020 oder 2021. Dagegen 
könnten passivere Strategien enttäuschen, bei denen einer vorläufigen Zinswende und dem Nachlassen des Schubs 
durch billiges Geld nichts entgegengesetzt wird. Wesentliche, neue Einflüsse durch Covid 19 werden voraussichtlich nicht 
mehr zu beobachten sein, die Nachwehen aus den wirtschaftshemmenden Massnahmen der letzten beiden Jahre werden 
uns allerdings noch lange begleiten. Wir hoffen selbstverständlich, dass sich „Omicron“ als der Gamechanger 
herausstellen wird – wenn die WHO schon diesen Namen „ausleiht“.

Der Global FML Fund wird daher bei Aufrechterhaltung breiter Streuung jene Titel und somit deren Branchen/Regionen 
eher betonen, welche gemäss fundamentaler Analyse gutes Entwicklungspotential sowie Widerstandskraft auch unter 
etwas weniger günstigen Rahmenbedingungen aufweisen. Kurzfristige und als aussichtsreich anzusehende Trends 
werden mittels ausgesuchter Einzeltitel oder auch ETF und aktiven Fonds abgedeckt, jedenfalls aber unter Vermeidung 
zu hohen Gewichtungen bzw. Klumpenbildungen. Wesentliche Reduktionen des Aktienanteils sowie das Eingehen von 
Absicherungspositionen könnten bei einer deutlichen Verschlechterung des fundamentalen Bildes, also etwa bei 
gesamthaft stark absinkenden Unternehmensgewinnen oder drastischen Notenbankmassnahmen erfolgen. 
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Auskünfte über Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher Bedeutung

Bewertungsstichtag

Als Basis für den Bericht dient der letzte NAV des Berichtszeitraumes. Dieser wurde per 31.12.2021 berechnet.

Berechnung

Allfällige Abweichungen in den Summenbildungen sind auf Rundungsdifferenzen zurückzuführen.

Mitteilung an die Anteilsinhaber vom 12.11.2021

Die FMA Liechtenstein hat mit Schreiben vom 05. November 2021 folgende Änderungen im Prospekt/Treuhandvertrag 
genehmigt;

12.2 Kosten und Gebühren zu Lasten des OGAW bzw. Art. 30 Laufende Gebühren 
B. Vom Vermögen unabhängige Gebühren:
Ordentlicher Aufwand
Kosten und Aufwendungen zur Erstellung von Berichten und Reportings u.a. an Versicherungsunternehmen, Vorsorge-
werke, Stiftungen, andere Finanzdienstleistungsunternehmen, Ratingagenturen (z.B. GroMiKV, Solvency II, MiFID II, 
VAG, ESG-/SRI-Report bzw. Ratings etc.).

A: Fonds im Überblick
Stammdaten und Informationen des OGAW und dessen Anteilsklassen
Löschung Fussnote 4:

Fällt der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein, wird dennoch zum offiziellen Bewertungstag mit den 
letztverfügbaren Kursen bewertet.

Anpassung Fussnote 5:
Am 31. Dezember entfällt jeweils der Ausgabe- und Rücknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend für den 
Geschäftsbericht des OGAW.

E. Anlagegrundsätze des OGAW
Die nachstehenden Bestimmungen regeln die fondsspezifischen Anlagegrundsätze des Global FML Fund.
a) Anlageziel und Anlagepolitik
Folgender Punkt wurde neu aufgenommen:

Gemäss der Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852 Art. 7 wird folgende Erklärung beigefügt:
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.
Der Fonds berücksichtigt keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, 
da sich die Informationsbeschaffung aufgrund der Datenbasis schwierig gestaltet
(Art. 7 (2) der (EU) 2019/2088).

I. Performance-Fee
Es wurde ein Berechnungsbeispiel für die Performance Fee eingefügt.

Es wurden noch einzelne redaktionelle Änderungen vorgenommen.

Mitteilung an die Anteilsinhaber vom 20.11.2021
Mit dieser Mitteilung wurden die Anteilsinhaber über die Sonderregelung des Bewertungsintervalls für den Zeitraum 
22.12.2021 bis 07.01.2022 informiert.

Seite 14



Vergütungsinformation

Die Gesamtsumme der gezahlten Vergütung an die Verwaltung der Berichtsperiode beläuft sich auf

EUR 381'052.51. Diese teilen sich wie folgt auf:

• Administrationsgebühr: EUR 34'433.32

• Portfolioverwaltungsgebühr:   EUR 239'996.91

• Erfolgsabhängige Vergütung: EUR 106'622.28

Informationen zur aktuellen Vergütungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.caiac.li

(Dienstleistungen – Anlegerinformationen) veröffentlicht. Hierzu zählen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden

für Vergütungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte Kategorien von Angestellten sowie Identität der für die

Zuteilung der Vergütung und sonstigen Zuwendungen zuständigen Personen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die

Informationen von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfügung gestellt.
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Bericht des Wirtschaftsprüfers über den Jahresbericht 2021  
 
Prüfungsurteil 
Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Global FML Fund geprüft, der aus der 
Vermögensrechnung und dem Vermögensinventar per 31. Dezember 2021, der Erfolgsrechnung für das 
an diesem Datum endende Geschäftsjahr und den Veränderungen des Nettovermögens, Informationen 
zur Vergütung und ergänzenden Angaben zum Jahresbericht besteht. 

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsächlichen 
Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- und Finanzlage des Global FML Fund zum 31. 
Dezember 2021 sowie deren Ertragslage für das dann endende Jahr in Übereinstimmung mit dem 
liechtensteinischen Gesetz. 
 
Grundlage für das Prüfungsurteil 
Wir haben unsere Prüfung in Übereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International 
Standards on Auditing (ISA) durchgeführt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und 
Standards sind im Abschnitt „Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprüfers für die Prüfung des 
Jahresberichts“ unseres Berichts weitergehend beschrieben. 

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhängig in Übereinstimmung mit den liechtensteinischen 
gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of 
Ethics for Professional Accountants (including International Independence Standards) des International 
Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen 
Verhaltenspflichten in Übereinstimmung mit diesen Anforderungen erfüllt. 

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, 
um als eine Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. 
 
Sonstige Informationen 
Die Verwaltungsgesellschaft ist für die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen 
Informationen umfassen übrige Darstellungen und Ausführungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im 
Abschnitt «Prüfungsurteil» genannten Bestandteile des geprüften Jahresberichts und unserem 
dazugehörenden Bericht.  

Unser Prüfungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen und wir 
bringen keinerlei Form von Prüfungsschlussfolgerungen hierzu zum Ausdruck. 

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprüfung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen 
Informationen zu lesen und dabei zu würdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche 
Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren bei der Abschlussprüfung erlangten Erkenntnissen 
aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.  

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgeführten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine 
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, über diese 
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten. 
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Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft für den Jahresbericht 
Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die Aufstellung eines 
Jahresberichtes in Übereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und für die internen Kontrollen, 
die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermöglichen, 
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtümern ist. 

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafür verantwortlich, die Fähigkeit des 
Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortführung der Geschäftstätigkeit zu beurteilen, 
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortführung der Geschäftstätigkeit – sofern zutreffend – 
anzugeben sowie dafür, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortführung der Geschäftstätigkeit 
anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Organismus für gemeinsame 
Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder Geschäftstätigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische 
Alternative dazu. 
 
Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprüfers für die Prüfung des Jahresberichts 
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darüber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von 
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtümern ist, und einen 
Bericht abzugeben, der unser Prüfungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an 
Sicherheit, aber keine Garantie dafür, dass eine in Übereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz 
und den ISA durchgeführte Prüfung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets 
aufdeckt. Falsche Darstellungen können aus dolosen Handlungen oder Irrtümern resultieren und werden 
als wesentlich gewürdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernünftigerweise erwartet werden 
könnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen 
von Nutzern beeinflussen. 

Als Teil einer Prüfung in Übereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA üben wir 
während der gesamten Prüfung pflichtgemässes Ermessen aus und bewahren eine kritische 
Grundhaltung. Darüber hinaus: 

• Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht 
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtümern, planen und führen Prüfungshandlungen als 
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend und geeignet 
sind, um als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen 
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist höher als ein aus 
Irrtümern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fälschungen, 
beabsichtigte Unvollständigkeiten, irreführende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner 
Kontrollen beinhalten können. 

• Gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Prüfung relevanten internen Kontrollsystem, um 
Prüfungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umständen angemessen sind, jedoch nicht 
mit dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der 
Verwaltungsgesellschaft abzugeben. 

• Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschätzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammen-
hängenden Angaben. 
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• Ziehen wir Schlussfolgerungen über die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten 
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortführung der Geschäftstätigkeit sowie auf der Grundlage der 
erlangten Prüfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen 
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fähigkeit des Organismus für gemeinsame 
Anlagen in Wertpapiere zur Fortführung der Geschäftstätigkeit aufwerfen können. Falls wir die 
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem 
Bericht auf die dazugehörigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese 
Angaben unangemessen sind, unser Prüfungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere 
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten 
Prüfungsnachweise. Zukünftige Ereignisse oder Gegebenheiten können jedoch die Abkehr des 
Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapiere von der Fortführung der Geschäftstätigkeit zur 
Folge haben. 

• Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der 
Angaben in den ergänzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden 
Geschäftsvorfälle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung 
erreicht wird.  

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem über den 
geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prüfung sowie über bedeutsame 
Prüfungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mängel im internen Kontrollsystem, die wir 
während unserer Prüfung identifizieren. 
 
 
Deloitte (Liechtenstein) AG 

 
 
 
 
Alexander Kosovan Severin Holder 
Zugelassener Wirtschaftsprüfer 
Leitender Revisor 
 
 
Vaduz, 19. April 2022 
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