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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung des Investmentfonds Abaris Emerging Markets Equity.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermégen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils glltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfiillt die Anforderungen der Richtlinie des
Rates der Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des
Européischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen koénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermdgens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls

aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. November 2018 bis zum 31. Oktober 2019.
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Bericht des Anlageberaters

Im Berichtszeitraum vom 1. November 2018 bis 31. Oktober 2019 haben sich die Umséatze und Gewinne der im Abaris Emerging Markets
Equity enthaltenen Unternehmen uberwiegend positiv entwickelt. Die Kursentwicklung der meisten Unternehmen reflektierte diese positive
Entwicklung der Fundamentaldaten jedoch nicht, da die durch den Handelskrieg zwischen den USA und China verursachte Unsicherheit
weiterhin zu einem schwierigen Marktumfeld fir Schwellenlanderaktien fiihrte.

Insbesondere Chinesische Small Cap Aktien verharrten zumeist auf historisch niedrigen Bewertungsniveaus, auch wenn ihre
Fundamentaldaten sich positiv entwickelten. Unternehmensspezifische Unterschiede wurden erneut kaum von den Marktteiinehmern
berticksichtigt.

Entwicklung

Nach den signifikanten Verlusten in der Vorjahresperiode konnten sich Schwellenlanderaktien im Berichtszeitraum stabilisieren. Der Abaris
Emerging Markets Equity Fonds verzeichnete vom 1. November 2018 bis 31. Oktober 2019 einen Wertzuwachs von +0,87 % (Anteilsklasse A
USD) bzw. einen Wertverlust von -4,46 % (Anteilsklasse A CHF) und -6,65 % (Anteilsklasse A EUR).

Die Wertentwicklung der A USD Klasse entsprach somit in etwa der Wertentwicklung des iShares MSCI China Small Cap ETFs, welcher
inklusive Bruttodividenden um +0,96 % zulegte.

Ausblick

Aufgrund der fundamental ungerechtfertigten Kursverluste vieler Portfoliounternehmen erwartet das Fondsmanagement in den kommenden
12-24 Monaten eine Uberdurchschnittlich positive Wertentwicklung des Abaris Emerging Markets Equity Fonds.

Dies stellt die subjektive Markteinschatzung des Portfoliomanagers dar und gibt keine Garantie auf die zukunftige Fondsentwicklung




Erlauterungen zu der Vermogensuibersicht (Anhang)

zum 31. Oktober 2019

Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwahrung"). Er
wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt
festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit
in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaf den Regelungen des
Verwaltungsreglements Auskunft Gber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in USD ("Referenzwahrung"), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Riicknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir

Vermogenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatsadchlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaR den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fir alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap - Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Abschlussprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert berticksichtigt wurden
(Dirty - Pricing).

i) Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfligbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert
der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Borsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umsténden werden alle fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Riicknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingel6st, der unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Geschaftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.
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Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

Abaris Emerging Markets Equity A USD (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) 0,87 %
Abaris Emerging Markets Equity A EUR (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) -6,65 %
Abaris Emerging Markets Equity A CHF (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) -4,46 %
Abaris Emerging Markets Equity B USD (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) 2,76 %
Abaris Emerging Markets Equity B EUR (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) -1,41 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem Wert
am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschuttungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermégens (nach BVI-Methode inkl.

Performance Fee)

Abaris Emerging Markets Equity A USD (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) 5,02 %
Abaris Emerging Markets Equity A EUR (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) 6,47 %
Abaris Emerging Markets Equity A CHF (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) 6,20 %
Abaris Emerging Markets Equity B USD (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) 3,44 %
Abaris Emerging Markets Equity B EUR (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) 3,58 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermdgens driickt die Summe der Kosten und Gebuhren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

Abaris Emerging Markets Equity (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) 231 %

Die ermittelte absolute Anzahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankaufen und
Wertpapierverkaufen, den Mittelzu- und -abfliissen sowie des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens fiir den oben aufgefiihrten
Berichtszeitraum dar.

\Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abzliglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fiir Abaris Emerging
Markets Equity A USD grundsatzlich thesauriert. Fir das abgelaufene Geschaftsjahr wurden keine Ausschittungen vorgenommen.
Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abzliglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fir Abaris Emerging
Markets Equity A EUR grundsatzlich thesauriert. Fir das abgelaufene Geschaftsjahr wurden keine Ausschittungen vorgenommen.
Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abzliglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fir Abaris Emerging
Markets Equity A CHF grundsatzlich thesauriert. Flr das abgelaufene Geschaftsjahr wurden keine Ausschittungen vorgenommen.
Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abzliglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fir Abaris Emerging
Markets Equity B USD grundsatzlich thesauriert. Fir das abgelaufene Geschaftsjahr wurden keine Ausschittungen vorgenommen.
Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abzliglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fiir Abaris Emerging
Markets Equity B EUR grundsatzlich thesauriert. Fir das abgelaufene Geschéaftsjahr wurden keine Ausschittungen vorgenommen.

\Vero6ffentlichungen

Der jeweils gliltige Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fir die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergitungen

Angaben zu den Verglitungen kénnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tatigkeit des Fonds bestanden fir das abgelaufene Geschéaftsjahr keine Vereinbarungen Uber die Zahlung von "Soft
Commissions" oder ahnlichen Vergitungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fiir das abgelaufene
Geschaftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Riickvergiitungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe d'abonnement") von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-
institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdégen zahlbar. Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.
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Transaktionskosten

Fir das am 31. Oktober 2019 endende Geschéaftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermdgensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den
Transaktionskosten zahlen insbesondere Provisionen fiir Broker und Makler, Clearinggebihren und fremde Entgelte (z. B. Bérsenentgelte,
lokale Steuern und Geblhren, Registrierungs- und Umschreibegebihren).

Abaris Emerging Markets Equity (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) 54.778,76 USD

Ereignisse nach Geschaftsjahresende 31. Oktober 2019

Zusammenlegung von Anteilklassen
Nachfolgende ubertragende Anteilklassen des Fonds werden in die jeweilige ibernehmende Anteilklasse eingebracht:

Ubertragende Anteilklasse Ubernehmende Anteilklasse
Anteilklasse A USD Anteilklasse B USD
Anteilklasse A EUR Anteilklasse B EUR
Anteilklasse A CHF Anteilklasse B USD

Die Uibertragende Anteilklasse wird aus wirtschaftlichen Griinden mit der jeweiligen libernehmenden Anteilklasse zusammengelegt um so die
effektive Kostenbelastung im Sinne der Anleger zu reduzieren. Etwaige Kosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der
Zusammenlegung verbunden sind, werden nicht dem Fonds belastet.

Die Zusammenlegung hat auf die Anleger der iibertragenden Anteilklassen mit Ausnahme der Anderung der Anteilklassenwéhrung fiir die
Anleger der Anteilklasse A CHF keine Auswirkungen.

Die Zusammenlegung der Anteilklassen erfolgt mit Wirkung zum 6. Marz 2020.




Vermogensaufstellung zum 31.10.2019
Abaris Emerging Markets Equity

Gattungsbezeichnung

ISIN

Stick/

Anteile/

Whg.

Bestand
Zum
31.10.2019

Kaufe/

Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

Whg.

Kurs

Kurswert in

usD

% des
Fonds-
vermogens

Wertpapiervermoégen

10.741.991,46

99,45

Boérsengehandelte Wertpapiere
Aktien

China
UXIN Ltd. Reg.Shs A (ADRs)/3 YC 1
Kaimaninseln
Baozun Inc. R.Shs Cl.A(sp.ADRs)/3 DL-,0001
BeiGene Ltd. Reg. Shares (Sp.ADRs) o.N.
DouYu International Holdings L Reg.Shs (Sp.ADRs)/1 o.N.
GSX Techedu Inc. Reg.Shs (spons.ADRs)/2/3 o.N.
Huami Corp. Reg.Shs Cl.A(spon.ADRs)/4 o.N.
Huya Inc. Reg. Sh.Cl.A(spon.ADRs)/1 o.N.
Niu Technologies Rg.Sh.(ADRs)/2 CI.A DL-,0001
Pagseguro Digital Ltd. Reg.Shs. CI. A DL -,000025
Pinduoduo Inc. Reg. Shs (Spon.ADRs)/4 o.N.
Sina Corp. Registered Shares DL -,133
Smart Global Holdings Inc. Registered Shares DL -,03
So-Young International Inc. Reg.Sh.(Sp.ADRs)/0,77 CI.A o.N
StoneCo Ltd. Reg.Sh. CI.A DL-,000079365
Viomi Technology Co. Ltd. Reg. Shares (Sp.ADRs)/3 o.N.
YY Inc. Reg.Shs A(sp.ADRs)/1 DL-,00001
Siidkorea
Daewoong Pharmaceutical (new) Registered Shares SW 2500
Ecopro BM Co. Ltd. Registered Shares SW500
Ecopro Co. Ltd. Registered Shares SW 500
Hugel Inc. Registered Shares SW 500
Huons Global Co. Ltd. Registered Shares SW 500
L&F Co. Ltd. Registered Shares SW 500
Medy-Tox Inc. Registered Shares SW 500
Posco Chemical Co. Ltd. Registered Shares SW 500
Sam Hwa Capacitor Co. Ltd. Registered Shares SW 1000
Samsung Electro-Mechan.Co.Ltd. Registered Shares SW 5000

US91818X1081

US06684L1035
US07725L1026
US25985W1053
US36257Y1091
US44331K1034
US44852D1081
US65481N1000
KYG687071012
US7223041028
KYG814771047
KYG8232Y1017
US83356Q1085
KYG851581069
US92762J1034
US98426T1060

KR7069620003
KR7247540008
KR7086520004
KR7145020004
KR7084110006
KR7066970005
KR7086900008
KR7003670007
KR7001820000
KR7009150004

Stiick

Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

H

180.000,00

9.000,00
3.500,00
18.000,00
63.000,00
70.000,00
4.700,00
40.000,00
6.000,00
21.000,00
15.000,00
2.600,00
17.000,00
13.000,00
7.000,00
2.000,00

1.400,00
14.000,00
21.000,00

900,00

2.100,00
14.000,00

1.400,00
10.000,00

2.000,00

2.500,00

330.000,00

11.700,00
3.900,00
18.000,00
63.000,00
77.500,00
8.000,00
80.000,00
11.000,00
14.000,00
13.900,00
0,00
17.000,00
30.500,00
12.000,00
0,00

700,00
14.000,00
9.000,00
0,00
100,00
18.000,00
1.400,00
12.500,00
5.000,00
3.500,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

-150.000,00

-31.700,00
-1.400,00
0,00

0,00
-7.500,00
-3.300,00
-40.000,00
-30.000,00
-5.000,00
-8.400,00
-13.400,00
0,00
-17.500,00
-5.000,00
-5.000,00

0,00

0,00

0,00
-600,00
0,00
-4.000,00
0,00
-2.500,00
-3.000,00
-1.000,00

usSD

usSD
usSD
usSD
usSD
usSD
usSD
usSD
usSD
usSD
usSD
usSD
usSD
usSD
usSD
usSD

KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW

3,07

43,91
139,07
7,91
16,99
9,16
22,25
9,50
37,97
40,88
40,05
29,71
11,25
36,53
8,40
56,49

151.500,00
51.800,00
20.900,00

367.500,00
30.550,00
23.100,00

329.400,00
48.800,00
49.900,00

114.500,00

N

552.600,00

395.190,00
486.745,00
142.380,00
.070.370,00
641.200,00
104.575,00
380.000,00
227.820,00
858.480,00
600.750,00

77.246,00
191.250,00
474.890,00

58.800,00
112.980,00

181.547,39
620.736,29
375.677,27
283.106,08

54.913,59
276.814,83
394.730,76
417.704,51

85.424,00
245.016,22

5,12

3,66
4,51
1,32
9,91
5,94
0,97
3,52
2,11
7,95
5,56
0,72
1,77
4,40
0,54
1,05

1,68
5,75
3,48
2,62
0,51
2,56
3,65
3,87
0,79
2,27



Gattungsbezeichnung Markt Stuck/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange Abgange Fonds-
Whg. 31.10.2019  im Berichtszeitraum uUsD vermogens
Samsung SDI Co. Ltd. Registered Shares SW 5000 KR7006400006 Stiick 2.300,00 3.000,00 -700,00 KRW 230.000,00 452.798,53 4,19
Shin Heung Energ. & Electr. Registered Shares SW2500 KR7243840006 Stiick 16.000,00 22.000,00 -6.000,00 KRW 35.800,00 490.289,23 4,54
SkC Kolon Pi Inc. Registered Shares SW 500 KR7178920005 Stiick 16.500,00 8.000,00 -3.500,00 KRW 34.550,00 487.956,76 4,52
Derivate -74.715,64 -0,69

Devisentermingeschafte bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers
AG, Niederlassung Luxemburg
Offene Positionen

Kauf EUR 113.000,00/Verkauf USD 128.483,02 OTC -2.337,34 -0,02
Kauf EUR 3.460.000,00/Verkauf USD 3.931.744,20 OTC -69.230,60 -0,64
Kauf CHF 435.000,00/Verkauf USD 444.443,79 OTC -3.658,41 -0,03
Verkauf CHF 35.000,00/Kauf USD 35.787,49 OTC 322,00 0,00
Verkauf EUR 335.000,00/Kauf USD 373.630,75 OTC -340,94 0,00
Verkauf EUR 48.500,00/Kauf USD 54.671,82 OTC 529,65 0,00
Bankguthaben 171.589,80 1,59
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 2.037,92 EUR 2.266,78 0,02

Niederlassung Luxemburg

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

GBP bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 435,28 GBP 560,24 0,01
Niederlassung Luxemburg

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

CHF bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 228,52 CHF 230,64 0,00
Niederlassung Luxemburg
HKD bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, -803,12 HKD -102,43 0,00
Niederlassung Luxemburg
INR bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, -80.171,15 INR -1.129,43 -0,01
Niederlassung Luxemburg
KRW bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 121.848,00 KRW 104,30 0,00
Niederlassung Luxemburg
PHP bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 0,10 PHP 0,00 0,00
Niederlassung Luxemburg
TWD bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 84.406,04 TWD 2.774,57 0,03
Niederlassung Luxemburg
USD bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 166.950,64 USD 166.950,64 1,55
Niederlassung Luxemburg
ZAR bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, -981,35 ZAR -65,51 0,00

Niederlassung Luxemburg

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Gattungsbezeichnung

ISIN Stlick/
Anteile/
Whg.

Bestand
Zum
31.10.2019

Zugange
im Berichtszeitraum

Whg.

Kurswert in

% des
Fonds-

uUsD vermogens

Sonstige Forderungen 814,36 0,01
Dividendenanspriiche 667,64 uUsD 667,64 0,01
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 146,72 usD 146,72 0,00

Gesamtaktiva 10.839.679,98 100,35

Verbindlichkeiten -37.865,76 -0,35

aus
Fondsmanagementvergiitung -12.862,13 CHF -12.981,62 -0,12
Prifungskosten -12.352,28 EUR -13.739,44 -0,13
Risikomanagementvergitung -750,00 EUR -834,23 -0,01
Taxe d'abonnement -450,09 usb -450,09 0,00
Transfer- und Registerstellenvergiitung -1.400,00 EUR -1.5657,23 -0,01
Vertriebsstellenvergitung -5.027,56 CHF -5.074,27 -0,05
Verwahrstellenvergitung -1.030,58 EUR -1.146,32 -0,01
Verwaltungsvergutung -1.806,78 EUR -2.009,67 -0,02
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -72,89 usD -72,89 0,00

Gesamtpassiva -37.865,76 -0,35

Fondsvermoégen 10.801.814,22 100,00**

Inventarwert je Anteil A USD
Inventarwert je Anteil A EUR
Inventarwert je Anteil A CHF
Inventarwert je Anteil B USD
Inventarwert je Anteil B EUR
Umlaufende Anteile A USD
Umlaufende Anteile A EUR
Umlaufende Anteile A CHF
Umlaufende Anteile B USD
Umlaufende Anteile B EUR

usD
EUR
CHF
usD
EUR
STK
STK
STK
STK
STK

** Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

52,06
40,42
43,44
60,61
54,43
10.860,34
1.670,81
9.731,00
99.673,01

61.017,15



\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens, welche nicht in Fondswahrung ausgedrickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.10.2019

Britische Pfund GBP 0,7770 =1 US-Dollar (USD)
Euro EUR 0,8990 =1 US-Dollar (USD)
Hongkong Dollar HKD 7,8406 =1 US-Dollar (USD)
Indische Rupien INR 70,9836 =1 US-Dollar (USD)
Neue Taiwan-Dollar TWD 30,4213 =1 US-Dollar (USD)
Philippinische Pisos PHP 50,9161 =1 US-Dollar (USD)
Schweizer Franken CHF 0,9908 =1 US-Dollar (USD)
Sudafr.Rand ZAR 14,9796 =1 US-Dollar (USD)
Sudkoreanische Won KRW 1.168,2900 =1 US-Dollar (USD)

Marktschlissel

Aulerborslicher Handel
TC Over-the-Counter

| |

\Verpflichtungen aus Derivaten

Gattungsbezeichnung Verpflichtung in USD %-Anteil des Fondsvermadgens|

Devisentermingeschéafte 4.875.107,30 45,13

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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\Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte des Abaris Emerging Markets Equity, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung

Wahrung

Kaufe/ Zugange

Verkaufe/ Abgange

Wertpapiere

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Aurora Mobile Ltd. Reg. Shares (ADRs)/1,5 o.N.

Ayala Land Inc. Registered Shares PP 1
Bitauto Holdings Ltd. Reg.Shs (Sp.ADRs)/1 DL -,0004
Cafe24 Corp. Registered Shares SW 500
Chilisin Electronics Corp. Registered Shares TA 10
Darfon Electronics Corp. Registered Shares TA 10
GDS Holdings Ltd Reg.Shs Cl.A(spon.ADRs)/8 o0.N
GlobalWafers Co. Ltd. Registered Shares TA 10
Gridsum Holding Inc. Reg.Shs CIl.B(Unsp.ADRs)DL-,001
Momo Inc. R.Shs Cl.A(un.ADRs)/1 DL-,0001
RFHIc Corporation Registered Shares SW 500
Rise Education Cayman Ltd Reg. Shares (Spon.ADRs)/2 o.N.
TA-I Technology Co. Ltd. Registered Shares TA 10
Walsin Technology Corp. Ltd. Registered Shares TA 10
Weibo Corp. R.Sh.CI.A(sp.ADRs)/1 DL-,00025

Yageo Corp. Registered Shares TA 10

Yixin Group Ltd. Registered Shs DL -,0001

Organisierter Markt

Aktien

Jianpu Technology Inc. Reg. Shares (ADRs) o.N.
Sunlands Technology Group Reg.Sh.CI.A(ADRs)/25 DL-,00005

US0518571007
PHY0488F 1004
uUS0917271076
KR7042000000
TW0002456001
TW0008163007
US36165L1089
TW0006488000
US3981321009
uS60879B1070
KR7218410009
US76761L1026
TW0002478005
TW0002492006
US9485961018
TW0002327004
KYG9T43R1023

US47738D1019
US86740P1084

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

usSD
PHP
usSD
KRW
TWD
TWD
usSD
TWD
usSD
usSD
KRW
usSD
TWD
TWD
usSD
TWD
HKD

usSD
usSD

im Berichtszeitraum

7.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

9.000,00

7.000,00
0,00

5.000,00
0,00
0,00
0,00

50.000,00

1.000,00
0,00
0,00

50.000,00
45.000,00

im Berichtszeitraum

-47.000,00
-120.000,00
-29.000,00
-1.800,00
-290.000,00
-400.000,00
-22.000,00
-14.000,00
-90.000,00
-5.000,00
-8.000,00
-45.000,00
-260.000,00
-90.000,00
-21.300,00
-82.000,38
-1.750.000,00

-70.000,00
-170.000,00
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Abaris Emerging Markets Equity

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. November 2018 bis zum 31. Oktober 2019 gliedert sich wie folgt:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

AUSDiIn AEURIn ACHFin BUSDiIn BEURIn
uUsD EUR CHF usD EUR

I. Ertrage
Zinsen aus Bankguthaben 35,58 5,62 26,75 387,91 206,07 685,95
Dividendenertrage (nach Quellensteuer) 1.501,78 209,52 797,13 12.169,88 6.258,49 21.670,56
Sonstige Ertrage 43,17 5,68 34,52 526,11 275,36 916,72
Ordentlicher Ertragsausgleich -457,86 -79,43 18,96 -1.269,26 0,00 -1.796,33
Summe der Ertrage 1.122,67 141,39 877,36 11.814,64 6.739,92 21.476,90
Il. Aufwendungen
Verwaltungsverglitung -4.049,04 -175,69 -4.026,41 -11.094,89 -5.705,54 -25.749,42
Verwahrstellenvergltung -3.468,02 -52,47 -3.448,65 -3.489,77 -3.083,42 -13.926,51
Depotgebiihren -973,32 -158,92 -661,20 -9.450,15 -4.910,93 -16.730,00
Taxe d'abonnement -292,30 -47,49 -216,02 -3.143,95 -1.620,20 -5.509,25
Prifungskosten -901,73 -159,77 -658,96 -9.456,42 -5.005,42 -16.768,47
Druck- und Verdéffentlichungskosten -1.526,03 -331,40 -1.059,18 -13.087,81 -6.892,39 -23.717,88
Risikomanagementvergutung -565,75 -94,81 -397,90 -5.679,32 -2.997,69 -10.086,45
Werbe- / Marketingkosten -682,83 -115,16 -470,21 -6.658,88 -3.492,60 -11.829,20
Sonstige Aufwendungen -2.871,54 -1.631,14 -2.517,46 -15.602,76 -8.768,27 -32.582,40
Transfer- und Registerstellenvergutung -7.825,68 -2.375,00 -7.785,05 -6.839,98 -6.075,00 -31.921,93
Zinsaufwendungen -238,78 -39,73 -144,65 -2.026,14 -1.078,41 -3.654,62
Ordentlicher Aufwandsausgleich 3.179,66 1.767,16 920,74 18.563,78 0,00 24.638,34
Fondsmanagementvergitung -9.865,96 -1.547,97 -6.775,43 -97.879,65 -50.225,03  -172.171,06
Vertriebsstellenvergitung 0,00 0,00 0,00 -42.414,59 -21.764,11 -66.622,81
Summe der Aufwendungen -30.081,32 -4.962,39 -27.240,38  -208.260,53  -121.619,01  -406.631,66
lll. Ordentliches Nettoergebnis -385.154,76
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne 1.499.683,94
Realisierte Verluste -8.074.610,39
Aulerordentlicher Ertragsausgleich 524.125,06
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften -6.050.801,39
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -6.435.956,15
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste 7.133.705,20
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 7.133.705,20
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 697.749,05

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Entwicklung des Fondsvermdgens Abaris Emerging Markets Equity

fir die Zeit vom 1. November 2018 bis zum 31. Oktober 2019:

in USD

I. Wert des Fondsvermégens am Beginn des Geschéftsjahres! 11.823.265,79

Mittelzufluss/ -abfluss (netto) -1.172.233,54
Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen 150.097,69
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -1.322.331,23

Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich -546.967,08

Ergebnis des Geschéftsjahres 697.749,05
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne und Verluste 7.133.705,20

Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschaftsjahres 10.801.814,22

1 Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres zum Devisenkurs vom 30. Oktober 2019

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



ergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

Abaris Emerging Markets Equity

zum 31.10.2019
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Inventarwert je Anteil

zum 31.10.2018

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile
Inventarwert je Anteil

zum 31.10.2017

Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Inventarwert je Anteil

Anteilklasse
A USD

in USD
565.340,66
10.860,342
52,06

in USD
875.323,77
16.960,342
51,61

in USD
1.577.973,64
17.743,276
88,93

Anteilklasse
A EUR

in EUR
67.538,76
1.670,805
40,42

in EUR
115.384,24
2.665,000
43,30

in EUR
1.496.071,09
17.859,000
83,77

Anteilklasse
A CHF

in CHF
422.676,96
9.731,000
43,44

in CHF
507.579,58
11.164,000
45,47

in CHF
2.484.263,93
30.146,000
82,41

Anteilklasse

Anteilklasse

B USD
in USD
6.040.707,55
99.673,006
60,61
in USD
6.559.965,30
111.219,046
58,98
in USD
10.666.745,48
104.968,446
101,62

B EUR
in EUR
3.321.083,31
61.017,150
54,43
in EUR
3.369.003,11
61.017,150
55,21
in EUR
5.087.797,52
51.151,150
99,87
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
Abaris Emerging Markets Equity

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des Abaris Emerging Markets Equity (der ,Fonds®) zum 31. Oktober 2019 sowie der
Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fir das an diesem Datum endende
Geschéaftsjahr.

Was wir gepriift haben

Der Abschluss des Fonds besteht aus:

e der Vermdgensaufstellung zum 31. Oktober 2019;

e der Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;

e der Entwicklung des Fondsvermogens fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr; und

e dem Anhang, einschlief3lich der Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir flihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemafl dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé‘ fur
die Abschlussprifung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ,International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional
Accountants® (IESBA Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Abschluss oder unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prufungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses und fiir die internen
Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Tatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Tatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit
einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé* fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priufung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
daruber einen Prufungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie daflr, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verst6Ren resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniUnftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im

Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach

den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs uben wir unser pflichtgemales Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verstolien, planen und fihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage flr unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Versté3en hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRRe betrligerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben,;

beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden Anhangsangaben;

schlussfolgern wir Gber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
zur Fortfuhrung der Tatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prifungsvermerk auf die dazugehdrigen
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Prifungsvermerks erlangten Prufungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flhren, dass der Fonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfihren
kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieRlich der
Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliellich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 26. Februar 2020
Vertreten durch

Electronically signed by
Frank Balmann

TBe—

Frank Ballmann
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Informationen fir die Anleger in der Schweiz (ungepruft)

Vertreterin in der Schweiz Zahlstelle in der Schweiz
1741 Fund Solutions AG Tellco AG
Burggraben 16, CH-9000 St. Gallen Bahnhofstrasse 4, CH-6431 Schwyz

Bezugsort der maBRgebenden Dokumente
Die maRRgebenden Dokumente wie der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs), die Statuten oder der Fondsvertrag sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht kdnnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Publikation

Die den Anlagefonds betreffenden Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund Data AG,
www.swissfunddata.ch. In diesem Publikationsorgan werden insbesondere wesentliche Mitteilungen an die Anteilseigner wie wichtige
Anderungen am Verkaufsprospekt sowie die Liquidation des Anlagefonds oder eines oder mehrerer Teilfonds verdffentlicht.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" aller Anteilklassen werden taglich auf
Swiss Fund Data AG, www.swissfunddata.ch publiziert.

Wertentwicklung des Netto-Fondsvermoégens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)
Abaris Emerging Markets Equity A CHF (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) -4,46 %

Abaris Emerging Markets Equity A EUR (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) -6,65 %
Abaris Emerging Markets Equity A USD (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) 0,87 %
Abaris Emerging Markets Equity B EUR (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) -1,41 %
Abaris Emerging Markets Equity B USD (1. November 2018 bis 31. Oktober 2019) 2,76 %
Total Expense Ratio (TER) inkl. performanceabhéngige Vergiitung

Abaris Emerging Markets Equity A CHF 6,20 %
Abaris Emerging Markets Equity A EUR 6,47 %
Abaris Emerging Markets Equity A USD 5,02 %
Abaris Emerging Markets Equity B EUR 3,58 %
Abaris Emerging Markets Equity B USD 3,44 %

Die Gesamtkostenquote (TER) wurde gemaR der aktuell gliltigen "Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der Total Expense Ratio (TER)
von kollektiven Kapitalanlagen" der Swiss Funds & Asset Management Association (SFAMA) berechnet.

Total Expense Ratio (TER) exkl. performanceabhéngige Vergiitung

Abaris Emerging Markets Equity A CHF 6,20 %
Abaris Emerging Markets Equity A EUR 6,47 %
Abaris Emerging Markets Equity A USD 5,02 %
Abaris Emerging Markets Equity B EUR 3,58 %
Abaris Emerging Markets Equity B USD 3,44 %

Portfolio Turnover Ratio (PTR)
Abaris Emerging Markets Equity 231 %

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
Die Fondsleitung der Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. sowie deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der
Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen insbesondere
folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Vertriebsmafinahmen in der Schweiz;

- Zurverfiigungstellung der erforderlichen Unterlagen;

- Unterstltzung beim Erwerb der Fondsanteile.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden. Die Empfanger
der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und in formieren den Anleger von sich aus kostenlos Uber die Héhe der
Entschadigungen, die sie fiir den Vertrieb erhalten kdnnten. Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenden
Betrage, welche sie fiir den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlage dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. und deren Beauftragte bezahlen im Vertrieb in der Schweiz oder von der
Schweiz aus keine Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebilihren und Kosten zu reduzieren.

Erfiillungsort und Gerichtsstand
Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteilen ist am Sitz des Vertreters Erfiillungsort und Gerichtsstand begriindet.

Sprache

Fir das Rechtsverhaltnis zwischen dem Anlagefonds und den Anlegern in der Schweiz ist die deutsche Fassung des ausfiihrlichen
Verkaufsprospektes maRgebend.
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Sonstige Hinweise (ungepruft)

Risikomanagementverfahren des Fonds Abaris Emerging Markets Equity

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ('CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmafig tber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Abaris Emerging Markets Equity einen relativen
Value-at-Risk Ansatz.

Als Vergleichsvermdgen dient der folgende Index: 100,00 % MSCI/EM (EMERGING MARKETS)

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermégens, liegt bei 200 %. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 130,3 %
Maximum 202,3 %
Durchschnitt 163,5 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde bis zum 31.05.2019 ein Varianz-Kovarianz / Monte-Carlo Modell benutzt mit einer Haltedauer von
20 Tagen und einem Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr. Ab dem 01.06.2019 wurde zur
Value-at-Risk Berechnung ein historischer Value-at-Risk-Ansatz mit einer Haltedauer von 20 Tagen und einem Konfidenzniveau von 99 %
sowie mit einem Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.

Im vergangenen Geschaftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 41,28 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Hinweis zu Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung:
Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Vergutungsrichtlinie

Die Hauck & Aufhauser Fund Services (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben Grundsatze fir
ihr Verglitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses
Verglitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschaftspolitik des Hauck & Aufhduser Konzerns und soll
daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der HAFS
verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergitungssystem soll stets im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch MaRnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Die Vergltung der Mitarbeiter der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetare und nicht-monetéare Nebenleistungen enthalten. Die
Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsatze, Marktiblichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei
der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergiitung besteht sowie ein
angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergltung besteht. Die variable Vergutung stellt somit nur eine Erganzung zur fixen
Verglitung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergltungspolitik, die auch einen
Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergitungssystem wird mindestens einmal jahrlich tberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Geschéftsjahr 2019 beschaftigte die HAFS im Durchschnitt 92 Mitarbeiter, von denen 72 Mitarbeiter als sog. risk taker gem. der
ESMA-Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert wurden. Diesen Mitarbeitern wurden in 2019 Gehalter i.H.v. € 7,4 Mio. gezahlt, davon
€ 0,6 Mio. als variable Vergiitung.

Die Vergutungsvorschriften gemiR der ESMA-Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 gelten auch fir das Personal des Beauftragten
der  Verwaltungsgesellschaft, dem  Portfoliomanagement- oder  Risikomanagementtitigkeiten  Gbertragen  wurden.  Die
Portfoliomanagementaktivititen wurden an die Abaris Investment Management AG delegiert. In ihrer Funktion als Fondsmanager erhilt
Abaris Investment Management AG 150 Basispunkte pro Jahr sowie eine variable erfolgsabhingige Vergutung. Fir das abgelaufene
Geschiftsjahr wurde keine erfolgsabhingige Vergiitung gezahlt. Neben dieser Portfoliomanagementvergitung wurden vom Fonds und/oder
von der Verwaltungsgesellschaft keine anderen Vergiitungen, weder eine fixe noch eine variable Vergiitung, an die identifizierten Mitarbeiter
des Beauftragten in Bezug auf die Portfoliomanagementaktivititen gezahlt. Risikomanagementaktivititen wurden nicht delegiert.
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