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Wichtige Hinweise

Exemplare dieses Verkaufsprospekts kénnen bei folgender
Anschrift angefordert werden, an die auch Anfragen zur
Gesellschaft zu richten sind:

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
5, rue Héhenhof

1736 Senningerberg

Grol3herzogtum Luxemburg

Tel: (+352) 341 342 202

Fax: (+352) 341 342 342

Bevor Sie einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen stellen,
lesen Sie bitte den gesamten Verkaufsprospekt (der
«Verkaufsprospekt”). Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses
Verkaufsprospekts haben, wenden Sie sich bitte an Ihren
Finanz- oder sonstigen Fachberater.

Die Anteile werden auf der Grundlage der Informationen
angeboten, die in diesem Verkaufsprospekt und den darin
erwahnten Dokumenten enthalten sind.

Niemand ist berechtigt, im Zusammenhang mit dem
Angebot, der Platzierung, der Zeichnung, dem Verkauf, dem
Umtausch oder der Riicknahme von Anteilen Werbeanzeigen
zu veroffentlichen, Informationen zu erteilen oder
Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem
Verkaufsprospekt enthalten sind. Werden derartige Anzeigen,
Informationen oder Erkldrungen dennoch veroffentlicht,
erteilt oder abgegeben, darf nicht darauf vertraut werden,
dass sie von der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurden. Mit der
Aushandigung dieses Verkaufsprospekts oder dem Angebot,
der Platzierung, der Zeichnung oder der Ausgabe von
Anteilen wird unter keinen Umstanden impliziert oder
zugesichert, dass die in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen zu einem Zeitpunkt nach dem
Datum dieses Verkaufsprospekts korrekt sind.

Die nachstehend genannten Verwaltungsratsmitglieder
haben mit der gebotenen Sorgfalt sichergestellt, dass die in
diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen nach
bestem Wissen und Gewissen den Tatsachen entsprechen
und dass bei diesen Informationen keine wesentlichen
Aspekte verschwiegen wurden. Die
Verwaltungsratsmitglieder Ubernehmen die diesbezlgliche
Haftung.

Die Verbreitung des Verkaufsprospekts und erganzender
Unterlagen sowie das Anbieten von Anteilen kénnen in
verschiedenen Landern Einschrankungen unterliegen. An
einer Zeichnung von Anteilen interessierte Anleger sollten
sich daher Uber die fir den Handel mit Anteilen in ihrem
Land geltenden Vorschriften, nach eventuell bestehenden
Devisenkontrollbestimmungen und den steuerlichen Folgen
des Handels mit Anteilen informieren.

Dieser Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot noch eine
Aufforderung durch irgendeine Person in einem Land dar, in
dem solche Angebote oder Aufforderungen rechtswidrig
oder unzuldssig sind, oder an eine Person, an die derartige
Angebote oder Aufforderungen gesetzlich nicht gemacht
werden durfen.

Anleger sollten berucksichtigen, dass moglicherweise nicht
alle einschlagigen aufsichtsrechtlichen Schutzbestimmungen
nach dem fur sie geltenden Recht Anwendung finden und sie

moglicherweise keinen Anspruch auf Entschadigung nach
diesen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen haben, sofern
eine diesbezligliche gesetzliche Regelung besteht.

Fur die Zwecke der Datenschutz-Grundverordnung 2016/679
(,DSGVO") sind die Verantwortlichen in Bezug auf von Ihnen
bereitgestellten personenbezogenen Daten die Gesellschaft
und die Verwaltungsgesellschaft.

Zur Erfullung der Verpflichtungen und Verantwortlichkeiten
im Rahmen der DSGVO sind die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft gesetzlich verpflichtet, Ihnen eine
Datenschutzerklarung zur Verfligung zu stellen, die
Einzelheiten dazu enthalt, wie Schroders Ihre Daten erfasst,
nutzt, weitergibt, Gbertragt und speichert. Sie finden eine
Abschrift der Datenschutzerklarung auf
www.schroders.com/en/privacy-policy. Sie bestatigen hiermit,
dass Sie den Inhalt der Datenschutzerklarung gelesen und
verstanden haben.

Die Ausgabe dieses Verkaufsprospekts kann in verschiedenen
Landern von der Bedingung abhangig gemacht werden, dass
dieser Verkaufsprospekt in die von den
Regulierungsbehorden der jeweiligen Lander festgelegten
Sprachen Ubersetzt wird. Sollten zwischen der lbersetzten
und der englischen Fassung dieses Verkaufsprospekts
Abweichungen bestehen, ist in jedem Fall die englische
Fassung mafRgeblich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
Telefonaufzeichnungsverfahren einsetzen, um Gesprache
aufzuzeichnen. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger
mit der Aufzeichnung von Gesprachen mit der
Verwaltungsgesellschaft und der Benutzung dieser
Aufzeichnungen durch die Verwaltungsgesellschaft und/oder
die Gesellschaft in Gerichtsverfahren oder anderen Fallen, in
denen sie dies fUr notwendig erachten, einverstanden sind.

Der Preis der Anteile an der Gesellschaft und die Ertrdage
aus den Anteilen kdnnen sowohl fallen als auch steigen,
und ein Anleger erhdlt sein investiertes Kapital
mdéglicherweise nicht zuriick.


http://www.schroders.com/en/privacy-policy

Inhalt

Wichtige Hinweise . ... . . ... 5
Definitionen . .. .. 10
Verwaltungsrat . ... ... . 14
Verwaltung . .. ... 15
Abschnitt 1 1. Die Gesellschaft ... ... .. ... .. . .. . . . . . . . . . ... 16
10 StrUKEUr o 16
1.2. Anlageziele und Anlagepolitik . . . . . .. e 16
Abschnitt 2 2. Handel mit Anteilen ... ... ... . . .. . ... 17
2.1. Zeichnungvon Anteilen . . . . . . . 17
2.2. Ricknahme und Umtauschvon Anteilen . . ... ... ... . . . . . 19
2.3. Beschrankungen in Bezug auf Zeichnungen oder Umschichtungen in bestimmte Fonds oder
Anteilsklassen . . . . 22
2.4. Berechnung des Nettoinventarwerts . . . . . .. . . . . . it e 22
2.5. Aussetzung oder Verschiebung . . ... . .. ... 24
Abschnitt 3 3. Allgemeine Informationen . ..... ... ... ... .. .. ... . ... L. 26
3.1. Verwaltung, Geblhren und Kosten . . . . . . .. . 26
3.2. Angaben zur Gesellschaft . . . . . .. 31
33, Dividenden . ..o e 31
3.4, BeSteUBIUNG . . . o o ot e e e 32
3.5. Versammlungen und Berichte . . ... . . .. . ... 36
3.6. Angabenzuden Anteilen . . ... 36
3.7. POOlING . . 37
3.8. Gemeinsames Management . . . . . . .. e e 38
3.9. Allgemeine Informationen . . . . . . . . 39
3.10. Zusatzliche Informationen fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland . .. ... ... ... 39
3.11. Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten .. .. ... .. ... ... ..... ... 40
Anhang I Anlagebeschréankungen ........ .. ... . . ... ... ... 41
Anhang II Anlagerisiken . .. ... 50
Anhang III AngabenzudenFonds ...... ... ... .. .. ... ... 65
Anteilsklassen . ... .. ... 67
Schroder International Selection Fund All China CreditIncome .. ...................... 76
Schroder International Selection Fund All China Equity . . . . ... ... ... . ... . . . ... . .. .. 78
Schroder International Selection Fund Alternative Risk Premia . . ... ... ................ 80
Schroder International Selection Fund Alternative Securitised Income ... ................ 83
Schroder International Selection Fund Asia Pacific ex-Japan Equity . . ... ................. 85
Schroder International Selection Fund Asian Bond Total Return . . . ... ................. 87
Schroder International Selection Fund Asian ConvertibleBond . .. ..................... 89
Schroder International Selection Fund Asian Credit Opportunities . .. ... ... .. ........... 91
Schroder International Selection Fund Asian Dividend Maximiser . .. ... ... ............. 93
Schroder International Selection Fund Asian Equity Yield . ... ............ ... ......... 95
Schroder International Selection Fund Asian Long TermValue ... ..................... 97
Schroder International Selection Fund Asian Local CurrencyBond . .. ................... 99
Schroder International Selection Fund Asian Opportunities . ... ... ... .. ... ... ........ 101
Schroder International Selection Fund Asian Smaller Companies . . .. ... ..... .. ......... 103
Schroder International Selection Fund Asian Total Return . . ... .. ... ... ... ... ........ 105



Schroder International Selection Fund BRIC (Brazil, Russia, India, China) .. ................ 107

Schroder International Selection Fund Changing Lifestyles . ... ...................... 109
Schroder International Selection Fund China A . . . . ... ... .. . . . . . 111
Schroder International Selection Fund China Local Currency Bond . .. ................... 113
Schroder International Selection Fund China Opportunities . ... ...................... 116
Schroder International Selection Fund Commodity . .. ... ... ... ... .. ... . . 118
Schroder International Selection Fund Dynamic Indian Income Bond . ... .. ... ........... 120
Schroder International Selection Fund EmergingAsia . . ... ... ... ... ... .. ... ... .. 122
Schroder International Selection Fund Emerging Europe . . .. ...... ... . ... .. ... .... 124
Schroder International Selection Fund Emerging MarketBond . . .. .................... 126
Schroder International Selection Fund Emerging Markets Hard Currency .. ............... 128
Schroder International Selection Fund Emerging Markets Value . ... ....... ... .. ........ 130
Schroder International Selection Fund Emerging Markets Turnaround . ... ... ... ......... 132
Schroder International Selection Fund Emerging Markets . . . ........ .. ... .. ... ..., 134
Schroder International Selection Fund Emerging Markets Debt Absolute Return . . .. .. ... .. .. 136
Schroder International Selection Fund Emerging Markets Equity Alpha . . .. ............... 138
Schroder International Selection Fund Emerging Multi-Asset Income . .. ................. 140
Schroder International Selection Fund EUROBond . . ... ... ... ... ... ... .. ... .. ... 142
Schroder International Selection Fund EURO Corporate Bond . .. ... ... ... ... . ........ 144
Schroder International Selection Fund EURO Credit Absolute Return . . . ... .............. 147
Schroder International Selection Fund EURO Credit Conviction .. ...................... 149
Schroder International Selection Fund EURO Equity . .. ... ... ... . . ... .. 151
Schroder International Selection Fund EURO GovernmentBond . . ..................... 154
Schroder International Selection Fund EURO High Yield . .. ...... ... ... ... . . ... .. .. 156
Schroder International Selection Fund EURO Short TermBond . . ... ................... 158
Schroder International Selection Fund European Alpha Absolute Return . . . . ... .. ... ...... 160
Schroder International Selection Fund European Alpha Focus . . .. ..................... 163
Schroder International Selection Fund European Dividend Maximiser . .. ................. 165
Schroder International Selection Fund European Equity Absolute Return . . . . ... ... ..... ... 168
Schroder International Selection Fund European Equity Yield ... ... ... . ... ... ... ... 170
Schroder International Selection Fund EuropeanLarge Cap . ... .. ... i 172
Schroder International Selection Fund Sustainable European Market Neutral . ... ........... 175
Schroder International Selection Fund European Opportunities . .. .................... 178
Schroder International Selection Fund European Smaller Companies . ................... 180
Schroder International Selection Fund European Special Situations . . .. ................. 182
Schroder International Selection Fund European Sustainable Equity . . ... ... ............. 185
Schroder International Selection Fund EuropeanValue . ... ... ... ... . ... ... .. ... .. .. 188
Schroder International Selection Fund Flexible Retirement . . ... .. ... ... ... ... ........ 190
Schroder International Selection Fund Frontier Markets Equity .. ... ................... 192
Schroder International Selection Fund GlobalBond . .. .. ... ... ... . ... ... ... . ... 194
Schroder International Selection Fund Global Cities Real Estate . . . ... .................. 197
Schroder International Selection Fund Global Climate Change Equity . ... .. ... ........... 200
Schroder International Selection Fund Global Conservative ConvertibleBond ... ... ........ 203
Schroder International Selection Fund Global ConvertibleBond . ... ... ................ 205
Schroder International Selection Fund Global CorporateBond . . . ..................... 207
Schroder International Selection Fund Global CreditIncome ... ... ......... .. ... .... 209
Schroder International Selection Fund Global Credit Income Short Duration . .............. 212
Schroder International Selection Fund Global Disruption . . . ... ... ... . ... ... .. ... .... 215
Schroder International Selection Fund Global Diversified Growth . .. ................... 217
Schroder International Selection Fund Global Dividend Maximiser . .. ... ................ 219
Schroder International Selection Fund Global Emerging Market Opportunities .. ... ......... 221



Schroder International Selection Fund Global Emerging Markets Smaller Companies . ... ...... 223

Schroder International Selection Fund Global Energy . ... ...... ... ... . ... ... ... .... 225
Schroder International Selection Fund Global Energy Transition . . ..................... 227
Schroder International Selection Fund Global Equity . .. ... ....... .. ... ... .. ... ..... 230
Schroder International Selection Fund Global Equity Alpha . . .. ... ... ... ... ... .. ..... 232
Schroder International Selection Fund Global Equity Yield . . ... ... ... . ... ... . ... . ... 234
Schroder International Selection Fund Global Gold . . . . ... ... ... ... ... ... .. ... ... .. 236
Schroder International Selection Fund Global Credit HighIncome ... ... ................ 238
Schroder International Selection Fund Global HighYield . ... ......... ... ... ... . ... 240
Schroder International Selection Fund Global Inflation Linked Bond . ... .. ............... 242
Schroder International Selection Fund Global Managed Growth . . .. ................... 244
Schroder International Selection Fund Global Multi-Asset Balanced . . ... ................ 246
Schroder International Selection Fund Global Multi-AssetIncome . . . ... ................ 248
Schroder International Selection Fund Global Multi-Factor Equity . . ... ................. 250
Schroder International Selection Fund Global Multi Credit . ... ... ... ... ... ... ........ 252
Schroder International Selection Fund Global Recovery . ... ...... ... ... ... .. ... ..... 255
Schroder International Selection Fund Global Smaller Companies ... ................... 257
Schroder International Selection Fund Global Sustainable ConvertibleBond . ... ........... 259
Schroder International Selection Fund Global Sustainable Growth . .. ................... 262
Schroder International Selection Fund Global TargetReturn . . .. ...... ... ... . ........ 265
Schroder International Selection Fund Short Duration DynamicBond . ... ................ 267
Schroder International Selection Fund Greater China . . .. ... ... ... .. ... .. ... ..... 269
Schroder International Selection Fund Healthcare Innovation . .. ...................... 271
Schroder International Selection Fund Hong Kong DollarBond . . ... ... ... ... ... ........ 274
Schroder International Selection Fund Hong Kong Equity . . ... ...... . ... ... . ........ 276
Schroder International Selection Fund Indian Equity . . ... ... . ... ... . ... .. . ... .. ... 278
Schroder International Selection Fund Indian Opportunities . . ... ..................... 280
Schroder International Selection Fund Italian Equity . .. ... ...... ... ... ... ... ... .... 282
Schroder International Selection Fund Japan DGF . . . . . . . .. . ... 284
Schroder International Selection Fund Japanese Equity . . .. ... ... ... . ... .. . ... .. 286
Schroder International Selection Fund Japanese Opportunities .. ... ... ..... ... ........ 289
Schroder International Selection Fund Japanese Smaller Companies . ... ... ............. 291
Schroder International Selection Fund Latin American . . ... .. ... ... . .. ... 293
Schroder International Selection Fund Middle East . . . .. ....... ... ... ... ... ... ..... 295
Schroder International Selection Fund Multi-Asset Growth and Income . . ... ............. 297
Schroder International Selection Fund Multi-Asset Total Return . . .. ................... 299
Schroder International Selection Fund QEP Global ActiveValue . . ... ... ................ 301
Schroder International Selection Fund QEP Global Core . . . . . .. ... . ... . .. . . .. ... .... 303
Schroder International Selection Fund QEP Global Emerging Markets . .. ... .............. 306
Schroder International Selection Fund QEP Global Equity Market Neutral . . ............... 308
Schroder International Selection Fund QEP Global ESG . . . . . .. . ... .. . . . .. . . . . . . . ... 310
Schroder International Selection Fund QEP Global ESG ex Fossil Fuels . .. ................ 313
Schroder International Selection Fund QEP Global Quality . . ... .. ... ... ... .. ... .... 316
Schroder International Selection Fund QEP Global ValuePlus . . . ... ..... ... ... .. ...... 319
Schroder International Selection Fund Securitised Credit . . ... ... ... ... ... .. ........ 321
Schroder International Selection Fund Smart Manufacturing .. ....................... 323
Schroder International Selection Fund StrategicBond . . ... ......... ... ... ... ... .... 325
Schroder International Selection Fund Strategic Credit . . . ... . ... ... . ... . . . . ... . ... 328
Schroder International Selection Fund Sustainable EURO Credit . .. .................... 330
Schroder International Selection Fund Sustainable Multi-Asset . . ... ................... 333

Schroder International Selection Fund Sustainable Multi-Asset Income . . ... ... ... ... ..... 336



Anhang IV

Schroder International Selection Fund Sustainable Multi-Factor Equity . ... ... ... ... .. .... 339

Schroder International Selection Fund Sustainable QEP Emerging Markets . . ... ........... 342
Schroder International Selection Fund Swiss Equity . ... ........... ... ... ... ... . ... 344
Schroder International Selection Fund Sustainable Swiss Equity . ... ................... 346
Schroder International Selection Fund Swiss Small & Mid Cap Equity . .. ................. 348
Schroder International Selection Fund Taiwanese Equity . . . ... ... ... . ... .. . . ... . ... 350
Schroder International Selection Fund UK AlphaIncome . .. ... ... ... . ... ... . . ... . ... 352
Schroder International Selection Fund UK Equity . .. ........ ... .. .. . . . . . . ... ..., 354
Schroder International Selection Fund US DollarBond . . . . ... ... ... ... ... ... ....... 356
Schroder International Selection Fund USLarge Cap . . . . . ... o ittt 358
Schroder International Selection Fund US Small & Mid Cap Equity . ..................... 360
Schroder International Selection Fund US Smaller Companies . . .. ... ... ... .. . ... ..... 362
Schroder International Selection Fund InflationPlus . . . . .. ... ... ... .. ... .. ... ..... 364
Spezifische Anlageziele und Anlagepolitik der Geldmarktfonds ......... .. 366
Schroder International Selection Fund EURO Liquidity . .. ... . ... .. ... ... . . ... ... 367
Schroder International Selection Fund US Dollar Liquidity .. ... ...................... 369
Zusatzliche Informationen fur Geldmarktfonds ...................... .. 371
Sonstige Informationen . ... ... .. .. ... 380



Definitionen

ABCP

Asset-Backed Commercial Paper(s)

Thesaurierende Anteile

Anteile, bei denen die Nettoertrage wieder angelegt werden,
sodass die Ertrédge im Anteilspreis enthalten sind

Alternative Anlageklassen

Anlageklassen einschliel3lich Immobilien, Infrastruktur,
Private Equity, Rohstoffe, Edelmetalle und alternative
Investmentfonds wie in Anhang III, Abschnitt ,Angaben zu
den Fonds”, Absatz (I) beschrieben

Satzung

Die Satzung der Gesellschaft in der jeweils geltenden Fassung
Asien

China, Hongkong, Indien, Indonesien, Japan, Korea, Malaysia,
die Philippinen, Singapur, Taiwan, Thailand und weitere
Volkswirtschaften auf dem asiatischen Kontinent, unter
anderem Bangladesch, Brunei, Kambodscha, Pakistan,
Mongolei, Myanmar, Nepal, Sri Lanka, Bhutan, Osttimor,
Kasachstan, Kirgisistan, Tadschikistan, Turkmenistan,
Usbekistan und Vietnam

Asien-Pazifik-Raum

China, Hongkong, Indien, Indonesien, Japan, Korea, Malaysia,
die Philippinen, Singapur, Taiwan, Thailand, Australien,
Neuseeland und weitere Volkswirtschaften auf dem
asiatischen Kontinent, unter anderem Bangladesch, Brunei,
Kambodscha, Pakistan, Mongolei, Myanmar, Nepal, Sri Lanka,
Bhutan, Osttimor, Kasachstan, Kirgisistan, Tadschikistan,
Turkmenistan, Usbekistan und Vietnam

AUD

Australische Dollar

Vermiedene Emissionen

Emissionsminderungen, die durch die Nutzung eines
Produkts oder einer Dienstleistung erzielt werden.
Vermiedene Emissionen sind jene Einsparungen an
Emissionen, die sich aus einer héheren Effizienz in Bezug auf
die Klimaauswirkung innerhalb dieses Produkts oder dieser
Dienstleistung ergeben. Das Konzept der vermiedenen
Emissionen ist in vielen Branchen zu finden. Beispiele hierfir
sind Produkte, die Emissionen durch Warmedammung
verhindern, um Warmeverluste zu reduzieren,
Telekonferenzdienste, durch die keine Geschaftsreisen Uber
groRe Distanzen erforderlich sind, oder Energiesparlampen
mit geringerem Stromverbrauch.

Bond Connect

Als Verbindung zwischen China und Hongkong zum Handel
mit Anleihen, die es auslandischen institutionellen Anlegern
ermdglicht, in am China Interbank Bond Market (,CIBM*)
gehandelte inlandische chinesische Anleihen und sonstige

10

Schuldinstrumente zu investieren, bietet Bond Connect
auslandischen institutionellen Anlegern einen einfacheren
Zugang zum CIBM

BRL

Brasilianischer Real

Geschaftstag

Sofern in den Angaben zu den Fonds in Anhang III nicht
anders angegeben, ist ein Geschaftstag ein Wochentag, bei
dem es sich nicht um Neujahr, Karfreitag, Ostermontag,
Heiligabend oder den ersten oder zweiten
Weihnachtsfeiertag handelt

CHF

Schweizer Franken

China A-Aktien

Aktien chinesischer Unternehmen, die an chinesischen
Borsen wie der Borse in Shenzhen oder Shanghai in RMB
notiert und gehandelt werden

China B-Aktien

Aktien chinesischer Unternehmen, die an chinesischen
Borsen wie der Borse in Shenzhen oder Shanghai in HKD
oder USD notiert und gehandelt werden

China H-Aktien

Aktien chinesischer Unternehmen, die an der Borse
Hongkong oder an anderen auslandischen Borsen notiert
und gehandelt werden

Gesellschaft

Schroder International Selection Fund

CSSF

Commission de Surveillance du Secteur Financier
(Luxemburger Aufsichtsbehorde fur den Finanzsektor)

CSSF-Rundschreiben 14/592

Das CSSF-Rundschreiben 14/592 zu Leitlinien der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde
(European Securities and Markets Authority, ESMA) zu ETFs
und sonstigen OGAW-Angelegenheiten

Handelstag

Sofern in den Angaben zu den Fonds in Anhang III nicht
anders angegeben, ist ein Handelstag ein Geschaftstag, der
nicht in einem Zeitraum liegt, in dem die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil des jeweiligen Fonds ausgesetzt
ist. Die Verwaltungsgesellschaft kann auRerdem
berucksichtigen, ob maRgebliche lokale Wertpapierborsen
und/oder geregelte Markte fur Handel und Abwicklung
geschlossen sind. Fur Fonds, die einen wesentlichen Anteil
ihres Portfolios an diesen geschlossenen Wertpapierbdrsen
und/oder geregelten Markten investieren, kann sie festlegen,



solche SchlieBungen als Nicht-Handelstage zu behandeln.
Eine Liste der erwarteten Nicht-Handelstage fir die Fonds ist
auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Website www.schroders.lu erhaltlich

Depotbank

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., als Depotbank und
Fondsverwalter handelnd

Verwaltungsratsmitglieder oder
Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft

Vertriebsstelle
Eine Person oder Firma, die jeweils von der

Verwaltungsgesellschaft ordnungsgemaf beauftragt wird,
den Vertrieb der Anteile zu Gbernehmen oder zu organisieren

Ausschiittungsperiode
Der Zeitraum von einem Dividendenzahlungstermin der

Gesellschaft zum nachsten. Dies kann ein Jahr oder kirzer
sein, wenn Dividenden regelmaRiger gezahlt werden

Ausschuttende Anteile

Anteile, die ihre Ertradge ausschutten

EWR

Europaischer Wirtschaftsraum

Zulassige Anlagen
Ubertragbare Wertpapiere jeder Art oder andere zugelassene

Vermdgenswerte gemald der ausfuhrlicheren Beschreibung in
AnhangI1.A

Qualifiziertes Land

Jeder Mitgliedstaat der Europaischen Union (,EU"), jeder
Mitgliedstaat der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD") sowie jedes
andere Land, das nach Meinung der
Verwaltungsratsmitglieder geeignet erscheint

EWWU

Europaische Wirtschafts- und Wahrungsunion
ESG

Aspekte in Bezug auf Umwelt, Soziales und

Unternehmensfuhrung (Environmental, Social and
Governance)

EU

Europaische Union

EUR

Die europaische Wahrungseinheit (,Euro”)

Borsengehandelter Fonds

Ein an einer Borse notierter Investmentfonds, der einen Pool
von Wertpapieren, Rohstoffen oder Wahrungen reprasentiert
und Ublicherweise einen Index nachbildet. Bérsengehandelte
Fonds (ETF) werden wie Aktien gehandelt. Die Anlage in
offene oder geschlossene ETF ist zulassig, wenn diese
entweder die Kriterien (i) eines OGAW oder sonstigen OGA
oder (ii) eines Ubertragbaren Wertpapiers erfillen

Finanzindizes

Bezeichnet einen Index gemaR Artikel 9 der
groRBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und
CSSF-Rundschreiben 14/592

Fonds

Ein spezielles Portfolio von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten innerhalb der Gesellschaft, das seinen
eigenen Nettoinventarwert hat und aus einer oder mehreren
Anteilsklassen besteht

GBP

Britisches Pfund

Green Bond Principles

Die Green Bond Principles (Leitlinien fir griine Anleihen)
werden von der International Capital Market Association
(ICMA) herausgegeben. Es handelt sich um freiwillige
Prozessleitlinien, die Transparenz und Offenlegung
empfehlen und die Integritat bei der Entwicklung des
Marktes fur grine Anleihen férdern, indem sie den Ansatz fur
die Emission einer griinen Anleihe klaren. Die Green Bond
Principles basieren auf vier Hauptkomponenten: (i)
Verwendung der Erldse, (i) Prozess zur Bewertung und
Auswahl von Projekten, (iii) Management der Erlése und (iv)
Berichterstattung sowie Empfehlungen zur Nutzung externer
Prifungen.

Bruttoinventarwert

Die auf der Grundlage des Werts der Vermdgenswerte des
Fonds abzuglich der Verbindlichkeiten des Fonds bestimmte
Hohe des Vermdgens

HKD

Hongkong-Dollar

Investmentfonds

Ein OGAW oder sonstiger OGA, in den der Fonds gemalR den
in Anhang I beschriebenen Anlageregeln anlegen darf

Investmenttrust(s)

Eine geschlossene Investmentgesellschaft, die in Anteilen
anderer Gesellschaften anlegt. Ein Investmenttrust entspricht
den Kriterien fur Ubertragbare Wertpapiere und stellt
deshalb eine zulassige Anlage fur OGAW nach
luxemburgischem Recht dar, sofern er an einem geregelten
Markt notiert ist. Anlagen in nicht an geregelten Markten
notierten Investmenttrusts dirfen (zusammen mit allen
anderen Anlagen, auf die die Anlagebeschrankungen 1. A(9)
im Anhang I anwendbar sind) derzeit den Grenzwert von

10 % des Nettoinventarwerts eines Fonds nach
luxemburgischem Recht nicht Uberschreiten

1
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Anleger

Eine Person, die Anteile zeichnet

JPY
Japanischer Yen

Gesetz

Das Gesetz Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen vom
17. Dezember 2010 in der jeweils geltenden Fassung

Verwaltungsgesellschaft

Schroder Investment Management (Europe) S.A.

Market Neutral

Teilfonds mit dieser Strategie zielen darauf ab,
Marktineffizienzen zwischen Aktien mittels Pair Trades oder
Aktienkoérben auszunutzen. Dieses Ziel wird durch Long- und
Short-Engagements ahnlicher Betrage in verbundene
Unternehmen erreicht. Die Unternehmen weisen in der Regel
ahnliche Merkmale auf, so z. B. Sektor, Branche, Land oder
Marktkapitalisierung.

Bewertung zu Marktpreisen

GemaR Artikel 29(3) der Geldmarktfondsverordnung die
Bewertung von Positionen auf der Grundlage einfach
feststellbarer Glattstellungspreise, die aus neutralen Quellen
bezogen werden, einschlieRlich Bérsenkursen, tber
Handelssysteme angezeigten Preisen oder Quotierungen von
verschiedenen unabhangigen, angesehenen Brokern

Bewertung zu Modellpreisen

GemaR Artikel 29(4) der Geldmarktfondsverordnung jede
Bewertung, die aus einem oder mehreren Marktwerten
abgeleitet, extrapoliert oder auf andere Weise errechnet wird

Geldmarktfondsverordnung

Die Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 tber Geldmarktfonds in der
jeweils gultigen Fassung

Geldmarktfonds

Ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren,
der in Ubereinstimmung mit der Geldmarktfondsverordnung
zugelassen wurde, vorbehaltlich besonderer Bestimmungen,
die in Anhang III dieses Prospekts angegeben sind

Geldmarktinstrumente

Instrumente gemaR Definition in Artikel 2 (1)(o) der OGAW-
Richtlinie und wie in Artikel 3 der Richtlinie 2007/16/EG der
Kommission aufgefuhrt, die die Bedingungen der
Geldmarktfondsverordnung (MMFR) erfullen

Geldmarktanlagen

Geldmarktinstrumente im Sinne der OGAW-Richtlinie,
insbesondere Instrumente, die normalerweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, die liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.
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Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert je Anteil (wie nachstehend
beschrieben) multipliziert mit der Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Der Wert je Anteil einer bestimmten Anteilsklasse, der
entsprechend den relevanten Bestimmungen berechnet wird,
die unter dem Titel ,Berechnung des Nettoinventarwerts” in
Abschnitt 2.4 oder gegebenenfalls unter dem Titel
.Besondere Bestimmungen fir die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil bei Fonds, die die
Voraussetzungen fur Geldmarktfonds erflllen” in Anhang III
erldutert werden

oTC

Over-the-Counter (auBerbdrslich gehandelt)

Immobilienfonds oder REIT

Ein Unternehmen, das auf den Besitz und im Regelfall auch
auf die Verwaltung von Immobilien spezialisiert ist. Dazu
gehodren unter anderem die Sektoren Wohnimmobilien
(Wohnungen), Gewerbeimmobilien (Einkaufszentren,
Buroflachen) und Industrieimmobilien (Fabriken,
Lagerhallen). Bestimmte REITs beteiligen sich unter
Umstanden auch an Transaktionen zur
Immobilienfinanzierung und an anderen Aktivitaten der
Immobilienentwicklung. Die rechtliche Struktur eines REIT,
seine Anlagebeschrankungen sowie die aufsichts- und
steuerrechtlichen Systeme, denen er unterworfen ist,
unterscheiden sich je nach Rechtsgebiet, in dem er
gegrundet wurde. Die Anlage in REITs ist zulassig, wenn diese
entweder die Kriterien eines Ubertragbaren Wertpapiers
erfullen. Ein geschlossener REIT, dessen Anteile an einem
geregelten Markt notiert sind, entspricht den Kriterien eines
an einem geregelten Markt notierten Wertpapiers und stellt
deshalb eine zulassige Anlage fur OGAW nach
luxemburgischem Recht dar

Referenzwdhrung

Die Wahrung, in der eine Anteilsklasse den Anlegern
angeboten wird

Geregelter Markt

Ein Markt im Sinne von Artikel 4 (1) (21) der Richtlinie 2014/
65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15.
Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente, oder ein
anderer geregelter Markt, dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist und der anerkannt und fur das Publikum
in einem qualifizierten Land offen ist

Vorschriften

Das Gesetz sowie alle damit verbundenen derzeitigen oder
kinftigen luxemburgischen Gesetze oder
Durchflihrungsverordnungen, Rundschreiben und
Stellungnahmen der CSSF

Meldender Fonds

Ein Fonds oder eine Anteilsklasse, der bzw. die die
Anforderungen des steuerlichen Reglements der britischen
Steuerbehdrde HMRC flr Offshore-Fonds erflllt und daher



einen bestimmten steuerlichen Status hat, der fir im
Vereinigten Konigreich steuerpflichtige Anteilsinhaber
relevant ist

RMB

Renminbi, die offizielle Wahrung der Volksrepublik China;
wird zur Kennzeichnung der chinesischen Wahrung im
Onshore- und Offshore-Handel (vorwiegend in Hongkong)
verwendet. Um Missverstandnisse zu vermeiden, beziehen
sich alle Verweise auf den RMB im Namen eines Fonds oder
in dessen Referenzwahrung auf den im Offshore-Handel
verfligbaren RMB

Schroders
Die letztendliche Dachgesellschaft der

Verwaltungsgesellschaft und ihrer Tochtergesellschaften und
verbundenen Unternehmen weltweit.

Schroder-Fonds

Von einem Mitglied der Schroders-Unternehmensgruppe
verwaltete Investmentfonds

Offenlegungsverordnung (SFDR)

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 zu
nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

SGD
Singapur-Dollar
Anteil

Ein nennwertloser Anteil einer Anteilsklasse am Kapital der
Gesellschaft

Anteilsklasse

Eine Anteilsklasse mit einer besonderen GebUhrenstruktur

Anteilsinhaber

Ein Inhaber von Anteilen

Standard-Geldmarktfonds mit variablem
Nettoinventarwert

Ein Geldmarktfonds, der (i) in Geldmarktinstrumente
investiert, auf die in Artikel 10 (1) und (2) der
Geldmarktfondsverordnung Bezug genommen wird, (ii) den
in Artikel 25 der Geldmarktfondsverordnung festgelegten
Portfoliovorschriften unterliegt und (iii) die in Artikel 29, 30
und 33 (1) der Geldmarktfondsverordnung dargelegten
spezifischen Anforderungen erfillt

Transferstelle

HSBC France, Zweigniederlassung Luxemburg, in ihrer
Funktion als Anbieter von Register- und
Transferstellenleistungen

OGAW

Ein ,Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren”
im Sinne der Absatze a) und b) von Artikel 1(2) der OGAW-
Richtlinie

OGA

Ein ,Organismus fir gemeinsame Anlagen” im Sinne von
Artikel 2 (2) des Gesetzes

OGAW-Richtlinie

Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 tber die Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften in Bezug auf OGAW in ihrer
jeweils gultigen Fassung

Vorschriften zur Risikomessung bei
OGAW

Die fur OGAW geltenden Vorschriften im Zusammenhang mit
der Risikomessung und der Berechnung des Gesamtrisikos,
darunter die ESMA-Leitlinien 10-788, die CSSF-Verordnung 10-
4 und das CSSF-Rundschreiben 11/512 und alle in diesem
Zusammenhang anwendbaren Vorschriften oder Leitlinien

UK

Grol3britannien

SDG-Ziele der UN

Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen

USA oder US

Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich der
Bundesstaaten und des District of Columbia), ihre
Hoheitsgebiete, Besitzungen und alle anderen Gebiete, die
ihrer Hoheitsgewalt unterstehen

uUsD

US-Dollar

Gewichtete durchschnittliche
Restlaufzeit

Die durchschnittliche Laufzeit aller Basiswerte eines
Geldmarktfonds bis zur rechtlichen Falligkeit, die die relativen
Bestéande der einzelnen Vermdgenswerte widerspiegelt

Gewichtete durchschnittliche
Zinsbindungsdauer

Die durchschnittliche Laufzeit aller Basiswerte des
Geldmarktfonds bis zur rechtlichen Falligkeit oder, falls
kirzer, bis zur nachsten Anpassung des Zinssatzes an einen
Geldmarktzinssatz, die die relativen Bestande der einzelnen
Vermogenswerte in einem Geldmarktfonds widerspiegelt

Sofern keine anders lautenden Angaben gemacht
werden, beziehen sich alle Zeitangaben auf die Ortszeit
Luxemburg.

Wenn der Kontext dies zuldsst, beinhalten im Singular
verwendete Worter auch den Plural und umgekehrt.
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Verwaltungsrat

Verwaltungsratsvorsitzender

- Richard MOUNTFORD
Head of Planning, Corporate Management
Schroder Investment Management Limited
One London Wall Place
London EC2Y 5AU
Vereinigtes Kénigreich

Verwaltungsratsmitglieder

- Carla BERGARECHEHead of Iberian BusinessPinar 7, 4th
Floor28006 MadridSpanien

- Eric BERTRAND
Head of Schroder GAIA
Vaults 13-16
Valletta Waterfront
FRN 1914
Malta

- Mike CHAMPION
Head of Product Development
Schroder Investment Management Limited
One London Wall Place
London EC2Y 5AU
Vereinigtes Konigreich

- Marie-Jeanne CHEVREMONT-LORENZINI
Independent Director
12, rue de la Sapiniere
8150 Bridel
Grol3herzogtum Luxemburg

- Bernard HERMAN
Independent Director
11-13, rue Jean Fischbach
3372 Leudelange
GroBherzogtum Luxemburg

- Achim KUSSNER
Country Head Germany, Austria & CEE
Schroder Investment Management (Europe) S.A.,
German Branch
Taunustor 1
60310 Frankfurt
Deutschland

- Hugh MULLAN
Independent Director
5 rue Héhenhof
L-1736 Senningerberg
Grol3herzogtum Luxemburg

- Neil WALTON
Head of Investment Solutions
One London Wall Place
London EC2Y 5AU
Vereinigtes Kénigreich
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Verwaltung

Eingetragener Sitz

5, rue Hohenhof
1736 Senningerberg
Grol3herzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft und
Domizilstelle

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
5, rue Hohenhof

1736 Senningerberg

Grol3herzogtum Luxemburg

Anlageverwalter

- Schroder Investment Management (Switzerland) AG
Central 2
8001 Zurich
Schweiz

- Schroder Investment Management Limited
One London Wall Place
London EC2Y 5AU
Vereinigtes Konigreich

- Schroder Investment Management Australia Limited
Level 20 Angel Place
123 Pitt Street
Sydney NSW 2000
Australien

- Schroder Investment Management North America Inc.
7 Bryant Park, New York
New York 10018-3706
Vereinigte Staaten von Amerika

- Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited
Level 33, Two Pacific Place
88 Queensway
Hongkong

- Schroder Investment Management (Japan) Limited
21st Floor Marunouchi Trust Tower Main, 1-8-3
Marunouchi, Chiyoda-Ku
Tokio 100-0005
Japan

- Schroder Investment Management (Singapore) Ltd
138 Market Street
#23-01 Capita Green
Singapur 048946

- Schroder Investment Management (Europe) S.A. -
Zweigniederlassung DeutschlandTaunustor 1
(TaunusTurm)D-60310 Frankfurt am MainDeutschland

Verwahrstelle

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
European Bank & Business Centre
6, route de Tréves

2633 Senningerberg
Grol3herzogtum Luxemburg

Unabhangige Abschlussprufer

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

2182 Luxemburg

GrolRherzogtum Luxemburg

Hauptrechtsberater

Elvinger Hoss Prussen, société anonyme
2, place Winston Churchill

1340 Luxemburg

GrolRherzogtum Luxemburg

Hauptzahlstelle

HSBC France, Zweigniederlassung Luxemburg16, boulevard
d’Avranches1160 LuxemburgGroliherzogtum Luxemburg

Transferstelle

HSBC France, Zweigniederlassung Luxemburg 16, boulevard
d'Avranches1160 LuxemburgGroRBherzogtum Luxemburg

Informationsstellen in der
Bundesrepublik Deutschland

Zahl-, und Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

UBS Europe SE
Opern Turm, Bockenheimer Landstrasse 2-4
D-60306 Frankfurt/Main

Weitere Informationsstellen in der Bundesrepublik
Deutschland

Schroder Investment Management GmbH
Taunustor 1
D-60310 Frankfurt/Main

Die Schroder Investment Management GmbH ist nicht
befugt, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder
Anteilen von Kunden zu verschaffen.

Neben den in diesem Verkaufsprospekt genannten anderen
Dokumenten sind bei der deutschen Informationsstelle fir
jeden Teilfonds die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhaltlich.
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Abschnitt 1

1. Die Gesellschaft
1.1. Struktur

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft in der
Rechtsform einer ,Société anonyme”, die nach den Gesetzen
des GroRRherzogtums Luxemburg gegriindet wurde und bei
der es sich um eine Société d'Investissement a Capital
Variable (,SICAV”) handelt. Die Gesellschaft betreibt separate
Fonds mit jeweils einer oder mehreren Anteilsklassen. Die
Fonds unterscheiden sich durch ihre spezifische Anlagepolitik
oder andere spezifische Merkmale.

Die Gesellschaft ist eine einzige juristische Person. Das
Vermdgen eines einzelnen Fonds wird ausschlieBlich
zugunsten der Anteilinhaber des jeweiligen Fonds investiert.
Mit dem Vermdgen eines spezifischen Fonds durfen
ausschlieBlich Verbindlichkeiten und Verpflichtungen dieses
Fonds erfullt werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit beschliel3en,
neue Fonds aufzulegen und/oder innerhalb der einzelnen
Fonds eine oder mehrere Anteilsklassen einzufiihren; in
diesem Fall wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen
gegebenenfalls auch die SchlieBung eines Fonds oder die
SchlieBung einer oder mehrerer Anteilsklassen eines Fonds
fur weitere Zeichnungen beschliel3en.

Bestimmte Anteile sind an der Luxemburger Borse sowie an
anderen amtlichen Bérsen notiert.

1.2. Anlageziele und Anlagepolitik

Das ausschlieBliche Ziel der Gesellschaft besteht darin, die ihr
zur Verfigung stehenden Mittel in Gbertragbaren
Wertpapieren und anderen zuldssigen Vermdgenswerten
jeder Art, einschlieRBlich Derivate, anzulegen, um das
Anlagerisiko zu streuen und die Ertrage aus ihrem
Portfoliomanagement an ihre Anteilinhaber weiterzugeben.

Die jeweiligen Anlageziele und Anlagegrundsatze der
einzelnen Fonds sind in Anhang III erldutert.

Bei den Anlagen der einzelnen Fonds mussen die in Anhang I
bzw. Anhang III beschriebenen Beschrankungen jederzeit
eingehalten werden. Anleger sollten sich vor einer
Anlageentscheidung der in Anhang II oder gegebenenfalls in
Anhang III beschriebenen Anlagerisiken bewusst sein.
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Abschnitt 2

2. Handel mit Anteilen

2.1. Zeichnung von Anteilen
Zeichnungsverfahren

Anleger, die zum ersten Mal Anteile zeichnen, missen einen
Kaufantrag ausfillen und ihn mit geeigneten Dokumenten
zur Identifizierung per Post an die Transferstelle senden.
Kaufantrage kénnen per Fax oder auf jedem anderen von der
Transferstelle genehmigten Wege zugesandt werden, wenn
das Original umgehend per Post nachgesendet wird. Wenn
die ausgefullten Antragsformulare und die Zahlung in frei
verfiigbaren Mitteln fir einen Handelstag bis 13:00 Uhr,
sofern nicht in Anhang III anders angegeben, bei der
Transferstelle eingehen, werden die Anteile in der Regel zum
jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil, der im Abschnitt
.Berechnung des Nettoinventarwertes” definiert ist und an
dem betreffenden Handelstag berechnet wird (zuziglich
geltender Ausgabeaufschlage), ausgegeben. Gehen die
ausgefillten Kaufantrage nach 13:00 Uhr ein, werden die
Anteile in der Regel zum jeweiligen Nettoinventarwert je
Anteil am unmittelbar darauffolgenden Handelstag
(zuzuglich geltender Ausgabeaufschlage) ausgegeben.

Jeder Anleger erhdlt eine persénliche Kontonummer, die
zusammen mit der jeweiligen Transaktionsnummer bei
allen Zahlungen per Bankiiberweisung anzugeben ist. Die
jeweilige Transaktionsnummer und die persénliche
Kontonummer sind bei jeder Korrespondenz mit der
Transferstelle oder einer Vertriebsstelle anzugeben.

Erfolgt die Zeichnung von Anteilen Uber die
Vertriebsstellen, kdnnen unterschiedliche
Zeichnungsverfahren zur Anwendung kommen.

Alle Antréage auf Zeichnung von Anteilen erfolgen auf
Basis eines nicht bekannten Nettoinventarwerts vor der
Bestimmung des Nettoinventarwerts je Anteil fur den
betreffenden Handelstag.

Unter bestimmten Umstanden, beispielsweise beim Vertrieb
in Landern mit unterschiedlichen Zeitzonen, kénnen die
Verwaltungsratsmitglieder jedoch andere von ihnen fur
sinnvoll erachtete Handelsschlusszeiten genehmigen. Diese
abweichenden Handelsschlusszeiten kénnen entweder mit
den Vertriebsstellen speziell vereinbart oder in einem Zusatz
zum Verkaufsprospekt oder anderen Marketingunterlagen,
die in dem betreffenden Land benutzt werden, veréffentlicht
werden. Unter diesen Umstanden muss die fur die
Anteilsinhaber geltende Handelsschlusszeit immer vor dem

Bewertungszeitpunkt der Fonds fiir diesen Handelstag liegen.

Fur die Fonds mit Handelsschluss um 13:00 Uhr am
vorhergehenden Handelstag, wie in Anhang III angegeben,
mussen die Kaufantrage und die frei verfiigbaren Mittel bis
13:00 Uhr eingehen, damit die Anteile am nachsten
Handelstag zu dem jeweiligen am Handelstag ermittelten
Nettoinventarwert je Anteil, der im nachstehenden Abschnitt
~Berechnung des Nettoinventarwertes” definiert ist,
ausgegeben werden kénnen (zuzlglich geltender
Ausgabeaufschlage). Gehen die Kaufantrage und die frei
verfligbaren Mittel fir Anteile nach 13:00 Uhr ein, erfolgt die
Ausfuhrung am Ubernachsten Handelstag.

Nachfolgende Zeichnungen von Anteilen bedurfen keines
weiteren Kaufantrags. Die Anleger mussen jedoch
entsprechend den Vereinbarungen mit der Transferstelle
schriftliche Anweisungen erteilen, damit nachfolgende

Zeichnungen reibungslos abgewickelt werden kénnen.
Anweisungen kdénnen auch per ordnungsgemaf
unterzeichnetem Brief oder Fax sowie auf jede andere von
der Transferstelle genehmigte Weise erteilt werden.

Transaktionsbestatigungen werden in der Regel am
Geschaftstag nach Ausfihrung der Zeichnungsanweisungen
verschickt. Die Anteilsinhaber sollten diese Bestatigungen
umgehend prufen, um sicherzustellen, dass sie in allen
Punkten korrekt sind. Den Anlegern wird empfohlen, sich
umfassend Uber die auf dem Kaufantrag angegebenen
Bedingungen fur die Zeichnung der Anteile zu informieren.

Zahlung

Die Zahlung ist durch Bankuberweisung nach Abzug aller
Bankgebuhren (die zu Lasten des Anlegers gehen) zu leisten.
Weitere Einzelheiten zur Abwicklung sind auf dem Kaufantrag
zu finden.

Die Anteile werden in der Regel ausgegeben, sobald die
Zahlung in frei verfigbaren Mitteln eingegangen ist. Bei
Zeichnungen von zugelassenen Finanzintermediaren oder
anderen von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten
Anlegern erfolgt die Ausgabe von Anteilen vorbehaltlich des
Eingangs der Abrechnung innerhalb einer vorab vereinbarten
Frist von maximal drei Geschaftstagen ab dem jeweiligen
Handelstag, sofern in Anhang III nichts anderes angegeben
ist. Nicht-Handelstage eines Fonds, die in den jeweiligen
Abrechnungszeitraum fallen, werden bei der Berechnung des
Abrechnungstags nicht bertcksichtigt. Sind die Banken im
Land der Abrechnungswahrung am Abrechnungstag nicht fur
den Geschaftsverkehr gedffnet, wird die Abrechnung am
nachsten Geschaftstag ausgefihrt, an dem die Banken
gedffnet sind. Die Zahlung muss am Abrechnungstag bis
spatestens 17:00 Uhr auf dem in den
Abrechnungsanweisungen angegebenen Bankkonto
eingehen. Die Abrechnung von Zahlungen, die nach diesem
Zeitpunkt eingehen, erfolgt unter Umstanden erst am
darauffolgenden Geschéftstag. Erfolgt die Zahlung nicht
rechtzeitig, kann ein Kaufantrag verfallen und auf Kosten des
Zeichners oder seines Finanzintermedidrs storniert werden.
Wird die Zahlung nicht bis zum Abrechnungstermin
ordnungsgemall geleistet, kann die Gesellschaft Klage gegen
den sdumigen Anleger oder seinen Finanzintermediar
erheben oder Kosten bzw. Verluste, die der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder der Transferstelle entstanden
sind, von vorhandenen Bestanden des Zeichners an Anteilen
der Gesellschaft in Abzug bringen. Fiir jegliche an den
Anleger zurtickzuzahlende Gelder, die bis zur Bestatigung
einer Transaktion von der Verwaltungsgesellschaft oder der
Transferstelle gehalten werden, werden keine Zinsen gezahlt.

Barzahlungen werden nicht akzeptiert. Zahlungen, die Dritte
involvieren, liegen ausschlieBlich im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

Es kénnen unterschiedliche Abrechnungsverfahren
Anwendung finden, wenn Kaufantrage fur Anteile tGiber
die Vertriebsstellen geleitet werden.

Devisenumtausch-Service

Zahlungen von und an Anteilsinhaber sind Ublicherweise in
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse zu leisten. Sollte
der Anteilsinhaber jedoch eine von der Wahrung der
betreffenden Anteilsklasse abweichende Wahrung fur
Zahlungen an oder von der Gesellschaft wahlen, gilt dies als
Antrag des Anteilsinhabers gegentiber der
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Verwaltungsgesellschaft, dem Anteilsinhaber fur diese
Zahlung (die von der Transferstelle im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft bereitgestellt wird) in Vertretung der
Gesellschaft einen Devisenumtausch-Service zu erbringen.
Angaben zu den von der Verwaltungsgesellschaft
einbehaltenen Gebuhren fir das Umtauschen von Devisen
sind auf Anfrage bei der im Namen der Gesellschaft
handelnden Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Die Kosten
der Wahrungsumrechnung und andere hiermit verbundene
Aufwendungen werden vom jeweiligen Anleger getragen. Fur
bestimmte, in Anhang III angegebene Fonds steht dieser
Devisenumtausch-Service nicht zur Verfligung. Fir diese
Fonds sind Zahlungen an und von Anteilsinhabern in der
Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse zu leisten.

Preisinformationen

Der Nettoinventarwert je Anteil einer oder mehrerer
Anteilsklassen wird taglich in den vom Verwaltungsrat jeweils
bestimmten Zeitungen oder anderen elektronischen Diensten
verdffentlicht. Er kann auf der Internetseite von Schroder
Investment Management (Europe) S.A. ,www.schroders.lu”
bekannt gegeben und am Geschaftssitz der Gesellschaft
angefragt werden, sofern in Anhang III in Bezug auf einen
Geldmarktfonds nichts anderes angegeben ist.

Weder die Gesellschaft noch die Vertriebsstellen haften fur
Fehler in der Veroffentlichung oder fir die
Nichtveroffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil.

Arten von Anteilen

Anteile werden nur als Namensanteile ausgegeben. Fur
Namensanteile wird kein Zertifikat ausgegeben.
Bruchteilsanspriche an Namensanteilen werden auf bis zu
vier Dezimalstellen gerundet. Anteile kdnnen auch auf
Konten gehalten und Gber Konten Ubertragen werden, die
bei Clearingstellen unterhalten werden.

Allgemeines

Einmal erteilte Zeichnungsanweisungen sind, aul3er bei
Aussetzung oder Verschiebung des Handels, unwiderruflich.
Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft
behalten sich das Recht vor, die Transferstelle anzuweisen,
Kaufantrage nach freiem Ermessen ganz oder teilweise
abzulehnen. Im Falle der Ablehnung eines Kaufantrages
werden bereits erhaltene Zeichnungsgelder dem Zeichner
auf dessen Kosten und Gefahr zinslos zurtickerstattet.
Interessierte Zeichner sollten sich tber die geltenden
rechtlichen Bestimmungen, Steuer- und
Devisenkontrollbestimmungen in dem Land informieren,
dessen Staatsbirger sie sind bzw. in dem sie ihren Wohnsitz
oder gewdhnlichen Aufenthaltsort haben.

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und bestimmten
Vertriebsstellen kénnen Vereinbarungen bestehen, wonach
sich die Vertriebsstellen einverstanden erklaren, selbst als
Beauftragte zu agieren oder Beauftragte fir Anleger zu
ernennen, die Anteile Uber ihre Einrichtungen zeichnen. In
dieser Eigenschaft kann die Vertriebsstelle Zeichnungen,
Umwandlungen und Ricknahmen von Anteilen im Namen
des Beauftragten im Auftrag einzelner Anleger durchfuhren
und die Registrierung solcher Vorgange im Register der
Aktionare der Gesellschaft im Namen des Beauftragten
fordern. Die Vertriebsstelle oder der Beauftragte fuhren ihre
eigenen Aufzeichnungen und liefern dem Anleger individuelle
Informationen bezlglich der von ihm gehaltenen Anteile.
AulRer wo Landesgesetze oder Geschaftsusancen die Praxis
verbieten, kdnnen Anleger direkt in die Gesellschaft
investieren und miussen sich nicht eines Beauftragten
bedienen. Soweit durch Landesrecht nicht anders geregelt,
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kann jeder Anleger, der Anteile in einem Beauftragtenkonto
bei einer Vertriebsstelle halt, jederzeit direktes Eigentum an
diesen Anteilen beanspruchen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger darauf hin,
dass sie ihre Rechte als Anteilsinhaber gegentiber der
Gesellschaft nur dann in vollem Umfang direkt austiiben
kénnen, wenn sie sich registriert haben und auf eigenen
Namen im Anteilsinhaberregister eingetragen sind. In Fallen,
in denen ein Anleger eine Anlage in die Gesellschaft Gber
eine Vertriebsstelle oder einen Nominee vornimmt, die bzw.
der im eigenen Namen aber im Auftrag des Anlegers in die
Gesellschaft investiert, ist es fir den Anleger unter
Umstanden nicht immer moglich, bestimmte Rechte von
Anteilsinhabern direkt gegenuber der Gesellschaft
wahrzunehmen. Anlegern wird geraten, sich bezuglich ihrer
Rechte beraten zu lassen.

Zeichnungen gegen Sacheinlage

Der Verwaltungsrat kann Anteilszeichnungen jeweils gegen
Leistung von Sacheinlagen in Form von Wertpapieren oder
anderen Vermdgenswerten akzeptieren, die der jeweilige
Fonds in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik und
seinen Anlagebeschrankungen erwerben kann. Derartige
Zeichnungen gegen Sachleistungen werden zum
Nettoinventarwert der eingebrachten
Vermogensgegenstande geleistet, der entsprechend den
Vorschriften in Abschnitt 2.4 oder gegebenenfalls im
nachstehenden Abschnitt ,,Besondere Bestimmungen fir die
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil” in Anhang III:
Zusatzliche Informationen fur Geldmarktfonds berechnet
wird; in diesem Fall muss in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des luxemburgischen Rechts ein Bericht eines
unabhangigen Abschlussprifers vorgelegt werden, dessen
Kosten der Zeichner tragt.

Erhalt die Gesellschaft nicht das uneingeschrankte
Eigentumsrecht an den eingebrachten Vermdégenswerten,
kann die Gesellschaft Klage gegen den saumigen Anleger
oder seinen Finanzintermediar erheben oder Kosten bzw.
Verluste, die der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft entstehen, von vorhandenen
Anteilsbestanden des Zeichners an der Gesellschaft in Abzug
bringen.

Verfahren zur Bekdampfung der Geldwésche

GemaR internationalen Normen und den Luxemburger
Gesetzen und Vorschriften (wozu unter anderem das Gesetz
vom 12. November 2004 zur Bekdmpfung von Geldwdasche
und Vorbeugung der Terrorismusfinanzierung in der jeweils
aktuellen Fassung und die GroRBherzogliche Verordnung vom
1. Februar 2010 mit Einzelheiten zu einigen Bestimmungen
des gedanderten Gesetzes vom 12. November 2004 und die
CSSF-Verordnung 12/02 vom

14. Dezember 2012 Uber die Bekampfung von Geldwdasche
und Terrorismusfinanzierung gehoren) wurden der
Gesellschaft bestimmte Pflichten auferlegt, um eine mdgliche
Geldwasche oder Terrorismusfinanzierung zu verhindern.

Aufgrund dieser Bestimmungen hat die Gesellschaft die
Verwaltungsgesellschaft dazu verpflichtet, die Identitat der
Kunden der Gesellschaft zu Gberprufen und gemaR den
Luxemburger Gesetzen und Vorschriften laufende
Kundenprifungen durchzufiihren. Zur Erfillung dieser
Anforderung kénnen die Verwaltungsgesellschaft und/oder
die Transferstelle Informationen und von ihr fiir erforderlich
gehaltene unterstitzende Unterlagen anfordern. Hierzu
zahlen unter anderem Informationen Uber das wirtschaftliche
Eigentum sowie Uber die Herkunft der Mittel und des
Vermogens. In jedem Fall kann die Verwaltungsgesellschaft



und/oder die Transferstelle jederzeit weitere Unterlagen
verlangen, um geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorschriften zu entsprechen.

Wenn ein Kunde die erforderlichen Dokumente nicht
rechtzeitig oder Uberhaupt nicht vorlegt, wird ein
Zeichnungsantrag bzw. gegebenenfalls der
Rucknahmeantrag oder ein Antrag flr eine andere
Transaktion abgelehnt. Weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft noch die Transferstelle sind fur
Verzdégerungen oder nicht ausgefuhrte Transaktionen
haftbar zu machen, die aus der versdaumten oder
unvollstandigen Vorlage von Informationen und/oder
Dokumenten durch den Kunden entstanden sind.

Erklarung fur die Zwecke der britischen (Steuer-)
Vorschriften fir Offshore-Fonds von 2009

GemaR den in Kapitel 6 der (Steuer-)Vorschriften fur
Offshore-Fonds von 2009 (SI 2009/3001) dargelegten
Anforderungen erklart der Verwaltungsrat hiermit Folgendes:

Aquivalenzbedingung

Die Gesellschaft erfullt die Anforderungen der OGAW-
Richtlinie.

Bedingung der echten Eigentumsvielfalt

Beteiligungen an den Fonds sind weitlaufig verfiigbar, und
die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, diese zu
vermarkten und weit verbreitet genug zur Verfiigung zu
stellen, um die Kategorien von Anlegern zu erreichen, welche
die breitgefassten Anforderungen fir die Anlage in einer
bestimmten Anteilsklasse erfullen. Sie sind nicht dazu
gedacht, bestimmten Anlegern oder eng definierten
Anlegergruppen vorbehalten zu sein. Einzelheiten zu den
Mindestanlagebetragen und/oder den Anlegerkategorien, die
zum Erwerb bestimmter Anteilsklassen zugelassen sind,
entnehmen Sie bitte Abschnitt 3 unter ,Anteilsklassen” in
Anhang IIIL.

Personen, welche die breitgefassten Anforderungen fur
Anlagen in einer bestimmten Klasse erftillen, kénnen
Informationen zu den entsprechenden Anteilen der
Gesellschaft erhalten und die entsprechenden Anteile der
Gesellschaft erwerben, sofern die Bedingungen der
nachfolgenden Absatze erfillt sind.

Anlagebeschrankungen fir US-Anleger

Die Gesellschaft wurde und wird nicht gemaf} dem United
States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner
jeweils geltenden Fassung registriert (das ,Gesetz Uber
Investmentgesellschaften”). Die Anteile der Gesellschaft
wurden und werden nicht gemaR dem United States
Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner jeweils geltenden
Fassung (das ,Wertpapiergesetz") oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der USA registriert,
und diese Anteile diirfen nur in Ubereinstimmung mit dem
Wertpapiergesetz von 1933 und den entsprechenden
einzelstaatlichen oder sonstigen Wertpapiergesetzen
angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen werden.
Die Anteile der Gesellschaft dirfen weder in den USA noch an
bzw. fir Rechnung einer US-Person angeboten oder verkauft
werden. Fir diese Zwecke bedeutet der Begriff ,,US-Person”
jede Person, die gemal? Regulation S des Wertpapiergesetzes
als US-Person definiert ist.

Sollten Sie Fragen bezuglich Ihres Status haben, sprechen Sie
bitte mit Ihrem Finanz- oder sonstigen Fachberater.

Anlagebeschrankungen fiir kanadische Anleger

Die Anteile der Gesellschaft werden in Kanada nicht 6ffentlich
angeboten. Jedwedes Angebot von Anteilen der Gesellschaft
in Kanada erfolgt lediglich im Rahmen einer
Privatplatzierung: (i) gemaR einem kanadischen
Zeichnungsprospekt, der bestimmte vorgeschriebene
Angaben enthalt, (ii) auf einer Basis, die die Gesellschaft von
der Pflicht befreit, einen Verkaufsprospekt zu erstellen und
bei den entsprechenden kanadischen
Wertpapieraufsichtsbehdrden einzureichen, und die den
mafRgeblichen Anforderungen der jeweiligen kanadischen
Rechtsgebiete entspricht, und (iii) an Personen oder
Gesellschaften, bei denen es sich um ,zugelassene Anleger”
(gemaR der Definition dieses Begriffs in National Instrument
45-106 Prospectus and Registration Exemptions) sowie
gegebenenfalls um ,zuldssige Kunden” (gemaR der
Definition dieses Begriffs in National Instrument 31-103
Registration Requirements, Exemptions and Ongoing
Registrant Obligations) handelt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist in keinerlei Funktion in einem
Rechtsgebiet in Kanada eingetragen und stitzt sich
gegebenenfalls auf eine oder mehrere Ausnahmen von
diversen Registrierungsanforderungen in bestimmten
kanadischen Rechtsgebieten. Es kann erforderlich sein, dass
ein in Kanada ansassiger Anleger nicht nur ein ,zugelassener
Anleger” sondern auch ein ,zulassiger Kunde" ist. Wenn ein
in Kanada ansassiger Anleger oder ein Anleger, der nach dem
Kauf von Anteilen der Gesellschaft ein in Kanada ansassiger
Anleger wird, ein ,zuladssiger Kunde"” sein muss und die
entsprechenden Anforderungen an einen ,zulassigen
Kunden” nicht oder nicht mehr erfillt, darf der Anleger keine
weiteren Anteile der Gesellschaft kaufen und muss seine
ausstehenden Anteile gegebenenfalls zuriicknehmen lassen.

Anlagebeschrankungen fiir Anleger in Hongkong

Sofern in diesem Prospekt oder anderen ergénzenden
Dokumenten nichts anderes angegeben ist, enthalt dieser
Verkaufsprospekt Informationen zu Fonds, die von der
Securities & Futures Commission of Hong Kong (die ,SFC")
nicht gemaf3 Section 104 der Securities and Futures
Ordinance (,SFO") zugelassen sind.

Die nicht zugelassenen Fonds durfen in Hongkong nicht der
Offentlichkeit angeboten werden. Solche nicht zugelassenen
Fonds durfen in Hongkong nur Personen angeboten oder
verkauft werden, die ,professionelle Anleger” im Sinne der
SFO (und aller in deren Rahmen aufgestellten
Bestimmungen) sind, oder sofern dies ansonsten nicht gegen
die SFO verstoRit.

Daruber hinaus darf dieser Verkaufsprospekt nur an
Personen vertrieben, verbreitet oder herausgegeben werden,
die ,professionelle Anleger” gemaR der SFO (und aller in
deren Rahmen aufgestellten Bestimmungen) sind, oder
sofern dies anderweitig gemaf3 dem Recht von Hongkong
zuldssig ist.

2.2. Riicknahme und Umtausch von Anteilen
Riicknahmeverfahren

Rucknahmeanweisungen, die von der Transferstelle fir einen
Handelstag bis 13:00 Uhr, sofern in Anhang III nichts anderes
angegeben ist, oder jede andere von den
Verwaltungsratsmitgliedern nach freiem Ermessen
festgesetzte Uhrzeit angenommen werden, werden
normalerweise zum jeweils geltenden Nettoinventarwert je
Anteil ausgefiihrt, der an dem Handelstag ermittelt wird
(abzuglich einer eventuell anfallenden Ricknahmegebdhr).
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Von der Transferstelle nach 13:00 Uhr angenommene
Anweisungen werden normalerweise am darauffolgenden
Handelstag ausgefuhrt.

Fur die Fonds mit Handelsschluss um 13:00 Uhr am
vorhergehenden Handelstag, wie in Anhang III angegeben,
mussen die Rucknahmeantrage bis 13:00 Uhr eingehen,
damit sie am folgenden Handelstag zum jeweiligen
Nettoinventarwert je Anteil ausgefihrt werden kénnen.
Gehen die Ricknahmeantrage nach 13:00 Uhr ein, erfolgt die
Ausfuhrung am Ubernachsten Handelstag.

Ein Ricknahmeauftrag kann nur dann umgesetzt werden,
wenn der entsprechende registrierte Anteilsbestand dies
zulasst. Ist der Handel in einem Fonds, aus dem die
Ricknahme von Anteilen beantragt wird, ausgesetzt, wird die
Bearbeitung der Riicknahme auf den nachsten Handelstag
verschoben, an dem der Handel nicht langer ausgesetzt ist.

Anweisungen zur Riicknahme von Anteilen kdnnen der
Transferstelle in der Weise erteilt werden, dass das Formular
fir den Antrag auf Riicknahme von Anteilen ausgefullt wird.
Es ist jedoch auch moglich, die Angaben per Brief, Fax oder in
jeder anderen von der Transferstelle genehmigten Form zu
Ubermitteln, und zwar unter Angabe der Kontonummer und
der vollstandigen Ricknahmedaten. Alle Anweisungen
mussen von den eingetragenen Anteilsinhabern
unterzeichnet werden, auRer wenn im Falle eines
gemeinsamen Kontobesitzes eine
Alleinzeichnungsberechtigung gewahlt wurde oder wenn
nach Erhalt einer ausgefullten Vollmacht ein Vertreter
ernannt wurde.

Riicknahmeerlose

Werden Anweisungen zur Riicknahme von Anteilen iiber
die Vertriebsstellen geleitet, kénnen unterschiedliche
Abrechnungsverfahren zur Anwendung kommen.

In der Regel werden Rucknahmeerldse per Bankuberweisung
oder elektronischer Uberweisung innerhalb von drei
Geschaftstagen ab dem jeweiligen Handelstag ausgezahlt,
sofern in Anhang III nichts anderes angegeben ist, und
erfolgen fur den Anteilsinhaber kostenlos, sofern der
Gesellschaft alle erforderlichen Unterlagen vorliegen. Nicht-
Handelstage eines Fonds, die in den jeweiligen
Abrechnungszeitraum fallen, werden bei der Berechnung des
Abrechnungstags nicht berucksichtigt. Sind die Banken im
Land der Abrechnungswahrung am Abrechnungstag nicht fur
den Geschaftsverkehr gedffnet, wird die Abrechnung am
nachsten Geschaftstag ausgefihrt, an dem die Banken
geoffnet sind. Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft
oder Transferstelle haften nicht fur Verzégerungen oder
Gebuhren, die bei der Bank oder dem Abrechnungssystem
entstehen, an welche die Erl6se Uberwiesen werden, und sie
haften nicht fur Verzégerungen bei der Abrechnung, die
durch den Zeitrahmen fur die lokale Bearbeitung von
Zahlungen innerhalb einiger Lander oder durch bestimmte
Banken entstehen kénnen. In der Regel werden die
Ricknahmeerldse in der Wahrung der jeweiligen
Anteilsklasse ausgezahlt (zur Klarstellung wird darauf
hingewiesen, dass dies bei der in BRL abgesicherten
Anteilsklasse die jeweilige Fondswahrung und nicht der BRL
ist). Auf Antrag des Anlegers bietet die Transferstelle im
Namen der Gesellschaft jedoch einen Devisenumtausch-
Service fur Ricknahmen an. Angaben zu den von der
Verwaltungsgesellschaft einbehaltenen Gebihren fir das
Umtauschen von Devisen sind auf Anfrage bei der im Namen
der Gesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich. Die Kosten der Wahrungsumrechnung und andere
hiermit verbundene Aufwendungen werden vom jeweiligen
Anleger getragen. Fur bestimmte, in Anhang III angegebene
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Fonds steht dieser Devisenumtausch-Service nicht zur
Verfligung. Fur diese Fonds sind Zahlungen an und von
Anteilsinhabern in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse
zu leisten.

Wenn die Ricknahmeerlése ausnahmsweise und aus
irgendeinem Grund nicht innerhalb von drei Geschaftstagen
(oder wie in Anhang III angegeben) ab dem jeweiligen
Handelstag gezahlt werden kénnen, weil z. B. die
Liquiditatslage des jeweiligen Fonds dies nicht zulasst, erfolgt
die Zahlung so schnell wie méglich danach (jedoch innerhalb
von maximal dreil§ig Kalendertagen) zum Nettoinventarwert
je Anteil, der an dem betreffenden Handelstag berechnet
wird.

Riicknahmen gegen Sachleistungen

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit Ricknahmen
gegen Sachleistungen zulassen. Solche Riicknahmen gegen
Sachleistungen werden gemaf den Anforderungen des
luxemburgischen Rechts bewertet. Bei einer Ricknahme
gegen Sachleistungen gehen die durch die Riicknahme
gegen Sachleistungen anfallenden Kosten (hauptséachlich
Kosten fur die Erstellung des unabhangigen
Prifungsberichtes) zulasten der Anteilsinhaber, sofern die
Gesellschaft nicht der Ansicht ist, dass die Ricknahme gegen
Sachleistungen in ihrem Interesse oder zum Schutz ihrer
Interessen erfolgt. Antrage auf Ricknahmen gegen
Sachleistungen kénnen nur angenommen werden, wenn der
gesamte Nettoinventarwert der in einem Fonds
zuruckzunehmenden Anteile mindestens EUR 10.000.000 oder
den entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung
betragt, sofern der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit nichts
anderes festlegt.

Umtauschverfahren

Eine Umtauschtransaktion ist eine Transaktion, bei welcher
der Bestand eines Anteilsinhabers in einer Anteilsklasse (die
Lurspriingliche Klasse”) in Anteile einer anderen Anteilsklasse
(die ,neue Klasse") desselben oder eines anderen Fonds der
Gesellschaft umgewandelt wird.

Die Transferstelle nimmt Umtauschanweisungen nur an,
wenn die neue Klasse verfugbar ist und die mit der neuen
Klasse verbundenen Zugangsvoraussetzungen und/oder
andere spezifische Bedingungen (wie
Mindestzeichnungsbetrage und Mindestanlagebetrage)
erfdllt sind. Der Umtauschvorgang wird ausgefuhrt, indem
Anteile der urspriinglichen Klasse zuriickgenommen und
anschlieBend Anteile der neuen Klasse gezeichnet werden.

Wenn dabei fur die urspriinglichen und die neuen Klassen
dieselbe Handelsschlusszeit um 13:00 Uhr und dieselben
Handelstage gelten, werden Umtauschanweisungen, die bei
der Transferstelle vor 13:00 Uhr oder aber vor einem anderen
nach freiem Ermessen des Verwaltungsrats festgelegten
Zeitpunkt eingehen, normalerweise an dem Handelstag
ausgefuhrt, der dem Empfangstag der entsprechenden
Anweisung zugeordnet ist. Normalerweise wird dabei der am
entsprechenden Handelstag ermittelte Nettoinventarwert je
Anteil fir beide Klassen (abzlglich der geltenden
Umtauschgebuiihr) zugrunde gelegt.

Fur die Fonds mit Handelsschluss um 13:00 Uhr am
vorhergehenden Handelstag, wie in Anhang III angegeben,
mussen die Umtauschanweisungen bis 13:00 Uhr eingehen,
damit sie am folgenden Handelstag zum jeweiligen
Nettoinventarwert je Anteil ausgefuhrt werden kénnen.
Gehen die Umtauschantrage nach 13:00 Uhr ein, erfolgt die
Ausfiihrung am Ubernachsten Handelstag. Wenn ein



Umtausch in diese Fonds beantragt wird, gilt die vorherige
Benachrichtigung fir die Ausfuhrung der
Anteilsklassenzeichnung.

Allerdings kommen die folgenden Regeln zur Anwendung,
wenn der Abrechnungszeitraum fir die neue Klasse kurzer ist
als far die urspriingliche Klasse und/oder wenn fir die
ursprunglichen und die neuen Klassen verschiedene
Handelstage und/oder Handelsschlusszeiten gelten oder der
Nettoinventarwert je Anteil an verschiedenen Tagen oder zu
verschiedenen Uhrzeiten verfugbar ist oder wenn fur die
ursprunglichen und die neuen Klassen wahrend des
Abrechnungszeitraums verschiedene Fonds- oder
Wahrungsfeiertage gelten:

(A) Die Rucknahme erfolgt an dem Handelstag, der dem
Empfang der betreffenden Umtauschanweisung
zugeordnet ist. Dabei wird der Nettoinventarwert je
Anteil der urspriinglichen Klasse fur diesen Handelstag
berechnet.

(B) Die Zeichnung wird am nachfolgenden Handelstag fur
die neue Klasse ausgefuhrt. Dabei wird fur die neue
Klasse der Nettoinventarwert je Anteil zugrunde gelegt,
der an dem entsprechenden Handelstag ermittelt wurde.

(C) Die Zeichnung kann auf einen spateren Handelstag
verschoben werden, um sicherzustellen, dass der
Abrechnungstag fur die Zeichnung mit dem
Abrechnungstag fur die Ricknahme Ubereinstimmt oder
aber spater liegt (soweit moglich wird nach einer
Ubereinstimmung der beiden Abrechnungszeitraume
gestrebt).

(D) Wird die Ricknahme vor der Zeichnung abgerechnet,
bleiben die Ricknahmeerldse auf dem Inkassokonto der
Gesellschaft, und alle aufgelaufenen Zinsen werden von
der Gesellschaft vereinnahmt.

Ist der Handel in einem Fonds, aus dem oder in den der
Umtausch von Anteilen beantragt wird, ausgesetzt, wird die
Bearbeitung des Umtausches auf den nachsten Handelstag
verschoben, an dem der Handel nicht Ianger ausgesetzt ist.
Die oben beschriebenen Umtauschverfahren gelten
weiterhin.

Anweisungen zum Umtausch von Anteilen kénnen per Brief,
Fax oder auf jede andere von der Transferstelle genehmigte
Weise an die Transferstelle gesendet werden, wobei die
Kontoreferenz und die Anzahl der zwischen den genannten
Anteilsklassen und Fonds umzutauschenden Anteile
anzugeben sind. Alle Anweisungen mussen von den
eingetragenen Anteilsinhabern unterzeichnet werden, aulRer
wenn im Falle eines gemeinsamen Kontobesitzes eine
Alleinzeichnungsberechtigung gewahlt wurde oder wenn
nach Erhalt einer ausgefullten Vollmacht ein Vertreter
ernannt wurde.

Anweisungen zum Umtausch von Anteilen zwischen
Anteilsklassen, die auf unterschiedliche Wahrungen lauten,
werden angenommen. Fur solche Umtauschauftrége bietet
die Transferstelle im Namen der Gesellschaft einen
Devisenumtausch-Service an. Angaben zu den von der
Verwaltungsgesellschaft einbehaltenen Gebuhren fur das
Umtauschen von Devisen sind auf Anfrage bei der im Namen
der Gesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich. Die Kosten der Wahrungsumrechnung und andere
hiermit verbundene Aufwendungen werden vom jeweiligen
Anleger getragen. Fur bestimmte, in Anhang III angegebene
Fonds steht dieser Devisenumtausch-Service nicht zur
Verfligung.

Der Verwaltungsrat kann ausgewahlten Vertriebsstellen nach
eigenem Ermessen die Genehmigung erteilen, eine
Umtauschgebuhr in Rechnung zu stellen, die 1 % des Werts
des umzutauschenden Anteils nicht Uberschreiten darf.

Die gleichen Grundsatze kdnnen Anwendung finden, wenn
die Anleger Anweisungen fur Umtauschtransaktionen
zwischen Investmentfonds erteilen, die innerhalb der
Fondspaletten von Schroders unterschiedliche Rechtsformen
haben.

Anleger sollten sich bei ihren lokalen Steuerberatern uber die
steuerlichen Auswirkungen solcher Transaktionen in ihrem
Land informieren.

Allgemeines

Werden Anweisungen zum Umtausch oder zur
Riicknahme von Anteilen liber die Vertriebsstellen
geleitet, kdnnen unterschiedliche Riicknahme- und
Umtauschverfahren zur Anwendung kommen.

Alle Antrdge auf Ricknahme oder Umtausch erfolgen auf
Basis eines nicht bekannten Nettoinventarwerts vor der
Bestimmung des Nettoinventarwerts je Anteil fiir den
betreffenden Handelstag.

Die Befolgung von Anweisungen fiir Zahlungen an Dritte
liegt ausschlieBlich im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

Der Wert der Anteile, die ein Anteilsinhaber nach einem
Umtausch oder einer Ricknahme in einer Anteilsklasse halt,
muss im Allgemeinen Uber dem Mindestanlagebetrag liegen,
der im Anhang III in Abschnitt , Anteilsklassen” fir die
einzelnen Anteilsklassen festgesetzt ist.

Wirde aufgrund eines Umtausch- oder Riicknahmeantrages
der Betrag, den ein Anteilsinhaber in eine Anteilsklasse eines
Fonds investiert hat, unter den Mindestanlagebetrag fur
diese Anteilsklasse fallen, gilt dies, sofern die
Verwaltungsgesellschaft nicht auf die Einhaltung dieser
Vorschrift verzichtet, als eine Anweisung zur Ricknahme bzw.
zum Umtausch aller Anteile dieser Anteilsklasse, die sich im
Bestand des Anteilsinhabers befinden.

Unter bestimmten Umstanden, beispielsweise beim Vertrieb
in Landern mit unterschiedlichen Zeitzonen, kann der
Verwaltungsrat andere von ihm fur sinnvoll erachtete
Handelsschlusszeiten genehmigen. Diese abweichenden
Handelsschlusszeiten kdnnen entweder mit den
Vertriebsstellen speziell vereinbart oder in einem Zusatz zum
Verkaufsprospekt oder anderen Marketingunterlagen, die in
dem betreffenden Land benutzt werden, veroffentlicht
werden. Unter diesen Umstdnden muss die fir die
Anteilsinhaber geltende Handelsschlusszeit immer vor der in
diesem Prospekt angegebenen Handelsschlusszeit liegen.

In der Regel versendet die Transferstelle die
Transaktionsbestatigungen an dem auf den Umtausch oder
die Riicknahme der Anteile folgenden Geschaftstag. Die
Anteilsinhaber sollten diese Bestatigungen umgehend
prifen, um sicherzustellen, dass sie in allen Punkten korrekt
sind.

Antrage auf Umtausch oder Ricknahme sind fur die
Verwaltungsgesellschaft bindend und unwiderruflich und
werden nach eigenem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
nur ausgefihrt, wenn die betreffenden Anteile
ordnungsgemal’ ausgegeben wurden.
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2.3. Beschriankungen in Bezug auf Zeichnungen
oder Umschichtungen in bestimmte Fonds oder
Anteilsklassen

Ein Fonds oder eine Anteilsklasse kénnen fur neue
Zeichnungen oder Umschichtungen in den Fonds bzw. die
Anteilsklasse (nicht jedoch fur Ricknahmen oder
Umschichtungen aus dem Fonds bzw. der Anteilsklasse)
geschlossen werden, wenn die SchlieBung nach Auffassung
der Verwaltungsgesellschaft nétig ist, um die Interessen der
bestehenden Anteilsinhaber zu schitzen oder um eine
effiziente Verwaltung des Fonds bzw. der Anteilsklasse zu
ermdglichen. Ohne Einschrankung der Umstédnde, unter
denen eine Schlielung angebracht sein kann, kénnten solche
Umsténde vorliegen, wenn ein Fonds oder eine Anteilsklasse
einen solchen Umfang erreicht hat, dass die Kapazitat des
Marktes erreicht ist oder eine optimale Verwaltung des Fonds
bzw. der Klasse schwierig wird, und/oder wenn die Zulassung
weiterer Mittelzuflisse die Wertentwicklung des Fonds oder
der Anteilsklasse beeintrachtigen wirde. Ungeachtet des
Voranstehenden kann die Verwaltungsgesellschaft nach
eigenem Ermessen die Fortsetzung von Zeichnungen aus
Sparplanen auf der Grundlage zulassen, dass diese Arten von
Zahlungsstrémen keine Herausforderung fur die Kapazitat
darstellen. Alle Fonds oder Anteilsklassen kénnen ohne
vorherige Mitteilung an die Anteilsinhaber fur neue
Zeichnungen oder Umschichtungen geschlossen werden. Ein
geschlossener Fonds oder eine geschlossene Anteilsklasse
werden erst dann wieder gedffnet, wenn die Umstande,
welche die SchlieBung erforderten, nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft beseitigt sind. Ein Fonds oder eine
Anteilsklasse kdnnen ohne vorherige Mitteilung an die
Anteilsinhaber wieder fir neue Zeichnungen oder
Umschichtungen gedffnet werden.

Der aktuelle Status der betreffenden Fonds bzw. der
betreffenden Anteilsklassen sowie etwaige
Zeichnungsgelegenheiten kénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft erfragt bzw. auf der Website www.
schroders.lu abgerufen werden.

Fur Fonds (oder Anteilsklassen), die fir neue Zeichnungen
oder eingehende Umschichtungen geschlossen sind, kann
ein kapazitatsbeschrankter Handel eingefuhrt werden. Jeder
Anleger, der in einen Fonds (oder in eine Anteilsklasse)
investieren will, fir den/die ein kapazitatsbeschrankter
Handel gilt (mit Ausnahme dessen, was unten ausgefuhrt
wird), muss ein Interessensbekundungsformular bei der
Verwaltungsgesellschaft einreichen, das auf der Website
www.schroders.lu/crd erhaltlich ist. Anleger, die ein giltiges
Interessensbekundungsformular eingereicht haben, werden
auf eine Warteliste gesetzt und von der
Verwaltungsgesellschaft kontaktiert, falls Kapazitat infolge
von Ricknahmen aus dem relevanten Fonds verfiigbar wird.
Anleger werden konsequent in der Reihenfolge des Datums,
an dem die Interessenbekundungsformulare von der
Verwaltungsgesellschaft entgegengenommen wurden,
kontaktiert. Das Interessenbekundungsformular enthalt eine
Zeichnungsobergrenze, die Anleger nicht Uberschreiten
durfen. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht
vor, Zeichnungen abzulehnen oder zu reduzieren, wenn der
Gesamtzeichnungsbetrag die in den Geschaftsbedingungen
des Interessensbekundungsformulars angegebene
Obergrenze uberschreitet. Anleger sollten sich an die
Verwaltungsgesellschaft wenden oder die Website www.
schroders.lu/crd einsehen, um weitere Einzelheiten dariber
zu erfahren, wie der kapazitatsbeschrankte Handel
funktioniert und fir welche geschlossenen Fonds (oder
Anteilsklassen) der kapazitatsbeschrankte Handel gilt. Fur

22

samtliche Antrédge im Rahmen des Verfahrens fur den
kapazitatsbeschrankten Handel gelten die gewdhnlichen
Anlagevoraussetzungen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Zeichnung fur einen
Fonds (oder eine Anteilsklasse) annehmen, der bzw. die fur
neue Zeichnungen oder eingehende Umschichtungen
geschlossen ist und fiir den bzw. die eventuell der
kapazitatsbeschrankte Handel gilt, wenn (i) der
Anlageverwalter dieses Fonds (bzw. dieser Anteilsklasse) der
Verwaltungsgesellschaft mitteilt, dass Anlagekapazitaten
verfligbar geworden sind, oder (ii) wenn sich dieser
Antragsteller vor dem Inkrafttreten des
kapazitatsbeschrankten Handels in Bezug auf diesen Fonds
(bzw. diese Anteilsklasse) der Verwaltungsgesellschaft
gegenuber zur Anlage in den Fonds (bzw. die Anteilsklasse)
verpflichtet hat. Derartige Zeichnungen sind samtlichen
Anlegern moglich, unabhangig davon, ob sie ebenfalls auf
der vorstehend erwahnten Warteliste fur den
kapazitatsbeschrankten Handel aufgefihrt sind.

2.4. Berechnung des Nettoinventarwerts
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil

(A) Der Nettoinventarwert je Anteil wird fur jede
Anteilsklasse an jedem Handelstag in der Wahrung der
jeweiligen Anteilsklasse berechnet (zur Klarstellung wird
darauf hingewiesen, dass dies bei der in BRL
abgesicherten Anteilsklasse die jeweilige Fondswahrung
und nicht der BRL ist). Bei der Berechnung wird der der
jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnende
Nettoinventarwert, der dem anteiligen Wert ihrer
Vermdgenswerte abzuglich ihrer Verbindlichkeiten
entspricht, durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile
dieser Anteilsklasse dividiert. Die sich daraus ergebende
Summe wird auf die nachsten vier Dezimalstellen
gerundet.

(B) Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, den
Nettoinventarwert je Anteil fir jede Anteilsklasse
haufiger als einmal taglich berechnen zu lassen oder die
Handelskonditionen in sonstiger Weise dauerhaft oder
vorubergehend zu andern, z. B. wenn der Verwaltungsrat
der Auffassung ist, dass dies aufgrund einer
wesentlichen Veranderung des Marktwerts der Anlagen
in einem oder mehreren Fonds erforderlich ist. Im Falle
einer dauerhaften Anderung wird der Verkaufsprospekt
geandert, und die Anteilsinhaber werden entsprechend
unterrichtet.

(C) Fur die Bewertung des Gesamtvermogens gelten
folgende Grundsatze, sofern in Anhang III in Bezug auf
einen Geldmarktfonds nichts anderes angegeben ist:

(1) Der Wert von Kassen- oder Einlagenbestanden,
Wechseln, Sichtwechseln und Forderungen,
transitorischen Aktiva sowie Bardividenden und
Zinsen, die wie oben erwahnt beschlossen oder
aufgelaufen, jedoch noch nicht eingegangen sind,
wird in voller Héhe berucksichtigt, es sei denn, es ist
im jeweiligen Fall unwahrscheinlich, dass dieser Wert
in voller Hohe gezahlt wird oder eingeht. In diesem
Fall ist deren Wert nach Abzug eines von der
Gesellschaft fir angemessen gehaltenen Diskonts zu
ermitteln, um deren wahren Wert zu reflektieren.

(2) Der Wert dieser Wertpapiere, Derivate und
Vermdgenswerte wird auf Grundlage des zuletzt
verfligbaren Kurses an der Borse oder einem
anderen geregelten Markt ermittelt, an der bzw. an
dem diese Wertpapiere oder Vermdgenswerte



gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind.
Werden diese Wertpapiere oder Vermdgenswerte an
einer oder mehr als einer Bérse bzw. an einem oder
mehr als einem geregelten Markt notiert oder
gehandelt, legt der Verwaltungsrat Vorschriften fur
die Reihenfolge fest, in der die Bérsen oder
sonstigen geregelten Markte fur die Ermittlung der
Kurse von Wertpapieren oder Vermdgenswerten
bertcksichtigt werden.

(3) Bei Wertpapieren, die nicht an einer amtlichen Borse
oder einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden oder zum Handel zugelassen sind, oder bei
Wertpapieren, die zwar gehandelt werden oder zum
Handel zugelassen sind, deren letzter verfluigbarer
Kurs aber nicht ihren tatsachlichen Wert
widerspiegelt, mUssen die Verwaltungsratsmitglieder
den erwarteten Verkaufspreis zugrunde legen, der
mit der gebotenen Sorgfalt und in gutem Glauben
anzusetzen ist.

(4) Derivative, die nicht an einer amtlichen Borse notiert
oder einem anderen anerkannten Markt gehandelt
werden, unterliegen einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis und
kénnen jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum
beizulegenden Zeitwert (Fair Value) verauBert,
abgewickelt oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden. Unter dem beizulegenden
Zeitwert ist der Betrag zu verstehen, zu dem ein
Vermdgenswert in einem Geschaft zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und
unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht bzw.
eine Verbindlichkeit beglichen werden kénnte. Unter
einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung
ist eine Bewertung zu verstehen, die sich nicht nur
auf die Marktnotierungen der Gegenpartei stitzt
und die folgenden Kriterien erfullt:

() Die Bewertungsgrundlage ist ein zuverlassiger
dem Marktwert entsprechender Wert des
Instruments bzw., wenn ein solcher Wert nicht
verfugbar ist, ein Preismodell, das eine
angemessen anerkannte Methode verwendet.

(I) Die Bewertung wird durch eine der beiden
folgenden Stellen Uberpruft:

(a) einen geeigneten vom Kontrahenten des
OTC-Derivats unabhangigen Dritten in
ausreichender Haufigkeit und einer durch
die Gesellschaft nachprufbaren Weise;

(b) eine von der Vermogensverwaltung
unabhangige und entsprechend
ausgerustete Stelle innerhalb der
Gesellschaft.

(5) Anteile an OGA werden auf der Grundlage ihres von
diesen Organismen zuletzt gemeldeten
Nettoinventarwerts bewertet.

(6) Liquide Mittel und Geldmarktinstrumente werden in
der Regel auf Basis von Marktpreisen bewertet.

(7) Entspricht einer der vorstehend beschriebenen
Bewertungsgrundsatze nicht der an spezifischen
Markten Ublicherweise angewendeten
Bewertungsmethode oder erscheint einer dieser
Bewertungsgrundsatze aufgrund der Ungenauigkeit
der Bewertung fur die Ermittlung des Werts des
Gesellschaftsvermdgens ungeeignet, kann der

Verwaltungsrat in gutem Glauben und in
Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten
Bewertungsgrundsatzen und -verfahren andere
Bewertungsgrundsatze festlegen.

(8) Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten in einer
anderen Wahrung als der (in Anhang III definierten)
Fondswahrung werden auf der Grundlage des
jeweiligen Kassakurses umgerechnet, der von einer
Bank oder einem anderen anerkannten
Finanzinstitut angeboten wird.

(D) Fuhren an einem Handelstag die gesamten
Transaktionen bezuglich Anteilen eines Fonds zu einer
Nettoerh6hung oder -verringerung der Anteile, die einen
von den Verwaltungsratsmitgliedern von Zeit zu Zeit fur
diesen Fonds festgesetzten Schwellenwert Uberschreitet
(in Bezug auf die Kosten des Markthandels fur diesen
Fonds), wird der Nettoinventarwert des Fonds um einen
Betrag (der 2 % dieses Nettoinventarwerts nicht
Uberschreitet) angepasst (soweit dies geman
maRgeblichem Recht zulassig ist), der sowohl die
geschatzten Steuern und die Handelskosten, die fur den
Fonds anfallen, als auch die geschatzte Geld-Brief-
Spanne der Vermdgenswerte widerspiegelt, in die der
Fonds investiert. Die Anpassung erfolgt durch Addition,
wenn die Nettobewegung zu einer Erh6hung der Anteile
des Fonds fuihrt, und durch eine Subtraktion, wenn sie zu
einer Verringerung fuhrt. Weitere Einzelheiten finden Sie
in den nachstehenden Abschnitten ,Verwasserung” und
L,Verwasserungsanpassung”.

Verwasserung

Da fur die Fonds ein einziger Preis gilt, kdnnen sie aufgrund
der Transaktionskosten, die beim Kauf und Verkauf ihrer
zugrunde liegenden Anlagen entstehen, und der Spanne
zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen dieser Anlagen, die
durch Zeichnungen, Riicknahmen und/oder
Umtauschtransaktionen der Anteile des Fonds entsteht, einen
Wertverlust erleiden. Dies wird als ,Verwasserung”
bezeichnet. Um dies zu verhindern und die Interessen der
Anteilsinhaber zu schiitzen, wendet die
Verwaltungsgesellschaft im Rahmen ihres taglichen
Bewertungsprozesses die Methode des ,Swing Pricing” an,
soweit dies gemaR malRgeblichem Recht zulassig ist. Dies
bedeutet, dass die Verwaltungsgesellschaft bei der
Berechnung der Nettoinventarwerte je Anteil unter
bestimmten Umstanden Anpassungen vornimmt, um den
Auswirkungen von Handels- und sonstigen Kosten
entgegenzuwirken, die bei der Liquidation oder dem Kauf
von Anlagen fur die Fonds anfallen, wenn diese als wesentlich
angesehen werden. Bei der Berechnung dieser Anpassungen
kénnen Ruckstellungen flr die geschatzten Marktspreads
(Geld-/Briefkurs-Spread zugrunde liegender Wertpapiere),
Steuern (z. B. Transaktionssteuern) und Gebuhren (z. B.
Abwicklungskosten oder Handelsprovisionen) und andere
Handelskosten in Zusammenhang mit dem Erwerb oder der
VeraulRerung von Anlagen berticksichtigt werden.

Verwasserungsanpassung

Im Rahmen des ublichen Geschéftsbetriebs wird die
Anwendung einer Verwasserungsanpassung automatisch
und konsequent ausgeldst.

Das Group Pricing Committee von Schroders erstellt
Empfehlungen an die Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf
die angemessene H6he der Verwasserungsanpassung und
die H6he des Schwellenwerts, der die Anwendung von Swing
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Pricing in einem Fonds ausldsen sollte. Die
Verwaltungsgesellschaft ist letztlich fur derartige
Preisgestaltungsmalinahmen verantwortlich.

Die Notwendigkeit einer Verwdsserungsanpassung hangt
vom Nettowert der Zeichnungen, Umtauschtransaktionen
und Rucknahmen ab, die fir einen Handelstag bei einem
Fonds eingehen. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich
daher das Recht vor, eine Verwasserungsanpassung
vorzunehmen, wenn die Nettomittelzufliisse oder -abflisse in
einem Fonds im Vergleich zu dem gesamten
Nettoinventarwert des vorherigen Handelstages einen
bestimmten Schwellenwert Gberschreiten. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen auch
eine andere Verwdasserungsanpassung vornehmen, wenn
dies ihrer Ansicht nach im Interesse der Anteilsinhaber ist.

Die Verwasserungsanpassung wird in Bezug auf alle
Zeichnungen, Ricknahmen und/oder
Umtauschtransaktionen der Anteile eines Fonds an jedem
gegebenen Handelstag angewandt, sobald das
Gesamtvolumen des Handels im Fonds an diesem
Handelstag den oben genannten anwendbaren
Schwellenwert Gberschritten hat.

Wenn eine Verwdsserungsanpassung vorgenommen wird,
bewirkt dies eine Erhdhung des Nettoinventarwerts je Anteil,
wenn es Nettomittelzuflisse in den Fonds gibt, und eine
Herabsetzung des Nettoinventarwerts je Anteil, wenn es
Nettomittelabfllisse gibt. Obwohl der Nettoinventarwert je
Anteil jeder Anteilsklasse des Fonds separat berechnet wird,
wirkt sich eine Verwasserungsanpassung prozentual in
gleicher Weise auf den Nettoinventarwert je Anteil jeder
Anteilsklasse aus.

Da die Verwasserung mit den Mittelzuflissen in den Fonds
und den Mittelabfllissen aus dem Fonds zusammenhangt,
kann nicht genau vorhergesagt werden, ob es zu einem
bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft zu einer Verwasserung
kommt oder nicht. Es Iasst sich auch nicht genau
vorhersagen, wie oft die Verwaltungsgesellschaft derartige
Verwdasserungsanpassungen vornehmen muss.

Die Swing Pricing-Anpassung kann von Fonds zu Fonds
variieren und wird voraussichtlich unter normalen
Marktbedingungen an einem Handelstag héchstens 2 % des
nicht angepassten Nettoinventarwerts je Anteil des
betreffenden Fonds betragen. Bei ungewdhnlichen oder
auBergewohnlichen Marktbedingungen (wie z. B. erhebliche
Marktvolatilitat, Marktstérungen oder eine erhebliche
wirtschaftliche Schrumpfung, ein Terroranschlag oder Krieg
(oder andere Feindseligkeiten), eine Pandemie oder eine
andere Gesundheitskrise oder eine Naturkatastrophe) kann
die Verwaltungsgesellschaft jedoch beschlielRen, den
Nettoinventarwert eines Fonds voriibergehend um mehr als
2 % anzupassen, wenn eine solche Entscheidung im besten
Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt ist. Jeder
Beschluss, den Nettoinventarwert um mehr als 2 %
anzupassen, wird auf der folgenden Website veroffentlicht:
www.schroders.|u.

Die Gesellschaft wendet derzeit eine
Verwasserungsanpassung bei allen ihren Fonds an.

Allgemeines

Die Verwaltungsratsmitglieder dirfen andere geeignete
Bewertungsgrundsatze fur die Anlagen der Fonds und/oder
die Anlagen einer bestimmten Anteilsklasse anwenden, wenn
die vorher erwahnten Bewertungsmethoden aufgrund
auBBergewohnlicher Umstande oder Ereignisse unmdoglich
oder unangemessen erscheinen.
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2.5. Aussetzung oder Verschiebung

(A) Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, an einem
bestimmten Handelstag Ricknahme- oder
Umtauschanweisungen nicht anzunehmen, falls diese 10
% des Gesamtwertes der ausgegebenen Anteile eines
Fonds Uberschreiten. In einem solchen Fall kénnen die
Verwaltungsratsmitglieder erklaren, dass die Ricknahme
aller oder eines Teils der Anteile, welche die vorstehende
10 %-Grenze Uberschreiten und deren Ricknahme oder
Umtausch beantragt wurde, auf den nachsten
Handelstag verschoben wird, und zu dem
Nettoinventarwert je Anteil bewertet wird, der an diesem
Handelstag festgesetzt wird. An diesem Handelstag
werden die ruhenden Antrage vor spateren Antrégen
und in der Reihenfolge ausgefiihrt, in der sie
ursprunglich bei der Transferstelle eingegangen sind.

(B) Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Frist fur
die Zahlung der Ricknahmeerlése um einen dreil3ig
Kalendertage nicht Gberschreitenden Zeitraum zu
verlangern, der fur die Ruckfihrung von Ertragen aus
Anlagenverkaufen erforderlich ist, wenn es aufgrund von
Devisenkontrollbeschrankungen oder ahnlichen Auflagen
an den Markten, in denen ein erheblicher Teil des
Vermogens eines Fonds investiert ist, zu Behinderungen
kommt, oder wenn der auBergewdhnliche Fall eintritt,
dass die Liquiditat eines Fonds zur Ausfihrung der
Ricknahmeantrage nicht ausreicht.

(C) In den folgenden Fallen kann die Gesellschaft die
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil fir eine
beliebige Anteilsklasse in einem Fonds und die Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen in diesem Fonds sowie das
Recht, Anteile einer bestimmten Anteilsklasse in einem
Fonds in Anteile derselben Anteilsklasse desselben oder
eines anderen Fonds umzutauschen, aussetzen oder
verschieben:

(1) in Zeiten, in denen eine der Hauptbd&rsen oder ein
anderer geregelter Markt, an denen zum jeweiligen
Zeitpunkt ein erheblicher Teil der Anlagen der
Gesellschaft im Zusammenhang mit dem
betreffenden Fonds notiert ist, geschlossen ist, oder
wenn der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist
oder

(2) in Zeiten, in denen die Bestimmung des
Nettoinventarwerts je Anteil und/oder die
Ricknahme von Anteilen des zugrunde liegenden
Investmentfonds, der einen wesentlichen Anteil des
Vermdgens des betreffenden Fonds ausmacht,
ausgesetzt ist, oder

(3) wenn eine Notfallsituation vorliegt, die es der
Gesellschaft nicht ermdglicht, Anlagen des jeweiligen
Fonds zu veraul3ern oder zu bewerten oder

(4) bei einem Ausfall der Kommunikationswege, die
normalerweise benutzt werden, um den Preis oder
Wert der Anlagen der Gesellschaft oder die aktuellen
Kurse oder Werte an einem Markt oder einer Borse
zu ermitteln oder

(5) in Zeiten, in denen die Gesellschaft nicht in der Lage
ist, Mittel zurtickzufiihren, um Zahlungen bei
Ricknahme dieser Anteile leisten zu konnen, oder in
denen der Transfer von Geldern im Zusammenhang
mit der Veraul3erung oder dem Erwerb von Anlagen
oder im Zusammenhang mit falligen Zahlungen bei


http://www.schroders.lu

Ricknahme dieser Anteile nach Meinung der
Verwaltungsratsmitglieder nicht zu normalen
Wechselkursen durchgefuhrt werden kann oder

(6) wenn die Gesellschaft oder ein Fonds an oder nach
dem Datum abgewickelt wird oder abgewickelt
werden kénnte, an dem die Versammlung der
Anteilinhaber einberufen wird, auf der ein
EntschlieBungsantrag tUber die Abwicklung der
Gesellschaft oder des Fonds eingebracht wird, oder

(7) wenn der Verwaltungsrat feststellt, dass bei den
Bewertungen eines erheblichen Teils der Anlagen
der Gesellschaft, die einem bestimmten Fonds
zuzurechnen sind, bei der Ermittlung oder
Verwendung einer Bewertung oder bei der
Durchfiihrung einer spateren oder nachfolgenden
Bewertung eine wesentliche Veranderung
eingetreten ist oder

(8) wenn dies ansonsten dazu fihren wirde, dass die
Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber dadurch
steuerpflichtig werden oder andere monetére
Nachteile oder Schaden erleiden wiirden, die die
Gesellschaft oder Inre Anteilinhaber andernfalls
erlitten hatten

(9) wahrend eines jeden Zeitraums, in dem bestimmte
Umstande die Aussetzung zum Schutz der
Anteilsinhaber gemaR dem Gesetz rechtfertigen
wirden.

(D) Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
pro Anteil eines bestimmten Fonds oder einer
bestimmten Anteilsklasse hat keine Auswirkungen auf
die Bewertung anderer Fonds oder Anteilsklassen, soweit
diese Fonds oder Anteilsklassen nicht ebenfalls betroffen
sind.

(E) Wahrend eines Zeitraums der Aussetzung oder
Verschiebung kann ein Anteilsinhaber seinen Antrag
bezuglich aller Anteile, die nicht zurickgenommen oder
umgetauscht wurden, in Form einer schriftlichen
Mitteilung widerrufen, die vor dem Ablauf dieses
Zeitraums bei der Transferstelle eingehen muss.

(F) Die Gesellschaft kann weiterhin gemaR den
Bestimmungen des Gesetzes, die sich auf
Zusammenlegungen beziehen, die Zeichnung, die
Riuckgabe oder den Ruckkauf ihrer Anteile
vorlbergehend aussetzen, sofern eine solche
Aussetzung zum Schutz der Anteilsinhaber gerechtfertigt
ist.

Eine Aussetzung oder Verschiebung wird den Anteilinhabern
entsprechend mitgeteilt.

Grundsatzliches Giber Market-Timing und haufigen
Handel

Die Gesellschaft lasst wissentlich keine Handelsaktivitat zu,
bei der Praktiken des so genannten Market-Timings oder des
haufigen Handels angewendet werden, da durch derartige
Praktiken die Interessen aller Anteilsinhaber geschadigt
werden kdnnten.

Im Rahmen dieses Abschnitts sind unter Market-Timing
Zeichnungen, Umwandlungen und Ricknahmen von Anteilen
der verschiedenen Anteilsklassen zu verstehen, die Gewinne
im Rahmen von Arbitrage- oder Market-Timing-
Gelegenheiten anstreben oder nach vernunftiger Auffassung
anzustreben scheinen (gleich ob diese Funktionen von einer
Person allein oder mehreren Personen getrennt

durchgefuhrt werden). Unter haufigem Handeln sind
Zeichnungen, Umwandlungen und Ricknahmen von Anteilen
der verschiedenen Anteilsklassen zu verstehen, die kraft ihrer
Haufigkeit oder GroR3e die Betriebsaufwendungen eines
Fonds in einem Umfang ansteigen lassen, der den Interessen
der anderen Anteilsinhaber des Fonds als entgegenstehend
gelten kann (gleich ob diese Funktionen von einer Person
allein oder mehreren Personen getrennt durchgefihrt
werden).

Dementsprechend kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder
jederzeit nach eigenem Ermessen die
Verwaltungsgesellschaft dazu veranlassen, entweder eine
oder beide der folgenden MalRnahmen zu ergreifen:

- Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile, die sich im
gemeinsamen Besitz oder unter gemeinsamer Kontrolle
befinden, zwecks Prifung zusammenlegen, ob bei einer
Privatperson oder einer Gruppe von Privatpersonen
davon ausgegangen werden kann, dass sie Praktiken des
Market-Timings verfolgen. Entsprechend behalten sich
die Verwaltungsratsmitglieder und/oder die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die Transferstelle
anzuweisen, alle Antréage auf Umtausch und/oder
Ricknahme von Anteilen derjenigen Anleger abzulehnen,
die nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft als
Market-Timer oder haufige Handler anzusehen sind.

- Investiert ein Fonds hauptsachlich in Markte, welche zum
Zeitpunkt der Bewertung des Fonds fur den Handel
geschlossen sind, kénnen die Verwaltungsratsmitglieder
in Zeiten von Marktvolatilitat, und unter Abweichung von
den obigen im Abschnitt ,Berechnung des
Nettoinventarwertes” enthaltenen Bestimmungen die
Verwaltungsgesellschaft dazu veranlassen, den
Nettoinventarwert pro Anteil so anzupassen, dass dieser
den angemessenen Zeitwert der Anlagen des Fonds zum
Bewertungszeitpunkt genauer widerspiegelt.

Stellen die Verwaltungsratsmitglieder demzufolge fest, dass
ein bedeutendes Ereignis in der Zeit zwischen der SchlieBung
der Markte, in die ein Fonds investiert, und dem
Bewertungszeitpunkt eingetreten ist und dass dieses Ereignis
den Wert des Fondsportfolios wesentlich beeinflussen wird,
kénnen sie die Verwaltungsgesellschaft dazu veranlassen,
den Nettoinventarwert pro Anteil anzupassen, damit er den
beizulegende Zeitwert des Portfolios zum Zeitpunkt der
Bewertung widerspiegelt (,Fair Value Pricing").

Der Umfang der Anpassung basiert auf der Entwicklung in
einem ausgewahlten Ersatzwert bis zum
Bewertungszeitpunkt, vorausgesetzt, dass eine solche
Entwicklung den von den Verwaltungsratsmitgliedern fir den
jeweiligen Fonds festgesetzten Schwellenwert tUbersteigt. Der
Ersatzwert wird im Normalfall ein Futures-Index sein, kann
aber auch aus einem Wertpapierkorb bestehen, von dem die
Verwaltungsratsmitglieder annehmen, dass er mit der
Performance des Fonds korreliert und fur diese reprasentativ
ist.

Die vorstehend erlduterten Anpassungen finden einheitliche
Anwendung auf alle Anteilsklassen des gleichen Fonds.
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Abschnitt 3

3. Allgemeine Informationen

3.1. Verwaltung, Gebiihren und Kosten
Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf eine
Vergultung fur ihre Dienstleistungen, deren Hohe die
Gesellschaft jeweils auf der Hauptversammlung festsetzt.
AuBerdem kénnen den Verwaltungsratsmitgliedern ihre
Auslagen in angemessener Hohe erstattet werden, die ihnen
durch die Teilnahme an Sitzungen des Verwaltungsrats oder
Hauptversammlungen der Gesellschaft entstehen.
Verwaltungsratsmitglieder, die gleichzeitig
Verwaltungsratsmitglieder/Angestellte der
Verwaltungsgesellschaft und/oder eines Unternehmens von
Schroders sind, verzichten auf ihre Vergltung als
Verwaltungsratsmitglieder. Externe
Verwaltungsratsmitglieder erhalten eine Vergutung fir ihre
Dienstleistungen.

Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Schroder Investment
Management (Europe) S.A. zu ihrer Verwaltungsgesellschaft
bestellt, welche die in Anhang II des Gesetzes beschriebenen
Anlageverwaltungs-, Verwaltungs- und Marketingfunktionen
Ubernimmt.

Die Gesellschaft hat der Verwaltungsgesellschaft die
Ubertragung bestimmter Administrations-, Vertriebs- und
Managementfunktionen auf spezialisierte Dienstleister
gestattet. In diesem Zusammenhang hat die
Verwaltungsgesellschaft bestimmte administrative
Funktionen der J.P. Morgan Bank (Luxembourg) S.A., HSBC
France, Zweigniederlassung Luxemburg, und der HSBC Bank
Plc Ubertragen und kann bestimmte Marketingfunktionen an
andere Firmen delegieren, die Teil der Schroders-
Firmengruppe bilden. Die Verwaltungsgesellschaft hat
auBerdem bestimmte Managementfunktionen den
Anlageverwaltern Ubertragen, wie nachstehend eingehender
beschrieben.

Die Aktivitaten solcher Dritter, auf welche die
Verwaltungsgesellschaft Funktionen Ubertragen hat, werden
von dieser laufend Uberwacht. Die Vertrage zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und den jeweiligen Dritten sehen
vor, dass die Verwaltungsgesellschaft solchen dritten
Parteien jederzeit weitere Anweisungen erteilen und die
Beauftragung mit sofortiger Wirkung zurtickziehen kann,
wenn dies im Interesse der Anteilsinhaber liegt. Die Haftung
der Verwaltungsgesellschaft gegenuber der Gesellschaft wird
durch die Ubertragung bestimmter Funktionen auf Dritte
nicht berthrt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fur ihre
Dienstleistungen als Verwaltungsstelle, Koordinator,
Domizilstelle, Hauptvertriebsstelle, Hauptzahlstelle,
Registerstelle und Transferstelle die Ublichen GebUhren zu
erhalten. Diese Gebuhren laufen an jedem Geschaftstag zu
einem Satz von bis zu 0,25 % p.a. des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Fonds auf und werden monatlich rickwirkend
gezahlt. Da diese Gebuhren einen festen Prozentsatz des
Nettoinventarwerts eines Fonds ausmachen, sind sie nicht
von den Kosten fur die Erbringung der maRRgeblichen
Dienstleistungen abhangig. Insofern konnen der
Verwaltungsgesellschaft bei der Erbringung dieser
Dienstleistungen Gewinne (oder Verluste) entstehen, die im
Laufe der Zeit Schwankungen auf Fondsbasis unterworfen
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sind. Die GebUhren werden von Zeit zu Zeit von der
Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft Gberpruft. Die
Verwaltungsgesellschaft hat auRerdem Anspruch auf
Erstattung aller Barauslagen in angemessener Hohe, die ihr
im Rahmen der ordnungsgemaRen Erflllung ihrer Aufgaben
entstehen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die der
Gesellschaft entstandenen Kosten in ihrem Ermessen ganz
oder teilweise zahlen, um die von den Anlegern der
Gesellschaft oder eines bestimmten Fonds oder einer
Anteilsklasse getragenen Gesamtkosten und -aufwendungen
zu reduzieren.

Schroder Investment Management (Europe) S.A. wurde am
23. August 1991 als ,Société Anonyme" in Luxemburg
gegrundet und verfligt Gber ein ausgegebenes und
vollstandig eingezahltes Anteilskapital von EUR 12.867.092,98.
Schroder Investment Management (Europe) S.A. wurde als
Verwaltungsgesellschaft gemaR Kapitel 15 des Gesetzes
zugelassen und bietet in dieser Funktion OGA
Dienstleistungen des gemeinsamen Portfoliomanagements
an.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert auch als
Verwaltungsgesellschaft fur funf andere Sociétés
d’Investissement a Capital Variable mit Sitz in Luxemburg:
Schroder GAIA, Schroder GAIAII, Schroder Alternative
Solutions, Schroder Matching Plus und Schroder Special
Situations Fund.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft
sind:

- Graham Staples (Vorsitzender), Head of Group
Governance and Corporate Secretariat, Schroder
Investment Management Limited

- Finbarr Browne, Chief Executive Officer, Schroder
Investment Management (Europe) S.A.

- Vanessa Grueneklee, Head of Investment Management
and Distribution Services, Schroder Investment
Management (Europe) S.A.

- John Hennessey, Chief Operating Officer, Distribution,
Schroder Investment Management Limited

- Peter Hilborne, Chief Operating Officer, Product
Operations Management, Schroder Investment
Management Limited

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergttungsrichtlinie fur
jene Mitarbeiter aufgestellt, einschlieBlich oberer
FUhrungsebene, Risikotrager, Kontrollfunktionen und aller
sonstigen Mitarbeiter, die eine Gesamtvergutung erhalten,
die in die VergUtungsspanne der oberen Fuhrungsebene und
Risikotrager fallt und deren berufliche Tatigkeit erhebliche
Auswirkungen auf die Risikoprofile der
Verwaltungsgesellschaft hat. Diese Vergutungsrichtlinie:

- entspricht einem soliden und effektiven
Risikomanagement und férdert dieses. Zudem bietet sie
keinen Anreiz, Risiken einzugehen, die nicht im Einklang
mit den Risikoprofilen, Regeln der Gesellschaft oder ihrer
Satzung stehen;

- entspricht der Geschaftsstrategie, dem Ziel, den Werten
und Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der
Gesellschaft und ihrer Anleger und umfasst Malinahmen
zur Verhinderung von Interessenskonflikten;



- umfasst eine Beurteilung der Wertentwicklung tber
einen mehrjahrigen Zeitraum, der fur die den Anlegern
des Fonds empfohlene Haltedauer geeignetet ist. Damit
ist sichergestellt, dass die Beurteilung auf der
langerfristigen Wertentwicklung des Fonds und seiner
Anlagerisiken basiert; und

- schafft einen angemessenen Ausgleich zwischen festen
und variablen Komponenten der Gesamtvergitung.

Schroders verflugt Uber einen bestehenden
Vergutungsausschuss, der sich aus unabhangigen nicht
geschaftsfihrenden Verwaltungsratsmitgliedern der
Schroders plc zusammensetzt. Der Vergltungsausschuss trat
im Jahr 2017 finfmal zusammen. Es ist unter anderem daftr
verantwortlich, dem Verwaltungsrat der Schroders plc eine
Konzernrichtlinie fur die Vergttung der
Verwaltungsratsmitglieder der Schroders-Gruppe
vorzuschlagen, das Governance-Rahmenwerk fur die
Vergutung zu beaufsichtigen und sicherzustellen, dass die
VerglUtungsarrangements mit einem effektiven
Risikomanagement konform sind. Die Rolle und Aktivitaten
des Vergutungsausschusses und die Heranziehung von
Beratern sind im Vergutungsbericht und in der
Geschaftsordnung des Vergutungsausschusses (die beide auf
der Website der Schroders-Gruppe verfugbar sind) ndher
ausgefuhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert die Verantwortung fur
die Festlegung der Vergultungsrichtlinie an den
Vergutungsausschuss der Schroders plc. Die
Verwaltungsgesellschaft legt die Ziele der einzelnen von ihr
verwalteten OGAW-Fonds fest und Uberwacht die Einhaltung
dieser Ziele sowie die Bewaltigung von Interessenskonflikten.
Der VergUtungsausschuss erhaltlich Berichte von der
Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Ziele,
Risikobeschrankungen und Interessenskonflikte der
einzelnen Fonds sowie die Performance in Bezug auf diese
Kennzahlen. Der Vergutungsausschuss erhalt bei Erwagung
von Vergutungsvorschldgen von den Leitern dieser Bereiche
Berichte zu Risiko-, Rechts- und Compliance-Fragen. Damit
bietet sich eine Gelegenheit, Bedenken wesentlicher Art
vorzubringen.

Eine Ubersicht Giber die aktuelle Vergiitungsrichtlinie der
Verwaltungsgesellschaft, einschlielich unter anderem einer
Beschreibung, wie die Vergutungen und Vergunstigungen
berechnet werden, und der Identitat der fUr die Zuteilung der
Vergutungen und Vergunstigungen zustandigen Personen,
einschlieBlich der Zusammensetzung des
VergUltungsausschusses, finden Sie unter
www.schroders.com/remuneration-disclosures. Ein
Druckexemplar ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen
Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Transferstelle, Registerstelle und Hauptzahlstelle

Mit Wirkung zum 1. Juli 2019 hat die Verwaltungsgesellschaft
die Funktionen der Transferstelle, Registerstelle und
Hauptzahlstelle an HSBC France, Zweigniederlassung
Luxemburg (die ,Transferstelle”) tibertragen. Gebuhren,
Auslagen und Spesen in Bezug auf die von der Transferstelle
erbrachten Dienstleistungen werden von der
Verwaltungsgesellschaft getragen.

Anlageverwalter

Die Anlageverwalter kdnnen nach eigenem Ermessen
Wertpapiere fir die Fonds erwerben und verduRern, fir die
sie zu Anlageverwaltern bestellt wurden; hierbei haben sie
die ihnen jeweils von der Verwaltungsgesellschaft und/oder
der Gesellschaft erteilten Anweisungen sowie die
festgelegten Anlageziele und Anlagebeschrankungen zu

beachten. Als Vergtitung fur ihre Dienstleistungen haben die
Anlageverwalter Anspruch auf Managementgebihren, deren
Prozentsatze in Anhang III fur jeden Fonds angegeben sind.
Diese Gebuhren werden auf der Grundlage der
Nettoinventarwerte der Fonds an jedem Handelstag (jedem
Geschaftstag beim Fonds European Small & Mid-Cap Value)
berechnet, verbucht und monatlich rickwirkend gezahlt. Im
Rahmen der Erfullung ihrer Pflichten kénnen Anlageverwalter
auf eigene Kosten den Rat von Anlageberatern einholen.

Die Verwaltungsgesellschaft (d. h. Schroder Investment
Management (Europe) S.A. - Zweigniederlassung
Deutschland) fungiert als Anlageverwalter fur bestimmte
Fonds wie in Anhang III angegeben und kann Wertpapiere
des Fonds auf Ermessensbasis im Einklang mit den
angegebenen Anlagezielen und -beschrankungen erwerben
und verauBern. In dieser Eigenschaft hat die
Verwaltungsgesellschaft zur Vergitung ihrer Leistungen
Anspruch auf Erhalt von Anlageverwaltungsgebuhren fir
diese Fonds, deren prozentuale Héhe im Anhang III
angegeben ist. Diese Gebuhren werden auf der Grundlage
des Nettoinventarwerts des Fonds an jedem Handelstag
berechnet, verbucht und monatlich rickwirkend gezahlt. Alle
Bezugnahmen in diesem Verkaufsprospekt auf den
Anlageverwalter beziehen sich daher ausschlief3lich in Bezug
auf diese Fonds auch auf die Verwaltungsgesellschaft und
diese Bezugnahmen sind entsprechend auszulegen, sofern
der Kontext nichts anderes erfordert.

In bestimmten Landern kdnnen den Anlegern in
Zusammenhang mit den Aufgaben und Dienstleistungen
ortlicher Zahlstellen, Korrespondenzbanken und
vergleichbarer Einrichtungen weitere Betrage belastet
werden.

In bestimmten Landern kénnen Sparplane verfugbar sein.
Wenn ein Sparplan vor dem vereinbarten Enddatum
gekindigt wird, kann der Betrag des bezahlten
Ausgabeaufschlags hdher sein als bei einer Ublichen
Zeichnung. Weitere Einzelheiten sind bei der ortlichen
Vertriebsstelle erhaltlich.

Unteranlageverwalter

Jeder Anlageverwalter kann ein oder mehrere andere
Konzernunternehmen von Schroders auf eigene Kosten und
eigene Verantwortung mit der Verwaltung der gesamten
oder eines Teils der Vermdgenswerte eines Fonds oder der
Erteilung von Empfehlungen oder Beratung bezlglich eines
Investmentportfolios beauftragen (jeweils ein
~Unteranlageverwalter”).

Vorbehaltlich der vorherigen schriftlichen Genehmigung
durch den Anlageverwalter kann ein vom Anlageverwalter
gemal dem vorstehenden Absatz ernannter
Unteranlageverwalter wiederum ein anderes Unternehmen
des Schroders-Konzerns beauftragen, die gesamten oder
einen Teil der Vermdgenswerte eines Fonds zu verwalten.

Die Unternehmen des Schroders-Konzerns, die als
Unteranlageverwalter fungieren kdnnen, sind diejenigen, die
fur die Tatigkeit als Anlageverwalter zugelassen und am
Anfang dieses Prospekts aufgefuhrt sind.

Die Liste der Anlageverwalter und Unteranlageverwalter fur
die einzelnen Fonds ist verfligbar unter
https://www.schroders.com/en/lu/professional-investor/
investing-with-us/sub-delegations/ und
https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/investing-
with-us/sisf-delegations/
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Die Unteranlageverwalter erbringen ihre
Anlageverwaltungsleistungen (i) unter der Aufsicht der
Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters, (ii)
gemal den Weisungen und den von Zeit zu Zeit festgelegten
Anlageallokationskriterien der Verwaltungsgesellschaft und/
oder des Anlageverwalters und (iii) in Ubereinstimmung mit
den Anlagezielen und der Anlagepolitik des betreffenden
Fonds.

Riicknahmegebuihr

Die Gesellschaft kann eine Riicknahmegebihr auf Basis des
Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Anteilsklasse des
jeweiligen Fonds zugunsten des Fonds einfiihren. Zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts gibt
es keine Fonds, fur die eine solche Rucknahmegebdhr gilt.

Performancegebiihren

Als Gegenleistung fir die von den jeweiligen
Anlageverwaltern in Bezug auf die Fonds erbrachten
Dienstleistungen haben die Anlageverwalter zusatzlich zu
den Managementgebuhren Anspruch auf eine
Performancegebuhr, deren Prozentsatz in Anhang III fur
jeden Fonds angegeben ist. Ferner ist zu beachten, dass die
Performancegebulhr vor einer etwaigen
Verwasserungsanpassung berechnet wird.

Die Performancegebuhr wird dann fallig, wenn der Fonds
eine sog. Outperformance erzielt, d. h. dann, wenn der
Zuwachs des Nettoinventarwerts je Anteil wahrend des
entsprechenden Wertentwicklungszeitraumes (vor Abzug
etwaiger Ruckstellungen fir die Performancegebiihr) den
Zuwachs der entsprechenden Benchmark (Referenzindex)
(siehe Anhang III) im gleichen Zeitraum Ubersteigt,
entsprechend dem ,High Water Mark Principle”, d. h. der
Nettoinventarwert je Anteil am Ende jedes vorangegangenen
Wertentwicklungszeitraums (vor Abzug etwaiger
Ruckstellungen fur die Performancegebdihr) (die ,High-
Water-Mark") wird als Referenz genommen. Der
Wertentwicklungszeitraum entspricht im Allgemeinen dem
Geschéftsjahr. Dies gilt nicht in Fallen, in denen der
Nettoinventarwert je Anteil am Ende des Geschaftsjahres
niedriger ist als die High-Water-Mark. In diesem Fall beginnt
der Wertentwicklungszeitraum zum Datum der High-Water-
Mark. Wird wahrend eines Geschaftsjahres fiir einen Fonds
eine Performancegebihr eingefuhrt (vor Abzug etwaiger
Ruckstellungen fur die Performancegebuhr), so beginnt
dessen erster Wertentwicklungszeitraum an dem Tag, an
dem die Performancegebuihr eingefihrt wird.

Die Performancegebuhr ist, soweit anwendbar, jahrlich
wahrend des ersten Monats nach Geschaftsjahresende
zahlbar. Falls ein Anteilsinhaber alle oder einen Teil seiner
Anteile vor dem Ende eines Wertentwicklungszeitraums
zurtickgibt oder umtauscht, ist die im Zusammenhang mit
diesen Anteilen angefallene Performancegebihr an diesem
Handelstag festzustellen und anschliel3end an die
Managementgesellschaft zu zahlen. An den Handelstagen, an
denen die Performancegebiihren nach der Ricknahme oder
dem Umtausch von Anteilen festgestellt werden, wird die
High-Water-Mark nicht neu festgesetzt.

Da der Nettoinventarwert pro Anteil fir die verschiedenen
Anteilsklassen unterschiedlich ausfallen kann, wird die
Performancegebuhr fur die jeweiligen Anteilsklassen eines
Fonds einzeln berechnet, sodass fur den Fonds
Performancegebulhren in unterschiedlicher Hohe anfallen
kénnen. Wenn die Gesellschaft eine neue Anteilsklasse
auflegt, fur die eine Performancegebihr erhoben wird,
versucht die Gesellschaft die Hoéhe der High-Water-Mark fur
die Performancegeblhr gegebenenfalls an eine gleichwertige
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bestehende Anteilsklasse anzupassen. Die Gesellschaft behalt
sich jedoch das Recht vor, unter auRergewdhnlichen
Umstanden eine solche neue Anteilsklasse aufzulegen, deren
High-Water-Mark auf den Nettoinventarwert der
Anteilsklassen bei Auflegung festgesetzt wird.

Die Performancegebuhr einer Anteilsklasse wird an jedem
Geschaftstag ermittelt, und zwar auf Grundlage der Differenz
zwischen dem Nettoinventarwert je Anteil am
vorhergehenden Geschaftstag (vor Abzug etwaiger
Ruckstellungen fir die Performancegeblhr) und dem
angestrebten Nettoinventarwert je Anteil (d. h. dem
hypothetischen Nettoinventarwert je Anteil, der unter
Zugrundelegung der Wertentwicklung der Benchmark bis
zum vorangegangenen Geschaftstag erzielt worden ware)
oder, sofern hdher, anhand der High-Water-Mark,
multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der
umlaufenden Anteile im Rechnungszeitraum.

An jedem Geschaftstag wird die buchhalterische
Ruckstellung, die an dem vorhergehenden Geschaftstag
vorgenommen wurde, entsprechend angepasst, um die
Wertentwicklung der Anteilsklasse, positiv oder negativ,
widerzuspiegeln, wie oben berechnet. Sollte der
Nettoinventarwert je Anteil (vor Abzug etwaiger
Ruckstellungen fur die Performancegebiihr) an dem
Geschaftstag niedriger sein als der angestrebte
Nettoinventarwert je Anteil oder die High-Water-Mark, wird
die Riickstellung, die an einem solchen Geschaftstag
vorgenommen wurde, wieder der entsprechenden
Anteilsklasse zugefihrt. Die buchhalterische Ruckstellung
darf jedoch nie negativ sein. Unter keinen Umstanden wird
der jeweilige Anlageverwalter fir eine Underperformance
Gelder in einen Fonds einzahlen oder an einen Anteilsinhaber
auszahlen.

Die mal3geblichen Fonds und Anteilsklassen, fiir die eine
Performancegebihr eingefihrt werden kann, sind in Anhang
III angegeben.

Die zur Ermittlung der Outperformance herangezogene
Benchmark fur die einzelnen Fonds wird in Anhang III
angegeben.

Vermarktung der Anteile und fiir Vertriebsstellen
geltende Bedingungen

Zur Ausubung der Marketingfunktionen der
Verwaltungsgesellschaft gehért die Beauftragung bzw.
Kindigung renommierter externer Vertriebsstellen in den
Landern, in denen die Anteile der Fonds vertrieben oder
privat platziert werden dirfen, sowie deren Koordinierung
und Vergltung. Externe Vertriebsstellen werden fur den
Vertrieb, den Anlegerservice und die Ausgaben entschadigt.
Externen Vertriebsstellen kann ein Teil oder die Gesamtheit
des Ausgabeaufschlags, der Vertriebsgebuhr, der
AnlegerservicegebUhr und der Managementgebuhr gezahlt
werden.

Vertriebsstellen dirfen die Anteile der Gesellschaft nur
vermarkten, wenn die Verwaltungsgesellschaft sie dazu
autorisiert hat.

Vertriebsstellen mussen alle Bestimmungen dieses
Verkaufsprospekts beachten und durchsetzen. Dazu gehért
auch die Einhaltung, soweit zutreffend, der Bestimmungen
zwingenden luxemburgischen Rechts und der Vorschriften in
Bezug auf den Vertrieb von Anteilen. Vertriebsstellen mussen
auBBerdem alle Gesetze und Vorschriften des Landes
einhalten, in dem sie tatig sind, und insbesondere alle
mafRgeblichen Anforderungen zur Identifizierung und
Kenntnis ihrer Kunden erftllen.



Die Vertriebsstellen durfen keine Handlungen vornehmen,
die zu einem Schaden oder einer Belastung fur die
Gesellschaft fihren wirden, insbesondere, indem sie die
Gesellschaft verpflichten wiirden, aufsichtsrechtliche,
steuerliche oder berichtsbezogene Informationen zu
veroffentlichen, die sie sonst nicht verdffentlichen musste.
Die Vertriebsstellen dirfen sich nicht als Vertreter der
Gesellschaft ausgeben.

In bestimmten Landern kénnen den Anlegern in
Zusammenhang mit den Aufgaben und Dienstleistungen
ortlicher Zahlstellen, Korrespondenzbanken und
vergleichbarer Einrichtungen weitere Betrage belastet
werden.

In bestimmten Landern kénnen Sparplane verfligbar sein.
Wenn ein Sparplan vor dem vereinbarten Enddatum
gekundigt wird, kann der Betrag des bezahlten
Ausgabeaufschlags héher sein als bei einer Ublichen
Zeichnung. Weitere Einzelheiten sind bei der 6rtlichen
Vertriebsstelle erhaltlich.

Strukturierte Produkte

Anlagen in den Anteilen zum Zwecke der Bildung eines
strukturierten Produkts, das die Performance der Fonds
nachbildet, sind nur nach Abschluss eines besonderen
entsprechenden Vertrags mit der Verwaltungsgesellschaft
erlaubt. Liegt kein derartiger Vertrag vor, kann die
Verwaltungsgesellschaft eine Anlage in den Anteilen
ablehnen, wenn sie mit einem strukturierten Produkt in
Zusammenhang steht und die Verwaltungsgesellschaft der
Auffassung ist, dass sie den Interessen anderer Anteilinhaber
zuwiderlaufen konnte.

Verwahrstelle

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. wurde von der
Gesellschaft zur Verwahrstelle der Gesellschaft bestellt. Thr
obliegt die Verantwortung fur (i) die Verwahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft, (ii) die
Liquiditatsiberwachung, (iii) die Aufsichtsfunktionen und (iv)
alle sonstigen Leistungen, die jeweils schriftlich zwischen der
Gesellschaft und der Verwahrstelle vereinbart wurden.

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. ist eine in Luxemburg am
16. Mai 1973 auf unbegrenzte Dauer als ,Société Anonyme”
gegrundete Bank mit eingetragenem Sitz im European Bank
& Business Centre, 6, route de Tréves, 2633 Senningerberg,
Grol3herzogtum Luxemburg, das im luxemburgischen
Handelsregister unter der Nummer B10958 eingetragen ist.
Sie ist gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 5. April 1993
Uber den Finanzdienstleistungssektor in der jeweils
geltenden Fassung zur Flihrung von Bankgeschaften
zugelassen. Am 31. Dezember 2016 betrug ihr Eigenkapital
(einschlieRlich Ricklagen) USD 1.251.445.366. Die
Hauptgeschaftstatigkeit der ).P. Morgan Bank Luxembourg
S.A. besteht in der Erbringung von Depot- und
Anlageverwaltungsdiensten.

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft betraut.
Finanzinstrumente, die verwahrt werden kénnen, kénnen
entweder direkt von der Verwahrstelle oder, sofern dies
gemal den maldgeblichen Rechtsvorschriften zulassig ist,
Uber externe Depotbanken/Unterdepotbanken verwahrt
werden, die grundsatzlich dieselben Garantien bieten wie die
Verwahrstelle selbst. Bei luxemburgischen Institutionen
bedeutet dies, dass es sich um Kreditinstitute im Sinne des
luxemburgischen Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den
Finanzsektor handeln muss, und bei auslandischen
Institutionen, dass es sich Finanzinstitute handeln muss, die
den EU-Bestimmungen als gleichwertig erachteten

aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen. Die
Verwahrstelle stellt ebenfalls sicher, dass die Cashflows der
Gesellschaft ordnungsgemal? Uberwacht werden, und
insbesondere, dass die Zeichnungsgelder eingegangen sind
und alle Barmittel der Gesellschaft auf dem Kassakonto
verbucht wurden, das entweder auf den Namen (i) der
Gesellschaft, (ii) der Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft
oder (iii) der Verwahrstelle der Gesellschaft lautet.

Daruiber hinaus hat die Verwahrstelle die Aufgabe:

(A) sicherzustellen, dass Verkauf, Emission, Rickkauf,
Ricknahme und Stornierung der Anteile der Gesellschaft
im Einklang mit luxemburgischem Recht und der Satzung
erfolgen;

(B) sicherzustellen, dass der Wert der Anteile der
Gesellschaft im Einklang mit luxemburgischem Recht und
der Satzung berechnet wird;

(C) die Anweisungen der Gesellschaft auszufiihren, sofern
diese nicht gegen luxemburgisches Recht oder die
Satzung verstolen;

(D) sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit
Vermdgenswerten der Gesellschaft jede Gegenleistung
innerhalb der Ublichen Fristen erbracht wird;

(E) sicherzustellen, dass die Ertrage der Gesellschaft gemai
luxemburgischem Recht und der Satzung verwendet
werden.

Die Verwahrstelle Ubermittelt der Verwaltungsgesellschaft
regelmalig eine vollstandige Aufstellung aller
Vermogenswerte der Gesellschaft.

Gemal} den Bestimmungen des Verwahrstellen- und
Depotbankvertrags kann die Verwahrstelle ihre
Verwahrpflichten in Bezug auf die Vermogenswerte der
Gesellschaft, einschlieR3lich unter anderem der Verwahrung
von Vermdgenswerten, oder, wenn Vermdgenswerte
aufgrund ihrer Wesensart nicht verwahrt werden kénnen, der
Uberpriifung des Eigentums an diesen Vermégenswerten
sowie der Fihrung von Aufzeichnungen in Bezug auf diese
Vermdgenswerte - vorbehaltlich bestimmter Bedingungen
und zur effektiveren Wahrnehmung ihrer Pflichten - ganz
oder teilweise an einen oder mehrere externe Beauftragte
Ubertragen, die jeweils von der Verwahrstelle bestellt
werden.

Die Verwahrstelle unterliegt bei der Auswahl und Bestellung
der externen Beauftragten und der regelmaRigen Prifung
und laufenden Uberwachung dieser externen Beauftragten
und der Arrangements der Dritten in Bezug auf die an sie
Ubertragenen Angelegenheiten einer besonderen
Sorgfaltspflicht.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Tatsache
unberuhrt, dass sie die von ihr verwahrten Vermdgenswerte
der Gesellschaft ganz oder teilweise einem solchen externen
Beauftragten anvertraut hat.

Bei einem Verlust eines verwahrten Finanzinstruments muss
die Verwahrstelle der Gesellschaft unverziglich ein
Finanzinstrument gleicher Art zurtickgeben oder den
entsprechenden Betrag erstatten, es sei denn, dieser Verlust
ist auf ein von der Verwahrstelle nicht zu vertretendes
auBeres Ereignis zurtickzufihren, dessen Folgen trotz aller
angemessenen Anstrengungen nicht hatten verhindert
werden kénnen.
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Im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit als globale
Verwahrstelle kann die Verwahrstelle gelegentlich
Arrangements mit anderen Kunden, Fonds oder sonstigen
Dritten zur Erbringung von Verwahr-, Fondsverwaltungs-
oder damit zusammenhangenden Leistungen treffen. Bei
einer Bankengruppe wie der JPMorgan Chase Group, die viele
verschiedene Dienstleistungen anbietet, kbnnen gelegentlich
(i) aufgrund der Ubertragung durch die Verwahrstelle an ihre
Verwahrungsbeauftragten oder (ii) allgemein zwischen den
Interessen der Verwahrstelle und denen der Gesellschaft,
ihren Anteilsinhabern oder des Anlageverwalters
Interessenskonflikte entstehen. Dies gilt beispielsweise dann,
wenn ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle ein
Produkt oder eine Leistung fiir einen Fonds erbringt und ein
finanzielles oder geschéftliches Interesse an diesem Produkt
oder an dieser Leistung hat oder eine Vergutung fur andere
damit zusammenhangende Produkte oder Leistungen erhalt,
die es fur die Fonds erbringt, wie z. B. Devisen-,
Wertpapierleih-, Preisfestsetzungs- oder Bewertungs-,
Fondsverwaltungs-, Fondsbilanzierungs- oder
Transferstellenleistungen. Im Falle méglicher
Interessenskonflikte, die eventuell im Rahmen der
gewdhnlichen Geschaftstatigkeit entstehen, berutcksichtigt
die Verwahrstelle jederzeit ihre Verpflichtungen gemaf den
einschlagigen Rechtsvorschriften, einschliel3lich Artikel 25 der
OGAW V-Richtlinie.

Die Verwahrstelle befolgt bei der Auswahl und laufenden
Uberwachung externer Beauftragter einen
Drittparteienaufsichtsprozess. Die Kriterien der Verwahrstelle
fir die Auswahl und laufende Uberwachung umfassen unter
anderem eine Prifung des finanziellen Status des Anbieters
sowie seiner Performance anhand von definierten
Servicestandards und die Einholung lokalen rechtlichen Rates
zum Schutz von Vermdgenswerten im Insolvenzfall und zu
sonstigen relevanten Angelegenheiten. Die Verwahrstelle
erhalt ein Governance-Rahmenwerk Gber regelméRige
Besprechungen und ein Managementinformationssystem
aufrecht, um die Einhaltung der Richtlinien und Verfahren der
Verwahrstelle sicherzustellen.

Anhang IV enthalt eine Aufstellung der von der Verwahrstelle
gemald dem Verwahrstellen- und Depotbankvertrag
bestellten externen Beauftragten. Aktuelle Informationen
Uber die Identitat der Verwahrstelle, ihre Pflichten,
Interessenskonflikte, die delegierten Verwahrfunktionen und
samtliche Interessenskonflikte, die sich eventuell aus einer
solchen Ubertragung (oder ggf. Weiteriibertragung)
ergeben, werden den Anlegern auf Anfrage zur Verfiigung
gestellt.

Der Verwahrstelle kann fur die von ihr erbrachten
treuhdnderischen Dienste eine Gebuhr von bis zu 0,005 % p.
a. des Nettoinventarwerts der Gesellschaft gezahlt werden.

Die Gesellschaft zahlt der Verwahrstelle die in Luxemburg
geschéftsublichen Gebuhren und Provisionen sowie die
Buchfuhrungsgebtihren fir die Rechnungslegung der
Gesellschaft. Die Depot- und Transaktionsgebihren werden
an jedem Geschaftstag berechnet und verbucht und sind
monatlich zahlbar. Der Prozentsatz der Depotgebuhr und die
Hoéhe der Transaktionsgebuhren variieren je nach Land, in
dem die jeweilige Tatigkeit durchgefihrt wird, und belaufen
sich auf maximal 0,3 % p. a. bzw. auf USD 75 pro Transaktion.

Gebuhren fir zentrale Fondsbuchhaltungs- und
-bewertungsdienste werden an jedem Geschaftstag
berechnet und verbucht und belaufen sich auf bis zu 0,008
3 % p.a. des Nettoinventarwertes eines Fonds. Durch
zusatzliche Dienstleistungen wie nicht standardmaRige
Bewertungen, zusatzliche Buchhaltungsleistungen wie z. B.
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die Berechnung von Performancegebtihren sowie fur
Dienstleistungen im Steuerberichtswesen kénnen fiir jeden
Fonds weitere Gebuhren fallig werden.

Die Gebuhren flr treuhdnderische Dienste sowie die Depot-
und Transaktionsgebuhren kénnen, zusammen mit den
Gebuhren fir die Fondsbuchhaltung und -bewertung, von
der Verwahrstelle und der Gesellschaft gelegentlich
Uberprift werden. Dartber hinaus hat die Verwahrstelle
Anspruch auf angemessene Erstattung ihrer Auslagen, die ihr
im Rahmen der ordnungsgemallen Erfullung ihrer Aufgaben
entstehen.

Die an die Verwahrstelle gezahlten Betrage werden in den
Rechnungsabschlissen der Gesellschaft ausgewiesen.

Die Verwahrstelle wurde weiterhin beauftragt, fur die
Gesellschaft im Zusammenhang mit der Notierung ihrer
Anteile an der Luxemburger Borse als
Borsennotierungsbeauftragter tatig zu werden und erhalt fur
die Erfullung dieser Aufgaben die geschaftstblichen
Gebuhren.

Sonstige Kosten und Gebiihren

Die Gesellschaft zahlt alle Gebihren und Kosten, die im
Rahmen der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft anfallen.
Dazu gehdren unter anderem Steuern, Rechtskosten und
Kosten fir die Abschlussprufung, Maklergebuhren, staatliche
Abgaben und Gebuhren, Abwicklungskosten und
Bankgebulhren, Kosten und Gebuhren fur
Borsennotierungen, die an Aufsichtsbehdérden in
verschiedenen Landern zu zahlen sind, einschlieBlich der
Kosten fir die Genehmigung und Verldangerung von
Registrierungen, damit die Anteile der Gesellschaft in
verschiedenen Landern vertrieben werden kdnnen; Kosten
fur die Ausgabe, den Umtausch und die Ricknahme von
Anteilen und die Zahlung von Dividenden,
Registrierungsgebuhren, Versicherung, Zinsen und Kosten
fur die Berechnung und Veroffentlichung von Anteilspreisen,
Porto, Kosten fur Telefon, Fax und die Nutzung anderer
elektronischer Kommunikationsmittel; Kosten fir den Druck
von Formularen zur Erteilung einer Stimmrechtsvollmacht,
von Konto- bzw. Depotauszligen, Anteilscheinen oder
Transaktionsbestatigungen, Berichten flr die Anteilinhaber,
Verkaufsprospekten und Nachtragen,
Erlduterungsbroschiren und von sonstigen periodisch
erscheinenden Informationen oder Unterlagen. Die zu
zahlenden Aufwendungen der Gesellschaft kénnen unter
Umstanden auch Gebuhren fir Anlagerecherchen umfassen.

Zusatzlich zu den Ublichen Bank- und Maklergebihren, die
von der Gesellschaft gezahlt werden, kénnen die
Unternehmen von Schroders, die Dienstleistungen fur die
Gesellschaft erbringen, eine Vergutung fur diese
Dienstleistungen erhalten. Die Anlageverwalter durfen
Vereinbarungen Uber Soft Commissions nur dann
abschlieBen, wenn diese einen unmittelbaren und
nachweisbaren Vorteil fir die Kunden des Anlageverwalters,
einschlielRlich der Gesellschaft, bieten, und wenn der
Anlageverwalter Gberzeugt ist, dass die diese Soft
Commissions generierenden Transaktionen in gutem
Glauben, unter strikter Einhaltung der geltenden
aufsichtsrechtlichen Anforderungen und im besten Interesse
der Gesellschaft erfolgen. Derartige Vereinbarungen mussen
vom Anlageverwalter zu den bestmdglichen Bedingungen
abgeschlossen werden, die am Markt verfugbar sind.



3.2. Angaben zur Gesellschaft

(A) Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft
mit Umbrella-Struktur und beschrankter Haftung, die als
»Société Anonyme" gegriindet wurde und nach Teil I des
Gesetzes als Société d'Investissement a Capital Variable
(SICAV) anerkannt ist. Die Gesellschaft wurde am 5.
Dezember 1968 gegrundet, und ihre Satzung wurde am
16. Dezember 1968 im Mémorial veroffentlicht. Die
Satzung wurde zuletzt am 20. Marz 2019 geandert.

Die Gesellschaft ist im luxemburgischen Handelsregister
unter der Nummer B-8202 eingetragen, wo die Satzung
der Gesellschaft hinterlegt wurde und eingesehen
werden kann. Die Gesellschaft wurde auf unbefristete
Zeit gegrundet.

(B) Das nach luxemburgischem Recht erforderliche
Mindestkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.250.000.
Das Anteilskapital der Gesellschaft besteht aus voll
eingezahlten, nennwertlosen Anteilen und entspricht
jederzeit dem Nettoinventarwert. Fallt das Kapital der
Gesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, ist
zur Beratung Uber die Auflésung der Gesellschaft eine
auBerordentliche Hauptversammlung der Anteilsinhaber
einzuberufen. Ein Beschluss Uber die Liquidierung der
Gesellschaft muss mit der einfachen Mehrheit der
Stimmen der bei der Versammlung anwesenden oder
vertretenen Anteilsinhaber gefasst werden. Fallt das
Anteilskapital auf weniger als ein Viertel des
Mindestkapitals, mUssen die Verwaltungsratsmitglieder
eine auBerordentliche Hauptversammlung der
Anteilsinhaber einberufen, um Uber die Liquidierung der
Gesellschaft zu entscheiden. Bei dieser Versammlung
muss der Beschluss Uber die Liquidierung der
Gesellschaft von Anteilsinhabern gefasst werden, die
zusammen ein Viertel der in Bezug auf die anwesenden
oder vertretenen Anteile abgegebenen Stimmen halten.

(C) Eswurden folgende wesentliche Vertrdge geschlossen,
bei denen es sich um nicht im Rahmen der normalen
Geschaftstatigkeit geschlossene Vertrage handelt:

(1) Fondsdienstleistungsvereinbarung zwischen der
Gesellschaft und Schroder Investment Management
(Europe) S.A., gemaR der die Gesellschaft Schroder
Investment Management (Europe) S.A. zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft bestellt,

(2) Verwahrstellen- und Depotbankvertrag zwischen der
Gesellschaft und J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

Die oben aufgefiihrten wesentlichen Vertrage
kénnen jeweils durch eine Vereinbarung zwischen
den beteiligten Vertragsparteien geandert werden.

In Bezug auf den vorgenannten Verwahrstellen- und
Depotbankvertrag gilt Folgendes:

Die Verwahrstelle oder die Gesellschaft kann den
Verwahrstellen- und Depotbankvertrag jederzeit mit
einer Frist von sechzig (60) Kalendertagen (oder bei
bestimmten Verst6Ren gegen den Verwahrstellen-
und Depotbankvertrag fraher) schriftlich kiindigen,
wobei der Verwahrstellen- und Depotbankvertrag
erst mit der Bestellung einer neuen Verwahrstelle
endet.

Aktuelle Informationen in Bezug auf die
Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle und
maoglicherweise entstehende Interessenskonflikte
sowie die von der Verwahrstelle Gbertragenen
Verwahrfunktionen, die Liste der externen

Beauftragten sowie samtliche Interessenkonflikte,
die sich eventuell aufgrund dieser Ubertragung
ergeben, erhalten Anleger auf Anfrage am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft.

Unterlagen der Gesellschaft

Exemplare der Satzung, des Verkaufsprospekts, der
Dokumente mit wesentlichen Informationen fur den Anleger
sowie der Finanzberichte sind auf Anforderung kostenlos am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich. Die oben
erwahnten wesentlichen Vertrage liegen wahrend der
Ublichen Geschaftszeiten am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft zur Einsicht aus.

Historische Wertentwicklung der Fonds

Informationen Uber die historische Wertentwicklung der
Fonds, die mehr als ein Geschaftsjahr der Gesellschaft tatig
waren, sind in deren jeweiligen Dokumenten mit
wesentlichen Informationen fir den Anleger ausgefihrt, die
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und im Internet unter
www.schroders.lu verfiigbar sind. Informationen Uber die
historische Entwicklung sind auch in den Factsheets der
Fonds ausgefihrt, die im Internet unter www.schroders.lu
abrufbar und auf Anforderung am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhaltlich sind.

Mitteilungen an die Anteilsinhaber

MaRgebliche Mitteilungen oder sonstige Kommunikationen
an die Anteilsinhaber in Bezug auf ihre Anlage in die
Gesellschaft werden gegebenenfalls auf der Website
www.schroders.lu verdffentlicht. Soweit dies durch
luxemburgisches Recht oder die CSSF vorgeschrieben ist,
werden die Anteilsinhaber auBerdem schriftlich oder auf
sonstige gemal luxemburgischem Recht vorgeschriebene
Weise informiert. Die Anteilsinhaber sollten insbesondere
Abschnitt 3.5 ,Versammlungen und Berichte” beachten.

Anfragen und Beschwerden

Personen, die weitere Informationen Uber die Gesellschaft
wulinschen oder eine Beschwerde bezuglich der
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft haben, wenden sich bitte
an den Compliance Officer, Schroder Investment
Management (Europe) S.A., 5, rue Héhenhof,

1736 Senningerberg, GroRBherzogtum Luxemburg.

3.3. Dividenden
Dividendenpolitik

Die Gesellschaft beabsichtigt, Dividenden an die Inhaber von
ausschuttenden Anteilen in der Wahrung der betreffenden
Anteilsklasse in bar auszuschutten (zur Klarstellung: in Bezug
auf die in BRL abgesicherten Anteilsklassen ist dies die
maRgebliche Fondswahrung (nicht der BRL)). Wird Uber das
Antragsformular eines Inhabers von ausschittenden Anteilen
keine Zahlungsanweisung erteilt, werden Dividenden von der
Gesellschaft automatisch in weitere Anteile derselben
Anteilsklasse reinvestiert. Die Anteilsinhaber kdnnen sich
stattdessen daflr entscheiden, Dividenden in Form von
Bargeld in der jeweiligen Wahrung der Anteilsklasse zu
erhalten. Dividenden werden jedoch nicht in bar
ausgeschuttet, wenn der entsprechende Betrag unter EUR 50
oder dem Gegenwert in einer anderen Wahrung liegt. Diese
Betrage werden automatisch in neue Anteile derselben
Anteilsklasse reinvestiert.
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Die Gesellschaft bietet verschiedene Arten ausschittender
Anteilsklassen an, die nachfolgend naher beschrieben sind.
Ausschuttende Anteilsklassen kénnen unterschiedliche
Bedingungen bezliglich der Haufigkeit ihrer Ausschittungen
und der Berechnungsgrundlage ihrer Dividenden aufweisen.

Ausschuttungshaufigkeit

Dividenden werden entweder als jahrliche Dividenden von
der Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber festgesetzt,
oder sie kdnnen vom Fonds haufiger ausgeschuttet werden,
wenn dies vom Verwaltungsrat als angemessen erachtet
wird.

Berechnung der Dividende

Anteilsklassen mit Ausschiittung auf Grundlage des
Anlageertrags vor Aufwendungen

Dividenden kdnnen aus dem Kapital gezahlt werden und
den Nettoinventarwert des betreffenden Fonds weiter
verringern. Aus dem Kapital gezahlte Dividenden kénnen
in bestimmten Landern als Ertrag besteuert werden.

Ausschuttende Anteilsklassen verfolgen die allgemeine
Politik, Dividenden auf Basis der Anlageertrage des jeweiligen
Zeitraums vor Abzug der Aufwendungen auszuschutten. Der
Verwaltungsrat wird diese ausschiittenden Anteilsklassen
regelmaRig Uberprufen und behalt sich das Recht vor,
Anderungen vorzunehmen, wenn er es fiir angemessen hilt,
eine niedrigere Dividende festzusetzen. Innerhalb der durch
luxemburgisches Recht festgelegten Grenzen kann der
Verwaltungsrat auBerdem bestimmen, ob und in welchem
Ausmal3 Dividenden auch Ausschittungen aus sowohl
realisierten als auch nicht realisierten Kapitalertragen sowie
aus dem Kapital enthalten kdnnen. Ausschittungen aus dem
Kapital kdnnen einen Aufschlag enthalten, wenn der Zinssatz
einer Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung tber dem
Zinssatz der Basiswahrung des Fonds liegt.
Dementsprechend kann ein Abschlag auf die Dividende
vorgenommen werden, wenn der Zinssatz einer Anteilsklasse
mit Wahrungsabsicherung unter dem Zinssatz der
Basiswahrung des Fonds liegt. Die Héhe des Auf- oder
Abschlags ergibt sich aus der Differenz der Zinssatze und ist
nicht Teil des Anlageziels oder der Anlagepolitik des Fonds.

Anteilsklassen mit Ausschiuttung auf Grundlage des
Anlageertrags nach Aufwendungen

Die Gesellschaft kann zudem ausschittende Anteilsklassen
anbieten, bei denen die Dividende auf dem Anlageertrag des
Zeitraums nach Abzug von Aufwendungen basiert. Innerhalb
der durch luxemburgisches Recht festgelegten Grenzen kann
der Verwaltungsrat aulerdem bestimmen, ob und in
welchem Ausmal3 Dividenden auch Ausschiittungen aus
sowohl realisierten als auch nicht realisierten Kapitalertragen
enthalten kénnen.

Ausschittende Anteilsklassen mit festgelegten
Dividenden

Dividenden kénnen aus dem Kapital gezahlt werden und
den Nettoinventarwert des betreffenden Fonds weiter
verringern. Aus dem Kapital gezahlte Dividenden kénnen
in bestimmten Landern als Ertrag besteuert werden.

Die Gesellschaft kann auch andere ausschuittende
Anteilsklassen anbieten, bei denen die Dividende auf einem
Festbetrag oder einem festgelegten prozentualen Anteil des
Nettoinventarwerts je Anteil beruht. Der Verwaltungsrat wird
die ausschittenden Anteilsklassen mit festgelegter Dividende
regelmaRig prifen und behalt sich das Recht vor,
Anderungen vorzunehmen. Wenn der Anlageertrag nach
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Aufwendungen beispielsweise Uber der festgelegten
Zielausschuttung liegt, kann der Verwaltungsrat die
Ausschuttung eines héheren Betrags festsetzen. Ebenso kann
der Verwaltungsrat eine Dividende festsetzen, die unter der
festgelegten Zielausschittung liegt, sofern er dies fur
angemessen halt.

Dividendenkalender

Ein Dividendenkalender, der ndhere Informationen Uber die
Ausschuttungshaufigkeit und die
Dividendenberechnungsgrundlage fur alle verfligbaren
Anteilsklassen enthadlt, kann von der Verwaltungsgesellschaft
angefordert werden und ist unter www.schroders.lu
erhaltlich.

Wiederanzulegende Dividenden werden an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt, die das Geld fiir die
Anteilsinhaber in weitere Anteile derselben Anteilsklasse
investiert. Diese Anteile werden am Auszahlungsdatum zum
Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Anteilsklasse
unverbrieft ausgegeben. Anspriche auf Bruchteile von
Namensanteilen werden in Héhe von bis zu vier
Dezimalstellen anerkannt.

Fir alle ausschiittenden Anteilsklassen gelten
Ertragsausgleichsregelungen. Mit diesen Regelungen soll
sichergestellt werden, dass der in einer
Ausschuttungsperiode ausgeschuttete Ertrag pro Anteil nicht
von einer Veranderung der Anzahl der in dieser Periode
umlaufenden Anteile beeinflusst wird.

3.4. Besteuerung

Die nachstehenden Ausfiihrungen beruhen auf dem
Verstandnis der Verwaltungsratsmitglieder des Rechtes und
der Praxis, die zum Datum dieses Verkaufsprospektes gelten,
und finden auf Anleger Anwendung, die Anteile an der
Gesellschaft als Vermdgensanlage erwerben. Anleger sollten
sich jedoch bei ihren Finanz- oder sonstigen Fachberatern
darlber informieren, welche steuerrechtlichen und sonstigen
Folgen sich fur sie nach den Gesetzen des Landes, dessen
Staatsbulrger sie sind oder in dem sie ihren Wohnsitz oder
gewohnlichen Aufenthaltsort haben, durch den Kauf, den
Besitz, die Ubertragung, den Umtausch, die Riicknahme oder
sonstige Geschafte mit Anteilen ergeben.

Diese Zusammenfassung gilt vorbehaltlich zukunftiger
Anderungen.

Besteuerung in Luxemburg

(A) Besteuerung der Gesellschaft

In Luxemburg unterliegt die Gesellschaft keinen Steuern
auf Einkommen, Gewinne und Kapitalertrage. Die
Gesellschaft ist nicht vermdgensteuerpflichtig.

Bei der Ausgabe von Anteilen der Gesellschaft wird keine
Stempelabgabe, Kapitalsteuer oder sonstige Steuer in
Luxemburg zahlbar.

Die Gesellschaft wird zu einer Zeichnungsabgabe (taxe
d’abonnement) mit einem Satz von 0,05 % p. a. auf Basis
des Nettoinventarwerts der Gesellschaft zum Ende des
betreffenden Quartals veranlagt, die vierteljahrlich
berechnet und abgefuhrt wird. Fur einzelne Fonds und
Anteilsklassen gilt eine reduzierte Zeichnungsabgabe von
0,01 % p. a., sofern dieser Fonds oder diese Anteilsklasse
ausschlief3lich einem oder mehreren institutionellen
Anlegern (im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes)
vorbehalten ist. Dartber hinaus gilt fir diejenigen Fonds,
die ausschlieBlich in Einlagen und Geldmarktinstrumente



(B)

im Sinne des luxemburgischen Gesetzes investieren,
derselbe reduzierte Steuersatz von 0,01 % p. a. ihres
Nettovermogens.

Eine Befreiung von der Zeichnungsabgabe gilt fur (i)
Anlagen in einem luxemburgischen OGA, der seinerseits
zur Zeichnungsabgabe veranlagt wird, (ii) OGA, deren
Abteilungen oder spezielle Anteilsklassen
Altersversorgungssystemen vorbehalten sind, (iii)
Geldmarkt-OGA und (iv) OGAW und OGA, deren
Wertpapiere gemaR Teil II des Gesetzes an mindestens
einer Borse oder einem anderen geregelten,
anerkannten und fir das Publikum offenen und
ordnungsgemaR funktionierenden Markt notiert sind
oder gehandelt werden und deren alleiniger Zweck darin
besteht, die Wertentwicklung eines oder mehrerer
Indizes abzubilden.

Quellensteuer

Von der Gesellschaft vereinnahmte Zins- und
Dividendenertrage unterliegen gegebenenfalls einer
nicht erstattungsfahigen Quellensteuer in den
Herkunftslandern. Die Gesellschaft kann auBerdem in
den Herkunftslandern zu einer Steuer auf nicht
realisierten Kapitalzuwachs seines Vermdgens veranlagt
werden, und in bestimmten Landern werden
Ruckstellungen daflr anerkannt.

Auf von der Gesellschaft vorgenommene
Ausschittungen wird in Luxemburg keine Quellensteuer
erhoben.

Besteuerung der Anteilsinhaber
Nicht in Luxemburg ansassige Anteilsinhaber

Nicht in Luxemburg ansassige nattrliche Personen oder
Korperschaften, die keine bleibende Niederlassung in
Luxemburg unterhalten, der die Anteile zuzuordnen
waren, werden in Luxemburg nicht fir mit der
Veraullerung der Anteile erzielte Kapitalgewinne oder die
von der Gesellschaft vereinnahmten Ausschittungen zur
Steuer veranlagt, und auf die Anteile wird keine
Vermogensteuer erhoben.

US Foreign Account Tax Compliance Act 2010 (FATCA)
und OECD Common Reporting Standard 2016 (,,CRS")

FATCA wurde am 18. Méarz 2010 als Teil des ,Hiring
Incentives to Restore Employment Act” (HIRE) in den USA
in Kraft gesetzt. Das Gesetz umfasst Bestimmungen,
gemal welchen die Gesellschaft als auslandische
Finanzinstitution (Foreign Financial Institution, ,FFI")
unter Umstanden der amerikanischen Steuerbehérde
(Internal Revenue Service, ,IRS") bestimmte
Informationen Uber Anteile, die von US-Steuerzahlern
oder anderen FATCA unterliegenden auslandischen
Unternehmen gehalten werden, melden und fir diese
Zwecke zusatzliche Informationen einholen muss.
Finanzinstitutionen, die mit der IRS keine Vereinbarung
abschlieBen und die FATCA-Vorschriften nicht einhalten,
unterliegen moéglicherweise einer 30%igen Quellensteuer
auf alle Zahlungen von aus den USA stammenden
Ertragen sowie auf die Bruttoerlose aus dem Verkauf von
Wertpapieren, die in den USA Einkommen erwirtschaften,
die die Gesellschaft erzielt. Am 28. Marz 2014 schloss das
GroBherzogtum Luxemburg ein zwischenstaatliches
Abkommen des Modells 1 (Intergovernmental
Agreement, ,IGA") mit den USA ab. Im Juli 2015 wurde
das IGA in luxemburgisches Recht umgesetzt.

Der CRS wurde durch die am 9. Dezember 2014
verabschiedete Richtlinie des Rates 2014/107/EU
bezlglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der
Besteuerung eingefiihrt und durch das Gesetz vom 18.
Dezember 2015 Uber den automatischen Austausch von
Informationen Uber Finanzkonten in Steuersachen (das
»CRS-Gesetz") in luxemburgisches Recht umgesetzt. Der
CRS trat am 1. Januar 2016 zwischen den meisten
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union in Kraft. Im
Rahmen des CRS ist die Gesellschaft unter Umstanden
verpflichtet, der luxemburgischen Steuerbehérde
bestimmte Informationen Uber Anteile, die von steuerlich
in einem am CRS teilnehmenden Land ansassigen
Anlegern gehalten werden, zu melden und fir diesen
Zweck zusatzliche Identitatsnachweise einzufordern.
GemalR dem CRS-Gesetz erfolgte der erste
Informationsaustausch bis zum 30. September 2017 fur
Informationen, die sich auf das Kalenderjahr 2016
beziehen.

Um ihren Pflichten gemaR FATCA und CRS
nachzukommen, muss die Gesellschaft von ihren
Anlegern gegebenenfalls bestimmte Informationen
einfordern, die deren steuerlichen Status belegen.
Gemal} oben genanntem FATCA IGA muss die
Gesellschaft, wenn es sich bei dem Anleger um eine
bestimmte Person, beispielsweise ein Nicht-US-
Unternehmen im US-Eigentum oder ein nicht
teilnehmendes FFI handelt, oder wenn der Anleger die
erforderlichen Unterlagen nicht zur Verfigung stellt,
gemal’ geltenden Gesetzen und Vorschriften
Informationen Uber diesen Anleger an die
luxemburgische Steuerbehérde melden, welche diese
wiederum an die US-Steuerbehdérden weiterleitet. Im
Rahmen des CRS muss die Gesellschaft gemaf3 geltenden
Gesetzen und Vorschriften Informationen Gber diese
Anleger an die luxemburgische Steuerbehdrde melden,
wenn der Anleger in einem am CRS teilnehmenden Land
ansassig ist und er die erforderlichen Unterlagen nicht
zur Verfigung stellt. Wenn die Gesellschaft diese
Bestimmungen einhalt, unterliegt es keiner
Quellensteuer gemald FATCA.

Anteilsinhaber und Intermediare sollten beachten, dass
die aktuelle Politik der Gesellschaft darin besteht, keine
Anteile an US-Personen oder US-Anleger anzubieten oder
zu verkaufen, die die geforderten CRS-Informationen
nicht bereitstellen. Die darauf folgende Ubertragung von
Anteilen an US-Personen ist nicht gestattet. Wenn sich
Anteile im wirtschaftlichen Eigentum einer US-Person
oder einer Person befinden, die die entsprechenden CRS-
Informationen nicht eingereicht hat, kann die
Gesellschaft diese Anteile nach eigenem Ermessen
zwangsweise zuricknehmen. Anteilsinhaber muissen
weiterhin beachten, dass unter der FATCA-Gesetzgebung
die Definition von bestimmten Personen einen gréReren
Kreis von Anlegern als unter anderen Gesetzgebungen
umfasst.

Besteuerung im Vereinigten Kénigreich
(A) Die Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschafte der
Gesellschaft in einer Weise auszutiben, die sicherstellt,
dass sie nicht als im Vereinigten Kénigreich ansassig gilt.
Auf dieser Grundlage unterliegt die Gesellschaft, sofern
sie keine Geschafte im Vereinigten Kénigreich tGber dort
ansassige Niederlassungen oder Vertretungen verfolgt,
keiner britischen Kdérperschaft- oder Ertragsteuer.
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Anteilsinhaber
Vorschriften fir Offshore-Fonds

Teil 8 des britischen Steuergesetzes mit internationalen
und sonstigen Vorschriften von 2010 (Taxation
(International and Other Provisions) Act 2010) und die
Rechtsverordnung 2009/3001 (nachstehend ,Vorschriften
fur Offshore-Fonds” genannt) legen Folgendes fest: Falls
ein Anleger, der aus steuerlicher Sicht seinen Wohnsitz
oder gewdhnlichen Aufenthalt im Vereinigten Kénigreich
aufweist, eine Beteiligung an einer Offshore-Gesellschaft
halt, die einen ,Offshore-Fonds” darstellt, und der
Offshore-Fonds nicht wahrend des ganzen Zeitraums, in
dem der Anleger Anteile daran halt, als meldender Fonds
anerkannt ist, werden die Erl6se des Anlegers aus der
VerduBerung, der Ricknahme oder einer sonstigen
Ubertragung dieser Beteiligung (einschlieRlich der
angenommenen Ubertragung im Todesfall) zum
Zeitpunkt der VerauRerung, der Riicknahme oder der
sonstigen Ubertragung als Ertrag (,offshore income
gains”) und nicht als VerduRerungsgewinn besteuert. Die
Gesellschaft stellt im Sinne dieser Vorschriften einen
,Offshore-Fonds" dar.

Alle Anteilsklassen der Gesellschaft, mit der Ausnahme
von R-Anteilen (siehe unten), werden in der Absicht
verwaltet, fur steuerliche Zwecke als ,meldende Fonds”
anerkannt zu werden, so dass Erlose aus der
VerauRBerung von Anteilen der Gesellschaft nicht gemaf
den britischen Vorschriften fir Offshore-Fonds als
VerauBerungsgewinn einzustufen sind. Eine vollstandige
Liste der meldenden Anteilsklassen ist auf Anfrage bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Ein Verzeichnis
der meldenden Fonds und deren Zulassungsdaten ist auf
der Website der HMRC unter
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-
funds-list-of-reporting-funds veréffentlicht.

GemalR den Vorschriften fur Offshore-Fonds unterliegen
Anleger meldender Fonds der Besteuerung auf ihren
Anteil am Ertrag des meldenden Fonds in einem
Berichtszeitraum. Dies gilt unabhangig davon, ob ihnen
der Ertrag ausgezahlt wird. Im Vereinigten Kénigreich
ansassige Inhaber von thesaurierenden Anteilsklassen
werden darauf hingewiesen, dass sie fur Ertrage, die
ihnen bezuglich ihrer Bestdnde mitgeteilt wurden,
jahrlich im Rahmen ihrer Steuererklarung Rechenschaft
ablegen und Steuern entrichten mussen, auch wenn
ihnen der betreffende Ertrag nicht ausgezahlt wurde.

Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass
Ausschiittungen, die in Ubereinstimmung mit obigem
Absatz 3.3 in zusatzliche Anteile reinvestiert wurden, fir
die Zwecke der britischen Steuer als an die
Anteilsinhaber ausgeschiittet und anschlieRend von
diesen reinvestiert zu betrachten sind und daher in dem
Zeitraum, in dem die Dividende erhalten wurde, einen
Teil des steuerpflichtigen Einkommens des
Anteilsinhabers bilden.

Gemal den Vorschriften flr Offshore-Fonds wird das den
einzelnen Fondsanteilen zuzurechnende meldepflichtige
Einkommen spatestens zehn Monate nach Ende eines
Berichtszeitraums auf der folgenden Website von
Schroders veroffentlicht:
http://www.schroders.com/lu/professional-investor/
fund-centre/fund-administration/income-tables/.

Die Anleger sind selbst daftr verantwortlich, ihr jeweils
meldepflichtiges Gesamteinkommen auf Grundlage der
Anzahl der zum Ende des Berichtszeitraums gehaltenen

Anteile zu berechnen und an die HMRC zu melden.
Zusatzlich zu dem jedem Fondsanteil zuzurechnenden
meldepflichtigen Einkommen wird der Bericht
Informationen Uber die je Anteil ausgeschitteten
Betrage sowie die Ausschuttungstermine fur den
entsprechenden Berichtszeitraum enthalten.
Anteilsinhaber mit individuellen Anforderungen kénnen
ihre Aufstellung in Papierform anfordern. Wir behalten
uns jedoch das Recht vor, hierfur eine Gebuhr zu
erheben.

Kapitel 3 von Teil 6 des britischen
Korperschaftsteuergesetzes von 2009 (Corporation Tax
Act 2009) legt fest: Falls eine Person in einer
Rechnungsperiode, in der sie gemal dem britischen
Korperschaftsteuergesetz steuerpflichtig ist, eine
Beteiligung an einem Offshore-Fonds im Sinne der
einschlagigen Bestimmungen der Steuergesetze halt,
und wenn der Fonds in dieser Rechnungsperiode zu
irgendeinem Zeitpunkt den ,qualifying investments test”
nicht besteht, wird die von dieser Person gehaltene
Beteiligung fur diese Rechnungsperiode so behandelt,
als wenn es sich um Rechte im Rahmen eines
Glaubigerverhaltnisses im Sinne der
Kreditverhaltnisregelung handeln wirde. Ein Offshore-
Fonds erflllt den ,,qualifying investments test” nicht,
wenn zu einem beliebigen Zeitpunkt mehr als 60 %
seines Vermoégens zum Marktwert aus Staats- oder
Unternehmensanleihen, Bardepots, bestimmten
Derivaten oder Anteilen an anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen besteht, die zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend der betreffenden Rechnungsperiode
den ,qualifying investments test” selbst nicht erftllen.
Die Anteile stellen Beteiligungen an einem Offshore-
Fonds dar und auf der Grundlage der Anlagepolitik der
Gesellschaft ist denkbar, dass die Gesellschaft den
»qualifying investments test” nicht besteht.

R-Anteile erfiillen die Kriterien fur eine steuerliche
Behandlung als meldende Fonds nicht. Somit werden
Kapitalgewinne aus der Veraul3erung von R-Anteilen
gemal’ den britischen Vorschriften fur Offshore-Fonds
als VerduRerungsgewinn eingestuft und entsprechend
besteuert.

Stempelsteuern

Die Ubertragung von Anteilen unterliegt nicht der
britischen Stempelsteuer, es sei denn, die
Ubertragungsurkunde wird innerhalb des Vereinigten
Konigreiches ausgestellt. Unter diesen Umstanden fallt
eine Wertstempelsteuer von 0,5 % der gezahlten
Vergitung an (aufgerundet auf die nachsten GBP 5). Auf
die Ubertragung von Anteilen oder auf Vereinbarungen
zur Ubertragung von Anteilen fallt keine britische
Stempelsteuer an.

Ausschuttungen

Ausschuttungen von Fonds, die in einer
Rechnungsperiode zu irgendeinem Zeitpunkt mehr als
60 % ihres Vermodgens in zinsbringender oder
wirtschaftlich dhnlicher Form halten, werden wie
jahrliche Zinszahlungen an natirliche Personen mit
Wohnsitz im Vereinigten Kénigreich behandelt. Wenn
Anteile auf einem individuellen Sparkonto (Individual
Savings Account, ,ISA") gehalten werden, ist dieser
Ertrag steuerfrei. Fir Anteile, die nicht in einem ISA
gehalten werden, ist ein personlicher Sparerfreibetrag
verfugbar, nach dem Zinsertrage fur Steuerzahler, die
dem Eingangssteuersatz unterliegen, bis zu einer Héhe
von GBP 1.000 steuerfrei sind. Fur Steuerzahler, die
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einem hoheren Steuersatz unterliegen, betragt der
Freibetrag GBP 500. Steuerzahlern mit zusatzlichem
Steuersatz ist kein entsprechender Freibetrag verfugbar.
Die gesamten in einem Steuerjahr Uber den Freibetrag
hinaus erhaltenen Zinsen sind zu den fUr Zinsen
geltenden Satzen (derzeit 20 %, 40 % und 45 %) zu
versteuern.

Ausschuttungen von Fonds, die in einer
Rechnungsperiode zu keinem Zeitpunkt mehr als 60 %
ihres Vermdgens in zinsbringender Form halten, werden
wie auslandische Dividenden behandelt.

Wenn Anteile nicht auf einem ISA gehalten werden, ist
ein Dividendenbetrag in Hohe von GBP 2.000 steuerfrei
und alle in einem Steuerjahr erhaltenen Dividenden bis
zu diesem Betrag sind von der Einkommensteuer befreit.
Uber diesen Betrag hinausgehende Dividenden werden
flr Steuerzahler, die zum Eingangssatz veranlagt
werden, bzw. fur Steuerzahler mit hdherem Steuersatz
und Steuerzahler mit zusatzlichem Steuersatz jeweils zu
7,5 %, 32,5 % bzw. 38,1 % versteuert. Dividenden, die fur
auf einem ISA gehaltene Anteile erhalten werden, sind
weiterhin steuerfrei.

Ertragsausgleich

Die Gesellschaft hat Regelungen fir den vollen
Ertragsausgleich eingefihrt. Der Ertragsausgleich wird
far Anteile vorgenommen, die im Laufe einer
Ausschittungsperiode erworben werden. Der taglich
berechnete Ertrag, der im Kaufpreis aller im Laufe einer
Ausschuttungsperiode erworbenen Anteile enthalten ist,
wird den Inhabern dieser Anteile bei einer ersten
Ausschuttung als Kapitalrendite erstattet.

Da es sich um Kapital handelt, unterliegt diese nicht der
Einkommensteuer und durfte von der Berechnung der
meldepflichtigen Erlése im Rahmen der Steuererklarung
eines britischen Anteilsinhabers ausgenommen sein. Die
tagliche Ertragskomponente aller Anteile wird in einer
Datenbank erfasst und ist auf Anfrage beim
eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder online unter
http://www.schroders.com/en/lu/professional-investor/
fund-centre/fund-administration/equalisation erhaltlich.

Die EinfUhrung des Ertragsausgleichs hat zum Ziel, neue
Anleger der Gesellschaft in Bezug auf Ertrage, die auf die
erworbenen Anteile bereits aufgelaufen sind, von der
Steuerpflicht zu entbinden. Anteilsinhaber, die ihre
Anteile fUr eine vollstdndige Ausschittungsperiode
halten, sind vom Ertragsausgleich nicht betroffen.

Besteuerung in Deutschland

Zusatzlich zu den in den Anhangen II und III dargelegten
Anlagebeschrankungen halten die folgenden Fonds
auBerdem die Beschrankung ein, dass mehr als 50 % des
Bruttoinventarwerts des Fonds durchgehend in
Kapitalbeteiligungen investiert werden.

Fonds Fonds

Schroder ISF All China Equity Schroder ISF Global Gold

Schroder ISF Asia Pacific Ex-
Japan Equity

Schroder ISF Global Multi-Factor
Equity

Schroder ISF Asian Dividend
Maximiser

Schroder ISF Global Recovery

Schroder ISF Asian Equity Yield

Schroder ISF Global Smaller
Companies

Fonds Fonds

Schroder ISF Asian
Opportunities

Schroder ISF Global Sustainable
Growth

Schroder ISF Asian Smaller
Companies

Schroder ISF Greater China

Schroder ISF BRIC (Brazil,
Russia, India, China)

Schroder ISF Healthcare
Innovation

Schroder ISF China A

Schroder ISF Hong Kong Equity

Schroder ISF China
Opportunities

Schroder ISF Indian Equity

Schroder ISF Emerging Asia

Schroder ISF Indian Opportunities

Schroder ISF Emerging Markets

Schroder ISF Italian Equity

Schroder ISF Emerging Markets
Equity Alpha

Schroder ISF Japanese Equity

Schroder ISF Euro Equity

Schroder ISF Japanese Smaller
Companies

Schroder ISF European Alpha
Focus

Schroder ISF Middle East

Schroder ISF European Dividend
Maximiser

Schroder ISF Korean Equity

Schroder ISF European Equity
Yield

Schroder ISF QEP Global Active
Value

Schroder ISF European Large
Cap

Schroder ISF QEP Global Core

Schroder ISF European
Opportunities

Schroder ISF QEP Global
Emerging Markets

Schroder ISF European Smaller
Companies

Schroder ISF QEP Global ESG

Schroder ISF European Special
Situations

Schroder ISF QEP Global ESG ex
Fossil Fuels

Schroder ISF European
Sustainable Equity

Schroder ISF QEP Global Quality

Schroder ISF European Value

Schroder ISF Swiss Equity

Schroder ISF Frontier Markets
Equity

Schroder ISF Japanese
Opportunities

Schroder ISF Global Climate
Change Equity

Schroder ISF Sustainable Multi-
Factor Equity

Schroder ISF Global Disruption

Schroder ISF Sustainable Swiss
Equity

Schroder ISF Global Dividend
Maximiser

Schroder ISF Swiss Small & Mid
Cap Equity

Schroder ISF Global Equity Yield

Schroder ISF UK Alpha Income

Schroder ISF Global Emerging
Market Opportunities

Schroder ISF Taiwanese Equity

Schroder ISF Global Emerging
Markets Smaller Companies

Schroder ISF UK Equity

Schroder ISF Global Energy

Schroder ISF US Large Cap

Schroder ISF Global Energy
Transition

Schroder ISF US Small & Mid-Cap
Equity

Schroder ISF Global Equity

Schroder ISF US Smaller
Companies

Schroder ISF Global Equity Alpha
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Die folgenden Fonds halten die Beschrankung ein, dass
mindestens 25 % des Bruttoinventarwerts des Fonds
durchgehend in Kapitalbeteiligungen investiert werden.

Fonds Fonds

Schroder ISF Asian Total Return  Schroder ISF Latin American

Schroder ISF Emerging Europe  Schroder ISF Multi-Asset PIR Italia

Schroder ISF Multi-Asset Growth
and Income

Schroder ISF Emerging Multi-
Asset Income

Die jeweiligen Aktienquoten der Fonds werden taglich auf der
deutschen Website von Schroders unter
http://www.schroders.com/de/de/finanzberater/fonds/
fondsuebersichten/schroder-international-selection-fund/
veroffentlicht.

Fur die Zwecke dieser Anlagebeschrankung umfassen
Bezugnahmen auf Kapitalbeteiligungen:

(A) Anteile an einer Gesellschaft (wobei es sich nicht um
Hinterlegungsscheine handeln darf), die an einer Bérse
zum amtlichen Handel zugelassen sind oder die an
einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, der
die Kriterien fir einen geregelten Markt erfullt; und/oder

(B) Anteile an einer Gesellschaft, die keine
Immobiliengesellschaft und (i) in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder des Europaischen
Wirtschaftsraums ansassig ist, in dem sie der
Korperschaftsteuer unterliegt und nicht von dieser
befreit ist; oder die (ii) in einem anderen Staat anséssig
ist und der Koérperschaftsteuer in Hohe von mindestens
15 % unterliegt; und/oder

(C) Anteile an einem OGAW und/oder an einem alternativen
Investmentfonds, der keine Personengesellschaft ist, der
- gemal den Angaben in den jeweiligen
Anlagekonditionen - durchgehend zu mehr als 50 %
seines Werts in Kapitalbeteiligungen investiert ist (ein
LAktienfonds”), wobei 50 % der von dem Fonds
gehaltenen Anteile an Aktienfonds als
Kapitalbeteiligungen bertcksichtigt werden; und/oder

(D) Anteile an einem OGAW und/oder an einem alternativen
Investmentfonds, der keine Personengesellschaft ist, der
- gemal den Angaben in den jeweiligen
Anlagekonditionen - durchgehend zu mindestens 25 %
seines Werts in Kapitalbeteiligungen investiert ist (ein
~Mischfonds*), wobei 25 % der von dem Fonds
gehaltenen Anteile an Mischfonds als
Kapitalbeteiligungen bertcksichtigt werden; und/oder

(E) Anteile von Aktienfonds oder Mischfonds, die ihre
Kapitalbeteiligungsquote in ihren jeweiligen
Anlagekonditionen angeben; und/oder

(F) Anteile von Aktienfonds oder Mischfonds, die ihre
Kapitalbeteiligungsquote taglich melden.

3.5. Versammlungen und Berichte
Versammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber der
Gesellschaft findet in Luxemburg zu einem vom
Verwaltungsrat festgelegten Datum und Zeitpunkt statt,
spatestens jedoch innerhalb von sechs Monaten nach dem
Ende des vorangegangenen Geschaftsjahres der Gesellschaft.
Einladungen zu allen Hauptversammlungen der
Anteilsinhaber werden den eingetragenen Anteilsinhabern
mindestens acht Tage vor dem Datum der Versammlung per
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Einschreiben zugeschickt. In diesen Einladungen werden die
Tagesordnung und der Ort der Versammlung angegeben.
Die gesetzlichen Anforderungen in Bezug auf die
Einberufung, die Beschlussfahigkeit und die Abstimmung auf
allen Hauptversammlungen, Versammlungen der Fonds oder
der Anteilsklassen sind in der Satzung enthalten. Die
Versammlungen der Anteilsinhaber eines bestimmten Fonds
oder einer bestimmten Anteilsklasse beschlie3en nur Gber
diesen Fonds oder diese Anteilsklasse betreffende
Angelegenheiten.

In der Einberufung der Hauptversammlung der
Anteilsinhaber kann vorgegeben werden, dass die fur die
jeweilige Hauptversammlung geltenden Quorum- und
Mehrheitserfordernisse unter Bezugnahme auf die an einem
bestimmten Tag zu einer bestimmten Uhrzeit vor der
Hauptversammlung (der ,Stichtag”) ausgegebenen und sich
in Umlauf befindlichen Anteile ermittelt werden. Das Recht
eines Anteilsinhabers auf Teilnahme an einer
Hauptversammlung der Anteilsinhaber und Austibung der
mit seinen Anteilen verbundenen Stimmrechte wird unter
Bezugnahme auf die zu diesem Stichtag vom jeweiligen
Anteilsinhaber gehaltenen Anteile ermittelt.

Berichte

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember
eines jeden Jahres. Exemplare der Jahres-, Halbjahres- und
Finanzberichte sind im Internet unter www.schroders.lu
erhaltlich und stehen am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
kostenlos zur Verfiigung. Diese Berichte sind wesentlicher
Bestandteil dieses Verkaufsprospekts.

3.6. Angaben zu den Anteilen
Rechte der Anteilsinhaber

Die von der Gesellschaft ausgegebenen Anteile sind frei
Ubertragbar und gewahren Rechte auf gleiche Beteiligung
am Gewinn, und - bei ausschittenden Anteilen - an den
Dividenden der Anteilsklassen, zu denen sie gehéren, sowie
am Nettovermdgen der jeweiligen Anteilsklasse im Falle der
Liquidierung. Mit den Anteilen sind keine Vorzugs- oder
Vorkaufsrechte verbunden.

Abstimmung

Bei Hauptversammlungen besitzt jeder Anteilinhaber ein
Stimmrecht fUr jeden ganzen, von ihm gehaltenen Anteil.

Bei getrennten Versammlungen der Anteilinhaber eines
bestimmten Fonds bzw. einer bestimmten Anteilsklasse hat
jeder Anteilinhaber dieses Fonds bzw. dieser Anteilsklasse ein
Stimmrecht fur jeden ganzen, von ihm gehaltenen Anteil des
Fonds bzw. der Anteilsklasse.

Im Falle des gemeinsamen Besitzes ist nur der zuerst
genannte Anteilinhaber stimmberechtigt.

Zwangsriucknahmen

Der Verwaltungsrat kann Beschrankungen in Bezug auf
Anteile verhdngen oder lockern und bei Bedarf die
Rucknahme von Anteilen verlangen, um sicherzustellen, dass
Anteile nicht von oder fur (i) Personen erworben oder
gehalten werden, die gegen das Recht oder gegen
Vorschriften eines Landes oder einer staatlichen oder
Aufsichtsbehorde verstoRen (wenn der Verwaltungsrat
festgestellt hat, dass sie, die Gesellschaft, die Anlageverwalter
oder sonstige Personen nach Ansicht des Verwaltungsrats
aufgrund eines solchen VerstoRes Nachteile erlitten hatten)
oder (ii) Personen, deren Umstande nach Ansicht des
Verwaltungsrats dazu flhren konnten, dass der Gesellschaft
eine Steuerverbindlichkeit (einschlieBlich unter anderem
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aufsichtsrechtlicher oder Steuerverbindlichkeiten und
sonstiger Steuerverbindlichkeiten, die sich unter anderem
aus den Anforderungen des FATCA oder des gemeinsamen
Meldestandards oder ahnlichen Bestimmungen oder deren
Verletzung ergeben kénnten) oder finanzielle Nachteile
entstehen, die der Gesellschaft ansonsten eventuell nicht
entstanden waren, einschlieBlich einer Verpflichtung zur
Registrierung im Rahmen von Wertpapier- oder Anlage- oder
ahnlichen Gesetzen oder Vorschriften eines Landes oder
einer Behorde oder (iii) Personen, deren
Beteiligungskonzentration nach Ansicht des Verwaltungsrats
die Liquiditat der Gesellschaft oder eines ihrer Fonds
gefahrden kénnte, einschlie3lich solcher, die die
Voraussetzungen flr Geldmarktfonds erfullen.

Insbesondere wenn die Verwaltungsratsmitglieder zu
irgendeinem Zeitpunkt Kenntnis davon erlangen, dass eine
US-Person oder eine angegebene Person im Sinne der
FATCA-Bestimmungen wirtschaftlicher Eigentimer von
Anteilen ist, hat die Gesellschaft das Recht zur zwangsweisen
Ricknahme dieser Anteile.

In diesem Zusammenhang kdénnen die
Verwaltungsratsmitglieder einen Anteilsinhaber zur Vorlage
von Informationen auffordern, die nach ihrer Ansicht fur die
Feststellung erforderlich sind, ob der Anteilsinhaber der
wirtschaftliche Eigentimer der von ihm gehaltenen Anteile
ist.

Ubertragungen

Zur Ubertragung von Namensanteilen sind der Transferstelle
ein ordnungsgemald unterzeichnetes
Anteilsubertragungsformular in der vorgeschriebenen Form
und der entsprechende Anteilschein zur Entwertung
auszuhandigen, sofern ein solcher ausgestellt wurde.

Rechte bei Liquidierung

Die Gesellschaft wurde auf unbefristete Zeit gegrindet.
Jedoch kann die Gesellschaft jederzeit durch Beschluss einer
auBerordentlichen Hauptversammlung der Anteilsinhaber,
auf der ein oder mehrere Liquidatoren zu bestellen und ihre
Befugnisse festzulegen sind, liquidiert werden. Die
Liquidierung wird gemaf3 luxemburgischem Recht
durchgefuhrt. Die Netto-Liquidationserldse, die auf die
einzelnen Fonds entfallen, werden von den Liquidatoren an
die Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds anteilig zum Wert
ihres Anteilsbesitzes ausgezahilt.

Der Verwaltungsrat kann beschliel3en, alle Anteile einer
Anteilsklasse oder eines Fonds zuriickzunehmen, wenn das
Nettovermdgen einer Anteilsklasse auf weniger als EUR
10.000.000 fallt oder alle Anteilsklassen eines Fonds unter
EUR 50.000.000 oder den entsprechenden Gegenwert in einer
anderen Wahrung fallen, oder unter andere Betrage, die vom
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit als Mindestgrenzen fur das
Vermogen dieser Anteilsklasse oder dieses Fonds festgelegt
werden kénnen, bei denen diese wirtschaftlich sinnvoll
betrieben werden kénnen, oder wenn die wirtschaftliche oder
politische Lage daflrr einen Uberzeugenden Anlass bietet,
oder wenn es im Interesse der Anteilsinhaber der
betreffenden Anteilsklasse bzw. des betreffenden Fonds
erforderlich ist. In diesem Fall werden die Anteilsinhaber
hieriber vor dem Zwangsruckkauf durch eine
Ruckkaufmitteilung unterrichtet, die von der Gesellschaft
gemal’ den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften
veroéffentlicht bzw. bekanntgegeben wird. Ferner wird ihnen
der Nettoinventarwert der zum Ricknahmetermin
gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse
ausgezahlt.

Unter den gleichen vorstehend beschriebenen Bedingungen
kann der Verwaltungsrat auch die Umstrukturierung eines
Fonds durch Aufteilung in zwei oder mehrere separate Fonds
beschlieRen. Die Verdffentlichung oder Bekanntgabe des
Beschlusses erfolgt in der vorstehend beschriebenen Weise
mit zusatzlichen Informationen Uber die aus der
Umstrukturierung resultierenden Fonds. Die Veroffentlichung
oder Bekanntgabe erfolgt mindestens einen Monat vor
Inkrafttreten der Umstrukturierung, um den Anteilsinhabern
die Méglichkeit zu geben, die Riicknahme bzw. den Umtausch
ihrer Anteile vor dem Inkrafttreten der Umstrukturierung zu
beantragen.

Jede Zusammenlegung eines Fonds mit einem anderen Fonds
der Gesellschaft oder mit einem anderen OGAW (unabhangig
davon, ob dieser luxemburgischem Recht unterliegt) ist
durch den Verwaltungsrat zu entscheiden, sofern der
Verwaltungsrat nicht beschliel3t, die Entscheidung bezuglich
einer Zusammenlegung der Hauptversammlung der
Anteilsinhaber des betroffenen Fonds vorzulegen. Im
letzteren Fall gelten fir eine solche Hauptversammlung keine
Quorumserfordernisse, und der Beschluss Uber die
Zusammenlegung wird mit einer einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasst. Eine derartige
Zusammenlegung wird gemaR den gesetzlichen
Bestimmungen durchgefihrt.

Liquidationserldse, die nach Abschluss der Liquidation nicht
von den Anteilsinhabern eingefordert wurden, werden
treuhanderisch bei der ,Caisse de Consignation” hinterlegt.
Betrage, die innerhalb der gesetzlich vorgeschriebenen Frist
nicht vom Treuhander gefordert werden, kdnnen gemaR3 den
Bestimmungen des luxemburgischen Rechts unter
Umstanden als verfallen gelten.

3.7. Pooling

Im Bemuihen um ein effizientes Management kann die
Verwaltungsgesellschaft nach MaRgabe der
Satzungsbestimmungen und der geltenden Gesetze und
Vorschriften das gesamte oder einen Teil des Vermdgens von
zwei oder mehreren Fonds (im Rahmen dieser Bestimmung
Jpartizipierende Fonds" genannt) in Form eines Pools
anlegen und verwalten. Zur Einrichtung eines solchen
Vermdgenspools werden aus jedem der partizipierenden
Fonds Barmittel oder andere Vermdgenswerte in diesen Pool
Ubertragen (wenn diese Vermogenswerte angesichts der
Anlagepolitik des betreffenden Pools dazu geeignet sind).
Danach kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit weitere
Ubertragungen in die einzelnen Vermégenspools
vornehmen. Vermdgenswerte kénnen auch bis zur Héhe der
Beteiligung der betreffenden Anteilsklasse an einen
partizipierenden Fonds zurlcklibertragen werden. Die
Beteiligung eines partizipierenden Fonds an einem
Vermoégenspool wird anhand rechnerischer Einheiten
gleichen Werts an dem Vermdgenspool ermittelt. Bei
Einrichtung eines Vermdgenspools setzt die
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen den
Anfangswert der rechnerischen Einheiten (in der von der
Verwaltungsgesellschaft fir geeignet gehaltenen Wahrung)
fest und teilt jedem partizipierenden Fonds Einheiten zu,
deren Gesamtwert dem Betrag an Barmitteln (oder dem Wert
der sonstigen Vermogenswerte) entspricht, die der Fonds in
den Pool einbringt. Danach wird der Wert der rechnerischen
Einheit durch Division des Nettoinventarwerts des
Vermogenspools durch die Zahl der vorhandenen
rechnerischen Einheiten ermittelt.

Wenn zusatzliche Barmittel oder Vermdgenswerte in einen
Vermogenspool eingebracht oder aus diesem abgezogen
werden, erh6ht bzw. verringert sich die Zuteilung von
Einheiten des jeweiligen partizipierenden Fonds um eine
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durch Division des Barmittelbetrags bzw. des Werts der
eingebrachten oder abgezogenen Vermdgenswerte durch
den aktuellen Wert einer Einheit ermittelte Anzahl. Bei
Barmitteleinlagen wird zu Berechnungszwecken ein Betrag
abgezogen, den die Verwaltungsgesellschaft zur
Beriicksichtigung von Steuern, Handels- und Erwerbskosten
fir angemessen halt, die bei Anlage der betreffenden
Barmittel gegebenenfalls anfallen. Bei Entnahme von
Barmitteln wird ein entsprechender Aufschlag fur die Kosten
addiert, die mdglicherweise bei der Verduf3erung von
Wertpapieren oder anderen Vermdégenswerten des
Vermoégenspools anfallen.

Dividenden, Zinsen und sonstige hinsichtlich der
Vermodgenswerte in einen Vermdgenspool vereinnahmten
Ausschuttungen mit Ertragscharakter werden den
partizipierenden Fonds unverzlglich anteilig zu ihrer
jeweiligen Beteiligung am Vermégenspool zum Zeitpunkt der
Vereinnahmung gutgeschrieben. Bei Auflésung der
Gesellschaft werden die Vermdgenswerte eines
Vermodgenspools den partizipierenden Fonds anteilig zu ihrer
jeweiligen Beteiligung am Vermdgenspool zugewiesen.

3.8. Gemeinsames Management

Zur Senkung der Betriebs- und Verwaltungskosten bei
gleichzeitiger Ermdglichung einer breiteren Diversifizierung
der Anlagen kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRRen,
alle oder einen Teil der Vermdgenswerte eines oder mehrerer
Fonds gemeinsam mit Vermdgenswerten anderer
luxemburgischer Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu
verwalten. In den folgenden Abschnitten bezeichnet der
Begriff ,gemeinsam verwaltete Fonds und Unternehmen”
global die Fonds und alle Unternehmen, mit bzw. zwischen
denen eine Vereinbarung Uber gemeinsame Verwaltung
besteht. Der Begriff ,gemeinsam verwaltete
Vermogenswerte” bezeichnet samtliche Vermogenswerte
dieser gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen, die
im Rahmen derselben Co-Management-Vereinbarung
gemeinsam verwaltet werden.

Im Rahmen der Co-Management-Vereinbarung ist der
Anlageverwalter, sofern bestellt und mit der taglichen
Verwaltung betraut, berechtigt, auf gemeinsamer Basis fur
die betroffenen, gemeinsam verwalteten Fonds bzw.
Unternehmen Entscheidungen tber Anlagen,
AnlageverauBerungen und Portfolio-Umschichtungen mit
Auswirkung auf die Zusammensetzung des Portfolios des
entsprechenden Fonds zu treffen. Alle gemeinsam
verwalteten Fonds bzw. Unternehmen halten einen Anteil an
den gemeinsam verwalteten Vermogenswerten, der sich
nach dem Verhaltnis ihres Nettovermdégens zum Gesamtwert
der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte richtet. Diese
proportionale Beteiligung gilt fir alle Anlagekategorien, die
im Rahmen der gemeinsamen Verwaltung gehalten oder
erworben werden. Entscheidungen Gber Anlagen und/oder
AnlageverauBerungen haben keinen Einfluss auf dieses
Beteiligungsverhaltnis. Weitere Anlagen werden den
gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen im selben
Verhaltnis zugeteilt.

Im Falle des Verkaufs von Vermdgenswerten werden diese
anteilig von den gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten
in Abzug gebracht, die von den einzelnen gemeinsam
verwalteten Fonds und Unternehmen gehalten werden. Bei
Neuzeichnungen beziglich gemeinsam verwalteter Fonds
bzw. Unternehmen werden die Zeichnungserlse den
gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen
entsprechend dem gednderten Beteiligungsverhaltnis
zugeteilt, das sich aus der Erh6hung des Nettovermdgens der
gemeinsam verwalteten Fonds und Unternehmen ergibt, bei
denen die Zeichnungen eingegangen sind. Alle Anlagen
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werden durch die Ubertragung von Vermégenswerten von
einem gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen auf
den anderen bzw. das andere gedandert und somit an die
geanderten Beteiligungsverhaltnisse angepasst. Analog dazu
werden bei Ricknahmen bei einem der gemeinsam
verwalteten Fonds bzw. Unternehmen die erforderlichen
Barmittel aus den Barmitteln der gemeinsam verwalteten
Fonds bzw. Unternehmen entsprechend dem geadnderten
Beteiligungsverhaltnis entnommen, das sich aus der
Verminderung des Nettovermdgens des gemeinsam
verwalteten Fonds bzw. Unternehmens ergibt, bei dem die
Ricknahmen erfolgt sind. In diesem Fall werden alle Anlagen
an die geanderten Beteiligungsverhaltnisse angepasst. Die
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass die
Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung dazu
fuhren kann, dass die Zusammensetzung des Vermdgens des
jeweiligen Fonds durch Ereignisse beeinflusst werden kann,
die andere gemeinsam verwaltete Fonds und Unternehmen
betreffen, wie z. B. Zeichnungen und Ricknahmen, sofern die
Verwaltungsgesellschaft oder eine der von der
Verwaltungsgesellschaft beauftragten Stellen keine
besonderen MaBnahmen ergreifen. Bleiben alle anderen
Aspekte unverandert, haben Zeichnungen, die bei einem mit
dem Fonds gemeinsam verwalteten Fonds bzw.
Unternehmen eingehen, daher eine Erhéhung der Barreserve
des Fonds zur Folge.

Umgekehrt fihren Riicknahmen bei einem mit dem Fonds
gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen zu einer
Verringerung der Barreserve des Fonds. Zeichnungen und
Rucknahmen kénnen jedoch auf dem Sonderkonto gefuihrt
werden, das fur alle gemeinsam verwalteten Fonds bzw.
Unternehmen aufBerhalb der Vereinbarung tber eine
gemeinsame Verwaltung er6ffnet wird, und tber das
Zeichnungen und Ricknahmen laufen missen. Aufgrund der
Mdoglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen
auf diesen Sonderkonten zu verbuchen, sowie der
Mdoglichkeit, dass die Verwaltungsgesellschaft oder jede von
der Verwaltungsgesellschaft beauftragte Stelle jederzeit
beschlieRen kdnnen, ihre Beteiligung an der Vereinbarung
Uber eine gemeinsame Verwaltung zu beenden, kann der
jeweilige Fonds Umschichtungen seines Portfolios vermeiden,
wenn dadurch die Interessen seiner Anteilsinhaber
beeintrachtigt werden kdnnten.

Kénnte eine Anderung in der Zusammensetzung des
Portfolios des jeweiligen Fonds infolge von Riicknahmen oder
Zahlungen von Gebuhren und Kosten, die einem anderen
gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen
zuzurechnen sind (d. h. die nicht dem Fonds zugerechnet
werden kénnen), zu einem VerstoB gegen die fur den
jeweiligen Fonds geltenden Anlagebeschrankungen fuhren,
werden die jeweiligen Vermdgenswerte vor Durchfihrung
der Anderung aus der Vereinbarung tiber eine gemeinsame
Verwaltung ausgeschlossen, damit der Fonds von den daraus
resultierenden Anpassungen nicht betroffen wird.

Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte der Fonds werden
jeweils nur gemeinsam mit solchen Vermdgenswerten
verwaltet, die mit denselben Anlagezielen investiert werden
sollen, die auch fur die gemeinsam verwalteten
Vermdgenswerte gelten, um sicherzustellen, dass
Anlageentscheidungen in jeder Hinsicht mit der Anlagepolitik
des jeweiligen Fonds vereinbar sind. Gemeinsam verwaltete
Vermdgenswerte dirfen nur mit solchen Vermdgenswerten
gemeinsam verwaltet werden, flr die die Verwahrstelle
ebenfalls als Hinterlegungsstelle fungiert, um sicherzustellen,
dass die Verwahrstelle in der Lage ist, gegenuber der
Gesellschaft und ihren Fonds ihre Funktionen und
Verantwortungen, die sie gemal den Vorschriften hat, in
jeder Hinsicht wahrzunehmen. Die Verwahrstelle ist



verpflichtet, die Vermdgenswerte der Gesellschaft jederzeit
getrennt von den Vermdgenswerten anderer gemeinsam
verwalteter Fonds bzw. Unternehmen zu verwahren, und
muss daher jederzeit in der Lage sein, die Vermdgenswerte
der Gesellschaft und jedes einzelnen Fonds zu identifizieren.
Da gemeinsam verwaltete Fonds und Unternehmen
maoglicherweise eine Anlagepolitik verfolgen, die mit der
Anlagepolitik der jeweiligen Fonds nicht in jeder Hinsicht
Ubereinstimmt, besteht die Mdglichkeit, dass die verfolgte
gemeinsame Politik restriktiver als die Politik der jeweiligen
Fonds ist.

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und
den Anlageverwaltern wird ein Vertrag Uber eine
gemeinsame Verwaltung geschlossen, um die Rechte und
Pflichten der einzelnen Parteien festzulegen. Die
Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit und ohne
vorherige Mitteilung die Beendigung der Vereinbarung tber
eine gemeinsame Verwaltung beschliel3en.

Die Anteilsinhaber kénnen sich jederzeit am eingetragenen
Sitz der Gesellschaft nach dem Prozentsatz der gemeinsam
verwalteten Vermdégenswerte und der Fonds bzw.
Unternehmen erkundigen, beztiglich derer zum Zeitpunkt
ihrer Anfrage eine solche Vereinbarung tber eine
gemeinsame Verwaltung besteht. Die Zusammensetzung und
die Prozentsatze der gemeinsam verwalteten
Vermdgenswerte werden in den gepruften Jahresberichten
und den Halbjahresberichten angegeben.

3.9. Allgemeine Informationen

Sofern in diesem Prospekt nicht anders angegeben, werden
die von den Fonds im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011
(die ,Referenzwert-Verordnung”) verwendeten Indizes oder
Referenzwerte zum Datum dieses Prospekts von
Referenzwert-Administratoren bereitgestellt, die entweder in
dem gemaR Artikel 36 der Referenzwert-Verordnung von der
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
geflihrten Register der Administratoren und Referenzwerte
aufgefiihrt sind oder von den Ubergangsregelungen der
Referenzwert-Verordnung profitieren und daher noch nicht
im Register erscheinen.

Diese Referenzwert-Administratoren mussten gemalf3 der
Referenzwert-Verordnung vor dem 1. Januar 2020 eine
Zulassung oder Registrierung als Referenzwert-Administrator
fur signifikante Referenzwerte und nicht signifikante
Referenzwerte beantragen. In Bezug auf kritische
Referenzwerte und Referenzwerte aus Drittlandern sollte die
Zulassung bis zum Samstag, 1. Januar 2022 beantragt
werden. Aktualisierte Informationen zu diesem Register
werden regelmaRig zur Verfigung gestellt und sollten in
Bezug auf kritische Referenzwerte und Referenzwerte aus
Drittlandern spatestens am Samstag, 1. Januar 2022
verfugbar sein.

Die Verwaltungsgesellschaft fihrt schriftliche Plane Uber die
Malnahmen, die ergriffen werden, falls sich die Benchmark
erheblich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird.
Exemplare einer Beschreibung dieser Plane sind auf Anfrage
und kostenlos vom eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Zum Datum dieses
Verkaufsprospekts werden die folgenden Benchmark-
Administratoren von einem Fonds verwendet, die im von der
ESMA gefiihrten Register der Benchmark-Administratoren
eingetragen sind:

Benchmarks

Benchmark

administra-
toren

ICE Lond- EUR LIBOR 3 Months European Alpha
Benc.hr_nark_ on Absolute Return
Adm.|n|.strat|- USD LIBOR 3 Months
on Limited European Equity
Absolute Return
Sustainable
European Market
Neutral
ICE Lond- USD LIBOR 3 Month  QEP Global
Benchmark on Equity Market
Administrati- Neutral
on Limited
MSCI Lond- MSCI Europe Net TR
Limited on
MSCI Frontier Markets
Net TR
MSCI World - Net
Return
MSCI Lond- MSCI Europe Net TR European Alpha
Limited on Focus
European Special
Situations
European Value
MSCI Lond- MSCI Frontier Markets  Frontier Markets
Limited on Net TR Equity
MSCI Lond- MSCI World - Net QEP Global Core
Limited on Return

Die Eintragung eines von einem Fonds verwendeten
Benchmark-Administrators im Sinne der Benchmark-
Verordnung im ESMA-Register der Benchmark-
Administratoren wird bei seiner nachsten Aktualisierung in
den Verkaufsprospekt einbezogen.

3.10. Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland

Fir den folgenden Teilfonds ist keine Anzeige nach § 310
Kapitalanlagegesetzbuch erstattet worden, und Anteile dieses
Teilfonds durfen nicht 6ffentlich an Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland vertrieben werden:

- Schroder International Selection Fund Dynamic Indian
Income Bond

Unberulhrt bleibt eine etwaige im Rahmen des 8 355 Absatz 4
Kapitalanlagegesetzbuch fortbestehende Berechtigung zu
Tatigkeiten, die nach dem Investmentgesetz nicht als
offentlicher Vertrieb galten.

Allgemeine Informationen

UBS Europe SE, Bockenheimer Landstrasse 2-4, D-60306
Frankfurt am Main, hat die Funktion der Zahl- und
Informationsstelle flr die Gesellschaft im Sinne des § 309
KAGB in der Bundesrepublik Deutschland Gbernommen (die
,deutsche Zahl- und Informationsstelle”).
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Schroder Investment Management GmbH, Taunustor 1, D-
60310 Frankfurt am Main, hat die Funktion der weiteren
Informationsstelle flr die Gesellschaft im Sinne des § 309
Satz 2 KAGB in der Bundesrepublik Deutschland
Ubernommen (die ,weitere deutsche Informationsstelle”).

Ricknahme- und Umtauschantrage fur Anteile, die in der
Bundesrepublik Deutschland vertrieben werden, kdnnen bei
der deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht
werden. Samtliche fur einen Anteilinhaber bestimmte
Zahlungen, einschliel3lich der Ricknahmeerlése und etwaiger
Ausschittungen sowie sonstiger Zahlungen, kénnen auf
seinen Wunsch hin Gber die deutsche Zahl- und
Informationsstelle geleitet werden.

Bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle und der
weiteren deutschen Informationsstelle sind der
Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen fir
die Teilfonds beziehungsweise Anteilklassen, die Satzung der
Gesellschaft sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
kostenlos in Papierform erhaltlich.

Der Nettovermdgenswert pro Anteil jedes Teilfonds und die
Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie die
Umtauschgebulhren sind bei der deutschen Zahl- und
Informationsstelle und der weiteren deutschen
Informationsstelle an jedem Bankarbeitstag in Frankfurt am
Main kostenlos erhaltlich. Die Ausgabe- und
Ricknahmepreise werden ferner unter www.fundinfo.com
veroffentlicht.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber sind bei der
deutschen Zahl- und Informationsstelle und der weiteren
deutschen Informationsstelle kostenlos erhaltlich und
werden den im Anteilregister registrierten Anlegern in
Deutschland per Brief mitgeteilt. In folgenden Fallen wird
eine zusatzliche Mitteilung auf http://www.schroders.com/
germany/home/ verdffentlicht: Aussetzung der Ricknahme
von Anteilen, Kindigung der Verwaltung oder Abwicklung
der Gesellschaft oder eines Teilfonds, Anderungen der
Satzung, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht
vereinbar sind, wesentliche Anlegerrechte bertGhren oder die
Vergutung und Aufwendungserstattungen betreffen (unter
Angabe der Hintergriinde sowie der Rechte der Anleger),
Verschmelzung von Teilfonds sowie einer mdglichen
Umwandlung eines Teilfonds in einen Feederfonds.

Weiterhin stehen die im Unterabschnitt ,Unterlagen der
Gesellschaft” beschriebenen und am Geschéaftssitz der
Gesellschaft zur Einsichtnahme verfiigbaren Unterlagen auch
bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle und der
weiteren deutschen Informationsstelle flir die Anteilinhaber
kostenlos zur Einsichtnahme zur Verfliigung.

3.11. Besondere Risiken durch steuerliche
Nachweispflichten

Auf Anforderung der Finanzverwaltung hin muss die
Gesellschaft gemaRk dem Investmentsteuergesetz die
Genauigkeit der steuerlichen Veranlagungsgrundlage in
Deutschland nachweisen. Die Grundlagen fiir die Berechnung
dieser Angaben kénnen unterschiedlich ausgelegt und es
kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass
die deutsche Finanzverwaltung die von der Gesellschaft
angewandte Methodik fiir die Berechnung in jedem
wesentlichen Aspekt anerkennt. Werden Fehler im
Nachhinein identifiziert, werden Korrekturen normalerweise
nicht rickwirkend sondern in Verbindung mit dem
Berichtswesen fiir das laufende Geschaftsjahr vorgenommen.
Entsprechend kann die Korrektur die Anteilinhaber, die im
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laufenden Geschaftsjahr eine Ausschuttung erhalten bzw.
einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen,
belasten oder begtinstigen.



Anhang |

Anlagebeschrankungen

Der Verwaltungsrat hat die folgenden Beschrankungen fur
die Anlage der Vermdgenswerte und die Geschaftstatigkeit
der Gesellschaft festgelegt, soweit in Anhang III fur
bestimmte Fonds nichts anderes angegeben ist. Diese
Beschrankungen und Grundsatze der Anlagepolitik kbnnen
jeweils von den Verwaltungsratsmitgliedern geandert
werden, wenn dies nach ihrer Ansicht im besten Interesse
der Gesellschaft liegt. In diesem Fall wird der
Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

Die nach luxemburgischem Recht vorgeschriebenen
Anlagebeschrankungen sind von jedem Fonds einzuhalten.
Die unter Abschnitt 1 (D) unten angefiihrten Beschrankungen
gelten fir die Gesellschaft als Ganzes.

1. Anlage in libertragbaren Wertpapieren und
liquiden Mitteln

(A) Das Anlagespektrum der Gesellschaft umfasst:

(1) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktanlagen,
die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder
gehandelt werden, und/oder

(2) Wertpapiere und Geldmarktanlagen aus
Neuemissionen, sofern

1)

m

die Emissionsbedingungen die Verpflichtungen
beinhalten, die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierbdrse bzw. an
einem anderen geregelten, anerkannten, fur das
Publikum offenen und ordnungsgemaf3
funktionierenden Markt zu beantragen und

diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der
Emission erfolgt und/oder

(3) Anteile von OGAW und/oder anderen OGA mit Sitz in
einem EU-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat,
sofern:

1)

diese anderen OGA aufgrund von Gesetzen
zugelassen wurden, wonach sie einer
behordlichen Aufsicht unterstellt sind, die nach
Auffassung der CSSF derjenigen nach EU-Recht
gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fur
die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden
besteht,

der Schutzumfang der Anteilsinhaber der
anderen OGA dem Schutzumfang der
Anteilsinhaber eines OGAW gleichwertig ist und
insbesondere die Vorschriften fur die getrennte
Verwahrung der Vermdgenswerte, die
Kreditaufnahme und Kreditgewahrung sowie
Leerverkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktanlagen den Anforderungen der
OGAW-Richtlinie gleichwertig sind,

die Geschaftstatigkeit der anderen OGA
Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die eine Bewertung des
Vermogens und der Verbindlichkeiten, der
Ertrage und Transaktionen im Berichtszeitraum
ermaoglichen,

(v) gemaR den Griindungsdokumenten insgesamt
hochstens 10 % der Vermodgenswerte des OGAW
oder des anderen OGA, deren Erwerb
vorgesehen ist, in Anteilen anderer OGAW oder
OGA angelegt werden durfen, und/oder

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut
seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat der
EU hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in
einem Drittstaat befindet, es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF denjenigen des EU-Rechts
gleichwertig sind; und/oder

Derivate, einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einem geregelten
Markt gehandelt werden, und/oder Derivate, die im
Freiverkehr (OTC) gehandelt werden, sofern

() es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere im
Sinne dieser Ziffer 1 (A) oder um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt, in welche die Fonds gemaR ihren
Anlagezielen investieren durfen,

() die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-
Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorien sind, die von der CSSF
zugelassen wurden,

(M die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberpriufbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der
Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert
veraullert, abgewickelt oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen.

und/oder

Geldmarktanlagen, die nicht auf einem geregelten
Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder
der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften
Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt, und vorausgesetzt, diese Instrumente
werden

( von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der EU, der Europdischen
Zentralbank, der EU oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort, begeben oder garantiert, oder

(M von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere auf geregelten Markten gehandelt
werden, oder

(m von einer Einrichtung ausgegeben oder
garantiert, welche einer Aufsicht gemaR der in
der EU-Gesetzgebung definierten Kriterien
unterliegt, oder
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(7)

(Iv) von sonstigen Emittenten begeben, die einer
von der CSSF zugelassenen Kategorie
angehdoren, sofern fur Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften fur den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des
zweiten oder des dritten Gedankenstriches
gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem
Emittenten um ein Unternehmen handelt,
dessen Eigenkapital mindestens EUR 10.000.000
betragt und dessen Jahresabschluss gemaR der
Richtlinie 2013/34/EU erstellt und verdéffentlicht
wird, oder es sich um eine Organisation handelt,
die innerhalb einer Unternehmensgruppe mit
einer oder mehreren bérsennotierten
Gesellschaften fur die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder um eine
Organisation, welche die wertpapiermaRige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von der Bank eingeraumten
Kreditlinie finanziert.

AuBerdem kann die Gesellschaft maximal 10 % des
Nettovermdgens eines Fonds in anderen
Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktanlagen als den vorstehend unter (A) (1),
(A) (2) und (A) (6) aufgeftihrten anlegen.

Unter Berlicksichtigung der Bedingungen der in
Luxemburg geltenden Gesetze und Vorschriften und
der darin festgelegten Grenzen kann die Gesellschaft
(i) einen Fonds errichten, der entweder die Kriterien
eines Feeder-OGAW (ein ,,Feeder-OGAW") oder eines
Master-OGAW (ein ,Master-OGAW") erfullt, (ii) einen
bestehenden Fonds in einen Feeder-OGAW
umwandeln oder (iii) den Master-OGAW eines seiner
Feeder-OGAW andern.

Ein Feeder-OGAW muss mindestens 85 % seines
Vermogens in Anteile eines anderen Master-OGAW
investieren. Ein Feeder-OGAW darf bis zu 15 % seines
Vermogens in Form eines oder mehrerer der
folgenden Vermogenswerte halten:

- zusatzliche liquide Mittel gemaR dem
nachstehenden Absatz B;

- Derivate, die nur zu Absicherungszwecken
verwendet werden durfen;

Um den Bestimmungen der nachstehenden Ziffer 3
zu entsprechen, muss ein Feeder-OGAW sein
Gesamtrisiko aus Derivaten berechnen, indem er
seine direkten Engagements laut dem
voranstehenden Absatz (b) kombiniert entweder mit:

- dem tatsachlichen Engagement des Master-
OGAW in Derivaten im Verhaltnis zur Anlage des
Feeder-OGAW im Master-OGAW,; oder

- dem moglichen Gesamtrisiko des Master-OGAW
aus Derivaten laut Verwaltungsreglement oder
Satzung des Master-OGAW im Verhaltnis zur
Anlage des Feeder-OGAW im Master-OGAW.

(B) Jeder Fonds kann zusatzliche liquide Mittel halten.
Liquide Mittel, die zur Erfullung der Verpflichtungen aus
Derivate-Engagements verwendet werden, gelten nicht
als zusatzliche liquide Mittel.
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(1) Jeder Fonds darf héchstens 10 % seines

Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarkanlagen investieren, die von ein und

demselben Emittenten (und bei strukturierten
Finanzinstrumenten mit eingebetteten Derivaten
sowohl vom Emittenten des strukturierten
Finanzinstruments als auch vom Emittenten der
zugrunde liegenden Wertpapiere) begeben wurden.
Keiner der Fonds darf mehr als 20 % seines
Nettovermdgens in Einlagen bei derselben
Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko in Bezug auf
eine Gegenpartei eines Fonds bei Geschaften mit
OTC-Derivaten darf 10 % des Nettovermdgens des
Fonds nicht Ubersteigen, sofern es sich bei der
Gegenpartei um ein Kreditinstitut gemaR Abschnitt 1
(A) (4) handelt, bzw. 5 % seines Nettovermdégens in
allen anderen Fallen.

Halt ein Fonds Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktanlagen von
Emittenten, die jeweils 5 % des Nettoinventarwertes
des jeweiligen Fonds Uberschreiten, darf auBerdem
der Gesamtwert aller dieser Anlagen 40 % des
Nettoinventarwertes des jeweiligen Fonds nicht
Ubersteigen.

Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf
Einlagen und Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getatigt werden, die einer Aufsicht
unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen in Ziffer (C)
(1) darf ein Fonds bei ein und derselben Einrichtung
hdchstens 20 % seines Nettovermégens in einer
Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen
Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktanlagen und/oder

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-
Derivaten anlegen.

Die vorstehend unter (C) (1) festgelegte Grenze von
10 % wird auf 35 % angehoben, wenn die
Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktanlagen
von einem EU-Mitgliedstaat, seinen
Gebietskorperschaften, einem qualifizierten Land
oder von internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Korperschaften, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehoéren, begeben oder garantiert
werden.

Der vorstehend in Ziffer (C) (1) festgelegte
Hochstsatz von 10 % wird auf 25 % erhdht, sofern es
sich um Anlagen in bestimmten
Schuldverschreibungen handelt, die von hoch
bewerteten Kreditinstituten begeben wurden, deren
eingetragener Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union liegt und die kraft Gesetzes
einer besonderen staatlichen Aufsicht zum Schutz
der Inhaber solcher Schuldverschreibungen
unterliegen, vorausgesetzt, dass die Erlése aus der
Emission dieser Schuldverschreibungen gemafd den
geltenden gesetzlichen Bestimmungen in
Vermodgenswerte investiert werden, die zur Deckung
der sich aus den Schuldverschreibungen ergebenden
Verbindlichkeiten Uber die gesamte Laufzeit
ausreichen und die vorrangig fir die Zahlung von
Kapital und Zinsen im Falle der Zahlungsunfahigkeit
des jeweiligen Emittenten bestimmt sind.



(5)

(8)

Legt ein Fonds mehr als 5 % seines Vermdgens in
Schuldverschreibungen ein und desselben
Emittenten im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80 % des Wertes des Vermdgens dieses
Fonds nicht Gberschreiten.

Die vorstehend unter (C) (3) und (C) (4) genannten
Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktanlagen
werden bei der Berechnung der in (C) (2)
festgelegten Anlagegrenze von 40 % nicht
berucksichtigt.

Die unter (C) (1), (C) (2), (C) (3) und (C) (4)
festgelegten Grenzen durfen nicht kumuliert
werden; daher dirfen gemaB (C) (1), (C) (2), (C) (3)
und (C) (4) getatigte Investitionen in Gbertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem
Emittenten oder in Derivaten desselben in keinem
Fall 35 % des Nettovermdgens des jeweiligen Fonds
Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des
konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
2013/34/EU oder nach den anerkannten
internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind bei
der Berechnung der in diesem Abschnitt (C)
vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger
Emittent anzusehen.

Ein Fonds kann insgesamt bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktanlagen innerhalb ein und derselben
Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der nachfolgend unter (D) festgelegten
Anlagegrenzen betragen die vorstehend unter (C)
festgelegten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien
und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
20 %, wenn die Anlagestrategie des betreffenden
Fonds vorsieht, einen bestimmten, von der CSSF
anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzubilden. Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend
diversifiziert ist,

- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur
den Markt darstellt, auf den er sich bezieht,

- der Index in angemessener Weise verdffentlicht
wird.

Die im vorstehenden Unterabsatz festgelegte Grenze
wird auf 35 % angehoben, sofern dies aufgrund
auBergewdhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf
geregelten Markten, auf denen bestimmte
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktanlagen
stark dominieren. Eine Anlage bis zu 35 % ist nur bei
einem einzigen Emittenten maoglich.

Hat ein Fonds nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in libertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktanlagen investiert, die von einem EU-
Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften,
einem qualifizierten Land oder von
internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Kérperschaften, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben oder

garantiert werden, kann die Gesellschaft 100 %
des Nettovermoégens eines Fonds in derartige
Wertpapiere investieren, wobei dieser Fonds
jedoch Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen halten muss und der
Wert von Wertpapieren aus ein und derselben
Emission 30 % des Nettovermogens des Fonds
nicht Gberschreiten darf.

Vorbehaltlich der Einhaltung des Grundsatzes der
Risikostreuung ist ein Fonds nicht verpflichtet, innerhalb
der ersten 6 Monate nach seiner Auflegung die in diesem
Abschnitt (C) festgelegten Grenzwerte einzuhalten.

(1) Die Gesellschaft darf normalerweise keine
Stimmrechtsaktien erwerben, die ihr die Moglichkeit
bieten wiirden, einen erheblichen Einfluss auf die
Geschaftsfuhrung des Emittenten zu nehmen.

(2) Jeder Fonds darf nicht mehr als (a) 10 % der
stimmrechtslosen Aktien ein und desselben
Emittenten, (b) 10 % des Wertes der Schuldtitel ein
und desselben Emittenten, (c) 10 % der
Geldmarktanlagen ein und desselben Emittenten
erwerben. Allerdings kénnen die unter (b) und (c)
oben festgelegten Grenzwerte zum Zeitpunkt des
Kaufs unbericksichtigt bleiben, wenn zu diesem
Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldtitel bzw.
Geldmarktanlagen oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnet werden
kann.

Die vorstehend unter (D) (1) und (2) festgelegten
Grenzwerte gelten nicht fir:

(1) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktanlagen,
die von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften ausgegeben oder garantiert
werden,

(2) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktanlagen,
die von einem anderen qualifizierten Land
ausgegeben oder garantiert werden,

(3) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktanlagen,
die von internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Korperschaften ausgegeben werden, denen ein oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, oder

(4) Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die in einem
Nicht-Mitgliedstaat der EU eingetragen ist und ihr
Vermogen hauptsachlich in Wertpapiere von
Emittenten investiert, die in diesem Staat ansassig
sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den Fonds
aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die
einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in
Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu
tatigen, vorausgesetzt, dass diese Gesellschaft bei
ihrer Anlagepolitik die in den Artikeln 43, 46 und 48
(1) und (2) des Gesetzes festgelegten Grenzwerte
beachtet.

Sofern nichts anderes in Anhang Il angegeben ist, darf
kein Fonds mehr als 10 % seines Nettovermdgens in
Anteilen von OGAW oder anderen OGA und in Fonds, die
als Feeder-OGAW ausgewiesen sind, anlegen, wie im
Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds in Anhang III
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angegeben ist. DarUber hinaus gelten, mit Ausnahme der
als Feeder-OGAW ausgewiesenen Fonds, die folgenden
Grenzwerte:

(1) Wenn ein Fonds mehr als 10 % seines
Nettovermdgens in Anteile eines OGAW und/oder
OGA investieren darf, so darf dieser Fonds maximal
20 % seines Nettovermodgens in Anteile eines
einzelnen OGAW oder sonstigen OGA investieren.
Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen es
sich nicht um OGAW handelt, dirfen insgesamt nicht
mehr als 30 % des Nettovermdgens eines Fonds
ausmachen.

Erwirbt ein Fonds Anteile anderer OGAW und/oder
OGA, die mit der Gesellschaft durch ein
gemeinsames Management, durch eine gemeinsame
Kontrolle oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von Uber 10 % des Kapitals oder der
Stimmrechte verbunden sind, oder die von einer
Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, die mit
dem Anlageverwalter verbunden ist, dirfen der
Gesellschaft keine Zeichnungs- oder
Ricknahmegebihren im Zusammenhang mit der
Anlage in den Anteilen dieser anderen OGAW und/
oder OGA berechnet werden. Bei Anlagen eines
Fonds in OGAW oder anderen OGA, die mit der
Gesellschaft wie vorstehend beschrieben verbunden
sind, wird keine Managementgebuhr fir diesen Teil
des Vermdgens des betreffenden Fonds in Rechnung
gestellt. Die Gesellschaft weist den Gesamtbetrag
der Managementgebiihren (und zwar sowohl die
Gebuhren, die dem jeweiligen Fonds in Rechnung
gestellt wurden, als auch die Gebuhren, die dem
OGAW oder anderen OGA, in den dieser Fonds in
dem jeweiligen Berichtszeitraum Anlagen getatigt
hat, berechnet wurden) in ihrem Jahresbericht aus.

Ein Fonds darf hochstens 25 % der Anteile desselben
OGAW und/oder anderen OGA erwerben. Diese
Grenze kann zum Zeitpunkt des Erwerbs
unberucksichtigt bleiben, sofern der Bruttobetrag
der ausgegebenen Anteile nicht berechnet werden
kann. Bei einem OGAW oder anderen OGA mit
mehreren Teilfonds ist diese Anlagegrenze bezuglich
aller von dem betreffenden OGAW/OGA
ausgegebenen Anteile aller Teilfonds insgesamt
anzuwenden.

Die zugrunde liegenden Anlagen der OGAW oder
anderen OGA, in denen die Fonds anlegen, kénnen
bei der Berechnung der vorstehend unter Abschnitt
1 (C) festgelegten Anlagegrenzen unberlcksichtigt
bleiben.

Ein Fonds (der ,anlegende Fonds") darf Wertpapiere
zeichnen, erwerben und/oder halten, die von einem oder
mehreren Fonds ausgegeben werden (jeweils ein
.Zielfonds"), ohne dass die Gesellschaft den
Anforderungen des Gesetzes vom 10. August 1915 in der
jeweils geltenden Fassung in Bezug auf
Handelsgesellschaften, die eigene Anteile zeichnen,
erwerben und/oder halten, unterliegt. Dies gilt jedoch
unter der Voraussetzung, dass:

(1) der bzw. die Zielfonds nicht im Gegenzug in den
anlegenden Fonds investiert/investieren, der in diese
(n) Zielfonds investiert hat; und

(2) maximal 10 % des Vermogens dieses/dieser
Zielfonds, deren Erwerb beabsichtigt wird, in Anteile
anderer Zielfonds investiert sind; und

(3) etwaige, mit den Anteilen des/der Zielfonds
verbundene Stimmrechte fir die Zeit ausgesetzt
werden, in der die Anteile im Besitz des betreffenden
anlegenden Fonds sind, unbeschadet des geeigneten
Ausweises in den Abschlissen und regelmaRigen
Berichten; und

in jedem Fall der Wert dieser Wertpapiere, solange
sie vom anlegenden Fonds gehalten werden, fir die
Berechnung des Nettovermdgens der Gesellschaft
fur Zwecke der gemal dem Gesetz erforderlichen
Priufung der Mindestgrenze des Nettovermdgens
nicht bertcksichtigt werden.

2. Anlagen in anderen Vermdgenswerten

(A)

Die Gesellschaft investiert nicht in Edelmetalle, Rohstoffe
oder diesbeziigliche Zertifikate. Aullerdem schlieft die
Gesellschaft keine Derivategeschafte ab, die Edelmetalle
oder Rohstoffe zum Gegenstand haben. Die Gesellschaft
darf jedoch durch Anlage in Finanzinstrumenten, die
durch Edelmetalle oder Rohstoffe gedeckt sind, oder
Finanzinstrumenten, deren Performance an Edelmetalle
oder Rohstoffe gebunden ist, ein Engagement in
Edelmetallen oder Rohstoffen eingehen.

Die Gesellschaft darf weder Immobilien noch
diesbezlgliche Optionen, Rechte oder Beteiligungen
kaufen oder verkaufen; sie darf jedoch in Wertpapiere
investieren, die durch Immobilien oder diesbezugliche
Beteiligungen abgesichert sind oder von Gesellschaften
ausgegeben werden, die in Immobilien oder
diesbezugliche Beteiligungen investieren.

Die Gesellschaft darf keine ungedeckten Verkaufe von
Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktanlagen oder
anderen in Ziffer 1 (A) (3), (5) und (6) genannten
Finanzinstrumenten tatigen.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung eines Fonds Kredite
nur bis zu einer maximalen Gesamtsumme von 10 % des
Nettoinventarwertes des Fonds aufnehmen, und selbst
dann nur als voribergehende MaRnahme. Im Sinne
dieser Beschrankung gelten Back-to-Back-Kredite nicht
als Kreditaufnahme.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung eines Fonds
gehaltene Wertpapiere nicht verpfanden, beleihen, mit
Rechten Dritter oder anderweitig als Sicherheit fur
Verbindlichkeiten belasten, soweit dies nicht im
Zusammenhang mit den unter (D) oben erwahnten
Kreditaufnahmen erforderlich ist; in diesem Fall diirfen
maximal 10 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Fonds verpfandet, beliehen oder belastet werden. Im
Zusammenhang mit Swap-, Options- und
Devisentermingeschéaften bzw. Futures-Transaktionen
gilt die Hinterlegung von Wertpapieren oder sonstigen
Vermdgenswerten auf einem Sonderkonto im Rahmen
dieser Bestimmung nicht als Verpfandung, Beleihung
oder Belastung.

Ein Fonds kann Wertpapiere, in die er zur Verfolgung
seines Anlageziels und seiner Anlagepolitik investieren
darf, Uber Konsortial- oder
Unterkonsortialvereinbarungen erwerben.

Die Gesellschaft halt je nach Fonds weitere
Einschrankungen ein, die von den Aufsichtsbehdrden in
Landern gefordert werden kdnnen, in denen die Anteile
vermarktet werden.



3. Derivate

Wie in Ziffer 1 (A)(5) oben angegeben, kann die Gesellschaft
in Bezug auf die einzelnen Fonds in Derivate investieren.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass das mit Derivaten
verbundene Gesamtrisiko eines Fonds den Gesamtnettowert
seines Vermoégens nicht Gberschreitet. Das Gesamtrisiko des
Fonds darf daher 200 % seines gesamten Nettovermdgens
nicht tbersteigen. AulRerdem darf dieses Gesamtrisiko sich
durch vorliibergehende Kredite (wie in Ziffer 2 (D) oben
beschrieben) nicht um mehr als 10 % erhdhen, also
keinesfalls 210 % des gesamten Nettovermdgens eines Fonds
Ubersteigen.

Bei der Berechnung des globalen Risikos in Bezug auf
Derivate werden der Marktwert der Basiswerte, das
Ausfallrisiko, absehbare Marktfluktuationen und die
Liquidationsfrist der Positionen bertcksichtigt. Dies gilt auch
fur die folgenden Unterabsatze.

Jeder Fonds darf im Rahmen seiner Anlagepolitik und
innerhalb der in Abschnitt 1 (A)(7) und Abschnitt 1 (C)(5)
festgelegten Grenzen in Derivaten anlegen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen in den
Abschnitten 1 (C)(1) bis (7) nicht Uberschreitet.

Sofern ein Fonds in indexbasierten Derivaten gemal3 den
Bestimmungen der Ziffern 1 (C)(1) bis (7) anlegt, kbnnen
diese Anlagen bei der Berechnung der in Ziffer 1 (C)
festgelegten Grenzen unberticksichtigt bleiben. Die
Haufigkeit der Prifung und Neugewichtung der
Zusammensetzung des zugrunde liegenden Index solcher
Derivate ist von Index zu Index unterschiedlich und kann
taglich, wochentlich, monatlich, vierteljahrlich oder jahrlich
sein. Die Haufigkeit der Neugewichtung hat keinen Einfluss
auf die Kosten im Zusammenhang mit der Erreichung des
Anlageziels des betreffenden Fonds.

Wenn ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder eine
Geldmarktanlage eingebettet ist, muss das Derivat bei der
Einhaltung dieser Beschrankungen mit berucksichtigt
werden. Wenn Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktanlagen mit anderen Vermdégenswerten unterlegt
sind, gilt dies nicht als Einbettung eines Derivats.

Die Fonds kénnen innerhalb der von den rechtlichen
Bestimmungen vorgesehenen Grenzen Derivate fur
Anlagezwecke und Absicherungszwecke nutzen. Unter keinen
Umstanden darf der Einsatz solcher Instrumente und
Techniken dazu fuhren, dass ein Fonds von seiner
Anlagepolitik oder seinem Anlageziel abweicht. Zu den
Risiken, gegen welche die Fonds abgesichert werden kénnen,
gehdren z.B. das Marktrisiko, das Wahrungsrisiko, das
Zinsrisiko, das Kreditrisiko, die Volatilitat oder
Inflationsrisiken.

Jeder Fonds kann im Einklang mit den in Anhang I
dargelegten Bedingungen und dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds in derivative
Finanzinstrumente investieren, die auBerborslich (OTC)
gehandelt werden, einschliel3lich unter anderem Total Return
Swaps, Differenzkontrakte oder sonstiger derivativer
Finanzinstrumente mit dhnlichen Merkmalen. Diese OTC-
Derivate werden, sofern sie verwahrt werden kénnen, von
der Verwahrstelle verwahrt.

Bei einem Total Return Swap handelt es sich um eine
Vereinbarung, bei der eine Partei (der Total Return-Zahler)
das gesamte wirtschaftliche Ergebnis einer
Referenzverpflichtung an die andere Partei (den Total Return-

Empfanger) Gbertragt. Das gesamte wirtschaftliche Ergebnis
umfasst Ertrage aus Zinsen und Gebuhren, Gewinne oder
Verluste aus Marktbewegungen sowie Kreditausfalle.

Von einem Fonds abgeschlossene Total Return Swaps kénnen
besicherte und/oder unbesicherte Swaps sein. Ein
unbesicherter Swap ist ein Swap, bei dem der Total Return-
Empfanger beim Abschluss keine Vorauszahlung leistet. Ein
besicherter Swap ist ein Swap, bei dem der Total Return-
Empfénger im Austausch gegen die Gesamtrendite des
Referenzvermdgenswerts eine Vorauszahlung leistet, und
kann daher aufgrund der Vorauszahlung hohere Kosten
verursachen.

Samtliche Erlése aus Total Return Swaps abzuglich der
direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuhren
werden dem jeweiligen Fonds zugewiesen.

Vereinbarungen liber OTC-Derivate

Ein Fonds kann OTC-Derivategeschafte eingehen. Die
Kontrahenten der von einem Fonds eingegangenen
Geschafte mit OTC-Derivaten, z.B. von Total Return Swaps,
Differenzkontrakten, Pensionsgeschaften oder umgekehrten
Pensionsgeschaften oder anderen Derivaten mit ahnlichen
Eigenschaften, werden aus einer von der
Verwaltungsgesellschaft genehmigten Liste von
Kontrahenten ausgewahlt. Die Kontrahenten werden
Institutionen sein, bei denen es sich entweder um
Kreditinstitute mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat oder um
Anlagefirmen handelt, die gemaR der MiFID-Richtlinie oder
einem gleichwertigen Regelwerk zugelassen oder als
Finanzinstitute anerkannt sind und einer entsprechenden
Aufsicht unterliegen. Bei Abschluss des Geschafts mussen Sie
ein Bonitatsrating von BBB/Baa2 oder gleichwertig
aufweisen, wenn es sich um globale oder inlandische
systemisch wichtige Finanzinstitute (SIFI) handelt.
Kontrahenten, die nicht als systemisch wichtige
Finanzinstitute gelten, mlssen ein Bonitatsrating von A-
(oder gleichwertig) aufweisen. Die Liste der genehmigten
Kontrahenten kann von der Verwaltungsgesellschaft
geandert werden. Die Identitat der Gegenparteien wird im
Jahresbericht der Gesellschaft offengelegt.

Da die Kontrahenten, mit denen die Fonds Total Return
Swaps abschlielRen, keine Entscheidungsbefugnis beziiglich
der Anlagen der Fonds (einschlieRlich des gegebenenfalls
verwendeten Vergleichsvermoégens) erhalten, ist fur
Transaktionen, die sich auf Anlagen der Fonds beziehen,
keine Genehmigung durch die Kontrahenten erforderlich.

Sofern in Anhang III nicht anders angegeben, wird das
Gesamtrisiko in Verbindung mit Derivaten anhand des
Commitment-Ansatzes berechnet. Fonds, die eine Value-at-
Risk-(VaR-)Methode fur die Berechnung ihres globalen
Risikos verwenden, enthalten in Anhang III einen Hinweis
darauf.

Gesamtrisiko

Das Gesamtrisiko eines Fonds ist auf den Gesamtnettowert
seines Portfolios beschrankt.

Commitment-Ansatz

Im Rahmen des Commitment-Ansatzes werden
Derivatpositionen in dquivalente Positionen des Basiswerts
umgewandelt. Hierbei wird der Marktpreis bzw. bei
konservativerem Vorgehen der Terminkurs/Nennwert
zugrunde gelegt.
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VaR-Ansatz

VaR-Berichte werden taglich auf Basis der folgenden Kriterien
erstellt und Uberwacht:

Halteperiode von einem Monat;
- einseitiges Konfidenzintervall von 99 %;

- mindestens ein Jahr effektiver historischer
Beobachtungszeitraum (250 Tage), auRRer die
Marktbedingungen erfordern einen kiirzeren
Beobachtungszeitraum; und

- die im Modell verwendeten Parameter werden
mindestens vierteljahrlich aktualisiert.

AulRerdem werden mindestens einmal pro Monat Stress-
Tests angewandt.

VaR-Grenzen werden anhand eines absoluten oder relativen
Ansatzes festgelegt.

Absoluter VaR-Ansatz

Der absolute VaR-Ansatz ist generell angemessen, wenn kein
identifizierbares Referenzportfolio bzw. keine Benchmark
vorliegt, wie dies beispielsweise bei Absolute Return-Fonds
der Fall ist. Im Rahmen des absoluten VaR-Ansatzes wird ein
Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Fonds als Grenze
festgelegt. Die absolute VaR-Grenze eines Fonds muss bei
oder unter 20 % des Nettoinventarwerts liegen. Diese Grenze
beruht auf einer Halteperiode von einem Monat und einem
einseitigen Konfidenzintervall von 99 %.

Relativer VaR-Ansatz

Der relative VaR-Ansatz wird fur Fonds verwendet, fur die
eine VaR-Benchmark definiert ist, welche die vom Fonds
verfolgte Anlagestrategie widerspiegelt. Bei Anwendung des
relativen VaR-Ansatzes wird eine Grenze als Vielfaches des
VaR einer Benchmark bzw. eines Referenzportfolios
festgelegt. Die relative VaR-Grenze eines Fonds muss bei
oder unter dem Doppelten des VaR der VaR-Benchmark des
Fonds liegen. Informationen tber die jeweils verwendeten
individuellen VaR-Benchmarks sind in Anhang III aufgefuhrt.

4. Einsatz von Techniken und Instrumenten in
Verbindung mit libertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktanlagen

Sich auf Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktanlagen
beziehende Techniken und Instrumente (einschlieRlich unter
anderem Wertpapierleihe, Pensionsgeschafte und
umgekehrte Pensionsgeschafte) konnen von jedem Fonds
zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung und sofern
dies im besten Interesse des Fonds ist und dem Anlageziel
sowie dem Profil der Anleger entspricht, eingesetzt werden.

Soweit gemalR den rechtlichen Bestimmungen und
insbesondere (i) dem CSSF-Rundschreiben 08/356 in Bezug
auf den Einsatz von Finanztechniken und -instrumenten (in
der jeweils geltenden Fassung) und (ii) dem CSSF-
Rundschreiben 14/592 in Bezug auf die ESMA-Richtlinien Gber
ETFs und sonstige OGAW-Emissionen zuldssig und im
Rahmen der darin festgelegten Grenzen darf jeder Fonds zur
Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses oder zur
Senkung seiner Kosten oder Risiken Pensionsgeschafte oder
umgekehrte Pensionsgeschafte mit oder ohne
Optionsvereinbarung als Kaufer oder Verkaufer eingehen
und Wertpapierleihgeschafte tatigen.
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Bis auf weiteres wird die Gesellschaft keine
Wertpapierleihgeschafte tatigen. Sollte die Gesellschaft in der
Zukunft beschlieBen, solche Techniken einzusetzen, wird die
Gesellschaft diesen Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisieren und die Vorschriften und insbesondere CSSF-
Rundschreiben 14/592 in Bezug auf ESMA-Richtlinien zu ETFs
und sonstigen OGAW-Angelegenheiten und Verordnung (EU)
2015/2365 vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung.

Wertpapierleihgeschafte

Sollte die Gesellschaft Wertpapierleihgeschafte eingehen, so
wird jeder Fonds Wertpapierleihgeschafte nur mit
erstklassigen Instituten eingehen, die auf diese Art von
Geschaften spezialisiert sind und einer Aufsicht unterliegen,
die nach Auffassung der CSSF derjenigen nach EU-Recht
gleichwertig ist.

Jeder Fonds muss sicherstellen, dass er jederzeit in der Lage
ist, jedes verliehene Wertpapier zurlickzuerlangen oder
abgeschlossene Wertpapierleihvereinbarungen zu kiindigen.

Bei Wertpapierleihgeschaften stellt der Fonds sicher, dass
sein Kontrahent Sicherheiten stellt und Uber die gesamte
Laufzeit aufrechterhalt, die mindestens dem Marktwert der
verliehenen Wertpapiere entsprechen. Diese Sicherheiten
mussen die Form von Barmitteln oder Wertpapieren haben,
die die Anforderungen der Vorschriften erftillen. Diese
Sicherheiten mussen die nachfolgend in Abschnitt 5
.Verwaltung von Sicherheiten” dargelegten Anforderungen
erfallen.

Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschafte

Pensionsgeschafte sind Geschafte, die einem Vertrag
unterliegen, in dessen Rahmen eine Partei Wertpapiere oder
Instrumente vorbehaltlich einer Verpflichtung zum Ruckkauf
dieser oder ahnlicher Wertpapiere oder Instrumente mit
derselben Beschreibung zu einem bestimmten Preis und zu
einem zukiinftigen Zeitpunkt, der vom Zedenten umgehend
oder spater bestimmt wird, an eine Gegenpartei verkauft.
Solche Transaktionen werden fir die Partei, die die
Wertpapiere oder Instrumente verkauft, als
Pensionsgeschafte bezeichnet, und fir die Gegenpartei, die
diese kauft, als umgekehrte Pensionsgeschafte.

Sollte ein Fonds Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte eingehen, so wird der Fonds derartige
Geschafte nur mit Kontrahenten eingehen, die einer Aufsicht
unterliegen, die nach Auffassung der CSSF derjenigen nach
EU-Recht gleichwertig ist.

Ein Fonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschaft eingeht,
muss sicherstellen, dass er jederzeit in der Lage ist, den
gesamten Barbetrag abzurufen oder das umgekehrte
Pensionsgeschaft zu kindigen.

Ein Fonds, der ein Pensionsgeschaft eingeht, muss
sicherstellen, dass er jederzeit in der Lage ist, vom
Pensionsgeschaft betroffene Wertpapiere abzurufen oder das
eingegangene Pensionsgeschaft zu kiindigen.

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte mit
einer festen Laufzeit von bis zu sieben Tagen gelten als
Geschafte mit Bedingungen, die es dem Fonds erlauben, die
Vermodgenswerte jederzeit abzurufen.

Jeder Fonds muss sicherstellen, dass das Engagement bei
Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften
ein Ausmal hat, das ihm erlaubt, seinen
Rucknahmeverpflichtungen jederzeit nachzukommen.



Die erhaltenen Sicherheiten mussen die nachfolgend in
Abschnitt 5 ,Verwaltung von Sicherheiten” dargelegten
Anforderungen erfullen.

Alle aus Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschaften resultierenden Ertrage flieen nach
Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten und
Gebuhren wieder den einzelnen Fonds zu. Informationen zu
direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuhren, die in
dieser Hinsicht anfallen kdnnen, zur Identitat der
Rechtstrager, an die diese Kosten und Gebuhren gezahlt
werden, sowie deren Beziehungen zur Verwahrstelle oder zur
Verwaltungsgesellschaft sind gegebenenfalls im
Jahresbericht der Gesellschaft enthalten.

5. Verwaltung von Sicherheiten

Das Risiko gegenuber einem Kontrahenten, das sich aus
Geschaften mit OTC-Derivaten und Techniken fir ein
effizientes Portfoliomanagement ergibt, wird bei der
Berechnung der in Abschnitt 1(C) oben vorgesehenen
Risikogrenzen flr Kontrahenten kombiniert.

Zugunsten eines Fonds erhaltene Sicherheiten kénnen zur
Reduzierung seines Kontrahentenrisikos verwendet werden,
wenn sie die in den maRgeblichen Gesetzen und Vorschriften
dargelegten Bedingungen erftillen. Wenn ein Fonds
Geschafte mit OTC-Derivaten abschliet und Techniken fur
ein effizientes Portfoliomanagement einsetzt, missen
samtliche zur Reduzierung der Risikoexponierung gegentber
einem Kontrahenten genutzten Sicherheiten jederzeit die
folgenden Kriterien erfillen:

(A) Samtliche erhaltenen Sicherheiten, bei denen es sich
nicht um Barmittel handelt, missen eine hohe Qualitat
aufweisen, aulerst liquide sein und an einem geregelten
Markt oder in einem multilateralen Handelssystem
gehandelt werden, so dass sie schnell zu einem Preis
verkauft werden kdnnen, der nah an ihrer Bewertung vor
dem Verkauf liegt. Erhaltene Sicherheiten mussen
aulRerdem den Bestimmungen in Abschnitt 1(D) oben
entsprechen.

(B) Erhaltene Sicherheiten missen mindestens auf taglicher
Basis bewertet werden. Vermdgenswerte, die eine hohe
Preisvolatilitat aufweisen, sollten nur dann als
Sicherheiten akzeptiert werden, wenn geeignete
konservative Risikoabschlage vorgenommen werden.

(C) Erhaltene Sicherheiten mussen eine hohe Qualitat
aufweisen.

Die erhaltenen Sicherheiten missen von einem
Rechtstrager ausgegeben worden sein, der vom
Kontrahenten unabhéngig ist und von dem erwartet
wird, dass er keine hohe Korrelation mit der
Wertentwicklung des Kontrahenten aufweisen wird.

(E) Sicherheiten missen in Bezug auf Land, Markt und
Emittent ausreichend diversifiziert sein. Das Kriterium
einer ausreichenden Diversifizierung bezlglich der
Emittentenkonzentration gilt als erfullt, wenn der Fonds
im Rahmen des effizienten Portfoliomanagements oder
eines Geschafts mit OTC-Derivaten von einem
Kontrahenten einen Korb von Sicherheiten erhalt, bei
dem maximal 20 % des Nettoinventarwerts auf einen
einzigen Emittenten entfallen. Wenn ein Fonds mehreren
Kontrahenten ausgesetzt ist, werden die
unterschiedlichen Kérbe von Sicherheiten aggregiert, um
das Limit einer Exponierung von maximal 20 % bei einem
einzelnen Emittenten zu berechnen. In Abweichung kann
ein Fonds durch verschiedene Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktanlagen vollstandig besichert werden, die
von einem EU-Mitgliedstaat, seinen
Gebietskdrperschaften, einem qualifizierten Land oder
von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Korperschaft, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat
angehort, ausgegeben oder garantiert werden. In
diesem Fall muss der Fonds Wertpapiere aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen erhalten, und der Wert
von Wertpapieren aus ein und derselben Emission darf
30 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Uberschreiten.

Bei einer Eigentumsuiibertragung werden die erhaltenen
Sicherheiten von der Verwahrstelle oder einer ihrer
Korrespondenten, die die Verwahrstelle mit der
Verwahrung dieser Sicherheiten beauftragt hat,
gehalten. Fur sonstige Arten von
Besicherungsvereinbarungen kdnnen die Sicherheiten
von einer Drittverwahrstelle gehalten werden, die einer
Aufsicht unterliegt und nicht mit dem Bereitsteller der
Sicherheiten verbunden ist.

Erhaltene Sicherheiten mussen vom Fonds jederzeit und
ohne Bezugnahme auf oder Genehmigung durch den
Kontrahenten vollstandig durchsetzbar sein, und
erhaltene Sicherheiten sollten gegebenenfalls auch mit
den in diesem Abschnitt dargelegten Beschrankungen in
Bezug auf die Beherrschungsverhéltnisse konform sein.

Vorbehaltlich der vorstehenden Bedingungen sind unter
anderem die folgenden Arten von Sicherheiten zulassig:

(1) Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente,
einschlieBlich kurzfristiger Bankzertifikate und
Geldmarktanlagen;

(2) Staatsanleihen mit beliebigen Laufzeiten von
Landern, wie unter anderem GroRbritannien, USA,
Frankreich und Deutschland, ohne Mindestrating.

Sicherheiten werden taglich unter Verwendung von
verfiigbaren Marktpreisen und unter Berlicksichtigung
angemessener Risikoabschlage bewertet, die fur jede
Anlageklasse auf der Grundlage der von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Politik in Bezug auf
Risikoabschlage bestimmt werden.

Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel
handelt, durfen nicht verkauft, erneut investiert oder
verpfandet werden.

Barsicherheiten, die nicht fur Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung erhalten werden, durfen nur:

(1) bei Rechtstragern gemaR den Bestimmungen des
Abschnitts 1 (A)(6) oben eingelegt werden;

(2) in qualitativ hochwertige Staatsanleihen investiert
werden;

(3) fur umgekehrte Pensionsgeschafte verwendet
werden, wenn diese Geschafte mit Kreditinstituten
durchgefuhrt werden, die einer Aufsicht unterliegen,
und der Fonds jederzeit in der Lage ist, den
vollstandigen aufgelaufenen Barbetrag abzurufen;

(4) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
gemal’ den ,Leitlinien zu einer einheitlichen
Definition fur europaische Geldmarktfonds” der
ESMA (CESR/10-049) in der jeweils gultigen Fassung
oder in Geldmarktfonds gemaR der
Geldmarktfondsverordnung, sobald diese gultig ist,
investiert werden.
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Reinvestierte Barsicherheiten mussen gemal? den fur
Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt,
geltenden Diversifizierungsanforderungen diversifiziert
werden, wie oben erldutert. Die Wiederanlage von
Barsicherheiten ist mit bestimmten Risiken flr einen Fonds
verbunden, wie in Anhang II.20 beschrieben.

Sicherheitenpolitik

Vom Fonds erhaltene Sicherheiten sind vornehmlich auf
Barmittel und Staatsanleihen zu beschranken.

Politik in Bezug auf Risikoabschlage

Die folgenden Risikoabschlage fir Sicherheiten aus OTC-
Geschéften werden von der Verwaltungsgesellschaft
angewandt (die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das
Recht vor, diese Politik jederzeit abzudndern, in welchem Fall
dieser Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert wird):

Restlaufzeit Prozentuale Bewer-

Zulassige Sicherhei-

ten tung
Barmittel entfallt 100 %
Staatsanleihen ein Jahr oder 98 %

weniger

mehr als ein Jahr bis 96 %-97 %
einschlieBlich funf

Jahre

mehr als finf Jahre 93 %-95 %
bis einschlieRlich

zehn Jahre

mehr als zehn Jahre 93 %
bis einschliel3lich

dreil3ig Jahre

mehr als dreiRig 90 %
Jahre bis
einschlieBlich vierzig

Jahre

mebhr als vierzig 87 %
Jahre bis
einschlieBlich funfzig

Jahre

6. Risikomanagementverfahren

Die Gesellschaft wendet ein Risikomanagementverfahren an,
mit dem sie, zusammen mit dem Anlageverwalter, in der
Lage ist, das Risiko der Anlagepositionen, den Einsatz von
Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement, die
Verwaltung von Sicherheiten und deren Anteil am
Gesamtrisikoprofil jedes Fonds zu Uberwachen und zu jedem
Zeitpunkt zu messen. Die Gesellschaft bzw. der
Anlageverwalter wenden, sofern erforderlich, Verfahren zur
exakten und unabhdngigen Bestimmung des Wertes von
OTC-Derivaten an.

Auf Wunsch des Anlegers liefert die Verwaltungsgesellschaft
zusatzliche Informationen zu den quantitativen Grenzen, die
beim Risikomanagement der einzelnen Fonds gelten, zu den
daflir gewahlten Methoden und zur neuesten Entwicklung
der Risiken und Renditen der Hauptkategorien der
Instrumente. Diese zusatzlichen Informationen enthalten die
fir die Fonds mithilfe solcher RisikomalRe festgelegten VaR-
Stufen.

Die Grundlagen des Risikomanagements sind auf Anfrage am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.
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7. Verwaltung des Nachhaltigkeitsrisikos

Die allgemeinen Risikomanagementprozesse der
Verwaltungsgesellschaft beinhalten, neben anderen
Faktoren, die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei
der Anlageentscheidung. Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein
Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen
beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert einer
Anlage und die Rendite des Fonds haben kénnte.
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen innerhalb eines bestimmten
Geschéftsbereichs oder extern entstehen und sich auf
mehrere Geschaftsbereiche auswirken. Zu den
Nachhaltigkeitsrisiken, die sich negativ auf den Wert einer
bestimmten Anlage auswirken kénnten, gehéren u. a. die
folgenden:

- Umwelt: extreme Wetterereignisse wie
Uberschwemmungen und Stirme;
Umweltverschmutzungen; Schaden an der Biodiversitat
oder am Lebensraum Meer.

- Soziales: Arbeitsstreiks; Gesundheits- und
Sicherheitsvorfalle wie Verletzungen oder Todesfalle;
Probleme im Zusammenhang mit der Produktsicherheit.

- Unternehmensfuhrung: Steuerbetrug; Diskriminierung
innerhalb einer Belegschaft; unangemessene
Vergutungspraktiken; Versaumnisse beim Schutz
personenbezogener Daten.

- Regulatorisch: Es kénnen neue Vorschriften, Steuern
oder Industriestandards zum Schutz oder zur Férderung
nachhaltiger Unternehmen und Praktiken eingefiihrt
werden.

Unterschiedliche Anlageklassen, Anlagestrategien und
Anlageuniversen kénnen unterschiedliche Ansatze zur
Integration solcher Risiken in die Anlageentscheidung
erfordern. Der Anlageverwalter wird Ublicherweise
potenzielle Anlagen analysieren, indem er (neben anderen
relevanten Erwagungen) beispielsweise die Gesamtkosten
und -vorteile fir die Gesellschaft und die Umwelt bewertet,
die ein Emittent generieren kann, oder wie der Marktwert
eines Emittenten durch einzelne Nachhaltigkeitsrisiken wie
eine Erhéhung der CO2-Steuer beeinflusst werden kann. Der
Anlageverwalter wird auch Ublicherweise die Beziehungen
des jeweiligen Emittenten zu seinen wichtigsten Stakeholdern
- Kunden, Mitarbeitern, Lieferanten und Aufsichtsbehérden -
berucksichtigen, einschlieBlich einer Beurteilung, ob diese
Beziehungen auf nachhaltige Weise gefihrt werden und ob
daher wesentliche Risiken fir den Marktwert des Emittenten
bestehen.

Der Wert bzw. die Kosten der Auswirkungen bestimmter
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen durch Recherche oder die
Verwendung von eigenen oder externen Tools geschatzt
werden. In solchen Fallen ist es mdglich, dies in die
traditionellere Finanzanalyse einzubeziehen. Ein Beispiel
hierfur kénnten die direkten Auswirkungen einer Erhéhung
der CO2-Steuern sein, die fUr einen Emittenten gelten und die
als erhohte Kosten und/oder als verringerte Umséatze in ein
Finanzmodell aufgenommen werden kénnen. In anderen
Fallen kdnnen solche Risiken schwieriger zu quantifizieren
sein, und daher kann der Anlageverwalter versuchen, ihre
potenziellen Auswirkungen auf andere Weise zu
bertcksichtigen, sei es explizit, zum Beispiel durch eine
Verringerung des erwarteten kinftigen Werts eines
Emittenten, oder implizit, zum Beispiel durch eine Anpassung



der Gewichtung der Wertpapiere eines Emittenten im
Portfolio des Fonds, je nachdem, wie stark er glaubt, dass ein
Nachhaltigkeitsrisiko diesen Emittenten betreffen kdnnte.

Zur Durchfihrung dieser Bewertungen kdnnen eine Reihe
eigener Tools verwendet werden, gegebenenfalls zusammen
mit erganzenden Kennzahlen von externen Datenanbietern
und der eigenen Due-Diligence-Prifung des
Anlageverwalters. Diese Analyse informiert den
Anlageverwalter Uber die potenziellen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf das gesamte Anlageportfolio eines
Fonds und, neben anderen Risikoerwagungen, tber die
wahrscheinliche finanzielle Rendite des Fonds.

Die Risikofunktion der Verwaltungsgesellschaft gewahrleistet
eine unabhangige Uberwachung der Portfolioengagements
im Hinblick auf die Nachhaltigkeit. Die Uberwachung umfasst
die Sicherstellung einer unabhangigen Beurteilung der
Nachhaltigkeitsrisiken innerhalb der Anlageportfolios sowie
eine angemessene Transparenz und Berichterstattung
bezuglich Nachhaltigkeitsrisiken.

Weitere Einzelheiten zum Management von
Nachhaltigkeitsrisiken und zum Nachhaltigkeitsansatz des
Anlageverwalters finden Sie auf der Internetseite https://
www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-
capabilities/sustainability. Bitte beachten Sie auch den
Risikofaktor ,Nachhaltigkeitsrisiken” in Anhang II des
Verkaufsprospekts.

8. Verschiedenes

(A) Die Gesellschaft darf keine Darlehen an andere Personen
vergeben oder fir Dritte als Buirge auftreten. Im Rahmen
dieser Beschrankung kénnen Bankguthaben sowie der
Erwerb der in den Absatzen 1 (A) (1), (2), (3) und (4)
genannten Wertpapiere oder der Erwerb von
zusatzlichen liquiden Mitteln jedoch nicht als Vergabe
von Darlehen angesehen werden; die Gesellschaft ist
berechtigt, die oben genannten Wertpapiere zu
erwerben, sofern sie nicht voll bezahlt werden.

(B) Bei der Austibung von Zeichnungsrechten fur
Wertpapiere, die Bestandteil ihres Vermégens sind,
braucht die Gesellschaft die Prozentsatze der
Anlagegrenzen nicht einzuhalten.

(C) Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter, die
Vertriebsstellen, die Verwahrstelle und alle anderen
bevollmachtigten Stellen und ihre verbundenen
Unternehmen dirfen Geschafte mit der Gesellschaft
unter der Voraussetzung abwickeln, dass diese
Transaktionen zu den Ublichen unter unabhangigen
Marktteilnehmern ausgehandelten
Geschéftsbedingungen abgewickelt werden und dass bei
jeder dieser Transaktionen die folgenden Bedingungen
eingehalten werden:

(1) Vorlage einer beglaubigten Bewertung der
Transaktion durch eine Person, die von den
Verwaltungsratsmitgliedern als unabhangig und
qualifiziert anerkannt wurde,

(2) Durchfiihrung der Transaktion zu besten
Bedingungen gemaR den Vorschriften einer
organisierten Borse oder

(3) wenn weder (1) noch (2) moglich ist:

(4) Uberzeugung der Verwaltungsratsmitglieder, dass
die Transaktion zu normalen, von unabhangigen
Marktteilnehmern ausgehandelten
Geschéftsbedingungen abgewickelt wurde.

(D) Beiden in Taiwan eingetragenen Fonds ist der
Prozentsatz des Fonds, der in Wertpapiere, die auf den
Wertpapiermarkten der Volksrepublik China gehandelt
werden, beschrankt. Diese Grenzen kdnnen von der
Financial Supervisory Commission in Taiwan von Zeit zu
Zeit geandert werden.

(E) Fonds, die in Hongkong im Rahmen des Capital
Investment Entrant Scheme als Eligible Collective
Investment Scheme registriert sind, unterliegen
bestimmten Anlagebeschrankungen. Dazu gehdrt unter
anderem, dass sie bestimmte Mindestengagements in
den gelegentlich von den zustandigen Behérden in
Hongkong benannten zuldssigen Anlagewerten haben
mussen. Die Liste der zuldssigen Anlagewerte wird auf
der Website des Hong Kong Immigration Department
verdffentlicht.

(F) Bei bestimmten Fonds werden mindestens 25 % oder
mehr als 50 % des Nettoinventarwerts des Fonds gemaR
den deutschen Steuervorschriften durchgehend in
Kapitalbeteiligungen investiert. Weitere Einzelheiten
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt 2.4 (Besteuerung in
Deutschland) dieses Verkaufsprospekts.
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Anhang I

Anlagerisiken

1. Allgemeine Risiken

Die bisherige Wertentwicklung ist kein Hinweis auf den
kinftigen Wertverlauf, und Anteile (auRer Anteile von
Geldmarktfonds) sollten als mittel- bis langfristige Anlage
betrachtet werden. Der Wert von Anlagen und die damit
erzielten Ertrage kdnnen sowohl steigen als auch fallen, und
Anteilsinhaber erhalten den urspriinglich investierten Betrag
maoglicherweise nicht zurtick. Unterscheidet sich die
Fondswahrung von der Heimatwahrung des Anlegers, oder
unterscheidet sich die Fondswahrung von den Wahrungen
der Markte, in die der Fonds investiert, besteht fur den
Anleger neben den ublichen Anlagerisiken die Mdglichkeit
eines zusatzlichen Verlustes (oder die Moglichkeit eines
héheren Gewinns).

2. Risiko in Verbindung mit dem Anlageziel

Mit den Anlagezielen wird ein beabsichtigtes Ergebnis
ausgedruckt; es besteht jedoch keine Garantie, dass dieses
Ergebnis erreicht wird. Je nach den Marktbedingungen und
dem makrodkonomischen Umfeld kann die Erreichung der
Anlageziele schwieriger oder gar unmaoglich sein. Es wird
keine implizite oder explizite Zusicherung hinsichtlich der
Wahrscheinlichkeit der Erreichung des Anlageziels eines
Fonds gemacht.

3. Regulatorisches Risiko

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Luxemburg, und die Anleger
werden darauf hingewiesen, dass der Rechtsschutz
moglicherweise nicht in dem MaRe gewahrleistet ist, wie er
von den Aufsichtsbehdrden ihres Heimatlandes garantiert
wird. AulRerdem werden die Fonds in Landern auBerhalb der
EU registriert sein. Dadurch kdnnen sie restriktiveren
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen, ohne dass
den Anteilsinhabern der betreffenden Fonds dies mitgeteilt
wird. In diesen Fallen werden die Fonds diese restriktiveren
Vorschriften einhalten, was dazu fihren kann, dass sie die
Anlagegrenzen nicht in vollem Umfang ausschopfen.

4. Geschaftliche, rechtliche und steuerliche
Risiken

In manchen Landern kann die Auslegung und Umsetzung
von Gesetzen und Vorschriften sowie die Durchsetzung der
durch diese Gesetze und Vorschriften verliehenen Rechte der
Anteilsinhaber mit erheblichen Unsicherheiten verbunden
sein. Daruber hinaus kann es Unterschiede bei den ortlichen
Rechnungslegungs- und Prifungsstandards, den Gebrauchen
bezlglich der Berichterstattung und den
Offenlegungsanforderungen gegenuiber den international
anerkannten Rechnungslegungs- und Prufungsstandards
geben. Einige der Fonds kdnnen Quellen- und anderen
Steuern unterliegen. Das Steuerrecht und die steuerlichen
Vorschriften aller Lander werden haufig Uberprift und
kdénnen jederzeit geandert werden, in manchen Fallen auch
rickwirkend. Das Steuerrecht und die steuerlichen
Vorschriften werden in manchen Landern von den
Steuerbehdrden nicht auf konsequente und transparente
Weise angewendet und kénnen von Land zu Land bzw. von
Region zu Region unterschiedlich sein. Veranderungen des
Steuerrechts kénnten den Wert der von dem Fonds
gehaltenen Anlagen und die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen.
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5. Risikofaktoren in Bezug auf
Wirtschaftsbranchen/geografische Gebiete

Fonds mit Schwerpunkt auf einer speziellen Branche oder
Region sind Risiko und Marktfaktoren ausgesetzt, die diese
Branche bzw. Region beeinflussen, darunter
Gesetzesanderungen, Veranderungen des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds und starkerer Wettbewerb.
Dies kann eine groRere Volatilitat des Nettoinventarwerts
und der Anteile des betreffenden Fonds nach sich ziehen.
Weitere Risiken beinhalten unter anderem verstarkte
gesellschaftliche und politische Unsicherheit und Instabilitat
sowie Naturkatastrophen.

6. Risiko der Aussetzung des Handels mit
Anteilen

Die Anleger werden daran erinnert, dass ihr Recht auf
Ricknahme oder Umtausch von Anteilen unter bestimmten
Umsténden ausgesetzt werden kann (siehe Abschnitt 2.5,
+Aussetzung oder Verschiebung”).

7. Zinsrisiko

Der Wert von Anleihen und anderen Schuldtiteln steigt und
fallt in der Regel in Abhangigkeit von der Zinsentwicklung.
Wahrend fallende Zinsen bei bestehenden Schuldtiteln im
Allgemeinen Wertzuwachse zur Folge haben, fuhren
steigende Zinsen im Allgemeinen zu Wertverlusten. Bei
Anlagen mit langen Durationen oder Laufzeiten ist das
Zinsrisiko in der Regel hoher. Einige Anlagen verleihen dem
Emittenten das Recht, die Anlage vor Falligkeit zu kiindigen
oder zu tilgen. Kiindigt oder tilgt ein Emittent eine Anlage in
einer Phase fallender Zinsen, muss der Fonds die Erlose
moglicherweise in eine Anlage mit niedrigerer Rendite
investieren. Dadurch besteht die Mdglichkeit, dass der Fonds
nicht von Wertzuwachsen infolge fallender Zinsen profitiert.

8. Kreditrisiko

Die tatsachliche oder die wahrgenommene Fahigkeit eines
Schuldtitelemittenten, Kapital und Zinsen auf das Wertpapier
fristgerecht zu zahlen, hat Auswirkungen auf den Wert des
Wertpapiers. Es besteht die Mdglichkeit, dass die Fahigkeit
des Emittenten, seiner Zahlungsverpflichtung
nachzukommen, wahrend des Zeitraums, in dem der Fonds
Wertpapiere dieses Emittenten besitzt, betrachtlich nachlasst
oder dass der Emittent seine Verpflichtungen nicht erfillen
kann. Eine tatsachliche oder wahrgenommene
Verschlechterung der Fahigkeit eines Emittenten, seinen
Verpflichtungen nachzukommen, wirkt sich wahrscheinlich
negativ auf den Wert der Wertpapiere dieses Emittenten aus.

Wurde ein Wertpapier von mehr als einer landesweit
anerkannten statistischen Rating-Organisation bewertet,
kann der Anlageverwalter des Fonds bei der Bestimmung, ob
das Wertpapier Investment-Grade-Qualitat hat, das hochste
Rating berucksichtigen. Fallt das Rating eines vom Fonds
gehaltenen Wertpapiers unter Investment Grade, wird der
Fonds dieses Wertpapier nicht notwendigerweise veraul3ern.
Der Anlageverwalter des Fonds wird jedoch prufen, ob das
Wertpapier weiterhin eine angemessene Anlage fir den
Fonds darstellt. Der Anlageverwalter eines Fonds pruft nur
zum Zeitpunkt des Kaufs, ob ein Wertpapier tber Investment-
Grade-Qualitat verfugt. Einige der Fonds investieren in
Wertpapiere, die nicht von einer landesweit anerkannten
statistischen Rating-Organisation bewertet werden und bei
denen die Kreditqualitdt vom Anlageverwalter bestimmt wird.



Bei Anlagen, die zu weniger als ihrem Nennwert ausgegeben
werden und Zinszahlungen nur bei Falligkeit und nicht in
mehreren Intervallen wahrend der Laufzeit der Anlage
vorsehen, besteht im Allgemeinen ein héheres Kreditrisiko.
Die Ratings der Ratingagenturen beruhen gréRtenteils auf
der Finanzlage des Emittenten in der Vergangenheit und den
Investmentanalysen der Ratingagenturen zum Zeitpunkt der
Bewertung. Das Rating einer bestimmten Anlage spiegelt
keine Beurteilung der Volatilitat und Liquiditat der Anlage
und nicht notwendigerweise die aktuelle Finanzlage des
Emittenten wider. Wenngleich Investment Grade-Anlagen im
Allgemeinen mit einem geringeren Kreditrisiko behaftet sind
als Anlagen mit einem Rating unterhalb von Investment
Grade, kénnen sie teilweise dieselben Risiken aufweisen wie
niedriger bewertete Anlagen, z. B. die Mdglichkeit, dass die
Emittenten Kapital- und Zinszahlungen nicht rechtzeitig
leisten kdnnen und somit in Verzug geraten.

9. Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn bestimmte Anlagen nicht
problemlos ge- oder verkauft werden kdnnen. Die Anlage
eines Fonds in illiquiden Wertpapieren kann die Fondsrendite
schmalern, weil die illiquiden Wertpapiere moglicherweise
nicht zu einem glinstigen Zeitpunkt oder Preis verkauft
werden kdnnen. Anlagen in auslandischen Wertpapieren,
Derivaten oder Wertpapieren mit betréchtlichem Markt- und/
oder Kreditrisiko sind dem Liquiditatsrisiko zumeist am
starksten ausgesetzt. Illiquide Wertpapiere kénnen sehr
volatil und schwer zu bewerten sein.

10. Inflations-/Deflationsrisiko

Unter Inflation ist das Risiko zu verstehen, dass das
Vermdgen eines Fonds oder die mit Anlagen des Fonds
erzielten Ertrage in der Zukunft weniger wert sind, da die
Inflation den Geldwert verringert. Bei steigender Inflation
kann der reale Wert eines Fondsportfolios abnehmen. Als
Deflationsrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass die Preise in
der gesamten Wirtschaft im Laufe der Zeit sinken. Eine
Deflation kann die Kreditwurdigkeit von Emittenten
beeintrachtigen und die Wahrscheinlichkeit eines
Emittentenausfalls erhdhen. Dies kann Wertverluste beim
Portfolio eines Fonds zur Folge haben.

11. Risiko im Zusammenhang mit Derivaten

Bei Fonds, die zur Erreichung ihres spezifischen Anlageziels
Derivate einsetzen, kann nicht garantiert werden, dass die
Performance der Derivate positive Auswirkungen fur den
Fonds und seine Anteilsinhaber haben wird.

Jedem Fonds kénnen in Verbindung mit Total Return Swaps,
Differenzkontrakten oder sonstigen Derivaten mit ahnlichen
Merkmalen beim Abschluss dieser Instrumente und/oder bei
Erhéhungen oder Reduzierungen ihres Nennbetrags Kosten
und Gebulhren entstehen. Die Hohe dieser Geblhren kann
fest oder variabel sein. Angaben zu den Kosten und
Gebuhren, die den einzelnen Fonds diesbezlglich entstehen,
sowie zur Identitat der Empfanger und ihren eventuellen
Beziehungen zur Verwahrstelle, zum Anlageverwalter oder
zur Verwaltungsgesellschaft, sind gegebenenfalls dem
Jahresbericht zu entnehmen.

12. Risiko in Verbindung mit Optionsscheinen

Wenn ein Fonds in Optionsscheine investiert, sind Preis,
Performance und Liquiditat dieser Optionsscheine in der
Regel an die Basiswerte gebunden. Aufgrund der gréRReren
Volatilitat des Marktes fir Optionsscheine schwanken Preis,
Performance und Liquiditat von Optionsscheinen jedoch im
Allgemeinen starker als die Basiswerte. Zusatzlich zu dem mit

der Volatilitat von Optionsscheinen verbundenen Marktrisiko
unterliegt ein Fonds, der in synthetische Optionsscheine
investiert, wenn der Optionsschein von einem anderen
Emittenten begeben wird als der Basiswert, dem Risiko, dass
der Emittent des synthetischen Optionsscheins seinen
Verpflichtungen aus den Geschaften nicht nachkommt,
wodurch der Fonds und letztlich seine Anteilsinhaber einen
Verlust erleiden kénnen.

13. Risiko in Verbindung mit Credit Default
Swaps

Ein Credit-Default-Swap erméglicht die Ubertragung des
Ausfallrisikos. Dadurch kann der Fonds einen effektiven
Versicherungsschutz in Bezug auf eine von ihm gehaltene
Referenzanleihe erwerben (Absicherung der Anlage) oder
Schutz in Bezug auf eine Referenzanleihe erwerben, die er
nicht physisch besitzt, in der Erwartung, dass die Qualitat des
Kredits abnimmt. Eine Vertragspartei, der Sicherungsnehmer,
leistet regelmaRige Zahlungen an den Sicherungsgeber und
erhalt dafir bei Eintritt eines Kreditereignisses (ein Riickgang
der Kreditqualitat, der zuvor von den Parteien vertraglich
festlegt wird) eine Ausgleichszahlung. Tritt das Kreditereignis
nicht ein, zahlt der Sicherungsnehmer alle erforderlichen
Pramien und das Swapgeschaft endet am Falligkeitstermin
ohne weitere Zahlungen. Das Risiko des Sicherungsnehmers
beschrankt sich somit auf den Wert der gezahlten Pramien.
Falls ein Kreditereignis eintritt und der Fonds die zugrunde
liegende Referenzanleihe nicht halt, kann zusatzlich ein
Marktrisiko bestehen, da der Fonds moglicherweise Zeit
bendtigt, um die Referenzanleihe zu erhalten und an die
Gegenpartei zu liefern. Dartber hinaus besteht die
Maéglichkeit, dass der Fonds den ihm von der Gegenpartei
geschuldeten Betrag nicht wiedererlangt, wenn die
Gegenpartei insolvent wird. Der Markt fir Credit Default
Swaps kann mitunter weniger liquide sein als die
Rentenmarkte. Die Gesellschaft verringert dieses Risiko,
indem sie den Abschluss derartiger Geschafte in
angemessener Weise Uberwacht.

14. Risiko in Verbindung mit Futures, Optionen
und Forward-Kontrakten

Ein Fonds kann zu Absicherungs- und Anlagezwecken mit
Optionen, Futures und Forward-Kontrakten auf Wahrungen,
Wertpapiere, Indizes, Volatilitat, Inflation und Zinssatze
handeln.

Der Handel mit Futures beinhaltet ein hohes Risiko. Die
Einschusssumme ist im Verhaltnis zum Wert des Futures-
Kontraktes relativ gering, sodass die Transaktionen durch
Fremdkapital oder Kreditaufnahme finanziert werden. Eine
relativ unbedeutende Marktbewegung wird sich
verhaltnismaRig starker auswirken, was fur den Fonds von
Vor- oder Nachteil sein kann. Die Erteilung bestimmter
Auftréage, mit denen Verluste auf bestimmte Betrage
begrenzt werden sollen, ist méglicherweise wirkungslos, weil
die Ausfuhrung dieser Auftrage aufgrund der
Marktbedingungen unmaglich sein kann.

Auch Optionsgeschafte konnen ein hohes Risiko beinhalten.
Der Verkauf (die ,Zeichnung” oder die ,Einrdumung”) einer
Option beinhaltet im Allgemeinen ein erheblich gréReres
Risiko als der Kauf von Optionen. Obwohl der Fonds eine
feste Pramie erhalt, kann sein Verlust weit Gber diesen Betrag
hinausgehen. Der Fonds ist aulerdem dem Risiko ausgesetzt,
dass der Kaufer die Option ausubt. In diesem Fall muss der
Fonds die Option entweder in bar abrechnen oder die
zugrunde liegende Anlage erwerben oder liefern. Ist die
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Option ,gedeckt”, weil der Fonds eine entsprechende
Position in der zugrunde liegenden Anlage oder ein Future
auf eine andere Option halt, kann dieses Risiko geringer sein.

Forward-Kontrakte und der Erwerb von Optionen,
insbesondere auRRerbdrslich gehandelte und nicht tber eine
zentrale Clearing-Gegenpartei geclearte, sind mit einem
erhdhten Kontrahentenrisiko verbunden. Gerat der
Kontrahent in Verzug, erhalt der Fonds die erwartete Zahlung
oder Lieferung von Vermdgenswerten moéglicherweise nicht.
Dies kann zum Verlust des nicht realisierten Gewinns fihren.

15. Risiko in Verbindung mit Credit Linked Notes

Eine Credit Linked Note ist ein Anleiheinstrument, das sowohl
das Kreditrisiko des/der entsprechenden Referenzschuldner
(s) als auch des Emittenten der Credit Linked Note
Ubernimmt. AulRerdem ist auch mit der Couponzahlung ein
Risiko verbunden: Tritt bei einem Referenzschuldner in einem
Korb von Credit Linked Notes ein Kreditereignis ein, wird der
Coupon zurtickgesetzt und mit dem verringerten Nennbetrag
ausbezahlt. Sowohl das Restkapital als auch die
Kuponzahlung sind weiteren Kreditereignissen ausgesetzt. In
extremen Fallen kann es zu einem Verlust des gesamten
Kapitals kommen. Daruber hinaus besteht auch das Risiko
eines Ausfalls des Emittenten einer Note.

16. Risiko in Verbindung mit Equity Linked Notes

Die Renditekomponente einer Equity Linked Note basiert auf
der Performance eines einzelnen Wertpapiers, eines
Wertpapierkorbs oder eines Aktienindex. Anlagen in diesen
Instrumenten kénnen zu einem Kapitalverlust fihren, wenn
der Wert des zugrunde liegenden Wertpapiers sinkt. In
extremen Fallen kann es zu einem Verlust des gesamten
Kapitals kommen. Diese Risiken sind auch bei der direkten
Investition in Aktienanlagen zu finden. Die fur die Note
zahlbare Rendite wird zu einem bestimmten Zeitpunkt an
einem Bewertungsdatum festgelegt, unabhangig von den
Schwankungen des Basisaktienkurses. Es gibt keine Garantie,
dass die Investition eine Rendite oder einen Gewinn abwirft.
Daruber hinaus besteht auch das Risiko eines Ausfalls des
Emittenten einer Note.

Ein Fonds kann Equity Linked Notes einsetzen, um Zugang zu
bestimmten Markten wie z. B. Schwellenmarkten und
weniger entwickelten Markten zu erhalten, wo eine
Direktanlage nicht mdéglich ist. Dadurch kénnen folgende
weitere Risiken entstehen: fehlender Sekundarmarkt fur
diese Instrumente, Illiquiditat der zugrunde liegenden
Wertpapiere und Probleme beim Verkauf dieser Instrumente,
wenn die zugrunde liegenden Markte geschlossen sind.

17. Risiko von Insurance Linked Securities

Insurance Linked Securities kénnen aufgrund von
Versicherungsereignissen wie Naturkatastrophen, von
Menschen verursachten oder sonstigen Katastrophen
schwerwiegende oder vollstandige Verluste erleiden.
Katastrophen kénnen durch verschiedenste Ereignisse
ausgelost werden, unter anderem durch Hurrikane,
Erdbeben, Taifune, Hagelstiirme, Uberflutungen, Tsunamis,
Tornados, Stirme, Extremtemperaturen, Luftfahrtunfalle,
Feuer, Explosionen und Seeunfalle. Die Haufigkeit und der
Schweregrad solcher Katastrophen sind von Natur aus
unvorhersehbar, und die durch solche Katastrophen
ausgeldsten Verluste des Fonds kdnnten erheblich sein.
Klimatische oder sonstige Ereignisse, die zu einem Anstieg
der Wahrscheinlichkeit und/oder des Schweregrads solcher
Ereignisse fuhren kdnnten (wenn die globale Erwdrmung
beispielsweise haufigere und starkere Hurrikane zur Folge
hat), kdnnten einen wesentlichen negativen Einfluss auf den
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Fonds haben. Das Engagement eines Fonds gegenuber
solchen Ereignissen wird zwar gemaf seinem Anlageziel
diversifiziert, ein einzelnes Katastrophenereignis kénnte
jedoch mehrere geografische Zonen und Geschéftsbereiche
treffen. Auch kénnte die Haufigkeit oder der Schweregrad
von Katastrophenereignissen die Erwartungen Ubertreffen.
Beide Falle kdnnten einen wesentlichen negativen Einfluss
auf den Nettoinventarwert des Fonds haben.

18. Allgemeines Risiko in Verbindung mit OTC-
Geschiften

An OTC-Markten gehandelte Instrumente werden
moglicherweise in geringerem Umfang gehandelt, und ihre
Kurse kdnnen volatiler sein als diejenigen von Instrumenten,
die hauptsachlich an Wertpapierbdrsen gehandelt werden.
Diese Instrumente kdnnen weniger liquide sein als breiter
gehandelte Wertpapiere. Zudem kénnen die Kurse dieser
Instrumente einen versteckten Handleraufschlag beinhalten,
den ein Fonds gegebenenfalls als Teil des Kaufpreises zahlen
muss.

Im Allgemeinen unterliegen Transaktionen auf OTC-Markten
einer geringeren staatlichen Regulierung und Aufsicht als an
organisierten Bérsen abgeschlossene Transaktionen. OTC-
Derivate werden direkt mit dem Kontrahenten und nicht tber
eine anerkannte Bérse und Clearingstelle abgeschlossen. An
OTC-Derivaten beteiligte Kontrahenten geniefl3en nicht
denselben Schutz, der eventuell beim Handel an anerkannten
Borsen gilt, wie zum Beispiel die Leistungsgarantie einer
Clearingstelle.

Das Hauptrisiko bei OTC-Derivaten (wie nicht bérslich
gehandelten Optionen, Terminkontrakten, Swaps oder
Differenzkontrakten) ist das Risiko des Ausfalls eines
Kontrahenten, der insolvent geworden ist oder auf sonstige
Weise nicht in der Lage ist oder sich weigert, seinen
Verpflichtungen gemaR den Konditionen des Instruments
nachzukommen. OTC-Derivate kénnen einen Fonds dem
Risiko aussetzen, dass der Kontrahent eine Transaktion
aufgrund einer Streitigkeit in Bezug auf die
Vertragsbedingungen (im guten Glauben oder nicht) oder
aufgrund der Insolvenz, des Konkurses oder sonstiger Kredit-
oder Liquiditdtsprobleme des Kontrahenten nicht im Einklang
mit ihren Konditionen erfullt oder die Erfullung der
Transaktion verzogert. Das Kontrahentenrisiko wird im
Allgemeinen durch die Ubertragung oder Verpfandung von
Sicherheiten zugunsten des Fonds verringert. Der Wert der
Sicherheiten kann jedoch schwanken, und sie kdnnen schwer
zu verkaufen sein. Daher kann nicht zugesichert werden, dass
der Wert der gehaltenen Sicherheiten zur Deckung des dem
Fonds geschuldeten Betrags ausreichen wird.

Ein Fonds kann OTC-Derivate abschlieRen, die tUber eine
Clearingstelle abgewickelt werden, die als zentrale
Gegenpartei fungiert. Die zentrale Abwicklung soll im
Vergleich zu bilateral abgewickelten OTC-Derivaten das
Kontrahentenrisiko reduzieren und die Liquiditat erh6hen, sie
beseitigt diese Risiken jedoch nicht vollstandig. Die zentrale
Gegenpartei fordert einen Einschuss vom Clearing-Broker,
der wiederum einen Einschuss vom Fonds fordert. Es besteht
das Risiko, dass ein Fonds seine urspringlichen
Einschusszahlungen und Schwankungsmargenzahlungen
verliert, wenn der Clearing-Broker ausfallt, bei dem der Fonds
eine offene Position hat, oder wenn der Einschuss nicht
korrekt identifiziert und dem spezifischen Fonds
zugeschrieben wird, insbesondere wenn der Einschuss auf
einem Sammelkonto des Clearing-Brokers bei der zentralen
Gegenpartei gefuhrt wird. Falls der Clearing-Broker



zahlungsunfahig wird, kann der Fonds seine Positionen
moglicherweise nicht an einen anderen Clearing-Broker
Ubertragen.

Die EU-Verordnung Nr. 648/2012 zu OTC-Derivaten, zentralen
Gegenparteien und Transaktionsregistern (auch bekannt als
European Market Infrastructure Regulation bzw. ,EMIR"), die
am 16. August 2012 in Kraft getreten ist, flhrt einheitliche
Anforderungen im Hinblick auf Geschafte mit OTC-Derivaten
ein, indem sie bei bestimmten ,zuldssigen” Geschaften mit
OTC-Derivaten das Clearing durch regulierte zentrale
Clearing-Gegenparteien und die Meldung bestimmter
Einzelheiten zu Derivategeschaften an Transaktionsregister
vorschreibt. Zudem enthalt EMIR Auflagen hinsichtlich der
geeigneten Verfahren und MaBnahmen zur Messung,
Uberwachung und Minderung des operativen und
Gegenparteirisikos im Hinblick auf OTC-Derivatekontrakte,
die keiner Clearing-Pflicht unterliegen. Diese Auflagen
umfassen den Austausch einer Einschusszahlung und, wenn
diese erfolgt ist, deren Abtrennung durch die Parteien,
einschlieBlich der Gesellschaft.

Zahlreiche der Verpflichtungen im Rahmen von EMIR sind
bereits in Kraft getreten, zum Datum dieses Prospekts
unterliegen jedoch die Erfordernis, bestimmte Geschafte mit
OTC-Derivaten Uber zentrale Clearing-Gegenparteien (central
clearing counterparties, ,CCP") abzuwickeln, und die
Einschussanforderungen fir nicht dem Clearing
unterliegende Geschafte mit OTC-Derivaten einer
schrittweisen Einfuhrung. Bisher ist nicht ganz klar, wie sich
der Markt fur OTC-Derivate an dieses neue
aufsichtsrechtliche System anpassen wird. Dementsprechend
sind die vollstandigen Auswirkungen von EMIR auf die
Gesellschaft schwer vorherzusagen. Unter anderem kann es
zu einem Anstieg der Gesamtkosten fir das Eingehen und
Aufrechterhalten von OTC-Derivatekontrakten kommen.
Potenzielle Anleger und Anteilsinhaber sollten sich dessen
bewusst sein, dass sich die aufsichtsrechtlichen Anderungen,
die sich aus EMIR und vergleichbaren Verordnungen, wie
beispielsweise dem Dodd-Frank Wall Street Reform and
Consumer Protection Act, ergeben, zu gegebener Zeit
nachteilig auf die Fahigkeit eines Fonds zur Einhaltung seiner
Anlagepolitik und zur Erzielung seines Anlageziels auswirken
kénnen.

Den Anlegern sollte bewusst sein, dass die
aufsichtsrechtlichen Anderungen aufgrund der EMIR und
sonstiger geltenden Gesetze, die eine zentrale Abwicklung
von OTC-Derivaten vorschreiben, im Laufe der Zeit die
Fahigkeit der Fonds zur Einhaltung ihrer jeweiligen
Anlagepolitik und zum Erreichen ihrer Anlageziele
beeintrachtigen kénnen.

Anlagen in OTC-Derivaten kénnen mit dem Risiko
unterschiedlicher Bewertungen aufgrund von verschiedenen
zulassigen Bewertungsmethoden verbunden sein. Die
Gesellschaft hat zwar angemessene Bewertungsverfahren
zur Bestimmung und Uberpriifung des Wertes von OTC-
Derivaten eingerichtet, bestimmte Transaktionen sind jedoch
komplex und eine Bewertung kann nur von einer
eingeschrankten Anzahl von Marktteilnehmern
vorgenommen werden, die eventuell auch als Kontrahent an
den Transaktionen beteiligt sind. Unrichtige Bewertungen
kénnen zu einer unrichtigen Erfassung der Gewinne oder
Verluste und des Kontrahentenrisikos flhren.

Im Gegensatz zu borsengehandelten Derivaten, die in Bezug
auf ihre Konditionen standardisiert sind, werden OTC-
Derivate im Allgemeinen Gber Verhandlungen mit der
anderen an dem Instrument beteiligten Partei
abgeschlossen. Diese Art von Arrangement bietet zwar
groRere Flexibilitat, das Instrument auf die BedUrfnisse der

Parteien zuzuschneiden, OTC-Derivate kénnen jedoch mit
groReren rechtlichen Risiken verbunden sein als
bérsengehandelte Instrumente, da ein Verlustrisiko bestehen
kann, falls die Vereinbarung fur nicht rechtlich durchsetzbar
oder nicht korrekt dokumentiert befunden wird. Es kann
auBerdem ein rechtliches oder Dokumentationsrisiko
bestehen, dass sich die Parteien nicht Gber die richtige
Interpretation der Vertragsbedingungen einig sind. Diese
Risiken werden jedoch im Allgemeinen durch die
Verwendung von Branchenstandardvereinbarungen wie die
von der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) verdffentlichten in gewissem Umfang reduziert.

19. Kontrahentenrisiko

Die Gesellschaft fuhrt Transaktionen Uber oder mit Maklern,
Clearingstellen, Kontrahenten und anderen Beauftragten
durch. Die Gesellschaft unterliegt dem Risiko, dass eine
solche Gegenpartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen
kann, sei es aufgrund von Insolvenz, Konkurs oder anderer
Ursachen.

Ein Fonds kann in Instrumente wie Notes, Anleihen oder
Optionsscheine investieren, deren Performance an einen
Markt oder eine Anlage gebunden ist, dem bzw. der sich der
Fonds aussetzen mdchte. Diese Instrumente werden von den
verschiedensten Gegenparteien ausgegeben, und durch
seine Anlage unterliegt der Fonds zusatzlich zu dem von ihm
angestrebten Anlagerisiko dem Kontrahentenrisiko des
Emittenten.

Der Fonds geht OTC-Derivategeschafte, einschlieBlich Swap-
Kontrakte, nur mit erstklassigen Instituten ein, die einer
Aufsicht unterliegen und auf diese Art von Geschaften
spezialisiert sind. Grundsatzlich darf das Kontrahentenrisiko
fur solche Derivategeschafte mit erstklassigen Instituten,
wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, 10 % des
Nettovermdgens des jeweiligen Fonds, und in anderen Fallen
5 % des Nettovermogens nicht tbersteigen. Wenn ein
Kontrahent seine Verpflichtungen nicht erftllen kann, dirfen
die tatsachlichen Verluste diese Grenzwerte jedoch
Ubersteigen.

20. Spezifisches Risiko in Verbindung mit der
Verwaltung von Sicherheiten

Das Kontrahentenrisiko aus Anlagen in OTC-Derivaten und
Wertpapierleihgeschaften, Pensionsgeschaften und Buy-Sell
back-Geschaften wird im Allgemeinen durch die Ubertragung
oder Verpfandung von Sicherheiten zugunsten eines Fonds
reduziert. Transaktionen sind jedoch eventuell nicht
vollstdndig besichert. Die dem Fonds zustehenden Gebuhren
und Renditen sind eventuell nicht besichert. Beim Ausfall
eines Kontrahenten muss der Fonds erhaltene unbare
Sicherheiten eventuell zu den vorherrschenden Marktpreisen
verkaufen. In einem solchen Fall kdnnte dem Fonds unter
anderem aufgrund einer unrichtigen Bewertung oder
Uberwachung der Sicherheiten, ungiinstiger
Marktbewegungen, einer Verschlechterung des Kreditratings
von Emittenten der Sicherheiten oder der mangelnden
Liquiditat des Marktes, an dem die Sicherheiten gehandelt
werden, ein Verlust entstehen. Schwierigkeiten beim Verkauf
von Sicherheiten kdnnen die Erfullung von
Ricknahmeantragen durch den Fonds verzégern oder seine
Fahigkeit zu deren Erfiillung einschranken.

Wenn dies zulassig ist, kdnnen einem Fonds auch bei der
Wiederanlage von erhaltenen Barsicherheiten Verluste
entstehen. Ein solcher Verlust kann aufgrund eines
Wertruickgangs der getatigten Investitionen entstehen. Ein
Wertverlust dieser Anlagen wiirde die Hohe der Sicherheiten
verringern, die dem Fonds zur Riickgabe an den
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Kontrahenten gemal3 den Bedingungen der Transaktion zur
Verfugung stehen. Der Fonds misste den Wertunterschied
zwischen der ursprunglich erhaltenen Sicherheit und dem zur
Rickgabe an den Kontrahenten zur Verfiigung stehenden
Betrag decken, wodurch dem Fonds ein Verlust entstehen
warde.

21. Clearing-Risiko bei OTC-Derivaten

Die Geschafte eines Fonds mit OTC-Derivaten kdnnen an dem
Datum gecleart werden, an dem die obligatorische Clearing-
Verpflichtung im Rahmen von EMIR eintritt, um Preis- und
sonstige mogliche Vorteile zu nutzen. Geschafte mit OTC-
Derivaten kdnnen nach dem ,Agentur”-Modell oder dem
Modell der ,,Geschafte zwischen Eigenhandlern” gecleart
werden. Im Rahmen des Modells der Geschafte zwischen
Eigenhandlern gibt es normalerweise ein einzelnes Geschaft
zwischen dem Fonds und seinem Clearing-Broker und ein
Back-to-Back-Geschaft zwischen dem Clearing-Broker und
der zentralen Clearing-Gegenpartei (central clearing
counterparty, ,CCP"), wahrend im Rahmen des Agentur-
Modells nur ein einziges Geschaft zwischen dem Fonds und
der CCP stattfindet. Es wird erwartet, dass zahlreiche der
geclearten OTC-Derivategeschafte des Fonds im Rahmen des
Modells der Geschafte zwischen Eigenhandlern stattfinden
werden. Die nachfolgend genannten Risiken sind jedoch flr
beide Modelle relevant, sofern nichts anderes angegeben ist.

Die CCP fordert einen Einschuss vom Clearing-Broker, der im
Gegenzug einen Einschuss vom Fonds fordert. Die
Vermdgenswerte des Fonds, die als Einschuss hinterlegt
werden, werden in einem Konto gehalten, das vom Clearing-
Broker bei der CCP gefuihrt wird. Ein solches Konto kann
Vermogenswerte anderer Kunden des Clearing-Broker
enthalten (ein ,,Omnibus-Konto”) und in diesem Fall kénnen
bei einem Fehlbetrag die vom Fonds als Einschuss
Ubermittelten Vermdgenswerte genutzt werden, um Verluste
solcher anderen Kunden des Clearing-Brokers bei einem
Zahlungsausfall eines Clearing-Brokers oder einer CCP zu
decken.

Der vom Fonds beim Clearing-Broker hinterlegte Einschuss
kann den Einschuss Ubersteigen, den der Clearing-Broker fur
die CCP bereitstellen muss, insbesondere wenn ein Omnibus-
Konto genutzt wird. Der Fonds weist ein Engagement
gegenuber dem Clearing-Broker im Hinblick auf jeden
Einschuss auf, der beim Clearing-Broker hinterlegt, jedoch
nicht auf einem Konto der CCP hinterlegt und verbucht
wurde. Im Falle einer Zahlungsunfahigkeit oder eines
Zahlungsausfalls des Clearing-Brokers sind die vom Fonds als
Einschuss hinterlegten Vermdgenswerte moglicherweise
nicht so gut geschitzt, wie dies der Fall ware, wenn sie auf
einem Konto der CCP verbucht worden waren.

Der Fonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Einschuss nicht
dem jeweiligen Fonds zugeordnet wird, wahrend er sich auf
dem Weg vom Konto des Fonds auf das Konto des Clearing-
Brokers und weiter von diesem an die CCP befindet. Ein
solcher Einschuss kdnnte im Falle eines Zahlungsausfalls
eines Clearing-Brokers oder der CCP vor seiner Abrechnung
dazu genutzt werden, um die Positionen eines anderen
Kunden des Clearing-Brokers auszugleichen.

Die Fahigkeit einer CCP, Vermdgenswerte als einem
bestimmten Kunden in einem Omnibus-Konto zugehdrig zu
identifizieren, ist von der korrekten Mitteilung der Positionen
und des Einschusses des maRgeblichen Kunden durch den
jeweiligen Clearing-Broker an die entsprechende CCP
abhangig. Der Fonds unterliegt daher dem operativen Risiko,
dass der Clearing-Broker solche Positionen und einen
solchen Einschuss nicht ordnungsgemaf an die CCP meldet.
In einem solchen Fall kénnte der vom Fonds auf ein
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Omnibus-Konto Ubertragene Einschuss im Falle eines
Zahlungsausfalls eines Clearing-Brokers oder einer CCP zum
Ausgleich der Positionen eines anderen Kunden des Clearing-
Brokers in diesem Omnibus-Konto verwendet werden.

Falls der Clearing-Broker zahlungsunfahig wird, kann der
Fonds seine Positionen mdglicherweise an einen anderen
Clearing-Broker tGbertragen. Eine solche Ubertragung kann
nicht immer erreicht werden. Insbesondere im Rahmen des
Modells von Geschaften zwischen Eigenhandlern, bei denen
sich die Positionen des Fonds in einem Omnibus-Konto
befinden, ist die Fahigkeit des Fonds zur Ubertragung seiner
Positionen von der rechtzeitigen Ubereinkunft aller anderen
Parteien abhangig, deren Positionen sich in diesem Omnibus-
Konto befinden, weshalb eine Ubertragung méglicherweise
nicht gelingt. Wenn die Ubertragung nicht gelingt, werden
die Positionen des Fonds eventuell liquidiert und der Wert,
der diesen Positionen durch die CCP beigemessen wird, kann
geringer sein als der volle Wert, der diesen durch den Fonds
beigemessen wird. Dartber hinaus kann es zu einer
erheblichen Verzégerung bei der Riickgabe eines
geschuldeten Nettobetrags an den Fonds kommen, wahrend
das Insolvenzverfahren des Clearing-Brokers lauft.

Falls eine CCP zahlungsunfahig wird, ein Insolvenzverfahren
oder ein entsprechendes Verfahren gegen sie eréffnet wird,
oder sie ihren Verpflichtungen aus anderen Griinden nicht
nachkommen kann, ist es unwahrscheinlich, dass der Fonds
direkte Anspriche gegentber der CCP geltend machen kann,
und jegliche Anspriiche werden in diesem Fall durch den
Clearing-Broker geltend gemacht. Die Rechte eines Clearing-
Brokers gegenlber der CCP sind von den Gesetzen des
Landes abhangig, in dem die CCP ansassig ist, sowie von
anderen optionalen Schutzmechanismen, die die CCP
gegebenenfalls bietet, beispielsweise der Hinterlegung des
Einschusses des Fonds bei einer dritten Depotbank. Beim
Zahlungsausfall einer CCP ist die Ubertragung von Positionen
an eine andere CCP vermutlich schwierig oder unmdglich,
weshalb Transaktionen wahrscheinlich beendet werden.
Unter solchen Umstanden ist es wahrscheinlich, dass der
Clearing-Broker nur einen Prozentsatz des Wertes dieser
Transaktionen zurlckerhalt und damit der Betrag, den der
Fonds vom Clearing-Broker zurtckerhalt, vergleichbar
beschrankt sein wird. Die Schritte, der Zeitplan, der Umfang
der Kontrolle und die Risiken in Bezug auf diesen Prozess
sind von der CCP, deren Regeln und der maRRgeblichen
Insolvenzgesetzgebung abhangig. Es ist jedoch
wahrscheinlich, dass es zu einer erheblichen Verzégerung
kommt und Ungewissheit dartber herrscht, zu welchem
Zeitpunkt und - wenn Uberhaupt - in welchem Umfang der
Clearing-Broker Vermdgenswerte oder Barmittel von der CCP
zuruckerhalten wird, und damit ist auch der Betrag ungewiss,
den der Fonds vom Clearing-Broker erhalten wird.

22. Verwahrungsrisiko

Die Vermdgenswerte der Gesellschaft werden von der
Verwahrstelle verwahrt und Anleger sind dem Risiko
ausgesetzt, dass die Verwahrstelle im Konkursfall ihren
Verpflichtungen zur kurzfristigen Rickgabe aller
Vermogenswerte der Gesellschaft nicht vollstandig
nachkommen kann. Die Vermdgenswerte der Gesellschaft
werden in den Bluchern der Verwahrstelle als Eigentum der
Gesellschaft identifiziert. Von der Verwahrstelle gehaltene
Wertpapiere werden getrennt von anderen
Vermogenswerten der Verwahrstelle gehalten, was das Risiko
einer Nichtrickgabe im Konkursfall verringert, aber nicht
ausschliel3t. Das Erfordernis einer getrennten Aufbewahrung
gilt nicht fir Barmittel, was das Risiko einer Nichtriickgabe im
Konkursfall erhoht. Die Verwahrstelle bewahrt nicht alle
Vermogenswerte der Gesellschaft selbst auf, sondern bedient



sich eines Netzwerks von Unterdepotbanken, die nicht zur
selben Gesellschaftsgruppe wie die Verwahrstelle gehoéren.
Anleger sind dem Risiko des Konkurses der
Unterdepotbanken in demselben MalRe ausgesetzt, wie sie
dem Risiko des Konkurses der Verwahrstelle ausgesetzt sind.

Ein Fonds kann in Markte investieren, deren Verwahr- und/
oder Abrechnungssysteme noch nicht ganz ausgereift sind.
Vermodgenswerte des Fonds, die an solchen Markten
gehandelt werden und solchen Unterdepotbanken anvertraut
wurden, kénnen unter Umstanden einem Risiko ausgesetzt
sein, wenn die Verwahrstelle keine Haftung Gbernimmt.

23. Risiko in Verbindung mit kleineren
Unternehmen

Ein Fonds, der in kleinere Unternehmen investiert, kann
grolReren Wertschwankungen unterliegen als andere Fonds.
Kleinere Unternehmen kénnen bessere Chancen auf
Kapitalzuwachs bieten als groRere Unternehmen, sie kénnen
aber auch mit einigen besonderen Risiken verbunden sein.
Im Gegensatz zu groRBeren Unternehmen verfligen sie
haufiger Uber begrenzte Produktangebote, Markte oder
Finanzmittel oder Uber kleine, unerfahrene
Managementgruppen. Insbesondere in Zeiten fallender
Kurse kdnnen die Wertpapiere kleinerer Unternehmen
weniger liquide werden und eine kurzfristige Kursvolatilitat
und grofRe Unterschiede zwischen den Abschlusskursen
aufweisen. Sie kdnnen auBerbdrslich oder an einer
regionalen Borse gehandelt werden oder anderweitig eine
begrenzte Liquiditat aufweisen. Daher kénnen Anlagen in
kleineren Unternehmen empfindlicher auf unguiinstige
Entwicklungen reagieren als Anlagen in gréReren
Unternehmen, und der Fonds kann gréBere Schwierigkeiten
haben, Wertpapierpositionen in kleineren Unternehmen zum
aktuellen Marktpreis aufzubauen oder zu verauBern. Dartber
hinaus existieren méglicherweise weniger 6ffentlich
zugangliche Informationen Uber kleinere Unternehmen oder
ein geringeres Marktinteresse an den Wertpapieren, und es
kann langer dauern, bis die Kurse der Wertpapiere den Wert
des Ertragspotenzials oder des Vermogens des Emittenten
vollstandig widerspiegeln.

24. Portfoliokonzentrationsrisiko

Wenngleich die Strategie bestimmter Fonds, in eine
eingeschrankte Anzahl von Vermdégenswerten zu investieren,
das Potenzial bietet, im Laufe der Zeit attraktive Renditen zu
erwirtschaften, ist ein Fonds, der in ein konzentriertes
Wertpapierportfolio investiert, eventuell tendenziell volatiler
als ein Fonds, der in eine breiter diversifizierte Auswahl von
Wertpapieren investiert. Wenn sich die Vermdgenswerte, in
die ein solcher Fonds investiert, schlecht entwickeln, kdnnten
dem Fonds hdhere Verluste entstehen, als wenn er in eine
groéRBere Anzahl von Vermdégenswerten investiert hatte.

25. Risiko in Verbindung mit
Technologieunternehmen

Anlagen im Technologiesektor kdnnen ein héheres Risiko
beinhalten und einer héheren Volatilitat unterliegen als
Anlagen in einem breiteren Spektrum von Wertpapieren, die
verschiedene Branchen abdecken. Die Aktien von
Unternehmen, in die ein Fonds gegebenenfalls investiert,
kénnen durch weltweite wissenschaftliche oder
technologische Entwicklungen beeinflusst werden, und ihre
Produkte oder Dienstleistungen kénnen schnell veraltet sein.
AulRerdem bieten einige dieser Unternehmen Produkte oder
Dienstleistungen an, die einer staatlichen Regulierung
unterliegen und daher durch die Regierungspolitik negativ
beeinflusst werden kdnnen. Bei einer ungtinstigen
Marktentwicklung, Rickschlagen in der Forschung oder einer

Verschlechterung der rechtlichen Rahmenbedingungen
kénnen die Investitionen der Fonds daher stark an Wert
verlieren.

26. Risiko in Verbindung mit Schuldtiteln mit
niedrigerem Rating, aber hoherer Verzinsung

Ein Fonds kann in Schuldtitel mit niedrigerem Rating, aber
héherer Verzinsung investieren, bei denen die Markt- und
Kreditrisiken groRer sind als bei hoher bewerteten
Wertpapieren. In der Regel bieten Wertpapiere mit
niedrigerem Rating eine hohere Verzinsung als hdher
bewertete Wertpapiere, um Anlegern einen Ausgleich fir das
hoéhere Risiko zu bieten. Die niedrigeren Ratings dieser
Wertpapiere sind Ausdruck der héheren Wahrscheinlichkeit,
dass negative Veranderungen in der Finanzlage des
Emittenten oder steigende Zinssatze die Fahigkeit des
Emittenten zur Leistung von Zahlungen an die Inhaber der
Wertpapiere beeintrachtigen kénnte. Daher ist eine Anlage in
dem Fonds mit einem héheren Kreditrisiko verbunden als
Anlagen in Wertpapieren mit hdherem Rating aber
niedrigerer Verzinsung.

27. Risiken in Verbindung mit Wertpapieren von
Immobiliengesellschaften

Zu den Risiken in Verbindung mit Anlagen in Wertpapieren
von Unternehmen, die vorwiegend im Immobiliensektor tatig
sind, gehoéren: der zyklische Charakter von
Immobilienwerten; Risiken im Zusammenhang mit
allgemeinen oder ortlichen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen; Immobilientiberangebot und
verscharfter Wettbewerb; Erhéhungen von Grund- und
Vermdgensteuern und Betriebskosten; demographische
Entwicklungen und Schwankungen bei den Mietertragen;
Anderungen im Bau- und Planungsrecht; Verluste durch
Unglucksfalle oder Enteignungen; Umweltrisiken; gesetzliche
Mietbeschrankungen; Wertveranderungen aufgrund der
Immobilienlage; Risiken durch beteiligte Parteien;
Anderungen des Vermietungspotenzials; Zinserhéhungen
und andere Einflisse auf den Immobilienkapitalmarkt. Im
Allgemeinen haben Steigerungen der Zinssatze hdhere
Finanzierungskosten zur Folge, die direkt oder indirekt den
Wert der Anlagen des Fonds mindern kénnen.

Der Immobilienmarkt hat sich zuweilen nicht in derselben
Weise entwickelt wie die Aktien- und Rentenmarkte. Da der
Immobilienmarkt sich haufig positiv oder negativ und ohne
Korrelation zu den Aktien- oder Rentenmarkten entwickelt,
kénnen diese Anlagen die Performance des Fonds sowohl
positiv als auch negativ beeinflussen.

28. Risiken in Verbindung mit
Hypothekenwertpapieren und anderen Asset
Backed Securities

Mortgage Backed Securities einschlie3lich Collateralised
Mortgage Obligations und einiger Stripped Mortgage Backed
Securities stellen eine Beteiligung an Hypothekendarlehen
dar oder sind durch Hypothekendarlehen besichert. Asset
Backed Securities haben die gleiche Struktur wie Mortgage
Backed Securities; statt Hypothekendarlehen oder
Beteiligungen an Hypothekendarlehen liegen ihnen jedoch
Abzahlungsgeschafte im Kraftfahrzeughandel oder
Ratenkreditvertrage, An- oder Vermietungen verschiedener
Arten von beweglichen und unbeweglichen
Vermogensgegenstanden sowie Forderungen aus
Kreditkartenvertragen zugrunde.
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Bei traditionellen Anlagen in Schuldtiteln wird in der Regel
ein fester Zinssatz bis zum Falligkeitstermin gezahlt, an dem
der gesamte Kapitalbetrag fallig wird. Im Gegensatz dazu
bestehen Zahlungen bei Mortgage Backed und vielen Asset
Backed Securities in der Regel aus Zinszahlungen und
teilweisen Kapitalzahlungen. Das Kapital kann freiwillig oder
infolge einer Refinanzierung oder Kiindigung auch vorzeitig
zurtickgezahlt werden. Méglicherweise muss ein Fonds die
Erldse aus vorzeitig gezahlten Anlagen in andere Anlagen mit
weniger attraktiven Bedingungen und Renditen investieren.
Daher kdnnen diese Wertpapiere in Perioden fallender Zinsen
ein geringeres Potenzial fir Kapitalzuwachs aufweisen als
andere Wertpapiere mit vergleichbaren Laufzeiten, wahrend
sie in Perioden steigender Zinsen ein dhnliches Risiko eines
Marktwertriickgangs aufweisen kénnen. Da der Prozentsatz
der vorzeitigen Ruckzahlungen bei steigenden Zinsen
tendenziell abnimmt, wird ein Zinsanstieg wahrscheinlich zu
einer hoheren Duration und somit zu einer héheren
Volatilitat von Mortgage Backed und Asset Backed Securities
fahren. Zusatzlich zum Zinsrisiko (wie oben beschrieben)
kénnen Anlagen in Mortgage Backed Securities, die aus
zweitklassigen Hypothekenanleihen bestehen, einem
héheren Kreditrisiko, Bewertungsrisiko und Liquiditatsrisiko
(wie oben beschrieben) unterliegen. Die Duration ist ein
MaRstab fur die durchschnittliche Laufzeit eines
festverzinslichen Wertpapiers, der die Sensitivitat des
Wertpapierpreises gegenuber Zinsanderungen angibt. Im
Gegensatz zur Laufzeit eines festverzinslichen Wertpapiers,
die nur die Zeit bis zur Falligkeit der letzten Zahlung misst,
berucksichtigt die Duration die Zeit, bis alle Kapital- und
Zinszahlungen auf ein Wertpapier voraussichtlich geleistet
werden, sowie die Auswirkungen von Zinsanderungen und
vorzeitigen Ruckzahlungen auf diese Zahlungen.

Die Fahigkeit eines Emittenten von Asset Backed Securities,
sein Sicherungsrecht an den zugrunde liegenden
Vermodgenswerten geltend zu machen, kann begrenzt sein.
Bei einigen Anlagen in Mortgage Backed und Asset Backed
Securities wird nur der Kapitalanteil oder nur der Zinsanteil
der Zahlungen auf die zugrunde liegenden Vermdgenswerte
vereinnahmt. Die Renditen und Werte dieser Anlagen
reagieren duRerst empfindlich auf Anderungen der Zinssatze
und des Prozentsatzes der Kapitalzahlungen auf die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte. Der Wert der
Zinsanteile nimmt in der Regel ab, wenn die Zinsen fallen und
die Riickzahlungsquoten (einschlieBlich vorzeitiger
Tilgungen) der zugrunde liegenden Hypotheken oder
Vermdgenswerte steigen; der Fonds kann den gesamten
Betrag seiner Anlage in einem Zinsanteil bei einem
Zinsruckgang verlieren. Umgekehrt nimmt der Wert der
Kapitalanteile in der Regel ab, wenn die Zinsen steigen und
die Riickzahlungsquoten sinken. Daruber hinaus kann der
Markt fur Zins- und Kapitalanteile volatil und begrenzt sein,
sodass sich ihr Kauf oder Verkauf durch den Fonds
maoglicherweise nur schwer realisieren lasst.

Ein Fonds kann ein Engagement in Mortgage Backed und
Asset Backed Securities erzielen, indem er mit
Finanzinstituten Vertrage Uber den Kauf der Anlagen zu
einem festgelegten Preis an einem Tag in der Zukunft
abschliel3t. Unabhangig davon, ob die Anlagen am
Falligkeitstermin eines solchen Vertrags an den Fonds
geliefert werden oder nicht, ist der Fonds wahrend der
Laufzeit des Vertrags den Wertschwankungen der zugrunde
liegenden Anlagen ausgesetzt.

29. Risiko in Verbindung mit Neuemissionen

Ein Fonds kann in Wertpapiere aus Neuemissionen (IPO,
Initial Public Offerings) investieren, bei denen es sich haufig
um Wertpapiere von kleineren Unternehmen handelt. Diese
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Wertpapiere haben keine Bérsengeschichte, und
Informationen Uber diese Unternehmen sind moglicherweise
nur fr begrenzte Zeitraume verfugbar. Die Kurse von
Wertpapieren aus Neuemissionen kénnen einer héheren
Volatilitat unterliegen als etabliertere Wertpapiere.

30. Risiko in Verbindung mit gemaR Rule 144A
zum Securities Act von 1933 ausgegebenen
Schuldverschreibungen

Rule 144A der Security and Exchange Commission (Vorschrift
144A der SEC, US-Borsenaufsicht) liefert eine Safe-Harbour-
Ausnahme von den Registrierungsanforderungen des
Securities Act (US-Wertpapiergesetz) von 1933 fur den
Weiterverkauf eingeschrankter Wertpapiere an qualifizierte
institutionelle Kaufer, wie in der Rule definiert. Der Vorteil fur
Anleger kénnen héhere Renditen aufgrund niedrigerer
Verwaltungsgebihren sein. Die Verbreitung sekundarer
Markttransaktionen mit Wertpapieren nach Rule 144A ist
jedoch eingeschrankt und steht nur qualifizierten
institutionellen Kdufern zur Verfigung. Dies kann die
Volatilitat des Wertpapierkurses erh6hen und, in extremen
Fallen, die Liquiditat eines bestimmten Wertpapiers der Rule
144A verringern.

31. Risiken in Verbindung mit Wertpapieren der
Schwellen- und Entwicklungslénder

Anlagen in Schwellen- und Entwicklungslandern sind mit
anderen und/oder hoheren Risiken verbunden als Anlagen in
Wertpapieren von Industrielandern. Zu diesen Risiken
gehodren eine geringere Marktkapitalisierung der
Wertpapiermarkte, die durch Perioden relativer Illiquiditat
gekennzeichnet sein kénnen, eine betrachtliche
Kursvolatilitat, Beschrankungen fur auslandische Anlagen
sowie die mogliche Ruckfihrung von Anlageertragen und
Kapital. AuBerdem kénnen auslandische Anleger verpflichtet
sein, Verkaufserldse anzumelden, und kunftige Wirtschafts-
oder politische Krisen kénnten zu Preiskontrollen,
Zwangsfusionen, Enteignung oder konfiszierender
Besteuerung, Beschlagnahmung, Verstaatlichung oder der
Bildung staatlicher Monopole fihren. Inflation und rasche
Schwankungen der Inflationsraten haben sich in der
Vergangenheit negativ auf die Volkswirtschaften und
Wertpapiermarkte einiger Schwellen- und Entwicklungslander
ausgewirkt und kénnen dies weiterhin tun.

Wenngleich viele der Wertpapiere aus Schwellen- und
Entwicklungslandern, in die ein Fonds investieren kann, an
Wertpapierbdrsen gehandelt werden, ist es méglich, dass sie
nur in begrenztem Umfang gehandelt werden und dass die
Abrechnungssysteme weniger gut organisiert sind als in den
Industrieldndern. Die von den Aufsichtsbehérden
angewandten Standards sind moglicherweise nicht mit denen
in den entwickelten Markten vergleichbar. Daher besteht das
Risiko einer verzogerten Abrechnung und eines Verlusts der
Barmittel oder Wertpapiere des betreffenden Fonds durch
Systemausfalle oder -fehler oder durch fehlerhafte
Verwaltungsablaufe bei den Gegenparteien. Diese
Gegenparteien verfigen moglicherweise nicht Gber dieselbe
Substanz oder dieselben Finanzmittel wie ahnliche
Gegenparteien in einem entwickelten Markt. Es besteht
aullerdem die Gefahr, dass in Bezug auf Wertpapiere, die
vom Fonds gehalten werden oder auf diesen zu Ubertragen
sind, konkurrierende Anspriiche entstehen und dass keine
Entschadigungsprogramme existieren bzw. dass bestehende
Entschadigungsprogramme begrenzt sind oder nicht
ausreichen, um die Anspruche des Fonds in einem dieser
Falle zu befriedigen.



Es kénnen folgende weitere Risiken im Zusammenhang mit
Wertpapieren der Schwellenmarkte bestehen: grof3ere
wirtschaftliche, politische und soziale Unsicherheit und
Instabilitat; mehr staatliche Eingriffe in die Wirtschaft;
weniger staatliche Aufsicht und Regulierung;
Nichtverfligbarkeit von Techniken zur Wechselkurssicherung;
neu gegrundete und kleine Unternehmen; Unterschiede bei
den Prifungs- und Rechnungslegungsstandards, wodurch
maoglicherweise keine wesentlichen Informationen Uber die
Emittenten erhaltlich sind, sowie weniger entwickelte
Rechtssysteme. Die Besteuerung der von Nicht-
Gebietsansassigen vereinnahmten Zinsen und
Kapitalgewinne variiert zudem in den Schwellen- und
Entwicklungslandern und kann in einigen Fallen
verhaltnismaRig hoch sein. Ferner kdnnen weniger
eindeutige Steuergesetze und -verfahren bestehen, und diese
Gesetze kdnnen eine ruckwirkende Besteuerung erlauben,
sodass der Fonds in der Zukunft einer lokalen Steuerpflicht
unterliegen kénnte, mit der bei der Anlage oder der
Bewertung der Vermdgenswerte nicht gerechnet wurde.

Die spezifischen mit der Anlage in chinesische Aktien
verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Absatz ,Mit
der Anlage auf dem chinesischen Markt verbundene Risiken”
im weiteren Verlauf dieses Abschnitts.

32. Mit Wertpapierleih- und Pensionsgeschéaften
verbundene spezifische Risiken

Wertpapierleih- und Pensionsgeschéafte bergen gewisse
Risiken. Es gibt keine Garantie dafur, dass ein Fonds das Ziel,
fur das er ein Geschaft abgeschlossen hat, erreichen wird.

Durch Pensionsgeschéafte kdnnten sich fir den Fonds
ahnliche Risiken ergeben wie diejenigen, die mit derivativen
Finanzinstrumenten in Form von Optionen oder
Terminkontrakten, deren Risiken in anderen Abschnitten
dieses Verkaufsprospekts beschrieben werden, verbunden
sind. Wertpapierleihen kénnen bei Ausfall der Gegenpartei
oder im Fall von Abwicklungsschwierigkeiten verspatet oder
nur teilweise zuriickgezahlt werden, was die Fahigkeit des
Fonds, den Verkauf von Wertpapieren abzuschlielen oder
Ricknahmeantragen nachzukommen, einschranken kénnte.

Das Kontrahentenrisiko des Fonds wird durch die Tatsache
gemindert, dass die Gegenpartei ihren Anspruch auf die
geleistete Sicherheit verliert, wenn sie ihre Verpflichtungen
bei dem Geschéft nicht erfllt. Wurde die Sicherheit in Form
von Wertpapieren geleistet, besteht das Risiko, dass der Erlos
aus dem Verkauf dieser Wertpapiere nicht ausreicht, um die
Verbindlichkeiten der Gegenpartei gegentber dem Fonds zu
begleichen oder um Ersatz fur die der Gegenpartei
geliehenen Wertpapiere zu kaufen. Im letzteren Fall
entschadigt der Triparty-Leihbeauftragte des Fonds den
Fonds fir die zu geringen Barmittel, die zur Verfigung
stehen, um Ersatzwertpapiere zu kaufen. Es besteht jedoch
ein Risiko, dass die Entschadigung nicht ausreicht oder
anderweitig unzuverlassig ist.

Falls der Fonds Barsicherheiten in eine oder mehrere der in
Anhang I Anlagebeschrankungen ,5. Verwaltung von
Sicherheiten” beschriebenen zuldssigen Anlagearten
reinvestiert, besteht ein Risiko, dass die Ertrage der Anlage
geringer sind als die der Gegenpartei fur diese Barmittel
geschuldeten Zinsen oder sogar unter dem investierten
Betrag an Barmitteln liegen. Es besteht auch ein Risiko, dass
die Anlage illiquide wird, was die Fahigkeit des Fonds, seine
verliehenen Wertpapiere zurlckzuerhalten, einschranken
wirde, was wiederum die Fahigkeit des Fonds, den Verkauf
von Wertpapieren abzuschliel3en oder Riicknahmeantragen
nachzukommen, einschranken kénnte.

33. Konsortial- oder Unter-
konsortialvereinbarungen

Ein Fonds kann Wertpapiere, in die er zur Verfolgung seines
Anlageziels und seiner Anlagepolitik investieren darf, tber
Konsortial- oder Unterkonsortialvereinbarungen erwerben.
Es besteht ein Risiko, dass dem Fonds ein Verlust entsteht,
wenn der Marktpreis der Aktien der
Unterkonsortialbeteiligung unter den zuvor festgelegten
Preis fallt, zu dem der Fonds zu deren Kauf verpflichtet ist.

34. Mogliche Interessenkonflikte

Die Anlageverwalter und Schroders kénnen Transaktionen
durchfuhren, an denen die Anlageverwalter oder Schroders
eine direkte oder indirekte Beteiligung besitzen, sodass es zu
einem maglichen Konflikt mit den Pflichten der
Anlageverwalter gegentber der Gesellschaft kommen kann.
Weder der Anlageverwalter noch Schroders sind verpflichtet,
der Gesellschaft Gewinne, Provisionen oder Vergltungen
anzugeben, die sie im Rahmen oder aufgrund solcher
Transaktionen oder damit verbundener Transaktionen erzielt
bzw. erhalten haben, noch werden die GebUhren der
Anlageverwalter gekirzt, soweit keine anders lautenden
Vereinbarungen getroffen wurden.

Die Anlageverwalter stellen sicher, dass solche Transaktionen
zu Bedingungen abgeschlossen werden, die fur die
Gesellschaft genauso gunstig sind, als wenn der mégliche
Konflikt nicht bestanden hatte.

Solche widerstreitenden Interessen oder Pflichten kénnen
entstehen, weil die Anlageverwalter oder Schroders
moglicherweise direkt oder indirekt in die Gesellschaft
investiert haben.

Die Aussicht auf eine Performancegeblhr kann dazu fihren,
dass die Anlageverwalter Anlagen tatigen, die riskanter sind,
als es sonst der Fall ware.

Bei der Wahrnehmung ihrer Funktionen muss die
Verwahrstelle ehrlich, fair, professionell, unabhangig und
ausschlief3lich im Interesse der Gesellschaft und der Anleger
der Gesellschaft handeln. Die Verwahrstelle darf keine
Tatigkeiten in Bezug auf die Gesellschaft ausiiben, die
Interessenskonflikte zwischen der Gesellschaft, den Anlegern
der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle verursachen kénnten, es sei denn, die
Verwahrstelle hat die Erfullung ihrer Verwahraufgaben
funktionell und hierarchisch von ihren sonstigen Aufgaben,
die moglicherweise Konflikte verursachen, getrennt. Mégliche
Interessenskonflikte werden von ihr ordnungsgemanR
identifiziert, gehandhabt, Gberwacht und den Anlegern der
Gesellschaft offengelegt.

35. Investmentfonds

Sofern keine anders lautenden Angaben gemacht werden,
durfen einige Fonds ihr Vermégen zum Teil oder vollsténdig
in Investmentfonds anlegen. Die in diesem Anhang
ausgewiesenen Anlagerisiken bestehen unabhangig davon,
ob ein Fonds direkt oder indirekt Gber Investmentfonds in die
betroffenen Vermdgenswerte investiert.

Durch die Anlagen der Fonds in Investmentfonds kann es zu
einem Anstieg der gesamten Betriebs-, Verwaltungs-,
Verwahrstellen-, Managementgebihren bzw. -kosten
kommen. Die Anlageverwalter werden allerdings versuchen,
einen Nachlass bei den Managementgebuhren
auszuhandeln, der, sofern er gewahrt wird, einzig dem
entsprechenden Fonds zugutekommt.
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36. Wechselkurse

Die Referenzwdhrung eines Fonds ist nicht unbedingt
identisch mit der Anlagewahrung des jeweiligen Fonds.
Anlagen in Investmentfonds werden in den Wahrungen
getatigt, die der Fondsperformance nach Ansicht der
Anlageverwalter am zutraglichsten sind. Anteilsinhaber, die in
einem Fonds anlegen, dessen Referenzwahrung sich von
ihrer eigenen Wahrung unterscheidet, sollten sich bewusst
sein, dass Wechselkursschwankungen zu einem Anstieg oder
einem Ruckgang des Werts ihrer Anlage fiihren kdnnen.

37. Festverzinsliche Wertpapiere

Der Wert von festverzinslichen Wertpapieren, die von Fonds
gehalten werden, schwankt im Allgemeinen mit den
Zinssatzen, und derartige Schwankungen kénnen die
Anteilspreise von Fonds beeinflussen, die in festverzinslichen
Wertpapieren anlegen.

38. Aktien

Sofern ein Fonds in Aktien oder aktienahnliche Anlagen
investiert, kann der Wert der Aktienpapiere aufgrund des
allgemeinen Marktumfelds sinken. Dies muss nicht in einem
speziellen Zusammenhang mit einem bestimmten
Unternehmen stehen und kann zum Beispiel auf ein reales
oder angenommenes ungunstiges wirtschaftliches Umfeld,
Veranderungen des allgemeinen Ausblicks fur die
Unternehmensgewinne, Zins- oder Wechselkursanderungen
oder eine generelle Verschlechterung der Anlegerstimmung
zurlckzufuhren sein. Der Wert der Aktienpapiere kann auch
aufgrund von Faktoren sinken, die eine oder mehrere
bestimmte Branchen betreffen, so etwa Arbeitskraftemangel
oder erhoéhte Produktionskosten sowie das
Wettbewerbsumfeld innerhalb einer Branche. Die Volatilitat
von Aktienpapieren ist in der Regel héher als die von
festverzinslichen Wertpapieren.

39. Private Equity

Anlagen, mit denen ein Engagement in Private Equity erzielt
wird, sind mit Risiken verbunden, die Uber die von
herkdémmlichen Anlagen hinausgehen. Genauer gesagt, sind
Private-Equity-Anlagen unter Umstanden mit einem
Engagement in weniger ausgereiften und weniger liquiden
Unternehmen verbunden. Der Wert von Finanzinstrumenten,
Uber die ein Engagement in Private Equity erzielt wird, kann
ahnlich schwanken wie der Wert von direkten Private-Equity-
Anlagen.

40. Rohstoffe

Anlagen, mit denen ein Engagement in Rohstoffen erzielt
wird, sind mit Risiken verbunden, die Uber die von
herkdmmlichen Anlagen hinausgehen. Insbesondere kénnen:

- politische und militarische Vorkommnisse sowie
Naturereignisse Auswirkungen auf die Gewinnung von
und den Handel mit Rohstoffen haben und sich folglich
ungunstig auf Finanzinstrumente auswirken, mit denen
ein Engagement in Rohstoffen erzielt wird;

- Terrorismus und sonstige kriminelle Handlungen die
Verfugbarkeit von Rohstoffen beeinflussen und sich
damit auch ungunstig auf Finanzinstrumente auswirken,
mit denen ein Engagement in Rohstoffen erzielt wird.

Die Wertentwicklung von Rohstoffen, Edelmetallen und
Rohstoff-Futures ist zudem von der allgemeinen
Angebotssituation und Nachfrage bei den jeweiligen Gutern,
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den Erwartungen hinsichtlich Output, Férderung und
Produktion sowie der erwarteten Nachfrage abhangig und
kann daher besonders volatil sein.

41. Steuereffizienz fiir Anteilsinhaber

Die Héhe der an die Anteilsinhaber ausgezahlten Renditen
nach Steuern hangt von den lokalen Steuervorschriften in
den Landern ab, in denen die Anteilsinhaber ihren
steuerlichen Wohnsitz haben (s. Abschnitt 3.4 ,Besteuerung”
fur Hinweise zur Besteuerung allgemein).

In einigen Landern wie Osterreich und dem Vereinigten
Konigreich bestehen Steuervorschriften, die dazu fihren
kdénnen, dass die Anteilsinhaber gréRere Teile der
Anlagerendite aus Dachfonds zu einem héheren Satz
besteuern mussen, als dies bei Single-Strategy-Fonds der Fall
ware.

Diese Steuervorschriften kdnnen Anwendung finden, wenn
die Auffassung herrscht, dass die vom Anlageverwalter fur
die Dachfonds ausgewahlten Anlagen bestimmte Tests,
welche die Steuerbehdérde im Wohnsitzland des betreffenden
Anteilsinhabers festgelegt hat, nicht bestehen.

Im Vereinigten Konigreich konnen die Renditen aus Anlagen,
die ,nicht meldende Fonds"” darstellen, ganzlich als
Einkommen behandelt werden und sind deshalb vom
Dachfonds als Einkommen anzugeben. So wiirde ein
groRerer Teil der Rendite, die die Anteilsinhaber aus dem
Dachfonds beziehen, nicht als Kapital, sondern als
Einkommen behandelt und folglich zu Satzen besteuert, die
derzeit hoher sind als fur Kapitalgewinne.

Um die Konsequenzen dieser landesspezifischen
Steuervorschriften fur die Anteilsinhaber méglichst gering zu
halten, bemuht sich der Anlageverwalter des Dachfonds um
die Auswahl von Anlagen, bei denen es sich um ,meldende
Fonds” handelt. Es ist jedoch mdglich, dass diese Anlagen
bestimmte strategische Ziele des Anlageverwalters nicht
erfullen und dass deshalb ,,nicht meldende Fonds" erworben
werden mussen.

Der Anlageverwalter wird alle gemaf3 den landesspezifischen
Steuervorschriften erforderlichen Angaben machen, damit
die Anteilsinhaber ihre Steuerverbindlichkeit im Einklang mit
diesen Vorschriften berechnen kénnen.

42. Risiko in Verbindung mit Wandelanleihen

Bei Wandelanleihen handelt es sich Ublicherweise um
Anleihen oder Vorzugsaktien, die zu einem festgelegten
Umwandlungspreis in eine bestimmte Zahl an Aktien der
ausgebenden Gesellschaft umgewandelt werden kénnen.

Wandelanleihen vereinen die Anlagemerkmale und -risiken
von Aktien und Anleihen. Je nach Wert der zugrunde
liegenden Aktie wird sich die Wandelanleihe eher wie eine
Aktie oder wie eine Anleihe verhalten.

Ist der Preis der zugrunde liegenden Aktie hdher als der
Umwandlungspreis, verhalt sich die Wandelanleihe eher wie
eine Aktie und reagiert empfindlicher auf Veranderungen auf
dem Aktienmarkt. Ist der Preis der zugrunde liegenden Aktie
niedriger als der Umwandlungspreis, verhalt sich die
Wandelanleihe im Allgemeinen eher wie eine Anleihe und
reagiert empfindlicher auf Anderungen bei Zinssétzen und
Kreditspreads.

Angesichts des Vorteils einer méglichen Umwandlung bieten
Wandelanleihen im Allgemeinen niedrigere Ertrage als nicht
wandelbare Wertpapiere ahnlicher Qualitat.



Sie kdnnen auch eine schlechtere Bonitat aufweisen und
moglicherweise weniger liquide sein als herkémmliche, nicht
wandelbare Wertpapiere. Schuldverschreibungen mit einer
niedrigeren Bonitatseinstufung unterliegen fir gewohnlich
héheren Markt-, Kredit- und Ausfallrisiken als Wertpapiere
mit hdherem Rating.

43. Risiko in Verbindung mit bedingt
wandelbaren Wertpapieren

Bedingt wandelbare Wertpapiere sind typischerweise
Schuldinstrumente, die bei Eintreten eines vordefinierten
auslosenden Ereignisses in Aktien des Emittenten
umgewandelt bzw. teilweise oder ganzlich abgeschrieben
werden. Die Bestimmungen der Anleihe geben bestimmte
auslésende Ereignisse und Umwandlungsquoten vor. Die
auslésenden Ereignisse kdnnen sich der Kontrolle des
Emittenten entziehen. Haufig gilt der Rickgang der
Eigenkapitalquote des Emittenten unter einen bestimmten
Schwellenwert als auslésendes Ereignis. Eine Umwandlung
kann dazu fuhren, dass der Wert der Anlage deutlich und
unumkehrbar sinkt, in bestimmten Fallen sogar auf null.

Kuponzahlungen auf bestimmte bedingt wandelbare
Wertpapiere kénnen vollstandig im Ermessen des Emittenten
liegen und jederzeit aus jeglichem Grund und Uber jeden
beliebigen Zeitraum hinweg storniert werden.

Im Gegensatz zur typischen Kapitalhierarchie erleiden
Anleger in bedingt wandelbaren Wertpapieren noch vor
Inhabern von Aktien einen Kapitalverlust.

Die meisten bedingt wandelbaren Wertpapiere werden als
unbefristete Instrumente ausgegeben, die zu vorab
festgesetzten Terminen gekundigt werden kénnen.
Unbefristete bedingt wandelbare Wertpapiere werden
gegebenenfalls am vorab festgesetzten Kindigungstermin
nicht abgerufen, und Anleger erhalten ihr Kapital am
Kindigungstermin oder zu einem anderen Termin
moglicherweise nicht zurick.

Es gibt keine allgemein akzeptierten Standards fir die
Bewertung bedingt wandelbarer Wertpapiere. Der Preis, zu
dem Anleihen verkauft werden, kann daher Gber oder unter
dem Preis liegen, zu dem sie unmittelbar vor ihrem Verkauf
bewertet wurden.

Unter bestimmten Umstanden kann es schwierig sein, einen
willigen Kaufer fur bedingt wandelbare Wertpapiere zu
finden, und der Verkaufer muss fur einen Verkauf
gegebenenfalls einen erheblichen Abschlag auf den
erwarteten Wert der Anleihe akzeptieren.

44, Risiken in Verbindung mit Staatsanleihen

Es besteht das Risiko, dass Regierungen oder ihre Behdrden
zahlungsunfahig werden oder ihren Verpflichtungen nicht
vollstandig nachkommen. Daruber hinaus existiert kein
Insolvenzverfahren fiir Staatsschuldtitel, auf dessen
Grundlage Gelder zur Begleichung der Verpflichtungen von
Staatsschuldtiteln vollstandig oder teilweise beigetrieben
werden kénnen. Folglich kénnen Inhaber von
Staatsschuldtiteln dazu aufgefordert werden, an der
Umschuldung von Staatsschuldtiteln teilzunehmen und die
Laufzeit von Darlehen an die Emittenten von
Staatsschuldtiteln zu verlangern.

45. Absicherungsrisiko

Ein Fonds kann (direkt oder indirekt) eine Absicherung
vornehmen, indem er Long- und Short-Positionen in
verbundenen Instrumenten eingeht. Die Absicherung gegen

den Wertverlust einer Portfolioposition schlie3t weder
Wertschwankungen solcher Portfoliopositionen noch Verluste
im Fall des Riickgangs der entsprechenden Positionen aus.
Absicherungsgeschafte kdnnen die moglichen Gewinne im
Fall des Wertanstiegs der Portfolioposition einschranken. Im
Fall einer unvollstandigen Korrelation zwischen einer Position
in einem Absicherungsinstrument und der Portfolioposition,
die es absichern soll, wird der gewuinschte Schutz eventuell
nicht erzielt und ein Fonds kann einem Verlustrisiko
ausgesetzt sein. Darliber hinaus ist gegen kein Risiko eine
vollstandige oder perfekte Absicherung mdéglich, und die
Absicherung ist mit ihren eigenen Kosten verbunden.

46. Risiko in Verbindung mit synthetischen
Leerverkaufen

Ein Fonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um
synthetische Short-Positionen aufzubauen. Wenn der Kurs
des Instruments oder des Marktes, in dem der Fonds eine
Short-Position aufgebaut hat, steigt, entsteht dem Fonds ein
Verlust in Bezug auf diesen Kursanstieg ab dem Zeitpunkt, zu
dem die Short-Position aufgebaut wurde, zuziglich aller an
einen Kontrahenten gezahlten Pramien und Zinsen. Daher ist
der Aufbau von Short-Positionen mit dem Risiko verbunden,
dass Verluste Uberhdht werden, so dass eventuell ein tber
die tatsachlichen Kosten der Anlage hinausgehender Betrag
verloren wird.

47. Risiko von in RMB abgesicherten
Anteilsklassen

Seit 2005 ist der Wechselkurs des RMB nicht mehr an den US-
Dollar gebunden. Der RMB ist inzwischen zu einem
gesteuerten Wechselkurs auf der Grundlage des Angebots
und der Nachfrage auf dem Markt unter Bezug auf einen
Fremdwdahrungskorb Ubergegangen. Es wird erlaubt, dass
sich der tagliche Handelskurs des RMB gegenuliber anderen
bedeutenden Wahrungen am Interbanken-Devisenmarkt
innerhalb einer engen Spanne um den von der Volksrepublik
China veroffentlichten zentralen Paritatskurs bewegt. Die
Konvertierbarkeit des RMB von Offshore-RMB (CNH) in
Onshore-RMB (CNY) hangt von einem verwalteten
Devisenprozess ab, der Devisenkontrollen und
Ruckfuhrungsbeschrankungen unterliegt, welche durch die
chinesische Regierung in Zusammenarbeit mit der Hong
Kong Monetary Authority (HKMA) auferlegt werden. Der Wert
des CNH kénnte aufgrund zahlreicher Faktoren, zu denen
unter anderem besagte Devisenkontrollen und
Ruckfuhrungsbeschrankungen zahlen, - gegebenenfalls
erheblich - vom Wert des CNY abweichen.

Seit 2005 haben die von der chinesischen Regierung
umgesetzten Devisenkontrollen zu einer allgemeinen
Aufwertung des RMB (sowohl CNH als auch CNY) gefiihrt.
Diese Aufwertung kénnte sich entweder fortsetzen oder ein
Ende finden, und es kann nicht gewahrleistet werden, dass
nicht zu irgendeinem Zeitpunkt eine Abwertung des RMB
einsetzt.

Die in RMB abgesicherten Anteilsklassen partizipieren am
Offshore-Markt fur RMB (CNH), der es Anlegern erlaubt, mit
genehmigten Banken am Markt in Hongkong (von der HKMA
zugelassene Banken) freie CNH-Transaktionen auRRerhalb des
chinesischen Festlands durchzufihren. Fur die in RMB
abgesicherten Anteilsklassen besteht keine Notwendigkeit,
CNH in Onshore-RMB (CNY) umzuwandeln.
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48. Mit der Anlage auf dem chinesischen Markt
verbundene Risiken

Anleger kénnen auch Risiken unterliegen, die spezifisch fur
den chinesischen Markt sind. Jede erhebliche Anderung der
politischen, sozialen oder wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen in der Volksrepublik China kann
Anlagen auf dem chinesischen Markt beeintrachtigen. Der
rechtliche und aufsichtsrechtliche Rahmen fur Kapitalmarkte
ist in der Volksrepublik China eventuell nicht so weit
entwickelt wie in Industrieldndern. Die chinesischen
Rechnungslegungsstandards und -praktiken kdnnen
erheblich von internationalen Rechnungslegungsstandards
abweichen. Die Abrechnungs- und Clearingstelle der
chinesischen Wertpapiermarkte sind eventuell nicht so
erprobt und kdnnen hdheren Risiken von Fehlern oder
Ineffizienz ausgesetzt sein. Anlegern sollte auRerdem
bewusst sein, dass Anderungen des Steuerrechts der
Volksrepublik China sich auf die H6he der eventuell mit
Anlagen in den Fonds erzielten Ertrage und Kapitalertrage
auswirken konnten.

Insbesondere die steuerliche Position auslandischer Anleger,
die chinesische Aktien halten, war in der Vergangenheit stets
unsicher. Fir Ubertragungen von A- und B-Aktien von
Gesellschaften mit Sitz in der Volksrepublik China (VRC) durch
auslandische Aktionéare, bei denen es sich um Unternehmen
handelt, fallt eine Kapitalertragsquellensteuer in Héhe von 10
% an. Allerdings wurde die Steuer bislang niemals erhoben
und es bestehen nach wie vor Unsicherheiten bezuglich des
Zeitpunkts, der Berechnungsmethode und der Frage, ob die
Steuer ruckwirkend angewandt wird. Die Steuerbehérde der
VRC hat nachtraglich im November 2014 bekannt gegeben,
dass fiir Ertrdge aus der Ubertragung von Aktien und
anderen Eigenkapitalanlagen in China durch auslédndische
Anleger eine ,vorldufige’ Befreiung von der
Kapitalertragsquellensteuer gilt. Uber die Dauer dieser
vorlaufigen Befreiung wurde nichts bekannt gegeben. Fir
Gewinne, die nach dem 17. November 2014 erzielt wurden,
werden bis auf weiteres keine Rickstellungen gebildet. Die
Situation wird weiterhin genau beobachtet, damit mdgliche
Anzeichen auf eine Anderung der Marktpraxis oder die
Veroffentlichung weiterer Vorgaben durch die Behdrden der
VRC zeitnah berucksichtigt werden kénnen. Sollten
entsprechende Vorschriften herausgegeben werden, kdnnen
erneut und ohne Voranklndigung Ruckstellungen fur
Kapitalertragsquellensteuern in der VRC gebildet werden,
wenn der Verwaltungsrat und seine Berater dies fur
angemessen halten.

Auslandische Anleger (einschlieBlich des Fonds), die China A-
Aktien Uber Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect handeln, sind vorlaufig
von der Kdrperschaftsteuer, der Einkommensteuer und der
Gewerbesteuer in der VRC befreit. Auslandische Anleger
mussen jedoch auf Dividenden und/oder Gratisaktien eine
Steuer in Hohe von 10 % bezahlen. Diese wird von den
boérsennotierten Gesellschaften einbehalten und an die
jeweils zustandige Steuerbehérde in der VRC abgefihrt.
Anleger, die steuerlich in einem Rechtsgebiet ansassig sind,
das ein Steuerabkommen mit der VRC geschlossen hat,
kénnen einen Antrag auf die Erstattung der zu viel bezahlten
Quellenertragsteuer in der PRC stellen, wenn das
entsprechende Steuerabkommen eine niedrigere
Quellenertragsteuer auf Dividenden bzw. einen niedrigeren
Dividendensteuersatz vorsieht. Anleger kénnen sich dann
bezlglich einer Erstattung des Differenzbetrags an die
Steuerbehdrde wenden.

60

49. China - Risiken im Zusammenhang mit
RQFII-Status und RQFII-Quote

Anleger sollten bertcksichtigen, dass der auf die
Anlageverwalter zutreffende RQFII-Status ausgesetzt oder
aufgehoben werden kann, wodurch die Wertentwicklung der
Gesellschaft infolge des erforderlichen Verkaufs von
Wertpapierbestanden beeintrachtigt werden kénnte.

Anleger sollten beachten, dass es fur die Aufrechterhaltung
des auf die Anlageverwalter zutreffenden RQFII-Status keine
Garantie gibt und auch die fortgesetzte Verfligbarkeit ihrer
RQFII-Quote nicht gewahrleistet werden kann. Aul3erdem
mussen die Anleger berucksichtigten, dass der Gesellschaft
von den Anlageverwaltern mdglicherweise kein
ausreichender Anteil an der RQFII-Quote zugeteilt wird, um
allen Zeichnungsantragen an der Gesellschaft Folge zu
leisten. Auch kann es vorkommen, dass Ricknahmeantrage
infolge von widrigen Anderungen bei maRgeblichen
Gesetzen und Vorschriften nicht zeitgerecht erfullt werden
kénnen. Der Gesellschaft steht mdglicherweise keine
exklusive Nutzung der gesamten, durch das staatliche
chinesische Devisenamt (State Administration of Foreign
Exchange; SAFE) fur die Anlageverwalter eingerdumten
Quote zu, da die Anlagerverwalter die RQFII-Quote, die an
sich der Gesellschaft zur Verfigung gestanden ware, nach
ihrem Ermessen auch anderen Produkten zuteilen kénnen.
Derartige Einschrdnkungen kénnen zu einer Abweisung von
Zeichnungsantragen und einer Aussetzung der
Handelstatigkeit der Gesellschaft fihren. Unter
auBergewdhnlichen Umstanden kann die Gesellschaft
aufgrund der unzureichenden RQFII-Quote, ihrer
beschrankten Anlagefahigkeit oder ihrer Unfahigkeit bei der
vollstandigen Umsetzung bzw. Verfolgung ihrer Anlageziele
oder -strategie erhebliche Verluste erleiden. Dies kann durch
RQFII-bedingte Anlagebeschrankungen, die Illiquiditat des
chinesischen Binnenwertpapiermarktes bzw. eine
Verzdgerung oder Stérung bei der Durchfihrung oder
Abrechnung von Transaktionen bedingt sein.

RQFII-Quoten werden im Allgemeinen qualifizierten
auslandischen Renminbi-Anlegern (Renminbi Qualified
Foreign Institutional Investors, RQFII), beispielsweise den
Anlageverwaltern, eingeraumt. Die Regeln und
Einschrankungen gemaR der RQFII-Regelung gelten
Ublicherweise fur die Anlageverwalter (in ihrer Eigenschaft als
RQFII) insgesamt und nicht einfach fir Anlagen, die von der
Gesellschaft getatigt werden. SAFE ist mit Befugnissen
ausgestattet, um aufsichtsrechtliche Sanktionen zu
verhangen, falls der RQFII oder die RQFII-Depotbank (d. h. im
Falle der Gesellschaft die chinesische Depotbank) eine oder
mehrere Bestimmungen der von SAFE erlassenen und
anwendbaren Regeln und Vorschriften (,SAFE-Vorschriften®)
verletzt. Jede Ubertretung kénnte zu einer Aufhebung der
RQFII-Quote fihren oder andere aufsichtsrechtliche
Sanktionen zur Folge haben und so denjenigen Anteil
beeintrachtigen, der von der RQFII-Quote der
Anlageverwalter fur die Anlagen der Gesellschaft zur
Verfligung gestellt wurde.

50. China - Riickfiihrungs- und Liquiditatsrisiko

Derzeit bestehen keine Einschrankungen fiur die Ruckfiihrung
von Erlésen aus China fir in Onshore-Wertpapieren
investierte Fonds. Es kann jedoch nicht garantiert werden,
dass die Rickfiihrung bei Anderung der aktuellen
Vorschriften nicht strengeren Regeln und Einschréankungen
unterworfen wird. Dadurch kann die Liquiditat des Fonds
sowie seine Fahigkeit zur Erfillung von Riicknahmeantragen
im gegebenen Fall beeintrachtigt werden.



51. Risiken des chinesischen
Interbankanleihemarktes

Der chinesische Onshore-Anleihemarkt besteht vorwiegend
aus dem Interbankanleihemarkt und dem bérsennotierten
Anleihemarkt. Der CIBM (China Interbank Bond Market) ist
ein im Jahr 1997 eingerichteter OTC-Markt. Derzeit erfolgt
mehr als 90 % der Handelstatigkeit mit CNY-Anleihen auf
dem CIBM, dessen meistgehandelte Produkte Staats- und
Unternehmensanleihen, Staatsbankanleihen sowie
mittelfristige Schuldscheine umfassen.

Der CIBM befindet sich in einer Entwicklungs- und
Internationalisierungsphase. Die Marktvolatilitat und der
infolge des niedrigen Handelsvolumens potenzielle
Liquiditdtsmangel kdnnen dazu fiihren, dass die Preise der
auf diesem Markt gehandelten Schuldverschreibungen
betrachtlichen Schwankungen ausgesetzt sind. Die auf
diesem Markt investierten Fonds unterliegen daher
Liquiditats- und Volatilitatsrisiken und kénnen beim Handel
mit chinesischen Onshore-Anleihen Verluste erleiden.
Insbesondere kdnnen bei diesen Anleihen weite Spreads
zwischen Kauf- und Verkaufskurs entstehen, sodass die
betreffenden Fonds beim Verkauf dieser Anlagen erhebliche
Handels- und VeraulRerungskosten verbuchen mussen.

Insoweit ein Fonds auf dem CIBM des chinesischen
Festlandes handelt, unterliegt er auch den diesbezuglichen
Risiken im Hinblick auf Abwicklungsverfahren und
Kontrahentenausfall. Es kann vorkommen, dass ein
Kontrahent, mit dem der Fonds ein Geschaft abgeschlossen
hat, bei der Abwicklung der Transaktion seinen
Verpflichtungen zur Ubergabe des entsprechenden
Wertpapiers bzw. zur Glattstellung des Wertes nicht
nachkommt.

Der CIBM unterliegt auch aufsichtsrechtlichen Risiken.

52. China Bond Connect

Manche Fonds kénnen im Einklang mit ihrer Anlagepolitik
Uber Bond Connect im CIBM investieren (wie nachstehend
beschrieben).

Bond Connect ist eine im Juli 2017 von China Foreign
Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre
(,CFETS"), China Central Depository & Clearing Co., Ltd,
Shanghai Clearing House, Hong Kong Exchanges and
Clearing Limited und Central Moneymarkets Unit eingefiihrte
Initiative fur den wechselseitigen Anleihenmarktzugang
zwischen Hongkong und der Volksrepublik China.

Im Rahmen der geltenden Bestimmungen in der
Volksrepublik China kénnen zuldssige auslandische Anleger
Uber das Northbound Trading von Bond Connect (der
»Northbound Trading Link") in die am CIBM gehandelten
Anleihen investieren. Fir den Northbound Trading Link
bestehen keine Kontigentbeschrankungen.

GemalR den geltenden Bestimmungen in der Volksrepublik
China erdffnet eine von der Hong Kong Monetary Authority
anerkannte Offshore-Verwahrstelle (derzeit die Central
Moneymarkets Unit) Sammel-Nominee-Konten bei der von
der People's Bank of China anerkannten Onshore-
Verwahrstelle (derzeit sind die China Securities Depository &
Clearing Co., Ltd und die Interbank Clearing Company
Limited anerkannte Onshore-Verwahrstellen). Alle von
zulassigen auslandischen Anlegern gehandelten Anleihen
werden im Namen der Central Moneymarkets Unit
eingetragen, die als Nominee diese Anleihen halt.

Bei Anlagen Uber Bond Connect mussen die malRgeblichen
Meldungen, die Registrierung bei der People's Bank of China
und die Kontoer6ffnung tber eine Onshore-
Abrechnungsstelle, Offshore-Verwahrstelle, Registerstelle
bzw. gegebenenfalls sonstige Dritte vorgenommen werden.
Daher sind die Fonds den Risiken von Ausfallen oder Fehlern
seitens dieser Dritten ausgesetzt.

Die Anlage am CIBM Uber Bond Connect ist auch mit
aufsichtsrechtlichen Risiken verbunden. Die mal3geblichen
Bestimmungen in Bezug auf diese Regelungen kénnen sich
moglicherweise riickwirkend andern. Wenn die mafl3geblichen
Behdrden der Volksrepublik China die Kontoerdffnung oder
den Handel am CIBM aussetzen, kann die Fahigkeit der Fonds
zur Anlage am CIBM beeintrachtigt werden. In diesem Fall
wird die Fahigkeit der Fonds zur Erreichung ihrer Anlageziele
beeintrachtigt.

Es bestehen keine konkreten schriftlichen Leitlinien der
Steuerbehdrden der Volksrepublik China in Bezug auf die
Behandlung von Ertragsteuern und sonstigen
Steuerkategorien, die in Bezug auf den Handel durch
zuldssige auslandische institutionelle Anleger am CIBM Uuber
Bond Connect anfallen.

53. Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Samtliche Fonds, die in China investieren kénnen, durfen
vorbehaltlich geltender aufsichtsrechtlicher Grenzen tber das
Shanghai-Hong Kong Stock Connect und das Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect-Programm in China A-Aktien investieren.
Bei dem Stock Connect handelt es sich um ein
Wertpapierhandels- und Clearing-Programm, das von Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited (,HKEx"), Hong Kong
Securities Clearing Company Limited (,HKSCC"), der Shanghai
Stock Exchange oder Shenzhen Stock Exchange und China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited
(,ChinaClear”) entwickelt wurde. Es zielt darauf ab, einen
gemeinsamen Aktienmarktzugang zwischen dem
chinesischen Festland und Hongkong zu schaffen. Stock
Connect ermdglicht auslandischen Anlegern, tber ihre Broker
mit Sitz in Hongkong mit bestimmten an der Shanghai Stock
Exchange oder Shenzhen Stock Exchange notierten China A-
Aktien zu handeln.

Die Fonds, die an den inlandischen Wertpapiermarkten der
VRC investieren wollen, kdnnen neben den QFII- und RQFII-
Programmen auch Stock Connect verwenden. Somit
unterliegen sie den folgenden zusatzlichen Risiken:

Allgemeines Risiko: Die maf3geblichen Verordnungen sind
unerprobt und kdnnen sich andern. Es gibt keinerlei
Gewissheit dahingehend, wie sie angewandt werden und
welche hiervon sich negativ auf die Fonds auswirken
kénnten. Stock Connect erfordert den Einsatz neuer
Informationstechnologiesysteme, die aufgrund ihres
grenzliberschreitenden Wesens operativen Risiken
ausgesetzt sein kénnten. Sollten die entsprechenden Systeme
nicht richtig funktionieren, wiirde dies den Uber Stock
Connect abgewickelten Handel an den Markten in Hongkong
und in Shanghai/Shenzhen unterbrechen.

Clearing- und Abwicklungsrisiko: HKSCC und ChinaClear
haben Clearing-Verbindungen eingerichtet und beteiligen
sich gegenseitig aneinander, um das Clearing und die
Abwicklung grenziiberschreitender Geschafte zu
vereinfachen. Flr grenziberschreitende Handelsgeschafte,
die an einem Markt angestof3en werden, nimmt die
Clearingstelle dieses Marktes einerseits ein Clearing und eine
Abrechnung mit den eigenen Clearing-Teilnehmern vor,
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verpflichtet sich andererseits jedoch auch, die Clearing- und
Abrechnungspflichten ihrer Clearing-Teilnehmer gegentiber
der Clearingstelle des jeweils anderen Marktes zu erfullen.

Rechtliches/Wirtschaftliches Eigentum: Wenn Wertpapiere
auf grenzuberschreitender Basis verwahrt werden, so
ergeben sich bestimmte Risiken bezlglich des rechtlichen/
wirtschaftlichen Eigentums, die mit zwingenden
Anforderungen der lokalen Zentralverwahrstellen HKSCC und
ChinaClear verbunden sind.

Genau wie in anderen aufstrebenden und weniger stark
entwickelten Markten auch steht der Gesetzgebungsrahmen
noch am Anfang der Entwicklung des Konzepts fur ein
gesetzliches/formales Eigentum, ein wirtschaftliches
Eigentum oder eine Beteiligung an Wertpapieren. Dartber
hinaus garantiert HKSCC als Nominee-Besitzer nicht das
Eigentumsrecht an Uber sie gehaltenen Stock Connect-
Wertpapieren und ist nicht verpflichtet, das Eigentumsrecht
oder sonstige mit dem Eigentum verbundene Rechte im
Namen der wirtschaftlichen Eigentimer durchzusetzen.
Demzufolge kdnnte ein Gericht beschlieBen, dass jeglicher
Nominee oder Verwahrer als eingetragener Inhaber von
Stock Connect-Wertpapieren das volle Eigentum an diesen
halt und dass diese Stock Connect-Wertpapiere Teil eines
Vermdogenspools dieser Gesellschaft bilden, der zur
Ausschittung an die Glaubiger dieser Gesellschaften zur
Verfligung stehen wirde und/oder dass ein wirtschaftlicher
Eigentimer keinerlei Rechte bezuglich dieser Wertpapiere
hat. Demzufolge kénnen die Fonds und die Verwahrstelle
nicht sicherstellen, dass das Eigentum der Fonds an diesen
Wertpapieren bzw. der entsprechende Anspruch darauf
gewahrleistet ist.

Soweit gilt, dass HKSCC Verwahrfunktionen in Bezug auf tber
sie gehaltene Vermdgenswerte erfiillt, sollte beachtet
werden, dass die Verwahrstelle und die Fonds keine
rechtliche Beziehung zu HKSCC und somit keinen direkten
rechtlichen Ruckgriff auf HKSCC haben, sollten die Fonds
aufgrund von Nichterfullung oder Insolvenz seitens HKSCC
Verluste erleiden.

Sollte ChinaClear in Verzug geraten, ist die Haftung von
HKSCC gemal den Marktvertragen mit Clearing-Teilnehmern
auf die Unterstiitzung der Clearing-Teilnehmer bei der
Geltendmachung ihrer Anspriiche beschrankt. HKSCC wird in
gutem Glauben handeln, um Uber verfugbare rechtliche
Wege oder die Liquidation von ChinaClear die
Wiedererlangung der ausstehenden Aktien und Gelder von
ChinaClear zu erreichen. In diesem Fall erlangen die Fonds
ihre Verluste oder ihre Stock Connect-Wertpapiere
womaoglich nicht vollstandig zurtick. Zudem kénnte sich der
Wiedererlangungsprozess verzogern.

Operationelles Risiko: HKSCC bietet Clearing-, Abrechnungs-
und Nominee-Funktionen sowie andere mit den von
Teilnehmern des Marktes Hongkong durchgefihrten
Transaktionen verbundene Dienstleistungen. Vorschriften der
VRC, die unter anderem bestimmte Verkaufs- und
Kaufbeschrankungen umfassen, gelten fir alle
Marktteilnenmer. Im Fall eines Verkaufs ist eine
Vorablieferung der Aktien an den Broker erforderlich,
wodurch sich das Kontrahentenrisiko erhéht. Aufgrund
solcher Anforderungen kann es vorkommen, dass die Fonds
nicht in der Lage sind, Beteiligungen an China A-Aktien
zeitnah zu kaufen und/oder zu verduBern.

Kontingentsbeschrankungen: Fur Stock Connect gelten
bestimmte Kontingentsbeschrankungen, welche die Fahigkeit
der Fonds einschranken kénnten, Uber Stock Connect zeitnah
in China A-Aktien zu investieren.
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Anlegerentschadigung: Der Fonds profitiert nicht von
ortlichen Anlegerentschadigungsprogrammen. Stock Connect
ist nur an Tagen aktiv, an denen die Markte sowohl in der
VRC als auch in Hongkong fur den Handel gedffnet sind und
sofern Banken in beiden Markten an den jeweiligen
Abrechnungstagen gedffnet sind. Es kann Falle geben, in
denen ein Fonds keinen Handel mit China A-Aktien
vornehmen kann, obwohl es sich fur den Markt der VRC um
einen normalen Handelstag handelt. Wahrend des Zeitraums,
in dem Uber das Stock Connect-Programm aus diesem Grund
kein Handel stattfindet, kdnnen Fonds einem
Preisschwankungsrisiko bezuiglich China A-Aktien ausgesetzt
sein.

Anlagerisiko: Die Uber Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
gehandelten Wertpapiere kénnen von kleineren
Unternehmen stammen, die dem oben in diesem Anhang
dargelegten ,Risiko in Verbindung mit kleineren
Unternehmen” unterliegen.

54. Die Referenzwerte-Verordnung

Die London Interbank Offered Rate und andere Indizes, die
als ,Referenzwerte” verwendet werden, sind Gegenstand
internationaler und sonstiger aufsichtsrechtlicher Richtlinien
sowie von Reformvorschlagen. Einige der Reformen sind
bereits in Kraft, andere missen noch umgesetzt werden.
Diese Reformen kénnen dazu fihren, dass sich die
Referenzwerte anders als bisher entwickeln, vollstandig
verschwinden oder andere nicht vorhersehbare Folgen
haben. Jede dieser Folgen kénnte erhebliche negative
Auswirkungen auf die Anlagen haben, die an einen
Referenzwert gebunden sind.

Ein wesentliches Element der Reform der Referenzwerte in
der EU ist die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen
Parlaments und des Rates Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden (die Referenzwert-
Verordnung).

Der Anwendungsbereich der Referenzwert-Verordnung ist
breit und kdnnte neben sogenannten ,kritischen
Referenzwerten” wie die London Interbank Offered Rate
moglicherweise auch fir viele andere Zinsindizes sowie
andere Indizes (einschlieRlich ,proprietarer” Indizes oder
Strategien) gelten, auf die bei Finanzinstrumenten
(einschlieRlich Anlagen) und/oder sonstigen
Finanzkontrakten, die von der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder ihren Beauftragten getatigt
wurden, Bezug genommen wird.

Die Referenzwert-Verordnung kdnnte erhebliche
Auswirkungen auf Anlagen haben, die an einen ,Referenz”-
Index gebunden sind, darunter unter anderem folgende:

(A) ein Index, bei dem es sich um einen ,Referenzwert”
handelt, kdnnte als solcher nicht verwendet werden,
wenn der Administrator des betreffenden Index keine
Zulassung erhalt oder seinen Sitz in einem Nicht-EU-Land
hat, das (vorbehaltlich etwaiger geltender
Ubergangsbestimmungen) keine gleichwertige
Verordnung hat (unter anderem maglicherweise
aufgrund eines Austritts ohne Abkommen des
Vereinigten Konigreichs aus der EU). Infolgedessen
kénnte je nach ,Referenzwert” und den entsprechenden
Anlagebedingungen die Notierung der Anlage
aufgehoben oder die Anlage angepasst,
zurickgenommen oder anderweitig beeintrachtigt
werden; und



(B) die Methodik oder andere Bedingungen des
~Referenzwerts” kdnnten geandert werden, um den
Bestimmungen der Referenzwert-Verordnung zu
entsprechen. Solche Anderungen kénnten zu einer
Senkung oder Erhéhung des Kurses oder des Niveaus
fuhren oder die Volatilitat des veroffentlichten Kurses
oder Niveaus beeinflussen sowie die Anpassung der
Anlagebedingungen erfordern, einschlieBlich der
Festsetzung des Kurses oder Niveaus durch die
Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen.

55. IBOR-Reform

Der Begriff ,IBOR" bezeichnet allgemein Referenz- oder
Referenzwertzinssatze, die , Interbank Offered Rates” und
darauf ausgerichtet sind, die durchschnittlichen Kosten
bestimmter Banken fir die Kreditaufnahme oder die
Beschaffung unbesicherter kurzfristiger Mittel auf dem
Interbankmarkt in der entsprechenden Wahrung und
Laufzeit widerzuspiegeln, zu messen oder abzuschatzen.
IBOR-Satze werden seit vielen Jahren auf den Finanzmarkten
in groBem Umfang als Referenzsatze herangezogen. Ein
Fonds kann in Wertpapiere oder Derivate investieren, deren
Wert oder Zahlungen von einem IBOR abgeleitet werden.
Rentenfonds und Multi-Asset-Fonds, die in variabel
verzinslichen Schuldtiteln, Zins-Swaps, Total Return Swaps
und anderen Derivaten anlegen, werden von der IBOR-
Reform héchstwahrscheinlich nachteilig beeinflusst. Aber
auch andere Fonds, z. B. jene, die in Differenzkontrakte oder
Immobilieninvestmentgesellschaften (REITs) investieren,
kénnen beeintrachtigt werden.

GemaR den Empfehlungen des Financial Stability Board (FSB)
haben sich Finanzinstitute und andere Marktteilnehmer fur
die Entwicklung alternativer Referenzzinssatze (ARRs,
Alternative Reference Rates) eingesetzt. Die ARRs sind eine
Reaktion auf die Bedenken hinsichtlich der Zuverlassigkeit
und Stabilitat der IBORs. Im Juli 2017 gab die britische
Financial Conduct Authority (FCA) bekannt, dass die FCA ab
Ende 2021 ihren Einfluss oder ihre Befugnisse nicht langer
dahingehend nutzen wird, die beitragenden Banken zu
verpflichten oder dazu zu bewegen, Zinssatze fir den LIBOR
zu melden. Im Anschluss an diese Erkldrung folgten andere
Aufsichtsbehdrden weltweit mit Ankiindigungen und
ermutigten Finanzinstitute und andere Marktteilnehmer, bis
Ende 2021 von IBORs auf neue ARRs umzustellen. Dies fuhrte
zu Bedenken hinsichtlich der Nachhaltigkeit von IBORs Uber
2021 hinaus.

Regulierungs- und Brancheninitiativen in Bezug auf IBORs
kénnen zu Anderungen oder Anpassungen fiihren, die sich
auf an IBORs gekoppelte Anlagen auswirken. Hierzu kénnen
die erforderliche Festlegung bzw. Bestimmung eines Ersatz-
ARR und/oder die erforderliche Festlegung bzw. Bestimmung
eines Spreads, der addiert oder subtrahiert wird, oder andere
Anpassungen an diesem ARR zdhlen, um dem jeweiligen
IBOR-Satz ungefahr zu entsprechen (wie nachstehend
beschrieben). Diese sind zu dem Zeitpunkt, zu dem der Fonds
die IBOR-gekoppelte Anlage tatigt oder erwirbt, nicht alle
vorhersehbar.

Wenn die Zusammensetzung oder die Eigenschaften des ARR
und des IBOR erheblich voneinander abweichen, ist es
moglicherweise erforderlich, den ARR in einen anderen, dem
IBOR entsprechenden ARR umzuwandeln, bevor dieser als
geeignete Alternative fur den betreffenden IBOR verwendet
wird. Die Umwandlung eines ARR in einen oder mehrere dem
IBOR entsprechende Zinssatze kann durch Addition,
Subtraktion oder anderweitige Einbeziehung einer oder
mehrerer Zinssatze oder Kreditspreads oder durch andere
geeignete Anpassungen erfolgen. Ob diese Anpassungen
richtig oder sinnvoll sind, hangt von zahlreichen Faktoren ab,

einschlieBlich der Auswirkungen der Marktbedingungen, der
Liquiditat, der Transaktionsvolumina, der Anzahl und der
finanziellen Situation der beitragenden oder Referenzbanken
und anderer Uberlegungen zum Zeitpunkt und im Vorfeld
der Umwandlung. Selbst wenn Spreads oder andere
Anpassungen vorgenommen werden, stellen dem IBOR
entsprechende ARRs nur eine Annaherung an den
betreffenden IBOR dar und sind kein wirtschaftliches
Aquivalent der IBORs, die in den IBOR-gekoppelten Anlagen
des Fonds verwendet werden. Dies konnte erhebliche
negative Auswirkungen auf den Fonds haben.

Die Umstellung von einem IBOR zu einem ARR erfordert
moglicherweise auch die Vereinbarung einer Zahlung von
einer Partei an die andere, um der Anderung der
Eigenschaften des zugrunde liegenden Referenzzinssatzes
Rechnung zu tragen. Diese Zahlung muss méglicherweise
vom Fonds getatigt werden.

Bis sich die betreffenden brancheninternen Arbeitsgruppen
und/oder die Marktteilnehmer auf eine Standardmethode fir
die Umstellung von einem IBOR auf einen diesem IBOR
entsprechenden ARR einigen, ist eine Einschatzung, ob und
wie diese Umstellungen vorgenommen werden, schwierig.
Umstellungen und Anpassungen kdnnten zum Beispiel durch
Entwickler von ARR oder durch die Zusammenstellung von
Gremien, Sponsoren oder Verwaltern von ARRs oder durch
eine von ihnen festgelegte Methode vorgenommen werden.
Umstellungen kénnen stattdessen bilateral zwischen einem
Fonds und seiner Gegenpartei oder durch die zustandige
Berechnungsstelle im Rahmen solcher Anlagen vereinbart
werden. Dies kdnnte bei dhnlichen IBOR-gekoppelten
Anlagen zu unterschiedlichen Ergebnissen fihren und
dadurch die Wertentwicklung des Fonds erheblich
beeintrachtigen.

56. Risiken der abgesicherten Anteilsklasse

Anteilsklassen (sofern verfligbar) kdnnen nach dem
Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder in verschiedenen
Wahrungen (jeweils eine ,Referenzwahrung”) angeboten
werden. Anteilsklassen kdnnen auf eine Wahrung lautende
oder wahrungsabgesicherte Anteilsklassen sein und werden
entsprechend ausgewiesen. Wahrungsabgesicherte
Anteilsklassen werden in einer anderen Wahrung als der
Fondswahrung angeboten, mit Ausnahme der in BRL
abgesicherten Anteilsklasse, die auf die Fondswahrung lautet.
Aufgrund der Wahrungskontrollen in Brasilien verwendet die
in BRL abgesicherte Anteilsklasse ein anderes
Absicherungsmodell als die Gbrigen wahrungsabgesicherten
Anteilklassen. Weitere Informationen uber die in BRL
abgesicherte Anteilsklasse finden Sie unten unter ,Wahrungs-
und Absicherungspolitik”.

Das Ziel einer abgesicherten Anteilsklasse besteht darin, dem
Anleger die auf der Wertentwicklung beruhende Rendite der
Anlagen des Fonds zu bieten, indem die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen der Fondswahrung und
der Referenzwahrung reduziert werden. Infolgedessen soll
erreicht werden, dass die Performance der abgesicherten
Anteilsklassen der Performance der entsprechenden
Anteilsklassen in der Fondswahrung entspricht. Die
abgesicherte Anteilsklasse beseitigt nicht die Zinsdifferenzen
zwischen der Fondswahrung und der Referenzwdhrung, da
die Preise der Absicherungsgeschafte diese Zinsdifferenzen
zumindest teilweise widerspiegeln. Es kann nicht
gewahrleistet werden, dass sich die angewandten
Absicherungsstrategien als wirksam erweisen, um das
Wahrungsrisiko gegenuber der Referenzwahrung vollstandig
zu beseitigen und Performancedifferenzen zu liefern, die
lediglich die gebUhrenbereinigten Zinsdifferenzen
widerspiegeln.
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Diese Absicherungsgeschafte kénnen, soweit zutreffend,
unabhangig davon abgeschlossen werden, ob der Wert der
Referenzwahrung im Vergleich zu der entsprechenden
Fondswahrung steigt oder fallt. Deshalb kann eine solche
Absicherung den Anleger in der entsprechenden
Anteilsklasse gegen einen Wertverlust der Fondswahrung
gegenuber der Referenzwahrung schitzen, sie kann aber
auch verhindern, dass der Anleger von einer Wertsteigerung
der Fondswahrung profitiert.

57. Nachhaltigkeitsrisiken

Der Anlageverwalter bertcksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei
der Verwaltung der einzelnen Fonds. Ein Nachhaltigkeitsrisiko
ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen
beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert einer
Anlage und die Rendite des Fonds haben kénnte. Ein Beispiel
fur ein Umweltrisiko ist die erhéhte Wahrscheinlichkeit von
Uberschwemmungen aufgrund des Klimawandels und des
damit verbundenen Anstiegs des Meeresspiegels.
Uberschwemmungen kénnten eine Vielzahl von Emittenten
wie Immobiliengesellschaften und Versicherer betreffen und
den Wert von Anlagen in diese Unternehmen negativ
beeinflussen. Ein Beispiel fur ein soziales Risiko sind
unrechtmallige Arbeitspraktiken wie Kinderarbeit.
Unternehmen, bei denen solche Praktiken festgestellt werden
oder die mit Lieferanten zusammenarbeiten, von denen sie
wissen, dass sie diese Praktiken angewendet haben, kénnen
gegen geltende Gesetze verstoRen und/oder vom Markt
negativ wahrgenommen werden. Ein Beispiel fir ein
Unternehmensfuhrungsrisiko ist die Notwendigkeit, die
Geschlechtervielfalt sicherzustellen. Wenn die Berichte eines
Unternehmens einen Mangel an Diversitat zeigen oder in den
Medien tber Diskriminierung innerhalb des Unternehmens
aufgrund des Geschlechts berichtet wird, kann dies die
Marktstimmung in Bezug auf das Unternehmen negativ
beeinflussen und sich auf den Aktienkurs auswirken. Es
besteht auBerdem das Risiko, dass neue Vorschriften,
Steuern oder Industriestandards zum Schutz oder zur
Férderung nachhaltiger Unternehmen und Praktiken
eingefiihrt werden - solche Anderungen kénnen sich negativ
auf Emittenten auswirken, die schlecht in der Lage sind, sich
an neue Anforderungen anzupassen.

Bestimmte Fonds haben das Ziel, nachhaltige Anlagen zu
tatigen und/oder 6kologische und/oder soziale Merkmale
aufweisen, die sie durch die Anwendung von
Nachhaltigkeitskriterien bei der Auswahl von Anlagen
erreichen. Diese Fonds kdnnen infolgedessen ein begrenztes
Engagement in einigen Unternehmen, Branchen oder
Sektoren haben und kénnen auf bestimmte
Anlagemdglichkeiten verzichten oder bestimmte
Beteiligungen verauBern, die nicht mit ihren
Nachhaltigkeitskriterien tbereinstimmen. Ein nachhaltiger
Fonds kann gegenuber anderen Fonds, die Anlagen nicht
nach ahnlichen Kriterien tatigen, eine Underperformance
aufweisen. Da Anleger unterschiedliche Ansichten dartber
haben kénnen, was eine nachhaltige Anlage ausmacht, kann
ein solcher Fonds auch in Unternehmen investieren, die nicht
die Uberzeugungen und Werte eines bestimmten Anlegers
widerspiegeln.

Der regulatorische Rahmen fur nachhaltige Produkte und
nachhaltiges Investieren entwickelt sich schnell weiter. Daher
kdénnen sich die Ziele und Anlagen der Fonds im Laufe der
Zeit andern, um neuen Anforderungen oder geltenden
regulatorischen Vorgaben zu entsprechen.
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Anhang llI

Angaben zu den Fonds

Die mit einem Asteriskus (*) versehenen Fonds sind zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts
nicht zur Zeichnung verfiigbar. Diese Fonds werden nach
dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt. In einem
solchen Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.

Die Gesellschaft ist so strukturiert, dass sie Anlegern die
Maoglichkeit bietet, flexibel zwischen Investment-Portfolios
mit unterschiedlichen Anlagezielen und Risikostufen zu
wahlen.

Die Anlageziele und die Anlagepolitik, die nachstehend
beschrieben werden, sind fir die Anlageverwalter der
einzelnen Fonds verbindlich. Es besteht jedoch keine
Garantie, dass ein Anlageziel erreicht wird.

(A) Fur die spezifischen Anlageziele und Anlagegrundsatze
der einzelnen Fonds gelten folgende Bestimmungen:
Jeder Fonds wird aktiv verwaltet und investiert, in
Ubereinstimmung mit seinem Namen oder seiner
Anlagepolitik, entweder direkt oder (falls angegeben)
Uber Derivate in Anlagen, die sich auf die im Anlageziel
und der Anlagepolitik angegebenen Wahrungen,
Wertpapierarten, Lander, Regionen oder Branchen
beziehen.

Wenn ein Fonds angibt, dass er mindestens zwei Drittel
seines Vermogens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, (i) ist der prozentuale Anteil nur als Richtwert
zu verstehen, da der Anlageverwalter das Engagement
des Fonds bei bestimmten Anlageklassen als Reaktion
auf ungunstige Markt- und /oder
Konjunkturbedingungen und/oder erwartete Volatilitat
anpassen kann, wenn der Anlageverwalter der Ansicht
ist, dass dies im besten Interesse des Fonds und seiner
Anteilsinhaber ist; und (ii) sind aus diesem Vermoégen
Barmittel und sonstige liquide Mittel, die nicht als
Absicherung von Derivaten verwendet werden,
ausgeschlossen, sofern nichts Anderweitiges
angegeben ist. Wenn ein Fonds angibt, dass er maximal
einen bestimmten Prozentsatz seines Vermogens (z.B.
80 %) auf eine bestimmte Art und Weise investiert,
umfasst dieses Vermdgen Barmittel und sonstige
liquide Mittel, die nicht als Absicherung von Derivaten
verwendet werden.

Das verbleibende Drittel des Fondsvermégens (mit
Ausnahme liquider Mittel, die nicht als Absicherung von
Derivaten verwendet werden) kann entweder direkt
oder uber Derivate oder wie anderweitig angegeben in
andere Wahrungen, Wertpapierarten, Lander, Regionen
oder Branchen investiert werden.

Ein Fonds halt héchstens 5 % seines Vermdgens in
notleidenden Wertpapieren, forderungsbesicherten /
hypothekenbesicherten Wertpapieren,
rohstoffbezogenen Instrumenten oder Katastrophen-
Anleihen, es sei denn, in der Anlagepolitik ist etwas
anderes festgelegt.

Ein Hinweis in der Beschreibung der Anlagepolitik eines
Fonds auf Anlagen in Unternehmen in einem speziellen
Land oder einer speziellen Region bedeutet (sofern
keine weiteren Angaben gemacht werden), dass in

Unternehmen investiert wird, die in diesem Land oder
dieser Region eingetragen sind, dort ihren Hauptsitz
haben, notiert sind oder den Gberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit austben.

(B) Die Anlageverwalter konnen direkt in russische
Wertpapiere investieren, die an der Moscow Exchange
gehandelt werden. Nahere Informationen zu den mit
dem Handel an diesen Borsen verbundenen Risiken
finden Sie in Anhang II. AuBerdem kénnen Positionen
im russischen Markt durch Anlagen in American
Depositary Receipts (ADRs) und Global Depositary
Receipts (GDRs) erreicht werden.

(C) Ein Fonds kann in Gbertragbare Wertpapieren anlegen,
die auf dem CIBM (darunter Gber Bond Connect) oder
auf einem anderem geregelten Markt in China
gehandelt werden, soweit sie Teil des im , Anlageziel”
und in der ,Anlagepolitik” des Fonds angegeben
Anlageuniversums sind.

(D) Jeder Rentenfonds (einschlieBlich herkdmmlicher und
spezialisierter Rentenfonds) und Multi-Asset-Fonds kann
bis zu 5 % in CoCo-Bonds investieren, sofern in Anhang
III nichts anderes angegeben ist. Umfassende
Informationen zu den mit Anlagen in diesen Fonds
verbundenen Risiken sind in Anhang II ,,Anlagerisiken”
enthalten.

(E) Erwartete Hebelwirkung

Fonds, die das Gesamtrisiko anhand eines Value-at-Risk
(VaR)-Ansatzes quantifizieren, legen ihre jeweils
erwartete Hebelwirkung offen.

Bei der erwarteten Hebelwirkung handelt es sich um
einen Indikator, nicht um einen aufsichtsrechtlichen
Grenzwert. Die Hebelung des Fonds kann Uber diesem
Erwartungswert liegen, sofern der Fonds auch weiterhin
seinem Risikoprofil entspricht und seine VaR-Grenze
einhalt.

Im Jahresbericht ist die tatsachliche Hebelung tber den
abgelaufenen Zeitraum gemeinsam mit zusatzlichen
Erlduterungen zu diesem Wert enthalten.

Die Hebelwirkung ist eine Kennzahl fur (i) die
Verwendung von Derivaten und (ii) die Wiederanlage
von Sicherheiten in Bezug auf Transaktionen zum
Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements.
Sonstige physische Vermdgenswerte, die direkt im
Portfolio der betreffenden Fonds gehalten werden,
flieBen nicht ein. Sie stellt zudem nicht das Ausmalf3
potenzieller Kapitalverluste dar, die ein Fonds erleiden
kénnte.

Die Hebelwirkung wird berechnet anhand (i) der
Summe der Nennwerte aller Derivate, die der Fonds
abgeschlossen hat, und dargestellt als Prozentsatz des
Nettoinventarwerts des Fonds, sowie (ii) der etwaigen
zusatzlichen Hebelwirkung, die bei der Wiederanlage
von Sicherheiten im Zusammenhang mit Transaktionen
zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
entsteht.

Anhand dieser Methode ist es nicht moglich,
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- zwischen Derivaten, die fiur Anlage- und fur
Absicherungszwecke verwendet werden, zu
unterscheiden. Folglich leisten Strategien, die auf
Risikosenkung abzielen, einen Beitrag dazu, dass
sich die Hebelwirkung des Fonds insgesamt erhoht.

- Derivate zu saldieren. Folglich kénnen
Fortschreibungen von Derivaten und
Derivatestrategien, die auf einer Kombination von
Long- und Short Positionen basieren, dazu
beitragen, dass die Hebelwirkung stark steigt,
wahrend sie das Gesamtrisiko des Fonds nicht oder
nur in geringem Umfang erhéhen.

- die zugrunde liegende Volatilitdt von
Vermdgenswerten zu bertcksichtigen oder
zwischen kurz- und langlaufenden
Vermoégenswerten zu unterscheiden. Folglich ist ein
Fonds, der eine hohe Hebelwirkung aufweist, nicht
notwendigerweise mit hoheren Risiken behaftet als
ein Fonds mit niedriger Hebelwirkung.

(F) Jegliches Engagement in Rohstoffen einschliesslich
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Edelmetallen fir einen Fonds kann indirekt Gber mit
ihnen in Verbindung stehende (i) bertragbare
Wertpapiere, (i) Anteile an geschlossenen
Investmentfonds, (iii) an die Wertentwicklung dieser
Anlageklasse gebundene oder mit ihnen unterlegte
Finanzinstrumente, (iv) OGAW oder sonstige OGA
gemal der grossherzoglichen Verordnung vom

8. Februar 2008, (v) Finanzindizes gemaR Artikel 9 der
grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und
CSSF-Rundschreiben 14/592 sowie (vi) Derivate auf
zulassige Anlagen gemaR (i) - (v) erfolgen.

Derivae sollten an einem geregelten Markt oder am
OTC-Markt gehandelt werden.

Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktanlagen, Anteile
an geschlossenen Investmentgesellschaften und an die
Wertentwicklung anderer Vermdgenswerte gebundene
oder mit ihnen unterlegte Finanzinstrumente sollten an
einem geregelten Markt gehandelt werden. Andernfalls
darf die Anlage in sie zusammen mit allen sonstigen
Anlagen, auf die die Anlagebeschrankungen 1. A(7) im
Anhang I anwendbar sind, den Grenzwert von 10 % des
Nettoinventarwerts eines Fonds nicht Uberschreiten.

Einsatz von Derivaten

Der Einsatz von Derivaten zu Anlagezwecken kann zu
einer hoheren Volatilitat bei den Anteilspreisen fuhren,
was hohere Verluste fur den Anleger zur Folge haben
kann. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in
diesen Fonds verbundenen Risiken sind in Anhang II
+Anlagerisiken” enthalten.

Aktienfonds (herkémmliche Aktienfonds,
spezialisierte Aktienfonds, Alpha-Aktienfonds,
quantitative Aktienfonds)

Gemal der jeweiligen Anlagepolitik und dem
Risikoprofil kann jeder Aktienfonds Derivate einsetzen,
um Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren
oder den Fonds effizienter zu verwalten. Derivate
kdnnen beispielsweise eingesetzt werden, um
Marktpositionen durch Aktien, Wahrungen, Volatilitat
oder indexbezogene Derivate zu schaffen; hierzu zahlen
auBerborslich und/oder an Borsen gehandelte
Optionen, Futures, Differenzkontrakte, Optionsscheine,
Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der
vorstehend genannten Instrumente.

Asset Allocation-Fonds

Jeder Asset Allocation-Fonds kann fiir Absicherungs-
und Anlagezwecke gemalR seinem unten erlauterten
Risikoprofil Derivate einsetzen. Derivate kdnnen
beispielsweise eingesetzt werden, um ein zusatzliches
Engagement durch Long-Positionen oder abgesicherte
Short-Positionen in Anlageklassen wie insbesondere
Aktien, festverzinslichen Wertpapieren,
Unternehmensanleihen, Wahrungen sowie Immobilien
und Rohstoffindizes einzugehen. Sie kénnen eingesetzt
werden, um zusatzliche Ertrédge durch inflations- oder
volatilitatsgebundene Derivate zu generieren. Derivate
kénnen auch eingesetzt werden, um synthetische
Instrumente zu erstellen. Derartige Derivate umfassen
aulerborslich und/oder an Borsen gehandelte
Optionen, Futures, Optionsscheine, Swaps, Forwards
und/oder Kombinationen der vorstehend genannten
Instrumente.

Multi-Asset-Fonds

Jeder Multi-Asset-Fonds darf Derivate zu Absicherungs-
und Anlagezwecken einsetzen. Diese Derivate durfen
eingesetzt werden, um Positionen in einer breiten
Palette von Anlageklassen einschlief3lich unter anderem
Wahrungen, Immobilien, Infrastruktur und Rohstoffen
aufzubauen. Derartige Derivate umfassen unter
anderem aufRerborslich und/oder an Boérsen gehandelte
Optionen, Futures, Optionsscheine, Swaps, Forwards
und/oder Kombinationen der vorstehend genannten
Instrumente.

Multi-Manager-Fonds

Jeder Multi-Manager-Fonds darf Derivate einsetzen, um
Positionen in einer breiten Palette von Anlageklassen
einschlieBlich alternativer Anlageklassen aufzubauen.

Absolute Return-Fonds und Rentenfonds
(herkommliche Rentenfonds und spezialisierte
Rentenfonds)

Jeder Absolute Return-Fonds und Rentenfonds kann fir
Absicherungs- und Anlagezwecke gemal? seinem unten
erlauterten Risikoprofil Derivate einsetzen. Derivate
kénnen beispielsweise eingesetzt werden, um durch
den Kauf oder Verkauf von Absicherungen in Form von
Credit Default Swaps zusatzliche Ertrage aus dem
Engagement in Kreditrisiken zu erzielen, die Duration
des Fonds durch die taktische Verwendung von
zinsabhangigen Derivaten anzupassen, zusatzliche
Ertrage durch inflations- oder volatilitatsgebundene
Derivate zu erzielen oder das Wahrungsengagement
durch den Einsatz von wahrungsbezogenen Derivaten
zu erhohen. Derivate kénnen auch eingesetzt werden,
um synthetische Instrumente zu erstellen. Derartige
Derivate umfassen auBerborslich und/oder an Boérsen
gehandelte Optionen, Futures, Optionsscheine, Swaps,
Forwards und/oder Kombinationen der vorstehend
genannten Instrumente.

Geldmarktfonds

Geldmarktfonds kénnen Derivate nur zur Absicherung
von Wahrungs- und Zinsrisiken einsetzen.



() Wenn in der Anlagepolitik eines Fonds auf ,alternative
Anlageklassen” verwiesen wird, kann hierzu Folgendes
zahlen: Immobilien, Infrastruktur, Private Equity,
Rohstoffe, Edelmetalle und alternative Investmentfonds.

Immobilien, Infrastruktur, Private Equity

Die Investition in diese Anlageklassen erfolgt
Uberwiegend indirekt Gber mit ihnen in Verbindung
stehende (i) Gbertragbare Wertpapiere und
Geldmarktanlagen, (ii) Anteile an geschlossenen
Investmentfonds und (iii) OGAW oder sonstige OGA
gemalR der grossherzoglichen Verordnung vom

8. Februar 2008. Anlagen in Immobilien kdnnen Gber
REITs erfolgen.

Rohstoffe einschlieBlich Edelmetallen

Die Investition in diese Anlageklassen erfolgt
Uberwiegend indirekt tber mit ihnen in Verbindung
stehende (i) Gbertragbare Wertpapiere und
Geldmarktanlagen, (ii) Anteile an geschlossenen
Investmentfonds, (iii) an die Wertentwicklung dieser
Anlageklasse gebundene oder mit ihnen unterlegte
Finanzinstrumente, (iv) OGAW oder sonstige OGA
gemal’ der grossherzoglichen Verordnung vom

8. Februar 2008, (v) Finanzindizes gemaR Artikel 9 der
grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und
CSSF-Rundschreiben 14/592 sowie (vi) Derivate auf
zulassige Anlagen gemaR (i) - (v).

Alternative Investmentfonds

Der Begriff , Alternative Investmentfonds” bezieht sich
auf ,Hedgefonds"”-Strategien wie Long/Short, Event
Driven, Tactical Trading und Relative Value-Strategien.
Das Engagement erfolgt Gberwiegend indirekt Uber mit
ihnen in Verbindung stehende (i) Anteile an
geschlossenen Investmentfonds, (ii) an die
Wertentwicklung dieser Strategien gebundene oder mit
ihnen unterlegte Finanzinstrumente, (iii) OGAW oder
sonstige OGA gemal der grossherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 und (iv) Finanzindizes
gemal Artikel 9 der grossherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008 und CSSF-Rundschreiben 14/592.

Ubertragbare Wertpapiere (einschlieRlich Anteilen an
geschlossenen Investmentfonds und an die
Wertentwicklung anderer Vermégenswerte gebundener
oder mit ihnen unterlegter Finanzinstrumente) und
Geldmarktanlagen sollten an einem geregelten Markt
gehandelt werden. Andernfalls darf die Anlage in sie
zusammen mit allen sonstigen Anlagen, auf die die
Anlagebeschrankungen 1. A(9) im Anhang I anwendbar
sind, den Grenzwert von 10 % des Nettoinventarwerts
eines Fonds nicht Uberschreiten.

Auf Ubertragbare Wertpapiere, in die ein Derivat
eingebettet ist, sind die Regelungen gemaR Abschnitt
»3. Derivate” aus Anhang I anwendbar.

Benchmarks der Fonds

Wenn sich die Anlagepolitik eines Fonds auf eine Benchmark
bezieht, beruht die Einbeziehung auf folgenden Griinden:

- Bei einer Vergleichsbenchmark wurde die Benchmark
einbezogen, da sie sich fur den Vergleich zu
Performancezwecken eignet.

- Bei einer Zielbenchmark, die ein Finanzindex ist, wurde
die Benchmark einbezogen, da sie die Arten von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug
auf die Rendite, die der Fonds anstrebt.

- Bei einer Zielbenchmark, die kein Finanzindex ist, wurde
die Benchmark einbezogen, da die Zielrendite des Fonds
der Rendite der Benchmark entsprechen oder diese
Ubertreffen soll, wie im Anlageziel angegeben. Der
Fonds kann auch eine Vergleichsbenchmark angeben,
wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich
diese Benchmark fur den Vergleich zu
Performancezwecken eignet.

- Beieiner einschrankenden Benchmark wurde die
Benchmark einbezogen, da der Anlageverwalter in
Bezug auf den Wert, den Kurs oder die Komponenten
der Benchmark eingeschrankt ist, wie im Anlageziel und
der Anlagepolitik angegeben.

Wenn in der Anlagepolitik eines Fonds angegeben ist, dass
der Fonds einen bestimmten Nachhaltigkeitswert (entweder
insgesamt oder in Bezug auf eine bestimmte Kennzahl wie
z. B. die Kohlenstoffintensitat) im Vergleich zu einer
genannten Benchmark erreichen wird, bedeutet dies nicht,
dass der Fonds durch diese Benchmark eingeschrankt ist
oder eine finanzielle Rendite im Verhaltnis zu dieser
Benchmark anstrebt, sofern nicht anders angegeben. In
diesem Zusammenhang genannte Benchmarks sind nicht
als Referenzbenchmark des Fonds zu behandeln. Wenn
Fonds das Ziel einer nachhaltigen Anlage verfolgen oder
Okologische oder soziale Merkmale aufweisen, werden die
Einzelheiten dartber, wie das Ziel oder die Merkmale
erreicht werden, in der Anlagepolitik des Fonds und unter
»Nachhaltigkeitskriterien” im Abschnitt ,Merkmale des
Fonds” dargelegt.

Anteilsklassen

Jeder Fonds kann die Anteilsklassen A, AX, A1, B, C, CB, (I,
CN,CX,D,E F L1IZIA IB, IC ID, IE, J, K, P, PI,R, S, U, X, X1,
X2, X3, X4, X5, X6, X7, X8, X9, Y und Z enthalten. Bestimmte
Anteilsklassen kénnen eine Performancegebihr erheben,
wie im Abschnitt mit den Angaben zum jeweiligen Fonds
angegeben.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen beschliel3en, in
jedem Fonds verschiedene Anteilsklassen einzufiihren,
deren Vermégenswerte in Ubereinstimmung mit der
besonderen Anlagepolitik des jeweiligen Fonds gemeinsam
investiert werden, die sich aber durch besondere
GebuUhrenstrukturen, Referenzwahrungen oder sonstige
spezielle Merkmale von den anderen Anteilsklassen
unterscheiden kdénnen. Fur jede Anteilsklasse wird ein
eigener Nettoinventarwert pro Anteil berechnet, der
aufgrund dieser variablen Faktoren unterschiedlich
ausfallen kann.

Bitte beachten Sie, dass nicht alle Vertriebsstellen alle
Anteilsklassen anbieten.

Anteile werden grundsatzlich als thesaurierende Anteile
ausgegeben. Ausschiittende Anteile innerhalb eines Fonds
werden nur nach dem Ermessen des Verwaltungsrats
ausgegeben. Anleger kénnen sich bei der
Verwaltungsgesellschaft oder bei ihrer Vertriebsstelle
erkundigen, ob innerhalb der Anteilsklassen und Fonds
ausschuttende Anteile erhaltlich sind. Ausschuttende
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Anteilsklassen kdénnen innerhalb desselben Fonds mit
verschiedenen Ausschuttungshaufigkeiten oder Merkmalen
begeben werden und werden wie folgt gekennzeichnet:

Ausschuttungshaufigkeit: M = monatlich, Q = vierteljahrlich,
S = halbjahrlich, A = jahrlich

Ausschuttungsart: F = fest oder V = variabel
Wahrungs-Carry ": C

Feste Ausschittungssatze: Zur Differenzierung der festen
Ausschittungssatze wird ein numerisches Suffix verwendet
(z. B. 2, 3). Der tatsachliche feste Prozentsatz oder Betrag
wird nicht im Namen der Anteilsklasse angegeben.

Vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft
lauten die besonderen Merkmale der einzelnen
Anteilsklassen wie folgt:

1. Allgemeine Anteilsklassen
A- und B-Anteile

Anteile der Klassen A und B stehen allen Anlegern zur
Verfugung. Die Gebuhren fir die Anteile der Klassen A und
B jedes Fonds werden in den Angaben zu den Fonds separat
angegeben.

AX- und A1-Anteile

AX- und A1-Anteile werden nur Anlegern, die zum Zeitpunkt
des Eingangs des jeweiligen Zeichnungsantrags Kunden
bestimmter Vertriebsstellen sind, die speziell mit dem
Vertrieb von AX- und A1-Anteilen beauftragt wurden, und
nur fur die Fonds angeboten, fir die Vertriebsvertrage mit
diesen Vertriebsstellen geschlossen wurden. Die Geblhren
fur die Anteile der Klassen AX und A1 jedes Fonds werden in
den Angaben zu den Fonds separat angegeben.

C-, CB-, CN- und CX-Anteile

C-, CB-, CN- und CX-Anteile werden nur institutionellen
Anlegern wie Pensionsfonds, Staatsfonds und offiziellen
Institutionen angeboten. C-, CB-, CN- und CX-Anteile stehen
auBerdem Investmentfonds und solchen Vertriebsstellen zur
Verfuigung, die gemal aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
oder aufgrund individueller Gebihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Bestandsprovisionen entgegennehmen
und behalten durfen.

CX-Anteile werden andere Eigenschaften als C-Anteile
haben, beispielsweise eine andere Ausschittungspolitik.

Die Gebuhren fir die Anteile der Klassen C, CN und CX jedes
Fonds werden in den Angaben zu den Fonds separat
angegeben. CB-Anteile werden dieselbe Vertriebsgebuhr,
denselben Ausgabeaufschlag und dieselbe
Managementgebuhr aufweisen wie C-Anteile.

CI-Anteile

CI-Anteile werden nur institutionellen Anlegern wie
Pensionsfonds, Staatsfonds und offiziellen Institutionen
angeboten.

Die Gesellschaft wird keine CI-Anteile an Anleger ausgeben
oder CI-Anteile fur Anleger umtauschen, bei denen es sich
nicht um institutionelle Anleger im Sinne der jeweiligen
Definition in den Richtlinien oder Empfehlungen der CSSF
handelt. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach

eigenem Ermessen die Annahme eines Zeichnungsantrages
fur CI-Anteile, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind,
so lange ruhen lassen, bis der Transferstelle ein
ausreichender Nachweis dafir vorliegt, dass es sich bei dem
betreffenden Anleger um einen institutionellen Anleger
handelt. Wenn sich zu irgendeinem Zeitpunkt herausstellt,
dass es sich bei einem Inhaber von CI-Anteilen nicht um
einen institutionellen Anleger handelt, werden die
Verwaltungsratsmitglieder die Transferstelle anweisen, dem
betreffenden Anteilsinhaber vorzuschlagen, seine Anteile in
Anteile einer Anteilsklasse des jeweiligen Fonds
umzutauschen, die nicht institutionellen Anlegern
vorbehalten ist (vorausgesetzt, es existiert eine solche
Anteilsklasse mit vergleichbaren Merkmalen, wobei dies
jedoch nicht zwangslaufig im Hinblick auf die einer solchen
Klasse zurechenbaren Gebihren und Aufwendungen gelten
muss). Wenn der Anteilsinhaber einen solchen Umtausch
ablehnt, werden die Verwaltungsratsmitglieder nach
eigenem Ermessen die Transferstelle anweisen, die
betreffenden Anteile entsprechend den Bestimmungen
gemal ,Rickgabe und Umtausch von Anteilen”
zurickzunehmen.

Die Gebuhren fur die Anteile der Klasse CI jedes Fonds
werden in den Angaben zu den Fonds separat angegeben.

D-Anteile

D-Anteile werden nur Anlegern, die zum Zeitpunkt des
Eingangs des jeweiligen Zeichnungsantrags Kunden
bestimmter Vertriebsstellen sind, die speziell mit dem
Vertrieb von D-Anteilen beauftragt wurden, und nur fur die
Fonds angeboten, flr die Vertriebsvertrage mit diesen
Vertriebsstellen geschlossen wurden.

Beim Kauf von D-Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger
keinen Ausgabeaufschlag. Jedoch kénnen von der
Vertriebsstelle bestimmte Gebuhren, beispielsweise
Ruckgabe- oder Verwaltungsgebuhren, von den
Rickgabeerldsen abgezogen werden, wie getrennt zwischen
den Anteilsinhabern und der Vertriebsstelle vereinbart.
Anteilsinhaber sollten sich bei den jeweiligen
Vertriebsstellen nach den Details der Vereinbarung
erkundigen.

Anleger, die in D-Anteile investieren, kdnnen den Bestand an
diesen Anteilen nicht in andere Anteilsklassen umtauschen
und koénnen diese Anteile nicht von einer Vertriebsstelle auf
eine andere Ubertragen.

Die Gebuhren fir die Anteile der Klasse D jedes Fonds
werden in den Angaben zu den Fonds separat angegeben.

E-Anteile

E-Anteile werden nur institutionellen Kunden wie
Pensionsfonds, Staatsfonds und offiziellen Institutionen
angeboten. E-Anteile kénnen ausserdem Investmentfonds
und solchen Vertriebsstellen zur Verfligung gestellt werden,
die gemass aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder
aufgrund individueller Gebihrenvereinbarungen mit ihren
Kunden keine Bestandsprovisionen entgegennehmen und
behalten durfen.

E-Anteile sind nur so lange erhaltlich, bis der
Gesamtnettoinventarwert aller innerhalb eines Fonds
verfligbaren Anteilsklassen EUR 100.000.000 oder

USD 100.000.000 bzw. den Gegenwert in einer anderen

1 Dies bezieht sich auf den Auf- bzw. Abschlag, der fur diese Ausschiittung gelten kann. Ausschiittungen kdnnen einen Aufschlag enthalten, wenn der Zinssatz einer Anteilsklasse
mit Wahrungsabsicherung Gber dem Zinssatz der Basiswahrung des Fonds liegt. Dementsprechend kann ein Abschlag auf die Dividende vorgenommen werden, wenn der
Zinssatz einer Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung unter dem Zinssatz der Basiswdhrung des Fonds liegt. Die Hohe des Auf- bzw. Abschlags ergibt sich aus der Differenz der

Zinssatze und ist nicht Teil des Anlageziels oder der Anlagepolitik des Fonds.
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Wahrung oder einen anderen von der
Verwaltungsgesellschaft speziell festgelegten Betrag
erreicht oder Ubersteigt.

Sobald der Gesamtnettoinventarwert der innerhalb eines
Fonds verfugbaren Anteilsklassen normalerweise einen
Betrag von EUR 100.000.000 oder USD 100.000.000 bzw. den
Gegenwert in einer anderen Wahrung oder einen anderen
von der Verwaltungsgesellschaft speziell festgelegten
Betrag erreicht oder Ubersteigt, werden die E-Anteilsklassen
dieses Fonds fur Zeichnungen durch die Anleger
geschlossen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Anteilsklassen E nach eigenem Ermessen ohne vorherige
Mitteilung an die Anteilsinhaber erneut 6ffnen.

Die Gebuhren fir die Anteile der Klasse E jedes Fonds
werden in den Angaben zu den Fonds separat angegeben.

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID-Anteile

IZ-, IA-, IB-, IC- und ID-Anteile sind nur unter gewissen
begrenzten Umstanden flur bestimmte Anleger verfigbar,
die:

(A) von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden
und

(B) Uber eine bedeutende Beteiligung an dem betreffenden
Fonds verfligen, die von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt wird, und

(C) institutionelle Anleger wie Pensionsfonds, staatliche
Vermogensfonds und Institutionen sind oder

(D) Organismen fur gemeinsame Anlagen und
diskretionare Verwaltungsgesellschaften sind.

(E) Diese Anleger mussen auch der Definition des
institutionellen Anlegers entsprechen, die von Zeit zu
Zeit in Leitlinien oder Empfehlungen der CSSF
beschrieben wird.

Wenn das in IZ-, IA-, IB-, IC- und ID-Anteilen investierte
Vermdgen eines Anlegers erheblich an Wert verliert, kann
die Verwaltungsgesellschaft weitere Zeichnungen in der
entsprechenden Anteilsklasse ablehnen. Der Grad der
Erheblichkeit wird von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt.

Beim Kauf von IZ-, IA, IB-, IC- und ID-Anteilen eines Fonds
zahlt der Anleger keine Vertriebsgebuhr.

Die Gesellschaft wird keine 1Z-, IA-, IB-, IC- und ID-Anteile an
Anleger ausgeben oder IA-Anteile fir Anleger umtauschen,
bei denen es sich nicht um institutionelle Anleger im Sinne
der jeweiligen Definition in den Richtlinien oder
Empfehlungen der CSSF handelt. Die
Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach eigenem Ermessen
die Annahme eines Zeichnungsantrages fur 1Z-, IA-, IB-, IC-
und ID-Anteile, die institutionellen Anlegern vorbehalten
sind, so lange ruhen lassen, bis der Transferstelle ein
ausreichender Nachweis daflr vorliegt, dass es sich bei dem
betreffenden Anleger um einen institutionellen Anleger
handelt. Wenn sich zu irgendeinem Zeitpunkt herausstellt,
dass es sich bei einem Inhaber von 1Z-, IA-, IB-, IC- und ID-
Anteilen nicht um einen institutionellen Anleger handelt,
werden die Verwaltungsratsmitglieder die Transferstelle
anweisen, dem betreffenden Anteilsinhaber vorzuschlagen,
seine Anteile in Anteile einer Anteilsklasse des jeweiligen
Fonds umzutauschen, die nicht institutionellen Anlegern
vorbehalten ist (vorausgesetzt, es existiert eine solche
Anteilsklasse mit vergleichbaren Merkmalen, wobei dies
jedoch nicht zwangslaufig im Hinblick auf die einer solchen

Klasse zurechenbaren Gebuhren und Aufwendungen gelten
muss). Wenn der Anteilsinhaber einen solchen Umtausch
ablehnt, werden die Verwaltungsratsmitglieder nach
eigenem Ermessen die Transferstelle anweisen, die
betreffenden Anteile entsprechend den Bestimmungen
gemal’ ,Rickgabe und Umtausch von Anteilen”
zurickzunehmen.

Die Gebuhren fur die Anteile der Klassen IZ, IA, 1B, IC und ID
jedes Fonds werden in den Angaben zu den Fonds separat
angegeben.

IE-Anteile

IE-Anteile werden nur Anlegern angeboten, bei denen es
sich um institutionelle Anleger handelt, z. B. Pensionsfonds,
staatliche Vermogensfonds, Stiftungen,
Wohltatigkeitsorganisationen und offizielle Institutionen.

Die Gesellschaft wird keine IE-Anteile an Anleger ausgeben
oder IZ-Anteile fur Anleger umtauschen, die nicht als
institutionelle Anleger einzustufen sind. Die
Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach eigenem Ermessen
die Annahme eines Zeichnungsantrages fur IE-Anteile, die
institutionellen Anlegern vorbehalten sind, so lange ruhen
lassen, bis der Transferstelle ein ausreichender Nachweis
dafur vorliegt, dass es sich bei dem betreffenden Anleger
um einen institutionellen Anleger handelt. Wenn sich zu
irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem
Inhaber von IE-Anteilen nicht um einen institutionellen
Anleger handelt, werden die Verwaltungsratsmitglieder die
Transferstelle anweisen, dem betreffenden Anteilsinhaber
vorzuschlagen, seine Anteile in Anteile einer Anteilsklasse
des jeweiligen Fonds umzutauschen, die nicht
institutionellen Anlegern vorbehalten ist (vorausgesetzt, es
existiert eine solche Anteilsklasse mit vergleichbaren
Merkmalen, wobei dies jedoch nicht zwangslaufig im
Hinblick auf die einer solchen Klasse zurechenbaren
Gebuhren und Aufwendungen gelten muss). Wenn der
Anteilsinhaber einen solchen Umtausch ablehnt, werden die
Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem Ermessen die
Transferstelle anweisen, die betreffenden Anteile
entsprechend den Bestimmungen gemaR ,Riickgabe und
Umtausch von Anteilen” zurtickzunehmen.

Beim Kauf von IE-Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger
keine Ausgabeaufschlage oder Vertriebsgebuhren.

IE-Anteile sind nur so lange erhaltlich, bis der
Gesamtnettoinventarwert aller innerhalb eines Fonds
verfugbaren Anteilsklassen EUR 100.000.000 oder

USD 100.000.000 bzw. den Gegenwert in einer anderen
Wahrung oder einen anderen von der
Verwaltungsgesellschaft speziell festgelegten Betrag
erreicht oder Ubersteigt.

Sobald der Gesamtnettoinventarwert der innerhalb eines
Fonds verfligbaren Anteilsklassen normalerweise einen
Betrag von EUR 100.000.000 oder USD 100.000.000 bzw. den
Gegenwert in einer anderen Wahrung oder einen anderen
von der Verwaltungsgesellschaft speziell festgelegten
Betrag erreicht oder Ubersteigt, werden die IE-
Anteilsklassen dieses Fonds fur Zeichnungen durch die
Anleger geschlossen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Anteilsklassen IE nach eigenem Ermessen ohne vorherige
Mitteilung an die Anteilsinhaber erneut 6ffnen.

P- und PI-Anteile

P-Anteile werden Performancegebiihren erheben und
stehen allen Anlegern zur Verfiigung.
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PI-Anteile werden Performancegebuhren erheben und
stehen - mit vorheriger Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft - nur institutionellen Anlegern wie
Pensionsfonds, Staatsfonds, Stiftungen,
Wohltatigkeitsorganisationen und offiziellen Institutionen
zur Verfigung.

Die Gesellschaft wird keine PI-Anteile an Anleger ausgeben
oder fur Anleger umtauschen, bei denen es sich nicht um
institutionelle Anleger im Sinne der jeweiligen Definition in
den Richtlinien oder Empfehlungen der CSSF handelt. Die
Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach eigenem Ermessen
die Annahme eines Zeichnungsantrages fur PI-Anteile, die
institutionellen Anlegern vorbehalten sind, so lange ruhen
lassen, bis der Transferstelle ein ausreichender Nachweis
daflr vorliegt, dass es sich bei dem betreffenden Anleger
um einen institutionellen Anleger handelt. Wenn sich zu
irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem
Inhaber von PI-Anteilen nicht um einen institutionellen
Anleger handelt, werden die Verwaltungsratsmitglieder die
Transferstelle anweisen, dem betreffenden Anteilsinhaber
vorzuschlagen, seine Anteile in Anteile einer Anteilsklasse
des jeweiligen Fonds umzutauschen, die nicht
institutionellen Anlegern vorbehalten ist (vorausgesetzt, es
existiert eine solche Anteilsklasse mit vergleichbaren
Merkmalen, wobei dies jedoch nicht zwangslaufig im
Hinblick auf die einer solchen Klasse zurechenbaren
Gebihren und Aufwendungen gelten muss). Wenn der
Anteilsinhaber einen solchen Umtausch ablehnt, werden die
Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem Ermessen die
Transferstelle anweisen, die betreffenden Anteile
entsprechend den Bestimmungen gemalR ,Riickgabe und
Umtausch von Anteilen” zurickzunehmen.

Die Gebuhren fur die Anteile der Klassen P und PI jedes
Fonds werden in den Angaben zu den Fonds separat
angegeben.

Z-Anteile

Mit vorheriger Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft
konnen Z-Anteile unter bestimmten eingeschrankten
Umstanden (i) fir den Vertrieb in bestimmten Landern und
Uber bestimmte Vertriebsstellen, die eine separate
Gebuhrenvereinbarung mit ihren Kunden abgeschlossen
haben, und/oder (ii) professionellen Anlegern angeboten
werden.

Die Gebuhren fur die Anteile der Klasse Z jedes Fonds
werden in den Angaben zu den Fonds separat angegeben.

2. Besondere Anteilsklassen
F-Anteile

F-Anteile stehen nur Anlegern zur Verfiigung, bei denen es
sich zum Zeitpunkt des Eingangs des betreffenden
Zeichnungsauftrags um Anleger in Singapur handelt, die
den Central Provident Fund (,CPF“) verwenden, um Anteile
der Gesellschaft zu zeichnen. Diese Anteilsklasse kann auch
Dachfonds in Singapur sowie Teilfonds fur fondsgebundene
Versicherungsprodukte, die in den CPF-Anlageprogrammen
in Singapur enthalten sind, zur Verfligung stehen.

Von den jeweiligen CPF-Verwaltern kénnen
Verwaltungsgebihren abgezogen werden. Anteilsinhaber
sollten sich bei ihren CPF-Verwaltern nach den Details der
Vereinbarung erkundigen.

Anleger, die in F-Anteile investieren, kdnnen den Bestand an

diesen Anteilen nicht in andere Anteilsklassen oder Anteile
anderer Fonds umtauschen.
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Beim Kauf von F-Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger
keine Vertriebsgebuhr. Der Ausgabeaufschlag fir F-Anteile
betragt bis zu 1,5% des gesamten Zeichnungspreises
(entspricht 1,52284% des Nettoinventarwerts je Anteil). Ab
dem 1. Oktober 2020 ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen.

Die Managementgebulhren fir F-Anteile betragen bis zu 1,5
% p.a.

I-Anteile

I-Anteile werden nur solchen Anlegern angeboten,

(A) die zum Zeitpunkt des Eingangs des jeweiligen
Zeichnungsantrags Kunden von Schroders sind und
einen Vertrag Uber die Kostenstruktur geschlossen
haben, der auf die Anlagen der Kunden in diesen
Anteilen Anwendung findet, und

(B) bei denen es sich um institutionelle Anleger gemaR der
jeweiligen Definition in den Richtlinien oder
Empfehlungen der CSSF handelt.

Die Gesellschaft wird keine I-Anteile an Anleger ausgeben
oder I-Anteile fir Anleger umtauschen, die nicht als
institutionelle Anleger einzustufen sind. Die
Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach eigenem Ermessen
die Annahme eines Zeichnungsantrages fiur I-Anteile, die
institutionellen Anlegern vorbehalten sind, so lange ruhen
lassen, bis der Transferstelle ein ausreichender Nachweis
daflr vorliegt, dass es sich bei dem betreffenden Anleger
um einen institutionellen Anleger handelt. Wenn sich zu
irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem
Inhaber von I-Anteilen nicht um einen institutionellen
Anleger handelt, werden die Verwaltungsratsmitglieder die
Transferstelle anweisen, dem betreffenden Anteilsinhaber
vorzuschlagen, seine Anteile in Anteile einer Anteilsklasse
des jeweiligen Fonds umzutauschen, die nicht
institutionellen Anlegern vorbehalten ist (vorausgesetzt, es
existiert eine solche Anteilsklasse mit vergleichbaren
Merkmalen, wobei dies jedoch nicht zwangslaufig im
Hinblick auf die einer solchen Klasse zurechenbaren
Gebuhren und Aufwendungen gelten muss). Wenn der
Anteilsinhaber einen solchen Umtausch ablehnt, werden die
Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem Ermessen die
Verwaltungsgesellschaft anweisen, die betreffenden Anteile
entsprechend den Bestimmungen gemaR ,Rickgabe und
Umtausch von Anteilen” zurtickzunehmen.

Da I-Anteile unter anderem eine alternative Kostenstruktur
bieten sollen, bei der der Anleger ein Kunde von Schroders
ist, dem die Managementgebuhren direkt von Schroders in
Rechnung gestellt werden, werden fur I-Anteile keine
Managementgebulhren aus dem Nettovermdgen des
jeweiligen Fonds fallig. Auf I-Anteile werden aber die
Gebluhren, die an die Verwahrstelle und die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen sind, sowie die sonstigen
Gebulhren und Kosten anteilig erhoben.

Beim Kauf von I-Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger
keinen Ausgabeaufschlag und keine Vertriebsgebuihr.

J-Anteile

J-Anteile werden nur japanischen Dachfonds angeboten und
kénnen nur von japanischen Dachfonds erworben werden,
bei denen es sich um institutionelle Anleger gemaf der
jeweiligen Definition in den Richtlinien oder Empfehlungen
der CSSF handelt. ,Japanische Dachfonds” bedeutet ein
Investment-Trust oder ein Investmentunternehmen, das
gemal dem Gesetz Uiber Investment-Trusts und
Investmentunternehmen (Gesetz Nr. 198 von 1951 in der
jeweils gultigen Fassung) von Japan (ein ,Investment-Trust")



gegrindet wurde und dessen Zweck die Anlage der
Vermogenswerte ausschlieBlich in Beteiligungen an anderen
Investment-Trusts oder Anteilen von
Investmentunternehmen oder dhnlichen Organismen fir
gemeinsame Anlagen ist, die gemal den Gesetzen eines
anderen Landes als Japan gegrindet wurden.

Die Gesellschaft gibt keine J-Anteile an Anleger aus, die kein
japanischer Dachfonds sind, und erlaubt keinen Umtausch
von J-Anteilen in Anteile anderer Anteilsklassen der
Gesellschaft. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen nach
eigenem Ermessen die Annahme eines Antrags auf
Zeichnung von J-Anteilen ablehnen, bis die Transferstelle die
Verwaltungsratsmitglieder dartiber informiert, dass
gewahrleistet ist, dass der Zeichner ein japanischer
Dachfonds ist.

Da J-Anteile unter anderem eine alternative Kostenstruktur
bieten sollen, bei der der Anleger ein Kunde von Schroders
ist, dem die Managementgebuhren direkt von Schroders in
Rechnung gestellt werden, werden fir J-Anteile keine
Managementgebulhren aus dem Nettovermdgen des
jeweiligen Fonds fallig. Auf J-Anteile werden aber die
Gebuhren, die an die Verwahrstelle und die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen sind, sowie die sonstigen
Gebuhren und Kosten anteilig erhoben.

Beim Kauf von J-Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger
keinen Ausgabeaufschlag und keine Vertriebsgebuihr.

Anteile der Klasse K1

Sind nur unter gewissen begrenzten Umstanden fiir
bestimmte Vertriebsstellen verfigbar, die:

(A) mit der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung
getroffen haben, die fur diese Anteile maRgebend ist;

(B) Uber eine bedeutende Beteiligung an dem betreffenden
Fonds verfiigen, die von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt wird, und

(C) gemaR aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder auf
Basis individueller Honorarvereinbarungen mit ihren
Kunden keine Bestandsprovisionen entgegennehmen
und behalten durfen.

Wenn das in K1-Anteilen investierte Vermdégen eines
Anlegers erheblich an Wert verliert, kann die
Verwaltungsgesellschaft weitere Zeichnungen in der
entsprechenden Anteilsklasse ablehnen. Der Grad der
Erheblichkeit wird von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt. Beim Kauf von K1-Anteilen eines Fonds zahlt der
Anleger keine Vertriebsgebtihr. Fur K1-Anteile kann eine
Managementgebulhr von bis zu 1,5 % p. a. und ein
Ausgabeaufschlag von bis zu 1 % erhoben werden.

Anteile der Klasse K2

Sind nur unter gewissen begrenzten Umstanden fur
bestimmte Vertriebsstellen und Anleger verfugbar, die:

(A) mit der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung
getroffen haben, die fur diese Anteile malRgebend ist;

(B) Uber eine bedeutende Beteiligung an dem betreffenden
Fonds verfugen, die von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt wird; und

(C) institutionelle Anleger wie Pensionsfonds, staatliche
Vermogensfonds und offizielle Institutionen oder

(D) Organismen fur gemeinsame Anlagen und
diskretionare Verwaltungsgesellschaften sind.

Diese Anleger mussen auch der Definition des
institutionellen Anlegers entsprechen, die von Zeit zu Zeit in
Leitlinien oder Empfehlungen der CSSF beschrieben wird.

Wenn das in K2-Anteilen investierte Vermdgen eines
Anlegers erheblich an Wert verliert, kann die
Verwaltungsgesellschaft weitere Zeichnungen in der
entsprechenden Anteilsklasse ablehnen. Der Grad der
Erheblichkeit wird von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt. Beim Kauf von K2-Anteilen eines Fonds zahlt der
Anleger keine Vertriebsgebuhr. Fir K2-Anteile kann eine
Managementgebuihr von bis zu 1,5 % p. a. und ein
Ausgabeaufschlag von bis zu 1 % erhoben werden.

R-Anteile

R-Anteile erfullen nicht die Kriterien fir eine Zulassung als
meldender Fonds gemaR den britischen Steuervorschriften
far Offshore-Fonds (siehe Abschnitt 3.4). R-Anteile stehen
nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft nur
Anlegern zur Verfiigung, denen im Rahmen von
Zusammenlegungen oder ahnlichen Aktivitaten mit einem
anderen Fonds Anteile ausgegeben wurden, wobei die
Bestande des Anlegers am betreffenden Fonds die Kriterien
fir eine Zulassung als meldender Fonds gemal3 den
britischen Vorschriften fur Offshore-Fonds nicht erfullten. R-
Anteile kdnnen nur unter diesen Umstanden als Teil der
Zusammenlegung oder einer dhnlichen Aktivitat von der
Verwaltungsgesellschaft ausgegeben werden. Inhaber von
R-Anteilen durfen ihre Anlage in R-Anteilen nicht erhdhen,
noch dirfen sie ihre R-Anteile in andere Anteilsklassen
umtauschen. Mit Ausnahme der oben beschriebenen
Umstande stehen R-Anteile (neuen und bestehenden)
Anlegern nicht zur Verfligung.

Beim Kauf von R-Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger
keinen Ausgabeaufschlag und keine Vertriebsgebuhr. Die
Managementgebuihren fir R-Anteile betragen bis zu 1,5 % p.
a.

S-Anteile

S-Anteile stehen nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft nur bestimmten Anlegern des
Vermogensverwaltungsgeschafts der Schroder-Gruppe zur
Verfliigung. Bevor die Verwaltungsgesellschaft eine
Zeichnung von S-Anteilen entgegennehmen kann, muss eine
rechtliche Vereinbarung zwischen dem Anleger und dem
Vermogensverwaltungsgeschaft der Schroder-Gruppe
getroffen werden, in der die Bedingungen der Anlage in S-
Anteilen aufgefihrt sind.

Sollte ein Inhaber von Anteilen der Klasse S aufhéren, Kunde
des VermoOgensverwaltungsgeschafts der Schroder-Gruppe
zu sein, verliert er auch seine Berechtigung, Anteile der
Klasse S zu halten. In diesem Fall verlagert die
Verwaltungsgesellschaft den Anteilsinhaber zwangsweise in
die am besten geeignete Anteilsklasse desselben Fonds.
Dies bedeutet, dass der Umtausch von Anteilen der Klasse S
automatisch erfolgt, ohne dass Anteilsinhaber einen
Umtauschantrag bei der Transferstelle einreichen mussen.
Durch die Zeichnung von Anteilen der Klasse S erteilen
Anteilsinhaber der Verwaltungsgesellschaft daher die
unwiderrufliche Befugnis, Anteile der Klasse S in ihrem
Namen umzutauschen, sollten sie die Kriterien fir eine
Anlage in Anteile der Klasse S nicht mehr erfillen.

Beim Kauf von S-Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger
keinen Ausgabeaufschlag und keine Vertriebsgebuhr. Die
Managementgebulhren fur S-Anteile betragen bis zu 1,5 %
pro Jahr p.a.
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Antrage fur die Zeichnung von Anteilen der Klasse S werden
nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
entgegengenommen.

Anteile der Klasse U

U-Anteile sind nur mit vorheriger Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft Uber bestimmte Vertriebsstellen
erhaltlich. U-Anteile stehen nur zum Vertrieb in Landern
auBerhalb des EWR zur Verfligung.

Beim Kauf von U-Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger
keinen Ausgabeaufschlag. Stattdessen muss gegebenenfalls
eine Ruckgabegebuhr (contingent deferred sales charge -
»,CDSC") an die Verwaltungsgesellschaft oder jede andere
Partei, die von der Verwaltungsgesellschaft jeweils
beauftragt wird, gezahlt werden. Werden U-Anteile
innerhalb der ersten 3 Jahre nach ihrer Ausgabe zur
Ruckgabe eingereicht, wird auf die Rickgabeerlése eine
CDSC erhoben, deren Satze in der folgenden Tabelle
angegeben sind:

Die Einreichung zur Riickgabe Geltender CDSC-Satz
erfolgt im

1. Jahr 3%
2. Jahr 2%
3. Jahr 1%

Der anwendbare CDSC-Satz berechnet sich nach der
Gesamtdauer, wahrend der die zur Rickgabe eingereichten
Anteile (einschlieRlich der U-Anteile, von denen sie (falls
zutreffend) aufgrund eines Umtausches aus einem anderen
Fonds abgeleitet sind) im Umlauf waren. Falls ein
Anteilsinhaber U-Anteile halt, die zu unterschiedlichen
Zeitpunkten gezeichnet und ausgegeben wurden, hangt der
malgebliche CDSC-Satz davon ab, welche Anteile gemaR
den Anweisungen des Anteilsinhabers zuriickgenommen
werden sollen. Auf ausschittende Anteile der Klasse U
gezahlte Dividenden kénnen nicht automatisch reinvestiert
werden und werden bar ausbezahlt.

Die Hohe der CDSC wird durch Multiplikation des
entsprechenden Prozentsatzes, der oben angegeben ist, mit
a) dem Nettoinventarwert je Anteil der zuriickzunehmenden
Anteile am Handelstag fir die Riickgabe oder (sofern
niedriger) b) den Kosten, die firr die Erstausgabe der
zurlickzunehmenden Anteile bzw. fir die U-Anteile eines
anderen Fonds, aus dem diese Anteile umgetauscht wurden,
gezahlt wurden, berechnet; die Berechnung erfolgt in
beiden Fallen in der jeweiligen Handelswahrung der Anteile,
die zur Rickgabe eingereicht werden.

Anleger, die in U-Anteile investieren, kdnnen den Bestand an
diesen Anteilen nicht in andere Anteilsklassen umtauschen
und kénnen diese Anteile nicht von einer Vertriebsstelle auf
eine andere Ubertragen. Bestande an U-Anteilen werden
jedoch am (von der Verwaltungsgesellschaft
festzulegenden) planméaRigen Umwandlungsdatum in
jedem Monat, in dem sich der Ausgabetag fur diese Anteile
zum dritten Mal jahrt, automatisch kostenlos auf der
Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts pro Anteil der
betreffenden U-Anteile und A- bzw. AX-Anteile in A- bzw. AX-
Anteile desselben Fonds umgewandelt. In manchen Landern
kann diese Umwandlung dazu fiihren, dass den Anlegern
Steuerverbindlichkeiten entstehen. Anleger sollten sich im
Hinblick auf ihre persdnliche steuerliche Situation an ihren
Steuerberater wenden. Anlegern in anderen Anteilsklassen
ist es nicht gestattet, die Bestande an diesen Anteilen in U-
Anteile umzutauschen.
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Bei jedem Umtausch von U-Anteilen in eine andere U-
Anteilsklasse wird das Alter der alten U-Anteile auf die
neuen U-Anteile Ubertragen. Zum Zeitpunkt eines
Umtausches von U-Anteilen in U-Anteile eines anderen
Fonds ist keine CDSC oder Umtauschgebuhr zu zahlen.

Alle FondsgebUuhren entsprechen jenen der A-Anteile, jedoch
wird auf die U-Anteile kein Ausgabeaufschlag erhoben. Es
werden (gegebenenfalls) eine CDSC und eine jahrliche
Vertriebsgebuihr von 1 % erhoben, die taglich anfallen, auf
der Grundlage des Nettoinventarwertes pro Anteil dieser
Anteile berechnet werden und monatlich an die
Verwaltungsgesellschaft oder eine sonstige eventuell
gelegentlich von der Verwaltungsgesellschaft bestimmte
andere Partei zu zahlen sind.

X-, X1-, X2-, X3-, X4-, X5-, X6-, X7-, X8-, X9-Anteile

X-, X1-, X2-, X3-, X4-, X5-, X6-, X7-, X8-, X9-Anteile stehen - mit
vorheriger Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft - nur
Anlegern zur Verfiigung, bei denen es sich um institutionelle
Anleger gemaf3 der jeweiligen Definition in den Richtlinien
oder Empfehlungen der CSSF handelt.

Die Gesellschaft wird keine X-, X1-, X2-, X3-, X4-, X5-, X6-, X7-,
X8-, X9-Anteile an Anleger ausgeben oder fur Anleger
umtauschen, die nicht als institutionelle Anleger einzustufen
sind. Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft kénnen
nach eigenem Ermessen die Annahme eines
Zeichnungsantrages fur X-, X1-, X2-, X3-, X4-, X5-, X6-, X7-, X8-
, X9-Anteile, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind,
so lange ruhen lassen, bis der Transferstelle ein
ausreichender Nachweis dafur vorliegt, dass es sich bei dem
betreffenden Anleger um einen institutionellen Anleger
handelt. Wenn sich zu irgendeinem Zeitpunkt herausstellt,
dass es sich bei einem Inhaber von X-, X1-, X2-, X3-, X4-, X5-,
X6-, X7-, X8-, X9-Anteilen nicht um einen institutionellen
Anleger handelt, werden die Verwaltungsratsmitglieder die
Transferstelle anweisen, dem betreffenden Anteilsinhaber
vorzuschlagen, seine Anteile in Anteile einer Anteilsklasse
des jeweiligen Fonds umzutauschen, die nicht
institutionellen Anlegern vorbehalten ist (vorausgesetzt, es
existiert eine solche Anteilsklasse mit vergleichbaren
Merkmalen, wobei dies jedoch nicht zwangslaufig im
Hinblick auf die einer solchen Klasse zurechenbaren
Gebuhren und Aufwendungen gelten muss). Wenn der
Anteilsinhaber einen solchen Umtausch ablehnt, werden die
Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem Ermessen die
Transferstelle anweisen, die betreffenden Anteile
entsprechend den Bestimmungen gemal3 ,Riickgabe und
Umtausch von Anteilen” zurtickzunehmen.

Beim Kauf von X-, X1-, X2-, X3-, X4-, X5-, X6-, X7-, X8-, X9-
Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger keinen
Ausgabeaufschlag und keine Vertriebsgebuhr. Die
Managementgebulhren fur X-, X1- und X2-Anteile betragen
bis zu 1 %, 1,3 % bzw. 1,4 % pro Jahr p.a. Die
Managementgebulhren fur X3-, X4-, X5-, X6-, X7-, X8- und X9-
Anteile betragen bis zu 1,5 % pro Jahr p.a.

Y-, Y1-, Y2-, Y3-, Y4-, Y5-, Y6-, Y7-, Y8-, Y9-Anteile

Y-, Y1-,Y2-, Y3-, Y4-, Y5-, Y6-, Y7-, Y8-, Y9-Anteile stehen nur
bestimmten Kunden von Schroders nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung. Bevor die
Verwaltungsgesellschaft eine Zeichnung von Y-Anteilen
entgegennehmen kann, muss eine rechtliche Vereinbarung
zwischen dem Anleger und Schroders getroffen werden, in
der die Bedingungen der Anlage in Y-, Y1-, Y2-, Y3-, Y4-, Y5-,
Y6-, Y7-, Y8-, Y9-Anteile aufgefuhrt sind.



Beim Kauf von Y-, Y1-, Y2-, Y3-, Y4-, Y5-, Y6-, Y7-, Y8-, YO- Antrage flur die Zeichnung von Y-Anteilen werden nach
Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger keinen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
Ausgabeaufschlag und keine Vertriebsgebuhr. Die entgegengenommen.

Managementgebuhren fur Y-, Y1-, Y2-, Y3-, Y4-, Y5-, Y6-, Y7-,

Y8-, Y9-Anteile werden nicht hdher als die

Managementgebihren der entsprechenden A-Anteile des

jeweiligen Fonds sein.

3. Mindestanlage bei Erstzeichnung, Mindestanlage bei weiteren Zeichnungen und
Mindestanlagebestand

Die Mindestanlage bei der Erstzeichnung, die Mindestanlage bei weiteren Zeichnungen und der Mindestanlagebestand fur die
einzelnen Anteilsklassen sind nachstehend aufgefiihrt und gelten in USD, EUR oder in Hohe des Gegenwerts in einer anderen
frei konvertierbaren Wahrung.

Anteilsklassen Mindestanlage bei Erstzeichnung Mindestanlage bei Folgezeich- Mindestanlagebestand
nung

usb EUR usb EUR usbD EUR
A 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
AX 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Al 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
B 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
C 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
CB 500 500 500 500 500 500
ca 5.000.000 5.000.000 2.500.000 2.500.000 5.000.000 5.000.000
CN 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
X 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
D 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
E 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
F 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
I 5.000.000 5.000.000 2.500.000 2.500.000 5.000.000 5.000.000
IE 5.000.000 5.000.000 2.500.000 2.500.000 5.000.000 5.000.000
1z 100.000.000 100.000.000 20.000.000 20.000.000 100.000.000 100.000.000
1A 250.000.000 250.000.000 20.000.000 20.000.000 250.000.000 250.000.000
1B 300.000.000 300.000.000 20.000.000 20.000.000 300.000.000 300.000.000
IC 350.000.000 350.000.000 20.000.000 20.000.000 350.000.000 350.000.000
ID 400.000.000 400.000.000 20.000.000 20.000.000 400.000.000 400.000.000
J 5.000.000 - 2.500.000 - 5.000.000 -
K1 Es gibt weder eine Mindestanlage bei Erst- oder Folgezeichnungen noch einen Mindestanlagebestand.
K2 Es gibt weder eine Mindestanlage bei Erst- oder Folgezeichnungen noch einen Mindestanlagebestand.
P 100.000.000 100.000.000 20.000.000 20.000.000 100.000.000 100.000.000
PI 100.000.000 100.000.000 20.000.000 20.000.000 100.000.000 100.000.000
R Es gibt weder eine Mindestanlage bei Erst- oder Folgezeichnungen noch einen Mindestanlagebestand.
S Es gibt weder eine Mindestanlage bei Erst- oder Folgezeichnungen noch einen Mindestanlagebestand.
U 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
X - 25.000.000 - 12.500.000 - 25.000.000
X1 - 22.500.000 - 12.500.000 - 22.500.000
X2 - 20.000.000 - 12.500.000 - 20.000.000
X3 - 17.500.000 - 12.500.000 - 17.500.000
X4 - 25.000.000 - 12.500.000 - 25.000.000
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Anteilsklassen

Mindestanlage bei Erstzeichnung

Mindestanlage bei Folgezeich-

Mindestanlagebestand

nung
X5 - 25.000.000 - 12.500.000 - 25.000.000
X6 - 25.000.000 - 12.500.000 - 25.000.000
X7 - 25.000.000 - 12.500.000 - 25.000.000
X8 - 25.000.000 - 12.500.000 - 25.000.000
X9 - 25.000.000 - 12.500.000 - 25.000.000
Y 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Y1 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Y2 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Y3 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Y4 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Y5 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Y6 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Y7 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Y8 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Y9 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
z 100.000.000 100.000.000 20.000.000 20.000.000 100.000.000 100.000.000

Diese Mindestbetrage kdnnen vom Verwaltungsrat jederzeit nach freiem Ermessen aufgehoben werden.

4. Wihrungs- und Absicherungspolitik

Die vorstehenden Anteilsklassen (sofern verfligbar) kdnnen
nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder in
verschiedenen Wahrungen (jeweils eine
~Referenzwahrung”) angeboten werden. Anteilsklassen
kénnen auf eine Wahrung lautende oder
wahrungsabgesicherte Anteilsklassen sein und werden
entsprechend ausgewiesen. Wahrungsabgesicherte
Anteilsklassen werden in einer anderen Wahrung als der
Fondswahrung angeboten, mit Ausnahme der in BRL
abgesicherten Anteilsklasse, die auf die Fondswahrung
lautet.

Das Ziel einer abgesicherten Anteilsklasse besteht darin,
dem Anleger die auf der Wertentwicklung beruhende
Rendite der Anlagen des Fonds zu bieten, indem die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der
Fondswahrung und der Referenzwdhrung reduziert werden.
In diesem Fall werden Wahrungsengagements oder
Wahrungsabsicherungsgeschafte innerhalb des
Fondsportfolios nicht berticksichtigt. Die
Verwaltungsgesellschaft wird abgesicherte Positionen zu
jedem Bewertungszeitpunkt prifen, um sicherzustellen,
dass (i) zu stark abgesicherte Positionen 105 % des
Nettoinventarwerts der abgesicherten Klassen nicht
Uberschreiten und (ii) zu gering abgesicherte Positionen
nicht weniger als 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts
der abgesicherten Klassen ausmachen, der gegentuiber dem
Wahrungsrisiko abgesichert werden soll.

Aufgrund der Wahrungskontrollen in Brasilien verwendet
die in BRL abgesicherte Anteilsklasse ein anderes
Absicherungsmodell als die Ubrigen wahrungsabgesicherten
Anteilklassen. Die in BRL abgesicherte Anteilsklasse lautet
auf die Fondswahrung, bietet jedoch ein abgesichertes
Wahrungsengagement im BRL in Form eines Wahrungs-
Overlays an, so dass der Nettoinventarwert der Anteilsklasse
in BRL umgerechnet wird. Insofern wird der
Nettoinventarwert der in BRL abgesicherten Anteilsklasse
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von Anderungen des Wechselkurses zwischen dem BRL und
der Fondswahrung beeinflusst. Die Wertentwicklung kann
daher erheblich von den anderen Anteilsklassen des Fonds
abweichen.

Die in BRL abgesicherten Anteilsklassen sind darauf
ausgerichtet, den zugrunde liegenden Anlegern von in
Brasilien domizilierten Fonds eine
Wahrungsabsicherungslésung anzubieten. Sie sind Anlegern
vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft
ausdrucklich zugelassen wurden. Diese brasilianischen
Fonds kombinieren den Einsatz derivativer
Finanzinstrumenten innerhalb der in BRL abgesicherten
Anteilsklassen mit dem Einsatz von Devisenkassakontrakten
auf Fondsebene, um ihren Anlegern eine vollstandig
abgesicherte Anlage in BRL anzubieten. Etwaige Gewinne
oder Verluste aus diesen Absicherungsgeschaften sowie
diesbezlgliche Kosten und Aufwendungen werden
ausschlie3lich im Nettoinventarwert der in BRL
abgesicherten Anteilsklasse ausgewiesen.

Eine Bestatigung aller verfligbaren Fonds und
Anteilsklassen, einschliesslich der jeweiligen
Referenzwahrung und etwaiger Wahrungsabsicherungen,
sowie eine aktuelle Liste der Anteilsklassen, die einem
Ansteckungsrisiko ausgesetzt sind, sind auf Anfrage von der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Zwar hat die Gesellschaft Schritte unternommen, um das
Ansteckungsrisiko zwischen den Anteilsklassen zu
verringern, damit sichergestellt ist, dass das zusatzliche
Risiko, das einem Teilfonds durch die Nutzung eines
derivativen Overlays entsteht, nur von den Anteilsinhabern
der entsprechenden Anteilsklasse getragen wird, doch kann
dieses Risiko nicht vollstandig beseitigt werden.

Ziel ist es, zu erreichen, dass die Performance der
abgesicherten Anteilsklassen der Performance der
entsprechenden Anteilsklassen in der Fondswahrung
entspricht. Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass



sich die angewandten Absicherungsstrategien als wirksam
erweisen und Performancedifferenzen liefern werden, die
lediglich die gebUhrenbereinigten Zinsdifferenzen
widerspiegeln.

Werden solche Geschafte abgeschlossen, spiegeln sich die
Auswirkungen dieser Absicherung im Nettoinventarwert
wider und dementsprechend auch in der Wertentwicklung
dieser zusatzlichen Anteilsklasse. GleichermalRen werden die
Aufwendungen fur derartige Absicherungsgeschafte
(einschlieRlich einer Absicherungsgebihr in Hohe von bis zu
0,03 %) von der Klasse getragen, fur die sie entstanden sind.

Im Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungsgeschaften
(und insbesondere Devisentermingeschaften) fur gegen
bestimmte Wahrungen abgesicherte Anteilsklassen kénnen
erhaltene Sicherheiten unter Beachtung der jeweiligen
Anlagepolitik und der Beschrankungen des betreffenden
Fonds reinvestiert werden.

Diese Absicherungsgeschéfte kénnen, soweit zutreffend,
unabhangig davon abgeschlossen werden, ob der Wert der
Referenzwahrung im Vergleich zu der entsprechenden
Fondswahrung steigt oder fallt. Deshalb kann eine solche
Absicherung den Anleger in der entsprechenden
Anteilsklasse gegen einen Wertverlust der Fondswahrung
gegenulber der Referenzwahrung schitzen, sie kann aber
auch verhindern, dass der Anleger von einer Wertsteigerung
der Fondswahrung profitiert.

AuBerdem kann der Anlageverwalter die Fondswahrung
gegenlber Wahrungen absichern, auf die die Basiswerte
des Fonds oder die zugrunde liegenden nicht abgesicherten
Vermdogenswerte eines Zielfonds lauten.

Es kann nicht garantiert werden, dass durch die
Wahrungsabsicherung das Wahrungsrisiko gegentiber der
Referenzwahrung vollstandig beseitigt wird, bzw. im Fall der
in BRL abgesicherten Anteilsklasse, dass durch die
Wahrungsabsicherung das Wahrungsrisiko gegentiber dem
BRL vollstandig beseitigt wird.

Der EURO Corporate Bond Fonds hat durationsgesicherte
Anteilsklassen ausgegeben. Durationsgesicherte
Anteilsklassen nutzen Absicherungsstrategien, die darauf
abzielen, die Empfindlichkeit der Anteilsklassen gegentuber
Anderungen an Zinsbewegungen zu reduzieren. Es kann
nicht gewahrleistet werden, dass diese
Absicherungsstrategien erfolgreich sein werden. Werden
solche Geschafte abgeschlossen, spiegeln sich die
Auswirkungen dieser Absicherung im Nettoinventarwert
wider und dementsprechend auch in der Wertentwicklung
der Anteilsklasse. Ganz ahnlich werden Aufwendungen, die
sich aus derartigen Absicherungstransaktionen ergeben,
von den durationsgesicherten Anteilsklassen getragen. Die
Wertentwicklung der durationsgesicherten Anteilsklassen
kann eine groBere Volatilitat als die Wertentwicklung der
nicht abgesicherten Anteilsklassen aufweisen und, je nach
Veranderung der Zinssatze, unter der anderer Anteilsklassen
des EURO Corporate Bond Fonds liegen.
Durationsgesicherte Anteilsklassen werden seit Januar 2017
nicht mehr ausgegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert einige oder alle ihrer
in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen mit der
Wahrungs- und Absicherungspolitik verbundenen
Aktivitaten an HSBC Bank Plc als ihren Wahrungsoverlay-
Dienstleister.

Daher verfolgen die verschiedenen Fonds die folgenden
Anlageziele und -strategien:
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Schroder International Selection Fund All China Credit Income

Anlageziel

Ziel des Fonds sind Ertrage und Kapitalzuwachs durch
Anlagen in fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die
von Unternehmen in Festlandchina, in Hongkong und
Macau begeben werden.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in fest- und variabel
verzinsliche Investment-Grade- und hochverzinsliche
Wertpapiere, die von Unternehmen in Festlandchina, in
Hongkong und Macau begeben werden.

Der Fonds kann wie folgt investieren:

- mehr als 50 % seines Vermdgens in Wertpapiere mit
einem Kreditrating unter Investmentqualitat (wobei die
Bestimmung fur Anleihen mit Rating anhand des
Ratings von Standard & Poor's oder eines
vergleichbaren Ratings anderer Kreditratingagenturen
oder fur Anleihen ohne Rating anhand des implizierten
Ratings von Schroders erfolgt);

- bis zu 20 % seines Vermdgens in verbriefte
Finanzinstrumente und MBS-Anleihen;

- bis zu 20 % seines Vermdgens in Wandelanleihen
(einschlieBlich CoCo-Bonds);

- bis zu 10 % seines Vermdgens in offene
Investmentfonds; und

- bis zu 30 % in handelbare Einlagenzertifikate;

Der Anlageverwalter zielt darauf ab, Verluste zu mindern,

indem er die Vermdgensallokation des Fonds abseits von

Marktbereichen diversifiziert, die ein hohes Risiko flr eine
erhebliche negative Rendite aufweisen.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklasse), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Optionsscheine und Geldmarktanlagen
investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate long und short einsetzen, um
Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Merkmale des Fonds

Benchmark

Der Fonds visiert keine Benchmark an. Die Performance des
Fonds soll mit dem JP Morgan Asian Credit - China Index
und dem iBoxx ChinaBond Corporates IG verglichen
werden. Die Vergleichsbenchmarks werden nur zu
Performance-Vergleichszwecken angegeben und haben
keinen Einfluss darauf, wie der Anlageverwalter das
Vermdgen des Fonds investiert. In Bezug auf den JP Morgan
Asian Credit - China Index und den iBoxx ChinaBond
Corporates IG Index wird erwartet, dass sich das
Anlageuniversum des Fonds in begrenztem Umfang mit den
Bestandteilen der Vergleichsbenchmark tberschneidet. Der
Anlageverwalter investiert auf diskretionarer Basis. Es gibt
keine Einschrankungen im Hinblick auf das AusmaR, in dem
das Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Vergleichsbenchmarks abweichen durfen. Der
Anlageverwalter investiert in Unternehmen oder Sektoren,
die nicht in den Vergleichsbenchmarks enthalten sind.

Jegliche Vergleichsbenchmark wurde ausgewahlt, da der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich diese Benchmark
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds
fur den Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Rentenfonds” eingestuft.

Besondere Risikohinweise

Der Fonds darf in der Volksrepublik China Uber RQFII-
Programme oder an geregelten Markten (einschlieRlich des
CIBM Uber Bond Connect) investieren. Anleger sollten
berucksichtigen, dass der RQFII-Status ausgesetzt oder
aufgehoben werden kann, wodurch die Wertentwicklung
des Fonds infolge des erforderlichen Verkaufs von
Wertpapieren beeintrachtigt werden kénnte. Umfassende
Informationen zu den mit dem RQFII-Status, der RQFII-
Quote, dem CIBM und Bond Connect verbundenen Risiken
sind in Anhang II enthalten.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist moglicherweise fir Anleger geeignet, die
Ertrage mit Kapitalzuwachs im Rahmen der relativ stabilen
Rentenmarkte langfristig kombinieren mdchten.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- drei Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlose !

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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PerformancegebUhr Entfallt

Ricknahmegebuhr Entfallt

PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiihren
A-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,10%
AX-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,10%
A1-Anteile Bis zu 2 % 0,50% 1,10%
B-Anteile Entfallt 0,50% 1,10%
C-Anteile Bis zu 1 % Entfallt 0,55 %
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,55 %
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,55 %
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,10%
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,30%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,55%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,55%

Prozentwerte fUr Ausgabeaufschldage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fir die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgeflhrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfiigbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben
werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund All China Equity

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum Kapitalwachstum zu erwirtschaften, das
nach Abzug von Gebuhren Gber der Kombination aus 70 %
MSCI China (Net TR) Index und 30 % MSCI China A Onshore
(Net TR) Index liegt, in dem er in Aktien und an Aktien
gebundene Wertpapiere chinesischer Unternehmen
(unabhéangig davon, wo die Unternehmen notiert sind)
investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere chinesischer Unternehmen.

Der Fonds kann direkt in China B-Aktien und China H-Aktien
investieren. Zudem kann er bis zu 70 % seines Vermdgens
(auf Nettobasis) direkt oder indirekt Gber Derivate in China
A-Aktien investieren Uber:

- Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect,

- das Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor-
(,RQFII"-) Programm und

- geregelte Markte.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um das Risiko zu
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf die
Zielbenchmark bewertet werden, das bedeutet, sie soll den
zusammengesetzten Index aus 70 % MSCI China (Net TR)
Index und 30 % MSCI China A Onshore (Net TR) Ubertreffen;
aulRerdem soll der Fonds mit dem Morningstar China Equity
Sector verglichen werden. Es wird erwartet, dass sich das
Anlageuniversum des Fonds in begrenztem Umfang mit den
Bestandteilen der Zielbenchmark Uberschneidet. Die
Vergleichsbenchmark wird nur zu Performance-
Vergleichszwecken angegeben und hat keinen Einfluss
darauf, wie der Anlageverwalter das Vermdgen des Fonds
investiert. Der Anlageverwalter investiert auf diskretionarer
Basis. Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das
Ausmal3, in dem das Portfolio und die Performance des
Fonds von jenen der Zielbenchmark abweichen dirfen. Der
Anlageverwalter investiert in Unternehmen oder Sektoren,
die nicht in der Benchmark enthalten sind, um bestimmte
Anlagechancen auszunutzen.

Merkmale des Fonds

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt. Die
Vergleichsbenchmark wurde ausgewahlt, da der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich diese Benchmark
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds
far den Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Aktienfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect sind Wertpapierhandels- und Clearing-
Programme, die von The Stock Exchange of Hong Kong
Limited, der Shanghai/Shenzhen Stock Exchange, Hong
Kong Securities Clearing Company Limited und China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited
entwickelt wurden, um einen gemeinsamen
Aktienmarktzugang zwischen der Volksrepublik China (ohne
Hongkong, Macao und Taiwan) und Hongkong zu schaffen.
Eine ausfuhrliche Beschreibung der Programme sowie der
hiermit verbundenen Risiken ist Anhang II dieses
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Der Fonds darf in der Volksrepublik China tber RQFII-
Programme oder an geregelten Markten investieren.
Anleger sollten berticksichtigen, dass der RQFII-Status
ausgesetzt oder aufgehoben werden kann, wodurch die
Wertentwicklung des Fonds infolge des erforderlichen
Verkaufs von Wertpapieren beeintrachtigt werden kénnte.
Umfassende Informationen zu den mit dem RQFII-Status
und der RQFII-Quote verbundenen Risiken sind in Anhang II
enthalten.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebihren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist mdglicherweise fur Anleger geeignet, die eher
an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung méglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag
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Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- drei Geschéftstage ab dem jeweiligen Handelstag
und Rickgabeerldse !

PerformancegebUhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiihren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,75%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,75%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,75%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Bis zu 1 % Entfallt Bis zu 0,50%
1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,75%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,75%

Prozentwerte fUr Ausgabeaufschldage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in H6he von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgeflhrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfiigbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Alternative Risk Premia

Anlageziel

Ziel des Fonds ist Kapitalzuwachs Giber dem USD 3-Monats-
LIBOR (oder einem alternativen Referenzzinssatz) +5 % pro
Jahr Gber einen Drei- bis Fiinfjahreszeitraum (vor Abzug von
Gebuhren*) durch Anlagen in ein diversifiziertes Spektrum
von Anlagen und Markten weltweit. Der Fonds will diese
Rendite bei einer durchschnittlichen jahrlichen Volatilitat von
10 % liefern. (Die Volatilitat misst, wie stark die Renditen des
Fonds im Laufe eines Jahres schwanken kénnen.)

* Die Zielrendite jeder Anteilsklasse nach Abzug der
GebUhren entnehmen Sie bitte der Website von Schroder:
https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/
investing-with-us/after-fees-performance-targets/

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert in
Anlageklassen, unter anderem Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere, fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere,
Wahrungen und Rohstoffe, um ein Engagement in Long-
und Short-Strategien aufzubauen.

Alternative Risikopramien (ARP) lassen sich als eine
Vergitung fiir die Ubernahme von Risiken definieren, die
andere Marktteilnehmer nicht Gbernehmen kénnen oder
wollen. Solche Risiken kénnen sich aufgrund von Verhaltens-
, wirtschaftlichen oder strukturellen Ursachen ergeben. ARP
unterscheiden sich von traditionellen Risikopramien wie der
Aktienrisikopramie (die als die Rendite angesehen werden
kann, die mit einer Anlage in Aktien Uber die risikofreie
Rendite hinaus erzielt werden kann).

ARP-Strategien werden im Allgemeinen in Stilkategorien wie
Carry, Momentum (Dynamik) und Value (Wert)
zusammengefasst. Daher soll der Fonds Uber ein
diversifiziertes Spektrum von Long- und Short-Strategien,
die unter anderem auf die folgenden Stile abzielen, Renditen
erwirtschaften:

- Carry: Aufbau von Long-Positionen in hoch rentierlichen
Vermdgenswerten und Short-Positionen in niedrig
rentierlichen Vermdgenswerten

- Momentum (Dynamik): Ausnutzung der tendenziellen
Fortsetzung aktueller Kurstrends

- Value (Wert): Aufbau von Long-Positionen in billigen
Vermdgenswerten und Short-Positionen in teuren
Vermogenswerten.

Der Fonds verwendet ein proprietares Risikosystem, das
sicherstellen soll, dass der Fonds ein Engagement
gegenuber einem diversifizierten Spektrum dieser
Strategien hat, deren voraussichtliches Risikoniveau nach
Einschatzung des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des
Fonds konform ist.

Der Fonds wird so verwaltet, dass ein Gleichgewicht
zwischen Long- und Short-Positionen (liber Derivate)
aufrechterhalten wird.

Der Fonds kann in Wertpapiere ohne Investment Grade
investieren (wobei es sich um Wertpapiere mit einem
Kreditrating unterhalb von Investment Grade nach Standard
& Poor’s oder einem entsprechenden Rang anderer
Kreditratingagenturen handelt). Das Engagement bei
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Rohstoffen wird Uber zuldssige Anlagen erreicht, wie in der
Definition der ,alternativen Anlageklassen” in Anhang III
dieses Verkaufsprospekts beschrieben.

Der Fonds kann Derivate (einschlieRRlich von Total Return
Swaps) einsetzen, um Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko
zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.
Wenn der Fonds Total Return Swaps und Differenzkontrakte
einsetzt, handelt es sich bei den Basiswerten um
Instrumente, in die der Fonds gemal seinem Anlageziel und
seiner Anlagepolitik investieren darf. Total Return Swaps
und Differenzkontrakte dirfen insbesondere eingesetzt
werden, um ein Long- und Short-Engagement bei Aktien
und aktiendhnlichen Wertpapieren, fest- oder variabel
verzinslichen Wertpapieren und Rohstoffindizes einzugehen.
Das Bruttoengagement von Total Return Swaps und
Differenzkontrakten betrdgt maximal 750% und wird
voraussichtlich innerhalb der Spanne von 0 % bis 650% des
Nettoinventarwerts bleiben. Unter bestimmten Umstanden
kann dieser Anteil héher sein.

Die Bestande des Fonds sind ausreichend liquide, um
jederzeit die Verpflichtungen des Fonds zu erfillen, die sich
aus seinen derivativen Long- und Short-Positionen ergeben.
Die Anlagestrategie des Fonds und der Einsatz von
Derivaten kdnnen zu Situationen fuhren, in denen es als
angemessen angesehen wird, hohe Barbestande und
Geldmarktanlagen vorzuhalten. Diese kdnnen umfangreich
sein oder (in Ausnahmefallen) sogar 100 des
Fondsvermdgens ausmachen. Die Dauer wird auf maximal
sechs Monate begrenzt (anderenfalls wird der Fonds
aufgeldst). Wahrend dieses Zeitraums fallt der Fonds nicht
in den Anwendungsbereich der Geldmarktfondsverordnung.

Der Fonds kann auBerdem in offene Investmentfonds
investieren.

Benchmark

Die Performance des Fonds sollte anhand seiner
Zielbenchmark - d. h. das Ubertreffen des USD 3-Monats-
LIBOR (oder eines alternativen Referenzzinssatzes) +5 % pro
Jahr - bewertet werden und mit dem USD 3-Monats-LIBOR
(oder einem alternativen Referenzzinssatz) verglichen
werden.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da die Zielrendite des
Fonds der Rendite der Benchmark entsprechen oder diese
Ubertreffen soll, wie im Anlageziel angegeben. Die
Vergleichsbenchmark wurde ausgewahlt, da der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich diese Benchmark
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds
far den Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Schroders ist dabei, die méglichen Alternativen zum LIBOR
zu bewerten, und wird die Anleger zu gegebener Zeit Gber
die Entscheidung fiir eine Abkehr vom LIBOR informieren.
Weitere Informationen

Der Fonds ist als , Asset Allocation-Fonds" eingestuft.

Risikohinweise

Risikomanagementmethode
Absoluter Value-at-Risk (VaR)


https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/investing-with-us/after-fees-performance-targets/
https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/investing-with-us/after-fees-performance-targets/

Erwartete Hebelwirkung

1.500 % des gesamten Nettovermdégens

Fuar die Umsetzung eines effizient diversifizierten Satzes von
Strategien und die Erreichung eines Risikoziels, das dem
Risikoprofil des Fonds entspricht, setzt der Fonds in hohem
MalRe Derivate ein, die eine hohe Hebelwirkung erzeugen
kénnen. Der Fonds verwendet Derivate wie z. B. Zins- und
Aktien-Futures, Devisenterminkontrakte, Total Return Swaps
und Optionen flr Anlagezwecke, wodurch sich das
Risikoniveau des Fonds erhdhen kann. Diese Derivate
werden ebenfalls eingesetzt, um in Strategien zu
investieren, die die Diversifizierungsmerkmale des Fonds
verbessern und sein Risiko steuern kénnen. Dies kann zur
Steigerung der Fondsrendite beitragen, wahrend
gleichzeitig das Risiko des Fonds innerhalb der Zielspanne
gehalten werden soll. Strategien, die eine Long- und eine
Short-Position in derselben Anlageklasse umfassen, werden
voraussichtlich eine niedrigere Volatilitat aufweisen als eine
reine Long-Position in derselben Anlageklasse. Daher
werden einige der Strategien ein erhebliches MaR an
Bruttohebelung verursachen, es wird jedoch erwartet, dass
dies die Diversifizierungseigenschaften des Portfolios
verbessern wird.

Dieser Fonds ist kein gehebeltes Finanzinstrument

Der Fonds verwendet zu Anlagezwecken derivative
Finanzinstrumente. Das Gesamtrisiko wird gemaf3 den
Vorschriften zur Risikomessung bei OGAW nach dem
absoluten VaR-Ansatz Uberwacht. Diese Instrumente
erzeugen eine Hebelwirkung. Der Fonds selbst ist jedoch
kein gehebeltes Finanzinstrument, wie in der Richtlinie Gber
Markte fur Finanzinstrumente (MiFID) ndher beschrieben.
Weitere Einzelheiten zum absoluten VaR-Ansatz finden Sie in
Anhang 1. Zusatzlich zu diesen aufsichtsrechtlichen
Beschrankungen hat Schroders interne Kontrollen fur das
Gesamtrisiko eingefiihrt, um das Gesamtrisiko
gegebenenfalls einzuschranken und/oder hervorzuheben.

Besondere Risikohinweise

Durch Total Return Swaps auf Indizes, Rohstoffe und Aktien
erzielte Long- und Short-Positionen kénnen das
Engagement in Kreditrisiken erhéhen.

Merkmale des Fonds

Der Fonds nutzt eine erhebliche Hebelung tber derivative
Finanzinstrumente, die sowohl die Gewinne als auch die
Verluste seiner Anlagen vergréRern und in grof3eren
Fluktuationen seines Nettoinventarwerts resultieren wird.
Dies erhéht das Risiko des Fonds im Vergleich zu einem
nicht gehebelten Fonds erheblich. Eine Hebelung tritt ein,
wenn das gesamte wirtschaftliche Engagement des Fonds
den Betrag der investierten Vermdgenswerte Ubersteigt.

Da die Performance des Fonds in Bezug auf einen IBOR
berechnet wird, kann es aufgrund dieser Brancheninitiativen
erforderlich sein, dass der Fonds einen Nachfolge- oder
Ersatz-Referenzzinssatz als Benchmark des Fonds festlegt.
Wie im Abschnitt ,IBOR-Reform* in Anhang II ndher
beschrieben, stellen dem IBOR entsprechende alternative
Referenzzinssatze - selbst wenn Spreads oder andere
Anpassungen vorgenommen werden - nur eine Anndherung
an den betreffenden IBOR dar und sind kein wirtschaftliches
Aquivalent des spezifischen IBOR. Dies kann dazu fiihren,
dass der Fonds kein wirtschaftliches Aquivalent zu der
Anlage darstellt, die ein Anleger zum Zeitpunkt seiner
Anlage in den Fonds erwartet hatte. Schroders ist dabei, die
maoglichen Alternativen zu den IBOR-Satzen zu bewerten,
und wird die Anleger zu gegebener Zeit Uber die
entsprechende Entscheidung informieren.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist fur Anleger mit einem langerfristigen
Anlagehorizont geeignet, die eher an langerfristigen
Renditen als an kurzfristigen Verlusten interessiert sind. Der
Fonds ist nicht fir Privatanleger vorgesehen; er richtet sich
an institutionelle, professionelle und versierte Anleger. Als
versiert gelten Anleger, die:

- die Strategie, die Eigenschaften und die Risiken des
Fonds verstehen und somit eine fundierte Entscheidung
treffen kénnen; und

- Uber Kenntnisse oder Anlageerfahrung im
Zusammenhang mit Finanzprodukten, die (wie dieser
Fonds) komplexe Derivate und/oder Derivatstrategien
einsetzen, sowie bezliglich der Finanzmarkte allgemein
verflgen.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am vorhergehenden Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- drei Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlose !

Performancegebuhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag Vertriebsgebiihr Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Biszu 1% Entfallt 0,60%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,60%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,60%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Biszu 1 %
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Biszu 1 %

Prozentwerte flUr Ausgabeaufschlage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben
werden.
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Schroder International Selection Fund Alternative Securitised Income

Anlageziel

Ziel des Fonds sind Ertrage und Kapitalzuwachs in Héhe des
3-Monats-USD-LIBOR (oder eines alternativen
Referenzzinssatzes) plus +3,5 % vor Abzug von GebUhren*
Uber einen Zeitraum von drei bis flnf Jahren durch
Investitionen in verbriefte Vermdgenswerte von
Unternehmen aus aller Welt.

* Die Zielrendite jeder Anteilsklasse nach Abzug der
GebUhren entnehmen Sie bitte der Website von Schroder:
https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/
investing-with-us/after-fees-performance-targets/

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seiner Vermdgenswerte in fest- und variabel
verzinsliche verbriefte Anlagen, darunter
forderungsbesicherte Wertpapiere, agenturgebundene und
nicht-agenturgebundene Mortgage-Backed-Securities
(MBS), einschlieBlich Forward-Settling-Securities wie To-Be-
Announced-Trades (TBA), durch gewerbliche Hypotheken
besicherte Wertpapiere, Collateralized-Loan-Obligations
(CLOs) und Credit-Risk-Transfer-Securities (CRT). Zu den
Basiswerten der forderungsbesicherten Wertpapiere
konnen Kreditkartenforderungen, Privatdarlehen, Kfz-
Darlehen, Transportfinanzierung und Kredite an
Kleinunternehmen gehoren.

Der Fonds kann auBerdem in fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere von staatlichen, staatsnahen, supranationalen
und privaten Emittenten aus aller Welt investieren.

Die Strategie des Fonds wird eine Gesamtdauer zwischen
null und vier Jahren haben, was jedoch nicht ausschliel3t,
dass der Fonds in Wertpapiere mit einer Laufzeit von mehr
als vier Jahren investiert.

Der Fonds kann bis zu 100 % seines Vermdgens in weltweit
begebene fest- und variabel verzinsliche Anlagen mit einem
Kreditrating mit oder ohne Investmentqualitat (nach
Standard & Poor's oder einer gleichwertigen Bewertung
anderer Kreditratingagenturen fur Wertpapiere mit Rating
und anhand impliziter Ratings von Schroders fur
Wertpapiere ohne Rating) investieren.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate long und short einsetzen, um
Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds kann auch in Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte investieren. Wenn der Fonds echte bzw.
unechte Ruckkaufvereinbarungen abschlie3t, handelt es sich
bei den Basiswerten um Instrumente, in die der Fonds
gemal seines Anlageziels und seiner Anlagepolitik
investieren darf. Das Bruttoengagement von echten bzw.
unechten Ruckkaufvereinbarungen betragt maximal 100 %
und wird voraussichtlich innerhalb der Spanne von 0 % bis
50 % des Nettoinventarwerts bleiben. Unter bestimmten
Umstanden kann dieser Anteil héher sein.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Vergleich zu
seinem Referenzindex bewertet werden, das bedeutet, die
Wertentwicklung des 3-Monats-USD-LIBOR (oder eines
alternativen Referenzzinssatzes) plus 3,5 %; dartber hinaus
soll der Fonds mit dem ICE BofA Merrill Lynch US Floating
Rate Asset Backed Securities Index verglichen werden. Die
Vergleichsbenchmark wird nur zu Performance-
Vergleichszwecken angegeben und hat keinen Einfluss
darauf, wie der Anlageverwalter das Vermdgen des Fonds
investiert. Die Anlagen des Fonds sollen zwar
voraussichtlich - in Abhangigkeit von den Ansichten des
Anlageverwalters - erheblich von den Bestandteilen der
Vergleichsbenchmark abweichen, doch kénnen sich die
Anlagen des Fonds mit ihnen Uberschneiden. Der
Anlageverwalter investiert auf diskretiondrer Basis. Es gibt
keine Einschrankungen im Hinblick auf das AusmaR, in dem
das Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Vergleichsbenchmark abweichen dirfen. Der
Anlageverwalter investiert in Unternehmen oder Sektoren,
die nicht in der Vergleichsbenchmark enthalten sind.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da die Zielrendite des
Fonds der Rendite der Benchmark entsprechen soll, wie im
Anlageziel angegeben. Die Vergleichsbenchmark wurde
ausgewabhlt, da der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass
sich diese Benchmark angesichts des Anlageziels und der
Anlagepolitik des Fonds fiir den Vergleich zu
Performancezwecken eignet.

Schroders ist dabei, die mdglichen Alternativen zum LIBOR
zu bewerten, und wird die Anleger zu gegebener Zeit Uber
die Entscheidung fur eine Abkehr vom LIBOR informieren.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Rentenfonds” eingestuft.

Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermogens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Dieser Fonds setzt derivative Finanzinstrumente ein, um auf
den globalen Anleihemarkten Engagements einzugehen.
Diese Strategie kann zu einer héheren Volatilitat der
Anteilspreise fihren und mit einem erhdhten
Kontrahentenrisiko verbunden sein.

Da die Performance des Fonds in Bezug auf einen IBOR
berechnet wird, kann es aufgrund dieser Brancheninitiativen
erforderlich sein, dass der Fonds einen Nachfolge- oder
Ersatz-Referenzzinssatz als Benchmark des Fonds festlegt.
Wie im Abschnitt ,IBOR-Reform” in Anhang II ndher
beschrieben, stellen dem IBOR entsprechende alternative
Referenzzinssatze - selbst wenn Spreads oder andere
Anpassungen vorgenommen werden - nur eine Anndherung
an den betreffenden IBOR dar und sind kein wirtschaftliches
Aquivalent des spezifischen IBOR. Dies kann dazu fiihren,
dass der Fonds kein wirtschaftliches Aquivalent zu der
Anlage darstellt, die ein Anleger zum Zeitpunkt seiner
Anlage in den Fonds erwartet hatte. Schroders ist dabei, die
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maoglichen Alternativen zu den IBOR-Satzen zu bewerten, Profil des typischen Anlegers

und wird die Anleger zu gegebener Zeit Uber die

entsprechende Entscheidung informieren. Der Fonds ist méglicherweise fiir Anleger geeignet, die
Kapitalzuwachs und Ertrdge im Rahmen der relativ stabilen
Rentenmarkte langfristig kombinieren mdchten.

Merkmale des Fonds

Fondswahrung usb

Anlageverwalter Schroder Investment Management North America Inc.

Handelsschluss 13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg 5 Geschaftstage vor dem betreffenden Handelstag
Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- Innerhalb von 4 Geschaftstagen nach dem jeweiligen Handelstag
und Rickgabeerlose !

Performancegeblhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag Vertriebsgebiihr Managementgebiihren
A-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
AX-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
A1-Anteile Biszu 2 % 0,50% 1,00%
B-Anteile Entfallt 0,50% 1,00%
C-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,50%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%
D-Anteile Entfallt Entfallt Entfallt

1Z-, 1A-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,50%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,50%

Prozentwerte flr Ausgabeaufschldage und Managementgebihren sind als Jahresbetrage mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fir die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kdnnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben
werden.

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.

84



Schroder International Selection Fund Asia Pacific ex-dapan Equity

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften,
das nach Abzug von Gebuhren Gber dem MSCI AC Asia
Pacific ex Japan (Net TR) Index liegt, indem er in Aktien und
an Aktien gebundene Wertpapiere von Unternehmen im
Asien-Pazifik-Raum (auBer Japan) investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere von Unternehmen im Asien-Pazifik-Raum
(auRer Japan).

Der Fonds kann direkt in China B-Aktien und China H-Aktien
investieren. Zudem kann er bis zu 30 % seines Vermdgens
(auf Nettobasis) direkt oder indirekt Gber Derivate Uber
Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect in China A-Aktien investieren.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
Zu verwalten.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf die
Zielbenchmark bewertet werden, das bedeutet, sie soll den
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (Net TR) Index Ubertreffen;
auBerdem soll der Fonds mit der Morningstar Asia Pacific ex
Japan Category verglichen werden. Es wird erwartet, dass
sich das Anlageuniversum des Fonds in begrenztem Umfang
mit den Bestandteilen der Zielbenchmark Gberschneidet. Die
Vergleichsbenchmark wird nur zu Performance-
Vergleichszwecken angegeben und hat keinen Einfluss
darauf, wie der Anlageverwalter das Vermdgen des Fonds
investiert. Der Anlageverwalter investiert auf diskretionarer
Basis. Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das
Ausmalf, in dem das Portfolio und die Performance des
Fonds von jenen der Zielbenchmark abweichen durfen. Der

Merkmale des Fonds

Anlageverwalter investiert in Unternehmen oder Sektoren,
die nicht in der Benchmark enthalten sind, um bestimmte
Anlagechancen auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt. Die
Vergleichsbenchmark wurde ausgewahlt, da der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich diese Benchmark
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds
fur den Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Aktienfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect sind Wertpapierhandels- und Clearing-
Programme, die von The Stock Exchange of Hong Kong
Limited, der Shanghai/Shenzhen Stock Exchange, Hong
Kong Securities Clearing Company Limited und China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited
entwickelt wurden, um einen gemeinsamen
Aktienmarktzugang zwischen der Volksrepublik China (ohne
Hongkong, Macao und Taiwan) und Hongkong zu schaffen.
Eine ausfuhrliche Beschreibung der Programme sowie der
hiermit verbundenen Risiken ist Anhang II dieses
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermogens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebuhren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist mdglicherweise fur Anleger geeignet, die eher
an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usD

Anlageverwalter

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- drei Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerldse !

PerformancegebUhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zuléssigkeit Nein

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,25%
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,25%
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,25%
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,25%
C-Anteile Biszu 1% Entfallt 0,50%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,50%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,25%
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,25%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,50%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,50%

Prozentwerte flUr Ausgabeaufschlage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben
werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Asian Bond Total Return

Anlageziel

Ziel des Fonds sind Kapitalzuwachs und Ertréage durch
Anlagen in fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren
von staatlichen, staatsnahen und supranationalen
Emittenten sowie Unternehmen in Asien.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere, auf diese Wertpapiere bezogene
Derivate und Wahrungen. Die fest- und variabel
verzinslichen Wertpapiere werden von staatlichen,
staatsnahen und supranationalen Emittenten sowie
Unternehmen in Asien begeben. Fir die Zwecke dieses
Fonds umfasst Asien die folgenden westasiatischen Lander:
Bahrain, Israel, Libanon, Oman, Katar, Saudi-Arabien, Turkei
und die Vereinigten Arabischen Emirate.

Der Fonds ist darauf ausgelegt, an steigenden Markten zu
partizipieren. Gleichzeitig will er Verluste bei sinkenden
Markten durch den Einsatz von Derivaten begrenzen. Die
Minderung der Verluste kann nicht garantiert werden.

Der Fonds kann in Festlandchina Uber das Renminbi
Qualified Foreign Institutional Investor (,RQFII“)-Programm
oder an geregelten Markten investieren (einschlieBlich der
CIBM Uber Bond Connect).

Der Fonds kann bis zu 50% seines Vermdogens in
Wertpapiere mit einem Kreditrating ohne
Investmentqualitat investieren (wobei die Bestimmung fur
Anleihen mit Rating anhand des Ratings von Standard &
Poor's oder eines vergleichbaren Ratings anderer
Kreditratingagenturen oder fir Anleihen ohne Rating
anhand des implizierten Ratings von Schroders erfolgt).

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann (in Ausnahmefallen) 100 % seines
Vermoégens in Geldmarktanlagen oder Barmitteln halten.
Die Dauer wird auf maximal sechs Monate begrenzt
(anderenfalls wird der Fonds aufgelost). Wahrend dieses
Zeitraums fallt der Fonds nicht in den Anwendungsbereich
der Geldmarktfondsverordnung.

Der Fonds kann Derivate (einschlieRRlich von Total Return
Swaps) long und short einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten. Wenn der Fonds Total Return Swaps einsetzt,
handelt es sich bei den Basiswerten um Instrumente, in die
der Fonds gemal? seinem Anlageziel und seiner
Anlagepolitik investieren darf. Total Return Swaps kénnen
insbesondere eingesetzt werden, um Long- und Short-
Engagements in fest- und variabel verzinslichen
Wertpapieren aufzubauen. Das Bruttoengagement von Total
Return Swaps wird 60 % nicht Gberschreiten und wird
voraussichtlich innerhalb der Spanne von 0 % bis 30 % des
Nettoinventarwerts bleiben. Unter bestimmten Umstanden
kann dieser Anteil héher sein.

Benchmark

Der Fonds visiert keine Benchmark an. Die Performance des
Fonds soll mit 50 % Markit iBoxx Asian Local Currency Index
und 50 % JP Morgan Asian Credit Index verglichen werden.
Die Vergleichsbenchmark wird nur zu Performance-
Vergleichszwecken angegeben und hat keinen Einfluss
darauf, wie der Anlageverwalter das Vermogen des Fonds
investiert. Es wird erwartet, dass sich das Anlageuniversum
des Fonds in erheblichem Umfang mit den Bestandteilen
der Vergleichsbenchmarks Gberschneidet. Der
Anlageverwalter investiert auf diskretionarer Basis. Es gibt
keine Einschrankungen im Hinblick auf das AusmaR, in dem
das Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Vergleichsbenchmark abweichen durfen. Der
Anlageverwalter investiert in Unternehmen oder Sektoren,
die nicht in der Vergleichsbenchmark enthalten sind.

Jegliche Vergleichsbenchmark wurde ausgewahlt, da der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich diese Benchmark
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds
far den Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Weitere Informationen

Der Fonds gehdrt zur Kategorie ,Spezialisierter
Rentenfonds”.

Risikohinweise

Risikomanagementmethode
Absoluter Value-at-Risk (VaR)

Erwartete Hebelwirkung

250% des gesamten Nettovermdgens

Die erwartete Hebelwirkung kann héher ausfallen, wenn die
Volatilitat nachhaltig zurtickgeht oder wenn eine Anderung
der Zinssatze oder eine Erweiterung oder Verengung der
Kreditspreads erwartet wird.

Dieser Fonds ist kein gehebeltes Finanzinstrument

Der Fonds verwendet zu Anlagezwecken derivative
Finanzinstrumente. Das Gesamtrisiko wird gemafRd den
Vorschriften zur Risikomessung bei OGAW nach dem
absoluten VaR-Ansatz tGiberwacht. Diese Instrumente
erzeugen eine Hebelwirkung. Der Fonds selbst ist jedoch
kein gehebeltes Finanzinstrument, wie in der Richtlinie Gber
Markte fUr Finanzinstrumente (MiFID) ndher beschrieben.
Weitere Einzelheiten zum absoluten VaR-Ansatz finden Sie in
Anhang 1. Zusatzlich zu diesen aufsichtsrechtlichen
Beschrankungen hat Schroders interne Kontrollen fur das
Gesamtrisiko eingefiihrt, um das Gesamtrisiko
gegebenenfalls einzuschranken und/oder hervorzuheben.

Besondere Risikohinweise

Durch Total Return Swaps auf Anleihen erzielte Long- und
Short-Positionen kénnen das Engagement in Kreditrisiken
erhéhen. Der Fonds darf in der Volksrepublik China tber
RQFII-Programme oder an geregelten Markten
(einschlieRlich des CIBM Uber Bond Connect) investieren.
Anleger sollten berticksichtigen, dass der RQFII-Status
ausgesetzt oder aufgehoben werden kann, wodurch die
Wertentwicklung des Fonds infolge des erforderlichen
Verkaufs von Wertpapieren beeintrachtigt werden kénnte.
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Umfassende Informationen zu den mit dem RQFII-Status, Profil des typischen Anlegers
der RQFII-Quote, dem CIBM und Bond Connect

verbundenen Risiken sind in Anhang II enthalten. Der Fonds ist moglicherweise fiir Anleger geeignet, die eher
) ) » ) L an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwe:i Drittel sind als an der Minimierung méglicher kurzfristiger Verluste.

seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fur
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Merkmale des Fonds

Fondswahrung usb

Anlageverwalter Schroder Investment Management (Singapore) Ltd
Handelsschluss 13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag
Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- drei Geschéftstage ab dem jeweiligen Handelstag
und Rickgabeerlose !

Performancegeblhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiihren
A-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
AX-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
A1-Anteile Biszu 2 % 0,50% 1,00%
B-Anteile Entfallt 0,50% 1,00%
C-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,60%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,60%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,60%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,00%
E-Anteile Entfallt Entfallt Entfallt

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,60%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,60%

Prozentwerte fUr Ausgabeaufschldage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfigbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben
werden.

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % entspricht 3,09278 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 2 % entspricht 2,04081 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Asian Convertible Bond

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften,
das nach Abzug von Gebuhren Gber dem Thomson Reuters
Asia ex Japan Hedged Convertible Bond Index (USD) liegt,
indem er in wandelbare Wertpapiere von Unternehmen aus
Asien (auRer Japan) investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seiner Vermdgenswerte in ein diversifiziertes
Spektrum aus wandelbaren Wertpapieren und ahnlichen
Ubertragbaren Wertpapieren wie Vorzugswandelanleihen,
Umtauschanleihen oder Umtauschschuldverschreibungen,
die von Unternehmen in Asien (auBer Japan) ausgegeben
werden. Der Fonds kann auch in fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere, Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere asiatischer Unternehmen (aufRer Japans)
investieren.

Wandelanleihen sind in der Regel Unternehmensanleihen,
die zu einem bestimmten Preis in Aktien umgewandelt
werden kénnen. Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass
Anleger mit den defensiven Vorteilen und weniger volatilen
Merkmalen einer Anleiheanlage ein Engagement an den
asiatischen Aktienmarkten (auRer Japan) eingehen kénnen.

Der Fonds kann mehr als 50 % seines Vermdgens in
Wertpapiere mit einem Kreditrating unter Investment Grade
investieren (wobei die Bestimmung far Anleihen mit Rating
anhand des Ratings von Standard & Poor's oder eines
vergleichbaren Ratings anderer Kreditratingagenturen und
fir Anleihen ohne Rating anhand des implizierten Ratings
von Schroders erfolgt).

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um Anlagegewinne zu

erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten.

Merkmale des Fonds

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Vergleich zu
seinem Referenzindex bewertet werden und den Thomson
Reuters Asia ex Japan Hedged Convertible Bond Index (USD)
Ubertreffen. Es wird erwartet, dass sich das
Anlageuniversum des Fonds in erheblichem Umfang mit den
Bestandteilen der Zielbenchmark Uberschneidet. Der
Anlageverwalter investiert auf diskretionarer Basis. Es gibt
keine Einschrankungen im Hinblick auf das AusmaR, in dem
das Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Zielbenchmark abweichen dirfen. Der Anlageverwalter
investiert in Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um bestimmte Anlagechancen
auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Rentenfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebihren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist moglicherweise flr Anleger geeignet, die
Kapitalzuwachs und Ertrdge im Rahmen der relativ stabilen
Rentenmarkte langfristig kombinieren méchten.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management (Switzerland) AG

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- drei Geschéaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlose !

Performancegebuhr Entfallt
Rucknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,25%
AX-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,25%
Al-Anteile Bis zu 2 % 0,50% 1,25%
B-Anteile Entfallt 0,50% 1,25%
C-Anteile Biszu 1% Entfallt 0,75%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,75%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,75%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,25%
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,375%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,75%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,75%

Prozentwerte flUr Ausgabeaufschlage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben
werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % entspricht 3,09278 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 2 % entspricht 2,04081 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Asian Credit Opportunities

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum Kapitalwachstum und Ertrége zu
erwirtschaften, die nach Abzug von Gebtihren tber dem JP
Morgan Asian Credit Index liegen, indem er in fest- und
variabel verzinsliche Wertpapiere von Unternehmen aus
Asien investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere, die auf verschiedene Wahrungen
lauten und von Unternehmen sowie staatlichen,
staatsnahen und supranationalen Emittenten aus Asien
ausgegeben werden. Fur die Zwecke dieses Fonds umfasst
Asien die folgenden westasiatischen Lander: Bahrain, Israel,
Libanon, Oman, Katar, Saudi-Arabien, Turkei und die
Vereinigten Arabischen Emirate.

Der Fonds kann wie folgt investieren:

- bis zu 20 % seines Vermaogens in verbriefte
Finanzinstrumente und MBS-Anleihen;

- bis zu 50 % seines Vermdgens in Wertpapiere unter
Investmentqualitat (wobei es sich um Wertpapiere mit
einem Kreditrating unter Investmentqualitat nach
Standard & Poor's oder einem vergleichbaren Rating
anderer Kreditratingagenturen fur Anleihen mit Rating
und anhand impliziter Ratings von Schroders flr
Anleihen ohne Rating handelt).

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate (einschlieRlich von Total Return
Swaps) long und short einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten. Wenn der Fonds Total Return Swaps einsetzt,
handelt es sich bei den Basiswerten um Instrumente, in die
der Fonds gemaf seinem Anlageziel und seiner
Anlagepolitik investieren darf. Total Return Swaps kénnen
insbesondere eingesetzt werden, um Long- und Short-
Engagements in fest- und variabel verzinslichen
Wertpapieren aufzubauen. Das Bruttoengagement von Total
Return Swaps wird 15% nicht Uberschreiten und wird
voraussichtlich innerhalb der Spanne von 0 % bis 10% des
Nettoinventarwerts bleiben. Unter bestimmten Umstanden
kann dieser Anteil héher sein.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Vergleich zu
seinem Referenzindex bewertet werden und den JP Morgan
Asian Credit Index Ubertreffen. Es wird erwartet, dass sich
das Anlageuniversum des Fonds in begrenztem Umfang mit
den Bestandteilen der Zielbenchmark Gberschneidet. Der
Fonds wird jedoch wahrscheinlich bestimmte Merkmale der
Ziel-Benchmark abbilden (ndmlich Bonitat/Laufzeit,

Merkmale des Fonds

Wahrungsrisiko und Engagement gegenuber bestimmten
Emittenten). Der Anlageverwalter investiert auf
diskretionarer Basis. Es gibt keine Einschrankungen im
Hinblick auf das Ausmal3, in dem das Portfolio und die
Performance des Fonds von jenen der Zielbenchmark
abweichen durfen. Der Anlageverwalter investiert in
Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der Benchmark
enthalten sind, um bestimmte Anlagechancen auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt.

Weitere Informationen

Der Fonds ist als ,spezialisierter Rentenfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Risikomanagementmethode
Absoluter Value-at-Risk (VaR)

Erwartete Hebelwirkung

200% des gesamten Nettovermdgens

Die erwartete Hebelwirkung kann héher ausfallen, wenn die
Volatilitat nachhaltig zuriickgeht oder wenn eine Anderung
der Zinssatze oder eine Erweiterung oder Verengung der
Kreditspreads erwartet wird.

Dieser Fonds ist kein gehebeltes Finanzinstrument

Der Fonds verwendet zu Anlagezwecken derivative
Finanzinstrumente. Das Gesamtrisiko wird gemaf3 den
Vorschriften zur Risikomessung bei OGAW nach dem
absoluten VaR-Ansatz Uberwacht. Diese Instrumente
erzeugen eine Hebelwirkung. Der Fonds selbst ist jedoch
kein gehebeltes Finanzinstrument, wie in der Richtlinie Gber
Markte fir Finanzinstrumente (MiIFID) ndher beschrieben.
Weitere Einzelheiten zum absoluten VaR-Ansatz finden Sie in
Anhang 1. Zusatzlich zu diesen aufsichtsrechtlichen
Beschrankungen hat Schroders interne Kontrollen fir das
Gesamtrisiko eingefuhrt, um das Gesamtrisiko
gegebenenfalls einzuschranken und/oder hervorzuheben.

Besondere Risikohinweise

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermogens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebihren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist mdglicherweise fir Anleger geeignet, die
Kapitalzuwachs und Ertrage im Rahmen der relativ stabilen
Rentenmarkte langfristig kombinieren mochten.

Fondswahrung usb
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Anlageverwalter Schroder Investment Management (Singapore) Ltd

Handelsschluss 13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- drei Geschéftstage ab dem jeweiligen Handelstag
und Rickgabeerldse '

PerformancegebUhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
AX-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
Al-Anteile Bis zu 2 % 0,50% 1,00%
B-Anteile Entfallt 0,50% 1,00%
C-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,50%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,00%
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,25%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,50%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,50%

Prozentwerte fUr Ausgabeaufschlage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrage mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben
werden.

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % entspricht 3,09278 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 2 % entspricht 2,04081 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Asian Dividend Maximiser

Anlageziel

Ziel des Fonds sind Ertrage in Héhe von 7 % pro Jahr durch
Anlagen in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von
Unternehmen im Asien-Pazifik-Raum (auRer Japan). Dieses
Ziel kann nicht garantiert werden und kdnnte je nach
Marktbedingungen gedndert werden.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel des Vermdgens (ohne Berticksichtigung der
Barmittel) in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von
Unternehmen im Asien-Pazifik-Raum (aulRer Japan), die auf
der Grundlage ihres Ertrags- und Kapitalzuwachspotenzials
ausgewahlt werden. Zur Steigerung der Rendite des Fonds
verkauft der Anlageverwalter selektiv kurzlaufende
Verkaufsoptionen auf einzelne vom Fonds gehaltene
Wertpapiere, wobei er zusatzliche Ertrage erzielt, indem er
Ausiibungskurse vereinbart, bei deren Uberschreiten der
potenzielle Kapitalzuwachs verkauft werden wird.

Der Fonds kann direkt in China B-Aktien und China H-Aktien
investieren. Zudem kann er bis zu 10 % seines Vermdgens
(auf Nettobasis) direkt oder indirekt Gber Derivate Uber
Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect in China A-Aktien investieren.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf das
Ertragsziel von 7 % pro Jahr bewertet werden; auferdem soll
der Fonds mit dem MSCI AC Asia Pacific ex Japan (Net TR)
Index verglichen werden. Die Vergleichsbenchmark wird nur
zu Performance-Vergleichszwecken angegeben und hat
keinen Einfluss darauf, wie der Anlageverwalter das
Vermodgen des Fonds investiert. Es wird erwartet, dass sich
das Anlageuniversum des Fonds in erheblichem Umfang mit
den Bestandteilen der Vergleichsbenchmark tberschneidet.
Der Anlageverwalter investiert auf diskretionarer Basis. Es
gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das AusmaR, in
dem das Portfolio und die Performance des Fonds von jenen

Merkmale des Fonds

der Vergleichsbenchmark abweichen duirfen. Der
Anlageverwalter investiert in Unternehmen oder Sektoren,
die nicht in der Vergleichsbenchmark enthalten sind.

Das Ertragsziel wurde gewahlt, weil der Anlageverwalter
Strategien anwendet, die darauf abzielen, das im Anlageziel
angegebene Ertragsniveau zu erreichen. Die
Vergleichsbenchmark wurde ausgewahlt, da der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich diese Benchmark
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds
far den Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Aktienfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Bei diesem Fonds ist die Form, in der Derivate zum Einsatz
kommen, wesentlich fir die Erreichung seines Anlageziels.
Die Strategie wird sich in Phasen, in denen die zugrunde
liegenden Aktienkurse steigen, in der Regel voraussichtlich
schwacher entwickeln als ein ahnliches Portfolio ohne
Derivate-Overlay. In Phasen, in denen die zugrunde
liegenden Aktienkurse sinken, durfte sie jedoch eine
Uberdurchschnittliche Wertentwicklung liefern.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect sind Wertpapierhandels- und Clearing-
Programme, die von The Stock Exchange of Hong Kong
Limited, der Shanghai/Shenzhen Stock Exchange, Hong
Kong Securities Clearing Company Limited und China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited
entwickelt wurden, um einen gemeinsamen
Aktienmarktzugang zwischen der Volksrepublik China (ohne
Hongkong, Macao und Taiwan) und Hongkong zu schaffen.
Eine ausfuhrliche Beschreibung der Programme sowie der
hiermit verbundenen Risiken ist Anhang II dieses
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist mdglicherweise flur Anleger geeignet, die eher
an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- drei Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlose !

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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PerformancegebUhr Entfallt

Ricknahmegebuhr Entfallt

PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiihren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Bis zu 1 % Entfallt 0,75%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,75%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,75%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,375%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,75%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,75%

Prozentwerte fUr Ausgabeaufschldage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fir die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgeflhrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfiigbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Asian Equity Yield

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum Ertrage und Kapitalwachstum zu
erwirtschaften, die nach Abzug von Gebuhren tGber dem
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (Net TR) liegt, indem er in
Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere von
Unternehmen aus der Asien-Pazifik-Region (auBer Japan)
investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere von Unternehmen im Asien-Pazifik-Raum
(auBer Japan).

Der Fonds investiert in die Aktien von Unternehmen im
Asien-Pazifik-Raum (auBer Japan), die derzeit Dividenden
ausschutten, jedoch auch gentigend Mittel zurtickbehalten,
um diese zur Generierung zukunftigen Wachstums wieder in
das Unternehmen zu investieren.

Der Fonds kann direkt in China B-Aktien und China H-Aktien
investieren. Zudem kann er bis zu 30 % seines Vermdgens
(auf Nettobasis) direkt oder indirekt Gber Derivate Uber
Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect in China A-Aktien investieren.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um das Risiko zu
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf sein
Performanceziel bewertet werden, das bedeutet, sie soll den
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (Net TR) Index Ubertreffen;
aulRerdem soll der Fonds mit der Morningstar Asia Pacific ex
Japan Income Category und der Morningstar Asia Pacific ex
Japan Equity Category verglichen werden. Es wird erwartet,
dass sich das Anlageuniversum des Fonds in begrenztem
Umfang mit den Bestandteilen der Ziel- und
Vergleichsbenchmarks Uberschneidet. Die
Vergleichsbenchmarks werden nur zu Performance-
Vergleichszwecken angegeben und haben keinen Einfluss
darauf, wie der Anlageverwalter das Vermdgen des Fonds
investiert. Der Anlageverwalter investiert auf diskretionarer
Basis. Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das

Merkmale des Fonds

Ausmaf, in dem das Portfolio und die Performance des
Fonds von jenen der Ziel- und Vergleichsbenchmarks
abweichen durfen. Der Anlageverwalter investiert in
Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der Ziel- oder
Vergleichsbenchmarks enthalten sind, um bestimmte
Anlagechancen auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt. Die
Vergleichsbenchmark wurde gegebenenfalls ausgewahlt, da
der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich diese
Benchmark angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik
des Fonds fur den Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Aktienfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect sind Wertpapierhandels- und Clearing-
Programme, die von The Stock Exchange of Hong Kong
Limited, der Shanghai/Shenzhen Stock Exchange, Hong
Kong Securities Clearing Company Limited und China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited
entwickelt wurden, um einen gemeinsamen
Aktienmarktzugang zwischen der Volksrepublik China (ohne
Hongkong, Macao und Taiwan) und Hongkong zu schaffen.
Eine ausfuhrliche Beschreibung der Programme sowie der
hiermit verbundenen Risiken ist Anhang II dieses
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermoégens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fur
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebuhren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers
Der Fonds ist mdglicherweise flur Anleger geeignet, die eher

an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management (Singapore) Ltd

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- drei Geschéftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerldse !

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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PerformancegebUhr Entfallt

Ricknahmegebuhr Entfallt

PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiihren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Bis zu 1 % Entfallt 1,00%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 1,00%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Biszu 1 %
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Biszu 1 %

Prozentwerte fUr Ausgabeaufschldage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fir die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgeflhrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfiigbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Asian Long Term Value

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum Ertrage und Kapitalwachstum zu
erwirtschaften, die nach Abzug von Gebuhren tGber dem
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (Net TR) liegen, indem er in
Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere asiatischer
Unternehmen, die im Verhaltnis zum Markt als
unterbewertet gelten, investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere asiatischer Unternehmen. Der Fonds hélt in der
Regel zwischen 16 und 50 Unternehmen. Der Fonds kann bis
zu 100 % seines Vermdgens in einem einzigen Land
investieren. Der Fonds kann direkt in China B-Aktien und
China H-Aktien investieren. Zudem kann er bis zu 30 %
seines Vermogens (auf Nettobasis) direkt oder indirekt Gber
Derivate Uber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect in China A-Aktien
investieren.

Der Fonds investiert in Unternehmen, die mit einem
Abschlag auf den Markt handeln, und bei denen der Preis
nicht unbedingt den langfristigen Aussichten des
Unternehmens entspricht.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten. Der
Fonds kann in Ausnahmefallen bis zu 75% seines Vermdgens
in Barmitteln halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf sein
Performanceziel bewertet werden, das bedeutet, sie soll den
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (Net TR) Index Ubertreffen;
auBerdem soll der Fonds mit dem MSCI AC Asia Pacific ex
Japan Value (Net TR) Index verglichen werden. Es wird
erwartet, dass sich das Anlageuniversum des Fonds in
begrenztem Umfang mit den Bestandteilen der Ziel- und
Vergleichsbenchmarks tGiberschneidet. Die
Vergleichsbenchmark wird nur zu Performance-
Vergleichszwecken angegeben und hat keinen Einfluss
darauf, wie der Anlageverwalter das Vermdgen des Fonds
investiert. Der Anlageverwalter investiert auf diskretionarer

Merkmale des Fonds

Basis. Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das
Ausmal3, in dem das Portfolio und die Performance des
Fonds von jenen der Ziel- oder Vergleichsbenchmarks
abweichen durfen. Der Anlageverwalter investiert in
Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der Ziel- oder
Vergleichsbenchmarks enthalten sind, um bestimmte
Anlagechancen auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt. Die
Vergleichsbenchmark wurde ausgewahlt, da der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich diese Benchmark
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds
far den Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Aktienfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Risikomanagementmethode

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect sind Wertpapierhandels- und Clearing-
Programme, die von The Stock Exchange of Hong Kong
Limited, der Shanghai/Shenzhen Stock Exchange, Hong
Kong Securities Clearing Company Limited und China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited
entwickelt wurden, um einen gemeinsamen
Aktienmarktzugang zwischen der Volksrepublik China (ohne
Hongkong, Macao und Taiwan) und Hongkong zu schaffen.
Eine ausfuhrliche Beschreibung der Programme sowie der
hiermit verbundenen Risiken ist Anhang II dieses
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebihren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist moglicherweise fur Anleger geeignet, die eher
an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung méglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- 3 Geschaftstage nach dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlése !

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.

97



PerformancegebUhr Entfallt

Ricknahmegebuhr Entfallt

PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebuhr? Managementgebuihren
A-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,50 %
A1-Anteile Bis zu 3% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Bis zu 1 % Entfallt 1,00%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 1,00%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 1,00%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 1,00%

Prozentwerte fUr Ausgabeaufschldage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fir die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % entspricht 3,09278 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 2 % entspricht 2,04081 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Asian Local Currency Bond

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum Kapitalwachstum und Ertrége zu
erwirtschaften, die nach Abzug von Gebuhren tGber dem
iBoxx Asian Local Currency Bond Index liegen, indem er in
auf Lokalwahrungen lautende festverzinsliche asiatische
Wertpapiere investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermogens in auf Lokalwahrungen
lautende festverzinsliche Wertpapiere mit einem
Kreditrating mit oder ohne Investment Grade (wobei die
Bestimmung fiir Anleihen mit Rating anhand des Ratings
von Standard & Poor's oder eines vergleichbaren Ratings
anderer Kreditratingagenturen und fir Anleihen ohne
Rating anhand des implizierten Ratings von Schroders
erfolgt), die von staatlichen und staatsnahen Emittenten
sowie Unternehmen in Asien (ohne Japan) begeben wurden,
sowie in Derivate, die sich auf die vorstehend genannten
Instrumente beziehen. Fir die Zwecke dieses Fonds umfasst
Asien die folgenden westasiatischen Lander: Bahrain, Israel,
Libanon, Oman, Katar, Saudi-Arabien, Turkei und die
Vereinigten Arabischen Emirate.

Der Fonds kann direkt in Festlandchina investieren, und
zwar Uber (i) RQFII-Programme oder QFII-bezogene
Programme, die von der China Securities Regulatory
Commission beaufsichtigt werden, sofern die
Anlagebeschrankung 1.(A) (5) (I) von Anhang I eingehalten
wird und/oder sie sich als Investmentfonds qualifizieren,
und (i) geregelte Markte (einschlieBlich des CIBM Uber
Bond Connect).

Anlagen an geregelten Markten in der Volksrepublik China
und Interbankanleihemarkten kénnen auch unmittelbar
Uber Schuldverschreibungen, Zertifikate oder sonstige
Instrumente (welche die Kriterien fir Gbertragbare
Wertpapiere erflllen und keine eingebetteten Derivate
enthalten), offene Investmentfonds und zulassige Derivate
erfolgen.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate (einschlieRlich von Total Return
Swaps sowie Long- und Short-Devisenterminkontrakten)
einsetzen, um Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten. Wenn
der Fonds Total Return Swaps einsetzt, handelt es sich bei
den Basiswerten um Instrumente, in die der Fonds gemaR
seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik investieren darf.
Total Return Swaps kdnnen insbesondere eingesetzt
werden, um Long- und Short-Engagements in
festverzinslichen Wertpapieren aufzubauen. Das
Bruttoengagement von Total Return Swaps wird 60 % nicht
Uberschreiten und wird voraussichtlich innerhalb der
Spanne von 0 % bis 30 % des Nettoinventarwerts bleiben.
Unter bestimmten Umstanden kann dieser Anteil hdher
sein.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Vergleich zu
seinem Referenzindex bewertet werden und den iBoxx
Asian Local Currency Bond Index Ubertreffen. Es wird
erwartet, dass sich das Anlageuniversum des Fonds in
erheblichem Umfang mit den Bestandteilen der
Zielbenchmark Uberschneidet. Der Anlageverwalter
investiert auf diskretionarer Basis. Es gibt keine
Einschréankungen im Hinblick auf das Ausmal3, in dem das
Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Zielbenchmark abweichen dirfen. Der Anlageverwalter
investiert in Unternehmen oder Sektoren, die nicht im
Referenzindex enthalten sind, um die spezifischen
Investitionsmoglichkeiten zu nutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Rentenfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Risikomanagementmethode

Relativer Value-at-Risk (VaR)

VaR-Benchmark

iBoxx Asian Local Currency Bond Index. Dieser Index bildet
die Gesamtrendite eines Anleihenportfolios ab, das aus auf
Lokalwahrungen lautenden, qualitativ hochwertigen und
liquiden Anleihen aus Asien (Japan ausgeschlossen) besteht.
Der iBoxx Asian Local Currency Bond Index enthalt Anleihen
aus den folgenden Landern/Regionen: Korea, SVR
Hongkong, Indien, Singapur, Taiwan, Malaysia, Thailand, den
Philippinen, Indonesien und China.

Erwartete Hebelwirkung

300% des gesamten Nettovermdgens

Die erwartete Hebelwirkung kann héher ausfallen, wenn die
Volatilitat nachhaltig zurtickgeht oder wenn eine Anderung
der Zinssatze oder eine Erweiterung oder Verengung der
Kreditspreads erwartet wird.

Dieser Fonds ist kein gehebeltes Finanzinstrument

Der Fonds verwendet zu Anlagezwecken derivative
Finanzinstrumente. Das Gesamtrisiko wird gemafR den
Vorschriften zur Risikomessung bei OGAW nach dem
relativen VaR-Ansatz Gberwacht. Diese Instrumente
erzeugen eine Hebelwirkung. Der Fonds selbst ist jedoch
kein gehebeltes Finanzinstrument, wie in der Richtlinie Gber
Markte fUr Finanzinstrumente (MiFID) ndher beschrieben.
Weitere Einzelheiten zum relativen VaR-Ansatz finden Sie in
Anhang 1. Zusatzlich zu diesen aufsichtsrechtlichen
Beschrankungen hat Schroders interne Kontrollen fur das
Gesamtrisiko eingefiihrt, um das Gesamtrisiko
gegebenenfalls einzuschranken und/oder hervorzuheben.

Besondere Risikohinweise

Durch Total Return Swaps auf Anleihen erzielte Long- und
Short-Positionen kénnen das Engagement in Kreditrisiken
erhéhen. Der Fonds darf in der Volksrepublik China Uber
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RQFII-Programme oder an geregelten Markten
(einschlieRlich des CIBM Uber Bond Connect) investieren.
Anleger sollten bertcksichtigen, dass der RQFII-Status
ausgesetzt oder aufgehoben werden kann, wodurch die
Wertentwicklung des Fonds infolge des erforderlichen
Verkaufs von Wertpapieren beeintrachtigt werden konnte.
Umfassende Informationen zu den mit dem RQFII-Status,
der RQFII-Quote, dem CIBM und Bond Connect
verbundenen Risiken sind in Anhang II enthalten.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermogens auf eine bestimmte Art und Weise

investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fur
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses

Anhangs verwiesen.

Merkmale des Fonds

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebuhren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist moglicherweise fir Anleger geeignet, die
Kapitalzuwachs und Ertrdge im Rahmen der relativ stabilen
Rentenmarkte langfristig kombinieren mochten.

Fondswahrung

usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management (Singapore) Ltd

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit

Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs-

und Rickgabeerlose !

drei Geschéaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

Performancegeblhr Entfallt
Ricknahmegebuihr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiihren
A-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
AX-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
A1-Anteile Bis zu 2 % 0,50% 1,00%
B-Anteile Entfallt 0,50% 1,00%
C-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,60%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,60%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,60%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,00%
E-Anteile Bis zu 1 % Entfallt 0,30%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID-  Entféllt Entfallt Bis zu 0,60%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,60%

Prozentwerte flr Ausgabeaufschldage und Managementgebihren sind als Jahresbetrage mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fir die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfiigbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % entspricht 3,09278 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 2 % entspricht 2,04081 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Asian Opportunities

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften,
das nach Abzug von Gebuhren Gber dem MSCI AC Asia ex
Japan (Net TR) liegt, indem er in Aktien und an Aktien
gebundene Wertpapiere von Unternehmen aus Asien (auBer
Japan) investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere asiatischer Unternehmen (aufRer Japan).

Der Fonds kann direkt in China B-Aktien und China H-Aktien
investieren. Zudem kann er bis zu 30 % seines Vermdgens
(auf Nettobasis) direkt oder indirekt Uber Derivate tber
Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect in China A-Aktien investieren.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um das Risiko zu
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf sein
Performanceziel bewertet werden, das bedeutet, sie soll den
MSCI AC Asia ex Japan (Net TR) Index Ubertreffen;
auBerdem soll der Fonds mit der Morningstar Asia ex Japan
Equities Category verglichen werden. Es wird erwartet, dass
sich das Anlageuniversum des Fonds in begrenztem Umfang
mit den Bestandteilen der Zielbenchmark Gberschneidet. Die
Vergleichsbenchmark wird nur zu Performance-
Vergleichszwecken angegeben und hat keinen Einfluss
darauf, wie der Anlageverwalter das Vermdgen des Fonds
investiert. Der Anlageverwalter investiert auf diskretionarer
Basis. Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das
Ausmal, in dem das Portfolio und die Performance des
Fonds von jenen der Zielbenchmark abweichen durfen. Der
Anlageverwalter investiert in Unternehmen oder Sektoren,
die nicht in der Benchmark enthalten sind, um bestimmte
Anlagechancen auszunutzen.

Merkmale des Fonds

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt. Die
Vergleichsbenchmark wurde ausgewahlt, da der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich diese Benchmark
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds
fir den Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,herkdmmlicher Aktienfonds"”. eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect sind Wertpapierhandels- und Clearing-
Programme, die von The Stock Exchange of Hong Kong
Limited, der Shanghai/Shenzhen Stock Exchange, Hong
Kong Securities Clearing Company Limited und China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited
entwickelt wurden, um einen gemeinsamen
Aktienmarktzugang zwischen der Volksrepublik China (ohne
Hongkong, Macao und Taiwan) und Hongkong zu schaffen.
Eine ausfuhrliche Beschreibung der Programme sowie der
hiermit verbundenen Risiken ist Anhang II dieses
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebuhren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist mdglicherweise fur Anleger geeignet, die ein
langfristiges Wachstumspotential Gber Anlagen in Aktien
suchen.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management (Singapore) Ltd

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- drei Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlose !

Performancegebuhr Entfallt
Rucknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Biszu 1% Entfallt 0,75%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,75%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,75%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,375%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,75%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,75%

Prozentwerte flUr Ausgabeaufschlage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Asian Smaller Companies

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften,
das nach Abzug von Gebuhren Gber dem MSCI AC Asia Ex
Japan Small Cap (Net TR) Index liegt, indem er in Aktien und
an Aktien gebundene Wertpapiere von kleinen
Unternehmen aus Asien (auBer Japan) investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere von kleinen Unternehmen in Asien (auBer
Japan). Als kleine Unternehmen werden diejenigen
Unternehmen bezeichnet, die zum Zeitpunkt des Erwerbs in
Bezug auf die Marktkapitalisierung zu den untersten 30 %
des asiatischen Aktienmarktes (auRer Japan) zahlen.

Der Fonds kann direkt in China B-Aktien und China H-Aktien
investieren. Zudem kann er bis zu 30 % seines Vermdgens
(auf Nettobasis) direkt oder indirekt Uber Derivate tiber
Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect in China A-Aktien investieren.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um das Risiko zu
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf sein
Performanceziel bewertet werden, das bedeutet, sie soll den
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap (Net TR) Index Ubertreffen;
aulRerdem soll der Fonds mit der Morningstar Asia ex Japan
Small Cap Equities Category verglichen werden. Es wird
erwartet, dass sich das Anlageuniversum des Fonds in
begrenztem Umfang mit den Bestandteilen der
Zielbenchmark tberschneidet. Die Vergleichsbenchmark
wird nur zu Performance-Vergleichszwecken angegeben
und hat keinen Einfluss darauf, wie der Anlageverwalter das
Vermodgen des Fonds investiert. Der Anlageverwalter
investiert auf diskretiondrer Basis. Es gibt keine
Einschrankungen im Hinblick auf das Ausmal, in dem das
Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Zielbenchmark abweichen dirfen. Der Anlageverwalter

Merkmale des Fonds

investiert in Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um bestimmte Anlagechancen
auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt. Die
Vergleichsbenchmark wurde ausgewahlt, da der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich diese Benchmark
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds
fur den Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Aktienfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect sind Wertpapierhandels- und Clearing-
Programme, die von The Stock Exchange of Hong Kong
Limited, der Shanghai/Shenzhen Stock Exchange, Hong
Kong Securities Clearing Company Limited und China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited
entwickelt wurden, um einen gemeinsamen
Aktienmarktzugang zwischen der Volksrepublik China (ohne
Hongkong, Macao und Taiwan) und Hongkong zu schaffen.
Eine ausfuhrliche Beschreibung der Programme sowie der
hiermit verbundenen Risiken ist Anhang II dieses
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermogens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebuhren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist mdglicherweise fur Anleger geeignet, die eher
an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management (Singapore) Ltd

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- drei Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlose !

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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PerformancegebUhr Entfallt

Ricknahmegebuhr Entfallt

PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiihren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Bis zu 1 % Entfallt 1,00%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 1,00%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Biszu 1 %
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Biszu 1 %

Prozentwerte fUr Ausgabeaufschldage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fir die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgeflhrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfiigbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Asian Total Return

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum Ertrage und Kapitalwachstum zu
erwirtschaften, die nach Abzug von Gebuhren tGber dem
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (Net TR) liegen, indem er in
Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere von
Unternehmen aus der Asien-Pazifik-Region investiert. Der
Fonds ist darauf ausgelegt, an steigenden Markten zu
partizipieren. Gleichzeitig will er Verluste bei sinkenden
Markten durch den Einsatz von Derivaten begrenzen. Die
Minderung der Verluste kann nicht garantiert werden.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere aus dem Asien-Pazifik-Raum.

Der Fonds kann direkt in China B-Aktien und China H-Aktien
investieren. Zudem kann er bis zu 30 % seines Vermdgens
(auf Nettobasis) direkt oder indirekt Uber Derivate tiber
Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect in China A-Aktien investieren.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten. Der Fonds darf Indexterminkontrakte sowie
Indexoptionen auf Aktienindizes und Einzeltitel kaufen und
verkaufen. Fir eine Positionierung in Aktienindizes und
Einzeltiteln darf der Fonds auch Differenzkontrakte
eingehen, bei denen es nicht zur Lieferung der Basistitel
kommt, sondern ein Barausgleich erfolgt.
Differenzkontrakte dirfen eingesetzt werden, um ein Long-
und Short-Engagement oder ein Absicherungsengagement
in Bezug auf Aktien und aktienahnliche Wertpapiere
einzugehen. Das Bruttoengagement von
Differenzkontrakten betragt maximal 10 % und wird
voraussichtlich innerhalb der Spanne von 0 % bis 10 % des
Nettoinventarwerts bleiben. Unter bestimmten Umstanden
kann dieser Anteil héher sein.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf sein
Performanceziel bewertet werden, das bedeutet, sie soll den
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (Net TR) Index Ubertreffen;
aulBerdem soll der Fonds mit dem USD 3-Monats-LIBOR
(oder einem alternativen Referenzzinssatz) verglichen
werden. Es wird erwartet, dass sich das Anlageuniversum
des Fonds in begrenztem Umfang mit den Bestandteilen der
Zielbenchmark tberschneidet. Die Vergleichsbenchmark
wird nur zu Performance-Vergleichszwecken angegeben
und hat keinen Einfluss darauf, wie der Anlageverwalter das
Vermodgen des Fonds investiert. Der Anlageverwalter

Merkmale des Fonds

investiert auf diskretiondrer Basis. Es gibt keine
Einschrankungen im Hinblick auf das Ausmal3, in dem das
Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Zielbenchmark abweichen dirfen. Der Anlageverwalter
investiert in Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um bestimmte Anlagechancen
auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt. Die
Vergleichsbenchmark wurde ausgewahlt, da der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich diese Benchmark
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds
far den Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Schroders ist dabei, die mdglichen Alternativen zum LIBOR
zu bewerten, und wird die Anleger zu gegebener Zeit Gber
die Entscheidung fur eine Abkehr vom LIBOR informieren.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Aktienfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect sind Wertpapierhandels- und Clearing-
Programme, die von The Stock Exchange of Hong Kong
Limited, der Shanghai/Shenzhen Stock Exchange, Hong
Kong Securities Clearing Company Limited und China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited
entwickelt wurden, um einen gemeinsamen
Aktienmarktzugang zwischen der Volksrepublik China (ohne
Hongkong, Macao und Taiwan) und Hongkong zu schaffen.
Eine ausfiuhrliche Beschreibung der Programme sowie der
hiermit verbundenen Risiken ist Anhang II dieses
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Die mit Anlagen in Derivate verbundenen Risiken sind in
Anhang II aufgefuhrt.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermoégens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fur
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebihren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist mdglicherweise fur Anleger geeignet, die eher
an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management (Singapore) Ltd

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag
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Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- drei Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag
und Rickgabeerlose !

Performancegeblhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zuléssigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag 2 Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Biszu 1 % Entfallt 1,00%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 1,00%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%

1Z-, 1A-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Biszu 1 %
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Biszu 1 %

Prozentwerte flur Ausgabeaufschldage und Managementgebihren sind als Jahresbetrage mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fir die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kdnnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund BRIC (Brazil, Russia, India,

China)

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, Gber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften,
das nach Abzug von Gebuhren tGber dem MSCI BRIC (Net
TR) Index liegt, indem er in Aktien und an Aktien gebundene
Wertpapiere von Unternehmen aus Brasilien, Russland,
Indien und China investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermogens in eine Reihe von Aktien und
aktienahnlichen Wertpapieren brasilianischer, russischer,
indischer und chinesischer Unternehmen.

Der Fonds halt normalerweise 25-50 Unternehmen.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zZu verwalten.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf sein
Performanceziel bewertet werden, das bedeutet, sie soll den
MSCI BRIC (Net TR) Index Ubertreffen. Es wird erwartet, dass
sich das Anlageuniversum des Fonds direkt oder indirekt in
erheblichem Umfang mit den Bestandteilen der
Zielbenchmark Uberschneidet. Der Anlageverwalter
investiert auf diskretiondrer Basis. Es gibt keine

Merkmale des Fonds

Einschréankungen im Hinblick auf das Ausmal3, in dem das
Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Zielbenchmark abweichen dirfen. Der Anlageverwalter
investiert in Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um bestimmte Anlagechancen
auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Aktienfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebihren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist mdglicherweise fur Anleger geeignet, die eher
an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- drei Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlose !

Performancegebuhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Biszu 1% Entfallt 1,00%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 1,00%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Biszu 1 %
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Biszu 1 %

Prozentwerte flUr Ausgabeaufschlage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection

Anlageziel

Ziel des Fonds ist Kapitalzuwachs durch Anlagen in Aktien
und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen aus
aller Welt, die nach Ansicht des Anlageverwalters von den
sich andernden Bedurfnissen moderner Verbraucher
profitieren werden.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere von Unternehmen aus aller Welt.

Ziel des Fonds ist es, den Anlegern Engagements in
Unternehmen zu verschaffen, die am sich andernden
Verhalten der Verbraucher in verschiedenen
Lebensbereichen beteiligt sind. Der Anlageverwalter setzt
sich zum Ziel, in Unternehmen zu investieren, die seiner
Meinung nach Uberdurchschnittlich wachsen werden, weil
sie dem Geschmack und den Erwartungen der Verbraucher
in einer technologisch gepragten Welt entsprechen werden.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um das Risiko zu
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Benchmark
Der Fonds visiert keine Benchmark an. Die Performance des
Fonds soll mit dem MSCI All Country World (net TR) Index

verglichen werden. Die Vergleichsbenchmark wird nur zu

Merkmale des Fonds

Fund Changing Lifestyles

Performance-Vergleichszwecken angegeben und hat keinen
Einfluss darauf, wie der Anlageverwalter das Vermdgen des
Fonds investiert. Es wird erwartet, dass sich das
Anlageuniversum des Fonds in erheblichem Umfang mit den
Bestandteilen der Vergleichsbenchmark uberschneidet. Der
Anlageverwalter investiert auf diskretionarer Basis. Es gibt
keine Einschrankungen im Hinblick auf das AusmaR, in dem
das Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Vergleichsbenchmark abweichen dirfen. Der
Anlageverwalter investiert in Unternehmen oder Sektoren,
die nicht in der Vergleichsbenchmark enthalten sind.

Die Vergleichsbenchmark wurde ausgewahlt, da der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich diese Benchmark
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds
far den Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Aktienfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermoégens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fur
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Profil des typischen Anlegers
Der Fonds ist mdglicherweise fur Anleger geeignet, die eher

an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- drei Geschéaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlése !

Performancegebuhr Entfallt
Rucknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Biszu 1% Entfallt 0,75%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,75%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,75%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,375%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,75%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,75%

Prozentwerte flUr Ausgabeaufschlage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % entspricht 3,09278 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 2 % entspricht 2,04081 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund China A

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften,
das nach Abzug von Gebuhren Gber dem MSCI China A
Onshore (Net TR) Index liegt, indem er in Aktien und an
Aktien gebundene Wertpapiere chinesischer Unternehmen
investiert, die an chinesischen Borsen wie der Shenzhen
oder der Shanghai Stock Exchange notiert sind und
gehandelt werden.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren chinesischer Unternehmen, die an
chinesischen Borsen wie der Borse in Shenzhen oder
Shanghai notiert sind und gehandelt werden (China A-
Aktien).

Der Fonds kann bis zu 100 % seines Vermaogens (auf
Nettobasis) direkt oder indirekt Gber Derivate in China A-
Aktien investieren Uber:

- Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect,

- das Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor-
(,RQFII"-) Programm und

- geregelte Markte.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate long und short einsetzen, um
Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten. Wenn der Fonds
Differenzkontrakte einsetzt, handelt es sich bei den
Basiswerten um Instrumente, in die der Fonds gemafR
seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik investieren darf.
Differenzkontrakte diirfen insbesondere eingesetzt werden,
um Long- oder Short-Engagements oder ein
Absicherungsengagement in Bezug auf Aktien und
aktienahnliche Wertpapiere einzugehen. Das
Bruttoengagement von Differenzkontrakten betragt
maximal 60% und wird voraussichtlich innerhalb der Spanne
von 10% bis 30% des Nettoinventarwerts bleiben. Unter
bestimmten Umstdnden kann dieser Anteil héher sein.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf sein
Performanceziel bewertet werden, das bedeutet, sie soll den
MSCI China A Onshore (Net TR) Index Ubertreffen;
aulBerdem soll der Fonds mit der Morningstar China A
Shares Category verglichen werden. Es wird erwartet, dass
sich das Anlageuniversum des Fonds in begrenztem Umfang
mit den Bestandteilen der Zielbenchmark tGberschneidet. Die
Vergleichsbenchmark wird nur zu Performance-
Vergleichszwecken angegeben und hat keinen Einfluss
darauf, wie der Anlageverwalter das Vermdgen des Fonds

Merkmale des Fonds

investiert. Der Anlageverwalter investiert auf diskretiondrer
Basis. Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das
Ausmalf3, in dem das Portfolio und die Performance des
Fonds von jenen der Zielbenchmark abweichen dirfen. Der
Anlageverwalter investiert in Unternehmen oder Sektoren,
die nicht in der Benchmark enthalten sind, um bestimmte
Anlagechancen auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt. Die
Vergleichsbenchmark wurde ausgewahlt, da der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich diese Benchmark
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds
far den Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Aktienfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect sind Wertpapierhandels- und Clearing-
Programme, die von The Stock Exchange of Hong Kong
Limited, der Shanghai/Shenzhen Stock Exchange, Hong
Kong Securities Clearing Company Limited und China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited
entwickelt wurden, um einen gemeinsamen
Aktienmarktzugang zwischen der Volksrepublik China (ohne
Hongkong, Macao und Taiwan) und Hongkong zu schaffen.
Eine ausfuhrliche Beschreibung der Programme sowie der
hiermit verbundenen Risiken ist Anhang II dieses
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Der Fonds darf in der Volksrepublik China tber RQFII-
Programme oder an geregelten Markten investieren.
Anleger sollten berticksichtigen, dass der RQFII-Status
ausgesetzt oder aufgehoben werden kann, wodurch die
Wertentwicklung des Fonds infolge des erforderlichen
Verkaufs von Wertpapieren beeintrachtigt werden kénnte.
Umfassende Informationen zu den mit dem RQFII-Status
und der RQFII-Quote verbundenen Risiken sind in Anhang II
enthalten.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebuhren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist moglicherweise fur Anleger geeignet, die eher
an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usbD
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Anlageverwalter Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

Handelsschluss 13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- drei Geschéftstage ab dem jeweiligen Handelstag
und Rickgabeerldse '

PerformancegebUhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Biszu 1 % Entfallt 1,00%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 1,00%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Biszu 1 %
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Biszu 1 %

Prozentwerte fUr Ausgabeaufschlage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrage mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund China Local Currency Bond

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum Kapitalwachstum und Ertrége zu
erwirtschaften, die nach Abzug von Gebuhren tGber dem
iBoxx ALBI China Onshore Index liegen, indem er in auf
Onshore-RMB (CNY) lautende festverzinsliche Wertpapiere
investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere, Wandelanleihen und
Geldmarktanlagen, die auf Onshore-RMB (CNY) lauten oder
gegen diesen abgesichert sind.

Diese Instrumente kdnnen aulBerhalb oder innerhalb der
Volksrepublik China von Regierungen, Regierungsstellen,
supranationalen Einrichtungen und Unternehmen aus
verschiedenen Sektoren und mit unterschiedlicher
Kreditqualitat begeben werden, die in der Volksrepublik
China niedergelassen oder eingetragen sind, wobei dies
nicht immer der Fall sein muss. Der Fonds kann zudem in
festverzinsliche Wertpapiere investieren, die auf Offshore-
RMB (CNH) lauten.

Der Fonds kann bis zu 30 % seines Vermdgens in
Wertpapiere mit einem Kreditrating ohne
Investmentqualitat investieren (wobei die Bestimmung fur
Anleihen mit Rating anhand des Ratings von Standard &
Poor's oder eines vergleichbaren Ratings anderer
Kreditratingagenturen oder fir Anleihen ohne Rating
anhand des implizierten Ratings von Schroders erfolgt).

Der Fonds kann in Instrumente investieren, die am RMB-
Anleihemarkt in Hongkong gehandelt werden, sowie in auf
RMB lautende Instrumente, die an anderen geregelten
Markten gehandelt werden.

Der Fonds kann direkt in Festlandchina investieren, und
zwar Uber (i) RQFII-Programme oder QFII-bezogene
Programme, die von der China Securities Regulatory
Commission beaufsichtigt werden, sofern die
Anlagebeschrankung 1.(A) (5) (I) von Anhang I eingehalten
wird und/oder sie sich als Investmentfonds qualifizieren,
und (ii) geregelte Markte (einschlieBlich des CIBM Uber
Bond Connect).

Anlagen an geregelten Markten in Festlandchina und
Interbankanleihemarkten kénnen auch unmittelbar tGber
Schuldverschreibungen, Zertifikate oder sonstige
Instrumente (welche die Kriterien fir Gbertragbare
Wertpapiere erflllen und keine eingebetteten Derivate
enthalten), offene Investmentfonds und zuldssige derivative
Finanzinstrumente erfolgen.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate (einschlieRlich von Total Return
Swaps) long und short einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten. Wenn der Fonds Total Return Swaps einsetzt,
handelt es sich bei den Basiswerten um Instrumente, in die
der Fonds gemal? seinem Anlageziel und seiner

Anlagepolitik investieren darf. Total Return Swaps kénnen
insbesondere eingesetzt werden, um Long- und Short-
Engagements in fest- und variabel verzinslichen
Wertpapieren aufzubauen. Das Bruttoengagement von Total
Return Swaps wird 30 % nicht Uberschreiten und wird
voraussichtlich innerhalb der Spanne von 0 % bis 15 % des
Nettoinventarwerts bleiben. Unter bestimmten Umstanden
kann dieser Anteil héher sein.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Vergleich zu
seinem Referenzindex bewertet werden und den iBoxx ALBI
China Onshore Index Ubertreffen. Es wird erwartet, dass
sich das Anlageuniversum des Fonds in erheblichem
Umfang mit den Bestandteilen der Zielbenchmark
Uberschneidet. Der Anlageverwalter investiert auf
diskretionarer Basis. Es gibt keine Einschrankungen im
Hinblick auf das Ausmal3, in dem das Portfolio und die
Performance des Fonds von jenen der Zielbenchmark
abweichen durfen. Der Anlageverwalter investiert in
Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der Benchmark
enthalten sind, um bestimmte Anlagechancen auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Rentenfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Risikomanagementmethode

Relativer Value-at-Risk (VaR)

VaR-Benchmark

iBoxx Asian Local Bond Index - China Onshore Index. Dieser
Index bildet die Gesamtrendite von auf CNY lautenden
Schuldtiteln ab, die vom Finanzministerium der
Volksrepublik China ausgegeben wurden.

Erwartete Hebelwirkung

400% des gesamten Nettovermdgens

Die erwartete Hebelwirkung kann héher ausfallen, wenn die
Volatilitat nachhaltig zurtickgeht oder wenn eine Anderung
der Zinssatze oder eine Erweiterung oder Verengung der
Kreditspreads erwartet wird.

Dieser Fonds ist kein gehebeltes Finanzinstrument

Der Fonds verwendet zu Anlagezwecken derivative
Finanzinstrumente. Das Gesamtrisiko wird gemaf den
Vorschriften zur Risikomessung bei OGAW nach dem
relativen VaR-Ansatz Gberwacht. Diese Instrumente
erzeugen eine Hebelwirkung. Der Fonds selbst ist jedoch
kein gehebeltes Finanzinstrument, wie in der Richtlinie Gber
Markte fUr Finanzinstrumente (MiFID) ndher beschrieben.
Weitere Einzelheiten zum relativen VaR-Ansatz finden Sie in
Anhang 1. Zusatzlich zu diesen aufsichtsrechtlichen
Beschrankungen hat Schroders interne Kontrollen fur das
Gesamtrisiko eingefiihrt, um das Gesamtrisiko
gegebenenfalls einzuschranken und/oder hervorzuheben.
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Besondere Risikohinweise

Der Fonds darf in der Volksrepublik China uber RQFII-
Programme oder an geregelten Markten (einschlief3lich des
CIBM Uber Bond Connect) investieren. Anleger sollten
berucksichtigen, dass der RQFII-Status ausgesetzt oder
aufgehoben werden kann, wodurch die Wertentwicklung
des Fonds infolge des erforderlichen Verkaufs von
Wertpapieren beeintrachtigt werden kénnte. Umfassende
Informationen zu den mit dem RQFII-Status, der RQFII-
Quote, dem CIBM und Bond Connect verbundenen Risiken
sind in Anhang II enthalten.

Es ist zu beachten, dass der RMB keine frei konvertierbare
Wahrung ist, da er den Devisenkontrollen der Regierung der
Volksrepublik China unterliegt. Infolge der Beschrankungen
der grenzuberschreitenden RMB-Mittelflisse durch die
Regierung der Volksrepublik China kann die Verfluigbarkeit
von Offshore-RMB beschrankt sein.

Seit 2005 ist der Wechselkurs des RMB nicht mehr an den
US-Dollar gebunden. Der RMB ist inzwischen zu einem
gesteuerten Wechselkurs auf der Grundlage des Angebots
und der Nachfrage auf dem Markt unter Bezug auf einen
Fremdwahrungskorb tbergegangen. Da die Wechselkurse
hauptsachlich auf Marktkraften basieren, neigen die
Wechselkurse des RMB gegenuber anderen Wahrungen
einschlieBlich des US-Dollars und des Hongkong-Dollars zu
Schwankungen auf der Grundlage von externen Faktoren.

Merkmale des Fonds

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aufwertung
des RMB beschleunigt wird. Andererseits kann nicht
zugesichert werden, dass der RMB nicht abgewertet wird.
Eine Abwertung des RMB kénnte den Wert der Anlagen der
Anleger im Fonds beeintrachtigen. Anleger, deren
Basiswédhrung nicht der RMB ist, kénnen durch Anderungen
der Wechselkurse des RMB beeintrachtigt werden. Dartber
hinaus kdnnen Beschrankungen der Ausfuhr des RMB aus
China durch die chinesische Regierung die Tiefe des RMB-
Marktes in Hongkong beschranken und die Liquiditat des
Fonds reduzieren. Die Politik der chinesischen Regierung im
Hinblick auf Devisenkontrolle und
Ruckfuhrungsbeschrankungen kann sich andern, und die
Position des Fonds kann dadurch beeintrachtigt werden.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebihren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist mdglicherweise fir Anleger geeignet, die
Kapitalzuwachs und Ertrdge im Rahmen der relativ stabilen
Rentenmarkte langfristig kombinieren méchten.

Fondswahrung RMB

Anlageverwalter

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- drei Geschéftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlose

Performancegebuhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,75%
AX-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,75%
Al-Anteile Bis zu 2 % 0,50% 0,75%
B-Anteile Entfallt 0,50% 0,75%
C-Anteile Biszu 1% Entfallt 0,375%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,375%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,375%
D-Anteile Entfallt 1,00% 0,75%
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,1875%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,375%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,375%

Prozentwerte flUr Ausgabeaufschlage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben
werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % entspricht 3,09278 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 2 % entspricht 2,04081 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund China Opportunities

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften,
das nach Abzug von Gebuihren tiber dem MSCI China (Net
TR) Index liegt, indem er in Aktien und an Aktien gebundene
Wertpapiere von Unternehmen aus China investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere chinesischer Unternehmen.

Der Fonds kann direkt in China B-Aktien und China H-Aktien
investieren. Zudem kann er bis zu 30 % seines Vermdgens
(auf Nettobasis) direkt oder indirekt Gber Derivate in China
A-Aktien investieren Uber:

- Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect;

- das Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor-
(,RQFII"-) Programm und

- geregelte Markte.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um das Risiko zu
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Aktienfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect sind Wertpapierhandels- und Clearing-
Programme, die von The Stock Exchange of Hong Kong
Limited, der Shanghai/Shenzhen Stock Exchange, Hong
Kong Securities Clearing Company Limited und China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited
entwickelt wurden, um einen gemeinsamen
Aktienmarktzugang zwischen der Volksrepublik China (ohne
Hongkong, Macao und Taiwan) und Hongkong zu schaffen.
Eine ausfluhrliche Beschreibung der Programme sowie der
hiermit verbundenen Risiken ist Anhang II dieses
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Merkmale des Fonds

Der Fonds darf in der Volksrepublik China Gber RQFII-
Programme oder an geregelten Markten investieren.
Anleger sollten bertcksichtigen, dass der RQFII-Status
ausgesetzt oder aufgehoben werden kann, wodurch die
Wertentwicklung des Fonds infolge des erforderlichen
Verkaufs von Wertpapieren beeintrachtigt werden kénnte.
Umfassende Informationen zu den mit dem RQFII-Status
und der RQFII-Quote verbundenen Risiken sind in Anhang II
enthalten.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermogens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebihren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf sein
Performanceziel bewertet werden, das bedeutet, sie soll den
MSCI China (Net TR) Index Ubertreffen; auRerdem soll der
Fonds mit der Morningstar China Equity Category verglichen
werden. Es wird erwartet, dass sich das Anlageuniversum
des Fonds in begrenztem Umfang mit den Bestandteilen der
Zielbenchmark uberschneidet. Die Vergleichsbenchmark
wird nur zu Performance-Vergleichszwecken angegeben
und hat keinen Einfluss darauf, wie der Anlageverwalter das
Vermogen des Fonds investiert. Der Anlageverwalter
investiert auf diskretiondrer Basis. Es gibt keine
Einschrankungen im Hinblick auf das AusmaR, in dem das
Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Zielbenchmark abweichen dirfen. Der Anlageverwalter
investiert in Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um bestimmte Anlagechancen
auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt. Die
Vergleichsbenchmark wurde ausgewahlt, da der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich diese Benchmark
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds
fur den Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist moglicherweise fur Anleger geeignet, die eher
an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usD

Anlageverwalter

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- drei Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlose !

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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PerformancegebUhr Entfallt

Ricknahmegebuhr Entfallt

PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiihren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Bis zu 1 % Entfallt 1,00%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 1,00%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Biszu 1 %
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Biszu 1 %

Prozentwerte fUr Ausgabeaufschldage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fir die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgeflhrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfiigbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Commodity

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften,
das nach Abzug von Gebuhren Gber dem Bloomberg
Commodity Total Return Index (BCOMTR Index) liegt, indem

er in rohstoffbezogene Instrumente aus aller Welt investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in ein Spektrum von
rohstoffbezogenen Instrumenten, die hauptsachlich Swaps
auf zulassige finanzielle Rohstoffindizes, Rohstoffe durch
zulassige Vermogenswerte (wie in der Definition der
.alternativen Anlageklassen” in Anhang III dieses
Verkaufsprospekts beschrieben) und in geringerem MaRe
Aktien und aktienbezogene Wertpapiere in
rohstoffbezogenen Branchen weltweit beinhalten.

Der Fonds kann von Zeit zu Zeit ein Engagement in
mehreren Rohstoffsektoren halten, aber der
Anlageverwalter erwartet, dass der Fonds hauptsachlich in
den Sektoren Energie, Landwirtschaft und Metall investiert.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieBlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten. Total Return Swaps kénnen insbesondere
eingesetzt werden, um ein Netto-Long-Engagement in
Rohstoffindizes aufzubauen, obwohl die Swaps sowohl
Long- als auch Short-Positionen enthalten kénnen. Das
Bruttoengagement von Total Return Swaps wird 300 % nicht
Uberschreiten und wird voraussichtlich innerhalb der
Spanne von 50 % bis 200 % des Nettoinventarwerts bleiben.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Vergleich zu
seinem Referenzindex bewertet werden und den Bloomberg
Commodity Total Return Index (BCOMTR Index) Ubertreffen.
Es wird erwartet, dass sich das Anlageuniversum des Fonds
in begrenztem Umfang mit den Bestandteilen der
Zielbenchmark Uberschneidet. Der Anlageverwalter
investiert auf diskretiondrer Basis. Es gibt keine
Einschrankungen im Hinblick auf das AusmaR, in dem das
Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Zielbenchmark abweichen dirfen. Der Anlageverwalter

Merkmale des Fonds

investiert in Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um bestimmte Anlagechancen
auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als , Alternative Asset Allocation” eingestuft.
Risikohinweise

Risikomanagementmethode

Absoluter Value-at-Risk

Erwartete Hebelwirkung
250%

Dieser Fonds ist kein gehebeltes Finanzinstrument

Der Fonds verwendet zu Anlagezwecken derivative
Finanzinstrumente. Das Gesamtrisiko wird gemaf den
Vorschriften zur Risikomessung bei OGAW nach dem
absoluten VaR-Ansatz tberwacht. Diese Instrumente
erzeugen eine Hebelwirkung. Der Fonds selbst ist jedoch
kein gehebeltes Finanzinstrument, wie in der Richtlinie Gber
Markte fir Finanzinstrumente (MiIFID) ndher beschrieben.
Weitere Einzelheiten zum absoluten VaR-Ansatz finden Sie in
Anhang 1. Zusatzlich zu diesen aufsichtsrechtlichen
Beschrankungen hat Schroders interne Kontrollen fir das
Gesamtrisiko eingefihrt, um das Gesamtrisiko
gegebenenfalls einzuschranken und/oder hervorzuheben.

Besondere Risikohinweise

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fur
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebihren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist mdglicherweise fur Anleger geeignet, die eher
an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- drei Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlése

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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PerformancegebUhr Entfallt

Ricknahmegebuhr Entfallt

PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiihren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
A1-Anteile Bis zu 5% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Bis zu 1 % Entfallt 1,00%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 1,00%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 1,00%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 1,00%

Prozentwerte fUr Ausgabeaufschldage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fir die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgeflhrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfiigbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % entspricht 3,09278 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 2 % entspricht 2,04081 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Dynamic Indian Income Bond

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum Kapitalwachstum und Ertrége zu
erwirtschaften, die nach Abzug von Gebuhren tGber dem
CRISIL Composite Bond Fund Dollar Index liegen, indem er
in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere investiert, die
von der indischen Regierung, indischen
Regierungsbehdrden, indischen supranationalen
Organisationen, indischen Kommunalbehérden/offentlichen

Behdrden und indischen Unternehmen ausgegeben werden.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere von staatlichen, staatsnahen,
supranationalen, kommunalen und privaten Emittenten aus
Indien, Devisenterminkontrakte, Zinsswaps und Cross
Currency Swaps. Diese Finanzinstrumente werden auf die
indische Rupie lauten oder auf andere Wahrungen, die
gegenuber der indischen Rupie abgesichert werden.

Bei den privaten Emittenten aus Indien handelt es sich um:
(i) Unternehmen, die ihren eingetragenen Sitz in Indien
haben, (ii) andernorts ansassige Unternehmen, die ihre
Geschaftstatigkeit Uberwiegend in Indien ausuben, oder (iii)
Holdinggesellschaften, deren Beteiligungen Uberwiegend in
Aktien von Unternehmen mit eingetragenem Sitz in Indien
investiert sind.

Der Fonds kann auBerdem in fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere von staatlichen, staatsnahen, supranationalen
und privaten Emittenten aus aller Welt investieren.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um Anlagegewinne zu

erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten.

Merkmale des Fonds

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Vergleich zu
seinem Referenzindex bewertet werden und den CRISIL
Composite Bond Fund Dollar Index Ubertreffen. Es wird
erwartet, dass sich das Anlageuniversum des Fonds in
begrenztem Umfang mit den Bestandteilen der
Zielbenchmark Uberschneidet. Der Fonds wird jedoch
wahrscheinlich bestimmte Merkmale der Ziel-Benchmark
abbilden (namlich Bonitat/Laufzeit, Wahrungsrisiko/
Engagement gegeniiber bestimmten Emittenten). Der
Anlageverwalter investiert auf diskretionarer Basis. Es gibt
keine Einschrankungen im Hinblick auf das AusmaR, in dem
das Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Zielbenchmark abweichen dirfen. Der Anlageverwalter
investiert in Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um bestimmte Anlagechancen
auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Rentenfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermoégens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fur
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebuhren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers
Der Fonds ist mdglicherweise flir Anleger geeignet, die

Kapitalzuwachs und Ertrdge im Rahmen der relativ stabilen
Rentenmarkte langfristig kombinieren mdchten.

Fondswahrung usbD

Anlageverwalter

Schroder Investment Management (Singapore) Ltd

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- 2 Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag fir Zeichnungserlése

und Rickgabeerlose !

5 Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag fur Rickgabeerldse

Performancegebuhr Entfallt
Rucknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiihren
A-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
AX-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
A1-Anteile Biszu 2 % 0,50% 1,00%
B-Anteile Entfallt 0,50% 1,00%
C-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,50%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,00%
E-Anteile Bis zu 1 % Entfallt 0,25%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID-  Entféllt Entfallt Bis zu 0,50%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,50%

Prozentwerte flr Ausgabeaufschldage und Managementgebihren sind als Jahresbetrage mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfiigbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben
werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % entspricht 3,09278 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 2 % entspricht 2,04081 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Emerging Asia

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften,
das nach Abzug von Gebuhren Gber dem MSCI Emerging
Markets Asia (Net TR) Index liegt, indem er in Aktien und an
Aktien gebundene Wertpapiere von Unternehmen aus den
Schwellenmarkten in Asien investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere von Unternehmen der aufstrebenden Lander
Asiens.

Der Fonds kann direkt in China B-Aktien und China H-Aktien
investieren. Zudem kann er bis zu 30 % seines Vermdgens
(auf Nettobasis) direkt oder indirekt Gber Derivate in China
A-Aktien investieren Uber:

- Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect;

- Das Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor-
(,RQFII“-) Programm und

- geregelte Markte.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um das Risiko zu
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf sein
Performanceziel bewertet werden, das bedeutet, sie soll den
MSCI Emerging Markets Asia (Net TR) Index Ubertreffen;
aulRerdem soll der Fonds mit der Morningstar Asia ex Japan
Equities Category verglichen werden. Es wird erwartet, dass
sich das Anlageuniversum des Fonds direkt oder indirekt in
erheblichem Umfang mit den Bestandteilen der
Zielbenchmark tUberschneidet. Die Vergleichsbenchmark
wird nur zu Performance-Vergleichszwecken angegeben
und hat keinen Einfluss darauf, wie der Anlageverwalter das
Vermogen des Fonds investiert. Der Anlageverwalter
investiert auf diskretionarer Basis. Es gibt keine
Einschrankungen im Hinblick auf das AusmaR, in dem das
Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Zielbenchmark abweichen dirfen. Der Anlageverwalter
investiert in Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um bestimmte Anlagechancen
auszunutzen.

Merkmale des Fonds

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt. Die
Vergleichsbenchmark wurde ausgewahlt, da der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich diese Benchmark
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds
far den Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Aktienfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect sind Wertpapierhandels- und Clearing-
Programme, die von The Stock Exchange of Hong Kong
Limited, der Shanghai/Shenzhen Stock Exchange, Hong
Kong Securities Clearing Company Limited und China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited
entwickelt wurden, um einen gemeinsamen
Aktienmarktzugang zwischen der Volksrepublik China (ohne
Hongkong, Macao und Taiwan) und Hongkong zu schaffen.
Eine ausfuhrliche Beschreibung der Programme sowie der
hiermit verbundenen Risiken ist Anhang II dieses
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Der Fonds darf in der Volksrepublik China tber RQFII-
Programme oder an geregelten Markten investieren.
Anleger sollten berticksichtigen, dass der RQFII-Status
ausgesetzt oder aufgehoben werden kann, wodurch die
Wertentwicklung des Fonds infolge des erforderlichen
Verkaufs von Wertpapieren beeintrachtigt werden kénnte.
Umfassende Informationen zu den mit dem RQFII-Status
und der RQFII-Quote verbundenen Risiken sind in Anhang II
enthalten.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebihren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist mdglicherweise fur Anleger geeignet, die eher
an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag
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Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- drei Geschéftstage ab dem jeweiligen Handelstag
und Rickgabeerldse !

PerformancegebUhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiihren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Biszu 1 % Entfallt 1,00%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 1,00%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Bis zu 1 % Entfallt 0,50%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Biszu 1 %
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Biszu 1 %

Prozentwerte fUr Ausgabeaufschldage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in H6he von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgeflhrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfiigbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Emerging Europe

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften,
das nach Abzug von Gebuhren Gber dem MSCI Emerging
Markets Europe 10/40 (Net TR) Index liegt, indem er in
Aktien und an Aktien gebundene Wertpapiere von mittel-
und osteuropdischen Unternehmen investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren mittel- und osteuropaischer Unternehmen
einschlieBlich der Markte der friiheren Sowjetunion und der
aufstrebenden Lander im Mittelmeerraum. Der Fonds legt
auch in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von
Unternehmen aus Nordafrika und dem Nahen Osten an.

Der Fonds halt normalerweise 30-50 Unternehmen.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf sein
Performanceziel bewertet werden, das bedeutet, sie soll den
MSCI Emerging Markets Europe 10/40 (Net TR) Index
Ubertreffen. Es wird erwartet, dass sich das
Anlageuniversum des Fonds direkt oder indirekt in
erheblichem Umfang mit den Bestandteilen der

Merkmale des Fonds

Zielbenchmark Uberschneidet. Der Anlageverwalter
investiert auf diskretionarer Basis. Es gibt keine
Einschrédnkungen im Hinblick auf das Ausmal3, in dem das
Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Zielbenchmark abweichen dirfen. Der Anlageverwalter
investiert in Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um bestimmte Anlagechancen
auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt.

Weitere Informationen

Der Fonds ist als ,spezialisierter Aktienfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermogens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebihren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist moglicherweise fur Anleger geeignet, die eher
an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung EUR

Anlageverwalter

Schroder Investment Management Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- drei Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlose !

Performancegebuhr Entfallt
Rucknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Biszu 1% Entfallt 1,00%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 1,00%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Biszu 1 %
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Biszu 1 %

Prozentwerte flUr Ausgabeaufschlage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Emerging Market Bond

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum Kapitalwachstum und Ertrége zu
erwirtschaften, die nach Abzug von Gebtihren tber dem JP
Morgan Emerging Market Blend Equal Weighted Index
liegen, indem er in fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere von Regierungen, Regierungsbehdrden,
supranationalen Organisationen und Unternehmen aus den
Schwellenldndern investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere, die auf verschiedene Wahrungen
lauten und von Regierungen, Regierungsstellen,
supranationalen Einrichtungen und Unternehmen aus
Schwellenmarkten begeben werden.

Der Fonds kann wie folgt investieren:

- bis zu 20 % seines Vermdgens in verbriefte
Finanzinstrumente und MBS-Anleihen;

- mehrals 50 % seines Vermdgens in Wertpapiere mit
einem Kreditrating unter Investmentqualitat (wobei die
Bestimmung fur Anleihen mit Rating anhand des
Ratings von Standard & Poor's oder eines
vergleichbaren Ratings anderer Kreditratingagenturen
und fur Anleihen ohne Rating anhand des implizierten
Ratings von Schroders erfolgt);

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate (einschlieRlich von Total Return
Swaps) einsetzen, um Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko
zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.
Wenn der Fonds Total Return Swaps und Differenzkontrakte
einsetzt, handelt es sich bei den Basiswerten um
Instrumente, in die der Fonds gemafR seinem Anlageziel und
seiner Anlagepolitik investieren darf. Total Return Swaps
und Differenzkontrakte dirfen insbesondere eingesetzt
werden, um Long- und Short-Engagements in fest und
variabel verzinslichen Wertpapieren aufzubauen. Das
Bruttoengagement von Total Return Swaps und
Differenzkontrakten betragt maximal 5% und wird
voraussichtlich innerhalb der Spanne von 0 % bis 5% des
Nettoinventarwerts bleiben. Unter bestimmten Umstanden
kann dieser Anteil héher sein.

Benchmark
Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Vergleich zu
seinem Referenzindex bewertet werden und den JP Morgan

Emerging Market Blend Equal Weighted Index Ubertreffen.

Merkmale des Fonds

Es wird erwartet, dass sich das Anlageuniversum des Fonds
in begrenztem Umfang mit den Bestandteilen der
Zielbenchmark Uberschneidet. Der Fonds wird jedoch
wahrscheinlich bestimmte Merkmale der Ziel-Benchmark
abbilden (namlich Bonitat/Laufzeit, Wahrungsrisiko/
Engagement gegenliber bestimmten Emittenten). Der
Anlageverwalter investiert auf diskretionarer Basis. Es gibt
keine Einschrankungen im Hinblick auf das AusmaR3, in dem
das Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Zielbenchmark abweichen dirfen. Der Anlageverwalter
investiert in Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um bestimmte Anlagechancen
auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Rentenfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Durch Total Return Swaps auf Anleihen erzielte Long- und
Short-Positionen kénnen das Engagement in Kreditrisiken
erhohen. Der Fonds darf in der Volksrepublik China tber
RQFII-Programme oder an geregelten Markten investieren.
Anleger sollten berticksichtigen, dass der RQFII-Status
ausgesetzt oder aufgehoben werden kann, wodurch die
Wertentwicklung des Fonds infolge des erforderlichen
Verkaufs von Wertpapieren beeintrachtigt werden kénnte.
Umfassende Informationen zu den mit dem RQFII-Status
und der RQFII-Quote verbundenen Risiken sind in Anhang II
enthalten.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermoégens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fur
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebuhren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist mdglicherweise flir Anleger geeignet, die
Kapitalzuwachs und Ertrdge im Rahmen der relativ stabilen
Rentenmarkte langfristig kombinieren mdchten.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management North America Inc.

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag
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Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- drei Geschéftstage ab dem jeweiligen Handelstag
und Rickgabeerldse !

PerformancegebUhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiihren
A-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
AX-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
Al-Anteile Bis zu 2 % 0,50% 1,00%
B-Anteile Entfallt 0,50% 1,00%
C-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,60%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,60%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,60%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,00%
E-Anteile Bis zu 1 % Entfallt 0,30%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,60%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,60%

Prozentwerte fUr Ausgabeaufschldage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in H6he von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgeflhrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfiigbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben
werden.

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % entspricht 3,09278 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 2 % entspricht 2,04081 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Emerging Markets Hard

Currency

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, Gber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum Kapitalwachstum und Ertrége zu
erwirtschaften, die nach Abzug von Gebthren tber dem JP
Morgan Emerging Market Blend Hard Currency Credit 50-50
Index liegen, indem er in fest- und variabel verzinsliche, auf
Hartwahrungen lautende Wertpapiere von Regierungen,
Regierungsbehoérden, supranationalen Organisationen und
Unternehmen aus den Schwellenlandern investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere, die auf Hartwahrungen lauten und
von Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen
Einrichtungen und Unternehmen aus Schwellenmarkten
begeben werden. Auf Hartwahrungen lautende Wertpapiere
beziehen sich auf Wertpapiere, die auf US-Dollar, Euro,
britischen Pfund, japanischen Yen und Schweizer Franken
lauten.

Der Fonds kann wie folgt investieren:

- bis zu 20 % seines Vermdgens in verbriefte
Finanzinstrumente und MBS-Anleihen;

- mehrals 50 % seines Vermodgens in Wertpapiere mit
einem Kreditrating unter Investmentqualitat (wobei die
Bestimmung fur Anleihen mit Rating anhand des
Ratings von Standard & Poor's oder eines
vergleichbaren Ratings anderer Kreditratingagenturen
oder fur Anleihen ohne Rating anhand des implizierten
Ratings von Schroders erfolgt); und

- bis zu 60 % seines Vermdgens in von Unternehmen
begebene Wertpapiere.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate (einschlieRlich von Total Return
Swaps) long und short einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten. Wenn der Fonds Total Return Swaps und
Differenzkontrakte einsetzt, handelt es sich bei den
Basiswerten um Instrumente, in die der Fonds gemaR
seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik investieren darf.
Total Return Swaps und Differenzkontrakte dirfen
insbesondere eingesetzt werden, um Long- und Short-
Engagements in fest und variabel verzinslichen
Wertpapieren aufzubauen. Das Bruttoengagement von Total
Return Swaps und Differenzkontrakten betragt maximal 10%
und wird voraussichtlich innerhalb der Spanne von 0 % bis
5% des Nettoinventarwerts bleiben. Unter bestimmten
Umstanden kann dieser Anteil héher sein.

Merkmale des Fonds

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Vergleich zu
seinem Referenzindex bewertet werden und den JP Morgan
Emerging Market Blend Hard Currency Credit 50-50 Index
Ubertreffen. Es wird erwartet, dass sich das
Anlageuniversum des Fonds in begrenztem Umfang mit den
Bestandteilen der Zielbenchmark tUberschneidet. Der Fonds
wird jedoch wahrscheinlich bestimmte Merkmale der Ziel-
Benchmark abbilden (namlich Bonitat/Laufzeit,
Wahrungsrisiko/Engagement gegeniiber bestimmten
Emittenten). Der Anlageverwalter investiert auf
diskretiondrer Basis. Es gibt keine Einschrankungen im
Hinblick auf das AusmaR, in dem das Portfolio und die
Performance des Fonds von jenen der Zielbenchmark
abweichen durfen. Der Anlageverwalter investiert in
Unternehmen oder Sektoren, die nicht im Referenzindex
enthalten sind, um die spezifischen
Investitionsmoglichkeiten zu nutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Rentenfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Durch Total Return Swaps auf Anleihen erzielte Long- und
Short-Positionen kénnen das Engagement in Kreditrisiken
erhdhen. Der Fonds darf in der Volksrepublik China Gber
RQFII-Programme oder an geregelten Markten
(einschlieRlich des CIBM Uber Bond Connect) investieren.
Anleger sollten berticksichtigen, dass der RQFII-Status
ausgesetzt oder aufgehoben werden kann, wodurch die
Wertentwicklung des Fonds infolge des erforderlichen
Verkaufs von Wertpapieren beeintrachtigt werden kénnte.
Umfassende Informationen zu den mit dem RQFII-Status,
der RQFII-Quote, dem CIBM und Bond Connect
verbundenen Risiken sind in Anhang II enthalten.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fur
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebuhren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers
Der Fonds ist mdglicherweise flr Anleger geeignet, die

Kapitalzuwachs und Ertrage im Rahmen der relativ stabilen
Rentenmarkte langfristig kombinieren mochten.

Fondswahrung usb
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Anlageverwalter Schroder Investment Management North America Inc.

Handelsschluss 13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- drei Geschéftstage ab dem jeweiligen Handelstag
und Rickgabeerldse '

PerformancegebUhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
AX-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
Al-Anteile Bis zu 2 % 0,50% 1,00%
B-Anteile Entfallt 0,50% 1,00%
C-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,60%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,60%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,60%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,00%
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,30%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,60%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,60%

Prozentwerte fUr Ausgabeaufschlage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrage mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben
werden.

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % entspricht 3,09278 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 2 % entspricht 2,04081 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Emerging Markets Value

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften,
das nach Abzug von Gebuhren Gber dem MSCI Emerging
Markets (Net TR) Index liegt, indem er in Aktien und an
Aktien gebundene Wertpapiere von Unternehmen aus
Schwellenlandern investiert, die einen schweren Ruckschlag
in Bezug auf Kurs oder Rentabilitat erlitten haben.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere von Unternehmen aus Schwellenlandern
weltweit, die nach Ansicht des Anlageverwalters einen
schweren Ruckschlag entweder beim Aktienkurs oder bei
der Rentabilitat erlitten haben, deren langfristige Aussichten
jedoch gunstig sind.

Der Fonds kann direkt in China B-Aktien und China H-Aktien
investieren. Zudem kann er bis zu 10 % seines Vermdgens
(auf Nettobasis) direkt oder indirekt Uber Derivate Uber
Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect in China A-Aktien investieren.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (auch in andere
Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um das Risiko zu
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf sein
Performanceziel bewertet werden, das bedeutet, sie soll den
MSCI Emerging Markets Asia (Net TR) Index Ubertreffen;
auBerdem soll der Fonds mit dem MSCI Emerging Markets
Value (Net TR) Index und der Morningstar Global Emerging
Markets Equity Category verglichen werden. Es wird
erwartet, dass sich das Anlageuniversum des Fonds in
begrenztem Umfang mit den Bestandteilen der
Zielbenchmark und des MSCI Emerging Markets Value (Net
TR) Index Uberschneidet. Die Vergleichsbenchmarks werden
nur zu Performance-Vergleichszwecken angegeben und
haben keinen Einfluss darauf, wie der Anlageverwalter das
Vermogen des Fonds investiert. Der Anlageverwalter
investiert auf diskretiondrer Basis. Es gibt keine
Einschrankungen im Hinblick auf das AusmaR, in dem das
Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Zielbenchmark und des MSCI Emerging Markets Value (Net
TR) Index abweichen durfen. Der Anlageverwalter investiert
in Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der
Zielbenchmark oder dem MSCI Emerging Markets Value
(Net TR) Index enthalten sind, um bestimmte
Anlagechancen auszunutzen.

Merkmale des Fonds

Der Ziel-Referenzindex wurde ausgewahlt, da er fur die Art
der Anlagen, in die der Fonds vermutlich investiert,
reprasentativ ist. Aus diesem Grund ist er ein angemessenes
Ziel in Bezug auf die Renditen, die der Fonds zu erzielen
beabsichtigt. Die Vergleichsbenchmark wurde
gegebenenfalls ausgewahlt, da der Anlageverwalter der
Ansicht ist, dass sich diese Benchmark angesichts des
Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds fir den
Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Aktienfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Das Portfolio wird einen stark kontraren Investmentstil
verfolgen und versuchen, maximal von Verhaltensmustern
an Schwellenmarkten zu profitieren. Es wird voraussichtlich
eine hohere Anlagevolatilitat aufweisen als globale
Aktienmarktindizes. Es wird jedoch davon ausgegangen,
dass ein auf Wert ausgerichteter Stil aufgrund der
unterstitzenden Bewertungen der Aktien im Portfolio ein
unterdurchschnittliches Investmentrisiko aufweist.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect sind Wertpapierhandels- und Clearing-
Programme, die von The Stock Exchange of Hong Kong
Limited, der Shanghai/Shenzhen Stock Exchange, Hong
Kong Securities Clearing Company Limited und China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited
entwickelt wurden, um einen gemeinsamen
Aktienmarktzugang zwischen der Volksrepublik China (ohne
Hongkong, Macao und Taiwan) und Hongkong zu schaffen.
Eine ausfuhrliche Beschreibung der Programme sowie der
hiermit verbundenen Risiken ist Anhang II dieses
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebihren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist mdglicherweise fur Anleger geeignet, die eher
an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung méglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag
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Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- drei Geschéftstage ab dem jeweiligen Handelstag
und Rickgabeerldse !

PerformancegebUhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiihren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,75%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,75%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,75%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Bis zu 1 % Entfallt 0,375%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,75%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,75%

Prozentwerte fUr Ausgabeaufschldage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in H6he von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgeflhrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfiigbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Emerging Markets Turnaround

Anlageziel

Ziel des Fonds ist ein Kapitalzuwachs durch Anlagen in
Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren sowie fest- und
variabel verzinslichen Wertpapieren und Wahrungen in
Schwellen- und Frontier-Markten weltweit, die einen
Rickschlag in Bezug auf Kurs und/oder Rentabilitat erlitten
haben.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermogens in Schwellenlander und
Frontier-Markte aus aller Welt. Der Fonds investiert in:

- Aktien und aktienbezogene Wertpapiere;

- fest und variabel verzinsliche Wertpapiere von
staatlichen, staatsnahen, supranationalen und privaten
Emittenten; und

- Wahrungen.
Der Fonds kann wie folgt investieren:

- mehr als 50 % seines Vermdgens in Wertpapiere mit
einem Kreditrating unter Investmentqualitat (wobei die
Bestimmung fur Anleihen mit Rating anhand des
Ratings von Standard & Poor's oder eines
vergleichbaren Ratings anderer Kreditratingagenturen
oder fur Anleihen ohne Rating anhand des implizierten
Ratings von Schroders erfolgt);

- bis zu 10 % seines Vermdgens in Wandelanleihen
(einschlieRlich CoCo-Bonds);

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (auch in andere
Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten.

Merkmale des Fonds

Benchmark

Der Fonds visiert keine Benchmark an. Die Performance des
Fonds soll mit 50 % Emerging Markets Index, 25 % JPM EMBI
Global Diversified Index und 25 % JPM GBI EM Diversified
Index verglichen werden. Es wird erwartet, dass sich das
Anlageuniversum des Fonds direkt oder indirekt in
erheblichem Umfang mit den Bestandteilen der
Vergleichsbenchmark tberschneidet. Die
Vergleichsbenchmark wird nur zu Performance-
Vergleichszwecken angegeben und hat keinen Einfluss
darauf, wie der Anlageverwalter das Vermdgen des Fonds
investiert. Der Anlageverwalter investiert auf diskretionarer
Basis. Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das
Ausmal3, in dem das Portfolio und die Performance des
Fonds von jenen der Vergleichsbenchmark abweichen
durfen. Der Anlageverwalter investiert in Unternehmen oder
Sektoren, die nicht in der Vergleichsbenchmark enthalten
sind.

Jegliche Vergleichsbenchmark wurde ausgewahlt, da der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sich diese Benchmark
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds
fur den Vergleich zu Performancezwecken eignet.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,Multi-Asset-Fonds" eingestuft.

Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Profil des typischen Anlegers
Der Fonds ist mdglicherweise fur Anleger geeignet, die eher

an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- drei Geschéftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlose !

PerformancegebUhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Biszu 1% Entfallt 0,90%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,90%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,90%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,90%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,90%

Prozentwerte flUr Ausgabeaufschlage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Emerging Markets

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften,
das nach Abzug von Gebuhren Gber dem MSCI Emerging
Markets (Net TR) Index liegt, indem er in Aktien und an
Aktien gebundene Wertpapiere von Unternehmen aus
Schwellenldndern investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere von Unternehmen aus Schwellenlandern.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf sein
Performanceziel bewertet werden, das bedeutet, sie soll den
MSCI Emerging Markets (Net TR) Index Ubertreffen. Es wird
erwartet, dass sich das Anlageuniversum des Fonds direkt
oder indirekt in erheblichem Umfang mit den Bestandteilen
der Zielbenchmark tberschneidet. Der Anlageverwalter
investiert auf diskretiondrer Basis. Es gibt keine
Einschréankungen im Hinblick auf das Ausmal, in dem das

Merkmale des Fonds

Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Zielbenchmark abweichen dirfen. Der Anlageverwalter
investiert in Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um bestimmte Anlagechancen
auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,spezialisierter Aktienfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermoégens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fur
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebuhren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist mdglicherweise fur Anleger geeignet, die eher
an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- drei Geschéaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlose !

Performancegebuhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Biszu 1% Entfallt 0,75%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,75%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,75%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,50%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,75%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,75%

Prozentwerte flUr Ausgabeaufschlage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Emerging Markets Debt

Absolute Return

Anlageziel

Ziel des Fonds ist eine absolute Rendite durch
Kapitalwachstum und Ertradge nach Abzug von Gebuhren
mittels Anlagen in fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere aus Schwellenlandern.

Absolute Rendite bedeutet, dass der Fonds versucht, Uber
einen Zeitraum von 12 Monaten hinweg unter allen
Marktbedingungen eine positive Rendite zu erzielen. Dies
kann jedoch nicht garantiert werden. Ihr Kapital ist also
einem Risiko ausgesetzt.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere, Wahrungen und
Geldmarktanlagen in Schwellenlandern. Die fest- und
variabel verzinslichen Wertpapiere werden von staatlichen,
staatsnahen und supranationalen Emittenten sowie
Unternehmen begeben. Der Fonds darf auch Barmittel
halten.

Um das Ziel einer absoluten Rendite zu erzielen, kann der
Fonds bis zu 40 % seines Vermdgens in Barmitteln und
Geldmarktanlagen in Schwellenlandern halten.

Der Fonds kann mehr als 50 % seines Vermdgens in fest-
und variabel verzinsliche Wertpapiere mit einem
Kreditrating unterhalb von Investment Grade investieren
(wobei die Bestimmung anhand des Ratings von Standard &
Poor's oder eines vergleichbaren Ratings anderer
Kreditratingagenturen erfolgt).

Der Fonds darf in der Volksrepublik China Uber geregelte
Markte (einschlieRlich des CIBM Uber Bond Connect)
investieren.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds und Optionsscheine
investieren.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um Anlagegewinne zu

erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten.

Merkmale des Fonds

Benchmark

Die Fondsperformance sollte anhand seines Ziels bewertet
werden, Uber einen 12-Monats-Zeitraum hinweg unter
jeglichen Marktbedingungen eine positive Rendite zu
erzielen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da die Zielrendite des
Fonds der Rendite der Benchmark entsprechen soll, wie im
Anlageziel angegeben.

Weitere Informationen

Der Fonds fallt in die Kategorie der ,Absolute Return-
Fonds"”, die so verwaltet werden, dass sie eine positive
Rendite (d. h. Gber Null) Gber einen rollierenden Zeitraum
von hochstens 12 Monaten erzielen. Der Anlageverwalter ist
bestrebt, diese Rendite auch bei fallenden Markten (oder in
Erwartung fallender Markte) zu erzielen, indem er die
verschiedenen Renditequellen (mit Deckung) verkauft und/
oder zu Barmitteln und Geldmarktanlagen wechselt. Es kann
nicht garantiert werden, dass dieses Ziel erreicht werden
kann.

Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermoégens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fur
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebuhren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist moglicherweise flr Anleger geeignet, die tber
einen mittel- bis langfristigen Zeitraum (mindestens 5 Jahre)
eine positive absolute Rendite durch Anlagen in einem aktiv
verwalteten Portfolio wiinschen. Angesichts der potenziellen
Volatilitat der gehaltenen Anlagen muss der Anleger in der
Lage sein, vortibergehende Verluste zu verkraften.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- drei Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlose !

Performancegebuhr Entfallt
Rucknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zuléssigkeit Nein

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 2 % 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,50% 1,50 %
C-Anteile Biszu 1% Entfallt 0,90%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,90%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,90%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,45%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,90%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,90%

Prozentwerte flUr Ausgabeaufschlage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % entspricht 3,09278 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 2 % entspricht 2,04081 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Emerging Markets Equity Alpha

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften,
das nach Abzug von Gebuhren Gber dem MSCI Emerging
Markets (Net TR) Index liegt, indem er in Aktien und an
Aktien gebundene Wertpapiere von Unternehmen aus
Schwellenldndern und Frontier-Market-Ladndern weltweit
investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere von Unternehmen aus Schwellenlandern und
Frontier-Market-Landern weltweit.

,Alpha’-Fonds investieren in Unternehmen, bei denen der
Anlageverwalter stark davon Uberzeugt ist, dass der aktuelle
Aktienkurs die Zukunftsaussichten des Unternehmens nicht
widerspiegelt.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zZu verwalten.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf sein
Performanceziel bewertet werden, das bedeutet, sie soll den
MSCI Emerging Markets (Net TR) Index Ubertreffen. Es wird
erwartet, dass sich das Anlageuniversum des Fonds direkt
oder indirekt in erheblichem Umfang mit den Bestandteilen
der Zielbenchmark tberschneidet. Der Anlageverwalter
investiert auf diskretiondrer Basis. Es gibt keine

Merkmale des Fonds

Einschréankungen im Hinblick auf das Ausmal3, in dem das
Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Zielbenchmark abweichen dirfen. Der Anlageverwalter
investiert in Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um bestimmte Anlagechancen
auszunutzen.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt.

Weitere Informationen

Der Fonds ist als ,spezialisierter Aktienfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Risiken im Zusammenhang mit Schwellenlandern und
Frontier Markets sind dem Abschnitt ,Risiken in Verbindung
mit Wertpapieren der Schwellen- und Entwicklungslander”
in Anhang II dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermoégens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fur
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der GebUhren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist mdglicherweise flur Anleger geeignet, die eher
an einer Maximierung der langfristigen Renditen interessiert
sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Investment Management Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- drei Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlose !

Performancegebuhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,50 %
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,50 %
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,50 %
C-Anteile Biszu 1% Entfallt 1,00%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 1,00%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 1,00%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,50 %
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,40%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Biszu 1 %
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Biszu 1 %

Prozentwerte flUr Ausgabeaufschlage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben

werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund Emerging Multi-Asset Income

Anlageziel

Ziel des Fonds sind eine Ertragsausschittung in Hohe von 4
% bis 6 % pro Jahr und ein Kapitalzuwachs tUber einen Drei-
bis Fiinfjahreszeitraum (nach Abzug von Gebuhren) durch
Anlagen in ein diversifiziertes Spektrum von Anlagen und
Markten weltweit. Der Fonds zielt auf eine Volatilitat (eine
Kennzahl, die misst, wie stark die Renditen des Fonds im
Verlauf eines Jahres schwanken kénnen) von 8-16 % pro Jahr
ab.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermogens direkt oder indirekt in Aktien
und aktiendhnliche Wertpapiere, festverzinsliche
Wertpapiere und alternative Anlageklassen von
Schwellenlandern weltweit oder von Unternehmen, die
einen erheblichen Teil ihrer Einnahmen oder Gewinne aus
Schwellenlandern weltweit erzielen.

Der Fonds kann sein Vermdégen aktiv in Geldmarktanlagen
und Wahrungen anlegen, insbesondere um Verluste in
ricklaufigen Markten zu begrenzen.

Der Fonds kann wie folgt investieren:

- Uber 50 % seines Vermdgens in (fest- und variabel
verzinsliche) Wertpapiere unter Investmentqualitat
(wobei es sich um Wertpapiere mit einem Kreditrating
ohne Investmentqualitat nach Standard & Poor's oder
einer vergleichbaren Bewertung anderer
Kreditratingagenturen handelt) sowie in Wertpapiere
ohne Rating;

- Uber 50 % seines Vermdgens in Schuldtiteln aus
Schwellenlandern (fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere);

- bis zu 20 % seines Vermdgens in forderungs- und
hypothekenbesicherte Wertpapiere;

- bis zu 10 % seines Vermdgens in alternativen
Anlageklassen (wie in der Definition in Anhang III dieses
Verkaufsprospekts beschrieben) indirekt Gber
boérsennotierte Fonds, REITs oder offene
Investmentfonds; und

- bis zu 10 % seines Vermdgens in offene
Investmentfonds.

Der Fonds kann Derivate (einschlieRlich von Total Return
Swaps) long und short einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter

Merkmale des Fonds

zu verwalten. Wenn der Fonds Total Return Swaps und
Differenzkontrakte einsetzt, handelt es sich bei den
Basiswerten um Instrumente, in die der Fonds gemaf}
seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik investieren darf.
Total Return Swaps und Differenzkontrakte durfen
insbesondere eingesetzt werden, um ein Long- und Short-
Engagement bei Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren,
fest- oder variabel verzinslichen Wertpapieren und
Rohstoffindizes einzugehen. Das Bruttoengagement von
Total Return Swaps und Differenzkontrakten betragt
maximal 30 % und wird voraussichtlich innerhalb der
Spanne von 0 % bis 20 % des Nettoinventarwerts bleiben.
Unter bestimmten Umstanden kann dieser Anteil h6her
sein. Der Fonds kann in Geldmarktanlagen investieren und
Barmittel halten.

Benchmark

Die Performance des Fonds sollte anhand seiner
Zielbenchmark - der Erwirtschaftung von Ertragen in Hohe
von 4 % bis 6 % pro Jahr und Kapitalwachstum sowie der
Erzielung einer Volatilitat von 8 % bis 16 % pro Jahr -
bewertet werden.

Die Ertrags- und Volatilitatsziele wurden gewahlt, weil der
Anlageverwalter Strategien anwendet, die darauf abzielen,
das im Anlageziel angegebene Ertragsniveau zu erreichen.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,,Multi-Asset-Fonds" eingestuft.
Risikohinweise

Besondere Risikohinweise

Eine ausfuhrliche Beschreibung der mit forderungs- und
hypothekenbesicherten Wertpapieren verbundenen Risiken
ist Anhang II dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fur
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich fur Anleger, die ein nachhaltiges
Ertragsniveau mit gewissem Kapitalzuwachs wunschen, das
sich in einem breiten Spektrum von Anlageklassen bietet.

Fondswahrung usD

Anlageverwalter

Schroder Investment Management Limited

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- drei Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag

und Rickgabeerlose!

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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PerformancegebUhr Entfallt

Ricknahmegebuhr Entfallt

PEA-/PIR-Zulassigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiihren
A-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,25%
AX-Anteile Bis zu 5% Entfallt 1,25%
Al-Anteile Bis zu 4% 0,50% 1,25%
B-Anteile Entfallt 0,60% 1,25%
C-Anteile Bis zu 1 % Entfallt 0,75%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,75%
CX-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,75%
D-Anteile Entfallt 1,00% 1,25%
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,375%

1Z-, IA-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,75%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,75%

Prozentwerte fUr Ausgabeaufschldage und Managementgebuhren sind als Jahresbetrdge mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fir die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgeflhrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfiigbar.
Die Fonds kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben
werden.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % entspricht 5,26315 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 4 % entspricht 4,16667 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Schroder International Selection Fund EURO Bond

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum Kapitalwachstum und Ertrége zu
erwirtschaften, die nach Abzug von Gebuhren tGber dem
Bloomberg Barclays EURO Aggregate Index liegen, indem er
in fest- und variabel verzinsliche, auf Euro lautende
Wertpapiere investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere, die auf Euro lauten und von
Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen
Einrichtungen und Unternehmen aus aller Welt begeben
werden.

Der Fonds kann bis zu 30 % seines Vermdgens in
Wertpapiere mit einem Kreditrating ohne
Investmentqualitat investieren (wobei die Bestimmung fur
Anleihen mit Rating anhand des Ratings von Standard &
Poor's oder eines vergleichbaren Ratings anderer
Kreditratingagenturen oder fir Anleihen ohne Rating
anhand des implizierten Ratings von Schroders erfolgt). Der
Fonds kann bis zu 10 % seines Vermoégens in CoCo-Bonds
investieren.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann Derivate (einschlieRlich von Total Return
Swaps) long und short einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten. Wenn der Fonds Total Return Swaps einsetzt,
handelt es sich bei den Basiswerten um Instrumente, in die
der Fonds gemaR seinem Anlageziel und seiner
Anlagepolitik investieren darf. Total Return Swaps kénnen
insbesondere eingesetzt werden, um Long- und Short-
Engagements in fest- und variabel verzinslichen
Wertpapieren aufzubauen. Das Bruttoengagement von Total
Return Swaps wird 30 % nicht Gberschreiten und wird
voraussichtlich innerhalb der Spanne von 0 % bis 10 % des
Nettoinventarwerts bleiben. Unter bestimmten Umstanden
kann dieser Anteil héher sein.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Hinblick auf sein
Performanceziel bewertet werden, das bedeutet, sie soll den
Bloomberg Barclays EURO Aggregate Index Ubertreffen. Es
wird erwartet, dass sich das Anlageuniversum des Fonds in
begrenztem Umfang mit den Bestandteilen der
Zielbenchmark Uberschneidet. Der Fonds wird jedoch
wahrscheinlich bestimmte Merkmale der Ziel-Benchmark
abbilden (namlich Bonitat/Laufzeit, Wahrungsrisiko/
Engagement gegenliber bestimmten Emittenten). Der
Anlageverwalter investiert auf diskretionarer Basis. Es gibt
keine Einschrankungen im Hinblick auf das Ausmal3, in dem
das Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Zielbenchmark abweichen durfen. Der Anlageverwalter
investiert in Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um bestimmte Anlagechancen
auszunutzen.
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Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt.

Weitere Informationen
Der Fonds ist als ,,herkdmmlicher Rentenfonds” eingestuft.
Risikohinweise

Risikomanagementmethode
Relativer Value-at-Risk (VaR)

VaR-Benchmark

Barclays EURO Aggregate Index. Dieser Index bildet
festverzinsliche auf Euro lautende Wertpapiere mit
Investment Grade ab.

Erwartete Hebelwirkung

200% des gesamten Nettovermdgens

Die erwartete Hebelwirkung kann héher ausfallen, wenn die
Volatilitat nachhaltig zuriickgeht oder wenn eine Anderung
der Zinssatze oder eine Erweiterung oder Verengung der
Kreditspreads erwartet wird.

Dieser Fonds ist kein gehebeltes Finanzinstrument

Der Fonds verwendet zu Anlagezwecken derivative
Finanzinstrumente. Das Gesamtrisiko wird gemafR den
Vorschriften zur Risikomessung bei OGAW nach dem
relativen VaR-Ansatz Uberwacht. Diese Instrumente
erzeugen eine Hebelwirkung. Der Fonds selbst ist jedoch
kein gehebeltes Finanzinstrument, wie in der Richtlinie Gber
Markte fUr Finanzinstrumente (MiFID) ndher beschrieben.
Weitere Einzelheiten zum relativen VaR-Ansatz finden Sie in
Anhang 1. Zusatzlich zu diesen aufsichtsrechtlichen
Beschrankungen hat Schroders interne Kontrollen fur das
Gesamtrisiko eingeflihrt, um das Gesamtrisiko
gegebenenfalls einzuschranken und/oder hervorzuheben.

Besondere Risikohinweise

Durch Total Return Swaps auf Anleihen erzielte Long- und
Short-Positionen kénnen das Engagement in Kreditrisiken
erhdéhen.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermdgens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fir
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebuhren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist mdglicherweise fir Anleger geeignet, die
Kapitalzuwachs und Ertrdge im Rahmen der relativ stabilen
Rentenmarkte langfristig kombinieren mochten.



Merkmale des Fonds

Fondswahrung EUR

Anlageverwalter Schroder Investment Management Limited
Handelsschluss 13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag
Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- drei Geschaftstage ab dem jeweiligen Handelstag
und Rickgabeerlose !

Performancegebuhr Entfallt
Ricknahmegebuhr Entfallt
PEA-/PIR-Zuléssigkeit Nein

Merkmale der allgemeinen Anteilsklassen

Anteilsklassen Ausgabeaufschlag ? Vertriebsgebiihr 3 Managementgebiithren
A-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,75%
AX-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,75%
Al-Anteile Bis zu 2 % 0,50% 0,75%
B-Anteile Entfallt 0,50% 0,75%
C-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,375%
CN-Anteile Bis zu 3% Entfallt 0,375%
CX-Anteile Biszu 1% Entfallt 0,375%
D-Anteile Entfallt 1,00% 0,75%
E-Anteile Biszu 1 % Entfallt 0,25%

1Z-, 1A-, IB-, IC-, ID- Entfallt Entfallt Bis zu 0,50%
Anteile

Z-Anteile Entfallt Entfallt Bis zu 0,50%

Prozentwerte flr Ausgabeaufschlage und Managementgebuihren sind als Jahresbetrage mit Bezug auf den Nettoinventarwert
des Fonds bzw. den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben.

Eine Gebuhr fur die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03 % wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

Nicht alle aufgefihrten Anteilsklassen sind zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Verkaufsprospekts zur Zeichnung verfugbar.
Die Fonds kdnnen im Ermessen des Verwaltungsrats auch besondere Anteilsklassen auflegen, die im Anhang III beschrieben
werden.

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert pro Anteil angegeben. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % entspricht 3,09278 %
des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 2 % entspricht 2,04081 % des Nettoinventarwerts pro Anteil; bis zu 1 % entspricht 1,0101 % des Nettoinventarwerts pro Anteil. Der
Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

3 Vertriebsgebihren fir A1- und D-Anteile werden in Abstanden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen, die speziell fiir den Vertrieb dieser Anteile
zustandig sind, festgelegt werden. Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, tGber einen Drei- bis
Finfjahreszeitraum Kapitalwachstum und Ertrége zu
erwirtschaften, die nach Abzug von Gebtihren tber dem ICE
BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index liegen, indem er in
fest- und variabel verzinsliche, auf Euro lautende
Wertpapiere von Unternehmen aus aller Welt investiert.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere, die auf Euro lauten oder
gegenulber dem Euro abgesichert sind und von
Unternehmen und anderen nicht-staatlichen
Anleiheemittenten, Regierungen, Regierungsbehdérden,
supranationalen Emittenten und Unternehmen aus aller
Welt begeben werden.

Der Fonds kann wie folgt investieren:

- bis zu 30 % seines Vermdgens in Wertpapiere mit einem
Kreditrating unterhalb von Investment Grade (wobei die
Bestimmung fur Anleihen mit Rating anhand des
Ratings von Standard & Poor's oder eines
vergleichbaren Ratings anderer Kreditratingagenturen
oder fur Anleihen ohne Rating anhand des implizierten
Ratings von Schroders erfolgt);

- bis zu 20 % seines Vermdgens in Staatsanleihen;

- bis zu 20 % seines Vermdgens in verbriefte
Finanzinstrumente und MBS-Anleihen;

- bis zu 20 % seines Vermdgens in Wandelanleihen,
darunter bis zu 10 % seines Vermdgens in CoCo-Bonds.

Der Fonds kann auch bis zu ein Drittel seines Vermdgens
direkt oder indirekt in andere Wertpapiere (einschlieRlich
anderer Anlageklassen), Lander, Regionen, Branchen oder
Wahrungen, Investmentfonds, Optionsscheine und
Geldmarktanlagen investieren sowie Barmittel halten.

Der Fonds kann auBerdem in Derivate investieren, um Long-
oder Short-Engagements gegenlber den Basiswerten dieser
Derivate aufzubauen. Der Fonds kann Derivate einsetzen,
um Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds weist basierend auf dem Ratingsystem des
Anlageverwalters einen hoheren Gesamtnachhaltigkeitswert
als der ICE Bank of America Merrill Lynch Euro Corporate
Index auf. Weitere Informationen zum Anlageprozess, mit
dem dies erreicht werden soll, sind im Abschnitt ,Merkmale
des Fonds" aufgefthrt.

Der Fonds investiert nicht direkt in bestimmte Aktivitaten,
Branchen oder Emittentengruppen oberhalb der Grenzen,
die unter ,Informationen zur Nachhaltigkeit” auf der
Website des Fonds unter
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc aufgefihrt
sind.

Benchmark

Die Wertentwicklung des Fonds sollte im Vergleich zu
seinem Referenzindex bewertet werden und den ICE BofA
Merrill Lynch Euro Corporate Index Ubertreffen. Es wird
erwartet, dass sich das Anlageuniversum des Fonds in
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begrenztem Umfang mit den Bestandteilen der
Zielbenchmark Uberschneidet. Der Fonds wird jedoch
wahrscheinlich bestimmte Merkmale der Ziel-Benchmark
abbilden (namlich Bonitat/Laufzeit oder Engagement
gegenuber bestimmten Emittenten). Der Anlageverwalter
investiert auf diskretionarer Basis. Es gibt keine
Einschréankungen im Hinblick auf das Ausmal3, in dem das
Portfolio und die Performance des Fonds von jenen der
Zielbenchmark abweichen dirfen. Der Anlageverwalter
investiert in Unternehmen oder Sektoren, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um bestimmte Anlagechancen
auszunutzen. Die Benchmark(s) bezieht/beziehen nicht die
Okologischen und sozialen Merkmale oder das nachhaltige
Ziel (je nach Fall) des Fonds ein.

Die Zielbenchmark wurde ausgewahlt, da sie die Art von
Anlagen reprasentiert, in die der Fonds wahrscheinlich
investiert. Sie ist daher ein angemessenes Ziel in Bezug auf
die Rendite, die der Fonds anstrebt.

Weitere Informationen

Der Fonds ist als ,spezialisierter Rentenfonds” eingestuft.

Die laufzeitgesicherte Anteilsklassen des Fonds sind fir
Zeichnungen oder Umtauschtransaktionen von neuen
Anlegern des Fonds sowie von bestehenden Anteilsinhabern
geschlossen.

Risikohinweise

Risikomanagementmethode
Relativer Value-at-Risk (VaR)

VaR-Benchmark

ICE Bank of America Merrill Lynch Euro Corporate Index.
Dieser Index bildet die Wertentwicklung von auf EUR
lautenden Unternehmensanleihen mit Investment Grade ab,
die im Eurobond-Markt oder in den inldndischen Markten
der Euro-Mitgliedslander offentlich angeboten werden.

Erwartete Hebelwirkung

150% des gesamten Nettovermdgens

Die erwartete Hebelwirkung kann héher ausfallen, wenn die
Volatilitat nachhaltig zurtickgeht oder wenn eine Anderung
der Zinssatze oder eine Erweiterung oder Verengung der
Kreditspreads erwartet wird.

Dieser Fonds ist kein gehebeltes Finanzinstrument

Der Fonds verwendet zu Anlagezwecken derivative
Finanzinstrumente. Das Gesamtrisiko wird gemafR den
Vorschriften zur Risikomessung bei OGAW nach dem
relativen VaR-Ansatz Gberwacht. Diese Instrumente
erzeugen eine Hebelwirkung. Der Fonds selbst ist jedoch
kein gehebeltes Finanzinstrument, wie in der Richtlinie Gber
Markte fUr Finanzinstrumente (MiFID) ndher beschrieben.
Weitere Einzelheiten zum relativen VaR-Ansatz finden Sie in
Anhang 1. Zusatzlich zu diesen aufsichtsrechtlichen
Beschrankungen hat Schroders interne Kontrollen fur das
Gesamtrisiko eingeflihrt, um das Gesamtrisiko
gegebenenfalls einzuschranken und/oder hervorzuheben.


http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc

Besondere Risikohinweise

Eine ausfihrliche Beschreibung der mit CoCo-Bonds,
Wertpapieren unterhalb des Investment-Grade-Ratings
sowie mit forderungs- und hypothekenbesicherten
Wertpapieren verbundenen Risiken ist Anhang II dieses
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Die Angabe in der Anlagepolitik, dass ein Fonds zwei Drittel
seines Vermogens auf eine bestimmte Art und Weise
investiert, gilt unter normalen Marktbedingungen. Fur
nahere Informationen wird auf Absatz (A) zu Beginn dieses
Anhangs verwiesen.

Die Hohe der Vertriebskosten in bestimmten Landern kann
sich auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, nach
Abzug der Gebuhren das Anlageziel des Fonds in allen
Anteilsklassen zu erreichen.

Der Fonds hat 6kologische und/oder soziale Merkmale (im

Sinne von Artikel 8 ,Offenlegungsverordnung”). Ein Fonds
mit diesen Merkmalen kann ein begrenztes Engagement in

Merkmale des Fonds

einigen Unternehmen, Branchen oder Sektoren haben und
bestimmte Anlagegelegenheiten nicht nutzen oder
bestimmte Positionen verauR3ern, die nicht seinen
Nachhaltigkeitskriterien entsprechen. Daher kann der Fonds
gegenuber anderen Fonds, die Anlagen nicht nach
ahnlichen Kriterien tatigen, eine Underperformance
aufweisen. Da Anleger unterschiedliche Ansichten dartber
haben kénnen, was nachhaltige Anlagen ausmacht, kann
der Fonds auch in Unternehmen investieren, die nicht die
Uberzeugungen und Werte eines bestimmten Anlegers
widerspiegeln. Weitere Einzelheiten zu den
Nachhaltigkeitsrisiken finden Sie in Anhang II.

Profil des typischen Anlegers
Der Fonds ist moglicherweise flr Anleger geeignet, die

Kapitalzuwachs und Ertrdge im Rahmen der relativ stabilen
Rentenmarkte langfristig kombinieren mdchten.

Fondswahrung EUR

Anlageverwalter

Schroder Investment Management (Europe) S.A. - German Branch

Handelsschluss

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Handelstag

Handelshaufigkeit Taglich am Handelstag

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- drei Gesch