Die Vermdgenstrategie ,,Steyler Fair Select — Balance™ strebt
auf mittlere bis langere Sicht die Erzielung moglichst hoher
Renditen aus einem ausgewogenen, der jeweiligen Marktsitu-
ation angepassten Verhiltnis der Anlagen an. Im Rahmen
dieser Anlage werden durchschnittliche Risiken eingegangen,
so dass Substanzverluste moglich sind. Die Vermdgenswerte
werden i.d.R. maximal zu 50 % in Anteilen von in- und/oder
auslidndischen Aktienfonds investiert. Im Ubrigen wird das
Vermdgen in Anteilen von Fonds wie z. B. in- und/oder
ausldndischen Renten-, Genussschein- und/oder
vergleichbaren Fonds angelegt. Die Anteile der Zielfonds
lauten zu mindestens 50 % auf Euro, der Rest vor allem auf
US-Dollar und andere Wéhrungen der OECD-Lénder.

Der Kommentar wird quartalsweise aktualisiert:

Im vierten Quartal 2023 ist mit dem Krieg in Nahost ein
weiterer geopolitischer Krisenherd dazugekommen. Dieser
hatte an den Finanzmérkten nur kurzfristig fur Unruhe gesorgt.
So blieben die Inflation und die Geldpolitik die bestimmenden
Themen: Im Zuge niedrigerer Inflationsdaten bildeten sich
inzwischen ausgeprégte Zinssenkungsfantasien heraus. Die
Bund-Rendite von Anleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren
fiel temporér auf knapp unter 2%. Die Marktteilnehmer setzen
bereits auf eine erste Zinssenkung der EZB im April 2024 und
bis zu zwei moderate Senkungen der Fed bis Mai. Angesichts
rucklaufiger Anleiherenditen und vor dem Hintergrund der
entfachten Zinssenkungseuphorie setzten die Aktienmérkte im
November zu einer imposanten Jahresendrally an. Der DAX
stieg zeitweise bis auf 17.003 Punkte. Die Erwartung deutlicher
und friih einsetzender US-Zinssenkungen und die sich
abzeichnende Abkuhlung der US-Wirtschaft schwéchten im
vierten Quartal 2023 den Dollar. Der Euro stieg auf rund 1,11
US-Dollar. Die Abwertung des US-Dollars und die
ausgepragten Zinssenkungsfantasien trieben den Goldpreis auf
ein neues Allzeithoch.

Die Risiken fur die Weltwirtschaft sind in den kommenden
Jahren betréchtlich. So durfte sich der unléngst begonnene
strukturelle Umbau der européischen Wirtschaft, aber auch der
Weltwirtschaft bis auf Weiteres fortsetzen. Dieser Wandel
betrifft zum einen die Umstellung der Energieversorgung auf
erneuerbare Energietréger und zum anderen den Abbau
strategischer Abhéngigkeiten, dieim Zuge der Globalisierung
in den letzten Jahrzehnten entstanden sind.

Wegen der erwarteten Zinssenkungen sollte es ein gutes Jahr
fur den Rentenmarkt werden. Der Aktienmarkt kdnnte
ebenfalls noch Aufwaértspotenzial besitzen, da beispielsweise
die Bewertungskennziffern trotz der Jahresendrally 2023
weiterhin im , neutralen” Bereich liegen.
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STRATEGIE BALANCE
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Nachhaltige Vermogensstrategie
72 mit Fonds
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Investitionskriterien:

Es wird ausschlieBlich in Investmentfonds investiert, welche
bei ihren Anlageentscheidungen Aspekte der Nachhaltigkeit
berticksichtigen und die Nachhaltigkeitsanforderungen der
Steyler Bank erfiillen. Somit werden nur Fonds ausgewéhlt,
die einen aktiven Beitrag zu Gerechtigkeit, Frieden und
Bewahrung der Schopfung leisten.

Fonds, die nicht explizit Unternehmen ausschlieen, die in
kontroversen Geschéftsfeldern, Riistung und Atomenergie
titig sind oder gegen Menschen- bzw. Arbeitsrechte
verstoflen, werden nicht beriicksichtigt.

seit Start der Strategie 10,91%
im laufenden Jahr 1,28%
1 Monat 1,05%
3 Monate 4,18%
6 Monate 4,51%
12 Monate 5,65%

Wertenwicklung der ausgewdhlten Strategie inklusive der fillig
gewordenen Kosten aus der Verwaltungsvergiitung. Das Depotentgelt und
ein ggf. fdllig gewordenes Einstiegsentgelt wurden in der Berechnung nicht
einbezogen. Vergiitungen aus den Zielfonds zu Gunsten des Depotinhabers
wurden ebenfalls in der Berechnung nicht beriicksichtigt.

Fondsname Anteil Fondsart*
Steyler Fair Invest Bonds R 14,7% RF
Pareto Nordic Cross Credit R € 9,9% RF
Steyler Fair Invest Balanced | 8,9% MF
DPAM L Bonds Em Markets Sust B 7,9% RF
Steyler Fair Invest EquitiesR 6,1% AF
Sycomore Selection Credit R 5,9% RF
SEB Green Bond D € 5,9% RF
Kepler Ethik Rentenfonds A 5,9% RF
Nordea-1 Global Climate& Environm  5,2% AF
Comgest Growth Europe Plus € Z 5,2% AF
CT (L) Resp Global EqA Inc€ 5,1% AF
weitere Anteile 19,2%
* AF = Aktienfonds, MF = Mischfonds, RF = Rentenfonds
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Wertentwicklung nach Kosten. Frithere Wertentwicklungen sind kein
verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Vermdogensverwalter Chancen

seit 1. Januar 2022 slizyller 1S Gy

v Attraktive, ausgewogene Anlagemdglichkeiten durch

Fondsplattf FIL Fondsbank GmbH das diversifizierte Investment in aussichtsreiche
ondsplattiorm (FFB) Vermogensklassen

Strategie Balance v Mittel- bis langfristig tiberdurchschnittliches
Kapitalwachstum

Anlegertyp ausgewogen

Start der Strategie 08. Mai 2014 v Breite Risikostreuung durch die Anlage in
unterschiedlichen Assetklassen

Empfohlene

. 5 Jahre ) . ) )
Mindestanlagedauer v Die dynamische Allokation der einbezogenen

Vermogensklassen ermdglicht ein gilinstiges Rendite /
Risiko-Verhaltnis im Vergleich zu einem statisch
gemanagten Portfolio.

Einstiegsentgelt (einmalig) Max 4,00 % zzgl. MwSt.

Verwaltungsvergiitung 1,10 % p.a. zzgl. MwSt.
Depotbankvergiitung 0,15 % p.a.* v Durch die Beriicksichtigung von ethischen, sozialen
. . . und 6kologische Selektionskriterien konnen Risiken
Mindestanlage, einmalig 10.000 Euro aus diesem Bereich reduziert werden.
Zuzahlungen, mindestens 500 Euro
Sparplan, mindestens 100 Euro monatl. Risiken
* Inkl. Transaktionskosten; zzgl. 45,00 Euro p.a. Depotfiihrungsentgelt X Bei Aktienfonds sind markt-, branchen- und
Rechtshinweise unternehmensspezifische Kursriickginge moglich

Diese Information stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur

Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung und X Fir Rentenfonds bestehen Lénder- und

Darstellung von moglichen geschéftlichen Aktivititen. Diese Information Bonititsrisiken der Emittenten sowie
erhebt nicht den Anspruch auf Vollstindigkeit und ist daher unverbind- Wﬁhmngsrisiken. Bei steigenden Zinsen bestehen
lich. Die hierin zum Ausdruck gebrachten Meinungen kdnnen sich jeder- Kursrisiken am Geld- und Kapitalmarkt
zeit ohne vorherige Ankiindigung éndern. Soweit Aussagen iiber Preise,
Zinssétze oder sonstige Indikationen getroffen werden, beziehen sich .. . . q
X Die investierten Fonds kdnnen Derivate zur

diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information . . . .
und enthalten keine Aussage iliber die zukiinftige Entwicklung, insbeson- Absicherung oder zur Gewinnsteigerung einsetzen.

dere nicht hinsichtlich zukiinftiger Gewinne oder Verluste. Hiermit verbundene Chancen gehen mit erhohten

Verlustrisiken einher
Diese Information stellt ferner keinen Rat oder eine Empfehlung dar

und ersetzt nicht eine kunden- und produktgerechte Beratung. Diese In- X Der angestrebte Vorteil aus der Diversifikation der
formation ist vertraulich und ausschlie8lich fiir den hierin bezeichneten A e S phasenweise S cisle

Adressaten bestimmt. Jede iiber die Nutzung durch den Adressaten hin- ) . . .
ausgehende Verwendung ist ohne unsere Zustimmung unzuléssig. Dies bzw. sich auch negativ auf das Portfolio auswirken

gilt insbesondere fiir Vervielfiltigungen, Ubersetzungen, Mikroverfil- . .
mungen, die Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Medien X Der nachhaltige Selektionsfilter kann das
sowie sonstige Veroffentlichung des gesamten Inhalts oder von Teilen. Anlageuniversum wesentlich verkleinern

Steyler Bank GmbH
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