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ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS
ZUM 31. DEZEMBER 2025

Nettofondsvermdgen: EUR 78.951.608,90
Umlaufende Anteile: HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global FDL 13.586
Umlaufende Anteile: HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global H 132.769
Umlaufende Anteile: HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global | 5.635
Umlaufende Anteile: HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global LAC 461.514
Umlaufende Anteile: HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global W 207.829

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

Kurswert in % des NFV *)
Fondswahrung per 31.12.2025
l. Vermogensgegenstande 80.243 101,64
1. Aktien 60.264 76,33
2. Zertifikate 8.822 m
3. Investmentanteile 6.596 8,35
4. Derivate 772 0,98
5. Bankguthaben 3.628 4,61
6. Sonstige Vermogensgegenstande **) 161 0,20
Il. Verbindlichkeiten -1.291 -1,64
lll. Nettofondsvermogen 78.952 100,00

*) NFV = Nettofondsvermdgen
**) Zins- und Dividenanspriiche

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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HANSAINVEST

GEOGRAFISCHE LANDERAUFTEILUNG DES WERTPAPIERVERMOGENS *%)

USA 26.868.496,94 34,02
Bundesrepublik Deutschland 15.613.064,72 19,77
Japan 11.125.144,62 14,09
Irland 7.648.979,25 9,69
Schweiz 2.066.139,05 2,62
GroBbritannien 1.711.862,22 2,17
Mexiko 1.710.529,49 2,17
Bermuda 1.252.576,21 1,59
Niederlande 1.048.629,40 1,33
Guernsey 1.035.530,64 1,31
Griechenland 910.871,28 1,15
Israel 841.165,45 1,07
Kasachstan 705.188,24 0,89
Marschall Inseln 584.089,14 0,74
Finnland 583.088,44 0,74
Kaimaninseln 561.670,67 (ON4|
Schweden 464.505,82 0,59
Australien 453.634,46 0,57
Polen 428.720,15 0,54
VR China 67.789,33 0,09
Wertpapiervermogen 75.681.675,52 95,85

*) NFV = Nettofondsvermdgen
*¥) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen geringfiigig vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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HANSAINVEST

HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31. DEZEMBER 2025

Stiicke bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Bestand Kurswert % am
31.12.2025 in EUR NFV¥)

Gattungsbezeichnung Markt

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CEWE Stiftung DE0005403901 STK 12.121 EUR 102,600000 1.243.614,60 1,58
Deutsche Borse AG DE0005810055 STK 5424 EUR  224,200000  1.216.060,80 1,54
Euronext N.V. NLO006294274 STK 8.231 EUR 127,400000  1.048.629,40 1,33
GEA DE0006602006 STK 16.628 EUR 57,300000 952.784,40 1,21
HUGO BOSS DEOOOAIPHFF7 STK 27.825 EUR 36,270000 1.009.212,75 1,28
Siemens AG DE0007236101 STK 1.678 EUR 237,050000 397.769,90 0,50
Wartsila Corp. FI0009003727 STK 19.346 EUR 30,140000 583.088,44 0,74
Metcash Ltd. Registered Shares o.N. AUOO0000OMTSO STK 239.425 AUD 3,330000 453.634,46 0,57
Bucher Industries AG CH0002432174 STK 2.756 CHF  368,000000 1.091.955,21 1,38
Sika AG CHO0418792922 STK 5.563 CHF 162,650000 974.183,84 1,23
Drax GBOOB1VNSX38 STK 151.486 GBP 8,350000 1.451.081,91 1,84
Plus500 Ltd. Registered Shares LS -,01 1L0011284465 STK 20.233 GBP 36,240000 841.165,45 1,07
Kanematsu JP3217100001 STK 106.200 JPY  1.817,000000 1.051.181,57 1,33
Kuraray JP3269600007 STK 120.000 JPY 1.594,500000 1.042.327,18 1,32
Mizuho Financial JP3885780001 STK 22.000 JPY 5.707,000000 683.957,07 0,87
Nagase & Co. Ltd., The Registered Shares o.N. JP3647800006 STK 68.500 JPY 3.837,000000 1.431.794,41 1,81
Noritsu Koki Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3759500006 STK 129.400 JPY 1.852,000000  1.305.490,00 1,65
Okinawa Cellular Telephone JP3194650002 STK 73.900 JPY 2.816,000000 1133.640,57 1,44
Raito Kogyo Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3965800000 STK 69.400 JPY 3.390,000000 1.281.614,64 1,62
Rakus Co. Ltd Registered Shares o.N. JP3967170006 STK 175.200 JPY 1.055,000000 1.006.896,55 1,28
Terasaki Electric Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3546100003 STK 48.100 JPY 4.445,000000 1164.702,84 1,48
Grupo Aetop.del Sureste SAB CV Registered Shares yxpoo1e6101s STK 40745 MXN  587,950000 113414981 144
Dom Development S.A. Inhaber-Aktien Serie AZY 1 PLDMDVLO00012 STK 7.041 PLN 257,500000 428.720,15 0,54
Volvo SE0000115446 STK 17103 SEK  293,800000 464.505,82 0,59
Adobe Systems Inc. US00724F1012 STK 4.220 USD 353,160000  1.266.430,32 1,60
Alphabet Inc. Cl. A US02079K3059 STK 4.332 USD 313,560000 1154.267,44 1,46
Amdocs Ltd. GB0022569080 STK 15.002 USD 81,230000 1.035.530,64 1,31
Applied Materials Inc. US0382221051 STK 6.524 USD  263,050000 1.458.309,14 1,85
ARM Holdings PLC Reg.Shs(Spons.ADRs) New US0420682058 STK 2.777 USD 110,510000 260.780,31 0,33
BlackRock Funding Inc. UsS09290D1019 STK 1.041 USD 1.088,400000 962.801,16 1,22
Broadcom Inc UST1135F1012 STK 3.969 USD  349,390000 1.178.389,62 1,49
Coca-Cola Consolidated Inc. Registered Shares DL 1 US1910981026 STK 10.860 USD 154,620000  1.426.897,69 1,81
Crowdstrike Holdings Inc CI.A US22788C1053 STK 2.815 USD 475,910000 1.138.414,90 1,44
Danaos Corp. Registered Shares DL -,01 MHY1968P1218 STK 7.230 USD 95,070000 584.089,14 0,74
Dell Technologies Inc. US24703L2025 STK 3.112 USD 127,460000 337.062,81 0,43
Fortinet Inc. US34959E1091 STK 17.007 USD 80,820000 1.168.002,84 1,48
IBEX Ltd. Registered Shares o.N. BMG4690M1010 STK 38.069 USD 38,720000 1.252.576,21 1,59
Intl Business Machines Corp. US4592001014 STK 2.784 USD 305,740000 723.300,61 0,92
Kaspi.kz JSC (Sp.GDRs Reg.S)/1 US48581R2058 STK 10.494 USD 79,080000 705.188,24 0,89
Korn Ferry US5006432000 STK 20.634 USD 67,060000 1.175.829,40 1,49
Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2025 Seite 6
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VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31. DEZEMBER 2025

Stiicke bzw.

Gattungsbezeichnung Markt Ve;\l;elllrﬁbg(‘;lo 3?_?;?;3;5 Klunr E‘{'j?{t :‘/‘;:E\IIT)
MasterCard Inc. US57636Q1040 STK 1147 USD 577,900000 563.265,89 0,71
Micron Technology Inc. US5951121038 STK 3.578 USD 294,370000 895.016,88 1,13
Old Republic International US6802231042 STK 31122 USD 46,360000  1.226.050,24 1,55
Palo Alto Networks Inc. US6974351057 STK 6.714 USD 186,850000 1.066.035,77 1,35
QUALCOMM Inc. US7475251036 STK 7.927 USD 173,430000 1.168.235,56 1,48
ServiceNow Inc. US81762P1021 STK 6.655 USD 154,580000 874.175,65 m
Snowflake Inc. CL.A US8334451098 STK 4.255 USD  222,900000 805.947,91 1,02
Synnex Corp. Registered Shares DL -,001 US87162W1009 STK 9.292 USD 153,270000 1.210.218,25 1,53
TransDigm Group Inc. US8936411003 STK 1107 USD  1.315,960000 1.237.905,95 1,57
Ulta Salon Cosmet. & Frag.Inc. US90384S3031 STK 1.692 USD  604,640000 869.349,83 1,10
VISAInc. Class A US92826C8394 STK 4138 USD 354,610000  1.246.920,62 1,58
Zscaler Inc. Us98980G1022 STK 3.884 USD  228,020000 752.574,51 0,95
Zertifikate

Xetra-Gold DEOOOAOS9GBO STK 36.963 EUR 118,640000 4.385.290,32 5,55
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 55.521.019,62 70,32

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

CTS Eventim AG & Co. KGaA DE0005470306 STK 15.351 EUR 78,450000  1.204.285,95 1,53
Hellenic Telecommunications GRS260333000 STK 53.834 EUR 16,920000 910.871,28 1,15
Axial Retailing Inc. Registered Shares o.N. JP3772400002 STK 163.100 JPY  1.152,000000 1.023.539,79 1,30
Grupo Lamosa S.A. Registered Shares MN -,10 MX01LAO00007 STK 18.211 MXN 102,990000 576.379,68 0,73
fcfdemy Sports & Outdoors Inc Registered Shares DL ;50040211070 STK 9029 USD 50120000 38454579 0,49
Alkermes PLC Registered Shares DL -,01 IEO0B56GVS15 STK 44.243 USD 28,010000 1.053.064,61 1,33
dLocal Ltd. Reg.Shares CI.A DL-,002 KYG290181018 STK 46.482 USD 14,220000 561.670,67 0,71
Laureate Education Inc. Registered Shares CI.A DL-,004 US5186132032 STK 48.909 USD 33,860000 1.407.255,90 1,78
PriceSmart Inc. US7415111092 STK 11133 USD 123,810000 1171.292,26 1,48
CHAPTERS Group AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006618309 STK 18.708 EUR 41,000000 767.028,00 0,97
CIMC Vehicles Group Co. Ltd. Registered SharesH YC1  CNE100003K46 STK 57.500 HKD 10,785872 67.789,33 0,09
Zertifikate

Boerse Stuttgart Securities Gold IHS 2017(17/Und) DEOOOEWG2LD7 STK 36.600 EUR 121,230000  4.437.018,00 5,62
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 13.564.741,26 17,18

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

IM PLC-Bl.Comm.Carb.Tilt.U.ETF Reg.Shs EUR Hgd Acc.

oN. IEOOOCYTPBTO ANT 1.260.834 USD 6,156300  6.595.914,64 8,35
Summe der Investmentanteile EUR 6.595.914,64 8,35
Summe Wertpapiervermogen EUR 75.681.675,52 95,85

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
E-Mini S&P 500 Index Futures 20.03.2026 34.296.343,67 XNAS usD Anzahl 122 509.542,83 0,65

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31. DEZEMBER 2025

Stickebzw.  pooiang Kurswert  %am

Gattungsbezeichnung Markt ‘z;:;eiilr:a1bg(\;16 31.12.2025 in EUR NEV¥)

Optionsrechte auf Aktienindices

Put S&P 500 5100,000000000 16.01.2026 XCBO Anzahl 45 USD 0,425000 1.625,17 0,00
Put S&P 500 5200,000000000 20.03.2026 XCBO Anzahl 55 USD 9,750000 45.568,49 0,06
Put S&P 500 4800,000000000 15.05.2026 XCBO Anzahl 57 USD 16,700000 80.888,85 0,10
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 637.625,34 0,81

Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Wahrungsterminkontrakte

FUTURES EUR/USD 03/26 XCME usb 36.250.000,00 1,176800 133.996,86 0,17
Summe der Devisen-Derivate EUR 133.996,86 0,17
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Bank: Donner & Reuschel AG EUR 4.439,63 4.439,63 0,01
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe

Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg EUR 1.093.701,25 1.093.701,25 139
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe

Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg CX 8.074,63 332,38 0,00
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe

Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg DKK 097 013 0,00
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe

Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg PLN 428.010,17 101.208,36 013
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe

Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg ZAR 13.713.012,27 697.930,81 088
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe

Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg NZD 2 134 0,00
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe

Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg CAD 63,24 39,31 0,00
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe

Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg usb 1.805.779,51 1.534.482,93 1,95
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe

Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg Gep L4 €,00 0,00
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe

Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg JPY 35.787.053,00 194.950,44 0,25
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe

Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg HKD 0,74 0,08 0,00
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe

Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg CHF 969,81 104415 0,00
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe

Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg SGD 72,09 41,69 0,00
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe

Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg RUB 20.068,38 218,09 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 3.628.398,59 4,61
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 7,22 722 0,00
Dividendenanspriiche EUR 161.009,77 161.009,77 0,20
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 161.016,99 0,20
Summe Fondsvermoégen EUR 80.242.713,30 101,64

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31. DEZEMBER 2025

Stiicke bzw. Bestand Kurswert

Gattungsbezeichnung Markt Anteile bzw. 3 5
: 1.12.2025 in EUR
Whg. in 1.000

Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern

Variation Margin usD -757.317,50 -643.539,68 -0,82
Summe der Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern EUR -643.539,68 -0,82
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -647.564,72 EUR -647.564,72 -0,82
Summe Fondsverbindlichkeiten EUR -1.291.104,40 -1,64
Nettofondsvermogen EUR 78.951.608,90 1002
HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global FDL

Anteilwert EUR 111,93
Umlaufende Anteile STK 13.586

HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global H

Anteilwert EUR 181,26
Umlaufende Anteile STK 132.769
HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global |

Anteilwert EUR 3.035,40
Umlaufende Anteile STK 5.635
HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global LAC

Anteilwert EUR 30,78
Umlaufende Anteile STK 461.514

HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global W

Anteilwert EUR 106,13
Umlaufende Anteile STK 207.829
FuBnoten:

*) NFV = Nettofondsvermdgen

1) noch nicht abgefiihrte CSSF-Kosten, Portfoliomanagementvergiitung, Priifungskosten, Register/Transferstellengebtihr, Taxe Abo, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergutung, Ver-
offentlichungskosten, Beraterverguitung, Performance Fee

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE *)

Die Vermdgensgegenstdnde des Nettofondsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Wertpapierkurse/Marktsatze bewertet.

Australischer Dollar AUD 1,757550 =1Euro (EUR)
Kanadischer Dollar CAD 1,608550 =1Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,928800 =1Euro (EUR)
Tschechische Krone CZK 24,293500 =1Euro (EUR)
Dé&nische Krone DKK 7,469450 =1Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,871700 =1Euro (EUR)
Hongkong-Dollar HKD 9,148750 =1Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 183,570000 =1Euro (EUR)
Mexikanischer Peso MXN 21,122450 =1Euro (EUR)
Neuseeland-Dollar NZD 2,025600 =1Euro (EUR)
Polnischer Zloty PLN 4,229000 =1Euro (EUR)
Russischer Rubel RUB 92,019100 =1Euro (EUR)
Schwedische Krone SEK 10,817650 =1Euro (EUR)
Singapur-Dollar SGD 1,511700  =1Euro (EUR)
US-Dollar UsD 1176800 =1Euro (EUR)
Siidafrikanischer Rand ZAR 19,649100 =1Euro (EUR)

a) Terminb6rsen

XCBO CHICAGO BOARD OPTIONS EXCHANGE
XCME CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
XNAS NASDAQ - ALL MARKETS

WERTPAPIERBESTANDSVERANDERUNGEN

Eine Ubersicht der wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschifte kann auf Anfrage kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft
angefordert werden

*) Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG

HAC Quant HAC Quant HAC Quant HAC Quant HAC Quant
fiir den Zeitraum vom STIFTUNGS- STIFTUNGS- STIFTUNGS- STIFTUNGS- STIFTUNGS-
01. Juli 2025 bis 31. Dezember 2025 FONDS flexibel FONDS flexibel FONDS flexibel FONDS flexibel FONDS flexibel

global FDL global H globall global LAC global W
I. Ertrage
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)  EUR 11.964,61 168.941,33 134.553,70 98.532,93 153.129,45
é'uzg{l‘jggt:ﬂzsus'é”di“he“ Wertpapieren (vor EUR 690,89 39.313,88 769118 5163,33 8.032,84
g'uze‘{l‘gﬁg‘tgﬂzsiq“‘ditétsa”'age” im Ausland (vor EUR 1.048,39 14.526,77 12.149,77 8.657,23 13.394,79
4. Abzug ausldndischer Quellensteuer EUR -2.256,76 -31.223,16 -25.174,96 -18.209,15 -28.320,94
5. Sonstige Ertrége EUR 92,97 1.458,22 1154,86 837,74 1.297,04
Summe der Ertrdge EUR 11.540,10 193.017,04 130.374,55 94.982,08 147.533,18
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -31,08 -381,49 -353,09 -240,71 -365,39
2. Verwaltungsvergltung
a) fix EUR -8.492,26 -207.598,80 -145.748,98 -144.093,80 -223.341,49
b) performanceabhéngig EUR -18.643,80 -160.855,83 -139.142,84 0,00 -138.398,23
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -503,61 -7.034,45 -5.784,00 -4.178,05 -6.499,83
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -619,32 -4.883,52 -4.014,93 -3.010,04 -4.506,19
5. Taxe d'’Abonnement EUR -448,55 -5.750,22 -5.238,17 -3.522,34 -5.301,86
6. Register- und Transferstellenvergiitung EUR -3.423,75 -4.998,00 -3.213,00 -3.213,00 -3.213,00
7. Sonstige Aufwendungen EUR -1.622,00 -22.798,82 -17.220,77 -12.472,79 -19.325,51
Summe der Aufwendungen EUR -33.784,37 -414.301,13 -320.715,78 -170.730,73 -400.951,50
lll. Ordentlicher Nettoergebnis EUR -22.244,27 -221.284,09 -190.341,23 -75.748,65 -253.418,32
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne EUR 207.758,67 2.919.464,97 2.350.594,32 1.687.890,80 2.618.159,49
2. Realisierte Verluste EUR -103.858,10 -1.417.888,32 -1.198.075,95 -848.464,45 -1.312.588,63
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR 103.900,57 1.501.576,65 1.152.518,37 839.426,35 1.305.570,86
V. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 81.656,30 1.280.292,56 962.177,14 763.677,70 1.052.152,54
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HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global

HANSAINVEST

HAC QUANT STIFTUNGSFONDS FLEXIBEL GLOBAL (DER ,FONDS*)

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2025

1. ALLGEMEINES

Der Fonds ist ein Fonds nach Teil | des Luxemburger Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flr gemeinsa-
me Anlagen (das ,Gesetz von 2010%) und wurde als rechtlich
unselbstandiges Sondermdgen ,fonds commun de place-
ment*auf unbestimmte Zeit errichtet. Das Verwaltungsreg-
lement des Fonds wurde erstmals am 08. Januar 2016 beim
Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg hinterlegt.
Der Fonds erflllt die Anforderungen der Richtlinie des Rates
der Europdischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13.
Juli 2009 in seiner jeweils aktuellen

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit Sitz in
D-22297 Hamburg, Kapstadtring 8 (die ,Verwaltungsgesell-
schaft). Sie wurde am 2. April 1969 auf unbestimmte Zeit
gegriindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Hamburg unter der Registernummer HRB 12891 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Kapitalverwaltungs-
gesellschaft im Sinne des deutschen Kapitalanlage-
gesetzbuches (KAGB). Sie hat der flr sie zustandigen
Finanzaufsichtsbehdrde ,Bundesanstalt flr Finanzdienst-
leistungsaufsicht* (BaFin) mit Datum vom 12. Dezember 2017
die Absicht angezeigt, im GroBherzogtum Luxemburg die
kollektive Vermdgensverwaltung von OGAW auszuiben. Mit
Datum vom 26. Januar 2018 hat die BaFin der Verwaltungs-
gesellschaft mitgeteilt, dass sie der CSSF die Absichtsan-
zeige der Verwaltungsgesellschaft weitergeleitet hat.

2. WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Bericht wird in der Verantwortung der Geschafts-
fihrung der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung
mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmun-
gen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von
Berichten erstellt. Die Buchfuhrung des Fonds erfolgt auf
Basis des Fortfihrungsprinzips. Daneben gelten die gemaBn
Artikel 7 des Verwaltungsreglements nachfolgenden we-
sentlichen Bewertungsregein:

1.

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert*) lautet auf Euro
(,Fondswahrung®). Er wird unter Aufsicht der Verwahr-
stelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von
inr beauftragten Dritten an einem Tag (,Bewertungstag*)
und in einem Rhythmus berechnet, wie dies im Verkaufs-
prospekt Erwahnung findet, wobei diese Berechnung je-
doch mindestens zweimal monatlich erfolgen muss. Die
Berechnung erfolgt durch Teilung des Nettofondsvermo-
gens durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile.

. Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grund-

satzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind,
werden zum letzten verflgbaren bezahlten Kurs be-
wertet.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert
sind, die aber an einem anderen geregelten Markt ge-
maB Artikel 4 des Verwaltungsreglements gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht ge-
ringer als der Geldkurs und nicht héher als der Brief-
kurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Ver-
waltungsgesellschaft fUr den bestmdglichen Kurs halt,
zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

C

-

Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls
fUr andere als die unter Buchstaben a) und b) genann-
ten Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, wer-
den diese Wertpapiere zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprufern nachprifbaren Bewertungsregein
festlegt.

Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden

o

zum letzten festgestellten und erhaltlichen Rucknah-
mepreis bewertet.

o

Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Op-
tionen, die nicht an Bérsen oder anderen geregelten
Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen
Nettoliquidationswert, wie er gemaB den Richtlinien
der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fur
alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten
Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von
Futures, Forwards oder Optionen, welche an Boérsen
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oder anderen geregelten Markten gehandelt werden,
wird auf der Grundlage der letzten verfugbaren Ab-
wicklungspreise solcher Vertrage an den Bérsen oder
geregelten Markten, auf welchen diese Futures, For-
wards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden,
berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermo-
genswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann,
wird die Bewertungsgrundlage flr einen solchen Ver-
trag vom Verwaltungsrat in angemessener und ver-
nunftiger Weise bestimmt. Swaps werden zu ihrem
Marktwert bewertet.
f) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an
einer Bodrse notiert oder auf einem anderen geregel-
ten Markt gehandelt werden und eine urspringliche
Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten und mehr als
90 Tagen aufweisen, entspricht dem jeweiligen Nenn-
wert zuzUglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Der Wert
von Geldmarktinstrumenten mit einer urspringlichen
Restlaufzeit von héchstens 90 Tagen wird auf der
Grundlage der Amortisierungskosten, wodurch dem
ungefahren Marktwert entsprochen wird, ermittelt.
Die flissigen Mittel werden zu inrem Nennwert zuzUg-

Q

lich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ursprungs-
laufzeit von mehr als 60 Tagen kdnnen mit dem jeweili-
gen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein
entsprechender Vertrag zwischen dem Finanzinstitut,
welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungs-
gesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder
Zeit kindbar sind und dass im Falle einer Kindigung
inr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.
h) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Ver-
mogenswerte werden zu inrem angemessenen Markt-
wert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und
entsprechend dem von der Verwaltungsgesellschaft
festzulegenden Verfahren zu bestimmen ist.
Alle nicht auf die Referenzwahrung lautenden Vermoé-
genswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in
diese Referenzwahrung umgerechnet.

3. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend
aufgefUhrten Kriterien fur jeden Fonds separat. Soweit
jedoch innerhalb des Fonds Anteilklassen gebildet wur-
den, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberech-
nung innerhalb des Fonds nach den vorstehend aufge-
fUhrten Kriterien fur jede Anteilklasse getrennt.

Die in diesem Bericht veroffentlichten Tabellen kénnen aus
rechnerischen Grinden Rundungsdifferenzen in Hohe von
+/- einer Einheit (Wahrung, Prozent, etc.) enthalten.

3. BESTEUERUNG

Das Fondsvermd&gen unterliegt im GroBherzogtum Luxem-
burg einer Steuer, der sog. ,taxe d‘abonnement” in Hohe
von derzeit 0,05 % p.a. Die ,taxe d‘abonnement” ist viertel-
jahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Net-
tofondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der taxe d'abonnement
ist fUr den Fonds oder die Anteilklassen im Anhang zum
Verkaufsprospekt erwahnt. Soweit das Fondsvermodgen in
anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ih-
rerseits bereits der taxe d‘abonnement unterliegen, entfallt
diese Steuer flr den Teil des Fondsvermdgens, welcher in
solche Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die Einklnfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermo-
gens werden im GroBherzogtum Luxemburg nicht besteu-
ert. Allerdings kénnen diese EinkUnfte in Landern, in denen
das Fondsvermdgen angelegt ist, der Quellenbesteuerung
unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder die Ver-
wahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung
von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Die vorliegenden AuskUlinfte basieren auf der derzeitigen
Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und kénnen Ande-
rungen unterliegen.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassig
sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen
auf ihre Anteile oder Ertrage aus Anteilen im GroBherzog-
tum Luxemburg darUber hinaus weder Einkommen-, Erb-
schaft-, noch Vermdgensteuer entrichten. FUr sie gelten
die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum Lu-
xemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich an-
sassig sind, missen seit dem 1. Januar 2006 unter Bezug-
nahme auf das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der
Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrage eine abgel-
tende Quellensteuer in Hohe von 10 % zahlen. Diese Quel-
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lensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch Zins-
ertrage eines Investmentfonds betreffen.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermdégens, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich
gegebenenfalls beraten zu lassen.

Die vorliegenden AuskUnfte basieren auf der derzeitigen
Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und kénnen Ande-
rungen unterliegen.

4, WERTENTWICKLUNG

Die einzelnen Anteilklassen konnten folgende Wertent-
wicklung (nach BVI-Methode) flr den Berichtszeitraum

1. Juli 2025 bis zum 31. Dezember 2025 erzielen:

HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global LAC + 10,74 %

HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global | +10,24 %
HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global H +10,19 %
HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global W  + 10,07 %

HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global FDL + 9,96 %

5. VERWENDUNG DER ERTRAGE

Die Ertrage aller Anteilscheinklassen werden ausgeschuttet.

Anteilklasse ex-Tag Ausschiittung
H-Klasse 01.08.2025 3,1000 EUR/Anteil
I-Klasse 01.08.2025 51,5000 EUR/Anteil
LAC-Klasse 01.08.2025 0,5200 EUR/Anteil
W-Klasse 01.08.2025 1,8000 EUR/Anteil
FDL-Klasse 01.08.2025 1,9000 EUR/Anteil

Nahere Informationen zur Ertragsverwendung sind flr den
Fonds in dem Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten.

6. INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebihren kén-
nen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

7. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten berucksichtigen samtliche Kosten,
die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat aus-
gewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusam-
menhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder anderen Vermo-
gensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im
Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgeblhren und
Steuern.

8. ERTRAGSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich
und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wahrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die
der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der An-
teilverkaufer im Ricknahmepreis vergutet erhalt.

9. ERFOLGSVERGUTUNG AUF GRUNDLAGE DES
PROSPEKTS IN DER FASSUNG VOM 01. APRIL 2024

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt zusatzlich eine leis-
tungsabhangige Vergutung (,Performance Die Gesellschaft
kann fur die Verwaltung des Sondervermégens zusatzlich
zu der Vergltung je ausgegebenen Anteil eine erfolgsab-
hangige Vergutung in Hohe von bis zu 10 % (Hochstbetrag)
des Betrages erhalten, um den der Anteilswert am Ende
einer Abrechnungsperiode den Héchststand des Anteil-
wertes am Ende der fUnf vorangegangenen Abrechnungs-
perioden Ubersteigt (,High Water Mark*), jedoch insgesamt
héchstens bis zu 10 % des durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungspe-
riode, welcher aus den bérsentaglich ermittelten Inventar-
werten errechnet wird. Existieren flr das Sondervermégen
weniger als fUnf vorangegangene Abrechnungsperioden,
so werden bei der Berechnung des Vergutungsanspruchs
alle vorangegangenen Abrechnungsperioden berlcksich-
tigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des
Sondervermdgens tritt an die Stelle der High Water Mark
der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Die erfolgsabhangige Vergltung wird nach Abzug aller
Kosten (z.B. Management- oder VerwaltungsgebUhren) be-
rechnet.
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a) Definition der Abrechnungsperiode
Die Abrechnungsperiode beginnt am 1.7. und endet am
30.06. eines Kalenderjahres.

b) Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu
berechnen. Die Wertentwicklungsberechnung nach der
BVI Methode beruht auf der ,time weighted rate of re-
turn“-Methode.

Nahere Erlduterungen zur ,time weighted rate of return*-
Metode finden sich beim BVI Bundesverband Investment
und Asset Management e.V. (https:/www.bvi.de/uploads/
tx_bvibcenter/BVI_2015_01_BVI_Methode.pdf).

c) Ruckstellung und Auszahlung der erfolgsabhangigen Ver-
gutung
Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung
wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhangige Ver-
gltung im Sondervermdégen je ausgegebenen Anteil
zuruckgestellt oder eine bereits gebuchte Ruckstellung
entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Ruckstellungen
fallen dem Sondervermdgen zu. Eine erfolgsabhangige
VergUtung kann nur entnommen werden, soweit entspre-
chende Rickstellungen gebildet wurden.
Die Auszahlung der erfolgsabhangigen Vergutung fur
eine Abrechnungsperiode erfolgt direkt im Anschluss an
das Ende der jeweiligen Abrechnungsperiode.
Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag be-
rechnet und abgegrenzt. Daher ist dieser Wert nicht nur
am Ende eines Geschaéftsjahrs, sondern auch unterjahrig
relevant fur den Nettoinventarwert. Die Berechnung der
Performance Fee beeinflusst unmittelbar den Preis eines
Anteils bei Ausgabe und bei Ricknahme.
Diese Vergutung versteht sich zuzuglich einer eventuell
anfallenden Mehrwertsteuer.

In dem abgelaufenen Berichtszeitraum wurde eine Perfor-
mance Fee in H6he von EUR 18.643,80 in der Anteilklasse
FDL, von EUR 160.855,83 in der Anteilklasse H, von EUR
139.142,84 in der Anteilklasse | sowie von EUR 138.398,23 in
der Anteilklasse W berechnet dies entspricht 1,32 %, 0,68 %,
0,71% bzw. 0,64 % des durchschnittlichen Nettofondsver-
mdgens der Anteilkasse im Berichtszeitraum.

FUr die Anteilklasse LAC wird keine Performance Fee be-
rechnet.

10. EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem Krieg
in Israel und Gaza von einer deutlich héheren Volatilitat ge-
pragt. Die weitere Entwicklung an den Kapitalmarkten hangt
von vielen Faktoren ab: vom weiteren Verlauf der Kampf-
handlungen, den wirtschaftlichen Folgen der verhangten
Sanktionen, einer weiterhin hohen Inflation, der Lage an
den Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpolitischen
Entscheidungen. Dartber hinaus kénnen die US-amerika-
nische Zollpolitik sowie die GegenmaBnahmen davon be-
troffener Lander ebenfalls zu erheblichen Auswirkungen fur
das makrodkonomische und geopolitische Umfeld fuhren. Es
ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen der
Weltwirtschaft und an den Bodrsen weiterhin von erhdhter
Unsicherheit gepragt sein werden. Daher unterliegt auch
die zukUnftige Wertentwicklung dieses Sondervermdgens
gréBeren Marktpreisrisiken.

Verschmelzung

Mit Wirkung zum 15. August 2025 wurde der Fonds HAC
Quant RENDITEPLUS defensiv global (,Ubertragender
Fonds*) auf Basis der letzten Fondspreisermittiung vom 14.
August 2025 im Einklang mit den geltenden gesetzlichen,
aufsichtsbehdrdlichen sowie vertraglichen Bestimmungen
mit dem Fonds HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global
(,ubernenmender Fonds*) verschmolzen.

Das Umtauschverhaltnis wurde auf Basis der Nettoinventar-
werte per 14. August 2025 ermittelt.

Konkret wurde die Anteilklasse HAC Quant RENDITEPLUS
defensiv global - | (ISIN: DEOOOA2DTL37) auf die Anteilklas-
se HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global — H (ISIN:
LU1315150901) sowie die Anteilklasse HAC Quant RENDITE-
PLUS defensiv global - R (ISIN: DEOOOA2DTL45) ebenfalls
auf die Anteilklasse HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel
global - H (ISIN: LU1315150901) verschmolzen.

Das Ubertragende Sondervermdégen ist durch Ubertragung
samtlicher Vermdgensgegenstande auf das Ubernehmende
Sondervermdgen verschmolzen worden.

Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2025

Seite 15



HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global

HANSAINVEST

Das Umtauschverhaltnis der Anteile betragt:

HAC Quant RENDITEPLUS defensiv global - I: 1:
HAC Quant RENDITEPLUS defensiv global -R: 1:

5,9167552
0,1461947

Dies bedeutet, dass der Anleger fur einen Anteil am ,HAC
Quant RENDITEPLUS defensiv global - 1“ 5,9167552 Anteile
am ,HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global - H* erhalt,
sowie dass der Anleger flr einen Anteil vom ,HAC Quant
RENDITEPLUS defensiv global - R* 0,1461947 Anteile am
»HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global - H* erhalt.

Weitere wesentliche Anderungen sowie sonstige wesent-
liche Ereignisse haben sich im Berichtszeitraum nicht er-
geben.

11. EREIGNISSE NACH DEM BERICHTSZEITRAUM
Nach dem Ende Berichtszeitraum ergaben sich keine we-

sentlichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereig-
nisse.

12. TRANSPARENZ VON WERTPAPIER-
FINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN
WEITERVERWENDUNG

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, als
Verwaltungsgesellschaft fur Organismen fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager alter-
nativer Investmentfonds (AIFM), fallt per Definition in den
Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 6482012 (SFTR).

Im Berichtszeitraum des Fonds kamen keine Wertpapierfi-
nanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne
dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorliegenden
Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genann-
ten Verordnung an die Anleger aufzufuhren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanz-
instrumenten des Fonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND
ZENTRALVERWALTUNGSSTELLE

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfiihrung der
SICORE Real Assets GmbH sowie Mitglied des Aufsichts-
rates der Aramea Asset Management AG sowie und der
Greiff capital management AG)

Claudia Pauls

Ludger Wibbeke

(zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST
LUX S.A. und Vorsitzender des Aufsichtsrates der
WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender)

Dr. Stefan Lemke (stellvertretender Vorsitzender)
Markus Barth

Dr. Thomas A. Lange

Prof. Dr. Harald Stutzer

Prof. Dr. Stephan Schuller

REGISTER- UND TRANSFERSTELLE
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A,,
Niederlassung Luxemburg

1c, rue Gabriel Lippmann | L-5365 Munsbach

VERWAHRSTELLE, ZAHLSTELLE

Hauck Aufhauser Lampe AG, Niederlassung Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippmann | L-5365 Munsbach

PORTFOLIOVERWALTUNG

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

ANLAGEBERATER UND VERTRIEBSSTELLE

HAC VermdgensManagement AG
Waschpohl 6 | D-24534 NeumUnster

ABSCHLUSSPRUFER DES FONDS

KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy | L-1855 Luxemburg

WIRTSCHAFTSPRUFER DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5 | D-20355 Hamburg
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DEN ANLEGER IN DER SCHWEIZ

VERTRETER

Der Vertreter in der Schweiz ist Zeidler Regulatory
Services (Switzerland) AG, Stadthausstrasse 14, CH-8400
Wintherthur.

ZAHLSTELLE

Die Zahlstelle in der Schweiz ist Rothschild & Co Bank AG,
Zollikerstrasse 181,CH-8034 Zurich.

BEZUGSORT DER MASSGEBLICHEN DOKUMENTE

Der Prospekt, die Basisinformationsblatter, das Fondsregle-
ment, die Liste der Einkaufe und Verkaufe sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte kénnen kostenlos beim Vertreter
bezogen werden.

TER

HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global FDL 0,89 %
HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global H 1,07 %
HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global | 0,93 %
HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global LAC 1,21%
HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global W 1,20 %

Die Total Expense Ratio (TER) wurde geméass der schweize-
rischen Regelung ,'Richtlinie zur Berechnung und Offenle-
gung der Total Expense Ratio (TER), flr kollektive Kapitalan-
lagen®, die von der Asset Management Association (AMAS)
erstellt wurde, berechnet.
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