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Organisation

Rechtsform

Typ

Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsrat
Geschdftsleitung
Verwahrstelle

Wirtschaftsprufer

Vermogensverwalter

Vertreter fir die Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz

Einrichtung / Kontaktstelle fiir Deutschland

Kontaktstelle fir Osterreich

Kollektivtreuhdnderschaft

OGAW gemass Gesetz Uber bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG)

LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, Postfach 1238, 9490 Vaduz, Firstentum
Liechtenstein
Telefon +423 236 94 00, Fax +423 236 94 06, E-mail fundservices@llb.li

Natalie Flatz, Prasidentin
Dr. Stefan Rein, Vizeprasident
Dr. Thomas Vock, Mitglied

Bruno Schranz, Vorsitzender
Silvio Keller, Mitglied
Patric Gysin, Mitglied

Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, Postfach 384, 9490 Vaduz,
Furstentum Liechtenstein
Telefon +423 236 88 11, Fax +423 236 88 22, Internet www.llb.li, E-mail lb@llb.li

Grant Thornton AG, Schaan
Quantex AG, Muri bei Bern

LLB Swiss Investment AG, Zurich
LLB (Schweiz) AG, Uznach

LLB Fund Services AG, Vaduz
LLB Fund Services AG, Vaduz
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Publikationen / Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des OGAW ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A "Fonds im
Uberblick" werden auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan
des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentrégern veréffentlicht.

Informationen zur aktuellen Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.llb.li ver&ffentlicht.
Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fur Vergttungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte
Kategorien von Angestellten sowie die Identit&t der fur die Zuteilung der Vergitung und sonstigen Zuwendungen zusténdigen
Personen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform
kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. Anteilsklasse werden an jedem
Bewertungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des
OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentrégern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares)
bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte jahrliche Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht geprift sein muss,
werden den Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt.

Schweiz
Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: elektronische Plattform www.fundinfo.com

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) oder das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kdnnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

Deutschland

Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: elektronische Plattform www.fundinfo.com

Osterreich

Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: elektronische Plattform www.fundinfo.com

Bewertungsgrundsdtze

Das Nettovermogen des jeweiligen Teilfonds wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier
an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfigbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fur dieses
Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum
offenstehenden Markten gehandelt, soll im Zweifel der zuletzt verfiigbare Kurs jenes Marktes bericksichtigt werden, der die
héchste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz
zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Rickzahlungspreis bekannt und fixiert ist.
Allfallige Bonitatsverdnderungen werden zusdtzlich bericksichtigt;

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3
oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt
wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung
oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhdaltlichen
Inventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren,
Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermoégensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfigbar ist, werden diese
Vermodgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.
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8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfonds-wdhrung
lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet zur Berechnung des Nettovermdgenswert des Teilfonds die im Folgenden
beschriebenen "Swinging Single Pricing"-Methode an.

Fuhrt an einem Bewertungstag die Summe der Zeichnungen bzw. Ricknahmen aller Anteilsklassen eines Teilfonds zu einem
Nettovermégenszufluss bzw. —abfluss, wird der Nettoinventarwert eines Teilfonds erhéht bzw. reduziert ("Swinging Single
Pricing"). Die maximale Anpassung belduft sich auf 0.5 % des Nettoinventarwerts eines Teilfonds. Bertcksichtigt werden die
Nebenkosten (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.) die im Durchschnitt aus der Anlage des
Nettovermégenszuflusses bzw. aus dem Verkauf des dem Nettovermdgensabfluss entsprechenden Teils der Anlage
erwachsen. Die Anpassung fuhrt zu einer Erhéhung des Nettoinventarwertes, wenn die Nettobewegungen zu einem Anstieg
der Anzahl Anteile eines Teilfonds fuhren. Die Anpassung resultiert in einer Verminderung des Nettoinventarwertes, wenn die
Nettobewegungen einen Rickgang der Anzahl der Anteile bewirken.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fur das Teilfondsvermégen
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewéhnlicher Ereignisse unmaoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven Rucknahmeantrdgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des
entsprechenden Teilfondsvermégens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von
Wertpapieren voraussichtlich getdtigt werden. In diesem Fall wird fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und
Ricknahmeantrége dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Bericht lGber die Tétigkeiten des abgelaufenen Geschaftsjahres

Der Quantex Global Value Fund blieb 2023 deutlich hinter dem breit diversifizierten globalen Aktienindex zurtck. Der Fonds
hielt keine der teuren sieben Tech-Riesen wie Microsoft oder Nvidia, welche die Aktienindizes praktisch im Alleingang in die
Hoéhe zogen. Fur eine breit diversifizierte Value-Strategie wie unsere gab es 2023 wenig zu holen. Seit Auflegung vor Gber 15
Jahren liegt der Fonds aber weiterhin deutlich vor den géngigen Weltaktienindizes.

Das Fondsportfolio war 2023 je rund zur Halfte in zyklische Werte, vor allem aus dem Rohstoffsektor, sowie in Qualitatsaktien
investiert. Im Jahresverlauf erhdhte sich die Gewichtung der Qualitdtswerte auf deutlich Gber die Halfte der Positionen. Vor
allem solche aus defensiveren Sektoren wie Lebensmittel, Einzelhandel oder Haushaltsglter wurden relativ gesehen immer
attraktiver, da der Markt die Angst vor einer Rezession verlor. Die Gefahr einer harten Landung der Weltwirtschaft ist in
unseren Augen jedoch noch nicht vorber. Wir besitzen keine Kristallkugel, was die weitere konjunkturelle Entwicklung angeht
- wenn defensive Titel jedoch so glnstig zu haben sind, greifen wir gerne zu.

Im Vergleich zu gdngigen Benchmarks besteht bei Jahresende weiterhin eine massive Untergewichtung des teuren US-
Aktienmarkts und eine starke Gewichtung von sehr gunstigen Titeln aus dem Vereinigten Kénigreich sowie Emerging Markets
wie Brasilien, Mexiko oder Stdafrika.
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Wadhrungstabelle

CHF
Australien AUD 1 0.569391
Brasilien BRL 100 17.270320
EWU EUR 1 0.926000
Grossbritannien GBP 1 1.065531
Indonesien IDR 100 0.005422
|apan |PY 100 0.592337
Kanada CAD 1 0.632427
Mexiko MXN 1 0.049458
Polen PLN 100 21.338864
Schweden SEK 100 8.345350
Sudafrika ZAR 1 0.045509
Stdkorea (Republik) KRW 100 0.064590
Vereinigte Staaten von Amerika usbD 1 0.838009
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Anlagepolitik / Anlageziel und -strategie

Das Vermodgen des Teilfonds wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapiere und andere Anlagen, wie
nachfolgend beschrieben, investiert.

Das Anlageziel besteht darin, mit einem global diversifizierten Portfolio von Aktien und anderen Wertpapieren einen
langfristigen Wertzuwachs zu erreichen. Es ist die Anlagepolitik des Teilfonds, Investitionen mit einem langfristigen Horizont
im Rahmen eines systematischen und auf fundamentale Bewertungen abgestitzten Anlageprozesses im Value-Stil zu
tatigen. Dabei werden die Grundsdtze der Risikoverteilung sowie der Liquiditdt des Fondsvermégens gebihrend
berucksichtigt.

Der Teilfonds investiert, nach Abzug der flussigen Mittel, mindestens zwei Drittel des Gesamtvermégens in
Beteiligungspapiere von Unternehmen weltweit.

Dartber hinaus kann der Teilfonds auch in Sichteinlagen, Geldmarktinstrumente, Wandel- und Optionsanleihen,
Forderungswertpapiere und -wertrechte investieren. Der Teilfonds darf héchstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen an
anderen OGAWs oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir gemeinsame Anlagen anlegen.

Nachhaltigkeit

Beim Fonds handelt es sich um ein Produkt i.S.d. Artikels 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 tber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die
Strategie integriert punktuell Nachhaltigkeitskriterien im Rahmen der Auswahl von Positionen. Nachhaltigkeit bedeutet das
Streben nach wirtschaftlichem Erfolg und langfristiger Wertschépfung unter gleichzeitiger BerUcksichtigung von
nichtfinanziellen Faktoren. Fur die Beurteilung kénnen nach Ermessen des Portfolioverwalters Themen wie
Unternehmensstrategie, Corporate Governance, Transparenz sowie das Produkt und Dienstleistungsangebot eines
Unternehmens berUcksichtigt werden. Das Ziel der Beurteilung ist primdr die Festlegung von Ausschlissen aufgrund von vom
Portfolioverwalter als besonders kritisch beurteilten Faktoren. Dabei kann sich der Portfolioverwalter auf Daten von
Drittanbietern sowie auf eigene qualitative und quantitative Analysen stitzen. Der Portfolioverwalter setzt hingegen keine
Indizes als Referenzwerte ein.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Entwicklung von Schlisselgrossen

Klasse CHF |
Datum Anzahl Anteile Nettovermogen Nettoinventarwert Performance
in Mio. CHF pro Anteil in CHF
31.12.2019 172’804 41.6 240.95 16.94 %
31.12.2020 179349 52.8 294.50 22.22%
31.12.2021 216'781 79.0 364.20 23.67 %
31.12.2022 407'614 159.2 390.50 7.22%
31.12.2023 428’613 172.6 402.73 3.13%
Klasse CHF R
Datum Anzahl Anteile Nettovermégen Nettoinventarwert Performance
in Mio. CHF pro Anteil in CHF
31.12.2019 389’598 93.0 238.70 16.35%
31.12.2020 401'869 116.7 290.30 21.62 %
31.12.2021 388193 138.7 357.25 23.06 %
31.12.2022 542'046 206.6 381.11 6.68 %
31.12.2023 519'780 203.3 391.08 2.62%
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Klasse EUR |

Datum Anzahl Anteile Nettovermégen Nettoinventarwert  Ausschiittung im Performance
in Mio. CHF pro Anteilin EUR  Kalenderjahr pro
Anteil in EUR
31.12.2019 349’906 55.4 145.74 1.64 2154 %
31.12.2020 548’522 104.8 176.94 1.50 22.80 %
31.12.2021 869619 203.0 226.01 2.70 29.33%
31.12.2022 1'419'902 346.9 248.07 6.00 12.49 %
31.12.2023 1'414'639 356.4 272.06 keine 9.67 %
Klasse EURR
Datum Anzahl Anteile Nettovermdgen Nettoinventarwert  Ausschiittung im Performance
in Mio. CHF pro Anteil in EUR  Kalenderjahr pro
Anteil in EUR
31.12.2019 284’496 44.3 143.36 1.17 20.95 %
31.12.2020 425'687 79.9 173.82 1.00 22.19%
31.12.2021 746'235 171.0 221.81 1.80 28.69 %
31.12.2022 1'382'360 331.0 243.16 5.00 11.93%
31.12.2023 1'433'880 3523 265.33 keine 9.12 %
Klasse USD |
Datum Anzahl Anteile Nettovermégen Nettoinventarwert Performance
in Mio. CHF pro Anteil in USD
31.12.2019 56’602 8.4 153.81 19.43 %
31.12.2020 151'897 27.6 206.31 34.13 %
31.12.2021 303’750 68.2 246.25 19.36 %
31.12.2022 656’780 158.2 260.86 593 %
31.12.2023 598988 148.8 296.37 13.61%
Klasse USD R
Datum Anzahl Anteile Nettovermégen Nettoinventarwert Performance
in Mio. CHF pro Anteil in USD
31.12.2019 92'728 13.6 152.33 18.80 %
31.12.2020 117440 21.0 203.31 33.47 %
31.12.2021 156’818 34.5 241.48 18.77 %
31.12.2022 224’421 52.7 254.54 541 %
31.12.2023 224'717 54.2 287.76 13.05%

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fiir die zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit
steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen

unberticksichtigt.
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Historische Fondsperformance

Fonds / Klasse Wdahrung 01.01.2023 bis 2023 2021 bis 2023 2021 bis 2023

31.12.2023 Kumuliert Annualisiert
Quantex Global Value Fund Klasse CHF | CHF 3.13% 3.13% 36.75% 11.00 %
Quantex Global Value Fund Klasse CHF R CHF 2.62 % 2.62 % 34.72% 10.44 %
Quantex Global Value Fund Klasse EUR | EUR 9.67 % 9.67 % 59.55% 16.85 %
Quantex Global Value Fund Klasse EUR R EUR 9.12% 9.12% 57.18% 16.27 %
Quantex Global Value Fund Klasse USD | usbD 13.61% 13.61% 43.65 % 12.83 %
Quantex Global Value Fund Klasse USD R usD 13.05% 13.05% 4153 % 12.28%

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fir die zuklnftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen
oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen

unberticksichtigt.
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Fondsdaten

Erstemission

Klasse CHF | 28. Februar 2018
Klasse CHF R 18. Juli 2008
Klasse EUR | 28. Februar 2018
Klasse EUR R 18. |uni 2015
Klasse USD | 28. Februar 2018
Klasse USD R 20. November 2015
Erstausgabepreis

Klasse CHF | CHF 208.60
Klasse CHF R CHF 100.00
Klasse EUR | EUR 120.31
Klasse EUR R EUR 100.00
Klasse USD | UsD 136.23
Klasse USD R UsD 100.00
Nettovermoégen

CHF 1'287'524'328.47 (31.12.2023)

Valorennummer / ISIN Klasse CHF |
39961 167 / LI0399611677

Valorennummer / ISIN Klasse CHF R
4226728 /110042267281

Valorennummer / ISIN Klasse EUR |
39961 168 / LI0399611685

Valorennummer / ISIN Klasse EUR R
27 448 111/ LI0274481113

Valorennummer / ISIN Klasse USD |
39961 169/ LI0399611693

Valorennummer / ISIN Klasse USD R
27 448 112 / LI0274481121

Bewertung

taglich

Rechnungswdhrung

CHF

Ausschittung

Klasse CHF | thesaurierend
Klasse CHF R thesaurierend
Klasse EUR | thesaurierend
Klasse EUR R thesaurierend
Klasse USD | thesaurierend
Klasse USD R thesaurierend
Ausgabeaufschlag

Klasse CHF | max. 3.00 %
Klasse CHF R max. 3.00 %
Klasse EUR | max. 3.00 %
Klasse EUR R max. 3.00 %
Klasse USD | max. 3.00 %
Klasse USD R max. 3.00 %
Riicknahmeabschlag

Klasse CHF | keiner

Klasse CHF R keiner

Klasse EUR | keiner

Klasse EUR R keiner

Klasse USD | keiner

Klasse USD R keiner

Abschluss Rechnungsjahr
31. Dezember

10 | Quantex Global Value Fund Jahresbericht 31. Dezember 2023



Verkaufsrestriktion
Vereinigte Staaten von Amerika

Fondsdomizil
Furstentum Liechtenstein
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Vermégensrechnung per 31.12.2023

CHF

Bankguthaben auf Sicht
Wertpapiere

Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtvermdgen
Verbindlichkeiten
Nettovermogen

Klasse CHF |

Klasse CHF R

Klasse EUR |

Klasse EUR R

Klasse USD |

Klasse USD R

Anzahl der Anteile im Umlauf
Klasse CHF |

Klasse CHF R

Klasse EUR |

Klasse EUR R

Klasse USD |

Klasse USD R
Nettoinventarwert pro Anteil
Klasse CHF |

Klasse CHF R

Klasse EUR |

Klasse EURR

Klasse USD |

Klasse USD R

CHF
CHF
EUR
EUR
usD
usD

Ausserbilanzgeschdfte per 31.12.2023

Das Derivatrisiko wird gemdass Commitment Ansatz berechnet. Die entsprechenden Limiten

eingehalten. Per Stichtag betrégt das Derivatrisiko 0.00 %.

Wertpapierleihe

172'613'509.57
203'276'284.84
356'381'707.00
352'301'036.02
148'762'819.57

54'188'971.47

428'612.74
519'780.36
1'414'639.45
1'433'880.16
598'987.55
224'716.64

402.73
391.08
272.06
265.33
296.37
287.76

89'616'759.40
1'199'127'672.76
2'388'874.33
1’291’133’306.49
-3’608'978.02
1'287'524'328.47

wurden per 31.12.2023

Art der Wertpapierleihe
Kommissionen aus der Wertpapierleihe

Wert der ausgeliehenen Wertpapiere (in Mio. CHF)
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Erfolgsrechnung vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

CHF

CHF

Ertrédge der Bankguthaben

Ertrage der Aktien und sonstigen Beteiligungspapiere
einschliesslich Ertrage aus Gratisaktien

Sonstige Ertrége

Einkauf in laufende Ertrédge bei der Ausgabe von Anteilen
Total Ertrage

Passivzinsen

Aufwendungen fur die Vermogensverwaltung
Aufwendungen fur die Verwahrstelle

Aufwendungen fur die Verwaltung

Revisionsaufwand

Sonstige Aufwendungen

Ausrichtung laufender Ertrége bei der Riicknahme von Anteilen
Total Aufwand

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste

Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

3'140'568.88
50'289'171.58

50'423.92
3'284'032.21

-1'283.28
-13'899'642.46
-266'468.34
-539'996.33
-8'443.68
-120'470.66
-3'455'870.05

56'764'196.59

-18’292’174.80
38'472'021.79
-3'930'961.32
34'541'060.47
1'358'920.43
35’899'980.90

Klasse CHF |

CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres 5'157'798.23
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfugbarer Erfolg 5'157'798.23
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurtckbehaltener Erfolg 5'157'798.23
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
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Klasse CHF R

CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres 6'074'020.88
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfliigbarer Erfolg 6'074'020.88
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurlckbehaltener Erfolg 6'074'020.88
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
Klasse EUR |

CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres 10'648'905.42
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfugbarer Erfolg 10'648'905.42
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurtckbehaltener Erfolg 10'648'905.42
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
Klasse EUR R

CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres 10'526'972.45
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfliigbarer Erfolg 10'526'972.45
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00

Zur Wiederanlage zurlckbehaltener Erfolg

10'526'972.45

Vortrag auf neue Rechnung 0.00
Klasse USD |

CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres 4'445'124.89
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfugbarer Erfolg 4'445'124.89
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurlckbehaltener Erfolg 4'445'124.89
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
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Klasse USD R

CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres 1'619'199.92
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfliigbarer Erfolg 1'619'199.92
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurlckbehaltener Erfolg 1'619'199.92
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Verdnderung des Nettovermégens vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Klasse CHF |

CHF

Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode
Saldo aus dem Anteilverkehr
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Klasse CHF R

159’174'929.65
8'870'331.75
4'568'248.17
172'613'509.57

CHF

Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode
Saldo aus dem Anteilverkehr
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Klasse EUR |

206'580°689.00
-8'577'144.48
5'272'740.32
203'276°284.84

CHF

Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode
Saldo aus dem Anteilverkehr
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Klasse EUR R

346'852’055.32
-1'519'571.10
11'049'222.78
356’381’707.00

CHF

Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode
Saldo aus dem Anteilverkehr
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode
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330’985’022.80
12'276'440.73
9'039'572.49
352’301’036.02



Klasse USD |

CHF

Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode
Saldo aus dem Anteilverkehr
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Klasse USD R

158'174’474.58
-14'071'644.71

4'659'989.70
148’762'819.57

CHF

Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode
Saldo aus dem Anteilverkehr
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anteile vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

52'738'320.31
140'443.72
1'310'207.44
54’188'971.47

Klasse CHF |

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 407’614
Ausgegebene Anteile 90’243
Zurtckgenommene Anteile 69’244
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 428’613
Klasse CHF R

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 542’046
Ausgegebene Anteile 58’682
Zurtckgenommene Anteile 80’948
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 519’780
Klasse EUR |

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 1'419°902
Ausgegebene Anteile 202’543
Zurtckgenommene Anteile 207'806
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 1’414’639
Klasse EUR R

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 1'382’360
Ausgegebene Anteile 223’665
Zurickgenommene Anteile 172’145
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 1'433’880
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Klasse USD |

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 656’780
Ausgegebene Anteile 63’906
Zurickgenommene Anteile 121’698
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 598’988

Klasse USD R

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 224’421

Ausgegebene Anteile 38’798

Zurtckgenommene Anteile 38’502

Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 224’717
Entschadigungen

Geblihr fiir Vermégensverwaltung, Vertrieb, Administration, Verwahrstelle und
Risikomanagement

max. 1.75 % p. a. fur Klassen CHF R, EUR R und USD R
max. 1.25 % p. a. fur Klassen CHF |, EUR | und USD |

Service Fee

max. CHF 2'500.-- p. a.

Total Expense Ratio (TER)

0.91 % p. a. Klasse CHF |
1.41 % p. a. Klasse CHF R
0.91 % p. a. Klasse EUR |
1.41 % p. a. Klasse EUR R
0.91 % p. a. Klasse USD |
1.41 % p. a. Klasse USD R

Aus der Vermodgensverwaltungsgebihr kann eine Bestandespflegekommission ausgerichtet werden.

Die Berechnung des Total Expense Ratio ("TER") erfolgt anhand der Berechnungsmethode der "Ongoing Charges" unter
Berticksichtigung der TER von Investments in Zielfonds, wenn der vorliegende Fonds substantiell auch in Zielfonds investiert
ist. Sofern eine performanceabhdngige Vergitung ("Performance Fee") im Berichtszeitraum zur Anwendung gelangte, wird
auch diese gesondert als prozentualer Anteil des durchschnittlichen Nettovermégens ausgewiesen. In diesem Fall wird
zusdtzlich zur TERI auch die TER2 ausgewiesen, welche der Summe der TER1 sowie des prozentualen Anteils der
Performance Fee entspricht.

Transaktionskosten

Der Fonds tragt sémtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsende Nebenkosten fir den An- und Verkauf der
Anlagen. Die Transaktionskosten umfassen Courtagen, Maklergebihren, Stempelgebihren, Steuern und fremde Gebihren
die im Berichtszeitraum entstanden sind.

Im Berichtszeitraum sind Transaktionskosten in der Hohe von CHF 1’009'432.44 entstanden.
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Vermégensinventar / Kaufe und Verkdaufe

Titel Waéhrung Bestand Kauf ¥ Verkauf ¥2 Bestand Kurs Wert Anteil
per per in CHF in%
01.01.2023 31.12.2023
Wertpapiere
Aktien
Aktien, die an einer Bérse gehandelt werden
Australien
AUD
Akt South32 Ltd 12500000 4’000'000 500’000 16’000’000 3.33 30’337'152 2.36 %
Akt Woodside Energy Grp Ltd 1'900’000 1’900’000 31.06 33’602'040 2.61%
Akt Santos Ltd 7’000’000 1’000’000 8’000°000 0
Akt Whitehaven Coal Ltd 8’000°000 8’000°000 0
Total 63939193 4.97 %
Total Australien 63’939'193 4.97 %
Belgien
EUR
Akt Anheuser-Busch InBev SA/NV 650’000 130’000 80’000 700’000 58.42 37'867'844 2.94 %
Total 37'867'844 2.94 %
Total Belgien 37'867'844 2.94%
Brasilien
BRL
Akt B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 16’000°000 3’000'000 5’000’000 14’000’000 14.55 35’179'642 2.73 %
Akt Odontoprev SA 9’000’000 1’200’000 2'200'000 8’000’000 11.62 16’054'489 1.25%
Akt Banco Bradesco SA 16’000°000 16’000’000 0
Total 51'234’131 3.98 %
usD
Akt Ambev SA Sponsored American Deposit 12’000'000 5000000 2’000'000 15000000 2.81 35'259'229 2.74%
Shares Repr 1 Sh
Akt Petrobras SADR Rep 2 Shs 3’100'000 1’400’000 1’700°000 2’800’000 15.97 37'472'410 291 %
Total 72’731’639 5.65 %
Total Brasilien 123'965'770 9.63 %
Deutschland
EUR
Namakt adidas AG 280’000 280’000 0
Total 0 0.00 %
Total Deutschland 0 0.00 %
Frankreich
EUR
Akt Technip Energies N.V. Bearer and 2'200’000 200’000 870’000 1'530'000 21.16 29'979'065 2.33%
Registered
Akt TotalEnergies SE 570’000 50’000 520’000 61.60 29’'661'632 2.30 %
Total 59640697 4.63 %
Total Frankreich 59640697 4.63%
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Titel Wdahrung Bestand Kauf ¥ Verkauf ¥2 Bestand Kurs Wert Anteil

per per in CHF in%
01.01.2023 31.12.2023
Grossbritannien
GBP
Akt BP Plc 6'300'000 6'300°000 4.66 31'291'928 2.43 %
Akt British American Tobacco Plc 950’000 550’000 50’000 1’450’000 22.95 35’465'933 2.75%
Akt Ferrexpo Plc 6’600°000 6’600’000 0.90 6'346’835 0.49 %
Akt Shell PLC 1’300°000 300000 300’000 1300000 2571 35'620'169 2.77 %
Total 108’724’865 8.44 %
Total Grossbritannien 108'724’865 8.44 %
Indonesien
IDR
Akt PT Adaro Energy Tbhk Registered Shs 125’000°000 20’000'000  105'000'000  2'380.00 13'549'578 1.05%
Akt PT Indofood Sukses Makmur Thk 38’000°000 2’000’000 40’000°000 6’450.00 13’988’760 1.09 %
Total 27'538’338 2.14 %
Total Indonesien 27'538’338 2.14 %
Japan
JPY
Akt Daito Trust Construction Co Ltd 280’000 70’000 350’000
Akt Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1’100°000 1100000
Total 0 0.00 %
Total Japan 0 0.00 %
lersey
GBP
Akt Man Group PLC 11’700°000 2’000'000 700’000 13’000°000 2.33 32'219'526 2.50 %
Akt Glencore Intl 5’700’000 1’000’000 6’700’000 0
Total 32'219’526 2.50 %
Total Jersey 32'219°526 2.50%
Kaimaninseln
CAD
Akt Endeavour Mining PLC 1’700°000 400’000 500’000 1’600’000 29.77 30'123'763 2.34%
Total 30'123’763 2.34%
Total Kaimaninseln 30°123’763 2.34%
Kanada
CAD
Akt Alimentation Couche-Tard Inc 760’000 20’000 740’000 78.03 36'517'726 2.84 %
Akt Centerra Gold Inc 3’000°000 400’000 200’000 3'200'000 7.91 16’007'992 1.24 %
Akt Dundee Precious Metals Inc 3’000’000 400’000 600’000 2'800’000 8.48 15’016’347 1.17 %
Akt Suncor Energy Inc 1’100’000 1’100’000 42.45 29’531’179 2.29%
Akt Stelco Holdings Inc 500’000 500’000 0
Total 97’073’244 7.54 %
Total Kanada 97'073'244 7.54 %
Kasachstan
usD
Akt National Atomic Company Kazatomprom 540’000 540’000 0
|]SC GDR Reg S
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Titel Wdahrung Bestand Kauf ¥ Verkauf ¥2 Bestand Kurs Wert Anteil
per per in CHF in%
01.01.2023 31.12.2023
Total 0 0.00 %
Total Kasachstan 0 0.00 %
Luxemburg
EUR
Akt ArcelorMittal SA 1’300°000 150’000 1’450’000 0
Total 0 0.00 %
Total Luxemburg 0 0.00 %
Mexiko
MXN
Akt Grupo Mexico SAB de CV 8’600'000 600’000 8’000'000 94.18 37'263'636 2.89 %
Akt Qualitas Controladora SAB de CV 3’800'000 2'000’000 1'800°000 171.58 15'274’807 1.19%
Total 52'538’442 4.08 %
Total Mexiko 52'538’442 4.08 %
Schweden
SEK
Akt SSAB Corporation -B 6’200’000 6’200'000 0
Total 0 0.00 %
Total Schweden 0 0.00 %
Schweiz
CHF
GS Roche Holding AG 150’000 150’000 244.50 36’675’000 2.85%
Namakt Novartis AG 420’000 40’000 100’000 360’000 84.87 30’553'200 2.37 %
Akt Sandoz Grp AG 76’000 76’000 0
Namakt Sonova Holding AG 150’000 10’000 160’000 0
Namakt VAT Group AG 100’000 100’000 0
Total 67’228’200 5.22%
Total Schweiz 67’228'200 5.22 %
Spanien
EUR
Akt Grupo Compania de Distribution Integral 670’000 20’000 650’000 24.48 14'734'512 1.14 %
Logista Holdings S.A.
Akt INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL S.A. Inditex- 1’300°000 400’000 900’000 39.43 32'860'962 2.55%
Share from Split
Total 47'595’474 3.70%
Total Spanien 47'595’474 3.70%
Sudafrika
GBP
Akt Thungela Resources Limited 600’000 600’000 1’200’000 6.38 8’162'820 0.63%
Total 8’162’820 0.63 %
usD
Akt Sibanye Stillwater Ltd ADR 3’200°000 2'800’000 6’000’000 0
Total 0 0.00 %
ZAR
Akt Mr.Price Grp Ltd 1’900'000 500’000 200’000 2'200’000 156.81 15'699'786 1.22%
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Titel Wdahrung Bestand Kauf ¥ Verkauf ¥2 Bestand Kurs Wert Anteil
per per in CHF in%

01.01.2023 31.12.2023
Thungela Resources Ltd 1’800°000 800’000 2'600'000 153.80 18’198’139 1.41%
Total 33'897’925 2.63%
Total Sudafrika 42°060'745 3.27 %
Siidkorea (Republik)

KRW
KT&G Corp Shs 440’000 80’000 520’000 86’900.00 29186929 2.27 %
Total 29’186°929 2.27 %
Total Siidkorea (Republik) 29’186’929 2.27 %
Vereinigte Staaten von Amerika
usD

Akt Allison Transmission Holdings Inc 78’400 78’400 58.15 3’820’450 0.30 %
Akt Booking Holdings Inc Registered Shs 17’500 7'500 10’000 3'547.22 29'726'023 2.31%
Akt Bristol Myers Squibb Co 800’000 800’000 51.31 34'398'593 2.67 %
Akt CF Industries Hldg 640’000 160’000 480’000 79.50 31'978’423 2.48 %
Akt Cigna Corporation 275’000 155’000 120’000 299.45 30'113'015 2.34%
Akt eBay Inc 1’000’000 1’000’000 43.62 36'553'953 2.84 %
Akt InMode Ltd 1’600’000 1’600’000 22.24 29’'819'712 2.32%
Akt Mettler Toledo International Inc 34’000 6’000 28’000 1’21296 28'461'199 2.21%
Akt Philip Morris International Inc 380’000 20’000 400’000 94.08 31'535’955 2.45 %
Akt The Kraft Heinz Company 850’000 1’200’000 1’100°000 950’000 36.98 29’440'094 2.29%
Akt Visa Inc -A- 160’000 5’000 155’000 260.35 33'817'225 2.63%
Akt Fidelity National Inc 520’000 520’000 0
Akt Waters Corporation 140’000 140’000 0
Total 319'664’642 24.83 %
Total Vereinigte Staaten von Amerika 319’664’6422 24.83 %
Total Aktien, die an einer Bérse gehandelt werden 1’139’367°673 88.49 %
Total Aktien 1’139'367°673 88.49 %
Obligationen
Obligationen, die an einer Bérse gehandelt werden
CHF
0% Geldmarkt-Buchforderung CH 21.03.24 60’000°000 60’000°000 99.60 59'760°000 4.64 %
0% Geldmarkt-Buchford. Schweiz 01.06.23 90’000’000 90’000’000 0
0% Geldmarkt-Buchforderung CH 03.08.23 45’000’000 45’000’000 0
0% Geldmarkt-Buchforderung CH 14.12.23 50’000°000 50’000’000 0
0% Geldmarkt-Buchforderung CH 16.11.23 60’000’000 60’000'000 0
Total 59’760°000 4.64%
Total Obligationen, die an einer Bérse gehandelt werden 59’760°000 4.64 %
Total Obligationen 59’760°000 4.64%
Total Wertpapiere 1'199’127°673 93.13%
Bankguthaben
Bankguthaben auf Sicht 89’616'759 6.96 %
Total Bankguthaben 89’616’759 6.96 %
Sonstige Vermoégenswerte 2’388’874 0.19%
Gesamtvermdgen per 31.12.2023 1'291’133’306 100.28 %
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Verbindlichkeiten
Nettovermdégen per 31.12.2023

Anzahl der Anteile im Umlauf Klasse CHF |
Anzahl der Anteile im Umlauf Klasse CHF R
Anzahl der Anteile im Umlauf Klasse EUR |
Anzahl der Anteile im Umlauf Klasse EUR R
Anzahl der Anteile im Umlauf Klasse USD |
Anzahl der Anteile im Umlauf Klasse USD R

Nettoinventarwert pro Anteil Klasse CHF |
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse CHF R
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR |
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse EUR R
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD |
Nettoinventarwert pro Anteil Klasse USD R

Wert der ausgeliehenen Wertpapiere (in Mio. CHF)

1) inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung von Anrechten
2) inkl. Austibung von Bezugsrechten, Gleichstellung

428'612.742000
519'780.356000
1'414'639.449000
1'433'880.162000
598'987.556000
224'716.644000

CHF
CHF
EUR
EUR
usb
usbD

Allféllige Differenzen bei den Werten und bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurlickzuftihren.

Hinterlegungsstellen per 31.12.2023

Die Wertpapiere waren per Abschlussdatum bei den folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:

Liechtensteinische Landesbank AG
SIX SIS AG

Standard Chartered Bank Hong Kong Office
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402.73
391.08
272.06
265.33
296.37
287.76
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-0.28 %
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q Grant Thornton

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.O. Box 663
FL-9494 Schaan

T +423 237 42 42

www.grantthornton.li

Bericht des Wirtschaftspriifers liber den Jahresbericht 2023

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Quantex Global Value Fund geprift, der aus der Ver-
mdgensrechnung und dem Vermdégensinventar per 31. Dezember 2023, der Erfolgsrechnung fiir das an
diesem Datum endende Geschéftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens und erganzenden An-
gaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdégens- und Finanzlage des Quantex Global Value Fund zum 31. Dezem-
ber 2023 sowie dessen Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteini-
schen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefuhrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-
dards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fiir die Prifung des Jahresberichts®
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen ge-
setzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Stan-
dards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen.

Sonstiger Sachverhalt

Der Jahresbericht des Quantex Global Value Fund fur das am 31. Dezember 2022 abgeschlossene Ge-
schaftsjahr wurde von einem anderen Wirtschaftspriifer gepriift, der am 26. April 2023 ein nicht modifiziertes
Prifungsurteil zu diesem Abschluss abgegeben hat.

Ziirich Schaan Genéve Lausanne Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2 113
Member of Grant Thornton International Ltd MWST-Nr. 51053



Q Grant Thornton

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt ,Pri-
fungsurteil* genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unserem dazugehdrenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informati-
onen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
Jahresbericht oder unseren bei der Abschlussprufung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresberichtes
in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat
als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat daflr verantwortlich, die Fahigkeit des Orga-
nismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfuhrung der Geschéftstatigkeit zu beurteilen, Sach-
verhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben so-
wie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Geschéftstatigkeit anzuwenden, es sei
denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere
zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
gewdirdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die
auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beein-
flussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA {iben wir wah-
rend der gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-
Uber hinaus:

e Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fihren Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern resultieren-
des, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkei-
ten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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q Grant Thornton

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft
abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden
Angaben.

e Ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlang-
ten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Ge-
gebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapiere zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung
ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch die Abkehr des Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
piere von der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

e Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der An-
gaben in den erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht
wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem (iber den geplanten
Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie Uiber bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
identifizieren.

Schaan, 25. April 2024

Grant Thornton AG

T lleled

Egon Hutter ppa Thomas Walch
Zugelassener Wirtschaftspriifer
Leitender Wirtschaftsprifer
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Offenlegung Vergiitungsinformationen (ungepriift)

Vergtitungsinformationen betreffend die LLB Fund Services AG

Die nachfolgenden Vergitungsinformationen beziehen sich auf die LLB Fund Services AG (die "Gesellschaft"). Diese Vergitung
wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fur die Verwaltung sémtlicher OGAW oder AlF (gemeinsam "Fonds") entrichtet.
Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergltung wurde zur Entschadigung der fir Quantex Global Value Fund erbrachten
Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable Bruttovergiitung, das heisst vor Abzug von Steuern und
Arbeitnehmerbeitrégen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberprifung der Vergitungsgrundsdtze der
Gesellschaft, die Bestimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden" (Anm. 4) sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten
GesamtvergUtung obliegt dem Verwaltungsrat. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann
nach Berichtserstellung erfolgen. Gegentber dem Vorjahr erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den
Vergutungsgrundsdtzen mit Gultigkeit fur das Kalenderjahr 2023.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen sind auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zusammenfassung der
Vergltungsgrundsdtze  der  Gesellschaft ist  auf  https://lb.li/de/institutionelle/fund-services/llb-fund-services-
ag/anlegerinformationen/verguetungsgrundsaetze abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf Anfrage kostenlose
Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende
ausgerichteten Verguitungen sind nicht reflektiert.

Verglitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft (Anm. 1)

Gesamtvergltung im abgelaufenen Kalenderjahr 2023 CHF 2.29-2.42 Mio.
davon feste VergUtung CHF 2.03 Mio.
davon variable Vergttung (Anm. 2) CHF 0.26-0.39 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte Vergttungen (Anm. 3) keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2023 19

Gesamtes verwaltetes Vermodgen der Gesellschaft per 31.12.2023 Anzahl Teilfonds Verwaltetes Vermégen

in OGAW 63 CHF 7'405 Mio.
in AIF 21 CHF 1'813 Mio.
Total 84 CHF 9'218 Mio.

Verglitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

Gesamtvergutung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" (Anm. 4) der Gesellschaft im abgelaufenen

Kalenderjahr 2023 CHF 1.32-1.43 Mio.
davon feste Verglitung CHF 1.10 Mio.
davon variable Vergltung (Anm. 2) CHF 0.22-0.33 Mio.

Gesamtzahl der |dentifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2023 9

Gesamtvergitung fur andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr

2023 CHF 0.97-0.99 Mio.
davon feste Vergltung CHF 0.93 Mio.
davon variable Vergltung (Anm. 2) CHF 0.04-0.06 Mio.

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2023 10

Anmerkungen

1 - Die Gesamtvergltung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die
Offenlegung der Mitarbeitervergiitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine
Allokation der tatséchlichen Arbeits- und Zeitaufwdnde auf einzelne Fonds kann nicht zuverléssig erhoben werden.

2 - Der ausgewiesene Betrag umfasst Cash Bonus sowie Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. Den
Mitarbeitenden zugewiesenen Mitarbeiterbindungsinstrumenten wird der gegenwartige Wert beigemessen.

3 - Es werden keine Vergitungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergitungen von der Gesellschaft
vereinnahmt werden.

4 - Als "ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Risikoprofil der Gesellschaft oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds austiben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der
Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf demselben Vergltungsniveau, Risikotrédger und die Inhaber von
wesentlichen Kontrollfunktionen.

26 | Quantex Global Value Fund Jahresbericht 31. Dezember 2023



Vergtitungsinformationen betreffend die Quantex AG, Muri bei Bern/Schweiz

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Portfolioverwaltung in Bezug auf folgenden Fonds

Quantex Global Value Fund OGAW

an die oben genannte Vermodgensverwaltungsgesellschaft (kurz: «VV-Gesellschafty) delegiert. Nur ein Anteil der nachfolgend
ausgewiesenen Vergitung wurde zur Entschadigung von Vermogensverwaltungsleistungen fur den gelisteten Fonds
aufgewendet.

Gesamtvergitung der VV-Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2023 (Anm. 1) CHF 8.12 Mio.
davon feste Vergltung CHF 1.60 Mio.
davon variable Vergitung (Anm. 2) CHF 6.52 Mio.

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft per 31.12.2023 17

Anmerkungen

1 - Die Gesamtvergutung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Als
Vergutungsbetrag wird die Bruttovergitung, vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmerbeitrdgen an Sozialversicherungs-
einrichtungen, resp. die Bruttoentsch&digung an den Verwaltungsrat ausgewiesen.

2 - Die variable Vergutung umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von ggf. ins Eigentum der Mitarbeitenden Gbertragenen
Vergutungsinstrumenten. Den zugewiesenen Vergltungsinstrumenten wird der gegenwdrtige Wert beigemessen. Sofern die
variable VergUtung zum Zeitpunkt der Berichterstattung noch nicht feststeht, ist ein Erwartungswert ausgewiesen.
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Regelmdssige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten (ungepriift)

Eine nachhaltige

Investition ist eine Name des Produkts: Quantex Funds, Quantex Global Value Fund

Investition in eine Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900WYOOMS5QHEV9890

Wirtschaftstatigkeit,

die zur Erreichung Okologische und/oder soziale Merkmale

eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitrdgt, vorausge-
setzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder ( X J Ja () % Nein

sozialen Ziele

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

erheblich beeintrich- Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit okologische/soziale
tigt und die Unterneh- Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
men, in die investiert Umweltziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt
wird, Verfahrenswei- wurden, enthielt es % an nachhaltigen
sen einer guten in Wirtschaftstatigkeiten, die Investitionen
Unternehmensfiih- nach der EU-Taxonomie als
rung anwenden. dkologisch nachhaltig mit einem Umweltziel in

einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Die EU-Taxonomie ist Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
ein Klassifikations- in Wirtschaftstatigkeiten, die einzustufen sind
system, das in der nach der EU-Taxonomie nicht
Verordnung als 6kologisch nachhaltig mi.t einem U.r.nyvelt‘ziel in.
(EU) 2020/852 einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

el e el el nachhaltig einzustufen sind

Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. Diese

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige st Es wurden damit dkologische/soziale
Verordnung umfasst L. L. . .
kein Verzeichnis der Investitionen mit einem sozialen I\/Ierkmal.e beworber'm,.aber ke"!.e.
Sozalinachhaltizen Ziel gettigt: % nachhaltigen Investitionen getatigt.

Wirtschaftstatigkeiten
. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie-

konform sein oder . . . . . . .
e p Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
' [Te

-‘-;,sid und/oder sozialen Merkmale erfiillt?
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
6kologischen oder - die Favorisierung von verantwortungsvollen Unternehmen.
sozialen Merkmale

erreicht werden.

Das Teilvermogen forderte punktuell und in geringem Ausmass 6kologische und soziale
Merkmale durch:

- die Anwendung von Ausschlusskriterien im Bereich Waffen, und
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdampfung
von Korruption und
Bestechung.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Im Berichtszeitraum wurde sowohl die Anwendung von Ausschlusskriterien als auch
die Favorisierung von verantwortungsvollen Unternehmen konsequent umgesetzt
und die damit verbundenen 6kologischen und sozialen Merkmale geférdert.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréiumen?

Die Indikatoren haben in vergleichbarem Ausmass wie in der vorangegangenen
Berichtsperiode 01.01.2022 —31.12.2022 (der erstmaligen Berichterstatttung)
abgeschnitten.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getditigt wurden, und wie tridgt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar, da dieser Fonds keine nachhaltigen Investitionen tétigt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Nicht anwendbar, da dieser Fonds keine nachhaltigen Investitionen tatigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige  Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Nicht anwendbar, da dieser Fonds keine nachhaltigen Investitionen téatigt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Nicht anwendbar, da dieser Fonds keine nachhaltigen Investitionen téatigt.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,\Vermeidung erheblicher
Beeintrdiichtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die  Unionskriterien  fiir ~ 6kologisch  nachhaltige  Wirtschaftsaktivitdten
beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht anwendbar, da dieser Fonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren nicht berlcksichtigt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

-

= o
Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-

Die prozentualen Gewichte der Vermogenswerte in der nachfolgenden Tabelle
entsprechen dem Durchschnitt der prozentualen Gewichte der Vermdgenswerte an den

nen, auf die der
groRRte Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten Investi-

Quartalsenden in der Berichtsperiode.

Grosste Investitionen Sektor In % der Land
tionen des Finanz- Vermogenswerte
produkts entfiel: Kontokorrent CHF [nicht verfugbar] 59 LI
01.01.2023 -

31.12.2023

Reg Shs Shell PLC Bergbau und Gewinnung von Steinen 2.9 GB

und Erden

Shs Anheuser-Busch Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung 29 BE

InBev SA/NV von Waren

Reg Shs British American | Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung 2.8 GB

Tobacco PLC von Waren

Reg Shs Petro Brasileiro | Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung 2.8 BR

SA - Petro American von Waren

Depositary Receipt Repr

2 Shs

Reg Shs Ambev SA Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung 2.7 BR

American Depositary von Waren

Shares Repr 1 Sh

Reg Shs Woodside Bergbau und Gewinnung von Steinen 2.6 AU

Energy Grp Ltd und Erden
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N Akt Novartis AG Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung 2.6 CH
von Waren

Reg Shs The Cigna Grp Gesundheits- und Sozialwesen 2.6 us

Reg Shs Visa Inc -A- Erbringung von Finanz- und 2.6 us
Versicherungsdienstleistungen

Reg Shs Philip Morris Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung 2.6 us

Internat Inc von Waren

Shs Technip Energies Bergbau und Gewinnung von Steinen 2.5 NL

N.V.Bearer and und Erden

Reg Shs B3 SA - Brasil Erbringung von Finanz- und 2.5 BR

Bolsa Balcao Versicherungsdienstleistungen

Reg Shs Endeavour Bergbau und Gewinnung von Steinen 2.4 GB

Mining PLC und Erden

Reg Shs Booking Erbringung von sonstigen 2.4 us

Holdings Inc wirtschaftlichen Dienstleistungen

Reg Shs Man Grp PLC Erbringung von Finanz- und 2.4 JE
Versicherungsdienstleistungen

Shs INDUSTRIA DE Handel; Instandhaltung und 2.4 ES

DISENO TEXTIL S.A.From | Reparatur von Kraftfahrzeugen

Split Share

Act TotalEnergies SE Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung 2.4 FR
von Waren

‘4‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

89.4 % der Investitionen waren auf die ESG-Merkmale des Fonds abgestimmt. Die Anlagen
in der Kategorie "Sonstige" betrugen 10.6% und bestanden grosstenteils aus Barmitteln und
Barmittelaquivalenten zur Steuerung der Fondsliquiditat. Die Allokationen entsprechen dem
Durchschnitt der Allokationen an den Quartalsenden in der Berichtsperiode.

Der Fonds hielt keine "nachhaltigen Anlagen" nach Definition der Sustainable Finance
Disclosure Regulation (SFDR).
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Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermoégenswerte an.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
flr fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermo-
glichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Investitionen

#2 Andere Investitionen [10.6%]

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Wirtschaftssektoren basieren auf
den Sektoren/Teilsektoren der "Nomenclature statistique des activités
économiques dans la Communauté européenne”, kurz NACE. Die Allokationen zu
den NACE-Sektoren/-Teilsektoren wurden aus dem Durchschnitt der Allokationen
an den Quartalsenden in der Berichtsperiode berechnet. Die vorstehende Tabelle
der Allokationen des Fonds in die NACE Sektoren und Teilsektoren basiert auf den
Durchschnitten der Quartalsenden. Die Tabelle enthalt auch die Sektoren und
Teilsektoren, die Einklnfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der
Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb,
einschliesslich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen gemadss
der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der Verordnung (EU) 2018/1999
des Europdischen Parlaments und des Rates erzielen, sofern der Fonds in diese
Sektoren/Teilsektoren in der Berichtsperiode investiert war.

Sektor  Teilsektor In % des NAV

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung von Waren 35.22
Tabakverarbeitung 7.58
Kokerei und Mineraldlverarbeitung 6.99
Getrankeherstellung 5.62
Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 4.63
Metallerzeugung und -bearbeitung 4.15
Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten, elektronischen und
optischen Erzeugnissen 2.42
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 1.99
Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 1.75
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 0.07

Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden 23.57
Erzbergbau 8.88
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Gewinnung von Erddl und Erdgas 7.51

Kohlenbergbau 4.67
Erbringung von Dienstleistungen fur den Bergbau und fir die
Gewinnung von Steinen und Erden 2.51
Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 10.58
Mit Finanz- und Versicherungsdienstleistungen verbundene Tatigkeiten 7.47
Erbringung von Finanzdienstleistungen 1.83
Versicherungen, Riickversicherungen und Pensionskassen (ohne
Sozialversicherung) 1.28
Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen 6.32
Einzelhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen) 6.32
Offentliche Verwaltung, Verteidigung; Sozialversicherung 5.83
Offentliche Verwaltung, Verteidigung; Sozialversicherung 5.83
Gesundheits- und Sozialwesen 3.86
Gesundheitswesen 3.86
Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen 2.42
Reisebliros, Reiseveranstalter und Erbringung sonstiger
Reservierungsdienstleistungen 2.42
Erbringung von freiberufl., wissenschaftl. und techn. Dienstleistungen 1.17
Sonstige freiberufliche, wissenschaftliche und technische Tatigkeiten 1.17
Grundstiicks- und Wohnungswesen 0.61
Grundstiicks- und Wohnungswesen 0.61

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?
Der Fonds hat keine nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie getatigt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

%  Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt,
zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschliefilich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitdt der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen*

Umsatz- Umsatz-
0 100%
erlése 100% erlése
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Nicht Taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt x % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstdndigen Kriterien
fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und
ermdoglichende Tiitigkeiten geflossen sind?

Der Fonds hat keine nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie
getdtigt. Aufgrund des Mangels an verldsslichen Daten ldsst sich der Anteil der
Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermdglichenden Tatigkeiten
geflossen sind, nicht berechnen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Der Fonds hat wie in friiheren Bezugszeitraumen keine nachhaltigen Investitionen
im Sinne der EU-Taxonomie getatigt.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
£ sind nachhaltige /.. nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige

Wirtschaftstatigkeiten . . . . .. 5
el el e Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

(EU) 2020/852 nicht Nicht anwendbar, da dieser Fonds keine sozial nachhaltigen Investitionen anstrebt.

Nicht anwendbar, da dieser Fonds keine nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel anstrebt.

beriicksichtigen.

an

¥4 Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Die "#2 Anderen Investitionen" umfassen die Ubrigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind
noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Die Anlagen in dieser Kategorie
betrugen 10.6% und bestanden grdsstenteils aus Barmitteln und
Barmittelaquivalenten zur Steuerung der Fondsliquiditdt. Es wurde in keine Titel
investiert, die Nachhaltigkeitskriterien nicht erfillen. Das Teilvermogen erlaubt
gemass konstituierenden Dokumenten in begrenztem Umfang die Aufnahme von
Titeln, welche die Nachhaltigkeitskriterien nicht erflllen. Der Anteil solcher Titel ist auf
10% der Investitionen in Unternehmen beschrankt und es gibt in Bezug auf diese 10%
keinen Mindestschutz.

Welche MaBBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
—d okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Teilvermogen hat Auschlusskritierien angewandt und verantwortungsvolle
Unternehmen favorisiert, um 6kologische und soziale Merkmale zu fordern.
Insbesondere wurden Unternehmen mit externen Datenbanken abgeglichen, um
relevante Verbindungen mit auszuschliessenden Sektoren oder Nachhaltigkeitsrisiken
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen gemes-
sen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6ko-
logischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

A

aufgrund von relevanten schwerwiegenden oder unnétigen Beeintrachtigungen von
okologischen oder sozialen Merkmalen zu identifizieren.

Die Verwaltungsgesellschaft Uberprift taglich im Rahmen ihrer Moglichkeiten die
Einhaltung des angewandten ESG-/Nachhaltigkeitsansatz im Zuge der
Anlagerichtlinienprifung.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Nicht relevant, da fur dieses Produkt kein Referenzwert bestimmt wurde.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Nicht relevant, da fir dieses Produkt kein Referenzwert bestimmt wurde.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
O6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht relevant, da fir dieses Produkt kein Referenzwert bestimmt wurde.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Nicht relevant, da fir dieses Produkt kein Referenzwert bestimmt wurde.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht relevant, da fur dieses Produkt kein Referenzwert bestimmt wurde.
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Adressen

Verwahrstelle

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, Postfach 384

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
Telefon +423 2368811

Fax +423 236 88 22

Internet www. b i

E-mail Ub@llb.Li

Wirtschaftspriifer

Grant Thornton AG

Bahnhofstrasse 15

9494 Schaan, Furstentum Liechtenstein

Vermdgensverwalter
Quantex AG
Pourtalésstrasse 97

3074 Muri bei Bern, Schweiz

Vertreter fir die Schweiz
LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20

8002 Zurich, Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz
LLB (Schweiz) AG
Zurcherstrasse 3

8730 Uznach, Schweiz

Einrichtung / Kontaktstelle fiir Deutschland
LLB Fund Services AG

Aulestrasse 80

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein

Kontaktstelle fir Osterreich

LLB Fund Services AG

Aulestrasse 80

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
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