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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des offenen inlandischen Publikums-AlF (Sons-
tige Sondervermogen)

VoBaFlex50

in der Zeit vom 01.10.2022 bis 30.09.2023.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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Tatigkeitsbericht VoBaFlex50 fiir das Geschéaftsjahr 01.10.2022 bis

30.09.2023

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Ziel des Portfoliomanagements ist es, eine positive
Wertentwicklung zu erwirtschaften.

Der Fonds investiert sein Vermdgen in internationale
Wertpapiere aller Art. Hauptséchlich soll in Wertpapiere
von Emittenten mit Hauptsitz in innerhalb der Europai-
Maximal 50 % des
Fondsvermégens dirfen in Aktien und Aktienfonds

schen Union investiert werden.

angelegt werden. Die Anlage in Anleihen kann weltweit
erfolgen. Diese Anlagen sollen breit gestreut werden
und einen Performancebeitrag liefern.

Das Fondsmanagement darf fir den Fonds Geschafte
mit Derivaten zu Absicherungs- und Investitionszwe-
cken tatigen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investi-
tionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds ist
damit gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088
zu qualifizieren.

Portfoliostruktur sowie wesentliche Anderungen im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum wurde das Portfolio durch das
Fondsmanagement laufend an die aktuellen Marktge-
gebenheiten angepasst.

Das Hauptaugenmerk der Marktakteure an den globa-
len Kapitalmarkten waren die, wie im Vorjahr, weiterhin
Uberdurchschnittlichen Inflationsdaten. Zur Bekamp-
fung eben dieser hohen Inflationsniveaus setzten die
groBen Zentralbanken ihren im Vorjahr eingeschlage-
nen Pfad der restriktiven Geldpolitik weiter fort. Hierbei
mussten einige Marktteilnehmer, welche zum Jahresbe-
ginn erste Zinssenkungen im Jahresverlauf vor allem
von Seiten der Fed erwartet haben, ihre Zinserwartun-
gen revidieren. Eine Folge von dem deutlichen Zinsan-
stieg waren zwischenzeitliche Turbulenzen bei amerika-
durch

unterschiedliche Stitzungsprogramme der Notenban-

nischen (Regional-)Banken, welche

ken und Regierungen kurzfristig zum Uberwiegenden

Teil gelost werden konnten. Der Anstieg der globalen
Zinsniveaus flhrte zu einem spirbaren Rickgang der
privaten Konsumguternachfrage. Die Auswirkungen auf
die Unternehmensgewinne fielen jedoch geringer als
befiirchtet aus, was insgesamt zu stabilen Ertragsdaten
fuhrte. Insbesondere die amerikanische Wirtschaft und
deren Arbeitsmarkt wusste mit besser als erwarteten
Daten die Marktakteure zu Gberzeugen. Hingegen triib-
ten sich die Wirtschaftsdaten und -Aussichten fir
Europa und China im Jahresverlauf immer weiter ein.
Die Notenbankpolitik und die zunehmenden Unsicher-
heiten in Bezug auf die weitere Entwicklung der globa-
len Konjunktur sorgen fir teilweise deutliche Schwan-
kungen an der Aktien- und Rentenmérkte.

Die entsprechenden Entwicklungen nahmen wir zum
Anlass fur unterschiedliche Umschichtungen innerhalb
des Aktienportfolios. Hierfir nutzten wir diverse Pro-
dukte, welche unseres Erachtens aufgrund ihrer zugrun-
deliegenden Anlagestrategien zu dem deutlich veran-
derten Marktumfeld passen. Wir erhéhten hierbei den
Anteil von Aktieneinzelwerten und von Anlagelésungen
mit dem Schwerpunkt auf Zukunftsthemen bzw. unter-
Hierdurch
wurde die Gewichtung der Aktienanlagen in Europa

schiedlichen regionalen Schwerpunkten.
und den USA in etwa beibehalten, wohingegen die
Region Asien untergewichtet wurde. Insgesamt ergab
sich durch die entsprechenden MaBnahmen eine

leichte Erhohung der Aktienrisiken.

Zur Nutzung des weiterhin erhdhten Renditeniveaus
erfolgten Neuanlagen im Bereich des Rentenportfolios
vorzugsweise in Papiere mit mittlerer bis langer Rest-
laufzeiten. Unter anderem zwecks Reduzierung von
Wahrungsrisiken wurden einzelne Anlagen vorzeitig
verduBert. Der GroBteil der Anlagen im Rentenportfolio
stammt von Emittenten, welche eine Bonitétseinstufung
im Investment Grade Bereich vorweisen und notieren in
Euro.

Da wir uns im Berichtszeitraum vor allem auf Direktanla-
gen oder auf Vehikeln, welche entweder gezielt in
Aktien oder Anleihen investieren, konzentrierten, redu-
zierten wir auch aufgrund geédnderter Rahmenbedin-
gungen am Markt die Investitionen in Anlagel6sungen,
die flexibel in unterschiedliche Assetklassen investieren
kénnen.

Jahresbericht zum 30.09.2023
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Per Saldo ergab sich im Berichtszeitraum durch die
beschriebenen Malnahmen eine deutliche Reduzie-
rung der im Fondsvermogen vorgehaltenen Liquiditat.

Portfoliostruktur zum 30.09.2022:*

463%
302%
142%
90%
02%

Portfoliostruktur zum 30.09.2023:*

@ tnvestmentanteile a9%
@ Rorten ns%

1B3I%
® Geldbestinds 23%

* Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfu-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Verma-
gensaufstellung geméaB Jahresbericht entstanden sein.

Risikoanalyse

Kontrahenten Risiko

Der Fonds schlieBt Geschafte mit verschiedenen Ver-
tragspartnern ab. Es besteht das Risiko, dass Vertrags-
partner Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen nicht
mehr nachkommen kénnen.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Ldndern beeinflusst wird.

Wéhrungsrisiko

Die Finanzinstrumente kénnen in einer anderen Wah-
rung als der Wahrung des Sondervermdgens angelegt
sein. Der Fonds erhélt die Ertrége, Rickzahlungen und
Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung.
Fallt der Wert dieser Wéhrung gegenlber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen
und somit auch der Wert des Fondsvermogens.

Liquiditatsrisiko Zielfonds

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in
Zielfonds. Die Liquiditat des Sondervermdgens kann
eingeschrénkt werden, sofern z.B. fir die Zielfonds die
Ricknahme der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Liquiditétsrisiko Renten

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermégen
den Rentenmarkten inharenten Liquiditatsrisiken ausge-
setzt. Um diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet
das Fondsmanagement auf ein ausreichendes Emissi-
onsvolumen der einzelnen Anleihen sowie einen hohen
Diversifikationsgrad im Sondervermdgen.

Liquiditatsrisiko Aktien

Das Sondervermdégen ist breit gestreut und in Aktien
mit hoher Marktkapitalisierung investiert, die im Regel-
fall in groBen Volumina an den internationalen Bdrsen
gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass
jederzeit ausreichend Vermdgenswerte zu einem ange-
messenen Verkaufserlos verduBert werden kénnen.

Kredit- und Zinsdnderungsrisiken

Der Fonds legt einen wesentlichen Teil seines Vermo-
gens in Schuldverschreibungen an. Deren Aussteller
kénnen insolvent werden, wodurch diese Anlagen ihren
Wert ganz oder zum Teil verlieren wiirden. Zudem kann
sich das Marktzinsniveau, das zum Zeitpunkt des
Erwerbs eines Wertpapieres besteht, andern. Steigen
die Marktzinsen gegenliber den Zinsen des Wertpa-
piers zum Zeitpunkt des Erwerbs, so kénnen die Kurse
der Wertpapiere fallen.

Jahresbericht zum 30.09.2023
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Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermégen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméfBig
durch die Interne Revision Uberwacht.

Verwahrrisiken

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstédnden ins-
besondere im Ausland kann ein Verlustrisiko verbunden
sein, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen
oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder
eines Unterverwalters resultieren kann.

Sonstige Risiken

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die
Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg"”). Die Bérsen sind seit
Beginn des Konfliktes von einer deutlich héheren Volati-
litét gepragt. Die weitere Entwicklung an den Kapital-
markten hangt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf der
Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der gegen Russland und Belarus verhdngten Sanktio-
nen, einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation,
der Lage an den Rohstoffmarkten sowie anstehenden

geldpolitischen Entscheidungen. Es ist davon auszuge-
hen, dass die Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft
und an den Borsen weiterhin von erhdhter Unsicherheit
gepragt sein werden. Daher unterliegt auch die zukinf-
tige Wertentwicklung dieses Sondervermégens grof3e-
ren Marktpreisrisiken.

VerduBerungsergebnis

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften fir den
Berichtszeitraum betrug 104.986,32 Euro. Gewinne
resultieren im Wesentlichen aus der VerduBerung von
Investmentanteilen und Aktien. Verluste resultieren im
Wesentlichen aus der VerduBerung von Investmentan-
teilen und Aktien.

Gewinne: EUR + 932.285,14

Verluste: EUR --827.298,82

Wertentwicklung

Die Wertentwicklung (nach BVI-Methode) betrug fur
den Berichtszeitraum flr den Fonds 4,73 %.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fir den VoBaFlex50 ist an die
Dortmunder Volksbank eG ausgelagert.

Weitere fir den Anleger wesentliche Ereignisse hat es
im Berichtszeitraum nicht gegeben.

Ubersicht iiber die Anlagegeschifte wihrend des
Berichtszeitraumes

Jahresbericht zum 30.09.2023
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Die im Geschéftsjahr 2022/2023 abgeschlossenen
Geschéfte sowie die sich im Bestand des Sonderverma-
gens befindlichen Positionen werden im Jahresbericht
aufgeflhrt.
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 17.270.554,36 100,22
1. Aktien 3.183.278,76 18,47
2. Anleihen 5.530.509,34 32,09
3. Investmentanteile 7.234.528,50 41,98
4. Bankguthaben 1.245.137,75 7,23
5. Sonstige Vermdégensgegenstande 77.100,01 0,45
Il. Verbindlichkeiten -37.656,62 -0,22
1. Sonstige Verbindlichkeiten -37.656,62 -0,22
lll. Fondsvermégen EUR 17.232.897,74 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 30.09.2023 8
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.in 1.000

% des
Fondsver-
moégens "

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

Bestand
30.09.2023

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung = Markt

im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 7.891.765,80 45,79

Aktien EUR 3.183.278,76 18,47

DE0008404005 Allianz SE STK 960 960 0 EUR 228,5500 219.408,00 1,27

DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 10.000 10.000 0 EUR 19,8500 198.500,00 1,15

NL0011821202 ING Groep STK 17.000 0 4.700 EUR 12,5460 213.282,00 1,24

DE0008430026 Minchener Rickversicherung STK 700 700 0 EUR 374,3000 262.010,00 1,52
AG

DE0007037129 RWE STK 4.630 4.630 0 EUR 34,6800 160.568,40 0,93

FR0O000121972 Schneider Electric STK 1.140 1.140 0 EUR 156,5000 178.410,00 1,04

DE0007236101 Siemens STK 1.350 1.350 1.570  EUR 135,5800 183.033,00 1,06

FR0O000120271 TotalEnergies SE STK 3.500 0 650 EUR 63,6200 222.670,00 1,29

FR0O000125486 VINCI STK 1.730 1.730 0 EUR 105,2200 182.030,60 1,06

US02079K3059 Alphabet Inc. Cl. A STK 1.590 2.100 510 USD 132,3100 199.160,18 1,16

US0231351067 Amazon.com Inc. STK 1.560 2.200 640  USD 125,9800 186.053,96 1,08

US1912161007 Coca-Cola Co., The STK 3.250 3.250 0 USD 55,8100 171.714,95 1,00

US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. STK 1.530 1.530 0 USD 147,5900 213.777,05 1,24

US5949181045 Microsoft Corp. STK 610 850 240 USD 313,6400 181.123,17 1,05

US92826C8394 VISA Inc. Class A STK 900 0 0 USD 231,6600 197.381,43 1,15

Us98978V1035 Zoetis Inc. Registered Shares STK 1.300 1.300 0 USD 174,0100 214.156,02 1,24
CIL.ADL -,01

Verzinsliche Wertpapiere EUR 4.708.487,04 27,32

FR0O014001JT3 0.5000% BNP Paribas S.A. EO- EUR 200 200 0 % 79,8060 159.612,06 0,93
FLR-Non-Pref. MTN2021(29/30)

DEOOOA3MP4V7  0.7500% Vonovia SE Medium EUR 100 0 0 % 68,3096 68.309,63 0,40
Term Notes v.21(21/32)

XS2322254249 1.0000% Goldman Sachs Group EUR 200 200 0 % 71,9174 143.834,83 0,83
Inc., The DL-Notes 2021(21/33)

XS2075811948 1.0470% JPMorgan Chase & Co. EUR 200 200 0 % 76,5193 153.038,64 0,89
EO-FLR Med.-T. Nts 2019(19/32)

DEOOOA2YPFU9  1.1250% Daimler AG Medium EUR 100 0 0 % 79,3029 79.302,87 0,46
Term Notes v.19(31)

FR0013476090 1.1250% RCI Banque S.A. EO- EUR 200 0 0 % 89,6345 179.269,00 1,04
Med.-Term Nts 2019(26/27)

XS2084488209 1.2500% Fresenius SE & Co. EUR 200 0 0 % 81,0723 162.144,57 0,94
KGaA MTN v.2019(2019/2029)

XS1554456613 1.2500% LEG Immobilien AG EUR 100 0 0 % 99,0860 99.086,00 0,57
Anleihe v. 17/24

XS1557095616 1.3750% Deutsche Telekom Intl EUR 200 0 0 % 92,3713 184.742,62 1,07
Fin.B.V. EO-MTN 17/27

XS1578127778 1.4500% Thermo Fisher Scientific EUR 100 0 0 % 91,9690 91.969,01 0,53
Inc. EO-Notes 17/27

FR0013373065 1.5000% Agence Francaise EUR 300 300 0 % 78,8930 236.679,00 1,37
Développement EO-Medium-
Term Notes 2018(34)

XS1395010397 1.5000% Mondi Finance PLC EUR 100 0 0 % 98,5055 98.505,50 0,57
EMTN 16/24

X$1458408561 1.6250% Goldman Sachs Group EUR 200 0 0 % 93,6525 187.305,00 1,09
Inc., The EO-Medium-Term
Notes 2016(26)

DEOO00A2LQ5M4  1.7500% HOCHTIEF AG MTN v. EUR 100 0 0 % 95,8404 95.840,39 0,56
2018/2025

Jahresbericht zum 30.09.2023 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.in 1.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Bestand
30.09.2023

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung = Markt

im Berichtszeitraum

X51602547264 1.7760% Bank of America Corp. EUR 100 0 0 % 93,4830 93.482,95 0,54
EO-FLR Med.-T. Nts 2017(17/27)

XS1721422068 1.8750% Vodafone Group PLC EUR 100 0 0 % 87,3023 87.302,34 0,51
EO-Medium-Term Notes
2017(29)

XS1586555945 1.8750% Volkswagen Intl Finance EUR 200 0 0 % 91,0271 182.054,15 1,06
N.V. EO-Notes 17/27

XS1651071950 1.9500% Thermo Fisher Scientific EUR 200 0 0 % 89,3109 178.621,79 1,04
Inc. EO-Notes 2017(17/29)

XS1806130305 2.0000% CK Hutchison Eur.Fin. EUR 100 0 0 % 85,6395 85.639,50 0,50
(18) Ltd. EO-Notes 2018(30)

XS1828033834 2.0000% Deutsche Telekom Intl EUR 150 0 0 % 90,2489 135.373,35 0,79
Fin.B.V. EO-Medium-Term Notes
2018(29)

XS1796209010 2.0000% Goldman Sachs Group EUR 150 0 0 % 90,4730 135.709,50 0,79
Inc., The EO-Medium-Term Nts
2018(28)

XS2482936247 2.1250% RWE AG Medium Term EUR 100 0 0 % 95,1253 95.125,27 0,55
Notes v.22(26/26)

XS1372839214 2.2000% Vodafone Group PLC EUR 150 0 0 % 95,2748 142.912,19 0,83
EO-MTN 16/26

DE0O00DG4T325 2.2500% DZ BANK AG EUR 28 0 0 % 95,2755 26.677,14 0,15
Deut.Zentral-Gen. Nachr.-MTN-
IHS A.526 v.15/25

XS51909186451 2.5000% ING Bank N.V. EO MTN EUR 100 0 0 % 88,9975 88.997,50 0,52
18/30

XS1564394796 2.5000% ING Groep N.V. EO-FLR EUR 200 0 0 % 98,7385 197.477,00 1,15
Med.-Term Nts 17(24/29)

XS1144088165 2.6000% AT & T Inc. EO-Notes EUR 100 0 0 % 89,6160 89.616,04 0,52
2014(14/29)

XS2525157470 2.6250% Lb.Hessen-Thiringen EUR 200 0 0 % 94,1380 188.276,00 1,09
GZ MTN IHS S.H355 v.22(27)

XS52462323853 2.8240% Bank of America Corp. EUR 100 100 0 % 85,9070 85.907,00 0,50
EO-FLR Med.-T. Nts 2022(22/33)

DEOOOLB1B2E5 2.8750% Landesbank Baden- EUR 200 0 0 % 93,9275 187.855,00 1,09
Wirttemberg SMI Inh.-Schuldv.
16/26

XS2536730448 3.1250% SpareBank 1 SMN EO- EUR 150 0 0 % 97,4195 146.129,25 0,85
Preferred Med.-T.Nts 22(25)

XS1346228577 3.3750% AXA S.A. EO-FLR MTN EUR 200 0 0 % 94,0341 188.068,29 1,09
2016(27/47)

XS1152343668 3.3750% Merck KGaA FLR- EUR 100 0 0 % 98,5724 98.572,38 0,57
Sub.Anl. v.2014(2024/2074)

XS1222594472 3.5000% Bertelsmann SE & Co. EUR 100 0 0 % 92,6940 92.694,00 0,54
KGaA FLR-Sub.Anl. v.2015(2027/
2075)

XS1485742438 3.8750% Allianz SE DL-Subord. usD 400 0 0 % 64,0005 242.357,28 1,41
MTN v.16(22/unb.)

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 822.022,30 4,77

Verzinsliche Wertpapiere EUR 822.022,30 4,77

XS2292263121 0.4970% Morgan Stanley EO-FLR EUR 100 100 0 % 76,5499 76.549,90 0,44
Med.-T. Nts 21(21/31) J

XS1725633413 1.5000% McDonald's Corp. EO- EUR 100 0 0 % 85,9352 85.935,18 0,50
Med.-T. Nts 2017(17/29)

XS$1751001139 1.7500% Mexiko EO-Medium- EUR 200 0 0 % 88,5490 177.098,00 1,03
Term Nts 2018(18/28)

XS1196503137 1.8000% Booking Holdings Inc. EUR 100 0 0 % 93,0007 93.000,71 0,54
EO-Notes 15/27

XS51138360166 2.1250% Walgreens Boots EUR 100 0 0 % 92,6705 92.670,51 0,54
Alliance Inc. EO-Notes 14/26

Jahresbericht zum 30.09.2023 10
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.

% des
Fondsver-
moégens "

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

Kurswert
in EUR

Bestand
30.09.2023

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

BE6286963051 2.3750% Barry Callebaut EUR 100 0 0 % 98,9100 98.910,00 0,57
Services N.V. EO-Notes 2016(24)
DEOOOAARO355 4.5000% Aareal Bank AG MTN- EUR 200 0 0 % 98,9290 197.858,00 1,15
IHS Serie 317 v.22(25)
Investmentanteile EUR 7.234.528,50 41,98
KVG - eigene Investmentanteile EUR 888.757,50 516
DEO00A2AQ929  Aramea Balanced Convertible ANT 6.550 0 0 EUR 49,9500 327.172,50 1,90
Inhaber-Anteile |
DEOOOAONEKQ8  Aramea Rendite Plus A ANT 1.700 0 0 EUR 150,8500 256.445,00 1,49
DEOOOA14P8Z6 TBF US CORPORATE BONDS ANT 3.800 0 0 EUR 80,3000 305.140,00 1,77
Inhaber-Anteile EUR |
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 6.345.771,00 36,82
DEOOOAOX7541 ACATIS-GANE VALUE EVENT F. ANT 1.100 0 0 EUR 344,2800 378.708,00 2,20
ul
DEO00A2QCX37  ATHENA UIV ANT 5.800 0 0 EUR 109,8500 637.130,00 3,70
LU2194447293 BNP PARIBAS EASY-E.GI.E.B.Eco. ANT 40.000 0 0 EUR 13,6157 544.628,00 3,16
Act. au Port. UE EUR Acc. oN
LU0274221281 db x-trackers SMI ETF ANT 3.000 3.000 0 EUR 116,6600 349.980,00 2,03
LU1663931670 DWS Inv.-Global Infrastructure ANT 4.500 1.500 0 EUR 105,7200 475.740,00 2,76
Inhaber-Anteile TFD o.N.
ATO000A05HQS5 ERSTE BOND EM CORPORATE ANT 3.800 0 0 EUR 95,2300 361.874,00 2,10
Inh.Ant. EUR RO1 (A) (EUR)o.N.
LU0345362361 Fidelity Fds-Asian Aggress.Fd. ANT 29.000 29.000 0 EUR 32,1700 932.930,00 5,41
Reg. Shares Y Acc. EUR o.N.
LU0399027886 Flossbach von Storch - Bond ANT 7.200 0 0 EUR 131,2900 945.288,00 5,49
Opportunities |
DEOOOAOF5UJ7 iSh.ST.Euro.600 Banks U.ETF DE ANT 25.000 25.000 0 EUR 15,9260 398.150,00 2,31
IEOOBMW3QX54  L&G-L&G R.Gbl ANT 14.000 14.000 0 EUR 18,9500 265.300,00 1,54
Robot.Autom.UETF Registered
Shares o.N.
DEOOOAOMBONO  UniGlobal Inhaber-Anteile | ANT 1.900 1.900 0 EUR 416,0200 790.438,00 4,59
DEOOOAORPAP8 Unilnst.GI.Hi.Div.Equ. Inhaber- ANT 1.500 0 0 EUR 177,0700 265.605,00 1,54
Anteile
Summe Wertpapiervermégen EUR 15.948.316,60 92,55
Bankguthaben EUR 1.245.137,75 7,23
EUR - Guthaben bei: EUR 1.178.599,65 6,84
Bank: National-Bank AG EUR 557,52 557,52 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 1.178.042,13 1.178.042,13 6,84
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 66.538,10 0,39
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 400.023,00 2.535,16 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usb 67.606,31 64.002,94 0,37
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 77.100,01 0,45
Anspriiche auf Ausschittung EUR 13.300,00 13.300,00 0,08
Dividendenanspriiche EUR 3.580,72 3.580,72 0,02
Jahresbericht zum 30.09.2023 11



VoBaFlex50 HANSAINVEST

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum
Zinsanspriiche EUR 60.219,29 60.219,29 0,35
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -37.656,62 -0,22
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -37.656,62 -37.656,62 -0,22
Fondsvermégen EUR 17.232.897,74 100,00
Anteilwert VoBaFlex50 EUR 978,09
Umlaufende Anteile VoBaFlex50 STK 17.619,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 29.09.2023

Japanischer Yen (JPY) 157,790000 = 1 Euro (EUR)

US-Dollar (USD) 1,056300 = 1 Euro (EUR)
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VoBaFlex50

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /

Anteile bzw, Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

US01609W1027 Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/1 DL-,000025 STK 0 700
UsS0378331005 Apple Inc. STK 1.400 1.400
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 0 2.690
Us0846707026 Berkshire Hathaway Inc. STK 0 875
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 0 4.560
IT0003128367 ENEL S.p.A. STK 0 36.000
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. STK 0 2.230
DEOOOPAH0038 Porsche Automobil Holding SE Vz. STK 3.630 3.630
US7960502018 Samsung Electronics STK 0 100
Verzinsliche Wertpapiere

XS$1505573482 0.8750% Snam S.p.A. EO-MTN 16/26 EUR 0 100
XS1547407830 1.1250% BNP Paribas S.A. EO-Medium-Term Notes 2017(23) EUR 0 200
XS1806124753 1.2500% CK Hutchison Eur.Fin.(18) Ltd. EO-Notes 2018/25 EUR 0 100
XS51402921412 1.5000% JPMorgan Chase & Co. EO-MTN 16/26 EUR 0 100
XS1173792059 1.7500% Citigroup Inc. EO-Notes 15/25 EUR 0 100
XS1972547696 2.2500% VOLKSW. FINANCIAL SERVICES AG Med.Term Notes v. EUR 0 100

19(27)

DE000DZ1JBBO 3.0000% DZ BANK AG Nachr.-MTN-IHS A.232 v.13/22 EUR 0 142
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

XS1511787589 1.3750% Morgan Stanley EO-MTN 16/26 EUR 0 100
X51180256528 1.7500% Morgan Stanley EO-MTN 15/25 EUR 0 100
XS2489627047 1.8750% SBAB Bank AB (publ) EO-Preferred MTN 2022(25) EUR 0 100
DEO00DZ1JB29 3.7500% DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. Nachr.-MTN-IHS A.285 v. EUR 0 179

13(22)

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

LU1953145353 AGIF - Allianz Thematica Act. au Port. R EUR Dis. ANT 0 3.225
IEO0BM67HL84 db-x-tr.MSCI W.F.I.U ETF(P.DR) Registered Shares 1C USD o.N. ANT 0 24.000
LU0945408952 Flossb.v.Storch-Mult.Opport. Inhaber-Anteile | o.N. ANT 0 5.000
LU2243568628 FvS-Foundation Defensive Act. au Port. | EUR Dis. oN ANT 0 10.000
LU0100938306 UniAsiaPacific Inhaber-Anteile -net- A o.N. ANT 0 3.150
DEOOOAOMBOM2 UniFavorit:Aktien Inhaber-Anteile | ANT 0 3.800
LU1572731591 UniRak Nachhaltig konservativ Inhaber-Anteile -net- A o.N. ANT 0 8.500
Geldmarktfonds

Gruppenfremde Geldmarktfonds

DEOOOA1C81J5 Unilnstituti. Euro Reserve Plus Inhaber-Anteile ANT 4.060 4.060
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HANSAINVEST

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Kaufe / Verkaufe / Volumen
Zugange Abgange in 1.000

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Renten

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 874
Bundesrep.Deutschland Euro-BUND synth. Anleihe)
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HANSAINVEST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) VOBAFLEXS50

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.10.2022 BIS 30.09.2023

EUR EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inléndischer Aussteller 26.190,49
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 35.658,54
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 49.906,32
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 71.362,84
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 35.081,94

davon negative Habenzinsen -180,24

6. Ertrdge aus Investmentanteilen 99.841,85
7. Abzug ausléndischer Quellensteuer -5.108,77
8.  Sonstige Ertrage 2.678,65
Summe der Ertrage 315.611,86
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -3.040,37
2. Verwaltungsvergiitung -276.842,33
3. Verwahrstellenvergitung -7.635,58
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -13.273,51
5. Sonstige Aufwendungen -3.217,49
6. Aufwandsausgleich 32.191,46
Summe der Aufwendungen -271.817,82
lll. Ordentlicher Nettoertrag 43.794,04
IV. VeraduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 932.285,14
2. Realisierte Verluste -827.298,82
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 104.986,32
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 148.780,36
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -49.136,57
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 822.754,99
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 773.618,42
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 922.398,78
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS VOBAFLEX50

EUR EUR

l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.10.2022) 19.572.439,73

1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -3.261.365,55
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 194.052,90
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -3.455.418,45

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -575,22

4. Ergebnis des Geschéftsjahres 922.398,78
davon nicht realisierte Gewinne -49.136,57
davon nicht realisierte Verluste 822.754,99

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (30.09.2023) 17.232.897,74
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS VOBAFLEX50

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfiigbar 976.079,18 55,40
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 148.780,36 8,44
2. Zufihrung aus dem Sondervermégen 827.298,82 46,95
Il. Wiederanlage 976.079,18 55,40

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE VOBAFLEX50

Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR

2023 17.232.897,74 978,09

2022 19.572.439,73 933,93

2021 21.993.042,61 1064,88

2020 20.403.535,45 999,63
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Fehlanzeige

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

MSCI - World Index 30,00%
iBoxx EUR Corporates 5-7 Clean Price Index in EUR 30,00%
EURO STOXX 50 Index In EUR 20,00%
iBoxx EUR Corporates 1-3 Clean Price Index in EUR 10,00%
GPX - GSClI Precious Metals Index 10,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,70%
groBter potenzieller Risikobetrag 0,94%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,81%
Risikomodell (§10 DerivateV) Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal3 der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN
Anteilwert VoBaFlex50 EUR 978,09
Umlaufende Anteile VoBaFlex50 STK 17.619,000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.
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ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE VOBAFLEXS50

Performanceabhangige Vergiitung 0,00 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,90 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veroffentlichen Gesamtkostenquote) der zum Geschéfts-
jahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhéltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am Geschéftsjahresende.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.10.2022 BIS 30.09.2023

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt

16.886.938,03

Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen

16.886.938,03

Relativ in %

100,00 %

Transaktionskosten: 9.938,95 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhélt keine Rickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergi-

tung.

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-

MENTANTEILE

Fondsname Nominale

Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%

DEOOOAOX7541 ACATIS-GANE VALUE EVENT F. UI" 1,50
LU1953145353 AGIF - Allianz Thematica Act. au Port. R EUR Dis.” 1,18
DEO00A2AQ929 Aramea Balanced Convertible Inhaber-Anteile " 0,70
DEOOOAONEKQS8 Aramea Rendite Plus A" 1,25
DEO00A2QCX37 ATHENA Ul Vv 0,50
LU2194447293 BNP PARIBAS EASY-E.GI.E.B.Eco. Act. au Port. UE EUR Acc. oN" 0,18
LU0274221281 db x-trackers SMI ETF » 0,20
IEOOBM67HL84 db-x-tr.MSCI W.F.I.U ETF(P.DR) Registered Shares 1C USD o.N."” 0,25
LU1663931670 DWS Inv.-Global Infrastructure Inhaber-Anteile TFD o.N." 0,96
ATO000A05HQS5 ERSTE BOND EM CORPORATE Inh.Ant. EUR RO1 (A) (EUR)o.N." 0,96
LU0345362361 Fidelity Fds-Asian Aggress.Fd. Reg. Shares Y Acc. EUR o.N."” 0,75
LU0945408952 Flossb.v.Storch-Mult.Opport. Inhaber-Anteile | 0.N.” 0,78
LU0399027886 Flossbach von Storch - Bond Opportunities 1" 0,43
LU2243568628 FvS-Foundation Defensive Act. au Port. | EUR Dis. oN" 0,91
DEOOOAOF5UJ7 iSh.ST.Euro.600 Banks U.ETF DE" 0,45
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VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-

MENTANTEILE
Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung
der Zielfonds
in%
IEO0BMW3QX54 L&G-L&G R.Gbl Robot.Autom.UETF Registered Shares o.N.” 0,80
DEOO0A14P8Z6 TBF US CORPORATE BONDS Inhaber-Anteile EUR I" 0,83
LU0100938306 UniAsiaPacific Inhaber-Anteile -net- A o.N." 1,55
DEOOOAOM8BOM2 UniFavorit:Aktien Inhaber-Anteile I 0,70
DEOOOAOM8BONO UniGlobal Inhaber-Anteile 1" 0,70
DEOOOAORPAP8 Unilnst.Gl.Hi.Div.Equ. Inhaber-Anteile” 0,55
DEOOOA1C81J5 Unilnstituti. Euro Reserve Plus Inhaber-Anteile” 0,10
LU1572731591 UniRak Nachhaltig konservativ Inhaber-Anteile -net- A 0.N.” 1,90

" Ausgabeaufschldage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

VoBaFlex50
Sonstige Ertrage

Kick-Back-Zahlungen EUR 2.388,53
Sonstige Aufwendungen
Kosten Marktrisiko- und Liquiditatsmessung EUR 2.836,11

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.647.706
(inkl. Geschéaftsfuhrer)
davon feste Vergitung EUR 18.654.035
davon variable Vergiitung EUR 3.993.671
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 298
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker EUR 1.499.795
davon Fiihrungskréfte EUR 1.499.795
davon andere Risikotréager EUR 0

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergitungsdaten der Dortmunder Volksbank eG fiir das Geschéftsjahr 2021 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Dortmunder Volksbank eG
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des EUR 63.382.675,15
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 0,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 1.196

Das Auslagerungsunternehmen hat die Informationen selbst veréffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlichter Jahresabschluss)
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ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN GEM. § 101 ABS. 3 NR. 3 KAGB
Keine Anderung im Berichtszeitraum

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegenstande fiir die besondere Regelungen gelten 0,00%
Gesamthohe des Leverage nach der Brutto-Methode im Berichtszeitraum 0,90
Leverage-Umfang nach Brutto-Methode bezliglich urspriinglich festgelegtem HochstmaB 5,00
Gesamthohe des Leverage nach der Commitment-Methode im Berichtszeitraum 0,90
Leverage-Umfang nach Commitment-Methode beztiglich urspriinglich festgelegtem Héchstmal3 3,00

ANGABEN ZU NEUEN REGELUNGEN ZUM LIQUIDITATSMANAGEMENT GEM. § 300 ABS. 1
NR. 2 KAGB

Keine Anderungen im Berichtszeitraum.

ANGABEN ZUM RISIKOPROFIL NACH § 300 ABS. 1 NR. 3 KAGB

Die Anlage in diesen Investmentfonds birgt neben Chancen auf Wertsteigerungen auch Verlustrisiken. Den folgenden Risiken kénnen die Anlagen im Fonds ausgesetzt
sein: Marktrisiko, Zinsrisiko, Kontrahentenrisiko, Konzentrationsrisiko, Derivaterisiko, Liquiditatsrisiko und Wahrungsrisiko.

Die angegebenen Risiken werden mit Hilfe geeigneter Risikomanagementsysteme Uberwacht und mit Hilfe eines Limitsystems gesteuert. Weitergehende Informationen
sind im Tatigkeitsbericht des Fonds zu finden.

Des Weiteren unterliegt der Fonds dem Kapitalanlagegesetzbuch und dem Investmentsteuergesetz. Mégliche (steuer)rechtliche Anderungen kénnen sich positiv aber
auch negativ auf den Fonds auswirken.

ANGABEN ZUR ANDERUNG DES MAX. UMFANGS DES LEVERAGE § 300 ABS. 2 NR. 1
KAGB

Keine Anderungen im Berichtszeitraum.
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HANSAINVEST

ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten

Hamburg, 17. Januar 2024

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludger Wibbeke

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und " Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhaltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.
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HANSAINVEST

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
VoBaFlex50 - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur
das Geschéftsjahr vom 01. Oktober 2022 bis zum 30.
September 2023, der Vermdgensibersicht und der Ver-
mogensaufstellung zum 30. September 2023, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschéfts-
jahr vom 01. Oktober 2022 bis zum 30. September
2023, sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums  abgeschlossenen
Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der

Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlédgigen europaischen Verord-
nungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens

zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-

teil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
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heit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen
Adressaten beeinflussen.

getroffenen Entscheidungen  von

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als
das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefih-
rende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Pru-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jahres-
berichts

angewandten Rechnungslegungsmethoden

sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fort-
fihrung des  Sondervermdgens  durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH aufwer-
fen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben
im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten  Prifungsnachweise.  Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass das Sondervermdégen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-

fuhrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlédgigen europaischen
Verordnungen ermdoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.
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Hamburg, den 18.01.2024

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Werner Lining
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT - Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft Prof. Dr. Stephan Schiiller
mit beschrankter Haftung - Kaufmann
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg GESCHAFTSFUHRUNG
Hausanschrift:
Kapstadtring 8 Dr. Jorg W. Stotz
22297 Hamburg - (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfih-
Sitz: Hamburg rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH, Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 ment AG sowie Mitglied des Aufsichtsrates der
Telefax: (040)3 0057 -6070 Greiff capital management AG (seit 01.03.2023))
Nicholas Brinckmann
E-Mail: service@hansainvest.de - (zugleich  Sprecher  der  Geschaftsfihrung
Web: www.hansainvest.de HANSAINVEST Real Assets GmbH)
Ludger Wibbeke
Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR - (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Stand: 31.12.2022 Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-

gesellschaft mbH)

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 372,400 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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