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Allgemeine Informationen

Der in diesem Halbjahresbericht aufgeflhrte Fonds ist ein
Fonds in der Rechtsform eines ,Fonds Commun de Place-
ment”, dessen Verkaufsprospekt und Verwaltungsregle-
ment unter den Anwendungsbereich des Teil | des Luxem-
burger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in seiner angepassten Form
(OGAW im Sinne der Richtlinie 2014/91/EU vom 23. Juli
2014) fallt. Der Fonds wurde am 12. November 2015
gegrindet.

Die in diesem Halbjahresbericht enthaltenen Angaben
beziehen sich auf den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024
bis zum 30. Juni 2024. Eine Aussage Uber die zukUnftige En-
twicklung des Fonds kann daraus nicht abgeleitet werden.

Dieser Halbjahresbericht ist kein Angebot und keine Auf-
forderung zum Kauf von Anteilen des Fonds. Der Kauf von
Fondsanteilen erfolgt auf Basis des zurzeit gultigen
Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen
und des Verwaltungsreglements, ergdnzt durch den jeweili-
gen letzten gepriften Jahresbericht. Wenn der Stichtag des
Jahresberichts ldnger als acht Monate zurlckliegt, ist dem
Erwerber auch ein Halbjahresbericht auszuhdndigen.

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die
wesentlichen Anlegerinformationen sowie die jeweiligen
Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungs-
gesellschaft, der Verwahrstelle und jeder Zahl- und Infor-
mationsstelle kostenlos erhdiltlich.

Allionz Global Investors GmbH

Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main
Internet: https://de.allianzgi.com
E-Mail: info@allianzgi.de

Die Allianz Global Investors GmbH stellt die Funktion der
Zentralverwaltungsstelle durch ihre Zweigniederlassung
in Luxemburg dar:

6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Internet: https://lu.allianzgi.com
E-Mail: info-lux@allianzgi.com
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Wichtige Mitteilung an unsere Anleger

Der Konflikt zwischen Russland und Ukraine hat nicht nur
politische Auswirkungen, sondern auch wirtschaftliche.
Sowohl die verhdngten Sanktionen gegen Russland als
auch die weiteren geopolitischen Entwicklungen flihrten im
Berichtszeitraum zu teurerer und knapperer Energie,
hoherer Inflation und Zinsen, sowie Problemen in den
Lieferketten. Diese Effekte spiegeln sich auch in den Kapi-
talmarkten wider, wo die Preise von Markt- und Borsen-
werten beeinflusst werden. Die globale Wirtschaft und die
Kapitalmarkte sind weiterhin mit hoher Unsicherheit kon-
frontiert.

Die Wirtschaftssanktionen gegen die Russische Foderation,
die separatistischen Regionen Donezker Volksrepublik und
Luhansker Volksrepublik sowie WeiBrussland unterliegen
einer stdndigen Entwicklung. AllianzGl halt sich an alle rele-
vanten gegenwdrtigen und beabsichtigt die Einhaltung
aller relevanten zukUlnftigen Sanktionen, insbesondere ein-
schlieBlich, der von der EU, Japan, Singapur, Sidkoreq, der
Schweiz, dem Vereinigten Konigreich und den USA ver-
hdngten Sanktionen. Alle Transaktionen von AllianzGIl mit
seinen Kontrahenten, entsprechen den Verpflichtungen
von AllianzGl im Rahmen der jeweiligen Sanktionen. Al-
lianzGl verfugt Uber ein global koordiniertes
Wirtschaftssanktionsteam aus den Bereichen Recht, Com-
pliance und Risiko, das Wirtschaftssanktionen Uberwacht
und deren Umsetzung koordiniert. Dieses Team beobachtet
die aktuelle Situation aktiv und arbeitet mit den betroffe-
nen Abteilungen, einschlieBlich Portfoliomanagement,
Handel und Operations, zusammen, um entsprechende
MafBnahmen zu ergreifen und eine zeitnahe Umsetzung
sicherzustellen. Insbesondere koordiniert das Team die Um-
setzung der multijurisdiktionalen Sanktionen gegen die
Russische Foderation, die separatistischen Regionen der
Volksrepublik Donezk und der Volksrepublik Luhansk sowie
gegen Belarus.

Zum 30. Juni 2024 hat der Fonds keine direkten Investitio-
nen in Russland, der Ukraine oder Wei3russland. Die hierin
enthaltenen Aussagen entsprechen dem Stand zum
angegebenen Datum und konnen sich dndern.

AllianzGl verflgt Uber Richtlinien, Verfahren und Systeme,
um neue und bestehende Anleger anhand der geltenden
Sanktionslisten zu Gberpridfen. Im Hinblick auf Artikel 5f der
Verordnung (EU) Nr. 833/2014 und Artikel 1y der Verord-
nung (EG) Nr. 765/2006 hat AllianzGl beschlossen, nach
dem 12. April 2022 keine Fondsanteile oder Wertpapiere
mehr an russische und belarussische Staatsangehdrige zu

verkaufen. In diesem Zusammenhang hat AllianzGl ihre
Vertriebspartner, Fondsplattformen und Dienstleister wie
Transferstellen angewiesen, den Vertrieb von Fondsan-
teilen an russische und belarussische Staatsangehdrige
einzustellen. Soweit russische oder belarussische Staat-
sangehorige vor dem 12. April 2022 Anteile an Fonds hal-
ten, hat AllianzGl ihre Dienstleister angewiesen, das Konto
des Anlegers fUr Zeichnungen und andere Transaktionen,
bei denen es sich um einen Verkauf von Fondsanteilen han-
deln wirde, zu sperren.
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Diese Seite ist absichtlich unbeschrieben.
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Anlagepolitik und Fondsvermogen

Der Fonds investiert zum einen in Anlageklassen, die Kapi-
talwachstum und laufende Ertradge erwarten lassen. Dazu
gehoren insbesondere internationale Dividendenaktien, er-
tragsorientierte Multi-Asset-Anlagen, Hochzins- und
Schwellenlandpapiere. Zum anderen engagiert er sich in
Strategien, die besonders auf Risikostreuung (Diversifika-
tion) und Stabilitdt ausgerichtet sind. Diese konnen Multi-
Asset-Anlagen, Alternative Anlagen und besonders flexible
Anleihenfonds umfassen. Die Gewichtung der einzelnen An-
lageklassen wird je nach Einschatzung der Kapitalmdrkte
durch das Fondsmanagement angepasst. Fremd-
wahrungspositionen, die Uber 40 % des Fondsvermogens
hinausgehen, sollen grundsdtzlich gegen Euro abgesichert
werden. Anlageziel ist es, eine Kombination aus Ertrag und
langfristigem Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Rele-
vante Angaben zur ESG-Strategie konnen dem Anhang des
Berichts entnommen werden.

Im Berichtszeitraum stiegen die Aktienkurse an den Welt-
borsen Uberwiegend an. Darin schlug sich insbesondere die
robuste Konjunktur in den Vereinigten Staaten nieder,
welche der Weltwirtschaft positive Impulse gab. Am besten
schnitten Aktien aus den USA und Japan ab, in Europa fiel
der Kursaufschwung schwdcher aus. An den Anleihenmdrk-
ten stiegen die zwischenzeitlich gesunkenen Renditen unter
dem Strich wieder an. Darin schlug sich die Einschdtzung
nieder, dass die Notenbanken ihre Geldpolitik angesichts
hartndckiger Kerninflation nicht so stark wie erwartet lock-
ern werden. In diesem Umfeld standen die Anleihen-
notierungen tendenziell unter Druck. Dies belastete vor
allem mittel- bis langfristige Staatspapiere, wahrend sich
Unternehmensanleihen meist besser hielten. Engagements
im Dollarraum profitierten in Euro gerechnet merklich von
der Aufwertung des US-Dollars.

Im Portfolio entfiel weiterhin der groRte Anteil auf klassis-
che Aktienfonds, ihr Gewicht erhdhte sich merklich. Der
Schwerpunkt lag nach wie vor auf Produkten, die global in
ertragsstarke Borsentitel investieren. Daneben lag auf re-
gionaler Ebene nach wie vor insbesondere ein Akzent in
Japan. AuBerdem blieben Fonds vertreten, die auf spezielle
Branchen bzw. Themen wie z.B. Infrastruktur spezialisiert
sind. Das Gewicht des Anleihenteil des Portfolios blieb an-
ndhernd stabil. Dort lag ein Schwerpunkt auf Produkten,
die Unternehmenspapiere erwerben, insbesondere
Hochzinsanleihen. Daneben bestand ein betrdchtliches En-
gagement im Bereich Schwellenlandanleihen. Deutlich
ausgebaut wurde der Bestand an Mischprodukten, die An-
leihen und Aktien in unterschiedlicher Gewichtung um-

fassen bzw. mehr oder weniger stark zwischen den An-
lageklassen umschichten konnen. Aufgelost wurden dage-
gen die anfdnglichen Positionen in Produkten, die alterna-
tive Strategien an den Aktien- und Anleihemdrkten verfol-
gen. Die Liquiditdtsquote verharrte unter dem Strich auf
niedrigem Niveau. Zur Feinsteuerung des Engagements in
einzelnen Marktsegmenten wurden Derivate eingesetzt.

Mit dieser Anlagepolitik erzielte der Fonds einen deutlichen
Wertzuwachs.

Das genaue Ergebnis im Berichtszeitraum ist in der Tabelle
~Wertentwicklung des Fonds” am Ende der Finanzaufstel-
lungen ausgewiesen.

Weitergehende Informationen Uber den Fonds befinden
sich in den wesentlichen Anlegerinformationen sowie im
Verkaufsprospekt.
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Struktur des Fondsvermogens in %
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national
Der Fonds in Zahlen
30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022

Fondsvermagen in Mio. EUR 27479 2.690,8 2.6769
Anteilumlauf in Stlck
- Klasse A (EUR) (ausschiittend) WKN: A14 2ZM/ISIN: LU1312033811 14.160.901 14.461.682 15.053.926
- Klasse P (EUR) (ausschiittend) WKN: A2A QEH/ISIN: LU1479445352 1.095.700 1.096.040 1.088.333
Anteilwertin EUR
- Klasse A (EUR) (ausschittend) WKN: A14 2ZM/ISIN: LU1312033811 108,75 105,36 102,99
- Klasse P (EUR) (ausschiittend) WKN: A2A QEH/ISIN: LU1479445352 1.102,40 1.064,91 1.035,06
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Finanzaufstellungen

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2024

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdhrung (in 1.000) 30.06.2024 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermogen
Investmentanteile 2.704.382.599,66 98,42
(Laufende Kosten (inkl. Verwaltungsvergltung) bzw.Verwaltungsvergi-
tung oder Pauschalvergltung des Zielfonds in % p.a.)
Deutschland 529.478.642,33 19,27
DEOOOATJRQC3  4Q-SPECIAL INCOME EUR (1) EUR - (0.620%) STK 362.347,000 EUR 138,570 50.210.423,79 1,83
DEOOOA3C7245  DC Value Global Balanced -SI- EUR - (0.800%) STK 46.483,000 EUR 1.213,480 56.406.190,84 2,05
DEOOODWS2NDO Z)e:;f;f ESG Dynamic Opportunities -SC- EUR - STK 2535970000 EUR 65910  167.145782.70 6,08
DEOOOA3ERNC?7  GANE Global Equity Fund -E- EUR - (0.970%) STK 33.500,000 EUR 1.178,670 39.485.445,00 1,44
DEOOOA3E19D0  GANE Value Event Fund -E- EUR - (0.900%) STK 56.000,000 EUR 1.026,300 57.472.800,00 2,09
DEOO0A2PMXH4 (Léogiot/j”ds - Green Dividend World -52- EUR - STK 8000000 EUR 1315810 1052648000 039
DEOOOA2H7PB6  ProfitlichSchmidlin Fonds Ul -SI- EUR - (1.200%) STK 44.000,000 EUR 1518,580 66.817.520,00 243
DEOOOA2JJZY3 SPSW - WHC Global Discovery -B- EUR - (1.260%) STK 50.000,000 EUR 1.060,800 53.040.000,00 193
DEOOOA2DJT31  Value Intelligence ESG Fonds AMI -I- EUR - (1.080%) STK 200.000,000 EUR 141,870 28.374.000,00 1,03
Frankreich 173.046.624,54 6,30
FR0011847409 R-Co Valor -P- EUR - (0.980%) STK 75.882,000 EUR 2.280,470 173.046.624,54 6,30
Irland 705.348.427,08 25,67
CIM Investment Fund ICAV - CIM Dividend Income
IEOOBFXS0C71 STK 5.643.240,000 USD 10,776 56.836.812,37 2,07
Fund -H Ordinary- USD - (1.130%) ' ' ' '
Gavekal Multi-Fund plc - GaveKal Global Equities
IEOOB1DS1042 TK 10. D 275,67 2.576.596,52 9
00 S10 UCITS Fund -A- USD - (2.020%) S 0.000,000 US 5,670 576.596,5 0,0
GMO Investments ICAV - GMO Equity Dislocation In-
|IEOOBF199699 TK .076.692, EUR 22,4 9.164. 1 2,52
00BF1996 vestment Fund -K- EUR - (0.200%) > 3076692000 £V 480 6916403616 »
Guinness Asset Management Funds plc - Guinness
IEOOBDHSRG22 Asian Equity Income Fund -Y- EUR - (0.890%) STK 1.800.384,000 EUR 14,473 26.057.497,75 0,95
[E0BVYPP2ag  COUinnessAsset Management Funds plc - Guinness STK 3125952670 USD 18161 5306144417 193
Global Equity Income Fund -Y- USD - (0.810%) T ! T !
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc -
IEOOB7MR5575 STK 10.000.000,000 EUR 2,954 29.540.000,00 1,08
Global Opportunities Fund -A- EUR - (0.820%) ' ! ' '
KBI Funds ICAV - KBI Global Sustainable Infrastructure
IEO004WX41H7 TK 1546.834,000 EUR 944 14.614.487,63 0,53
Fund -C- EUR - (0.680%) > 6834 448 6144876 ’
Man Funds PLC - Man GLG Japan CoreAlpha Equity -
IEOOBF2S5F TK 181 EUR 17 2.785.756,9 2,2
O0BF2S5F66 oo o (Hedged) - (0.760%) S 361.815000 EU 3530 6278575695 28
Neuberger Berman Investment Funds plc - Corporate
IEOOBYVF7770 Hybrid Bond Fund -12- EUR - (0.630%) STK 16.191.300,000 EUR 11,480  185.876.124,00 6,76
Principal Global Investors Funds - Finisterre Uncon-
IEOOBYP54N83  strained Emerging Markets Fixed Income Fund -12-USD STK 1.852.785,000 USD 12,868 22.283.472,16 0,81
-(0.620%)
SSgA SPDR ETFs Europe | plc - SPDR S&P US Dividend
IEOOB6YX5D40 STK 959.647,000 USD 70,520 63.252.940,98 2,30
Aristocrats UCITS ETF USD - (0.350%) ' ! ' '
Twelve Capital UCITS ICAV - Twelve Multi Strategy
IEO00OI259X4 TK 151 7 EUR  11.169,810 16.940.882,22 0,62
o125 Fund -M4+- EUR - (1.000%) > 516,66 698 6.940882, 6
Wellington Management Funds (Ireland) PLC -
IEOOBH3VJF« TK .135.174, D 12,902 7.807.591,57 1
00BH3VIF63 Wellington Enduring Assets Fund -S- USD - (0.800%) > 3135 366 US 90 378075915 38
WisdomTree Issuer ICAV - WisdomTree Global Quality
X . 4. .
IEOOBZ56RN96 Dividend Growth UCITS ETF USD - (0.380%) STK 2.029.172,000 USD 34,035 64.550.784,60 2,35
Liechtenstein 60.274.221,09 2,19
LI0115321320 5&3' gg;’)” Real Estate Securities Fund -A-USD - STK 60000000 USD 201,690 1131077923 041
LI0301993643 (BO&;O%;?O[ Real Estate Securities Fund -5- USD - STK 90,000,000 USD 128650  10.822.041,86 039
110542471110 Plenum Insurance Capital Fund -P- EUR - (0.790%) STK 330.000,000 EUR 115,580 38.141.400,00 139
Luxemburg 1.236.234.684,62 44,99
LU1883322032  ~\mundi Funds - Global Equity Sustainable Income -12- STK 29265000 EUR 3454090 101083.94385 3,68

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.

4
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2024

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil

Wdahrung (in 1.000) 30.06.2024 in EUR am Fonds-

bzw. Kontrakte vermogen

LU0243544235 QCILQSOE/L;ND SICAV - Arcus Japan Fund -A- JPY - STK 360684000 JPY 41217000 8635025721 314
Bakersteel Global Funds SICAV - Precious Metals Fund

Wwit28910137 e o STK 185.000,000 EUR 349,920 6473520000 236

LU0122376428  D\0ckRock Global Funds - BGF World Energy Fund -A2- STK  4.009.800,000 USD 25840  96:843.86872 353

USD - (2.060%)
LU1163202150  DueBay Funds - BlueBay Financial Capital Bond Fund STK 380000000 EUR 114660  43.570.800,00 1,59

-I- EUR - (0.960%)
LU0102000758  BNP Paribas Funds - Japan Small Cap -I- JPY - (1.210%) STK 455.000,767 JPY  24.710,000 65.304.822,60 238
Eastspring Investments SICAV - Japan Smaller Compa-
nies Fund -Cj- JPY - (1.000%)
Flossbach von Storch FCP - Bond Opportunities -Q-
EUR - (0.480%)
LU0B31568646  Flossbach von Storch FCP - Dividend -I- EUR - (0.780%) STK 125.453,000 EUR 230,710 28.943.261,63 1,05
Flossbach von Storch FCP - Multiple Opportunities Il -

LU0865491319 STK 380.000,000 JPY 5.516,000 12.174.979.37 0,44

LU2312730265 STK 280.230,000 EUR 96,450 27.028.183,50 0,98

LU2312730349 STK 310458000 EUR 111630 3465642654 126
Q- EUR - (0.850%) ’ ' ’ ’
LU2289280112 Z”;g;;;th SICAV - Sustainable Equity Fund -I- EUR - STK  2.865851,000 EUR 12867 3687404506 134
LU2133245436 (Houg’;é;;’ rifolio SICAV - Huber Portfolio -I- EUR - STK 12500000 EUR 3007210  37.590.12500 137
JSS Investmentfonds SICAV - JSS Twelve Sustainable
LU162931 TK 921 EUR 11061 038883181 21
Ut629313856 | T R0, EUR - (0.590%) S 536921,000 EU 0610 593888318 16
LU2345185693 (ngngo(ﬂ/r)d Odier Funds - Asia Value Bond -IX3- USD - STK 98476000 USD 917,746 8447142283 3,07
LU2130029023 f;;ol;ip -LOYS Premium Dividende -ITN- EUR - STK 22000000 EUR 828930 1823646000 0,66
LU1985812830 Z')';Zgﬂ/e)”d'o” Funds - Contrarian Value fund -I1- EUR - STK 426509000 EUR 204220 8710166798 317
LU0808562705 > Meridian Funds - Prudent Wealth Fund -IH1- EUR STK 84213000 EUR 163530 1377135189 0,50
(hedged) - (0.100%)
Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Eg-

LU137888017 TK 13.642,947 USD 4859 142442417 2
U1378880170 uity Income Fund -Z- USD - (0.960%) > 313042, us 8590 70 05
LU1639893954 M ultipartner SICAV - Konwave Gold Equity Fund - STK 315201,000 EUR 207,000  65246.607,00 238

EUR - (0.760%)
Multipartner SICAV - Konwave Transition Metals Fund
Wwasose23633 " T e STK 162.498000 EUR 106200  17.257.287,60 063
Ninety One Global Strategy Fund - Emerging Markets
LU0611395327 STK  2.654707,000 USD 33480 8307282009 3,02
Corporate Debt Fund -I- USD - (0.960%) ! ! ! !
LU1984478625  Phaidros Funds - Balanced G- EUR - (1430%) STK 792,636,000 EUR 142,600  113.029.893,60 411
Schroder International Selection Fund - Global Sustain-
LU2380233275 STK 152.901,000 USD 04560 1351499944 049
able Food and Water -A- USD - (1.880%) ' ! ' '
THE INDEPENDENT UCITS PLATFORM - Zennor Japan
LU23941432 TK 243, EUR 1 1743.187,2 11
V2394143205 0 LT oo S 3000000 EU 30630 3174318720 16
Summe Investmentanteile 2.704.382.599,66 98,42
Einlagen bei Kreditinstituten 46.805.473,39 1,70
Taglich fallige Gelder 46.805.47339 1,70
State Street Bank International GmbH, Zweignieder- EUR 39.337.380,08 143
lassung Luxemburg
Einlagen zur Besicherung von Derivaten EUR 7.468.09331 0,27
Summe Einlagen bei Kreditinstituten 46.805.473,39 1,70

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2024

= -

Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Nicht- A—An;(;\l
Wdhrung (in 1.000) 30.06.2024 realisierter Fonds-

Gewinn/Verlust .
bzw. Kontrakte in EUR vermogen

Derivate

Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.

Boérsengehandelte Derivate -142.529,27 -0,01

Finanztermingeschéfte -142.529,27 -0,01

Gekaufte Indexterminkontrakte -142.529,27 -0,01

FTSE 100 Index Futures 09/24 Ktr 150 GBP 8.250,000 -142.529,27 -0,01

OTC-gehandelte Derivate -6.296.683,02 -0,23

Devisentermingeschdfte -6.296.683,02 -0,23

Sold EUR / Bought JPY - 12 Sep 2024 EUR -53.556.461,45 -885.910,95 -0,03

Sold EUR / Bought USD - 12 Sep 2024 EUR -46.507.720,87 64.885,35 0,00

Sold USD / Bought EUR - 12 Sep 2024 USD  -355.000.000,00 -5.475.657,42 -0,20

Summe Derivate -6.439.212,29 -0,24

Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten EUR 3.140.725,27 0,12

Fondsvermdgen EUR 2.747.889.586,03 100,00

Anteilwert

- Klasse A (EUR) (ausschittend) EUR 108,75

- Klasse P (EUR) (ausschittend) EUR 1.102,40

Umlaufende Anteile

- Klasse A (EUR) (ausschittend) STK 14.160.900

- Klasse P (EUR) (ausschittend) STK 1.095.700

Die Angaben der Veranderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes wdhrend des Berichtszeitraums kdnnen
kostenlos bei der Allianz Global Investors GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, angefordert werden.

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Zusammensetzung des Fondsvermogens
zum 30.06.2024

EUR
Investmentanteile
(Anschaffungspreis EUR 2.341.941.820,08) 2.704.382.599,66
Bankguthaben 46.805.473,39
Dividendenanspriche 42491998
Forderungen aus
- Verkauf von Fondsanteilen 613.322,01
- Wertpapiergeschdften 13.635.362,56
Sonstige Forderungen 788.013,96
Nicht realisierter Gewinn aus
- Devisentermingeschdften 64.885,35
Summe Aktiva 2.766.714.576,91
Verbindlichkeiten aus
- Ricknahme von Fondsanteilen -995.873,34
- Wertpapiergeschdften -7.652.817,61
Sonstige Verbindlichkeiten -3.672.202,29
Nicht realisierter Verlust aus
- Finanztermingeschdaften -142.529,.27
- Devisentermingeschdften -6.361.568,37
Summe Passiva -18.824.990,88
Fondsvermdgen 2.747.889.586,03

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Entwicklung des Fondsvermogens
fir den Zeitraum vom 01.01.2024 bis zum 30.06.2024

EUR
Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 2.690.819.936,61
MittelzuflUsse 105.980.412,93
Mittelrlckflisse -138.904.852,01
2.657.895.497,53
Ausschuttung -65.054.140,11
Betriebsergebnis 155.048.228,61
Fondsvermégen am Ende des Berichtszeitraums 2.747.889.586,03
Entwicklung der Anteile im Umlauf
01.01.2024 01.01.2023
30.06.2024 31.12.2023
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 15.557.721 16.142.258
- ausgegebene Anteile 482.545 1.031.361
- zurckgenommene Anteile -783.666 -1.615.898
Anteile im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 15.256.600 15.557.721

Wertentwicklung des Fonds

Klasse A (EUR) Klasse P (EUR)
(ausschittend) (ausschittend)

%Y %Y

lfd. Geschdftsjahr (31.12.2023-30.06.2024) 5,68 597
1 Jahr (31.12.2022-31.12.2023) 5,08 5,65
2 Jahre (31.12.2021-31.12.2023) -6,13 -5,10
3 Jahre (31.12.2020-31.12.2023) 4,42 6,16
5 Jahre (31.12.2018-31.12.2023) 20,70 24,06
seit Auflage? (26.01.2016-31.12.2023) 2542 -
(01.12.2016-31.12.2023) - 23,95

b Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschlége nicht berlicksichtigt), etwaige Ausschiittun-
gen reinvestiert. Berechnung nach BVI-Methode.

2 Klasse A (EUR) (ausschittend): Tag der Auflage: 26. Januar 2016. Erstinventarwert pro Anteil:
EUR 100,00.

Klasse P (EUR) (ausschittend): Tag der Auflage: 01. Dezember 2016. Erstinventarwert pro Anteil:
EUR 1.000,00.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zuklinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten un-
berlcksichtigt.

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Anhang

Rechnungslegungsgrundsdtze

Bilanzierungsgrundlage

Die Finanzaufstellungen wurden im Einklang mit den Lux-
emburger Vorschriften Gber Organismen flr gemeinsame
Anlagen erstellt.

Die Basiswdhrung des VermogensManagement RenditeS-
tars ist der Euro (EUR).

Bewertung der Vermdgensgegenstdnde

Vermdgensgegenstdnde, die an einer Borse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verfUgbaren bezahlten Kurs bew-
ertet.

Vermodgensgegenstdnde, die nicht an einer Borse amtlich
notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an an-
deren organisierten Markten gehandelt werden, werden
ebenfalls zum letzten verfligbaren bezahlten Kurs bew-
ertet, sofern die Verwaltungsgesellschaft zur Zeit der Bew-
ertung diesen Kurs flr den bestmaoglichen Kurs halt, zu dem
die Vermdgensgegenstdnde verkauft werden konnen.

Vermdgensgegenstdnde, deren Kurse nicht marktgerecht
sind, sowie alle anderen Vermogensgegenstdnde werden
zum wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere
Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie der Ansicht ist,
dass diese den angemessenen Wert der Vermodgensgegen-
stande besser darstellen.

Finanzterminkontrakte Uber Devisen, Wertpapiere, Fi-
nanzindizes, Zinsen und sonstige zuldssige Finanzinstru-
mente sowie Optionen darauf und entsprechende Option-
sscheine werden, soweit sie an einer Borse notiert sind, mit
den zuletzt festgestellten Kursen der betreffenden Borse
bewertet. Soweit keine Borsennotiz besteht, insbesondere
bei sdmtlichen OTC-Geschdften, erfolgt die Bewertung zum
wahrscheinlichen Realisierungswert.

Zinsswaps werden zu ihrem Marktwert in Bezug auf die an-
wendbare Zinskurve bewertet. An Indizes und an Finanzin-
strumente gebundene Swaps werden zu ihrem Marktwert
bewertet, der unter Bezugnahme auf den betreffenden In-
dex oder das betreffende Finanzinstrument ermittelt wird.

VermogensManagement RenditeStars

Anteile an OGAW oder OGA werden zum letzten fest-
gestellten und erhdltlichen Ricknahmepreis bewertet.

FlUssige Mittel und Festgelder werden zu deren Nennwert
zuzUglich Zinsen bewertet.

Nicht auf die flr den Fonds festgelegte Wdhrung (nachste-
hend ,Basiswdahrung des Fonds”) lautende Vermdgensge-
genstdnde werden zu dem letzten Devisenmittelkurs in die
Basiswdhrung des Fonds umgerechnet.

Wertpapierkurse

Die Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt im Einklang
mit den Bestimmungen des Verkaufsprospekts anhand der
am Bewertungstag zuletzt bekannten Wertpapierkurse.

Die Finanzaufstellungen des Jahresberichts wurden auf der
Grundlage der Wertpapierkurse des zuletzt errechneten
und veroffentlichten Nettoinventarwerts des Bericht-
szeitraums erstellt.

Fremdwdhrungen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in fremder
Wahrung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerech-
net:

Australischer Dollar (AUD) 1EUR=AUD 1,610931
Britisches Pfund (GBP) 1EUR=GBP 0,846809
Hongkong-Dollar (HKD) 1 EUR =HKD 8,354633
Japanischer Yen UPY) 1EUR =JPY 172,162920
Kanadischer Dollar (CAD) 1EUR=CAD 1,466672
Schweizer Franken (CHF) 1EUR =CHF 0,962589
US-Dollar (Usb) 1EUR=USD 1,069900
Besteuerung

Der Fonds wird im GroBherzogtum Luxemburg mit einer
,Taxe d’Abonnement” auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Nettofondsvermogen, soweit es nicht in Lux-
emburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits der
,Taxe d’Abonnement” unterliegen, besteuert. Die Einklinfte
eines Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

Ausschittungen und Thesaurierungen auf Anteile unter-
liegen in Luxemburg derzeit keinem Quellensteuerabzug.
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Pauschalvergitung

Der Fonds zahlt aus dem Fondsvermogen sdmtliche zu tra-
gende Kosten:

Der Fonds zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus dem
Fondsvermogen eine Vergltung (,Pauschalvergltung”), es
sei denn, diese Vergutung wird im Rahmen einer beson-
deren Anteilklasse direkt dem Anteilinhaber in Rechnung
gestellt.

Die VergUtungen der von der Verwaltungsgesellschaft
eingesetzten Investmentmanager zahlt die Verwaltungsge-
sellschaft aus ihrer Pauschalvergitung und ggf. aus ihrer
erfolgsbezogenen Vergltung.

Die Pauschalvergitung wird nachtraglich monatlich
gezahlt und anteilig auf den durchschnittlichen tdglichen
Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilklasse berechnet, es
sei denn, diese Vergutung wird im Rahmen einer beson-
deren Anteilklasse direkt dem Anteilinhaber in Rechnung
gestellt.

Als Ausgleich fur die Zahlung der Pauschalvergltung stellt
die Verwaltungsgesellschaft den Fonds von folgenden, ab-
schlieBend aufgezdahlten VergUtungen und Aufwendungen
frei:

e Verwaltungs- und ZentralverwaltungsvergUtun-
gen;

o VertriebsgebUhren;
e die Verwahrstellengebuhr;
e die GebUhr der Register- und Transferstelle;

e Kosten fur die Erstellung (inklusive Ubersetzung)
und den Versand des vollstadndigen Verkauf-
sprospekts, der wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, der Satzung sowie der Jahres-, Halbjahres-
und ggf. Zwischenberichte sowie anderer Berichte
und Mitteilungen an Anteilinhaber;

e Kosten fUr die Veroffentlichung des Verkauf-
sprospekts, der wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, der Satzung, der Jahres-, Halbjahres- und ggf.
Zwischenberichte, sonstiger Berichte und Mitteilun-
gen an die Anteilinhaber, der Steuerinformationen,
der Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie of-
fizieller Bekanntmachungen an die Anteilinhaber;
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die Kosten fUr die Rechnungsprifung des Fonds
durch den Abschlussprifer;

Kosten fur die Registrierung der Anteile zum of-
fentlichen Vertrieb und/oder der Aufrechterhal-
tung einer solchen Registrierung;

die Kosten fir die Erstellung von Anteilzertifikaten
und ggf. Kupons und Kuponerneuerungen;

die Gebuhren der Zahl- und Informationsstelle;

Kosten fir die Beurteilung des Fonds durch na-
tional und international anerkannte Rating-Agen-
turen;

Kosten im Zusammenhang mit der Nutzung von
Indexnamen, insbesondere LizenzgebUhren;

Kosten und Auslagen des Fonds sowie von der Ver-
waltungsgesellschaft des Fonds bevollmdchtigter
Dritter im Zusammenhang mit dem Erwerb, der
Nutzung und der Aufrechterhaltung eigener oder
fremder EDV-Systeme, die von den Fondsman-
agern und Anlageberatern verwendet werden;

Kosten im Zusammenhang mit dem Erlangen und
Aufrechterhalten eines Status, der dazu berechtigt,
in einem Land direkt in Vermdgensgegenstdnde zu
investieren oder an Mdarkten in einem Land direkt
als Vertragspartner auftreten zu kénnen;

Kosten und Auslagen des Fonds, der Verwahrstelle
sowie von diesen beauftragter Dritter im Zusam-
menhang mit der Uberwachung von Anlagegren-
zen und -restriktionen;

Kosten fur die Ermittlung der Risiko- und Perfor-
mancekennzahlen sowie der Berechnung einer er-
folgsbezogenen Vergltung fir die Verwaltungsge-
sellschaft durch beauftragte Dritte;

Kosten im Zusammenhang mit der Informations-
beschaffung Uber Hauptversammlungen von Un-
ternehmen oder Uber sonstige Versammlungen
der Inhaber von Vermogensgegenstdnden sowie
Kosten im Zusammenhang mit der eigenen Teil-
nahme oder der beauftragter Dritter an solchen
Versammlungen;

Porto-, Telefon-, Fax- und Telex-Kosten.



GebUhrenstruktur

Pauschal- Taxe
vergUtung d'’Abonnement
in%p.a. in% p.a.

VermdgensManagement RenditeStars
- Klasse A (EUR) (ausschiittend) 1,90 0,05
- Klasse P (EUR) (ausschittend) 135 0,05

Zusdtzliche Anhangangaben gemdl3 der Verordnung (EU)
2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschdfte
und Total Return Swaps

Der betrachtete Fonds war wahrend des Berichtszeitraums
in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschdafte nach
Verordnung (EU) 2015/2365 investiert, weshalb im Folgen-
den kein Ausweis zu dieser Art von Geschaften gemacht
wird.

VermogensManagement RenditeStars
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Hinweis fur Anleger in der Bundesrepublik

Deutschland

Sdmtliche Zahlungen an die Anteilinhaber (Ricknahmeer-
l0se, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen)
koénnen Uber die unter ,lhre Partner” aufgefihrte deutsche
Zahlstelle geleistet werden. Riicknahmeauftrdge konnen
Uber die deutsche Zahlstelle eingereicht werden.

Im Hinblick auf den Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise
im Internet auf der Website https://de.allianzgi.com verof-
fentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Anleger werden im
Internet auf der Website https://de.allianzgi.com verof-
fentlicht. FUr ausgewdhlte Anteilklassen (z. B. Anteilklassen
fur ausschlieBlich institutionelle Anleger oder Anteilklassen,
fur die keine Besteuerungsgrundlagen in der Bundesrepub-
lik Deutschland bekannt gemacht werden) kann die Verof-
fentlichung im Internet auf einer der Websites https://regu-
latory.allianzgi.com oder https://lu.allianzgi.com erfolgen.

Daruber hinaus werden die Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland gem. § 298 Abs. 2 des deutschen Kapitalan-
lagegesetzbuchs in folgenden Fallen mittels dauerhaften
Datentrdgers im Sinne des § 167 deutsches Kapitalan-
lagegesetzbuch informiert:

— Aussetzung der Ricknahme der Anteile des Fonds,

— KUndigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Ab-
wicklung,

- Anderungen des Verwaltungsreglements, die mit den
bisherigen Anlagegrundsdatzen nicht vereinbar sind, die
wesentliche Anlegerrechte berUhren oder die VergUltung
und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem
Fonds entnommen werden kdnnen, einschlieBlich der Hin-
tergriinde der Anderungen sowie die Rechte der Anleger,
—im Falle eines Zusammenschlusses des Fonds mit einem
anderen Fonds die Verschmelzungsinformationen gem. Art.
43 der Richtlinie 2009/65/EG,

—im Falle der Umwandlung des Fonds in einen Feeder-
fonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von
Informationen, die gem. Art. 64 der Richtlinie 2009/65/EG
zu erstellen sind.
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Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die ak-
tuellen Jahres- und Halbjahresberichte, die wesentlichen
Anlegerinformationen sowie die Ausgabe- und Ricknah-
mepreise sind bei der unter ,Ihre Partner” aufgefihrten In-
formationsstelle kostenlos in Papierform und im Internet
auf der Website https://de.allianzgi.com kostenlos er-
haltlich. FUr ausgewadhlte Anteilklassen (z. B. Anteilklassen
fur ausschlieBlich institutionelle Anleger oder Anteilklassen,
fur die keine Besteuerungsgrundlagen in der Bundesrepub-
lik Deutschland bekannt gemacht werden) kénnen die
Veroffentlichungen im Internet auf einer der Websites
https://regulatory.allianzgi.com oder https://lu.al-
lianzgi.com erfolgen.

Der Verwahrstellenvertrag ist bei der Informationsstelle
kostenlos einsehbar.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Ver-
wahrstelle, die Register- und Transferstelle, die Vertriebsge-
sellschaft oder die Zahl- bzw. Informationsstellen sind far
Fehler oder Auslassungen bei den veroffentlichten Preisen
haftbar.


https://de.allianzgi.com
https://de.allianzgi.com
https://regulatory.allianzgi.com
https://regulatory.allianzgi.com
https://lu.allianzgi.com
https://de.allianzgi.com
https://regulatory.allianzgi.com
https://lu.allianzgi.com
https://lu.allianzgi.com

lhre Partner

Verwaltungsgesellschaft und Zen-
tralverwaltung

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main
Kundenservice Hof

Telefon: 09281-72 20

Fax: 09281-72 24 61 15

09281-7224 61 16

E-Mail: info@allianzgi.de

Die Allianz Global Investors GmbH
stellt die Funktion der Zentralverwal-
tungsstelle durch ihre Zweigniederlas-
sung in Luxemburg dar:

6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Internet: https://lu.allianzgi.com
E-Mail: info-lux@allianzgi.com

Aufsichtsrat

Tobias C. Pross

Chief Executive Officer
Allianz Global Investors GmbH
MUnchen

Klaus-Dieter Herberg
Allianz Networks Germany
Allianz Global Investors GmbH
Mlnchen

Giacomo Campora
CEO Allianz Bank
Financial Advisers S.p.A.
Mailand

Prof. Dr Michael Hither
Direktor und Mitglied des Prasidiums
Institut der deutschen Wirtschaft
Koln

Laure Poussin

Head of Enterprise Project Portfolio Manage-
ment Office

Allianz Global Investors GmbH,

French Branch

Paris

Dr. Kay Miller

Chair Board of Management & COO
Allianz Asset Management
Munchen

Geschdftsflihrung

Alexandra Auer (Vorsitzende)
Ludovic Lombard (zurlickgetreten am
29.02.2024)

Ingo Mainert

Dr. Robert Schmidt (ernannt am
01.10.2023)

Dr. Thomas Schindler (zurlckgetreten
am 30.09.2023)

Dr. Thomas Schindler (ernannt am
15.06.2024)

Petra Trautschold

Birte Trenkner

Verwabhrstelle, Fondsbuchhaltung,
Nettoinventarwertermittlung, Regis-
ter- und Transferstelle

State Street Bank International GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy
[-1855 Luxemburg

Informationsstelle in der Bundesre-
publik Deutschland

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main

E-Mail: info@allianzgi.de

Zahlstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

State Street Bank International GmbH
Brienner Strasse 59
D-80333 Mlnchen

Zahl- und Informationsstelle
im GroBherzogtum Luxemburg

State Street Bank International GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
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Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers
Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator
B.P.1443

L-1014 Luxemburg

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt
in ihrem Sitzland im Hinblick auf das In-
vestmentgeschdft einer staatlichen
Aufsicht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) ihre Absicht
angezeigt, Anteile des Fonds Vermo-
gensManagement RenditeStars in
Deutschland offentlich zu vertreiben.
Die Rechte aus dieser Vertriebsanzeige
sind nicht erloschen.

Stand: 30. Juni 2024
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