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Allgemeine Hinweise

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an diesem OGAW-Sonderfd
vermégen erfolgt auf der Grundlage des Verkaufsprospekts,
des Basisinformationsblatts und der ,Allgemeinen Anlagebefl
dingungen” in Verbindung mit den ,Besonderen Anlagebedinl
gungen” in der jeweils geltenden Fassung. Die ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” und die ,Besonderen Anlagebedingunf
gen” sind in diesem Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils Interesi
sierten sowie jedem Anleger des Fonds zusammen mit dem
letzten veréffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebeneni
falls nach dem Jahresbericht ver6ffentlichtem Halbjahresbef
richt auf Verlangen kostenlos zur Verfligung zu stellen. Danelll
ben ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Fonds Interessieri
ten das Basisinformationsblatt rechtzeitig vor Vertragsschluss
kostenlos zur Verfligung zu stellen.

Von diesem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder
Erkldrungen dirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf von
Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, well
che nicht in dem Verkaufsprospekt oder in dem
Basisinformationsblatt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich
auf Risiko des Kaufers. Der Verkaufsprospekt wird erganzt
durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenentl
falls nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbel
richt.

Samtliche Veréffentlichungen und Werbeschriften sind in
deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Uberi
setzung zu versehen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in
deutscher Sprache fiihren.

Das Rechtsverhaltnis zwischen Kapitalverwaltungsgesellschaft
und Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen richten
sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Kapitalverwaltungsgel
sellschaft ist Gerichtsstand fir Klagen des Anlegers gegen die
Kapitalverwaltungsgesellschaft aus dem Vertragsverhéltnis.
Anleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende Definition)
und in einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor ei
nem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben.
Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach
der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz Uiber die Zwangsverfl
steigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordi
nung. Da die Kapitalverwaltungsgesellschaft inlandischem
Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inldandischer
Urteile vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen Anleger den Rechts
weg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit
ein solches zur Verfiigung steht, auch ein Verfahren fir alter
native Streitbeilegung anstrengen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sich zur Teilnahme an
Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die ,Ombudsstelle fir In
vestmentfonds” des BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle

anrufen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft nimmt an
Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fir Investmentfonds” lau@
ten:

Blro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Die Européaische Kommission hat unter
www.ec.europa.eu/consumers/odr eine europaische Online-
Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kénnen diel
se fur die auBergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus
Online-Kaufvertragen oder Online-Dienstleistungsvertragen nut
zen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet: service@union-
investment.de.

Verbraucher sind nattrliche Personen, die in den Fonds zu einem
Zweck investieren, der liberwiegend weder ihrer gewerblichen
noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werld
den kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem
Streitbeilegungsverfahren unberuhrt.



Allgemeiner Teil

Dieser Verkaufsprospekt setzt sich aus einem Allgemeinen und
einem Besonderen Teil zusammen. Im Allgemeinen Teil werden
allgemeine Regelungen flr von Union Investment Privatfonds
GmbH verwaltete OGAW-Sondervermdgen dargestellt. Im Be
sonderen Teil werden von den allgemeinen Regelungen abweil
chende oder darlber hinausgehende Regelungen fir das in diel)
sem Verkaufsprospekt beschriebene OGAW-Sondervermégen

aufgefuhrt.

Grundlagen, Verkaufsunterlagen und Ofi
fenlegung von Informationen

Das im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene OGAW-Son
dervermoégen (nachfolgend auch ,Fonds” oder ,Sondervermof
gen”) ist ein Investmentvermoégen gemaf der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13.
Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor
schriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anf2
lagen in Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW-Richtlinie”) im Sin@
ne des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB). Es wird von Union In
vestment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main, (nachfolgend
.Gesellschaft” oder ,Union Investment”) verwaltet.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Na@
men fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassed
nen Vermodgensgegenstanden gesondert vom eigenen VermoR
gen an. Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesell®
schaft.

Der Geschaftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemaB ei@
ner festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven
Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beld
schrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerid
sche Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogensgegenstande ist
ausgeschlossen. In welche Vermégensgegenstande die Gesell?
schaft das Kapital anlegen darf und welche Bestimmungen sie dal
bei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehérilZ
gen Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfol@
gend ,InvStG") und den Anlagebedingungen, die das Rechtsver
héltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die
Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Beld
sonderen Teil (,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Besondel
re Anlagebedingungen” - nachfolgend auch ,,AABen” und
.BABen” genannt). Anlagebedingungen fir ein Publikums-Invest
mentvermd&gen muissen vor deren Verwendung von der Bundes
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) genehmigt wer
den.

Der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, das
Basisinformationsblatt sowie die aktuellen Jahres- und Halbjah@
resberichte sind kostenlos in elektronischer oder schriftlicher
Form erhaltlich bei Union Investment,@ler Verwahrstelle, der Kon@
taktstelle — sofern eine solche im Besonderen Teil des VerkaufsZ
prospekts ausgewiesen ist — sowie den am Schluss des Verkaufs
prospektes genannten Vertriebs- und Zahlstellen.

Zusatzliche Informationen tber die Anlagegrenzen des Risikomal
nagements des Fonds, die Risikomanagementmethoden und die
jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichl
tigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden sind bei Union
Investment, Tel.: 069 58998-6060, E-Mail: service@union-
investment.de sowie bei der Kontaktstelle — sofern eine solche im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts ausgewiesen ist —in elek?
tronischer oder schriftlicher Form erhéltlich. Die Gesellschaft hat
zudem Verfahren geschaffen, um mégliche Beschwerden von Anfd
teilinhabern angemessen und prompt zu bearbeiten. Nahere In
formationen zu diesen Verfahren kénnen auf der Homepage von
Union Investment im Internet unter privatkunden.union-
investment.de eingesehen oder direkt bei der Gesellschaft oder
der Kontaktstelle — sofern eine solche im Besonderen Teil des Verld
kaufsprospekts ausgewiesen ist —angefordert werden.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere Informatiol
nen zum Fonds, insbesondere Uber die Vermdgensgegenstande
im Fondsportfolio und deren Wertentwicklung, Gbermittelt, wird
sie diese Informationen zeitgleich allen Anlegern des Fonds auf
Anforderung zur Verfigung stellen. Anleger kénnen diese Inforl
mationen bei Union Investment, Tel.: 069 58998-6060, in elektro
nischer Form erhalten.

Falls ein Anlageausschuss gebildet wurde, finden Sie Angaben
hierzu im Abschnitt , Vertriebs- und Zahlstellen” am Schluss die
ses Verkaufsprospekts.

Anlagebedingungen und deren Anderunk
gen

Die Anlagebedingungen des Fonds sind in diesem Verkaufspro
spekt abgedruckt.

Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert
werden. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Ged
nehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsitze
des Fonds sind nur unter der Bedingung zuldssig, dass die Geselll
schaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitel
re Kosten zurlickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an In@
vestmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundséatzen kosi
tenlos umzutauschen, sofern derartige Investmentvermégen von
der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem
Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und
darlber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung oder auf der Homepage von Union Invest
ment im Internet unter privatkunden.union-investment.de be
kannt gemacht. Im Falle von anlegerbenachteiligenden Kostenanl
derungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB oder
anlegerbenachteiligenden Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen der Anlagegrund@
sdtze des Sondervermdgens werden die Anleger auBerdem Uber
ihre depotfihrenden Stellen durch ein Medium informiert, auf
welchem Informationen fir eine den Zwecken der Informationen
angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unverandert
wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder in elektroni@
scher Form (so genannter ,dauerhafter Datentréger”). Diese In@



formation umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Andef
rungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammen@
hang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie
weitere Informationen erlangt werden kénnen. Die Anderungen
treten friihestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft.
Anderungen von Regelungen zu den Kosten treten frithestens
vier Wochen nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht
mit Zustimmung der BaFin ein friiherer Zeitpunkt bestimmt wurld
de. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze des Fonds trefd
ten ebenfalls frihestens vier Wochen nach Bekanntmachung in
Kraft.

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Union Investment Privatfonds GmbH (Legal Entity Identifier (LEI):
529900GA24GZU77QD356) mit Sitz in Frankfurt am Main ist eine
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) im Sinne des KAGB in der
Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)
und wurde am 26. Januar 1956 gegriindet. Seit dem 23@anuar
2002 firmiert die Kapitalverwaltungsgesellschaft unter dem Naf2
men Union Investment Privatfonds GmbH; bis zu diesem Zeit@
punkt lautete die Firma Union-Investment-Gesellschaft mbH.

Die Gesellschaft verfligt Gber eine Erlaubnis als OGAW-Kapitalver®
waltungsgesellschaft und als AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
nach dem KAGB, welches am 22. Juli 2013 das Investmentgesetz
(InvG) abgelost hat.

Sie darf die nachfolgend genannten Arten von inlandischen In
vestmentvermogen verwalten:

e OGAW-Sondervermdgen gemaf §@ 92 ff. KAGB
e Gemischte Investmentvermoégen gemaf §8@2 18 ff. KAGB

e Altersvorsorge-Sondervermégen gemanR §47 KAGB i.V.m.
§@7 InvG in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung

e Offene inlandische Spezial-AIF mit festen Anlagebedingun@
gen gemaB §284 KAGB, die in Vermdgensgegenstande i.S.d.
§@84 Absatz 2 Nr. 2a), b), ¢), d), g) und i) KAGB investieren

o Allgemeine offene inlandische Spezial-AlF gemaf3 §282
KAGB - unter Ausschluss von Hedgefonds gemaf §@283
KAGB - die in Vermbgensgegenstande i.S.d. §§@84 Absatz 2
Nr. 2a), b), c), d), g) und i) KAGB investieren.

Darlber hinaus verfugt die Gesellschaft Giber die Erlaubnis fur die
Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten im Sinne des §A AblZ
satz 11 des Kreditwesengesetz (KWG) angelegter Vermdgen fur
andere mit Entscheidungsspielraum einschlieBlich der Portfoliod
verwaltung fremder Investmentvermégen
(Finanzportfolioverwaltung gemaf §20 Absatz 3 Nr. 2 KAGB).

Weitere Angaben Uber die Gesellschafter, Gber die Zusammenset?
zung von Aufsichtsrat und Geschaftsfiihrung, sowie Angaben
Gber auBerhalb der Gesellschaft ausgetibte Hauptfunktionen der
Geschaftsfuhrer und Aufsichtsrate, wenn diese fur die Gesell
schaft von Bedeutung sind, finden Sie am Schluss dieses Verkaufs
prospekts. Sich ergebende Anderungen kénnen den regelmaBig
zu erstellenden Jahres- bzw. Halbjahresberichten entnommen
werden. Ferner finden Sie Angaben Uber weitere von der Gesell?
schaft verwaltete Investmentvermogen am Schluss dieses Ver
kaufsprospektes.

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital,
Eigenmittel sowie zusatzliche Eigenmiti
tel

Angaben Uber das gezeichnete und eingezahlte Kapital sowie

die Eigenmittel gemaB 8@ Absatz 19 Ziffer 9 KAGB in Verbinl
dung mit Artikel 72 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 von Uni@
on Investment finden Sie im Abschnitt ,Kapitalverwaltungsgesell®
schaft, Gremien, Abschluss- und Wirtschaftsprifer” dieses Verl
kaufsprospektes.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die
Verwaltung von AIF ergeben und auf berufliche Fahrlassigkeit ih@
rer Organe oder Mitarbeiter zurtickzufiihren sind, abgedeckt
durch zuséatzliche Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 Pro
zent des Werts der Portfolios aller verwalteten AlIF, wobei dieser
Betrag jahrlich Gberprift und angepasst wird. Diese sind von den
im Abschnitt ,Kapitalverwaltungsgesellschaft, Gremien, Ab
schluss- und Wirtschaftsprifer” dieses Verkaufsprospekts ausged
wiesenen Eigenmittel der Gesellschaft mit umfasst.

Verwahrstelle und Unterverwahrung

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahi@
rung von Investmentvermégen vor. Mit der Verwahrung der Ver(
mogensgegenstande des Sondervermdgens hat die Gesellschaft
ein Kreditinstitut als Verwahrstelle beauftragt.

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermoégensgegenstande in geson
derten Depots bzw. auf Sperrkonten / Sperrdepots. Bei VermoQ
gensgegenstdnden, die nicht verwahrt werden kénnen, prift die
Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diel
sen Vermogensgegenstanden erworben hat. Sie iberwacht, ob
die Verfligungen der Gesellschaft Uiber die Vermdgensgegenstani
de den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen entf
sprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen Kreditf
institut sowie Verfigungen Uber solche Bankguthaben sind nur
mit Zustimmung der Verwahrstelle zulassig. Die Verwahrstelle
muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfi@
gung mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften des
KAGB vereinbar ist.

Falls die Verwahrstelle ihre Verwahraufgaben auf einen oder
mehrere Unterverwahrer ausgelagert hat, sind die Gbertragenen
Aufgaben unter Benennung des jeweiligen Unterverwahrers so
wie gegebenenfalls durch die Ubertragung sich ergebener Intefl
ressenkonflikte im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts im Ab®
schnitt ,Unterverwahrung” beschrieben.

Ferner hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:
e Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,
e Sicherstellung, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile

sowie die Wertermittlung der Anteile den Vorschriften des
KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

e Sicherstellung, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger getatigten Geschaften der Gegenwert innerhalb
der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e Sicherstellung, dass die Ertrage des Fonds nach den Vorschrif



ten des KAGB und nach den Anlagebedingungen verwendet
werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft
flr Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zustimmung
zur Kreditaufnahme, soweit es sich nicht um valutarische
Uberziehungen handelt,

e Sicherstellung, dass Sicherheiten flir Wertpapier-Darlehen
rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

Die Aufgaben der Verwahrstelle hat das im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts (Abschnitt ,Verwahrstelle”) genannte Kreditinl
stitut Gbernommen.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Vermégensgegenstan(
de verantwortlich, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von eild
ner anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes eines
solchen Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegenlz
Gber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei denn der Verlust ist
auf Ereignisse auBerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle
zurtckzufihren. Fur Schaden, die nicht im Verlust eines Vermao@
gensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsatz2
lich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB mindestens fahrlassig nicht erfillt hat.

Zusatzliche Informationen zur Verwahri
stelle, Unterverwahrern und méglichen
Interessenkonflikten

Auf Verlangen tbermittelt die Gesellschaft den Anlegern Infor@
mationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und ihren
Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu méglichen Interes
senkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrd
stelle oder der Unterverwahrer.

Ebenfalls auf Verlangen Ubermittelt sie den Anlegern Informatiol
nen zu den Grinden, aus denen sie sich fur das im Besonderen
Teil des Verkaufsprospekts (Abschnitt ,Verwahrstelle”) genannte
Kreditinstitut als Verwahrstelle des Fonds entschieden hat.

Vertrieb sowie Vertriebsbeschrankungen

Die am Schluss des Verkaufsprospektes aufgefiihrten Vertriebs-
und Zahlstellen haben den Vertrieb des Fonds bzw. der AnteilklasZ
sen Gbernommen.

Die ausgegebenen Anteile des Fonds diirfen nur in Landern
zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solf
ches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. Hierzu ist
eine entsprechende Vertriebserlaubnis durch die zustéandige
Aufsichtsbehorde erforderlich. Zum Vertrieb durch Dritte ist
zusétzlich die Erlaubnis der Gesellschaft erforderlich.

Die Gesellschaft und/oder der Fonds sind und werden nicht
geméB dem United States Investment Company Act von 1940
in seiner glltigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds
sind und werden nicht gemaB dem United States Securities
Actvon 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den Wert2
papiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten
von Amerika registriert. Anteile des Fonds diirfen weder in

den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren
Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von
Anteilen Interessierte miissen gegebenenfalls darlegen, dass
sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von
US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterveraul
Bern. Zu den US-Personen zahlen natirliche Personen, wenn
sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben. US-Peri
sonen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften
sein, wenn sie etwa gemaB den Gesetzen der USA bzw. eines
US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gel
griindet wurden.

Wohlverhaltensregeln

Die Gesellschaft hat sich verpflichtet, die vom BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V., Frankfurt am Main, ver2
offentlichten Wohlverhaltensregeln zu beachten. Diese Wohlver
haltensregeln formulieren einen Standard guten und verantwor@
tungsvollen Umgangs mit dem Kapital und den Rechten der Anled
ger. Sie stellen dar, wie die Kapitalverwaltungs- bzw. Verwall
tungsgesellschaften den gesetzlichen Verpflichtungen gegen2
Uber Anlegern nachkommen und wie sie deren Interessen Drit@
ten gegenlber vertreten. Soweit sich aus diesen Anforderungen
ein Anpassungsbedarf fur den Verkaufsprospekt ergibt, so werl
den diese bei Neudruck berlicksichtigt werden.

Die Gesellschaft hat zudem eine Strategie aufgestellt, in der fest
gelegt ist, wann und wie die Stimmrechte, die mit den VermoQ
gensgegenstanden in den von ihr verwalteten Fonds verbunden
sind, ausgeubt werden sollen, damit diese ausschlieBlich zum NutZ
zen des oder der betreffenden Fonds ausgelibt werden. Eine
Kurzbeschreibung dieser Strategie kann auf der Homepage der
Gesellschaft im Internet unter privatkunden.union-investment.de
eingesehen oder direkt bei Union Investment angefordert werl@
den.

Die Gesellschaft ist darlber hinaus verpflichtet, im besten Interes
se der von ihr verwalteten Fonds zu handeln, wenn sie fur diese
Handelsentscheidungen ausfihrt oder Handelsauftrége zur Ausll
flhrung an Dritte weiterleitet. Dabei sind angemessene MaBnahf
men zu ergreifen, um das bestmégliche Ergebnis fir den jeweili
gen Fonds zu erzielen, wobei sie den Kurs, die Kosten, die GelZ
schwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abf
rechnung, den Umfang und die Art des Auftrags sowie alle sonsti@
gen fir die Auftragsausfiihrung relevanten Aspekte zu berlick®
sichtigen hat. Vor diesem Hintergrund hat die Gesellschaft Grund@
satze festgelegt, die ihr die Erzielung des bestmoglichen Ergebnisk
ses unter Beriicksichtigung der vorgenannten Aspekte gestatten.
Informationen (iber diese Grundsétze und lber wesentliche An
derungen der Grundsatze kénnen auf der Homepage der Gesell
schaft im Internet unter privatkunden.union-investment.de eingel
sehen oder direkt bei Union Investment angefordert werden.

Die Gesellschaft hat ferner MaBnahmen ergriffen, um Anleger

vor Nachteilen zu schitzen, die durch das sogenannte ,market
trading” entstehen kénnen. Hierunter werden kurzfristige Umsatz
ze in Anteilen verstanden, die die Wertentwicklung eines Sonder
vermogens aufgrund der GréBe und Haufigkeit der Umséatze
durch auf Ebene des Sondervermdgens anfallende Transaktions?
kosten beeintréchtigen. Vor diesem Hintergrund werden die An@
teilumséatze einerseits regelmaBig beobachtet und ausgewertet,



andererseits wurden interne Regelungen fir Mitarbeiter der GelZ
sellschaft erlassen, die eine VeraufB3erung von Fondsanteilen innerf?
halb von kurzen Zeitraumen verbieten.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung tiber den Kauf von Anteilen des Fonds
sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise zusammen
mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Inf
formationen sorgfaltig lesen und diese bei ihrer Anlageent
scheidung berticksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer
dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit
anderen Umsténden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der
im Fonds gehaltenen Vermégensgegenstdande nachteilig bel
einflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert
auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeit{@
punkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen VermoE
gensgegenstdnde gegeniliber dem Zeitpunkt seines Anteileri
werbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den Fonds in@
vestierte Kapital nicht oder nicht vollsténdig zurtick. Der Anlel
ger kdnnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise verf
lieren. Wertzuwachse kénnen nicht garantiert werden. Das Rill
siko des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht iber das vom Anleger investierte Kapill
tal hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufst
prospekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann die
Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere RisiZ
ken und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit
nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden
Risiken aufgeflihrt werden, enthalt weder eine Aussage Uber
die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch tGiber das AusmaB
oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

1. Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anla@
ge in ein OGAW-Sondervermoégen typischerweise verbunden
sind. Diese Risiken kdnnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf
das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger
geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwertes

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, gel
teilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten Anteile. Der
Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller
Vermoégensgegenstande im Fondsvermégen abzuglich der Sum@
me der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fonds@
anteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Ver2
mogensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des
Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermogensgegenstande
oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsan@®
teilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche
Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den
individuellen Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann
kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fir Einzelfragen — insbel

sondere unter Beriicksichtigung der individuellen steuerlichen Si
tuation - sollte sich der Anleger an seinen persénlichen steuerlil
chen Berater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung
der BaFin andern. Dadurch kénnen auch Rechte der Anleger bel@
troffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der
Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Fonds @ndern oder sie
kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhéhen. Die Gesell
schaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich

und vertraglich zulassigen Anlagespektrums und damit ohne Anl
derung der Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch
die BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbunf@
dene Risiko veréndern.

Verspétete Information durch das depotfiihrende Kreditinsti@
tut

Um Anlegern die Ausiibung von Rechten aus ihren im Depot verl
wahrten Anteilen zu erméglichen, leiten Kreditinstitute ihnen bel
stimmte Informationen weiter. Dazu zahlen z.B. Informationen
Uber FondsmaB3nahmen wie Verschmelzungen von Investment@
vermogen oder Verlangerung der Laufzeit eines Investmentverd
madgens. Durch eine spate Bereitstellung der Informationen
und/oder aufgrund von Postlaufzeiten kann es dazu kommen,
dass eine relevante Information den Anleger nicht rechtzeitig
oder so spat erreicht, dass ihm fir eine Entscheidung (wie z.B. die
Annahme eines kostenlosen Umtauschangebots) und einen ent
sprechenden Auftrag an das depotfiihrende Kreditinstitut nur
sehr wenig Zeit verbleibt. Die dem Anleger zur Verfligung stehenfd
de Zeit wird in der Regel aus organisatorischen Griinden durch
das depotfiihrende Kreditinstitut weiter verkirzt. Dies birgt fur
den Anleger das Risiko einer tbereilten Entscheidung unter Zeit?
druck oder schlimmstenfalls den faktischen Ausschluss von der
Auslbung seiner Rechte.

Anderung des Risikoprofils

Der Anleger hat damit zu rechnen, dass sich das ausgewiesene Ril
sikoprofil eines Fonds jederzeit andern kann. Auf die Ausfihrun
gen im Abschnitt "Erlduterungen zum Risikoprofil des Fonds" des
Allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts wird verwiesen.

Risiko der Beschrankung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile fir insgesamt
bis zu 15 aufeinander folgende Arbeitstage beschréanken, wenn
die Rickgabeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstich
tag einen zuvor festgelegten Schwellenwert Gberschreiten, ab
dem die Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation
des Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit
der Anleger ausgefiihrt werden kénnen. Wird der Schwellenwert
erreicht oder Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft in pflicht?
gemaBem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die
Rucknahme beschrénkt. EntschlieBt sie sich zur
Ricknahmebeschrankung, kann sie diese auf Grundlage einer
taglichen Ermessensentscheidung fir bis zu 14
aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Hat die Gesellschaft
entschieden, die Riicknahme zu beschrénken, wird sie Anteile zu
dem am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis ledig?
lich anteilig zuriicknehmen; im Ubrigen entfallt die
Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Riicknahmeverlani



gen nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft ermittelten
Quote ausgefuhrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order wird
auch nicht zu einem spéateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern ver
fallt. Far den Anleger besteht daher das Risiko, dass seine Order
zur Anteilrlickgabe nur anteilig ausgefiihrt wird und er die noch
offene Restorder erneut platzieren muss.

Aussetzung der Anteilrlicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig ausset
zen, sofern auBergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Ausl
setzung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger erfor2
derlich erscheinen lassen. AuBergewdhnliche Umstande in diel
sem Sinne konnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen,
Rucknahmeverlangen in auBBergewdhnlichem Umfang sowie die
SchlieBung von Bérsen oder Méarkten, Handelsbeschrankungen
oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beein
trachtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesell
schaft die Rlicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im
Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der
Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zud
rlickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme
kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwun@
gen ist, Vermogensgegenstande wahrend der Aussetzung der AnZ
teilriicknahme unter Verkehrswert zu verduBern. Der Anteilwert
nach Wiederaufnahme der Anteilricknahme kann niedriger lie@
gen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Rick®
nahme der Anteile direkt eine Auflésung des Sondervermdgens
folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiinf
digt, um den Fonds dann aufzulésen. Fir den Anleger besteht dai
her das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht reald
lisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapil
tals flr unbestimmte Zeit nicht zur Verflgung stehen oder insgelZ
samt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu
kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach Kiindigung der
Verwaltung ganz auflésen. Das Verfligungsrecht tiber den Fonds
geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten auf die Verf
wahrstelle Gber. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass
er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei
dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kénnen dem
Fonds andere Steuern als deutsche Ertragssteuern belastet werfd
den. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidations
verfahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden,
kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermdgensgegenstiande des Fonds auf ein
anderes Investmentvermoégen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann sémtliche Vermégensgegenstande des
Fonds auf ein anderes OGAW-Sondervermdgen Gbertragen. Der
Anleger kann seine Anteile in diesem Fall entweder zuriickgeben
oder behalten mit der Folge, dass er Anleger des Gibernehmeni
den Investmentvermbgens wird oder - soweit moglich - gegen
Anteile an einem offenen Publikums-Investmentvermogen mit
vergleichbaren Anlagegrundsatzen umtauschen, sofern die Geld
sellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches
Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundséatzen verfd

waltet. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorf
zeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen.

Bei einer Ruckgabe der Anteile konnen Ertragssteuern anfallen.
Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investment@
vermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundséatzen kann der Anleld
ger mit Steuern belastet werden, etwa wenn der Wert der erhal®
tenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeit®
punkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungs
gesellschaft

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht
Uber den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
Ubertragen. Der Fonds bleibt dadurch zwar unveréndert, wie
auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im Rah
men der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwal
tungsgesellschaft fur ebenso geeignet hélt wie die bisherige.
Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert
bleiben méchte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei kon
nen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen geld
winschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds kann
fallen und zu Verlusten beim Anleger fihren. Es bestehen keine
Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer be
stimmten Mindestzahlung bei Riickgabe oder eines bestimmten
Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kénnten einen niedrigeren als
den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Ein bei Er2
werb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei
VerauBerung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag
kann zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg
einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

2. Risiken der negativen Wertentwicklung des
Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage
in einzelne Vermodgensgegenstande durch den Fonds einhergel
hen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds bzw.
der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande beeintrachti
gen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das
vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft flir Rechnung
des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kénnen Wertverluste
auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstande geld
genlber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise
sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft so
wie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kurs@
entwicklung insbesondere an einer Borse konnen auch irrational
le Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwir
ken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf
Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eill



nes Austellers (nachfolgend auch Emittent genannt) zurtickzufuhz

ren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf starken Kursschwankun
gen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen. Diese Kurs
schwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der
Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklun@
gen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung be
einflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Uni
ternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen.

Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst Gber
einen kirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen orgal
nisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits gerin
ge Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen
fuhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im BelZ
sitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenannter Streubeld
sitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftra@
ge eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit
zu héheren Kursschwankungen fuhren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglich@
keit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau &ndert, das im Zeit®
punkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wert@
papiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Ren@
dite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen
Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter
schiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wert®
papiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere

mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegenuiber in der Regel gerin@
gere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf@
zeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen
Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisi
ken. Daneben kénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die
gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente

mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstel@
le oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an. Fir diese
Bankguthaben ist oftmals ein Zinssatz vereinbart, der dem Eurold
pean Interbank Offered Rate (Euribor) abziglich einer bestimm@@
ten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte
Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechen
den Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der Eull
ropaischen Zentralbank kdnnen sowohl kurz-, mittel- als auch
langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.
Entsprechend kénnen auch Anlagen liquider Mitteln bei Zugrun@
delegung eines anderen Zinssatzes als des Euribors sowie Anla
gen liquider Mittel in auslandischer Wahrung unter Berucksichti
gung der Leitzinsen auslandischer Zentralbanken zu einer negati@
ven Verzinsung fuhren.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe
in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die Entwick
lung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher ab@
hangig von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risi
ken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kon
nen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und
Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten
das Recht einrdumen, dem Anleger statt der Riickzahlung eines
Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien
anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstarktem MaBe von
dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschaften

Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Ter
minkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbun
den:

e Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen potenzielle
Verluste entstehen, die unter Umstanden nicht vorhersehbar
sind und sogar die Einschusszahlungen tberschreiten konf
nen.

e Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines OpQ
tionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert
sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann
die Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte verld
fallen zu lassen. Durch Werténderungen des einem Swap zuld
grunde liegenden Vermogenswertes kann das Sondervermol
gen ebenfalls Verluste erleiden.

e Einliquider Sekundadrmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu
einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in Ded
rivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neu
tralisiert (geschlossen) werden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermégens stérker beeinflusst werden, als dies beim un@
mittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisi?
ko kann bei Abschluss des Geschafts nicht bestimmbar sein.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht
ausgelibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erz
wartet entwickeln, so dass die vom Sondervermégen gezahi
te Optionspramie verféllt. Beim Verkauf von Optionen beld
steht die Gefahr, dass das Sondervermégen zur Abnahme
von Vermogenswerten zu einem hoéheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu eil
nem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet
ist. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifz
ferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesell
schaft fir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz
zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und
dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligl
keit des Geschéaftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verlus
te erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Ter
minkontrakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengell
schafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

o Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber die
kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermogensgel



genstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kdnnen
sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermbgensgegenstank
de kénnen zu einem an sich glinstigen Zeitpunkt nicht gel
kauft bzw. verkauft werden oder missen zu einem ungiinsti
gen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auBerbdrslichen Geschaften, sogenannten over-the-counter
(OTC)-Geschafte, konnen folgende Risiken auftreten:

e Eskann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesell®
schaft die fir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbel
nen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduBern
kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann aufl
grund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht még
lich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Derivate kénnen alternativ zur Absicherung von Kapitalmarktrisi
ken oder zu Investitionszwecken eingesetzt werden. Dabei konlZ
nen wie bei einer Direktanlage in Wertpapieren offene Aktien-,
Zinsanderungs-, Bonitats- und Wahrungsexposures aufgebaut
werden. Diese , Exposures" missen sich nicht in der jeweiligen
Vermogensanlage eines Fonds widerspiegeln; insofern kénnen
sich die Risiken im Fonds bei Abschluss solcher Geschafte erho
hen.

Risiken bei der Anlage in Zertifikaten

Sofern fiir das Sondervermdgen Wertpapiere erworben werden
dirfen, konnen diese auch als Zertifikate ausgestaltet sein. Bei
Zertifikaten handelt es sich um Schuldverschreibungen, die sich
auf einen bestimmten Basiswert wie z.B. Aktien oder Renten (so
genanntes Underlying) oder eine Kombination verschiedener BalZ
siswerte beziehen. Zulassig ist ein Erwerb von Zertifikaten, deren
Basiswert auch unmittelbar fir das Sondervermégen gemaB seild
nen Anlagebedingungen erworben werden darf.

Darlber hinaus ist auch der Erwerb von sogenannten 1:1-
Zertifikaten zulassig. Bei diesen handelt es sich um Schuldver2
schreibungen, welche die Wertentwicklung eines Basiswertes 1:1
nachvollziehen. Bei diesen Zertifikaten darf der Basiswert kein Del2
rivat sein. Davon abgesehen diirfen sich die Basiswerte von 1:1-
Zertifikaten aber auch auf Vermogenswerte beziehen, die nicht
unmittelbar fir das Sondervermogen erworben werden diirfen,
wie z.B. Edelmetalle oder Rohstoffe.

Die Wertentwicklung von Zertifikaten und die mit ihnen verbunf
denen Risiken hdngen unmittelbar von in den Zertifikaten enthal@
tenen Basiswerten ab. Wahrend der Laufzeit des Zertifikats sind
zum Beispiel Kursschwankungen maoglich, die insbesondere auf
der Kursentwicklung des Basiswerts beruhen kénnen. Fallende
Notierungen des Basiswerts wirken sich negativ auf den Kurs des
Zertifikats aus (Kursdnderungsrisiko). Bei Zertifikaten, die sich auf
Basiswerte in Fremdwahrung beziehen und die nicht wahrungs@
gesichert sind, besteht zudem das Risiko, dass beim Verkauf bzw.
am Laufzeitende Verluste auftreten, die von Wahrungsschwan@
kungen herriihren (Wéhrungsrisiko). Ergédnzend kénnen
produktbezogene Risiken bestehen, die individuell vom jeweili
gen Basiswert abhangig sind.

Daruber hinaus ist eine Investition in Zertifikate noch mit dem BolZ
nitatsrisiko des Emittenten verbunden.

Risiken im Zusammenhang mit Kryptowerten

Das Sondervermégen kann als indirekte Anlage z.B. Uber Zertifikal2
te auch in Kryptowerte, wie beispielsweise den Bitcoin, investied
ren. Die grundséatzlichen Risiken bei einer Anlage in Zertifikaten
kénnen dem vorherigen Abschnitt ,Risiken bei der Anlage in Zer
tifikaten” entnommen werden.

Eine entsprechende indirekte Investition in Kryptowerte ist dari@
ber hinaus mit spezifischen Risiken verbunden. Hierzu gehéren
insbesondere die nachfolgenden Risiken, deren Aufzéhlung jed
doch nicht als abschlieBend zu verstehen ist:

e Die Neuartigkeit von Kryptowerten als Investitionsobjekt
fuhrt, im Vergleich mit herkémmlichen Investitionsobjekten,
zu gesteigerten regulatorischen, politischen und rechtlichen
Risiken. Eine mégliche zukiinftige Regulierung einzelner
Kryptowerte kann zum Rickgang der Nachfrage nach diesen
Kryptowerten fihren. Daneben kénnen Unsicherheiten hin
sichtlich der rechtlichen Behandlungen von Kryptowerten beld
stehen.

e Die Liquiditat von Kryptowerten kann stark eingeschrankt
sein, was zu Schwierigkeiten bzw. zur Unméglichkeit der
Liquidierbarkeit und zu gesteigerten Auf- und Abschlagen
(Bid-Ask-Spread) bei dem Erwerb oder Verkauf fihren kann.

o Kryptowerte konnen eine extrem hohe Volatilitat aufweisen,
so dass Verkaufe womaoglich nur zu deutlich reduzierten Prei@
sen mdglich sind.

e Die Markte fur einige Kryptowerte sind sehr intransparent
und kénnen anfallig fir Manipulationen sein.

e Die technische Basis einzelner Kryptowerte kann im
Zeitablauf durch konkurrierende Kryptowerte mit neuerer
Technik Gberholt werden, was zum Wertverlust eines
Kryptowertes mit alterer Technik fihren kann.

e Um Uber einen Kryptowert verfligen zu kénnen, sind
Zugangsdaten erforderlich. Es besteht das Risiko des Verlus@
tes dieser Zugangsdaten.

Die mit Kryptowerten einhergehende Risiken kénnen bis
hin zum Totalverlust fihren.

Risiken bei Darlehen Gber Wertpapiere, Geldmarktinstruf
mente und Investmentanteile

Gewadhrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen
Uber Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentantei
le, so Ubertragt sie diese an einen Darlehensnehmer, der nach Bel2
endigung des Geschafts Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile in gleicher Art, Menge und Gte zurlick
Ubertragt (nachfolgend ,Wertpapier-Darlehen” genannt). Auch
wenn der Darlehensnehmer zur Stellung von Sicherheiten in eil
nem Umfang verpflichtet ist, der mindestens dem Kurswert der
verliehenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Invest
mentanteile nebst etwaiger Ertréage hieraus und einem marktibli®
chen Aufschlag hierauf entspricht, und dartber hinaus zuséatzli@
che Sicherheiten zu leisten hat, wenn eine Verschlechterung seil
ner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt, besteht das Risiko, dass
das Sondervermogen aufgrund von Wertveranderungen bei den
Sicherheiten und/oder den verliehenen Vermégensgegenstanl
den untersichert ist. Ferner besteht das Risiko, dass ein Darlehens
nehmer einer Nachschusspflicht zur Stellung von Sicherheiten
nicht nachkommt, sodass der bestehende Riickibertragungsani



spruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich ab@
gesichert ist. In solchen Fallen besteht ein Kontrahentenrisiko in
Hoéhe der Untersicherung. Werden erhaltene Sicherheiten bei eill
ner anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds veri
wahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des
Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Um[
fang verwertet werden kénnen.

Soweit die Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermégens Barsill
cherheiten erhalt, besteht ein Ausfallrisiko bezlglich des maBgebZ
lichen kontofihrenden Kreditinstituts.

Die Gesellschaft hat wahrend der Geschaftsdauer keine Verfil
gungsmoglichkeit Uber verliehene Wertpapiere. Verliert das
Wertpapier wahrend der Dauer des Geschafts an Wert und die
Gesellschaft will das Wertpapier insgesamt verdufBern, so muss

sie das Darlehensgeschéaft kiindigen und den Ublichen Abwick®
lungszyklus zur Umbuchung der verliehenen Wertpapiere auf das
Depot des Fonds abwarten, bevor ein Verkaufsauftrag erteilt wer
den kann und wodurch in dieser Zeit ein Verlust fir den Fonds
entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere, Geld@
marktinstrumente oder Investmentanteile in Pension, so verkauft
sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag zum Ende eil@
ner vereinbarten Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende
vom Verkaufer zu zahlende Riickkaufpreis nebst Aufschlag wird
bei Abschluss des Geschaftes festgelegt. Bei Pensionsgeschaften
besteht das Risiko, dass bis zum Zeitpunkt des Rickkaufs des Penl
sionspapiers Marktbewegungen dazu fuhren, dass der vom Pensil
onsnehmer gezahlte Kaufpreis nicht mehr dem Wert der Pensil
onspapiere entspricht. Der Pensionsnehmer tragt dann ein Konl
trahentenrisiko in Hohe der Differenz, wenn der Wert der in Penl
sion genommenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder In@
vestmentanteile unter den von ihm gezahlten Kaufpreis fallt. Der
Pensionsgeber tragt dann ein Kontrahentenrisiko in Hohe der Difl2
ferenz, wenn der Wert der in Pension gegebenen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile Gber den von ihm
vereinnahmten Kaufpreis steigt.

Zur Vermeidung des Ausfalls eines Vertragspartners wahrend der
Laufzeit eines Pensionsgeschafts muss sich die Gesellschaft ausreil
chende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Vertragsl
partners hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich
der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fir den Fonds kann
daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen
steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere, Geld?
marktinstrumente und Investmentanteile nicht mehr ausreichen,
um den Ruckubertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen
Hoéhe nach abzudecken.

Die Besicherung des vorstehend beschriebenen Kontrahentenrisi
kos bedarf einer separaten Vereinbarung zwischen der Gesell?
schaft und dem jeweiligen Kontrahenten. Eine solche Vereinball
rung hat die Gesellschaft mit allen fur Pensionsgeschéafte in Frage
kommenden Kontrahenten abgeschlossen. In diesen Vereinbal
rungen ist geregelt, dass das vorstehend beschriebene Kontral
hentenrisiko aus Pensionsgeschaften einen Mindestbetrag erreil
chen muss, bis Sicherheiten zu stellen sind. Die Besicherung er
folgt in dem Fall durch die Ubereignung von Wertpapieren. Das
vom Sondervermdgen im Zusammenhang mit Pensionspapieren

zu tragende Kontrahentenrisiko besteht mithin maximal in Hohe
des vorstehend beschriebenen Mindestbetrages.

Ein Kontrahentenrisiko kann auch dann bestehen, wenn die GelZ
sellschaft dem Kontrahenten Sicherheiten gestellt hat, dieser aufl
grund von Wertveranderungen bei der Sicherheit und/oder den
Pensionspapieren Ubersichert ist, die Gesellschaft aber mangels
Erreichen des vorgenannten Mindestbetrages noch nicht die
RickUbertragung der gestellten Sicherheiten im entsprechenden
Umfang beanspruchen kann oder der Kontrahent die Riickiber
tragung gestellter Sicherheiten vertragswidrig verweigert.

Der Umfang des Kontrahentenrisikos betragt ungeachtet des Vorz
stehenden maximal finf Prozent des Wertes des Fonds bzw.

zehn Prozent des Wertes des Fonds, wenn der Vertragspartner

ein Kreditinstitut mit Sitz in der EU oder in einem Vertragsstaat
des Abkommens Uiber den Europaischen Wirtschaftsraum

(,EWR") oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichts?
bestimmungen gelten, ist.

Soweit die Gesellschaft fiir Rechnung des Sondervermdégens Barsi
cherheiten erhalt, besteht ein Ausfallrisiko bezlglich des maBgebz
lichen kontoflihrenden Kreditinstituts.

Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere, Geldmarktinstrul
mente oder Investmentanteile wahrend der Geschéftslaufzeit an
Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der Wertl
verluste verauBern wollen, so kann sie dies nur durch die AuslZ
Ubung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kin
digung des Geschéafts kann mit finanziellen EinbuBen fir den
Fonds einhergehen. Auch kann dem Fonds in einem solchen Fall
dadurch ein Verlust entstehen, dass die Gesellschaft den tblichen
Abwicklungszyklus zur Umbuchung der Wertpapiere, Geldmarkt®
instrumente und Investmentanteile auf das Depot des Fonds ab
warten muss, bevor ein Verkaufsauftrag erteilt werden kann. Zud
dem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zah@
lende Aufschlag hoher ist als die Ertrége, die die Gesellschaft
durch die Wiederanlage der erhaltenen Barmittel erwirtschaftet
hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Investmentanteile in Pension, so kauft sie diese und muss sie am
Ende einer Laufzeit wieder verkaufen. Der Riickkaufpreis nebst eild
nem Aufschlag wird bereits bei Geschaftsabschluss festgelegt.

Die in Pension genommenen Wertpapiere, Geldmarktinstru
mente und Investmentanteile dienen als Sicherheiten fur die Beld
reitstellung der Liquiditat an den Vertragspartner. Etwaige Wert
steigerungen der Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Invest?
mentanteile kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fir Derivategeschafte, Wertpapier-Darleld
hens- und Pensionsgeschéafte Sicherheiten. Derivate, verliehene
oder in Pension gegebene Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile kénnen im Wert steigen. Die erhaltenen
Sicherheiten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Liefe@
rungs- bzw. Rickbertragungsanspruch der Gesellschaft gegeni
Uber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staats
anleihen hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf
zeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthal?

ben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und



Geldmarktfonds kdnnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung
des Geschéafts kénnten die angelegten Sicherheiten nicht mehrin
voller Hohe verflgbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fur
den Fonds in der urspriinglich gewdhrten Hohe wieder zurtick geld
wahrt werden mussen. Dann misste der Fonds die bei den Sicher
heiten erlittenen Verluste tragen.

Leveragerisiko

Leverage ist jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investiti@
onsgrad des Fonds durch Kreditaufnahme, Wertpapier-Darlehen,
Pensionsgeschafte, in Derivate eingebettete Hebelfinanzierun@
gen oder auf andere Weise erhoht. Hierdurch kénnen sich das
Marktrisikopotential und damit auch das Verlustrisiko entspred
chend erhdhen; es besteht das Risiko, dass sich die Ertragschanl
cen nicht verwirklichen lassen und Verluste entstehen.

Verbriefungsrisiko

Eine Verbriefung ist eine Transaktion oder Struktur, bei der das
mit einer Forderung oder einem Pool von Forderungen verbundel
ne Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird. Die im Rahmen dieser
Transaktion oder dieser Struktur getatigten Zahlungen hangen
von der Erfullung der Forderung oder der im Pool enthaltenen
Forderungen ab. Die Rangfolge der Tranchen entscheidet Gber
die Verteilung der Verluste wahrend der Laufzeit der Transaktion
oder der Struktur.

Bei der Biindelung von Forderungen in neuen Transaktionen
oder Strukturen, die am Markt verauBert werden kénnen, werfd
den Risiken aus den urspriinglichen Forderungen vollstandig
oder zumindest teilweise weitergegeben, was im Hinblick auf die
bestehenden Risikostrukturen zu einem Transparenzverlust und
hiermit verbunden zu einer Verminderung des Risikobewusst?
seins fuhren kann. Ein vollstandiger oder teilweiser Ausfall zu
grunde liegender Forderungen kann den Marktwert und/oder
die Handelbarkeit der Transaktionen oder Strukturen stark beein@
trachtigen und zu einem teilweisen oder vollstandigen Wertverl
lust fGhren.

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriel
fungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert wurden,
nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5
Prozent des Volumens der Verbriefung als so genannten Selbstbel
halt zurickbehalt und weitere Vorgaben einhéalt. Die Gesellschaft
ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger MaBnahmen zur
Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermégen
befinden, die diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen
dieser AbhilfemaBnahmen kénnte die Gesellschaft gezwungen
sein, solche Verbriefungspositionen zu verauBern. Aufgrund
rechtlicher Vorgaben fur Banken, Kapitalverwaltungsgesellschaf@
ten und Versicherungen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft
solche im Fonds gehaltenen Verbriefungspositionen nicht oder
nur mit starken Preisabschlagen bzw. mit groBer zeitlicher Verzo
gerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko flr alle Vermégens2
gegenstande. Dies gilt auch fir die im Fonds gehaltenen Vermo
gensgegenstande. Die Inflationsrate kann Gber dem Wertzul2
wachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer anderen Wéahrung

als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds erhélt die Ertral
ge, Ruckzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der ande
ren Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenuber der
Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und
somit auch der Wert des Fondsvermdégens.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentral
tion der Anlage in bestimmte Vermégensgegenstande oder MarkZ
te erfolgt. Dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser Vermo@
gensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

Es besteht die Moglichkeit, dass im Rahmen der Umsetzung der
Anlagepolitik bis zu 35 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarkt®
instrumenten eines oder mehrerer Aussteller angelegt wird. In
diesem Falle erhéht sich das damit verbundene Adressenausfallri
siko (Konzentrationsrisiko). Dieses Risiko kann sich noch weiter erlz
héhen, wenn in den Besonderen Anlagebedingungen eines

Fonds festgelegt wurde, dass sogar Uber 35 Prozent in die vorgeld
nannten Anlagewerte bestimmter Aussteller investiert werden
darf.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investment
anteile

Die Risiken der Investmentvermdgen, deren Anteile fir den
Fonds erworben werden (so genannte ,Zielfonds”), stehen in enl
gem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds ent
haltenen Vermégensgegenstande bzw. der von diesen Zielfonds
verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kénnen je
doch durch die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der
Sondervermaogen, deren Anteile erworben werden, und durch
die Streuung innerhalb dieses Fonds reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhanf
gig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Ziel?
fonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren,
und eventuelle Chancen konnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Managel
ment der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidun@
gen muissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartun@
gen der Gesellschaft Ubereinstimmen.

Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Ziel®
fonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusam@@
mensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann
sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert reagieren, indem sie
Zielfondsanteile zurtickgibt.

Information der Anleger bei Beschrdnkung oder Aussetzung
der Ricknahme von Zielfondsanteilen

Offene Investmentvermadgen, an denen der Fonds Anteile erf
wirbt, kdnnten zudem zeitweise die Riicknahme von Anteilen bel@
schrénken oder aussetzen. Dann kann die Gesellschaft die Anteile
an dem Zielfonds nicht oder nur eingeschréankt bei der Verwal@
tungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen Ausi
zahlung des Riicknahmepreises zurlickgeben. Auf der Homepage
der Gesellschaft ist unter privatkunden.union-investment.de aufd
geflhrt, ob und in welchem Umfang der Fonds Anteile von Ziel®
fonds halt, die derzeit die Rlicknahme von Anteilen ausgesetzt hal
ben.
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Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das KAGB und die Anlagebedingun
gen vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen, die fir den
Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche
Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaBig
Vermogensgegenstande z[B. nur weniger Branchen, Markte oder
Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige
spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (zB. Marktenge, hohe
Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verf
bunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der JahE
resbericht nachtraglich fiir das abgelaufene Berichtsjahr.

3. Risiken der eingeschrénkten oder erh6hten
Liquiditat des Fonds und Risiken im Zusamf@
menhang mit vermehrten Zeichnungen oder
Riickgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat
des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dies kann dazu fuhren, dass
der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voribergehend oder
dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die
Ruckgabeverlangen von Anlegern voriibergehend oder dauer
haft nicht erfillen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die
von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das
investierte Kapital oder Teile hiervon flr unbestimmte Zeit nicht
zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsri
siken konnte zudem der Wert des Fondsvermdgens und damit
der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen
ist, soweit gesetzlich zulassig, Vermbdgensgegenstande fir den
Fonds unter Verkehrswert zu verduBern. Ist die Gesellschaft nicht
in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann
dies auBerdem zur Beschrankung oder Aussetzung der Riicknah?
me und im Extremfall zur anschlieBenden Auflésung des Fonds
fahren.

Risiko aus der Anlage in Vermégensgegenstdande

Far den Fonds dirfen auch Vermdgensgegenstande erworben
werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder an einem andeld
ren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind. Diese Vermogensgegenstande kdnnen gegebenenfalls nur
mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung oder gar

nicht weiterverduBert werden. Auch an einer Borse zugelassene
Vermogensgegenstande kdnnen abhangig von der Marktlage,
dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegel
benenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verauBert
werden. Obwohl fur den Fonds nur Vermégensgegenstande erl
worben werden diirfen, die grundséatzlich jederzeit liquidiert wer
den kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeit?
weise oder dauerhaft mit Verlust verduBert werden kénnen bzw.
dass es bei diesen zu gréBeren Kursschwankungen kommt.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite aufnehl
men. Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich durch
steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermdégen auswirken.
Muss die Gesellschaft einen Kredit zurlickzahlen und kann ihn
nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandeld
ne Liquiditat ausgleichen, ist sie méglicherweise gezwungen, Ver

mogensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen
als geplant zu verauBern.

Risiken durch vermehrte Zeichnungen oder Riickgaben

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flie3t dem
Fondsvermégen Liquiditat zu bzw. aus dem Fondsvermégen Lil2
quiditat ab. Die Zu- und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu eid
nem Nettozu- oder —abfluss der liquiden Mittel des Fonds fihren.
Dieser Nettozu- oder —abfluss kann den Fondsmanager veranlas
sen, Vermdgensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wol
durch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere,
wenn durch die Zu- oder AbflUsse eine von der Gesellschaft fr
den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Uber- bzw. unter
schritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten
werden dem Fonds belastet und kénnen die Wertentwicklung
des Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine erhohte
Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds ausiZ
wirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah
zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Landern

Falls fir das Sondervermégen Anlagen in anderen Landern geta
tigt werden, kann es aufgrund lokaler Feiertage in diesen Lanl
dern zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Bérsen
dieser Lander und den Bewertungstagen des Fonds kommen. Der
Fonds kann moglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungs
tag ist, auf Marktentwicklungen in diesen Landern nicht am sel@
ben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Han@
delstag in diesen Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht hanf@
deln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermdgensgegenz
stande in der erforderlichen Zeit und zum gewiinschten Kurs
bzw. Preis zu veraufBern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds nach
teilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungs
verpflichtungen nachzukommen.

4. Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forf@
derungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fir den
Fonds im Rahmen einer Geschaftsbeziehung mit einer anderen
Partei (so genannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei bel
steht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen vereinbarten
Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte KalZ
pital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auBer zentrale
Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder eines Vertragspartners
(Kontrahenten), gegen den der Fonds Anspriiche hat, kbnnen
Verluste flr den Fonds entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt
die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen
Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapital
markte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgl
faltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werfd
den, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern eintre
ten. Die Partei eines flir Rechnung des Fonds geschlossenen Verfd
trags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisi®
ko). Dies gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung des Fonds geld
schlossen werden.
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Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP") kann als
zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschéafte fur den
Fonds eintreten, insbesondere in Geschafte tber derivative Fi@
nanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegentber
dem Verkaufer und als Verkdufer gegentiber dem Kaufer tatig.
Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschaftspartner
die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kénnen, durch eine
Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermd&glil
chen, Verluste aus den eingegangenen Geschaften auszugleid
chen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmeld
chanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP sich
seinerseits Gberschuldet und ausfallt, wodurch auch Anspriche
der Gesellschaft fur den Fonds betroffen sein konnen. Hierdurch
kénnen Verluste fur den Fonds entstehen.

5. Operationelle und sonstige Risiken des
Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise
aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem
oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten
ergeben kénnen. Diese Risiken kédnnen die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den An2
teilwert auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstdande oder Naturi
katastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handi
lungen werden. Er kann Verluste durch Fehler von Mitarbeitern
der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duBere
Ereignisse wie z.B. Natur-Katastrophen oder Pandemien geschal
digt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahl
lungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit der Wah@
rung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus
ahnlichen Griinden Leistungen nicht fristgerecht, Gberhaupt
nicht oder nur in einer anderen Wéahrung erbringen kann. So kon2
nen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fur Rechnung des
Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertier
bar ist oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuld®
ner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem
oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fur den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt
werden, in denen deutsches Recht keine Anwendung findet bzw.
im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auB3erhalb
Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der
Gesellschaft fir Rechnung des Fonds kénnen von denen in
Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweild
chen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der
Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat
erkannt werden oder zu Beschréankungen hinsichtlich erwerbbald
rer oder bereits erworbener Vermégensgegenstande fiihren. Dield
se Folgen kdnnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahl

menbedingungen fur die Gesellschaft und/oder die Verwaltung
des Fonds in Deutschland dandern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerlil
ches Risiko

Die steuerlichen Ausfihrungen in diesem Verkaufsprospekt geld
hen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Die ,Kurzangald
ben Uber steuerrechtliche Vorschriften” im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrénkt kérperschaftsteul
erpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafur Gber
nommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Geld
setzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung
nicht andert.

Steuerliche Risiken durch Wertabsicherungsgeschéafte fir An@
leger, die zu mindestens 25 Prozent am Fonds beteiligt sind

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kapitalertragsteuer
auf deutsche Dividenden und Ertrége aus inlandischen eigenkapi@
taldhnlichen Genussrechten, die der Anleger originér (d.h. direkt
und nicht Gber seine Beteiligung am Fonds) erzielt, ganz oder teill
weise nicht anrechenbar bzw. erstattungsfahig ist. Die Kapitaler®
tragsteuer wird voll angerechnet bzw. erstattet, wenn (i) der An@
leger deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche GenussZz
rechte innerhalb eines Zeitraums von 45 Tagen vor und nach

dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage (insgesamt 91 Tage)
ununterbrochen 45 Tage halt und in diesen 45 Tagen
ununterbrochen das Risiko aus einem sinkenden Wert der Anteil
le oder Genussrechte Risiken von mindestens 70 Prozent tragt (soz
genannte 45-Tage-Regelung). Weiterhin darf fir die Anrechnung
der Kapitalertragsteuer keine Verpflichtung zur unmittelbaren
oder mittelbaren Vergutung der Kapitalertrage an eine andere
Person (z.B. durch Swaps, Wertpapierleihegeschafte, Pensionsge
schafte) bestehen. Daher kdnnen Kurssicherungs- oder Termingel
schéafte schadlich sein, die das Risiko aus deutschen Aktien oder
deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten unmittelbar
oder mittelbar absichern. Kurssicherungsgeschafte tiber Wert-
und Preisindizes gelten dabei als mittelbare Absicherung. Soweit
der Fonds als nahestehende Person des Anlegers anzusehen ist
(d.h. bei einer Beteiligung des Anlegers am Fonds von mindesf
tens 25 Prozent) und Absicherungsgeschafte tatigt, konnen diese
dazu fihren, dass diese dem Anleger zugerechnet werden und
der Anleger die 45-Tage-Regelung deshalb nicht einhalt.

Im Falle des Nichteinbehalts von Kapitalertragsteuer auf entspre
chende Ertrage, die der Anleger originar erzielt, knnen Absichel
rungsgeschafte des Fonds dazu fuhren, dass der Anleger die Kapil@
talertragsteuer an das Finanzamt abzufiihren hat.

Schlisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitl?
raum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg moglicherweise auch
von der Eignung der handelnden Personen und damit den richti®
gen Entscheidungen des Managements ab. Die personelle Zusam@
mensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch veranld
dern. Neue Entscheidungstréager konnen dann méglicherweise
weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstdnden insbesondere
im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz,
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Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten
des Verwahrers oder eines Unter-Verwahrers bzw. hoherer Geld
walt resultieren kann.

Fir den Verlust eines durch die Verwahrstelle oder einen Unter®
verwahrer verwahrten Vermdgensgegenstandes ist grundsatzlich
die Verwahrstelle verantwortlich. Die Gesellschaft hat die Verld
wahrstelle sorgfaltig ausgewahlt. Dennoch kann nicht ausgel
schlossen werden, dass Ersatzanspriiche gegen die Verwahrstelle
nicht oder nicht vollstandig realisiert werden kénnen.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsi
risiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risi
ko, dass eine der Vertragsparteien verzdgert oder nicht
vereinbarungsgemaf zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgeld
recht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend

auch beim Handel mit anderen Vermogensgegenstanden fir das
Sondervermaogen.

6. Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung, deren
Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirlz
kungen auf den Wert der Investition des Fonds haben kénnten.

Nachhaltigkeitsrisiken sind Bestandteil der bereits bekannten
Risikoarten wie beispielsweise Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kon
trahentenrisiko und operationelles Risiko und kénnen die
Wesentlichkeit dieser Risiken beeinflussen.

Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken durch Union Inf
vestment

a) Investitionsentscheidungen

Investitionsentscheidungen werden bei Union Investment

auf Basis eines fundamentalen Research-Prozesses getroffen.
Dabei ist auch das Prinzip der ESG Integration bei allen Investil?
tionsentscheidungen verankert. Unter ESG Integration verld
steht man die systematische Berlicksichtigung von Nachhal®
tigkeitsfaktoren in den wesentlichen Schritten des
Investmentprozesses. Nachhaltigkeitsfaktoren sind dabei unfd
ter anderem Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Kor
ruption und Bestechung.

Die Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren in den fundal@
mentalen Researchprozess wird bei Union Investment grund@
satzlich Gber ein ESG Committee sichergestellt. Es behandelt
unter anderem spezielle Unternehmen, Sektoren und Lander,
die aufgrund konkreter Geschehnisse und/oder struktureller
Trends unter Nachhaltigkeitsaspekten flr Risiko-, Ertrags-
und Bewertungslberlegungen von besonderer Relevanz
sind. Das Committee gibt bindende Investmentsignale und
Empfehlungen mit Relevanz fir alle betroffenen Assetklassen
und alle Portfoliomanager.

b) Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in Investitionsent
scheidungen

Nachhaltigkeitsanalysten und Portfoliomanager analysieren
die wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken flr eine entsprecheni
de Branche bzw. Assetklasse und erweitern damit die

klassische Fundamentalanalyse um finanziell relevante
Nachhaltigkeitsrisken.

Die Ergebnisse der ESG Analyse und einzelne NachhaltigkeitsZ
faktoren werden dokumentiert. Die Portfoliomanager von
Union Investment greifen auf diese Dokumentation zu und
koénnen die Nachhaltigkeitsrisiken von Portfolios einsehen,
messen und ihren Investitionsentscheidungen zu Grunde led
gen. Um Nachhaltigkeitsrisiken zu verringern, sucht das Port@
foliomanagement den konstruktiven Dialog mit den Emitten(d
ten, in die investiert wird. Ziel ist es, aktiv Einfluss auf Emitten®
ten in Bezug auf Chancen und Risiken zu nehmen, die in Ver2
bindung mit Nachhaltigkeitsfaktoren stehen kénnen.

¢) Auswirkungen auf die Rendite

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren kann lang@
fristig einen wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung eil?
ner Investition haben. Emittenten mit mangelhaften Nachhal@
tigkeitsstandards konnen anfalliger fur Ereignis-,
Reputations-, Regulierungs-, Klage- und Technologierisiken
sein. Diese Risiken im Bereich Nachhaltigkeit kénnen unter aniz
derem Auswirkungen auf das operative Geschaft, auf den
Marken- bzw. Unternehmenswert und auf das Fortbestehen
der Unternehmung oder der Investition haben. Das Eintreten
dieser Risiken kann zu einer negativen Bewertung der Investi
tion fuhren, die wiederum Auswirkungen auf die Rendite des
Fonds haben kann.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Auslagerung
des Portfoliomanagements

Sofern die Portfolioverwaltung des Sondervermégens auf eine anz
dere Gesellschaft ausgelagert wurde, finden Sie Informationen
zum Umgang dieses Auslagerungsunternehmens mit Nachhaltig?
keitsrisiken im Abschnitt ,Weitere Auslagerungen” des Besondel®
ren Teils des Verkaufsprospekts.

Besondere Risikohinweise

Besondere Risikohinweise zum Fonds sind im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts im Abschnitt ,Besondere Risikohinweise zum
Fonds” enthalten, sofern der Fonds solche Risiken aufweist.

Erlauterungen zum Risikoprofil des
Fonds

Die bestehende Einschatzung zum Risikoprofil eines Fonds driickt
die Gesellschaft in den nachfolgenden Risikoklassen aus:

e Geringes Risiko,
o MaBiges Risiko,
e Erhohtes Risiko,
e Hohes Risiko,

e Sehr hohes Risiko bis hin zum méglichen vollstandigen Kapil
talverzehr.

Im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts ist im Abschnitt ,Risi?
koklasse des Sondervermdgens” dargestellt, welcher Risikoklasse
die Gesellschaft den in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Fonds zugeordnet hat.

Standard-Modell der Zuordnung zu einer Risikoklasse:
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Die Zuordnung zu einer Risikoklasse erfolgt grundséatzlich auf Ba2
sis eines Modells, bei dem die Risikofaktoren eines Fonds auf der
Grundlage der in dem jeweils gultigen Verkaufsprospekt beschrielz
benen Anlagepolitik und der in einem Fonds enthaltenen Risiken
bericksichtigt werden. Hierbei werden jedoch nicht alle potenzi
ell moglichen Risiken (siehe Abschnitt ,Risikohinweise” im Allgel
meinen Teil des Verkaufsprospekts) berlicksichtigt, da es sich bei
einigen der dargestellten Risiken um solche handelt, die nicht nur
von der im Verkaufsprospekt eines Fonds beschriebenen Anlagel
politik beeinflusst werden, sondern auch anderen Faktoren aus
gesetzt sind, z.B. Inflationsrisiken oder Schlisselpersonenrisiko.
Vor diesem Hintergrund werden im verwendeten Modell allein
die nachfolgend aufgefiihrten Risiken bewertet: Aktienkursrisiko
(Marktrisiko), Zinsdnderungsrisiko, Corporate Risiko (Adressen@
ausfallrisiko), Wahrungsrisiko, Immobilienrisiko, Commodity Risi
ko, Private Equity Risiko, Hedgefonds Risiko, High Yield Risiko,
Emerging Markets Risiko (Lander- und Transferrisiko), Branchenri@
siko (Konzentrationsrisiko), Lander- und Regionenrisiko, Lever?
agerisiko (Risiko im Zusammenhang mit Derivategeschéaften), Lil
quiditatsrisiko, Risiko eines marktgegenlaufigen Verhaltens.

Fur jedes Sondervermégen wird sodann analysiert, in welchem
Ausmaf es den jeweiligen verwendeten Risikofaktoren ausgel
setzt ist. Die Zusammenfassung dieser Auspragungen mindet in
einer Einschatzung zum Risikoprofil eines Sondervermégens. Dall
bei gilt, dass je héher eine Auspragung ausfallt, es umso wahri
scheinlicher ist, dass die Wertentwicklung eines Fonds durch diel
sen Risikofaktor beeinflusst wird.

Zu beriicksichtigen ist dabei, dass bei einer entsprechenden Bell
wertung die jeweiligen Risiken unterschiedlich gewichtet werl
den. Die Gewichtung und Bewertung der Risiken erfolgen ani
hand einer vergangenheitsbezogenen Betrachtung. Dies bedeu
tet, dass sich die in einem Fonds enthaltenen Risiken tatséchlich
starker auf die Wertentwicklung des Fonds niederschlagen konfd
nen, als dies durch die vorgenommene Einschatzung zum Risikol
profil zum Ausdruck gebracht wird. Dies droht insbesondere
dann, wenn sich etwaige in einem Fonds enthaltene Risiken star@
ker niederschlagen, als dies in der Vergangenheit zu beobachten
war.

Darlber hinaus ist zu berticksichtigen, dass die Vergabe einer Risill
koklasse unter Bertcksichtigung der Risikofaktoren nach dem zuld
vor beschriebenen Modell bei Fonds mit bestimmten Ausstat
tungsmerkmalen nicht sachgerecht ist. Vor diesem Hintergrund
werden Garantie- und wertgesicherte Fonds mit einem maBigen
Risiko klassifiziert. Bei anderen als Garantie- und wertgesicherten
Fonds, die Giber bestimmte Ausstattungsmerkmale verfligen, die
dazu fuhren, dass abweichend von dem zuvor beschriebenen Mo
dell eine Zuordnung eines Fonds zu einer Risikoklasse erfolgt,
wird die Gesellschaft bei der Zuordnung eines solchen Fonds zu
seiner Risikoklasse gesondert darauf hinweisen.

Aus den zuvor genannten Grinden ist zu ber{icksichtigen,
dass sich sowohl die Gewichtung der einzelnen Risikofaktoren
als auch die Auspragungen fir jeden Risikofaktor durch neue
Marktgegebenheiten im Zeitverlauf andern kénnen. Der Anlefd
ger muss insofern damit rechnen, dass sich auch die Zugehdi
rigkeit zu einer ausgewiesenen Risikoklasse dndern kann. Dies
kann insbesondere dann der Fall sein, wenn sich durch die
neuen Marktgegebenheiten nachhaltig zeigt, dass die einzel

nen Risikofaktoren anders zu gewichten oder zu bewerten
sind.

Durch den Ausweis einer Einschdtzung zum Risikoprofil eif
nes Sondervermégens kann daher auch keine Aussage Uber
tatsachlich eintretende Wertverluste oder Wertzuwaéchse gefi
troffen werden.

Sofern fiir die Zuordnung des Sondervermégens zu einer Risill
koklasse nicht das zuvor beschriebene Standardmodell verf
wendet wird, so wird das fir das Sondervermégen abweildl
chend hiervon verwendete Modell im Besonderen Teil des Veri
kaufsprospekts unter dem Abschnitt ,Risikoklasse des Sonderi
vermdégens” naher beschrieben.

Unterschiede zwischen dem Risikoprofil
im Verkaufsprospekt und im
Basisinformationsblatt

Im Basisinformationsblatt fir den Fonds bzw. fir dessen Anteil®
klassen, welches aufgrund der Umsetzung der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. November 2014 Giber Basisinformationsblatter fir verpackte
Anlageprodukte fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (,PRIIPs-VO"), der Delegierten Ver
ordnung (EU) 2017/653 der Kommission vom 8. Méarz 2017 zur ErZ
ganzung der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (,,DelVO zur PRIIPs-
VO") und der Delegierten Verordnung (EU) 2021/2268 der Kom(
mission vom 6. September 2021 zur Anderung der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/653 ab 1. Januar 2023 zusatzlich zu dem
Verkaufsprospekt zu erstellen ist, wird im Abschnitt ,Welche Risi?
ken bestehen und was kénnte ich im Gegenzug daflr bekom@
men” ein Gesamtrisikoindikator ausgewiesen. Dieser Indikator
umfasst eine Reihe von Risikoklassen auf einer Skala der Ziffern 1
bis 7. Allein anhand der friiheren Volatilitat erfolgt eine Einstu2
fung auf dieser Skala bzw. wird in Féllen, in denen eine solche Vol
latilitat nicht berechnet werden kann, gemaB des Anhangs Il der
DelVO zur PRIIPs-VO pauschal ein Gesamtrisikoindikator von 6
oder 7 vergeben. Ist keine ausreichende Anteilspreishistorie vorl
handen, so ist die Volatilitdt anhand geeigneter Referenzwerte
zu ermitteln. Der Indikator wird darlber hinaus ergénzt durch
eine Beschreibung derjenigen Risiken, die wesentlich sind und
nicht vom Indikator angemessen erfasst werden.

Die im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts im Abschnitt
«Risikoklasse des Sondervermdégens” ausgewiesene Einschatil|
zung zum Risikoprofil eines Sondervermégens ist nicht veri
gleichbar mit dem Ausweis im Abschnitt ,Welche Risiken bef
stehen und was kénnte ich im Gegenzug dafiir bekommen”
des Basisinformationsblatts. Zudem kénnen die dort angefd
gebenen Erlauterungen zu weiteren Risiken, die die Einstul
fung nicht unmittelbar beeinflussen, aber trotzdem fiir den
Fonds bzw. die jeweilige Anteilklasse von Bedeutung sein
kénnen, von den im Verkaufsprospekt angegebenen Risikofd
hinweisen abweichen.

Wesentliche Unterschiede im Uberblick:

e Im Gegensatz zu der verwendeten Skala 1 bis 7 im
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Basisinformationsblatt beruht die von der Gesellschaft im Verf
kaufsprospekt vorgenommene Einstufung auf insgesamt
funf Risikoklassen.

e StandardmaBig erfolgt von der Gesellschaft eine Zuordnung
zu einer Risikoklasse im Verkaufsprospekt auf Basis eines (Scol
ring-)Modells, bei dem bestimmte Risikofaktoren eines Fonds
bertcksichtigt werden. Die Gewichtung und Bewertung die
ser Risiken ist unterschiedlich und erfolgt anhand einer ver
gangenheitsbezogenen Betrachtung. Eine vom Standard ab@
weichende Vergabe einer Risikoklasse ist moglich, wenn dield
se sachgerecht ist und hierauf gesondert hingewiesen wird.

Im Basisinformationsblatt wird hingegen allein auf die Volati®
litat abgestellt.

e Aufgrund der unterschiedlichen Vorgehensweise zur Ermitt2
lung und Erlduterung des auszuweisenden Risikoprofils im
Basisinformationsblatt und im Verkaufsprospekt weichen
auch die auszuweisenden Risiken inhaltlich voneinander ab.

Anlagegrundsatze, Anlagegrenzen und
Anlageziel

Im Allgemeinen Teil dieses Verkaufsprospekts werden die all@
gemeinen Regelungen fur den Erwerb von VermégensgegeniZ
standen bzw. den Einsatz von Anlageinstrumenten fir
OGAW-Sondervermégen und fiir OGAW-Sondervermégen
grundsatzlich geltende Anlagegrenzen dargestellt. Im Besonf
deren Teil dieses Verkaufsprospekts finden sich die besondef
ren Regelungen fir den Erwerb von Vermdgensgegenstdnden
bzw. den Einsatz von Anlageinstrumenten fir das in diesem
Verkaufsprospekt beschriebene OGAW-Sondervermégen soffl
wie die Anlagegrenzen, die speziell fiir dieses Sondervermof
gen gelten.

Ferner wird im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts im Abf
schnitt ,Anlageziel” das Ziel der Anlagepolitik des Fonds gefd

nannt.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagepolitik tatsachlich erreicht werden.

Allgemeine Regelungen fir den Erwerb
von Vermégensgegenstinden und Anlal
geinstrumenten

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in-
und auslandischer Aussteller erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an eild
nem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

2. wenn sie auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auBer
halb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den
EWR an einer Borse zum Handel zugelassen oder an einem orZ
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen

sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Bérse oder dieses orgal
nisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erworben werden, wenn
nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder Einbezield
hung in eine der unterd. und®. genannten Borsen oder organil
sierten Markte beantragt werden muss, und die Zulassung oder
Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

e Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in Vertrags-
oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch die Anteils?
eigner unterliegen (sogenannte Unternehmenskontrolle),

d.h. die Anteilseigner missen Stimmrechte in Bezug auf well
sentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht, die AnlagelZ
politik mittels angemessener Mechanismen zu kontrollieren.
Das Investmentvermdgen muss zudem von einem Rechtstral
ger verwaltet werden, der den Vorschriften fir den Anleger
schutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermdgen ist in
Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der Vermégensi
verwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrager wahrf
genommen.

e Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgenswerte besi
chert oder an die Entwicklung anderer Vermdgenswerte gel
koppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponen
ten von Derivaten eingebettet sind, gelten weitere Anfordeld
rungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerld
ben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erl?
worben werden:

e Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf
den Kaufpreis des Wertpapiers nicht tGbersteigen. Eine Nach@
schusspflicht darf nicht bestehen.

e Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds erworbenen Wert@
papiers darf nicht dazu fuhren, dass der Fonds den gesetzli@
chen Vorgaben Gber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr
nachkommen kann. Dies gilt unter Beriicksichtigung der gel@
setzlichen Moglichkeit, in besonderen Fallen die Anteilrick®
nahme beschranken oder aussetzen zu kénnen (vgl. im Allged
meinen Teil des Verkaufsprospektes die Abschnitte ,,Rlicknahi
me von Anteilen und Ricknahmestelle” sowie ,Beschran@
kung der Anteilriicknahme” bzw. ,Aussetzung der Anteilrick®
nahme”).

e Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte,
verlassliche und gdngige Preise muss verflgbar sein; diese
mussen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewerl
tungssystem gestellt worden sein, das von dem Emittenten
des Wertpapiers unabhangig ist.

o Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen
verfligbar sein, in Form von regelméaBigen, exakten und um@
fassenden Informationen des Marktes Gber das Wertpapier
oder ein gegebenenfalls dazugehoriges, d.h. in dem Wertpal2
pier verbrieftes Portfolio.

e Das Wertpapier ist handelbar.

e Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlal@
gezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.

e Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanageld
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ment des Fonds in angemessener Weise erfasst.
Wertpapiere diirfen zudem in folgender Form erworben werden:

e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhéhung aus Gesell
schaftsmitteln zustehen,

o Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds gehérenden
Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere im vorgenannten Sinn dirfen fur den Fonds
auch Rechte erworben werden, sofern sich die Wertpapiere, aus
denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds in Geldmarktinstru@
mente investieren, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehan@
delt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds eine Laufzeit oder
Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds eine Laufzeit oder
Restlaufzeit haben, die langer als 397 Tage ist, deren Verzin@
sung aber nach den Emissionsbedingungen regelméaBig, mini
destens einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst wer
den muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren ent
spricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der Zinsan(@
passung erfullen.

Fur den Fonds durfen Geldmarktinstrumente erworben werden,

wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anfd
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezol
gensind,

2. auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auBerhalb der an®
deren Vertragsstaaten des Abkommens tber den EWR an eil?
ner Borse zum Handel zugelassen oder an einem organisier
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes zugelasi
sen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer andeld
ren zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorper?
schaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der
Europaischen Zentralbank oder der Europaischen Investitions
bank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist,
einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internal2
tionalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens
ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert
werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpald
piere auf den unter den Nummern 1 und 2 bezeichneten
Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden,
das nach dem Recht der EU festgelegten Kriterien einer Aufd
sicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbel
stimmungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhélt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei
dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindes@
tens 10 Millionen Euro handelt, das seinen Jahresab@
schluss nach der Européischen Richtlinie Gber den Jahres?
abschluss von Kapitalgesellschaften erstellt und veréffent2
licht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine
oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassent
den Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder

¢) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstru@
mente emittiert, die durch Verbindlichkeiten unterlegt
sind durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei denen Kreditforderun®
gen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (sogeld
nannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente durfen nur erwor
ben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit geld
nau bestimmen l&sst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die

sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verd
auBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu belz
rucksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zuld
rickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche Geldmarkf
instrumente entsprechend kurzfristig verduBern zu kénnen. Fir
die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassli@l
ches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Netto®
bestandswerts des Geldmarktinstruments ermdglicht oder auf
Marktdaten oder Bewertungsmodellen (einschlieBlich Systemen,
die auf fortgefuhrten Anschaffungskosten beruhen) basiert. Das
Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfullt,
wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zul
gelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organi
sierten Markt auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einl
bezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelasl
sen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen,
die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente
sprechen.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder
an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind (siehe
vorgenannte Nummern 3 bis 6), muss zudem die Emission oder
der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Gber den Einlagen-
und den Anlegerschutz unterliegen. So missen fur diese Gelda
marktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die
eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten verbun
denen Kreditrisiken erméglichen und die Geldmarktinstrumente
mussen frei Gbertragbar sein. Die Kreditrisiken kdnnen etwa
durch eine Kreditwirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur beld
wertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden

Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Europaischen Zen@

tralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeld

ben oder garantiert worden:

e Werden sie von den in Nummer 3 genannten Einrichtungen
begeben oder garantiert:

- derkEU,
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- dem Bund,

- einem Sondervermbgen des Bundes,

- einemLand,

- einem anderen Mitgliedstaat,

- einer anderen zentralstaatlichen Gebietskérperschaft,
- der Europaischen Investitionsbank,

- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, eil?
nem Gliedstaat dieses Bundesstaates,

- einerinternationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehért,

mussen angemessene Informationen tber die Emission bzw.
das Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche und finanzi@
elle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarkt
instruments vorliegen.

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut
begeben oder garantiert (s.o. unter Nr. 5), so missen angel
messene Informationen tber die Emission bzw. das Emissionsl
programm oder Uber die rechtliche und finanzielle Situation
des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments
vorliegen, die in regelmaBigen Abstanden und bei signifikan@
ten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem mussen Uber
die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statisti@
ken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der
Anlage verbundenen Kreditrisiken ermoglichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auBerhalb
des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Ani
sicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein
Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der folgenden Vor@
aussetzungen zu erfllen:

- Das Kreditinstitut unterhélt einen Sitz in einem zur sogel
nannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der wichtigs®
ten fUhrenden Industrieldnder — G10) gehérenden Mit
gliedsstaat der Organisation flr wirtschaftliche Zusam@
menarbeit und Entwicklung (nachfolgend ,OECD");

- Das Kreditinstitut verfligt mindestens tber ein Rating mit
einer Benotung, die als sogenanntes ,Investment-Grade”
qualifiziert. Als , Investment-Grade” bezeichnet man eine
Benotung mit ,,BBB-" bzw. ,Baa3"” oder besser im Rah2
men der Kreditwurdigkeits-Priafung durch eine Rating-
Agentur.

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann
nachgewiesen werden, dass die fir das Kreditinstitut gel®
tenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng
sind wie die des Rechts der EU.

Fur die Gbrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse
notiert oder einem geregelten Markt zum Handel zugelassen

sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die Ubrigen unter Nr. 3
genannten), missen angemessene Informationen Gber die EmissilZ
on bzw. das Emissionsprogramm sowie Uber die rechtliche und fil
nanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geld®
marktinstruments vorliegen, die in regelmaBigen Abstanden und
bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch qualifi
zierte, vom Emittenten weisungsunabhangige Dritte, geprift
werden. Zudem mussen Uber die Emission bzw. das Emissionsprold
gramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene

Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermég@
lichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nur Bankguthaben
halten, die eine Laufzeit von héchstens zwolf Monaten haben.
Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz
in einem Mitgliedsstaat der EU oder in einem anderen Vertrags
staat des Abkommens tber den EWR zu fiihren. Sie kdnnen auch
bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten weri
den, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.

Allgemeine Anlagegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarktini@
strumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie fiir Banki
guthaben

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in Penl
sion genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente des?
selben Ausstellers diirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des Fonds
erworben werden; in diesen Werten durfen jedoch bis zu 10 Pro2
zent des Wertes des Fonds angelegt werden, wenn dies in den Belz
sonderen Anlagebedingungen vorgesehen ist und der Gesamtl
wert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Ausstel
ler 40 Prozent des Wertes des Fonds nicht Ubersteigt. Die Ausstell
ler von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind auch

dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen zu berucksichlZ
tigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geld
marktinstrumente mittelbar Giber andere im Fonds enthaltenen
Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, er@
worben werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds
in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fur Schuldverschreibungen mit besonderer Defl
ckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des
Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den EWR ausgegeben hat. Voraussetzung
ist, dass die mit den Schuldverschreibungen aufgenommenen Mit?
tel so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuld®
verschreibungen Gber deren ganze Laufzeit decken und vorran@
gig fur die Rickzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn
der Emittent der Schuldverschreibungen ausfallt. Sofern in solche
Schuldverschreibungen desselben Ausstellers mehr als 5 Prozent
des Wertes des Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert sol?
cher Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des Fonds
nicht Gbersteigen. In Pension genommene Wertpapiere werden
auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fir 6ffentliche Aussteller

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarkt
instrumente besonderer nationaler und supranationaler 6ffentli@l
cher Aussteller darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des
Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen 6ffentlichen Ausstellern
zahlen der Bund, die Bundeslander, Mitgliedstaaten der EU oder
deren Gebietskorperschaften, Drittstaaten sowie supranationale
offentliche Einrichtungen, denen mindestens ein EU-Mitglied®
staat angehort.
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Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hdchstens 20@rozent des Wertes des Fonds
in eine Kombination der folgenden Vermdégensgegenstande anle
gen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente,

e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

e Anrechnungsbetragen fir das Kontrahentenrisiko der mit die?
ser Einrichtung eingegangenen Geschafte in Derivaten, Wert?
papier-Darlehen und Pensionsgeschaften.

Bei besonderen 6ffentlichen Ausstellern (siehe in diesem Ab
schnitt ,Anlagegrenzen fur 6ffentliche Aussteller”) darf eine KomE
bination der im vorherigen Satz genannten Vermdgensgegenf
stande 35 Prozent des Wertes des Fonds nicht Gbersteigen. Die jeld
weiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eil
nes Emittenten, die auf die vorstehend genannten Grenzen angel
rechnet werden, kénnen durch den Einsatz von marktgegenlaufil
gen Derivaten reduziert werden, welche Wertpapiere oder Geld@
marktinstrumente desselben Ausstellers zum Basiswert haben.

Far Rechnung des Fonds diirfen also Gber die vorgenannten Grenlz
zen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emit@
tenten erworben werden, wenn das dadurch gesteigerte Emitten
tenrisiko durch Absicherungsgeschafte wieder gesenkt wird.

Steuerliche Anlagequoten

Sofern es sich bei dem Fonds steuerlich um einen Aktienfonds
oder einen Mischfonds handelt, finden Sie Angaben zu den steud
erlichen Anlagequoten im Besonderen Teil des Verkaufspro®
spekts im Abschnitt ,Steuerliche Anlagequoten”.

Weitere Vermégensgegenstinde und deren Anlagegrenzen:
Sonstige Anlageinstrumente:

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft ins
gesamt in folgende sonstige Vermogensgegenstande (,Sonstige
Anlageinstrumente”) anlegen:

e Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die Kriterien
flr Wertpapiere erflllen. Abweichend von den gehandelten
bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die verlassliche Bewer
tung fur diese Wertpapiere in Form einer in regelmafBigen Abl
stdnden durchgefuhrten Bewertung verfugbar sein, die aus
Informationen des Emittenten oder aus einer kompetenten Fi
nanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information tber
das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier
oder gegebenenfalls das zugehdrige, d.h. das in dem Wertpal
pier verbriefte Portfolio, muss in Form einer regelmaBigen
und exakten Information fir den Fonds verfligbar sein.

e Geldmarktinstrumente von Ausstellern, die nicht den oben
genannten Anforderungen gentligen, wenn sie liquide sind
und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide
sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend
kurzer Zeit mit begrenzten Kosten veraufB3ern lassen. Hierbei
ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berticksichtigen, AnlZ
teile am Fonds auf Verlangen der Anleger zurtickzunehmen

und hierflr in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente
entsprechend kurzfristig verauBBern zu kénnen. Fir die Geld
marktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches
Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobe
standswerts des Geldmarktinstruments erméglicht oder auf
Marktdaten oder auf Bewertungsmodellen (einschlieBlich Sys@
temen, die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten beruhen)
basiert. Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstru®
mente erfillt, wenn diese an einem organisierten Markt in@
nerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind
oder an einem organisierten Markt auBerhalb des EWR zugel
lassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedin@

gungen

a) deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom(
mens Uber den EWR zum Handel oder deren Zulassung
an einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung
in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem an
deren Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR zu
beantragen ist, oder

b) deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren
Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbeld
ziehung in diesen auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkom(
mens Uber den EWR zu beantragen ist, sofern die Wabhl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der
BaFin zugelassen ist und

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahi
res nach der Ausgabe erfolgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir den Fonds
mindestens zweimal abgetreten werden kdnnen und von ei
ner der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inldndischen Gebietskérperschaft oder el
ner Regionalregierung oder ortlichen Gebietskorper
schaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anlZ
deren Vertragsstaats des Abkommens tiber den EWR, so2
fern die Forderung nach der Verordnung tber Aufsichts@
anforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
in derselben Weise behandelt werden kann wie eine Forl
derung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die
Regionalregierung oder die Gebietskorperschaft ansassig
ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentli@
chen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen Mit
gliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens UGber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die
an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zum
Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen gereld
gelten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an ge@
regelte Markte im Sinne der Richtlinie Gber Markte fur Fi#l
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nanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erfullt,
zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a bis ¢
bezeichneten Stellen die Gewéhrleistung fir die Verzind
sung und Riickzahlung Gbernommen hat.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens in An@
teile an OGAW und in Anteile an anderen inlandischen Sonderi
vermdgen und Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital sowie Anteile an auslandischen offenen Investmentvermaol
gen, die keine Anteile an EU-OGAW sind, anlegen (,Zielfonds").

Die Zielfonds durfen nur fir Rechnung des Sondervermégens erfd
worben werden, wenn nach ihren Anlagebedingungen oder ihZ
rer Satzung insgesamt héchstens bis zu 10 Prozent des Wertes ih@
res Vermogens in Anteile an anderen inlandischen Sonderverméf
gen, Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
oder auslandischen offenen AIF investiert werden durfen. In AnlZ
teile an einem einzigen Zielfonds dirfen nur bis zu 20 Prozent
des Wertes des Fonds angelegt werden. In Anteilen an anderen
inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital sowie Anteilen an auslandischen offel
nen Investmentvermaogen, die keine Anteile an EU-OGAW sind,
dirfen insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des Fonds an@@
gelegt werden. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds
nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines Ziell
fonds erwerben.

Fur den Erwerb von Anteilen, die keine Anteile an OGAW sind,
sondern Anteile an anderen inldndischen Sondervermégen und
an Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital so
wie Anteile an auslandischen offenen Investmentvermogen, die
keine Anteile an EU-OGAW sind, gelten dartber hinaus folgende
Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worf2
den sein, die ihn einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht zum
Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine ausreichen
de Gewahr fur eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen
der BaFin und der Aufsichtsbehdrde des Zielfonds bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem
Schutzniveau eines Anlegers in einem inlandischen OGAW
sein, insbesondere im Hinblick auf die getrennte Verwahrung
der Vermégensgegenstande, fur die Kreditaufnahme und -
gewahrung sowie fur Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten.

o Die Geschéaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von
Jahres- und Halbjahresberichten sein und den Anlegern erlau@
ben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlich@
keiten sowie die Ertrdge und die Transaktionen im Berichts
zeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein offener Publikumsfonds sein, bei dem
die Anzahl der Anteile nicht zahlenmaBig begrenzt ist und
die Anleger ein Recht zur Rlckgabe der Anteile haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Sondervermdgens Gell
schafte mit Derivaten tatigen. Ausfihrungen zu den hierfir gel®
tenden Regelungen und zum gewahlten Ansatz flr den Derivatel
einsatz finden sich im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts.

Wertpapier-Darlehensgeschafte

Die Gesellschaft beabsichtigt, fir Rechnung des Fonds
Darlehensgeschafte abzuschlieBen. Die im Fonds gehaltenen
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile konf
nen dabei darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Drit
te (Darlehensnehmer) Ubertragen werden (,Wertpapier-Darlel
hen” genannt).

Dritte in diesem Sinne sind in der Regel Kredit- und Finanzdienst(
leistungsinstitute mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der EU, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den EWR oder eil?
nem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind. Eine
Mindestbonitatsbewertung als Voraussetzung fir die Auswahl
der Darlehensnehmer ist nicht vorgesehen, da diese Geschéafte ei
ner zwingenden Besicherung unterliegen.

Wertpapier-Darlehen werden von der Gesellschaft abgeschlos?
sen, um fur das Sondervermégen durch die vom Darlehensneh
mer zu zahlende Vergiitung zusatzliche Ertrage zu erwirtschafl
ten. Hierbei kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapied
ren, Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen nur auf uni
bestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte tGbertragen
werden. Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr
als 60 Prozent des Fondsvermdgens Gegenstand von Darlehensl
geschaften sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert,
der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Die Gesellschaft ist
jederzeit zur Kiindigung von Wertpapier-Darlehensgeschaften
berechtigt. Beim Abschluss eines Wertpapier-Darlehensgeschaf
tes muss vereinbart werden, dass nach Beendigung des Darled
hensgeschafts dem Fonds Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile gleicher Art, Glte und Menge innerhalb
der Ublichen Abwicklungszeit zurlick Gbertragen werden. Alle an
einen einzigen Darlehensnehmer bzw. konzernangehérige Unteri2
nehmen Ubertragenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile diirfen 10 Prozent des Wertes des Fonds nicht
Ubersteigen.

Voraussetzung fiir die darlehensweise Ubertragung auf den Darfl
lehensnehmer ist es, dass dem Fonds ausreichende Sicherheiten
gewahrt werden. Dies erfolgt durch eine vom Darlehensnehmer
veranlasste Geldzahlung oder durch Abtretung von Guthaben
oder durch Ubereignung von Wertpapieren oder Geldmarktinf
strumenten. Die Ertrédge aus der Anlage der Sicherheiten stehen
dem Fonds zu.

Die darlehensweise Ubertragenen Vermodgensgegenstande werf
den nach Ermessen des Darlehensnehmers verwahrt.

Die Gesellschaft kann sich eines von einer Wertpapiersammel@
bank organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung von
Wertpapier-Darlehen bedienen. Bei Abwicklung von Wertpapier-
Darlehen Uber organisierte Systeme dirfen die an einen Darlel
hensnehmer Gibertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes
des Fonds Ubersteigen.

Der Darlehensnehmer ist verpflichtet, die Ertrage aus darlehensld
weise erhaltenen Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und In@
vestmentanteilen bei Falligkeit an die Verwahrstelle fiir Rech@
nung des Fonds zu zahlen. Die Gesellschaft erhélt nach den Beld
sonderen Anlagebedingungen eine marktibliche Vergitung in
Hohe von bis zu einem Drittel der Bruttoertrage aus diesen Gel2

19



schaften (vgl. hierzu auch den Abschnitt ,Kosten” im Allgemeil
nen Teil des Verkaufsprospekts).

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fur Rechnung des
Fonds nicht gewahren.

Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft beabsichtigt, fir Rechnung des Fonds Pensionsld
geschafte abzuschlieBen. Sie darf dabei fur Rechnung des Fonds
Pensionsgeschafte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungst
instituten, deren Sitz in einem Mitgliedsstaat der EU, einem andel
ren Vertragsstaat des Abkommens tGber den EWR oder einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der
BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind, liegt mit eil
ner Hochstlaufzeit von zwolf Monaten abschlieBen. Eine Mindest@
bonitatsbewertung als Voraussetzung fiir die Auswahl dieser Ini
stitute ist nicht vorgesehen, da diese Geschéafte einer

zwingenden Besicherung unterliegen.

Die Gesellschaft kann sowohl Wertpapiere, Geldmarktinstru@
mente und Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt auf einen
Pensionsnehmer Gbertragen (einfaches Pensionsgeschaft), als
auch Wertpapiere im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenl
zen in Pension nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschaft). Es kann
der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten und Investmentanteilen im Wege des Pensild
onsgeschafts an Dritte Ubertragen werden. Die Gesellschaft erld
wartet, dass im Regelfall nicht mehr als 40 Prozent des Fondsverf
mogens Gegenstand von Pensionsgeschéaften sind. Dies ist jedoch
lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werlz
den kann.

Die Gesellschaft hat die Moglichkeit, das Pensionsgeschaft jederl
zeit zu kiindigen; dies gilt nicht fir Pensionsgeschafte mit einer
Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei Kiindigung eines einfachen
Pensionsgeschéfts ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension
gegebenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Invest?
mentanteile zurlickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehr
ten Pensionsgeschafts kann entweder die Rickerstattung des vol#
len Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags in Hohe des
aktuellen Marktwertes zur Folge haben. Pensionsgeschafte sind
nur in Form sogenannter echter Pensionsgeschafte zuldssig. Dal
bei Ubernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Wert?
papiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile zu einem
bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeit?
punkt zurlick zu Ubertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen zuld
rickzuzahlen.

In Pension gegebene Vermogensgegenstande werden nach Er
messen des Pensionsnehmers verwahrt. Die Verwahrung von in

Pension genommenen Vermdgensgegenstanden erfolgt bei der
Verwahrstelle des Fonds.

Pensionsgeschafte werden getatigt, um fir den Fonds zusatzli?
che Ertrage zu erzielen (umgekehrtes Pensionsgeschaft) oder um
zeitweise zusatzliche Liquiditat im Fonds zu schaffen (einfaches
Pensionsgeschaft).

Die Ertrége flieBen dem Fonds zu, wobei die Gesellschaft nach
den Besonderen Anlagebedingungen eine marktubliche Vergil
tung in H6he von bis zu einem Drittel der Bruttoertrdge aus diel
sen Geschaften erhalt (vgl. hierzu auch den Abschnitt ,Kosten”
im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts).

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen des Abschlusses von OTC-Derivate-, Wertpapierdarle
hens- und Pensionsgeschaften nimmt die Gesellschaft fiir Rech@@
nung des Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen
dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschafte
ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei OTC-Derivate-, Wertpapier-Darle
hens- und Pensionsgeschaften alle zuldssigen Vermoégensgegenld
stande (Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bankguthaben)
als Sicherheiten fir das Sondervermogen. Es konnen dabei auch
Sicherheiten gestellt werden, die nicht fir den Fonds nach dessen
Anlagebedingungen erwerbbar sein missen.

In Féllen, in denen die Gesellschaft fir Rechnung des Sonderver
mogens Sicherheiten erhalt, werden stets die nachstehenden Kri2
terien erfullt:

1. Die gestellten Sicherheiten bestehen aus Vermégensgegeni
standen, die fiir das Sondervermégen nach MaBgabe des Kal
pitalanlagegesetzbuches erworben werden dirfen. Zu diesen
Sicherheiten zdhlen insbesondere Staatsanleihen, Aktien, Anl
leihen von Organisationen wie beispielsweise dem
Internationalen Wahrungsfonds, Unternehmensanleihen,
Pfandbriefe, Geldmarktinstrumente im Sinne von §A94 KAGB
und Wandelschuldverschreibungen. Die Restlaufzeit solcher
Sicherheiten ist nicht beschrankt.

2. Die gestellten Sicherheiten sind hochliquide; Vermégensge
genstande, die keine Barmittel sind, gelten als hochliquide,
wenn sie kurzfristig und nahe dem der Bewertung zugrunde
gelegten Preis verauBert werden kénnen und an einem liquil
den Markt mit transparenten Preisfeststellungen gehandelt
werden.

3. Die Bewertung der Sicherheiten erfolgt bérsenta