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Sehr geehrte Damen und Herren,
der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Sondervermdgens HAL European Dividends.

Das Sondervermdgen (nachfolgend auch "Fonds" oder "Investmentvermdgen") ist ein Organismus fur gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von
Anlegern Kapital einsammelt, um es gemaR einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren. Der Fonds ist ein
Investmentvermdgen gemaf der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in ihrer jeweils gultigen Fassung (nachfolgend
"OGAW") im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (hachfolgend "KAGB"). Er wird von der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. verwaltet.

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes fur verpackte
Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen
Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fassung.

Wir mdochten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hal-privatbank.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle

Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Mai 2024 bis zum 31. Oktober 2024.

Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

HAL European Dividends RA / DEOO0A2AJHE?2 (vom 1. Mai 2024 bis 31. Oktober 2024) 3,87 %
HAL European Dividends XT / DEOOOA3EXL47 (vom 1. Mai 2024 bis 31. Oktober 2024) 4,72 %
Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende

des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschiittungen wieder angelegt wurden. Historische Wertentwicklungen lassen keine
Ruckschlusse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.




Anteilklassen-Ubersicht

Anteilklasse Anteilklasse
RA XT

ISIN DEOOOA2AJHE?2 DEOOOA3EXLA47
Mindestanlagesumme nein nein
Ausgabeaufschlag / Ricknahmeabschlag bis zu 6,00 % / nein bis zu 6,00 % / nein
Ertragsverwendung ausschittend thesaurierend
Verwaltungsvergitung * bis zu 1,75 % p.a. bis zu 1,75 % p.a.
Verwahrstellenvergiitung bis zu 0,10 % p.a. bis zu 0,10 % p.a.
Performance Fee nein nein

* Die Vergltungen des Fondsmanagers und der Vertriebsstelle werden von der Verwaltungsvergiitung abgedeckt.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

R.C.S. Luxembourg B28878

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2023: EUR 11,0 Mio.

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Dr. Holger Sepp

Vorstand

Hauck Aufh&duser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main
Mitglieder

Marie-Anne van den Berg
Independent Director

Andreas Neugebauer
Independent Director

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Elisabeth Backes
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Christoph Kraiker
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Wendelin Schmitt
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Verwahrstelle

Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG *
Kaiserstralle 24, D-60311 Frankfurt am Main

Fondsmanager und Vertriebsstelle

Lampe Asset Management GmbH *
Schwannstral3e 10, D-40476 Dusseldorf

Abschlusspriifer

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

THE SQUAIRE

Am Flughafen, D-60549 Frankfurt am Main

Sonstige Angaben

Wertpapierkennnummer / ISIN
Anteilklasse RA: A2AJHE / DEOOOA2AJHE?2
Anteilklasse XT: ASEXL4 / DEOOOA3EXLA47
Stand: 31. Oktober 2024

* Hierbei handelt es sich um ein verbundenes Unternehmen.
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Vermogensubersicht zum 31.10.2024
HAL European Dividends

in EUR in %

I. Vermdgensgegenstande 64.263.159,96 100,08
1. Aktien 63.983.501,45 99,64
2. Bankguthaben 231.910,96 0,36
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 47.747,55 0,07
II. Verbindlichkeiten -49.751,32 -0,08
Ill. Fondsvermdégen 64.213.408,64 100,00*

* Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdogensaufstellung zum 31.10.2024
HAL European Dividends

Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/ Kurswert in % des

Verkaufe/ Whg.

Bestandspositionen
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Belgien
AGEAS SA/NV Actions Nominatives
Lotus Bakeries S.A. Actions Nom.
Bundesrep. Deutschland
CTS Eventim AG & Co. KGaA Inhaber-Aktien
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien
freenet AG Namens-Aktien

Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.

HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien

Minchener Rickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien
Nemetschek SE Inhaber-Aktien

SAP SE Inhaber-Aktien

Danemark

Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1

Pandora A/S Navne-Aktier DK 1

Finnland

Wartsila Corp. Reg. Shares

Frankreich

Cie Génle Ets Michelin SCpA Actions Nom. EO -,50
Engie S.A. Actions Port. EO 1

Gaztransport Technigaz Actions Nom. EO -,01
Hermes International S.C.A. Actions au Porteur
Klépierre S.A. Actions Port. EO 1,40

BE0974264930
BEO0003604155

DEO0005470306
DE0005557508
DEO00A0Z2775
DE0006048432
DE0006070006
DE0008430026
DE0006452907
DE0007164600

DK0062498333
DK0060252690

F10009003727

FRO01400AJ45
FR0010208488
FR0011726835
FR0000052292
FR0000121964

Anteile/
Whg.

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stick
Stiick

Stiick
Stiick

Stiick

Stiick
Stick
Stiick
Stick
Stiick
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Zum
31.10.2024

13.270,00
38,00

9.421,00
59.685,00
34.260,00

4.971,00

4.241,00

1.509,00

5.100,00

2.916,00

21.410,00
3.019,00

19.752,00

11.429,00
66.242,00
5.416,00
918,00
50.654,00

Zugange

Abgange

im Berichtszeitraum

13.270,00
38,00

0,00
0,00
0,00
4.971,00
4.241,00
1.509,00
0,00
2.916,00

0,00
3.019,00

19.752,00

11.429,00
66.242,00
1.440,00
0,00
8.427,00

0,00
0,00

0,00
-12.683,00
0,00

0,00

0,00

0,00
-8.664,00
0,00

-9.438,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
-677,00
0,00

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

DKK
DKK

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

47,88
12.020,00

96,45
27,82
27,30
79,58
112,40
470,20
99,45
214,80

763,10
1.034,00

17,51

31,05
15,42
133,40
2.074,00
29,36

EUR

63.983.501,45
63.983.501,45

63.983.501,45

635.367,60
456.760,00

908.655,45
1.660.436,70
935.298,00
395.592,18
476.688,40
709.531,80
507.195,00
626.356,80

2.190.575,73
418.546,59

345.857,52

354.870,45
1.021.120,43
722.494,40
1.903.932,00
1.487.201,44

Fondsver-
mogens

99,64
99,64

99,64

0,99
0,71

1,42
2,59
1,46
0,62
0,74
1,10
0,79
0,98

3,41
0,65

0,54

0,55
1,59
1,13
2,97
2,32



Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ . Kurswert in % des

Anteile/ zum Zugange Abgange EUR Fondsver-
Whg. 31.10.2024 im Berichtszeitraum mogens

LA FRANCAISE DES JEUX Actions Port. (Prom.) EO -,40 FR0013451333 Stick 10.926,00 10.926,00 0,00 EUR 39,16 427.862,16 0,67
SAFRAN Actions Port. EO -,20 FR0000073272 Stuck 12.030,00 960,00 0,00 EUR 207,80 2.499.834,00 3,89
TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 Stuck 9.153,00 0,00 -18.852,00 EUR 57,40 525.382,20 0,82
GroRbritannien
Associated British Foods PLC Registered Shares LS -,0568 GB0006731235 Stiick 13.460,00 13.460,00 0,00 GBP 22,21 354.013,38 0,55
AstraZeneca PLC Registered Shares DL -,25 GB0009895292 Stiick 10.182,00 4.899,00 0,00 GBP 110,42 1.331.394,92 2,07
Auto Trader Group PLC Registered Shares LS 0,01 GBOOBVYVFW23 Stiick 64.288,00 64.288,00 0,00 GBP 8,39 638.883,17 0,99
Beazley PLC Registered Shares LS -,05 GB00BYQO0JC66 Stuck 48.763,00 0,00 -25.499,00 GBP 7,56 436.265,58 0,68
Compass Group PLC Registered Shares LS -,1105 GB00BD6K4575 Stiick 24.759,00 0,00 0,00 GBP 25,15 737.389,84 1,15
Drax Group PLC Registered Shares LS -,1155172 GB0O0OB1VNSX38 Stiick 86.237,00 0,00 0,00 GBP 6,23 636.220,63 0,99
GSK PLC Registered Shares LS-,3125 GBOOBN7SWP63 Stiick 138.726,00 90.220,00 0,00 GBP 13,93 2.287.594,94 3,56
Imperial Brands PLC Registered Shares LS -,10 GB0004544929 Stiick 60.519,00 0,00 -7.352,00 GBP 23,37 1.674.852,31 2,61
Marks & Spencer Group PLC Registered Shares LS -,01 GB0031274896 Stiick 168.904,00 168.904,00 0,00 GBP 3,76 751.662,30 1,17
Relx PLC Registered Shares LS -,144397 GB00B2B0ODG97 Stiick 9.091,00 9.091,00 0,00 GBP 35,60 383.254,90 0,60
Rolls Royce Holdings PLC Registered Shares LS 0.20 GB00B63H8491 Stiick 245.354,00 0,00 0,00 GBP 5,35 1.555.598,69 2,42
Shell PLC Reg. Shares Class EO -,07 GB00BP6MXD84 Stiick 60.994,00 60.994,00 0,00 EUR 30,82 1.879.530,11 2,93
Tesco PLC Registered Shs LS-,0633333 GBO00BLGZ9862 Stuck 280.456,00 111.365,00 -45.288,00 GBP 3,42 1.136.503,56 1,77
Irland
AIB Group PLC Registered Shares EO -,625 IEOOBFOL3536 Stiick 398.418,00 0,00 0,00 EUR 4,89 1.949.857,69 3,04
Italien
A2A S.p.A. Azioni nom. EO 0,52 IT0001233417 Stiick 192.544,00 192.544,00 0,00 EUR 2,10 404.342,40 0,63
Banca Mediolanum S.p.A. Azioni nom. ITO004776628 Stick 36.404,00 36.404,00 0,00 EUR 11,38 414.277,52 0,65
BPER Banca S.p.A. Azioni nom. EO 3 ITO000066123 Stiick 116.382,00 116.382,00 0,00 EUR 5,60 651.739,20 1,01
Terna Rete Elettrica Nazio.SpA Azioni nom. EO -,22 1T0003242622 Stick 48.799,00 48.799,00 0,00 EUR 7,96 388.635,24 0,61
UniCredit S.p.A. Azioni nom. IT0005239360 Stiick 74.364,00 0,00 -23.655,00 EUR 40,68 3.025.127,52 4,71
Luxemburg
Tenaris S.A. Registered Shares DL 1 LU2598331598 Stick 53.997,00 53.997,00 -121.600,00 EUR 15,15 817.784,57 1,27
Niederlande
argenx SE Aandelen aan toonder EO -,10 NL0010832176 Stick 817,00 817,00 0,00 EUR 541,60 442.487,20 0,69
Ferrari N.V. Aandelen op naam EO -,01 NL0011585146 Stuck 3.913,00 0,00 -537,00 EUR 439,80 1.720.937,40 2,68
Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam EO -,12 NLO000395903 Stuck 3.227,00 3.227,00 0,00 EUR 154,70 499.216,90 0,78
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Gattungsbezeichnung

Norwegen
Kongsberg Gruppen AS Navne-Aksjer NK 1,25
Portugal

Banco Com. Portugués SA (BCP) Acg. Nom. + Port. Reg.

Schweden

AAK AB Namn-Aktier SK 1,67

Industrivarden AB Namn-Aktier C

SKF AB Namn-Aktier B SK 0,625

Tele2 AB Namn-Aktier B SK -,625

Telia Company AB Namn-Aktier SK 3,20

Volvo (publ), AB Namn-Aktier B (fria)

Schweiz

ABB Ltd. Namens-Aktien SF 0,12

Logitech International S.A. Namens-Aktien SF -,25
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49

Swiss Re AG Namens-Aktien SF -,10

Zurich Insurance Group AG Nam.-Aktien SF 0,10
Spanien

Aena SME S.A. Acciones Port. EO 10

Banco Bilbao Vizcaya Argent. Acciones Nom. EO 0,49
Caixabank S.A. Acciones Port. EO 1

Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -,75

Industria de Disefio Textil SA Acciones Port. EO 0,03

Summe Wertpapiervermdgen
Bankguthaben

EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

NOO0003043309

PTBCPOAMO0015

SE0011337708
SE0000107203
SE0000108227
SE0005190238
SE0000667925
SE0000115446

CHO0012221716
CHO0025751329
CH0012005267
CHO0126881561
CH0011075394

ES0105046009
ES0113211835
ES0140609019
ES0144580Y14
ES0148396007

Stiick/
Anteile/
Whg.

Stiick

Stiick

Stick
Stiick
Stick
Stuck
Stiick
Stick

Stick
Stick
Stiick
Stick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
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Bestand
zum
31.10.2024

9.571,00

1.561.494,00

14.012,00
12.475,00
21.440,00
47.830,00
142.607,00
50.645,00

50.486,00
10.092,00
28.072,00
13.797,00

2.926,00

6.500,00
143.273,00
73.521,00
82.974,00
44.083,00

152.052,12

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

0,00

1.561.494,00

14.012,00
12.475,00
21.440,00
47.830,00
142.607,00
50.645,00

0,00
3.042,00
0,00
0,00
3.765,00

0,00
0,00
73.521,00
82.974,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
-5.907,00
-18.267,00
-839,00

-987,00
-20.523,00
0,00

0,00
-19.906,00

NOK

EUR

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

1.145,00

0,46

305,00
366,00
201,30
111,65

30,96
276,70

47,90
70,76
93,80
110,65
510,80

203,00
9,15
5,59

13,65
52,30

Kurswert in
EUR

914.994,28

723.596,32

367.889,33
393.041,91
371.523,07
459.701,94
380.066,00
1.206.321,20

2.576.063,28

760.702,98
2.804.957,23
1.626.245,59
1.592.118,03

1.319.500,00
1.310.947,95
410.982,39
1.132.180,23
2.305.540,90
63.983.501,45

231.910,96

152.052,12

% des
Fondsver-
mogens

1,42

1,13

0,57
0,61
0,58
0,72
0,59
1,88

4,01
1,18
4,37
2,53
2,48

2,05
2,04
0,64
1,76
3,59
99,64

0,36

0,24



Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ . Kurswert in % des
Anteile/ zum Zugange Abgange EUR Fondsver-

Whg. 31.10.2024 im Berichtszeitraum mogens

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

DKK bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG 82.031,46 DKK 10.998,68 0,02
NOK bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG 97.116,35 NOK 8.108,64 0,01
SEK bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG 209.065,31 SEK 17.996,96 0,03
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen
CHF bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG 3.020,75 CHF 3.217,84 0,01
GBP bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG 33.386,78 GBP 39.536,72 0,06
Sonstige Vermdgensgegenstande 47.747,55 0,07
Dividendenanspriiche 47.747,55 EUR 47.747,55 0,07
Verbindlichkeiten -49.751,32 -0,08
aus
Prifungskosten -14.070,99 EUR -14.070,99 -0,02
Verwahrstellenvergiitung -2.890,87 EUR -2.890,87 -0,00
Verwaltungsvergitung -32.789,46 EUR -32.789,46 -0,05
Fondsvermdgen 64.213.408,64 100,00**
Anteilwert RA EUR 94,81
Anteilwert XT EUR 115,27
Umlaufende Anteile RA STK 178.710,000
Umlaufende Anteile XT STK 410.073,000

** Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermégensgegenstande des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse
bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz

per 31.10.2024

Britische Pfund GBP 0,8445 =1 Euro (EUR)

Déanische Kronen DKK 7,4583 =1 Euro (EUR)

Norwegische Kronen NOK 11,9769 =1 Euro (EUR)

Schwedische Kronen SEK 11,6167 =1 Euro (EUR)

Schweizer Franken CHF 0,9388 =1 Euro (EUR)
||




Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte des HAL European Dividends, soweit sie nicht mehr in der

Vermogensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kéaufe/Zugange Verkaufe/Abgange

im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Wertpapiere

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.Cl. Actions Port. EO 5,50 FR0000120073 EUR 650,80 -8.344,80
Allianz SE vink.Namens-Aktien DEO0008404005 EUR 5.114,00 -5.114,00
Amundi S.A. Actions au Porteur EO 2,5 FR0004125920 EUR 5.858,00 -5.858,00
ASML Holding N.V. Aandelen op nhaam EO -,09 NL0010273215 EUR 0,00 -1.520,00
ASR Nederland N.V. Aandelen op naam EO -,16 NL0011872643 EUR 0,00 -14.584,00
BP PLC Registered Shares DL -,25 GB0007980591 GBP 0,00 -179.835,00
Centrica PLC Reg. Shares LS -,061728395 GB00B033F229 GBP 0,00 -525.537,00
Chocoladef. Lindt & Spriingli Inhaber-Part.sch. SF 10 CH0010570767 CHF 0,00 -109,00
Coca-Cola HBC AG Nam.-Aktien SF 6,70 CH0198251305 GBP 0,00 -25.002,00
EssilorLuxottica S.A. Actions Port. EO 0,18 FR0000121667 EUR 0,00 -11.979,00
Fortnox AB Namn-Aktier SE0017161243 SEK 0,00 -84.018,00
Frontline PLC Namens-Aktien DL 1 CY0200352116 NOK 0,00 -35.786,00
Galp Energia SGPS S.A. Acg6es Nominativas EO 1 PTGALOAMO0009 EUR 23.365,00 -23.365,00
Heidelberg Materials AG Inhaber-Aktien DE0006047004 EUR 0,00 -9.141,00
Holcim Ltd. Namens-Aktien SF 2 CH0012214059 CHF 0,00 -8.080,00
Investor AB Namn-Aktier B (fria) SE0015811963 SEK 32.099,00 -32.099,00
Kon. KPN N.V. Aandelen aan toonder EO -,04 NLO000009082 EUR 0,00 -574.092,00
Mycronic AB Namn-Aktier SK 1 SE0000375115 SEK 12.168,00 -12.168,00
National Grid PLC Reg. Shares LS -,12431289 GB00OBDR05C01 GBP 0,00 -47.056,00
Naturgy Energy Group S.A. Acciones Port. EO 1 ES0116870314 EUR 0,00 -65.126,00
Nordnet AB Namn-Aktier AK SE0015192067 SEK 21.732,00 -21.732,00
Poste ltaliane S.p.A. Azioni nom. EO -,51 IT0003796171 EUR 0,00 -85.183,00
Siemens AG Namens-Aktien DE0007236101 EUR 2.613,00 -2.613,00
SSAB AB Namn-Aktier B (fria) SE0000120669 SEK 0,00 -435.718,00
Stellantis N.V. Aandelen op naam EO -,01 NL00150001Q9 EUR 0,00 -135.752,00
Sydbank AS Navne-Aktier DK 10 DK0010311471 DKK 0,00 -14.890,00
Talanx AG Namens-Aktien DEOOO0TLX1005 EUR 0,00 -7.775,00
UPM Kymmene Corp. Registered Shares F10009005987 EUR 20.478,00 -20.478,00
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 FR0000125486 EUR 0,00 -13.584,00
Zealand Pharma A/S Navne-Aktier DK 1 DK0060257814 DKK 4.902,00 -4.902,00
3i Group PLC Registered Shares LS -,738636 GB00B1YW4409 GBP 0,00 -63.968,00
nicht notiert
Aktien
National Grid PLC Anrechte GBOOBSRK4Y08 GBP 13.724,67 -13.724,67

LI
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Anhang
Sonstige Angaben
HAL European Dividends
Anteilklasse RA

Fondsvermdgen 16.943.533,90 EUR
Anteilwert 94,81 EUR
Umlaufende Anteile 178.710,000 STK
Fondsvermdgen 47.269.874,74 EUR
Anteilwert 115,27 EUR
Umlaufende Anteile 410.073,000 STK

Erlauterungen zu Bewertungsverfahren

zum 31. Oktober 2024

Die Bewertung von Vermdgensgegenstéanden des Sondervermdgens sowie die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt geman den Vorgaben
von KAGB und KARBV.

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Rucknahmepreises fir die Anteile der einzelnen Anteilklassen ermittelt die Hauck Aufhauser Lampe
Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds gehdrenden
Vermdgensgegensténde abziiglich der Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert”). Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der
ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner
Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile dieser Anteilklasse. Der Wert fiir die Anteile des Fonds wird an allen Bankarbeits- und Bérsentagen, die zugleich Bankarbeitstage und Bérsentage
in Frankfurt am Main und Luxemburg sind, ermittelt. Die Berechnung des Anteilwerts an Feiertagen findet gem&R den Vorgaben aus dem Verkaufsprospekt
statt.

Das Fondsvermégen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet und bewertet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbesténden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden
und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich
nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den
tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfugbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir Vermdégenswerte,
welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c)
den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der
Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht
dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten
Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen
solchen Vertrag vom Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktublichen Bedingungen im exklusiven Interesse
des Fonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und
Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden (Dirty-Pricing).
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Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéahrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt
verfugbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom
Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren
Bewertung eines Vermodgenswertes des Fonds fur angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile
des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betréchtliche Bewegungen an den betreffenden Borsen und/oder Méarkten
gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschliel3en, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umsténden werden alle
fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Anteilwertes eingeldst, der unter
Berticksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine Angaben im
Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufuihren.

Angaben gemaf Derivateverordnung:

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen 99,64 %
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen 0,00 %

Angaben zur Transparenz

Im Rahmen der Téatigkeit des Sondervermdgens bestanden fir den abgelaufenen Berichtszeitraum keine Vereinbarungen tber die Zahlung von ,Soft
Commissions” oder ahnlichen Vergiitungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fur den abgelaufenen Berichtszeitraum
Kickback Zahlungen oder sonstige Ruckvergutungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.
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