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An die Mitglieder der Geschaftsfihrung und des Aufsichtsrats der
KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.,
Linz

Wir haben die Prifung des Rechenschaftsberichts zum 31. Mai 2025 des von der

KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.,
Linz
(im Folgenden kurz ,,Gesellschaft” oder , Verwaltungsgesellschaft” genannt),

verwalteten

KEPLER Emerging Markets Rentenfonds,
Miteigentumsfonds
(im Folgenden kurz ,Fonds” genannt),

abgeschlossen und erstatten Uber das Ergebnis dieser Prufung den folgenden Bericht:

1. Priufungsvertrag und Auftragsdurchfihrung

In der 26. ordentlichen Generalversammlung vom 14. Mai 2024 der KEPLER-FONDS Kapital-
anlagegesellschaft m.b.H., Linz, wurden wir zum BankprUfer fir das Geschaftsjahr 2025 gewahlt.
Gemal § 49 Abs. 5 Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) ist der Rechenschaftsbericht von
einem Wirtschaftsprifer, der auch der Bankprufer der Verwaltungsgesellschaft sein kann, zu
prufen. Die Gesellschaft, vertreten durch den Aufsichtsrat, hat mit uns einen Prifungsvertrag
abgeschlossen, alle Rechenschaftsberichte der von der Gesellschaft verwalteten Sonder-
vermogen, deren Rechnungsjahr im Kalenderjahr 2025 endet, zu prifen. Demzufolge pruften wir
den Rechenschaftsbericht des von der Gesellschaft verwalteten KEPLER Emerging Markets
Rentenfonds, Miteigentumsfonds.

Diese Prifung erstreckt sich darauf, ob bei der Erstellung des Rechenschaftsberichts und der
Buchfuhrung die gesetzlichen Vorschriften beachtet wurden.

Da die Beachtung der Veranlagungsbestimmungen des Investmentfondsgesetzes sowie der
Fondsbestimmungen eine der wesentlichsten Anforderungen bei der Verwaltung eines Sonder-
vermogens bildet, ist auf das Ergebnis der auf Stichproben basierenden Prifungshandlungen
gesondert einzugehen.
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Bei unserer Priifung beachteten wir, soweit anwendbar, die in Osterreich geltenden gesetzlichen
Vorschriften und die berufslblichen Grundsatze ordnungsmaRiger Durchflhrung von Ab-
schlussprufungen. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der internationalen Prufungs-
standards (International Standards on Auditing — ISA). Wir weisen darauf hin, dass das Ziel der
Abschlussprufung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Abschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen ist. Eine absolute Sicherheit lasst sich nicht
erreichen, weil jedem internen Kontrollsystem die Maglichkeit von Fehlern immanent ist und
aufgrund der stichprobengestitzten Prifung ein unvermeidbares Risiko besteht, dass
wesentliche falsche Darstellungen im Rechenschaftsbericht unentdeckt bleiben. Die Prifung
erstreckte sich nicht auf Bereiche, die Ublicherweise den Gegenstand von Sonderprdfungen
bilden.

Wir fihrten die Prufung mit Unterbrechungen von Juni bis September 2025 durch. Wir haben die
Prifung mit dem Datum dieses Berichts materiell abgeschlossen.

Far die ordnungsgemafe Durchfihrung des Auftrags ist Herr Mag. Ulrich Pawlowski, Wirt-
schaftsprufer, verantwortlich.

Grundlage fur unsere Prifung ist der mit der Gesellschaft abgeschlossene Prufungsvertrag, bei
dem die von der Kammer der Steuerberater:innen und Wirtschaftsprifer:innen herausgegebenen
+Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftstreuhandberufe” (Beilage Il) einen integrier-
ten Bestandteil bilden. Diese Auftragsbedingungen gelten nicht nur zwischen der Gesellschaft
und dem Abschlussprufer, sondern auch gegendber Dritten.
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2. Erlauterungen zum Rechenschaftsbericht

Alle besonders zu vermerkenden Tatsachen und Fakten des Sondervermogens sind im Rechen-
schaftsbericht enthalten.
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3. Zusammenfassung des Priufungsergebnisses

3.1. Feststellungen zur Gesetzmaliigkeit von
Buchfiihrung und Rechenschaftsbericht

Bei unseren Prifungshandlungen stellten wir hinsichtlich der Buchflhrung die Beachtung der
gesetzlichen Vorschriften fest.

Im Rahmen unseres risiko- und kontrollorientierten Prifungsansatzes haben wir — soweit wir dies
fur unsere Prifungsaussage fur notwendig erachteten — die internen Kontrollen der Verwal-
tungsgesellschaft in Teilbereichen des Rechnungslegungsprozesses dieses Fonds in die Prifung
einbezogen.

Hinsichtlich der GesetzmaRigkeit des Rechenschaftsberichts verweisen wir auf unsere Aus-
fihrungen im Bestatigungsvermerk.

3.2. Stellungnahme zu sonstigen Informationen

Die dem Rechenschaftsbericht als Anlagen beigefugten sonstigen Informationen, wie z.B. die
Ausfuhrungen Uber die steuerliche Behandlung der Anteilscheine, die Entwicklung der Kapital-
markte sind nicht Gegenstand der Prifung durch den Abschlussprufer. Wir verweisen auf unsere
Ausfuhrungen im Bestatigungsvermerk.

3.3. Erteilte Auskiinfte

Die gesetzlichen Vertreter haben die von uns verlangten Aufklarungen und Nachweise erteilt und
eine Vollstandigkeitserklarung unterfertigt.

3.4. Feststellungen zu Tatsachen gemaR
8 154 Abs. 1 und 2 InvFG 2011

Bei Wahrnehmung unserer Aufgaben als Abschlussprufer haben wir bei der Prifung dieses
Fonds keine gemaf} 8 154 Abs. 1 und 2 InvFG 2011 oder § 273 Abs. 2 UGB berichtspflichtigen
Tatsachen — soweit sinngemaf anwendbar — festgestellt. In Zusammenhang mit der Verwaltung
dieses Fonds wurden keine schwerwiegenden VerstoRRe der gesetzlichen Vertreter oder von
Arbeitnehmern der Verwaltungsgesellschaft gegen Gesetz, insbesondere wesentliche Ver-
letzungen des Investmentfondsgesetzes, der Fondsbestimmungen sowie sonstiger fur die
Finanzmarktaufsicht mafdgeblicher aufgrund des InvFG 2011 erlassener Verordnungen oder
Bescheide der Finanzmarktaufsichtsbehorde, festgestellt. Wesentliche Schwéachen bei der
internen Kontrolle des Rechnungslegungsprozesses der Verwaltungsgesellschaft diesen Fonds
betreffend sind uns nicht zur Kenntnis gelangt. Begrindete Zweifel an der Richtigkeit von
Unterlagen oder an der Vollstandigkeitserklarung der gesetzlichen Vertreter bestehen nicht. Der
Bestatigungsvermerk wurde von uns weder versagt noch eingeschranki.

Hinsichtlich etwaiger sonstiger Verletzungen von Bestimmungen des InvFG 2011 oder der
Fondsbestimmungen vergleiche die Ausfuhrungen bei Kapitel 3.5. Feststellungen zur Beachtung
der Veranlagungs- bzw. Fondsbestimmungen.
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3.5. Feststellungen zur Beachtung der Ver-
anlagungs- bzw. Fondsbestimmungen

Im Zuge unserer Prufung, welche auf Stichproben basiert, haben wir keine berichtspflichtigen
Verletzungen der in den 88 66 bis 84 InvFG 2011 und Artikel 3 der Fondsbestimmungen
festgelegten Veranlagungsgrenzen festgestellt.

3.6. Bericht iiber besondere Vorkommnisse und Sachverhalte

Im abgelaufenen Rechnungsjahr sind keine berichtenswerten Vorkommnisse eingetreten.
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4. Bestatigungsvermerk

Bericht zum Rechenschaftsbericht

Priifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.,
Linz, GUber den von ihr verwalteten

KEPLER Emerging Markets Rentenfonds,
Miteigentumsfonds,

bestehend aus der Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025, der Ertragsrechnung fur das an
diesem Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage!| Schema B
Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage zum 31. Mai 2025 sowie
der Ertragslage des Fonds fir das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in
Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den
Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundilage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung gemaR § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit
den oOsterreichischen Grundsatzen ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Diese
Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere
Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt , Verantwort-
lichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des Rechenschaftsberichts” unseres Bestati-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in
Ubereinstimmung mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Datum des
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Ver-
mogensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011
vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prufungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen
Informationen und wir geben dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verant-
wortlichkeit, diese sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wdrdigen, ob die sonstigen
Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der
Abschlussprufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt
erscheinen.
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Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des
Abschlussprufers erlangten sonstigen Informationen durchgefuhrten Arbeiten den Schluss
ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind
wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und
des Aufsichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich flr die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und
dafirr, dass dieser in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011 ein moglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung
eines Rechenschaftsberichts zu ermaglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft betreffend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir
die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malf3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundséatzen ordnungsméRiger Abschlussprifung,
die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefihrte Abschlussprufung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen
einzeln oder insgesamt vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der
Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen Grundsatzen
ordnungsmaliger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend
der gesamten Abschlussprifung pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

e Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken, flUhren sie durch und erlangen Priafungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prufungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen oder das Aulderkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.
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Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende
Angaben.

Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild
erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die
geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfest-
stellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Abschlussprufung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Ulrich
Pawlowski.

Linz

11. September 2025

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

qualifiziert elektronisch signiert:
Mag. Ulrich Pawlowski
Wirtschaftsprufer

Dieses Dokument wurde qualifiziert elektronisch signiert und ist nur in dieser Fassung gultig. Die
Veroffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichts mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur
in der von uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlielich auf
den deutschsprachigen und vollstandigen Rechenschaftsbericht. Flr abweichende Fassungen darf ohne
unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Prifung verwiesen werden.
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KEPLER-FONDS
Kapitalanlagegesellschaft

Verwaltungsgesellschaft:

KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Europaplatz 1a

4020 Linz

Telefon: (0732) 6596-25314

Telefax: (0732) 6596-25319
www.kepler.at

Depotbank / Verwahrstelle:

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft

Fondsmanagement:

KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Priifer:

KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

ISIN je Tranche:

Ausschuttungsanteil AT0000718580
Thesaurierungsanteil AT0000718598
Thesaurierungsanteil IT ATOO00A1CTF3
Thesaurierungsanteil IT VV ATOO00A2AX95

KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
01.06.2024 bis 31.05.2025
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

Allgemeine Informationen zur Verwaltungsgesellschaft

Gesellschafter:

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
Oberdsterreichische Versicherung Aktiengesellschaft

Staatskommissare:

Mag. Hans-Jirgen Gaugl|
MMag. Marco Rossegger

Aufsichtsrat:

Mag. Christian Ratz (Vorsitzender)

Mag. Klaus Kumpfmdiller (Stv. Vorsitzender)
Dr. Teodoro Cocca

Mag. Serena Denkmair

Gerhard Lauss

Mag. Thomas Pointner

Geschaftsfiihrung:

Andreas Lassner-Klein
Dr. Michael Bumberger

Prokuristen:

Mag. Josef Bindeus

Kurt Eichhorn

Dietmar Felber

Mag. Bernhard Hiebl

Roland Himmelfreundpointner
Mag. Uli Kramer

Mag. Katharina Lang

Renate Mittmannsgruber

Dr. David Striegl

Alle Daten und Informationen wurden mit groRter Sorgfalt zusammengestellt und gepriift. Die verwendeten Quellen stufen wir als zuverlédssig ein. Die verwendete Software
rechnet mit einer grofReren Genauigkeit als die angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit ausgewiesenen Ergebnissen kdnnen Abweichungen nicht
ausgeschlossen werden.

Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial aus dieser Unterlage sowie die Einspielung und
Verarbeitung dieser Daten in EDV Systemen bedarf der vorherigen ausdriicklichen Zustimmung der KEPLER-FONDS KAG.
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

KEPLER Emerging Markets Rentenfonds

Sehr geehrte Anteilinhaber!

Die KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. erlaubt sich, den Rechenschaftsbericht des "KEPLER Emerging
Markets Rentenfonds" - OGAW gem. §§ 2 iVm 50 InvFG 2011 - fir das 25. Geschaftsjahr vom 1. Juni 2024 bis 31. Mai
2025 vorzulegen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Verguitung von 1,00 % (exkl. einer allfalligen
erfolgsabhangigen Gebiihr) " des Fondsvermdgens.

In den Subfonds kann eine maximale Verwaltungsgebuhr (exkl. einer allfalligen erfolgsabhangigen Geblhr) von bis zu
0,50 % verrechnet werden.

Vergleich der Fondsdaten zum Berichtsstichtag gegeniiber dem Beginn des Berichtszeitraumes

Fondsdetails per 31.05.2024 per 31.05.2025

EUR EUR
Fondsvolumen 185.954.376,48 183.244.386,99
errechneter Wert je Ausschuttungsanteil 92,18 97,23
Ausgabepreis je Ausschittungsanteil 94,94 100,14
errechneter Wert je Thesaurierungsanteil 200,33 213,56
Ausgabepreis je Thesaurierungsanteil 206,33 219,96
errechneter Wert je Thesaurierungsanteil IT 203,77 217,99
Ausgabepreis je Thesaurierungsanteil IT 209,88 224,52
errechneter Wert je Thesaurierungsanteil IT VV 203,00 217,27
Ausgabepreis je Thesaurierungsanteil IT VV 209,09 223,78
Ausschiittung / Auszahlung / Wiederveranlagung per 15.08.2024 per 15.08.2025

EUR EUR
Ausschuttung je Ausschuttungsanteil 1,0000 2,5000
Auszahlung je Thesaurierungsanteil 0,0000 0,7935
Auszahlung je Thesaurierungsanteil IT 0,0000 2,0804
Auszahlung je Thesaurierungsanteil IT VV 0,0000 2,3112
Wiederveranlagung je Ausschittungsanteil 0,0000 0,0000
Wiederveranlagung je Thesaurierungsanteil 0,0000 2,0919
Wiederveranlagung je Thesaurierungsanteil IT 0,0000 5,4845
Wiederveranlagung je Thesaurierungsanteil IT VV 0,0000 6,0933

"Die jahrliche Vergutung an die Verwaltungsgesellschaft kann sich durch allféllige Verglitungen reduzieren (tatséchliche Verwaltungsgebliihr: siehe Angabe unter
Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdégens)
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

Umlaufende KEPLER Emerging Markets Rentenfonds-Anteile zum Berichtsstichtag

Ausschiittungsanteile per 31.05.2024 359.302,653
Absatze 69.222,434
Ricknahmen -24.368,443
Ausschiittungsanteile per 31.05.2025 404.156,644
Thesaurierungsanteile per 31.05.2024 318.703,409
Absatze 12.294,880
Ricknahmen -88.264,547
Thesaurierungsanteile per 31.05.2025 242.733,742
Thesaurierungsanteile IT per 31.05.2024 420.326,000
Absatze 57.494,000
Ricknahmen -72.254,000
Thesaurierungsanteile IT per 31.05.2025 405.566,000
Thesaurierungsanteile IT VV per 31.05.2024 16.413,326
Absatze 4.937,700
Ricknahmen -4.349,450

Thesaurierungsanteile IT VV per 31.05.2025 17.001,576
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KEPLER-FONDS

Kapitalanlagegesellschaft

Uberblick iiber die letzten fiinf Rechnungsjahre

KEPLER Emerging Markets Rentenfonds

01.06.2024 bis 31.05.2025

Ausschiittungsanteile

Fondsvermoégen

Anzahl der
Anteile

err. Wert
EUR

Ausschuttung

Wertent-

31.05.21
31.056.22
31.05.23
31.05.24
31.05.25

gesamt EUR

196.943.983,63
184.747.951,50
170.375.902,89
185.954.376,48
183.244.386,99

310.067,546
353.610,943
363.169,717
359.302,653
404.156,644

115,43
91,27
85,85
92,18
97,23

EUR

6,0000
1,0000
2,0000
1,0000
2,5000

wicklung in %

9,81
-16,63
-4,88
9,89
6,60

Thesaurierungsanteile

Fondsvermogen

Anzahl der

err. Wert

Auszahlung

Wertent-

31.05.21
31.05.22
31.05.23
31.05.24
31.05.25

gesamt EUR

196.943.983,63
184.747.951,50
170.375.902,89
185.954.376,48
183.244.386,99

Anteile

286.120,891
271.209,259
318.534,705
318.703,409
242.733,742

EUR

232,92
191,65
182,31
200,33
213,56

EUR

3,1002
0,0000
0,0000
0,0000
0,7935

wicklung in %

9,81
-16,62
-4,87
9,88
6,60

Thesaurierungsanteile IT

Fondsvermoégen

Anzahl der

err. Wert

Auszahlung

Wertent-

31.05.21
31.05.22
31.05.23
31.05.24
31.05.25

gesamt EUR

196.943.983,63
184.747.951,50
170.375.902,89
185.954.376,48
183.244.386,99

Anteile

377.075,757
485.223,000
422.740,000
420.326,000
405.566,000

EUR

235,63
193,58
184,79
203,77
217,99

EUR

4,2883
0,0000
0,0000
0,0000
2,0804

wicklung in %

10,19
-16,33
-4,54
10,27
6,98

Thesaurierungsanteile IT VV

Fondsvermogen

Anzahl der

err. Wert

Auszahlung

Wertent-

31.05.21
31.05.22
31.05.23
31.05.24
31.05.25

Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschlisse auf die zukiinftige Wertentwicklung eines Fonds zu.

gesamt EUR

196.943.983,63
184.747.951,50
170.375.902,89
185.954.376,48
183.244.386,99

Anteile

24.119,378
34.053,921
16.313,869
16.413,326
17.001,576

234,40
192,64
184,00
203,00
217,27

EUR

4,2986
0,0000
0,0000
0,0000
2,3112

wicklung in %

10,24
-16,29
-4,49
10,33
7,03
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

Kapitalmarktbericht

Marktiibersicht

Die US-Wirtschaftsleistung ist im zweiten Quartal 2024 um 3 % angestiegen und Ubertraf damit die allgemeinen
Erwartungen deutlich. Hauptwachstumstrager war der personliche Konsum. Auch der Lageraufbau hat mit 0,8
Prozentpunkten deutlich dazu beigetragen. Das Arbeitskrafteangebot wachst stetig und der Migrationszustrom der
vergangenen Jahre sorgt dafur, dass der Wirtschaft eine wachsende Zahl an jungen Arbeitskraften zur Verfiigung steht. Die
Arbeitslosenrate liegt seit Februar 2024 bei ungefahr 4 %. Der Trend des steten Wirtschaftswachstums setzte sich auch im
dritten und im vierten Quartal 2024 mit einem Anstieg von 3,1 % bzw. 2,4 % fort. Zu Jahresbeginn ist die US-Wirtschaft
Uberraschend ins Minus gerutscht. Das BIP ist im ersten Quartal 2025 um 0,2 % geschrumpft (jeweils annualisiertes
Quartalswachstum). Der Riickgang der US-Wirtschaftsleistung ist unter anderem auf den starken Anstieg der US-Einfuhren
zuritickzufiihren. Die US-Wirtschaftsakteure zogen angesichts der angekiindigten Zollerhdhungen ihre Bestellungen zeitlich
nach vorne. Die Belastungen aus den Einfuhren wurden durch den Anstieg der Lagerbestande nur teilweise kompensiert.
Diesen Vorzieheffekt dirfte es auch beim persénlichen Konsum gegeben haben. Fallende Energiepreise lieRen die Inflation
seit Sommer sinken. Die US-Notenbank Fed reagierte seit September mit Senkungen des US-Leitzinses. Seit der
Zinssenkung im Dezember liegt dieser in einer Zinsspanne von 4,25 bis 4,5 %. Die Inflation liegt im Mai 2025 bei 2,4 %.
Zwar hat der Preisdruck seit seinem Hochststand im Jahr 2022 deutlich nachgelassen, doch liegt der Wert weiterhin Uber
dem 2 %-Ziel der US-Notenbank.

Die europaische Wirtschaftsentwicklung zeigte im Berichtszeitraum eine geringe Dynamik und das Bruttoinlandsprodukt
(BIP) anderte sich in dieser Zeit unwesentlich. Hohe geopolitische Unsicherheiten haben Konsum und Investitionen
belastet. Zudem war eine weltweit schwachere Nachfrage nach Industriegitern zu verzeichnen. Privathaushalte legten
einen zunehmenden Teil ihres Einkommens zurlck, was in der Regel aus Ungewissheit resultiert. Der Arbeitsmarkt blieb in
dieser Zeit stark; die Arbeitslosenquote liegt seit mehreren Monaten bei etwas Uber 6 %, was im historischen Vergleich sehr
niedrig ist. Im ersten Quartal 2025 lieferte die Eurozone mit einem Wachstum von 0,6 % eine positive Uberraschung. Den
hdéchsten Anstieg verzeichnete Irland mit 3,2 %, gefolgt von Spanien und Litauen mit jeweils 0,6 %. Die Inflationsrate ist im
Berichtszeitraum von 2,6 % auf 1,9 % gesunken. Ein Schlusselfaktor flr den Inflationsriickgang war der Rickgang der
Dienstleistungsinflation von 4 % auf 3,2 %. Angesichts dessen und der nachlassenden wirtschaftlichen Dynamik, hat die
EZB seit Juni 2024 das erste Mal seit 2016 mehrfach den Leitzins abgesenkt. Seit dem Zinsentscheid im April 2025 liegt
dieser bei 2,4 %. Der Zollkonflikt mit den USA kénnte die Wirtschaft im Euroraum in diesem Jahr allerdings noch dampfen.

Seit Ausbruch des Krieges in der Ukraine Anfang 2022 bewegte sich das BIP-Wachstum in Deutschland stets nahe der
Nullmarke und changierte zwischen einem leichten Plus und einem leichten Minus. Tatsachlich konnte Europas grofte
Volkswirtschaft seitdem kaum wachsen und hinkt dem Rest der Welt hinterher. Die Ursachen flir die schwache Konjunktur
liegen unter anderem darin, dass Deutschland mit seiner stark exportorientierten Industrie besonders anfallig fir die Folgen
des Krieges ist und auch die sinkende Nachfrage in der Industrie und in der Bauwirtschaft tragen dazu bei. Friher
erganzten sich die Wirtschaftsmodelle von Deutschland und China gut: Deutschland verkaufte Autos, Chemikalien und
Maschinen nach China und kaufte im Gegenzug Konsumgiter und Vorleistungen wie Batterien und elektronische
Komponenten. Heute ist China selbst zu einem ernsthaften Konkurrenten auf dem Automobilmarkt geworden. Unter dem
von US-Prasident Donald Trump mit hohen Strafzdllen angezettelten Handelsstreit leidet die deutsche Wirtschaft
besonders.

Da die Bank of Japan den Zinserh6hungen anderer Notenbanken nicht folgte, verlor der japanische Yen kraftig an Wert.
Dies flihrte dazu, dass Japan den Platz als drittgrof3te Volkswirtschaft der Welt an Deutschland verlor. Zwar stellte sich die
Situation fir die japanischen Automobilhersteller positiv dar und auch der Tourismusbranche ging es angesichts der
Wiedereroffnung des Landes fir auslandische Touristen deutlich besser. Doch der private Konsum, der mehr als die Halfte
der japanischen Wirtschaft ausmacht, schwachelte immer mehr. Als Gegenmalnahmen sollten héhere Léhne und
Einkommenssteuersenkungen den Konsum ankurbeln. Im zweiten Quartal ist Japans Wirtschaft dann um 3,9 % gewachsen
und somit starker, als von Experten erwartet. Von Juli bis September 2024 wurde das Wachstum prolongiert, allerdings fiel
dieses mit 0,9 % wieder geringer aus. Im Schlussquartal 2024 gelang Japans Wirtschaft ein regelrechter Jahresendspurt
und das BIP legte aufgrund der erholten Ausristungsinvestitionen und hoéherer Exporte um 2,2 % zu. Im ersten Quartal
2025 ist es zu einer leichten Kontraktion um 0,2 % gekommen (jeweils annualisiertes Quartalswachstum). Wahrend die US
FED und die EZB die Leitzinsen bereits wieder senken, hat die Bank of Japan im Berichtszeitraum auf einen vorsichtigen
Straffungskurs umgeschwenkt und ihren Leitzins in drei Schritten auf 0,5 % erhoht. Die Inflation liegt Ende Mai 2025 bei 3,6
%.
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

Die (iberraschende Ankiindigung der OPEC+, ab dem vierten Quartal 2024 die freiwilligen Férderquotenkiirzungen an Ol
langsam wieder zuruickzufahren, verursachte im Mai 2024 einen deutlichen Preisriickgang fur ein Barrel der Rohdlsorte Brent
um uber 7 % im Vergleich zum Vormonat. Zunachst gab es im Juni widerrum einen kréaftigen Anstieg des Preises, danach fiel
der Olpreis jedoch wieder kontinuierlich. Preisdampfende Faktoren sind die schwachen Konjunkturaussichten und das
schwéchere US-Verbrauchervertrauen. Ende Mai 2025 liegt der Olpreis bei 63,90 USD.

Der Euro ist gegeniber dem US-Dollar im Berichtszeitraum etwas starker geworden und liegt zum Ende des
Berichtszeitraumes bei 1,135 USD.

Entwicklung Anleihenmarkte

Ende Mai 2025 liegt die Rendite zehnjahriger deutscher Staatsanleihen bei 2,50 %. 10-jahrige US-Treasuries rentieren zu
diesem Zeitpunkt bei 4,4 %. Die Rendite 30-jahriger US-Staatsanleihen liegt bei 4,93 %, das deutsche Pendant bei 2,98 %.
Die US-Renditen sind zu Beginn des Berichtszeitraumes zunachst spurbar gesunken. Seit September erfolgte durch die
zunehmende Erwartung einer weiteren Amtszeit Donald Trumps eine deutliche Gegenbewegung. Hintergrund fir diesen
Anstieg waren die Erwartungen von neuen Zollen, zunehmender Staatsverschuldung und neuen Impulsen fir die US-
Wirtschaft, was in weiterer Folge zu einem neuerlichen Anstieg der Inflation fuhren kénnte. Anfang 2025 fuhrten schwéachere
Vorlaufindikatoren in den USA zu Bedenken hinsichtlich der weiteren wirtschaftlichen Entwicklung — mit entsprechenden
Rickgangen der Renditen von US-Treasuries. Anfang Marz flhrte die Ankindigung stark steigender Infrastruktur- und
Verteidigungsausgaben in Deutschland zu einer Neubewertung am europaischen Anleihemarkt und erheblichen
Renditeanstiegen — seither folgte jedoch eine Gegenbewegung mit spirbaren Renditeriickgangen.

Emerging-Markets-Anleihen entwickelten sich im Berichtszeitraum auf Grund von attraktiven laufenden Zinsertragen und
gesunkenen Risikoaufschlagen positiv. Im April 2025 sind die Risikoaufschlage auf Grund der aggressiven US-Handelspolitik
zwischenzeitlich splrbar angestiegen — seither folgte aber wieder eine deutliche Erholung. Die Wertentwicklung ist auf
Jahressicht deutlich positiv.
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung) und strebt an, die Wertenwicklung des J.P. Morgan
EMBI Global Diversified Hedged EUR (Referenzwert) zu Ubertreffen. Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements
wird durch den Einsatz dieses Referenzwertes nicht eingeschrankt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil des
Referenzwertes sind, jederzeit moglich

Der genannte Index ist eine eingetragene Marke. Der Fonds wird von dem Lizenzgeber nicht gesponsert, geférdert, verkauft
oder auf eine andere Art und Weise unterstutzt. Die Berechnung und Lizenzierung des Index bzw. der Index-Marke stellt
keine Empfehlung zur Kapitalanlage dar. Der Lizenzgeber haftet gegenlber Dritten nicht fir etwaige Fehler im Index.
Rechtliche Lizenzgeberhinweise siehe auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter
www.kepler.at/de/startseite/rechtevorbehalte-von-drittdatenanbietern.

Der Fonds investiert Gberwiegend in USD-Anleihen aus Emerging Markets Landern, die in EURO abgesichert werden.
EURO-Wertpapiere werden in geringem Ausmafl beigemischt v.a. von Landern, die groRtenteils Anleihen in EURO
begeben.

Neben Anleihen von Emerging Markets Staaten wird aus Diversifikationsgriinden auch in Anleihen von staatsnahen Banken
und Unternehmen investiert, v.a. in Mexiko, Brasilien, Chile, Kolumbien, Sidafrika, Kasachstan, Tirkei, Aserbaidschan,
Russland, Indonesien, Indien, Malaysien und China.

Lateinamerika war im Fonds am starksten gewichtet, gefolgt von den Regionen Osteuropa, Asien, Afrika und
Naher/Mittlerer Osten.

Die Duration von 6,5 Jahre wurde bis Ende Februar 2025 kontinuierlich erhdht, anschlie®end aber bis Ende des
Berichtszeitraums wieder geringfiigig auf 6,7 Jahre reduziert.

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften gem. VO (EU) 2015/2365

In den Fondsbestimmungen des Investmentfonds werden Angaben zu unter diese Verordnung fallende
Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte) gemacht, sodass grundsatzlich die
Méglichkeit besteht, derartige Geschafte fir den Investmentfonds zu tatigen.

Die derzeitige Strategie des Investmentfonds sieht jedoch weder die Durchfihrung von Pensions- oder
Wertpapierleihegeschaften noch den Abschluss von Total Return Swaps (Gesamtrenditeswaps) oder vergleichbaren
Derivatgeschaften vor.

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung
(EU) 2015/2365 durchgefuhrt daher erfolgen keine Angaben gem. Art 13 iVm Abschnitt A des Anhangs zu VO (EU)
2015/2365.
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

Angaben zur Ermittlung des Gesamtrisikos im Berichtszeitraum

Berechnungsmethode des

Commitment-Ansatz
Gesamtrisikos

Niedrigster Wert 4,08%
Commitment-Ansatz J Wert 4,41%
Hochster Wert 5,15%

Gesamtrisikogrenze 15,00%
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermégens

1. Wertentwicklung im Berichtszeitraum EUR

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswahrung (EUR) ohne Berticksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Ausschiittungsanteile

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 92,18
Ausschuittung am 16.08.2024 (entspricht 0,0106 Anteilen) R 1,0000
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 97,23
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschiittung/Auszahlung erworbene Anteile 98,26
Nettoertrag pro Anteil 6,08
Wertentwicklung eines Anteils im Berichtszeitraum 6,60%
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 200,33
Auszahlung (KESt) am 16.08.2024 (entspricht 0,0000 Anteilen) " 0,0000
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 213,56
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschiittung/Auszahlung erworbene Anteile 213,56
Nettoertrag pro Anteil 13,23
Wertentwicklung eines Anteils im Berichtszeitraum 6,60%
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 203,77
Auszahlung (KESt) am 16.08.2024 (entspricht 0,0000 Anteilen) " 0,0000
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 217,99
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschiittung/Auszahlung erworbene Anteile 217,99
Nettoertrag pro Anteil 14,22
Wertentwicklung eines Anteils im Berichtszeitraum 3 6,98%
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

Thesaurierungsanteile IT VV

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 203,00
Auszahlung (KESt) am 16.08.2024 (entspricht 0,0000 Anteilen) " 0,0000
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 217,27
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschittung/Auszahlung erworbene Anteile 217,27
Nettoertrag pro Anteil 14,27
Wertentwicklung eines Anteils im Berichtszeitraum 3 7,03%

" Rechenwert fiir einen Ausschittungsanteil am 16.08.2024 (Ex Tag) 93,96; fiir einen Thesaurierungsanteil EUR 206,36; fir einen Thesaurierungsanteil IT EUR 210,07; flr
einen Thesaurierungsanteil IT VV EUR 209,29;

% Unterschiede in der Wertentwicklung sind auf verschiedene Ausgestaltungsmerkmale der Anteilscheine zuriickzufiihren.

Seite 13



KEPLER-FONDS
Kapitalanlagegesellschaft

2. Fondsergebnis

KEPLER Emerging Markets Rentenfonds

01.06.2024 bis 31.05.2025

EUR

A) Realisiertes Fondsergebnis

Ertrdage (ohne Kursergebnis)

Zinsertrage + 10.914.290,35

Dividendenertrage Ausland + 0,00

auslandische Quellensteuer + 0,00

Dividendenertrage Inland + 0,00

inlandische Quellensteuer + 0,00

Ertrage aus auslandischen Subfonds + 7.730,00

Ertrége aus Immobilienfonds + 0,00

Ertrage aus Wertpapierleihe + 0,00

Sonstige Ertrage + 0,00 + 10.922.020,35
Zinsaufwendungen (inkl. negativer Habenzinsen) - 1.844,26
Aufwendungen

Vergltung an die Verwaltungsgesellschaft 3 - 1.554.091,27
Wertpapierdepotgebuhren - 93.733,16

Kosten flr d. Wirtschaftsprufer u. Steuerberatungskosten - 12.991,05

Publizitats- und Aufsichtskosten - 1.179,56

Sonstige Verwaltungsaufwendungen - 107.388,60

Ruckerstattung Verwaltungskosten - 0,00
Bestandsprovisionen aus Subfonds - 0,00

Performancekosten - 0,00 - 1.769.383,64
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) + 9.150.792,45
Realisiertes Kursergebnis " 2%

Realisierte Gewinne + 2.898.857,82
Realisierte Gewinne aus derivativen Instrumenten + 3.996.470,76
Realisierte Verluste - 1.420.850,14
Realisierte Verluste aus derivativen Instrumenten - 4.156.574,57
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) + 1.317.903,87

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

1024

+ 10.468.696,32

B ) Nicht realisiertes Kursergebnis

Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses

+ 1.914.062,74

C ) Ertragsausgleich
Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt

- 228.032,57

+ 12.154.726,49

" Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

2 Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis ohne Ertragsausgleich, zuzuglich Verédnderungen des nicht realisierten Kursergebnisses)

EUR 3.231.966,61

% Die im Fonds tatséchlich verrechnete Verwaltungsgebiihr ist durch allféllige Vergiitungen reduziert.

) Die gebuchten Transaktionskosten (inkl. fremder Spesen — z.B. Handelsortentgelt) betragen EUR 71.282,05. Allféllige implizite Transaktionskosten, die nicht im Einflussbereich

der KEPLER-FONDS KAG und der Depotbank liegen, sind in diesem Wert nicht enthalten.
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KEPLER-FONDS
Kapitalanlagegesellschaft

3. Entwicklung des Fondsvermégens

Fondsvermégen am Beginn des Rechnungsjahres K
Ausschiittung (fiir Ausschiittungsanteile) am 16.08.2024
Auszahlung (fiir Thesaurierungsanteile) am 16.08.2024
Auszahlung (fiir Thesaurierungsanteile IT) am 16.08.2024

Auszahlung (fiir Thesaurierungsanteile IT VV) am 16.08.2024

Mittelverdnderung
Saldo Zertifikatsabsatze und -ricknahmen (exkl. Ertragsausgleich)

Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2. dargestellt)

Fondsvermégen am Ende des Rechnungsjahres ?

KEPLER Emerging Markets Rentenfonds

01.06.2024 bis 31.05.2025

EUR

+ 185.954.376,48
- 373.345,35
- 0,00
- 0,00

- 0,00

- 14.491.370,63

+ 12.154.726,49

183.244.386,99

" Anteilsumlauf zu Beginn des Rechnungsjahres: 359.302,653 Ausschuttungsanteile; 318.703,409 Thesaurierungsanteile; 420.326,000 Thesaurierungsanteile IT; 16.413,326

Thesaurierungsanteile IT VV

2 Anteilsumlauf am Ende des Rechnungsjahres: 404.156,644 Ausschittungsanteile; 242.733,742 Thesaurierungsanteile; 405.566,000 Thesaurierungsanteile IT; 17.001,576

Thesaurierungsanteile IT VV
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

Vermbgensaufstellung zum 31. Mai 2025

WP-Bezeichnung Nominale in TSD / Kéufe Verkéufe Kurswert Anteil

Stiicke Zugénge Abgénge in EUR in %

Wertpapiervermégen

Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

lautend auf EUR

RUO000A102CL3 0,0000 % RUSS.FOEDER 20/32 700 5,00 35.000,00 0,02
XS2200244072  0,5000 % ARGENTINA 20/29 36 81,46 26.165,86 0,01
XS2433136194  0,6250 % ISRAEL 22/32 MTN 1.200 1.200 81,44 977.328,00 0,53
XS2280331898  1,1000 % INDONESIA 21/33 700 500 81,92 573.447,00 0,31
XS2334361354  1,2000 % PHILIPPINEN 21/33 1.200 720 82,88 994.500,00 0,54
XS2069959398  1,4000 % INDONESIA 19/31 880 500 87,43 769.392,80 0,42
XS2301292400  1,5000 % GAZ FINANCE 21/27MTN REGS 520 76,50 397.805,20 0,22
XS2015296465  1,5000 % SERBIEN 19/29 REGS 800 350 90,00 719.968,00 0,39
XS2310118893  1,6250 % NORDMAZEDON. 21/28 REGS 620 92,82 575.508,80 0,31
XS2308620793  1,6500 % SERBIEN 21/33 MTN REGS 500 500 80,07 400.365,00 0,22
XS2309433899  1,7500 % KROATIEN 21/41 500 700 77,92 389.575,00 0,21
XS2334361511  1,7500 % PHILIPPINEN 21/41 2.600 1.800 70,44 1.831.388,00 1,00
XS2364199757  1,7500 % RUMAENIEN 21/30 MTN REGS 500 500 84,60 422.975,00 0,23
XS2073758885  1,8750 % PERUSA.LISTR 19/31 REGS 1.660 600 86,21 1.431.003,00 0,78
XS2408608219  1,9500 % PERU 21/36 2.200 80,14 1.763.058,00 0,96
XS2239829216  2,0000 % MAROKKO 20/30 REGS 600 90,69 544.122,00 0,30
XS2388562139  2,0500 % SERBIEN 21/36 MTN REGS 600 73,99 443.922,00 0,24
XS2444273168  2,3750 % MEXIKO 22/30 800 95,07 760.536,00 0,42
XS2367164576  2,4500 % BULG EN EAD 21/28 240 95,40 228.952,80 0,12
XS2177365363  3,0000 % ARGENTINA 20/41 1.100 61,19 673.079,00 0,37
XS1970549561  3,5000 % RUMAENIEN 19/34 MTN REGS 300 81,59 244.761,00 0,13
XS2985434948  3,6250 % PHILIPPINEN 25/32 860 860 100,52 864.472,00 0,47
XS2895623978  3,6500 % INDONESIA 24/32 510 710 200 99,43 507.077,70 0,28
XS1313004928  3,8750 % RUMAENIEN 15/35 MTN REGS 1.050 81,77 858.543,00 0,47
XS3063879442  4,1250 % BULGARIEN 25/38 MTN 500 500 101,51 507.565,00 0,28
XS1968706876  4,6250 % RUMAENIEN 19/49 MTN REGS 900 73,33 659.988,00 0,36
XS2997411686  4,6250 % SHARJAH GOV. 25/32 MTN 1.000 1.000 99,29 992.850,00 0,54
XS1790104530  4,7500 % SENEGAL, REP. 18/28 REGS 500 86,37 431.830,00 0,24
XS2914558593  4,7500 % SOC.N.GA.N.R 24/29 REGS 400 400 99,74 398.976,00 0,22
XS3037625319  4,8750 % MONTENEGRO 25/32 REGS 650 650 97,76 635.433,50 0,35
XS1568888777  4,8750 % PET. MEX. 17/28 MTN 850 97,00 824.457,50 0,45
XS2971937672  4,8750 % UNGARN 25/40 500 500 95,91 479.555,00 0,26
XS2366832496  4,9500 % BENIN, REP. 21/35 REGS 600 82,10 492.618,00 0,27
XS3008639810  5,1000 % USBEKISTAN,R 25/29 MTN 700 700 101,02 707.126,00 0,39
XS2385150177  5,1250 % BUEN.AIR.PRO 21/37 REGS 1.808 57,20 1.034.039,75 0,56
XS2385150508  5,1250 % BUEN.AIR.PRO 21/37 REGS 295 65,25 180.911,35 0,10
XS2333676133  5,3750 % SENEGAL, REP. 21/37 REGS 700 700 65,39 457.716,00 0,25
XS1807305328  5,6250 % AEGYPTEN 18/30 MTN REGS 1.000 90,13 901.270,00 0,49
XS2790222116  5,8750 % TUERKEI 24/30 700 500 104,19 729.302,00 0,40
XS2636412210  5,9000 % ALBANIEN 23/28 REGS 400 105,42 421.688,00 0,23
XS2360598630  5,9500 % KAMEREPUBLIK 21/32 REGS 610 77,67 473.780,90 0,26
XS2023698553  6,3750 % BQE TUNISIE 19/26 REGS 700 98,25 687.771,00 0,38
XS2689948078  6,3750 % RUMAENIEN 23/33 MTN REGS 800 100,89 807.136,00 0,44
XS1796266754  6,6250 % COTE D'IVOIRE 18/48 REGS 800 75,98 607.856,00 0,33
XS2538441598  6,6250 % RUMAENIEN 22/29 MTN REGS 350 300 106,45 372.557,50 0,20
XS2064786911  6,8750 % COTE IVOIRE 19/40 REGS 100 82,12 82.123,00 0,04
XS2582522681  6,9600 % NORDMAZEDON. 23/27 REGS 350 104,64 366.236,50 0,20
lautend auf USD

XS2120882183  0,0000 % BELARUS REP. 20/31 REGS 900 80,50 637.147,13 0,35
XS2214239506  0,0000 % ECUADOR 20/30 ZO REGS 337 63,13 186.953,11 0,10
XS2893146873  0,0000 % GHANA 24/26 REGS 156 96,96 79.813,12 0,04
XS2893147681  0,0000 % GHANA 24/30 REGS 217 81,66 129.594,03 0,07
XS0559237796  0,0000 % LIBANON 10/22 MTN 1.200 17,54 185.102,45 0,10
XS0793155911  0,0000 % LIBANON 12/25 MTN REGS 400 17,56 61.764,14 0,03
XS0767473852  0,0000 % RUSSIAN FED. 12/42 REGS 1.200 65,89 695.358,37 0,38
XS2895056872  0,0000 % UKRAINE 24/30 REGS 122 122 48,94 52.628,69 0,03
XS2895056955  0,0000 % UKRAINE 24/34 REGS 457 457 37,79 151.886,28 0,08
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KEPLER-FONDS
Kapitalanlagegesellschaft

WP-Bezeichnung

Nominale in TSD /

Kéufe
VAL ][]

KEPLER Emerging Markets Rentenfonds

Verkéufe

Abgénge

Kurswert

in EUR

01.06.2024 bis 31.05.2025

Anteil

in %

lautend auf USD
X80559915961
X82837240428
US040114HS26
US040114HX11
XS2895056013
XS2895056369
XS2895056526
XS2730249997
US698299BN37
USP1559LAAT72
XS82305729175
USG82016AP45
XS2334109423
US715638DQ26
US45434M2C57
XS2397083820
USP3143NBE33
XS2966241361
US195325DS19
US30216KAE29
USP29595AD08
X82966241445
PAL634445XA3
XS1582346968
USY6142NAF51
XS2010028939
XS2966242179
XS2966241957
XS2966242096
USG8201NAC68
XS2109770151
US105756CC23
US30216KAC62
USP6629MAC66
US698299BF03
US718286BZ91
XS2340149439
XS2966242500
USG8201JAE13
XS1696899035
US040114HTO09
USP3143NAQ71
X81936302865
USY6142NAE86
USP37878AC26
USP37110AM89
US698299BM53
US71654QBW15
USY68856AQ98
USP93960AH80
USY68856AV83
US91086QBB32
USP7808BAA54
USP3579ECH82
USP5015VAEG7
XS2918565198
US900123CB40
XS2629043691
XS0885736925
XS2811094486
US195325CU73
XS82214239175
XS2893147251
XS2893151287
US718286BW60
XS2747599095
US731011AY80
X82290957146

0,0000 % VEB FINANCE 10/25MTN REGS ¥

0,5000 % SAMBIA, REP. 24/53 REGS
0,7500 % ARGENTINIEN 20/30

1,0000 % ARGENTINA 20/29

1,7500 % UKRAINE 24/34 REGS
1,7500 % UKRAINE 24/35 REGS
1,7500 % UKRAINE 24/36 REGS
10,5000 % ISTANBUL M. 23/28 REGS
2,2520 % PANAMA, REP 20/32

2,5000 % BCO NAC.PAN. 20/30 REGS
2,6150 % B.S.T.+DEV. 21/31 MTN
2,7000 % SIN.G.0.D.18 20/30 REGS
2,7500 % GEORGIEN 21/26 REGS
2,7800 % PERU 20/60

2,8000 % IND.RWY FIN 21/31MTN REGS
2,8750 % UNI.ARAB EM. 21/41 MTN
3,0000 % CORP.NAC.CH. 19/29 REGS
3,1000 % SRI LANKA 24/30 REGS
3,1250 % KOLUMBIEN 20/31

3,2500 % EXP.-IMP BK 20/30MTN REGS
3,3480 % CFE 21/31 REGS

3,3500 % SRI LANKA 24/33 REGS
3,3620 % PANAMA, REP 21/31

3,5000 % KUWAIT 17/27 REGS

3,5000 % MONGOLEI 21/27 REGS
3,6000 % ARMENIEN 21/31 REGS
3,6000 % SRI LANKA 24/35 REGS
3,6000 % SRI LANKA 24/36 REGS
3,6000 % SRI LANKA 24/38 REGS
3,6250 % SINOP.G.0.D.17 17/27 REGS
3,7500 % SAUDIARABIEN 20/55 REGS
3,8750 % BRAZIL 20/30

3,8750 % EXP.-IM.BK INDIA 18/28MTN
3,8750 % MEX.CTY AIRP.TR.17/28REGS
3,8750 % PANAMA 16/28

3,9500 % PHILIPPINES 15/40

4,0000 % GEORG.RAILW. 21/28 REGS
4,0000 % SRI LANKA 24/28 REGS
4,1000 % SINOP.G.0.D.15 15/45 REGS
4,1250 % ABU DHABI 17/47 MTN REGS
4,1250 % ARGENTINIEN 20/35

4,2500 % CO.NAC.COB.CHILE 12/42
4,3750 % SAUDIARABIEN 19/29 MTN
4,4500 % MONGOLEI 21/31 REGS
4,5000 % BOLIVIEN 17/28 REGS

4,5000 % EMPRESA NAC.PET.17/47REGS

4,5000 % PANAMA, REP 20/56

4,5000 % PET. MEX. 2026 MTN

4,5000 % PETRONAS CAP. 15/45 REGS
4,5000 % TRINIDAD TOB 20/30 REGS
4,5500 % PETRONAS CAP. 20/50 REGS
4,7500 % MEXICO 12/44 MTN

4,7500 % PETROPERU 17/32 REGS
4,8750 % DOMINIK.REP 20/32 REGS
4,8750 % GUATEMALA 13/28 REGS
4,8750 % KATAR 25/35 MTN REGS
4,8750 % TURKEY 13/43

4,8760 % KHAZANAH CAP 23/33 MTN
4,9500 % GAZ CAPITAL 13/28MTN REGS
5,0000 % ABU DHABI 24/34 MTN REGS
5,0000 % COLOMBIA 15/45

5,0000 % ECUADOR 20/40 REGS
5,0000 % GHANA, REP. 24/29 REGS
5,0000 % GHANA, REP. 24/35 REGS
5,0000 % PHILIPPINES 12/37

5,0000 % SAUDIARABIEN 24/34 MTN
5,1250 % POLEN 24/34

5,2500 % BAHRAIN 21/33 MTN REGS

1.100
447
240

64
945
703

1.391
450
200
550
600
950
300
100
750

1.000

1.150
306
700
500
800
641
460

1.200
200
750
737
511

1.023

1.000

2.700
600
350
700
800

1.200
500
767

1.100

3.000

1.427

1.400

2.600
400

2.100

1.250

2.350

1.200

1.600

1.050
900

2.000
800

1.950

1.100

2.000

1.200

1.000

1.050

2.700

1.350

1.115
944

1.357

1.200

1.260
390

2.200

447

945
703
1.391

600

556

1.091

737
511
1.023

767

500

750

2.000

1.000

944
1.357

1.200

700

250
750

450

360

500

400

800

200

200

300

5,00
61,10
78,80
82,87
49,85
48,64
47,69

107,20
73,66
83,30
7117
93,05
96,22
52,84
88,86
72,94
91,42
86,85
81,82
93,07
86,24
77,92
81,39
98,19
93,05
85,79
67,75
78,02
78,28
98,73
66,31
93,27
97,54
96,00
96,01
84,11
89,57
93,29
85,82
80,29
67,65
76,69
99,27
86,31
67,32
74,05
61,57
98,21
84,09
92,09
82,73
75,95
74,66
91,39
98,53

100,81
67,87
98,24
80,54

102,76
66,52
54,18
91,39
73,96
97,46
98,84
98,93
91,04

48.368,66
240.014,26
146.212,77

42.164,81
414.178,91
300.868,42
583.252,13
424.237,09
129.561,16
402.920,59
375.536,89
777.360,83
253.861,58

46.466,45
586.069,83
641.429,95
924.520,71
233.937,88
503.672,50
409.260,40
606.743,47
439.306,71
329.265,50
.036.236,04
163.667,22
565.840,74
438.993,68
350.853,74
704.269,86
868.270,16
1.574.410,34

492.120,31

300.213,26

590.970,89

675.444,55

887.668,63

393.830,80

459.300,41

830.160,94
2.118.283,35

849.142,96

944.245,89
2.269.712,43

303.625,01
1.243.194,09

814.033,51
1.272.505,06
1.036.457,66
1.183.220,47

850.369,80

654.805,21
1.335.889,54

525.237,89
1.567.168,23

953.133,41
1.773.054,26

716.190,31

863.943,36

743.689,21
2.440.067,72

789.698,36

531.299,31

758.550,93

882.770,81
1.028.500,57
1.095.239,29

339.297,60
1.761.393,02

-

0,03
0,13
0,08
0,02
0,23
0,16
0,32
0,23
0,07
0,22
0,20
0,42
0,14
0,03
0,32
0,35
0,50
0,13
0,27
0,22
0,33
0,24
0,18
0,57
0,09
0,31
0,24
0,19
0,38
0,47
0,86
0,27
0,16
0,32
0,37
0,48
0,21
0,25
0,45
1,16
0,46
0,52
1,24
0,17
0,68
0,44
0,69
0,57
0,65
0,46
0,36
0,73
0,29
0,86
0,52
0,97
0,39
0,47
0,41
1,33
0,43
0,29
0,41
0,48
0,56
0,60
0,19
0,96
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KEPLER-FONDS
Kapitalanlagegesellschaft

WP-Bezeichnung

Nominale in TSD /

KEPLER Emerging Markets Rentenfonds

Kéufe Verkéufe

VAL ][] Abgénge

Kurswert

in EUR

01.06.2024 bis 31.05.2025

Anteil

in %

lautend auf USD
USY20721BB49
X81311099540
US71568QAB32
XS1807300105
US715638EB48
XS1953915136
XS2214238441
XS0864259717
US71654QBE17
US731011AW25
XS2010026487
XS2744128369
US71647NBH17
US105756BY51
USP5178RADO00
US715638BM30
USY7138AAF76
X82851607403
XS0496488395
USP6480JAHO7
US857524AE20
X82837240261
US836205BB97
XS2332876106
XS2199272662
US836205AY00
USP3579ECB13
US91087BAZ31
USP75744AB11
US105756CH10
US195325BM66
USP3699PGK77
USP5015VAJ54
USP3143NAHT72
XS2288905370
XS2574267261
USP30179BR86
X81807299331
XS0468535637
US698299BT07
USP93960AK10
USP3143NBT02
X82595028700
US71647NBK46
XS82580270275
USP3699PGM34
US715638AU64
USP5015VAQ97
US105756CL22
XS2385150334
USY20721AJ83
US698299AW45
US71654QCC42
USP3579EBEGO
US698299BV52
XS1729875598
XS1319820897
US900123AY60
XS2913966318
X82214237807
X82827783437
X82911115645
XS1196496688
USP3699PGH49
X82407752711
USP3579ECR64
XS2079842642
XS2908172260

5,2500 % INDONESIA 12/42 REGS
5,2500 % NAMIBIA, REPUBLIC 15/25
5,2500 % PERUSA.LISTR 12/42 REGS
5,3750 % KAZMUNAYGAS 18/30MTN REGS
5,3750 % PERU 24/35

5,3750 % USBEKISTAN,R 19/29 REGS
5,5000 % ECUADOR 20/35 REGS
5,5000 % MAROKKO 12/42 REGS
5,5000 % PET. MEX. 12/44

5,5000 % POLEN 23/53

5,5000 % UNGARN 22/34 REGS

5,5000 % UNGARN 24/36 REGS

5,6000 % PETROBR.G.F. 20/31

5,6250 % BRAZIL 16/47

5,6250 % HONDURAS 20/30 REGS
5,6250 % PERU 2050

5,6250 % PT PERTAMINA 13/43 REGS
5,7500 % BKRAJOWEGO 24/34 MTN REGS
5,7500 % COTE D'IVOIRE 10/32 REGS
5,7500 % MENDOZA,PROV 20/29 REGS
5,7500 % POLEN 22/32

5,7500 % SAMBIA, REP. 24/33 REGS
5,7500 % SOUTH AFRICA 19/49

5,7500 % TUERK.EXP.KB 21/26 REGS
5,8500 % JORDANIEN 20/30 REGS
5,8750 % SOUTH AFR. 18/30

6,0000 % DOMINIK.REPUBLIK 18/28
6,0000 % MEXIKO 24/36

6,1000 % PARAGUAY 14/44 REGS
6,1250 % BRAZIL 24/34

6,1250 % COLOMBIA 09/41

6,1250 % COSTA RICA 19/31 REGS
6,1250 % GUATEMALA 19/50 REGS
6,1500 % CO.NAC.COB.CHILE 06/36
6,2500 % OMAN 21/31 MTN REGS
6,2500 % UNGARN 23/32 REGS

6,2640 % CFE 22/52 REGS

6,3750 % KAZMUNAYGAS 18/48MTN REGS
6,4000 % KATAR 09/40 REGS

6,4000 % PANAMA, REP 22/35

6,4000 % TRINIDAD TOB 24/34 REGS
6,4400 % CORP.NAC.CH. 24/36 REGS
6,5000 % MAROKKO 23/33 REGS
6,5000 % PETROBR.G.F. 23/33

6,5000 % SERBIEN 23/33 MTN REGS
6,5500 % COSTA RICA 23/34 REGS
6,5500 % PERU 07/37

6,6000 % GUATEMALA 23/36 REGS
6,6250 % BRAZIL 25/35

6,6250 % BUEN.AIR.PRO 21/37 REGS
6,6250 % INDONESIA 07/37 REGS
6,7000 % PANAMA 06/36

6,7500 % PET. MEX. 2047 MTN

6,8500 % DOMINIK.REPUBLIK 15/45
6,8530 % PANAMA, REP 23/54

6,8750 % PAKISTAN 17/27 REGS
6,8750 % SOUTH.GAS COR. 16/26 REGS
6,8750 % TURKEY 06/36

6,8750 % VAKIFBANK 24/30 MTN REGS
6,9000 % ECUADOR 20/30 REGS
6,9000 % USBEKISTAN,R 24/32 MTN
6,9500 % NKMK 24/31 REGS

6,9500 % STATE OIL CO.AZERB.15/30
7,0000 % COSTA RICA 14/44 REGS
7,0000 % GABUN 21/31 REGS

7,0500 % DOMINIK.REP 23/31 REGS
7,0529 % AEGYPTEN 19/32 MTN REGS
7,1000 % SOUTH AFRICA 24/36 REGS

880
400
1.800
800
250
800
3.546
900
3.298

740
700
600
1.700
450
1.000
1.350
290
300
300
300
562
1.300
230
600
1.300
800

2.250
750
3.050
200
700
600
3.700
430
380
600
2.200
300
900
230
1.520
600
260
700
400
550
600
576
2.300
1.100
892
2.700

1.270
400
1.100
500
912
800
260
1.250
1.100
600
600
500
2.400

1.800
250
500
700 1.000
600
1.300
450
290
300
800 2.000
300
410
900
300
400
600
400
500
260
2.400

96,06
99,34
86,06
98,62
98,49
96,45
62,69
87,50
64,37
90,98
96,64
94,63
99,59
79,48
92,49
93,53
91,71
100,64
94,60
93,34
104,28
89,85
72,40
100,04
93,54
98,24
101,13
96,10
93,65
97,85
81,05
102,78
88,86
100,10
104,81
103,40
84,65
89,38
111,78
94,61
95,84
102,30
103,71
101,08
103,19
103,01
106,46
100,54
99,73
72,56
109,64
96,87
68,23
97,19
87,30
92,97
101,03
93,83
98,34
77,74
99,32
99,55
104,45
101,60
75,42
103,96
87,91
96,99

743.368,22
349.439,80
1.362.339,28
693.814,09
216.526,69
678.547,18
1.954.889,73
692.519,57
1.866.991,10
760.091,90
628.899,13
582.531,00
525.494,68
1.188.280,71
366.027,17
822.539,79
1.088.833,00
256.659,31
119.030,73
151.548,27
275.131,47
355.301,37
827.673,91
202.343,77
493.550,26
1.123.092,08
711.494,15
718.384,93
1.853.009,85
645.372,00
2.173.919,62
180.770,38
547.041,60
528.191,01
3.410.403,66
391.023,57
282.882,95
471.620,79
2.162.620,70
249.606,02
758.569,17
206.911,00
1.386.286,52
533.351,51
235.945,83
634.099,90
374.489,49
486.288,80
526.238,68
345.585,39
2.217.737,23
937.075,02
535.223,53
2.307.738,99
284.077,74
1.038.382,20
355.377,72
907.666,87
432.424,59
623.490,07
698.724,83
227.632,05
1.148.205,96
982.870,46
397.943,89
548.553,34
386.557,91
2.047.123,38

0,41
0,19
0,74
0,38
0,12
0,37
1,07
0,38
1,02
0,41
0,34
0,32
0,29
0,65
0,20
0,45
0,59
0,14
0,06
0,08
0,15
0,19
0,45
0,11
0,27
0,61
0,39
0,39
1,01
0,35
1,19
0,10
0,30
0,29
1,86
0,21
0,15
0,26
1,18
0,14
0,41
0,11
0,76
0,29
0,13
0,35
0,20
0,27
0,29
0,19
1,21
0,51
0,29
1,26
0,16
0,57
0,19
0,50
0,24
0,34
0,38
0,12
0,63
0,54
0,22
0,30
0,21
1,12
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KEPLER-FONDS
Kapitalanlagegesellschaft

KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
01.06.2024 bis 31.05.2025

Nominale in TSD / Kéufe Verkéufe Kurswert Anteil

Abgénge in EUR in %

WP-Bezeichnung

Stiicke VAL ][]

lautend auf USD
US105756BK57
X81676401414
US900123DL13
US900123DP27
XS2391395154
XS2384701020
XS2322319638
XS1558078736
XS3068594715
XS1422866456
XS2602742285
XS2750476603
US445545AF36
XS2077601610
XS1717013095
XS82571924070
US760942AS16
USP01012AN67
US195325EP60
USY6142NAH18
X81775617464
USP68788AC53
US470160AV46
XS1843435766
US195325EL56
US698299BY91
XS0471464023
XS2582981952
XS2445169985
USY6726SAP66
USP01012BX31
XS2446175577
US195325EM30
US279158AS81
XS2677517497
US900123DJ66
US900123DG28
X82764839945

7,1250 % BRAZIL 06/37

7,1250 % TADSCHIKISTAN 17/27 REGS
7,1250 % TUERKEI 24/32

7,1250 % TUERKEI 25/32

7,3000 % AEGYPTEN 21/33 MTN REGS
7,3750 % NIGERIA BR 21/33 MTN REGS
7,3750 % PAKISTAN 21/31 REGS
7,5000 % AEGYPTEN 17/27 MTN REGS
7,5000 % BAHRAIN 25/37 MTN REGS
7,5000 % BUENOS AIRES 16/27MTNREGS
7,5000 % JORDANIEN 23/29 MTN REGS
7,5000 % TUERK.EXP.KB 24/28 REGS
7,6250 % HUNGARY 11/41

7,6250 % KONDOR FINAN 19/28 REGS
7,6250 % NIGERIA, BUND. 17/47 MTN
7,6250 % RUMAENIEN 23/53 MTN REGS
7,6250 % URUGUAY 06/36

7,6500 % EL SALVADOR 05/35 REGS
7,7500 % KOLUMBIEN 24/36

7,8750 % MONGOLEI 23/29 REGS
7,9030 % AEGYPTEN 18/48 MTN REGS
7,9500 % REP.SURINAME 23/33 REGS
8,0000 % JAMAICA, GOV. 07/39

8,0000 % KENIA 19/32 REGS

8,0000 % KOLUMBIEN 23/35

8,0000 % PANAMA, REP 24/38

8,0000 % SEYCHELLEN 10/26

8,2500 % TRANSNET SOC 23/28 MTN
8,3750 % NIGERIA BR 22/29 MTN REGS
8,3750 % PAPUA 18/28 REGS

8,6250 % EL SALVADOR 17/29 REGS
8,7500 % ANGOLA 22/32 MTN REGS
8,7500 % KOLUMBIEN 23/53

8,8750 % ECOPETROL 23/33

9,0000 % VAKIFBANK 23/28 MTN REGS
9,1250 % TUERKEI 23/30

9,3750 % TUERKEI 23/33

9,7500 % KENIA 24/31 REGS

2.150
370
1.000
800
1.450
3.000
1.300
1.000
910
250
1.100
250
800
350
1.100
310
1.584
550
200
200
1.200
1.327
800
1.400
900
700
2.142
600
1.200
1.200
800
2.500
500
810
400
500
1.600
200

1.000
800

103,60
98,21
98,15
98,26
85,62
85,20
85,34

500 101,22

910

99,80
100,32

400 100,83

550
200

400

700

101,77
110,72
80,21
75,14
96,45
117,90
95,13
97,32
102,38
73,12
94,42
116,20
91,44
100,42
104,00
99,86
102,66
98,50
99,86

300 103,31
800 82,85

300
300

97,94
101,85
105,81
109,39
110,89

99,83

1.958.767,04
266.306,51
863.134,29
691.309,47
1.091.829,21
2.247.849,79
975.611,64
890.124,00
798.680,85
220.558,88
975.382,99
223.742,41
778.928,85
288.247,97
726.903,53
262.956,12
1.642.581,15
460.116,52
171.177,56
180.072,11
771.657,73
1.101.751,19
817.497,14
1.125.798,96
794.803,45
640.212,82
188.117,75
541.667,40
1.039.486,41
1.053.880,93
726.810,31
1.821.541,64
430.634,95
725.545,16
372.217,04
480.995,51
1.560.320,11
175.583,50

1,07
0,15
0,47
0,38
0,60
1,23
0,53
0,49
0,44
0,12
0,53
0,12
0,43
0,16
0,40
0,14
0,90
0,25
0,09
0,10
0,42
0,60
0,45
0,61
0,43
0,35
0,10
0,30
0,57
0,58
0,40
0,99
0,24
0,40
0,20
0,26
0,85
0,10

Strukturierte Produkte

lautend auf EUR
XS0209139244

lautend auf USD
X82895057177
X82895057334
USP68788AD37

0,0000 % ARGENTINA 05/35 |0 GDP

0,0000 % UKRAINE 24/35 REGS
0,0000 % UKRAINE 24/36 REGS
9,0000 % SURINAME, REP. 23/50 REGS

2.903

386
322
620

386
322

9,15

49,11
48,66
109,13

265.505,49

166.798,85
137.716,92
595.044,06

0,09
0,08
0,32

Nicht zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

lautend auf USD
X81151974877
X81196417569
XS0217249126
USP17625AA59
USP84641AB82

0,0000 % AETHIOPIEN 14/24 REGS
0,0000 % LIBANON 15/25 MTN REGS
0,0000 % VENEZUELA 05/25

0,0000 % VENEZUELA 08/23 REGS
6,9000 % SANTA FE 2027 REGS

300
1.000
6.300

950

520

4.500

89,00
17,54
16,12
15,98
97,64

234.807,84
154.269,63
893.335,68
133.539,71
446.502,15

0,13
0,08
0,49
0,07
0,24
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

WP-Bezeichnung Nominale in TSD / Kéufe Verkéufe Kurswert Anteil

Stiicke Zugénge Abgénge in EUR in %

In sonstige Mérkte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an OGAW und OGA

lautend auf EUR
IEOOBOMBRS56  ISHSVI-JPM DL BD EOH DIS 72.000 149.000 107.000 66,21  4.766.832,00 2,61
Summe Wertpapiervermogen 174.795.694,54 95,40

Derivative Produkte

Devisentermingeschifte Nominale Kurswert Anteil
in %

Abgeschlossen mit Raiffeisenlandesbank Oberésterreich

Verkauf

USD/EUR Laufzeit bis 21.11.2025 R -159.900.000 521.468,94 0,28
Finanzterminkontrakte Kontrakte Opening Closing Gesamt- Anteil

margin in %

Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
lautend auf USD

USD-TY TREASURY FUTURE &

SEPTEMBER 2025 70 70 36.070,35 0,02
Summe Derivative Produkte 557.539,29 0,30

Sicherheiten im Zusammenhang mit OTC-Derivate *)
Entgegengenommene Sicherheiten Héhe Héhe in %
Oberosterreichische Landesbank AG 160.000,00 0,00

*) Es werden nur Barsicherheiten in Form von Sichteinlagen ausgetauscht. Entgegengenommene Sicherheiten sind nicht Teil des Fondsvermégens.

Bankguthaben/Verbindlichkeiten 5.233.924,76 2,86
EUR 3.077.810,57 1,68
SONSTIGE EU-WAHRUNGEN 0,00 0,00
NICHT EU-WAHRUNGEN 2.156.114,19 1,18
Sonstiges Vermégen 2.657.228,40 1,44
AUSSTEHENDE ZAHLUNGEN -98.159,14 0,05
DIVERSE GEBUHREN -29.959,50 0,02
DIVIDENDENANSPRUCHE 0,00 0,00
EINSCHUSSE -36.070,35 0,02
SONSTIGE ANSPRUCHE 7.730,00 0,00
ZINSANSPRUCHE 2.789.121,69 1,52
ZINSEN ANLAGEKONTEN (inkl. negativer Habenzinsen) 24.565,70 0,01

Fondsvermégen 183.244.386,99 100,00

" Durch den Einsatz dieses Derivats wird das Gesamtrisiko des Fonds vermindert.
2 Durch den Einsatz dieses Derivats wird das Gesamtrisiko des Fonds erhdht.
3 Schwer bewertbarer Vermogensgegenstand. Die Bewertung zum Stichtag erfolgte mittels Kursabfrage.
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

DEVISENKURSE

Vermégensgegenstinde in anderen Wéhrungen als in EUR werden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet
Waéhrung

US-Dollar (USD) 1,1371

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage von Kursen bzw. Marktsatzen per 28. Mai 2025 oder letztbekannte bewertet.

Regeln fiir die Vermégensbewertung

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der Ertrégnisse durch die Zahl der ausgegebenen Anteile.
Bei Investmentfonds mit mehreren Anteilscheingattungen ergibt sich der Wert eines Anteiles einer Anteilscheingattung aus der Teilung des Wertes einer Anteilschein-
gattung einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der ausgegebenen Anteile dieser Anteilscheingattung.

Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der im Investmentfonds befindlichen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile an Investment-
fonds und Bezugsrechte zuzliglich des Wertes der zum Investmentfonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrédge, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte
abzliglich Verbindlichkeiten, zu ermitteln.

Die Kurswerte der Vermdgenswerte werden wie folgt ermittelt:
a) Der Wert von Vermdégenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundséatzlich auf der Grund-
lage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermégenswert, welcher
an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf
die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW, OGA oder AIF werden mit den zuletzt verfligbaren Riicknahmepreisen bewertet bzw. sofern deren Anteile an Bérsen oder geregelten
Markten gehandelt werden (z.B. ETFs) mit den jeweils zuletzt verfligbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten
verfligbaren Abwicklungspreises berechnet.

Zur Preisberechnung des Investmentfonds werden grundsatzlich die jeweils letzten veréffentlichten bzw. verfligbaren Kurse der vom Investmentfonds erworbenen
Vermdgenswerte herangezogen. Entspricht der letzte veréffentlichte Kurs aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen Situation ganz offensichtlich und nicht nur im
Einzelfall nicht den tatséchlichen Werten, so kann eine Preisberechnung fiir den Investmentfonds unterbleiben, wenn dieser 5 % oder mehr seines Fondsvermdgens in
Vermdgenswerte investiert hat, die keine bzw. keine marktkonformen Kurse aufweisen.
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

Waéhrend des Berichtszeitraumes getétigte Kédufe und Verkdufe, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung angefiihrt sind:

Kéufe Verkéufe
WP-Bezeichnung Stiicke/Nominale in TSD  Stiicke/Nominale in TSD

Wertpapiervermégen

Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

Anleihen

lautend auf EUR

XS2015264778 0,0000 % UKRAINE 19/28 REGS 1.320
XS2366690332 1,0000 % INDONESIA 21/29 900
XS2050982755 2,5500 % MONTENEGRO 19/29 REGS 650
XS1891336932 2,8750 % PERUSA.LISTR 18/25 REGS 320
XS1432493440 3,7500 % INDONESIA 16/28 MTN REGS 500
XS2890435600 4,2500 % BULGARIEN 24/44 MTN 450 450
XS2716887844 4,8750 % BULGARIEN 23/36 MTN 1.100
XS2770921315 5,6250 % RUMAENIEN 24/36 MTN REGS 600
lautend auf USD

XS2325747637 0,0000 % GHANA 21/42 MTN REGS 1.300
XS1968714540 0,0000 % GHANA, REP. 19/32 MTN 2.200
XS1267081575 0,0000 % SAMBIA, REP. 15/27 REGS 700
USY8137FAC24  0,0000 % SRI LANKA 15/25 REGS 520
USY8137FAE89  0,0000 % SRI LANKA 15/25 REGS 1.700
USY8137FAL23  0,0000 % SRI LANKA 18/28 REGS 1.000
USY8137FAP37  0,0000 % SRI LANKA 19/29 REGS 1.800
USY8137FAR92  0,0000 % SRI LANKA 19/30 REGS 350
XS1577952952 0,0000 % UKRAINE 17/34 REGS 290
XS1902171757 0,0000 % UKRAINE 18/30 REGS 2.300
XS2010030836 0,0000 % UKRAINE 20/35 REGS 600
XS1297557412 10,7500 % GHANA, REP. 15/30 REGS 400
XS1575045338 3,3750 % EXP.-IMP.BK CH 17/27 300
USY68856AN67  3,5000 % PETRONAS CAP. 15/25 REGS 650
USY68856AT38  3,5000 % PETRONAS CAP. 20/30 REGS 600
US718286CG02  3,7500 % PHILIPPINES 19/29 940
US71568QAC15  4,1250 % PERUSA.LISTR 17/27 REGS 600
US900123CJ75  4,2500 % TURKEY 2026 400
USP14517AA73  4,3750 % BCO NAC.COM.EX.15/25 REGS 400
US105756CA66  4,5000 % BRAZIL 19/29 1.200
XS1807174393 4,5000 % KATAR 18/28 REGS 2.000
US91087BAK61  4,7500 % MEXIKO 20/32 700
USP75744AJ47  4,9500 % PARAGUAY 20/31 REGS 300
XS2386558113 5,5000 % VAKIFBANK 21/26 MTN REGS 510
USP3579EBV85  5,9500 % DOMINIK.REPUBLIK 17/27 700
US71647NAY58  5,9990 % PETROBRAS GBL FIN. 2028 1.100
US900123CQ19  6,1250 % TURKEY 18/28 1.250
US91087BAV27  6,3500 % MEXIKO 23/35 300
XS1003557870 6,3750 % GABUN 13/24 REGS 650
XS2587708624 6,5000 % SHARJAH GOV.23/32 REGS 1.000
XS1028952403 6,8750 % KENIA, REPUBLIK14/24 REGS 800
XS1405766541 7,0000 % BAHRAIN 16/28 REGS 1.400
XS1187065443 7,1250 % ESKOM HLD. SOC 15/25 MTN 600
XS2611617700 7,7500 % BAHRAIN 23/35 MTN REGS 650
XS2083302419 8,0000 % ANGOLA 19/29 MTN REGS 800
XS1261825621 9,7500 % BIZ FINANCE 15/25 REGS 785
US900123DF45  9,8750 % TUERKEI 22/28 850

Nicht zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

Anleihen

lautend auf USD

XS1760804184 0,0000 % BELARUS 18/30 REGS 850
XS2966243060 0,0000 % CBSL 24 NTS -S 100 100
XS0828779594 0,0000 % SAMBIA, REP. 12/22 REGS 300
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

Waéhrend des Berichtszeitraumes getétigte Kédufe und Verkdufe, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung angefiihrt sind:

Derivative Produkte

Devisentermingeschifte Nominale

Abgeschlossen mit Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich

Kauf
USD/EUR Laufzeit bis 23.05.2025 3.000.000
USD/EUR Laufzeit bis 23.05.2025 4.000.000
USD/EUR Laufzeit bis 23.05.2025 1.500.000
USD/EUR Laufzeit bis 23.05.2025 2.000.000
USD/EUR Laufzeit bis 23.05.2025 2.000.000

Verkauf
USD/EUR Laufzeit bis 06.11.2024 163.000.000
USD/EUR Laufzeit bis 06.11.2024 5.100.000
USD/EUR Laufzeit bis 14.06.2024 147.900.000
USD/EUR Laufzeit bis 14.06.2024 5.000.000
USD/EUR Laufzeit bis 14.06.2024 4.500.000
USD/EUR Laufzeit bis 14.06.2024 4.900.000
USD/EUR Laufzeit bis 23.05.2025 168.100.000

Finanzterminkontrakte Kontrakte (opening) Kontrakte (closing)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

lautend auf USD
USD-TY TREASURY FUTURE DEZEMBER 2024 70 70
USD-TY TREASURY FUTURE JUNI 2025 70 70
USD-TY TREASURY FUTURE MAERZ 2025 70 70
USD-TY TREASURY FUTURE SEPTEMBER 2024 70
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

Zusammensetzung des Fondsvermogens

Wertpapiervermdgen EUR %
Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

Anleihen 167.001.342,21 91,14
Strukturierte Produkte 1.165.065,32 0,64
Nicht zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

Anleihen 1.862.455,01 1,02

In sonstige Mérkte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an OGAW und OGA 4.766.832,00 2,60
Derivative Produkte 557.539,29 0,30
Devisentermingeschéafte 521.468,94 0,28
Finanzterminkontrakte 36.070,35 0,02
Sonstiges Vermdgen 2.657.228,40 1,44
Fondsvermégen 183.244.386,99 100,00

Linz, am 11. September 2025

KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Andreas Lassner-Klein Dr. Michael Bumberger



KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

Angaben zur Vergitungspolitik fiir das Geschéftsjahr 2024 der KEPLER-FONDS KAG

Anzahl der Mitarbeiter per 31.12.2024 128
Anzahl der Risikotrager per 31.12.2024 35
Fixe Vergltungen EUR 10.318.344,19
Variable Verglitungen EUR 222.400,00
Summe Vergiitungen alle Mitarbeiter EUR 10.540.744,19
davon Geschaftsleiter EUR 757.890,02
davon FUhrungskrafte - Risikotrager (ohne Geschéftsleiter) EUR 1.679.745,00
davon Sonstige Risikotrager (ohne Kontrollfunktion) EUR 2.293.064,34
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion EUR 216.962,88
davon Vergltungen fir Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer

Gesamtvergutung in derselben Einkommensstufe befinden wie EUR 0,00
Geschaftsfuhrer und Risikotrager

Summe Vergiitungen Risikotrager EUR 4.947.662,24

Es wird keinerlei Vergutung direkt vom OGAW/AIF geleistet.
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

Beschreibung, wie die Vergiitung in der KEPLER-FONDS KAG berechnet wurde

In Umsetzung der in den §§ 17a bis 17c InvFG bzw § 11 AIFMG und Anlage 2 zu § 11 AIFMG enthaltenen Regelungen
fur die Vergutungspolitik und -praxis hat die KEPLER-FONDS KAG (,KAG") die ,Grundsatze der Vergitungspolitik und -
praktiken der KEPLER-FONDS KAG*“ (,Vergutungsrichtlinien®) erlassen. Diese enthalten Regelungen betreffend die
allgemeine Vergltungspolitik sowie Regelungen, die ausschlieRlich auf identifizierte Mitarbeiter im Sinne des § 17a InvFG
und § 11 AIFMG (,Risikotrager‘) anzuwenden sind, inkl. Festlegung des Kreises dieser Risikotrager. In den
Vergutungsrichtlinien finden sich Regeln zur angemessenen Festlegung fixer und variabler Gehalter, zu freiwilligen
Altersversorgungs- sowie anderen Sozialleistungen, Regeln fiir die Zuteilung und Auszahlung variabler Vergitungen und
fur die diesbzgl. Leistungsbeurteilung.

Durch diese Vergutungsrichtlinien wird gewahrleistet, dass die Vergltungspolitik und -praxis der KAG mit einem soliden
und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich sind und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigen,
die mit den Risikoprofilen oder Fondsbestimmungen der von ihr verwalteten Portfolios nicht vereinbar sind. Seit jeher wird
groRer Wert auf einen soliden und ausgeglichenen Geschéftsansatz gelegt, um Umweltschutz, soziale Verantwortung,
gute Unternehmensfiihrung und wirtschaftlichen Erfolg in Einklang zu bringen. Sichergestellt wird dies v.a. durch
Leistungskriterien sowie den Risikomanagementprozess.

Die Vergutungsrichtlinien stehen im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der KAG, der von ihr
verwalteten Portfolios und deren Anteilinhaber, u.a. durch die Verwendung von risikorelevanten Leistungskriterien, und
umfassen MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Auf Basis der Vergutungsrichtlinien werden die fixen und variablen Vergutungsbestandteile festgelegt. Die
Gesamtvergutung ist marktkonform und finanzierbar.

Das Fixgehalt ist eine Vergutung, die nicht nach MaRRgabe der Leistung des Unternehmens (finanzielles Ergebnis) oder
des Einzelnen (individuelle Zielerreichung) variiert. Mal3gebliche Kriterien fir die Bemessung des Fixgehaltes sind das
Ausbildungsniveau, das Dienstalter, die Berufserfahrung, spezielle (Fach)Kompetenzen, die konkret auszufiihrende
Tatigkeit sowie die damit verbundene und Ubernommene Verantwortung.

Bei der Gesamtvergltung stehen fixe und allféllige variable Bestandteile in einem angemessenen Verhaltnis, was es
jedem Mitarbeiter ermdglicht, ein angemessenes Leben auf der Grundlage des Fixeinkommens zu fihren.

Voraussetzung fur die Auszahlung von variablen Gehaltsbestandteilen sind ein adaquates Gesamtergebnis der KAG und
eine adaquate Finanzierbarkeit. Ein schwaches oder negatives Ergebnis der KAG fuhrt generell zu einer erheblichen
Absenkung der gesamten variablen Vergitung.

Die jeweiligen Hohen der Zahlungen an Risikotrager ergeben sich aus einer Kombination aus der Beurteilung der
personlichen Eigenschaften der einzelnen Mitarbeiter, dem Grad der Erfiillung der spezifischen Leistungskriterien auf den
verschiedenen Ebenen (Mitarbeiter, Organisationseinheiten, KAG und Portfolios), der hierarchischen Einstufung, der
Dauer der Zugehdrigkeit zum Unternehmen sowie der Héhe der Sollarbeitszeit. Die Beurteilung der personlichen
Eigenschaften der Mitarbeiter basiert auf Faktoren wie Arbeitsverhalten, Effektivitat, Kreativitat, Auffassungsgabe,
Teamfahigkeit etc. Die Leistungsbemessung erfolgt auf Basis von quantitativen (finanziellen) sowie qualitativen (nicht
finanziellen) Kriterien. Neben den absoluten Leistungsindikatoren werden auch relative Indikatoren, wie zB relative
Portfolio-Performance zum Markt eingesetzt. Des Weiteren kommen funktionsspezifische Beurteilungskriterien zum
Einsatz, um die unterschiedlichen Tatigkeitsbereiche unabhangig voneinander bewerten zu kdnnen. In keinem Bereich
wird ein direkter und ausschlieRlicher Konnex zw. einer etwaigen aul3ergewodhnlichen Performance eines einzelnen (oder
mehrerer) Portfolios und der variablen Vergitung hergestellt. Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen
Rahmen. Bei der Erfolgsmessung fur variable Gehaltsbestandteile werden samtliche Bemessungskriterien neu evaluiert
und unter Bertcksichtigung aller Arten laufender und kunftiger Risiken gegebenenfalls berichtigt.

Eine allfallige variable Vergltung ist mit der im FMA-Rundschreiben zur ,Erheblichkeitsschwelle bei variablen
Vergutungen® in der jeweils aktuellen Fassung angefiihrten Hohe begrenzt.

Die Einzelheiten der Vergutungsrichtlinien sowie der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, sind auf der

Internetseite der KAG unter www.kepler.at (Menl ,Service®, Untermeni ,Infocenter®, Untermeni ,Downloads”, Rubrik
~Sonstige Informationen®) abrufbar. Auf Anfrage wird kostenlos eine Papierversion zur Verfugung gestellt.
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KEPLER-FONDS

KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft

01.06.2024 bis 31.05.2025

Ergebnis der in § 17¢c InvFG genannten Uberpriifungen der Vergiitungspolitik der KEPLER-FONDS KAG:

Die von Risikomanagement/Compliance (14.04.2025) bzw. Vergiitungsausschuss (14.05.2025) durchgefiihrte
Uberpriifung ergab keinerlei UnregelméRigkeiten.

Wesentliche Anderungen der Vergiitungspolitik der KEPLER-FONDS KAG in der Berichtsperiode:

Keine wesentlichen Anderungen der Vergiitungspolitik.
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KEPLER-FONDS KEPLER Emerging Markets Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.06.2024 bis 31.05.2025

Bestéatigungsvermerk

Bericht zum Rechenschaftsbericht

Priifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Linz, Gber den von ihr
verwalteten
KEPLER Emerging Markets Rentenfonds,
Miteigentumsfonds,

bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 31. Mai 2025, der Ertragsrechnung fir das an diesem Stichtag endende
Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage| Schema B Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen
Angaben, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst
getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Mai 2025 sowie der Ertragslage des Fonds fiir das an diesem
Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und
den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemaR § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
Grundsatzen ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt  "Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prufung des Rechenschaftsberichts" unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Datum
des Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unser
Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen alle
Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdgensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in
Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prufungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir geben dazu
keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers erlangten
sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem
Zusammenhang nichts zu berichten.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafur, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den 8sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011
ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Rechenschaftsberichts zu ermoéglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betreffend den
von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundséatzen ordnungsméRiger Abschlusspriifung, die die
Anwendung der ISA erfordern, durchgefihrte Abschlusspriufung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche
vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf
der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsdtzen ordnungsmaBiger
Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemales
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

« Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, flihren sie durch und
erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.
Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Auflerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
konnen.

« Wir gewinnen ein Verstdndnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

» Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit
zusammenhangende Angaben.

» Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschliel3lich der Angaben
sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt,
dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der
Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.
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Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Mag. Ulrich Pawlowski.

Linz
11. September 2025

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Ulrich Pawlowski
Wirtschaftsprifer
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Nachhaltigkeitsinformationen

Information gem. Art 7 VO (EU) 2020/852 (Taxonomie-VO):

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Steuerliche Behandlung

Die steuerlichen Behandlungen werden von der Osterreichischen Kontrollbank (OeKB) berechnet, auf my.oekb.at
veroffentlicht und stehen fiir samtliche Fonds zum Download zur Verfligung.

Zusatzlich stehen die steuerlichen Behandlungen auch auf unserer Homepage unter www.kepler.at zur
Verfigung.

Link OeKB: my.oekb.at
Link KEPLER Homepage: www.kepler.at
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glltig ab Juni 2022

Fondsbestimmungen

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds KEPLER Emerging Markets Rentenfonds, Miteigentumsfonds gemaf In-
vestmentfondsgesetz (InvFG) 2011 idgF, wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein richtlinienkonformes Sondervermdgen und wird von der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H. (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft* genannt) mit Sitz in Linz verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stlicke kdnnen daher nicht ausgefolgt
werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fur den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft,
Linz.

Zahlstellen fur Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte Zahistellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und —grundsatze

Fiir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermégenswerte gemaR InvFG ausgewahlt werden.

Der Investmentfonds veranlagt Gberwiegend, d.h. zu mindestens 51 % des Fondsvermdégens in Anleihen aus Emerging Markets
Landern, die in internationalen Wahrungen begeben sind, in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, sohin nicht indirekt oder
direkt Uber Investmentfonds oder Uber Derivate. Als Basis fir die Klassifikation als ,Emerging Market“ wird neben der entspre-
chenden Liste der Weltbank auch die Definition durch den MSCI Emerging Markets Index, den JP Morgan Emerging Markets
USD Bond Index sowie den JP Morgan Emerging Markets EUR Bond Index herangezogen.

Gegebenenfalls kénnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren Anlagerestriktionen hinsichtlich obig beschriebe-
nen Veranlagungsschwerpunkts und der unten zu den Veranlagungsinstrumenten angefiihrten Beschrankungen abweichen. Die
jederzeitige Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts bleibt hiervon unberthrt.

- Wertpapiere
Wertpapiere (einschlief3lich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) diirfen unter Einhaltung des oben be-
schriebenen Veranlagungsschwerpunkts im gesetzlich zulassigen Umfang erworben werden.

- Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente durfen bis zu 49 % des Fondsvermdgens erworben werden.

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente
oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 % des Fondsvermdgens zulassig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente diirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den
Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierbdrse geman InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erflllen, dirfen insge-
samt bis zu 10 % des Fondsvermdgens erworben werden.

- Anteile an Investmentfonds
Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) dirfen jeweils bis zu 10 % des Fondsvermdgens und insgesamt
bis zu 10 % des Fondsvermdgens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als
10 % des Fondsvermdgens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.

- Derivative Instrumente

Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 % des Fondsvermdgens und zusatzlich zur Absiche-
rung eingesetzt werden.

- Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz:
Der Commitment Wert wird gemaf dem 3. Hauptstilick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Das Gesamtrisiko derivativer Instrumente, die nicht der Absicherung dienen, darf 15 % des Gesamtnettowertes des Fonds-
vermogens nicht Uberschreiten.

Details und Erlauterungen finden sich im Prospekt.
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- Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten dirfen bis zu 49 % des Fondsvermo-
gens gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste bei Wert-
papieren kann der Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren unterschreiten und einen héheren Anteil an Sichteinlagen
oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten aufweisen.

- Voriibergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hohe von 10 % des
Fondsvermdgens aufnehmen.

- Pensionsgeschifte
Pensionsgeschafte dirfen bis zu 100 % des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

- Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschafte dirfen bis zu 30 % des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und nicht flr eine einzelne An-
teilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wahrungssicherungsgeschafte. Diese kdnnen auch ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Anteils-
gattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlief3-
lich der betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.

Nahere Angaben finden sich im Prospekt.

Artikel 4 Modalitaten der Ausgabe und Riicknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR bzw. in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.
Nahere Angaben finden sich im Prospekt.

Der Zeitpunkt der Berechnung des Anteilswerts fallt mit dem Berechnungszeitpunkt des Ausgabe- und Riicknahmepreises zu-
sammen.

- Ausgabe und Ausgabeaufschlag
Die Berechnung des Ausgabepreises bzw. die Ausgabe erfolgt an dsterreichischen Bankarbeitstagen (ausgenommen Kar-
freitag und Silvester).
Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages pro Anteil in Héhe von bis zu 3,00 % zur
Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, kaufmannisch gerundet auf zwei Nachkommastellen.
Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe
von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.
Nahere Angaben finden sich im Prospekt.

- Riicknahme und Riicknahmeabschlag
Die Berechnung des Riicknahmepreises bzw. die Riicknahme erfolgt an Osterreichischen Bankarbeitstagen (ausgenom-
men Karfreitag und Silvester).
Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert. Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem
Investmentfonds zum jeweiligen Riicknahmepreis gegen Riickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.
Es wird kein Ricknahmeabschlag eingehoben.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01.06. bis zum 31.05.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds konnen Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Abzug und/oder
Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug ausgegeben werden.

Fir diesen Investmentfonds kdnnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteils-
gattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.
Nahere Angaben finden sich im Prospekt.
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- Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine Ausschittung kann unter Berlicksichtigung der Inte-
ressen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertrégen aus der VerauRerung von Vermdgenswerten
des Investmentfonds einschliellich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschiittung aus der
Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zuldssig. Das Fondsvermégen darf durch Ausschittungen in keinem Fall
das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fir eine Kiindigung unterschreiten. Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschiit-
tungsanteilscheinen ab 15.08. des folgenden Rechnungsjahres auszuschiitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.
Jedenfalls ist ab dem 15.08. der gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschuttungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn,
die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass
die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden, die entweder nicht der inlandischen Ein-
kommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaR § 94 des Ein-
kommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug (Theaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschuittet. Es ist bei
Thesaurierungsanteilscheinen ab 15.08. der gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung
einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist,
es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden, die entweder nicht der inlandi-
schen Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaf § 94
des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug (Vollthesaurie-

rer Inlands- und Auslandstranche)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschuttet. Es wird
keine Auszahlung gemaf InvFG vorgenommen. Der fur das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaR In-
vFG maRgebliche Zeitpunkt ist jeweils der 15.08. des folgenden Rechnungsjahres. Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch
Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt
nur von Anteilinhabern gehalten werden, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen
oder bei denen die Voraussetzungen fur eine Befreiung gemal Einkommensteuergesetz (§ 94) vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gemaB InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift
des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen,
Abwicklungsgebuhr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer Héhe von 1,50 %. Die
Vergutung wird fiir jeden Kalendertag auf Basis des jeweiligen Fondsvermdgens des Vortages errechnet, in der Anteilswertbe-
rechnung abgegrenzt und dem Fonds monatlich entnommen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebiihr vorzunehmen.

Nahere Angaben finden sich im Prospekt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.
Nahere Angaben finden sich im Prospekt.

Die Kosten bei Einfiihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermdgen werden zu Lasten der Anteilspreise der
neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die abwickelnde Stelle eine Vergiitung von 0,50 % des Fondsvermdgens.
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Anhang
Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten
1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in europai-

schen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Markten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Méarkte zu fiihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen
Mitgliedstaaten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Markte
zu veroffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte
“groReren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Verdffentlichung eines Verzeichnisses
im Amtsblatt der Europaischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

https://reqisters.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreg’

1.2. GemaR § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Podgorica

2.3. Russland: Moscow Exchange

2.4. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

2.5. Serbien: Belgrad

2.6. Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

2.7. Vereinigtes Konigreich

GroRbritannien und Nordirland Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal
Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Market — Reference Price Book Segment,
Cboe Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment, London Stock Ex-
change Regulated Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), Lon-
don Stock Exchange Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity), Euronext
London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AG-
RICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PROD-
UCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gi-
braltar Stock Exchange

3. Borsen in auBereuropdischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

' Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type“ die Einschréankung auf ,Regulated market* auswéhlen
und auf ,Search” (bzw. auf ,Show table columns® und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA geandert werden.

Seite 4



KEPLER Emerqging Markets Rentenfonds

3.10.
3.11.

3.12

3.13.
3.14.
3.15.
3.16.

3.17

3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal
Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia

Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)
Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko: Mexiko City

Neuseeland: Wellington, Auckland

Peru Bolsa de Valores de Lima

Philippinen: Philippine Stock Exchange

Singapur: Singapur Stock Exchange

Sudafrika: Johannesburg

Taiwan: Taipei

Thailand: Bangkok

USA: New York, NYCE American, New York

Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati, Nasdaq
Venezuela: Caracas
Vereinigte Arabische

Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Méarkte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union

4.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

Japan: Over the Counter Market
Kanada: Over the Counter Market
Korea: Over the Counter Market
Schweiz: Over the Counter Market

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zirich
USA Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B.
durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1.
5.2.

5.3.

54.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
5.9.

5.10.
5.11.
5.12.

5.13.
5.14.

Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Australien: Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)
Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de

Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea: Korea Exchange (KRX)

Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange

Philippinen: Manila International Futures Exchange

Singapur: The Singapore Exchange Limited (SGX)

Sudafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

Turkei: TurkDEX

USA: NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE
Future US Inc. New York, Nasdag, New York Stock Exchange, Boston Options Ex-
change (BOX)
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> STEUERBERATER:INNEN
WIRTSCHAFTSPRUFER:INNEN

Allgemeine
Auftragsbedingungen
far Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2018)

Zur Verfligung gestellt vom Vorstand der Kammer der Steuerberater:innen
und Wirtschaftsprifer:innen

Prdambel und Allgemeines

(1) Auftrag im Sinne dieser Bedingungen meint jeden Vertrag Uber
vom zur Ausiibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten in
Auslibung dieses Berufes zu erbringende Leistungen (sowohl faktische
Tatigkeiten als auch die Besorgung oder Durchfiihrung von
Rechtsgeschéften oder Rechtshandlungen, jeweils im Rahmen der §§ 2
oder 3 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz 2017 (WTBG 2017). Die Parteien
des Auftrages werden in Folge zum einen ,Auftragnehmer”, zum anderen
JAuftraggeber” genannt).

(2) Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen fur
Wirtschaftstreuhandberufe  gliedern  sich  in  zwei Teile: Die
Auftragsbedingungen des I. Teiles gelten fir Auftrage, bei denen die
Auftragserteilung zum Betrieb des Unternehmens des Auftraggebers
(Unternehmer iSd KSchG) gehdrt. Fir Verbrauchergeschafte geman
Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in
der derzeit glltigen Fassung) gelten sie insoweit der Il. Teil keine
abweichenden Bestimmungen fiir diese enthalt.

3) Im Falle der Unwirksamkeit einer einzelnen Bestimmung ist diese
durch eine wirksame, die dem angestrebten Ziel moglichst nahe kommt,
zu ersetzen.

|.TEIL
1. Umfang und Ausfliihrung des Auftrages

1) Der Umfang des Auftrages ergibt sich in der Regel aus der
schriftichen  Auftragsvereinbarung  zwischen  Auftraggeber  und
Auftragnehmer.  Fehlt diesbeziglich eine detaillierte schriftliche
Auftragsvereinbarung gilt im Zweifel (2)-(4):

(2) Bei Beauftragung mit Steuerberatungsleistungen umfasst die
Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommen- oder
Korperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der vom
Auftraggeber vorzulegenden oder (bei entsprechender Vereinbarung) vom
Auftragnehmer erstellten Jahresabschliisse und sonstiger, fir die
Besteuerung erforderlichen Aufstellungen und Nachweise. Wenn nicht
ausdriicklich anders vereinbart, sind die fiir die Besteuerung erforderlichen
Aufstellungen und Nachweise vom Auftraggeber beizubringen.

b) Priifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erklarungen.

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

e) Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a) genannten
Steuern.

Erhalt der Auftragnehmer fiir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarungen die unter d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu
honorieren.

(3) Soweit die Ausarbeitung von einer oder mehreren
Jahressteuererklarung(en) zum tbernommenen Auftrag zahlt, gehort dazu
nicht die  Uberpriifung  etwaiger  besonderer  buchméRiger
Voraussetzungen sowie die Prifung, ob alle in Betracht kommenden
insbesondere umsatzsteuerrechtlichen Beglinstigungen wahrgenommen
worden sind, es sei denn, hierliber besteht eine nachweisliche
Beauftragung.

4) Die Verpflichtung zur Erbringung anderer Leistungen gemaR §§ 2
und 3 WTBG 2017 bedarf jedenfalls nachweislich einer gesonderten
Beauftragung.

(5) Vorstehende Absatze (2) bis (4) gelten nicht bei
Sachverstandigentatigkeit.

Beilage Il

(6) Es bestehen keinerlei Pflichten des Auftragnehmers zur
Leistungserbringung, Warnung oder Aufkléarung Uber den Umfang des
Auftrages hinaus.

(7) Der Auftragnehmer ist berechtigt, sich zur Durchfihrung des
Auftrages geeigneter Mitarbeiter und sonstiger Erflllungsgehilfen
(Subunternehmer) zu bedienen, als auch sich bei der Durchfiihrung des
Auftrages durch einen Berufsbefugten substituieren zu lassen. Mitarbeiter
im Sinne dieser Bedingungen meint alle Personen, die den Auftragnehmer
auf regelmaRiger oder dauerhafter Basis bei seiner betrieblichen Tatigkeit
unterstiitzen, unabhangig von der Art der rechtsgeschaftlichen Grundlage.

(8) Der Auftragnehmer hat bei der Erbringung seiner Leistungen
ausschlieBlich dsterreichisches Recht zu beriicksichtigen; ausléndisches
Recht ist nur bei ausdricklicher schriftlicher Vereinbarung zu
beriicksichtigen.

9) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
schriftlichen als auch miindlichen beruflichen AuBerung, so ist der
Auftragnehmer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf Anderungen oder
sich daraus ergebende Folgen hinzuweisen. Dies gilt auch fir in sich
abgeschlossene Teile eines Auftrages.

(10)  Der Auftraggeber ist verpflichtet dafiir Sorge zu tragen, dass die von
ihm zur Verfiigung gestellten Daten vom Auftragnehmer im Rahmen der
Leistungserbringung verarbeitet werden durfen. Diesbeziiglich hat der
Auftraggeber insbesondere aber nicht ausschliellich die anwendbaren
datenschutz- und arbeitsrechtlichen Bestimmungen zu beachten.

(11) Bringt der Auftragnehmer bei einer Behdrde ein Anbringen
elektronisch ein, so handelt er — mangels ausdriicklicher gegenteiliger
Vereinbarung — lediglich als Bote und stellt dies keine ihm oder einem
einreichend Bevollmé&chtigten zurechenbare Willens- oder
Wissenserklarung dar.

(12) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Personen, die wéhrend des
Auftragsverhéltnisses Mitarbeiter des Auftragnehmers sind oder waren,
wahrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhaltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschaftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des Ubernommenen Mitarbeiters an den
Auftragnehmer verpflichtet.

2. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollstéandigkeitserklarung

(1) Der Auftraggeber hat daflir zu sorgen, dass dem Auftragnehmer
auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fiir die Ausfiihrung des
Auftrages notwendigen Unterlagen zum vereinbarten Termin und in
Ermangelung eines solchen rechtzeitig in geeigneter Form vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgangen und Umsténden Kenntnis gegeben
wird, die fur die Ausfiihrung des Auftrages von Bedeutung sein kdnnen.
Dies gilt auch fir die Unterlagen, Vorgédnge und Umstande, die erst
wahrend der Tatigkeit des Auftragnehmers bekannt werden.

(2) Der Auftragnehmer ist berechtigt, die ihm erteilten Auskunfte und
Uibergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen und dem Auftrag zu
Grunde zu legen. Der Auftragnehmer ist ohne gesonderten schriftlichen
Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Insbesondere gilt
dies auch fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit von Rechnungen. Stellt er
allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu
geben. Er hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu
wahren.

3) Der Auftraggeber hat dem Auftragnehmer die Vollstandigkeit der
vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskiinfte und Erklarungen
im Falle von Prifungen, Gutachten und Sachverstandigentatigkeit
schriftlich zu bestatigen.

(4) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschlissen und anderen
Abschliissen vom Auftraggeber erhebliche Risiken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fiir den Auftragnehmer insoweit diese Risiken
schlagend werden keinerlei Ersatzpflichten.

(5) Vom Auftragnehmer angegebene Termine und Zeitplane fir die
Fertigstellung von Produkten des Auftragnehmers oder Teilen davon sind
bestmdgliche Schatzungen und, sofern nicht anders schriftlich vereinbart,
nicht bindend. Selbiges gilt fiir etwaige Honorarschatzungen: diese werden
nach bestem Wissen erstellt; sie sind jedoch stets unverbindlich.

(6) Der Auftraggeber hat dem Auftragnehmer jeweils aktuelle
Kontaktdaten (insbesondere Zustelladresse) bekannt zu geben. Der
Auftragnehmer darf sich bis zur Bekanntgabe neuer Kontaktdaten auf die
Gultigkeit der zuletzt vom Auftraggeber bekannt gegebenen Kontaktdaten
verlassen, insbesondere Zustellung an die zuletzt bekannt gegebene
Adresse vornehmen lassen.



3. Sicherung der Unabhéangigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um
zu verhindern, dass die Unabhangigkeit der Mitarbeiter des
Auftragnehmers gefahrdet wird, und hat selbst jede Gefahrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Auftrdge auf eigene Rechnung zu
Gbernehmen.

2) Der Auftraggeber nimmt zur Kenntnis, dass seine hierfur
notwendigen personenbezogenen Daten sowie Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum der zwischen Auftragnehmer und Auftraggeber
vereinbarten Leistungen (sowohl Prifungs- als auch
Nichtpriifungsleistungen) zum Zweck der Uberpriifung des Vorliegens von
Befangenheits- oder AusschlieBungsgriinden und Interessenkollisionen in
einem allfalligen Netzwerk, dem der Auftragnehmer angehért, verarbeitet
und zu diesem Zweck an die lbrigen Mitglieder dieses Netzwerkes auch
ins Ausland Ubermittelt werden. Hierfiir entbindet der Auftraggeber den
Auftragnehmer nach dem Datenschutzgesetz und geman § 80 Abs 4 Z 2
WTBG 2017 ausdriicklich von dessen Verschwiegenheitspflicht. Der
Auftraggeber kann die Entbindung von der Verschwiegenheitspflicht
jederzeit widerrufen.

4. Berichterstattung und Kommunikation

1) (Berichterstattung durch den Auftragnehmer) Bei Prifungen und
Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart wurde, ein schriftlicher
Bericht zu erstatten.

(2) (Kommunikation an den Auftraggeber) Alle auftragsbezogenen
Auskiinfte und Stellungnahmen, einschlieRlich Berichte, (allesamt
Wissenserklarungen) des Auftragnehmers, seiner Mitarbeiter, sonstiger
Erfiillungsgehilfen oder Substitute (,berufliche AuRerungen*) sind nur dann
verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen. Berufliche AuRerungen in
elektronischen Dateiformaten, welche per Fax oder E-Mail oder unter
Verwendung ahnlicher Formen der elektronischen Kommunikation
(speicher- und wiedergabeféhig und nicht mindlich dh zB SMS aber nicht
Telefon) erfolgen, libermittelt oder bestatigt werden, gelten als schriftlich;
dies gilt ausschlieRlich fiir berufliche AuRerungen. Das Risiko der Erteilung
der beruflichen AuRerungen durch dazu Nichtbefugte und das Risiko der
Ubersendung dieser tragt der Auftraggeber.

3) (Kommunikation an den Auftraggeber) Der Auftraggeber stimmt
hiermit zu, dass der Auftragnehmer elektronische Kommunikation mit dem
Auftraggeber (zB via E-Mail) in unverschliisselter Form vornimmt. Der
Auftraggeber erklart, Uber die mit der Verwendung elektronischer
Kommunikation ~ verbundenen  Risiken (insbesondere  Zugang,
Geheimhaltung, Veranderung von Nachrichten im Zuge der Ubermittlung)
informiert zu sein. Der Auftragnehmer, seine Mitarbeiter, sonstigen
Erfullungsgehilfen oder Substitute haften nicht fir Schaden, die durch die
Verwendung elektronischer Kommunikationsmittel verursacht werden.

(4) (Kommunikation an den Auftragnehmer) Der Empfang und die
Weiterleitung von Informationen an den Auftragnehmer und seine
Mitarbeiter sind bei Verwendung von Telefon — insbesondere in
Verbindung mit automatischen Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail
und anderen Formen der elektronischen Kommunikation — nicht immer
sichergestellt. Auftrdage und wichtige Informationen gelten daher dem
Auftragnehmer nur dann als zugegangen, wenn sie auch physisch (nicht
(fern-)miindlich oder elektronisch) zugegangen sind, es sei denn, es wird
im Einzelfall der Empfang ausdricklich bestatigt. Automatische
Ubermittlungs- und Lesebestatigungen gelten nicht als solche
ausdricklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesondere fir die
Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationen (iber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen miissen daher per Post oder Kurier an
den Auftragnehmer gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken an
Mitarbeiter auRerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) (Allgemein) Schriftlich meint insoweit in Punkt 4 (2) nicht anderes
bestimmt, Schriftlichkeit iSd § 886 ABGB (Unterschriftlichkeit). Eine
fortgeschrittene elektronische Signatur (Art. 26 elDAS-
VO, (EU) Nr. 910/2014) erfiillt das Erfordernis der Schriftlichkeit iSd § 886
ABGB (Unterschriftlichkeit), soweit dies innerhalb der Parteiendisposition
liegt.

(6) (Werbliche Information) Der Auftragnehmer wird dem Auftraggeber
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch (zB per E-Mail)
Ubermitteln. Der Auftraggeber nimmt zur Kenntnis, dass er das Recht hat,
der Zusendung von Direktwerbung jederzeit zu widersprechen.

5. Schutz des geistigen Eigentums des Auftragnehmers

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Auftragnehmer erstellten Berichte, Gutachten,
Organisationspléane, Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen und
dergleichen nur fiir Auftragszwecke (z.B. gemaf § 44 Abs 3 EStG 1988)
verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe schriftlicher als auch

mindlicher beruflicher AuBerungen des Auftragnehmers an einen Dritten
zur Nutzung der schriftlichen Zustimmung des Auftragnehmers.

(2) Die Verwendung schriftlicher als auch mindlicher beruflicher
AuRerungen des Auftragnehmers zu Werbezwecken ist unzuldssig; ein
Verstol3 berechtigt den Auftragnehmer zur fristiosen Kiindigung aller noch
nicht durchgefiihrten Auftrage des Auftraggebers.

3) Dem Auftragnehmer verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Auftragnehmers vorbehalten.

6. Mangelbeseitigung

1) Der Auftragnehmer ist berechtigt und verpflichtet, nachtraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner schriftlichen als
auch miindlichen beruflichen AuRerung zu beseitigen, und verpflichtet, den
Auftraggeber hiervon unverzuglich zu verstandigen. Er ist berechtigt, auch
lber die urspriingliche berufliche AuRerung informierte Dritte von der
Anderung zu verstandigen.

2) Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Auftragnehmers bzw. — falls eine schriftliche berufliche AuRerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tatigkeit des Auftragnehmers.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehlschlagen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anspruch auf Minderung. Soweit dartiber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 7.

7. Haftung

(1) Samtliche Haftungsregelungen gelten fir alle Streitigkeiten im
Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis, gleich aus welchem
Rechtsgrund. Der Auftragnehmer haftet fir Schaden im Zusammenhang
mit dem Auftragsverhaltnis (einschlieRBlich dessen Beendigung) nur bei
Vorsatz und grober Fahrlassigkeit. Die Anwendbarkeit des § 1298 Satz 2
ABGB wird ausgeschlossen.

(2) Im Falle grober Fahrlassigkeit betréagt die Ersatzpflicht des
Auftragnehmers hochstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung gemaR §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz 2017 (WTBG 2017) in der jeweils
geltenden Fassung.

3) Die Beschrankung der Haftung gemaR Punkt 7 (2) bezieht sich auf
den einzelnen Schadensfall. Der einzelne Schadensfall umfasst sémtliche
Folgen einer Pflichtverletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schéaden in
einem oder in mehreren aufeinander folgenden Jahren entstanden sind.
Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle
beruhendes Tun oder Unterlassen als eine einheitliche Pflichtverletzung,
wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in rechtlichem und
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. Ein einheitlicher Schaden bleibt
ein einzelner Schadensfall, auch wenn er auf mehreren Pflichtverletzungen
beruht. Weiters ist, aufler bei vorsatzlicher Schadigung, eine Haftung des
Auftragnehmers fir entgangenen Gewinn sowie Begleit-, Folge-, Neben-
oder ahnliche Schaden, ausgeschlossen.

(4) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Priméar)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsfristen festgesetzt sind.

(5) Im Falle der (tatbestandsmaRigen) Anwendbarkeit des § 275 UGB
gelten dessen Haftungsnormen auch dann, wenn an der Durchfiihrung des
Auftrages mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtende Handlungen begangen worden sind und ohne Riicksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich gehandelt haben.

(6) In Fallen, in denen ein férmlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die  Verjahrungsfrist spatestens mit Erteilung des
Bestatigungsvermerkes zu laufen.

(7)  Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines Daten
verarbeitenden Unternehmens, durchgefihrt, so  gelten mit
Benachrichtigung des Auftraggebers dariiber nach Gesetz oder Vertrag
be- oder entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der Auftragnehmer
haftet, unbeschadet Punkt 4. (3), diesfalls nur fir Verschulden bei der
Auswahl des Dritten.

(8) Eine Haftung des Auftragnehmers Dritten gegeniber ist in jedem Fall
ausgeschlossen. Geraten Dritte mit der Arbeit des Auftragnehmers wegen
des Auftraggebers in welcher Form auch immer in Kontakt hat der
Auftraggeber diese Uber diesen Umstand ausdriicklich aufzuklaren. Soweit



ein solcher Haftungsausschluss gesetzlich nicht zulassig ist oder eine
Haftung gegenliber Dritten vom Auftragnehmer ausnahmsweise
Ubernommen wurde, gelten subsidiar diese Haftungsbeschrankungen
jedenfalls auch gegeniber Dritten. Dritte konnen jedenfalls keine
Anspriiche stellen, die Uiber einen allfalligen Anspruch des Auftraggebers
hinausgehen. Die Haftungshdchstsumme gilt nur insgesamt einmal firr alle
Geschadigten, einschlieBlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers
selbst, auch wenn mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter
oder auch mehrere Dritte) geschadigt worden sind; Geschadigte werden
nach ihrem Zuvorkommen befriedigt. Der Auftraggeber wird den
Auftragnehmer und dessen Mitarbeiter von samtlichen Anspriichen Dritter
im Zusammenhang mit der Weitergabe schriftlicher als auch miindlicher
beruflicher AuRerungen des Auftragnehmers an diese Dritte schad- und
klaglos halten.

9) Punkt 7 gilt auch fiir allféllige Haftungsanspriiche des Auftraggebers
im Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis gegeniber Dritten
(Erfullungs- und Besorgungsgehilfen des Auftragnehmers) und den
Substituten des Auftragnehmers.

8. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

1) Der Auftragnehmer ist gemaR § 80 WTBG 2017 verpflichtet, iber
alle Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fur
den Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei
denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuBerungspflichten entgegen stehen.

(2) Soweit es zur Verfolgung von Anspruchen des Auftragnehmers
(insbesondere Anspriiche auf Honorar) oder zur Abwehr von Anspriichen
gegen den Auftragnehmer (insbesondere Schadenersatzanspriiche des
Auftraggebers oder Dritter gegen den Auftragnehmer) notwendig ist, ist der
Auftragnehmer von seiner beruflichen  Verschwiegenheitspflicht
entbunden.

3) Der Auftragnehmer darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche berufliche AuBerungen Ulber die Ergebnisse seiner Tatigkeit
Dritten nur mit Einwilligung des Auftraggebers aushandigen, es sei denn,
dass eine gesetzliche Verpflichtung hierzu besteht.

(4) Der Auftragnehmer ist datenschutzrechtlich Verantwortlicher im
Sinne der Datenschutz-Grundverordnung (,DSGVO®) hinsichtlich aller im
Rahmen des Auftrages verarbeiteter personenbezogenen Daten. Der
Auftragnehmer ist daher befugt, ihm anvertraute personenbezogene Daten
im Rahmen der Grenzen des Auftrages zu verarbeiten. Dem
Auftragnehmer Uberlassene Materialien (Papier und Datentrager) werden
grundsatzlich nach Beendigung der diesbezuglichen Leistungserbringung
dem Auftraggeber oder an vom Auftraggeber namhaft gemachte Dritte
Ubergeben oder wenn dies gesondert vereinbart ist vom Auftragnehmer
verwahrt oder vernichtet. Der Auftragnehmer ist berechtigt Kopien davon
aufzubewahren soweit er diese zur ordnungsgemafen Dokumentation
seiner Leistungen bendtigt oder es rechtlich geboten oder berufsiblich ist.

(5) Sofern der Auftragnehmer den Auftraggeber dabei unterstiitzt, die
den Auftraggeber als datenschutzrechtlich Verantwortlichen treffenden
Pflichten gegenliber Betroffenen zu erfiillen, so ist der Auftragnehmer
berechtigt, den entstandenen tatsachlichen Aufwand an den Auftraggeber
zu verrechnen. Gleiches gilt, fir den Aufwand der fir Auskinfte im
Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis anfallt, die nach Entbindung
von der Verschwiegenheitspflicht durch den Auftraggeber gegeniiber
Dritten diesen Dritten erteilt werden.

9. Riicktritt und Kiindigung (,Beendigung*)

(1) Die Erklarung der Beendigung eines Auftrags hat schriftlich zu
erfolgen (siehe auch Punkt. 4 (4) und (5)). Das Erléschen einer
bestehenden Vollmacht bewirkt keine Beendigung des Auftrags.

(2) Soweit nicht etwas anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung beendigen. Der Honoraranspruch
bestimmt sich nach Punkt 11.

3) Ein Dauerauftrag (befristeter oder unbefristeter Auftrag Giber, wenn
auch nicht ausschlieB3lich, die Erbringung wiederholter Einzelleistungen,
auch mit Pauschalvergiitung) kann allerdings, soweit nichts anderes
schriftlich vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes nur unter
Einhaltung einer Frist von drei Monaten (,Beendigungsfrist) zum Ende
eines Kalendermonats beendet werden.

(4) Nach Erklarung der Beendigung eines Dauerauftrags — sind, soweit
im Folgenden nicht abweichend bestimmt, nur jene einzelnen Werke vom
Auftragnehmer noch fertigzustellen (verbleibender Auftragsstand), deren
vollstdndige Ausfiihrung innerhalb der Beendigungsfrist (grundsatzlich)
madglich ist, soweit diese innerhalb eines Monats nach Beginn des Laufs
der Beendigungsfrist dem Auftraggeber schriftlich im Sinne des Punktes 4
(2) bekannt gegeben werden. Der verbleibende Auftragsstand ist innerhalb
der Beendigungsfrist fertig zu stellen, sofern samtliche erforderlichen

Unterlagen rechtzeitig zur Verfligung gestellt werden und soweit nicht ein
wichtiger Grund vorliegt, der dies hindert.

(5) Waren bei einem Dauerauftrag mehr als 2 gleichartige,
Ublicherweise nur einmal jahrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschlusse, Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zahlen die
Uber 2 hinaus gehenden Werke nur bei ausdriicklichem Einversténdnis des
Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand ist
der Auftraggeber in der Bekanntgabe gemafR Punkt 9 (4) gegebenenfalls
ausdricklich hinzuweisen.

10. Beendigung bei Annahmeverzug und unterlassener Mitwirkung des
Auftraggebers und rechtlichen Ausfiihrungshindernissen

(1) Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Auftragnehmer
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlasst der Auftraggeber eine ihm
nach Punkt 2. oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Auftragnehmer zur fristiosen Beendigung des Vertrages berechtigt.
Gleiches gilt, wenn der Auftraggeber eine (auch teilweise) Durchfiihrung
des Auftrages verlangt, die, nach begriindetem Daflrhalten des
Auftragnehmers, nicht der Rechtslage oder berufsiiblichen Grundséatzen
entspricht. Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 11.
Annahmeverzug sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers
begriinden auch dann den Anspruch des Auftragnehmers auf Ersatz der
ihm hierdurch entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten
Schadens, wenn der Auftragnehmer von seinem Kiindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

(2) Bei Vertrdgen Uber die Fuhrung der Bicher, die Vornahme der
Personalsachbearbeitung oder Abgabenverrechnung ist eine fristiose
Beendigung durch den Auftragnehmer geman Punkt 10 (1) zulassig, wenn
der Auftraggeber seiner Mitwirkungspflicht gemaR Punkt 2. (1) zweimal
nachweislich nicht nachkommt.

11. Honoraranspruch

1) Unterbleibt die Ausfiihrung des Auftrages (z.B. wegen Ruicktritt oder
Kundigung), so gebiihrt dem Auftragnehmer gleichwohl das vereinbarte
Entgelt (Honorar), wenn er zur Leistung bereit war und durch Umstéande,
deren Ursache auf Seiten des Auftraggebers liegen, ein bloRes
Mitverschulden des Auftragnehmers bleibt diesbezuglich auBer Ansatz,
daran gehindert worden ist; der Auftragnehmer braucht sich in diesem Fall
nicht anrechnen zu lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner
und seiner Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlasst.

2) Bei Beendigung eines Dauerauftrags gebuhrt das vereinbarte
Entgelt fur den verbleibenden Auftragsstand, sofern er fertiggestellt wird
oder dies aus Grinden, die dem Auftraggeber zuzurechnen sind,
unterbleibt (auf Punkt 11. (1) wird verwiesen). Vereinbarte
Pauschalhonorare sind gegebenenfalls zu aliquotieren.

3) Unterbleibt eine =zur Ausflihrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Auftragnehmer auch berechtigt,
ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der Erklarung,
dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag als aufgehoben
gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Punkt 11. (1).

(4) Bei Nichteinhaltung der Beendigungsfrist geman Punkt 9. (3) durch
den Auftraggeber, sowie bei Vertragsauflosung gemaf Punkt 10. (2) durch
den Auftragnehmer behalt der Auftragnehmer den vollen Honoraranspruch
fir drei Monate.

12. Honorar

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit vereinbart ist, wird
jedenfalls gemal § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessene
Entlohnung geschuldet. Hohe und Art des Honoraranspruchs des
Auftragnehmers ergeben sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Sofern nicht nachweislich eine
andere Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers
immer auf die alteste Schuld anzurechnen.

(2) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betragt eine
Viertelstunde.

3) Auch die Wegzeit wird im notwendigen Umfang verrechnet.

(4) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und Umfang
zur Vorbereitung des Auftragnehmers notwendig ist, kann gesondert
verrechnet werden.

(5) Erweist sich durch nachtréglich hervorgekommene besondere
Umstande oder auf Grund besonderer Inanspruchnahme durch den
Auftraggeber ein bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so hat der
Auftragnehmer den Auftraggeber darauf hinzuweisen und sind
Nachverhandlungen zur Vereinbarung eines angemessenen Entgelts zu
fihren (auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren).



(6) Der Auftragnehmer verrechnet die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusatzlich. Beispielhaft aber nicht abschlieBend im
Folgenden (7) bis (9):

(7) Zu den verrechenbaren Nebenkosten zahlen auch belegte oder
pauschalierte Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse),
Diaten, Kilometergeld, Kopierkosten und @hnliche Nebenkosten.

(8) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zahlen die
betreffenden Versicherungspramien (inkl. Versicherungssteuer) zu den
Nebenkosten.

9) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fiir die Erstellung von Berichten, Gutachten ua.
anzusehen.

(10) Fur die Ausfihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Auftragnehmern Ubertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(11) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung féllig. Fir
Entgeltzahlungen, die spater als 14 Tage nach Faélligkeit geleistet werden,
kénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschaften gelten Verzugszinsen in der in § 456 1. und 2.
Satz UGB festgelegten Hohe.

(12) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit Ende
der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(13) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Auftragnehmer Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Blicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(14)  Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verklrzung Uber die Hélfte fir Geschéfte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

(15) Falls bei Auftragen betreffend die Fihrung der Blicher, die
Vornahme der Personalsachbearbeitung oder Abgabenverrechnung ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschliellich der Abschluss
von Vergleichen Uber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ua gesondert zu honorieren.
Sofern nichts anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als jeweils
fur ein Auftragsjahr vereinbart.

(16) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 12. (15) genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen
Uber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages.

(17)  Der Auftragnehmer kann entsprechende Vorschusse verlangen und
seine (fortgesetzte) Tatigkeit von der Zahlung dieser Vorschiisse abhangig
machen. Bei Dauerauftragen darf die Erbringung weiterer Leistungen bis
zur Bezahlung friiherer Leistungen (sowie allfalliger Vorschiisse gemaf
Satz 1) verweigert werden. Bei Erbringung von Teilleistungen und offener
Teilhonorierung gilt dies sinngemaf.

(18) Eine Beanstandung der Arbeiten des Auftragnehmers berechtigt,
auBBer bei offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur auch nur
teilweisen Zurlickhaltung der ihm nach Punkt 12. zustehenden Honorare,
sonstigen Entgelte, Kostenersatze und Vorschiisse (Verglitungen).

(19) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Auftragnehmers auf
Vergitungen nach Punkt 12. ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgestellten Forderungen zulassig.

13. Sonstiges

(1) Im Zusammenhang mit Punkt 12. (17) wird auf das gesetzliche
Zuriickbehaltungsrecht (§ 471 ABGB, § 369 UGB) verwiesen; wird das
Zuruckbehaltungsrecht zu Unrecht ausgelbt, haftet der Auftragnehmer
grundsatzlich gemaR Punkt 7. aber in Abweichung dazu nur bis zur Héhe
seiner noch offenen Forderung.

2) Der Auftraggeber hat keinen Anspruch auf Ausfolgung von im Zuge
der Auftragserflllung vom Auftragnehmer erstellten Arbeitspapieren und
ahnlichen Unterlagen. Im Falle der Auftragserfillung unter Einsatz
elektronischer Buchhaltungssysteme ist der Auftragnehmer berechtigt,
nach Ubergabe samtlicher vom Auftragnehmer auftragsbezogen damit
erstellter Daten, fiir die den Auftraggeber eine Aufbewahrungspflicht trifft,
in einem strukturierten, gangigen und maschinenlesbaren Format an den
Auftraggeber bzw. an den nachfolgenden Wirtschaftstreuhander, die
Daten zu I6schen. Fiir die Ubergabe dieser Daten in einem strukturierten,
gangigen und maschinenlesbaren Format hat der Auftragnehmer

Anspruch auf ein angemessenes Honorar (Punkt 12 gilt sinngemaR). Ist
eine Ubergabe dieser Daten in einem strukturierten, géngigen und
maschinenlesbaren Format aus besonderen Griinden unmdglich oder
untunlich, kénnen diese ersatzweise im Vollausdruck Gbergeben werden.
Eine Honorierung steht diesfalls dafiir nicht zu.

3) Der Auftragnehmer hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den
Schriftwechsel zwischen dem Auftragnehmer und seinem Auftraggeber
und fur die Schriftstiicke, die der Auftraggeber in Urschrift besitzt und fiir
Schriftstlicke, die einer Aufbewahrungspflicht nach den fir den
Auftragnehmer geltenden rechtlichen Bestimmungen zur Verhinderung
von Geldwasche unterliegen. Der Auftragnehmer kann von Unterlagen, die
er an den Auftraggeber zurlickgibt, Abschriften oder Fotokopien anfertigen.
Sind diese Unterlagen bereits einmal an den Auftraggeber tbermittelt
worden so hat der Auftragnehmer Anspruch auf ein angemessenes
Honorar (Punkt 12. gilt sinngemaR).

(4) Der Auftraggeber hat die dem Auftragsnehmer (bergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen. Bei
Nichtabholung Ubergebener Unterlagen kann der Auftragnehmer nach
zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
Ubergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zurlickstellen
und/oder ein angemessenes Honorar in Rechnung stellen (Punkt 12. gilt
sinngemaR). Die weitere Aufbewahrung kann auch auf Kosten des
Auftraggebers durch Dritte erfolgen. Der Auftragnehmer haftet im Weiteren
nicht fir Folgen aus Beschadigung, Verlust oder Vernichtung der
Unterlagen.

(5) Der Auftragnehmer ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdrucklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Auftragnehmers rechnen
musste.

(6) Zur Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Auftragnehmer berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder ein
anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstandigen. Danach kann der sichergestellte Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

14. Anzuwendendes Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand
(1) Fir den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt ausschlieBlich Osterreichisches Recht unter

Ausschluss des nationalen Verweisungsrechts.

2) Erfillungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Auftragnehmers.

3) Gerichtsstand ist — mangels abweichender schriftlicher
Vereinbarung — das sachlich zusténdige Gericht des Erflllungsortes.



II. TEIL
15. Ergénzende Bestimmungen fir Verbrauchergeschéfte

1) Fir Vertrage zwischen Wirtschaftstreuhandern und Verbrauchern
gelten die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutzgesetzes.

2) Der Auftragnehmer haftet nur fir vorsatzliche und grob fahrléassig
verschuldete Verletzung der Gibernommenen Verpflichtungen.

3) Anstelle der im Punkt 7 Abs 2 normierten Begrenzung ist auch im
Falle grober Fahrldssigkeit die Ersatzpflicht des Auftragnehmers nicht
begrenzt.

(4) Punkt 6 Abs 2 (Frist fir Mangelbeseitigungsanspruch) und Punkt 7
Abs 4 (Geltendmachung der Schadenersatzanspriiche innerhalb einer
bestimmten Frist) gilt nicht.

(5) Ricktrittsrecht gemaR § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung nicht in den vom
Auftragnehmer dauernd benitzten Kanzleiraumen abgegeben, so kann er
von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zurlicktreten. Dieser Rucktritt
kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach binnen einer
Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung einer Urkunde,
die zumindest den Namen und die Anschrift des Auftragnehmers sowie
eine Belehrung Uber das Ricktrittsrecht enthalt, an den Verbraucher,
frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des Vertrages zu laufen. Das
Riucktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschaftiche Verbindung mit dem
Auftragnehmer oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort
zu erbringen sind, wenn sie Ublicherweise von Auftragnehmern auferhalb
ihrer Kanzleirdume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht Gibersteigt.

Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
genliigt, wenn der Verbraucher ein Schriftstick, das seine
Vertragserklarung oder die des Auftragnehmers enthalt, dem
Auftragnehmer mit einem Vermerk zurtickstellt, der erkennen Iasst, dass
der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des
Vertrages ablehnt. Es genligt, wenn die Erklarung innerhalb einer Woche
abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher gemaR § 3 KSchG vom Vertrag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Auftragnehmer alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zurlickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und nitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Auftragnehmer den Wert der Leistungen zu
vergliten, soweit sie ihm zum klaren und tGiberwiegenden Vorteil gereichen.

Gemal § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unbertiihrt.
(6) Kostenvoranschlage gemafl § 5 KSchG:

Fur die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Auftragnehmer hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Auftragnehmers zugrunde
gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewahrleistet, wenn nicht das
Gegenteil ausdricklich erklart ist.

(7) Mangelbeseitigung: Punkt 6 wird erganzt:

Ist der Auftragnehmer nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen zu
verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erfillen, an dem Ort, an dem die Sache Ubergeben worden ist. Ist es fir
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen vom Auftragnehmer
gesendet zu erhalten, so kann dieser diese Ubersendung auf seine Gefahr
und Kosten vornehmen.

(8) Gerichtsstand: Anstelle Punkt 14. (3) gilt:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt oder ist er im Inland beschéftigt, so kann fir eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkeit
eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschaftigung liegt.

(9)  Vertrage uber wiederkehrende Leistungen:

(a) Vertrage, durch die sich der Auftragnehmer zu Werkleistungen
und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen verpflichten und die
fur eine unbestimmte oder eine ein Jahr Ubersteigende Zeit geschlossen
worden sind, kann der Verbraucher unter Einhaltung einer zweimonatigen
Frist zum Ablauf des ersten Jahres, nachher zum Ablauf jeweils eines
halben Jahres kiindigen.

(b) Istdie Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VertragsschlieRung
bestimmt sind, so kann der erste Kiindigungstermin bis zum Ablauf des
zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertragen kann die
Kindigungsfrist auf hochstens sechs Monate verlangert werden.

(c) Erfordert die Erfiillung eines bestimmten, in lit. a) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Auftragnehmers und hat er dies
dem Verbraucher spatestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kdnnen den Umstanden angemessene, von den in lit. a) und
b) genannten abweichende Kiindigungstermine und Kiindigungsfristen
vereinbart werden.

(d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum nachsten nach Ablauf der
Kundigungsfrist liegenden Kindigungstermin wirksam.
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