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Der vorliegende gepriifte Jahresbericht der Gesellschaft stellt kein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Ein Angebot zum Kauf von Anteilen
erfolgt auf der Grundlage der im aktuellen Verkaufsprospekt (und in den darin genannten Unterlagen) enthaltenen Angaben. Zusétzlich dazu
sind jeweils der letzte gepriifte Jahresbericht der Gesellschaft und ein gegebenenfalls danach erschienener ungeprifter Halbjahresbericht zu
beriicksichtigen. Der aktuelle Verkaufsprospekt, der letzte gepriifte Jahresbericht und der letzte ungeprijfte Halbjahresbericht sowie Ubersichten
Uber Verdnderungen im Portfolio der Gesellschaft sind kostenlos am Sitz der Gesellschaft oder bei den als Vertriebsstelle von Fidelity Active
STrategy eingetragenen Unternehmen erhdltlich.
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Fidelity Active STrategy (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft, die in Luxemburg als Société d’Investissement a Capital Variable
(SICAV) gegriindet wurde. lhre Vermdgenswerte werden in verschiedenen Teilfonds gehalten. Jeder Teilfonds hdlt ein eigenes Portfolio aus
Wertpapieren und anderen Vermdgenswerten, das nach bestimmten Anlagezielen verwaltet wird. Fir die Teilfonds werden separate Anteilsklassen
ausgegeben oder kénnen ausgegeben werden.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (,der Verwaltungsrat”) legt hiermit seinen Bericht zusammen mit dem gepriften Jahresabschluss fir das
Geschdftsjahr zum 30. September 2020 vor. Den gepriiften Abschluss finden Sie auf den Seiten 14 bis 35 des vorliegenden Jahresberichts. Die
Ergebnisse des Geschdftsjahres erscheinen im Abschnitt , Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des Nettovermdgens” auf den Seiten 28
bis 29.

Ein Exemplar dieses Berichts kann iber die Geschdftsstellen der als unsere Vertriebspartner eingetragenen Unternehmen oder den Sitz der
Gesellschaft bezogen werden. Vergleichszahlen des Vorjahres sind dem Jahresbericht der Gesellschaft fir das Geschdftsjahr zum
30. September 2019 zu entnehmen.

Im Berichtsjohr Ubte die Gesellschaft die Ublichen Aktivititen einer offenen Investmentgesellschaft aus. Der nachstehende Bericht des
Anlageverwalters gibt einen Uberblick Uber die Wertentwicklung. Der Wert des verwalteten Vermdgens lag am 30. September 2020 bei Uber
2.513 Mio. USD (2019: 1.947 Mio. USD).

Seit Januar 2020 weisen die globalen Finanzmdrkte aufgrund der COVID-19-Pandemielage eine erhebliche Volatilitdt auf. Dies hat zu
schwerwiegenden Stérungen in Lieferketten, Reise- und Grenzbeschréinkungen, zu einem Riickgang der Verbrauchernachfrage und zu allgemeiner
Marktunsicherheit gefiihrt. Die geschdftlichen Notfallpldne der FIL Limited-Gruppe (,FIL”, ,FIL International” oder ,Fidelity”) wurden seit Januar 2020
schrittweise an allen Standorten von FIL International aktiviert. Zu den ergriffenen Maf3nahmen gehdrte, den Fernzugriff zu erméglichen, damit die
Mitarbeiter der FIL-Gruppe von zu Hause aus arbeiten kénnen.

Trotz dieser auBBergewdhnlichen Umsténde sind alle fondsbezogenen Kontrollmechanismen unverdndert geblieben und werden weiterhin umgesetzt.
Bisher wurden keine nennenswerten Betriebs- oder Leistungsprobleme und keine Systemausfdlle festgestellt.

Fidelity International (einschlieBlich FIMLUX) befindet sich fiir alle Portfolios des Fonds in einer Phase mit verstdrkter Uberwachung von Liquiditat und
Gegenparteien. In diesem Zeitraum wurden Markt- und Transaktionsdaten, die fir jeden einzelnen der Teilfonds der Gesellschaft relevant sind,
haufiger gepriift und analysiert, um die Berechnung exakter Nettoinventarwerte sicherzustellen, die in vollem Umfang den vorherrschenden
Marktbedingungen entsprechen. Zudem sollten dadurch nicht nur potenzielle Problembereiche erkannt werden, sondern zugleich gepriift werden, ob
es im besten Interesse der Aktiondre des Fonds sein kdnnte, zusdtzliche MaBBnahmen fir das LiquiditGtsmanagement einzuleiten.

In Ubereinstimmung mit der Aktualisierung der am 20. Mdrz 2020 verdffentlichten FAQ der CSSF zum Swing Pricing wurden als Reaktion auf die
Marktlage bestimmte Anderungen an der Swing Pricing-Politik genehmigt, Uber die die Anteilinhaber durch Veroffentlichung auf der Website von
Fidelity informiert wurden. Eine Kopie finden Sie unter www.fidelity.lu.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft wurde ordnungsgemdf ber die Angelegenheiten im Zusammenhang mit den Auswirkungen von COVID-19 auf
die Gesellschaft und Uber die Schritte informiert, die unternommen werden, um sicherzustellen, dass die Interessen der Anteilinhaber weiterhin
Prioritét haben.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind auf Seite 5 aufgefiihrt. Zwischen den Verwaltungsratsmitgliedern und der Gesellschaft bestehen
derzeit keine Dienstvertrége bzw. sind keine Dienstvertréige geplant.

Im Verwaltungsrat von Fidelity Active STrategy gab es im Laufe des Jahres bis zum 30. September 2020 folgende Verdnderungen:
Rani Jandu wurde mit Wirkung vom 12. Mdrz 2020 zum Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft ernannt.

Die am 30. September 2020 amtierenden Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft werden auf Seite 5 aufgefihrt.

Der Verwaltungsrat ist fir die Gesamtstrategie der Gesellschaft verantwortlich.

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (,FIMLUX") zeichnet als Verwaltungsgesellschaft fir die Investmentmanagement-, Verwaltungs- und
Vertriebsfunktion der Gesellschaft verantwortlich. Vorbehaltlich der Gesamtkontrolle und -beaufsichtigung kann FIMLUX diese Funktionen ganz oder
teilweise an Dritte delegieren. Mit der Zustimmung der Gesellschaft hat FIMLUX die Investmentmanagementfunktion an FIL Fund Management
Limited (,FFML") und die Vertriebsfunktion an FIL Distributors (,,FID") delegiert.

Ferner erbringt FIMLUX Leistungen fir die Gesellschaft in Verbindung mit dem Rechnungswesen der Gesellschaft, der Bestimmung des
Nettoinventarwerts von Anteilen des Teilfonds an jedem Bewertungstag und dem Versand von Ausschiittungszahlungen.

FIMLUX trégt die formale Verantwortung fir den Jahresbericht und den Abschluss der Gesellschaft fir das Geschdftsjahr, die nach den allgemeinen
Grundséitzen ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Lage der Gesellschaft wiedergeben missen. Gemdf den gleichen
Grundsditzen ist FIMLUX verantwortlich dafir:



geeignete Bilanzierungs- und Bewertungsverfahren zu wdhlen und konsequent anzuwenden;
den Jahresbericht mit Jahresabschluss unter der Annahme zu erstellen, dass die Gesellschaft weitergefiihrt wird;
vorschriftsméBige Aufzeichnungen zu fiihren, aus denen die Finanzlage der Gesellschaft jederzeit zu entnehmen ist; und

sowohl das Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 ber die Handelsgesellschaften als auch Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 iiber Organismen fir gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden Fassung einzuhalten.

Bis zum 30. September 2020 hat FIMLUX die auf Seite 5 aufgefihrten Geschdftsfihrer (Conducting Officer, CO) ernannt.
Paul Witham wurde mit Wirkung zum 1. Januar 2020 zum CO bestellt.

Die Geschdftsfihrer sind dafir verantwortlich sicherzustellen, dass die an FFML und FID delegierten Aufgaben sowie die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrten Verwaltungsfunktionen in Ubereinstimmung mit Luxemburger Recht, der Gesellschaftssatzung und dem
aktuellen Verkaufsprospekt ausgefiihrt werden. Die Geschdftsfihrer stellen u.a. die Einhaltung der Anlagebeschrénkungen der Gesellschaft sicher
und sind fir die Umsetzung der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds durch den bestellten Anlageverwalter verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Geschdftsfihrer erstatten dem Verwaltungsrat vierteljdhrlich Bericht, und die Geschdftsfihrer informieren
die Verwaltungsgesellschaft und den Verwaltungsrat unverziiglich iber etwaige wesentliche nachteilige Auswirkungen von mit den
Verwaltungsfunktionen verbundenen Handlungen des Anlageverwalters, der Generalvertriebsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft.

FFML beschdftigt sich unter der Aufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrates sowie FIMLUX mit dem tagtciglichen Management der Kapitalanlagen
der Gesellschaft. FFML ist befugt, im Namen der Gesellschaft zu handeln und Vertreter, Broker und Wertpapierhdndler fir die Durchfihrung von
Transaktionen zu ernennen. Ferner hat er dem Verwaltungsrat und FIMLUX alle von diesem angeforderten Berichte vorzulegen.

FFML kann sich bei der Kapitalanlage von jedem Unternehmen innerhalb der Holding-Gesellschaft FIL Limited (,FIL”), einschlieB8lich verbundenen
Unternehmen von FFML, beraten lassen und entsprechend der eingeholten Beratung handeln. Dariiber hinaus kann er seine Funktionen, Aufgaben
und Verpflichtungen auch mit oder durch jede dieser Fidelity-Gesellschaften ausiiben. FFML tréigt die Verantwortung fir die ordnungsgemdfe
Erledigung dieser Aufgaben durch die entsprechenden Gesellschaften.

Zu den Aufgaben des Anlageverwalters gehdren unter anderem auch die Planung, Implementierung und Aufrechterhaltung der Kontrollma3nahmen
und Verfahren zur Verwaltung des Vermégens der Gesellschaft und die ordentliche Abwicklung ihrer Angelegenheiten. Der Prozess erstreckt sich
auch auf die Kontrolle des operativen Geschdfts, die Einhaltung von Vorschriften und das Risikomanagement. Dariiber hinaus haben die Gesellschaft
und FIMLUX FIL mit der Erbringung von Dienstleistungen in Bezug auf die Anlagetdtigkeit der Teilfonds einschlieBBlich der Bewertung, Erstellung von
Statistiken und Berichten, der Durchfiihrung technischer Analysen und anderen Unterstitzungsleistungen beauftragt.

Der Verwaltungsrat setzt bei der Verwaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft auf ein klares und transparentes Corporate-Governance-Konzept.

1. Der Verwaltungsrat hat den im Juni 2013 veroffentlichten ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry) Code of Conduct eingefiihrt, in
dem die Prinzipien einer guten Corporate Governance dargelegt sind, und ist der Ansicht, dass die Gesellschaft diesen Kodex in dem zum
30. September 2020 endenden Geschdftsjahr in allen wesentlichen Belangen eingehalten hat.

2. Es bestehen vertragliche Vereinbarungen fir die Beziehungen zu FIMLUX, FFML, FID und FIL sowie anderen Anbietern von Dienstleistungen an
die Gesellschaft.

3. Die Verwaltungsratsmitglieder fassen Beschlisse im Interesse der Gesellschaft und ihrer Anteilsinhaber und nehmen nicht an Beratungen oder
Beschlussfassungen teil, bei denen ein Konflikt zwischen ihren persdnlichen Interessen und denjenigen der Gesellschaft und ihrer Anteilsinhaber
entstehen wiirde.

4.  Der Verwaltungsrat kommt mindestens viermal jahrlich zusammen. Der Verwaltungsrat verlangt und erhdlt von den zustéindigen Ausschiissen,
Geschdftsfihrern sowie von FIMLUX, FFML und FID Berichte Uber die diversen von den FIL-Gesellschaften ausgeibten Aktivitéiten einschliefllich
Compliance-Kontrollen und Risikomanagement.

5. Im Rahmen des Kontrollsystems von FIL unterliegen alle Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen der FIL-Gruppe dem FIL Code of Conduct und den
damit verbundenen Grundsdtzen, die u. a. das Vorgehen bei privaten Wertpapiergeschdften regeln. Der Verwaltungsrat erhdlt regelmdfig
Berichte des FIL Ethics Office Uber private Wertpapiergeschdfte von Mitarbeitern, mit denen sichergestellt werden soll, dass Interessenkonflikte
zwischen den privaten Wertpapiergeschdften der Mitarbeiter bzw. Mitarbeiterinnen der FIL-Gruppe und den Interessen der Gesellschaft
ordnungsgemdf behandelt werden.

6. Der Verwaltungsrat Gberprift den Jahresbericht, den externen Priifungsprozess, Corporate Governance-Themen, die Vertrdge mit Unter-
Depotbanken und die Beziehung zum externen Wirtschaftsprifer einschlieBBlich der Empfehlung fir dessen Bestellung an die Anteilsinhaber und
der Hohe seiner Vergitung.

7.  Die Entscheidung Uber die Ernennung neuer Verwaltungsratsmitglieder wird vorbehaltlich der Genehmigung durch die CSSF und letztendlich der
Genehmigung durch die Anteilsinhaber auf der Jahreshauptversammlung vom Verwaltungsrat getroffen. Verwaltungsratsmitglieder, die alle mit
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FFML, deren Holding-Gesellschaft bzw. deren Tochtergesellschaften in Verbindung stehen, haben fir das Geschdftsjahr zum 30. September
2020 auf ihre Vergitungen verzichtet.

8. Die Verwaltungsratsmitglieder verpflichten sich dazu, die Anteilsinhaber stets iiber die ihre Anlagen betreffenden Angelegenheiten zu
informieren und fir eine faire Behandlung aller Anteilsinhaber zu sorgen. Die Aktualisierung und Richtigkeit der Informationen zur Gesellschaft
auf der Website von Fidelity liegt in der Verantwortung von FIL. FIMLUX ist fir die Richtigkeit der Ubersetzung von Dokumenten verantwortlich,
die den Anlegern in einer anderen Sprache als Englisch zur Verfigung gestellt werden. Der Verwaltungsrat priift die englische Version des
Jahresabschlusses, die ihm bei den Sitzungen des Priifungs- und Risikoausschusses und des Verwaltungsrats vorgelegt wird, und genehmigt sie,
sofern er sie als geeignet erachtet.

VIl Sonstige Informationen

Stimmrechtsausiibung per Vollmacht (,,Proxy Voting")

FFML beabsichtigt generell die Ausiibung von Stimmrechten aus gehaltenen Aktien, bei denen dies moglich ist, sofern nicht die Nachteile durch
LiquiditdtseinbuBen (infolge der Sperrung der betreffenden Aktien) als schwerwiegender angesehen werden als die erwarteten Vorteile. Die
Stimmrechtsausiibung geschieht unter Beachtung der fir die FIL-Gruppe, der FFML angehort, geltenden schriftlichen Richtlinien zur
Stimmrechtsausiibung per Vollmacht und unter Beriicksichtigung der bewdhrten Praktiken des jeweiligen lokalen Marktes. Der Verwaltungsrat
berpriift und billigt jahrlich die Proxy-Voting-Aktivitdten und -Richtlinien. Die ,Principles of Ownership” von FIL, in denen ein Uberblick dariiber
gegeben wird, wie FIL sich bei den Unternehmen engagiert, in die die Teilfonds der Gesellschaft investieren, sind Uber einen Link in der Sektion
.Corporate Governance” der Website von FIL (https://www.fidelityinternational.com) zugdnglich.

Schweizer Anleger

Schweizer Anleger werden darauf hingewiesen, dass alle gegenwdrtigen Teilfonds der Gesellschaft von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
zum Vertrieb in der Schweiz zugelassen sind.

IX Tagesordnung der Jahreshauptversammiung

Der Verwaltungsrat legt den Anteilsinhabern auf der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft, die am
11. Mdrz 2021 um 12:00 Uhr mittags in 2q, rue Albert Borschette, L-1021 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg stattfindet, die folgenden Beschliisse
vor:

Vorlage des Geschdftsberichts des Verwaltungsrats;
Vorlage des Prijffungsberichts;

Genehmigung der Aufstellung des Nettovermdgens und der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie der Entwicklung des Nettovermégens fir das
Geschdftsjahr zum 30. September 2020;

Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder;
Wahl/Wiederwahl der Verwaltungsratsmitglieder;
Wahl des externen Wirtschaftsprifers;
Genehmigung der Ausschiittung von Dividenden und

Erorterung sonstiger Fragen, die entsprechend der Gesellschaftssatzung ordnungsgemdf bei der Jahreshauptversammlung vorgebracht
werden.

VERWALTUNGSRAT

FIDELITY ACTIVE STRATEGY

10. Dezember 2020
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Board of Directors of Fidelity Active STrategy
Stand vom 30 September 2020

Florence Alexandre
Verwaltungsratsmitglied
Grof3herzogtum Luxemburg

Rani Jandu FIL (Luxembourg) S.A.
Mitglied des Verwaltungsrats Firmenmitglied im Verwaltungsrat
Grofibritannien Groflherzogtum Luxemburg

Vertreten durch Corinna Valentine

Verwaltungsrat der FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.
(die ,Verwaltungsgesellschaft”)

Christopher Brealey
Vorsitzender des Verwaltungsrats
Grof3herzogtum Luxemburg

Eliza Dungworth Dominic Rossi® Jon Skillman”®
Mitglied des Verwaltungsrats Mitglied des Verwaltungsrats Verwaltungsratsmitglied
Grof3britannien Grof3britannien Grofiherzogtum Luxemburg

Geschdftsleiter der Verwaltungsgesellschaft

Florence Alexandre

Geschdftsleiterin
Grofiherzogtum Luxemburg

Corinne Lamesch
Geschdftsleiterin
Grofiherzogtum Luxemburg

“Nicht geschdftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied

Stephan von Bismarck
Geschdftsleiter
Vereinigtes Konigreich

Paul Witham
Geschdftsleiter
Grof3herzogtum Luxemburg

Philip Hanssens
Geschdftsleiter
Grofiherzogtum Luxemburg

Karin Winklbauer
Geschdiftsleiterin
Grofiherzogtum Luxemburg



Die globalen Aktienmdrkte rentierten gemessen am MSCI All Country World (Net Total Return) Index im zwdlfmonatigen Berichtszeitraum auf US-
Dollarbasis mit 10,4%. Die Aktienkurse stiegen im Zeitraum April bis September stark an, nachdem sie im ersten Quartal 2020, als der Ausbruch der
COVID-19-Pandemie die globalen Wirtschaftsaussichten belastete, stark nachgegeben hatten. In einer beispiellosen Reaktion kiindigten Behorden auf
der ganzen Welt grof3 angelegte Lockdowns und Reisebeschréinkungen an, um die Ausbreitung der Seuche einzudémmen, und ergriffen politische
MaBinahmen, um die wirtschaftlichen Auswirkungen abzumildern. Gegen Ende des Berichtszeitraums besserte sich die Stimmung der Anleger auch
durch Fortschritte bei méglichen Impfstoffen und Behandlungen fir COVID-19, die Neubelebung der Wirtschaftstdtigkeit aufgrund von Lockerungen
bei den Mafinahmen zur Bekémpfung der Pandemie in allen Volkswirtschaften sowie weiteren politische Konjunkturmafinahmen.

Gemessen in Euro stiegen die im MSCI Europe (Net Total Return) Index gefiihrten europdischen Aktien im Berichtszeitraum um -7,8% (-0,8% gemessen
in US-Dollar) an. Getragen von Optimismus angesichts der sich verringernden Handelsspannungen zwischen China und den USA begann das Jahr
2020 positiv. Die Kursanstiege wurden jedoch aufgrund der wachsenden Besorgnis Gber den COVID-19-Ausbruch mehr als ausgeglichen. Die Situation
verschlechterte sich im Mdarz, als sich das Epizentrum der Pandemie nach Europa verlagerte und mehrere Lénder vollstdndige oder teilweise
Lockdowns einfiihrten, um die Ausbreitung des Virus einzuddmmen. Auf den starken Riickgang im ersten Quartal folgte eine kréftige Erholung in den
ndchsten beiden Quartalen. Getrieben von Besorgnissen um ein erneutes Ansteigen der Infektionszahlen einerseits und der Aussicht auf einen COVID-
19-Impfstoff andererseits blieb die Volatilitéit erhdht. Zugleich halfen geldpolitische StitzungsmafBnahmen der Zentralbanken und fiskalische
Unterstiitzung durch die Regierungen den Mitgliedstaaten, den Abschwung abzumildern, und stijtzten den Markt in der Folge. Vor diesem Hintergrund
beendeten die meisten Sektoren den Zeitraum jedoch im neutralen bis negativen Bereich, wobei Energie und Finanzen am stdrksten nachgaben.
Aktien aus dem Gesundheitswesens gehérten zu den grofiten Gewinnern, auch wenn sich Technologie- und Versorgungsunternehmen ebenfalls gut
entwickelten.

Britische Aktien rentierten gemessen am FTSE All Share (Total Return) Index im Berichtszeitraum auf Sterlingbasis mit -16,6% (-12,5% auf US-
Dollarbasis). Der kurzzeitige Optimismus nach dem Erdrutschsieg der regierenden konservativen Partei bei den Wahlen, durch den sich gemdf den
Erwartungen die Unsicherheit hinsichtlich des Brexit verringern sollte, wich der Sorge ber die rasche Ausbreitung von COVID-19. Der Ausbruch der
Pandemie und die daraus resultierenden Einddmmungsmafinahmen filhrten zu einer starken Verlangsamung der Wirtschafts- und
Unternehmenstdtigkeit und setzten die Unternehmensgewinne, Dividenden und Aktienkurse unter Druck. Diese Faktoren fihrten, in Verbindung mit
dem Olnachfrageschock und dem Ausbleiben einer ausreichenden Drosselung der Produktion, zu einem starken Riickgang der Olpreise und einer
Verschdrfung der Marktvolatilitét. Die Mdrkte wurden zudem durch Berichte belastet, die darauf hindeuteten, dass die Europdische Union (EU) und
die Unterhdndler des Vereinigten Konigreichs keine nennenswerten Fortschritte bei der Einigung auf ein Handelsabkommen nach dem Brexit
machten. Dennoch sorgten beispiellose politische Reaktionen in Léndern auf der ganzen Welt zur Bewdiltigung der COVID-19-Krise, der Optimismus
hinsichtlich des Tempos einer wirtschaftlichen Erholung nach dem Lockdown und Fortschritte auf dem Weg zu einem wirksamen Impfstoff fiir einen
Anstieg der Aktienkurse gegen Ende des Betrachtungszeitraums. Aus Sektorsicht fielen Ol und Gasaktien am deutlichsten ab, da sowohl
Unternehmen als auch Investoren die geddmpfte Nachfrage und die niedrigeren Olpreise einpreisten. Widerstandsfchigere Bereiche wie
Versorgungsunternehmen, Informationstechnologie (IT) und das Gesundheitswesen schnitten besser ab.

US-Aktien erreichten gemessen am S&P 500 (Net Total Return) Index im Berichtszeitraum auf US-Dollarbasis eine Rendite von 14,5%. Aktien erhielten
eine gewisse Unterstitzung aus dem Handelsfrieden zwischen den USA und China, der Ende 2019 und Anfang 2020 eingetreten war. Diese Gewinne
waren jedoch nur von kurzer Dauer, da die Markte aufgrund zunehmender Pandemiecingste und eines Olpreiscrashs einbrachen. Aktien haben sich
in der Zeit nach Marz deutlich erholt, was durch Konjunkturimpulse in Rekordhdhe, Anzeichen einer wirtschaftlichen Erholung und Fortschritte auf dem
Weg zu einem COVID-19-Impfstoff angeheizt wurde. Angesichts mehrerer Impfstoffe in verschiedenen Phasen der klinischen Studien blieben die
Anleger, trotz des erneuten Auftretens neuer Ansteckungsfdlle in den letzten Monaten Uberzeugt, dass die Welt die Pandemie iiberwinden wird. Die
US-Gewinne im zweiten Quartal waren deutlich besser als befiirchtet.

Aktien der Region Asien ohne Japan lieferten gemessen am MSCI All Country Asia ex Japan (Net Total Return) Index im Berichtszeitraum auf US-
Dollarbasis eine Rendite von 17,8%. Der Berichtszeitraum begann positiv, da die Geldpolitik von den Zentralbanken weltweit gelockert wurde und
Anzeichen von Verhandlungen zwischen den USA und China die Stimmung der Anleger stiitzten. Anfang 2020 und insbesondere im Mdrz 2020 schiirte
die Ausbreitung der Pandemie die Angst vor einer globalen Ansteckung und Bedenken hinsichtlich der mdglichen Auswirkungen auf die
Wirtschaftstdtigkeit 16sten einen wahllosen Ausverkauf an allen Aktienmdrkten aus. In der zweiten Hdlfte des Berichtzeitraums erholten Aktien sich
aufgrund der Lockerung der Beschrdnkungen und der fortgesetzten Konjunkturhilfen der verschiedenen Regierungen und regionalen Zentralbanken,
mit dem sie ihr Engagement fir die Stdrkung der Wirtschaftstétigkeit signalisierten. Auch die weltweiten Hinweise waren ermutigend, als positive
Nachrichten iber mégliche COVID-19-Impfstoffe und -Behandlungen die Runde machten. Allerdings herrschte Unsicherheit vor, als die Anzahl der
COVID-19-Félle weltweit wieder anstieg. Auf Ldnderebene nahm die wirtschaftliche Erholung in China weiter an Fahrt auf. Die Mdrkte reagierten
zudem positiv, als die chinesische Wertpapieraufsicht die erste Reihe bdrsengehandelter Fonds (ETF) genehmigte, die voraussichtlich neue
Kapitalzuflisse zu dem an die Nasdaq erinnernden STAR-Markt in Shanghai lenken werden. Taiwanesische Aktien profitierten von der starken
Entwicklung des IT-Sektors. Eine von Liquiditdt getragene Rally befligelte koreanische Aktien. Indische Aktien blieben weitgehend unverdndert, da die
Wirtschaftstdtigkeit an Fahrt aufnahm und die Wirtschaft schrittweise wieder geoffnet wurde. Auf regionaler Ebene waren IT-Werte und Nicht-
Basiskonsumgiiter bei den Gewinnen fishrend.

Gemessen in US-Dollar legten die im MSCI Emerging Markets (Net Total Return) Index gefiihrten Schwellenlandaktien im Berichtszeitraum auf Basis
des US-Dollars um 10,5% zu. Die Mdrkte starteten positiv, gaben jedoch nach dem Ausbruch von COVID-19 im ersten Quartal 2020, der von China auf
eine Vielzahl von Ldnder Ubergriff, deutlich nach. Dennoch erholten sich die Schwellenmérkte zum Ende des Berichtszeitraums aufgrund von
Optimismus im Zusammenhang mit der allmdhlichen Wiedereréffnung der Weltwirtschaft nach dem Lockdown, der fortgesetzten geld- und
finanzpolitischen Unterstitzung, den Nachrichten Uber die Entwicklung von Impfstoffen und den Anzeichen einer wirtschaftlichen Erholung in China. Ein
Teil der Gewinne wurde nach Hinweisen der US-Notenbank im September, dass sie die Zinsen auf den historischen Tiefststdnden halten werde,
ausgeglichen. Als die Volkswirtschaften begannen, den Lockdown hinter sich zu lassen, konnten sich auch die Olpreise nach einer Wiederbelebung
der Nachfrage von ihren historischen Tiefststéinden erholen. Im September kamen neue Sorgen auf, als Saudi-Arabien seinen offiziellen Verkaufspreis
fir Asien und die USA senkte und damit einen starken Rickgang des Marktes bewirkte. Bei den Schwellenléindern Asiens gehorten chinesische Aktien
zu den Top-Performern. China hat alle virusbedingten Verluste aufgeholt und sich positiv entwickelt. Angesichts der erneuten Spannungen zwischen
den USA und China hielten sich die Gewinne jedoch in Grenzen, da US-Président Donald Trump Transaktionen mit TikTok und WeChat untersagte.
Um den Zugang zu elektronischen Komponenten zu beschrdnken, kindigten die USA zudem eine Verschdrfung der Beschrdnkungen fir den
chinesischen Telekommunikationsriesen Huawei Technologies an. Gestiitzt von einem Anstieg bei Technologietiteln konnte der taiwanesische Markt
seinen bisherigen Hochststand der letzten drei Jahrzehnte noch iibertreffen. Lateinamerikanische Aktien enttGuschten die Anleger, da ihre
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Ein Exemplar des Factsheets des Fonds mit Angaben zu den Engagements auf Sektor-/Branchen- und Ldnderebene sowie zu den gréfiten Netto-Long-
Positionen einschlieBllich der Engagements in Derivaten kann entweder ber die Geschdftsstellen der als unsere Vertriebspartner eingetragenen
Unternehmen oder iber den Sitz der Gesellschaft bezogen werden. Der fir die grofiten Bestéinde ausgewiesene Marktwert ist der Marktwert gemaf
den lokalen allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundscitzen und umfasst keine Engagements in Derivaten. Die regionale/sektorielle Aufteilung
wurde auf der gleichen Grundlage berechnet. Diese Dokumente stehen auch unter https://www fidelity.lu/funds/pricing-and-performance zur
Verfiigung.

Performance-Noten auf Fonds Bewertungen

Kumulative Ertrdge werden auf der Basis des Vergleichs der veréffentlichten Nettoinventarwerte mit den veréffentlichten Nettoinventarwerten bei
Wiederanlage der Ertrdge zum Ex-Dividenden-Datum berechnet. Bei Teilfonds, fir die ein Preisanpassungsverfahren gemdf Erléiuterung 2 auf Seite 32
angewandt wird, werden die kumulativen Ertrdge zum oder aus dem angepassten Nettoinventarwert berechnet. Diese Berechnung enthdlt keine
Ausgabeaufschldge und stellt daher die tatscichliche Entwicklung des Teilfonds dar. Die Zahlen der Wertentwicklung in der Spalte ,Seit Auflegung” in
den Tabellen werden von der Aufnahme der Geschdftstétigkeit bis zum 30. September 2020 berechnet.

Die annualisierte Wertentwicklung ist eine alternative Mdoglichkeit, um den Gesamtertrag eines Teilfonds anzugeben. Es wird dabei eine
gleichmdéfige Gesamtwachstumsrate wéhrend des betreffenden Zeitraums angenommen — im Unterschied zur Wertentwicklung in den einzelnen
Jahren, die in den aufgefilhrten Zeitabschnitten naturgemdB Schwankungen unterworfen war.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Angaben in den Ubersichten der Verwaltungsstelle auf der ersten fiir jeden Teilfonds aufgefiihrten Anteilsklasse
basieren. Angaben zur Wertentwicklung erfolgen in der Nennwdhrung der jeweiligen Anteilsklasse, die durch den ISO-Code angezeigt wird.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.09.2020 : 480 MIO. USD
Uberblick

Die Anteilsklasse A-ACC-USD des Teilfonds erzielte auf US-Dollarbasis eine
Nettorendite von 10,1% und blieb damit hinter dem MSCI All Country Asia ex
Japan (Net Total Return) Index zuriick, der im selben Zeitraum um 17,8%
erreichte.

Die Long-Positionen des Teilfonds schmdlerten die relativen Renditen, wéhrend
Short-Positionen die Wertentwicklung positiv beeinflussten. Im Long-Segment
belasteten ausgewdhlte Finanzunternehmen die Renditen angesichts von
Sorgen Uber ihr mittelfristiges Ergebniswachstum. Die Aktie der in Hongkong
ansdssigen Dah Sing Financial Holdings rutschte ab. Die Bank bietet eine
Umstrukturierungschance, verfigt Uber eine robuste Bilanz und wird bei
attraktiven Bewertungen gehandelt. Rezessionsbefiirchtungen belasteten Aktien
aus Singapur wie unter anderem die United Overseas Bank (UOB). Sie verfigt
Uber ein starkes Management-Team und zeichnet sich durch eine konservative
Emissionskultur und eine gut kapitalisierte Bilanz aus. Auch die Aktien der
indonesischen Bank Central Asia und die indische HDFC Bank gaben nach.
Beide Banken besitzen eine starke  Marktposition und  robuste
Fundamentaldaten und sind Nutznieer des strukturellen Wachstums ihrer
jeweiligen Mdrkte. Erfreulicherweise wirkten sich ausgewdhlte Unternehmen mit
robusten Geschdftsmodellen wertsteigernd aus. Chinas Elektrozweiradhersteller
Yadea konnte aufgrund einer starken Umsatzdynamik und der Angst der

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.09.2020*

Marktwert Netto;;remn

(usD) %)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 40.843.142 8,52
Alibaba Group Holding 29.288.312 6,11
Samsung Electronics 15.299.860 3,19
E.Sun Financial Holding 10.630.280 2,22
Bank Central Asia 10.382.850 2,17
China Mengniu Dairy 10.065.943 2,10
Poya International 9.533.774 1,99
HDFC Bank 9.453.978 1,97
Reliance Industries 9.192.110 1,92
MediaTek 8.763.661 1,83

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.09.2020*

Nett
Menschen vor Ansteckung im &ffentlichen Nahverkehr zulegen. Das Ergebnis © o;;remn
von Taiwan Semiconductor Manufacturing Company war getragen von der (%)
robusten Dynamik bei den Umsdtzen aus High Performance Computing und China 2675
Mobilgerdten. Naver aus Korea meldete einen sprunghaften Anstieg der - ’
Online Shopping-Transaktionen auf seiner Plattform. Im Short-Segment hat sich Taiwan 19,60
die Position in Singapore Press Holdings angesichts eines vorsichtigen Indien 12,02
Managementausblicks auf das Druck- und Immobiliengeschéft als lohnend Korea 968
erwiesen. Die Lage bei Thai Oil trug angesichts der geddmpften Ertréige und .
der hohen Verschuldung des Unternehmens zur Rendite bei. Am Ende des Hongkong 8,48
Berichtszeitraums lag das Netto-Aktienengagement des Teilfonds bei 97,6% und Indonesien 3,62
somit im Ublichen Bereich von 90 bis 110%. Die Long-Positionen betrugen 122,1% Thailand 315
und die Short-Positionen lagen bei -24,6%. 4
Singapur 2,69

Der Markt bietet Chancen durch Fehlbewertung und neue Ideen. Kurzfristig Philippinen 1,75
konzentriert sich der Fondsmanager auf die Nutzniefler der Normalisierung des USA 095
Konsums nach dem Ende des Lockdowns. Mittelfristig sucht der Fondsmanager 4
nach Unternehmen, die von konjunkturellen Anreizen profitieren werden, Malaysia 0,54
wdhrend er langfristig nach Chancen bei Unternehmen sucht, die Unternehmen - -
auf der ganzen Welt bei der Digitalisierung unterstiitzen.
Wertentwicklung zum 30.09.2020 Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse  Index** Anteilsklasse  Index** A isse A isse  Index**  Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 31.01.2013 31.01.2013 10,1% 17,8% 60,0% 65,5% 9,8% 70,2% 53,8% 7,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.04.2014 02.04.2014 2,3% 9,5% 52,1% 57,5% 8,7% 86,9% 77,0% 10,1%
A-ACC-Anteile (SGD) 16.05.2016 16.05.2016 8,7% 16,3% - - - 50,4% 64,7% 9,8%
ﬁbtgiéﬁﬁil)e (EUR) (Euro/USD 14.12.2016 14.12.2016 7,5% 14,9% - - - 24,6% 32,6% 6,0%
I-ACC-Anteile (USD) 31.01.2013 31.01.2013 11,2% 17,8% 67,4% 65,5% 10,9% 81,9% 53,8% 8,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 31.01.2013 31.01.2013 10,8% 17,8% 65,1% 65,5% 10,5% 78,3% 53,8% 7,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.03.2017 16.03.2017 3,0% 9,5% - - - 18,1% 22,4% 4,8%
Y-ACC-Anteile (GBP) 31.01.2013 31.01.2013 5,2% 12,3% 92,8% 93,9% 14,0% 118,4% 88,7% 10,7%

*Bitte beachten Sie, dass der fir die groiten Bestdnde ausgewiesene Marktwert der Marktwert gemdB den lokalen allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsdétzen ist und keine

Engagements in Derivaten umfasst. Die regionale/sektorielle Aufteilung wurde auf der gleichen Grundlage berechnet.

**Vergleichsindex: MSCI All Country Asia ex Japan (Net Total Return) Index

Vergleichsindex in EUR/USD abgesichert: MSCI All Country Asia ex Japan (Net Total Return) in EUR/USD abgesichert

Anmerkungen zur Performance auf Seite 7.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.09.2020 : 464 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.09.2020*
Die Anteilsklasse A-ACC-USD des Teilfonds erzielte auf US-Dollarbasis eine

Nettorendite von 12,4% und entwickelte sich somit besser als der MSCI Marktwert Nettoyerm
Emerging Markets (Net Total Return) Index, der im selben Zeitraum um 10,5% (USD) ogen
erreichte. Das Long-Segment und die Strategien zur Steigerung der Rendite (%)
leisteten hohe Beitrdge zur Wertentwicklung, wéhrend Short-Positionen die Naspers 28.319.741 6,11
relativen Renditen belasteten. Alibaba Group Holdings ADR 23.259.180 5,02
) ) ) HDFC Bank 22.909.308 4,94
Auf. Sektor('e.bene t.rugen Rohstoffe, Nlcht-quwkonsumguter ) und Tencent Holdings 19.015.891 410
Basiskonsumgiter sowie Energie zur Wertentwicklung bei, wdhrend - -
Informationstechnologie (IT) und Finanzen sie belasteten. Im Rohstoffbereich Sibanye Stillwater 16.889.441 5,64
haben sich unsere sidafrikanischen Minenaktien gut entwickelt: DRD Gold und Midea Group (B) 12.771.542 2,75
Sibanye Stillwater profitierten vor dem Hintergrund einer beispiellosen DRDGOLD 11.812.034 2,55
geldpolitischen Lockerung durch die Zentralbanken und Unsicherheiten vom Infosys 11.635.615 2,51
Anstleg de_s Goldpre|s_e_s. Der sohd_e Beitrag der N|cht—BqS|skon_sumguter wurde Sberbank of Russia (Pref'd) 11.631.666 2,51
von chinesischen Beteiligungen bei z. B. Zhongsheng Group, Midea Group und
Sany Heavy Industry 10.972.635 2,37

Alibaba bestimmt. Die Risikobereitschaft nahm aufgrund von Meldungen iber
Impfstoffentwicklungen und Anzeichen einer wirtschaftlichen Erholung in China
zu. Die Entwicklung von IT-Aktien war uneinheitlich. Taiwan Semiconductor
Manufacturing Company (TSMC) leistete einen entscheidenden Beitrag, da Intel

seine Absicht ankiindigte, die Produktion an externe Chip-Produzenten GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.09.2020*

auszulagern. Da Zuverléssigkeit und Spitzentechnologien mehr denn je gefragt

Nett
sind, ist TSMC der logische NutznieBer dieser Entwicklung. Leider wurden diese © o;;remn
Zuwdchse durch einige der Short-Positionen des Teilfonds in asiatischen (%)
Technologieaktien zunichtegemacht. Am Ende des Berichtszeitraums lag das China 2874
Netto-Aktienengagement des Teilfonds bei 100,3%, was der typischen Spanne — !
von 90-110% entspricht. Das Engagement in Short-Positionen betrug -28,8%. Sudafrika 13,77

Indien 11,03

Da wir der Ansicht sind, dass die unvermeidliche zweite Welle von COVID-19 Russland 1039
nicht aus dem Ruder laufen wird, bleiben wir konstruktiv. China war unglaublich !
widerstandsfdhig und setze, im Gegensatz zur westlichen Welt, fiskalische und Korea 2,37
geldpolitische Anreize nur in minimalem Umfang ein. Die Zentralbanken werden Taiwan 2,34
weiterhin Unterstitzung leisten und daher werden die Zinssdtze anhaltend Brasilien 233
niedrig bleiben. Ein Ergebnis davon werden stérkere ,Léndereffekte” sein, was !
durch unterschiedliche politische Reaktionen noch verschérft und durch das USA 2,31
Schuldenprofil und den Umfang der Wirtschaftstétigkeit eines Landes beeinflusst Monaco 1,97
werden dirfte. Auf Titelebene bieten Schwellenldnder nach wie vor viele 7 195
Méglichkeiten und insbesondere die Konsolidierung und Skalierung der ypern d
Industrie bietet klare Vorteile. Einige der weltweit fihrenden Unternehmen, die Indonesien 1,33
in Entwicklungsléndern ansdssig sind, werden davon profitieren kdnnen. : - -
Wertentwicklung zum 30.09.2020 Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Performance Anteilsklasse  Index** Anteilsklasse  Index**  Anteilsklasse Anteilsklasse  Index**  Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 31.10.2011 31.10.2011 12,4% 10,5% 36,3% 53,6% 6,4% 64,0% 34,9% 5,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 01.04.2015 01.04.2015 4,6% 2,8% 29,5% 46,2% 5,3% 3,8% 15,5% 0,7%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 31.10.2011 31.10.2011 11,6% 10,1% 18,8% 33,8% 3,5% 63,0% 33,4% 5,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 07.05.2013 07.05.2013 3,7% 2,8% 24,9% 46,2% 4,6% 36,9% 37,4% 4,3%
I-ACC-Anteile (USD) 31.10.2011 31.10.2011 13,5% 10,5% 43,1% 53,6% 7,4% 78,5% 34,9% 6,7%
I-DIST-Anteile (USD) 14.11.2018 14.11.2018 13,6% 10,5% - - - 26,7% 17,1% 13,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 31.10.2011 31.10.2011 13,2% 10,5% 40,7% 53,6% 71% 74,2% 34,9% 6,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.01.2016 25.01.2016 5,3% 2,8% - - - 38,4% 56,3% 7,2%
Y-ACC-Anteile (GBP) 31.10.2011 31.10.2011 7,8% 5,4% 64,9% 80,0% 10,5% 116,2% 68,4% 9,0%
Y-DIST-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 13,2% 10,5% - - - 36,6% 48,1% 6,4%

*Bitte beachten Sie, dass der fir die groiten Bestdnde ausgewiesene Marktwert der Marktwert gemdB den lokalen allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsdétzen ist und keine
Engagements in Derivaten umfasst. Die regionale/sektorielle Aufteilung wurde auf der gleichen Grundlage berechnet.
*Zu den grofiten Positionen gehéren keine Positionen in Aktienanleihen
**Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets (Net Total Return) Index
Vergleichsindex in EUR abgesichert: MSCI Emerging Markets (Net Total Return) in EUR abgesichert
Anmerkungen zur Performance auf Seite 7.
10



Fidelity

Active

STrategy Europe Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.09.2020 : 1.252 MIO. EUR
Uberblick

Die Anteilsklasse A-ACC-EUR des Teilfonds erzielte auf Eurobasis eine
Nettorendite von 12,2% und entwickelte sich damit deutlich besser als der MSCI
Europe (Net Total Return) Index, der im selben Zeitraum mit -7,8% rentierte.
Sowohl Long- als auch Short-Positionen trugen zur Rendite bei. Die starke
Wertentwicklung von [T-Aktien (Informationstechnologie) sowie die ginstige
Positionierung im Gesundheitswesen (Ubergewichtung) und im Finanzsektor
(Untergewichtung) stiitzten die Wertentwicklung. Im IT-Bereich leisteten die
Zahlungsabwickler Nexi und Ingenico hohe Performancebeitrdge. Im
Gesundheitswesen schnitten die Aktien von Qiagen gut ab. Das Fehlen von
Long-Positionen in Energieunternehmen, darunter Royal Dutch Shell und BP,
erwies sich als vorteilhaft, da Energieaktien im Einklang mit der Schwdche des
Olpreises nachgaben.

Die Fondsmanager investieren weiterhin in QualitGtsunternehmen  mit
langfristiger Wachstumskraft. Die Sektor- und Lénderpositionierung ist das
Ergebnis der Suche nach den attraktivsten Anlagemdglichkeiten auf der
Grundlage detaillierter Bottom-up-Analysen. Der Teilfonds behdlt ein erhebliches
Engagement in den Sektoren IT, Industrie und Gesundheitswesen bei. Der
Teilfonds ist derzeit bei Basiskonsumgitern untergewichtet, da viele dieser

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.09.2020*

Marktwert Netto;;remn

(EUR) %)

SAP 81.662.667 6,52
Novo Nordisk (B) 70.095.445 5,60
Swedish Match 50.645.942 4,04
Experian 48.782.831 3,90
Nexi 46.009.795 3,67
Infineon Technologies 45.982.747 3,67
Assa Abloy (B) 44.777.221 3,58
Ingenico Group 41.384.498 3,30
Grifols 41.330.110 3,30
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 38.582.839 3,08

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.09.2020*

Unternehmen mit hohen Bewertungskennzahlen gehandelt werden. Das
Engagement im Teilsektor Tabak bleibt jedoch bestehen, da die Nettoverm
Teilfondsmanager darin nach wie vor ein betrdchtliches Wertpotenzial sehen. gen
Energie-, Rohstoff- und Finanztitel bleiben ebenfalls untergewichtet, da es (%)
schwierig is}, ottrok.tive Unternehmen zu finden, bei dgnen die Anlqgethgsg nic.:ht Vereinigtes Kénigreich 18,10
von makrodkonomischen Faktoren oder Rohstoffpreisprognosen abhdngig ist.
Am Ende des Berichtszeitraums lag das Netto-Aktienengagement des Teilfonds Deutschland 17,90
bei 95,7% und somit im iiblichen Bereich von 90 bis 110%. Die Long-Positionen Frankreich 11,49
0, i | i+, . 0,
betrugen 108,7% und die Short-Positionen lagen bei -13,0%. Niederlande 14
Auch wenn die Erholung von den virusbedingten Lockdowns und der Rezession Schweden 9.29
immer noch die groBten Auswirkungen auf die Wirtschaftsaussichten hat, Schweiz 8,67
bleiben die Manager ihrer Anlagephilosophie treu und versuchen, in rland 727
Unternehmen zu investieren, die unabhéngig vom makroSkonomischen . !
Hintergrund langfristig erfolgreich sein werden. Der Teilfonds investiert in Spanien 6,54
Unternehmen, die unter ihrem inneren Wert gehandelt werden und bei denen Danemark 5,60
dieser Wert im Laufe der Zeit steigen wird. Sie konzentrieren sich auf ziemlich tali 367
vorhersehbare Fakten — Geschdftsmodelle, strukturelle Triebkrdfte, afien !
Industriewirtschaft, Renditen, langfristige Trends, Bewertung.
Wertentwicklung zum 30.09.2020 Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Perfor Anteilsklasse  Index** Anteilsklasse  Index**  Anteilsklasse Anteilsklasse Index**  Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (K liert) (K liert) (K liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (EUR) 01.10.2004 04.10.2004 12,2% -7,8% 48,5% 17,1% 8,2% 384,0% 118,5% 10,4%
A-DIST-Anteile (EUR) 08.02.2016 08.02.2016 8,7% -7,8% - - - 59,9% 28,9% 10,6%
A-DIST-Anteile (GBP) 22.02.2008 22.02.2008 15,1% 5,4% 82,8% 44,2% 12,8% 219,8% 87,5% 9,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 22.02.2008 22.02.2008 11,4% -7,8% 43,0% 17,1% 7,4% 136,8% 55,7% 71%
I-ACC-Anteile (EUR) 22.02.2008 22.02.2008 11,5% -7,8% 53,4% 17,1% 8,9% 186,3% 55,7% 8,7%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 15,7% 5,4% 88,3% 44,2% 13,5% 86,4% 38,5% 10,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.02.2008 22.02.2008 12,9% -7,8% 53,4% 17,1% 8,9% 181,4% 55,7% 8,5%

*Bitte beachten Sie, dass der fir die groiten Bestdnde ausgewiesene Marktwert der Marktwert gemdB den lokalen allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsdétzen ist und keine
Engagements in Derivaten umfasst. Die regionale/sektorielle Aufteilung wurde auf der gleichen Grundlage berechnet.
*Zu den grofiten Positionen gehoren keine Positionen in geldmarktnahen oder Wahrungsfonds wie dem Fidelity ILF — The Euro Fund — A-ACC-EUR.

**Vergleichsindex: MSCI Europe (Net Total Return) Index
Anmerkungen zur Performance auf Seite 7.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.09.2020 : 24 MIO. USD
Uberblick
Die Anteilsklasse A-ACC-USD des Teilfonds erzielte auf US-Dollarbasis eine

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.09.2020*

Nettorendite von -8,6% und entwickelte sich somit schlechter als der MSCI All Marktwert Nettoverm
Country World (Net Total Return) Index, der im selben Zeitraum um 10,4% (USD) égen
zulegte. In der Summe verschlechterten Long- wie auch Short-Positionen die (%)
Renditen. Auf Sektorebene belasteten ausgewdhlte Industrie- und AP Moller - Maersk (B) 1.803.302 7,38
Konsumgiterwerte sowie die Ubergewichtete Allokation im Energiebereich die Bunge 1.507.958 6,17
Renditen am stérksten. Umgekehrt steigerten eine untergewichtete Position bei Bayer 1492577 6,11
Finanzwerten und die Titelauswahl bei Nicht-Basiskonsumgiitern den relativen Ci
Wert. igna 1.387.568 5,68
General Electric 1.318.126 5,39
Im Bereich der Industriewerte gehérten Rolls-Royce und General Electric zu den Telefonaktiebolaget LM Ericsson 1.101.396 4,51
schwdéichsten Titeln, was vor allem auf die durch COVID-19 bedingten ConvaTec Group 972.442 3,98
B(ijtrie:sstél;:mgen zurijckkzufijrljre; fvv<:1r. D;e Trieblérdﬂe dfr qul:)hflrgge hsidnd Mylan 951.449 3,89
jedoch nach wie vor intakt und dirften sich stitzend auswirken, sobald sich die S G 897.080 367
Weltwirtschaft allmdéhlich erholt. Beide Unternehmen sowie bestimmte andere erco ArOUp : !
Reise- und Freizeittitel wie etwa Tripadvisor werden zu einem Bruchteil ihres Z Holdings 791.825 3,24
inneren Wertes gehandelt. Zugleich belasteten der deutliche Rickgang der
Olpreise sowie die Abschwdchung der Nachfrageaussichten Positionen wie
Baker Hughes im Energiesektor. Auch das Transportunternehmen Golar LNG fiir
Flussigerdgas belastete die Wertentwicklung, da Vorwirfe gegen den CEO GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.09.2020*
einer Joint-Venture-Tochter die Planungen zur Beschaffung von Finanzmitteln Nettoverm
beeintréchtigten.  Andernorts  verloren die Aktien von Coty, einem gen
multinationalen  Schdnheitsunternehmen  mit Stz in  den USA, nachdem (%)
Befiirchtungen aufgekommen waren, dass das Unternehmen fiir die Ubernahme USA 4378
von Kylie Cosmetics moglicherweise zu viel bezahlt hat. Positiv ist zu vermerken, — — ’
dass Tesla, der fihrende Hersteller von Elektrofahrzeugen, iber starke Vereinigtes Konigreich 10,86
Entwicklungen bei den Automobilauslieferungen berichtete. Das unterstrich die Japan 9,67
Fahigkeit des Unternehmens, Versorgungsprobleme erfolgreich zu bekdmpfen, Déanemark 738
und kennzeichnete seine Entwicklung als starker, marktfdhiger Konkurrent im !
Automobilbereich  der néchsten Generation. Nuance Communications Deutschland 6,11
verzeichnete fiir seine Cloud-Plattform Dragon Medical ein gegeniiber dem Schweden 4,51
Vorjahr starkes Umsatzwachstum. Auch bei neuen Cloud-basierten Losungen China 256
gab es eine starke Dynamik. Am Ende des Berichtszeitraums lag das Netto- !
Aktienengagement des Teilfonds bei 100,1%. Es umfasste ein Long-Engagement Schweiz 2,50
von 128,7% und ein Short-Engagement von -28,6%. ltalien 2,35
. . . . L . Israel 1,89
Der Fondsmanager bleibt seinem antizyklischen, wertorientierten Anlagestil treu
und unterhdlt ein Portfolio mit einem sehr hohen Anteil an aktivem Geld. Der Bermuda 1,80
Fokus bleibt auf dem Bottom-up-Ansatz fiir die Titelauswahl, durch den -
sichergestellt wird, dass sie die wichtigste Triebfeder fiir Risiko und Rendite ist.
Wertentwicklung zum 30.09.2020 Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Performance Anteilsklasse  Index** Anteilsklasse  Index** A isse  Anteilsklasse  Index**  Anteilsklasse
niellskiasse datum ab (K liert) (K liert) (K liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 30.09.2013 30.09.2013 -8,6% 10,4% 26,2% 63,3% 4,8% 21,5% 69,7% 2,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.04.2014 02.04.2014 -15,1% 2,7% 19,6% 55,4% 3,6% 33,0% 82,1% 4,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 30.09.2013 30.09.2013 -15,6% 2,7% 15,6% 55,4% 2,9% 32,9% 95,8% 4,2%
I-ACC-Anteile (USD) 30.09.2013 30.09.2013 -7,7% 10,4% 32,5% 63,3% 5,8% 30,2% 69,7% 3,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 30.09.2013 30.09.2013 -8,1% 10,4% 30,3% 63,3% 5,4% 27,1% 69,7% 3,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 30.09.2013 30.09.2013 -14,4% 2,7% 24,2% 55,4% 4,4% 46,8% 95,8% 5,6%
Y-ACC-Anteile (GBP) 30.09.2013 30.09.2013 -12,6% 5,3% 51,9% 91,3% 8,7% 58,5% 112,5% 6,8%

*Bitte beachten Sie, dass der fir die gréften Bestéinde ausgewiesene Marktwert der Marktwert gemdf den lokalen allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsdtzen ist und keine
Engagements in Derivaten umfasst. Die regionale/sektorielle Aufteilung wurde auf der gleichen Grundlage berechnet.

**Vergleichsindex: MSCI All Country World (Net Total Return) Index
Anmerkungen zur Performance auf Seite 7.

12



Fidelity

Active
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.09.2020 : 21 MIO. GBP
Uberblick

Die Anteilsklasse A-ACC-GBP des Teilfonds erzielte auf Basis des Pfund Sterling
eine Nettorendite von -6,2% und entwickelte sich somit besser als der FTSE All
Share (Total Return) Index, der im Berichtszeitraum um -16,6% nachgab. Das
Portfolio war gegen den Ausverkauf im Februar und Mdrz nicht immun, erwies
sich aber als deutlich widerstandsfahiger als der breitere Markt. Wahrend die
Fokussierung auf eine starke Marktstellung und gesunde Bilanzen von Vorteil
war, driickte das Engagement in Bereichen wie Baugewerbe, Einzelhandel und
Luftfahrt, die von den COVID-19-EinddmmungsmafBinahmen besonders stark
betroffen waren, auf die Renditen. Vor dem Hintergrund fallender Olpreise und
sinkender Zinssétze erwies sich jedoch das geringe Engagement in Olaktien
und Banken als hilfreich. Insgesamt trug das Short-Segment positiv zur
Wertentwicklung bei, wahrend das Long-Segment weiter unter Druck blieb und
in absoluten Zahlen zuriickging.

Im Laufe des Berichtszeitraums nutzte der Fondsmanager den Ausverkauf, um
attraktiv bewertete Qualitdtsunternehmen wie Reckitt Benckiser, L'Oreal und
Burberry hinzuzufigen. Umgekehrt wurden Positionen in Titeln mit Reisebezug
wie WH Smith, Compass und Whitbread aufgrund von Bedenken hinsichtlich der
Auswirkungen einer ldngeren Phase mit reduzierter Aktivitéit auf ihre Rentabilitcit
und ihre Bilanzen verduBert. Im Energiebereich wurde die Position bei BP
zugunsten des norwegischen Ol und Erdgasrisen Equinor und zur Ausweitung

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.09.2020*

Marktwert Nettoyerm

6gen

(GBP) 9(%)

Experian 1.146.713 5,35
Novo Nordisk (B) 1.083.388 5,05
Reckitt Benckiser Group 968.663 4,52
RELX 959.294 4,47
Ferguson 955.408 4,46
St James's Place 935.506 4,36
Roche Holding 887.189 4,14
Persimmon 839.336 3,91
Auto Trader Group 823.083 3,84
Rightmove 773.459 3,61

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.09.2020*

Nett
der Allokation in Pioneer Resources, einem Niedrigpreisproduzenten im © o;;remn
Permian-Becken, verduBert. Anders als BP, die einen komplexen Wechsel zu (%)
einem vielfdltigeren Energiemix einleitet, bieten beide Unternehmen mehr )
. . . . ) ) - Industrie 27,99

Transparenz bei der Kapitalallokation und bei den Kapitalrenditen. Zugleich - - -
profitierte das Short-Segment von seinem Engagement bei Unternehmen, die Nicht-Basiskonsumgiter 21,40
stark von Abstandsregeln betroffen waren und deshalb schwdéchere Bilanzen Basiskonsumgiiter 13,54
aufwiesen und mit geringerer Wahrscheinlichkeit den Folgen der Pandemie T 973
standhalten kdnnen. Am Ende des Berichtszeitraums betrug das Netto- - .
Aktienengagement des Teilfonds bei 95,2%. Der Short-Segment belief sich auf Gesundheitswesen 9,19
-15,5% und das Long-Segment auf 110,7%, beide niedriger als im Vorjahr, Finanzwesen 6,20
obwohl das Nettoengagement unverdndert geblieben war. Offener Fonds 597
Angesichts der anhaltenden Unsicherheiten in Bezug auf die weitere Energie 4,20
Entwicklung im Zusammenhang mit dem Virus, die Reaktionen der Wirtschaft
und die Ricknahme der staatlichen UnterstitzungsmaBnahmen ist der
Fondsmanager iberzeugt, dass eine Konzentration auf Qualitdtsunternehmen,
die sich an verdinderliche Umstdnde anpassen konnen, heute besonders
gerechtfertigt ist.
Wertentwicklung zum 30.09.2020 Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Perfor Anteilsklasse  Index** Anteilsklasse  Index** A klasse Anteilsklasse  Index**  Anteilsklasse
Anteilsklasse datum ab (kumuliert)  (kumuliert)  (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (GBP) 14.03.2011 14.03.2011 -6,2% -16,6% 33,1% 18,6% 5,9% 100,2% 54,8% 7,5%
I-ACC-Anteile (GBP) 25.09.2019 25.09.2019 -7,1% -16,6% - - - -6,2% -15,4% -6,1%
Y-ACC-Anteile (GBP) 14.03.2011 14.03.2011 -6,2% -16,6% 36,4% 18,6% 6,4% 109,7% 54,8% 8,1%

*Bitte beachten Sie, dass der fir die groiten Bestdnde ausgewiesene Marktwert der Marktwert gemdB den lokalen allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsdétzen ist und keine
Engagements in Derivaten umfasst. Die regionale/sektorielle Aufteilung wurde auf der gleichen Grundlage berechnet.
*Zu den grofiten Positionen gehoren keine Positionen in geldmarktnahen oder Wahrungsfonds wie dem Fidelity ILF — The Sterling Fund — A-ACC-GBP.

**Vergleichsindex: FTSE All Share (Total Return) Index
Anmerkungen zur Performance auf Seite 7.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.09.2020 : 50 MIO. USD
Uberblick

Die Anteilsklasse A-ACC-USD des Teilfonds erzielte im Berichtsjahr auf US-
Dollarbasis eine Nettorendite von -1,7% und entwickelte sich somit schlechter als
der S&P 500 (Net Total Return) Index, der um 14,5% zulegte. In der Summe
verschlechterten Long- wie auch Short-Positionen die Renditen. Auf Sektorebene
wurde die Rendite durch die Aktienauswahl in  den Sektoren
Informationstechnologie  (IT) und  Nicht-Basiskonsumgiter — geschmdlert.
Umgekehrt trugen die Positionierung in Industriewerten und die ibergewichtete
Position bei Kommunikationsdiensten positiv zur Wertentwicklung bei.

Innerhalb des [T-Sektors belastete die untergewichtete Position bei Mega Cap-
Technologiewerten, die im Berichtszeitraum eine starke Wertentwicklung
verzeichneten, die relative Wertentwicklung. Das fehlende Engagement in Apple
stellte die grofte Belastung der relativen Wertentwicklung dar, da das
Consumer Computing-Unternehmen eine Bewertung von zwei Billionen US-Dollar
Uberschritt und in zwei Jahren um eine Billion Dollar zugelegt hatte. Auch die
untergewichtete Position in Microsoft und Amazon verschlechterte die relativen
Renditen. Zugleich gab der Anteilsbestand bei Tyson Foods angesichts sich
abschwdchender Ergebnisaussichten nach, da die durch COVID-19 bedingten
Stérungen die Betriebskosten steigern und sich in diesem Jahr negativ auf das
Volumen auswirken dirften. Positiv ist zu vermerken, dass die Position bei
Horizon Therapeutics einen Wertzuwachs erlebte. Das Biopharmaunternehmen
profitierte von einer Uber Erwarten groien Stérke seiner Arzneimitteleinfihrung
zur Behandlung von Schilddrisen-Augenerkrankungen bei Erwachsenen. Die
Aktien von Charter Communications gewannen aufgrund der per Saldo hdheren
Breitbandzugdéinge und Stabilitdt der wichtigsten Leistungsindikatoren hinzu. Als
am schnellsten wachsendes Kabel- und Breitbandunternehmen der USA werden
die Aussichten fir die Aktie aufgrund der Tatsache gestitzt, dass das
Management sich zunehmend auf hohere Margen fokussiert und die
Investitionen in reine Breitbandangebote kirzt. Auch die Short-Position in Boeing
trug zu den Renditen bei, da die Reisebranche aufgrund der Pandemie
weitgehend zum Stillstand gekommen war und die Nachfrageaussichten
schwach waren. Am Ende des Berichtszeitraums lag das Netto-
Aktienengagement des Teilfonds bei 92,7%, was der typischen Spanne von 90-
110% entspricht. Das Short-Segment wurde bei

-29,9% gehalten.

Die Marktvolatilitat wird wahrscheinlich Gber dem Durchschnittsniveau bleiben,
da der Enthusiasmus nach Bekanntgabe der Ergebnisse teilweise nachldsst,
zyklische Werte versuchen, die Wachstumssektoren zu kompensieren, und die
Investoren angesichts der bevorstehenden US-Préisidentschaftswahlen weiterhin
geerdet sind. Der Fondsmanager hdlt an dem Ansatz fest, langfristige
Wachstumsaktien zu erwerben, die in verschiedensten makrodkonomischen
Szenarien gut bestehen kénnen.

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.09.2020*

Marktwert Netto;;remn

(USD) %)

Horizon Therapeutics 2.739.851 5,49
Fiserv 1.685.853 3,38
Alphabet (A) 1.596.888 3,20
Fidelity National Information Services 1.386.072 2,78
FMC 1.262.558 2,53
AmerisourceBergen 1.236.768 2,48
Facebook (A) 1.142.027 2,29
Abbott Laboratories 1.130.865 2,27
Barrick Gold 1.112.678 2,23
McKesson 1.066.088 2,14

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.09.2020*

Nettoverm

ogen

(%)

IT 28,74
Gesundheitswesen 16,94
Industrie 13,20
Finanzwesen 11,95
Nicht-Basiskonsumgiter 7,06
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5,92
Energie 3,69
Basiskonsumgiter 3,33
Offener Fonds 1,41

Wertentwicklung zum 30.09.2020 Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse  Index** Anteilsk!qsse Inde)f“ Anteil '.': e Anteil ':- e Inde)f“ Anteilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k t) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-ACC-Anteile (USD) 25.06.2013 25.06.2013 -1,7% 14,5% 52,7% 88,0% 8,8% 98,2% 134,9% 9,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.06.2013 25.06.2013 -8,6% 6,4% 45,1% 79,0% 7,7% 120,1% 161,9% 11,5%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 25.06.2013 25.06.2013 -3,6% 11,7% 37,2% 67,8% 6,5% 77,3% 107,6% 8,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 25.06.2013 25.06.2013 -9,5% 6,4% 39,6% 79,0% 6,9% 108,9% 161,9% 10,7%
I-ACC-Anteile (USD) 25.06.2013 25.06.2013 -0,8% 14,5% 60,3% 88,0% 9,9% 111,7% 134,9% 10,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.06.2013 25.06.2013 -1,1% 14,5% 57,7% 88,0% 9,5% 107,6% 134,9% 10,6%
Y-ACC-Anteile (GBP) 25.06.2013 25.06.2013 -5,7% 9,1% 83,0% 120,3% 12,8% 145,1% 179,9% 13,1%

*Bitte beachten Sie, dass der fir die groiten Bestdnde ausgewiesene Marktwert der Marktwert gemdB den lokalen allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsdétzen ist und keine
Engagements in Derivaten umfasst. Die regionale/sektorielle Aufteilung wurde auf der gleichen Grundlage berechnet.
Zu den grofiten Positionen gehéren keine Positionen in geldmarktnahen oder Wéhrungsfonds wie dem Fidelity ILF — The US Dollar Fund — A-ACC-USD.

**Vergleichsindex: S&P 500 (Net Total Return) Index
Vergleichsindex in EUR abgesichert: S&P 500 (Net Total Return) in EUR abgesichert
Anmerkungen zur Performance auf Seite 7.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2020

Landerc Aktien bzw. Marktwert % Landerc Aktien bzw. Marktwert %
ode Nominalwert (USD) Nettov ode Nominalwert (USD) Nettov
Wah ermog Wah ermog
rung en rung en
An einer bérse amtlich notierte wertpapiere China Resources Beer Holdings HK HKD 30000 184229 0,04
21.188.816 4,42
Energie
Reliance Industries IN INR 302.463 9.192.110 1,92  Gesundheitswesen
PTT TH THB 3.156.700 3.214.241 0,67 Wouxi Biologics Cayman CN HKD 182.000 4.471.172 0,93
United Tractors ID IDR 1.559.200 2.399.674 0,50 China Resources Pharmaceutical Group CN HKD 7.993.500 4.125.670 0,86
Sinopec Kantons Holdings HK HKD 6.582.000 2.332.899 0,49 Innovent Biologics CN HKD 391.000 2.921.987 0,61
China Petroleum & Chemical (H) CN HKD 4.748.000 1.919.795 0,40 Peijia Medical CN HKD 7.000 24.642 0,01
Reliance Industries IN INR 23.300 428.612 0,09 11.543.471 2,41
19.487.331 4,06 -
. Finanzwesen
Versorgungsbetriebe E.Sun Financial Holding ™  TWD 11911323 10.630.280 2,22
Power Grid Corp of India IN INR 2.646.725 5.846.130 1,22 Bank Central Asia ID IDR 5.684.200 10.382.850 2,17
Guangdong Investment HK HKD 1.464.000 2.329.595 0,49 HDFC Bank IN INR 641.805 9.453.978 1,97
CK Infrastructure Holdings HK HKD 239.000 1122110 0,23 Housing Development Finance IN INR 306.414 7.271.344 1,52
9.297.835 1,94 KB Financial Group KR KRW 184.029 5932238 1,24
AIA Group HK HKD 581.400 5775388 1,20
- Hilfs- 3 Dah Sing Banking Group HK HKD 4.806.000 4.180.789 0,87
l;ao:;r'm:h:::n :2ie?(e;;lebss‘°"e cN CNY 6.632.042 4879768 102 ICICI Lombard General Insurance IN INR 221.771 3.906.158 0,81
UltraTech Cement N INR . 77'552 4.277-835 Ul89 Samsung Fire & Marine Insurance KR KRW 17.480 2.726.796 0,57
. } onz ! China Merchants Bank (H) CN HKD 493.000 2.343.440 0,49
Skshu Paint (A) CN CNY 135.962 3.223.943 0,67 Bangkok Bank ™ THB 738.100 2253.905 047
Korea Zinc KR KRW 9.027 2.920.109 0,61 L . oz !
Siam Cement H THB 218.900 2934194 047 Bank Mandiri Per§ero ID IDR 6.670.300 2.231.258 0,47
. . CIMB Group Holdings MY MYR 2.351.960 1.748.887 0,36
Shenzhen YUTO Packaging Technology (A) CN CNY 474.320 2.224.790 0,46 X P 9 g
' 9ing Y United Overseas Bank SG  SGD 83.300 1170552 0,24
I}-\:g:zglechlfler::iscal E: E:V?I 53?;23 flﬁ;?;? g’gg Cholamandalam Investment and Finance IN INR 341.591 1.161.243 0,24
e Chailease Holding ™ WD 160.000 733505 0,15
_ 78327.086 486 71.902.611 14,99
Ind_ust_rle Grundeigentum
XV‘Z'ICC:‘“' Power (H) EF": :;':jg 2';33'3?8 i';gg'ggi" 1'83 City Developments SG  SGD 1.234.800 6964308 1,45
Py o . - : 20 ! Capitaland Mall Trust REIT SG SGD 1.636.300 2.333.279 0,49
acific Basin Shipping HK HKD 30.674.000 4.739.645 0,99 Central Pattana ™ THB 895.100 1213103 025
Greentown Service Group CN HKD 2.766.000 3.433.022 0,72 e
Sinotrans (H) CN HKD 10.181.000 2.451.584 0,51 10.510.690 2,19
Shanghai M&G Stationery (A) CN CNY 239.036 2.392.598 0,50
Cebu Air PH PHP 3.043.680 2370027 049 Kommunikationsdienste
Sinopec Engineering Group (H) CN HKD 6.103.500 2.261.600 0,47 Bharti Airtel IN INR 870.133 4.982.897 1,04
Sime Darby MY MYR 1.395.400 839.464 0,18 HKBN HK HKD 2.167.000 4.134.930 0,86
Techtronic Industries HK HKD 62.000 826.445 0,17 NetLink NBN Trust SG SGD 3.372.700 2.415.135 0,50
China State Construction International Holdings HK HKD 674.000 442.998 0,09 PVR IN INR 144.821 2.386.184 0,50
China Railway Group (H) CN HKD 402.000 190.084 0,04 CITIC Telecom International Holdings HK HKD 5.301.000 1.697.475 0,35
30.393.584 6,34 15.616.621 3,26
IT An anderen geregelten mdérkten gehandelte wertpapiere
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 2.706.000 40.843.142 8,52
Samsung Electronics KR KRW 307.294 15.299.860 3,19 IT
MediaTek ™w WD 413.000 8.765.661 1,85  vanguard International Semiconductor ™ TWD 768.000 2.573.295 0,54
Infosys IN INR 636.290 8.752.458 1,83 m
SK Hynix KR KRW 87.375 6.283.726 1,31 - = =
Lenovo Group CN HKD 7.638.000 5.075.895 1,06 . . .
Powertech Technology W TWD 1.574.000 4743276 099  Nicht-Basiskonsumgiiter
NAVER KR KRW 18.163 4.636.931 0,97 Poya International ™ TWD 498.000 9.533.774 1,99
Delta Electronics ™ TWD 372.000 2.447.045 0,51 9.533.774 1,99
FLEXium Interconnect ™ TWD 567.000 2.406.973 0,50 -
Hon Hai Precision Industry ™ TWD 883.000 2.375.550 0,50 Nicht aufgefiihrt
China Railway Signal & Communication Corp (H) CN HKD 6.871.000 2.269.180 0,47
Chroma ATE W TWD 366.000 1955475 041  Gesundheitswesen
Tencent Holdings CN HKD 2.200 148.404 0,03

Grail* us usD 384.000 4.569.600 0,95

106.001.576 22,11 4.569.600 0,95

Nicht-Basiskonsumgiiter

Alibaba Group Holding CN HKD 805.236 29.288.312 6,11  Bruchteile (1) (0,00)
Focus Media Information Technology (A) CN CNY 6.169.500 7.350.259 1,53
New Oriental Education & Technology Group ADR CN usb 47.220 6.986.199 1,46
Trip.com Group ADR CN usb 202.767 6.338.496 1,32 Anlagen insgesamt (Kosten USD 376.730.035) 430.015.860 89,67
Nien Made Enterprise W TWD 416.000 4.983.011 1,04 I
Midea Group (B) CN CNY 444.500 4.767.658 0,99
Guangzhou Automobile Group (H) CN HKD 5.478.000 4.603.329 0,96
Lock&Lock KR KRW 433.349 4.010.099 0,84 .
Yadea Group Holdings CN HKD 2.300.000 3.399.196 0,71 Zugrunde Nicht %
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 1.927.400 2.519.889 0,53 liegendes realisierter Nettov
Zhejiang Supor (A) CN CNY 209.356 2.436.788 0,51 Wah  Engagement Gewinn / ermég
Mitra Adiperkasa ID IDR 60.370.000 2.326.101 0,49 rung (Verlust) USD en
Baozun ADR CN usb 71.347 2.302.368 0,48
Dongfeng Motor Group (H) CN HKD 3.536.000 2.214.442 0,46 Diff K K
DouYu International Holdings ADR CN usb 158.169 2.128.955 0,44 ifferenzkontrakte
Gourmet Master ™ TWD 564.594 2.009.767 0,42 "
Shenzhou International Group Holdings CN  HKD 77.600 1323113 028  lencent Holdings (GS) HKD 190052429 5648.642 1,18
N . Samsung Electronics (GS) usD 16.766.788 2.767.885 0,58
Yum China Holdings CN usb 20.969 1.106.115 0,23 4 N
" Techtronic Industries (HSBC) HKD 40.547.444 2.471.760 0,52
Jollibee Foods PH PHP 350.550 1.048.468 0,22
: . . AIA Group (HSBC) HKD 125.285.892 2.172.023 0,45
Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai CN CNY 124.200 979.235 0,20 a
N . Shenzhou International Group (UBS) HKD 47.953.911 1.858.213 0,39
Hyundai Mobis KR KRW 4.323 850.786 0,18 .
Singapur Press (UBS) SGD (4.565.727) 1.645.417 0,34
Beijing Roborock Technology (A) CN CNY 8.274 731.456 0,15 .
N LI Ning (GS) HKD 25.253.951 1.209.558 0,25
Galaxy Entertainment Group HK HKD 47.000 318.215 0,07 .
Baozun (A) CN HKD 4500 47314 001 Galaxy Entertainment Group (HSBC) HKD 74.719.668 1.163.806 0,24
e ——— NAVER (UBS) usb 2.943.583 973.083 0,20
94.069.571 19,62 |ppc (GS) usb (1.839.488) 693.456 0,14
. . Power Assets Holdings (UBS) HKD (17.840.770) 614.688 0,13
BGSISkonsumguter Thai Oil (MS) usD (1.900.085) 570.006 0,12
China Mengniu Dairy HK HKD 2.133.000 10.065.943 2,10 Singapur (HSBC) SGD (3.134.409) 495.926 0,10
Thai Beverage TH SGD 13.878.900 6.185.399 1,29 Bank Of China (UBS) HKD (17.517.398) 402.420 0,08
Kweichow Moutai (A) CN CNY 9.900 2.437.060 0,51 Ayala Land (UBS) usb (2.241.032) 401.558 0,08
LG Household & Health Care KR KRW 1.875 2.316.185 0,48 Hong Kong & China Gas (HSBC) HKD (18.798.017) 395.612 0,08
Paradise (MS) usb (1.896.505) 389.154 0,08

* Wertpapier, dessen Kurs vom Verwaltungsrat bestimmt wird.
Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermégen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2020

Zugrunde Nicht % Zugrunde Nicht %
liegendes realisierter Nettov liegendes realisierter Nettov
Wéh  Engagement Gewinn / ermég Wéh  Engagement Gewinn / ermég
rung (Verlust) USD en rung (Verlust) USD en
China Mengniu Dairy (GS) HKD 15.397.400 355.273 0,07 Terminkontrakte
King Yuan Electronics (UBS) usb (2.365.045) 343.736 0,07
HKBN (HSBC) HKD 23.291.180 343.524 0,07 Bharat Hvy Elect future 29.10.2020 INR (132.596.013) 204.375 0,04
China Resour Beer (UBS) HKD 23.129.919 328.426 0,07 Oil &Natural Gas Future 29.10.2020 INR (169.385.364) 59.902 0,01
Gome Retail Holdings (JPLS) HKD (13.738.381) 307.311 0,06 Bandhan Bank Future 29.10.2020 INR (24.831.206) 19.479 0,00
Hyundai Mobis (GS) usD 2.624.382 307.242 0,06  Tata Motors Future 29.10.2020 INR (176.895.090) 7.003 0,00
PTT (MS) usb (2.061.464) 283.090 0,06  Marico Future 29.10.2020 INR (13.900.000) (3.302) (0,00)
Digital Telecom (MS) usb (2.256.896) 277.788 0,06  Hero Motocorp future 29.10.2020 INR (62.090.925) (23.168) (0,00)
Genting Singapore (JPLS) SGD (2.723.346) 271524 0,06  Balkrishna Industries Future 29.10.2020 INR (45.260.296) (54.825) (0,01)
PTT (UBS) usD 3.985.525 246,600 0,05  Titan Industries Future 29.10.2020 INR (87.131.171) (91.317) (0,02)
Shanghai Comm & Saving Bank (UBS) usb (1.484.350) 156.718 0,03 Aurobindo Pharma Future 29.10.2020 INR (180.022.429) (123.027) (0,03)
Gigabyte Technology (MS) usb (2.238.121) 146.227 0,03 Page Industries Future 29.10.2020 INR (152.568.103) (301.298) (0,06)
Shin Kong Financial Holdings (GS) usb (1.055.374) 130.614 0,03 (306.178) (0,06)
CRRC (UBS) HKD (17.760.394) 124.415 0,03 _
Pinduoduo (GS) usD (2.311.716) 122.835 0,03
CLP (GS) HKD (16.202.197) 122.419 0,03 Vertrdge  Markiwert %
Shanghai Comm & Saving Bank (GS) usb (886.695) 118.690 0,02 (USD) Nettov
Cathay Financial Holding (UBS) usD (2.377.179) 111.849 0,02 Wah ermdg
Dali Foods Group (UBS) HKD (8.633.850) 88.908 0,02 rung en
Hang Seng Bank (GS) HKD (13.941.420) 68.992 0,01
IRPC (MS) usD (329.473) 57.176 0,01
Chunghwa Telecom (UBS) usb (2.396.024) 51.087 001 Optionen
Hang Seng Bank (UBS) HKD (3.608.908) 38.046 0,01
PTT Global Chemical (MS) usb (2.432.701) 36.015 0,01 Gekaufte Put HSI 22000 29.06.2021 HKD 54 415.272 0,09
Berli Jucker (MS) usb (402.487) 35.549 0,01 Gekaufte Put HSI 21600 29.06.2021 HKD 29 198.422 0,04
Suntec (HSBC) SGD (3.242.930) 28.644 0,01 Gekaufte Put HSCEI 8300 29.09.2021 HKD 39 111.789 0,02
Samsung (SDS) (UBS) usb (1.029.760) 27.357 0,01 Purchased Call Hynix 96500 12.08.2021 KRW 14.861 78.118 0,02
Genting Singapore (HSBC) SGD (494.963) 22.343 0,00 Purchased Call Hynix 96500 12.08.2021 KRW 7.050 37.059 0,01
Evergreen Marine (JPLS) usb (674.786) 21.603 0,00  geschrieben Put Baidu 95 20.11.2020 usb (194) (11.252) (0,00)
Evergreen Marine (HSBC) usb (1.201.153) 18.593 0,00 geschrieben Anruf Techtronic Industries 117,5 29.10.2020 HKD (388) (12.550) (0,00)
Weibo (GS) usb (888.353) 16221 0,00  geschrieben Put China Mobile 46 29.10.2020 HKD (717) (13.684) (0,00)
PTT Explore (GS) usb (180.962) 12.488 0,00 geschrieben Anruf Taiwan Semic. Manufac. 105 20.11.2020 usb (297) (16.632) (0,00)
Evergreen Marine (UBS) usD (551.747) 7.998 0,00 786.542 0,16
Bank Negara Indonesia (JPLS) usb (277.692) 3.785 0,00 -
CLP (UBS) HKD (1.735.950) 3.216 0,00
Berli Jucker (GS) usb (189.035) 2.160 0,00  Sonstige Aktiva und Passiva 32.160.759 6,71
Win Semiconductors (UBS) usb (609.214) 1.342 0,00
Ayala Land (GS) usb (143.844) 96 000  Nettovermdgen 479.528.589 100,00
Thai Union Group (MS) usD (2.389.883) (843) (0,00) _
Shin Kong Financial Holdings (JPLS) usD (143.968) (1.681) (0,00)
Pegatron (UBS) usD (231.244) (4.266) (0,00)
Want Want China Holdings (UBS) HKD (18.927.780) (4.904) (0,00)
Eclat Textile (GS) usD (100.248) (10.297) (0,00)
Berli Jucker (UBS) UsD (1.765.453) (16.806) (0,00) GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG
CITIC 1616 Holdings (HSBC) HKD 4.347.918 (27.398) (0,01)
GlobalWafers (UBS) usb (2.118.363) (38.223) (0,01)
Weibo (MS) usD (324.744) (39.515) (0,01)  Land Landercode % Nettovermogen
DBS Group Holdings (JPLS) SGD (3.165.369) (42.306) (0,01)
Korea Zinc (GS) usb 2.002.224 (45.975) (0,01)  China CN 26,75
Bank Negara Indonesia (HSBC) usD (1.008.360) (46.839) (0,01) Taiwan W 19,60
Baidu (GS) usb (2.470.772) (52.374) (0,01)  Indien IN 12,02
Compal Electronics (UBS) usD (2.408.647) (63.610) (0,01) Korea KR 9,68
Alibaba Group Holding (HSBC) HKD 153.627.642 (65.881) (0,01)  Hongkong HK 8.48
Bank Negara Indonesia (UBS) usD (1.025.598) (79.585) (0,02) Indonesien D 3,62
City Developments (UBS) SGD 1.191.503 (106.775) (0,02)  Thailand TH 315
GSX Techedu (UBS) usb (1.082.203) (123.850) (0,03)  Singapur SG 2,69
Micro-Star International (MS) usD (2.262.980) (132.359) (0,03) Philippinen PH 1,75
Eclat Textile (UBS) usb (2.280.647) (181.100) (0,04)  USA us 0,95
Lock&Lock (GS) usb 816.293 (218.485) (0,05)  Malaysia MY 054
Hang Lung Properties (UBS) HKD (17.846.004) (231.092) (0,05) Kanada CA 0,44
Dongfeng Motor Group (H) (HSBC) HKD 18.695.623 (241.919) (0,05) Bareinlagen und sonstige
Novatek Microelectronics (UBS) usD (2.679.190) (252.631) (0,05) Vermégensgegenstéinde 10,30
Pegatron (GS) usD (980.562) (303.080) (0,06)
Robinsons Land (UBS) usb 2.380.250 (352.103) (0,07)
E-Mart (UBS) usb (2.348.536) (380.004) (0,08)
Thai Beverage (UBS) SGD 1.311.120 (442.352) (0,09)
BGF Retail (UBS) usb 2.415.303 (454.760) (0,09)
China Overseas Land & Inv (HSBC) HKD 18.230.423 (592.354) (0,12)
Star Petroleum Refing (UBS) usb 2.159.754 (599.744) (0,13)
China Petroleum & Chemical (HSBC) HKD 28.271.484 (654.518)  (0,14)
Pilipinas Shell Petroleum (UBS) usb 2.262.779 (841.515) (0,18)
LG Uplus (GS) usb 4.949.193 (964.416)  (0,20)
Celltrion (UBS) usb (2.676.216)  (1.188.436) (0,25)
Cheung Kong Infrastr Hidg (UBS) HKD 25943508  (1.202.452) (0,25)
United Overseas Bank (UBS) SGD 6.726.277 (1.597.888) (0,33)
16.910.771 3,53
Zugrunde Nicht %
liegendes realisierter Nettov
Engagement Gewinn / ermég

USD (Verlust) USD en

Devisenterminkontrakte

A-DIST-Anteile (EUR) (Euro/USD abgesichert)
Kauf EUR verkauft USD zu 0,84214 16.10.2020 3.153.621 (39.165) (0,01)
(39.165) (0,01)
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Landerc Aktien bzw. Marktwert % Landerc Aktien bzw. Marktwert %
ode Nominalwert (USD) Nettov ode Nominalwert (USD) Nettov
Wah ermog Wah ermog
rung en rung en
An einer bérse amtlich notierte wertpapiere Nicht-Basiskonsumgiiter
Pet Center Comercio e Participacoes BR BRL 1.011.125 2.620.937 0,57
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2.620.937 0,57
Sibanye Stillwater ZA ZAR 6.088.330 16.889.441 3,64 —_—
DRDGOLD ZA ZAR 10027.018 11812034 255  Bgsiskonsumgiter
Endeavour Minin: MC CAD 366.924 9.109.761 1,97 .

Harmony Gold M%ning ZA ZAR 1.278.536 6825495 147 <O Retail Group RU usD 196759 7280085 1,57
Pan African Resources GB ZAR 17.445.372 4.837.375 1,04 7.280.083 1,57
_ 49474106 1067 Gegyndheitswesen
Industrie Hapvida Participacoes e Investimentos BR BRL 175.700 1.917.493 0,41
Sany Heavy Industry CN CNY 2.980.024 10.972.635 2,37 1.917.493  0.41

HeadHunter Group ADR RU usb 192.023 4.683.441 1,01 .
Sany Heavy Industry (A) CN CNY 297.900 1.096.886 0,24 Finanzwesen
16.752.962 3,61 TCS Group Holding Reg S cYy usb 341.417 9.030.480 1,95
- Grupo Financiero Banorte MX MXN 1.210.416 4.187.711 0,90
IT Sberbank of Russia ADR RU usb 152.563 1.782.699 0,38
Tencent Holdings CN HKD 281.900 19.015.891 4,10 15.000.890 3,24
Infosys IN INR 845.891 11.635.615 2,51 .
SK Hynix KR KRW 139.332 10020304 2,16  Equity Linked Schuldverschreibungen
Yandex (A) RU usD 92.475 6.019.198 1,30 UBS (Sany Heavy Industry (A)) ELN 25.05.2022 CN usD 152.700 562.247 0,12
Cogpnizant Technology Solutions (A) us usD 78.000 5.431.140 1,17 562.247 0,12
Dago New Energy ADR CN usb 24.532 3.339.786 0,72 _—
MediaTek ™ TWD 154.000 3.267.806 0,70
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™w TWD 81.000 1222577 0,26 Bruchteile 1 0,00
Samsung Electronics KR KRW 19.561 973.923 0,21
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR W usD 7.391 603.327 0,13
61.529.567 13,27 Anlagen insgesamt (Kosten USD 305.963.491) 378.178.315 81,58
Nicht-Basiskonsumgiiter
Naspers ZA ZAR 159.753 28.319.741 6,11
Alibaba Group Holdings ADR CN usD 79.524 23.259.180 5,02 i 9
Midea Group (B) CN  CNY 1190721 12771542 2,75 f:g;‘:;i‘z reansg'ﬁg: Netto{j
Midea Group (A) CN CNY 963.893 10.338.610 2,23 Wéh  E t Gewi o
HUYA ADR CN usD 267.429 6.372.833 1,37 a ngagemen ewinn / ermég
Laureate Education (A) Us uUsD 395.620 5261746 1,13 rung (Verlust) USD  en
New Oriental Education & Technology Group ADR CN usb 29.716 4.396.482 0,95
Baozun ADR CN usb 131.715 4250443 0,92  Differenzkontrakte
DouYu International Holdings ADR CN usD 204.879 2.757.671 0,59
Wuhu Sangi Interactive Technology Group CN CNY 429.600 2517.895 0,54 Taiwan Semiconductor Manufacturing (GS) usb 43.922.223 18.463.541 3,98
Detsky Mir RU usb 1.608.170 2.439.533 0,53 Zhongsheng Group Holdings (HSBC) HKD 138.192.938 8.418.508 1,82
Galaxy Entertainment Group HK HKD 303.000 2.051.473 0,44 China Mengniu Dairy (HSBC) HKD 198.008.372 8.080.604 1,74
Baozun (A) CN HKD 154.100 1.620.236 0,35 Alibaba Group Holdings (GS) usb 27.862.815 7.360.397 1,59
MakeMyTrip IN usb 90.723 1.398.949 0,30 Techtronic Industries (HSBC) HKD 59.607.325 3.953.797 0,85
107.756.334 23,24 AIA Group (GS) HKD 142.061.607 3.527.728 0,76
- Anta Sports Products (HSBC) HKD 73.643.070 3.234.203 0,70
2 i Samsung Electronics (UBS) usb 37.307.490 1.995.382 0,43
%g?likonsumgu‘er ™ THB 1.598.900 El Puerto De Liverpool-C1 (MS) MXN (53.713.800) 1.450.389 0,31
598. 3.054.733 0,66 .
Nongfy Spring (H) oN HKD 248,200 2490564 054 Adidas OPLS) EUR 8.803.172 1.383.409 0,30
— Rabigh Refining & Petro (GS) usb (3.326.509) 864.002 0,19
5.545.297 1.20  sharp (MS) JPY  (150.695.255) 649519 0,14
Daily Trust Gross Emerg (JPLS) usb (2.914.136) 445118 0,10
Gesundheitswesen Steinhoff International (UBS) EUR (205.400) 441545 0,10
Innovent Biologics CN HKD 481.000 3.594.567 0,78 EOH Holdings (MS) ZAR (4.421.342) 430.522 0,09
3594567 0,78 Steinhoff International (MS) EUR (122.564) 393.479 0,08
GS Engineering & Construction (UBS) usb (421.166) 360.114 0,08
o Ta Chen Stainless Pipe (UBS) usb 1.406.176) 329.785 0,07
Finanzwesen Saudi Arabian Mining (IElSBC) UsD 22.887.398) 272826 0,06
HDFC Bank IN INR 1.585.251 22909.308 4,94 Grypo Mexico (GS) MXN 176.032.888 272.484 0,06
Sberbank of Russia (Pref'd) RU usb 4.072.350 11.631.666 2,51 Falabella (UBS) UsD (2.088.909) 260.886 0,06
Bank Central Asia 1D IDR 3.378.500 6.171.222 1,33 ghin Kong Financial Holdings (MS) UsD (2.368.959) 258.081 0,06
Chailease Holding w  TWD 1.255.516 5.755.794 1,24 ghanghai Comm & Saving Bank (UBS) UsD (1.826.079) 226791 0,05
Bajaj Finance IN INR 98.371 4.416.688 0,95 PTT (MS) UsD (1.262.967) 221.020 0,05
HDFC Life Insurance IN INR 510.601 3.879.695 0,84 LPP (GS) PLN (7.010.190) 216.991 0,05
ICICI Lombard General Insurance IN INR 203.754 3588.816 0,77 Komercni Banka (HSBC) ) (1.667.297) 194.244 0,04
Axis Bank IN INR 570.904 3.317.096 0,72 gamsung Heavy Industries (MS) usD (545.844) 172.255 0,04
Noah Holdings ADR CN usD 79939 2.139.168 046  vjtasoy International (HSBC) HKD 18.022.789 168.386 0,04
63.809.453 13,76 Want Want China Holdings (UBS) HKD (18.878.997) 148.720 0,03
GS Engineering & Construction (GS) usb (604.002) 138.952 0,03
Offener Fonds Paradise (UBS) usb (1.120.183) 138.871 0,03
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 1 4541 000  Arcelik (MS) usb (930.166) 129.911 0,03
T 4541 o0go Hyundai Wia (GS) usb (1.694.021) 115.257 0,02
. bl Turkiye Halk Bankasi (MS) usb (352.018) 108.263 0,02
. . . Ta Chen Stainless Pipe (MS usb 325.391 98.773 0,02
Equity Linked Schuldverschreibungen Gome Retail Holding;)s (gPLS)) HKD (3(.663.568; 77.100 0,02
HSBC (Kweichow Moutai (A)) ELN 04.12.2024 CN usD 63.111 15.535.786 3,35 Femsa (GS) MXN (40.489.260) 72.134 0,02
HSBC (Weichai Power (A)) ELN 07.05.2021 CN usD 2.781.552 6.198.619 1,34 Berli Jucker (UBS) usD (712.677) 67.655 0,01
21.734.405 4,69 China Gas (GS) HKD (11.649.874) 52.156 0,01
- Fleury (HSBC) usD (1.979.632) 49.232 0,01
An anderen geregelten markten gehandelte wertpapiere China Water Atfcurs. Group (MS) HKD (8.532.506) 46.453 0,01
Golden Eagle Retail Group (JPLS) HKD (5.283.282) 43.144 0,01
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe Loye Pharma Graup (HSEC) MO (newsn 2951 on
PhosAgro RU ~ USD 881616 10614657 229 Gy Retail Holdings (HSBC) HKD (1.673.482) 25308 0,01
Novolipetsk Steel RU usb 168039 3.720.385 080  ghinKong Financial Holdings (GS) UsD (853.229) 24.497 0,01
14.335.040 3,09  Komercni Banka (JPLS) usb (162.107) 24336 0,01
Ta Chen Stainless Pipe (JPLS) usb (213.812) 23.283 0,01
Industrie Afren (UBS)* GBP (5) 11.618 0,00
Localiza Rent a Car BR BRL 619.060 6260392 1,35  Genting Singapore (MS) SGD (1.806.154) 9.084 0,00
m Gome Retail Holdings (MS) HKD (2.455.742) 7.097 0,00
[ it Aerospace Index Development (UBS) usb (176.096) 3202 0,00
First Majestic Silver (JPLS) usb (1.168.578) 1.650 0,00
Banco Inter (A) (GS) usb (6) (3) (0,00
Banco Inter (B) (GS) usb (32) (14) (0,00)

* Wertpapier, dessen Kurs vom Verwaltungsrat bestimmt wird.
Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermégen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.

17



Fidelity

Active .
it Emerging Markets Fund  cicong

Vermogensaufstellung zum 30. September 2020

Zugrunde Nicht % Zugrunde Nicht %
liegendes realisierter Nettov liegendes realisierter Nettov
Wéh  Engagement Gewinn / ermég Engagement Gewinn / ermég
rung (Verlust) USD en USD (Verlust) USD en
Banco Inter (C) (GS) usD (587) (272) (0,00)  Kauf USD verkauft MYR zu 0,24015 12.11.2020 3.954.486 (5.591) (0,00)
Macronix International (UBS) usD (153.287) (1.912) (0,00)  Kauf KRW verkauft USD zu 1162,23000 12.11.2020 2.391.056 (7.753) (0,00)
Al Rajhi Banking &lnvest (HSBC) usD (35.942) (2.782) (0,00)  Kauf ILS verkauft USD zu 3,39681 12.11.2020 1.154.466 (8.394) (0,00)
Banco Inter (A) (UBS) usD (3.747) (3.747) (0,00)  Kauf USD verkauft TRY zu 0,12620 12.11.2020 702.037 (9.268) (0,00)
Aerospace Index Development (JPLS) usb (103.297) (7.078) (0,00) Kauf USD verkauft PLN zu 0,25723 12.11.2020 1.524.220 (9.422) (0,00)
Ambev (GS) usD (1.616.324) (9.569) (0,00)  Kauf BRL verkauft USD zu 5,58800 12.11.2020 1.047.459 (9.477) (0,00
Macronix International (GS) usD (279.720) (11.757) (0,00)  Kauf ILS verkauft USD zu 3,39595 12.11.2020 1.315.685 (9.896) (0,00)
Rabigh Refining & Petro (HSBC) usD (1.068.028) (25.158) (0,01)  Kauf PEN verkauft USD zu 3,55080 12.11.2020 811.395 (11.020)  (0,00)
Emaar The Economic City (HSBC) usD (101.965) (30.112) (0,01)  Kauf USD verkauft INR zu 0,01346 12.11.2020 2.721.353 (14.724) (0,00
Aerospace Index Development (HSBC) usD (316.776) (33.532) (0,01)  Kauf USD verkauft MYR zu 0,23802 12.11.2020 1.500.849 (15.428) (0,00)
Hysan Development (GS) HKD (9.189.767) (38.679) (0,01)  Kauf USD verkauft ILS zu 0,28946 12.11.2020 1.742.416 (16.676)  (0,00)
Rabigh Refining And Petro (UBS) usD (187.313) (43.084) (0,01)  Kauf USD verkauft RUB zu 0,01267 12.11.2020 1.352.512 (16.791) (0,00
Banpu Public (UBS) usD (1.367.397) (67.957) (0,01)  Kauf THB verkauft USD zu 31,10800 12.11.2020 920.095 (16.897) (0,00)
Saudi Arabian Mining (GS) usD (1.144.930) (69.365) (0,01)  Kauf RUB verkauft USD zu 76,61500 12.11.2020 1.060.018 (17.958) (0,00)
Woolworths Holdings (HSBC) ZAR (24.396.701) (82.065) (0,02)  Kauf USD verkauft ZAR zu 0,05893 12.11.2020 1.818.862 (20.106) (0,00)
Gome Retail Holdings (UBS) HKD (2.235.763) (83.615) (0,02)  Kauf PLN verkauft USD zu 3,70338 12.11.2020 530.164 (21.978) (0,00)
LPP (HSBC) PLN (1.005.210) (83.946) (0,02)  Kauf USD verkauft RUB zu 0,01261 12.11.2020 1.273.378 (22.148) (0,00)
Gulf Energy (UBS) usD (1.656.292) (88.483) (0,02)  Kauf USD verkauft KRW zu 0,00085 12.11.2020 2.050.831 (23.884) (0,01)
Natura & Co Holding (GS) usD (179.705) (91.004) (0,02)  Kauf USD verkauft MYR zu 0,23785 12.11.2020 2.508.734 (27.619) (0,01)
Highwealth Construction (UBS) usD (2.084.452) (102.569) (0,02)  Kauf USD verkauft CLP zu 0,00125 12.11.2020 2.183.332 (34.745) (0,01)
El Puerto De LiverpookC1 (GS) MXN  (20.941.200) (136.076) (0,03)  Kauf ILS verkauft USD zu 3,34850 12.11.2020 1.977.781 (42.303) (0,01)
(Magnit (JPLS) usD (1.234.421) (198.566) (0,04)  Kauf PEN verkauft USD zu 3,52350 12.11.2020 2.011.835 (42.581) (0,01)
Banque Saudi Fransi (HSBC) usD (1.726.219) (206.674) (0,04)  Kauf MYR verkauft USD zu 4,12510 12.11.2020 5.543.017 (44.009) (0,01)
Al Rajhi Banking &lnvest (GS) usD (1.183.609) (217.715) (0,05)  Kauf BRL verkauft USD zu 5,39450 12.11.2020 1.099.435 (47.674) (0,01)
E-Mart (GS) usD (932.315) (228.073) (0,05)  Kauf PLN verkauft USD zu 3,76039 12.11.2020 1.804.440 (48.179) (0,01)
Kion Group (UBS) EUR (660.230) (272.240) (0,06)  Kauf HUF verkauft USD zu 300,63050 12.11.2020 1.574.928 (48.219) (0,01)
Pegatron (GS) usD (1.380.791) (296.632) (0,06)  Kauf INR verkauft USD zu 73,43310 12.11.2020 8.949.099 (53.546) (0,01)
Celltrion (UBS) usD (403.450) (306.404) (0,07)  Kauf USD verkauft TWD zu 0,03446 12.11.2020 8.541.646 (68.209) (0,01)
Tata Motors (HSBC) usD (1.637.120) (360.055) (0,08)  Kauf TRY verkauft USD zu 7,47500 12.11.2020 1.726.983 (76.031) (0,02)
Vale (UBS) usD 7.214.910 (402.971) (0,09)  Kauf USD verkauft ZAR zu 0,05750 12.11.2020 2.226.391 (78.021) (0,02)
Alinma Bank (HSBC) usD (3.576.961) (446.494) (0,10)  Kauf HUF verkauft USD zu 294,08028 12.11.2020 1.549.246 (80.155) (0,02)
Banco Inter (B) (UBS) usD (1.243.815) (621.183) (0,13)  Kauf RUB verkauft USD zu 73,55030 12.11.2020 1.433.147 (80.635) (0,02)
Siderurgca Nacional (HSBC) usD (1.230.593) (675.574) (0,15)  Kauf CLP verkauft USD zu 769,78000 12.11.2020 4.110.754 (87.496) (0,02)
Natura & Co Holding ADR (GS) usD (2.448.189) (691.054) (0,15)  Kauf COP verkauft USD zu 3713,55000 12.11.2020 2.693.250 (98.426) (0,02)
Emaar The Economic City (GS) usD (3590.337)  (1.098.066) (0,24)  Kauf USD verkauft KRW zu 0,00084 12.11.2020 11.257.221 (179.588) (0,04)
Doosan Heavy Industries & Construction (GS) usD (2.048.558) (1.194.542) (0,2¢) Kauf USD verkauft INR zu 0,01323 12.11.2020 8.492.455 (193.291) (0,04)
Jinkosolar Holding (MS) usD (2.335.616)  (1.261.967) (0,27)  Kauf HUF verkauft USD zu 295,98500 12.11.2020 4.322.101 (197.071) (0,04)
56.039.968 12,09 (425.536) (0,09)
A A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert)
Zugrunde  Nicht % Kauf USD verkauft BRL zu 0,18958 16.10.2020 444701 30322 0,01
liegendes  realisierter Nettov ¢ Usp verkauft RUB zu 0,01331 16.10.2020 271.735 9.422 0,00
Engagement Gewinn / ermég  gquf USD verkauft MXN zu 0,04676 16.10.2020 153.253 5391 0,00
USD (Verlust) USD  en  Kquf USD verkauft PLN zu 0,26694 16.10.2020 68.016 2135 0,00
Kauf USD verkauft THB zu 0,03188 16.10.2020 187.706 1.905 0,00
Devisenterminkontrakte Kauf USD verkauft BRL zu 0,19023 16.10.2020 17.819 1.281 0,00
Kauf USD verkauft EUR zu 1,17663 16.10.2020 372.215 1.247 0,00
Kauf USD verkauft HUF zu 0,00344 12.11.2020 3.536.294 231822 0,05  Kauf USD verkauft CLP zu 0,00130 16.10.2020 50.340 1.189 0,00
Kauf MXN verkauft USD zu 22,79269 12.11.2020 4.720554 124116 0,03  Kauf USD verkauft TRY zu 0,13236 16.10.2020 32.353 883 0,00
Kauf KRW verkauft USD zu 1185,45000 12.11.2020 5.341.541 89.052 0,02  Kauf USD verkauft COP zu 0,00027 16.10.2020 17.206 656 0,00
Kauf ZAR verkauft USD zu 17,54300 12.11.2020 1.657.305 75263 0,02  Kauf USD verkauft HUF zu 0,00332 16.10.2020 19.814 581 0,00
Kauf USD verkauft BRL zu 0,18994 12.11.2020 1.037.982 73.758 0,02 Kauf USD verkauft INR zu 0,01356 16.10.2020 844.513 282 0,00
Kauf USD verkauft IDR zu 0,00007 12.11.2020 5.830.496 71.444 0,02 Kauf USD verkauft CNY zu 0,14773 16.10.2020 43.538 236 0,00
Kauf INR verkauft USD zu 74,82000 12.11.2020 4.902.680 62.706 0,01 Kauf USD verkauft ZAR zu 0,06109 16.10.2020 9.016 196 0,00
Kauf MYR verkauft USD zu 4,19550 12.11.2020 6.391.729 57.470 0,01 Kauf USD verkauft MYR zu 0,24082 16.10.2020 163.023 156 0,00
Kauf USD verkauft TRY zu 0,13219 12.11.2020 1.650.952 55.508 0,01 Kauf USD verkauft BRL zu 0,17861 16.10.2020 10.400 66 0,00
Kauf USD verkauft RUB zu 0,01335 12.11.2020 1.352.512 54.528 0,01 Kauf HKD verkauft USD zu 7,75147 16.10.2020 108.044 140,00
Kauf KRW verkauft USD zu 1188,55000 12.11.2020 2.317.298 44.794 0,01 Kauf HKD verkauft USD zu 7,75176 16.10.2020 42.971 7 0,00
Kauf USD verkauft PLN zu 0,26773 12.11.2020 1.158.029 39.826 0,01 Kauf USD verkauft INR zu 0,01351 16.10.2020 8.355 (27) (0,00)
Kauf USD verkauft PEN zu 0,28079 12.11.2020 3.531.667 37.969 0,01 Kauf TWD verkauft USD zu 28,81000 16.10.2020 23176 (72) (0,00)
Kauf PHP verkauft USD zu 49,30000 12.11.2020 2.378.980 36312 0,01 Kauf TWD verkauft USD zu 28,85000 16.10.2020 54.447 (95) (0,00)
Kauf USD verkauft MXN zu 0,04546 12.11.2020 3.775.515 36.242 0,01 Kauf INR verkauft USD zy 73,61001 16.10.2020 47.605 (110) (0,00)
Kauf MXN verkauft USD zu 22,58640 12.11.2020 2.089.656 35533 0,01 Kauf USD verkauft TWD zu 0,03452 16.10.2020 46.121 (111) (0,00
Kauf USD verkauft COP zu 0,00026 12.11.2020 3.983.635 28.535 0,01 Kauf CNY verkauft USD zu 6,78860 16.10.2020 45311 (113) (0,00)
Kauf INR verkauft USD zu 75,28000 12.11.2020 1.444.211 27.464 0,01 Kauf KRW verkauft USD zu 1160,00009 16.10.2020 22.547 (152) (0,00)
Kauf KRW verkauft USD zu 1181,56000 12.11.2020 2.059.369 27.462 0,01 Kauf CNY verkauft USD zu 6,76380 16.10.2020 24.912 (153) (0,00)
Kauf USD verkauft HUF zu 0,00327 12.11.2020 1.600.522 23361 0,01  Kauf USD verkauft TWD zu 0,03419 16.10.2020 14.045 (166) (0,00
Kauf USD verkautt ILS zu 0,29355 12.11.2020 4.387.340 19.499 0,00  Kauf USD verkauft KRW zu 0,00085 16.10.2020 50.764 (194) (0,00
Kauf ZAR verkauft USD zu 17,06753 12.11.2020 1.098.238 18.757 0,00  Kauf USD verkauft PHP zu 0,02054 16.10.2020 72524 (267) (0,00
Kauf USD verkauft MXN zu 0,04568 12.11.2020 1.199.729 17.429 0,00  Kauf KRW verkauft USD zu 1159,79992 16.10.2020 60.467 (418) (0,00
Kauf RUB verkauft USD zu 78,91500 12.11.2020 1.335.721 16.791 0,00  Kauf USD verkauft HKD zu 0,12900 16.10.2020 2.847.906 (440) (0,00
Kauf ILS verkauft USD zu 3,45207 12.11.2020 1.788.782 15.884 0,00  Kauf BRL verkauft USD zu 5,26740 16.10.2020 10.138 (661) (0,00)
Kauf TWD verkauft USD zu 28,88600 12.11.2020 4.043.845 14.428 0,00  Kauf USD verkauft IDR zu 0,00007 16.10.2020 137.412 (1.082) (0,00
Kauf USD verkauft HUF zu 0,00324 12.11.2020 3.625.232 13.617 0,00  Kauf USD verkauft ZAR zu 0,05953 16.10.2020 345.521 (1.476) (0,00
Kauf HUF verkauft USD zu 312,13100 12.11.2020 1.630.672 10545 0,00  Kauf EUR verkauft USD zu 0,84145 16.10.2020 317.071 (4.195) (0,00
Kauf USD verkauft THB zu 0,03164 12.11.2020 1.745.960 4472 000  Kauf USD verkauft CNY zu 0,14602 16.10.2020 1.364.974 (8.545) (0,00
Kauf TWD verkauft USD zu 29,08700 12.11.2020 346.853 3660 000  Kauf USD verkauft TWD zu 0,03429 16.10.2020 1.236.778 (11.269) (0,00)
Kauf COP verkauft USD zu 3873,69999 12.11.2020 699.016 3.498 0,00  Kauf USD verkauft KRW zu 0,00084 16.10.2020 1.144.224 (17.493) (0,00)
Kauf USD verkauft CLP zu 0,00128 12.11.2020 884.616 3411 000  Kauf EUR verkauft USD zu 0,84214 16.10.2020 9.667.955 (120.066) (0,03)
Kauf INR verkauft USD zu 74,04800 12.11.2020 1.276.400 2987 0,00 (111.136) (0,02)
Kauf USD verkautt ILS zu 0,29242 12.11.2020 1.862.503 1.048 0,00 -
Kauf USD verkauft PHP zu 0,02060 12.11.2020 2.640.845 1.024 0,00
Kauf KRW verkauft USD zu 1166,85000 12.11.2020 539.959 389 0,00 Zugrunde Nicht %
Kauf ZAR verkauft USD zu 16,86398 12.11.2020 33.663 167 0,00 liegendes realisierter Nettov
Kauf USD verkauft PEN zu 0,27783 12.11.2020 238.826 26 0,00 Wah  Engagement Gewinn / ermég
Kauf USD verkauft PHP zu 0,02058 12.11.2020 277.379 (178) (0,00) rung (Verlusty USD  en
Kauf USD verkauft CLP zu 0,00127 12.11.2020 91.469 (264) (0,00)
Kauf IDR verkauft USD zu 14945,00002 12.11.2020 2.966.714 (311) (0,00) .
Kauf THB verkauft USD zu 31,65400 12.11.2020 432.138 (4s0) (0,00) erminkontrakte
Eg:; ﬂgg :::tgﬂ:: g:f - 3'10722;5 1122'1111'22[?22[? ;gz'ggj (1(j?1§ Eggg; Msci Emerging Market Future 18.12.2020 USD  (39.977.310) 301.233 0,06
Kauf USD verkauft TWD zu 0,03461 12.11.2020 391.335 (1513) (0,00)  State Bank Future 29.10.2020 INR (230.659.800) 92.950 0,02
Kauf TWD verkauft USD zu 28,69000 12.11.2020 517.923 (1.679) (0,00)  JSW Steel Ltd Future 29.10.2020 INR (98.290.266)  38.884 001
Kauf USD verkauft MXN zu 0,04469 12.11.2020 283.888 (2.098) (0,00) 433.067 0,09
Kauf USD verkauft INR zu 0,01352 12.11.2020 2.163.995 (2.396) (0,00)
Kauf PHP verkauft USD zu 48,48500 12.11.2020 3.263.653 (4.961) (0,00)
Kauf TRY verkauft USD zu 7,79100 12.11.2020 1.433.770 (5.179) (0,00)
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2020

Vertrdge Marktwert %
(USD) Nettov
Wdéh ermog
rung en

Optionen
Purchased Call Hynix 95000 12.08.2021 KRW 72.681 407.842 0,09
geschrieben Anruf Tencent 720 29.10.2020 HKD (341) (84) (0,00)
geschrieben Put Want China 4,5 29.10.2020 HKD (1.461) (1.636) (0,00)
geschrieben Anruf New Oriental 180 Call 16.10.2020 usb (158) (2.370) (0,00)
geschrieben Anruf Taiwan Semic. Manufac. 100 16.10.2020 usb (589) (4.712) (0,00)
geschrieben Put Hynix 66700 12.11.2020 KRW (72.681) (5.508) (0,00)
geschrieben Anruf Techtronic Industries 112,5 29.10.2020 HKD (215) (15.309) (0,00)
geschrieben Put Heineken 64 20.11.2020 EUR (503) (28.010) (0,01)
geschrieben Put Sberbank-Sponsored 11 16.10.2020 usb (1.800) (36.000) (0,01)
geschrieben Put China Mobile 47 29.10.2020 HKD (1.385) (40.116) (0,01)
geschrieben Put Vale 9 20.11.2020 usb (4.300) (73.100) (0,02)
200.997 0,04
Sonstige Aktiva und Passiva 29.275.634 6,31
Nettovermégen 463.591.309 100,00

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

Land Léndercode % Nettovermogen
China CN 28,74
Sidafrika ZA 13,77
Indien IN 11,03
Russland RU 10,39
Korea KR 2,37
Taiwan ™ 2,34
Brasilien BR 2,33
USA us 2,31
Monaco MC 1,97
Zypern CcYy 1,95
Indonesien ID 1,33
Vereinigtes Konigreich GB 1,04
Mexiko MX 0,90
Thailand TH 0,66
Hongkong HK 0,44
Irland IE 0,00
Bareinlagen und sonstige

Vermdgensgegenstdnde 18,48
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2020

Landerc Aktien bzw. Marktwert % Zugrunde Nicht %
ode Nominalwert EUR Nettov liegendes realisierter Nettov
Wdéh ermog Wéh  Engagement Gewinn / ermég
rung en rung (Verlust) EUR en
An einer borse amtlich notierte wertpapiere Differenzkontrakte
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe Teleco al (VS) R (77 za77a 020
. L elecom ltaha . . o . ).
Koninkijje DSM N EUR 145530 20461518 163\ i opLS) EUR (8.594.643) 1428518 0,11
20461518 1,63 Ogsterreichische Post (HSBC) EUR (5.375.108) 718584 0,06
i Saipem (JPLS) EUR (2.494.084) 614.464 0,05
Industrie Freenet (JPLS) EUR (7.482.348) 358.829 0,03
Experian IE GBP 1.516.340 48.782.831 390  Telecom ltalia (JPLS) EUR (2.204.839) 204.189 0,02
Assa Abloy (B) SE SEK 2.239.502 44.777.221 358  Swisscom (JPLS) CHF (9.361.576) 146.157 0,01
Bunzl GB GBP 1.179.540 32.580.262 2,60  Skanska (JPLS) SEK (99.695.487) 53.021 0,00
HomeServe GB GBP 2.225.381 30.304.729 2,42 A2A (JPLS) EUR (2.349.466) 28.711 0,00
Brenntag DE EUR 540.634 29.356.426 2,34 Relx (UBS) GBP 16.271.175 5212 0,00
DKSH Holding CH CHF 406.392 24232500 1,93  Marshalls (JPLS) GBP (7.384.960) (414.992) (0,03)
Sandvik SE SEK 1.252.906 20.973.164 1,67  Atlas Copco (JPLS) SEK (100.494.426) (590.915) (0,05)
Ferguson GB GBP 214.249 18.440.326 1,47 Airbus (JPLS) EUR 15.383.305 (591.485) (0,05)
Airbus FR EUR 200.005 12.414310 0,99  Roche Holdings Genusscheine (JPLS) CHF 32.092.040 (653.809) (0,05)
RELX GB GBP 622.728 11.842.046 0,95  A2A (HSBC) EUR (6.602.561) (867.503) (0,07)
273.703.815 21,85  Beiersdorf (JPLS) EUR 48.529.585 (894.994) (0,07)
—————  Telia Sweden (JPLS) SEK (168.496.478) (928.255) (0,07)
T Fevertree Drinks (JPLS) GBP (10.011.836) (999.776)  (0,08)
SAP oE EUR 615115 81662667 652 Henkel (JPLS) EUR (18.598.300) (1.009.078) (0,08)
Nexi T FUR 2.637.488 46009795 347  Prosus (OPLS) EUR 17.218.458 (1.168.670) (0,09)
exi ) <087+ 2007 g British America Tobacco (HSBC) GBP 23.610.361 (1.273.173) (0,10)
Infineon Technologies DE EUR 1.906.811 45.982.747 3,67 Colruyt (JPLS) EUR (13.749.376) (1.686.522) (0,13)
Ingenico Group FR EUR 312.808 41.384.498 3,30 ’ 70 e g
Sage Group B GBp 4,096,280 32530592  2ep  Hectrolux Service (IPLS) SEK (126.079.949) (2.832.599) (0,23)
DA Shoe ¢ Si G R ble (JPLS, EUR 12.976.719 (3.568.972) (0,28
Edenred FR EUR 844588 32432179 259  Slemens Gamesa Renewable (JPLS) ( ) )
Scout24 DE EUR 387.035  28.834.108 2,30 (6.509.231) (0.52)
Alten FR EUR 236.066 19.121.346 1,53
327.957.952 26,19 Sonstige Aktiva und Passiva 10.629.937 0,85
Nicht-Basiskonsumgiiter Nettovermégen 1.252.387.160 100,00
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 96.602 38.582.839 3,08 _—
Prosus NL EUR 429.840 33.828.408 2,70
Just Eat Takeaway NL EUR 303.544 29.067.373 2,32
Informa GB GBP 5.273.609 21.875.625 1,75
| 123354245 9,85 GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG
Basiskonsumgiiter
Swedish Match SE SEK 726.239 50.645.942 4,04 & 0 &
British American Tobacco GB GBP 1.067.888 32.678.893 2,61 Land Landercode % Neﬂovermogen
JDE Peet's NL EUR 808.624 28.051.167 2,24 . I
¥ 4 Vereinigtes Konigreich GB 18,10
Imperial Brands GB GBP 1.412.594 21282971 1,70 Deutschland DE 17.90
132.658.973 10,59  Frankreich FR 11,49
Niederlande NL 11,14
Gesundheitswesen Schweden SE 9,29
Novo Nordisk (B) DK DKK 1.187.700 70.095.445 560  Schweiz CH 8,67
Sonova Holding CH CHF 139.074  30.150.792 2,41  lrland IE 7,27
QIAGEN NL EUR 635.667  28.160.048 2,25  Spanien ES 6,54
Straumann Holding CH CHF 32.027 27.642.617 2,21  Ddnemark DK 5,60
Roche Holding CH CHF 90.644 26511.623 2,12  ltalien ) IT 3,67
Merck KGaA DE EUR 118.846 14.802.269 1,18  Bareinlagen und sonstige
197.362.794 15,76 Vermdgensgegenstdnde 0,34
Finanzwesen
Prudential GB GBP 1.935.731 23.651.795 1,89
Deutsche Boerse DE EUR 156.818 23.491.336 1,88
Hargreaves Lansdown GB GBP 83.950 1.444.739 0,12

48.587.870 3,88

Offener Fonds

Fidelity ILF - The Euro Fund - AAACC-EUR IE EUR 3.067 42.274.109 3,38
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usb 1 8.367 0,00
Fidelity ILF - The Sterling Fund - A-ACC-GBP IE GBP 1 3.006 0,00

42.285.482 3,38
An anderen geregelten mdérkten gehandelte wertpapiere

IT
Amadeus IT Group ES EUR 426.748 20.308.937 1,62
20.308.937 1,62

Nicht-Basiskonsumgiiter
Industria de Diseno Textil ES EUR 851.041 20.254.776 1,62
20.254.776 1,62

Gesundheitswesen

Grifols ES EUR 1.680.769 41.330.110 3,30
41.330.110 3,30

Bruchteile 2 000

Anlagen insgesamt (Kosten EUR 1.118.134.084) 1.248.266.454 99,67

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermégen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
20
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2020

Landerc Aktien bzw. Marktwert % Zugrunde Nicht %
ode Nominalwert (USD) Nettov liegendes realisierter Nettov
Wah ermog Wah  Engagement Gewinn / ermég
rung en rung (Verlust) USD en
An einer bérse amtlich notierte wertpapiere Rexel (GS) EUR 557.299 10741 0,04
Credit Acceptance (GS) usb (166.527) 10.531 0,04
Energie El Puerto De Liverpool-C1 (GS) MXN (3.150.000) 8.939 0,04
Golar LNG BM USD 70.838 440612 1,80 ggnstellmlon Brands (GS) usb (197.980) 7.981 0,03
GG R EUR 340238 228876 094 induoduo (GS) usD (145.574) 7.585 0,03
Kosmos Energy us uUsD 127.107 127107 052  reenet(PLS) EUR (92222) 6886 0,03
SV LR L S92 Banco Inter (A) (UBS) usD (322) (322) (0,00)
796595 326 Chewy (GS) UsD (160.998) (4.933) (0,02)
Advanced Micro Devices (JPLS) usb (110.709) (4.961) (0,02)
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe Saudi Arabian Mining (GS) usD (169.731) (7.635) (0,03)
Agnico Eagle Mines CA CAD 3511 280.980 1,15  Shake Shack Class A (GS) usb (240.929) (8.182) (0,03)
T 280980 145  Hellofresh (GS) EUR (107.198) (9.809) (0,04)
Boston Beer (GS) usb (132.102) (12.897) (0,05)
. NIO (GS) usb (75.355) (13.268) (0,05)
Industrie Livanova (GS) UsD 279.883 (13.690) (0,06)
AP Moller - Maersk (8) DK DKK 1.136 1805302 738 fomrq Systems (JPLS) NOK (1.650.621) (15.245) (0.06)
General Electric us usD 211.069 1.318.126 5,39 Fastly (GS) USsD (175.533) (20.027) (0,08)
Serco Group GB GBP 546.008 897.080 3,67 \western Digital (GS) UsD 571.051 (24.053) (0,10)
Sinotrans (H) CN HKD 1.976.000 475821 195 wouair (GS) USD (156.755) (29.163) (0.12)
XPO Logistics us usD 4.669 400670 1,64 Brogdcom (GS) Usb (117.462) (31.490) (0.13)
Flowserve us usb 11642 318176 1,30 | Rajhi Banking &lnvest (HSBC) UsD (154.419) (31.722) (0,13)
5.213.175 21,33 Elanco Animal Health (GS) usD (177.460) (32.153) (0,13)
T Datadog (GS) usD (144.747) (33.415) (0,14)
IT Teladoc Health (GS) usD (195.717) (37.262) (0,15)
Telefonaktiebolaget LM Ericsson SE SEK 100.448 1.101.396 451  Electrolux Service (JPLS) SEK (1.429.155) (87.681) (0,15)
Z Holdings P IPY 118.300 791.825 3,24  Zscaler (GS) usb (103.067) (43.189) (0,18)
Nuance Communications Us  UsD 22.862 762.562 3,12  Hexagon (GS). SEK (1.172.594) (43.342) (0,18)
TripAdvisor us ) 25.049 496346 2,03 Edwards Lifesciences (GS) usb (157.758) (45.443) (0,19)
Renesas Electronics P PY 58.800 432905 1,77 ~ Coupa Software (GS) usb (153.617) (47.595) (0,19)
Hitachi P PY 11.900 403.862 1,65  Teradyne (GS) usb (203.387) (53.131) (0.22)
Hollysys Automation Technologies CN  USD 35.269 393249 1,61 ~ OSXTechedu (HSBC) usb (207.958) (53.670) (0,22)
Box (A) us usD 17.269 300999 1,23 Peloton Interqctlvg (GS) usb (87.739) (60.423) (0,25)
Nutanix (A) us USD 13272 297295 122  Natura & Co Holding (GS) usb (166.432) (63.891) (0,26)
T 4980437 2037 Premium Brands Holdings (GS) CAD (369.175) (72.666) (0,30)
bt " Nidec (GS) IPY (21.802.994) (73.881) (0,30)
. ) N Celltrion (UBS) usb (206.134) (76.386) (0,31)
Nicht-Basiskonsumgiiter Banco Inter (B) (UBS) UsD (207.788) (77.893) (0,52)
Bed Bath & Beyond us usb 46.764 701.460 2,87 Omron (MS) JPY (23.944.159) (86.882) (0,36)
Newell Brands us usb 27.691 477.116 1,95 Siemens Gamesa Renewable (JPLS) EUR (417.398) (125.108) (0,51)
MakeMyTrip IN usb 27.814 428.892 1,75 Illinois Tool Works (GS) usD (428.863) (135.612) (0,55)
Ocado Group GB GBP 11.877 420955 1,72 Dairy Farm International Hids (GS) usb 358.742 (213.448) (0,87)
Mattel us usb 35.710 419.235 1,71 Babcock International Group (GS) GBP 316.869 (467.374) (1,91)
Adient us usb 22.213 385.173 1,58 Baker Hughes (GS) usD 1.028.979 (876.166) (3,58)
Samsonite International us HKD 257.400 262.414 1,07 Rolls-Royce Holdings (GS) GBP 487.767 (3.206.399) (13,12)
3.095.245 12,66 (5.249.777) (21,48)
Basiskonsumgiiter
Bunge us usb 33.193 1507.958 617  Sonstige Aktiva und Passiva 5.027.336 20,57
Aryzta CH CHF 925.041 610.924 2,50 . _—
Fevertree Drinks GB GBP 12.140 363163 1,49  Nettovermégen 24.445.263 100,00
Coty (A) us usb 105.831 287.331 1,18 -
China Foods HK HKD 830.000 271990 1,11
3.041.366 12,44
Gesundheitswesen GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG
Bayer DE EUR 23.882 1.492.577 6,11
Cigna us usD 8.250 1.387.568 5,68
ConvaTec Group GB GBP 421.067 972.442 398  Land Ldndercode % Nettovermdgen
Mylan us usb 64.006 951.449 3,89
Takeda Pharmaceutical P JPY 20.600 735.349 3,01 USA us 43,78
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL usD 50.748 461.553 1,89 Vereinigtes Kénigreich GB 10,86
Quidel us usb 1.374 300.892 1,23 Japan P 9,67
6.301.830 25,78 Ddanemark DK 7,38
Deutschland DE 6,11
Finanzwesen Schweden SE 4,51
UniCredit I EUR 69.550 574428 2,35 (S::f:rx‘eiz g: ;:g
574.428 235  jiglien I 2,35
Israel IL 1,89
Offener Fonds Bermuda BM 1,80
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usb 21 383.649 1,57 Indien IN 1,75
383.649 157 Irlond IE 1,57
Kanada CA 1,15
Hongkong HK 1,1
Bruchteile (1) (0,00 Frankreich FR 0,94
Barmittel und andere
Nettoverbindlichkeiten (0,90)
Anlagen insgesamt (Kosten USD 31.145.267) 24.667.704 100,91
Zugrunde Nicht %
liegendes realisierter Nettov
Wah  Engagement Gewinn / ermég
rung (Verlust) USD en

Differenzkontrakte

Barrick Gold (GS) CAD 1.388.328 533.099 2,18
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (GS) SEK 9.872.029 238.345 0,98
Rabigh Refining & Petro (GS) usD (135.747) 37036 0,15
AMS (GS) CHF 622.186 35.061 0,14
Lions Gate (GS) usb 422.884 17.269 0,07
Ambu (UBS) DKK (1.354.140) 14.092 0,06
Clorox (GS) usD (155.874) 13.065 0,05

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermégen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2020

Landerc Aktien bzw. Marktwert % Zugrunde Nicht %

ode Nominalwert GBP Nettov liegendes realisierter Nettov

Wah ermog Wah  Engagement Gewinn / ermég

rung en rung (Verlust) GBP en

An einer bérse amtlich notierte wertpapiere Informa (JPLS) GBP (216.258) 366 0,00

Compass Group (JPLS) GBP (202.342) (6.927) (0,03)

Energie Dechra Pharmaceuticals (UBS) GBP (115.387) (7.703) (0,04)

Equinor NO NOK 55,282 06742 2,85  Embracer Group (UBS) SEK (496.897) (8.144) (0,04)

Pioneer Natural Resources Us  UsD 4396 294122 137  Keywords Studios (GS) cBP (45.783) (9-114) (0,04)

o L2 ST 1y (IPLS) GBP (120.363) (14.692) (0,07)

900.864 420 Colruyt (JPLS) EUR (153.126) (18.678) (0,09)

Klepierre (UBS) EUR (200.245) (23.033) (0,11)

Industrie Breedon Group (UBS) GBP 407.120 (82.592) (0,39)

Experian 13 GBP 39.271 1.146.713 5,35 Electrolux Service (JPLS) SEK (5.045.912) (114.940) (0,54)

RELX GB GBP 55.579 959.294 4,47  Victrex (UBS) GBP 549.483 (123.971) (0,58)

Ferguson GB GBP 12.230 955.408 4,46 204.288 0,95

Diploma GB GBP 29.854 657.385 3,07 -
Weir Group GB GBP 42.696 534.767 2,49

Howden Joinery Group GB GBP 65.218 385.178 1,80 Sonstige Aktiva und Passiva 176.363 0,82
Bunzl GB GBP 14.839 372.014 1,74

Ryanair Holdings IE EUR 35.219 366971 1,71  Nettovermdgen 21.439.963 100,00

Polypipe Group GB GBP 59.520 257.722 1,20 _
Ashtead Group GB GBP 7.883 220.724 1,03
Meggitt GB GBP 55.969 144.120 0,67

6.000.296 27,99

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

IT

Auto Trader Group GB GBP 146.196 823.083 3,84

Rightmove GB GBP 123.398 773.459 3,61 & [} &

Renishaw GB  GBP 8.704 9165 228 Land Ldndercode % Nettovermégen
2.085.707 973 vereinigtes Konigreich GB 64,71

Irland IE 14,20

Nicht-Basiskonsumgiiter Frankreich FR 5,92

Persimmon GB GBP 33.940 839.336 3,91 Dénemark DK 5,05

Burberry Group GB GBP 46.916 729.075 3,40 Schweiz CH 4,14

Next GB GBP 11.630 691.985 3,23 Norwegen NO 2,83

Domino's Pizza Group GB GBP 183.623 670.224 3,13 USA us 1,37

EssilorLuxottica FR EUR 5.409 570.228 2,66 Bareinlagen und sonstige

Headlam Group GB GBP 190.687 511.041 2,38 Vermégensgegenstinde 1,77

InterContinental Hotels Group GB GBP 7.958 325.801 1,52

Flutter Entertainment IE GBP 2.044 250.390 1,17

4.588.080 21,40

Basiskonsumgiiter

Reckitt Benckiser Group GB GBP 12.813 968.663 4,52
L'Oreal FR EUR 2.775 699.189 3,26
British American Tobacco GB GBP 24.653 684.737 3,19
Diageo GB GBP 20.797 551.121 2,57

2.903.710 13,54

Gesundheitswesen

Novo Nordisk (B) DK DKK 20.225 1.083.388 5,05

Roche Holding CH CHF 3.342 887.189 4,14
1.970.577 9,19

Finanzwesen

St James's Place GB GBP 100.484 935.506 4,36

Royal Bank of Scotland Group GB GBP 372.311 394.836 1,84

1.330.342 6,20

Offener Fonds
Fidelity ILF - The Sterling Fund - A-ACC-GBP IE GBP 61 1.277.629 596
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usb 1 2.110 0,01

1.279.739 5,97

Bruchteile (3) (0,00)
Anlagen insgesamt (Kosten GBP 19.463.147) 21.059.312 98,22
Zugrunde Nicht %

liegendes realisierter Nettov

Wéh  Engagement Gewinn / ermég

rung (Verlust) GBP en

Differenzkontrakte

Rio Tinto (UBS) GBP 1.057.218 184.038 0,86
Unilever (UBS) GBP 1.292.338 89.323 0,42
Grenke (GS) EUR (80.049) 70.691 0,33
BT Group (JPLS) GBP (271.885) 46.760 0,22
Elior Group (JPLS) EUR (150.143) 41871 0,20
Hargreaves Lansdown (UBS) GBP 648.792 39.319 0,18
Capita (JPLS) GBP (80.262) 27.480 0,13
Michael Page International (UBS) GBP (187.971) 27.295 0,13
Talktalk Telecom Group (HSBC) GBP (284.320) 24773 0,12
Grenke (HSBC) EUR (19.145) 17.109 0,08
Oesterreichische Post (GS) EUR (230.318) 12.379 0,06
Babcock International Group (JPLS) GBP (52.554) 10.918 0,05
Elior Group (UBS) EUR (28.738) 7.127 0,03
Bakkavor Group (GS) GBP (51.595) 6.462 0,03
Oesterreichische Post (JPLS) EUR (130.241) 5947 0,03
Tate & Lyle (JPLS) GBP (308.174) 2.224 0,01

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermégen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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US Fund

Vermogensaufstellung zum 30. September 2020

Landerc Aktien bzw. Marktwert % Lénderc Aktien bzw. Marktwert %
ode Nominalwert (USD) Nettov ode Nominalwert (USD) Nettov
Wah ermog Wah ermog
rung en rung en
An einer bdrse amtlich notierte wertpapiere Farmers Bus (F) Perpetual (Pref'd)* us usb 7.100 234.702 0,47
575.185 1,15
Energie
Cabot Oil & Gas us usb 56.984 1.000639 201 Industrie
Euronav BE usD 94.720 840.166 1,68  Tradeshift Holdings* us usD 23.219 139.314 0,28
1.840.805 3,69 139.314 0,28
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe IT
FMC us usb 11.855 1.262.558 2,53 Innoviz Technology Service (Pref'd)* IL usb 36.811 193.405 0,39
Barrick Gold CA usD 39.352 1.112.678 2,23 193.405 0,39
2.375.236 4,76
X Finanzwesen
Industrie Transferwise* GB  USD 2.839 354875 0,71
FedEx us usb 4.060 1.032.499 2,07 Transferwise Seed (Pref'd)* GB usD 1.091 136.375 0,27
XPO Logistics us usD 11.932 1.023.945 2,05 491250 0,99
Oshkosh us usD 11.596 853.698 1,71
Schneider National (B) us usb 30.513 763.130 1,53
Harmonic Drive Systems P JPY 10.200 658.456 1,32 Bruchteile (2) (0,00)
United Rentals us usD 3.637 645.495 1,29
Casella Waste Systems (A) us usb 11.083 626.079 1,26
FTI Consulting us usb 5.352 570951 1,14 Anlagen insgesamt (Kosten USD 40.537.111) 45.990.077 92,23
FANUC P IPY 1.400 269.211 0,54
6.443.464 12,92
I Zi d Nich %
Fiserv us UsD 16.268 1.685.855 3,38 ; “9””; © sl icht Netio
Alphabet (A) Us  USD 1.079 1596.888 3,20 . iegendes  realisierter Nettov
Fidelity National Information Services Us USD 9315 1386072 2,78 Wéh  Engagement Gewinn / ermég
Facebook (A) us usb 4311 1.142.027 2,29 rung (Verlust) USD  en
SS&C Technologies Holdings us usb 17.256 1.053.824 2,11
Microsoft us usb 4.833 1.021.938 2,05 Differenzkontrakte
SYNNEX us usD 6.793 958.424 1,92
IPG Photonics us usb 4.553 779519 1,56 Charter Communications (UBS) usD 2.469.023 841.769 1,69
salesforce.com us usD 2.963 753.906 1,51 T-Mobile (GS) usD 2.586.333 590.301 1,18
cow us usD 5.970 715982 1,44  Alphabet (GS) usD 1.429.419 389.180 0,78
Nutanix (A) us usD 25.018 560.403 1,12 Monster Beverage (MS) usD 1.221.403 285222 0,57
Cognex us usD 8.144 535.061 1,07 Kansas City Southern (UBS) usD 927.458 238.640 0,48
Entegris us usD 4.728 354.033 0,71 Workday (GS) usD 940.681 232232 0,47
Ciena us usb 8.575 344115 0,69 SVB Financial Group (MS) usD 456.487 136.674 0,27
Mastercard us usb 794 271.707 0,54 Visa (GS) usD 396.349 111.882 0,22
Citrix Systems us usb 1.914 264.457 0,53 Celanese (MS) usD 801.702 72508 0,15
Advanced Energy Industries us usD 3.765 239.454 0,48 Qorvo (GS) usD 283.826 65.137 0,13
Littelfuse us usD 1.064 190562 0,38  Overstock.Com (UBS) usD (405.240) 44871 0,09
Descartes Systems Group CA usb 3.236 182.122 0,37 Carlyle Group (MS) usbD (496.944) 30532 0,06
Global Payments us usb 561 100.997 0,20 Applied Materials (UBS) usD 380.826 26.461 0,05
14.137.344 28,35  Fortinet (MS) usD (250.335) 21388 0,04
NRG Energy (MS) usD (566.372) 12.442 0,02
Nicht-Basiskonsumgiiter Clc?rox (MS) usb (481.678) 8295 0,02
Altice (A) Us  USD 33.865 893697 1,79  Ynivar (MS) usb 259.199 7.874 0,02
Amazon.com Us  UusD 254 815056 163  Coupd Software (MS) usb (527.127) 6.965 0,01
ServiceMaster Global Holdings ) 16.426 663.446 1533  Sirus XM Holdings (MS) usb (503.836) 4077001
9 ,
Burlington Stores Us  USD 2.841 sg7.007 118 jerex(MS) usb 122.391 2636 0,01
Service Corp International Us  USD 13.272 561,275 113  Lockheed Martin (GS) usb (52.141) (606) (0,00)
! . . Northrop Grumman (GS) usb (50.007) (2.028) (0,00)
3.520.479  7.06  Dpexcom (GS) UsD (459.190) (6.305) (0,01)
. . Lvmh Moet Hennessy (JPLS) EUR (90.664) (6.537) (0,01)
Basiskonsumgiiter Blackstone Group (GS) usD (492.782) (6.652) (0,01)
Sprouts Farmers Market us usb 42.065 877.476 1,76 Umicore (GS) EUR (647.294) (7.116) (0,01)
Tyson Foods (A) us usD 13.089 782330 1,57  Boston Scientific (GS) usb 870.540 (7.694) (0,02)
1659.806 333  Chegg (IPLS) usD (106.583) (8.376) (0,02)
Cadence Design Systems (JPLS) usb (201.128) (9.813) (0,02)
. Teladoc Health (MS) usD (52.515, 13.486) (0,03)
Gesundheitswesen Quidel (MS) USD (52.558; 213.560) Eo,os)
Honzgn Therapeutics us usb 34.956 2.739.851 5,49 MKS Instruments (MS) usD 251.146 (14.420) (0,03)
AmerlsourceBerggn us usb 12.883 1.236.768 2,48 Twilio Class A (GS) usD (205.100) (15.338) (0,03)
Abbott Laboratories us usb 10.441 1.130.865 2,27 Inphi (MS) usD (519.651) (16.611) (0,03)
McKesson us usD 7.205 1066088 2,14 |ncyiet (VS) USD (116.351) (17.549) (0,04)
Genus GB  GBP 19.444 967.926 1,94 Micron Technology (GS) UsD 414.458 (19.962) (0,04)
Stryker us usb 4.165 871151 175 \world Wrestling (MS) UsD (512.213) (22.633) (0,05)
PerkinElmer us usb 3.452 432328 087 |yost Hotels & Resources Reit (MS) usb (535.457) (23.733) (0,05)
8.444.977 16,94  Deere (MS) usD (58.443) (25.502) (0,05)
Paycom Software (UBS) usD (276.428) (28.504) (0,06)
Finanzwesen Shopify (GS) CAD (348.899) (31.332) (0,06)
Tradeweb Markets (A) us usD 17.618 1.023.077 2,05  Constellation Brands (MS) usb (615.220) (31.365)  (0,06)
Virtu Financial Inc (A) us usb 40.541 941362 1,89  Tesla (MS) usb (271.715) (32.495) (0,07)
Houlihan Lokey us usD 14.188 832268 1,67  Kering (OPLS) EUR (212.850) (34.767) (0,07)
First Republic Bank us usb 6.476 706.402 1,42  New Relic (MS) usb 258.285 (38.763) (0,08)
Bank OZK us USD 32.004 688.406 1,38 Teledyne Technologies (MS) usb (544.566) (40.798) (0,08)
Morgan Stanley us usb 14.255 687.376 1,38 Kimco Realty (MS) usb (457.087) (50.024) (0,10)
Texas Capital Bancshares us usD 18.597 587.293 1,18 ~ Moncler OJPLS) EUR (522.531) (54.528) (0,11)
5.466.184 10,96 Veeva Systems (GS) usb (354.834) (61.537) (0,12)
’ Manhattan Associates (GS) usb (362.775) (63.348) (0,13)
HEICO (MS) usD 491.996 63.488) (0,13)
Offener Fonds Vail Resorts (MS) usD 2567.8183 263.690) 20,13)
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usb 39 702.630 1,41 West Pharmaceutical (MS) usD (257.422) (67.118) (0,13)
702.630 1,41  Starbucks (MS) usD (626.808) (83.717) (0,17)
Okta (MS) usD (495.762) (89.398) (0,18)
Nicht aufgefiihrt Methanex US (UBS) usD 377.056 (101.756)  (0,20)
Schwab Charles (MS) usD 445530 (103.893) (0,21)
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe Manpower Group (UBS) usb 497.923 (112.564) (0,23)
Farmers Bus (E) Perpetual (Pref'd)* us uUsD 10.300 340483 o068 Corerent (MS) usD 443.498 (141.510) - (0.28)
P " Wayfair (MS) usD (323.959) (163.375) (0,33)

* Wertpapier, dessen Kurs vom Verwaltungsrat bestimmt wird.
Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermégen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2020

Zugrunde Nicht %
liegendes realisierter Nettov
Wah  Engagement Gewinn / ermég
rung (Verlust) USD en
Datadog (MS) usD (834.476) (191.274) (0,38)
1.241.921 2,49
Zugrunde Nicht %
liegendes realisierter Nettov
Engagement Gewinn / ermég
USD (Verlust) USD en
Devisenterminkontrakte
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert)
Kauf USD verkauft EUR zu 1,17663 16.10.2020 216.246 725 0,00
Kauf EUR verkauft USD zu 0,84214 16.10.2020 6.152.756 (76.411) (0,15)

(75.686) (0,15)

Sonstige Aktiva und Passiva

Nettovermégen

2.709.699 5,43

49.866.011 100,00

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

Land Landercode
USA us
Vereinigtes Konigreich GB
Kanada CA
Japan P
Belgien BE
Irland IE

Israel IL
Bareinlagen und sonstige

Vermdgensgegenstdnde

% Nettovermdgen

81,36
2,93
2,60
1,86
1,68
1,41
0,39

7,76
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el Aufstellung des Nettovermogens zum 30. september 2020

Aktienfonds:

NAME Zusammengefasst Asia Fund Emerging Markets Europe Fund Global Fund
Fund

WAHRUNG usD usD usD EUR usD
AKTIVA

Anlagepapiere zum Marktwert 2.369.458.392 430.015.860 378.178.315 1.248.266.454 24.667.704
Guthaben bei Kreditinstituten und Brokern 91.037.197 34.267.803 29.690.911 14.921.341 5.889.468
Forderungen aus Wertpapierverkdufen 6.986.714 4.147.276 591.827 51.569 2.012.641
Forderungen aus Anteilsverkéufen 5.135.834 23.191 327.209 4.079.936 3N
Ausstehende Dividenden und Zinsen 3.532.817 1.333.882 612.047 1.255.326 49.986
Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten 111.769.411 28.513.107 65.530.957 10.971.512 940.630
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 1.437.491 - 1.436.766 - -
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten 723.826 290.759 433.067 - -
Optionskdufe zum Marktwert 1.248.502 840.660 407.842 - -
Sonstige Forderungen 4.950 - - - 4.950
Gesamtaktiva 2.591.335.134 499.432.538 477.208.941 1.279.546.138 33.565.690
PASSIVA

Verbindlichkeiten aus Wertpapierké&ufen 18.502.309 7.005.280 1.292.877 6.884.907 1.906.420
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 3.611.403 42.195 210.812 1.468.797 979.365
Zahlbare Aufwendungen 2.720.567 563.918 442.671 1.324.531 44.235
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten 50.193.756 11.602.336 9.490.989 17.480.743 6.190.407
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten 2.089.014 39.165 1.973.438 - -
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten 596.937 596.937 - - -
Verkaufte Optionen zum Marktwert 260.963 54.118 206.845 - -
Gesamtpassiva 77.974.949 19.903.949 13.617.632 27.158.978 9.120.427
NETTOVERMOGEN zum 30.09.20 2.513.360.185* 479.528.589 463.591.309 1.252.387.160 24.445.263
NETTOVERMOGEN zum 30.09.19 1947190508<HTML></ 615.638.550 566.695.900 581.966.843 46.441.488
NETTOVERMOGEN zum 30.09.18 2697482221<HTML></ 756.947.617 1.391.358.040 339.046.343 46.707.051
ANSCHAFFUNGSKOSTEN DER ANLAGEN 2.090.359.970 376.730.035 305.963.491 1.118.134.084 31.145.267

* Zum Vergleich: Das zusammengefasste Gesamtnettovermégen zum 30.September 2020 belief sich, in EUR umgerechnet, zu den am 30.September 2020 geltenden Wechselkursen auf 2.143.865.047 EUR.
Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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UK Fund US Fund
GBP usb
21.059.312 45.990.077
244.530 3.380.134
21.769 146.395

25 1.978

37.997 16.142
614.082 3.129.086

- 725
21.977.715 52.664.537
84.679 116.836
10.058 644.095
33.221 74.019
409.794 1.887.165

- 76.411

537.752 2.798.526
21.439.963 49.866.011
21.787.738 56.943.009
21.171.110 80.797.319
19.463.147 40.537.111
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Aufstellung des Nettoinventarwerts pro Anteil zum 30. september 2020

Name - Wdhrung Anteile im Umlauf Nettoinventarwert

Nettoinventarwert

Nettoinventarwert

pro Anteil pro Anteil pro Anteil

zum 30.09.20: zum 30.09.20: zum 30.09.19: zum 30.09.18:
Aktienfonds
Asia Fund - USD
- A-ACC-Anteile (USD) 378.085 170,22 154,63 154,13
- A-ACC-Anteile (EUR) 187.703 186,90 182,69 170,96
- A-ACC-Anteile (SGD) 20.190 150,40 138,41 136,33
- ADIST-Anteile (EUR) (Euro/USD abgesichert) 21.908 124,61 115,88 119,21
- -ACC-Anteile (USD) 641.107 181,87 163,62 161,48
- Y-ACC-Anteile (USD) 1.090.625 178,26 160,90 159,33
- Y-ACC-Anteile (EUR) 335.823 118,14 114,69 106,67
- Y-ACC-Anteile (GBP) 39.311 218,42 207,57 193,61
Emerging Markets Fund - USD
- A-ACC-Anteile (USD) 328.809 163,98 145,83 146,98
- A-ACC-Anteile (EUR) 19.083 103,83 99,27 93,88
- A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 51.071 162,99 146,03 149,05
- E-ACC-Anteile (EUR) 465 136,88 131,97 125,74
- -ACC-Anteile (USD) 384.748 178,50 157,21 156,93
- |-DIST-Anteile (USD) 352.906 124,55 111,54 -
- Y-ACC-Anteile (USD) 1.396.973 174,21 153,93 154,15
- Y-ACC-Anteile (EUR) 68.808 138,41 131,41 123,49
- Y-ACC-Anteile (GBP) 78.317 216,25 200,59 189,33
- Y-DIST-Anteile (USD) 63.107 134,42 120,40 120,84
Europe Fund - EUR
- A-ACC-Anteile (EUR) 579.874 483,77 431,15 380,65
- A-DIST-Anteile (EUR) 58.396 156,65 144,06 127,60
- A-DIST-Anteile (GBP) 800 305,77 265,67 236,12
- EACC-Anteile (EUR) 91.444 236,76 212,59 189,10
- I-ACC-Anteile (EUR) 1.649.091 286,34 256,73 224,46
- W-ACC-Anteile (GBP) 9.310 186,40 161,11 141,96
- Y-ACC-Anteile (EUR) 1.658.432 281,40 249,16 218,55
Global Fund - USD
- A-ACC-Anteile (USD) 120.526 121,49 132,98 151,39
- A-ACC-Anteile (EUR) 17.365 132,98 156,64 167,37
- EACC-Anteile (EUR) 21.423 132,94 157,59 169,60
- I-ACC-Anteile (USD) 1.000 130,19 141,10 159,05
- Y-ACC-Anteile (USD) 2.831 127,10 138,25 156,36
- Y-ACC-Anteile (EUR) 2.400 146,75 171,48 182,11
- Y-ACC-Anteile (GBP) 13.941 158,46 181,30 193,28
UK Fund - GBP
- A-ACC-Anteile (GBP) 82.824 200,18 213,31 196,10
- -ACC-Anteile (GBP) 40 93,76 100,92 -
- Y-ACC-Anteile (GBP) 23.155 209,74 223,71 204,32
US Fund - USD
- A-ACC-Anteile (USD) 122.961 198,15 201,64 193,33
- A-ACC-Anteile (EUR) 12.749 220,08 240,84 216,60
- A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 28.804 177,29 183,86 182,01
- E-ACC-Anteile (EUR) 4.035 208,87 230,92 209,27
- -ACC-Anteile (USD) 48.189 211,66 213,27 202,47
- Y-ACC-Anteile (USD) 22.351 207,57 209,87 199,92
- Y-ACC-Anteile (GBP) 1.258 245,06 259,77 233,28

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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e s Nettovermogens

for das Jahr zum 30. September 2020

Aktienfonds:

Aufwands-und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des

NAME Zusammengefasst Asia Fund Emerging Markets Europe Fund
Fund
WAHRUNG usD usD UsD EUR
ANLAGEERTRAG
Nettodividende und Zinsertrag 31.683.953 9.558.508 6.665.275 12.086.214
Ertrag aus Derivaten 12.432.821 5.132.918 4.334.347 2.066.641
Nettoertrag 44.116.774 14.691.426 10.999.622 14.152.855
AUFWAND
Anlageverwaltungsgebihr 23.426.408 5.568.187 5.079.099 9.482.678
Verwaltungsaufwand 4.346.575 1.057.918 933.437 1.693.491
Steuern 840.654 206.641 202.451 318.757
Depotgebiihr 936.793 437.754 240.338 157.669
Vertriebsgebihr 187.009 - 12.286 109.738
Erfolgsgebihren 6.490.315 - - 5.490.655
Sonstiger Aufwand 559.505 136.689 131.553 219.680
Aufwand insgesamt 36.787.259 7.407.189 6.599.164 17.472.668
Aufwand fiir Derivate 16.037.116 6.945.061 4.654.904 3.148.428
Finanzierungskosten fiir Differenzkontrakte 3.222.366 939.261 1.399.407 582.862
Nettoaufwand 56.046.741 15.291.511 12.653.475 21.203.958
NETTOANLAGEERTRAG/(-VERLUST) (11.929.967) (600.085) (1.653.853) (7.051.103)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wertpapieren 10.878.465 (10.517.114) (1.367.614) 20.242.107
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen (628.319) (710.933) (249.024) 321.575
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Differenzkontrakten 9.987.943 (4.799.381) 9.220.941 6.956.204
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisenterminkontrakten (684.420) 123.766 (1.141.344) -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Optionen 1.525.584 (1.212.202) 2.737.786 -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Terminkontrakten (6.272.993) 828.639 (6.625.673) -
Nicht realisierte Wertsteigerung/(-minderung) aus Wertpapieren, netto 153.621.627 33.564.288 28.551.746 74.008.845
Nicht realisierte Wertsteigerung/(-minderung) aus Devisen, netto 162.594 161.012 (17.103) 5.260
Nicht realisierte Wertsteigerung/(-minderung) aus Differenzkontrakten, netto 28.295.404 22.475.661 24.442.948 (11.651.034)
Nicht realisierte Wertsteigerung/(-minderung) aus Devisenterminkontrakten, netto (597.346) 13.418 (641.894) -
Nicht realisierte Wertsteigerung/(-minderung) aus Optionen, netto 365.300 275.484 89.816 -
Nicht realisierte Wertsteigerung/(-minderung) aus Terminkontrakten, netto (1.025.293) (1.122.653) 72.475 -
BETRIEBSERGEBNIS 183.698.579 38.479.900 53.419.207 82.831.854
AUSSCHUTTUNGEN AN DIE ANTEILSINHABER (863.737) - (863.737) -
TRANSAKTIONEN MIT FONDSANTEILEN
Erlés aus der Ausgabe von Fondsanteilen 1.149.205.390 91.799.544 58.510.858 814.389.333
Auszahlung fir die Ricknahme von Fondsanteilen (813.682.635) (266.790.142) (214.730.959) (224.813.543)
Ertragsausgleich (1.127.318) 400.737 560.040 (1.987.327)
Verdnderung aufgrund von Transaktionen mit Fondsanteilen 334.395.437 (174.589.861) (155.660.061) 587.588.463
NETTOERHOHUNG/(-MINDERUNG) 517.230.279 (136.109.961) (103.104.591) 670.420.317
NETTOVERMOGEN
Beginn des Jahres 1.996.129.906* 615.638.550 566.695.900 581.966.843
Ende des Jahres 2.513.360.185** 479.528.589 463.591.309 1.252.387.160

* Das zusammengefasste Gesamtnettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums wurde zu den am 30. September 2020 geltenden Wechselkursen umgerechnet und anhand eines urspriinglichen Betrags von

1.947.190.508 EUR zu den am 30. September 2019 geltenden Wechselkursen neu berechnet.

** Zum Vergleich: Das zusammengefasste Gesamtnettovermégen zum 30.September 2020 belief sich, in EUR umgerechnet, zu den am 30.September 2020 geltenden Wechselkursen auf 2.143.865.047 EUR.
Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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Global Fund UK Fund US Fund
usb GBP usb
393,504 337.878 460.973
147.680 178.035 165.091
541.184 515913 626.064
520.951 300.733 752.712
119.235 68.623 161.984
18.112 10.791 25.817
28.604 15.970 24.626
37.907 - 8.165

- 41300 -

10.147 5717 16.190
734.956 443.134 989.494
190.822 179.365 323593
76.424 66.657 37.858
1.002.202 689.156 1.350.945
(461.018) (173.243) (724.881)
(551.490) (1.536.573) 1.568.563
(49.800) 17.566 (18.249)
150.490 890.937 (3.889.992)

- - 333.158

- 85.192 (585.997)

3.817.379 (322.022) 1.339.884
3.430 7.035 2
(4.560.854) (388.760) 98.881
- - 31.130

- - 24.885
(1.651.863) (1.419.868) (1.822.616)
6.781.273 3.279.236 33.128.756
(27.272.882) (2.208.987) (38.475.257)
147.247 1.844 92.119
(20.344.362) 1.072.093 (5.254.382)
(21.996.225) (347.775) (7.076.998)
46.441.488 21.787.738 56.943.009
24.445.263 21.439.963 49.866.011
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STrategy

Anteilsstatistik zum 30. september 2020

Name - Wéhrung Anteile im Umlauf - Anteile Anteile Nettozunahme / Anteile
Anfang des Jahres Ausgegebene Zuriickgenommene (Abnahme) hervorragend -
Anteile Ende des Jahres
Aktienfonds
Asia Fund - USD
- A-ACC-Anteile (USD) 812.225 139.816 (573.956) (434.140) 378.085
- A-ACC-Anteile (EUR) 235.831 33.231 (81.359) (48.128) 187.703
- A-ACC-Anteile (SGD) 31318 1.777 (12.905) (11.128) 20.190
- A-DIST-Anteile (EUR) (Euro/USD abgesichert) 24.603 4.360 (7.055) (2.695) 21.908
- FACC-Anteile (USD) 952.230 101.233 (412.356) (311.123) 641.107
- Y-ACC-Anteile (USD) 1.389.014 153.820 (452.209) (298.389) 1.090.625
- Y-ACC-Anteile (EUR) 414.622 86.111 (164.910) (78.799) 335.823
- Y-ACC-Anteile (GBP) 22173 31.290 (14.152) 17.138 39.311
Emerging Markets Fund - USD
- A-ACC-Anteile (USD) 419.811 6534 (97.536) (91.002) 328.809
- A-ACC-Anteile (EUR) 73.153 2.840 (56.910) (54.070) 19.083
- A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 62.566 6.191 (17.686) (11.495) 51.071
- EACC-Anteile (EUR) 14.759 2.953 (17.247) (14.294) 465
- FACC-Anteile (USD) 570.725 155.258 (341.235) (185.977) 384.748
- IDIST-Anteile (USD) 377.219 53.470 (77.783) (24.313) 352.906
- Y-ACC-Anteile (USD) 1.965.371 121.703 (690.101) (568.398) 1.396.973
- Y-ACC-Anteile (EUR) 56.506 24.109 (11.807) 12.302 68.808
- Y-ACC-Anteile (GBP) 131.301 6.270 (59.254) (52.984) 78.317
- Y-DIST-Anteile (USD) 88.347 11.842 (37.082) (25.240) 63.107
Europe Fund - EUR
- A-ACC-Anteile (EUR) 337530 334.423 (92.079) 242344 579.874
- A-DIST-Anteile (EUR) 9.536 51.128 (2.268) 48.860 58.396
- ADIST-Anteile (GBP) 1211 75 (486) (411) 800
- E-ACC-Anteile (EUR) 39.559 63.163 (11.278) 51.885 91.444
- I-ACC-Anteile (EUR) 861.381 1.042.328 (254.618) 787.710 1.649.091
- W-ACC-Anteile (GBP) 10.737 7.097 (8.524) (1.427) 9.310
- Y-ACC-Anteile (EUR) 815.553 1.247.888 (405.009) 842.879 1.658.432
Global Fund - USD
- A-ACC-Anteile (USD) 192.516 11.523 (83.513) (71.990) 120.526
- A-ACC-Anteile (EUR) 47.536 3.602 (33.773) (30.171) 17.365
- E-ACC-Anteile (EUR) 34547 16.817 (29.941) (13.124) 21.423
- I-ACC-Anteile (USD) 4837 - (3.837) (3.837) 1.000
- Y-ACC-Anteile (USD) 10.744 3.005 (10.918) (7.913) 2.831
- Y-ACC-Anteile (EUR) 7.102 813 (5.515) (4.702) 2.400
- Y-ACC-Anteile (GBP) 14.733 4793 (5.585) (792) 13.941
UK Fund - GBP
- AACC-Anteile (GBP) 85.063 4.205 (6.444) (2.239) 82.824
- lFACC-Anteile (GBP) 40 - - - 40
- Y-ACC-Anteile (GBP) 16.265 10.898 (4.008) 6.890 23.155
US Fund - USD
- A-ACC-Anteile (USD) 78.793 78.756 (34.588) 44.168 122.961
- A-ACC-Anteile (EUR) 17.565 8546 (13.362) (4.816) 12.749
- A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 33.062 6977 (11.235) (4.258) 28.804
- EACC-Anteile (EUR) 3.210 3.010 (2.185) 825 4.035
- IFACC-Anteile (USD) 45.889 2.300 - 2.300 48.189
- Y-ACC-Anteile (USD) 88.829 56.573 (123.051) (66.478) 22.351
- Y-ACC-Anteile (GBP) 1.797 843 (1.382) (539) 1.258
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Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft, die am 14. September 2004 als SICAV in Luxemburg gegriindet wurde.

Die Gesellschaft untersteht Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner jeweils giltigen Fassung betreffend Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, mit dem die Richtlinie 2014/91/EU (,OGAW-V-Richtlinie”) umgesetzt wird.

Am 30. September 2020 bestand die Gesellschaft aus 6 aktiven Teilfonds. Der Verwaltungsrat kann vorbehaltlich der Genehmigung durch die CSSF zu
gegebener Zeit Teilfonds und Anteilsklassen schlieBen oder neue Teilfonds und Anteilsklassen mit unterschiedlichen Anlagezielen auflegen.

Abschlisse werden in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg fiir Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorschriften erstellt.

Berechnung des Nettoinventarwerts. Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wird berechnet, indem zundchst der Anteil der
Nettovermdgenswerte des betreffenden Teilfonds, der jeder Anteilsklasse zuzuschreiben ist, ermittelt wird. Jeder auf diese Weise ermittelte Betrag
wird dann durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der betreffenden Klasse bei Geschdftsschluss im durchfihrbaren Mafle geteilt. Der
Nettoinventarwert jeder Klasse wird in der Haupthandelswdhrung der jeweiligen Klasse ermittelt.

Bewertung der Wertpapiere. Die Bewertung von Anlagen in Finanzinstrumenten, die an einer Borse gehandelt werden, erfolgt zum letzten
verfigbaren Kurs, der an demjenigen Borsenplatz, an dem das betreffende Wertpapier Uberwiegend gehandelt wird, festgestellt wird. Die
Bewertung von Finanzinstrumenten, die im Freiverkehr gehandelt werden, kurzfristigen Schuldverschreibungen, Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer geregelten Borse oder einem geregelten Markt gehandelt werden, erfolgt auf die gleiche Weise. Alle
sonstigen Vermogenswerte werden in einer Weise bewertet, die der Verwaltungsrat der Gesellschaft fir angemessen hdalt. Alle von der Gesellschaft
gehaltenen Wertpapiere sind an einem geregelten Markt amtlich notiert, sofern in der Vermogensaufstellung des jeweiligen Teilfonds nichts anderes
vermerkt ist.

Zeitwertanpassungsverfahren. Zeitwertanpassungen kénnen vorgenommen werden, um die Interessen der Anteilinhaber gegeniiber Praktiken der
zeitlichen Marktabstimmung, dem so genannten Market Timing, zu schitzen. Wenn ein Teilfonds in Mdarkte investiert, die zum Zeitpunkt der
Bewertung des Teilfonds nicht fir den Handel gedffnet sind, kann der Verwaltungsrat abweichend von den vorstehend unter der Uberschrift
.Bewertung der Wertpapiere” aufgefihrten Bestimmungen erlauben, dass die in einem bestimmten Portfolio gehaltenen Wertpapiere angepasst
werden, um den zum Zeitpunkt der Bewertung geltenden Zeitwert der Investments des Teilfonds genauver widerzuspiegeln.

Bankeinlagen und Guthaben bei Kreditinstituten und Brokern. Alle Bankeinlagen und Guthaben bei Kreditinstituten und Brokern werden zum
Nennwert ausgewiesen.

Wertpapiergeschdfte. Wertpapiergeschdfte werden am Tag des Kaufs bzw. Verkaufs der Wertpapiere verbucht. Die Selbstkosten werden auf Basis
des Durchschnittskostenprinzips ermittelt.

Futures. Futures werden am Tag des Eréffnung oder SchlieBung des Kontrakts bilanziert. Folgezahlungen aus dem oder in das Portfolio werden jeden
Tag getdtigt. Sie richten sich nach den tdglichen Wertschwankungen des zugrunde liegenden Index oder Wertpapiers und werden zu
Bilanzierungszwecken als nicht realisierte Gewinne bzw. Verluste des Portfolios verbucht. Nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Futures fliefien in
die Aufstellung des Nettovermdgens und die Vermogensaufstellung ein. Realisierte Gewinne und Verluste werden in chronologischer Reihenfolge
ausgewiesen. Alle aus Terminkontrakten entstehenden Gewinne bzw. Verluste werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie der Entwicklung
des Nettovermdgens ausgewiesen.

Devisenterminkontrakte. Devisenterminkontrakte werden auf Grundlage der Wechselkurse bewertet, die vom Abschluss des Kontrakts bis zum Ende
der Laufzeit gelten. Nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Devisenterminkontrakten flieBen in die Aufstellung des Nettovermégens und die
Vermdgensaufstellung ein. Alle Terminkontrakte, einschliefilich solcher zur Absicherung von Anteilsklassen, sind in der Vermoégensaufstellung
enthalten. Alle aus Terminkontrakten entstehenden Gewinne bzw. Verluste werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie der Entwicklung des
Nettovermdgens ausgewiesen.

Optionskontrakte. Gekaufte Optionen werden als Anlagen zu ihrem realisierbaren Marktwert verbucht; verkaufte Optionen werden als
Verbindlichkeiten auf der Basis der Kosten bei Glattstellung der Position verbucht. Gekaufte und verkaufte Optionen sind in der Aufstellung des
Nettovermdgens und der Vermdégensaufstellung enthalten. Wenn die Ausiibung einer Option einen Barausgleich zur Folge hat, wird der
Differenzbetrag zwischen Prémie und Barausgleich als realisierter Gewinn oder Verlust ausgewiesen. Bei Ablauf einer Option wird die Pramie bei
verkauften Optionen als realisierter Gewinn und bei gekauften Optionen als realisierter Verlust verbucht. Alle Gewinne bzw. Verluste aus Optionen
werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie der Entwicklung des Nettovermogens ausgewiesen.

Differenzkontrakte. Differenzkontrakte werden zwischen Brokern und der Gesellschaft abgeschlossen. Dabei einigen sich beide Parteien auf
gegenseitige Zahlungen, die den wirtschaftlichen Folgen des Eingehens einer Long- oder Short-Position in dem zugrunde liegenden Wertpapier
entsprechen. Differenzkontrakte reflektieren dariber hinaus s@mtliche Transaktionen des Unternehmens. Fir Differenzkontrakte erhaltene bzw.
gezahlte Dividenden werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung und der Entwicklung des Nettovermdgens als Ertrag aus Derivaten bzw. Aufwand
fur Derivate netto ausgewiesen. Der bei Vertragsende verzeichnete realisierte Gewinn bzw. Verlust entspricht der Differenz zwischen Eréffnungs- und
Schlusskurs der Position. Die Bewertung von Differenzkontrakten basiert jeweils auf dem zugrunde liegenden Wertpapier und ist der Aufstellung des
Nettovermdgens bzw. der Vermogensaufstellung zu entnehmen. Die an die Broker fir das zugrunde liegende Wertpapier gezahlten
Finanzierungskosten fiir Differenzkontrakte sind unter Finanzierungskosten in der Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens
enthalten. Alle sich aus Differenzkontrakten ergebenden Gewinne bzw. Verluste werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie der Entwicklung
des Nettovermdgens ausgewiesen.

Fremdwdhrungen. Die Basiswdhrung der jeweiligen Teilfonds wird vom Verwaltungsrat bestimmt. Alle im Berichtszeitraum in fremder Wdahrung

abgewickelten Transaktionen werden zu dem am Handelstag giiltigen Wechselkurs in die Basiswdhrung des Teilfonds umgerechnet. Die Aktiva und
Passiva am 30. September 2020 wurden zu den an diesem Datum geltenden Wechselkursen umgerechnet.
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Treuhdnderisch gehaltene Wertpapiere. In der Vermdgensaufstellung enthaltene Wertpapiere kénnen als Sicherheit fir offene Derivatgeschéfte
dienen. In diesem Fall werden die Wertpapiere treuhdnderisch gehalten, so dass sie nicht zum Handel zur Verfigung stehen. Am 30. September 2020
hielt die Teilfonds keine Wertpapiere in Treuhand.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise fir Anteile der einzelnen Teilfonds entsprechen dem Nettoinventarwert
pro Anteil am Tag der Transaktion. Dabei sind ggf. Preisanpassungen zu beriicksichtigen.

Preisanpassungsverfahren. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat ein Preisanpassungsverfahren eingefiihrt, um die Interessen der Anteilinhaber
der Gesellschaft zu schitzen. Das Preisanpassungsverfahren dient dazu, die mit groien Zu- oder Abflissen verbundenen Kosten auf die Investoren zu
verteilen, die an diesem Tag eine Transaktion durchfihren. Dadurch werden langfristige Anteilinhaber grofitenteils vor den Auswirkungen der
Verwdsserung geschitzt. Hierzu wird der Preis der Anteilsklasse, zu dem Transaktionen im Rahmen des Teilfonds durchgefiihrt werden, angepasst.
Die Preise der Anteilsklassen kdnnen daher je nach Hohe und Art der Transaktionen, die Investoren an einem bestimmten Tag innerhalb eines
Teilfonds durchfihren, nach unten oder oben angepasst werden. Auf diese Weise missen die bestehenden bzw. verbleibenden Anteilinhaber keine
unangemessene Verwdsserung in Kauf nehmen. Die Gesellschaft wird diese Preisanpassung nur dann vornehmen, wenn signifikante Nettozu- oder -
abflisse wesentliche Auswirkungen auf die verbleibenden Anteilinhaber haben dirften. Die Anpassung basiert auf den gewdhnlichen Handelskosten
fir die jeweiligen Vermogenswerte, in die ein Teilfonds investiert, wird jedoch nicht mehr als 2 % des Preises betragen. Der Verwaltungsrat kann
beschlieen, diese Anpassungsgrenze in Ausnahmefdllen zu erhdhen, um die Interessen der Anteilinhaber zu schitzen. Der Verwaltungsrat hat
beschlossen, die derzeitige Swing Pricing-Politik des Unternehmens mit Wirkung vom 20. Mdrz 2020 im Einklang mit den Bestimmungen des Prospekts
der Gesellschaft voribergehend zu éndern und die Preisanpassungsgrenze von 2 % voribergehend aufzuheben. Sobald ein Preis einer Anteilsklasse
angepasst wurde, gilt der neue Preis als offizieller Preis der Anteilsklasse fir sdmtliche an diesem Tag getdtigten Transaktionen. Das
Preisanpassungsverfahren gilt wdhrend des Geschdftsjahres fir alle Teilfonds. Zum 30. September 2020 wurden an den Teilfonds keine
Preisanpassungen vorgenommen.

Griindungskosten. Alle mit der Grindung der Gesellschaft verbundenen Kosten wurden abgeschrieben. Die Kosten fiir die Auflegung neuer Teilfonds
werden unter den laufenden Betriebskosten verbucht.

Ertradge. Dividenden aus Aktien werden verbucht, wenn das Wertpapier ex Dividende notiert wird. Zinsen werden periodengerecht abgegrenzt.
Konsolidierter Konzernabschluss. Der zusammengefasste Jahresabschluss wird in USD ausgewiesen und umfasst die Gesamtabschlisse der

verschiedenen Teilfonds. Teilfonds, die in anderen Wdhrungen als USD gefiihrt werden, wurden zu den am Jahresende geltenden Wechselkursen
umgerechnet.

FIL Fund Management Limited (,FFML") erhdlt eine monatliche Anlageverwaltungsgebihr, die fir jeden Teilfonds separat berechnet wird und an
jedem Tag in der Referenzwdhrung des Teilfonds zu den in der unten stehenden Tabelle angegebenen jdhrlichen Satzen auflauft:

Aktienfonds
A-, E-Anteile 1,50%
I-Anteile 0,80%
W-, Y-Anteile 1,00%

Im Geschdftsjahr zum 30. September 2020 investierten die Teilfonds in folgende Fondsanteile: Fidelity ILF - The Sterling Fund - A-ACC-GBP, Fidelity ILF -
The US Dollar Fund - A-ACC-USD und Fidelity ILF - The Euro Fund - A-ACC-EUR, deren Managementgebihren auf maximal 0,25% p. a. beschrénkt sind.

Dariber hinaus erhdlt FFML eine erfolgsabhdngige Jahresgebiihr in Hohe des Produkts aus dem jeweiligen Satz der erfolgsabhdngigen Gebihren
und dem Anstieg des Nettoinventarwerts pro Anteil jeder der im Geschdftsjahr der Gesellschaft im Umlauf befindlichen Anteilsklassen, vorausgesetzt,
dieser Anstieg liegt um mindestens den festgelegten Basissatz (,Hurdle Rate”) Uber dem des entsprechenden Aktienvergleichsindex. Die Berechnung
der erfolgsabhdngigen Gebihren wird ausfihrlich im Verkaufsprospekt erldutert, den alle Anleger vor der Anlage lesen sollten. Der Satz der
erfolgsabhdingigen Gebihren, der Basissatz sowie der Vergleichsindex jedes Teilfonds lauten:

Asia Fund 20% 2%  MSCI All Country Asia ex Japan (Net Total Return)
Emerging Markets Fund 20% 2%  MSCI Emerging Markets (Net Total Return)
Europe Fund 20% 2%  MSCI Europe (Net Total Return)

Global Fund 20% 2%  MSCI All Country World (Net Total Return)

UK Fund 20% 2%  FTSE All-Share (Total Return)

US Fund 20% 2%  S&P 500 (Net Total Return)

Die vorstehend genannten Vergleichsindizes gelten nur fir die Berechnung der erfolgsabhdngigen Gebihren. Sie sollten daher keinesfalls als
Hinweis auf eine sperzifische Anlagestrategie angesehen werden.

FFML kann bei jedem Teilfonds jederzeit ganz oder teilweise auf Gebihren verzichten. FFML trégt alle ihr selbst, ihren verbundenen Unternehmen
sowie ihren Beratern im Zusammenhang mit den fir die Gesellschaft erbrachten Leistungen entstandenen Aufwendungen. Maklerprovisionen,
Transaktionskosten und andere operative Kosten der Gesellschaft sind von der Gesellschaft zu bezahlen. Im Berichtsjahr fanden keine Transaktionen
der Gesellschaft Gber verbundene Brokerfirmen statt. Im Berichtsjahr zum 30. September 2020 wurden keine Provisionen an verbundene Broker
gezahlt. FFML vergibt von Zeit zu Zeit bestimmte Portfolio-Transaktionen an ausgewdihlte Brokerfirmen, die sich bereit erkldren, der Gesellschaft einen
Teil ihrer Provisionen fir solche Transaktionen zur Deckung von Ausgaben der Gesellschaft zurickzuerstatten. Im Berichtsjahr fanden jedoch keine
derartigen Transaktionen statt.
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Im Geschdftsjahr zum 30. September 2020 wurden von der Gesellschaft erfolgsabhdngige Gebihren in Hohe von 6.490.315 USD gezahlt:

FFML nimmt im Rahmen ihrer Tétigkeit fir die Gesellschaft und andere Kunden ergdnzende Recherchen in Anspruch, die von Brokern durchgefihrt
werden, iber die der Investmentmanager Transaktionen fiir die Gesellschaft und andere Kunden durchfihrt. Alle von der Gesellschaft und anderen
Kunden fiir Geschdfte mit Brokern gezahlten Handelsprovisionen werden nur fiir die Kosten der Ausfihrung des Handels bericksichtigt. Fir Teilfonds
jedoch, bei denen FFML ein Unternehmen auBerhalb der Gruppe der hundertprozentigen Tochtergesellschaften von FIL Limited in anderen
Hoheitsgebieten wie den Vereinigten Staaten oder Kanada berdt, kénnen Soft Commissions verwendet werden, um im Einklang mit den
einschldgigen Landesvorschriften fir Dienstleistungen zu bezahlen. Alle vom Investmentmanager genutzten ergdnzenden Recherchen werden gemaf
den Vorschriften getrennt von der Ausfilhrung und anderen Beziehungen zu Brokern bewertet und bezahilt.

Die Gesellschaft nimmt am Programm fiir fondsinterne Transaktionen des Investmentmanagers teil. Dieses Programm kann eingesetzt werden, wenn
Wertpapierhdndler von FIL Situationen erkennen, in denen ein von FIL verwaltetes Konto bzw. ein von FIL verwalteter Teilfonds ein Wertpapier kaufen
mochte, das von einem anderen Konto bzw. Teilfonds verkauft wird. Wenn ein Héindler bestdtigen kann, dass es im Interesse beider Konten lége, die
Transaktion statt Gber den Markt direkt zwischen ihnen auszufiihren, wird eine fondsinterne Transaktion durchgefihrt. Diese Transaktionen beliefen
sich im Berichtsjahr auf 3.027.361 USD.

4. Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder

Alle Verwaltungsratsmitglieder sind mit FIL verbunden und erhielten fir das am 30. September 2020 abgelaufene Geschdftsjahr fiir ihre Tatigkeit als
Verwaltungsrate der Gesellschaft keine Vergitungen.

5. Wertpapierleihgeschdifte

Im Berichtsjahr zum 30. September 2020 betrugen die Zahlungen der Gesellschaft an die Depotbank in Verbindung mit den verliehenen
Wertpapieren 21.820 USD. Bei Wertpapierleihgeschdften wird die Gesellschaft in der Regel den Entleiher auffordern, Sicherheiten zu stellen, die
jederzeit wahrend der Laufzeit der Vereinbarung mindestens 105 % des Gesamtwerts der ausgeliehenen Wertpapiere darstellen.

Zum 30. September 2020 gab es keine ausstehenden verliehenen Wertpapiere.

Ertréige von 152.737 USD aus Wertpapierleihgeschdften sind in den Nettodividenden- und Zinsertréigen der Aufwands- und Ertragsrechnung und der
Entwicklung des Nettovermégens enthalten. Die Gesamtertrdge aus Wertpapierleihgeschdften werden zwischen dem Teilfonds und dem
Wertpapierverleiher aufgeteilt. Die Teilfonds erhalten 87,5 % und der Wertpapierverleiher erhdilt 12,5 % der Ertrage.

Die Analyse der Ertréige aus Wertpapierleihe présentiert sich fir das Jahr wie folgt:

Name des Teilfonds Wadhrung Bruttoeinkommen Betriebskosten Nettoertrag
Europe Fund EUR 137.144 17.143 120.001
Global Fund usD 11.687 1.461 10.226
UK Fund GBP 216 27 189
US Fund usb 1.809 226 1.583

6. Besteuerung

Die Ertréige sowie die realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne der Gesellschaft werden in Luxemburg nicht besteuert. Auch unterliegt die
Gesellschaft keiner Luxemburger Quellensteuer. Die Teilfonds unterliegen einer Zeichnungssteuer von 0,05% p. a., die vierteljéhrlich auf das jeweils
am Quartalsende ausgewiesene Nettovermogen der Teilfonds bezogen abzufihren ist. Der reduzierte Steuersatz von 0,01% p. a. auf das
Nettovermdgen gilt nur fir Anteilsklassen, die von institutionellen Anlegern im Sinne des Artikels 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (in der
jeweils giltigen Fassung) verkauft oder gehalten werden. Kapitalgewinne, Dividenden und Zinsen aus dem Wertpapierbestand unterliegen u. U.
einer Kapitalgewinnsteuer, Quellensteuer oder sonstigen Steuern im jeweiligen Ursprungsland. Es besteht méglicherweise weder fiir die Gesellschaft
noch fiir die Anteilsinhaber ein Rickerstattungsanspruch auf diese Steuern.

7. Transaktionsgebiihren

Transaktionskosten sind Gebihren, die beim Kauf und Verkauf von Aktien, CFDs, Terminkontrakten, Optionen und bérsengehandelten Fonds an
Broker zu zahlen sind. Transaktionskosten sind in den Kosten der Anlagepapiere enthalten, die Teil der in der Aufwands- und Ertragsrechnung und
der Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesenen realisierten und nicht realisierten Gewinne/(Verluste) sind.

In dem am 30. September 2020 zu Ende gegangenen Geschdftsjahr beliefen sich diese Transaktionskosten auf:

Name des Teilfonds Wdhrung Transaktionsgebiihren
Asia Fund usb 1.993.417
Emerging Markets Fund usb 1.642.126
Europe Fund EUR 561.623
Global Fund usb 43.882
UK Fund GBP 23.691
US Fund usb 48.798

8. Ertragsausgleich

Bei allen Anteilsklassen aller Teilfonds wird ein Ertragsausgleichsmechanismus angewendet. Damit soll verhindert werden, dass der ausgeschittete
Ertrag pro Anteil im jeweiligen Ausschittungsjahr durch die variable Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile beeinflusst wird. Der Ertragsausgleich
wird auf Basis des Nettoanlageertrags errechnet.

9. Dividendenausschiittung
Im Berichtszeitraum zum 30. September 2020 wurden folgende Dividendenausschittungen vorgenommen:
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Name des Teilfonds Div pro Anteil Ex-div Datum
Emerging Markets Fund I-DIST-Anteile (USD) 1,8941 02-Dez-2019
Emerging Markets Fund Y-DIST-Anteile (USD) 1,6729 02-Dez-2019
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10. Bei Brokern gehaltene Bareinlagen

Zum 30. September 2020 gab es ausstehende Einschusszahlungen und Barsicherheiten in Form von Bareinlagen bei Brokern, die in der Aufstellung
des Nettovermdgens als Guthaben bei Kreditinstituten und Brokern ausgewiesen sind. Die nachstehende Tabelle enthdlt eine nach Teilfonds
aufgegliederte Aufstellung solcher Guthaben bei Brokern zum 30. September 2020:

Guthaben bei

Name des Teilfonds Wéhrung Makler
Asia Fund usD 10.633.441
Emerging Markets Fund usD 15.504.988
Europe Fund EUR 12.885.000
Global Fund usD 4.675.000
US Fund usD 730.000

11. Verpflichtungen aus Derivaten

Die Summe der Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten belief sich fir die einzelnen Kategorien zum 30. September 2020 auf:

Differenzkontrakt Terminkontr
Name des Teilfonds Wdahrung e Devisenterminkontrakte akte
Asia Fund usb 253.887.708 3.153.621 14.159.401
Emerging Markets Fund usb 305.142.249 224.858.216 44.435.836
Europe Fund EUR 317.057.935 - -
Global Fund usb 14.166.851
UK Fund GBP 7.270.989 -
US Fund usb 30.749.156 6.369.002
Name des Teilfonds Wdhrung  Optionen
Asia Fund usD 5.735.556
Emerging Markets Fund UsD 5.506.434
Europe Fund EUR -
Global Fund usD
UK Fund GBP
US Fund UsD

Die Verpflichtungen werden in Ubereinstimmung mit den Richtlinien 10/788 der European Securities and Markets Authority (ESMA) berechnet.

12. Exposure von Futures durch Clearing Broker

Das Gesamtrisiko aus Terminkontrakten, aufgegliedert nach Kontrahenten und berechnet als die Summe der unrealisierten Kontrakte, stellt sich zum
30. September 2020 wie folgt dar:

Name des Teilfonds Wdhrung
Asia Fund usb (306.177)
Emerging Markets Fund usb 433.067

13. Kontrahentenrisiko bei Optionen

Das Gesamtrisiko aus Optionen, aufgegliedert nach Clearing Brokers und berechnet als die Summe der unrealisierten Optionen, stellt sich zum 30.
September 2020 wie folgt dar:

Name des Teilfonds Wdhrung Exchange-Handel Morgan Stanley UBS
Asia Fund usb 671.364 78.118 37.059
Emerging Markets Fund usb (201.338) 402.334 -

14. Kontrahentenrisiko bei Devisenterminkontrakten

Das Gesamtrisiko aus Devisenterminkontrakten, aufgegliedert nach Kontrahenten und berechnet als die Summe der unrealisierten
Devisenterminkontrakte, stellt sich zum 30. September 2020 wie folgt dar:

Bank of Deutsche
Name des Teilfonds Wdhrung BBH BNP America Barclays CIBC Citibank Bank
Asia Fund usb - - - (39.165) - - -
Emerging Markets Fund usb 17.923 (223.285) (127.097) (114.675) (204.644) 40.615 9.422
US Fund usb 725 - - (76.411) - - -

Morgan Société

Name des Teilfonds Wdhrung HSBC  JP.Morgan Stanley NAB RBC Générale State Street
Emerging Markets Fund usb (72.374) 15.609 40.301 (1.476) (48.179) (4.195) 135.382

15. Aussetzung von Differenzkontrakten durch Clearing-Broker

Das Gesamtrisiko aus Differenzkontrakten, aufgegliedert nach Kontrahenten und berechnet als die Summe der unrealisierten Differenzkontrakte, stellt
sich zum 30. September 2020 wie folgt dar:

Name des Teilfonds Wdhrung  Goldman Sachs HSBC JP.Morgan  Morgan Stanley UBS
Asia Fund usDb 9.981.946 5.483.324 560.236 1.622.286 (737.019)
Emerging Markets Fund uspb 27.025.316 22.518.971 1.792.395 2.712.880 1.990.402
Europe Fund EUR - (1.422.092) (12.506.178) 2.497.731 4.921.308
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Name des Teilfonds Wdhrung  Goldman Sachs HSBC JP.Morgan  Morgan Stanley UBS
Global Fund usD (4.760.885) (85.392) (176.109) (86.882) (140.509)
UK Fund GBP 80.418 41.881 (19.671) - 101.658
US Fund usb 1.166.813 - (114.021) (719.788) 908.918

16. Fur britische Investoren

Die Gesellschaft hat fir alle im Vereinigten Konigreich registrierten Teilfonds und Anteilsklassen den Wechsel in das neue Steuersystem des
Vereinigten Konigreichs fir ,Meldefonds” beantragt. Alle diese Teilfonds und Anteilsklassen haben fir den am 1. Oktober 2010 beginnenden
Rechnungszeitraum oder ggf. spdter fir den Zeitraum ab dem Datum, an dem der Teilfonds bzw. die Anteilsklasse erstmalig zum Vertrieb an
britische Anteilsinhaber registriert wurde, den Status eines ,Meldefonds” im Vereinigten Konigreich erhalten. Sofern die in den britischen
Steuergesetzen vorgeschriebenen Auflagen fir die jdhrliche Berichterstattung eingehalten werden, gilt der Meldefonds-Status fir alle zukinftigen
Rechnungslegungsperioden. Meldepflichtige Ertragszahlen sind in der Regel sechs Monate nach Ende des Geschdftsjahres verfigbar.

17. Covid-19 Pandemie

Wie im Bericht des Verwaltungsrats festgestellt, wurden die geschdftlichen Notfallpldne der FIL-Gruppe aufgrund des COVID-19-Ausbruchs ab Januar
2020 schrittweise an allen Standorten der FIL-Gruppe aktiviert. Alle Kontrollmechanismen blieben unverdndert und werden weiterhin genutzt.

Der Fonds hat seine Tétigkeit wie erforderlich und im Einklang mit seiner Anlagepolitik sowie dem Prospekt fortgesetzt.

Bis zur Genehmigung dieses Jahresabschlusses wurden keine wesentlichen Betriebs- oder Leistungsprobleme oder Systemausfdlle festgestellt. Trotz
dieser auergewdhnlichen Phase mit Belastungen der Mdrkte und der betrieblichen Abldufe werden die ergriffenen proaktiven Mafinahmen heute
und morgen dafir sorgen, dass unsere Dienstleistungen unterbrechungsfrei erbracht werden.

Fidelity International (einschlieBlich FIMLUX) befindet sich fir alle Portfolios des Fonds in einer Phase mit verstdrkter Uberwachung von Liquiditéit und
Gegenparteien. In diesem Zeitraum wurden die Markt- und Transaktionsdaten, die fir jeden einzelnen Teilfonds von Fidelity Active STrategy relevant
sind, hdufiger gepriift und analysiert, um die Berechnung richtiger Nettoinventarwerte sicherzustellen, die in vollem Umfang den vorherrschenden
Marktbedingungen entsprechen. Dadurch sollen zudem potenzielle Problembereiche erkannt und es soll bestimmt werden, ob es im besten Interesse
der Anteilinhaber des Fonds wdre, zusdtzliche Liquiditdtsmanagementmafinahmen zu ergreifen. Es war nicht notwendig, die Berechnung des
Nettoinventarwerts fiir einzelne Teilfonds auszusetzen, und es gab wdhrend des Geschdftsjahres keine einzige verspdtete Veroffentlichung des
Nettoinventarwerts. Die veroffentlichten ungepriiften Nettoinventarwerte und sonstigen Finanzinformationen werden auf Fundsquare, auf
www.fidelity.lu oder auf Anfrage am Sitz des Fonds zur Verfiigung gestellt.

Als Reaktion auf die Marktlage wurden bestimmte Anderungen an der Swing Pricing-Politik genehmigt, iUber die die Anteilinhaber durch
Veroffentlichung auf der Website von Fidelity informiert wurden. Es wurde beschlossen, die Swing Pricing-Schwelle fir alle Teilfonds mit Wirkung vom
10. Mdrz 2020 vorilbergehend anzupassen. Am 20. Mdrz 2020 wurde beschlossen, die fir den Fonds geltende Obergrenze fir die Swing Pricing-
Anpassung (bzw. den Swing-Faktor) ebenfalls vorilbergehend aufzuheben. Diese Anderungen an der Swing Pricing-Politik werden so lange Giiltigkeit
haben, bis sich die Marktbedingungen stabilisieren. Eine Kopie der Veroffentlichung fiir die Anteilinhaber finden Sie unter www fidelity.lu.

18. Veréinderungen im Portfolio

Eine Aufstellung aller Kdufe und Verkdufe jedes Investments im Berichtsjahr ist fir jeden Teilfonds auf Anfrage am Sitz der Gesellschaft oder bei den
als Vertriebsstelle der Gesellschaft eingetragenen Unternehmen kostenlos erhditlich.

Im Berichtsjahr ist es jederzeit méglich, Informationen Uber den Anteilsbestand jedes Teilfonds zu erhalten, in den Sie investieren. Hierzu wenden Sie
sich bitte an den fir Sie zustdndigen Reprdsentanten von Fidelity.

19. Wechselkurse
Die Wechselkurse zum USD per 30. September 2020 lauten wie folgt:

Wdhrung Wechselkurs ~ Wdhrung Wechselkurs
Brazilian real (BRL) 5,6325 Mexican peso (MXN) 221
Canadian dollar (CAD) 1,3324 Norwegian krone (NOK) 9,3677
Chilean peso (CLP) 786,87 Peruvian nuevo sol (PEN) 3,5992
Chinese renminbi (CNY) 6,7873 Philippine peso (PHP) 48,48
Colombian peso (COP) 3.845,88 Polish zloty (PLN) 3,8639
Danish krone (DKK) 6,34995 Pound sterling (GBP) 0,77420354
Euro (EUR) 0,85298759 Russian ruble (RUB) 77,615
Hong Kong dollar (HKD) 7,75 Singapore dollar (SGD) 1,3656
Hungarian forint (HUF) 309,9032 South African rand (ZAR) 16,6975
Indian rupee (INR) 73,78 Swedish krona (SEK) 8,9632
Indonesian rupiah (IDR) 14.880 Swiss franc (CHF) 0,9191
Israeli shekel (ILS) 3,4235 Taiwan new dollar (TWD) 28,962
Japanese yen (JPY) 105,605 Thailand baht (THB) 31,6875
Korean won (KRW) 1.169,5 Turkish lira (TRY) 7,7325
Malaysian ringgit (MYR) 4,1555

20. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die folgende Anteilsklasse wurden nach dem am 30. September 2020 endenden Berichtsjahr geschlossen:

Datum der
Name des Teilfonds Anteilsklasse Schliefiung
UK Fund I-ACC-Anteile (GBP) 06.10.2020
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An die Anteilinhaber von
Fidelity Active STrategy
2q, rue Albert Borschette
B.P. 2174

L-1021 Luxembourg

Wir haben den Jahresabschluss von Fidelity Active STrategy (der ,Fonds”) und aller ihrer Teilfonds einschliefilich der Aufstellung des
Nettovermdgens und der Vermoégensaufstellung zum Mittwoch, 30. September 2020, der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie der
Entwicklung des Nettovermdgens zum Ende des Berichtsjahres und einer Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungsgrundsdtze sowie
der Erlduterungen zum Abschluss geprift.

Nach unserer Auffassung entspricht der vorliegende Abschluss den in Luxemburg fir die Erstellung und Darstellung von Jahresabschlissen
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften und vermittelt ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage des Fonds und jedes seiner Teilfonds zum Mittwoch, 30. September 2020 sowie ihres Betriebsergebnisses und
der Entwicklung ihres Nettovermégens fir das an diesem Datum abgelaufene Geschdftsjahr.

Unsere Priffung erfolgte in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 fiir den Wirtschaftsprifferberuf (Gesetz vom 23. Juli 2016) und
mit den von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) fir Luxemburg angenommenen international anerkannten
Prifungsgrundsdtzen (ISA). Unsere Pflichten gemdB dem Gesetz vom 23.Juli 2016 und den ISA, in der von der CSSF fir Luxemburg
Ubernommenen Fassung, werden im Abschnitt ,Pflichten des Réviseur d'Entreprises Agréé bei der Prifung des Jahresabschlusses” unseres
Berichts genauer beschrieben. In Ubereinstimmung mit dem von der CSSF fiir Luxemburg angenommenen Ethikkodex fir Wirtschaftspriifer
des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-Kodex) und den fir unsere Prifung des Abschlusses relevanten ethischen
Anforderungen sind wir vom Fonds unabhdngig und haben unsere anderen ethischen Pflichten aus diesen ethischen Anforderungen erfillt.
Wir sind der Ansicht, dass die erlangten Priifungsnachweise eine angemessene und ausreichende Grundlage fir die Erteilung unseres
Testats bilden.

Fir die sonstigen Informationen ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die im Jahresbericht
angegebenen Informationen, jedoch nicht den Jahresabschluss und unseren dariiber erstellten Bericht des Réviseur d'Entreprises Agréé.

Unser Testat des Jahresabschlusses bezieht sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir geben keinerlei Priifungssicherheit dafir ab.

Bei der Priffung des Jahresabschlusses sind wir dafiir verantwortlich, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu festzustellen, ob die
sonstigen Informationen wesentliche Widerspriche zum Jahresabschluss oder zu unseren bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen
aufweisen oder anderweitig wesentliche Fehlinformationen enthalten. Falls wir auf Grundlage unserer Prifungshandlungen zu dem Schluss
kommen, dass diese sonstigen Informationen wesentliche Fehlinformationen enthalten, sind wir verpflichtet, dies offenzulegen. Wir haben
diesbeziiglich keinen Anlass zu Bemerkungen.

Société & responsabilité limitée au capital de 360.000 €
RCS Luxembourg B 67.895
Autorisation d'établissement 10022179

© Deloitte Audit, SARL
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Der Verwaltungsrat des Fonds ist dafiir verantwortlich, dass der Abschluss gemdafB den in Luxemburg fir die Erstellung von Jahresabschliissen
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften erstellt und in einer den tatséichlichen Verhdltnissen entsprechenden Weise
dargestellt wird. Er trdgt zudem die Verantwortung fir solche internen Kontrollmainahmen, die nach Einschdtzung des Verwaltungsrats des
Fonds erforderlich sind, um die Erstellung des Jahresabschlusses zu gewdhrleisten, der frei von wesentlichen Fehlinformationen aufgrund von
Betrug oder Fehlern ist.

Bei der Erstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds fir die Beurteilung der Fdhigkeit des Fonds zur Fortfihrung des
Geschdftsbetriebs verantwortlich; er legt, soweit zutreffend, alle Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Unternehmensfortfihrung offen
und wendet die Grundlage der Rechnungslegung unter Annahme der Unternehmensfortfihrung an, es sei denn, der Verwaltungsrat des
Fonds beabsichtigt, entweder den Fonds aufzulésen oder die Geschdftstatigkeit einzustellen, oder er hat keine realistische Alternative zu
solchen Mainahmen.

Das Ziel unserer Priffung besteht darin, eine angemessene Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen Falschangaben infolge von Betrug oder Irrtimern ist, und einen Bericht des Réviseur d'Entreprises Agréé herauszugeben, der
unser Testat enthdlt. Eine angemessene Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, jedoch keine Garantie, dass eine gemé&fl Gesetz vom 23.
Juli 2016 und den ISA, wie sie in Luxemburg durch die CSSF Gbernommen wurden, durchgefihrte Prifung in jedem Fall eine wesentliche
unzutreffende Angabe aufdeckt, wenn sie vorliegt. Unzutreffende Angaben kdnnen aus Betrug oder Irrtum resultieren und gelten als
wesentlich, wenn sie einzeln oder in der Summe nach billigem Ermessen erwarten lassen, dass sie die auf der Grundlage dieses Abschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Benutzern beeinflussen.

Im Rahmen einer Priifung gemd&f dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der CSSF fiir Luxemburg ibernommenen ISA lassen wir bei der
gesamten Priffung unser professionelles Urteilsvermégen und eine professionelle Skepsis walten. Des Weiteren umfasst unsere Prifung
Folgendes:

o Wir ermitteln und bewerten das Risiko wesentlicher unzutreffender Angaben im Jahresabschluss aufgrund von Betrug oder Irrtum,
entwickeln Prifungsverfahren, die auf diese Risiken eingehen, und wenden sie an und holen Prifungsnachweise ein, die ausreichend
und angemessen sind, um als Grundlage fir unser Testat zu dienen. Das Risiko, eine wesentliche unzutreffende Angabe infolge eines
Betrugs nicht zu entdecken, ist hdher als bei einem Irrtum, denn ein Betrug beinhaltet unter Umstdnden Absprachen, Fdlschungen,
vorsdtzliche Auslassungen, Falschdarstellungen oder die Umgehung der internen Kontrolle.

®  Wir erlangen ein Versténdnis der fir die Prifung relevanten internen Kontrollmechanismen, um Prifungsverfahren zu konzipieren, die
unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht, um eine Stellungnahme zur Wirksamkeit der internen
Kontrollmechanismen des Fonds abzugeben.

®  Wir bewerten die Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der vom Verwaltungsrat des Fonds
vorgenommenen Schétzungen und damit zusammenhéngenden Angaben.

®  Wir ziehen Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit der Anwendung der Bilanzierungsgrundlagen zur Unternehmensfortfihrung
durch den Verwaltungsrat des Fonds und bestimmen auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit beziglich Ereignissen oder Bedingungen besteht, die erhebliche Zweifel an der Moglichkeit der Unternehmensfortfihrung
des Fonds aufkommen lassen. Wenn wir feststellen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht
des Réviseur d'Entreprises Agréé auf die entsprechenden Angaben im Abschluss aufmerksam zu machen, oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Testat zu dndern. Unsere Schlussfolgerungen basieren auf den Prifungsnachweisen, die bis zum Datum
unseres Berichts des Réviseur d'Entreprises Agréé erlangt wurden. Kinftige Ereignisse oder Umstéinde kénnen jedoch dazu fihren, dass
der Fonds nicht mehr als Unternehmen fortgefishrt wird.

®  Wir beurteilen die allgemeine Darstellung, die Struktur und den Inhalt des Abschlusses einschlieBlich der Offenlegungen, und beurteilen,
ob der Abschluss die zugrunde liegenden Transaktionen und Ereignisse angemessen darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Unternehmensfihrung zusténdigen Stellen unter anderem Uber den geplanten Umfang und den Zeitpunkt
der Prifung sowie Uber wesentliche Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger erheblicher Mdngel der internen Kontrolle, die wir im
Rahmen unserer Prifung feststellen.

Fir Deloitte Audit, Cabinet de révision agréé

Laurent Fedrigo, Réviseur d'entreprises agréé
Partner
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Globale Marktrisiko
Die Informationen zum globalen Marktrisiko fir das am 30. September 2020 zu Ende gegangene Geschdftsjahr lauten wie folgt:
Durchschnittliche

Berechnung Durchschnit Hohe der
s-methode Niedrigste Hochste tliche wdhrend des
fir das Nutzung Nutzung Nutzung Jahres
weltweite VaR- des VaR- des VaR- des VaR- erreichten
Teilfonds Risiko VaR-Modell  Referenz-portfolio Limit  Limits Limits Limits Hebelwirkung
Asia Fund Relativer VaR Monte Carlo- MSCI All Country Asia ex 200% 43,92% 52,41% 43,92% 63,31%
Simulation Japan
Emerging Markets Fund Relativer VaR Monte Carlo- MSCI Emerging Markets  200% 45,11% 56,74% 51,75% 160,50%
Simulation
US Fund Relativer VaR Monte Carlo- S&P 500 200% 33,21% 51,05% 42,27% 58,71%
Simulation
Global Fund Relativer VaR Monte Carlo- MSCI All Country World ~ 200% 58,84% 74,42% 67,29% 55,84%
Simulation
UK Fund Relativer VaR Monte Carlo- FTSE All Share 200% 39,96% 53,34% 47,76% 39,17%
Simulation
Europe Fund Relativer VaR Monte Carlo- MSCI Europe 200% 42,40% 50,44% 46,80% 24,87%
Simulation

Fir die oben genannten Teilfonds wird das Gesamtrisiko mittels der VaR-Berechnungsmethode tdglich berechnet und iberwacht. Der
Beobachtungszeitraum betrégt mindestens 250 Tage. Die VaR-Methode bietet eine Schétzung des maximalen potenziellen Verlustes innerhalb einer
bestimmten Haltefrist und mit einem bestimmten Konfidenzintervall, d.h. Wahrscheinlichkeitsniveau. Die Haltefrist betrdgt einen Monat (20
Geschdftstage) und das Konfidenzintervall betrégt 99 %. Bericksichtigt man beispielsweise die Annahmen und Einschréinkungen des ausgewdhliten
Modells, bedeutet eine VaR-Schatzung von 3 % fiir eine 20-téigige Haltefrist mit einem Konfidenzintervall von 99 %, dass der Teilfonds mit 99 %iger
Wahrscheinlichkeit in dem ndchsten 20-tGgigen Zeitraum maximal 3 % verlieren wird.

Die Hebelwirkung wird anhand der Summe der theoretischen Werte aller eingesetzten Finanzderivate bestimmt.

Vorschriften fiir EU-Wertpapierfinanzierungsgeschdfte

Die Verordnung iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdéften (Securities Financing Transactions Regulation, SFTR), die am 13. Januar
2017 in Kraft getreten ist, schreibt eine Verbesserung der Transparenz beim Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschdften vor.

Die Gesellschaft darf Total Return Swaps oder andere derivative Finanzinstrumente mit dhnlichen Merkmalen verwenden, um das Anlageziel der
Gesellschaft zu erreichen.

Das Unternehmen setzte fir das am 30. September 2020 beendete Geschdftsjahr Differenzkontrakte (CFD) und Wertpapierleihe ein.

Die zehn wichtigsten Kontrahenten fir CFD werden in Erlduterung 15 ausgewiesen.

In Wertpapierfinanzierungsgeschdften gebundene Aktiva zum 30. September 2020

Der Einsatz der Vermdgenswerte, ausgedrickt als absoluter Wert und als Anteil des Nettovermdgens, nach Kategorie der
Wertpapierfinanzierungsgeschdifte, belief sich zum 30. September 2020 auf:

Differenzkontrakt %  Total-Return- %
Name des Teilfonds Wdéhrung e Nettovermo Swaps Nettovermd
Asia Fund usb 40.115.444 8,37 - -
Emerging Markets Fund usD 75.021.946 16,18 - -
Europe Fund EUR 28.452.255 2,27 - -
Global Fund usb 7.131.037 2917 - -
UK Fund GBP 1.023.876 4,78 - -
US Fund usb 5.016.251 10,06 - -

Analyse der erhaltenen Sicherheit

Die Sicherheiten liegen in Form von Barmitteln vor und werden von der Verwahrstelle gehalten. Sie sind im Abschluss nicht ausgewiesen.
Zum 30. September 2020 wurden Sicherheiten von folgenden Gegenparteien erhalten:

Goldman Morgan
Name des Teilfonds Wdhrung Sachs HSBC  JP.Morgan Stanley UBS
Asia Fund uspb 9.390.000 4.000.000 - 1.700.000 -
Emerging Markets Fund usD 24.765.000 21.105.000 2.050.000 3.080.000 1.820.000
Europe Fund EUR - - - 2.919.151 6.119.366
US Fund usD 1.350.000 - - - 870.000

Erhaltenen Sicherheit zum 30. September 2020

Die Sicherheiten liegen in Form von Barmitteln vor und werden von der Verwahrstelle gehalten. Sie sind im Abschluss nicht ausgewiesen. Die
Sicherheiten wurden nicht erneut verwendet. Es gibt keine Beschrdnkungen hinsichtlich der Wiederverwendung von Sicherheiten. Zum
30. September 2020 prdsentierte sich die Analyse der erhaltenen Sicherheiten wie folgt:

Marktwert in Sicherheit Laufzeit der Wahrung
Name des Teilfonds Wdhrung Art der Sicherheit Teilfonds-Wéhrung enqualitdt  Sicherheit der
Asia Fund usb Guthaben 15.090.000 n.z Weniger als 1 Tag usb
Emerging Markets Fund usD Guthaben 52.820.000 n.z Weniger als 1 Tag usD
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Marktwert in Sicherheit Laufzeit der Wahrung
Name des Teilfonds Wdhrung  Art der Sicherheit Teilfonds-Wéhrung enqualitét  Sicherheit der
Europe Fund EUR Guthaben 7.709.743 n.z Weniger als 1 Tag EUR
US Fund usD Guthaben 2.220.000 n.z Weniger als 1 Tag usD
Analyse der Wertpapierfinanzierungsgeschéiften zum 30. September 2020
Zum 30. September 2020 prdsentiert sich die Analyse der Wertpapierfinanzierungsgeschdfte wie folgt:
Art des Land der Art

Name des Teilfonds Wéihrung Vermagenswe"es Marktwert Maturity Tenor Gegenpartei loschen
Asia Fund usb Differenzkontrakte 16.910.772 Offene Transaktionen Vereinigtes Bilateral
Emerging Markets Fund usb Differenzkontrakte 56.039.968 Offene Transaktionen Vereinigtes Bilateral
Europe Fund EUR Differenzkontrakte (6.509.231) Offene Transaktionen Vereinigtes Bilateral
Global Fund usb Differenzkontrakte (5.249.777) Offene Transaktionen Vereinigtes Bilateral
UK Fund GBP Differenzkontrakte 204.288 Offene Transaktionen Vereinigtes Bilateral
US Fund usbD Differenzkontrakte 265.101 Offene Transaktionen USA Bilateral
US Fund usbD Differenzkontrakte 976.820 Offene Transaktionen Vereinigtes Bilateral

Sicherheiten gewdihrt
Alle von der Gesellschaft gestellten Sicherheiten werden auf separaten Konten fir Sicherheiten gehalten.

Rendite und Kosten von Wertpapierfinanzierungsgeschéiften

Die Rendite (Dividendenertrége, realisierte und nicht realisierte Gewinne und Verluste sowie Gebihren fir Wertpapierleihgeschdfte) und die Kosten
der Wertpapierfinanzierungsgeschdfte beliefen sich fir das Geschdiftsjahr zum 30. September 2020 auf:

Art des Ertrag des % der Kosten des

Name des Teilfonds Wdhrung  Vermégenswertes Teilfonds Gesamtrendite Teilfonds % von Kosten
Asia Fund usb Differenzkontrakte 15.677.638 100,00 (781.693) 100,00
Emerging Markets Fund usD Differenzkontrakte 32.930.829 100,00 (962.589) 100,00
Europe Fund EUR Differenzkontrakte (5.854.290) 100,00 (462.476) 100,00
Europe Fund EUR Wertpapierleihgeschdfte 120.001 87,50 - -
Global Fund usb Differenzkontrakte (4.503.578) 100,00 (39.263) 100,00
Global Fund usD Wertpapierleihgeschdfte 10.226 87,50 - -
UK Fund GBP Differenzkontrakte 491.695 100,00 (57.220) 100,00
UK Fund GBP Wertpapierleihgeschdfte 189 87,50 - -
US Fund usb Differenzkontrakte (3.963.987) 100,00 (27.396) 100,00
US Fund usD Wertpapierleihgeschdfte 1.583 87,50 - -

Wdhrun  Art des Ertrag der % der Ertrag des Investment % der
Name des Teilfonds g Vermdgenswertes Drittpartei Gesamtrend Managers Gesamtrend
Europe Fund EUR Wertpapierleihgeschdfte 17.143 12,50 0 0,00
Global Fund uUsD Wertpapierleihgeschdfte 1.461 12,50 0 0,00
UK Fund GBP Wertpapierleihgeschdfte 27 12,50 0 0,00
US Fund USD  Wertpapierleihgeschdfte 226 12,50 0 0,00

Nur fir Einwohner von Hongkong

Die Verwaltungsstelle und/oder der Investmentmanager dirfen Transaktionen fir Rechnung eines Teilfonds abschlieBen mit: (i) den Konten anderer
Kunden, die von der Verwaltungsstelle, dem Investmentmanager oder seinen verbundenen Unternehmen verwaltet werden; oder (ii) ihren
Hauskonten (d. h. Konten der Verwaltungsstelle, des Investmentmanagers oder einer seiner verbundenen Personen, iber die er Kontrolle und Einfluss
ausiiben kann) (,Cross Trades”). Solche Cross Trades werden nur in Ubereinstimmung mit den einschldgigen Anforderungen durchgefihrt, die von

den zusténdigen Behdrden erlassen werden.

In dem am 30. September 2020 endenden Geschdftsjahr ist die Gesellschaft keine solchen Cross Trades eingegangen.
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Vergiitung

Angaben zur Vergiitung

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (,FIMLUX") ist eine als OGAW zugelassene Verwaltungsgesellschaft und hundertprozentige
Tochtergesellschaft von FIL Limited (,FIL”). Die aus FIL und deren Tochtergesellschaften bestehende FIL-Gruppe hat eine Vergitungsrichtlinie
genehmigt, die auf alle Mitglieder der Gruppe anwendbar ist. Dariber hinaus verfigt FIMLUX Uber eine eigene Vergitungsrichtlinie, in der sich die
der FIL-Gruppe exakt widerspiegelt. Bei der Umsetzung ihrer Richtlinie wird FIMLUX eine gute Corporate Governance sicherstellen und ein solides
und effektives Risikomanagement férdern.

Vergitungsrichtlinie

Die Vergitungsrichtlinie fordert kein Eingehen von Risiken, das mit der Risikobereitschaft der Gesellschaft, der Satzung oder dem Prospekt
unvereinbar wdre. FIMLUX wird sicherstellen, dass alle Entscheidungen mit der Gesamtgeschdftsstrategie, den Zielen und der Vergiitungsrichtlinie in
Einklang stehen, und wird versuchen, etwaige Interessenkonflikte zu vermeiden.

Der Begriff ,Feste Vergitung” ist definiert als ein Grundgehalt plus Zulagen. Die Grundgehdlter werden auf der Grundlage der konkreten Funktion
und Zustéindigkeiten einer Person, ihrer einschldgigen Erfahrung, Qualifikation, Leistung sowie ihres Gesamtbeitrags zu FIL so festgelegt, das sie auf
dem jeweiligen Landesmarkt konkurrenzfdhig sind. Diese Werte werden regelmdBig iberpriift.

Die variable Vergiitung umfasst die jahrlichen Boni und die langfristigen Anreizprémien. Diese freiwilligen Vergitungselemente werden durch die
individuelle Leistung und die allgemeinen finanziellen Méglichkeiten des Unternehmens (unter Beriicksichtigung der finanziellen und sonstigen
Leistung sowie der damit verbundenen Geschdfts- und Betriebsrisiken) bestimmt.

Eine Zusammenfassung der Vergiitungsrichtlinie finden Sie unter https://www.fidelityinternational.com.

FIMLUX wird sicherstellen, dass die Vergitungsrichtlinie jedes Jahr intern sowie unabhdngig gepriift wird. Die Vergitungsrichtlinie gilt fur alle
Mitarbeiter von FIMLUX, einschlieflich Personen, deren berufliche Tétigkeit wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft
oder der von ihr verwalteten OGAW-Fonds hat (im Folgenden: ,OGAW-Mitarbeiter”). Zu den OGAW-Mitarbeitern gehdren die Mitglieder des
Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft, die Geschdftsleitung, die Leiter der relevanten Kontrollfunktionen sowie die Leiter anderer
Schlisselfunktionen. Einzelpersonen werden mindestens einmal pro Jahr ber ihre Aufnahme in den Kreis dieser Mitarbeiter und Uber die
Auswirkungen dieses Status informiert.

Gesamtvergitung fir die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte im abgelaufenen

Geschdftsjahr 4.759.617 EUR
Davon feste Vergitung: 3.879.451 EUR
Davon variable Vergiitung 880.166 EUR
Gesamtzahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft und ihrer Beauftragten (Stand 30.06.2020) 67
Anteil der Vergiitung, der dem Fonds zuzurechnen ist (Stand 30.06.2020) 1,68%

Shareholders Rights Directive Il

Am 20. August 2019 hat das GroBiherzogliche Gesetz vom 1. August 2019 das Gesetz vom 24. Mai 2011 Uber die Ausiibung bestimmter
Aktiondirsrechte gedindert. Mit diesem Gesetz wird die Richtlinie (EU) 2017/828 (Aktiondrsrechterichtlinie 1l) fir Luxemburg umgesetzt. Sie trat am 24.
August 2019 in Kraft.

Die Informationen Uber die Portfolioumschlagshdufigkeit (PTR) und die Portfolioumschlagskosten (PTC) werden im Factsheet des Teilfonds dargestellt.
In der Aktiondrsrechterichtlinie (,SRD 11”) ist keine Methodik fir die Berechnung dieser Werte festgelegt. Wir wenden folgende an: PTR =
(Wertpapierkéufe + Wertpapierverkéufe) minus (Anteilszeichnungen + Anteilsricknahmen), dividiert durch den durchschnittlichen Wert des Teilfonds in
den vorangegangenen 12 Monaten, multipliziert mit 100. Der Handel der einzelnen Teilfonds mit Fidelity Institutional Liquidity Funds wird bei der
Berechnung der PTR ausgeschlossen. PTC = PTR (nach oben begrenzt bei 100 %) x Transaktionskosten, wobei die Transaktionskosten ex-post (d. h. fir
den Zeitraum der letzten 12 Monate) anhand der MiFID-Veroffentlichung der Portfoliotransaktionskosten abziiglich impliziter Kosten berechnet
werden.

Die Risikofaktoren werden im Abschnitt 1.2 ,Risikofaktoren”des Prospekts beschrieben.
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