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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr dgeehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds

HANSArenten Spezial

in der Zeit vom 01.08.2024 bis 31.07.2025.

Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke

Jahresbericht zum 31.07.2025



HANSArenten Spezial

Tatigkeitsbericht HANSArenten Spezial fur das
Geschaftsjahr vom 01.08.2024 bis zum 31.07.2025

Anladeziel und Anladepolitik

Das Ziel der Anlagepolitik des HANSArenten Spezial ist dar-
auf ausgerichtet, unter Beachtung der Risikostreuung eine
Wertentwicklung zu erreichen, die zu einem Vermddensauf-
bau fuhrt und Ausschittungen ermaoglicht. Die Anlagestrate-
gie soll durch die gezielte Auswahl von verzinslichen und
sonstigen Anlageinstrumenten umgesetzt werden. Dabei ist
geplant, den Schwerpunkt der Anlage auf in Euro ausge-
stellte Nachranganleihen von Unternehmen und Instituten
aus dem Finanzsektor, sowie Genussscheinen zu legen.
Anlagen in Fremdwdhrungen konnen ebenso vorgenommen
werden, werden aber Ublicherweise gedgentber dem Euro
abgesichert. Zudem konnen auch Derivate zu Investitions-
und Absicherungszwecken sowie sonstige Anlageinstru-
mente erworben werden. Aktien und aktiendhnliche Papiere
sowie Aktienfonds durfen flUr das Investmentvermogen
dagegen nicht erworben werden.

Das Rating der Anleihen bewedgt sich im Durchschnitt des
Portfolios auf Investment-Grade-Niveau.

Die Ertrdge des Fonds werden ausdgeschuttet.

Portfoliostruktur

Die Portfoliostruktur des HANSArenten Spezial stellt sich
wie folgt dar:

31.07.2025:

@ Frankreich 221%

Niederlande 205%
@ Deutschland 14,6%
@ Luxemburg 7.2%
® kein Land 59%
® GroBbritannien 59%
® halien 51%
@ usA 44%

Spanien 35%
@ Sonstige 109%
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31.07.2024:

@ Niederlande 20,0%

Frankreich 183%
@ Deutschland 183 %
@ UsA 80%
© Grofibritannien 66%
® kein Land 59%
© Luxemburg 46%
@ Kanada 43 %

Italien 37%
@ Sonstige 103%

Bei der Landerallokation hatten folgende Ldnder die hochs-
ten Gewichtunden: Frankreich (22 %), Niederlande (21 %),
Deutschland (15 %), Luxemburd (7 %) und GroRbritannien (6
%). Das durchschnittliche Rating des Investmentvermogens
betrug im Berichtszeitraum Investmentgrade mit BBB.

Die Sektoren mit der hochsten Gewichtung entfallen mit 21
% auf Titel aus dem Energie-Sedment sowie mit 17 % auf
Titel aus dem Segment der Versordger. Mit 11 % stellten Ban-
ken den drittgroten Anteil des Publikumsfonds dar. Zu den
Top Konzernschuldnern im HANSArenten Spezial gehdren u.
a. Volkswagen, TotalEnergies, Unibail-Rodamco-Westfield
und Bayer.

Um jederzeit Opportunitdten am Primdr- bzw. Sekunddr-
markt wahrnehmen zu konnen, betrug die Liquiditdtsquote
des Investmentvermdgens im Berichtszeitraum zwischen 2
und 11 %.

Fremdwadhrungs-Exposure bestand zum Geschaftsjahres-
ende mit 7 % im US-Dollar sowie im britischen Pfund mit 1
%. Das Wdhrungs-Exposure im Schweizer Franken betrug O
%. Wahrungsrisiken wurden weitestgehend uber Devisenter-
mingeschdfte eliminiert.

Im Berichtszeitraum erzielte der HANSArenten Spezial in der
Klasse A einen Wertzuwachs von 6,99 %. Die Anteilklasse |
erzielte einen Wertzuwachs von 7,14 % und die Anteilklasse
X einen Wertzuwachs von 7,43 %.
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VerduBerundserdebnisse

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen aus der
VerduBerung von Renten. Fur die realisierten Verluste sind
ebenso im Wesentlichen die Verduf3erunden von Renten
ursdchlich.

Risikoanalyse

Die Volatilitat des Fonds betrdgt zum 31.07.2025 fUr die
Anteilklasse A 1,87 %, fur die Anteilklasse X 1,88 % und fur
die Anteilklasse 1 1,87 %.

Wesentliche Risiken des Sondervermddens im Berichts-
zeitraum

Zinsdnderundsrisiken:

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird, konnte
die Moglichkeit bestehen, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe dgegeben ist,
dndert. Steigen die Marktzinsen gegenltber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben deringere Zinsdnderundsrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit ldnderen Laufzeiten.

Adressenausfallrisiken:

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem maoglichen Aus-
fall von Zins- und Tilgungszahlungen der Einzelinvestments
in Renten, die so weit wie modlich diversifiziert werden, um
Konzentrationsrisiken zu verringern. Dies betrifft nicht nur
die Auswahl der Schuldner, sondern auch die Auswahl der
Sektoren und Lander.

Marktpreisrisiken:
Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen der

dehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder Marktpreis-
entwicklung hangt insbesondere von der Entwicklung der
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Kapitalmdrkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedindgungen in den jeweiligen Ldndern

beeinflusst wird.

Wadhrundsrisiken:

Die Finanzinstrumente konnen in einer anderen Wahrung als
der Wdhrung des Sondervermdgens angeledgt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrdge, RUckzahlungen und Erlose aus sol-
chen Anlagen in der anderen Wahrund. Fallt der Wert dieser
Wahrung degenlber der Fondswdhrung, so reduziert sich
der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
Fondsvermodens.

Liquiditdatsrisiken Renten:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermdgen den
Rentenmarkten inhdrenten Liquiditdtsrisiken ausgesetzt. Um
diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet das Fondsma-
nagement auf ein ausreichendes Emissionsvolumen der ein-
zelnen Anleihen sowie einen hohen Diversifikationsgrad im
Sondervermaogen.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
saden von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder
durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen techni-
schen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und Rechtsri-
siken sowie Risiken aus Kunden- und Geschdftsbeziehungen
und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Anlage-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschdfte in Finanzinstrumenten
ausschlieRlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abdeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die Ordnundgsmagigkeit der fur das Sondervermogen rele-
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vanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmdRig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Sonstidge Risiken:

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
Krieg in Israel und Gaza von einer deutlich hoheren Volatili-
tat gepragt. Die weitere Entwicklung an den Kapitalmdrkten
hdngt von vielen Faktoren ab: vom weiteren Verlauf der
Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folden der ver-
hdngten Sanktionen, einer weiterhin hohen Inflation, der
Lage an den Rohstoffmdrkten sowie anstehenden geldpoli-
tischen Entscheidungen. DarUber hinaus konnen die US-
amerikanische Zollpolitik sowie die Gegenmaflinahmen
davon betroffener Lander ebenfalls zu erheblichen Auswir-
kungen fur das makrookonomische und geopolitische
Umfeld fUhren. Es ist davon auszugehen, dass die Rahmen-
bedingungen der Weltwirtschaft und an den Borsen weiter-
hin von erhohter Unsicherheit gepradt sein werden. Daher
unterliegt auch die zukUnftige Wertentwicklung dieses Son-
dervermaodens groReren Marktpreisrisiken.

Sonstide Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermogens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement fir den HANSArenten Spezial ist
weiterhin an die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH
ausdeladert. Hierbei handelt es sich um eine Schwesterdge-
sellschaft der HANSAINVEST GmbH. Der Fondsberater ist
die Aramea Asset Management AG.

Weitere wesentliche Ereignisse hat es nicht gegeben.
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Sonstige Informationen -

umfasst

nicht vom Priifundsurteil

Dieser Fonds bewirbt okologische oder soziale Merkmale
oder eine Kombination aus diesen Merkmalen im Sinne des
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088.

Die Angaben Uber die okologischen und/oder sozialen
Merkmale gemdR Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
sind in den "RegelmadBigen Informationen zu den in Artikel 8
Absdatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 denannten
Finanzprodukten" enthalten.
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Vermogensiibersicht

Vermodensiibersicht

I. Vermégdensdedenstinde

1. Anleihen

2. Derivate

3. Bankduthaben

4. Sonstige Vermddensdedenstdnde
Il. Verbindlichkeiten

1. Sonstide Verbindlichkeiten

1. Fondsvermégen

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundundsdifferenzen entstanden sein.
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Kurswert

in EUR

281.766.491,37
259.369.323,63

1.026.507,79

16.905.216,37

4.465.443,58

-198.568,56

-198.568,56

EUR 281.567.922,81

% des
Fondsver-

mégens ¥

100,07
92,12
0,36
6,00
1,59
-0,07
-0,07
100,00
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Vermogensaufstellung

Vermddensaufstellund zum 31.07.2025

Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand Kédufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2025 Zugidnde Abgiinge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 modens ¥
im Berichtszeitraum

Borsendgehandelte Wertpapiere EUR 184.915.456,17 65,67

Verzinsliche Wertpapiere EUR 184.915.456,17 65,67

XS2388141892  1.0000% Adecco International EUR 3.500 1.800 0 % 96,5029 3.377.601,50 1,20
Financial Services B.V. 21/82

DEOOOA289N78  1.2500% Deutsche Bérse AG FLR-  EUR 1.000 0 0 % 97,1775 971.775,00 0,35
Sub.Anl.v.2020(2027/2047)

XS2381272207 1.3750% EnBW Enerdie Baden- EUR 1.000 0 0 % 94,3103 943.103,00 0,33
Wiirttemberg AG 21(28)/81

BE6328904428 1.3750% Euroclear Investments EUR 1.300 0 0 % 88,1380 1.145.794,00 0,41
S.A. EO-FLR Notes 2021(31/51)

XS2308313860 1.6250% Ausnet Services Hldgs EUR 2.000 0 0 % 98,4745 1.969.490,00 0,70
Pty Ltd. EO-Med.-Term Nts
2021(26/81)

XS2198574209 1.7500% HANN RUECK SBF 20/40 EUR 500 0 0 % 92,7280 463.640,00 0,16

XS2312746345 1.8750% ENEL S.p.A. EO-FLR Nts. EUR 1.100 0 0 % 89,9291 989.220,10 0,35
2021(21/Und.)

DEOOOA3MQQVS 2.0000% Deutsche Borse AG FLR- EUR 2.900 2.500 0 % 97,1655 2.817.799,50 1,00
Sub.Anl.v.2022(2022/2048)

XS2432130610 2.0000% TotalEnerdies SE EO-FLR EUR 2.200 0 0 % 98,5080 2.167.176,00 0,77
Med.-T. Nts 22(22/Und.)

XS2381277008 2.1250% EnBW Enerdie Baden- EUR 1.000 0 0 % 87,8309 878.309,00 0,31
Wirttemberd AG 21(32)/81

XS2224439385 2.5000% OMV AG EO-FLR Notes EUR 4.000 1.000 0 % 99,6835 3.987.340,00 1,42
20/26

XS2334857138 2.7500% ENI S.p.A. EO-FLR Nts EUR 1.300 0 0 % 95,1242 1.236.614,61 0,44
2021(30/Und.)

XS2224439971 2.8750% OMV AG EO-FLR Notes EUR 1.000 0 0 % 97,7001 977.000,84 0,35
2020(29/Und.)

FR0013330537 2.8750% Unibail-Rodamco- EUR 6.600 4.600 0 % 99,7990 6.586.734,00 2,34

Westfield SE EO-FLR Bonds
2018(26/Und.)

XS1799611642 3.2500% AXA S.A. EO-FLR MTN EUR 500 0 0 % 100,5383 502.691,58 0,18
2018(29/49)

XS2193661324 3.2500% BP Capital Markets PLC EUR 2.100 1.000 0 % 100,1865 2.103.916,50 0,75
EO-FLR Notes 2020(26/Und.)

XS2432131188 3.2500% TotalEnerdies SE EO-FLR EUR 3.500 0 0 % 89,7205 3.140.217,50 1,12
Med.-T. Nts 22(22/Und.)

FR0010093328 3.3600% CNP Assurances S.A. EO- EUR 2.500 2.500 0 % 97,4970 2.437.425,00 0,87
FLR Notes 2004(09/Und.)

XS1501166869 3.3690% TotalEnerdies SE EO-FLR EUR 3.150 0 0 % 100,7315 3.173.042,25 1,13
Med.-T. Nts 16(26/Und.)

XS2242931603 3.3750% ENI S.p.A. EO-FLR Nts EUR 2.000 0 0 % 98,5716 1.971.431,42 0,70
2020(29/Und.)

XS2193662728 3.6250% BP Capital Markets PLC EUR 1.000 0 0 % 100,3063 1.003.063,42 0,36
EO-FLR Notes 2020(29/Und.)

XS2056730679 3.6250% Infineon Technologies EUR 1.500 0 0 % 100,8730 1.513.095,00 0,54
AG Sub.-FLR-Nts.v.19(28/unb.)

XS2195190876 3.7400% SSE PLC LS-FLR Nts GBP 1.000 0 0 % 99,1805 1.148.188,24 0,41
20(26/Und.) B Red.S

XS2342732562 3.7480% Volkswaden Intl Finance EUR £4.000 0 3.000 % 99,8613 3.994.453,32 1,42
N.V. EO-FLR Notes 2022(27/Und.)

XS2187689380 3.8750% Volkswaden Intl Finance EUR 4.500 4.500 0 % 97,5503 4.389.761,25 1,56
N.V. EO-FLR Notes 2020(29/Und.)

XS0179060974 £4.0000% AXA S.A. EO-FLR Med.-T. EUR 800 800 0 % 98,6905 789.524,00 0,28
Nts 03(13/Und.)

XS2439704318 £4.0000% SSE PLC EO-FLR Notes EUR 3.800 1.300 0 % 101,5622 3.859.363,60 1,37
2022(28/Und.)

XS2937308497 £4.1200% TotalEnerdies SE EO-FLR EUR 4.500 4.500 0 % 102,1008 4.594.533,75 1,63

Med.-T. Nts 24(24/Und.)

Jahresbericht zum 31.07.2025 8
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Vermddensaufstellung zum 31.07.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000

Kéufe/
Zugdnde

Verkdiufe/
Abginge

% des
Fondsver-
mogens ¥

Kurswert
in EUR

Bestand
31.07.2025

im Berichtszeitraum

FRO01400YAD3 £4.1250% Crédit Agricole S.A. EO- EUR 2.500 2.500 0 % 101,9385 2.548.462,50 0,91
FLR Med.-T. Nts 2025(30/35)
XS3094762989 £4.1250% RWE AG FLR-Sub.Anl. v. EUR 1.000 1.000 0 % 101,7910 1.017.910,00 0,36
2025(2025/2055)
FRO01400WO034 £4.1986% BNP Paribas S.A. EO-FLR EUR 1.200 1.200 0 % 102,4290 1.229.148,00 0,44
Med.-T. Nts 2025(30/35)
CH1380011200 £4.2410% Swiss Life Finance Il AG EUR 2.000 2.000 0 % 102,1124 2.042.247,28 0,73
EO-FLR Notes 2024(34/44)
X$2186001314 £4.2470% Repsol Intl Finance B.V. EUR 2.070 0 0 % 102,6005 2.123.830,35 0,75
EO-Medium-Term Notes 2020(28)
FR001400ZZD7 £4.2500% Arkema S.A. EO-FLR EUR 1.800 1.800 0 % 100,9460 1.817.028,00 0,65
Med.-T.Nts 2025(25/Und)
XS2193663619 £4.2500% BP Capital Markets PLC GBP 1.150 0 0 % 98,6750 1.313.686,62 0,47
EO-Medium-Term Nts 2020(27)/
Und
XS2975137618 £4.2500% ENEL S.p.A. EO-FLR Secs EUR 2.500 2.500 0 % 102,3475 2.558.687,50 0,91
2025(25/Und.)
XS52886191589 £4.2500% ING Groep N.V. EO-FLR EUR 2.000 2.000 0 % 102,9210 2.058.420,00 0,73
Med.T.Nts 24(30/35)
XS2817890077 £4.2500% Minchener Riickvers.- EUR 1.000 0 0 % 103,0041 1.030.040,57 0,37
Ges. AG FLR-Anleihe v.24(33/44)
XS2940455897 £4.3750% BP Capital Markets PLC EUR 2.500 2.500 0 % 101,6579 2.541.446,88 0,90
EO-FLR Notes 2024(31/Und.)
XS2342732646 £4.3750% Volkswaden Intl Finance EUR 2.000 0 0 % 96,5322 1.930.643,32 0,69
N.V. EO-FLR Notes 2022(31/Und.)
XS2829852842 £4.5000% Alliander N.V. EO-FLR EUR 2.000 2.000 0 % 102,9050 2.058.100,00 0,73
Securit. 2024(32/Und.)
XS2963891028 £4.5000% ENI S.p.A. EO-FLR Med.- EUR 2.000 2.000 0 % 102,5525 2.051.050,00 0,73
T.Nts 25(25/Und.)
XS2489772991 £4.5000% Lb.Hessen-Thiiringen GZ EUR 5.000 0 0 % 102,0773 5.103.863,40 1,81
FLR-MTN S.H354 v.22(27/32)
US744320AW24 £4.5000% Prudential Financial Inc. UsD 1.000 0 0 % 98,4890 857.843,39 0,30
DL-FLR Notes 2017(27/47)
XS2896350175 £4.5000% Snam S.p.A. EO-FLR EUR 1.000 1.000 0 % 102,7220 1.027.220,00 0,36
Notes 2024(24/Und.)
XS2937308737 £4.5000% TotalEnerdies SE EO-FLR EUR 6.300 6.300 0 % 101,3727 6.386.477,96 2,27
Med.-T. Nts 24(24/Und.)
XS1550988643 £4.6250% NN Group N.V. EO-FLR EUR 900 0 0 % 104,0565 936.508,50 0,33
Med.-T.Nts 2017(28/48)
XS3094765735 £4.6250% RWE AG FLR-Sub.Anl. v. EUR 400 400 0 % 101,8150 407.260,00 0,14
2025(2025/2055)
XS1799939027 £4.6250% Volkswaden Intl Finance EUR 5.000 5.000 0 % 101,4151 5.070.756,25 1,80
N.V. EO-FLR Notes 2018(28/Und.)
XS3074459994 4.7460% Abertis Infraestruct. Fin. EUR 1.600 1.600 0 % 102,5665 1.641.064,00 0,58
BV EO-FLR Notes 2025(25/Und.)
XS2770512064 £4.7500% ENEL S.p.A. EO-FLR Nts. EUR 2.250 1.250 0 % 103,6872 2.332.962,00 0,83
2024(24/Und.)
BE0390158245 £4.7500% Proximus S.A. EO-FLR EUR 2.000 2.000 0 % 101,2255 2.024.510,00 0,72
Notes 2024(24/Und.)
FROO14000RA4 £4.8000% Arkema S.A. EO-FLR MTN EUR 3.000 0 0 % 103,6995 3.110.985,00 1,10
24/Und
US65339KAV26 £4.8000% Nextera Enerdy Capital usD 2.250 0 0 % 96,4205 1.889.610,01 0,67
Ho.Inc. DL-FLR Notes 2017(27/77)
DEOOOA3823H4 £4.8510% Allianz SE FLR-Sub.Anl.v. EUR 600 0 0 % 106,8070 640.842,07 0,23
2024(2034/2054)
XS2748213290 £4.8710% Iberdrola Finanzas S.A. EUR 700 0 0 % 105,9245 741.471,50 0,26
EO-FLR MTN 24/Und.
US05565QDV77 £4.8750% BP CAPITAL MKTS 20/30 usbD 1.550 0 0 % 98,8810 1.334.949,48 0,47
MTN
XS0229561831 £4.8750% General Electric Co. LS- GBP 1.000 0 0 % 90,7817 1.050.957,77 0,37
Medium-Term Notes 2005/37
Jahresbericht zum 31.07.2025 9
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Vermoddensaufstellung zum 31.07.2025

X$2580221658

US05518VAA35

XS2830327446

XS$2751667150

FROO1400WJI7

FRO01400F323

FRO01400SMS8

FRO01400Q0L3

FR0O01400F620

XS$2751678272

XS3076304602

XS2451803063

US29379VBR33

FRO01400GDJ1

XS$2900282133

XS2898762864

AT000B122296

DEOOOAARO439

XS$2809859536

XS$2825500593

XS$2626699982

AT000B122270

DEOOOA351U49

US29250NANS57

XS$2616652637

XS$1117293107

XS2684826014

US25746UDT34

XS$2696902837

Gattungsbezeichnung Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000

£4.8750% Iberdrola Finanzas S.A.
EO-FLR MTN 23/Und.

£4.9801% BAC Capital Trust XIV DL-
Tr.Pr.Hyb.FLRN 07(12/Und.)
5.0000% A2A S.p.A. EO-FLR Notes
2024(24/Und.)

5.0000% Banco Santander S.A.
EO-FLR Med.-Term Nts 24(29/34)
5.0000% La Poste EO-FLR Notes
2025(25/Und.)

5.1250% Bque Fédérative du Cr.
Mutuel EO-MTN 23/33

5.1250% Electricité de France
(E.D.F.) EO-FLR Med.-T. Nts 2424/
Und.)

5.1250% Engie S.A. EO-FLR Med.-
T.Nts 24(24/Und.)

5.2500% CNP Assurances S.A. EO-
FLR Med.-T.Nts 2023(33/53)

5.2500% EnBW Enerdie Baden-
Wiirttem. AG FLR-Anleihe v.24(29/
84)

5.2500% Prysmian S.p.A. EO-FLR
Notes 2025(25/Und.)

5.3750% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.
2022(2030/2082)

5.3750% Enterprise Products
Oper. LLC DL-FLR Notes 2018(28/
78)

5.3750% Orande S.A. EO-FLR
Med.-T. Nts 23(23/Und.)
5.5000% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.
2024(2029/2054)

5.5000% SES S.A. EO-FLR Med.-
Term Nts 24(29/54)

5.5000% Volksbank Wien AG EO-
FLR Notes 2024(30/35)

5.6250% Aareal Bank AG Sub
FLR-MTN-IHS v.24(29/30)
5.6250% Achmea B.V. EO-FLR
Med.-T. Nts 24(24/44)

5.6250% Norddeutsche
Landesbank -GZ- Sub.FLR-MTN v.
24(29/34)

5.7500% Banco Santander S.A.
EO-FLR Med.-Term Nts 23(28/33)
5.7500% Volksbank Wien AG 24/
34

5.8240% Allianz SE FLR-Sub.Anl.v.
2023(2033/2053)

6.0000% Enbridge Inc. DL-FLR
Notes 2016(27/77)

6.0000% NN Group N.V. EO-FLR
MTN 23/43

6.0000% UNIQA Insurance Group
AG EO-FLR Bonds 2015(26/46)
6.6250% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.
2023(2028/2083)

6.8750% Dominion Enerdy Inc.
DL-FLR Notes 2024(29/55)
7.0000% Bayerische Landesbank
FLR-Sub.Anlv.2023(2028/2034)
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113,0240

100,2725
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102,7375

107,3190

104,7615

110,4240

Kurswert
in EUR

3.660.171,66

2.581.646,20

1.576.957,50

1.052.705,00

1.044.725,00

432.168,00

622.428,00

2.126.220,00

1.083.090,00

2.125.938,00

417.246,00

3.066.780,00

1.119.821,88

3.766.875,00

3.126.840,00

1.980.540,00

1.043.707,36

2.090.180,00

1.075.195,00

1.580.280,00

1.603.800,00

1.050.855,00

3.390.720,00

4.366.888,77

1.680.135,00

1.130.112,50

3.219.570,00

1.368.715,70

1.435.512,00
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Fondsver-
mogens ¥
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0,38
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0,57
0,37
1,20
1,55
0,60
0,40
1,14
0,49

0,51
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HANSArenten Spezial

Vermddensaufstellung zum 31.07.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2025 Zugdnde Abginge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum
DEOOOMHB66N7 7.1250% Minchener EUR 1.000 0 0 % 106,4730 1.064.730,00 0,38
Hypothekenbank Sub.MTI Serie
2038 v.23(28)
US29250NCG88 7.3750% Enbridde Inc. DL-FLR Nts usbD 3.000 0 0 % 104,4255 2.728.651,69 0,97
2024(30/55)
US29379VBM46 7.7446% Enterprise Products usb 1.997 0 0 % 100,0245 1.739.821,68 0,62
Oper. LLC DL-FLR Notes 2017(22/
77)
XS2708134023 7.8620% Var Enerdi ASA EO-FLR EUR 500 0 0 % 110,4285 552.142,50 0,20

Securities 2023(23/83)

An ordanisierten Méarkten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 74.453.867,46 26,44

Verzinsliche Wertpapiere EUR 74.453.867,46 26,44

XS2244941063 1.8740% Iberdrola Finanzas S.A.U. EUR 6.300 5.000 0 % 99,5725 6.273.067,50 2,23
EO-Med.-Term Notes 2020(20/26)

XS2387675395 1.8750% Southern Company 21/ EUR 1.500 0 0 % 96,5960 1.448.940,00 0,51
81

XS2286041517 2.4985% Wintershall Dea Finance EUR 1.800 0 0 % 98,6425 1.775.565,00 0,63
2 B.V. EO-FLR Bonds (21/Und.)

BE6324000858 2.5000% Solvay S.A. EO-Notes EUR 1.000 1.000 0 % 99,6625 996.625,00 0,35
2020(20/26)

XS2197076651 2.7500% Helvetia Europe EO-FLR EUR 1.000 0 0 % 93,8191 938.190,96 0,33
Notes 2020(31/41)

XS2286041947 3.0000% Wintershall Dea Finance EUR 2.200 0 0 % 95,6970 2.105.334,00 0,75
2 B.V. EO-FLR Bonds 2021(21/
Und.)

X$2125121769 3.3750% Heimstaden Bostad AB EUR 2.000 2.000 0 % 99,3250 1.986.500,00 0,71
EO-FLR Cap. Nts 2020(26/Und.)

XS2182055009 3.7500% ELM B.V. EO-FLR M.-T. EUR 2.600 2.600 0 % 100,0190 2.600.494,00 0,92
Nts 2020(25/Und.)

FROO1400XFK9 3.7500% Société Générale S.A. EUR 1.400 1.400 0 % 99,4835 1.392.769,00 0,49
EO-FLR Med.-T. Nts 2025(30/35)

FR00140101V2 3.8750% Orande S.A. EO-FLR EUR 5.500 5.500 0 % 99,5120 5.473.160,00 1,94
Med.-T. Nts 25(25/Und.)

XS3095384809 £4.0000% SSE PLC EO-FLR M.-T. EUR 2.000 2.000 0 % 100,8590 2.017.180,00 0,72
Nts 2025(30/Und.)

XS2949317676 4.2470% Iberdrola Finanzas S.A. EUR 1.500 1.500 0 % 102,9295 1.543.942,50 0,55
EO-FLR M.-T. Nts 2024(24/Und.)

XS$3102778191 £4.5000% Repsol Europe Finance EUR 2.000 2.000 0 % 102,2165 2.044.330,00 0,73
EO-FLR Med.-T. Nts 25(25/Und.)

XS3095397454 4.5000% SSE PLC EO-FLR M.-T. EUR 1.100 1.100 0 % 100,8465 1.109.311,50 0,39
Nts 2025(33/Und.)

XS2552369469 4.6250% Red Electrica EUR 1.000 0 0 % 103,3245 1.033.245,00 0,37

Corporacion S.A. EO-FLR Notes
23(28/Und.)

XS2526881532 £4.6250% Telia Company AB EO- EUR 1.000 0 0 % 103,4140 1.034.140,00 0,37
FLR Notes 2022(22/82)

ATOO00AZKDX9 £4.6250% Vienna Insurance Group EUR 1.400 1.400 0 % 102,1980 1.430.772,00 0,51
AG EO-FLR Med.-T. Nts 2025(34/
45)

FRO01400SCF6 £4.8750% ACCOR S.A. EO-FLR EUR 500 500 0 % 102,8850 514.425,00 0,18
Bonds 2024(24/Und.)

FR001400Y8Z5 £4.8750% Unibail-Rodamco- EUR 5.200 5.200 0 % 101,4185 5.273.762,00 1,87

Westfield SE EO-FLR Bonds
2025(25/Und.)

XS2799493825 5.0000% Aroundtown Finance EUR 2.500 2.500 0 % 93,6875 2.342.187,50 0,83
S.a.r.l. EO-FLR Notes 2024(29/
Und.)

XS3092574055 5.0000% Gothaer EUR 700 700 0 % 101,3055 709.138,50 0,25

Allgem.Versicherung AG FLR-
Nachr.-Anl. v.25(34/45)
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HANSArenten Spezial

Vermoddensaufstellung zum 31.07.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/ Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2025 Zugdnde Abginge in EUR Fondsver-
Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum

FR001400SZ86 5.0000% Sodecap S.A. EO-FLR Nts EUR 1.000 1.000 0 % 103,0310 1.030.310,00 0,37
2024(34/45)

XS2667124569 5.0000% Svenska Handelsbanken EUR 1.000 0 0 % 106,4065 1.064.065,00 0,38
AB 23/34

XS3071332962 5.4930% Volkswaden Intl Finance EUR 4.100 £4.100 0 % 102,9895 4.222.569,50 1,50
N.V. EO-FLR Notes 2025(30/Und.)

DEOOODL19VBO 5.6250% Deutsche Bank AG EUR 1.500 0 0 % 101,5885 1.523.827,50 0,54
Sub.FLR-MTN v20(26/31)

BE6342251038 5.8500% Elia Group EO-FLR Nts EUR 1.500 0 500 % 105,5085 1.582.627,50 0,56
2023(23/Und.)

XS3071332293 5.9500% Sidzucker Intl Finance EUR 2.100 2.100 0 % 99,4585 2.088.628,50 0,74
B.V. EO-FLR Bonds 2025(30/Und.)

XS3071335478 5.9940% Volkswaden Intl Finance EUR 1.500 1.500 0 % 102,9760 1.544.640,00 0,55
N.V. EO-FLR Notes 2025(33/Und.)

XS2799494633 6.1250% Grand City Prop.Finance EUR 6.000 2.000 0 % 103,4000 6.204.000,00 2,20
SARL EO-FLR Notes 2024(Und.)

XS2582389156 6.1350% Telefonica Europe B.V. EUR 3.000 0 0 % 108,3275 3.249.825,00 1,15
EO-FLR Notes 2023(23/Und.)

XS3066590574 6.1770% Wintershall Dea Finance EUR 1.500 1.500 0 % 103,3970 1.550.955,00 0,55
2 B.V. EO-FLR Notes 2025(25/
Und.)

XS2646608401 6.7500% Telefonica Europe B.V. EUR 1.000 0 0 % 111,2540 1.112.540,00 0,40
EO-FLR Bonds 2023(23/Und.)

XS2799494120 7.1250% Aroundtown SA EO-FLR EUR 5.000 5.000 0 % 104,7360 5.236.800,00 1,86

Notes 2024(30/Und.)

Summe Wertpapiervermdgen EUR 259.369.323,63 92,12
Derivate EUR 1.026.507,79 0,36
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Devisen-Derivate (Forderundgen/Verbindlichkeiten) EUR 1.026.507,79 0,36
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 1.026.507,79 0,36
Offene Positionen EUR 850.579,87 0,30
GBP/EUR 0.30 Mio. oTC -8,76 0,00
GBP/EUR 2.80 Mio. oTC 66.185,41 0,02
USD/EUR 0.65 Mio. oTC -15.034,79 -0,01
USD/EUR 0.80 Mio. oT1C 10.332,52 0,00
USD/EUR 19.60 Mio. OoTC 789.105,49 0,28
Geschlossene Positionen EUR 175.927,92 0,06
GBP/EUR 1.90 Mio. oTC 60.501,67 0,02
USD/EUR 3.60 Mio. oT1C 115.426,25 0,04
Bankguthaben EUR 16.905.216,37 6,00
EUR - Guthaben bei: EUR 16.508.741,04 5,86
Verwahrstelle: National-Bank AG EUR 16.508.741,04 16.508.741,04 5,86
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrundgen EUR 396.475,33 0,14
Verwahrstelle: National-Bank AG CHF 24.765,27 26.600,72 0,01
Verwahrstelle: National-Bank AG GBP 80.663,55 93.382,21 0,03
Verwahrstelle: National-Bank AG UsD 317.440,93 276.492,40 0,10

Jahresbericht zum 31.07.2025 12



HANSArenten Spezial

Vermddensaufstellung zum 31.07.2025

Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2025 Zugdnde Abginge in EUR Fondsver-

Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum

Sonstige Vermédensdedenstdnde EUR 4.465.443,58 1,59
Zinsanspriiche EUR 4.465.443,58 4.465.443,58 1,59
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -198.568,56 -0,07
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -198.568,56 -198.568,56 -0,07
Fondsvermégen EUR 281.567.922,81 100,00
Anteilwert HANSArenten Spezial A EUR 54,26
Anteilwert HANSArenten Spezial X EUR 50,16
Anteilwert HANSArenten Spezial | EUR 104,92
Umlaufende Anteile HANSArenten Spezial A STK 1.813.718,000
Umlaufende Anteile HANSArenten Spezial X STK 3.467.595,000
Umlaufende Anteile HANSArenten Spezial | STK 87.888,000

v Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abdeftihrte Priifundskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergitung, Verwaltungsvergiitung

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermédensdedenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festdestellten Kurse/Marktsédtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.07.2025

Britisches Pfund (GBP) 0,863800 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,931000 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,148100 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

oTC Over-the-Counter

Jahresbericht zum 31.07.2025 13



HANSArenten Spezial

Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdédensaufstellung erschei-
nen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kédufe / Verkdufe /

Anteile bzw! Zugdinge Abgéinge
Whg. in 1.000

Borsendehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

FRO014005E)6

XS2077670003

XS$2282606578

XS2242929532

X$1195202822

FR0013425170

XS2056730323

FR0013464922

X§1205618470

XS1716945586

X$1890845875

XS1713463559

XS$1109836038

XS$1152343668

XS1222594472

X$1219499032

XS2187689034

XS1888179550

XS1207058733

XS1048428442

XS$2937255193

X$1115498260

XS$2558022591

FRO01400KDS4

XS2553547444

XS2630490717

XS§2579480307

XS0903532090

USG15820EA02

US05565QDU94

FR0013322823

US25746UBY47

1.0000% Danone S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 21(21/Und.)

2.3750% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2019(2025/2079)

2.6250% Abertis Infraestruct. Fin. BV EO-FLR Notes 2021(21/Und.)
2.6250% ENI S.p.A. EO-FLR Obbl. 2020(26)/ 2046

2.6250% TotalEnerdies S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 15(25/Und.)
2.7500% Arkema S.A. EO-FLR MTN 2019(24/Und.)

2.8750% Infineon Technolodies AG Anleihe v.2019(2025)/und
3.0000% Electricité de France (E.D.F.) EO-FLR Notes 19(27/Und.)
3.0000% Vattenfall AB EO-FLR Cap. Secs 2015(27/77)

3.2500% Eurofins Scientific S.E. EO-FLR Notes 2017(25/Und.)
3.2500% Iberdrola International B.V. EO-FLR Securit. 2019(24/Und.)
3.3750% ENEL S.p.A. EO-FLR Cap. Secs 2018(26/UN)

3.3750% Hannover Riick SE Sub.-FLR-Bonds.v.14(25/unb.)
3.3750% Merck KGaA FLR-Sub.Anl. v.2014(2024/2074)

3.5000% Bertelsmann SE & Co. KGaA FLR-Sub.Anl. v.
2015(2027/2075)

3.5000% RWE AG FLR-Sub.Anl. v.2015(2025/2075)

3.5000% Volkswaden Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2020(25/Und.)
£4.2000% Vodafone Group PLC EO-FLR Notes 2018(28/78)

£4.5000% Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR Notes 2015(25/75)
£4.6250% Volkswaden Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2014(26/Und.)
4.8700% Abertis Infraestruct. Fin. BV EO-FLR Notes 2024(24/Und.)
5.0000% Orande S.A. EO-FLR MTN 14(26/Und.)

5.1250% ABN AMRO Bank N.V. EO-FLR Med.-T. Nts 2022(27/33)
5.5000% Crédit Adricole S.A. EO-FLR Med.-T. Notes 23(28/33)
6.3640% HSBC HLDGS 22/32

6.5000% Vodafone Group PLC EO-FLR Med.-T. Nts 2023(23/84)
6.7500% Eurofins Scientific S.E. EO-FLR Notes 2023(28/Und.)
5.6250% NGG Finance PLC LS-FLR Notes 2013(25/73)

4.2500% British Telecommunications 21(27)/81

£4.3750% BP Capital Markets PLC DL-Medium-Term Notes 2020(25)
5.2500% SCOR SE DL-FLR Notes 2018(29/Und.)

5.7500% Dominion Resources Inc. DL-FLR Nts 2014(24/54) Ser.A

An ordanisierten Méarkten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

XS2010039035

XS2010039548

0.9500% Deutsche Bahn Finance GmbH Sub.-FLR-Nts.v.19(25/unb.)

1.6000% Deutsche Bahn Finance GmbH Sub.-FLR-Nts.v.19(29/unb.)

Jahresbericht zum 31.07.2025
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HANSArenten Spezial

Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermddensaufstellung erschei-

hen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kédufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zuginde Abgénge
Whd. in 1.000
XS$2256949749 3.2480% Abertis Infraestruct. Fin. BV EO-FLR Notes 2020(25/Und.) EUR 0 2.000
XS3134523011 4.5000% EnBW Energie Baden-Wirttem. AG FLR-Nachr.Anleihe v. EUR 400 400
25(25/55)
FRO01400Q0KS5 £4.7500% Engie S.A. EO-FLR Med.-T.Nts 24(24/Und.) EUR 0 2.000
XS2824778075 £4.8750% Kon. KPN N.V. EO-FLR Notes 2024(24/Und.) EUR 0 2.000
XS2755535577 5.7522% Telefonica Europe 24/Und EUR 0 1.500
XS2576550086 6.3750% ENEL S.p.A. EO-FLR Nts. 2023(23/Und.) EUR 750 1.250
X$2711801287 7.1250% APA Infastructure Ltd. 23/83 EUR 0 350
XS2462605671 7.1250% Telefonica Europe B.V. EO-FLR Notes 2022(22/Und.) EUR 0 400
US89356BAA61 5.6250% TransCanada Trust DL-FLR Notes 2015(25/75) usbD 0 2.900
US976657AH99 6.8976% WEC Enerdy Group Inc. DL-Notes 07/67 UsD 0 3.150

Derivate (In Opening-Transaktionen umdesetzte Optionsprdmien bzw. Volumen der Optionsdeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kédufe und Verkdufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugiinge Abgddnge in 1.000
Whd. in 1.000

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

GBP/EUR EUR 6.314
USD/EUR EUR 24.685

Jahresbericht zum 31.07.2025 15



HANSArenten Spezial

Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSArenten Spezial A
fiir den Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.07.2025

I Ertrdde

Zinsen aus inldndischen Wertpapieren

Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

1
2
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland
4 Abzug ausldndischer Quellensteuer

5 Sonstide Ertrage

Summe der Ertrédde

Il.  Aufwendunden

1 Verwaltungdsverdiitung

2 Verwahrstellenvergiitung

3. Prifunds- und Verdffentlichungskosten
4 Sonstige Aufwendunden

5 Aufwandsausdleich

Summe der Aufwendundgen
lll.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1 Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.07.2025

694.435,34
3.229.153,97
178.943,86
-15.429,13
1.851,02
£4.088.955,06

-667.549,30
-4 140,40
-5.613,91
-7.942,66
-207.585,74
-932.832,01

3.156.123,05

650.657,44

-493.350,44

157.307,00

3.313.430,05

2.181.760,46

254.283,33

2.436.043,79

5.749.473,84
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Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSArenten Spezial X
fiir den Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.07.2025

I Ertrdde

Zinsen aus inldndischen Wertpapieren

Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

1
2
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland
4 Abzug ausldndischer Quellensteuer

5 Sonstide Ertrage

Summe der Ertridde

Il.  Aufwendunden

1 Verwaltungdsverdiitung

2 Verwahrstellenvergiitung

3. Prifunds- und Verdffentlichungskosten
4 Sonstige Aufwendunden

5 Aufwandsausdleich

Summe der Aufwendundgen
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1 Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.07.2025

1.225.967,25
5.747.773,74
323.663,10
-39.870,20
2.603,27
7.260.137,16

-928.981,80
-100.491,56
-12.577,78
-17.918,24
1.826,05
-1.058.143,33

6.201.993,83

1.434.165,00

-1.163.575,71

270.589,29

6.472.583,12

3.840.904,09

1.781.621,11

5.622.525,20

12.095.108,32
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Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSArenten Spezial |
fiir den Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.07.2025

I Ertrdde

Zinsen aus inldndischen Wertpapieren

Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

1
2
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland
4 Abzug ausldndischer Quellensteuer

5 Sonstide Ertrage

Summe der Ertrédde

Il.  Aufwendunden

1 Verwaltungdsverdiitung

2 Verwahrstellenvergiitung

3. Prifunds- und Verdffentlichungskosten
4 Sonstige Aufwendunden

5 Aufwandsausdleich

Summe der Aufwendundgen
lll.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1 Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.07.2025

64.977,73
298.825,19
17.064,24
-2.052,93
141,26
378.955,49

-65.625,00
-5.205,63
-1.212,24

-927,72
-1.562,29
-74.532,88

304.422,61

74.615,53

-60.149,31

14.466,22

318.888,83

205.368,74

88.598,59

293.967,33

612.856,16
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Entwicklung des Sondervermddens HANSArenten Spezial A

I. Wert des Sondervermddens am Bedinn des Geschiiftsjahres (01.08.2024)
1. Ausschuttund fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr
Mittelzufluss/-abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
4. Erdebnis des Geschdftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéiftsjahres (31.07.2025)

Entwicklung des Sondervermédens HANSArenten Spezial X

43.886.847,09
-538.275,91

2.181.760,46
254.283,33

51.966.919,11
-1.878.829,20
43.348.571,18

-768.034,94
5.749.473,84

98.418.099,99

I. Wert des Sondervermdgens am Bedinn des Geschiiftsjahres (01.08.2024)
1. Ausschittund fir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Rlicknahmen
Ertragsausgdleich/Aufwandsausgleich
4. Erdebnis des Geschdaftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste
1. Wert des Sondervermddens am Ende des Geschiftsjahres (31.07.2025)

Entwicklundg des Sondervermddens HANSArenten Spezial |

934.428,69
-1.522.115,27

3.840.904,09
1.781.621,11

171.097.260,95
-8.686.205,00
-587.686,58

10.564,81
12.095.108,32

173.929.042,50

I. Wert des Sondervermégens am Bedinn des Geschiiftsjahres (01.08.2024)
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausdleich/Aufwandsausgleich
4. Erdebnis des Geschdftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermédens am Ende des Geschiftsjahres (31.07.2025)

Jahresbericht zum 31.07.2025

401.386,63
-206.303,68

205.368,74
88.598,59

8.722.423,81
-302.246,00
195.082,95

-7.336,60
612.856,16

9.220.780,32
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Verwendund der Ertrdde des Sondervermédens HANSArenten Spezial A ?

insgesamt

EUR

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 18.089.103,86
1. Vortradg aus dem Vorjahr 14.282.323,37
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres 3.313.430,05
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 493.350,44
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -14.915.097,36
1. Der Wiederanlage zugefiihrt -152.382,36
2. Vortrag auf neue Rechnung -14.762.715,00
ll. Gesamtausschiittung 3.174.006,50
1. Endausschiittung 3.174.006,50
a) Barausschittung 3.174.006,50

je Anteil
EUR

9,97
7,87
1,83
0,27
-8,22
-0,08
-8,14
1,75
1,75
1,75

» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fir die Ausschiittung notwendig wdre eine Zufiihrung von

EUR 0,00)

Verwendund der Ertrdde des Sondervermédens HANSArenten Spezial X ?

insgesamt

EUR

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 13.616.056,11
1. Vortrag aus dem Vorjahr 5.979.897,28
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres 6.472.583,12
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 1.163.575,71
Il. Nicht fiir die A hiittung verwendet -6.507.486,36
1. Der Wiederanlade zugefihrt 0,00
2. \Vortrag auf neue Rechnung -6.507.486,36
lll. Gesamtausschiittung 7.108.569,75
1. Endausschiittung 7.108.569,75
a) Barausschittung 7.108.569,75

je Anteil
EUR

3,93
1,72
1,87
0,34
-1,88
0,00
-1,88
2,05
2,05
2,05

» Die Zuflihrundg aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittundg notwendig wdre eine Zufiihrung von

EUR 0,00)

Verwendund der Ertréide des Sondervermodens HANSArenten Spezial | ©

insgesamt

EUR

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 1.343.911,44
1. Vortrag aus dem Vorjahr 964.873,30
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres 318.888,83
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 60.149,31
Il. Nicht fiir die A hiittung verwendet -1.036.303,44
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung -1.036.303,44
ll. Gesamtausschiittung 307.608,00
1. Endausschittung 307.608,00
a) Barausschuttung 307.608,00

je Anteil
EUR

15,29
10,98
3,63
0,68
-11,79
0,00
-11,79
3,50
3,50
3,50

» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittundg notwendig wdre eine Zufiihrung von

EUR 0,00)

Jahresbericht zum 31.07.2025
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Verdleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre HANSArenten Spezial A

Geschdftsjahr Fondsverméden am Ende
des Geschiiftsjahres

EUR

2025 98.418.099,99
2024 51.966.919,11
2023 10.516.099,53
2022 6.305.664,88

Vergdleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre HANSArenten Spezial X

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende
des Geschiftsjahres

Anteilwert

EUR
54,26
52,50
49,90
49,94

50,16

2025 173.929.042,50
2024 171.097.260,95
2023 162.318.452,62
2022 168.935.860,73

Verdleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschéftsjahre HANSArenten Spezial |
Geschdftsjahr Fondsverméden am Ende

des Geschiiftsjahres

EUR

2025 9.220.780,32
2024 8.722.423,81
2023 7.871.928,58
2022 95,34

Jahresbericht zum 31.07.2025

49,17
47,69
48,06

Anteilwert

EUR

104,92
101,40
98,40
95,34
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Anhang gem.§7 Nr. 9 KARBV

Andaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Die Vertragspartner der Derivate-Geschiifte
Deutsche Bank AG

0ODDO BHF-Bank AG

Foldende Darstellund ist fiir den Zeitraum vom 01.08.2024 bis 19.12.2024 diiltig:

d

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir di S vermog

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Zusammensetzung des Verdleichsvermédens (§37 Abs. 5 DerivateV)

iBoxx EUR Non-Financials Subordinated Clean Price Index in EUR

iBoxx EUR Financials Subordinated Clean Price Index in EUR
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag
groRter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag
Risikomodell (§10 DerivateV)

Parameter (§11 DerivateV)
Konfidenzniveau

Haltedauer

Ldnde der historischen Zeitreihe

Im Geschiiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivatedeschifte

Foldende Darstellund ist fiir den Zeitraum vom 20.12.2024 bis 31.07.2025 diiltig:

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdden (in %)

Dieses Sondervermdgen wendet demdR Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

EUR 11.570,87

80,00%
20,00%

0,41%
0,54%
0,46%

Full-Monte-Carlo

99,00%
1 Tage
1 Jahr

1,08

92,12
0,36

Sonstide Informationen - nicht vom Priifungsurteil umfasst - zusdtzliche Anhandgandaben demdB der Verordnund (EU)

2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierundgsdeschdfte

Wdhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemdf der Verordnung (EU) 2015/2365 Uiber Wertpapierfinanzierungsdeschafte abdeschlossen.

Sonstige Andaben

Anteilwert HANSArenten Spezial A
Anteilwert HANSArenten Spezial X
Anteilwert HANSArenten Spezial |
Umlaufende Anteile HANSArenten Spezial A
Umlaufende Anteile HANSArenten Spezial X

Umlaufende Anteile HANSArenten Spezial |

Jahresbericht zum 31.07.2025

EUR
EUR
EUR
STK
STK
STK

54,26

50,16

104,92
1.813.718,000
3.467.595,000
87.888,000
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Anteilklassen auf einen Blick

HANSArenten Spezial A HANSArenten Spezial X

ISIN DEOOOA2AQZV3 DEOOOA2AQZW1
Wadhrung Euro Euro
Fondsauflage 01.12.2016 01.12.2016
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschiittend
Verwaltungsvergiitung 0,90 % p.a. 0,55 % p.a.
Ausgabeaufschlag 3,50 % 0,00 %
Mindestanlagevolumen 0 2.500.000
HANSArenten Spezial |

ISIN DEOOOA3DCAV8
Wadhrung Euro
Fondsauflage 02.05.2022
Ertragsverwendung Ausschiittend
Verwaltungsvergiitung 0,75 % p.a.
Ausdabeaufschlag 0,00 %
Mindestanlagevolumen 50.000

Andabe zu den Verfahren zur Bewertund der Vermddensdedenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertundg von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Han-
del zudelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezoden sind, erfoldt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages
dem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rliicknahmepreisen angesetzt.

Vermodenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen ordanisierten Markt einbezoden sind oder flir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung destellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgdestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden tdglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstdndigkeit und Plausibilitdt geprift.

Bankduthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlundgsbetrag bewertet. Die Bewertund der sonstigen Ver-
modensgedenstdnde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSArenten Spezial A
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,98 %

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSArenten Spezial X
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,63 %

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSArenten Spezial |
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,83 %

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf detragenen Kosten und Zahlunden (ohne Transaktionskosten) im Verhdlt-
nis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermodens aus.

Jahresbericht zum 31.07.2025 23
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Transaktionen im Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.07.2025

Transaktionen Volumen in Fondswihrung

Transaktionsvolumen dgesamt
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen

Relativ in %

Transaktionskosten: 21.180,96 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffundsnebenkosten) und der Kosten der VerduRRerung der Vermdgensdedgenstdnde.

An die Verwaltundgsdesellschaft oder Dritte dezahlte Pauschalverdiitunden

Im abdelaufenen Geschdftsjahr wurden keine Pauschalvergiitunden an die Kapitalverwaltundgsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

340.974.616,92
1.000.000,00

0,29 %

Die KVG erhdlt keine Rlickverdltungen der aus dem Sondervermdden an die Verwahrstelle und an Dritte deleisteten Verglitung und Aufwandserstattunden.

Die KVG gewdhrt in der Anteilklasse HANSArenten Spezial A sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem

Sondervermoden an sie deleisteten Vergltung.

Die KVG gewdhrt in der Anteilklasse HANSArenten Spezial | sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem

Sondervermoden an sie deleisteten Vergltung.

Die KVG gewdhrt in der Anteilklasse HANSArenten Spezial X sogenannte Vermittlungsfoldgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfand aus der von dem

Sondervermoden an sie deleisteten Vergltung.

Wesentliche sonstidge Ertrdde und Aufwendunden

HANSArenten Spezial A

Sonstige Ertréide

Consent payment/Ertrdde aus Glaubigerversammlundgen
Sonstige Aufwendungen

Aufwand Depotdebiihren

HANSArenten Spezial X

Sonstide Ertréige

Consent payment/Ertrdde aus Gldubigerversammlunden
Sonstige Aufwendungen

Aufwand Depotdebiihren

HANSArenten Spezial |

Sonstige Ertride

Consent payment/Ertrdde aus Glaubigerversammlunden
Sonstige Aufwendungen

Aufwand Depotdebiihren

Jahresbericht zum 31.07.2025

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

1.474,82

5.932,05

2.045,30

13.488,40

110,97

698,96
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Beschreibund, wie die Verdlitunden und ddf. sonstige Zuwendunden berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den flr Kapitalverwaltungsdgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vordgaben im Hinblick
auf die Gestaltund ihres Verdlitundssystems. Die Ausdgestaltund des Vergultungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Uber die Verdltundspolitik
und Vergltundspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitundssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung ibermdRiger Risiken verhindert. DasVerdlitungssystem
der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die
Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erorterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergltung der Mitarbeiter richtet sich grundsdtzlich nach dem Tarifvertrad flr das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tdtigkeit und Verantwortung
erfoldt die Vergutung gemdaf der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausdestaltund und Verglitungshohen der Tarifdgruppen werden zwischen Arbeitdgeber- und
Arbeitnehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsrdten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern
inkl. der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme flir variable Vergltundgen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergutung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergilitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnismdRig grofRes Risiko flir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergltund nicht.

Die Verdltund fur die Geschdftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Verglitung
und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgeledt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen
Fonds.

Derzeit sind nur die Geschdftsflihrung und die Generalbevollmdchtigte als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Verglitungssysteme

jdhrlich. Die Verglitundspolitik der HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergltundgspolitiken unter Beriicksichti-
gung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Erdebnisse der jéhrlichen Uberpriifung der Verdiitungspolitik

Im Rahmen der internen jéhrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergtitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergitundgen sich nicht an den Redgelundgen der Richtlinie Uiber die Vergltundspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Andaben zu wesentlichen Anderunden der festdelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum
Andaben zur Mitarbeiterverdiitung

Die Andgaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeit-
raum bei der Gesellschaft beschdftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abdgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeiterverdiitung EUR 28.504.408
(inkl. Geschdiftsfiihrer)
davon feste Vergltung EUR 24.388.372
davon variable Verdltung EUR £4.116.036
Direkt aus dem Fonds dgezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschiftsfiihrer (Durchschnitt) 352
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Verdiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 1.503.449
davon Geschdftsleiter EUR 1.329.751
davon andere Flhrundskrafte EUR 173.699

Andaben zur Mitarbeiterverdiitung im Auslagerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergutungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fiir das Geschaftsjahr 2024 setzen sich wie folgt zusammen:

Signal Iduna Asset

Portfoliomanager Management GmbH
Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung EUR 12.290.850,00
davon feste Vergltung EUR 11.338.502,00
davon variable Vergltung EUR 952.348,00
Direkt aus dem Fonds dgezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 136

Die Informationen zur Mitarbeitervergiitung wurden von dem Auslagerungsunternehmen veroffentlicht.

Jahresbericht zum 31.07.2025 25
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Sonstige Informationen - nicht vom Priifundsurteil umfasst - RedelmdBidge Informationen zu den in Artikel 8
Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnund (EU) 2020/852
denannten Finanzprodukten

Eine nachhaltide Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstdtigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitrdgt, vorausge-
setzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrdchtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensflhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okolodisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthadlt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial hachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kdnnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbe-
nen Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Name des Produkts:

HANSArenten Spezial

.Ja

Es wurden damit nachhaltide

Investitionen mit einem Umwelt-
ziel getdtigt: _%

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

I:I in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als dkologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

Es wurden damit nachhaltide Investi-
tionen mit einem sozialen Ziel getd-
tigt: %

Unternehmenskennund (LEI-Code):

529900C8ZNB7JES8BN955

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wourden mit diesem Finanzprodukt nachhaltide Investitionen andestrebt?

® Nein

[]

Es wurden damit 6kolodische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhalti-
den Investitionen angestrebt wurden, enthielt
es _% an nachhaltigen Investitionen

|:| miteinem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxono-
mie als okologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

I:I miteinem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxono-
mie nicht als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

|:| mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit dkologische/soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen detdtigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolodgischen und/oder sozialen

Merkmale erfiillt?

Der Fonds bewirbt unter Berlcksichtigung bestimmter Ausschlusskriterien sowohl okolodische

als auch soziale Merkmale.

Fur den Fonds sind folgende ESG-Faktoren mafgeblich:

Mindestens 51% des Wertes des Sondervermogens mussen in Wertpapiere investiert werden, die

unter Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewdhlt werden und von dem Datenpro-

vider MSCI ESG Research LLC unter dkologischen und sozialen Kriterien analysiert und positiv

Jahresbericht zum 31.07.2025
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bewertet werden. Im Rahmen dieser Mindestquote von 51% sind nur solche Titel erwerbbar, die
ein ESG Rating von mindestens BB aufweisen. Ferner wurden ESG-Ausschlusskriterien berlck-
sichtigt.

Die Ausrichtung an den vorgedebenen ESG-Faktoren wurde ordnungsgemaf in den Anlagepro-
zess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des Berichtszeitraumes durch-
gehend beachtet. Es wurden keine VerstoflRe geden die im Jahresbericht dargestellten Ausschluss-
kriterien oder Anlagedrenzen festgestellt.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkunden auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impacts - PAI) sind kein Bestandteil der Anlagestrategie des Sondervermogens.

Der Fonds darf in Aktien und Anleihen investieren, flr welche (noch) keine Daten des Datenprovi-
ders MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob
deden die im Jahresbericht genannten Ausschlusskriterien verstofen wurde. Sobald flr solche
Aktien und Anleihen Daten vorhanden sind, wurden die im Jahresbericht genannten Ausschluss-
kriterien eingehalten. Sie delten also fur 100 % der Aktien und Anleihen, die entsprechend
gescreent werden konnten.

Es wurden keine Derivate verwendet, um die von dem Fonds beworbenen okologischen und sozi-
alen Merkmale zu erreichen.

Die HANSAINVEST berucksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer Investitionsent-
scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im nachfoldend ausgefuhrten Rahmen:

Die HANSAINVEST verwaltet als Service-Kapitalverwaltungsdesellschaft Investmentvermogen
sowohl mit Anlagen in Wertpapiere und andere Finanzinstrumente als auch mit Anlagen in
Immobilien und andere Sachwerte. Dabei hat sie fur einige Fonds die Portfolioverwaltung ausge-
lagert. Die Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren (Principle Adverse Impact, kurz: ,PAI") hdngt unter anderem von den verbindlichen Anlage-
strategien der Investmentvermogen, der Art ihrer Vermdgensgegenstdnde und der Verflgbarkeit
von Daten ab. Sofern die HANSAINVEST die Portfolioverwaltung ausdelagert hat, trifft der Port-
folioverwalter im Rahmen der vertraglichen Vorgaben und in Abhdndigkeit der jeweiligen Anlage-
strategie des Investmentvermaodens die Anlageentscheidung. Soweit die HANSAINVEST Anlagen
im Rahmen von sog. Advisory-Mandaten tatigt, erfolgt die Berlcksichtigung von PAI auf Basis der
Empfehlung des jeweiligen Anlageberaters.

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wer-
den im Rahmen der laufenden Berichterstattund in den Jahresberichten offengelegt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abdeschnitten?
Nachhaltigkeitsindikatoren zu der dezidierten ESG-Anlagestrategie:
Zur Messung der Erreichung der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, wurden Kri-

terien aus den Bereichen Umwelt (Environment), Soziales (Social) und verantwortungsvoller
Unternehmensfiihrung (Governance) herangezoden und in einem ESG-Rating zusammende-
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fasst. Entsprechend sind im Rahmen der zuvor genannten Mindestguote von 51 % nur solche
Titel erwerbbar, die ein ESG-Rating von mindestens BB aufwiesen.

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere weisen ein ESG-Rating von mindestens BB (MSCI) in
Hohe von 82,90 % auf.

Nachhaltigkeitsindikatoren zu den Ausschlusskriterien:
Daneben werden flr den Fonds keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erworben, die

- mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb von Rustungsgu-
tern generieren;

- Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Uberein-kommen
Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Weitergabe von Anti-
personenminen und Uber deren Vernichtung (,Ottawa-Konvention”), dem Ubereinkommen
Uber das Verbot von Streumunition (“Oslo-Konvention”) sowie B- und C-Waffen nach den
jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC) denerieren;

-mehr als 5 % ihres Umsatzes in Verbindung mit Tabak generieren;

- mehr als 30 % ihres Umsatzes mit thermischer Kohleverstromung generieren;

- mehr als 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und Vertrieb von Kraftwerkskohle generieren;

- in schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne Aussicht auf Besse-
rung degen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwerkes (https://www.unglobal-

compact.org/what-is-gc/mission/principles) verstoRRen;

- Kontroversen im Zusammenhang mit den UN Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschen-
rechte haben;

- schwere Kontroversen im Zusammenhang mit Kinderarbeit haben.
Ferner werden keine Anleihen von Staaten erworben,
- die nach dem Freedom House Index als ,unfrei” klassifiziert werden ;

- die nach dem Corruption Perception Index, der die Korruption des offentlichen Sektors von
Staaten beurteilt, einen CPI-Wert kleiner 40 aufweisen.

Der Fonds darf in Aktien investieren, fiir welche (noch) keine Daten des Datenproviders MSCI
ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob dgegen die
oben denannten Ausschlusskriterien verstof3en wurde. Sobald fur solche Aktien und Anleihen
Daten vorhanden waren, wurden die genannten Ausschlusskriterien eingehalten. Sie gelten
also fur alle Aktien und Anleihen, die entsprechend gescreent werden konnten. Die Daten fur
die dezidierte ESG-Anlagestrategie als auch die Ausschlusskriterien wurden durch den Daten-
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provider MSCI zur Verfligung gestellt. Es wurden flr den Fonds keine Aktien von Unternehmen
erworben, die gemaf den dargestellten Ausschlusskriterien ausgeschlossen sind.

Die Grundlage der Berechnungsmethode beruht auf den borsentdglich ermittelten Durch-
schnittswerten des durchschnittlichen Fondsvolumens.

... und im Verdleich zu vorandedandenen Zeitrdumen?

Flr den Zeitraum vom 01.08.2023 bis zum 31.07.2024 wurde ein ESG-Rating von mind. BB in
Hohe von 84,71% erreicht.

Es wurden keine VerstoRRe gegen die dardestellten Ausschlusskriterien oder Anlagedgrenzen
festgestellt. Die Ausschlusskriterien wurden somit zu 100 % eingehalten. Eine Verdnderung

dieser hat im Verdleich zum Vorjahr nicht stattgefunden.

Die aufgefuhrten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden weder von einem Wirtschaftsprifer
noch von einem unabhdndigen Dritten Uberpruft.

Die Investitionen in der Vermodensallokation flr den Jahresbericht vom 31.07.2024 betrugen
folgende Werte:

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale (84,71 %). Davon waren gemdR #1A
Nachhaltige Investitionen (0,00 %).

#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale (100,00 %). #2 Andere Investitionen (15,29
%).

Flr den Zeitraum vom 01.08.2022 bis zum 31.07.2023 wurde ein ESG-Rating von mindestens
BB (MSCI) in Hohe von 83,91 % erreicht.

Es wurden keine VerstoRRe gegen die dardestellten Ausschlusskriterien oder Anlagedgrenzen
festgestellt. Die Ausschlusskriterien wurden somit zu 100 % eingehalten. Eine Verdnderung

dieser hat im Verdleich zum Vorjahr nicht stattgefunden.

Die aufgefuihrten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden weder von einem Wirtschaftsprifer
noch von einem unabhdndigen Dritten Uberpruft.

Die Investitionen in der Vermodensallokation flr den Jahresbericht vom 31.07.2023 betrugen
folgende Werte:

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale (83,91 %). Davon waren gemdR #1A
Nachhalttige Investitionen 0,00 %.

#1B Andere dkologische oder soziale Merkmale (100,00 %).
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(]
\

Die Liste umfasst die fol-
denden Investitionen, auf
die der groBte Anteil der
im Bezudgszeitraum getd-
tigten Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:

01.08.2024 - 31.07.2025

#2 Andere Investitionen (16,09 %).

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich

beeintrdchtigen durfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem

Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur okolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr

okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht

erheblich beeintrdchtigen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Es wurden die Sektoren anhand des Branchen Typs Stoxx ausgewiesen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten im
Verdleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese keine Hauptinvestition

darstellt. Dadurch kdnnen Abweichungen zur Vermodensubersicht im Jahresbericht entstehen.

Grofte Investitionen In % der
Vermdgdenswerte

Volkswagden Intl Finance N.V. EO-FLR Notes Treuhand-+ sonst.Fonds 2,72%

2022(27/Und.) (XS2342732562)

Grand City Prop.Finance SARL EO-FLR Notes Verw.Gewerbegrund.f.Dr. 2,51%

2024(Und.) (XS2799494633)

Lb.Hessen-Thiringen GZ FLR-MTN S.H354 v. Kl (ohne Spezial-KI) 2,23%

22(27/32) (XS2489772991)

Aroundtown SA EO-FLR Notes 2024(30/Und.) Son. Finanzdienstl. 2,02%

(XS2799494120)

Enbridde Inc. DL-FLR Notes 2016(27/77) Gashandel d.Rohrleit. 1,96%

(US29250NAN57)

Unibail-Rodamco-Westfield SE EO-FLR Bonds Erschl.Grundst.; Bautr. 1,94%

2018(26/Und.) (FR0013330537)

OMV AG EO-FLR Notes 2020(26/Und.) Gewinnung von Erdgas 1,66%

(XS2224439385)

TotalEnerdies SE EO-FLR Med.-T. Nts 24(24/Und.) Verw.+Fihr. v. Unt. 1,63%

(XS2937308737)

Orande S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 23(23/Und.) Leitungsgeb.Telekommun. 1,62%

(FR0O01400GDJ1)

Jahresbericht zum 31.07.2025

Niederlande

Luxemburg

Deutschland

Luxemburg

Kanada

Frankreich

Osterreich

Frankreich

Frankreich
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V

Die Vermddensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermdgens-
werte an.

GroBte Investitionen Sektor In % der
Vermdgenswerte

Iberdrola Finanzas S.A. EO-FLR M.-T. Nts Treuhand-+ sonst.Fonds 1,59%

2023(23/Und.) (XS2580221658)

Allianz SE FLR-Sub.Anl.v.2023(2033/2053) Beteiligungsgesellsch. 1,48%

(DEOOOA351U49)

Telefénica Europe B.V. EO-FLR Notes 2023(23/ Telekommunikation 1,41%

Und.) (XS2582389156)

Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2023(2028/2083) Herst. pharm. Spez. 1,39%

(XS2684826014)

TotalEnerdies SE EO-FLR Med.-T. Nts 16(26/Und.) Verw.+Fihr. v. Unt. 1,36%

(XS1501166869)

TotalEnerdies SE EO-FLR Med.-T. Nts 24(24/Und.) Verw.+Fihr. v. Unt. 1,36%

(XS2937308497)

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezodgenen Investitionen?

Wie sah die Vermddensallokation aus?

Spanien

Deutschland

Niederlande

Deutschland

Frankreich

Frankreich

Der Mindestanteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur ErfGllung der beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, muss 51 % des Wertes des Sonderver-

maogens betragen.

Die Grundlade der Ermittlung der Werte beruht auf den borsentdglichen Durchschnittswerten
flr den relevanten Bezugszeitraum 01.08.2024 bis 31.07.2025. Dadurch kdnnen Abweichun-

den zur Vermogensubersicht im Jahresbericht entstehen.

In der nachfolgenden graphischen Aufstellung erfolgt eine Aufteilung der Vermogensgegen-
stdnde des Fonds in verschiedene Katedorien. Der jeweilige durchschnittliche Anteil am

Fondsvermogen wird in Prozent andedeben.

Jahresbericht zum 31.07.2025
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#1B Andere
Investitionen — ———  Okologische/soziale
Merkmale (100,00%)

#2 Andere (17,10%)

#1 Ausderichtet auf okolodische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen ein-

gestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausderichtet auf 6kolodische oder soziale Merkmale umfasst folgende

Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kolodische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige

Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen detdtigt?

Nachfolgend werden die grof3ten Sektoren ausgewiesen. Fur die Auswertund der Sektoren
wurden die Stoxx Branchen bertcksichtigt.

Es wurden im Berichtszeitraum vom 01.08.2024 bis 31.07.2025 demaf Art. 54 Delegierte Ver-
ordnung (EU) 2022/1288 der Kommission Investitionen in den dort genannten Sektoren
durchgefiihrt. Der Anteil der Investitionen in den Sektoren und Teilsektoren von fossilen Brenn-
stoffen ist somit 38,15%.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten
im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese keine Hauptinves-
tition darstellt. Dadurch konnen Abweichungen zur Vermogensubersicht im Jahresbericht ent-

stehen.

Sektor Anteil

Jahresbericht zum 31.07.2025

Verw.+FUhr. v. Unt. 14,39%
Treuhand-+ sonst.Fonds 11,71%
Son. Finanzdienstl. 10,28%
Beteiligungsdesellsch. 9,56%
KI (ohne Spezial-KI) 9,42%
Herst. pharm. Spez. 4,48%
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Sektor Anteil

Jahresbericht zum 31.07.2025

Elektrizitdtserz.
Gashandel d.Rohrleit.
Telekommunikation
ElektrizitGtsversorgung
Leitungsgeb.Telekommun.
Verw.Gewerbegrund.f.Dr.
Erschl.Grundst.; Bautr.
Gewinnung von Erddas
Mineraldlverarbeitung
Techn.,ph.+chem.Unters.
Herst.el.Bauel.
Sonst.m.Finanzd.v.T.
Lebensversicherungen
Gasverteil. d.Rohrleit.
Gasversorgung
Elektrizitdtslibertragung
Elektrizitatsverteilung
Effekten- + Warenbdrsen
Erbr.s.wirt.Dstl.Unt./PP
Drahtl.Telekommunikation
Ruckversicherungen
Herst. Verbrennungsmot.
Satellitentelekommunik.
Versicherungen
Enerdieversorgung
Postdienste Universald.
Sonst.Telekommunikation
Herst.Kunstst.i.Primarf.

Herst.s.el.Drdhte +Kab.

4,18%
3,19%
3,15%
2,93%
2,72%
2,51%
2,48%
2,07%
1,86%
1,72%
1,66%
1,40%
1,36%
1,34%
0,94%
0,87%
0,85%
0,79%
0,79%
0,71%
0,61%
0,47%
0,45%
0,37%
0,24%
0,24%
0,10%
0,10%
0,04%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

Taxonomie konform?

Der Fonds trdgt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen gem. Art 9 der Verordnung

(EU) 2020/852 (, Taxonomieverordnung”) bei.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu O %, auf Wirtschaftstd-
tigkeiten ausgerichtet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (,Taxonomieverord-

nung”) als 6kolodisch nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten eingestuft sind.
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Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitat umfas-
sen die Kriterien fur fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll erneu-
erbare Energie oder CO_-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenerdie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgunds-
vorschriften.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausdgedrlckt
durch den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Akti-
vitdten der Unternehmen,
indie investiert wird, wider-
spiedgeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft
- Betriebsausdaben
(OpEX), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiedeln

Jahresbericht zum 31.07.2025

Wurden mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenerdie investiert'?

I:] Ja:

|:| In fossiles Gas

Nein

|:| In Kernenerdie

‘Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxo-
nomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien
flr EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenerdie sind in
der deledierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgeledt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in abdesetzter Farbe. Da es keine deeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeidt die erste Grafik die Taxonomiekon-
formitdt in Bezud auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanlei-
hen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezud auf die Investitio-
nen des Finanzprodukts zeigdt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Ausrichtung von Anlagen
ohne Staatsanleihen*

0% 0%
i 100% Ursa 100%
0% 0% 0% ’m
0% 0%
|
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 0% 0% ’%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernener- B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernener-
gie) gie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtsituation wieder.

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
dedenuber Staaten.
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Ermaodlichende Tdtigkei-
ten wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tdatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstétigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die es
noch keine CO_-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhaus-
gasemissionswerte auf-
weisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

sind nachhaltige
Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschafts-
tdtigkeiten gemdf der Ver-
ordnung (EU) 2020/852

nicht berlicksichtigen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergandstétigkeiten und erméglichende

Tdtigkeiten deflossen sind?

Die maRgeblichen Daten, die zur Emittlung des Anteils der Investitionen in Ubergangstdtigkei-

ten und ermoglichende Tatigkeiten herangezogen werden mussen, liegen noch nicht in ausrei-

chendem Umfang vor. Daher wird der folgende Anteil angegeben:

Art der Wirtschaftstdtigkeit Anteil

Ermddlichende Tatigkeiten

Ubergangstdtigkeiten

faa

Jahresbericht zum 31.07.2025

0,00%
0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Das Sondervermogen strebt keine nachhaltigen Investitionen an. Insofern wurden keine
derartigen Investitionen getatigt.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wur-
den mit ihnen verfoldt und dab es einen dkolodischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter “Andere Investitionen” konnen Investitionen in Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere, Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere sind,
Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile, Derivate und sonstige Anla-
dgeinstrumente fallen.

Andere Investitionen hatten im Berichtszeitraum einen durchschnittlichen Anteil von
17,10%.

Dabei darf das Finanzprodukt bis zu 49 % des Wertes des Sondervermaogens in “Andere
Investitionen” investieren, wobei der Portfolioverwalter die Investitionen in “Andere
Investitionen” zur Liquiditatserhaltung, zur Absicherung und/oder zur Schaffung einer
zusatzlichen Rendite vornehmen kann. Im Berichtszeitraum gehorten hierzu Investitio-
nen in Bankguthaben sowie liquide Mittel (z.B. Sichteinlagen oder Festgelder).

Ein okologischer und sozialer Mindestschutz wird in Bezug auf Aktien, Anleihen durch
das Anwenden der oben genannten Ausschlusskriterien sicherdestellt. Dies gilt nur
dann, wenn der Datenprovider entsprechende Daten zur Verfligung stellt. Sofern keine
Daten verflugbar sind, bleiben die Aktien, Anleihen erwerbar, jedoch kann in diesem Fall
diesbezuglich kein Mindestschutz garantiert werden.

35



HANSArenten Spezial

Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezudszeitraums zur Erfiillung der 6kolodischen
"‘, und/oder sozialen Merkmale erdriffen?

Es wurde die Ausrichtung an den vorgedebenen ESG-Faktoren ordnungsgemdlR in den Anlage-
prozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des relevanten Zeitraums
vom 01.08.2024 bis 31.07.2025 durchgehend beachtet. Es wurden keine VerstoRRe gegen die dar-
gestellten Ausschlusskriterien oder Anlagegrenzen festgestellt.

Sofern Daten des Datenproviders fur die Bewertung vorhanden waren, erfolgte die Anlage in
Wertpapieren im Einklang mit den beworbenen okologischen und sozialen Kriterien.

Das Abstimmungsverhalten bei Hauptversammlungen der HANSAINVEST sowie der Umgang mit
Aktiondrsantrdgen kann unter "https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance/abstim-
mungsverhalten-bei-hauptversammlungen" eingesehen werden.

Bei der HANSAINVEST nehmen wir unsere treuhdnderische Pflicht gegenlber unseren Kunden
sehr ernst und handeln in deren alleinigem Interesse. Wir sind davon Uberzeugt, dass gute Corpo-
rate Governance ein zentraler Faktor fur langfristig hohere relative Renditen auf Aktien- und fest-
verzinsliche Anlagen ist. Wir lassen uns bei unseren Anlageentscheidungen daher nicht nur von
kurzfristigen finanziellen Zielen leiten. Vielmehr erwarten wir von den Unternehmen, in die wir
investieren, auch eine nachhaltige verantwortungsvolle Unternehmensfihrung, die ESG- rele-
vante Aspekte berlcksichtigt. Entsprechend der bereits vollzogenen ESG Integration berucksich-
tigt die HANSAINVEST im Rahmen der Ausitbung der Aktiondrsrechte daher auch nichtfinanzielle
Kriterien, wie die Rucksichtnahme auf die Umwelt (E flr Environment), soziale Kriterien (S fir
Social), sowie eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung (G flr Governance). Dabei stiitzen
wir uns auf anerkannte nationale und internationale Regelwerke wie beispielsweise die jeweils
aktuellen Analyse-Leitlinien fir Hauptversammlungen (ALHV) des Bundesverbands Investment
und Asset Manadgement e.V. (BVI), des Deutschen Corporate Governance Kodex bzw. der in den
jeweiligen Ldndern geltenden Kodizes sowie die UN Principles for Responsible Investment (PRI),
deren erklartes Ziel es ist, ein besseres Verstandnis der Auswirkungen von Investitionsaktivitdten
auf Umwelt-, Sozial und Unternehmensfihrungsthemen zu schaffen und Investoren bei der Integ-
ration dieser Fragestellungen zu unterstitzen.

Um maodliche Interessenkonflikte zum Nachteil unserer Anleger zu vermeiden, haben wir verschie-
dene organisatorische MalRnahmen getroffen und diese in unseren Grundsdtzen fir den Umgang

mit Interessenkonflikten veroffentlicht: Conflicts of Interest Policy

Der Bericht Uber das Abstimmungsverhalten im Zuge der Austbung unserer Aktiondrsrechte kann
Uber unsere Homepage eingesehen werden:

https://www.hansainvest.de
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Hamburg, 07. November 2025

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschdftsfihrung

Ludger Wibbeke Claudia Pauls

Jahresbericht zum 31.07.2025
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Hamburd

Investment-GmbH,

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens HAN-
SArenten Spezial — bestehend aus dem Tdatigkeitsbericht fur
das Geschdaftsjahr vom 1. August 2024 bis zum 31. Juli 2025,
der VermogensUbersicht und der Vermogensaufstellung
zum 31. Juli 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendundsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das
Geschdftsjahr vom 1. August 2024 bis zum 31. Juli 2025,
sowie der vergleichenden Ubersicht Uber die letzten drei
Geschdftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschdfte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepruft.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Vermerks
genannten Bestandteile des Jahresberichts haben wir in Ein-
klang mit den deutschen desetzlichen Vorschriften bei der
Bildung unseres Prufundsurteils zum Jahresbericht nicht
berucksichtigt.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Jahres-
bericht aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkennt-
nisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagedesetzbuchs (KAGB) und ermog-
licht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklun-
gen des Sondervermdgens zu  verschaffen. Unser
Prufungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf den
Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informationen” genannten

Bestandteile des Jahresberichts.
Grundlade fiir das Priifundsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
Abschlusspriufung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-

sdtze ordnungsmdaRiger

sdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fUr die Prlfung des Jahresberichts” unseres Vermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhdndig in Ubereinstim-
mung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
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rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderunden erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fUr die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die folgenden Bestandteile des Jahresberichts:

- die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Pru-
fundsurteil zum Jahresbericht umfasst gekennzeichneten
Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend
deben wir in diesem Vermerk weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Ver-
antwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prufungsurteil
umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder zu unse-
ren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortund der desetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts , der den Vorschriften des deutschen
KAGB in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafr,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ermdoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu
verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-

38



HANSArenten Spezial

wortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermagli-
chen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlundgen (d.h. Manipulationen der
Rechnundslegung und Vermodensschddigundgen) oder Irrtii-
mern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter daflr verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichter-
stattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzli-
chen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die
Fortfuhrung des Sondervermodgens zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfUhrung des Sondervermogens, sofern einschld-
gig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellunden aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaniger Abschlussprufung durchgeflihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
mern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlade dieses Jahres-
berichts detroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung uben wir pflichtgemdRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. DarUtber hin-

aus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von
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dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und flhren
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufge-
deckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtl-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht
aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Fdlschundgen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das Au3er-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

erlanden wir ein Verstdndnis von den fur die Prufung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollen, um Pru-
fungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungs-
urteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH bzw. dieser
Vorkehrunden und MaRhahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den desetzli-
chen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnundgslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte und damit zusammenhdnden-

den Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhandg mit Ereignissen oder Gedebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflhrung des
Sondervermdogens durch die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazuge-
horigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Priufungsnachweise. Zukunf-
tige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu
fUhren, dass das Sondervermaogen nicht fortgefluhrt wird.
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« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts insgesamt, einschliellich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschdftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu
verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prlfungsfeststellundgen, einschlief3lich
etwaiger bedeutsamer Madngel in internen Kontrollen, die
wir wdhrend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 10.11.2025

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Llning

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer

Jahresbericht zum 31.07.2025
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Allgemeine Angaben

Kapitalverwaltundsdesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mit
beschrdnkter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 300 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 300 57 - 60 70

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 27,746 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

Gesellschafter

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

Aufsichtsrat

- Martin Berger
« Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA  Gruppe,
Hamburd (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
« Dr. Stefan Lemke
- stellvertretender Vorsitzender

« stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied des Vor-
standes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

« Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

« Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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Essen

« Prof. Dr. Harald Stutzer

 Ingenieur

« Prof. Dr. Stephan Schller

« Kaufmann

Geschdftsfiihrung

« Dr. Jorg W. Stotz

« (Sprecher, zudleich Mitglied der Geschdftsflihrung der
SICORE Real Assets GmbH sowie Mitglied des Auf-
sichtsrates der Aramea Asset Management AG und der
Greiff capital management AG)

« Claudia Pauls
« Ludger Wibbeke

« (zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST
LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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Verwahrstelle

National-Bank AG
Theaterplatz 8
45127 Essen
Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 544,351 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 44,498 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

Wirtschaftspriifer
KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg
Deutschland

Jahresbericht zum 31.07.2025
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