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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend uber die Entwicklung des Investmentfonds RV Bond Select.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermdgen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils glltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegrindet und erfillt die Anforderungen der Richtlinie des
Rates der Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geéndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des
Européaischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen konnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls

aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021.
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Bericht des Fondsmanagers

Das vergangene Jahr war riickblickend betrachtet ein Jahr der Uberraschungen. Die Weltwirtschaft fiel im Zuge der Corona-Pandemie ab
dem Fruhjahr 2020 in eine beispiellose Rezession. Alle Anlageklassen konnten sich der entstandenen Panik unter den Investoren nicht
entziehen und gerieten unter Druck. Obwohl die Zentralbanken reichlich Liquiditat zur Stabilisierung der Markte zur Verfigung stellten,
dauerte es bis zur Mitte des Jahres, bis sich die Méarkte wieder beruhigten.

Im ,Corona-Jahr” zahlte es sich aus, die Nerven zu behalten. Die meisten Anlageklassen haben sich von ihrem Einbruch erholt. Ein wichtiger
Baustein im Portfolio des RV Bond Select hat seine Stabilitat wieder einmal bewiesen: Wandelanleihen erholten sich sehr schnell von ihren
voriibergehenden Kursverlusten.

Entwicklung

Der Fonds verzeichnete im Geschéftsjahr vom 01.10.2020 bis zum 30.09.2021 eine negative Entwicklung von -3,73 %. Obwohl das
Fondsmanagement Wert auf Unternehmens- und Staatsanleihen mit guter bis sehr guter Bonitat und kurzen Laufzeiten gelegt hat, kam es
insgesamt zu einem Ruckgang des Fondsvermdogens.

Besonders zu erwdhnen sind hierbei die gehalten Unternehmens- und Wandelanleihen in US-Dollar. Das Wéahrungsexposure wurde aufgrund

der positiven Einschétzung des Fondsmanagements zum Wahrungspaar USD/EUR nicht gesichert und war dementsprechend fur die
insgesamt negative Wertentwicklung verantwortlich.

Ausblick

Mit der international angelaufenen Versorgung der Lander mit Impfstoffen gegen das Corona-Virus kam es ab Mitte des Jahres 2021 zu einer
deutlichen Erholung der Wirtschaft. Dennoch wird vermutlich das kommende Jahr wieder mit Uberraschungen und Unwégbarkeiten gespickt
sein.

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) gab im Oktober 2021 seine neueste Konjunkturprognose zur Entwicklung der Weltwirtschaft
bekannt. Aus ihr geht hervor, dass sich die Erholung der Weltwirtschaft nach der Coronakrise zwar fortsetzt, allméhlich aber an Schwung
verliert. Fur das Jahr 2021 sei nur noch mit einem Wachstum von 5,9 % und im kommenden Jahr von 4,9 % zu rechnen. "Insgesamt haben
sich die Risiken fiir die wirtschaftlichen Perspektiven erhoht”, hiel3 es im Weltwirtschaftsausblick. Als Beispiele wurden Lieferkettenprobleme
und die anziehende Inflation genannt. Wie aus einer Umfrage des Ifo-Instituts hervorgeht, klagten 74 % der Unternehmen des Einzelhandels
im September 2021 iber Beschaffungsprobleme.

Das grofite Inflationsrisiko liegt in einem weiteren Anstieg der Rohstoffpreise. Leicht kénnte sich dann eine Situation wie im Sommer 2008
wiederholen, als im Sog héherer Energie- und Lebensmittelpreise die Konsumentenpreise nach oben schnellten. Die Geldpolitik geriete dann
in ein Dilemma. Die Experten sind sich ob der mittlerweile gestiegenen Inflationsraten deshalb noch nicht einig, ob dies ein vortibergehendes
Phanomen oder nach einer langen Phase niedriger Inflationsraten der Beginn einer neuen Zeitrechnung ist.

Wie im Zuge der Corona-Pandemie zu verfolgen war und ist, wird auch an den Rentenmérkten das Leben schwieriger. Dieses Jahr hat uns
gelehrt, dass nicht jede Staatsanleihe die ihr friiher zugeschriebene Qualitdt ohne Wenn und Aber innehat. Anleger missen das Risiko von
Zahlungsausfallen im Blick behalten. So verpasste der hochverschuldete chinesische Immobilienkonzern Evergrande in jingster Zeit mehrere
Zinszahlungen. Nachdem weitere Immobilienfirmen in China ebenfalls ihre Anleihen nicht bedienen konnten, wachsen die Sorgen vor einem
Flachenbrand im chinesischen Immobiliensektor, aufgrund der Dimensionen mit der Gefahr einer weltweiten Ausdehnung.




Erlauterungen zu der Vermégensubersicht

zum 30. September 2021

Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfihrung erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwéhrung"). Er
wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt
festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit
in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemafr den Regelungen des
Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in Euro ("Referenzwahrung”), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwéhrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahiten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatséchlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fur

Vermdgenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c¢) den tatsdchlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermégenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemafl den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fir alle
verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Méarkten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Bdrsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verniunftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert bertcksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

)] Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéahrung des Fonds ausgedrickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermodgenswertes des Fonds fur angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert
der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Borsen und/oder Méarkten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umsténden werden alle fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Rucknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Hinweis zu Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Geschéftsjahr wurden keine Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Im Geschaftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufuhren.

Erganzende Informationen zu den Auswirkungen von COVID-19: Die mittel- bis langfristigen wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
der COVID-19 Pandemie kdnnen nur unzureichend prognostiziert werden. Nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft ergeben sich fur
den Fonds zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresberichts keine Liquiditatsprobleme. Die Auswirkungen auf das Anteilscheingeschéft des
Fonds werden von der Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Uberwacht. Das Anteilscheingeschaft wird zum Zeitpunkt der Erstellung des
Jahresberichts ordnungsgemanR ausgefuhrt.
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\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (hach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

RV Bond Select / LU1545768357 (1. Oktober 2020 bis 30. September 2021) -3,73 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Verdnderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlusse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermégens (nach BVI-Methode inkl.

Performance Fee)

RV Bond Select (1. Oktober 2020 bis 30. September 2021) 1,98 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermdgens drickt die Summe der Kosten und Gebiuhren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermogens (nach BVI-Methode exkl.

Performance Fee)
RV Bond Select (1. Oktober 2020 bis 30. September 2021) 1,98 %

Performance Fee

RV Bond Select (1. Oktober 2020 bis 30. September 2021) * 0,00 %

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

RV Bond Select (1. Oktober 2020 bis 30. September 2021) 98 %
Die ermittelte absolute Anzahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhdltnis zwischen den Wertpapierankdufen und

Wertpapierverkdufen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens fir den oben aufgefuhrten
Berichtszeitraum dar.

\Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fir RV Bond Select werden
grundsatzlich ausgeschittet. Am 15.01.2021 sowie am 15.07.2021 fand jeweils eine Ausschiittung in H6he von EUR 0,40 je Anteil statt. Fir
das abgelaufene Geschéftsjahr wurde noch keine Ausschittung vorgenommen.

\Veroffentlichungen

Der jeweils gultige Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fur die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergitungen

Angaben zu den Vergilitungen kénnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tatigkeit des Fonds bestanden fir das abgelaufene Geschéftsjahr keine Vereinbarungen Uber die Zahlung von "Soft
Commissions" oder &hnlichen Vergutungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fur das abgelaufene
Geschaftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Riickvergitungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermdgen unterliegt im Gro3herzogtum Luxemburg einer Steuer (“taxe d'abonnement”) von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-
institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermodgen zahlbar. Die Einkinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

* Laut Verkaufsprospekt ist eine Performance Fee fur den Fonds nicht vorgesehen.
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Transaktionskosten

Fur das am 30. September 2021 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermdgensgegenstinden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den
Transaktionskosten z&hlen insbesondere Provisionen fiir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Boérsenentgelte,
lokale Steuern und Gebiihren, Registrierungs- und Umschreibegebihren).

RV Bond Select (1. Oktober 2020 bis 30. September 2021) 7.410,97 EUR




Vermogensaufstellung zum 30.09.2021
RV Bond Select

Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des
Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-

Whg. 30.09.2021 im Berichtszeitraum EUR vermogens
Wertpapiervermdgen 4.651.056,95 79,55

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Bundesrep. Deutschland

Bundesrep.Deutschland - Anleihe - 0,000 15.08.2029 DE0001102473 Nominal 600.000,00 0,00 0,00 EUR 103,01 618.051,00 10,57
Kreditanst.f.Wiederaufbau - Anleihe - 0,000 17.09.2030 DEOOOA289RK2 Nominal 1.700.000,00 1.800.000,00 -100.000,00 EUR 100,51 1.708.661,50 29,22
Kreditanst.f.Wiederaufbau - Anleihe - 2,000 30.11.2021 US500769HD99 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 UsD 100,31 172.747,55 2,95
Frankreich

TotalEnergies SE - Wandelanleihe - 0,500 02.12.2022 XS1327914062 Nominal 400.000,00 200.000,00 0,00 UsD 101,19 348.519,03 5,96
Griechenland

Folli Follie S.A. - Wandelanleihe - 1,750 03.07.2019 XS1082775054 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 7,25 14.500,00 0,25
Japan

DMG Mori Co. Ltd. YN-Zero Conv. Bonds 2021(24) XS2357278204 Nominal 20.000.000,00 20.000.000,00 0,00 JPY 109,00 167.724,56 2,87
Mercari Inc. YN-Zero Conv. Bonds 2021(26) XS2357172043 Nominal 10.000.000,00 10.000.000,00 0,00 JPY 106,10 81.631,08 1,40
Mitsubishi Chemical Hldgs Corp YN-Zero Conv. Bds 2017(24) XS1580542139 Nominal 20.000.000,00 20.000.000,00 0,00 JPY 109,75 168.878,63 2,89
Schweden

Geely Sweden Finance AB (publ) - Umtauschanleihe - 0,000 19.06.2024 XS1933947951 Nominal 100.000,00 100.000,00 0,00 EUR 125,61 125.607,00 2,15

Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere

USA

Chegg Inc. DL-Zero Conv. Nts 2021(26) US163092AF65 Nominal 150.000,00 150.000,00 0,00 usD 99,23 128.159,98 2,19
Daimler Finance North Amer.LLC - Anleihe - 3,400 22.02.2022 USU2339CDN57 Nominal 150.000,00 0,00 0,00 usb 101,24 130.759,86 2,24
Halozyme Therapeutics Inc. DL-Exch. Notes 2021(27) 144A US40637HAC34 Nominal 150.000,00 150.000,00 0,00 usD 89,80 115.974,26 1,98
Ironwood Pharmaceuticals Inc. DL-Exch. Notes 2019(24) US46333XAF50 Nominal 150.000,00 150.000,00 0,00 usD 117,95 152.342,93 2,61
Magnite Inc. DL-Exch. Notes 2021(26) 144A US55955DAA81 Nominal 200.000,00 200.000,00 0,00 usD 85,58 147.366,97 2,52
Meritor Inc. DL-Exch. Notes 17(25/37) US59001KAF75 Nominal 150.000,00 150.000,00 0,00 usb 105,38 136.096,52 2,33
NextEra Energy Partners L.P. DL-Zero Conv.Nts 2020(25) 144A US65341BAD82 Nominal 150.000,00 150.000,00 0,00 usb 106,75 137.872,40 2,36
Snap Inc. DL-Zero Exch. Notes 2021(27) US83304AAE6G4 Nominal 150.000,00 150.000,00 0,00 usb 115,76 149.513,09 2,56
Sunrun Inc. DL-Conv. Notes 2021(26) 144A US86771WAA36 Nominal 200.000,00 200.000,00 0,00 usD 85,16 146.650,59 2,51
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Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.



Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stiick/ Bestand Kaufe/

Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des
Anteile/ zum Zugange  Abgéange Fonds-
Whg. 30.09.2021 im Berichtszeitraum EUR vermogens

Investmentanteile*

588.354,00

10,06

Gruppenfremde Investmentanteile

Luxemburg
Mobilitas Global Convertible Namens-Anteile EUR R-RVM o.N. LU0405107458 Anteile 4.940,00 EUR 588.354,00 10,06
Derivate 41.489,69 0,71
Sonstige Derivate
Terminkontrakte auf Sonstiges
EUR Currency Future (CME) Mar.2022 XCME 17,00 UsD -42.595,14 -0,73
Devisentermingeschafte bei
Hauck & Aufhéuser Privatbankiers AG
Offene Positionen
Verkauf USD 3.000.000,00 / Kauf EUR 2.713.115,19 oTC 140.506,03 2,40
Verkauf USD -3.000.000,00 / Kauf EUR -2.632.733,67 oTC -60.124,49 -1,03
Verkauf JPY 50.000.000,00 / Kauf EUR 388.201,77 oTC 3.703,29 0,06
Bankguthaben 500.585,13 8,56
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 27.032,88 EUR 27.032,88 0,46
Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
USD bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 549.983,58 uUsD 473.552,25 8,10
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstande 82.487,26 1,41
Einschisse (Initial Margin) 35.422,77 EUR 35.422,77 0,61
Zinsanspriiche aus Wertpapieren 4.469,35 EUR 4.469,35 0,08
Forderungen aus Future Variation Margin 42.595,14 EUR 42.595,14 0,73
Gesamtaktiva 5.863.973,03 100,29
Verbindlichkeiten -16.996,26 -0,29
aus
Fondsmanagementvergitung -4.440,72 EUR -4.440,72 -0,08
Prifungskosten -9.444,71 EUR -9.444,71 -0,16
Risikomanagementvergutung -450,00 EUR -450,00 -0,01
Taxe d'abonnement -657,44 EUR -657,44 -0,01
Transfer- und Registerstellenvergitung -125,00 EUR -125,00 0,00

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebuhr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der

Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gattungsbezeichnung Stiick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ . Kurs Kurswert in

Anteile/ zum Zugange  Abgéange
Whg. 30.09.2021 im Berichtszeitraum EUR

Verwabhrstellenvergitung -514,06 -514,06
Verwaltungsvergutung -1.000,00 EUR -1.000,00
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -364,33 EUR -364,33
Gesamtpassiva -16.996,26
Fondsvermégen 5.846.976,77
Inventarwert je Anteil EUR 85,34
Umlaufende Anteile STK 68.510,000

**Beij der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfluigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermogensgegenstande des Fonds, welche nicht in Fondswéahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.09.2021
Japanische Yen JPY 129,9750 =1 Euro (EUR)
US-Dollar UsD 1,1614 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel

Terminhandel
XCME Chicago Mercantile Exchange

AuBerborslicher Handel
OTC Over-the-Counter

\Verpflichtungen aus Derivaten

Gattungsbezeichnung Verpflichtung in EUR %-Anteil des Fondsvermdgens

Devisentermingeschéfte 5.529.716,82 94,57

Finanzterminkontrakte 2.130.397,58 36,44
H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte des RV Bond Select, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen

- Kéufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Sch

Gattungsbezeichnung

uldscheindarlehen:

Wahrung

Kaufe/ Zugange

Verkaufe/ Abgange

Wertpapiere
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

Cie Génle Ets Michelin SCpA - Umtauschanleihe - 0,000 10.01.2022 FR0013230745

Deutsche Post AG - Wandelanleihe - 0,050 30.06.2025
L-Bank Bad.-Wiurtt.-Férderbank - Anleihe - 1,375 21.07.2021
Landwirtschaftliche Rentenbank - Anleihe - 2,375 24.03.2021
NRW.BANK - Anleihe (FRN) - 0,285 05.03.2021
Nestlé Holdings Inc. - Anleihe - 1,375 13.07.2021
Nordrhein-Westfalen, Land - Schatzanweisung - 2,375 16.09.2021
Sonstige Markte
Verzinsliche Wertpapiere
ENI S.p.A. - Umtauschanleihe - 0,000 13.04.2022
nicht notiert
Aktien
Citigroup Inc. Dep.Shs.rep.1/25 Pfd Q 5,95%
Verzinsliche Wertpapiere
Apple Inc. - Anleihe - 2,250 23.02.2021
Kreditanst.f.Wiederaufbau - Anleihe - 0,000 25.05.2021

DEOO0A2G87D4
XS1453477181
XS1047849093
XS1788367735
XS1445566158
XS1110434856

XS1394957309

US172967JZ57

US037833BS85
DEOOOA2LQHUO

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

usbD
EUR
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD

EUR

usbD

usbD
EUR

im Berichtszeitraum

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

im Berichtszeitraum

-200.000,00
-200.000,00
-200.000,00
-200.000,00
-100.000,00
-200.000,00
-200.000,00

-200.000,00

-100.000,00

-100.000,00
-1.800.000,00
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

RV Bond Select

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fir die Zeit vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021 gliedert sich wie folgt:

Summe)
in EUR

|. Ertrége

Zinsen aus Festgeldern 1.325,58
Zinsen aus Anleihen (nach Quellensteuer) 16.414,68
Dividendenertrage (nach Quellensteuer) 4.450,90
Sonstige Ertrage 67,35
Ordentlicher Ertragsausgleich -1.435,55
Summe der Ertrage 20.822,96
Il. Aufwendungen

Verwaltungsvergitung -12.000,00
Verwahrstellenvergiitung -6.168,62
Depotgebihren -983,03
Taxe d'abonnement -2.818,78
Prufungskosten -9.659,70
Druck- und Vero6ffentlichungskosten -5.377,94
Risikomanagementvergiitung -5.400,00
Sonstige Aufwendungen -20.988,05
Transfer- und Registerstellenvergitung -5.250,00
Zinsaufwendungen -3.089,84
Fondsmanagementvergiitung -57.492,08
Ordentlicher Aufwandsausgleich 7.878,46
Summe der Aufwendungen -121.349,58
Ill. Ordentliches Nettoergebnis -100.526,62

IV. VeraufRRerungsgeschafte

Realisierte Gewinne 146.361,07
Realisierte Verluste -219.341,26
AufBerordentlicher Ertragsausgleich 3.528,95
Ergebnis aus VerauRerungsgeschéaften -69.451,24
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -169.977,86
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -22.050,36
Nettoveréanderung der nicht realisierten Verluste -38.523,36
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -60.573,72
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -230.551,58

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Entwicklung des Fondsvermdgens
RV Bond Select

fur die Zeit vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021:

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
Ausschittung fur das Vorjahr
Mittelzufluss/ -abfluss (netto)
Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen
Mittelabfllisse aus Anteilschein-Rucknahmen
Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich
Ergebnis des Geschéftsjahres
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Verluste

1l. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschéftsjahres

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

106.903,40
-772.605,34

-22.050,36
-38.523,36

in EUR
6.811.572,15

-58.370,00
-665.701,94

-9.971,86
-230.551,58

5.846.976,77



Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre*

RV Bond Select

zum 30.09.2021

Fondsvermogen 5.846.976,77
Umlaufende Anteile 68.510,000
Anteilwert 85,34

zum 30.09.2020

Fondsvermdgen 6.811.572,15
Umlaufende Anteile 76.142,000
Anteilwert 89,46

zum 30.09.2019

Fondsvermogen 7.561.189,79
Umlaufende Anteile 80.316,000
Anteilwert 94,14

zum 30.09.2018

Fondsvermdgen 8.333.429,95
Umlaufende Anteile 89.416,000
Anteilwert 93,20

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschlisse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
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Internet: www.kpmg.lu

An die Anteilinhaber des
RV Bond Select

1c, rue Gabriel Lippmann
L — 5365 Munsbach

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*

Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des RV Bond Select (,der Fonds®), bestehend aus der
Vermogensaufstellung, dem Wertpapierbestand und den sonstigen Nettovermdgenswerten zum
30. September 2021, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des
Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie den Erlauterungen zu
der Vermogensuibersicht mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den
in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des RV Bond Select zum
30. September 2021 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens flr das an
diesem Datum endende Geschéaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir filhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prifungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016*) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission
de Surveillance du Secteur Financier* (,CSSF“) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,ISA) durch. Unsere Verantwortung gemass dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im
Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé® fir die Jahresabschlussprifung®
weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit
dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,International Code of Ethics for Professional
Accountants, including International Independence Standards®, herausgegeben vom
.international Ethics Standards Board for Accountants® (,IESBA Code*), zusammen mit den
beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung
einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil
zu dienen.

KPMG Luxembourg, Société coopérative, a Luxembourg entity and a member T.V.A. LU 27351518

firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated R.C.S. Luxembourg B 149133
with KPMG International Limited, a private English company limited by

guarantee. All rights reserved.
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Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind,
jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur d’entreprises
agréé” zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen
Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefthrten Arbeiten schlussfolgern,
dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die Uberwachung
Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des
Jahresabschlusses und fur die internen Kontrollen, die der Vorstand als notwendig erachtet, um
die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten
oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich fur die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfliihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand
der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit
einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agrée®, welcher
unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad
an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets
eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstossen resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernlnftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell
oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iben wir unser
pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariber hinaus:

— lIdentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus  Unrichtigkeiten oder Verstéssen, planen und flhren
Prufungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fiir das Prifungsurteil zu dienen.
Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
Verstdéssen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdosse betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Angaben bzw. das
Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und
der entsprechenden Anhangangaben.

— Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit durch den
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,réviseur
d’entreprises agréé“ auf die dazugehdrigen Anhangangaben zum Jahresabschluss
hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren.
Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des
Jréviseur d’entreprises agréé” erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds die Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfihren kann.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliesslich der Anhangangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prufungsfeststellungen einschliesslich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung
identifizieren.

Luxemburg, 15. Dezember 2021 KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Jan-Jansen



Sonstige Hinweise (ungepruft)

Risikomanagementverfahren des Fonds RV Bond Select

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ((CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmafig liber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des RV Bond Select einen relativen Value-at-Risk Ansatz.

Als Vergleichsvermdgen dient der folgende Index: 100 % Merrill Lynch 1-3 Year AAA-A Euro Corporate Non-Bank Senior & Secured

Die maximal zulassige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermdgens, liegt bei 200 %. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 20,4 %
Maximum 60,3 %
Durchschnitt 38,8 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschéaftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 37,87 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Vergutungsrichtlinie

Die Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
Grundsatze fur ihr Vergutungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem
forderlich sind. Dieses Vergiitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschéftspolitik des Hauck & Aufhauser
Konzerns und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen
der von der HAFS verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergutungssystem soll stets im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten
und Interessen der HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch MaRnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetére und nicht-monetére Nebenleistungen enthalten. Die
Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsétze, Marktiblichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei
der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewéahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergitung besteht sowie ein
angemessenes Verhdltnis von variabler zu fixer Vergutung besteht. Die variable Vergltung stellt somit nur eine Ergénzung zur fixen
Vergltung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergutungspolitik, die auch einen
Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergutungssystem wird mindestens einmal jahrlich tUberpruft und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewéhrleisten.

Im Geschéftsjahr 2020 beschéftigte die HAFS im Durchschnitt 99 Mitarbeiter, von denen 73 Mitarbeiter als sog. Risk Taker gem. der ESMA-
Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert wurden. Diesen Mitarbeitern wurden in 2020 Vergutungen i.H.v. EUR 6,6 Mio. gezahlt,
davon EUR 0,7 Mio. als variable Vergitung
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