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Fidelity .
Funds Bericht des Verwaltungsrats

| Einleitung

Fidelity Funds (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft, die in Luxemburg als Société d’ & Capital Variable (,SICAV”) gegrindet wurde.
Sie hat die Struktur eines Umbrellafonds und hdlt ihre Vermogenswerte in einer Reihe von verschiedenen Fonds (,Teilfonds”). Jeder Teilfonds bildet
ein eigenes Portfolio aus Wertpapieren und anderen Vermdgenswerten, das im Hinblick auf bestimmte Anlageziele verwaltet wird. Fiir die Teilfonds
werden getrennte Klassen von Anteilen der Gesellschaft (die ,Anteile”) ausgegeben. Jeder Teilfonds bietet die Moglichkeit zur Kapitalanlage in einem
professionell verwalteten Wertpapierpool mit Titeln aus verschiedenen geografischen Regionen und in verschiedenen Wéhrungen, mit dem Anlagerziel,
einen Kapitalzuwachs oder Ertréige bzw. eine Mischung aus Kapitalzuwachs und Ertréigen zu erwirtschaften.

Die Anteile sind in einer Reihe von Ldndern zum Vertrieb zugelassen und kénnen am Euro MTF-Markt der Luxemburger Borse notiert sein. Die Anteile
der speziellen Anlegern bzw. institutionellen Anlegern vorbehaltenen Fonds sind derzeit jedoch nicht notiert. Weitere Informationen zu den
Borsennotierungen finden Sie auf der Seite https://www.bourse.lu/official-list oder kénnen auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft bezogen
werden.

I Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (,der Verwaltungsrat”) legt hiermit seinen Bericht zusammen mit dem gepriften Jahresabschluss fir das
Geschdftsjahr zum 30. April 2023 vor.

Den gepriiften Abschluss finden Sie auf den Seiten 159 bis 813 des vorliegenden Jahresberichts. Die Ergebnisse des Geschdftsjahres erscheinen im
Abschnitt ,Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des Nettovermdgens” auf den Seiten 702 bis 727. Angaben zu den Ausschittungen der
einzelnen Teilfonds befinden sich auf den Seiten 770 bis 802.

Eine Kopie der Jahresberichts finden Sie unter der folgenden Webadresse:. https://statutory.fidelityinternational.com/fidelity-funds-annual-reports/. Ein
Exemplar des Geschdftsberichts in gedruckter Form ist auf Anfrage entweder bei den Geschdftsstellen der als Vertriebsgesellschaften registrierten
Gesellschaften oder beim Sitz der Gesellschaft erhdltlich.

Vergleichszahlen des Vorjahres sind dem Jahresbericht der Gesellschaft fir das Jahr zum 30. April 2022 zu entnehmen.

1l Aktivitaten im Berichtsjahr

Im Berichtsjahr Ubte die Gesellschaft die Ublichen Aktivitdten einer offenen Investmentgesellschaft aus. Der nachstehende Bericht des
Investmentmanagers gibt einen Uberblick Uber die Wertentwicklung. Am 30. April 2023 lag die Zahl der eingetragenen Anteilsinhaber in aller Welt
Uber 11.510. Da bestimmte eingetragene Anteilsinhaber stellvertretend die Titel von mehreren Kunden halten kénnen, ist die Gesamtzahl der Anleger
der Gesellschaft jedoch deutlich héher als die Anzahl der eingetragenen Anteilsinhaber. Der Wert des verwalteten Vermogens lag am 30. April 2023
bei Uber 142 Mrd. USD:

Der Verwaltungsrat kann zu gegebener Zeit beschlieien, Teilfonds zu schlieen oder, vorbehaltlich der Genehmigung durch die luxemburgische
Finanzaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”), weitere Teilfonds mit unterschiedlichen Anlagezielen aufzulegen.

Am Ende des Geschdftsjahres bestand die Gesellschaft aus 139 aktiven Teilfonds.
Einzelheiten zu den wdhrend des Geschdftsjahres eingetretenen Verdnderungen in der Palette der Teilfonds werden im Anhang zum Jahresabschluss
auf den Seiten 759 bis 813 dargestellt.

IV Verwaltungsrat

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft zum 30. April 2023 sind auf Seite 6 aufgefiihrt. Acht der zehn am 30. April 2023 amtierenden Mitglieder
des Verwaltungsrats sind nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht geschdftsfiihrende Verwaltungsréte, von denen drei unabhéngig vom
Investmentmanager sind und mit diesem in keiner geschdftlichen oder sonstigen Verbindung stehen, die sie bei der Ausiibung ihres unabhdngigen
Urteils wesentlich beeinflussen kénnte.

Auf der Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber (die ,JHV”) am 6. Oktober 2022 wurde die Wiederwahl der folgenden Verwaltungsratsmitglieder
genehmigt:

Anouk Agnes

Dr Yousef A. Al-Awadi, K.B.E.
Romain Boscher

Didier Cherpitel

Carine Feipel

Jeffery Lagarce

Glen Moreno

Anne Richards

Jon Skillman

FIL (Luxembourg) S.A.

Anne Richards trat von ihrem Amt als Vorsitzende des Verwaltungsrats zuriick, bleibt aber auch nach der Sitzung am 23. Februar 2023 Mitglied des
Verwaltungsrats

Der Verwatungsrat hat Jeffrey P. Lagarce zum Vorsitzenden des Verwaltungsrats ernannt.
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V  Management der Gesellschaft

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (,FIMLUX") zeichnet als Verwaltungsgesellschaft fir die Investmentmanagement-, Verwaltungs- und
Vertriebsfunktion der Gesellschaft verantwortlich. Vorbehaltlich der Gesamtkontrolle und -beaufsichtigung kann FIMLUX diese Funktionen ganz oder
teilweise an Dritte delegieren. Mit der Zustimmung der Gesellschaft hat FIMLUX die Investmentmanagementfunktion an FIL Fund Management Limited
(,FFML") und die Vertriebsfunktion an FIL Distributors (,,FID") delegiert.

FIMLUX erbringt fir die Gesellschaft Leistungen in Verbindung mit dem Rechnungswesen der Gesellschaft, der Bestimmung des Nettoinventarwerts
von Anteilen des Teilfonds an jedem Bewertungstag und der Veranlassung von Dividendenzahlungen.

FIMLUX tréigt die Verantwortung fiir die Erstellung des Jahresberichts und des Abschlusses der Gesellschaft fir das Geschdftsjahr, die nach den
allgemeinen Grundsdtzen ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Lage der Gesellschaft wiedergeben missen. GemdafB den
gleichen Grundsdtzen ist FIMLUX verantwortlich dafiir:

® geeignete Bilanzierungs- und Bewertungsverfahren zu wdhlen und konsequent anzuwenden

® den Jahresbericht mit Jahresabschluss unter der Annahme zu erstellen, dass die Gesellschaft weitergefihrt wird;

e vorschriftsmdBige Aufzeichnungen zu fihren, aus denen die Finanzlage der Gesellschaft jederzeit zu entnehmen ist; und
.

sowohl das Luxemburger Gesetz fir kommerzielle Gesellschaften vom 10. August 1915 in seiner aktuellen Form als auch das Luxemburger
Gesetz fir Organismen fir gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 einzuhalten.

Im Zeitraum bis zum 30. April 2023 gab es im Verwaltungsrat von FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (der ,Verwaltungsgesellschaft”)
folgende Verdnderung:

® Herr Romain Boscher wurde mit Wirkung zum 11. Juli 2022 ernannt.
® Frau Sera Sadrettin-Perry wurde mit Wirkung vom 11. Juli 2022 ernannt.

Conducting Officers
Zum 30. April 2023 waren die von FIMLUX bestellten und auf Seite 6 angegebenen Personen als Conducting Officers (,COs") tétig:

Verantwortlichkeiten der Geschdaftsfihrer

Die Conducting Officers sind dafiir verantwortlich sicherzustellen, dass die an FFML und FID delegierten Aufgaben sowie die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefishrten Verwaltungsfunktionen in Ubereinstimmung mit Luxemburger Recht, der Gesellschaftssatzung und dem
aktuellen Verkaufsprospekt ausgefiihrt werden. Die CO stellen u. a. die Einhaltung der Anlagebeschrénkungen der Gesellschaft sicher und sind fir die
Umsetzung der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds durch den bestellten Investmentmanager verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die CO erstatten dem Verwaltungsrat vierteljéhrlich Bericht, und die CO informieren die Verwaltungsgesellschaft
und den Verwaltungsrat unverziglich Uber etwaige wesentliche nachteilige Auswirkungen von mit den Verwaltungsfunktionen verbundenen Handlungen
des Investmentmanagers, der Generalvertriebsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft.

Vi Aufgaben des Investmentmanagers und der Verwaltungsgesellschaft

FFML beschdftigt sich unter der Aufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrates sowie FIMLUX mit dem tagtdglichen Management der Kapitalanlagen fir
die Gesellschaft. FFML ist befugt, im Namen der Gesellschaft zu handeln und Vertreter, Broker und Wertpapierhdndler fir die Durchfihrung von
Transaktionen zu ernennen. Ferner hat er dem Verwaltungsrat und FIMLUX alle von diesem angeforderten Berichte vorzulegen.

FFML kann sich bei der Kapitalanlage von jedem Unternehmen innerhalb der Holding-Gesellschaft FIL Limited (,FIL”), einschlieBlich verbundenen
Unternehmen von FFML, beraten lassen und entsprechend der eingeholten Beratung handeln. Dariiber hinaus kann er seine Funktionen, Aufgaben
und Verpflichtungen auch mit oder durch jede dieser Fidelity-Gesellschaften ausiiben. FFML trégt die Verantwortung fir die ordnungsgemdfe
Erledigung dieser Aufgaben durch die entsprechenden Gesellschaften.

Zu den Aufgaben des Investmentmanagers gehdren unter anderem auch die Planung, Implementierung und Aufrechterhaltung der Kontrollmainahmen
und Verfahren zur Verwaltung des Vermdgens der Gesellschaft und die ordentliche Abwicklung ihrer Angelegenheiten. Der Prozess erstreckt sich auch
auf die Kontrolle des operativen Geschdifts, die Einhaltung von Vorschriften und das Risikomanagement. Dariiber hinaus haben die Gesellschaft und
FIMLUX FIL mit der Erbringung von Dienstleistungen in Bezug auf die Anlagetdtigkeit der Teilfonds einschliefllich der Bewertung, Erstellung von Statistiken
und Berichten, der Durchfiihrung technischer Analysen und anderen Unterstitzungsleistungen beauftragt.



Der Verwaltungsrat setzt auf ein klares und transparentes Corporate-Governance-Konzept bei der Verwaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft.

1. Der Verwaltungsrat hat die im ALFl-Verhaltenskodex (Association of the Luxembourg Fund Industry) im Jahr 2022 aktualisierten und neu herausgegebenen
Grundsdtze einer guten Unternehmensfishrung ilbernommen und ist der Auffassung, dass die Gesellschaft diese in dem Geschdftsjahr zum 30. April 2023 in
allen wesentlichen Aspekten eingehalten hat.

2. Es bestehen vertragliche Vereinbarungen fiir die Beziehungen zu FIMLUX, FFML, FID und FIL sowie anderen Anbietern von Dienstleistungen an die
Gesellschaft.

3. Die Verwaltungsratsmitglieder treffen ihre Entscheidungen im Interesse der Gesellschaft und deren Anteilinhaber. Die einzelnen
Verwaltungsratsmitglieder beteiligen sich deshalb nicht an Uberlegungen oder Entscheidungen, die zu einem Konflikt zwischen ihren jeweiligen
personlichen Interessen und den Interessen der Gesellschaft und deren Anteilinhabern fihren kdnnten.

4. Der Verwaltungsrat tritt mindestens viermal jahrlich zusammen. Der Verwaltungsrat fordert und erhéilt von den Supervisory Officers, FIMLUX, FFML
und FID Berichte Uber die diversen von den zustéindigen FIL-Gesellschaften ausgeiibten Aktivitdten einschlielich Compliance-Kontrollen und
Risikomanagement. Leitende Vertreter der FIMLUX, FFML und FID nehmen auf Einladung an Sitzungen teil, sodass der Verwaltungsrat Gelegenheit zu
ihrer Befragung hat.

5. Im Rahmen des Kontrollsystems von FIL unterliegen alle Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen der FIL-Gruppe dem FIL Code of Conduct und den damit
verbundenen Grundsdétzen, die u. a. das Vorgehen bei privaten Wertpapiergeschdften regeln. Der Verwaltungsrat nimmt regelmdéfig Berichte des FIL
Ethics Office Uber den privaten Handel von Mitarbeitern entgegen. Dadurch soll sichergestellt werden, dass etwaige Interessenkonflikte beim Handel
des Personals der FIL-Gruppe auf private Rechnung und den Interessen des Unternehmens ordnungsgemdfl gesteuert werden.

6. Die Entscheidung Uber die Ernennung neuer Verwaltungsratsmitglieder wird vorbehaltlich der Genehmigung durch die CSSF und letztlich der
Genehmigung durch die Anteilinhaber auf der Jahreshauptversammlung vom Verwaltungsrat getroffen. Die Hohe der Honorare fiir den
Verwaltungsrat wird entsprechend der Grindungsurkunde der Gesellschaft den Anteilsinhabern zur Zustimmung vorgelegt.
Verwaltungsratsmitglieder, die bei FIL, deren Tochtergesellschaften, ihrer Holding-Gesellschaft FIL oder deren Tochtergesellschaften angestellt sind,
haben fir das Jahr zum 30. April 2023 auf ihre Honorare verzichtet. Fir jene Verwaltungsratsmitglieder, die nicht auf ihr Honorar verzichtet haben,
belief sich die Vergitung fir das Jahr zum 30. April 2023, vorbehaltlich der Zustimmung der Anteilinhaber, auf insgesamt 360.246 USD. Dies wird auf
Seite 766 dieses Jahresberichts dargestellt. Zum Vergleich: In Euro belief sich der entsprechende Betrag auf 344.583 EUR.

7. Die Verwaltungsratsmitglieder verpflichten sich dazu, die Anteilsinhaber stets iber die ihre Anlagen betreffenden Angelegenheiten zu informieren
und fiir eine faire Behandlung aller Anteilsinhaber zu sorgen. Die Aktualisierung und Richtigkeit der Informationen zur Gesellschaft auf der Website
von Fidelity liegt in der Verantwortung von FIL. FIMLUX ist fiir die Richtigkeit der Ubersetzung von Dokumenten verantwortlich, die den Anlegern in
einer anderen Sprache als Englisch zur Verfiigung gestellt werden. Der Verwaltungsrat priift die englische Version des Jahresabschlusses, die ihm
bei den entsprechenden Sitzungen des Verwaltungsrats vorgelegt wird. Er genehmigt sie, sofern er sie als geeignet erachtet.

FFML beabsichtigt generell die Ausiibung von Stimmrechten aus gehaltenen Aktien, bei denen dies moglich ist, sofern nicht die Nachteile durch
LiquiditatseinbuBen (infolge der Sperrung der betreffenden Aktien) als schwerwiegender angesehen werden als die erwarteten Vorteile. Die
Stimmrechtsausiibung erfolgt unter Beachtung der fir die FIL-Gruppe, der FFML angehért, geltenden schriftlichen Richtlinien zur Stimmrechtsausibung
per Vollmacht und unter Beriicksichtigung der bewdhrten Praktiken des jeweiligen lokalen Marktes. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Uberprift und verabschiedet jéhrlich die Stimmrechtsrichtlinie, -aktivitGten und die zugehérigen Leitlinien. Die ,Principles of Ownership” von FIL, in
denen ein Uberblick dariiber gegeben wird, wie FIL sich bei den Unternehmen engagiert, in die die Teilfonds der Gesellschaft investieren, sind iber
einen Link in im Abschnitt ,,Corporate Governance” der Website von FIL (https://www.fidelityinternational.com) zugéinglich.

FFML nimmt im Rahmen seiner Tétigkeit fir die Gesellschaft und andere Kunden ergénzende Recherchen in Anspruch, die von Wertpapierhdndlern
durchgefiihrt werden, ber die der Investmentmanager Transaktionen fir die Gesellschaft und andere Kunden durchfilhrt. Alle von der Gesellschaft
und anderen Kunden fir Geschdfte mit Wertpapierhdndlern gezahlten Handelsprovisionen werden nur fir die Kosten der Ausfihrung des Handels
beriicksichtigt. Alle vom Investmentmanager genutzten ergdnzenden Recherchen werden gemdf den Vorschriften zu Anreizen getrennt von der
Ausfihrung und anderen Beziehungen zu Wertpapierhdndlern bewertet und bezahlt.

Die Gesellschaft nimmt am ,Interfonds-Programm” des Investmentmanagers teil, nach dem die Wertpapierhdndler von FIL gegebenenfalls erkennen
kénnen, wenn ein von FIL verwaltetes Konto bzw. Teilfonds das gleiche Wertpapier kaufen méchte, das von einem anderen Konto bzw. Teilfonds
verkauft wird. Wenn ein Hdndler bestcitigt, dass es im Interesse beider Teilfonds liegen wiirde, die Transaktion statt iber den Markt direkt zwischen
diesen auszufiihren, wird eine fondsinterne Transaktion durchgefiihrt. Diese Transaktionen beliefen sich im Berichtsjahr auf 76.029.093 USD.

Schweizer Anleger werden darauf hingewiesen, dass mit Ausnahme des Sustainable Asian Equity Il Fund, des Asia Pacific Multi Asset Growth & Income
Fund, des Greater China Fund I, des Greater China Multi Asset growth & Income Fund, des Institutional European Larger Companies Fund, des Multi
Asset Target Income 2024 Fund, der Institutional Target Funds, die derzeitigen Teilfonds der Gesellschaft von der Schweizer Finanzmarktaufsicht zum
Vertrieb in der Schweiz zugelassen wurden.
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IX Tagesordnung der Jahreshauptversammliung

Der Verwaltungsrat legt den Anteilinhabern auf der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft, die am 5. Oktober 2023 um 12:00 Uhr stattfindet, die
folgenden Beschlisse zur Entscheidung vor:

® die Vorlage des Geschdiftsberichts des Verwaltungsrats;
® die Vorlage des Priifungsberichts;

® die Genehmigung der Aufstellung des Nettovermdgens und der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des Nettovermégens fir das
Geschdftsjahr zum 30. April 2023;

die Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder;

die Wahl bzw. Wiederwahl der Verwaltungsratsmitglieder;

die Genehmigung des zu zahlenden Honorars fir die Verwaltungsratsmitglieder;

die Wiederwahl des externen Wirtschaftspriifers;

die Genehmigung der zu zahlenden Dividenden; und

die Beriicksichtigung sonstiger Punkte, die vor der Jahreshauptversammlung entsprechend der Gesellschaftssatzung eingebracht werden diirfen.

VERWALTUNGSRAT
FIDELITY FUNDS
31 Juli 2023

Der vorliegende Jahresbericht der Gesellschaft stellt kein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Ein Angebot zum Kauf von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage der im aktuellen Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben sowie der darin genannten Unterlagen. Zusdatzlich dazu ist jeweils der letzte
Jahresbericht der Gesellschaft und ein gegebenenfalls danach erschienener Halbjahresbericht zu bericksichtigen. Der aktuelle Verkaufsprospekt, der
letzte Jahres- und Halbjahresbericht sowie Ubersichten ber Verdinderungen im Portfolio der Gesellschaft sind kostenlos vom Sitz der Gesellschaft
oder bei den als Vertriebsstellen der Gesellschaft eingetragenen Unternehmen bzw. fir Anleger in der Schweiz beim Reprdsentanten der
Gesellschaft in der Schweiz erhdiltlich.

Der vorliegende Jahresbericht wurde von FIL Investments International, dem unter Aufsicht der Financial Conduct Authority stehenden und von der
gleichen Instanz zugelassenen Vertriebsbeauftragten der Gesellschaft in Groibritannien, zur Veréffentlichung in Grofbritannien freigegeben.
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Verwaltungsrat von Fidelity Funds
zum 30. April 2023

Jeffrey Lagarce
Vorsitzender des Verwaltungsrats
USA

Anouk Agnes ™* Yousef A. Al-Awadi, K.B.E." Romain Boscher #

Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
Grofherzogtum Luxemburg Kuwait Frankreich

Didier Cherpitel * Carine Feipel ** Glen Moreno "

Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
Schweiz Grofiherzogtum Luxemburg USA

Anne Richards * Jon Skillman”*
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
Vereinigtes Kénigreich Grof}herzogtum Luxemburg

FIL (Luxembourg) S.A.

Firmenmitglied im Verwaltungsrat
Grofiherzogtum Luxemburg
Vertreten durch Nishith Gandhi

Verwaltungsrat der FIL Investment Management (Luxembourg) S. A. (die ,,Verwaltungsgesellschaft")
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Florence Alexandre Stephan von Bismarck
Conducting Officer Conducting Officer
Groflherzogtum Luxemburg Vereinigtes Konigreich
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Grof3herzogtum Luxemburg Grof3herzogtum Luxemburg Grof}herzogtum Luxemburg

“Nicht geschdftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied
* Vom Verwaltungsrat als unabhéingig erachtet
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Aktienmdarkte

Globale Aktien legten im 12-Monats-Zeitraum bis April 2023 zu, obwohl die Ertréige durch die Besorgnis hinsichtlich steigender Inflation und Zinsen
geddampft wurden. Die Mdrkte gaben in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums nach, da die grolen Zentralbanken, um die hohe Inflation einzuddmmen,
ihre Politik aggressiv strafften und sich das weltweite Wachstum abschwdéichte. Geopolitische Risiken, die sich aus dem Russland-Ukraine-Konflikt und der
daraus resultierenden Energiekrise in Europa ergaben, belasteten die Mdrkte zusdtzlich. Die Mdrkte glichen ihre Verluste in der zweiten Hdlfte des
Berichtszeitraums wieder aus, da die Anleger darauf zu setzen schienen, dass die nachlassende Inflation und das schwdchere globale Wachstum die
wichtigsten Zentralbanken schliefilich zu einer weniger restriktiven Politik zwingen wiirden. Dennoch blieben die Mdrkte volatil, da die Inflation weiterhin
Uber den Zielwerten lag und sich die Zentralbanken veranlasst sahen, an ihrer restriktiven Haltung festzuhalten. Im Marz fihrten der Zusammenbruch
der Silicon Valley Bank und der Signature Bank in den USA sowie der Credit Suisse in Europa zu Befiirchtungen Uber eine Ansteckung des Bankensektors,
sodass Befiirchtungen hinsichtlich der globalen Finanzstabilitdt aufkam. Die politischen Entscheidungstréger haben jedoch schnell gehandelt, um die
Ansteckungsrisiken in den Griff zu bekommen.
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Nach Regionen betrachtet, waren Aktien aus Europa ohne UK fishrend bei den Ertréigen. Auch Aktien aus UK, Japansund den USA verzeichneten positive
Renditen. Schwellenlénder und der pazifische Raum ohne Japan schnitten am schlechtesten ab. Auf Sektorebene gehdrten Energie-, Industrie- und
Informationstechnologieunternehmen zu den gréfiten Gewinnern, wogegen Immobilien- und Grundstoffwerte die grofiten Verlierer waren.

Die Kurse europdischer Aktien stiegen. Zu Beginn des Berichtszeitraums waren die zunehmenden Inflationssorgen und die durch den Krieg in der Ukraine
ausgeldste geopolitische Krise weiterhin hinderlich. Positiv zu vermerken ist, dass die erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende
Erdgaspreise und einen milderen Winter beginstigt wurde. Im Mdirz fihrten der Zusammenbruch einiger US-amerikanischer Banken sowie die Pleite der
Credit Suisse in Europa zu Befiirchtungen, dass sich der Bankensektor auf breiter Front anstecken kdnnte. Trotz dieser Bedenken wurden die Anleger
durch positive Unternehmensergebnisse ermutigt.

UK-Aktien gewannen trotz einer Reihe von Herausforderungen, darunter steigendem Inflationsdruck und mangelnden Fortschritten im Russland-Ukraine-
Konflikt. Um die hohe Inflation zu senken, hat die Bank of England in dieser Zeit nacheinander 11 Zinserh6hungen vorgenommen und ihren Leitzins im
Mérz mit 4,25 % auf den hochsten Stand seit 2008 angehoben. Auch das UK sah sich im September nach einem gescheiterten Mini-Haushalt der
damaligen Regierung unter Elizabeth Truss mit einem Ausverkauf bei Aktien konfrontiert, erholte sich aber wieder, nachdem der neue Schatzkanzler
Jeremy Hunt im Oktober eine fast vollstdndige Kehrtwende vollzog. Diese positive Dynamik setzte sich Anfang November fort, als vorsichtige Anzeichen
fir einen Rickgang des Inflationsdrucks in den USA die Erwartungen hinsichtlich einer Milderung der geldpolitischen Straffung durch die US-Notenbank
(Fed) verstarkten. Eine Reihe positiver Konjunkturberichte im weiteren Verlauf des Berichtszeitraums filhrte jedoch zu der Befirchtung, dass die
Zentralbanken die Zinssdtze Iéinger als erwartet auf einem hohen Niveau halten kénnten. Aufgrund der Turbulenzen im Bankensektor kehrte im Mdrz die
Volatilitat zurick, was Bedenken hinsichtlich der Stabilitét des Finanzsystems aufkommen liefien.

US Aktien erzielten in den zwoélf Berichtsmonaten Zuwdchse. Der Berichtszeitraum begann negativ, da der anhaltende Konflikt zwischen Russland und
der Ukraine die Kosten fiir wichtige Rohstoffe in die Hohe trieb. Die Verabschiedung des CHIPS ACT und des Inflation Reduction Act im dritten Quartal
stitzte die Mdrkte jedoch. Nachdem der Verbraucherpreisindex nachgegeben hatte, startete das Jahr 2023 stark, weil dadurch die Wahrscheinlichkeit
einer geringeren Zinserhohung durch die US-Notenbank gesteigert wurde. Aktien legten im Mdrz trotz dieser Volatilitéit zu, da die nachlassende Angst
vor einer Ansteckung durch den Zusammenbruch der Silicon Valley Bank und der Signature Bank in den USA die Stimmung stiitzte. Die Anleger reagierten
zudem positiv auf die ersten Veroffentlichungen von Ergebnissen des ersten Quartals.

Japanische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Die Kurssteigerungen bei Aktien waren jedoch begrenzt, da die Besorgnis Uber zunehmende
Inflationsrisiken und steigende Zinsen die Aktienkurse belastete. Angesichts des eskalierenden Preisdrucks reagierte die US-Notenbank mit einer Reihe
von Zinserhdhungen, die den Yen gegeniiber dem US-Dollar stark abwerteten. Dies veranlasste das japanische Finanzministerium im September, zum
ersten Mal seit 1998, auf dem Devisenmarkt zu intervenieren. Zu Beginn des Berichtszeitraums wurden die Steigerungen der Aktienkurse durch die starke
Ertragsdynamik und die innenpolitischen Entwicklungen gestiitzt. Anzeichen fiir einen Hochststand der US-Inflation sowie die Erwartung einer Erholung
der chinesischen Wirtschaft trugen ebenfalls zu einer besseren Stimmung bei. Die restriktivere Haltung der US-Notenbank und die unerwartete
Entscheidung der Bank of Japan, ihre Politik zur Steuerung der Zinsstrukturkurve in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums anzupassen, fihrten jedoch
zu einem starken Riickgang der Anteile.

Aktien in der Region Pazifik ohne Japan gaben nach. Trotz der jingsten marginalen Verbesserungen blieb der Inflationsdruck auf den meisten globalen
Mérkten hoch und veranlasste die wichtigsten Zentralbanken zu mehreren Zinserhéhungen. Dies tribte die Stimmung der Anleger angesichts der
zunehmenden Rezessionsdngste weiter. Die jingsten Turbulenzen im globalen Bankensektor und die Befiirchtung einer Ansteckung trugen ebenfalls zur
Volatilitit der regionalen Mdrkte bei. Der Optimismus nach dem Ende der Lockdowns Chinas und die daraus resultierende wirtschaftliche Erholung
stitzten die Stimmung. Allerdings wurden diese Verbesserungen durch die zunehmenden geopolitischen Spannungen zwischen den USA und China
teilweise wieder aufgehoben. Vor diesem Hintergrund gaben chinesische Aktien stark nach. Auch australische Aktien gaben nach, entwickelten sich aber
immer noch besser als der Markt allgemein.

*Die Angaben in diesem Bericht beziehen sich auf die Vergangenheit und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die Wertentwicklung in der Zukunft.
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Schwellenlénder erlebten einen starken Rickgang, der auf verschiedene Faktoren zuriickzufihren war, darunter die anhaltenden geopolitischen
Spannungen, die immer noch spirbaren Auswirkungen der COVID-19-Pandemie und die steigende Inflation. Die Mdrkte wurden belastet, als die US-
Notenbank eine Verschdrfung der finanziellen Bedingungen signalisierte, bevor sie entschlossen die Zinsen anhob, um die Inflation einzudédmmen. Auch
die Zentralbanken der Schwellenldnder haben ihre Geldpolitik frihzeitig und aggressiv gestrafft. Hierzu kam es, nachdem sie feststellen mussten, dass
die Inflation, verschdrft durch durch den Krieg in der Ukraine mit seinem einhergehenden Anstieg der Lebensmittel- und Energiepreise, deutlich iber ihre
jeweiligen Zielvorgaben hinaus anstieg. Gestitzt durch die wirtschaftliche Wiederbelebung in China erholten sich die Mérkte in der zweiten Hdlfte des
Berichtszeitraums ein wenig, auch wenn im Mdarz aufgrund der Turbulenzen im Bankensektor der Industrieléinder ein eher risikoscheues Umfeld entstand.

Verschdrfte Kreditbedingungen und nachlassende Nachfrage diirften
das Ertragswachstum belasten.
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Insgesamt bleiben wir bei globalen Aktien vorsichtig und rechnen mit einer zunehmenden Volatilitdt, da sich der Druck auf die Umsdtze in den
kommenden Monaten angesichts des Anstiegs der Arbeits- und Finanzierungskosten und der Schwéiche anderer Konjunkturindikatoren verstdrken wird.
Die Gewinnerwartungen haben begonnen, sich zu verschlechtern, und in Zukunft werden wahrscheinlich noch mehr Unternehmen ihre Ertrége herabstufen
missen. In den USA diirften die negativen Auswirkungen der Inflation auf das Verbraucherverhalten und die Verschérfung der Kreditkonditionen die
Ertréige der Unternehmen belasten und so zu Druck auf die Margen fihren und diese schwdchen, was sich letztlich wiederum auf die Umsatzentwicklung
auswirken wird. In Europa dirften die Ertragserwartungen fir die Geschdftsjahre 2023 und 2024 aufgrund der sich abschwéchenden Nachfrageaussichten
unter Druck geraten. In Japan scheint die Wahrscheinlichkeit signifikanter negativer Uberraschungen zwar gering, doch wurden die Konsensprognosen
seit Anfang 2023 gesenkt und die Erwartungen sind nicht besonders hoch. Die Ertrédge in der asiatischen Region bleiben im GJ2023 im Vergleich zu den
globalen Mdrkten ermutigend. Getragen von Ersparnisse und einer mdglichen geldpolitischen/finanzpolitischen Lockerung diirfte die Erholung des
chinesischen Konsums in der ersten Jahreshdilfte stark bleiben.

Anleihenmadrkte

Die globalen Anleihemdirkte erlebten eine volatile Phase, in der sich Unternehmensanleihen besser als Staatsanleihen entwickelten. Die Mdrkte kémpften mit der
steigenden Inflation, den beispiellosen Zinserhdhungen der Zentralbanken in aller Welt und einem sich anschlieBenden synchronen Abschwung der weltweiten
Wirtschaftstétigkeit. Da sich die Risikoneigung verbesserte erholten sich die Mdrkte Ende 2022 und Anfang 2023 wieder etwas. Die Kreditmdrkte zeigten sich
widerstandsfcihig, da die Anleger auf eine langsamere Straffung der globalen Geldpolitik und relativ stabile Fundamentaldaten der Unternehmen hofften. Die
Energiepreise in Europa fielen im Februar 2023 auf den niedrigsten Stand seit 18 Monaten, aber die Auswirkungen auf die Lebenshaltungskosten waren, wenn
Uberhaupt, aufgrund des Verzogerungseffekts begrenzt. Angesichts der anhaltend hohen Inflation haben die Zentralbanken weltweit im Februar und Mdrz 2023
die Zinsen erhoht. Die Mdrkte wurden im Mdrz aufgrund der Turbulenzen im Bankensektor und der Sorge um eine breitere Ansteckung des Bankensystems volatil.
Das fishrte dazu, dass die Anleger eine Neueinschétzung hinsichtlich der kiinftigen Zinserhdhungen vornahmen, so dass globale Staatsanleihen nach einem
disteren Jahr 2022 im bisherigen Jahresverlauf 2023 etwas an Boden gutmachen konnten.

Erwartete Anderung des Leitzinses der Zentralbank in einem Jahr
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Die jingsten Markiturbulenzen infolge des Zusammenbruchs der Silicon Valley Bank und der Signature Bank in den USA sowie der Credit Suisse in Europa
haben dazu gefiihrt, dass die Anleger ihre Erwartungen hinsichtlich kiinftiger Zinserhdhungen zuriickgeschraubt haben. Die US-Notenbank hielt jedoch an ihrer
aggressiven Geldpolitik fest, da die Inflation nach wie vor hartndickig ist und die Arbeitsmdérkte stark sind. Der derzeitige Marktstress — ein Symptom fir das
Ausmaf und die Geschwindigkeit der bisherigen Straffung der Geldpolitik — wirkt sich ber den Kanal der Kreditvergabe durch Banken auf die Realwirtschaft
aus. Wir sind zwar der Uberzeugung, dass dies nicht auf ein systemisches Risiko im Bankensystem hindeutet, aber wenn die Zinssédtze noch Iéinger hoch gehalten
werden, wird der Druck auf die Finanzsysteme zunehmen. Eine zyklische Rezession Uber einen Zeitraum von 12 Monaten ist immer noch das wahrscheinlichste
Ergebnis, aber eine schwerere Rezession wdre zu erwarten, wenn die US-Notenbank wdhrend des gesamten Jahres 2023 bliebe.
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1. Diese Teilfonds wurden von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) nicht zugelassen; ihr &ffentlicher Vertrieb ist deshalb in der Schweiz
nicht gestattet.

2. EURO STOXX 50® ist eine eingetragene Marke von STOXX Limited und wurde fiir bestimmte Zwecke von Fidelity Funds lizenziert.

3. Diese Teilfonds sind nicht fir die Vermarktung in Deutschland angemeldet, und die Anteile dieser Teilfonds dirfen Anlegern in Deutschland nicht
angeboten werden.

4. Diese Teilfonds wurden von der Securities & Futures Commission in Hongkong nicht zugelassen und dirfen in Hongkong nicht beworben oder
offentlich angeboten werden.

5. Diese Teilfonds wurden von der sterreichischen Finanzmarktaufsicht nicht zugelassen; ihr dffentlicher Vertrieb ist deshalb in Osterreich nicht gestattet.

6. Diese Teilfonds sind von der Securities and Futures Commission in Hongkong gemdfs dem Securities and Futures Commission Code on Unit Trusts
and Mutual Funds und nicht gemd&fl dem Securities and Futures Commission Code on Real Estate Investment Trusts zugelassen. Eine solche Zulassung
stellt keine offizielle Empfehlung dar.

7. Dieser Teilfonds investiert Uber die hundertprozentige mauritische Tochtergesellschaft FIL Investments (Mauritius) Limited in indische Aktien.

8. Diese Teilfonds sind als Teilfonds gemdf Artikel 8 der Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR") definiert. SFDR bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Teilfonds gemdf Artikel 8 versuchen, ihre Anlageziele zu erreichen und
dabei neben anderen Merkmalen auch Umwelt- oder Sozialfaktoren bzw. eine Kombination dieser Faktoren zu férdern. Am Ende des Berichts wurde
ein neuer SFDR-Abschnitt hinzugefiigt, in dem die Offenlegungspflicht behandelt wird.

9. Diese Teilfonds sind als Teilfonds gemaB Artikel 9 SFDR definiert. Artikel 9-Teilfonds haben nachhaltige Anlagen zum Ziel. Am Ende des Berichts
wurde ein neuer SFDR-Abschnitt hinzugefiigt, in dem die Offenlegungspflicht behandelt wird

Bitte beachten Sie, dass nicht alle Vertriebsldnder in den oben aufgefiihrten FuBinoten angegeben sind. Die vollstéindige Liste entnehmen Sie bitte dem
Verkaufsprospekt.

Erlauterungen zur Performance

Kumulative Ertréige werden auf der Basis des Vergleichs der verdffentlichten Nettoinventarwerte zu den veroffentlichten Nettoinventarwerten bei
Wiederanlage der Bruttoertrdige am Ex-Dividende-Tag berechnet. Bei Teilfonds, fir die ein Preisanpassungsverfahren geméf Erléuterung 2 auf Seite
761 angewandt wird, werden die kumulativen Ertrdge zum oder aus dem angepassten Nettoinventarwert berechnet.

Diese Berechnung enthdlt keine AusgabeaufschiGge und stellt daher die tatséichliche Entwicklung des Teilfonds dar.
Die Performancezahlen in der Spalte ,Seit Auflegung” der Tabellen werden fiir den Zeitraum seit Auflegung bis zum 30. April 203 berechnet.

Die annudlisierte Wertentwicklung ist eine alternative Méglichkeit, um den Gesamtertrag eines Teilfonds anzugeben. Es wird dabei eine gleichmdBige
Gesamtwachstumsrate wdhrend des betreffenden Zeitraums angenommen — im Unterschied zur Wertentwicklung in den einzelnen Jahren, die in den
aufgefilhrten Zeitabschnitten naturgemdf Schwankungen unterworfen war.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Angaben in den Ubersichten der Verwaltungsstelle auf der ersten fiir jeden Teilfonds aufgefiihrten Anteilsklasse
basieren. Angaben zur Wertentwicklung erfolgen in der Nennwdhrung der jeweiligen Anteilsklasse, die durch den ISO-Code angezeigt wird.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 3.215 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

US Aktien erzielten in den zwolf Berichtsmonaten Zuwcichse. Der Berichtszeitraum
begann negativ, da der anhaltende Konflikt zwischen Russland und der Ukraine die
Kosten fiir wichtige Rohstoffe in die Hohe trieb. Im dritten Quartal wurden der CHIPS
ACT und der Inflation Reduction Act (IRA) von der Joe Biden-Administration
verabschiedet. Dies kam Aktien zugute. Auch die Mdrkte reagierten positiv auf die im
Gewinnankiindigungen des dritten Quartals. Nachdem der Verbraucherpreisindex
(CPI) nachgegeben hatte, begann das Jahr 2023 stark, was die Argumente fiir eine
geringere Zinserhohung durch die US Federal Reserve (Fed) stdrkte. Aktien legten im
Marz trotz hoher Volatilitéit zu, da die nachlassende Angst vor einer Ansteckung durch
den Zusammenbruch der Silicon Valley Bank in den USA die Stimmung stiitzte. Die
Anleger reagierten zudem positiv auf die ersten Veroffentlichungen von Ergebnissen
des ersten Quartals. Vor diesem Hintergrund schnitten Energie- und Industriewerte am
besten ab, wdhrend Immobilien und Nicht-Basiskonsumgiter zu den grofiten
Nachziiglern zahlten.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex.
Das Versicherungsunternehmen RenaissanceRe verzeichnete einen Anstieg, nachdem
die Ertréige und Nettoertréige des vierten Quartals Uber den Erwartungen lagen. Der
Anteilsbestand am Pharmaunternehmen McKesson legte nach der Bekanntgabe der
Ertréige fiir das Gesamtjahr 2023 zu. Dessen Erlése entsprachen den Erwartungen der
Analysten, wéihrend die Ertrdge Uber den Schétzungen lagen. Der Betriebsgewinn des
Unternehmens stieg im Vergleich zum Vorjahr an, was auf das gestiegene Volumen
von Sperzialprodukten und nationalen Einzelhandelskunden zuriickzufihren ist. Das

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Berkshire Hathaway (B) 148.568.812 4,62
Baker Hughes 134.129.961 4,17
Cheniere Energy 130.874.722 4,07
FedEx 113.784.383 3,54
AmerisourceBergen 106.874.367 3,32
McKesson 106.098.355 3,30
Alphabet (A) 104.014.916 3,23
Sempra Energy 102.201.443 3,18
Norfolk Southern 98.612.379 3,07
Wells Fargo 97.999.084 3,05

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

fehlende Engagement bei Tesla trug am stdrksten zur relativen Performance bei. Die Nettovermogen
Anteile des Unternehmens fielen, nachdem der Hersteller von Elektrofahrzeugen eine (%)
aggressive Preisstrategie einfihrte, die Konsensmeinung fir die Ertrdge vor Zinsen und G dheit 1911
Steuern (EBIT) im ersten Quartal verfehlte und Margen bekannt gab, die unter den esundherswesen !
Prognosen lagen. Industrie 15,60
Die Position in der First Republic Bank belastete die Performance gegen Ende des Basiskonsumgiter 11,46
Berichtszeitraums. Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank und der Signature Energie 11,13
Bank I6ste einen breiteren Ausverkauf bei First Republic und anderen regionalen
US-Banken aus. Der Anteilsbestand an der Frachteisenbahngesellschaft Norfolk ol 11,08
Southern sank nach der Verdffentlichung von Ertrdgen, die geringfiigig iber den Finanzunternehmen 9,21
Erwartungen lagen, die allerdings mit einer schwachen Prognose fir 2023 mit
stagnierende Umsatz und gar keiner Prognose fir die Betriebserlése einherging. Versorgungsunternehmen 7,74
CVS Health Corporation rutschte ab, nachdem die Ergebnisse fir die Medicare Kommunikationsdienstleister 4,18
Advantage Open Enrolment Period schwdcher als erwartet ausgefallen waren. Das
deutet darauf hin, dass sich das Wachstum der Branche bei den Neuanmeldungen Rohstoffe 3,56
verlangsamt. Nicht-Basiskonsumgiter 2,86
Die Manager erwarben eine neue Position in der amerikanischen Firma Jacobs Immobilien 2,33
Solutions, die technische Dienstleistungen anbietet. Das Unternehmen erbringt Offener Fonds 0,00
Ingenieur, Technik, Fach- und Baudienstleistungen sowie wissenschaftliche und
fachliche Beratung fiir ein breites Spektrum von Kunden weltweit. Das Unternehmen ist
attraktiv bewertet und ist in einer relativ defensiven Branche mit einem hohen Anteil
an staatlichen und riickzahlbaren Auftrdgen tdtig. Die Manager verduBerten den
Anteilsbestand an First Republic, da der Zusammenbruch von US-Banken die Risiken
fur ihr Geschaftsmodell erhohte. Das Engagement bei FedEx wurde erhoht, da das
Unternehmen weltweit fihrend in der Logistik von Kleinpaketen und die Nummer eins
in der Luftfrachtbranche ist. Gleichzeitig wurden Positionen in Barrick Gold und Becton
Dickinson verduBiert.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A ki Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 -7,3% 2,1% 27,4% 67,5% 5,0% 1.293,4%  2.140,5% 8,4%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 -11,5% -2,4% 39,4% 83,3% 6,9% 317,8% 449,8% 7,7%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 -7,4% 2,0% 39,3% 83,5% 6,9% 333,9% 511,3% 9.1%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 -10,6% -1,3% 28,3% 68,7% 51% 138,6% 244,7% 5,3%
A-Anteile (SGD) (hedged) 12.03.2012 12.03.2012 -8,1% 0,9% 23,2% 60,9% 4,3% 143,1% 239,2% 8,3%
A-ACC-Anteile (USD) 03.07.2006 03.07.2006 -7,3% 2,1% 27,5% 67,5% 5,0% 193,8% 312,7% 6,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 -11,5% -2,4% 39,4% 83,3% 6,9% 239,2% 378,6% 7,5%
A-ACC-Anteile (SEK) 24.02.2015 24.02.2015 -3,2% 7,0% 42,3% 96,5% 7,3% 73,8% 167,9% 7,0%
A-ACC-Anteile (AUD) (hedged) 30.08.2013 30.08.2013 9,3% 0,5% 17,4% 51,6% 3,3% 96,1% 177,6% 7,2%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 5,3% 4,9% 25,6% 63,6% 4,7% 72,3% 145,2% 5,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.07.2013 12.07.2013 -10,2% 0,9% 13,5% 48,0% 2,6% 69,1% 136,6% 5,5%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 -0,4% 10,9% 30,8% 70,8% 5,5% 91,4% 172,8% 71%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 30.09.2013 30.09.2013 -4,6% 6,0% 27,9% 66,4% 5,0% 100,5% 189,9% 7,5%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -12,0% -2,4% 35,9% 83,3% 6,3% 49,2% 124,4% 5,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -12,2% -2,4% 34,2% 83,3% 6,1% 85,4% 195,9% 2,8%
I-ACC-Anteile (USD) 24.06.2015 24.06.2015 -6,3% 2,1% 34,0% 67,5% 6,0% 56,4% 119,2% 5,9%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 -10,6% -2,4% 46,0% 83,3% 7,9% 47,2% 91,1% 6,9%

* Vergleichsindex: S&P 500 (Gross) bis 31.12.1998; danach Standard & Poor’s 500 (Net).

Vergleichsindex gegen SGD abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to SGD.

Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to AUD.

Vergleichsindex gegen CZK abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to CZK.

Comparative index Hedged EUR: S&P 500 (Net) Hedged to EUR.

Vergleichsindex gegen HUF abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to HUF.

Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to PLN.

Vergleichsindex gegen GBP abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to GBP.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilidasse T el MWl ol W e
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.02.2016 08.02.2016 9,4% -0,9% 19,4% 48,0% 3,6% 54,5% 108,7% 6,2%
SR-ACC-Anteile (USD) 12.06.2015 12.06.2015 7,1% 2,1% 28,7% 67,5% 5,2% 48,0% 120,7% 5,1%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 -10,4% -1,3% 29,6% 68,7% 5,3% 46,8% 119,1% 5,0%
SR-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 12.06.2015 12.06.2015 -8,0% 0,9% 24,6% 60,9% 4,5% 42,5% 111,5% 4,6%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 6,6% 2,0% 45,4% 83,5% 7,8% 146,0% 233,3% 10,3%
W-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 23.01.2017 23.01.2017 -8,2% -0,2% 22,9% 52,5% 4,2% 31,6% 77,9% 4,5%
Y-Anteile (USD) 23.05.2014 23.05.2014 6,6% 2,1% 33,0% 67,5% 5,9% 82,3% 146,9% 6,9%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013  -10,8% -2,4% 45,4% 83,3% 7,8% 153,9% 239,4% 10,2%
Y-Anteile (EUR) (hedged) 23.05.2014 23.05.2014 9,6% -0,9% 18,5% 48,0% 3,5% 55,6% 107,4% 5,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 -6,5% 2,1% 33,0% 67,5% 5,9% 179,2% 244,9% 6,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.03.2012 13.03.2012 -10,8% -2,4% 45,3% 83,3% 7,8% 221,5% 312,6% 11,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 16.09.2013 16.09.2013 9,6% -0,9% 18,0% 48,0% 3,4% 76,3% 133,9% 6,1%

* Vergleichsindex: S&P 500 (Gross) bis 31.12.1998; danach Standard & Poor’s 500 (Net).

Vergleichsindex gegen SGD abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to SGD.

Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to AUD.

Vergleichsindex gegen CZK abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to CZK.

Comparative index Hedged EUR: S&P 500 (Net) Hedged to EUR.

Vergleichsindex gegen HUF abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to HUF.

Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to PLN.

Vergleichsindex gegen GBP abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to GBP.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
11
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.035 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle
US Aktien erzielten in den zwolf Berichtsmonaten Zuwdchse. Der Berichtszeitraum

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

begann negativ, da der anhaltende Konflikt zwischen Russland und der Ukraine die Marktwert Nettovermégen
Kosten fiir wichtige Rohstoffe in die Hohe trieb. Im dritten Quartal wurden der CHIPS (USD) (%)
ACT und der Inflation Reduction Act (IRA) von der Joe Biden-Administration Johnson & Johnson 38.322.631 3,70
verabschiedet. Dies kam Aktien zugute. Auch die Mdrkte reagierten positiv auf die im - -
Gewinnankiindigungen des dritten Quartals. Nachdem der Verbraucherpreisindex Horizon Therapeutics 37.575.968 3,63
(CPI) nachgegeben hatte, begann das Jahr 2023 stark, was die Argumente fiir eine Fiserv 34.360.402 3,32
geringere Zinserh6hung durch die US Federal Reserve (Fed) stdrkte. Aktien legten im AstraZeneca (GB) 34.255.671 3,31
Mérz trotz hoher Voldtilitéit zu, da die nachlassende Angst vor einer Ansteckung durch ——
den Zusammenbruch der Silicon Valley Bank in den USA die Stimmung stiitzte. Die Boston Scientific 51.791.428 3,07
Anleger reagierten zudem positiv auf die ersten Verdffentlichungen von Ergebnissen RenaissanceRe Holdings 30.145.846 2,91
des ersten Quartals. Vor diesem Hintergrund schnitten Energie- und Industriewerte am Schlumberger (US) 29.780.877 2,88
besten ab, wdhrend Immobilien und Nicht-Basiskonsumgiter zu den grofiten -
Nachziiglern zéhlten. T-Mobile (US) 29.509.081 2,85
Monster Beverage 26.915.470 2,60
Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex. Tradeweb Markets (A) 25.768.968 2,49

Das Versicherungsunternehmen RenaissanceRe Holdings verzeichnete einen Anstieg,
nachdem die Ertréige und Nettoertréige des vierten Quartals Uber den Erwartungen
lagen. Das fehlende Engagement bei Tesla trug am stdrksten zur relativen
Performance bei. Die Anteile des Unternehmens fielen, nachdem der Hersteller von
Elektrofahrzeugen eine aggressive Preisstrategie einfihrte, die Konsensmeinung fiir die

Ertrge vor Zinsen und Steuern (EBIT) im ersten Quartal verfehlte und Margen bekannt AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

gab, die unter den Prognosen lagen. Der Anteilsbestand an dem Managed-Care-

Anbieter Humana war wertsteigernd. Die defensiven Ertréige des Unternehmens Nettovermog?n
gaben seinen Anteilen Auftrieb. Darlber hinaus stiitzten die sich aufgrund von (%)
Wachstumstrends und der Preissetzungsmacht von Unternehmen mit Engagement in Gesundheitswesen 25,60
kommerziellen Segmgntgn verbessernden Aussichten fir Managed-Care-Anbieter die Finanzunternehmen 16,45
Performance der Aktien im Teilsektor.

Basiskonsumgiiter 12,41
Die Aktien von Tyson Foods gaben nach, nachdem das Unternehmen schwéicher als Industrie 1016

erwartet ausgefallene Ergebnisse fir das erste Quartal gemeldet hatte. Ertrége und
Umsdtze lagen unter den Schdtzungen der Analysten. Das Unternehmen senkte T 9,12
auBerdem seine Prognosen fir die operativen Margen in drei von vier
Geschdftsbereichen, behielt aber seine Umsatzprognose fiir das Gesamtjahr bei. Der
Anteilsbestand des Unternehmens Concentrix beeintrédchtigte die Performance, Rohstoffe 6,45
nachdem es die Ubernahme des Customer Experience-Unternehmens, Webhelp,
angekiindigt hatte. Seine Anteile gaben aufgrund der Risiken nach, die eine grofie
Fusion wdhrend eines wirtschaftlichen Abschwungs fir das Unternehmen mit sich Offener Fonds 3,44
brachte. Die Ubergewichtung der megakapitalisierten Microsoft-Aktie trug zur relativen
Rendite bei. Seine Anteile stiegen, nachdem das Unternehmen Ertrdge gemeldet hatte,
die Uber den Erwartungen lagen. Das Umsatz, Margen- und Ertragswachstum von Immobilien 2,16
Microsoft hat sich gegeniiber der Ankiindigung fiir das vierte Quartal beschleunigt.

Nicht-Basiskonsumgiter 6,85

Energie 4,30

Kommunikationsdienstleister 2,85

Im  Berichtszeitraum erwarben die Manager eine neue Positon im
Biopharmaunternehmen Amgen. Es handelt sich um eine starke, defensive Aktie, die
durch die Ubernahme von Horizon Therapeutics noch ein Aufwéirtspotenzial besitzt. Die
Position im Pharmaunternehmen Johnson & Johnson wurde aufgestockt. Es wird
erwartet, dass das Unternehmen bis 2031 fast jedes Jahr wachsen wird, ohne dass es
aufgrund der Diversifizierung zu Patentproblemen kommt. Der Geschdftsbereich
MedTech profitiert von der Erholung nach der Pandemie und wéichst auch durch neve
Produkteinfihrungen, die sich gut entwickeln. Die Positionen in Bank OZK und
NeoGames wurden verciuBert.

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Aug(e:?::]gs- Wﬁjr:lzn\!’v::‘ck- A?!eilslflu§vse ) Inde.x*.v A?teilslflaise ) Inde'x*.v YT se A. o .I- ,'v,.\ ] Indelx*.v Anleilsll('lqssle
A-Anteile (USD) 30.06.1997 07.07.1997 -2,8% 2,1% 60,7% 67,5% 10,0% 690,7% 542,6% 8,3%
A-ACC-Anteile (USD) 04.12.2006 04.12.2006 -2,8% 2,1% 60,8% 67,5% 10,0% 198,7% 272,8% 6,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 04.12.2006 04.12.2006 -7,2% -2,4% 75,8% 83,3% 11,9% 246,3% 350,0% 7,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 10.03.2008 10.03.2008 -6,3% -0,9% 42,6% 48,0% 7,4% 146,5% 216,2% 6,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -7,9% -2,4% 69,3% 83,3% 11,1% 68,9% 195,9% 2,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.02.2019 27.02.2019 -6,3% -2,4% - - - 59,0% 61,8% 11,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 -2,1% 2,0% 83,1% 83,5% 12,9% 154,5% 174,1% 12,6%
W-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 27.02.2019 27.02.2019 -4,2% -0,2% - - - 43,2% 45,6% 9,0%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 -1,9% 2,1% 67,7% 67,5% 10,9% 183,5% 185,9% 11,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 -2,0% 2,1% 67,8% 67,5% 10,9% 204,3% 244,9% 7,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.01.2016 25.01.2016 -6,4% -2,4% 83,2% 83,3% 12,9% 139,4% 139,5% 12,8%

* Vergleichsindex: S&P 500 (Gross) to 31.12.1998; thereafter S&P 500 (Net).

Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to EUR.

Vergleichsindex gegen GBP abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to GBP.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
12
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.113 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Aktien von Unternehmen aus ASEAN-Staaten blieben im Berichtszeitraum weitgehend
unverdindert. Die Stimmung der Anleger wurde weiterhin durch Inflationsdruck und
Rezessionsrisiken beeintréichtigt. Da die Inflation in den meisten Regionen der Welt
hoch blieb, bewerteten die Mdrkte die Erwartungen fir den Hochststand der
weltweiten Zinssdtze neu. Die jingsten Turbulenzen im globalen Bankensektor und die
Befiirchtung einer Ansteckung trugen ebenfalls zur Volatilitit der regionalen Mdarkte
bei. Der Optimismus angesichts der Wiederersffnung Chinas und der darauf folgenden
wirtschaftlichen Erholung stiitzte die Stimmung. Die ASEAN-Okonomien, angefiihrt von
Indonesien und Thailand, stachen indessen hervor, da sie 2022 eine robuste Erholung
erlebten.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex.
Die Titelauswahl in Singapur und Thailand driickte auf die Rendite, wéhrend
Anteilsbestdnde in einigen regionalen Finanzwerten, darunter Indonesien, fir einen
Wertzuwachs sorgten. Indonesische Unternehmen verzeichneten aufgrund eines
stabilen makrodkonomischen Umfelds und steigender Verbraucherausgaben eine
ausgeprdgte Ertragsdynamik. Folglich trugen Positionen in indonesischen Banken,
einschliefllich der Bank Syariah Indonesia und der Bank Mandiri Persero, zur
Performance bei. Dream International legte ebenfalls deutlich zu, nachdem das
Unternehmen fiir das Gesamtjahr ein robustes Ertrags- und Umsatzwachstum gemeldet
hatte. Der Verzicht auf Delta Electronics Thai wirkte sich positiv auf die relative Rendite
aus, da sich die Anleger von thail¢éindischen Aktien abwandten. Japfa stirzte ab, als
der Markt die Auswirkungen des Vertriebs und der Notierung des auf China

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(USD) %)
DBS Group Holdings 69.554.484 6,25
Bank Central Asia 63.735.013 573
United Overseas Bank (L) 52.878.840 4,75
Sea ADR 47.563.666 4,27
Oversea-Chinese Banking (L) 41.359.149 3,72
Bank Mandiri Persero 39.657.368 3,56
Bank Rakyat Indonesia Persero 35.986.004 3,23
CP ALL (F) 33.841.762 3,04
Bank Negara Indonesia Persero (L) 25.855.780 2,32
CIMB Group Holdings 19.585.599 1,76

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

ausgerichteten Molkereigeschéfts der AustAsia Group in Hongkong im vergangenen Nettovermt‘)g?n
Jahr einpreisten. Der Anteilsbestand am Keppel Pacific Oak US REIT entwickelte sich (%)
in einem Umfeld steigender Zinsen und angesichts der Besorgnis der Anleger iiber Singapur 28,97
den US-Gewerbeimmobiliensektor unterdurchschnittlich. !
Indonesien 25,56
Der Manager hdlt Unternehmen, die ein dauverhaftes Engagement mit nachhaltigen Thailand 15,76
Wettbewerbsvorteilen erméglichen und Uber einen nachvollziehbaren Weg zu Malaysia 809
kiinftigem Wachstum, attraktiven Bewertungen mit einem guten Risiko-/Ertragsprofil, ¥ 4
einer soliden Bilanz und iberragenden Fdhigkeiten im Bereich des Philippinen 7,43
Kapitalmanagements verfiigen. Bei Finanzwerten ist der Manager stark von regionalen Iland 623
Banken wie der Bank Negara Indonesia und der Hong Leong Bank iberzeugt. Der !
Teilfonds hdlt zudem Uberzeugende Positionen im Gesundheitswesen, darunter Australien 2,22
Medikaloka Hermina, das fir seine hochwertige private Krankenhauskette in Sonderverwaltungszone Honakona. China 147
Indonesien  geschéitzt  wird. Indofood wird aufgrund seiner nachhaltigen 9 grong, !
Marktfiihrerschaft, der hohen Eintrittsbarrieren und der hohen Kundenbindung China 1,39
bevorzugt. Vi
ietnam 1,18
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nieilskiasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 -1,6% 0,0 1,4% -10,8% 0,3% 522,7% 439,0% 5,8%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 -5,0% -3,3% 2,1% -10,2% 0,4% 117,3% 104,6% 4,7%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 -1,6% 0,0 1,5% -10,8% 0,3% 157,8% 140,3% 5,9%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 -1,5% 0,1% 1,4% -10,8% 0,3% 29,8% 15,2% 2,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 -6,8% -4,4% 6,8% -2,4% 1,3% 29,7% 24,2% 2,5%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 -0,5% 0,0 6,7% -10,8% 1,3% 34,5% 12,5% 4,9%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 0,7% 0,0 5,8% -10,8% 1,1% 27,2% 4,9% 2,5%
Y-Anteile (SGD) 18.08.2021 18.08.2021 -4,3% -3,3% - - - -1,6% 0,7% 0,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 0,7% 0,0 5,9% -10,8% 1,2% 88,3% 55,6% 4,3%
Y-ACC-Anteile (SGD) 18.08.2021 18.08.2021 -4,2% -3,3% - - - -1,5% 0,7% 0,9%

* Vergleichsindex: Custom MSCI ASEAN Index to 31.05.2007; thereafter MSCI AC ASEAN Index (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 2.239 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle
Aktien der Pazifikregion ohne Japan gaben im Berichtszeitraum nach. Die Stimmung

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

wurde durch Inflationsdruck und Rezessionsrisiken beeintrdchtigt. Da die Inflation in Marktwert Nettovermdgen
den meisten Regionen hoch blieb, bewerteten Investoren die Erwartungen fiir den (USD) (%)
Hochststand der weltweiten Zinssdtze neu. Die jingsten Turbulenzen im globalen Franco-Nevada (USA) 168.077.610 751

Bankensektor und die Befiirchtung einer Ansteckung trugen ebenfalls zur Volatilitit der

Markte bei. Der Optimismus angesichts der Wiedererdffnung Chinas und der darauf Taiwan Semiconductor Manufacturing 163.351.858 7,30
folgenden wirtschaftlichen Erholung stiitzte die Stimmung. ASML Holding 135.312.792 6,04
Der Teilfond ichte im Berichisiahr i b Wertentwickl | . HDFC Bank 109.635.355 4,90
er Teilfonds erreichte im Berichtsjohr eine bessere Wertentwicklung als sein -

Vergleichsindex. Die Titelauswahl in den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiter und SK Hynix 104.167.728 465
Finanzwerte steigerte die Gewinne. Die Position in der HDFC Bank, einem privaten CsL 97.714.766 4,36
Darlehensgeber, trug wesentlich zu den Renditen bei, da die Anleger die Fusion der AIA Group 93.637.852 4,18
Housing Development Finance Corporation (HDFC) mit der HDFC Bank als positiven - -

Schritt betrachteten. Das Engagement bei Focus Media Information Technology, einem James Hardie Industries CDI 90.094.646 4,02
digitalen Display-Werber, sorgte fir einen Wertzuwachs. Die Kunden des Kweichow Moutai (A) 90.015.568 4,02
Unternehmens werden wahrscheinlich ihre Marketingausgaben erhdhen, um den Techtronic Industries 89.258.109 3,99

Markenwert wiederherzustellen, sobald sich die wirtschaftlichen Bedingungen
normallisieren. Umgekehrt belastete regulatorischer Gegenwind die Position im
Baustoffkonzern Beijing Oriental Yuhong. Es wird erwartet, dass das Unternehmen von

der Branchenkonsolidierung profitieren wird, da seine Konkurrenten im Abschwung der

Immobilienbranche gescheitert sind, was auf eine Verbesserung der Margen GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

hindeutet. Die Position in dem Faserzementhersteller James Hardie Industries CDI N

wurde aufgrund der hohen Inflation, des starken US-Dollars und der Unsicherheit auf Nettovermégen

dem Wohnungsmarkt aufgeldst. (%)
China 28,46

Der Fondsmanager setzt auf eine Titelauswahl nach dem Bottom-up-Verfahren und Tai Gebiet 1181
favorisiert Unternehmen mit verstéindlichem Geschdftsmodell, einem gemessen an den aiwan-oeble !

Markterwartungen  iberdurchschnittlichen Gewinnwachstum und der Mdoglichkeit, Australien 11,47
durch entsprechende Kapitalallokation im Laufe der Zeit die Eigenkapitalrendite zu Indien 899
steigern. Zudem hdlt er Ausschau nach Unternehmen mit attraktiven Bewertungen. Die 4
Allokation zum privaten Kreditgeber HDFC Bank wurde beibehalten. Sie hat eine starke Sonderverwaltungszone Hongkong, China 8,17
Bilanz und unter den indischen Banken die beste Qualitét der Vermogenswerte. Die Kanada 751
Position bei Samsung Electronics wurde ebenfalls beibehalten. Das Unternehmen ist 4
weltweit  filhrend bei  Speicherchips, Mobiltelefonen,  Display-Panels  und Korea 7,04
Unterhaltungselektronikprodukten und ist angesichts der starken Computernachfrage

gut fir die DRAM- und NAND-Nachfrage positioniert. Irland 6,68
Niederlande 6,04
Singapur 1,99
Neuseeland 0,38
Indonesien 0,03
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse AUZZ?::;QS- Wﬁjrrt‘egn\!’v::‘ck- A?!eilslflu§vse ) Inde.x*.v A?teilslflaise ) Indelx*.v Anteil isse “I il 'I' l'vA ) Indelx*.v Anleilsll('lt:.lssle
A-ACC-Anteile (USD) 12.06.2019 12.06.2019 -3,2% -5,4% - - - 32,1% 10,4% 7,4%
A-Anteile (EUR) 13.05.2020 13.05.2020 -7,6% 9,6% - - - 26,8% 14,8% 8,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2008 18.02.2008 -7,6% 9,6% 47,2% 12,3% 8,0% 181,8% 117,7% 7,1%
A-ACC-Anteile (HUF) 09.12.2020 09.12.2020 -8,9% -10,9% - - - 5,6% -3,5% 2,3%
A-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 24.06.2020 24.06.2020 -0,3% -1,8% - - - 24,4% 9,7% 8,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2008 18.02.2008 -8,3% 9,6% 41,9% 12,3% 7,2% 154,5% 117,7% 6,3%
I-Anteile (EUR) 18.08.2021 18.08.2021 -6,7% 9,6% - - - 9,2% -11,9% -5,5%
I-ACC-Anteile (USD) 28.08.2019 28.08.2019 -2,2% -5,4% - - - 36,4% 14,7% 8,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.09.2017 27.09.2017 -6,7% 9,6% 54,8% 12,3% 9,1% 67,5% 18,2% 9,7%
I-ACC-Anteile (GBP) 27.05.2020 27.05.2020 -2,3% -5,5% - - - 30,9% 12,9% 9,6%
Y-Anteile (EUR) 27.03.2019 27.03.2019 -6,8% 9,6% - - - 37,9% 10,7% 8,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 08.10.2014 08.10.2014 -2,4% -5,4% 40,5% 2,6% 7,0% 117,0% 36,7% 9,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2008 18.02.2008 -6,9% 9,6% 53,6% 12,3% 9,0% 220,1% 117,7% 8,0%

*Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index (Net).

Vergleichsindex gegen SGD abgesichert: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan (Net) Hedged to SGD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.213 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Aktien von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung in der Region Asien (ohne
Japan) verloren im genannten Zeitraum an Wert. Die Stimmung der Anleger wurde
weiterhin durch Inflationsdruck und Rezessionsrisiken beeintréchtigt. Da die Inflation in
den meisten Regionen der Welt hoch blieb, bewerteten die Mdérkte die Erwartungen
fir den Hochststand der weltweiten Zinssdtze neu. Die jingsten Turbulenzen im
globalen Bankensektor und die Befirchtung einer Ansteckung trugen ebenfalls zur
Volatilitéit der regionalen Mdarkte bei. Der Optimismus angesichts der Wiedereréffnung
Chinas und die damit einhergehende wirtschaftliche Erholung stiitzten die Stimmung.
Diese Verbesserungen wurden jedoch durch die zunehmenden geopolitischen
Spannungen zwischen den USA und China teilweise aufgehoben. Der Manager
konzentriert sich weiterhin auf die Fundamentalanalyse und ist davon Uberzeugt, dass
Investitionen zu attraktiven Preisen in gute Unternehmen, die von kompetenten und
ehrlichen Managementteams gefilhrt werden, der bewdhrteste Weg ist, um auf dem
Aktienmarkt Geld zu verdienen.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die Aktienauswahl war der wichtigste Renditetreiber, aber auch die
sektorale und regionale Positionierung war wertsteigernd. Der Teilfonds wird im
Bereich der asiatischen Small Caps mit einem Substanz/Qualitcits-Stil verwaltet.
Substanzwerte entwickelten sich in der ersten Jahreshdlfte 2022 besser als
Wachstumswerte, da sich der Markt von Wachstumswerten ab- und Substanzwerten
zuwandte. Das hat sich ginstig auf die Wertentwicklung des Teilfonds ausgewirkt. Im

Asian Smaller Companies Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Shriram Finance 41.610.091 3,43
Axis Bank 34.854.856 2,87
ICICI Bank 32.818.340 2,70
BOC Aviation 31.277.750 2,58
Granules India 24.264.971 2,00
China Overseas Grand Oceans Group 24.047.645 1,98
Gold Road Resources 23.306.563 1,92
Chow Sang Sang Holdings International 22.666.472 1,87
Indofood CBP Sukses Makmur 22.061.050 1,82
China Yongda Automobiles Services Holdings 20.949.844 1,73

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Berichtszeitraum sind keine gréferen Fehler oder Provisionsfehler (bei denen der Nettovermégen
Teilfonds viel Geld in gehaltenen Aktien verloren hat) aufgetreten. Die Anteilsbesténde *)
an Japfa, China Yongda und Shine Justice schmdlerten zwar die Rendite, doch Indien 19,61
handelte es sich dabei um vorilbergehende Verluste. Der Absturz ihrer Aktienkurse Chi 1756
erhohte die Sicherheitsmarge, und der Fondsmanager erhdhte das Engagement in ina 4
allen drei Unternehmen. Der Anteilsbestand an Indofood CBP Sukses Makmur, Bank Sonderverwaltungszone Hongkong, China 15,36
Mandiri, Dream International und KEI Industries entwickelte sich entsprechend der Ind - 10.71
starken Marktentwicklung in diesen Léndern gut. Diese Unternehmen wurden im ndonesien 4
Portfolio belassen, da sie trotz ihrer jingsten Gewinne weiterhin eine ausreichende Korea 7,88
Sicherheitsmarge bieten. Taiwan-Gebiet 5,86
Der Manager sucht nach Unternehmen mit starken Wettbewerbsvorteilen und guten Australien 5,40
Management-Teams. Der Schwerpunkt liegt darauf, unterbewertete Aktien zu der Si 506
entdecken, was dazu filhrt, dass ein erheblicher Anteil der Finanzmittel in Unternehmen 'ngapur 4
mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung investiert wird. Unternehmen mit Irland 4,71
unerprobtem  Geschdftsmodell oder hohem  Fremdkapitalanteil,  zyklische USA 285
Unternehmen, die bereits mit Spitzenmargen arbeiten, sowie Titel, in deren Kurs hohe 4
Gewinne oder ein Vielfaches ihres Cashflow eingepreist sind, werden vom Teilfonds Thailand 1,03
gemieden. An der Gesamtpositionierung des Teilfonds auf Léinder- und Sektorebene Philiopinen 086
gab es, abgesehen von Anpassungen aufgrund aktienspezifischer Chancen, keine PP 4
grofBeren Verdnderungen.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A klasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von p lativ lativ ) lativ 1 lativ lisiert & lativ K lativ lisiert
A-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 5,4% -6,8% 18,8% 13,0% 3,5% 169,9% 80,0% 9.1%
A-Anteile (EUR) 07.12.2011 07.12.2011 0,6% -10,9% 29,8% 23,7% 5,4% 227,4% 118,4% 11,0%
A-ACC-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 5,3% -6,8% 18,7% 13,0% 3,5% 170,0% 80,0% 9,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.12.2011 07.12.2011 0,6% -10,9% 29,8% 23,7% 5,4% 227,4% 118,4% 11,0%
A-ACC-Anteile (SGD) 26.01.2015 26.01.2015 1,6% 9,9% 19,4% 13,9% 3,6% 51,4% 41,5% 51%
E-ACC-Anteile (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 0,2% -10,9% 251% 23,7% 4,6% 67,3% 59,0% 6,2%
I-Anteile (USD) 14.03.2018 14.03.2018 6,4% -6,8% 24,9% 13,0% 4,5% 24,4% 10,4% 4,4%
I-ACC-Anteile (USD) 08.04.2020 08.04.2020 6,5% -6,8% - - - 79,3% 65,7% 21,0%
I-ACC-Anteile (EUR) 13.03.2019 13.03.2019 1,6% -10,9% - - - 31,9% 29,7% 6,9%
Y-Anteile (USD) 20.08.2015 20.08.2015 6,2% -6,8% 23,9% 13,0% 4,4% 85,5% 54,1% 8,4%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 1,4% -10,9% 35,5% 23,7% 6,3% 88,1% 56,3% 8,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 6,3% -6,8% 23,9% 13,0% 4,4% 196,1% 80,0% 10,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 1,5% -10,9% 35,5% 23,7% 6,3% 72,3% 42,2% 7,3%
Y-ACC-Anteile (GBP) 07.12.2011 07.12.2011 6,1% -6,9% 35,4% 23,8% 6,2% 268,1% 124,5% 12,1%

* Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex Japan Small Cap Index with Australia Capped 10% (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 2.036 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Aktien der Asienregion ohne Japan gaben im Berichtsjahr nach. Die Stimmung der
Anleger wurde weiterhin durch Inflationsdruck und Rezessionsrisiken beeintréichtigt. Da

Asian Special Situations Fund ®

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

die Inflation in den meisten Regionen der Welt hoch blieb, bewerteten die Markte die (USD) (%)
Erwartungen fir den Hochststand der weltweiten ZinssGtze neu. Die jingsten Taiwan Semiconductor Manufacturing 186.296.432 9,15
Turbulenzen im globalen Bankensektor und die Befiirchtung einer Ansteckung trugen -
ebenfalls zur Volatilitét der regionalen Mérkte bei. Der Optimismus angesichts der Samsung Electronics 155.231.636 7,62
Wiedereréffnung Chinas und die damit einhergehende wirtschaftliche Erholung stiitzten AIA Group 147.648.070 7,25
die Stimmung. Diese Verbesserungen wurden jedoch durch die zunehmenden Tencent Holdings 123.585.020 6,07
geopolitischen Spannungen zwischen den USA und China teilweise aufgehoben.
HDFC Bank 99.078.958 4,87
Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex. Alibaba Group Holding (CN) 76.536.831 3,76
Dlie ?krt:ve éjHOkBOttio'T' im Finonzsektorﬁ(ll'wigs sich in'eitljerr? Um;e.ld ?:)eigindetr Zinsscitze Bank Central Asia 57.140.893 2,81
als lohnend. Beteiligungen an erstklassigen asiatischen Privatbanken trugen zur
Wertentwicklung bei. Zu den bemerkenswerten Positionen gehdren indonesische und ICICI Bank 56.818.559 2,79
indische Banken wie die Bank Central Asia, ICICI Bank, HDFC Bank und Axis Bank. Im Meituan (B) 55.768.430 2,74
Bereich des chinesischen Konsums haben Trip.Com und Galaxy Entertainment Axis Bank 48.781.909 2,40
angesichts der Hoffnungen auf eine Erholung in China an Wert gewonnen. Umgekehrt
schadeten einige Beteiligungen im Bereich der Informationstechnologie (IT) der
Wertentwicklung. So belasteten beispielsweise VisEra Technologies und SK Hynix die
Rendite, da abnehmender Nachfragedruck auf diesen Aktien lastete. Unterdessen
wurden die operativen Margen von Naver durch die Verlangsamung des GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023
Kernwachstums der Werbe- und E-Commerce-Umséitze sowie durch héhere Arbeits- und N
Marketingkosten in Siidkorea gedémpft. Nettovermog(t;r;
()
Der Schwerpunkt des Portfolios liegt auf qualitativ hochwertigen Unternehmen, die von China 29,41
starken Managementteams gefiihrt werden, ein starkes Franchise aufgebaut haben Indi 1818
und gut positioniert sind, um von den strukturellen Wachstumsaussichten in der Region ndien 4
zu profitieren. Bei den Finanzwerten ist der Manager von der HDFC Bank, der AIA Sonderverwaltungszone Hongkong, China 14,52
Group und der Axis Bank Uberzeugt. Samsung Electronics, ein weltweit filhrender K 1214
Hersteller von Speicherchips, Mobiltelefonen, Bildschirmen und Produkten der orea !
Unterhaltungselektronik, ist eine weitere Uberzeugende Beteiligung in diesem Portfolio. Taiwan-Gebiet 11,52
Taiwan Semiconductor Manufacturing, die grofite Einzelposition im Teilfonds, wird Indonesien 581
weiter gehalten, da das Unternehmen mit seiner Spitzentechnologie nach wie vor zu 4
den Spitzenreitern gehort. Irland 3,00
Singapur 2,77
Thailand 1,70
USA 0,21
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 03.10.1994 03.10.1994 -7,1% -5,9% 9,3% -2,4% -1,9% 402,7% 190,1% 5,8%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 -7,2% -6,0% 0,9% 6,9% -0,2% 311,1% 280,0% 8,7%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 -7,1% -5,9% 9,3% -2,4% -1,9% 156,3% 137,1% 5,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2009 23.02.2009 -11,3% -10,1% 0,9% 6,8% -0,2% 277,3% 282,2% 9,8%
A-ACC-Anteile (SEK) 22.11.2017 22.11.2017 -3,0% -1,5% 5,8% 14,5% 1,1% 11,3% 20,3% 2,0%
(eyep clell AACCAntelle (CZ6) 16042015 16042015  -13% 0.2% 2,4% 3,6% 0,5% 147%  17,2% 1,7%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 27.02.2013 27.02.2013 -6,6% -5,4% -12,1% -6,6% -2,5% 35,9% 31,2% 3,1%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -11,8% -10,1% -3,3% 6,8% 0,7% 39,7% 56,0% 4,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 -12,0% -10,1% -4,5% 6,8% -0,9% 78,8% 90,8% 5,4%
I-Anteile (USD) 28.02.2018 28.02.2018 -6,2% -5,9% -4,6% -2,4% -0,9% -6,0% -3,2% -1,2%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 -6,3% -5,9% -4,7% -2,4% -1,0% 25,9% 27,8% 3,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 -10,5% -10,1% 4,2% 6,8% 0,8% 62,7% 61,1% 7,0%
I-ACC-Anteile (SEK) 22.11.2017 22.11.2017 -2,0% -1,5% 11,5% 14,5% 2,2% 17,7% 20,3% 3,0%
R-ACC-Anteile (USD) 14.08.2019 14.08.2019 5,9% 5,9% - - - 7,3% 13,8% 1,9%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 -10,2% 9,1% -7,9% -1,7% -1,6% 22,5% 25,0% 2,6%
W-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 -6,4% -6,0% 3,4% 6,9% 0,7% 60,7% 55,7% 6,2%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 -6,4% 5,9% -5,4% -2,4% -1,1% 54,1% 41,1% 4,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 -6,3% 5,9% -5,4% -2,4% -1,1% 121,7% 88,0% 5,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.03.2017 16.03.2017 -10,6% -10,1% 3,4% 6,8% 0,7% 17,4% 20,6% 2,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 28.02.2018 28.02.2018 5,9% -5,4% -8,4% -6,6% -1,7% 9,9% -7,4% -2,0%

* Vergleichsindex: MSCI AC Far East ex-Japan to 31.01.2001; MSCI AC Far East ex-Japan Net to 31.07.2014; thereafter MSCI AC Asia ex-Japan (Net).

Vergleichsindex gegen CZK abgesichert: MSCI AC Asia ex-Japan (Net) Hedged to CZK.

Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: MSCI AC Far East ex-Japan (Net) Hedged to EUR to 31.07.2014; thereafter MSCI AC Asia ex-Japan (Net) Hedged to EUR.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 678 Mio. AUD
Ubersicht der Verwaltungsstelle
Australische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Die positive Stimmung der Anleger

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

im Zusammenhang mit besseren Unternehmensergebnissen, niedrigen Energiepreisen Marktwert Nettovermégen
und der Wiedereréffnung Chinas stiitzte die Marktentwicklung. Nahezu alle Sektoren (AUD) (%)
legten zu, wobei Energie, Gesundheitswesen und Informationstechnologie (IT) zu den cSL 57.807.304 853
Spitzenreitern gehdrten, wdhrend Immobilien und Finanzwerte hinter dem Markt .
zuriickblieben. BHP Group 56.174.684 8,29
Commonwealth Bank of Australia 51.655.511 7,62
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Macquarie Group 35.871.079 5,29
Titelauswahl in den Sektoren Industrie und Energie belastete die Gewinne. Die Aktien -
von Domino's Pizza Enterprises rutschten angesichts eines schwierigen Mineral Resources 24.530.486 3,62
makrodkonomischen Umfelds und eines angespannten Arbeitsmarktes ab. Die Rio Tinto (AU) 24.247.529 3,58
Ergebnisse des Geschdftsjahres 2022 zeigten jedoch eine erneute Beschleunigung des National Australia Bank 23.473.356 3,46
Umsatzwachstums, das von den Franchisegeschdften getragen wurde. Das
Unternehmen kann auf eine nachweisliche Fihrungsrolle bei digitalen Innovationen IGO 22.910.829 3,38
und deren Umsetzung verweisen, die das kiinftige Wachstum vorantreiben dirfte. Die Telstra Group 21.546.441 3,18

Beteiligung an dem neuseeldndischen Molkereiverarbeiter Synlait Milk verlor an Wert.
Die Aktien des Unternehmens wurden durch die unerwartet schwache Nachfrage nach
Milch in Mitleidenschaft gezogen. Die Auswirkungen der riickl¢iufigen Geburtenrate in
China deuten auf eine schwdchere kurzfristige Nachfrage nach Sduglingsnahrung hin.
Positiv zu vermerken ist, dass die Position beim Fast-Fashion-Schmuckhdndler Lovisa
Holdings wertsteigernd war. Lovisa hat ein vertikal integriertes Geschéftsmodell

entwickelt, das schnell auf sich dndernde Trends bei Akzessoires reagieren kann und AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

eine breite Produktpalette mit hohen Margen bietet. Das Managementteam Ubt

Suncorp Group 21.408.660 3,16

weiterhin Disziplin in Bezug auf die Standorte und die Wirtschaftlichkeit der Mieten aus, Nettoverm‘ogfn
die die Rentabilitét und Liquiditét des Unternehmens bestimmen. (%)
Finanzunternehmen 27,29

Der Teilfonds strebt Ertrége und langfristiges Kapitalwachstum an, und zwar in erster Rohstoffe 2218
Linie durch Anlagen in australischen Aktien, Schuldtiteln von Unternehmen und !

Derivaten. Die Investmentmanager konzentrieren sich darauf, groie und mittlere Gesundheitswesen 16,72
Unternehmen zu finden, aber sie investieren auch in kleinere Unternehmen, sofern sie
ihre Anlagekriterien erfiillen. Sie behalten die Grundlagen des Unternehmens im Auge
und konzentrieren sich auf die Erfahrung und Kompetenz der Managementteams. Die Nicht-Basiskonsumgiter 5,61
Strategie bevorzugt qualitativ hochwertige Unternehmen mit einem nachhaltigen

Basiskonsumgiter 10,47

Wettbewerbsvorteil, einem starken freien Cashflow und einem robusten Energie 420
Ertragswachstum. Die als Erfolgsgarant angesehene Position in Pinnacle Investment IT 4,10
Management bietet eine lange Wachstumsperspektive, da das Unternehmen weitere Kommunikationsdienstleister 318
Tochtergesellschaften aufnimmt und den Offshore-Vertrieb ausbaut, um weiterhin hohe 4
Nettozuflisse zu erzielen. Immobilien 2,99
Industrie 1,29
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von p lativ | lativ ) lativ | lativ lisiert & lativ K lativ lisiert
A-Anteile (AUD) 06.12.1991 06.12.1991 1,3% 2,8% 50,2% 48,7% 8,5% 1201,4% 1560,6% 8,5%
A-ACC-Anteile (AUD) 25.09.2006 25.09.2006 1,3% 2,8% 50,3% 48,7% 8,5% 176,5% 196,7% 6,3%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 22.12.2021 22.12.2021 -5,6% -4,4% - - - 9,8% -3,2% -7,3%
I-ACC-Anteile (USD) 25.04.2018 25.04.2018 -4,6% -4,4% 38,5% 30,2% 6,7% 41,0% 31,3% 71%
Y-Anteile (EUR) 26.01.2022 26.01.2022 9,1% -8,6% - - - 0,3% 5,1% 0,3%
Y-ACC-Anteile (AUD) 25.03.2008 25.03.2008 2,1% 2,8% 56,6% 48,7% 9,4% 181,5% 162,1% 71%
Y-ACC-Anteile (EUR) 28.04.2021 28.04.2021 9.2% -8,6% - - - 2,9% 5,0% 1,4%

* Vergleichsindex: Australia All Ordinaries bis 31.03.2000; S&P ASX 300 bis 28.06.2002; danach S&P ASX 200.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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China Consumer Fund 8

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 4.266 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Der chinesische Aktienmarkt fiel wéihrend des Einjahreszeitraums aufgrund mehrerer
Faktoren, darunter schneller als erwarteten Zinserhhungen durch die US-Notenbank
(Fed) und deren Auswirkungen auf chinesische Aktien sowie Lockdowns in China im
Jahr 2022, als es um die Eindémmung des Ausbruchs von COVID-19 ging. Der Russland-
Ukraine-Konflikt und der daraus resultierende Anstieg der Rohstoff- und Olpreise sowie
die anhaltende Schwiéiche des chinesischen Immobilienmarktes und die Kontroversen
um die COVID-19-Nullzinspolitik des Landes belasteten die Aktien ebenfalls. Dariber
hinaus blieb die Marktstimmung schwach, da die Anleger das Tempo der
Konsumbelebung im Lande nach der Lockerung der COVID-19-Beschrénkungen und
den zunehmenden geopolitischen Bedenken neu bewerteten.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraums hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die
Titelauswahl im Basiskonsumgitersektor belastete die Renditen, wdhrend eine
untergewichtige Allokation in Finanzwerten die Wertentwicklung unterstiitzte. Auf
Aktienebene schmdlerte das Engagement in China Mengniu Dairy die Renditen
aufgrund der schwachen Prognosen und der schwachen Umsetzung durch das
Management, was Bedenken hinsichtlich der Wachstumsaussichten aufkommen lief.
Die Beteiligung an Shenzhou International Group Holdings belastete die Gewinne. Die
Aktie wurde durch die zunehmende Furcht vor einer weltweiten Rezession und einer
Verlangsamung des Geschdfts negativ beeinflusst. Die Position in  Bilibili
beeintréichtigte die Wertentwicklung, da sich die Vergabe von Gliicksspiellizenzen
aufgrund der verschérften Vorschriften Pekings fir die Gliicksspielindustrie verzégerte.
Umgekehrt unterstiitzte die Uberzeugende Position in der AIA Group die Rendite, da

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Tencent Holdings 421.480.260 9,88
Alibaba Group Holding (CN) 341.042.022 7,99
AIA Group 234.002.662 5,48
Ping An Insurance Group (H) 231.239.342 5,42
Kweichow Moutai (A) 212.422.351 4,98
Meituan (B) 176.735.484 4,14
China Mengniu Dairy 160.485.286 3,76
Hong Kong Exchanges and Clearing 122.522.818 2,87
Shenzhou International Group Holdings 116.251.387 2,72
JD.com (A) 107.320.702 2,52

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

sie in allen Regionen einen hohen Wert der Neugeschdfte und ein auBergewdhnliches Nettovermég?n
Wachstum verzeichnete. Die Titelauswahl in den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiiter und (%)
Finanzwerte war wertsteigernd. Beide Titel wurden als Hauptprofiteure der Nicht-Basiskonsumgiter 37,14
allgemeinen makrodkonomischen Erholung in den ersten Monaten des Jahres 2023 - -
angesehen Basiskonsumgiiter 15,70
Finanzunternehmen 13,78
Der robuste Aufschwung in China hat weiter an Fahrt gewonnen und diirfte zu einer T 1291
weiteren Nachfragenachholung im Konsumbereich fishren. China ist weiterhin auf dem !
besten Weg, attraktive Risiko- und Renditechancen zu bieten, da sich das Land Aktienanleihen 5,01
aufgrund seiner relativ gesunden Wirtschaft in ndchster Zeit in einer besseren Lage ;
befindet. Das vom Konsum bestimmte Wachstum hat sich dank der stitzenden Gesundheitswesen 4,96
MaBnahmen der chinesischen Behdrden beschleunigt. Deshalb sind Meituan (B), Industrie 4,22
Alibaba Group Holding (CN) und JD.com (A) Schlisselpositionen im Portfolio. Bei den Rohstoffe 118
Basiskonsumgiitern wird Kweichow Moutai (A) gehalten, da es eine solide d
Markenposition und einen dominanten Marktanteil im hochwertigen Baijiu-Sektor Energie 0,93
aufweist. Kommunikationsdienstleister 0,76
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 -7,9% -5,8% -25,0% -22,7% -5,6% 56,0% 31,7% 3,7%
A-Anteile (EUR) 23.02.2011 23.02.2011 -12,1% -10,0% -18,0% -15,4% -3,9% 94,0% 64,1% 5,6%
A-Anteile (GBP) 23.02.2011 23.02.2011 -8,0% -5,9% -18,0% -15,3% -3,9% 100,6% 70,1% 5,9%
A-Anteile (SGD) 01.08.2011 01.08.2011 -11,2% 9,0% -24,5% -22,1% -5,5% 55,1% 38,4% 3,8%
A-ACC-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 -7,9% -5,8% -25,0% -22,7% -5,6% 56,1% 31,7% 3,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2011 23.02.2011 -12,1% -10,0% -18,0% -15,4% -3,9% 93,5% 64,1% 5,6%
A-ACC-Anteile (HKD) 13.04.2011 13.04.2011 -7,9% -5,8% -25,0% -22,7% -5,6% 44,6% 20,3% 3,1%
A-ACC-Anteile (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 -13,5% -11,2% - - - -26,3% -24,3% -16,3%
A-ACC-Anteile (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 -8,8% -7,3% -29,3% -29,1% 6,7% 13,0% 19,8% 1,4%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 22.02.2023 22.02.2023 - - - - 5,7% -7,9% -
B-ACC-Anteile (USD) 09.11.2022 09.11.2022 - - - - - 19,6% 21,4% -
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -12,6% -10,0% -20,1% -15,4% -4,4% 14,8% 27,6% 2,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 -12,8% -10,0% -21,0% -15,4% -4,6% 74,4% 71,7% 5,2%
I-ACC-Anteile (USD) 15.12.2014 15.12.2014 -7,0% -5,8% -21,2% -22,7% -4,7% 25,5% 17,4% 2,7%
I-ACC-Anteile (GBP) 28.07.2021 28.07.2021 -7,0% -5,9% - - - -25,9% -21,9% -15,7%
W-Anteile (GBP) 29.01.2021 29.01.2021 -7,1% -5,9% - - - -41,5% -38,2% -21,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 -7,1% -5,8% 21,7% -22,7% -4,8% 72,0% 31,7% 4,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.02.2014 12.02.2014 -11,4% -10,0% -14,4% -15,4% 3,1% 53,4% 58,3% 4,8%

* Vergleichsindex: MSCI China Index (Net).
Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: MSCI China Index (Net) Hedged to AUD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 3.570 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die chinesischen Aktienmdrkte verzeichneten in den 12 Monaten bis April 2023 eine
geddmpfte Wertentwicklung. Strenge Null-COVID-19-Beschrdnkungen und ein lang
anhaltender Immobilienabschwung wdhrend des grofiten Teils des Zeitraums
forderten ihren Tribut von den chinesischen Aktien, die nach einer friher als erwarteten
Wiedereréffnung Ende 2022 einige Verluste autholten. Dieser marktfreundliche Wandel
in Verbindung mit einer unterstitzenden Politk auf dem Kreditmarkt und im
Immobiliensektor fihrte zu einer breit angelegten Rallye und einem erneuten Interesse
der Anleger in Erwartung eines starken konsumgetriebenen Aufschwungs. Gegen Ende
des Berichtszeitraums schwdchte sich die Marktstimmung jedoch aufgrund
uneinheitlicher makrokonomischer Daten ab, die zu Bedenken hinsichtlich des
Tempos und der Nachhaltigkeit der Erholung in China fishrten. Die sich verschéirfenden
geopolitischen Spannungen mit den USA driickten weiter auf die Stimmung der
Anleger.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Im Bereich des chinesischen Konsums trug die Untergewichtung von
E-Commerce-Giganten wie JD.Com und Meituan zu den relativen Renditen bei. Neben
den geopolitischen Unruhen zeigten sich die Anleger weiterhin besorgt Uber den
zunehmenden Wettbewerb im chinesischen E-Commerce, der im ersten Quartal 2023
zu einer Verkaufswelle in der Branche filhrte. Die Allokation in Energietiteln brachte
einen relativen Mehrwert. Die Aktien von PetroChina (H) und Sinopec legten zu, da das
zunehmende Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage aufgrund der

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Alibaba Group Holding (CN) 222.908.307 6,24
Tencent Holdings 198.031.796 5,55
China Construction Bank (H) 121.326.521 3,40
Industrial & Commercial Bank of China (H) 120.366.017 3,37
China Resources Land 99.609.910 2,79
PetroChina (H) 99.400.651 2,78
Galaxy Entertainment Group 96.974.512 2,72
China Petroleum & Chemical (H) 94.071.254 2,63
BOC Aviation 93.794.278 2,63
WH Group 86.670.943 2,43

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

weltweiten Olknappheit und der wachsenden_Nachfrage der Schwelleniéinder die Nettovermég?n
Olpreise in die Hohe trieb, was den Olgesellschaften Auftrieb gab. Die (%)
Untergewichtung chinesischer Versicherungsgesellschaften aufgrund der geringen Nicht-Basiskonsumgiter 21,85
Uberzeugung des Managers von der Branche bremste hingegen einige Gewinne. = ternah 13.35
Versicherer wie Ping An Insurance legten zu, was eine Erholung der chinesischen inanzunternehmen 4
Lebensversicherungsbranche  widerspiegelt. Die  Aktien des chinesischen IT 12,32
Automobilhdndlers  Zhongsheng Group rutschten aufgrund der schwéichelnden Basisk ot 916
Automobilnachfrage in China und des sich verschdrfenden Preiskampfes ab. asiskonsumguter 4
Immobilien 7,98
Nitin Bajaj Gbernahm das Management des Teilfonds mit Wirkung zum 30. September Rohstoffe 750
2022 und nahm daraufhin einige wesentliche Anderungen bei der Positionierung in 4
Bezug auf die Sektorallokation vor. Der wertorientierte Stil des Teilfonds wird jedoch Energie 717
beibehalten. Vor allem aber wird sich der Manager weiterhin auf eine Bottom-up- Aktienanleihen 568
Aktienauswahl mit einem wertorientierten Ansatz konzentrieren, indem er Fidelitys 4
eigenes Research und Analysen nutzt. Insgesamt ist der Fondsmanager der Ansicht, Industrie 5,03
dass die Qualitdt der Unternehmen und die Bewertungen im Laufe der Zeit konsistente G dhei 33
Ertrdge erbringen werden. esundheitswesen 34
g g
Versorgungsunternehmen 1,75
Offener Fonds 0,00
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 18.08.2003 18.08.2003 7,0% -5,6% -6,4% -20,9% -1,3% 639,2% 466,6% 10,7%
A-Anteile (GBP) 04.10.2004 04.10.2004 6,9% 5,7% 2,3% -13,4% 0,5% 633,5% 475,6% 11,3%
A-Anteile (SGD) 02.04.2007 02.04.2007 3,2% -8,8% -5,8% -20,3% -1,2% 111,2% 62,1% 4,8%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 6,9% -5,6% -6,4% -20,9% -1,3% 12,4% 9,3% 1,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 24.09.2007 24.09.2007 2,1% 9,8% 2,4% -13,5% 0,5% 89,0% 38,9% 4,2%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 7,0% -5,5% -6,3% -20,9% -1,3% 79,3% 35,9% 5,3%
C-Anteile (USD) 05.11.2007 05.11.2007 5,9% -5,6% -11,0% -20,9% 2,3% 15,4% -2,4% 0,9%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 1,6% 9,8% 0,1% -13,5% - 53,1% 37,4% 6,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 1,3% 9,8% -1,4% -13,5% 0,3% 104,9% 72,0% 6,8%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 8,0% -5,6% -1,6% -20,9% 0,3% 31,9% 8,8% 4,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 08.04.2020 08.04.2020 3,1% 9,8% - - - 15,2% -11,7% 4,7%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 3,4% -8,8% -4,8% -20,3% -1,0% 12,6% -7,2% 1,5%
X-MINCOME-Anteile (USD) 16.12.2020 16.12.2020 9,0% -5,6% - - - 4,8% -35,6% 2,0%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 7,8% -5,6% -2,3% -20,9% 0,5% 77,0% 23,8% 6,1%
Y-Anteile (GBP) 26.10.2009 26.10.2009 7,8% 5,7% 6,8% -13,4% 1,3% 149,7% 70,5% 7,0%
Y-Anteile (SGD) 05.10.2015 05.10.2015 4,1% -8,8% -1,6% -20,3% 0,3% 44,9% 13,2% 5,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 7,9% -5,6% -2,3% -20,9% -0,5% 128,7% 56,5% 5,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 3,0% 9,8% 6,8% -13,5% 1,3% 116,1% 49,8% 8,3%

* Vergleichsindex: MSCI China (Net) bis 31.01.2008; danach MSCI China 10% Capped (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 132 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Chinesische Aktien gaben im Berichtszeitraum nach. Die COVID-19-Pandemie filhrte zu
einem umfassenden Lockdown, der die Wirtschaftstcitigkeit im Inland belastete. Spater
schirte ein Hypothekenboykott die Sorgen um den Immobiliensektor und das
steigende Ausfallrisiko bei den Banken neu. Die Spannungen zwischen den USA und
China eskalierten im Berichtszeitraum, nachdem die USA die Beschrdnkungen fir die
Bioproduktion und die Halbleiterindustrie verschéirft hatten und einige in den USA
bérsennotierte chinesische Unternehmen in Gefahr waren, von der Bérse genommen
zu werden. Um die Wirtschaft zu stitzen, kiindigten die chinesischen Behorden
verschiedene KonjunkturmaBBnahmen an, darunter eine Lockerung der Geldpolitik und
giinstige Anderungen der Politik fir Internet,, Gliicksspiel- und Immobilienunternehmen.
Dariiber hinaus hat China seine Grenzen 2023 wieder vollstéindig gedffnet, was die
Aussichten auf eine wirtschaftliche Erholung verbessert hat.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex,
was vor allem auf die Titelauswahl in den Sektoren Finanzwerte, Energie und
Gesundheitswesen  zuriickzufihren ist. Der Immobilienverwaltungsdienstleister
Greentown Service Group gab im Zuge der allgemeinen Schwdche des
Immobiliensektors nach. Der E-=Commerce-Riese JD.Com (A) rutschte aufgrund von
Bedenken iber den intensiven Wettbewerb innerhalb der Branche ab, da der
Inlandsverbrauch  durch  COVID-19  geschwéicht wurde. Der Betreiber von
Rechenzentren, GDS Holdings, verzeichnete aufgrund einer schwdcheren Cloud-
Nachfrage, langsamerer Einziige, hoherer Stromtarife und eines schwierigeren
Finanzierungsumfelds einen Rickgang. Dagegen erwies sich die Position im Online-

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermogen

(USD) (%)
Tencent Holdings 12.525.902 9,52
Alibaba Group Holding (CN) 7.606.485 5,78
Taiwan Semiconductor Manufacturing 6.717.993 511
Meituan (B) 5.706.001 4,34
China Merchants Bank (H) 4.748.417 3,61
Lenovo Group 4.482.022 3,41
ID.com (A) 3.578.651 2,72
LONGi Green Energy Technology 3.330.774 2,53
NARI Technology (A) 3.104.614 2,36
Shenzhen Gas (A) 3.042.664 2,31

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

Reisebiiro Trip.com Group als lohnend, da sich der Reiseverkehr erholte und die Nettovermég?n
Mobilitéitseinschréinkungen nachliefen. (%)
IT 28,26
Die Manager verfolgen einen thematischen Ansatz fir fundamentale Bottom-up- NichtBasiskonsumaiter 2472
Investitionen und suchen nach innovativen, auf Wachstum und Qualitéit ausgerichteten 9 !
Unternehmen zu einem angemessenen Preis. Um von der Beschleunigung der Industrie 12,11
Innovation in China zu profitieren, wenden sie ihr tiefes Verstdndnis der Technologie-, Gesundheitswesen 996
Lifestyle- und Umweltinnovationen an, durch die die Welt zurzeit neu gestaltet wird, um 4
unterschéitzte Wachstumschancen zu  erkennen. Uberlegungen zu ESG-Faktoren Aktienanleihen 7,73
(Umwelt, Soziales und Governance) werden in den Anlageprozess integriert. Daher )
hat der Teilfonds die Sektoren Informationstechnologie und Industrie Ubergewichtet. Finanzunternehmen 619
Rohstoffe 2,77
Versorgungsunternehmen 2,31
Immobilien 2,22
Basiskonsumgiter 1,82
Energie 1,75
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ k lativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 23.11.2009 23.11.2009 -8,8% -4,1% -31,0% -14,4% -7,1% 11,2% 54,5% 0,8%
A-ACC-Anteile (USD) 24.03.2021 24.03.2021 -8,8% -4,1% - - - -44,2% -30,9% -24,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.11.2009 23.11.2009 -12,9% -8,3% -24,5% -6,4% -5,5% 51,1% 109,7% 3,1%
A-ACC-Anteile (HKD) 31.05.2010 31.05.2010 -8,7% -4,0% -31,0% -14,4% -7,2% 22,4% 70,8% 1,6%
A-ACC-Anteile (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 -14,2% 9,6% - - -32,6% -20,1% -20,5%
A-ACC-Anteile (SGD) 10.03.2021 10.03.2021 -11,8% -7,3% - - -46,2% -33,4% -25,2%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 24.03.2021 24.03.2021 9,8% -7,3% - - -45,0% -31,5% -24,8%
D-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 -13,4% -8,3% - - -42,2% -27,6% -22,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 -13,6% -8,3% - - -42,6% -27,6% -22,8%
I-ACC-Anteile (USD) 10.03.2021 10.03.2021 -7,9% -4,1% - - -44,6% -32,8% -24,1%
I-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 -12,0% -8,3% - - -40,2% -27,6% -21,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 10.03.2021 10.03.2021 -8,1% -4,2% - - - -39,0% -25,7% -20,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.11.2009 23.11.2009 -8,1% -4,1% -28,1% -14,4% -6,4% 23,3% 54,5% 1,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 -12,0% -8,3% - - -40,5% -27,6% -21,6%
Y-ACC-Anteile (SGD) 24.03.2021 24.03.2021 -11,3% -7,3% - - -43,7% -31,5% -23,9%

* Vergleichsindex: MSCI China Zhong Hua 10% Index (Net) to 24.02.2021; thereafter MSCI China All Shares Index (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 514 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Aktien aus asiatischen Schwellenldndern gaben im Berichtsjahr nach. Die Stimmung
der Anleger wurde weiterhin durch Inflationsdruck und Rezessionsrisiken beeintrdchtigt.
Da die Inflation in den meisten Regionen hoch blieb, bewerteten Investoren die
Erwartungen fir den Hochststand der weltweiten ZinssGtze neu. Die jingsten
Turbulenzen im globalen Bankensektor und die Befiirchtung einer Ansteckung trugen
ebenfalls zur Volatilitdt der regionalen Mdrkte bei. Der Optimismus angesichts der
Wiedereréffnung Chinas und die damit einhergehende wirtschaftliche Erholung stiitzten
die Stimmung. Diese Verbesserungen wurden jedoch durch die zunehmenden
geopolitischen Spannungen zwischen den USA und China teilweise aufgehoben.

Der Teilfonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die aktive Allokation im Finanzsektor erwies sich in einem Umfeld
steigender Zinsséitze als lohnend. Beteiligungen an erstklassigen asiatischen
Privatbanken trugen zur Wertentwicklung bei. So konnten beispielsweise Positionen in
indonesischen und indischen Banken, darunter die HDFC Bank, Housing Development
Fin Corp, Bank Mandiri und Axis Bank, ihre Gewinne steigern. Die Beteiligung an der
Zhongsheng Group sank aufgrund der schwéichelnden Automobilnachfrage in China
und des sich verschdrfenden Preiskampfes. Die Aktien von Mobile World gaben nach,
da die Anleger in Bezug auf die kurzfristigen Ausgaben fir den Massenkonsum in
Vietnam vorsichtig blieben; das Unternehmen verfiigt jedoch iber langfristige
Wachstumsaussichten.

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) *)
Taiwan Semiconductor Manufacturing 42.877.922 8,35
Tencent Holdings 32.999.693 6,42
Samsung Electronics 25.678.019 5,00
Alibaba Group Holding (CN) 22.694.749 4,42
ICICI Bank 14.171.508 2,76
SK Hynix 14.010.787 2,73
Axis Bank 11.514.480 2,24
Bytedance 8.506.567 1,66
HDFC Bank 8.120.646 1,58
China Overseas Land & Investment 7.332.642 1,43

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Der Fondsmanager bevorzugt Unternehmen, die ein dauerhaftes Engagement mit Nettovermég?n
nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen ermdglichen und Uber einen nachvollziehbaren (%)
Weg zu kinfigem Wachstum, attraktiven Bewertungen mit einem guten Risiko- China 36,03
/Ertragsprofil, einer soliden Bilanz und Uberragenden Féhigkeiten im Bereich des Indien 1590
Kapitalmanagements verfiigen. Bei den Finanzwerten ist der Manager von der ICICI 4
Bank und der Axis Bank iberzeugt. China Yongda Automobiles wird auch wegen Korea 10,25
seiner attraktiven Aussichten mit zusctzlichem  Aufwdrtspotenzial fir die Taiwan-Gebiet 970
Eigenkapitalrendite durch seine Expansion in neue Energiefahrzeugmarken favorisiert. d
Sonderverwaltungszone Hongkong, China 8,33
Indonesien 8,24
Australien 2,22
Irland 1,93
Thailand 1,87
Malaysia 1,70
Philippinen 1,62
Singapur 1,61
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ k lativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 21.04.2008 21.04.2008 -2,0% -6,8% 4,5% 1,9% 0,9% 98,7% 64,2% 4,7%
A-Anteile (EUR) 21.04.2008 21.04.2008 -6,4% -11,0% 14,3% 11,5% 2,7% 185,5% 136,7% 7,2%
A-ACC-Anteile (USD) 21.04.2008 21.04.2008 -2,0% -6,8% 4,5% 1,9% 0,9% 98,8% 64,2% 4,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 21.04.2008 21.04.2008 -6,5% -11,0% 14,2% 11,5% 2,7% 184,1% 136,7% 7,2%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 -2,0% -6,8% 4,5% 1,9% 0,9% 75,7% 52,4% 51%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 06.08.2012 06.08.2012 5,0% 2,0% 51% 7.2% 1,0% 82,2% 73,9% 57%
E-ACC-Anteile (EUR) 06.06.2011 06.06.2011 -7,1% -11,0% 10,0% 11,5% 1,9% 91,7% 88,9% 5,6%
I-ACC-Anteile (USD) 27.02.2012 27.02.2012 -1,0% -6,8% 9,9% 1,9% 1,9% 97,0% 52,5% 6,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -1,2% -7,0% 19,1% 11,7% 3,6% 129,9% 93,1% 9,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.10.2008 14.10.2008 -1,1% -6,8% 9,0% 1,9% 1,7% 278,2% 174,0% 9,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 5,7% -11,0% 19,1% 11,5% 3,6% 21,1% 12,1% 3,6%

* Vergleichsindex: MSCI Emerging Asia Composite Index (Net) to 13/07/2022; thereafter MSCI Emerging Markets Asia Index (Net).

Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: MSCI Emerging Asia Index (Net) Hedged to PLN.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 245 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

In den sich entwickelnden Regionen Europas, des Mittleren Ostens und Afrikas (EMEA)
fielen die Aktienkurse ab. Der Russland-Ukraine-Krieg verunsicherte den Finanzmarkt

Emerging Europe, Middle East and Africa Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

ebenso wie die steigende Inflation, die Straffung der Zentralbanken und die (USD) (%)
zunehmende NervositGt hinsichtlich der globalen Wachstumsaussichten. Dennoch Al Rajhi Bank 17.533.966 716
haben sich die Aktien in der Region in den letzten Monaten stabilisiert und - -
verzeichneten im bisherigen Jahresverlauf eine positive Wertentwicklung. From a sector Kaspi KZ GDR 16.227.511 6,63
perspective, financials, communication services and materials were the leading Naspers (N) 13.155.188 5,38
laggards, while information technology (IT) and consumer discretionary were among Piraeus Financial Holdings 8.954.470 366
the best performers. Aus stilistischer Sicht Ubertrafen Growth-Titel ihre Value-Pendants, - :
obwohl beide im negativen Bereich endeten. AngloGold Ashanti 8.439.661 345
OMV AG 7.813.961 3,19
Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein Wizz Air Holdings 7.361.760 301
Vergleichsindex. Auf Ldnderebene trug die starke Sicherheitsauswahl in Kasachstan zu ’
den Renditen bei. Auf Sektorebene trug die robuste Titelauswahl bei Finanztiteln zur Standard Bank Group 7.285.561 2,98
Wertsteigerung bei. Hier konnten Kaspi KZ GDR, Piraeus Financial Holdings und Erste Absa Group 6.010.905 2,46
trotz der Schwdche des Sektors zulegen. Dagegen wurden die Bergbauunternehmen OPAP 5.842.381 2,39

Jubilee Metals, Alphamin Res und Sibanye-Stillwater von der allgemeinen Schwdche
des Sektors negativ beeinflusst.

Die Manager verfolgen fiir die Titelauswahl einen Bottom-up-Ansatz, so dass die
Ldnder- und Sektorpositionierung des Teilfonds die Anzahl der verfiigbaren attraktiven
Anlagemdglichkeiten  widerspiegelt. Sie bevorzugen weiterhin  Rohstoffe wie

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Aluminium, Kupfer und Zinn, die einen langfristigen Nachfrageriickhalt haben, im Nettovermég?n
Gegensatz zu Eisenerz. Der Teilfonds ist in dem in Kanada notierten Unternehmen First (%)
Quantum Minerals engagiert. Es handelt sich um ein Kupferbergwerk mit Hauptaktiva Sudafrika 28,39
in Sambia. Die Manager bevorzugen auch Glencore, ein diversifiziertes Saudi-Arabien 1199
Rohstoffunternehmen, das Rohstoffe produziert und vermarktet. Im Finanzsektor halten v !
sie Erste, Komercni, Absa Group und FirstRand. Diesen Banken ist es gelungen, hthere Vereinigtes Konigreich 8,64
Zinssditze in hchere Ertrdge umzuwandeln, und sie bieten Dividendenrenditen von 7-9%, Griechenland 736
was ihre Kurse wahrscheinlich stitzen wird, wenn die US-Notenbank ihren 4
geldpolitischen Trend umkehrt. Das kasachische Unternehmen Kaspi KZ GDR ist die Kasachstan 6,63
grofite Absolutposition im Teilfonds, da dessen fundamentalen Aussichten weiterhin s -
f chweiz 5,00
robust sind.
Polen 4,66
BOsterreich 3,19
Vereinigte Arabische Emirate 3,09
Katar 2,75
Irland 2,73
Kanada 2,57
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ iv kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 11.06.2007 11.06.2007 -8,2% -11,6% -36,9% -18,9% -8,8% 3,7% -14,2% 0,2%
A-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 -12,4% -15,5% -31,0% -11,2% -7,1% 25,9% 3,8% 1,5%
A-Anteile (GBP) 11.06.2007 11.06.2007 -8,4% -11,7% -31,0% -11,1% -7,2% 62,5% 34,4% 3,1%
A-ACC-Anteile (USD) 11.06.2007 11.06.2007 -8,2% -11,6% -36,9% -18,9% -8,8% 3,7% -14,2% 0,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 -12,5% -15,5% -31,0% -11,2% -7,1% 25,7% 3,8% 1,4%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 06.08.2012 06.08.2012 -1,4% -7,8% -24,3% -7,0% -5,4% 3,3% 7.2% 0,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 -13,1% -15,5% -33,5% -11,2% -7,8% 11,5% 3,8% 0,7%
I-ACC-Anteile (USD) 25.10.2017 25.10.2017 -7,3% -11,6% -33,6% -18,9% -7,9% -29,0% -12,6% -6,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 -7,5% -11,6% -34,1% -18,9% -8,0% -5,1% -21,0% -0,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 -11,7% -15,5% -28,0% -11,2% -6,4% 9,0% -6,0% -1,0%

* Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets EMEA 5% Capped (Net).
Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: MSCI Emerging Markets EMEA 5% Capped Hedged to PLN (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Emerging Markets Fund®

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 3.551 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die Schwellenléndermdrkte gaben im Berichtszeitraum aufgrund der anhaltenden
geopolitischen Spannungen, der anhaltenden Auswirkungen der COVID-19-bedingten

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

Lockdowns in China und der hohen weltweiten Inflation nach. Die Mdrkte wurden (USD) (%)
belastet, als die US-Notenbank eine Verschédrfung der finanziellen Bedingungen Taiwan Semiconductor Manufacturin 269.779.458 760
signalisierte, bevor sie die Zinsen deutlich anhob, um die Inflation einzudémmen. Auch 9 A a
die Zentralbanken der Schwellenldnder haben ihre Geldpolitik frihzeitig und aggressiv HDFC Bank 257.307.797 7.25
gestrafft, nachdem sie festgestellt hatten, dass die Inflation deutlich Gber ihre Naspers (N) 161.327.320 4,54
jeweiligen Ziele hinaus anstieg, was durch den Krieg in der Ukraine noch verscharft AIA Grou 154.650.559 435
wurde. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums erholten sich die Markte etwas, P O 4
gestitzt durch die wirtschaftliche Offnung Chinas und die Lockerung der China Mengniu Dairy 136.166.027 3,83
Regulierungsvorschriften fir den Internet- und Immobiliensektor, wéhrend ab Marz als Samsung Electronics 135.642.665 3,82
Reaktion auf die geopolitischen und regulatorischen Entwicklungen in China und die Bank Central Asia 120.547.902 339
Turbulenzen im Bankensektor der Industrielcinder ein risikodrmeres Umfeld entstand. c 7 GOR 19‘116'1 ; 3’35
aspi 119.116.14 ,
Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine negative Rendite und blieb hinter Alibaba Group Holding ADR 109.579.391 3,09
seinem Vergleichsindex zuriick. Verluste in China, Brasilien und Siidkorea wurden 1CICI Bank ADR 103.802.579 292
teilweise durch Gewinne in Indien und Kasachstan ausgeglichen. Auf Sektorebene = d
schmdlerte die Titelauswahl bei Basiskonsumgiitern und Informationstechnologie (IT)
die Rendite, wahrend es sich im Finanzsektor als lohnend erwies. Schwach waren GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023
Beteiligungen in Branchen, die mit dem chinesischen Immobiliensektor verbunden sind,
wie Beijing Oriental Yuhong. Die Zhongsheng Group zog sich aufgrund der Besorgnis Nettovermogen
Uber die Preissensibilitit der Verbraucher und die nachlassende Kaufkraft zuriick. Die (%)
Finanzwerte HDFC Bank und Kaspi KZ GDR wurden bevorzugt, da sie im Laufe des Indien 18,10
Jahres durchweg positive Ergebnisse vorgelegt haben. Taiwan-Gebiet 15,02
Globale Aktien reagieren nach wie vor empfindlich auf starke makrodkonomische China . 14,87
Unsicherheit hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung der Weltwirtschaft und der Zinsscitze. Sonderverwaltungszone Hongkong, China 9,82
Die Schwellenlénder bieten nach wie vor iberzeugende Chancen, und die im Sudafrika 6,94
Vergleich zu den Industrieldndern, insbesondere den USA, relativ attraktiven Korea 6,65
Bewertungen erdffnen langfristig gute Moglichkeiten fir hohe Renditen aus Mexiko 440
Schwellenlcinderaktien. Der Teilfonds verfiigt iiber gut kapitalisierte Unternehmen mit Indonesien 4'25
geringfiigigen Verbindlichkeiten in den Bilanzen und ist in einem weiterhin schwierigen = -
Umfeld konservativ positioniert. Brasilien 3,45
Kasachstan 3,35
Irland 2,95
Kanada 2,25
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 18.10.1993  18.10.1993 9,9% -6,5% -11,2% -5,1% -2,3% 171,6% 340,2% 3,4%
A-Anteile (EUR) 23.07.2007  23.07.2007 14,1% -10,7% 2,9% 3,8% -0,6% 39,8% 52,8% 2,1%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 -10,0% -6,6% -2,9% 4,0% 0,6% 176,5% 200,7% 6,2%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006  15.05.2006 -13,1% 9.7% -10,6% -4,4% -2,2% 35,7% 50,1% 1,8%
A-Anteile (USD) (hedged) 12.09.2016 12.09.2016 -6,8% -3,8% 0,4% 57% 0,1% 24,6% 36,3% 3,4%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 9,9% -6,5% -11,1% -5,1% -2,3% 75,8% 89,3% 3,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.04.2014 02.04.2014 -14,0% -10,7% -2,9% 3,8% 0,6% 42,8% 50,8% 4,0%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015  20.08.2015 -15,3% 11,9% 15,6% 23,6% 2,9% 50,3% 71,0% 5,4%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 28.08.2014 28.08.2014 9,7% -7,0% 9,7% -7,0% -2,0% 6,5% 7,0% 0,7%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 28.03.2018 28.03.2018 -10,8% -6,5% -16,7% -5,1% -3,6% -16,7% -6,6% -3,5%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -14,5% -10,7% -5,2% 3,8% -1,1% 20,4% 39,8% 2,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -14,7% -10,7% -6,4% 3,8% -1,3% 127,7% 215,4% 3,7%
I-Anteile (EUR) 22.07.2015 22.07.2015 -13,2% -10,7% 2,0% 3,8% 0,4% 19,7% 24,1% 2,3%
l-Anteile (GBP) 20.04.2016 20.04.2016 9,1% -6,6% 2,1% 4,0% 0,4% 49,3% 56,0% 5,9%
I-ACC-Anteile (USD) 27.02.2012  27.02.2012 9,1% 6,5% 6,6% 5,1% -1,4% 44,5% 21,3% 3,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 -13,2% -10,7% - - - -17,4% -11,9% -15,9%
RA-ACC-Anteile (USD) 10.11.2021  10.11.2021 9,6% -6,5% - - - -33,5% -20,4% -24,2%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 -12,9% 9.7% 9.7% -4,4% -2,0% 10,9% 19,6% 1,3%
W-Anteile (GBP) 10.10.2016  10.10.2016 9.2% -6,6% 1,3% 4,0% 0,3% 18,8% 22,0% 2,7%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014  11.03.2014 9,3% -6,6% 1,3% 4,0% 0,3% 67,6% 68,4% 5,8%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013  25.09.2013 -9,2% -6,5% -7,3% 5,1% -1,5% 27,2% 21,5% 2,5%
Y-Anteile (EUR) 08.11.2017  08.11.2017 13,3% -10,7% 1,6% 3,8% 0,3% -1,3% 2,9% -0,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 9.2% -6,5% -7,3% -5,1% -1,5% 38,0% 34,6% 2,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 28.08.2014 28.08.2014 -13,3% -10,7% 1,4% 3,8% 0,3% 37,4% 31,4% 3,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 14.02.2018 14.02.2018 -12,3% -6,5% -18,5% -5,1% -4,0% -22,2% -6,4% -4,7%

* Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets bis 31.12.2000; danach MSCI Emerging Markets (Net).

Vergleichsindex gegen USD abgesichert: MSCI Emerging Markets Hedged Index to USD.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: MSCI Emerging Markets Hedged Index to EUR (Net).
Vergleichsindex gegen SGD/USD abgesichert: MSCI EM N USD Tran-83238 Index.
Vergleichsindex gegen EUR/USD abgesichert: MSCI EM N USD Tran-83116 Index.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Euro STOXX 50® Fund ?

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 273 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Europdische Aktien verzeichneten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum einen Anstieg.
Zu Beginn des Berichtszeitraums filhrten die zunehmenden Inflationssorgen zu einer
restriktiven Haltung der meisten groen Zentralbanken. Die durch den Krieg in der
Ukraine ausgeldste geopolitische Krise blieb hinderlich. Positiv zu vermerken ist, dass
die erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise
und einen milderen Winter begunstigt wurde. Der Zusammenbruch der Silicon Valley
Bank und der Signature Bank in den USA im Mcdrz und der anschlieBende
Zusammenbruch der Credit Suisse in Europa filhrten jedoch zu Befirchtungen, dass es
zu weiteren Insolvenzen im Bankensystem kommen kdnnte. Trotz dieser Bedenken
wurden die Anleger durch positive Unternehmensergebnisse, die fortgesetzte
wirtschaftliche Offnung Chinas und einen weiteren Riickgang der US-Gesamtinflation
ermutigt.

Als ,passiver” oder ,den Index nachbildender” Teilfonds ist es gelungen, Renditen zu
erwirtschaften, die dem Index so exakt wie mdglich folgen. Bei diesem Index handelt
es sich um einen konzentrierten Index der 50 gréfiten Unternehmen in der Eurozone.
Im Teilfonds fallen jedoch Kosten und Ausgaben an, die dem Index nicht entstehen -
allerdings kann der Teilfonds von der Wertpapierleihe profitieren, was der Index nicht
kann. Die Rendite des Teilfonds soll daher nicht mit der des Index identisch, sondern
nur vergleichbar sein. Im Berichtszeitraum erzielte die primére A-EUR-Klasse des
Teilfonds in Euro ausgedriickt eine Nettorendite von 18,4%, wéihrend der Index zu 17,8%
zurickkehrte. Unterschiede resultieren aus der Besteuerung, wenn der Teilfonds einer
vorteilhafteren Quellensteuerbehandlung als der Net Total Return Index unterliegt. Im

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) *)
ASML Holding 19.646.390 719
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 19.210.776 7,03
TotalEnergies 12.260.973 4,49
SAP 10.685.257 3,91
Sanofi 9.709.200 3,55
Siemens 9.476.592 3,47
L'Oreal 8.893.878 3,25
Allianz 7.795.166 2,85
Schneider Electric (FR) 7.659.005 2,80
Air Liquide 7.258.573 2,66

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Berichtszeitraum betrug der Tracking-Fehler innerhalb der gleichen Klasse ex-post Nettovermdgen
durchschnittlich 0,48% (ein annualisierter Dreijahreswert, der auf 36 Datenpunkten zum %)
Monatsende basiert und verwendet wird, damit die Angaben als statistisch besser Frankreich 41,37
fundiert angesehen werden). Dieses Ma fiir das Schwanken der FTeilfndsrenditen um Deutschland 25 68
den Index kann durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst werden. Zu denen gehdren 4
die oben genannten Quellensteuerdifferenzen und die partielle Swing Pricing-Politik Niederlande 13,35
des Teilfonds, die darauf ausgelegt ist, den Nachbildungsfehler im Laufe der Zeit so Soani 614
gering wie moglich zu halten. panien 4
ltalien 4,88
Geode Capital Management LLC, ein fihrender Spezidlist fir das Management von Irland 425
Strategien, die den Index nachbilden, wurde am 3. Januar 2017 zum Unter 4
Investmentmanager des Teilfonds ernannt. Um Abweichungen vom Index zu Finnland 1,77
minimieren, wendet der Fondsmanager eine Technik der Indexabbildung Belgien 1 64
(sogenanntes Index-Tracking) an, bei der die im Index vertretenen Unternehmen mit 9 4
der gleichen Gewichtung auch im Portfolio des Fonds gehalten werden. Wir weisen
darauf hin, dass die Barposition des Teilfonds und die Anlage von Barmitteln in einem
Liquiditatsfonds keinen Hinweis darauf darstellen, dass der Teilfonds gegeniber dem
Index untergewichtet ist, denn solche Positionen werden in der Regel mit Hilfe von
Terminkontrakten auf Aktienindices in aktiendhnliche Positionen umgewandelt. Dies
trdgt bei geringeren Kosten zum effizienten Management von Cashflows im Teilfonds
bei. Bei Beriicksichtigung der iber diese Terminkontrakte erzielten Engagements
entspricht die Gewichtung der Positionen im Teilfonds genauer den entsprechenden
Gewichtungen des Index.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilskla.sse Index*. Anteilsqu.sse Index". Anteil '.'. Anteilskl 1sse Index". Anteilsk.lqsse
datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 08.10.1996 03.11.1998 18,4% 17,8% 41,3% 38,9% 7,2% 162,1% 172,8% 4,0%
A-Anteile (GBP) 26.06.2000 13.07.2000 23,9% 23,1% 41,2% 39,1% 7,2% 101,8% 110,0% 3,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 18,3% 17,8% 41,2% 38,9% 7,1% 84,1% 81,9% 3,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 14.07.2008 14.07.2008 18,5% 17,8% 41,9% 38,9% 7,3% 114,6% 104,5% 5,3%

* Vergleichsindex: EURO STOXX 50 Index.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 3.113 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die europdischen Aktien sind in den betrachteten 12 Monaten (in USD) gestiegen. Zu
Beginn des Berichtszeitraums filhrten die zunehmenden Inflationssorgen zu einer
restriktiveren Haltung der meisten groien Zentralbanken. Die durch den Krieg in der
Ukraine ausgeldste geopolitische Krise blieb hinderlich. Positiv zu vermerken ist, dass
die erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise
und einen milderen Winter begunstigt wurde. Der Zusammenbruch der Silicon Valley
Bank und der Signature Bank in den USA im Mdrz und der anschlieBende
Zusammenbruch der Credit Suisse in Europa filhrten jedoch zu Befirchtungen, dass es
zu weiteren Insolvenzen im Bankensystem kommen kdnnte. Trotz dieser Bedenken
wurden die Anleger durch positive Unternehmensergebnisse, die fortgesetzte
wirtschaftliche Offnung Chinas und einen weiteren Riickgang der US-Gesamtinflation
ermutigt.

Der Teilfonds erreichte positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum hinter seinem
Index zuriick. Der Teilfonds hatte zwar mit einigen Problemen hinsichtlich Stil und Sektor
zu kémpfen, wie z. B. dem iibergewichteten Engagement bei Industriewerten und der
Untergewichtung von Finanztiteln, aber die gute Aktienauswahl in allen Sektoren
(insbesondere im Gesundheitswesen und bei den Basiskonsumgitern) fihrte zu einer
Wertsteigerung. Auf der Aktienebene leistete Novo-Nordisk (B) (DK) den groBten
Beitrag zur Wertentwicklung. Das Unternehmen profitierte von Gewinnsteigerungen
und starken Ergebnissen bis 2022 sowie von positiven Prognosen fiir das Geschdftsjahr
2023. Die Aktien von Swedish Match legten zu, nachdem das Unternehmen im Mai
2022 ein Ubernahmeangebot von Philip Morris International erhalten hatte. Umgekehrt

European Dynamic Growth Fund 2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) (%)
Novo Nordisk (B) (DK) 186.677.306 6,00
RELX 138.345.953 4,44
SAP 136.086.230 4,37
Merck 132.690.360 4,26
Experian 130.319.136 4,19
Infineon Technologies 114.582.087 3,68
Air Liquide 101.646.040 3,26
Rentokil Initial 91.555.952 2,94
Coloplast (B) 90.831.309 2,92
Edenred 72.998.278 2,34

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

schmdlerte Teleperformance die Rendite am stérksten. Die Aktien des Unternehmens Nettovermég?n
fielen drastisch, nachdem Berichte Uber eine mogliche Untersuchung des (%)
kolumbianischen  Arbeitsministeriums ~ iber die Arbeitsbedingungen in der Vereinigtes Koénigreich 22,11
kolumbianischen Tochtergesellschaft fir die Moderation von Inhalten bekannt wurden. D
eutschland 19,30
Das Team bevorzugt Unternehmen, die von strukturellen Wachstumstreibern profitieren, Frankreich 18,85
gegeniber solchen, die von externen, zyklischen Wachstumstreibern abhéingig sind. Schweiz 10,42
Diese Unternehmen sind in der Regel in Branchen mit hohen Markteintrittsbarrieren !
angesiedelt, verfigen Uber solide Bilanzen, generieren einen robusten Cashflow und Ddanemark 8,91
sind in der Lage, ihren inneren Wert durch Wachstum zu vervielfachen. Auf Sektorebene rland 731
ist der Teilfonds in aktienorientierten Sektoren wie Technologie, Industrie und d
Gesundheitswesen  ibergewichtet und weist ein geringes Engagement in Schweden 4,40
makrodkonomisch sensiblen Sektoren wie Autos, Banken und Energie auf. Niederlande 3,70
Spanien 3,45
Italien 1,52
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Isse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von p lativ lativ ) lativ 1 lativ lisiert & lativ K lativ lisiert
A-Anteile (EUR) 15.01.2001 09.02.2001 5,5% 7,1% 46,6% 37,2% 8,0% 305,5% 224,6% 6,5%
A-Anteile (SGD) 11.03.2015 11.03.2015 6,6% 8,2% 34,8% 26,4% 6,2% 78,5% 46,0% 7,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 5,4% 7,1% 46,6% 37,2% 8,0% 230,6% 124,2% 7,5%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 28.07.2014 28.07.2014 18,5% 21,0% 64,8% 53,8% 10,5% 153,7% 101,3% 11,2%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 30.09.2013 30.09.2013 13,6% 15,5% 60,4% 49,8% 9,9% 171,6% 128,6% 11,0%
A-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 20.08.2015 20.08.2015 9.1% 10,3% 54,5% 44,2% 9,1% 101,5% 79,8% 9,5%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 9,9% 11,5% 59,5% 49,4% 9,8% 145,2% 105,7% 10,1%
D-ACC-Anteile (EUR) 22.08.2018 22.08.2018 4,9% 71% - - - 30,6% 36,3% 5,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2001 13.02.2001 4,7% 7,1% 41,2% 37,2% 7,1% 243,6% 222,4% 5,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 6,5% 7,1% 54,1% 37,2% 9,0% 97,9% 72,2% 9,9%
I-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 11,6% 12,0% 40,4% 25,4% 7,0% 81,2% 53,8% 8,3%
I-ACC-Anteile (USD) (hedged) 12.02.2020 12.02.2020 11,0% 11,5% - - - 13,4% 25,4% 4,0%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 6,3% 7,1% 53,0% 37,2% 8,9% 147,5% 88,9% 9,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 6,4% 7,1% 53,0% 37,2% 8,9% 204,4% 85,9% 7,4%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 13.12.2017 13.12.2017 10,8% 11,5% 66,4% 49,4% 10,7% 68,6% 51,1% 10,2%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 11,3% 11,9% 52,9% 37,4% 8,9% 146,1% 87,4% 10,4%

* Vergleichsindex: EURO STOXX (TMI) Mid Europe (Net) bis 29.06.2007; danach MSCI Europe (Net).

Vergleichsindex gegen HUF abgesichert: MSCI Europe (Net) Hedged to HUF.
Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: MSCI Europe (Net) Hedged to PLN.
Vergleichsindex gegen SGD abgesichert: MSCI Europe (Net) Hedged to SGD.
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: MSCI Europe (Net) Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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European Growth Fund 8

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 6.467 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Europdische Aktien legten in den zwolf Berichtsmonaten zu. Zu Beginn des
Berichtszeitraums filhrten die zunehmenden Inflationssorgen zu einer restriktiveren
Haltung der meisten groBen Zentralbanken. Die durch den Krieg in der Ukraine
ausgeldste geopolitische Krise blieb hinderlich. Positiv zu vermerken ist, dass die
erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise und
einen milderen Winter begiinstigt wurde. Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank
und der Signature Bank in den USA im Mdrz und der anschlieBende Zusammenbruch
der Credit Suisse in Europa filhrten jedoch zu Befiirchtungen, dass es zu weiteren
Insolvenzen im Bankensystem kommen konnte. Trotz dieser Bedenken wurden die
Anleger durch positive Unternehmensergebnisse, die fortgesetzte wirtschaftliche
Offnung Chinas und einen weiteren Riickgang der US-Gesamtinflation ermutigt.

Der Teilfonds erwirtschaftete positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum hinter
dem Index zuriick, wobei Gegenwind hinsichtlich Sektor und Stil die relativen Renditen
belastete. Die schwache Aktienauswahl im Gesundheitssektor beeintréichtigte die
Wertentwicklung. Fresenius Medical Care hat die Rendite deutlich geschmdlert. Das
Unternehmen meldete im Februar gute Ergebnisse fiir das Geschdftsjahr 2022, senkte
jedoch seinen Ausblick fir das Geschdftsjahr 2023. Die Tatsache, dass Novo-Nordisk
nicht gehalten wurde, bremste auch die relativen Gewinne. Die Beteiligung beim
deutschen Wohnungsunternehmen Vonovia beeintréichtigte die Wertentwicklung auf
Aktienebene am stdrksten, da die Verschuldung des Unternehmens in einem Umfeld
steigender Zinsscitze Anlass zur Sorge gab. Ein Teil dieser Verluste wurde durch das
Engagement bei Inditex ausgeglichen. Die Aktien des Unternehmens stiegen aufgrund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) (%)
SAP 347.825.173 5,38
Roche Holding 308.047.062 4,76
Reckitt Benckiser Group 305.232.406 4,72
Industria de Diseno Textil 255.626.150 3,95
Sanofi 236.970.532 3,66
Associated British Foods 234.916.370 3,63
Sage Group 214.565.192 3,32
TotalEnergies 200.837.135 3,11
National Grid 196.580.323 3,04
Barclays 196.061.513 3,03

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

der guten Ergebnisse fir das Geschdftsjahr 2002 im Mdarz, obwohl sich die Umsétze Nettoverm‘ogfn
im vierten Quartal 2022 abschwéichten. (%)
Vereinigtes Kénigreich 38,46
Das Team bevorzugt Qualitéitsunternehmen, die zu attraktiven Bewertungen gehandelt Frankreich 16.72
werden. Der Teilfonds schneidet in der Regel gut ab, wenn sich die Bewertungsliicke !
zwischen den teuersten und den am wenigsten teuren Aktien verringert, da er Deutschland 12,36
gewdhnlich nicht die teuersten Unternehmen des Marktes besitzt. Das Portfolio ist Niederlande 957
Ubergewichtet in Basiskonsumgiitern, die sowohl auf absoluter als auch auf relativer 4
Basis das groBte Sektorengagement darstellen. Dies ist darauf zuriickzufihren, dass Schweiz 8,90
der Sektor zahlose qualitativ hochwertigen Unternehmen umfasst, von denen einige Soanien 481
aufgrund von Befiirchtungen hinsichtlich der Inflation der Einstandskosten auf einem P 4
mehrjéhrigen Tiefstand liegen. Das Team hdlt Ausschau nach Gelegenheiten, die Irland 3,58
mittelfristig ein erhebliches Potenzial haben, aber durch kurzristige Sorgen Schweden 316
beeintréichtigt werden. .
Finnland 1,38
BOsterreich 0,47
Italien 0,32
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nieilskiasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 3,6% 71% 16,3% 38,2% 3,1% 1.340,8%  1.280,0% 8,5%
A-Anteile (SGD) 27.10.2010 27.10.2010 4,7% 8,2% 7,0% 27,2% 1,4% 62,5% 107,4% 4,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.05.2007 02.05.2007 3,6% 7,1% 16,4% 38,2% 3,1% 50,0% 97,5% 2,6%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 7,9% 11,5% 26,3% 50,5% 4,8% 72,7% 113,6% 6,0%
C-Anteile (EUR) 05.11.2007 05.11.2007 2,5% 7,1% 10,6% 38,2% 2,0% 26,4% 99,2% 1,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 2,8% 7,1% 12,1% 38,2% 2,3% 107,9% 133,2% 3,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 4,6% 7,1% 22,4% 38,2% 4,1% 28,2% 43,7% 4,4%
SR-ACC-Anteile (EUR) 12.06.2015 12.06.2015 3,8% 7,1% 17,5% 38,2% 3,3% 25,5% 49,9% 2,9%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 4,9% 8,2% 8,1% 27,2% 1,6% 21,7% 45,8% 2,5%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 9,3% 11,9% 21,2% 38,3% 3,9% 58,2% 81,2% 6,0%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 4,4% 7,1% 21,4% 38,2% 3,9% 75,6% 95,6% 6,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 4,4% 7,1% 21,3% 38,2% 3,9% 114,9% 156,0% 5,2%

* Vergleichsindex: FTSE World Europe ex-UK bis 29.02.2000; danach FTSE World Europe bis 31.12.2019; danach MSCI Europe (Net).
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: FTSE World Europe USD Hedged Total Return bis 31.12.2019; danach MSCI Europe (Net) Hedged to USD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 330 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Europdische Aktien legten in den zwolf Berichtsmonaten zu. Zu Beginn des
Berichtszeitraums filhrten die zunehmenden Inflationssorgen zu einer restriktiveren
Haltung der meisten groBen Zentralbanken. Die durch den Krieg in der Ukraine
ausgeldste geopolitische Krise blieb hinderlich. Positiv zu vermerken ist, dass die
erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise und
einen milderen Winter begiinstigt wurde. Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank
und der Signature Bank in den USA im Mdrz und der anschlieBende Zusammenbruch
der Credit Suisse in Europa filhrten jedoch zu Befiirchtungen, dass es zu weiteren
Insolvenzen im Bankensystem kommen konnte. Trotz dieser Bedenken wurden die
Anleger durch positive Unternehmensergebnisse, die fortgesetzte wirtschaftliche
Offnung Chinas und einen weiteren Riickgang der US-Gesamtinflation ermutigt.

Der Teilfonds erwirtschaftete positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum hinter
dem Index zuriick, wobei Gegenwind hinsichtlich Sektor und Stil die relativen Renditen
belastete. Die schwache Aktienauswahl im Gesundheitssektor beeintréichtigte die
Wertentwicklung, und das fehlende Engagement in Novo-Nordisk schmdlerte die
Rendite erheblich. Auch Fresenius Medical Care belastete die Gewinne. Das
Unternehmen meldete im Februar gute Ergebnisse fir das Geschdiftsjahr 2022, senkte
jedoch seinen Ausblick fir das Geschdftsjahr 2023. Die Beteiligung an Vonovia
beeintrichtigte die Wertentwicklung auf Aktienebene am stérksten, da die
Verschuldung des Unternehmens in einem Umfeld steigender Zinssatze Anlass zur
Sorge gab. Ein Teil dieser Verluste wurde durch das Engagement bei Inditex
ausgeglichen. Die Aktien des Unternehmens stiegen aufgrund der guten Ergebnisse

European Larger Companies Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) (%)
Roche Holding 15.383.531 4,66
SAP 14.918.294 4,52
Reckitt Benckiser Group 14.405.981 4,37
Associated British Foods 12.124.445 3,68
Industria de Diseno Textil 11.932.646 3,62
Sanofi 11.886.115 3,60
British American Tobacco (UK) 10.926.621 3,31
TotalEnergies 10.365.920 3,14
Barclays 10.258.181 3,11
Coca-Cola HBC 9.650.084 2,93

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

fir das Geschdftsjahr 2002 im Mdrz, obwohl sich die Umsatzergebnisse im vierten Nettoverm‘ogfn
Quartal 2022 abschwéichten. (%)
Vereinigtes Kénigreich 38,47
Das Team bevorzugt Qualitéitsunternehmen, die zu attraktiven Bewertungen gehandelt Frankreich 1619
werden. Der Teilfonds schneidet in der Regel gut ab, wenn sich die Bewertungsliicke !
zwischen den teuersten und den am wenigsten teuren Aktien verringert, da er Deutschland 11,09
gewdhnlich nicht die teuersten Unternehmen des Marktes besitzt. Das Portfolio ist Schweiz 959
Ubergewichtet in Basiskonsumgiitern, die sowohl auf absoluter als auch auf relativer 4
Basis das grofBte Sektorengagement darstellen. Dies ist darauf zuriickzufihren, dass Niederlande 8,58
der Sektor Uber eine Reihe von qualitativ hochwertigen Unternehmen verfiigt, von Soanien 439
denen einige aufgrund von Befirchtungen hinsichtlich der Inflation der Einstandskosten P 4
auf einem mehrjghrigen Tiefstand liegen. Das Team hdlt Ausschau nach Irland 4,06
Gelegenheiten, die mittelfristig ein erhebliches Potenzial haben, aber durch kurzfristige Schweden 373
Sorgen beeintréichtigt werden. — !
Osterreich 1,20
Finnland 0,86
Italien 0,29
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nieliskiasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 16.09.2002 16.09.2002 3,7% 71% 17,0% 37,2% 3,2% 231,1% 263,5% 6,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 3,7% 71% 17,1% 37,2% 3,2% 94,6% 123,0% 4,0%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 3,1% 7,1% 14,2% 37,2% 2,7% 33,0% 63,8% 4,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 16.09.2002 27.09.2002 2,9% 7,1% 12,7% 37,2% 2,4% 201,3% 281,8% 5,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 05.06.2013 05.06.2013 4,7% 7,1% 23,1% 37,2% 4,3% 87,8% 100,9% 6,6%
I-ACC-Anteile (SGD) 30.11.2015 30.11.2015 5,9% 8,2% 13,8% 26,4% 2,6% 34,7% 45,7% 4,1%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 4,6% 7,1% 22,1% 37,2% 4,1% 75,3% 88,9% 6,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 4,6% 7,1% 22,2% 37,2% 4,1% 87,9% 85,9% 4,1%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 12.09.2013 12.09.2013 8,8% 11,5% 31,6% 49,4% 5,6% 93,6% 118,2% 7,1%

* Vergleichsindex: MSCI Europe (Net).
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: MSCI Europe (Net) Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 4 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Europdische Aktien legten in den zwolf Berichtsmonaten zu. Zu Beginn des
Berichtszeitraums filhrten die zunehmenden Inflationssorgen zu einer restriktiveren
Haltung der meisten groBen Zentralbanken. Die durch den Krieg in der Ukraine
ausgeldste geopolitische Krise blieb hinderlich. Positiv zu vermerken ist, dass die
erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise und
einen milderen Winter begiinstigt wurde. Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank
und der Signature Bank in den USA im Mdrz und der anschlieBende Zusammenbruch
der Credit Suisse in Europa filhrten jedoch zu Befiirchtungen, dass es zu weiteren
Insolvenzen im Bankensystem kommen konnte. Trotz dieser Bedenken wurden die
Anleger durch positive Unternehmensergebnisse, die fortgesetzte wirtschaftliche
Offnung Chinas und einen weiteren Riickgang der US-Gesamtinflation ermutigt.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex.
Die Untergewichtung des Nicht-Basiskonsumgiitersektors beeintréichtigte die relative
Wertentwicklung, wéihrend die Titelauswahl bei den Kommunikationsdiensten die
Gewinne belastete. Positiv zu vermerken ist, dass die Titelauswahl in den Sektoren
Basiskonsumgiiter und Grundstoffe wertsteigernd war. Das fehlende Engagement im
Pharmakonzern Novo Nordisk belastete die relative Rendite. Die Aktien des
Unternehmens stiegen, nachdem es im Februar eine positive Prognose fir das
Geschdftsjahr 2023 abgegeben hatte. Die Nachricht, dass das umsatzstdrkste
Diabetesmedikament Ozempic in den USA wieder in den Regalen steht, nachdem die
Nachfrage mehrere Monate lang das Angebot iberstiegen hatte, stitzte die Aktie

European Low Volatility Equity Fund *2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert  Nettovermdégen

(EUR) (%)

Infrastrutture Wireless Italiane 71.086 1,71
Danone 68.689 1,65
L'Oreal 68.375 1,64
Symrise 67.312 1,62
Sanofi 66.500 1,60
Beiersdorf 66.465 1,60
Coca-Cola European Partners (US) 66.182 1,59
Air Liquide 65.272 1,57
Nestle 64.487 1,55
Industria de Diseno Textil 64.034 1,54

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

weiter. Die Untergewichtung des Luxuskonglomerats LVMH beeintréichtigte ebenfalls Nettovermég?n
die relative Wertentwicklung, da die Aktien des Unternehmens dank hoherer Umsdtze (%)
und einer starken Wertentwicklung in allen Segmenten im Jahresverlauf zulegten. Die Vereinigtes Konigreich 20,08
Position im Tabakkonzern Swedish Match trug zu den Renditen bei, nachdem das Frankreich 1526
Unternehmen im Mai 2022 ein Ubernahmeangebot von Philip Morris International rankreic 4
erhalten hatte. Schweiz 12,19
S - . . . . Deutschland 11,52
Der Fidelity European Low Volatility Equity Fund soll Anlegern eine differenzierte,
risikoadjustierte Rendite bieten. Er erméglicht durch ein Portfolio von Wertpapieren, die Niederlande 7,12
unser erfahrenes Research-Team als fundamental attraktiv erachtet, ein Engagement Soanien 698
Uber die ganze Breite von Fidelitys Fundamental- und Nachhaltigkeits-Research. Die P 4
Portfoliomanager setzen fortschrittliche Techniken zur Portfoliostrukturierung ein, um Irland 6,08
eine relativ uneingeschrdnkte Strategie zu entwickeln, die darauf abzielt, langfristiges Finnland 5 44
Kapitalwachstum hauptséichlich durch Investitionen in europdische Aktien zu erzielen. 4
Der Teilfonds strebt ein Gesamtvolatilititsprofil an, das niedriger ist als das des MSCI Danemark 4,35
Europe Index, d. h. in der Regel eine Verringerung um 20-30%. Auch Uberlegungen zu ltalien 383
ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und Governance) werden in den Anlageprozess 4
integriert. Belgien 1,98
Portugal 1,38
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertentwick-  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse  Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ k lati lisiert k lati k lati lisiert
A-ACC-Anteile (EUR) 29.06.2021  29.06.2021 0,7% 7,1% - - -2,1% 8,5% -1,1%
I-ACC-Anteile (EUR) 29.06.2021  29.06.2021 2,2% 7,1% - - 0,5% 8,5% 0,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 29.06.2021  29.06.2021 6,3% 11,9% - - 1,5% 10,7% 0,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 29.06.2021  29.06.2021 1,5% 7,1% - - 0,6% 8,5% 0,3%

* Vergleichsindex: MSCI Europe Index (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.062 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Kleinere europdische Aktien stiegen (auf USD-Basis) in den 12 Monaten des
Berichtszeitraums, verzeichneten jedoch negative Renditen auf Euro-Basis. Zu Beginn

European Smaller Companies Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

des Berichtszeitraums fiihrten die zunehmenden Inflationssorgen zu einer restriktiveren (EUR) (%)
Haltung der meisten grofien Zentralbanken. Die durch den Krieg in der Ukraine VZ Holding 23.215.594 2,19
ausgeloste geopolitische Krise blieb hinderlich. Positiv zu vermerken ist, dass die
erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise und Xtrackers Euro Stoxx 50 UCITS ETF 18.259.003 1,72
einen milderen Winter begiinstigt wurde. Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank Coats Group 16.476.861 1,55
und der Signature Bank in den USA im Mérz und der anschlieBende Zusammenbruch Oakley Capital Investments Fund 16.400.099 1,54
der Credit Suisse in Europa filhrten jedoch zu Befiirchtungen, dass es zu weiteren - -
Insolvenzen im Bankensystem kommen kénnte. Trotz dieser Bedenken wurden die Alpha Group Intionational 16.051.913 1,51
Anleger durch positive Unternehmensergebnisse, die fortgesetzte wirtschaftliche Balfour Beatty 15.303.741 1,44
Offnung Chinas und einen weiteren Riickgang der US-Gesamtinflation ermutigt. Intermediate Capital Group 14.642.317 1,38
Der Teilfonds entwickelte sich wéhrend des Berichtszeitraums besser als der Index, ASR Nederland 14.524.987 1,37
was auf eine positive Titelauswahl und eine ginstige Sektorpositionierung Ipsos 14.341.398 1,35
zurickzufiihren ist. Auf Sektorebene stiitzte die starke Untergewichtung von Immobilien KBC Ancora 14.029.093 1,32
in Verbindung mit einer starken Aktienauswahl in den Sektoren Industrie und
Konsumgiter die Ertrdge. Bei den Industriewerten entwickelte sich Balfour Beatty gut,
nachdem das Unternehmen gute Ergebnisse fir das erste Halbjahr 2022 gemeldet
hatte, wéhrend Uponor zulegte, nachdem der Konkurrent Aliaxis ein unaufgefordertes
Angebot zur Ubernahme des Unternehmens vorgelegt hatte. Spdéter lehnte Uponor GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023
das Geschdft jedoch mit der Begrindung ab, dass es die langfristigen .
Wachstumsaussichten des Unternehmens nicht angemessen bewerte. Umgekehrt Nettovermog?n
bremste die Ubergewichtung der Sektoren Finanzwerte und Kommunikationsdienste (%)
die Gewinne. Das Medienunternehmen Future Plc belastete die Wertentwicklung durch Vereinigtes Konigreich 37,18
aktiensperzifische Faktoren am stéirksten. Die Aktien des Unternehmens gaben im GJ22 Deutschiand 825
aufgrund von Bedenken Uber den Zustand der digitalen Werbemdrkte infolge der evtschian 4
schwéicheren Verbraucherstimmung nach. Frankreich 8,16
Die Portfoliomanager legen ihren Schwerpunkt auf das Ermitteln von liquiditGtsstarken Schweiz 6,02
Unternehmen, die eindeutig zu den Marktfihrern zéhlen, nachhaltige Niederlande 577
Wettbewerbsvorteile haben und deren Gewinne durch starkes Umsatzwachstum rland 534
gesteigert werden. Der Teilfonds zeichnet sich durch ein hdheres Wachstum bei Umsatz 4
und Ertrag und eine bessere Bilanzcharakteristik aus. Er wird deshalb mit etwas Schweden 513
héherem KGV als der Index gehandelt, was seine Zuneigung zu qualitativ Norwegen 379
hochwertigen Wachstumsaktien widerspiegelt. Der Teilfonds hat eine deutliche 9 4
Ubergewichtung in den Sektoren Grundstoffe, Kommunikationsdienste und Spanien 3,65
Finanzwerte, wahrend er in Industriewerten und Immobilien untergewichtet ist. ltalien 311
Luxemburg 2,63
Osterreich 2,59
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.12.1995 28.12.1995 -3,8% -5,3% 19,4% 21,8% 3,6% 1.185,4%  1.045,6% 9,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -3,8% -5,3% 19,4% 21,8% 3,6% 174,1% 169,9% 6,3%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 1,8% 1,0% 30,4% 39,7% 5,5% 111,9% 127,2% 8,4%
B-ACC-Anteile (USD) (hedged) 22.03.2023 22.03.2023 - - - - - 4,6% 4,6% -
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -4,5% -5,3% 15,0% 21,8% 2,8% 93,9% 289,4% 3,0%
I-ACC-Anteile (EUR) 28.11.2018 28.11.2018 -2,8% -5,3% - - - 38,4% 33,7% 7,6%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 -3,0% 5,3% 24,6% 21,8% 4,5% 120,5% 105,4% 8,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 -3,0% 5,3% 24,6% 21,8% 4,5% 215,6% 199,7% 7,9%
Y-ACC-Anteile (USD) (USD/EUR hedged) 24.11.2021 24.11.2021 0,2% 0,9% - - - -11,0% -16,7% -7,8%

* Vergleichsindex: Euromoney Smaller European Companies (Gross).

Vergleichsindex gegen USD abgesichert: Euromoney Smaller European Companies Gross Hedged to USD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 447 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle
Globale Aktien legten im 12-Monats-Zeitraum bis April 2023 zu, obwohl die Ertréige

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

durch die Besorgnis hinsichtlich steigender Inflation und Zinsen gedémpft wurden. Die Marktwert Nettovermogen
Médrkte gaben in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums nach, da die grofien (USD) (%)
Zentralbanken, um die hohe Inflation einzuddmmen, ihre Politik aggressiv strafften und Microsoft 19.070.395 427

sich das weltweite Wachstum abschwdchte. Geopolitische Risiken, die sich aus dem

Russland-Ukraine-Konflikt und der daraus resultierenden Energiekrise in Europa Boston Scientific 10.655.301 2,39
ergaben, belasteten die Mdrkte zusdtzlich. Die Mdarkte glichen ihre Verluste in der Alphabet (A) 10.270.029 2,30
zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums wieder aus, da die Anleger darauf zu setzen NVR 9.601.102 215
schienen, dass die nachlassende Inflation und das schwéichere globale Wachstum die ‘

wichtigsten Zentralbanken schlieBlich zu einer weniger restriktiven Politik zwingen Morgan Stanley 9481329 212
wirden. Dennoch blieben die Mdrkte volatil, da die Inflation weiterhin Uber den MasterCard 9.312.280 2,08
Zielwerten lag und sich die Zentralbanken veranlasst sahen, an ihrer restriktiven Linde 9.204.835 206
Haltung festzuhalten. Die Turbulenzen im Bankensektor in den Industrieldndern im Méirz — !

2023 verstérkten ebenfalls die Befiirchtungen hinsichtlich der globalen Finanzstabilitét, VeriSign 9.054.601 2,05
obwohl die politischen Entscheidungstréger schnell handelten, um Ansteckungsrisiken Cellnex Telecom 8.995.558 2,01
zu vermeiden. Was die Regionen betrifft, so fihrten Aktien aus Europa ohne das Lowe's Cos 8.986.724 2,01

Vereinigte Koénigreich die Kursgewinne an, da positive wirtschaftliche Uberraschungen
und ermutigende Gewinne gegen Ende des Berichtszeitraums einen Aufschwung
stitzten. Auch Aktien aus UK, Japan und den USA verzeichneten positive Renditen.
Schwellenl¢inder und der pazifische Raum ohne Japan schnitten am schlechtesten ab.
Auf Sektorebene gehorten Energie,, Industrie- und
Informationstechnologieunternehmen  zu  den grofiten Gewinnern, wogegen

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Immobilien- und Grundstoffwerte die grofiten Verlierer waren. Nettovermég(?/r;
0,
Der Teilfonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex zuriick. USA 56,11
Ausgewdihlte Positionen im Facheinzelhandel und in der Kommunikationsausristung rland 525
beeintréichtigten die Wertentwicklung erheblich. Positiv zu vermerken ist, dass die 4
starke Titelauswahl in den Sektoren Versicherungen sowie Ol, Gas und Frankreich 5,17
Verbrauchskraftstoffe wertsteigernd war. Die Position in der amerikanischen Full- 3 486
Service-Geschdiftsbank Signature Bank belastete die Rendite stark, da sie am 12. Mdrz apan 4
2023 von den Bundesaufsichtsbehdrden geschlossen wurde. Das Scheitern der Bank China 3,99
war das Ergebnis von Bedenken der Aufsichtsbehdrden, da die Einleger nach dem Deutschland 354

Scheitern der Silicon Valley Bank groie Geldbetréige abzogen und sich Sorgen iber
eine weitere Ansteckung machten. Die Beteiligung an dem amerikanischen Vereinigtes Kénigreich 3,20
Unternehmensdienstleister Concentrix entwickelte sich unterdurchschnittlich, da Schwei 294
Bedenken bestanden, ob Chat-GPT-/Grofisprachenmodelle ein Risiko fir eine chwelz 4
technologische  Unterbrechung des Geschdftsmodells des Business Process Korea 2,12
Outsourcing darstellen kdnnten. Positiv zu vermerken ist, dass die Beteiligung an
RenaissanceRe, einem globalen Anbieter von Rickversicherungen und
Versicherungen, aufgrund der soliden Jahresergebnisse zulegte. Die Stimmung unter Taiwan-Gebiet 1,88
den Anlegern wurde auch dadurch aufgehellt, dass die Unternehmensleitung S

bestéitigte, dass das Unternehmen in der Lage ist, sich auf einem schwierigen chweden 180

gte, 9 2 9

Versicherungsmarkt zu behaupten und zu wachsen. Die Aussichten von RenaissanceRe
sind positiv, da das Unternehmen iiber hohe Reserven verfiigt und nur in begrenztem
MaBe in Bereichen des Versicherungsmarktes téitig ist, die von einer Inflation der
Schadensfélle  betroffen  sind. Im  Energiesektor stieg die Position im
Olraffinerieunternehmen Marathon Petroleum, nachdem die Jahresgewinne die
Erwartungen Ubertroffen hatten. AuBerdem erhdhte das Unternehmen sein
Aktienriickkaufprogramm. Das fehlende Engagement in Tesla trug zur relativen Rendite
bei. Die Aktien des Unternehmens fielen, weil die Anleger befirchteten, dass Twitter
einen Grofiteil der Zeit von CEO Elon Musk in Anspruch nehmen wirde, da er nun
Eigentimer und CEO des sozialen Netzwerks ist. Das Unternehmen meldete auch einen
starken Gewinnriickgang in der ersten Jahreshdilfte 2023, wobei die Einnahmen die
Konsensschatzungen verfehlten. Auch die Gewinnmargen des globalen Elektroauto-
Riesen sind angesichts seiner aggressiven Preisreduzierungsstrategie deutlich
gesunken.

Spanien 2,01

Der Manager konzentriert sich weiterhin auf die besten Leistungstréiger und die
relevantesten Ideen, die von Fidelitys globalen Analystenteams entwickelt werden.
Durch die Minderung unbeabsichtigter Risiken stellen sie sicher, dass hauptséchlich
die Titelauswahl fir Risiken und Renditen bestimmend ist. Die Portfoliopositionierung
ist daher das Ergebnis ihres Bottom-up-Ansatzes fiir den Prozess zur Titelauswahl.

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
\ lati lati . ot I |t

datum lung von kumulativ kumulativ \% ' v t tiv v t
A-Anteile (USD) 16.12.2019 13.12.2019 1,5% 2,1% - - - 18,7% 24,7% 5,2%
A-Anteile (SGD) 16.12.2019 13.12.2019 -2,1% -1,4% - - - 16,9% 22,8% 4,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.12.2019 13.12.2019 -3,2% -2,5% - - - 19,6% 25,8% 5,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 16.12.2019 13.12.2019 -3,9% -2,5% - - - 16,6% 25,8% 4,7%
l-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 2,5% 2,1% 40,1% 40,4% 7,0% 81,1% 80,4% 7,3%
I-ACC-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 2,5% 2,1% 40,1% 40,4% 7,0% 81,1% 80,4% 7,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 04.12.2014 04.12.2014 -2,2% -2,5% 52,9% 53,7% 8,9% 100,2% 103,2% 8,6%
I-ACC-Anteile (GBP) 04.12.2014 04.12.2014 2,5% 1,9% 52,8% 53,9% 8,9% 125,1% 125,3% 10,1%
RY-ACC-Anteile (USD) 10.11.2021 10.11.2021 2,6% 2,1% - - - -8,9% -10,6% -6,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 2,2% 2,1% 38,3% 40,4% 6,7% 77,3% 80,4% 7,0%

Anteilsklasse

* Vergleichsindex: MSCI AC World (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 743 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Deutsche Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Anfénglich fihrten zunehmende
Inflationssorgen zu volatilen Schwankungen und erheblichen Sektor- und Stilrotationen
an den globalen Mdarkten. Die durch den Krieg in der Ukraine ausgeltste geopolitische
Krise blieb hinderlich. Der kiirzliche Zusammenbruch der Silicon Valley Bank und der
Signature Bank in den USA und der anschlieBende Zusammenbruch der Credit Suisse
in Europa fihrten jedoch zu Befiirchtungen, dass es zu weiteren Insolvenzen im
Bankensystem kommen koénnte. Positiv zu vermerken ist, dass die erwartete
Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise und einen
milderen Winter beginstigt wurde. Dariber hinaus wurden die Anleger durch positive
Unternehmensergebnisse, die anhaltende wirtschaftliche Offnung Chinas und einen
weiteren Rickgang der Gesamtinflation in den USA ermutigt.

Der Teilfonds erzielte zwar positive absolute Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum
hinter dem Index zuriick. Die Sektorallokation stellte ein grofes Hindernis dar, da sich
die defensivere Haltung des Teilfonds angesichts der Russland-UkraineKrise als
nachteilig fir die Rendite erwies. Der Aufschwung in den zyklischen Sektoren war

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) (%)
Allianz 72.633.122 9,78
SAP 71.964.225 9,69
Deutsche Telekom 52.132.199 7,02
Infineon Technologies 44.081.751 5,94
Mercedes-Benz Group 42.109.800 5,67
Hannover Rueck 36.488.986 4,91
MTU Aero Engines 35.635.248 4,80
Airbus 31.321.234 4,22
Siemens 28.355.757 3,82
Deutsche Boerse 28.083.966 3,78

stdrker als erwartet, wéhrend das ibergewichtete Engagement im Gesundheit n
schlecht abschnitt. In diesem Zusammenhang zeigte der Laborausrister Sartorius
Stedim Biotech eine deutliche Schwdche, nachdem die Muttergesellschaft auf
Bedenken hinsichtlich einer Normalisierung der Auftragslage und einer Abschwéichung
der COVID-19Impfstoffverkéiufe hingewiesen hatte. Auch Bayer entwickelte sich
angesichts des zunehmenden Drucks auf die Ertrdge aufgrund sinkender
Glyphosatpreise, der Kosteninflation und des Potenzials fir kiinftige Rechtsstreitigkeiten

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

schlechter als erwartet. Positiv zu vermerken ist, dass sich die Position in MTU Aero Nettoverm‘ogfn
Engines, einem Hersteller von militdrischen Flugzeugtriebwerken, aufgrund der (%)
Erwartung einer Erholung der Flugnachfrage, insbesondere in Ching, stark entwickelt Finanzunternehmen 21,69
hat. -
Industrie 21,27
In dem Mafe, wie sich die Zinserwartungen und die Anleiherenditen stabilisieren, IT 19,62
dirften die Wachstums- und Ausschittungsprofile von qualitativ hochwertigen Gesundheitswesen 1471
Wachstumsunternehmen wieder in den Vordergrund treten, was der Strategie des !
Teilfonds zugute kommt, solche Unternehmen zu bevorzugen. Die vorherrschende Nicht-Basiskonsumgter 12,76
Marktvolatilitdt hat dem Manager interessante Anlageméglichkeiten und auch Griinde K ikationsdienstlei 702
fir eine gewisse Anpassung der Portfoliopositionierung geliefert. Gleichzeitig ist der ommunikationsdienstleister 4
9 P g P g g 9
Teilfonds weiterhin stark in Sektoren wie Gesundheitswesen, Software, Versicherungen Rohstoffe 1,65
und Technologie engagiert. Immobilien 0,98
Offener Fonds 0,71
Energie 0,17
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nieilskiasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 3,6% 10,4% 14,5% 24,9% 2,7% 915,9% 1.003,9% 7,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 3,6% 10,4% 14,5% 24,9% 2,8% 155,4% 184,2% 5,8%
A-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 24.02.2015 24.02.2015 3,0% 9,9% 13,3% 23,6% 2,5% 33,5% 43,9% 3,6%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 7.2% 14,1% 28,6% 40,7% 5,2% 79,8% 102,1% 6,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.03.2019 27.03.2019 4,6% 10,4% - - 26,1% 34,7% 5,8%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 4,5% 10,4% 19,5% 24,9% 3,6% 44,8% 55,4% 4,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 4,5% 10,4% 19,5% 24,9% 3,6% 169,9% 159,7% 6,8%
Y-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 07.08.2015 07.08.2015 3,9% 9,9% 18,2% 23,6% 3,4% 32,2% 39,3% 3,7%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 07.08.2015 07.08.2015 8,1% 14,1% 34,1% 40,7% 6,0% 55,8% 66,3% 5,9%

* Vergleichsindex: Frankfurt FAZ bis 31.12.1996; danach HDAX 110 Index (DAX 100 prior bis 24.03.2003).

Vergleichsindex gegen CHF abgesichert: HDAX Total Return Index Hedged to CHF.
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: HDAX Total Return Index Hedged to USD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.612 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Der Finanzsektor war im Berichtszeitraum riicklciufig. Die Mdrkte waren durch eine
erhohte Volatilitdt gekennzeichnet, da die Anleger versuchten, mit den anhaltenden
Rezessionsdingsten, der seit Jahrzehnten hochsten Inflation, den aggressiven
Zinserhdhungen der Zentralbanken, der Energiekrise in Europa, den ungedeckten
fiskalischen Anreizen der britischen Regierung und in jingster Zeit der Bankenkrise in
den USA fertig zu werden. Der Bankensektor erlebte eine Phase erheblicher VolatilitGt,
als der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank (SVB) und der Signature Bank, gefolgt
von weiteren Stérungen des Finanzsektors in den USA und Europa, in der ersten
Mérzhdlfte zu einem starken Rickgang der Mdrkte filhrte. Vor diesem Hintergrund
schnitt Europa besser ab als andere regionale Mdrkte. Auf Sektorebene waren die
Versicherungsunternehmen die Spitzenreiter.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Auf der Ebene der Teilsektoren waren die Versicherungsdier

Global Financial Services Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

wertsteigernd, wdhrend ausgewdhlte Banken in einer Zeit erhohter Marktvolatilitcit
unter Druck gerieten. Auf Aktienebene erzielte die Arch Capital Group eine
Uberdurchschnittliche  Wertentwicklung, die auf die starken Ergebnisse im
Zusammenhang mit den Zinsséitzen und Preiserhdhungen, das Wachstum des
Neugeschdfts und die attraktive Bewertung zuriickzufiihren ist. Kinsale Capital Group
erholte sich angesichts seiner starken Quartalsergebnisse, die die Markterwartungen
Ubertrafen. Umgekehrt brach die SVB Financial Group zusammen, weil die Kunden
aufgrund von Liquiditdtsproblemen einen Ansturm auf ihre Einlagen erlebten. Dies
fuhrte dazu, dass die Mdrkte eine Vertrauenskrise der Einleger erlebten, die zum

(EUR) %)

JPMorgan Chase 96.254.653 5,97
Berkshire Hathaway (B) 82.704.109 513
Wells Fargo 57.794.100 3,59
Bank of America 57.363.042 3,56
Arthur J Gallagher 55.584.321 3,45
Morgan Stanley 51.494.182 3,19
Arch Capital Group 46.553.791 2,89
Haict AIA Group 44.616.682 2,77
Charles Schwab 37.548.616 2,33
Everest Re Group 36.492.127 2,26

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Nettovermdgen

plétzlichen  Zusammenbruch  der Bank filhrte. Infolgedessen  belasteten
Ansteckungscingste im breiteren Bankensektor die Beteiligungen an anderen (%)
regionalen Banken, insbesondere Western Alliance und Comerica. USA 51,54
Der Teilfonds bleibt gut diversifiziert und investiert weiterhin in langfristige Gewinner, Vereinigtes Konigreich 11,43
Qualitdtsunternehmen mit robustem Renditepotenzial und starken Bottom-up-Treibern. Bermuda 6,24
Obwohl der Teilfonds bei Banken strukturell untergewichtet ist, liegt der Schwerpunkt Schwei 347
weiterhin auf Investitionen in widerstandsfahige, gut kapitalisierte Unternehmen, die chweiz 4
von Zinserhdhungen und einem starken Kreditwachstum profitieren werden. Im Indien 2,81
Versicherungsbereich profitieren die Schaden- und Unfallversicherer von giinstigen Sond It Honak Chi 277
Preistrends in einem inflationdren Umfeld, hoheren Zinssdtzen durch onderverwaltungszone Hongkong, -hind 4
Wertpapierportfolios und einem robusten, defensiven Geschéftsmodell mit niedrigem Frankreich 2,61
Beta. Vermogensverwalter, die sich auf die Sammlung von Vermdgenswerten China 212
spezialisiert haben, verzeichnen auch ein iberproportionales Wachstum des 4
Vermégens und der wirtschaftichen  Wertschopfung in den  hoheren Brasilien 1,81
Einkommensgruppen. Finnland 170
Italien 1,67
Niederlande 1,45
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 -1,0% -4,0% 29,3% 25,4% 5,3% 136,1% 72,9% 3,9%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 3,6% 0,4% 29,2% 25,6% 5,3% 240,1% 144,3% 5,6%
A-Anteile (USD) 16.10.2013 16.10.2013 3,7% 0,5% 18,3% 14,6% 3,4% 67,8% 54,9% 5,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 20.04.2016 20.04.2016 -1,0% -4,0% 29,3% 25,4% 5,3% 63,8% 60,2% 7,3%
A-ACC-Anteile (SGD) 19.02.2016 19.02.2016 0,1% 2,9% 18,8% 15,5% 3,5% 68,0% 68,2% 7,5%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 20.08.2015 20.08.2015 4,4% 2,0% 26,1% 25,0% 4,7% 59,1% 60,1% 6,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -1,8% -4,0% 24,5% 25,4% 4,5% 93,7% 65,2% 3,0%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2017 23.01.2017 -4,0% 36,1% 25,4% 6,4% 50,9% 35,6% 6,8%
I-ACC-Anteile (USD) 08.02.2023 08.02.2023 - - - - 5,8% 5,7% -
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 4,4% 0,4% 34,7% 25,6% 6,1% 130,8% 100,7% 9,6%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 0,2% -4,0% 34,8% 25,4% 6,2% 128,3% 94,3% 9,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 0,2% -4,0% 34,9% 25,4% 6,2% 180,3% 101,3% 7,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 08.11.2017 08.11.2017 4,5% 0,5% 23,1% 14,6% 4,3% 29,8% 20,0% 4,9%

* Vergleichsindex: FTSE Global Financials (5% Capped) bis 29.09.2006; MSCI AC World Financials (Net) bis 01.08.2017; danach MSCI ACWI Financials Index (Net).

Vergleichsindex gegen USD abgesichert: MSCI AC World Financials Hedged to USD (netto)

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Global Focus Fund 8

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 807 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die weltweiten Aktienmdérkte legten im Berichtszeitraum zu (in USD gerechnet). Die
Markte waren durch eine erhohte Volatilitét und starke Verschiebungen bei den Sektor-
und Stilpréferenzen gekennzeichnet, da die Anleger versuchten, mit den anhaltenden
Rezessionscingsten, der seit Jahrzehnten hochsten Inflation, den aggressiven
Zinserhdhungen der Zentralbanken, der Energiekrise in Europa, den ungedeckten
fiskalischen Anreizen der britischen Regierung und in jingster Zeit der Bankenkrise in
den USA fertig zu werden. Der Bankensektor erlebte eine Phase erheblicher Volatilitét,
als der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank (SVB) und der Signature Bank, gefolgt
von weiteren Stérungen des Finanzsektors in den USA und Europa, in der ersten
Mdrzhdlfte zu einem starken Riickgang der Mdrkte fihrte. Vor diesem Hintergrund
schnitt Europa besser ab als andere regionale Mdrkte. Aus sektoraler Sicht war der
Energiesektor der Spitzenreiter, der die Rohdlpreise nach oben trieb, nachdem die
Organisation erddlexportierender Lénder und ihre Verbiindeten (OPEC+) unerwartet
Produktionskiirzungen von mehr als 1 Million Barrel pro Tag angekiindigt hatten, um
die Olpreise bei rund 80 USD pro Barrel zu stabilisieren. Unterdessen gehérte der
Werkstoffsektor zu den bemerkenswerten Nachziiglern.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex.
Wahrend Nicht-Basiskonsumgiiter auf die Rendite driickten, verbesserten Finanztitel die
Wertentwicklung. Auf der Aktienebene fielen einige Wachstumswerte wie Amazon.com
und Alphabet (A), was den zunehmenden Druck auf die Ausgaben fir digitale
Werbung, das Umsatzwachstum und die steigenden Arbeitskosten unterstreicht. Die

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Berkshire Hathaway (B) 34.892.932 4,32
Alphabet (A) 31.379.333 3,89
Microsoft 30.422.905 3,77
Canadian Pacific Kanas (US) 25.019.705 3,10
Arthur J Gallagher 23.717.716 2,94
UnitedHealth Group 20.885.651 2,59
S&P Global 20.816.156 2,58
Nestle 17.679.965 2,19
ASML Holding 17.031.792 2,11
Amazon.com 15.833.456 1,96

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Aktien des E-Commerce- und Zahlungsdienstleisters Alibaba Group Holding Nettovermég?n
schmdlerten die Rendite. Auch die Untergewichtung von Apple bremste die relativen (%)
Gewinne. Die Aktien des Unternehmens stiegen aufgrund der Erwartung, dass es in USA 56,65
den schnell wachsenden Bereich der erweiterten Realitdt (Augmented Reality) rland 948
einsteigen wirde. Umgekehrt trug das fehlende Engagement in Tesla zur ran 4
Wertentwicklung bei, da die Aktie nach enttduschenden Quartalsergebnissen und Japan 4,84
geddmpften Margen zuriickging. General Electric meldete ein iber den Erwartungen Frankreich 467
liegendes Quartalsergebnis, das auf robuste Auftréige in den Bereichen Ultraschall und ankreic 4
Bildgebung zuriickzufihren ist. Arthur J Gallaghar ibertraf die Erwartungen angesichts Kanada 3,94
des starken Umsatzwachstums und der positiven Dynamik in  neuen Indi 341
Geschdftsbereichen. naten 4
Schweiz 2,91
Der Teilfonds investiert in zwei Kategorien von Aktien - Compounder und Transformer. Vereinigtes Kéniareich 290
Titel der Kategorie ,,Compounder” weisen in der Regel defensive Eigenschaften auf, 9 9 4
verfigen Uber eine gewisse Preissetzungsmacht und/oder haben sdkulare Niederlande 2,65
Wachstumschancen. Transformer sind Unternehmen, die entweder ein hohes zyklisches China 216
Wachstum verzeichnen oder sich in Sondersituationen befinden. Auf Sektorebene !
behdlt der Teilfonds eine deutliche Ubergewichtung in qualitativ hochwertigen Korea 2,04
Unternehmen des Finanzsektors bei, der von Zinserhdhungen, einem stérkeren Deutschland 148
regulatorischen Umfeld, scikularen Wachstumstreibern und dem Potenzial fiir eine !
Marktdurchdringung, insbesondere in Schwellenléindern, profitieren dirfte. Auf der
Aktienebene ist die Google-Muttergesellschaft Alphabet die aktivste Position im
Portfolio.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse AUZZ?:;QS- Wﬁjrrt‘egn\!’v::‘ck- A?!eilslflu§vse Inde.x*.v A?teilslflaise ) Indelx*.v Anteil isse “I 'I' l'vA ) Indelx*.v Anleilsll('lqssle
A-Anteile (USD) 14.01.2003 14.01.2003 1,1% 2,1% 38,5% 40,4% 6,7% 378,2% 359,1% 8,0%
A-Anteile (EUR) 14.01.2003 14.01.2003 -3,5% -2,5% 51,4% 53,7% 8,7% 355,3% 340,3% 7,8%
A-Anteile (GBP) 14.01.2003 14.01.2003 1,0% 1,9% 51,4% 53,9% 8,6% 508,9% 487,9% 9,3%
A-ACC-Anteile (USD) 12.05.2016 12.05.2016 1,1% 2,1% 38,5% 40,4% 6,7% 88,4% 87,2% 9,5%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.05.2016 12.05.2016 -1,6% 0,1% 30,1% 33,6% 5,4% 69,7% 71,2% 7,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.01.2003 14.01.2003 -4,2% -2,5% 45,9% 53,7% 7,8% 297,3% 340,3% 7,0%
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.05.2016 12.05.2016 -2,4% 0,1% 25,2% 33,6% 4,6% 60,9% 71,2% 7,1%
I-ACC-Anteile (USD) 12.05.2016 12.05.2016 2,2% 2,1% 45,9% 40,4% 7,8% 102,6% 87,2% 10,7%
I-ACC-Anteile (CHF) 28.04.2021 28.04.2021 -6,4% -6,4% - - - -11,8% -6,4% -6,1%
I-ACC-Anteile (EUR) 28.04.2021 28.04.2021 -2,6% -2,5% - - - -1,0% 5,1% -0,5%
I-ACC-Anteile (GBP) 28.04.2021 28.04.2021 1,9% 1,9% - - - 0,1% 6,2% -
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 1,9% 1,9% 57,8% 53,9% 9,6% 167,7% 151,6% 11,4%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 2,7% -2,5% 57,9% 53,7% 9,6% 165,6% 148,9% 10,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 2,0% 2,1% 44,5% 40,4% 7,6% 179,5% 157,0% 7,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2013 03.06.2013 2,7% -2,5% 57,9% 53,7% 9,6% 172,8% 153,5% 10,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.05.2016 12.05.2016 -0,8% 0,1% 35,4% 33,6% 6,2% 79,0% 71,2% 8,7%

* Vergleichsindex: MSCI World (Net) bis 31.10.2011; danach MSCI AC World (Net).
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: MSCI AC World Index Hedged to EUR (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Global Industrials Fund

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 301 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die weltweiten Aktienmdérkte legten im Berichtszeitraum zu (in USD gerechnet). Die
Markte waren durch eine erhohte Volatilitét und starke Verschiebungen bei den Sektor-
und Stilpréferenzen gekennzeichnet, da die Anleger versuchten, mit den anhaltenden
Rezessionscingsten, der seit Jahrzehnten hochsten Inflation, den aggressiven
Zinserhdhungen der Zentralbanken, der Energiekrise in Europa, den ungedeckten
fiskalischen Anreizen der britischen Regierung und in jingster Zeit der Bankenkrise in
den USA fertig zu werden. Vor diesem Hintergrund schnitt Europa besser ab als andere
regionale Mdarkte. Aus sektoraler Sicht war der Energiesektor der Spitzenreiter, da er
die Rohdlpreise nach oben trieb, nachdem die Organisation erddlexportierender
Lénder und ihre Verbiindeten (OPEC+) unerwartet Produktionskirzungen von mehr als
1 Million Barrel pro Tag angekiindigt hatten, um die Olpreise bei etwa 80 USD pro
Barrel zu stabilisieren, wdhrend Rohstoffe zu den bemerkenswerten Nachziglern
gehorten.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die Aktien des Luft, Raumfahrt- und Ristungsunternehmens Rolls-
Royce Holdings erholten sich nach der Bekanntgabe der unerwartet guten Ergebnisse
fur die zweite Jahreshdilfte 2022, die auf die Uberdurchschnittliche Entwicklung der Luft-
und Raumfahrtsparte, des Verteidigungssektors, der neuen Mdrkte und der nicht zum
Kerngeschdft gehdrenden Bereiche zuriickzufihren sind. Die Position bei dem
multinationalen US-Mischkonzern General Electric (US) war wertsteigernd. Die Aktien
des Unternehmens stiegen, nachdem das Unternehmen einen besser als erwarteten

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) (%)
Exxon Mobil 12.671.798 4,21
CsX 9.692.598 3,22
General Electric (US) 8.984.262 2,98
Rolls-Royce Holdings 8.680.816 2,88
Union Pacific 8.203.726 2,72
Safran 8.100.341 2,69
TotalEnergies 7.095.506 2,35
FedEx 6.841.730 2,27
Shell 6.689.217 2,22
L3Harris Technologies 6.301.285 2,09

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

freien Cashflow bekannt gegeben hatte und gleichzeitig Ertrdge und Einnahmen Nettovermégen
meldete, die den Erwartungen der Analysten entsprachen. Im Rohstoffsektor erholte (%)
sich Lundin Gold, nachdem das Unternehmen positive Bohrergebnisse aus seiner USA 51,24
Goldmine Fruta del Norte in Ecuador bekannt gab. Das Unternehmen erwirtschaftete Frankreich 1063
auch einen guten Cashflow, der ein bescheidenes Dividendenprogramm erméglichte. rankreic 4
Japan 9,21
Die Beteiligung an dem Investitionsgiterunternehmen Stanley Black & Decker belastete v P inigtes Koniareich 682
die Rendite. Unter dem neuen CEO wird das Unternehmen innovativer, was das ereinigtes Konigreic 4
Umsatzwachstum und die Generierung von freiem Cashflow férdern und die Bilanz Kanada 517
stdrken dirfte. Das Unternehmen bietet eine attraktive Turnaround-Story; auch wenn Niederlande 315
das aktuelle wirtschaftliche Umfeld einige Herausforderungen mit sich bringt, ist der 4
Manager zuversichtlich, was seine Umsetzungsfahigkeiten angeht. Die Position des Deutschland 2,57
Ristungsunternehmens L3Harris Technologies ging aufgrund von Herausforderungen Irland 235
in der Lieferkette zuriick. Positiv zu vermerken ist, dass die jingsten Investitionen in den 4
USA vor dem Hintergrund eines sich verlangsamenden BIP-Wachstums eine Australien 2,09
Beschleunigung des organischen Wachstums bis 2023/2024 erwarten lassen. Das Schweiz 128
Unternehmen ist bestrebt, sein Wachstum und seine Sichtbarkeit zu verbessern, indem !
es seine GroBle erhoht, um wettbewerbsfdhiger zu werden und sich auf BOsterreich 0,85
wachstumsstéirkere, langzyklische Bereiche zu verlagern. Die Aktien des Indien 0.80
Goldproduzenten Barrick Gold fielen, nachdem das Unternehmen seine Gewinne und 4
den freien Cashflow verfehlt und seine Dividende gekiirzt hatte. Dennoch halten wir an
der Ubergewichtung fest, da der Goldminenbetreiber iber vielfciltige Anlagen mit
langer Lebensdauer und einem stabilen Produktionsprofil verfigt.
Der Portfoliomanager investiert bei verniinftigen Bewertungen weiterhin in Aktien von
Unternehmen, die seiner Kernanlagephilosophie entsprechen, gute Geschdfte mit
robusten Bilanzen unterhalten und von starken Managementteams gefihrt werden.
Der Teilfonds ist in den langfristigen Schlisselthemen Automatisierung, Reshoring,
Dekarbonisierung und  Elektrifizierung, saubere Energie, Digitalisierung, der
Wiederbelebung der Wirtschaft und Reisen der globalen Mittelklasse engagiert. Die
breite Positionierung des Teilfonds bleibt unveréindert, wobei das Hauptengagement
in den Bereichen Luft- und Raumfahrt und Verteidigung, Bahnverkehr in Nordamerika,
ausgewdhlte Rohstoffwerte auf der Grundlage unternehmenssperifischer Faktoren und
industrieller Vertriebsunternehmen liegt.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse da?umg lung von kumulativ.  kumulativ kumulativ  kumulativ lisiert  kumulativ.  kumulativ lisiert
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 5,4% 1,2% 61,0% 41,6% 10,0% 303,5% 225,2% 6,3%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 10,3% 5,8% 60,8% 41,8% 10,0% 502,7% 382,6% 8,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 27.07.2022 27.07.2022 - - - - 7,5% 4,1% -
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 4,6% 1,2% 55,1% 41,6% 9,2% 236,7% 215,0% 5,5%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 11,2% 5,8% 67,8% 41,8% 10,9% 130,7% 102,4% 9,6%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 6,3% 1,2% 68,0% 41,6% 10,9% 131,7% 100,6% 9,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 6,2% 1,2% 68,0% 41,6% 10,9% 200,0% 135,5% 7,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 09.03.2022 09.03.2022 11,6% 5,9% - - - 9,7% 4,5% 8,4%

* Vergleichsindex: FTSE Global Cyclical Sectors (5% Capped) bis 29.09.2006 danach Custom MSCI AC World Energy, Materials & Industrials (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 35 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Globale Aktien legten im 12-Monats-Zeitraum bis April 2023 zu, obwohl die Ertréige
durch die Besorgnis hinsichtlich steigender Inflation und Zinsen geddmpft wurden. Die
Mdrkte gaben in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums nach, da die grofien
Zentralbanken, um die hohe Inflation einzudémmen, ihre Politik aggressiv strafften und
sich das weltweite Wachstum abschwdchte. Geopolitische Risiken, die sich aus dem
Russland-UkraineKonflikt und der daraus resultierenden Energiekrise in Europa
ergaben, belasteten die Mdrkte zusdtzlich. Die Mdarkte glichen ihre Verluste in der
zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums wieder aus, da die Anleger darauf zu setzen
schienen, dass die nachlassende Inflation und das schwdchere globale Wachstum die
wichtigsten Zentralbanken schliefllich zu einer weniger restriktiven Politik zwingen
wirden. Dennoch blieben die Mdrkte volatil, da die Inflation weiterhin Uber den
Zielwerten lag und sich die Zentralbanken veranlasst sahen, an ihrer restriktiven
Haltung festzuhalten. Die Turbulenzen im Bankensektor in den Industrieldndern im Méirz
2023 verstéirkten ebenfalls die Befiirchtungen hinsichtlich der globalen Finanzstabilitét,
obwohl die politischen Entscheidungstréger schnell handelten, um Ansteckungsrisiken
zu vermeiden. Was die Regionen betrifft, so fihrten Aktien aus Europa ohne das
Vereinigte Konigreich die Kursgewinne an, da positive wirtschaftliche Uberraschungen
und ermutigende Gewinne gegen Ende des Berichtszeitraums einen Aufschwung
stitzten. Auch Aktien aus UK, Japan und den USA verzeichneten positive Renditen.
Schwellenl¢inder und der pazifische Raum ohne Japan schnitten am schlechtesten ab.

Global Low Volatility Equity Fund *

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermogen

(USD) (%)
AstraZeneca (GB) 400.754 1,16
Merck 400.552 1,16
Vertex Pharmaceuticals 394.554 1,14
Marsh & MclLennan 393.320 1,14
Regeneron Pharmaceuticals 389.213 1,13
Cboe Global Markets 377.584 1,09
Mondelez International 365.946 1,06
Monster Beverage 359.775 1,04
Eli Lilly 355.689 1,03
Nissin Food Holdings 350.522 1,02

Auf Sektorebene gehérten Energie,, Industrie- und GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023
Informationstechnologieunternehmen  zu  den grofiten Gewinnern, wogegen .
Immobilien- und Grundstoffwerte die grofiten Verlierer waren. Nettovermog(?/r;
0,
Der Teilfonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex zuriick. USA 61,33
Die Untergewichtung des I[T-Sektors und die Titelauswahl bei den Grundstoffen ] 1013
belasteten die relativen Renditen, wahrend die Titelauswahl im Gesundheitssektor apan 4
wertsteigernd war. Das fehlende Engagement im Halbleiterkonzern Nvidia und die Sonderverwaltungszone Hongkong, China 3,85
Untergewichtung von hochwertigen Marktfavoriten wie Apple und Microsoft, deren Frankreich 332
Gewinnaussichten  weiterhin  giinstig ~ sind,  beeintrchtigten  die  relative rankreic 4
Wertentwicklung. Auch die Position in CF Industries, einem US-amerikanischen Vereinigtes Konigreich 3,23
Hersteller und Vertreiber von landwirtschaftlichen Dingemitteln, schmdlerte die Kanad 247
Rendite. Die Anleger zeigten sich besorgt iber die Ertréige des Unternehmens, da sich anada 4
die weltweit gestiegenen Energiekosten negativ auf das Angebot auswirkten, was zu Schweiz 2,23
niedrigeren globalen Betriebsraten und geopolitischen Faktoren filhrte, die die globale Niederland 213
Lieferkette fiir Dingemittel unterbrachen. Die Untergewichtung des E-Commerce- lederlande 4
Unternehmens Amazon fihrte zu einem relativen Wertzuwachs, da die Aktien des Singapur 1,95
Unternehmens fielen, nachdem die Umsatzprognose fiir das vierte Quartal weit unter Deutschland 1 64
den Erwartungen lag. Der Verzicht auf den Elektrofahrzeughersteller Tesla unterstiitzte eutschian 4
ebenfalls die relative Wertentwicklung. Die Aktien des Unternehmens fielen aufgrund Spanien 1,56
von Bedenken der Anleger, dass Twitter einen Grofiteil der Zeit von CEO Elon Musk Finnland 151
beansprucht, da er nun Eigentimer und CEO des sozialen Netzwerks ist. 4
Die Global Low Volatility Strategy ist eine defensive Aktienstrategie, die so verwaltet
wird, dass sie eine geringere Volatilitdt als der breitere Markt aufweist. Das Portfolio
ist nach wie vor auf Aktien mit geringerer Volatilittit ausgerichtet und behdlt eine recht
defensive Haltung bei. Der Teilfonds hdlt weiterhin ein erhebliches Engagement in
fundamental als Kauf bewerteten Aktien aufrecht, wéihrend er gleichzeitig versucht, das
absolute Risiko zu minimieren, wobei er langfristig 60-80% der Volatilitdt des MSCI
World Index erreichen will.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertentwick-  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse  Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ k lati lisiert k lati k lati lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 04.12.2018 04.12.2018 -1,6% 3,2% - - 19,1% 51,3% 4,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2020  15.01.2020 -6,0% -1,4% - - 2,4% 26,1% 0,7%
A-ACC-Anteile (HUF) 24.04.2019 24.04.2019 -7,4% 2,7% - - 32,8% 64,3% 7,3%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 04.12.2018 04.12.2018 -1,6% 3,2% - - 18,9% 51,3% 4,0%
hadaaay ME (Granteile (SOD) SGD/USD g9 102019 09.102019  -2,3% 2,9% . . 5,1% 40,9% 1,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2020  15.01.2020 -6,8% -1,4% - - -0,3% 26,1% 0,1%
l-Anteile (GBP) 04.12.2018 04.12.2018 -0,2% 3,1% - - 27,8% 53,2% 5,7%
I-ACC-Anteile (USD) 04.12.2018 04.12.2018 -0,2% 3,2% - - 26,3% 51,3% 5,4%
I-ACC-Anteile (GBP) 04.12.2018 04.12.2018 -0,3% 3,1% - - 27,7% 53,2% 5,7%
W-Anteile (GBP) 04.12.2018 04.12.2018 -0,9% 3,1% - - 24,4% 53,2% 51%
Y-ACC-Anteile (USD) 04.12.2018 04.12.2018 -0,8% 3,2% - - 23,1% 51,3% 4,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2020  15.01.2020 -5,3% -1,4% - - 5,2% 26,1% 1,6%

*Vergleichsindex: MSCI World (Net).
Vergleichsbenchmark fir SGD hedged: MSCI World (Net) Hedged to SGD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Global Technology Fund 8

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 14.345 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Globale Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Die Mdrkte waren durch eine erhdhte
Volatilitdt und starke Verschiebungen bei den Sektor- und Stilpréiferenzen
gekennzeichnet, da die Anleger versuchten, mit den anhaltenden Rezessionscdingsten,
der seit Jahrzehnten hochsten Inflation, den aggressiven Zinserhdhungen der
Zentralbanken, der Energiekrise in Europa, den ungedeckten fiskalischen Anreizen der
britischen Regierung und in jingster Zeit der Bankenkrise in den USA fertig zu werden.
Der Bankensektor erlebte eine Phase erheblicher Volatilitét, als der Zusammenbruch
der Silicon Valley Bank (SVB) und der Signature Bank, gefolgt von weiteren Stérungen
des Finanzsektors in den USA und Europa, in der ersten Mdarzhdilfte zu einem starken
Rickgang der Mdrkte filhrte. Vor diesem Hintergrund schnitt Europa besser ab als
andere regionale Mdrkte. Aus Sicht des Sektors war der Energiesektor der
Spitzenreiter.

Der Teilfonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Die Aktienauswahl in den Segmenten Halbleiter und Halbleiterausriisstung sowie
Kommunikationsausriistung belastete die Gewinne, wéhrend die Unterhaltungs- und
Softwarebranche wertsteigernd war. Das fehlende Engagement bei dem
Halbleiterkonzern Nvidia und die Untergewichtung von qualitativ hochwertigen
Marktfavoriten wie Apple und Microsoft, bei denen die Gewinnaussichten weiterhin
ginstig sind, belasteten die relative Wertentwicklung. Die Beteiligung am
Telekommunikationsausrister Ericsson fiel, nachdem das Unternehmen fir das vierte
Quartal einen niedrigeren Gewinn als erwartet gemeldet hatte, da sich der Absatz von

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) %)
Microsoft 793.577.257 5,53
Apple 756.517.353 5,27
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) 482.678.074 3,36
Alphabet (A) 457.606.888 3,19
Amazon.com 448.954.949 3,13
Qualcomm 422.157.327 2,94
Salesforce.com 347.735.588 2,42
SAP 322.489.000 2,25
Rolls-Royce Holdings 289.822.283 2,02
Netflix 257.628.951 1,80

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Gerdten der finften Generation (5G) in margenstarken Mdrkten wie den USA Nettovermégen
verlangsamte. Ericsson hat bereits Pléne fir Kostensenkungen angesichts des sich (%)
abschwéichenden makrodkonomischen Umfelds angekiindigt, die sich im zweiten USA 59,81
Quartal bemerkbar machen dirften. Positiv zu vermerken ist, dass die Beteiligung am 3 574
Luftfahrt, Raumfahrt- und Ristungskonzern Rolls-Royce Holdings zu den Renditen apan 4
beitrug, da das Unternehmen im Jahr 2022 einen Schuldenabbau und einen Vereinigtes Konigreich 4,65
Umsatzanstieg verzeichnete. Die Aussichten fir 2023 erscheinen gut und werden durch K 461
eine solide Erholung der Flugstunden auf 80-90% des Vorkrisenniveaus nach einem orea ‘
starken Jahresbeginn untermavert. Schweden 4,23
Der Portfolioverwalter verfolgt fundamental weiterhin einen Bottom-up-Ansatz und Taiwan-Gebiet 375
konzentriert sich auf strukturelle technologische Entwicklungen, um Unternehmen zu China 3,64
herauszufiltern, die gut positioniert sind, um die sich bietenden Chancen im Sektor zu Niederlande 326
nutzen, wie z. B. Cloud, eCommerce und kinstliche Intelligenz. Dies sind die 4
langfristigen Wachstumstreiber und Aktien, die vom Markt aus irgendeinem Grund Frankreich 3,18
missverstanden werden und zu attraktiven Bewertungen gehandelt werden. :
rland 2,28
Deutschland 2,25
Sonderverwaltungszone Hongkong, China 1,25
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A Anteilskl Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ  kumulativ kumulativ  kumulativ lisiert  kumulativ.  kumulativ lisiert
A-Anteile (EUR) 01.09.1999 30.09.1999 0,7% 0,5% 137,0% 125,2% 18,8% 374,4% 372,4% 6,8%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 3,9% 4,0% 136,6% 125,5% 18,8% 329,6% 339,9% 6,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.04.2015 16.04.2015 0,7% 0,5% 137,0% 125,2% 18,8% 241,1% 221,9% 16,5%
A-ACC-Anteile (HUF) 24.04.2019 24.04.2019 2,2% -1,8% - - - 106,7% 109,5% 19,8%
A-ACC-Anteile (SGD) 13.06.2018 13.06.2018 0,3% 0,6% - - - 96,7% 89,2% 14,9%
A-ACC-Anteile (USD) 09.04.2014 09.04.2014 4,0% 4,1% 116,7% 105,8% 16,7% 315,2% 291,5% 17,0%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 11.07.2018 11.07.2018 1,1% 2,0% - - - 87,7% 77,3% 14,0%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 03.06.2015 03.06.2015 4,9% 5,3% 128,0% 114,7% 17,9% 258,2% 238,7% 17,5%
B-ACC-Anteile (USD) (hedged) 22.03.2023 22.03.2023 - - - - 0,8% 4,2% -
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -1,2% -0,5% 131,2% 125,2% 18,2% 259,5% 264,2% 20,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -1,5% -0,5% 128,3% 125,2% 18,0% 120,2% 166,8% 3,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 0,3% -0,5% 149,0% 125,2% 20,0% 173,2% 153,7% 18,9%
I-ACC-Anteile (USD) 16.08.2016 16.08.2016 5,0% 4,1% 127,7% 105,8% 17,9% 226,7% 205,9% 19,3%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 27.11.2019 27.11.2019 2,2% 2,0% - - - 60,2% 51,0% 14,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 4,8% 4,0% 147,0% 125,5% 19,8% 498,0% 417,5% 21,6%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 0,1% -0,5% 147,2% 125,2% 19,8% 482,6% 440,2% 20,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 0,1% -0,5% 147,3% 125,2% 19,9% 1.047,0% 833,0% 17,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.02.2017 23.02.2017 4,9% 4,1% 126,2% 105,8% 17,7% 181,8% 171,9% 18,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 15.09.2016 15.09.2016 2,1% 2,0% 110,8% 89,3% 16,1% 187,8% 167,8% 17,3%

* Vergleichsindex: FTSE Global Information Technology (5% Capped) bis 29.09.2006; danach MSCI AC World Information Technology (Net).
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: MSCI AC World Information Technology (Net) Hedged to USD.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: MSCI AC World Information Technology (Net) Hedged to EUR.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.762 Mio. USD

Ubersicht der Verwaltungsstelle A DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023
Die weltweiten Aktienmdrkte beendeten den Berichtszeitraum im Plus. Die Mdrkte

gaben in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums nach, da die grofien Marktwert Nettovermogen
Zentralbanken, um die hohe Inflation einzudémmen, ihre Politik strafften und sich (USD) (%)
das weltweite Wachstum abschwdéchte. Der Russland-Ukraine-Konflikt und die US Treasury 3,81% 11/05/2023 48.444.152 275

daraus resultierende Energiekrise in Europa belasteten die Aktien weiter. In der

zweiten Jahreshdlfte erholten sich die Mdrkte, da die nachlassende Inflation und US Treasury 4,12% 18/05/2023 48.439.934 2,75
das sich verlangsamende Wachstum die Hoffnung weckten, dass die groien Microsoft 42.149.450 2,39
Zentralbanken eine weniger restriktive Politik verfolgen werden. Die Volatilitcit i

hielt jedoch an, da die Zegtralbonken aufgrund der Uger dem Zielwert liegenden UnltedHerIth Grc?upA - 35.539.551 2,02
Inflation an ihrer restriktiven Haltung festhielten. Die Turbulenzen im Bankensektor Thermo Fisher Scientific 27.881.601 1,58
der Industrieldnder beunruhigten die Anleger ebenfalls. Vor diesem Hintergrund Sonova Holding (B) 26.290.840 1,49
legten die Aktien in Europa ohne das Vereinigte Konigreich kraftig zu, da positive Stryker 26.020.878 148
wirtschaftliche Uberraschungen in der zweiten Hdilfte des Berichtszeitraums fir .
eine Erholung sorgten. Auch Aktien aus dem Vereinigten Kénigreich, Japan und ICON 24.019.869 136
den USA legten zu. Auf Sektorebene gehdrten Energie, Industrie und Boston Scientific 23.864.717 1,35
Informationstechnologie zu den fihrenden Gewinnern. Roche Holding 22.028.047 1,25

Der Teilfonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zuriick. Die Strategie fir nachhaltige Klimalésungen war der wichtigste Faktor, der GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

die Leistung beeintréchtigte. Eine andere Strategie, die sich auf konsumorientierte

Unternehmen in China konzentrierte, belastete die Renditen angesichts der mit Nettovermégen
COVID-19  verbundenen Herausforderungen und einer uneinheitlichen (%)
wirtschaftlichen Erholung. In der Zwischenzeit unterstitzte das Engagement in der USA 51,21
globalen Technologiestrategie die Wertentwicklung. China 576
Das Portfolio strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an und investiert in Aktien, Irland 5,47
die von strukturellen oder sdkularen Verdnderungen der wirtschaftlichen und — PN

Vereinigtes Kénigreich 5,38

sozialen Faktoren profitieren kénnen. Dazu kdnnen Themen wie disruptive
Technologien, demografische Verdnderungen und Klimawandel gehoren. Im Japan 4,78
Laufe des Jahres ergdnzten die Fondsmanager die Strategie fir das globale Frankreich 412
Gesundheitswesen, da dieser Sektor weniger empfindlich auf ein sich rankreic 4
abschwdchendes wirtschaftliches Umfeld reagiert. In Anbetracht der steigenden Schweiz 3,42
Nachfrage nach umweltfreundlichen Energiequellen wurde eine neue Strategie

fur saubere Energie angeschafft. Gleichzeitig wurde das Engagement in der Deutschiand 2,48
globalen Technologiestrategie aufgrund von Gewinnmitnahmen reduziert. Die Taiwan-Gebiet 2,38
China-Consumer-Strategie wurde 2022 angesichts der Zuriickhaltung bei den

Konsumausgaben verkauft, aber 2023 wieder eingefiihrt, nachdem China seine Niederlande 2,31
COVID-19-bezogenen Beschrdnkungen gelockert hatte. Dénemark 1,86
Israel 1,38
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Augz?:;gs- Wﬁlr;egn‘t,vgli:k- Arlltl.le;:zll(;t:isvse kd::ﬁ:;iv Arlneilsll(lis'se ) Indelx"v Anteil: '._' isse “I il 'I' s ) Indelx"v Anteilsll(_lqss:e
A-Anteile (USD) 31.12.1991 31.12.1991 -1,7% 2,1% 13,6% 42,6% 2,6% 559,2% 780,5% 6,2%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 -6,2% -2,5% 24,2% 56,1% 4,4% 216,3% 326,5% 6,2%
A-Anteile (SGD) 14.04.2021 14.04.2021 -5,1% -1,4% - - - -14,8% -2,7% -7,5%
A-ACC-Anteile (USD) 03.07.2006 03.07.2006 -1,8% 2,1% 13,6% 42,6% 2,6% 101,4% 185,4% 4,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 -6,2% -2,5% 24,3% 56,1% 4,4% 132,5% 231,0% 5,1%
A-ACC-Anteile (HKD) 14.04.2021 14.04.2021 -1,7% 2,1% - - - -13,8% -1,6% -7,0%
A-ACC-Anteile (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 -7,6% -3,8% - - - -7,2% 3,0% -4,3%
D-ACC-Anteile (EUR) 28.07.2021 28.07.2021 -6,7% -2,5% - - - -11,0% -0,3% -6,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 28.04.2021 28.04.2021 -6,9% -2,5% - - - -9,5% 5,1% -4,9%
I-ACC-Anteile (USD) 14.04.2021 14.04.2021 0,7% 2,1% - - - -12,9% -2,6% -6,5%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 -0,9% 2,1% 18,5% 42,6% 3,5% 76,1% 113,8% 6,1%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 -5,4% -2,5% 29,5% 56,1% 5,3% 115,2% 161,7% 8,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 -0,9% 2,1% 18,5% 42,6% 3,5% 114,8% 171,8% 5,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 14.04.2021 14.04.2021 -5,4% -2,5% - - - -5,9% 5,6% -2,9%
Y-ACC-Anteile (SGD) 14.04.2021 14.04.2021 -4,3% -1,4% - - - -13,3% -2,7% -6,7%
W-Anteile (GBP) 28.04.2021 28.04.2021 -1,0% 1,9% - - - -5,7% 6,2% -2,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -1,0% 1,9% 29,6% 56,3% 5,3% 107,3% 155,4% 8,3%

* Vergleichsindex: FTSE World bis 31.12.1997; danach MSCI World (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 771 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Chinesische Aktien gaben im Berichtszeitraum nach. Die COVID-19-Pandemie fishrte zu
einem umfassenden Lockdown, der die Wirtschaftstcitigkeit im Inland belastete. Spater
schirte ein Hypothekenboykott die Sorgen um den Immobiliensektor und das
steigende Ausfallrisiko bei den Banken neu. Die Spannungen zwischen den USA und
China eskalierten im Berichtszeitraum, nachdem die USA die Beschrdnkungen fir die
Bioproduktion und die Halbleiterindustrie verschéirft hatten und einige in den USA
bérsennotierte chinesische Unternehmen in Gefahr waren, von der Bérse genommen
zu werden. Um die Wirtschaft zu stitzen, kiindigten die chinesischen Behorden
verschiedene KonjunkturmaBBnahmen an, darunter eine Lockerung der Geldpolitik und
giinstige Anderungen der Politik fir Internet,, Gliicksspiel- und Immobilienunternehmen.
Dariiber hinaus hat China seine Grenzen 2023 wieder vollstéindig gedffnet, was die
Aussichten auf eine wirtschaftliche Erholung verbessert hat.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex,
was vor allem auf ausgewdhlte Titel aus den Sektoren Bicht-Basiskonsumgiter,
Finanzwerte und Informationstechnologie in einem sich abschwéichenden
makrodkonomischen Umfeld zuriickzufihren ist. Eine Untergewichtung von PDD
Holdings ADR schadete der relativen Wertentwicklung, da die Aktien des
Unternehmens angesichts des steigenden Online-Konsums aufgrund von COVID-19 und
seiner wettbewerbsféhigen Preise stiegen. Der Leiterplattenhersteller Unimicron
Technology fiel im Einklang mit den Halbleiteraktien aufgrund der schwachen
Nachfrage nach  Unterhaltungselektronik und  hoher Lagerbesténde. Der
Immobilienentwickler Longfor Group Holdings fiel inmitten einer allgemeinen

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(USD) *)
Taiwan Semiconductor Manufacturing 72.943.261 9,46
Tencent Holdings 71.033.540 9,21
AlA Group 50.420.747 6,54
Alibaba Group Holding (CN) 34.760.568 4,51
Meituan (B) 24.874.079 3,23
Kweichow Moutai (A) 20.572.044 2,67
PDD Holdings ADR 19.558.554 2,54
Ping An Insurance Group (H) 18.911.436 2,45
China Resources Land 18.035.471 2,34
Li Ning 16.243.372 2,11

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Schwdche des Immobiliensektors. Dagegen stieg China Merchants Energy Shipping Nettovermégen
aufgrund  solider  Finanzergebnisse, die von einer Erholung auf den (%)
Olschifffahrtsméirkten getragen wurden. China 56,36
Die Manager konzentrieren sich auf Bereiche, die in den ndchsten drei bis finf Jahren Taiwan-Gebiet 23,04
ein nachhaltiges Qualitéitswachstum — erméglichen.  Aufgrund  der  Bottom-up- Sonderverwaltungszone Hongkong, China 15,27
Aktienauswahl hat der Teilfonds ein Ubergewichtetes Engagement in China und eine Irland 254
untergewichtete Allokation in Hongkong und Taiwan. Ausgewdhlte Titel aus den 4
Bereichen Konsumgiter, innovative Gesundheitsprodukte und erneuerbare Energien Kaimaninseln 1,58
gehodren zu den wichtigsten Positionen des Portfolios. Das Bermuda 0.00
Sportbekleidungsunternehmen Li Ning wird fir seine Marken- und Produktinnovationen h 4
geschditzt. Der Lebensversicherer AIA Group und der Molkereiproduktehersteller China
Mengniu Dairy sind weitere wichtige Positionen im Portfolio.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ  kumulativ kumulativ  kumulativ lisiert  kumulativ.  kumulativ lisiert
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 -12,3% -5,9% -12,5% -4,7% -2,6% 2.706,6%  2.457,1% 10,8%
A-Anteile (SGD) 09.07.2008 09.07.2008 -15,4% 9,1% -12,0% -3,9% -2,5% 108,3% 86,3% 51%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 -12,4% -5,9% -12,5% -4,7% -2,6% 13,2% 15,2% 1,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 05.05.2016 05.05.2016 -16,3% -10,1% -4,3% 4,3% 0,9% 48,4% 59,2% 5,8%
A-ACC-Anteile (NOK) 25.04.2018 25.04.2018 - 8,0% 15,9% 27,2% 3,0% 18,4% 30,4% 3,4%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -16,8% -10,1% -6,7% 4,3% -1,4% 44,7% 59,9% 5,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -17,0% -10,1% -7,8% 4,3% -1,6% 153,4% 137,2% 4,2%
I-ACC-Anteile (USD) 16.03.2017 16.03.2017 -11,3% -5,9% -7,8% -4,7% -1,6% 25,8% 23,1% 3,8%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 -15,3% 9,1% -11,1% -3,9% 2,3% 14,8% 18,2% 1,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 -11,6% -5,9% 8,7% -4,7% -1,8% 127,7% 73,4% 5,6%

* Vergleichsindex: Hang Seng bis 30.04.2001; MSCI Golden Dragon plus 10% HSBC bis 29.06.2007; danach MSCI Golden Dragon (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 630 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die chinesischen Aktien fielen im Berichtszeitraum. Die COVID-19-Pandemie fihrte zu
einem umfassenden Lockdown, der die Wirtschaftstcitigkeit im Inland belastete. Spater
schirte ein Hypothekenboykott die Sorgen um den Immobiliensektor und das
steigende Ausfallrisiko bei den Banken neu. Die Spannungen zwischen den USA und
China eskalierten im Berichtszeitraum, nachdem die USA die Beschrénkungen fiir die
Bioproduktion und die Halbleiterindustrie verschéirft hatten und einige in den USA
bérsennotierte chinesische Unternehmen in Gefahr waren, von der Bérse genommen
zu werden. Um die Wirtschaft zu stitzen, kiindigten die chinesischen Behorden
verschiedene KonjunkturmaBBnahmen an, darunter eine Lockerung der Geldpolitik und
giinstige Anderungen der Politik fir Internet,, Gliicksspiel- und Immobilienunternehmen.
Dariiber hinaus hat China Anfang 2023 seine Grenzen wieder vollstéindig gedffnet,
was die Aussichten auf eine wirtschaftliche Erholung verbessert.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex,
was vor allem auf ausgewdhlte Titel aus den Sektoren Bicht-Basiskonsumgiter,
Finanzwerte und Informationstechnologie in einem sich abschwdchenden
makrodkonomischen Umfeld zuriickzufihren ist. Eine Untergewichtung von PDD
Holdings ADR schadete der relativen Wertentwicklung, da die Aktien des
Unternehmens angesichts des steigenden Online-Konsums aufgrund von COVID-19 und
seiner wettbewerbsféhigen Preise stiegen. Der Leiterplattenhersteller Unimicron
Technology fiel im Einklang mit den Halbleiteraktien aufgrund der schwachen
Nachfrage nach  Unterhaltungselektronik und  hoher Lagerbesténde. Der
Immobilienentwickler Longfor Group Holdings fiel inmitten einer allgemeinen

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) *)
Taiwan Semiconductor Manufacturing 59.938.884 9,51
Tencent Holdings 58.594.471 9,29
AIA Group 41.497.469 6,58
Alibaba Group Holding (CN) 29.594.046 4,69
Meituan (B) 19.724.676 3,13
Kweichow Moutai (A) 18.594.908 2,95
PDD Holdings ADR 15.884.598 2,52
Ping An Insurance Group (H) 14.772.626 2,34
China Resources Land 13.602.337 2,16
Li Ning 12.206.935 1,94

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Schwdche des Immobiliensektors. Dagegen stieg China Merchants Energy Shipping Nettovermbgc—:n
aufgrund  solider  Finanzergebnisse, die von einer Erholung auf den %)
Olschifffahrtsmarkten getragen wurden. Die Manager konzentrieren sich auf Bereiche, China 57,61
die in den ndchsten drei bis finf Jahren ein nachhaltiges QualitGtswachstum Taiwan-Gebiet 2267
ermdglichen. Aufgrund der Bottom-up-Aktienauswahl hat der Teilfonds ein 4
Ubergewichtetes Engagement in China und eine untergewichtete Allokation in Sonderverwaltungszone Hongkong, China 15,13
Hongkong und Taiwan. Ausgewdhlte Konsum- und innovative Gesundheitstitel gehtren Irland 298
zu den wichtigsten Positionen des Portfolios. Das Sportbekleidungsunternehmen Li Ning !
wird fiir seine Marken- und Produktinnovationen geschéitzt. Der Lebensversicherer AIA Kaimaninseln 1,34
Group und der Molkereiproduktehersteller China Mengpniu Dairy sind weitere wichtige Bermuda 0,00
Positionen im Portfolio.

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

elisklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
S-ACC-Anteile (SGD) 16.05.2011 16.05.2011 -14,4% 9,1% -7,7% -3,9% -1,6% 88,3% 65,1% 5,4%

* Vergleichsindex: MSCI Golden Dragon (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 164 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die iberischen Aktien legten in den letzten 12 Monaten ebenso wie ihre europdischen
Pendants zu (in US-Dollar). Der Zeitraum begann mit zunehmenden Inflationssorgen,
die die meisten grofien Zentralbanken zu einer restriktiveren Haltung veranlassten. Die
durch den Krieg in der Ukraine ausgel&ste geopolitische Krise blieb hinderlich. Positiv
zu vermerken ist, dass die erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb. Der
Zusammenbruch der Silicon Valley Bank und der Signature Bank in den USA im Marz
und der anschlieBende Zusammenbruch der Credit Suisse in Europa filhrten jedoch zu
Befijrchtungen dass es zu weiteren Insolvenzen im Bankensystem kommen kénnte. Trotz
dieser Bedenken wurden die Anleger durch positive Unternehmensergebnisse und die
anhaltende wirtschaftliche Offnung Chinas ermutigt. Die Verbraucherpreisinflation in
Spanien ging im Mdrz auf 3 3% zuriick, bevor sie sich im April wieder beschleunigte.
Die Wirtschaft der Eurozone ist im ersten Quartal 2023 knapp an einer Rezession
vorbeigeschrammt, vor allem dank der sidlichen Ldnder, darunter Spanien, dessen
Wirtschaft in diesem Zeitraum um 0 5% wuchs.

Der Teilfonds schnitt im Berichtszeitraum aufgrund einer negativen Titelauswahl
schlechter ab als der Index, obwohl die Sektorpositionierung fiir Mehrwert sorgte. Auf
Sektorebene beeintréchtigte die starke Untergewichtung von Finanzwerten die relative
Wertentwicklung am stdrksten. Insbesondere die deutliche Untergewichtung von Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria in Verbindung mit dem fehlenden Engagement in Banco
Santander und der Ubergewichtung von Bankinter waren die Hauptursachen fir die
Schwdche. Die Manager bleiben in Banken untergewichtet, da sie nicht sicher sind,
inwieweit sich die Zinserhéhungen in einem Gewinnwachstum niederschlagen werden.

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) (%)
Industria de Diseno Textil 16.056.873 9,76
Amadeus IT Group 15.663.531 9,53
Iberdrola 15.384.126 9,36
Jeronimo Martins 7.992.215 4,86
Indra Sistemas 6.760.872 4,11
Cellnex Telecom 6.484.014 3,94
Applus Services 6.477.551 3,94
Grupo Catalana Occidente 6.300.496 3,83
Ferrovial 6.124.192 3,72
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 5.807.984 3,53

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Umgekehrt sorgte die Aktienauswahl im Bereich der Nicht-Basiskkonsumgiiter fir Nettovermég?n
Mehrwert, wobei der Modehdindler Inditex zu den wichtigsten Leistungstréigern zéhlte. )
Inditex veroffentlichte im Mcirz gute Ergebnisse fir das Gesamtjahr 2022, trotz eines Spanien 80,65
Rickgangs der Umsatzzahlen im vierten Quartal. Die starke Untergewichtung von Portuaal 656
Kommunikationsdienstleistungen, insbesondere das fehlende Engagement in 9 !
Telefonica, trug ebenfalls zu den Gewinnen bei. Irland 4,37
Die Manager werden sich weiterhin darauf konzentrieren, Chancen in strukturellen Deutschland 3,39
Wachstumsbereichen und attraktiv bewerteten Konsumgiterunternehmen zu finden, Vereinigtes Kénigreich 1,00
die ermutigende langfristige Wachstumsaussichten und bessere Renditeprofile Schweiz 098
aufweisen. Auf Sektorebene behdlt der Teilfonds eine starke Ubergewichtung in !
Industrie-, Technologie- und zyklischen Konsumwerten bei, wéhrend er in Banken und Schweden 0,90
Versorgern strukturell untergewichtet bleibt.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
ntetisklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 6,8% 12,0% 4,9% 15,6% 1,0% 1.331,8% 888,4% 8,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 6,8% 12,0% 4,9% 15,6% 1,0% 78,8% 30,0% 3,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 6,0% 12,0% 1,0% 15,6% 0,2% 129,5% 56,2% 3,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2016 03.06.2016 8,0% 12,0% 10,3% 15,6% 2,0% 30,3% 41,9% 3,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 7,8% 12,0% 9,5% 15,6% 1,8% 73,6% 25,7% 3,7%

* Vergleichsindex: Zusammengesetzter Index: 80% Madrid Stock Exchange und 20% Lisbon BVL bis 31.12.2001; 80% MSCI Provisional Spain (Net) und 20% MSCI Provisional Portugal (Net) bis

31.05.2002; danach 80% MSCI Spain (Net) und 20% MSCI Portugal (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.927 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Indische Aktien schlossen im Minus und schnitten schlechter ab als ihre regionalen
Konkurrenten, was auf mehrere Faktoren zurickzufilhren ist, darunter die weltweit
gestiegenen Rezessionsdngste, die Volatilitdt der Zinssdtze und die Bankenkrise in den
USA und Europa. Darijber hinaus verzeichnete der Markt gegen Ende 2022 Abflisse,
da die Anleger in chinesische Aktien umschichteten, nachdem das Land nach den
COVID-19-bedingten Lockowns wieder gedffnet wurde. Der indische Markt wurde auch
durch den Bericht eines Leerverkdufers iber die Adani Group negativ beeinflusst, was
zu einem starken Riickgang der Aktien des Unternehmens im Jahr 2023 fihrte. Um die
Inflation zu bekémpfen, hat die indische Zentralbank (RBI) den Reposatz bei 6 5%
belassen, nachdem sie ihn 2022 viermal in Folge erhtht hatte.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Auf der Aktienebene trug die Ubergewichtung von Banken des
privaten Sektors zu den Gewinnen bei. Die Uberzeugungsposition in der HDFC Bank
unterstiitzte die Wertentwicklung, da sie einen Anstieg des Nettogewinns meldete, der
durch héhere Umsatzerlése und ein starkes Kreditwachstum begiinstigt wurde. Das
Engagement bei der ICICI Bank sorgte fir Mehrwert. Die langfristigen
Investitionsgriinde fiir diese beiden Banken sind aufgrund ihrer gut kapitalisierten
Bilanzen weiterhin intakt. Die Aktien mehrerer Unternehmen der Adani-Gruppe erlitten
massive Verluste, nachdem ein Forschungsbericht veréffentlicht worden war, in dem
Bedenken hinsichtlich der Verschuldung des Unternehmens geduBiert wurden. Deshalb
trug das Nichthalten von Adani Total Gas, Adani Enterprises, Adani Transmissions und

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(USD) (%)
ICICI Bank 180.493.601 9,37
Axis Bank 105.705.964 5,49
Infosys ADR 103.086.364 5,35
HDFC Bank 102.241.711 5,31
HCL Technologies 95.246.800 4,94
Reliance Industries 80.420.225 4,17
Eicher Motors 60.435.823 3,14
Marico 56.570.447 2,94
UltraTech Cement 54.930.188 2,85
Hindalco Industries 46.533.028 2,42

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

Adani Green Energy zur relativen Wertentwicklung bei. Umgekehrt driickte das Nettoverm‘c‘:g::-n
fehlende Engagement in ITC auf die Rendite. Die Gewinnprognosen fiir das Dezember- (%)
Quartal waren dank des starken Zigarettenabsatzes und der anhaltenden Nachfrage Finanzunternehmen 34,72
nach verpackten Lebensmitteln gut. Die Untergewichtung der Housing Development T 1439
Finance Corporation beeintréichtigte die Wertentwicklung, da das Unternehmen mit !
der HDFC Bank fusioniert hat, was seinen Marktanteil erhoht und den Wettbewerb Nicht-Basiskonsumgiter 12,28
deutlich verringert hat. Rohstoffe 9,66
Der Teilfonds ist so ausgerichtet, dass er von Indiens langfristigem Wachstum und Industrie 7,78
strukturell positiven inléindischen Konsumtrends profitieren kann. Das Portfolio bleibt in Basiskonsumgiter 5 46
Finanztiteln ibergewichtet, insbesondere in den qualitativ besten Privatbanken Indiens. 9 4
Besonders hervorzuheben ist, dass die HDFC Bank, ICICI Bank und die Axis Bank Gesundheitswesen 5,11
wichtige Positionen im Portfolio darstellen. Bei den Baustoffen wird die Beteiligung an Energie 442
UltraTech Cement weiter gehalten, da das Unternehmen in ganz Indien prdsent ist und 9 4
einen starken Markennamen hat. Kommunikationsdienstleister 1,99
Versorgungsunternehmen 1,59
Immobilien 1,14
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nieilskiasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 23.08.2004 23.08.2004 -4,5% -6,4% 25,8% 35,7% 4,7% 518,6% 631,0% 10,2%
A-Anteile (EUR) 23.08.2004 23.08.2004 -8,8% -10,6% 37,6% 48,5% 6,6% 581,4% 708,2% 10,8%
A-Anteile (GBP) 23.08.2004 23.08.2004 -4,6% -6,5% 37,5% 48,7% 6,6% 789,2% 955,5% 12,4%
A-Anteile (SGD) 27.08.2007 27.08.2007 -7,9% 9,6% 26,5% 36,8% 4,8% 69,7% 91,9% 3,4%
A-ACC-Anteile (USD) 11.04.2018 11.04.2018 -4,5% -6,4% 25,7% 35,7% 4,7% 27,7% 37,0% 5,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 27.05.2020 27.05.2020 9,5% -10,6% - - 60,1% 74,8% 17,4%
I-ACC-Anteile (USD) 25.10.2017 25.10.2017 -3,5% -6,4% 32,4% 35,7% 5,8% 39,7% 38,6% 6,2%
I-ACC-Anteile (GBP) 09.02.2022 09.02.2022 -3,6% -6,5% - - - -4,8% 2,1% -4,0%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 -3,6% -6,4% 31,3% 35,7% 5,6% 157,2% 120,1% 10,4%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 -8,1% -10,6% 43,5% 48,5% 7,5% 226,0% 180,5% 13,0%
Y-Anteile (GBP) 26.10.2009 26.10.2009 -3,8% -6,5% 43,4% 48,7% 7,5% 246,5% 172,3% 9,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 3,7% -6,4% 31,3% 35,7% 5,6% 127,6% 113,5% 5,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 21.10.2015 21.10.2015 -8,1% -10,6% 43,5% 48,5% 7,5% 78,8% 77,1% 8,0%

* Vergleichsindex: MSCI India bis 30.04.2009; danach MSCI India 8% Capped (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Indonesia Fund

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 260 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Indonesische Aktien gaben im Berichtszeitraum nach. An den Mdrkten kam es zu
bescheidenen Abflissen aus dem Ausland, wobei die Anleger in die chinesischen
Mdrkte wechselten, nachdem China die COVID-19-Beschréinkungen schneller als
erwartet wieder autheben konnte. Im Jahr 2023 erholte sich der Markt jedoch wieder,
und Indonesien gehdrte zu den leistungsstdrksten Léndern in der gesamten asiatisch-
pazifischen Region. Die meisten Sektoren schlossen mit einem Minus ab.
Informationstechnologie (IT), Industriewerte und Versorger waren die wichtigsten
Nachziigler, wahrend Basiskonsumgiiter und das Gesundheitswesen bemerkenswerte
Kursgewinne verzeichneten.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die Titelauswahl im Energie;, Kommunikationsdienstleistungs- und
Finanzsektor brachte einen beachtlichen Mehrwert. Das fehlende Engagement in der
Bank Jago trug zu den relativen Gewinnen bei, da der Hype um neue digitale Banken
weiter abflaute. Der Markt erkannte die Redlitéit des sich verlangsamenden
Wachstums und der zunehmenden notleidenden Kredite (NPL), so dass diese Titel
weiter an Wert verloren. Die Untergewichtung des Baustoffunternehmens Berkah Beton
Sadaya trug zu den relativen Renditen bei, da die Aktien des Unternehmens im
Berichtszeitraum fielen. Positionen in dem Ol- und Gasunternehmen Indo Tambangraya
Megah und dem Anbieter von Raffinerieprodukten und Chemikalien AKR Corporindo
legten aufgrund der hohen Energiepreise zu. Dagegen gingen die Beteiligungen an
Saratoga Investama Sedaya und Bank BTPN Syriah zuriick. Ihr Risiko-Ertrags-Profil
scheint sich jedoch verbessert zu haben, und diese Aktien werden wegen ihres

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Bank Mandiri Persero 24.721.865 9,52
Bank Negara Indonesia Persero (L) 21.989.398 8,47
Bank Rakyat Indonesia Persero 18.973.117 7,30
United Tractors 13.419.516 5,17
Bank Central Asia 13.404.340 5,16
Indofood Sukses Makmur 12.020.462 4,63
Astra International 11.505.843 4,43
Telkom Indonesia Persero 11.344.316 4,37
AKR Corporindo 7.259.783 2,80
Aneka Tambang 6.705.534 2,58

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

Zinseszinspotenzials gehalten. Nettovermég(?/r;
0
Der Fondsmanager verfolgt einen ausgewogenen Ansatz bei der Bottom-up- Finanzunternehmen 36,23
Aktienauswahl, wobei er versucht, Chancen in verschiedenen Phasen des Basiskonsumaiter 15,02
Branchenlebenszyklus (d.h. sowohl in ,wachstumsstarken” als auch in ,reifen” 9 4
Branchen) und unabhéingig von der Empfindlichkeit gegeniiber Konjunkturzyklen (d.h. Nicht-Basiskonsumgiter 11,40
sowohl in ,defensiven” als auch in ,zyklischen” Branchen) zu identifizieren. Dieser Eneraie 1131
Ansatz ist in Indonesien angesichts der begrenzten Marktbreite notwendig und liefert 9 !
bessere Anlageergebnisse als die Verfolgung eines bestimmten Themas oder einer Rohstoffe 8,04
engen Stilausrichtung. Der Teilfonds ist in Finanzwerten ibergewichtet, und die Bank . - -
Negara Indonesia Persero (L) bleibt eine Kernbeteiligung, da der Kommunikationsdienstleister 591
Geschdftsbankensektor weiterhin ein starkes Ertragswachstum verzeichnet, das durch Industrie 3,28
das Kreditwachstum, die hohen Zinssétze und die sich verbessernde Qualitét der | -
M’ = . mmobilien 3,12
Vermégenswerte unterstitzt wird.
Offener Fonds 1,97
Gesundheitswesen 1,61
Versorgungsunternehmen 0,82
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
elisklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 05.12.1994 05.12.1994 -2,4% -3,5% 7,9% 0,5% 1,5% 198,6% 87,6% 3,9%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 -1,5% -3,5% 12,5% 0,5% 2,4% 24,3% 9,4% 2,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 -1,6% -3,5% 12,6% 0,5% 2,4% 110,0% 53,7% 5,0%

* Vergleichsindex: Jakarta Stock Exchange Composite bis 29.10.2010; danach MSCI Indonesia IMI Capped 8%.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 306 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

ltalienische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Anfénglich fihrten zunehmende
Inflationssorgen zu volatilen Schwankungen und erheblichen Sektor- und Stilrotationen
an den globalen Mdarkten. Die durch den Krieg in der Ukraine ausgeltste geopolitische
Krise blieb hinderlich. Der kiirzliche Zusammenbruch der Silicon Valley Bank und der
Signature Bank in den USA und der anschlieBende Zusammenbruch der Credit Suisse
in Europa fihrten jedoch zu Befiirchtungen, dass es zu weiteren Insolvenzen im
Bankensystem kommen koénnte. Positiv zu vermerken ist, dass die erwartete
Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise und einen
milderen Winter beginstigt wurde. Darber hinaus wurden die Anleger durch positive
Unternehmensergebnisse und die weitere wirtschaftliche Offnung Chinas ermutigt. Die
im April veroffentlichten Wirtschaftsdaten zeigen, dass Italien im ersten Quartal 2023
eine Rezession vermeiden konnte. Erste Schdtzungen gehen von einem BIP-Wachstum
von 0 5% aus, was eine stéirkere Erholung als erwartet darstellt, nachdem Ende letzten
Jahres ein leichter Rickgang zu verzeichnen war.

Der Teilfonds generierte im Berichtsjahr eine positive Rendite und erzielte im
Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als der Index. Das Stockpicking bei
Finanz- und Industriewerten war der Haupttreiber der Wertentwicklung, wéhrend eine
ungiinstige Positionierung in diesen Sektoren die Gewinne in Grenzen hielt. Im
Finanzsektor waren BFF und UniCredit bemerkenswerte Quellen der Stdrke, da das
aktuelle Zinsumfeld den Nettozinsertrag (NII) in die Hohe trieb. Umgekehrt gehdrten
der Zahlungsverkehrsdienstleister Nexi und das digitale Dienstleistungsunternehmen
Reply zu den bemerkenswerten Absteigern der Wertentwicklung. Der Erwerb einer

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(EUR) %)
Enel 30.492.373 9,95
UniCredit 27.310.098 8,91
STMicroelectronics 13.944.958 4,55
Stellantis 11.484.810 3,75
Intesa Sanpaolo 10.962.720 3,58
Tod's 10.651.919 3,48
Iveco Group 9.647.522 3,15
Banca Mediolanum 9.278.550 3,03
Brembo 9.174.516 2,99
Moncler 9.042.825 2,95

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

Mehrheitsbeteiligung an der Zahlungsverkehrssparte der Banco de Sabadell durch Nettovermég?n
Nexi wird jedoch wahrscheinlich profitabel sein. %)
Finanzunternehmen 28,51
Der Markt hat durch die Wiederersffnung Chinas und die besser als erwarteten o Ry =
Ergebnisse des ersten Quartals neuen Auftrieb erhalten. Geringere Sorgen iber Nicht-Basiskonsumgiter 18,18
Energieengpdisse, nachlassende Versorgungsengpdisse und die anhaltende Industrie 16,38
Widerstandsfcihigkeit des Arbeitsmarktes dirften fiir Rickenwind sorgen. Die Manager
suchen nach Verdinderungsmaoglichkeiten in italienischen Unternehmen, bei denen der Versorgungsunternehmen 1536
Markt aufgrund kurzfristiger Probleme oder falscher Vorstellungen kein zukiinftiges IT 9,03
Wachstumspotenzial sieht, die aber zu interessanten Bewertungsmultiplikatoren Eneraie 403
gehandelt werden, wobei ein zusctzlicher Schwerpunkt auf starken nachhaltigen 9 !
Eigenschaften liegt. Offener Fonds 3,35
Kommunikationsdienstleister 1,97
Rohstoffe 1,80
Gesundheitswesen 1,62
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
ntetisklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 15,2% 14,4% 26,5% 27,9% 4,8% 1.066,5% 508,7% 7,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.05.2013 07.05.2013 15,3% 14,4% 26,5% 27,9% 4,8% 97,0% 116,5% 7,0%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 14,7% 14,4% 23,3% 27,9% 4,3% 53,3% 81,7% 6,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 19.03.2007 19.03.2007 14,4% 14,4% 21,9% 27,9% 4,0% 10,9% 13,2% 0,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.02.2019 27.02.2019 16,5% 14,4% - - - 58,5% 45,9% 11,7%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 16,2% 14,4% 32,0% 27,9% 5,7% 42,6% 44,2% 4,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 16,2% 14,4% 31,9% 27,9% 5,7% 45,0% 12,9% 2,4%

* Vergleichsindex: Milan Banca Commerciale Italiana bis 31.12.2001; MSCI Provisional Italy (Net) bis 31.05.2002; MSCI Italy (Net) bis 29.07.2005; Milan MIB Telematico bis 29.05.2009; danach FTSE

Italia All Share Index (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Japan Growth Fund

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 15.164 Mio. JPY
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Japanische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Die Kurssteigerungen bei Aktien
waren jedoch begrenzt, da die Besorgnis Uber zunehmende Inflationsrisiken und
steigende Zinsen die Aktienkurse belastete. Die Besorgnis iber mdgliche
weitreichende Auswirkungen des Zusammenbruchs der US-amerikanischen Silicon
Valley Bank (SVB) und Signature Bank sowie des in Schwierigkeiten geratenen
Schweizer Kreditgebers Credit Suisse tribte die Stimmung der Anleger im Mcirz 2023.
Angesichts des eskalierenden Preisdrucks reagierte die US-Notenbank mit einer Reihe
von Zinserhéhungen, die den Yen gegeniiber dem US-Dollar stark abwerteten. Dies
veranlasste das japanische Finanzministerium im September, zum ersten Mal seit 1998,
auf dem Devisenmarkt zu intervenieren. Zu Beginn des Berichtszeitraums wurden die
Steigerungen der Aktienkurse durch die starke Ertragsdynamik und die innenpolitischen
Entwicklungen gestiitzt. Anzeichen fir einen Hochststand der US-nflation sowie die
Erwartung einer Erholung der chinesischen Wirtschaft trugen ebenfalls zu einer
besseren Stimmung bei. Die restriktivere Haltung der US-Notenbank und die
unerwartete Entscheidung der Bank of Japan, ihre Politik zur Steuerung der
Zinsstrukturkurve in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums anzupassen, fihrten
jedoch zu einem starken Riickgang der Anteile. Auf Sektorebene waren Finanzwerte,
Basiskonsumgiiter und Industriewerte die Hauptgewinner. Am schwdchsten schnitten
dagegen die Immobilien- und Kommunikationsdienstleister ab, obwohl sie positive
Renditen erzielten.

Der Teilfonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Beteiligungen an technologiebezogenen Unternehmen mit einer

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(IPY) (%)
MISUMI Group 746.702.652 4,92
Keyence 731.861.747 4,83
NOF 703.642.072 4,64
Mitsui High-Tec 599.693.526 3,95
Tokyo Electron 588.479.368 3,88
Riken Keiki 524.566.392 3,46
Osaka Soda 481.473.406 3,18
Harmonic Drive Systems 466.684.856 3,08
Oriental Land 441.352.341 2,91
Ryohin Keikaku 393.686.285 2,60

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

sdkularen Wachstumsstory gehérten v den herausragenden Nettovermbgc—:n
Wertentwicklungbeitrégen. Die Wiedererdffnung der inléindischen Mérkte sorgte fir %)
Wertzuwachs, und die Untergewichtung bei Automobilen zahlte sich aus. Die Positionen IT 30,88
im Elektrogerditesektor schnitten schlechter ab. Auf Aktienebene leistete Tsuburaya Nicht-Basiskonsumgter 2457
Fields Holdings den groften Beitrag zur Rendite. Der Hersteller von Pachinko- 9 4
Spielautomaten gab bekannt, dass er seine Gewinnprognosen fiir das Gesamtjahr Industrie 18,92
aufgrund der starken Umsdtze in China deutlich nach oben korrigiert hat. Das Inhalts- Rohstoffe 13.92
und Digitalgeschdft, in dessen Mittelpunkt die Ultraman-Figur steht, soll im Zuge der 4
weltweiten Expansion einen wichtigen Beitrag zu den Einnahmen leisten. Eine Reihe Basiskonsumgiter 6,17
von Wiedererd&ffnungstiteln, vor allem aus dem Dienstleistungssektor, insbesondere die N
EGiftPlattform giftee, erzielten eine Uberdurchschnittliche Wertentwicklung, da die Gesundheitswesen 1,50
Ertragsdynamik Anzeichen einer Verbesserung zeigte. Die Erholung der Ertréige dirfte Kommunikationsdienstleister 1,36
sich fortsetzen, wenn die Auswirkungen der Pandemie nachlassen und die Mobilitcit Finanzunternehmen 081
zunimmt.  Mitsui  High-Tec, ein flhrender Hersteller von Motorkernen fiir 4
Elektrofahrzeuge,  zeigte im  Berichtszeitraum  eine  unterdurchschnittliche Energie 0,59
Wertentwicklung. Dennoch meldete das Unternehmen fiir das Geschdftsjahr bis Januar
2023 einen starken Gewinnanstieg und hob seine mittelfristigen Gewinn- und
Investitionsziele an.
Uberraschungen bei der Inflation haben die Markterwartungen fir das Tempo der
Zinserhdhungen durch die US-Notenbank beeinflusst. Bei einer Abschwdchung der
Wirtschaftstcitigkeit dirften die Anleiherenditen jedoch durch ein geringeres Wachstum
gebremst werden. Sollte sich die Ansicht durchsetzen, dass die langfristigen Zinsscitze
ihren Hohepunkt erreicht haben, wiirde dies dazu beitragen, den Aktienmdrkten einen
Boden zu bereiten. Dies wiirde auch fiir eine Bodenbildung bei den Wachstumswerten
sprechen, und es ist zu erwarten, dass Namen, die im Jahr 2022 schlecht abgeschnitten
haben, wieder recht stark zulegen werden. Vor diesem Hintergrund geht der
Portfoliomanager davon aus, dass die Frishzykliker in den Sektoren Halbleiter und
Fabrikautomation wieder eine gute Wertentwicklung erzielen werden, insbesondere
angesichts der enttéiuschenden Gewinne, da sich die Anlageklasse dem Tiefpunkt des
Zyklus néhert.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Isse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von p lativ lativ ) lativ | lativ lisiert & lativ K lativ lisiert
A-Anteile (JPY) 06.05.2014 06.05.2014 12,8% 11,3% 23,3% 30,7% 4,3% 133,7% 113,3% 9,9%
I-ACC-Anteile (JPY) 14.08.2006 14.08.2006 13,9% 11,3% 29,8% 30,7% 5,4% 134,8% 83,3% 5,2%
Y-ACC-Anteile (JPY) 06.05.2014 06.05.2014 13,7% 11,3% 28,6% 30,7% 5,2% 151,3% 113,3% 10,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.07.2016 25.07.2016 3,6% 1,2% 13,0% 15,0% 2,5% 43,8% 41,4% 5,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 06.05.2014 06.05.2014 14,5% 12,7% 25,2% 28,1% 4,6% 132,4% 103,0% 9,8%

* Vergleichsindex: TOPIX Total Return Index.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: TOPIX Total Return Index Hedged to EUR.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Japan Value Fund

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 98.162 Mio. JPY
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Japanische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Die Kurssteigerungen bei Aktien
waren jedoch begrenzt, da die Besorgnis Uber zunehmende Inflationsrisiken und
steigende Zinsen die Aktienkurse belastete. Die Besorgnis iber mdgliche
weitreichende Auswirkungen des Zusammenbruchs der US-amerikanischen Silicon
Valley Bank (SVB) und Signature Bank sowie des in Schwierigkeiten geratenen
Schweizer Kreditgebers Credit Suisse tribte die Stimmung der Anleger im Mcirz 2023.
Angesichts des eskalierenden Preisdrucks reagierte die US-Notenbank mit einer Reihe
von Zinserhéhungen, die den Yen gegeniiber dem US-Dollar stark abwerteten. Dies
veranlasste das japanische Finanzministerium im September, zum ersten Mal seit 1998,
auf dem Devisenmarkt zu intervenieren. Zu Beginn des Berichtszeitraums wurden die
Steigerungen der Aktienkurse durch die starke Ertragsdynamik und die innenpolitischen
Entwicklungen gestiitzt. Anzeichen fir einen Hochststand der US-nflation sowie die
Erwartung einer Erholung der chinesischen Wirtschaft trugen ebenfalls zu einer
besseren Stimmung bei. Die restriktivere Haltung der US-Notenbank und die
unerwartete Entscheidung der Bank of Japan, ihre Politik zur Steuerung der
Zinsstrukturkurve in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums anzupassen, fihrten
jedoch zu einem starken Riickgang der Anteile. Auf Sektorebene waren Finanzwerte,
Basiskonsumgiiter und Industriewerte die Hauptgewinner. Am schwdchsten schnitten
dagegen die Immobilien- und Kommunikationsdienstleister ab, obwohl sie positive
Renditen erzielten.

Der Teilfonds verzeichnete eine positive Rendite, blieb im Verlaufe des Berichtsjahres
jedoch hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Unterbewertete Technologietitel trugen

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermogen
(IPY) (%)

Sony 3.859.335.751 3,93
Mitsubishi UFJ Financial Group 3.226.009.880 3,29
Sumitomo Mitsui Financial Group 3.090.174.328 3,15
ITOCHU 2.903.936.002 2,96
Kansai Electric Power Co 2.743.521.707 2,79
Sumitomo Electric Industries 2.666.050.902 2,72
Shin-Etsu Chemical 2.620.125.093 2,67
Asahi Group Holdings 2.617.388.426 2,67
Suzuki Motor 2.454.159.369 2,50
Tokyo Electron 2.443.220.884 2,49

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

zur Wertentwicklung bei. Umgekehrt belasteten Positionen in Pharmaunternehmen die Nettovermt‘)g?n
Gewinne. Der unerwartete Schritt der BoJ, ihre Politik zur Steuerung der Zinskurve (%)
anzupassen, fihrte zu Kursgewinnen bei zinssensiblen Finanztiteln. Da der Markt die Nicht-Basiskonsumgiter 21,87
positiven Auswirkungen hoherer Zinssétze auf die Ertrége einpreist, erzielten Positionen Industrie 2148
in der Megabank Sumitomo Mitsui Financial Group eine Uberdurchschnittliche !
Wertentwicklung. Die Untergewichtung von Mitsubishi UFJ Financial Group belastete IT 14,51
jedoch die relative Rendite. Beteiligungen an zyklischen Technologieunternehmen, Rohstoffe 935
insbesondere am Halbleiterproduktionsausrister Tokyo Electron, trugen zu einem !
beachtlichen Wertzuwachs bei. Die Aktienkurse von Pharmaunternehmen blieben Finanzunternehmen 9,07
hinter dem breiteren Markt zuriick, obwohl sich die Fundamentaldaten nicht wesentlich -
verdndert haben. Dies spiegelt weitgehend eine Rotation in frihzyklische Werte wider. Gesundheitswesen 552
In diesem Umfeld zdhlte die Beteiligung an Nippon Shinyaku zu den wichtigsten Basiskonsumgiiter 4,67
Renditeeinbuen. Versorgungsunternehmen 3,89
Der Portfoliomanager verfolgt einen Bottom-up-Ansatz fiir die Titelauswahl, der sich auf Energie 2,72
die Beweﬁupgsanoly;g korjnzentriert In der Regel beyorzugt er Aktien, die im Verh‘c’lltrjis Kommunikationsdienstleister 2,44
zu ihrer Bilanzqualitdt, ihrem Cashflow und ihrem Ertragswachstumspotenzial
unterbewertet sind. Faktoren wie die Kapitalrendite und die Nachhaltigkeit der Ertréige Immobilien 1,38
sind ebenfalls wichtig. Der Fondsmanager sieht weiterhin Chancen bei ausgewdhlten
zyklischen Titeln in technologiebezogenen Sektoren (z. B. Halbleiter und
Fabrikautomation), da sich diese Titel der Talsohle ihrer jeweiligen Zyklen ndhern,
sowie bei Unternehmen, die von der Wiedereré&ffnung in China profitieren werden.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A klasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ lativ kumulativ . kumulativ lisiert  kumulativ  kumulativ lisiert
A-Anteile (JPY) 30.01.2003 30.01.2003 10,5% 11,3% 42,8% 30,7% 7,4% 429,0% 322,1% 8,6%
A-Anteile (EUR) (hedged) 28.03.2011 28.03.2011 11,2% 12,7% 38,2% 28,1% 6,7% 168,2% 159,5% 8,5%
A-ACC-Anteile (JPY) 18.09.2009 18.09.2009 10,5% 11,3% 42,8% 30,7% 7,4% 203,8% 163,2% 8,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2009 23.02.2009 0,7% 1,2% 25,4% 15,0% 4,6% 238,7% 180,8% 9,0%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 14,4% 16,0% 54,2% 43,1% 9,1% 113,0% 109,8% 8,5%
I-ACC-Anteile (JPY) 28.02.2018 28.02.2018 11,6% 11,3% 50,3% 30,7% 8,5% 50,5% 32,6% 8,2%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 11.05.2022 11.05.2022 - - - - 15,3% 15,7% -
W-ACC-Anteile (GBP) 27.05.2020 27.05.2020 6,2% 5,8% - - - 26,0% 9,8% 8,2%
Y-ACC-Anteile (JPY) 14.07.2008 14.07.2008 11,5% 11,3% 48,9% 30,7% 8,3% 230,9% 119,2% 8,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2013 03.06.2013 1,6% 1,2% 30,9% 15,0% 5,5% 122,4% 91,0% 8,4%
Y-Anteile (EUR) (hedged) 28.02.2018 28.02.2018 12,0% 12,7% 43,7% 28,1% 7,5% 43,5% 29,9% 7,2%
Y-Anteile (USD) (hedged) 09.03.2022 09.03.2022 15,0% 16,0% - - - 27,7% 26,8% 23,9%

* Vergleichsindex: Russell Nomura Total Market Value Index bis 28.09.2012; MSCI Japan Value (Net) bis 30.01.2015; danach TOPIX Total Return Index.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: Russell Normura Total Market Value Index Hedged to EUR nis 28.09.2012; MSCI Japan Value (Net) Hedged to EUR bis 30.01.2015; danach TOPIX Total

Return Index Hedged to EUR.

Vergleichsindex gegen USD abgesichert: MSCI Japan Value (Net) Hedged to USD bis 30.01.2015; danach TOPIX Total Return Index Hedged to USD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Latin America Fund

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 374 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die lateinamerikanischen Aktien sind im Berichtszeitraum gestiegen. Eine Kombination
aus steigenden Rohstoffpreisen, attraktiven Zinssdtzen und Uberzeugenden
Bewertungen unterstiitzte den Markt in einem ansonsten volatilen Umfeld, das durch
den Einmarsch Russlands in der Ukraine, die aggressiven StraffungsmafBnahmen der
US-Notenbank und die Besorgnis iber eine weltweite Konjunkturabschwéichung
beeintréchtigt wurde. Mexiko schnitt vor dem Hintergrund sich verbessernder
Wirtschaftsdaten besser ab, wdhrend Kolumbien und Brasilien zu den grofiten
Nachziiglern gehorten. Bis zu den Prdsidentschaftswahlen im Oktober 2022 lief es in
Brasilien gut. Danach schlug die Stimmung um, weil der neue Prdéisident Luiz Indcio Lula
da Silva mehr staatliche Eingriffe und hohere Steuerausgaben befiirchtete. Aus
sektoraler Sicht schnitten Immobilien, Industrie und Energie am besten ab, wdhrend
das Gesundheitswesen und Nicht-Basiskonsumgiter die Schlusslichter bildeten. Aus
stilistischer ~ Sicht schnitten Value- und Qualitéitswerte besser ab als die
Wachstumswerte.

Der Teilfonds erzielte im Berichtsjahr eine negative Rendite und entwickelte sich im
Berichtsjahr schlechter als der Vergleichsindex. Auf Lénderebene beeintrdchtigte die
schwache Titelauswahl in Brasilien und Mexiko die Wertentwicklung, wéhrend die
robuste Titelauswahl in Peru fir Wertzuwachs sorgte. Auf der Aktienebene
beeintrchtigte die Titelauswahl in den Bereichen Energie, Industrie und
Gesundheitswesen die Wertentwicklung. Hier zéhlten Petrobras (Energie), Volaris
(Industrie) und Hapvida Participacoes (Gesundheitswesen) zu den groften
Renditeverlierern.  Erfreulicherweise trugen das fehlende Engagement im

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(USD) %)
Grupo Financiero Banorte 24.599.583 6,57
Walmart De Mexico 23.567.649 6,30
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 19.137.243 511
Itau Unibanco Holding (Pref'd) 17.493.707 4,68
Localiza Rent a Car 16.044.504 4,29
Lundin Gold 13.624.610 3,64
Grupo Mexico (B) 13.021.465 3,48
Petroleo Brasileiro (Pref'd) 12.773.370 3,41
Grupo Aeroportuario del Pacifico 12.547.776 3,35
Mercadolibre 11.014.280 2,94

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Versorgungssektor und die robuste Titelauswahl bei den Kommunikationsdiensten zur Nettovermég?n
Wertentwicklung bei. Auf Aktienebene trugen Southern Copper und Lundin Gold am %)
meisten zur Rendite bei. Brasilien 50,49
Die Portfoliomanager verfolgen einen Bottom-up-Ansatz des Wachstums durch Mexiko 2512
Qualitét, den sie als Erfolgsgarant ansehen und der sich auf die Uberzeugung stiitzt, Kanada 5,19
dass Unternehmen, die viel Liquiditdt generieren und robuste Bilanzen aufweisen, Irland 380
mittel- bis langfristig die attraktivsten Chancen fiir Anleger bieten. Innerhalb der !
Industriewerte, die im Portfolio am stérksten Ubergewichtet sind, gehoren Uruguay 2,94
Transportwerte wie Grupo Aeroportuario DEL SUR SAB CV, Grupo Aeroportuario SAB USA 254
CV, Localiza Rent a Car und Armac zu den wichtigsten Positionen. Bei den Nicht- !
Basiskonsumgiitern bevorzugen die Fondsmanager weiterhin Mercadolibre, das nach Peru 2,11
Marktanteilen  fihrende E-Commerce-Unternehmen in  praktisch allen Mdarkten Kaimaninseln 194
Lateinamerikas. Das Engagement in Basiskonsumgitern ist begrenzt, da die !
Wachstumsaussichten weiterhin schlecht sind. Hier halten die Manager Walmart De Luxemburg 1,23
Mexico und SLC Agricola.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
ntetisklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 09.05.1994 25.05.1994 -7,5% 5,0% -17,8% -5,2% -3,8% 258,9% 614,4% 4,5%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 -7,6% 5,0% -17,8% -5,2% -3,8% -3,7% 14,2% -0,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.04.2015 16.04.2015 -11,7% 0,3% -10,2% 3,7% 2,1% -4,0% 11,9% -0,5%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -12,2% 0,3% -12,4% 3,7% -2,6% 14,7% 41,4% 2,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -12,4% 0,3% -13,4% 3,7% -2,8% 114,5% 302,2% 3,4%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 -6,6% 5,0% -13,5% 5,2% 2,9% 1,9% 10,1% 0,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -6,9% 4,9% -6,3% 3,8% -1,3% 30,1% 46,8% 2,9%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 -6,8% 5,0% -14,2% 5,2% -3,0% -13,7% -1,8% -1,5%
Y-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 -11,0% 0,3% -6,2% 3,7% -1,3% -1,0% 11,8% 0,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 -6,8% 5,0% -14,2% 5,2% -3,0% -7,6% 1,0% -0,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 -11,0% 0,3% -6,4% 3,7% -1,3% -1,2% 11,8% 0,2%

* Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets Latin America bis 31.03.2009; MSCI Latin America 5% Capped (Net) bis 31.03.2016; danach MSCI Emerging Markets Latin America (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Nordic Fund 8

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 4.305 Mio. SEK
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Nordische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Anfénglich fihrten zunehmende
Inflationssorgen zu volatilen Schwankungen und erheblichen Sektor- und Stilrotationen
an den globalen Mdarkten. Die durch den Krieg in der Ukraine ausgeltste geopolitische
Krise blieb hinderlich. Der kiirzliche Zusammenbruch der Silicon Valley Bank und der
Signature Bank in den USA und der anschlieBende Zusammenbruch der Credit Suisse
in Europa fihrten jedoch zu Befiirchtungen, dass es zu weiteren Insolvenzen im
Bankensystem kommen koénnte. Positiv zu vermerken ist, dass die erwartete
Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise und einen
milderen Winter beginstigt wurde. Darber hinaus wurden die Anleger durch positive
Unternehmensergebnisse, die anhaltende wirtschaftliche Offnung Chinas und einen
weiteren Rickgang der Gesamtinflation in den USA ermutigt.

Nach einem starken Start in den 12-Monats-Zeitraum verlor der Teilfonds im Jahr 2023
gegeniber dem Vergleichsindex an Boden, da ein Grofiteil des Riickenwinds, der dem
Teilfonds zugute kam, sich umkehrte. Wachstumswerte schnitten deutlich besser ab als
Substanzwerte, was fiir die auf Substanzwerte ausgerichtete Strategie des Teilfonds
kein gutes Vorzeichen ist. Aus sektoraler Sicht beeintréichtigte eine untergewichtete
Allokation im Gesundheitswesen, insbesondere durch ein fehlendes Engagement im
indexlastigen Novo Nordisk, die relative Wertentwicklung. Die Aktien von Novo Nordisk
wurden stark gehandelt, unterstitzt durch die positiven Erwartungen der Anleger an
die Produktpipeline und die operative Leistung des Unternehmens. Ausgewdhite
Positionen im Finanzsektor gerieten ebenfalls unter Druck. Insbesondere der
Kreditmanagement-Dienstleister Intrum gab nach, nachdem er negative Anpassungen

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(SEK) (%)
TORM 207.256.000 4,81
Sampo (A) 200.976.024 4,67
Swedbank (A) 197.270.102 4,58
Stolt-Nielsen 188.941.834 4,39
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) 182.678.935 4,24
Subsea 7 164.997.396 3,83
Skandinaviska Enskilda Banken (A) 162.654.038 3,78
Wartsila 154.028.922 3,58
Telenor 130.183.385 3,02
Norsk Hydro 123.330.290 2,86

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

der Ertrége im dritten Quartal infolge der Abschreibung seines italienischen Nettovermég?n
Schuldenportfolios gemeldet hatte. Positiv zu vermerken ist, dass TORM, ein fihrendes (%)
Produktentankerunternehmen, weiterhin von dem Ungleichgewicht zwischen Angebot Schweden 28,31
und Nachfrage nach Transportschiffen aufgrund der Sanktionen gegen Russland Finnland 2502
profitierte. Ein Einfuhrverbot fiir alle russischen raffinierten Erd6lprodukte Anfang fnnian !
Februar lieB die Frachtraten  weiter ansteigen. Auch  bei  den Norwegen 18,14
Industrietransportunternehmen Okeanis Eco Tankers und Stolt-Nielsen sorgten giinstige Vereinigtes Kéniareich 13.04
Tankraten fir Gber den Erwartungen liegende Quartalsergebnisse. 9 9 4
Ddanemark 6,28
Abgesehen von den aktuellen Turbulenzen an den Mdrkten erfordert das Griechenland 272
wirtschaftliche Umfeld eindeutig einen Value-Ansatz, der sich auf Unternehmen mit 4
geringer  Verschuldung und einer nachgewiesenen  Erfolgsbilanz  beim Singapur 2,59
Gewinnwachstum konzentriert. Der Teilfonds ist weiterhin stark in Sektoren wie Energie, Luxembur 184
Grundstoffe und Finanzwerte engagiert. Der Fondsmanager sucht weiterhin nach 9 d
Gelegenheiten bei attraktiv bewerteten Small- und Mid-Caps, deren Kurse stark unter Kanada 1,72
dem mangelnden Interesse der Anleger an dieser Anlageklasse gelitten haben.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
elisklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (SEK) 01.10.1990 01.10.1990 8,3% 12,7% 46,6% 76,7% 7,9% 4.435,6%  3.424,7% 12,4%
A-ACC-Anteile (SEK) 25.09.2006 25.09.2006 8,3% 12,7% 46,6% 76,7% 7,9% 275,2% 350,3% 8,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.05.2013 07.05.2013 -1,1% 2,8% 37,1% 64,9% 6,5% 132,5% 152,9% 8,8%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 11,3% 12,0% 63,9% 92,9% 10,4% 161,2% 204,5% 10,9%
Y-Anteile (SEK) 28.02.2018 28.02.2018 9,2% 12,7% 53,0% 76,7% 8,9% 55,0% 83,7% 8,9%
Y-ACC-Anteile (SEK) 25.03.2008 25.03.2008 9,2% 12,7% 52,9% 76,7% 8,9% 282,9% 312,5% 9,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.04.2018 25.04.2018 0,2% 2,8% 42,6% 64,9% 7,4% 42,2% 66,6% 7,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.11.2017 08.11.2017 8,8% 8,7% 53,2% 72,1% 8,9% 45,7% 71,6% 7,1%

* Vergleichsindex: FTSE Nordic Index.
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: FTSE Nordic USD Hedged Index (Gross).
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: FTSE NordicEUR Hedged Index

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Pacific Fund 8

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.134 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Regionale Aktien gaben im Berichtsjahr nach. Die Stimmung der Anleger wurde
weiterhin durch Inflationsdruck und Rezessionsrisiken beeintréchtigt. Da die Inflation in
den meisten Regionen hoch blieb, bewerteten Investoren die Erwartungen fiir den
Hochststand der weltweiten Zinsséitze neu. Die jingsten Turbulenzen im globalen
Bankensektor und die Befiirchtung einer Ansteckung trugen ebenfalls zur Volatilitit der
Mdrkte bei. Der Optimismus angesichts der Wiedererdffnung Chinas und die damit
einhergehende wirtschaftliche Erholung stiitzten die Stimmung. Diese Verbesserungen
wurden jedoch durch die zunehmenden geopolitischen Spannungen zwischen den
USA und China teilweise aufgehoben.

Der Teilfonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Die Aktien des Kreditvermittlers Lufax Holding gingen zuriick, vor allem aufgrund von
Bedenken hinsichtlich der Fintech-Regulierung, der sich verschlechternden Qualitét der
Vermdgenswerte und des erhohten Risikos einer Streichung seiner ADR-Aktien
(American Depositary Receipt) von der Borse. Die Position des Optik- und
Bildsensorherstellers  VisEra Technologies rutschte im Einklang mit seinem
Mehrheitsaktiondr Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSMC). Die
Beteiligung an dem in Japan ansdssigen Online-Einzelhandelsriesen Rakuten (Tokio)
ging zuriick, da das Unternehmen inmitten einer ausgeprdgten Wertrotation in Japan
einen grofien Ausverkauf erlebte. Die Begeisterung des Marktes fir das australische
radiopharmazeutische Unternehmen Telix Pharmaceuticals, das sich in der klinischen
Phase befindet, wurde durch seine robusten Ergebnisse und die besser als erwartete

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(USD) ()
FPT 36.279.428 3,20
Rakuten (Tokyo) 22.422.318 1,98
Shriram Finance 16.954.968 1,49
Updater CDI 15.845.493 1,40
Telix Pharmaceuticals 15.759.424 1,39
Fujibo Holdings 13.169.428 1,16
Digital Garage 12.963.755 1,14
China Life Insurance (H) 11.244.078 0,99
AIA Group 11.005.586 0,97
Wonik Materials 10.774.520 0,95

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Marktdurchdringung  seines  filhrenden  Prostatakrebs-Imaging-Produkts  llluccix Nettovermégen
angetrieben. Die Aktien des chinesischen Billigsortimenters MINISO legten zu, da das (%)
Unternehmen solide Ergebnisse vorlegte, die durch eine starke Margenausweitung Japan 31,89
unterstiitzt wurden. Dies ist auf einen besseren Umsatzmix auf dem Uberseemarkt und Chi 1862
auf Kosteneinsparungsinitiativen zuriickzufishren. ina 4
Australien 10,86
Der Fondsmanager konzentriert sich auf Unternehmen, die sich durch gute langfristige K 681
Wachstumsaussichten, starken Cashflow und ein leistungsféhiges Management orea 4
auszeichnen. Telix Pharmaceuticals ist eine wichtige Beteiligung, da das Unternehmen Sonderverwaltungszone Hongkong, China 6,04
Uber ein einzigartiges Portfolio von Vermdgenswerten mit einer soliden Grundlage im Taiwan-Gebiet 576
Bereich der molekular gezielten Bestrahlung zur Behandlung verschiedener Krebsarten aiwan-ebie 4
verfigt. Die Stdérke von FPT wird durch seinen hohen Marktanteil und seinen Indien 4,12
Wettbewerbsvorteil untermavert. Das Unternehmen wird vom robusten Wachstum im Viet 400
Bereich Software-Outsourcing in Vietnam profitieren. ‘etnam 4
Indonesien 3,24
USA 2,30
Singapur 1,37
Sri Lanka 1,20
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ lativ kumulativ . kumulativ lisiert  kumulativ  kumulativ lisiert
A-Anteile (USD) 10.01.1994 10.01.1994 -8,2% -2,0% -6,0% 1,5% -1,2% 271,7% 151,4% 4,6%
A-Anteile (SGD) 09.04.2014 09.04.2014 -11,4% -5,3% -5,4% 2,2% -1,1% 40,2% 50,1% 3,8%
A-Anteile (USD) (hedged) 03.06.2015 03.06.2015 -2,8% 4,7% 9.7% 22,2% 1,9% 26,7% 44,9% 3,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.06.2008 02.06.2008 -12,3% -6,4% 2,8% 11,0% 0,5% 129,6% 108,9% 5,7%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 -13,6% -7,6% 22,2% 32,2% 4,1% 62,9% 71,0% 6,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 -13,0% -6,4% -1,1% 11,0% 0,2% 40,9% 60,1% 4,1%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 -7,3% -2,0% -1,3% 1,5% 0,3% 24,8% 25,4% 3,6%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -7,5% 2,1% 7,2% 11,2% 1,4% 82,6% 86,6% 6,8%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 -7,4% -2,0% -2,0% 1,5% -0,4% 55,2% 40,5% 4,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 -7,4% -2,0% -1,9% 1,5% -0,4% 115,2% 72,6% 5,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 -11,6% -6,4% 7,3% 11,0% 1,4% 90,7% 71,3% 6,9%

* Vergleichsindex: FTSE World Pacific including Japan bis 30.09.1999; MSCI AC Pacific (Gross) bis 30.01.2001; danach MSCI AC Pacific (Net).

Vergleichsindex gegen USD abgesichert: MSCI AC Pacific Net Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 5 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die chinesischen Aktien fielen im Berichtszeitraum. Die COVID-19-Pandemie fihrte
zu einem umfassenden Lockdown, der die Wirtschaftstdtigkeit im Inland

Sustainable All China Equity Fund 42

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

belastete. Spdter schirte ein Hypothekenboykott die Sorgen um den (USD) (%)
Immobiliensektor und das steigende Ausfallrisiko bei den Banken neu. Die Tencent Holdings 473.929 9929
Spannungen zwischen den USA und China eskalierten, nachdem die USA die - . ‘
Beschrankungen fir die Bioproduktion und die Halbleiterindustrie verschérft Alibaba Group Holding (CN) 212466 417
hatten und einige in den USA notierte chinesische Unternehmen von der China Merchants Bank (A) 180.355 3,54
Borsennotierung  auszuschlieBen drohten. Erfreulicherweise kindigten die Meituan (B) 153.806 302
chinesischen Behtrden mehrere KonjunkturmaBnahmen an, darunter eine 2'
Lockerung der Geldpolitik und giinstige Anderungen der Politik fir Internet, BYD (H) 135981 67
Glicksspiel- und Immobilienunternehmen. Dariiber hinaus hat China Anfang 2023 PDD Holdings ADR 128.276 2,51
Se_i?eth;f?nﬁenE r‘]NiIedef VCﬁ'Sﬁin?ig gedffnet, was die Aussichten auf eine Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics (A) 126.129 2,47
wirisehattiiche trholung verbessert. China Resources Land 120.868 2,57
Der Teilfonds entwickelte sich im Zeitraum seit seiner Auflegung im November Hansoh Pharmaceutical Group 120.290 2,36
2022 schlechter als der Vergleichsindex, was vor allem auf ausgewdhlte Titel aus Bank of Ningbo (A) 115.161 2,26
den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiter und Gesundheitswesen sowie auf eine
Untergewichtung von Finanzwerten zuriickzufihren ist. EECommerce-Einzelhéindler,
darunter PDD Holdings ADR, JD.Com und Alibaba Group Holding (CN), zogen
sich von einer Rallye zuriick, die durch die Wiedereroffnung Chinas zu Beginn des
Jahres befliigelt wurde. Die Anleger zeigten sich vorsichtig in Bezug auf die Stéirke AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023
und Nachhaltigkeit der Konsumbelebung, den intensiven Wettbewerb in der .
Branche und die Spannungen zwischen China und den USA. Die MINISO Group Nettovermog?n
Holding hingegen verzeichnete einen Anstieg, nachdem der Offline-Verkehr (%)
wieder anzog. Das Unternehmen verzeichnete positive Ergebnisse mit einer Nicht-Basiskonsumgiter 25,66
Verbesserung der Rentabilitdt, die auf eine Verbesserung des Marken- und - 20,05
Produktmixes zuriickzufihren ist. 4
Finanzunternehmen 13,11
Die Fondsmanager konzentrieren sich auf die Auswahl von QualitGtsunternehmen Gesundheitswesen 10,62
mit nachhaltigen Wachstumsaussichten und suchen auf einem nachhaltigen v !
Planeten, bei nachhaltigen Unternehmen und fir ein nachhaltiges Leben nach Basiskonsumgiiter 9,11
Chancen. Sie beziehen Umwelt, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) in ihre Industrie 892
Anlageentscheidungen ein, foérdern Nachhaltigkeitseigenschaften und leisten 4
einen Beitrag zu einer nachhaltigen Zukunft. Shenzhen Mindray Bio-medical Aktienanleihen 5,44
Electronics (A), der grofite Hersteller medizinischer Gerdte in China, ist eine Immobilien 423
wichtige Beteiligung im Portfolio. Der Finanzinformationsdienstleister East Money 4
Information wird aufgrund seiner filhrenden Marktposition und seines Rohstoffe 1,30
langfristigen Wachstumspotenzials bevorzugt. Versorgungsunternehmen 0,43
Offener Fonds 0,12
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertentwicklung A Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum von \ - isiort kumulativ lativ lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 16.11.2022 16.11.2022 - - 1,7% 6,3% -
A-ACC-Anteile (EUR) 16.11.2022 16.11.2022 - - -4,2% 0,2% -
A-ACC-Anteile (RMB) 16.11.2022 16.11.2022 - - 0,8% 4,0% -
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged)  16.11.2022 16.11.2022 - - 1,1% 5,3% -
E-ACC-Anteile (EUR) 16.11.2022 16.11.2022 - - -4,6% 0,2% -
I-ACC-Anteile (USD) 16.11.2022 16.11.2022 - - 2,2% 6,3% -
I-ACC-Anteile (EUR) 16.11.2022 16.11.2022 - - -3,8% 0,2% -
I-ACC-Anteile (GBP) 16.11.2022 16.11.2022 - - -3,4% 0,6% -
W-ACC-Anteile (GBP) 16.11.2022 16.11.2022 - - -3,5% 0,6% -
Y-ACC-Anteile (USD) 16.11.2022 16.11.2022 - - 2,1% 6,3% -
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.11.2022 16.11.2022 - - -3,9% 0,2% -

* Vergleichsindex: MSCI China All Shares Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen (SGD/USD): MSCI China All Shares Index (Net) USD Cross Hedged to SGD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 3.696 Mio. USD

Ubersicht der Verwaltungsstelle DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023
Aktien aus Asien ohne Japan gaben im Berichtzeitraum nach. Die Stimmung der

Anleger wurde weiterhin durch Inflationsdruck und Rezessionsrisiken beeintréichtigt. Da Marktwert Nettovermégen
die Inflation in den meisten Regionen hoch blieb, bewerteten Investoren die (USD) (%)
Erwartungen fir den Hochststand der weltweiten ZinssGtze neu. Die jingsten Samsung Electronics 372.976.462 10,09

Turbulenzen im globalen Bankensektor und die Befiirchtung einer Ansteckung trugen

ebenfalls zur Volatilitit der Mdrkte bei. Der Optimismus angesichts der Taiwan Semiconductor Manufacturing 522.565.055 8,73
Wiedereréffnung Chinas und der darauf folgenden wirtschaftlichen Erholung stiitzte die AIA Group 309.695.926 8,38
Stimmung. ICICI Bank 178.628.080 4,83
Der Teilfonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein Axis Bank 165.593.075 4,48
Vergleichsindex. Die Titelauswahl im Finanzsektor erwies sich als hilfreich. Die Position Meituan (B) 101.301.536 2,74
c(i:ﬁ_s Versichi:erszklA ?LOU%Sﬁe% aufgrr:.lndfdes Optli/lnjjskr?us iil')t?erBd?gl}A/achstumdin China Resources Land 100.532.448 2,72
ina sowohl auf bestehenden als auch auf neuen Mérkten. Die Beteiligung an der - -
Lebensversicherungsgesellschaft Prudential ist gestiegen, da das Unternehmen von Alibaba Group Holding (CN) 92.106.261 2,49
der strukturell steigenden Nachfrage in Asien profitiert, da es im &ffentlichen Sektor an CP ALL (F) 86.404.384 2,34
Kranken- und Vermdgensschutz fehlt. Vor dem Hintergrund eines steigenden Tencent Holdings 75.475.238 2,04

Zinsniveaus erzielten die privaten Kreditgeber Axis Bank, ICICI Bank und HDFC Bank
einen bemerkenswerten Wertzuwachs. Umgekehrt sank die Position des
Chipherstellers SK Hynix aufgrund von Befijrchtungen iber eine Verlangsamung der
Nachfrage nach Halbleitern, insbesondere nach Chips, die in Personalcomputern und

Smartphones verwendet werden. Der langfristige Rickenwind des Sektors fiir das GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Unternehmen bleibt jedoch stark. Auch die Position des Milchprodukteherstellers China

Mengniu Dairy belastete die Gewinne. Neﬂo"e’még(f/’;
0,
Der Teilfonds konzentriert sich auf das Engagement und eine tiefere Integration von China 23,98
Umwelt, Sozial- und Corporate-Governance-Themen (ESG) in den Anlageprozess, um Indien 1952
ein Portfolio von hochwertigen Wachstumsunternehmen zu schaffen, die hohe oder sich !
verbessernde Nachhaltigkeitsmerkmale aufweisen. Das Portfolio war zu 87 9% in Aktien Sonderverwaltungszone Hongkong, China 16,82
mit hohen ESG-Ratings engagiert, die entweder laut MSCI mit BBB und hoher bewertet Korea 1203
sind oder auf der Grundlage des Fidelity-eigenen ESG-Ratings mit C oder hdher !
bewertet sind, wenn MSCI-Ratings aufgrund mangelnder Abdeckung nicht verfiigbar Taiwan-Gebiet 11,89
sind. Auierdem wurden 9 2% des Teilfonds in Aktien mit geringeren, aber besseren Thailand 402
ESG-Eigenschaften investiert. Dabei handelt es sich um Unternehmen, die von MSCI mit 4
BB oder schlechter bewertet werden, bei denen das Teilfondsmanagementteam Vereinigtes Konigreich 3,09
jedoch der Meinung ist, dass das Unternehmen durch die Bemihungen des Teams Iland 300
Verbesserungen erzielen kann. 4
Indonesien 2,97
Singapur 1,93
USA 1,04
Philippines 0,14
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ  kumulativ kumulativ . kumulativ lisiert  kumulativ  kumulativ lisiert
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 -1,7% 5,9% 5,9% -2,4% 1,2% 1.040,5% 532,8% 7,8%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 -6,2% -10,1% 15,8% 6,8% 3,0% 390,7% 296,9% 8,6%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 -1,8% -6,0% 15,7% 6,9% 3,0% 344,5% 276,0% 9,3%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 5,2% 9,1% 6,5% -1,7% 1,3% 125,0% 95,2% 4,9%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 -1,7% -5,9% 5,9% -2,4% 1,2% 175,2% 134,6% 6,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -6,2% -10,1% 15,8% 6,8% 3,0% 216,5% 170,7% 7,2%
A-ACC-Anteile (NOK) 25.04.2018 25.04.2018 12,1% 7,9% 40,4% 30,2% 7,0% 43,9% 33,8% 7,5%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 09.06.2021 09.06.2021 -2,5% -5,4% - - - -23,2% -23,4% -13,0%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 13.04.2022 13.04.2022 -1,7% -5,9% - - - -5,5% -8,6% -5,3%
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 13.04.2022 13.04.2022 -1,7% -5,9% - - - -5,4% -8,5% -5,2%
AMCDIST (G)-Anteile (SGD) (SGD/USD 94 04 2023 26.04.2023 . - - . - 1,4% 0,9% -
hedged)
B-ACC-Anteile (USD) 26.10.2022 26.10.2022 - - - - - 16,8% 20,1% -
C-Anteile (USD) 05.11.2007 05.11.2007 -2,6% -5,9% 0,8% 2,4% 0,2% 17,9% 39,8% 1,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -6,9% -10,1% 11,5% 6,8% 2,2% 208,7% 204,5% 51%
I-ACC-Anteile (USD) 28.02.2018 28.02.2018 -0,8% -5,9% 11,3% 2,4% 2,2% 11,5% -3,2% 2,1%
I-ACC-Anteile (EUR) 05.05.2016 05.05.2016 -5,3% -10,1% 21,7% 6,8% 4,0% 81,0% 55,1% 8,9%
I-ACC-Anteile (NOK) 14.04.2021 14.04.2021 13,2% 7,9% - - - -2,2% -4,5% -1,1%
R-ACC-Anteile (EUR) 12.04.2023 12.04.2023 - - - - - -1,9% -2,5% -
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 -5,0% 9,1% 7,6% -1,7% 1,5% 41,1% 25,0% 4,5%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -1,0% -6,0% 20,6% 6,9% 3,8% 108,0% 87,1% 8,3%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 0,9% -5,9% 10,5% -2,4% 2,0% 61,5% 39,2% 51%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 -5,4% -10,1% 20,8% 6,8% 3,8% 99,5% 70,6% 7,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 0,9% -5,9% 10,4% -2,4% 2,0% 58,6% 43,1% 3,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 04.02.2013 04.02.2013 -5,4% -10,1% 20,8% 6,8% 3,8% 99,4% 72,4% 7,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 09.06.2021 09.06.2021 -1,4% -5,4% - - - -21,8% -23,4% -12,2%

* Vergleichsindex: Custom MSCI Pacific ex-Japan plus Australia & New Zealand bis 30.09.1994; MSCI AC Far East ex-Japan (Gross) bis 31.01.2001; MSCI AC Far East ex-Japan (Net) bis 27.02.2015;
danach MSCI AC Asia ex-Japan Index (Net).
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: MSCI AC Asia ex-Japan Net Hedged to EUR.
Vergleichsindex gegen SGD/USD abgesichert: MSCI AC Asia ex Japan Index (Net) USD Cross Hedged to SGD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.051 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Regionale Aktien gaben im Berichtszeitraum nach. Die Stimmung der Anleger wurde
weiterhin durch Inflationsdruck und Rezessionsrisiken beeintrdchtigt. Da die Inflation in
den meisten Regionen hoch blieb, bewerteten Investoren die Erwartungen fiir den
Hochststand der weltweiten Zinsséitze neu. Die jingsten Turbulenzen im globalen
Bankensektor und die Befiirchtung einer Ansteckung trugen ebenfalls zur Volatilitit der
Mdrkte bei. Der Optimismus angesichts der Wiederer6ffnung Chinas und der darauf
folgenden wirtschaftlichen Erholung stiitzte die Stimmung.

Der Teilfonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die Titelauswahl im Finanzsektor erwies sich als hilfreich. Die Position
des Versicherers AIA Group stieg aufgrund des Optimismus Uber das Wachstum in
China sowohl auf bestehenden als auch auf neuen Mdrkten. Die Beteiligung an der
Lebensversicherungsgesellschaft Prudential ist gestiegen, da das Unternehmen von
der strukturell steigenden Nachfrage in Asien profitiert, da es im &ffentlichen Sektor an
Kranken- und Vermdgensschutz fehlt. Vor dem Hintergrund eines steigenden
Zinsniveaus erzielten die privaten Kreditgeber Axis Bank, ICICI Bank und HDFC Bank
einen bemerkenswerten Wertzuwachs. Umgekehrt sank die Position des
Chipherstellers SK Hynix aufgrund von Befiirchtungen iber eine Verlangsamung der
Nachfrage nach Halbleitern, insbesondere nach chips, die in Personalcomputern und
Smartphones verwendet werden. Der langfristige Rickenwind des Sektors fir das
Unternehmen bleibt jedoch stark. Auch die Position des Milchprodukteherstellers China
Mengniu Dairy belastete die Gewinne.

Der Teilfonds hat eine Ubergewichtung von Finanzwerten, insbesondere von Banken
und Versicherungen. Der in Hongkong anséissige Versicherer AIA Group ist die am
stéirksten Ubergewichtete Position im Portfolio. Es verfiigt Uber eine differenzierte
Geschdftsstrategie und eine nachweisliche Erfolgsbilanz in Bezug auf Management
und Ausfishrung. Es wird erwartet, dass das Unternehmen von der Geschdftsexpansion
in  China und der Rickkehr des grenziberschreitenden Verkaufs von
Versicherungsprodukten fiir Besucher des Festlandes in Hongkong profitieren wird.
Indiens private Kreditgeber Axis Bank, ICICI Bank und HDFC Bank sind bevorzugte
Positionen im Portfolio. Dabei handelt es sich um erstklassige Banken mit hoher
Qualitét der Aktiva und gut kapitalisierten Bilanzen. Die Banken profitieren von der
zunehmenden Durchdringung des Bankensektors und den Marktanteilsgewinnen der
staatlichen Banken, da sie Uber ein starkes Franchise und eine filhrende Technologie
verfigen.

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr

Sustainable Asia Equity Il Fund 3458

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

Anteilsklasse
S-ACC-Anteile (SGD)

kumulativ
-4,8%

datum lung von

07.06.2011 07.06.2011

Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse

(USD) %)
Samsung Electronics 106.477.380 10,13
Taiwan Semiconductor Manufacturing 89.556.899 8,52
AIA Group 87.675.300 8,34
ICICI Bank 50.053.790 4,76
Axis Bank 49.426.815 4,70
Meituan (B) 27.994.503 2,66
China Resources Land 27.901.992 2,65
Alibaba Group Holding (CN) 25.904.922 2,46
CP ALL (F) 24.125.141 2,30
Tencent Holdings 21.331.240 2,03
Nettovermégen
*)
China 23,92
Indien 19,34
Sonderverwaltungszone Hongkong, China 16,56
Korea 12,02
Taiwan-Gebiet 11,72
Thailand 3,95
Vereinigtes Kénigreich 3,03
Irland 3,00
Indonesien 2,99
Singapur 1,90
USA 1,04
Philippines 0,13
Finf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
9.1% 1,2% -1,7% 0,2% 81,1% 57,0% 5,1%

* Vergleichsindex: MSCI AC Far East ex Japan Index (Net) bis 30.09.2014; danach MSCI AC Asia ex Japan (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 5 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die regionalen Aktien gaben im April 2023 nach und beendeten den Berichtszeitraum
im negativen Bereich. Ausschlaggebend dafiir war in erster Linie die Schwdche Chinas
angesichts zunehmender geopolitischer Spannungen und der Besorgnis iber eine
mogliche Drosselung der Investitionen der USA in chinesische Unternehmen. Diese
Ereignisse hatten in Verbindung mit dem Riickgang der asiatischen Technologiebdrsen
einen erheblichen Durchsickereffekt auf die regionalen asiatischen Aktienindizes. Die
chinesischen Aktien wurden zusdtzlich durch eine vercinderte Einschdtzung der Anleger
hinsichtlich des Ausmafies und des Tempos der chinesischen Erholung beeintréichtigt,
nachdem sich das Verbrauchervertrauen schwéicher als erwartet erholt hatte. Dennoch
meldete China insgesamt bessere Wirtschaftsdaten und ein unerwartet hohes
vierteljcihrliches BIP-Wachstum. Technologieorientierte Mdrkte wie Sidkorea und
Taiwan gaben angesichts der schwachen weltweiten Nachfrage nach Elektronik einen
Teil ihrer zweistelligen Gewinne wieder ab. Ausldndische institutionelle Anleger (Fll)
bevorzugten weiterhin indische Aktien und beendeten den Berichtszeitraum im
positiven Bereich.

Der FF - Sustainable Asian Focus Fund wurde am 11. April 2023 aufgelegt. Der Teilfonds
ist bestrebt, in nachhaltige Unternehmen zu investieren, die zu Umwelt- oder
Sozialzielen beitragen, die mit einem oder mehreren Zielen fiir nachhaltige Entwicklung
der Vereinten Nationen (SDGs) im Einklang stehen. Der Teilfonds erzielte im
Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein Vergleichsindex.

Der Teilfonds konzentriert sich auf eine fundamental orientierte Suche nach den besten

Sustainable Asian Focus Fund *?

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(USD) (%)
Taiwan Semiconductor Manufacturing 392.292 7,95
ICICI Bank 295.342 5,99
HDFC Bank 237.647 4,82
SK Hynix 224.018 4,54
AIA Group 195.558 3,96
Inner Mongolia Yili Industrial Group 173.384 3,51
Bank Central Asia 170.886 3,46
Laobaixing Pharmacy Chain 167.543 3,40
Bank Rakyat Indonesia Persero 152.505 3,09
Delta Electronics 146.663 2,97

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

M&glichkeiten nachhaltiger Investitionen, die das strukturelle Wachstum in Asien nutzen Nettovermég?n
und langfristig positive gesellschaftliche Auswirkungen haben kénnen. Der (%)
Schwerpunkt liegt auf einer Bottom-up-Aktienauswahl und der Suche nach langfristigen China 27,50
Gewinnern mit soliden Managementteams zu angemessenen Bewertungen. Indiens Indien 2396
zweitgrofite  Privatbank ICICI Bank und Indonesiens zweitgréte Bank nach 4
Vermégenswerten Bank Rakyat Indonesia Persero werden aufgrund ihrer Fahigkeit, Taiwan-Gebiet 18,49
den Zugang zu Krediten auf einem unterversorgten Markt zu erweitern, bevorzugt. Indonesien 1136
Taiwans weltweit fihrende Halbleiter-Gieerei Taiwan Semiconductor Manufacturing !
bietet strukturelles Wachstum in der Halbleiterindustrie und ist ein Spitzenreiter mit Sonderverwaltungszone Hongkong, China 6,74
Spitzentechnologie. Eine breitere Einfilhrung von Software wird die Effizienz von Korea 454
Arbeitspléitzen und Infrastrukturen steigern. !
Thailand 3,89
Irland 1,29
Vietnam 1,21
USA 0,93
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
N Auflegung Wer ickl Anteilskl Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse . . Anteilsklasse
Anteilsklasse datum von kumulativ kumulativ lisiert k I Index” kumulativ annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 11.04.2023 11.04.2023 - - - -1,3% -2,4% -
A-ACC-Anteile (EUR) 11.04.2023 11.04.2023 - - - -2,5% -3,5% -
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged)  11.04.2023 11.04.2023 - - - -1,4% -2,5% -
E-ACC-Anteile (EUR) 11.04.2023 11.04.2023 - - - -2,5% -3,5% -
I-ACC-Anteile (USD) 11.04.2023 11.04.2023 - - - -1,2% -2,4% -
I-ACC-Anteile (EUR) 11.04.2023 11.04.2023 - - - -2,4% -3,5% -
I-ACC-Anteile (GBP) 11.04.2023 11.04.2023 - - - -2,6% -3,5% -
W-ACC-Anteile (GBP) 11.04.2023 11.04.2023 - - - -2,6% -3,5% -
Y-ACC-Anteile (USD) 11.04.2023 11.04.2023 - - - -1,2% -2,4% -
Y-ACC-Anteile (EUR) 11.04.2023 11.04.2023 - - - -2,5% -3,5% -

* Vergleichsindex: MSCI AC Asia ex Japan Index (Net)

Vergleichsindex abgesichert gegen (SGD/USD): MSCI AC Asia ex-Japan Index (Net) USD Cross Hedged to SGD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 5 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die weltweiten Aktienkurse (in Euro) gingen im Berichtszeitraum zuriick. Die Mdrkte
waren durch eine erhdhte Volatilitdt und starke Verschiebungen bei den Sektor- und
Stilpraferenzen gekennzeichnet, da die Anleger versuchten, mit den anhaltenden
Rezessionscingsten, der seit Jahrzehnten hochsten Inflation, den aggressiven
Zinserhdhungen der Zentralbanken, der Energiekrise in Europa, den ungedeckten
fiskalischen Anreizen der britischen Regierung und in jingster Zeit der Bankenkrise in
den USA fertig zu werden. Der Bankensektor erlebte eine Phase erheblicher Volatilitét,
als der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank (SVB) und der Signature Bank, gefolgt
von weiteren Stérungen des Finanzsektors in den USA und Europa, in der ersten
Mdrzhdlfte zu einem starken Rickgang der Mdrkte fihrte. Aus Sicht der Sektoren waren
Industriewerte und Informationstechnologie die Spitzenreiter, wéhrend Grundstoffe zu
den bemerkenswerten Nachziiglern gehorten.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum seit seiner Auflegung hinter seinem
Vergleichsindex zuriick. Auf belasteten hielten die Bestdnde an Grundstoffen und
Versorgern die Gewinne, wahrend das Engagement in den klassenbesten Bestéinden
des Basiskonsumgitersektors die Renditen befligelte. Der Hersteller von
Lithiumbatterieanlagen Wuxi Lead verzeichnete einen Riickgang der Lagerbesténde,
nachdem sich das Umsatzwachstum und die Auslieferung von Anlagen verlangsamt
hatten. Die Aktien von Ardagh, einem Anbieter von nachhaltigen Metall- und
Glasverpackungen, entwickelten sich aufgrund der nachlassenden Dynamik des
Sektors unterdurchschnittlich. Der Aluminium-Getrdnkedosenhersteller Crown Holdings

Sustainable Biodiversity Fund 42

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
SSE 265.125 5,06
NextEra Energy 240.455 4,59
Arcadis (Netherlands) 205.332 3,92
Danone 201.137 3,84
ANDRITZ 191.403 3,66
SolarEdge Technologies 184.206 3,52
L'Oreal 183.936 3,51
Bakkafrost 172.967 3,30
ROCKWOOL International 168.298 3,21
Crown Holdings 160.352 3,06

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

musste einen Rickgang hinnehmen, da steigende Kosten die positiven Einnahmen Nettovermég?n
ausglichen. Das saubere Energieunternehmen NextEra Energy geriet aufgrund von (%)
Vorwiirfen im Zusammenhang mit der Finanzierung politischer Kampagnen unter USA 35,24
Druck. Der Mischkonzern fijr Ausristungen und Dienstleistungen ANDRITZ entwickelte Frankreich 962
sich hingegen weiterhin gut. Die Aktien des Unternehmens erholten sich nach einer rankreic 4
Periode schwacher Wertentwicklung, die auf eine Flaute bei den Auftrégen fir Niederlande 713
Wasserkraftwerke zuriickzufihren war. Das D&mmstoffunternehmen  ROCKWOOL Vereiniates Koniareich 608
International sorgt bei Entspannung der Energietrends fir Wertzuwachs. Der ereinigtes fonigreic 4
Kosmetikkonzern L'Oréal konnte seine Gewinne dank des starken Wachstums in China 5,47
Europa, Nordamerika und den Schwellenléndern weiter steigern. Tai ]
aiwan-Gebiet 4,39
Der Teilfonds investiert in Unternehmen, die Losungen zur Bekdmpfung des Verlusts der Osterreich 3,97
biologischen Vielfalt anbieten, d. h. Anderungen der Land- und Meeresnutzung, direkte lsrael 352
Ausbeutung, Klimawandel und Verschmutzung. Diese Losungsanbieter werden den 4
grofiten Teil des Portfolios ausmachen. Der Teilfonds investiert auch in Bestin-Class- Faréer-Inselns 3,30
Unternehmen, die in ihrem eigenen Betrieb die besten Praktiken anwenden oder Dénemark 321
Kapital fiir die Suche nach neuen Losungen bereitstellen. Diese Unternehmen kdnnen ’
erhebliche negative Auswirkungen auf die biologische Vielfalt haben, haben aber Norwegen 3,16
auch die ehrgeizigsten Ziele in Bezug auf die Verringerung der Emissionen und ihre Japan 275
Auswirkungen auf die biologische Vielfalt. P 4
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- Auflegung Wer A Anteilsklasse A Isklasse A . . Anteilsklasse
Anteilsklasse dotum von Kumulativ N - lisiert . lativ Index* kumulativ annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 12.09.2022 12.09.2022 - - - 2,1% 4,9% -
A-Anteile (EUR) 12.09.2022 12.09.2022 - - - -6,3% -3,7% -
A-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2022 12.09.2022 - - - -6,3% -3,7% -
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged)  12.09.2022 12.09.2022 - - - 1,3% 3,7% -
E-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2022 12.09.2022 - - - -6,8% -3,7% -
I-ACC-Anteile (USD) 12.09.2022 12.09.2022 - - - 2,8% 4,9% -
I-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2022 12.09.2022 - - - -5,7% -3,7% -
I-ACC-Anteile (GBP) 12.09.2022 12.09.2022 - - - -4,4% -2,3% -
W-ACC-Anteile (GBP) 12.09.2022 12.09.2022 - - - -4,5% -2,3% -
Y-ACC-Anteile (USD) 12.09.2022 12.09.2022 - - - 2,7% 4,9% -
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2022 12.09.2022 - - - -5,8% -3,7% -

*Vergleichsindex: MSCl ACWI Index (Net).

Vergleichsindex gegen SGD/USD abgesichert: MSCI ACWI (Net) USD Cross Hedged to SGD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 4 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die chinesischen Aktien fielen im Berichtszeitraum. Die COVID-19-Pandemie fihrte zu
einem umfassenden Lockdown, der die Wirtschaftstcitigkeit im Inland belastete. Spater
schirte ein Hypothekenboykott die Sorgen um den Immobiliensektor und das
steigende Ausfallrisiko bei den Banken neu. Die Spannungen zwischen den USA und
China eskalierten, nachdem die USA die Beschréinkungen fir die Bioproduktion und
die Halbleiterindustrie verscharft hatten und einige in den USA notierte chinesische
Unternehmen von der Borsennotierung auszuschlieBen drohten. Erfreulicherweise
kindigten die chinesischen Behtérden mehrere KonjunkturmaBinahmen an, darunter
eine Lockerung der Geldpolitik und giinstige Anderungen der Politik fir Internet,
Gliicksspiel- und Immobilienunternehmen. Dariber hinaus hat China Anfang 2023 seine
Grenzen wieder vollsttindig gedffnet, was die Aussichten auf eine wirtschaftliche
Erholung verbessert.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex,
was vor allem auf ausgewdhlte Titel aus den Sektoren Informationstechnologie,
Finanzwerte und Energie in einem sich abschwéichenden makrodkonomischen Umfeld
zuriickzufihren ist. Der Farbenhersteller Beijing Oriental Yuhong Waterproof
Technology wurde durch die allgemeine Schwéiche des Immobiliensektors belastet.
Das Outsourcing-Unternehmen fiir pharmazeutische Dienstleistungen WuXi AppTec fiel
angesichts des schwachen Wachstums der Biotech-Finanzierung. Die Bank of Ningbo
(A) rutschte angesichts des Gegenwinds in der Branche, einschliellich des Drucks auf
die Nettozinsmarge und des Risikos einer Verschlechterung der Kreditqualitéit, ab.
Dagegen stieg der Spezialgasanbieter Guangdong Huate Gas im Zuge der

Sustainable China A Shares Fund *#

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics (A) 126.129 3,29
Ping An Insurance Group (A) (China) 122.090 3,18
China Merchants Bank (A) 108.408 2,83
China Tourism Group Duty Free (A) 104.740 2,73
East Money Information (A) 103.640 2,70
Hansoh Pharmaceutical Group 102.064 2,66
BYD (A) 99.849 2,60
Bank of Ningbo (A) 91.020 2,37
Zhejiang Weixing New Building Rohstoffe (A) 87.554 2,28
WuXi AppTec 85.935 2,24

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

Lokalisierung von Halbleitern in China und des Trends zur Importsubstitution. Nettovermég(;)r;
Der Manager konzentriert sich auf Chinas Wachstumsgeschichte und versucht Industrie 16,57
gloghualy o eliag T fufbes onts nacthaligen Fanelen 063 Fnanumemehmen
Energieautomatisierungsunternehmen NARI Technology (nachhaltiger Planet) ist ein IT 13,70
.LJntefnehmgnsthryng (ESG), was ouf die Art seiner 'Geschdf'tstdtiglfeit zurUckzufUhren Nicht-Basiskonsumgiter 12,58
i Ene weer vichige Bteligung it Stomhen Mindrey Bio melcal Bectoncs ®)  Gasnhewesen
Finanzinformationsdienstleister East Money Information (A) (nachhaltige Unternehmen) Aktienanleihen 9,61
:‘Aél\;gr?slig?trund seiner fihrenden Position und seines langfristigen Wachstumspotenzials Rohstoffe 4,15
Immobilien 1,92
Versorgungsunternehmen 1,58
Energie 1,22
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse A"ﬂi?;’.?.gs' wﬁﬁ;"i"élfk' Aif.:i'fl?ff ¢ kn!l:nt:ﬁ:tiv A kumul(l;t'ivp :mnualisierl A kumul(l;t'ivp ktljlr‘:uelztiv ﬁ"..'ﬁ.','i'f.'iiﬁf
A-ACC-Anteile (USD) 01.12.2021  01.12.2021 -10,7% -1,5% - - -35,1% -22,9% -26,4%
A-Anteile (EUR) 01.12.2021  01.12.2021 -14,8% 5,9% - - -33,4% -20,9% -25,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 01.12.2021  01.12.2021 -14,8% 5,9% - - -33,4% -20,9% -25,0%
A-ACC-Anteile (RMB) 01.12.2021  01.12.2021 -6,3% 3,6% - - -29,5% -16,2% -22,0%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 01.12.2021 01.12.2021 -11,4% -4,8% - - -35,7% -24,5% -26,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.12.2021  01.12.2021 -15,4% -5,9% - - -34,1% -20,9% -25,6%
I-ACC-Anteile (USD) 01.12.2021  01.12.2021 9,8% -1,5% - - -34,1% -22,9% -25,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 08.12.2021  08.12.2021 -13,9% -5,9% - - -33,0% 22,7% -25,0%
W-ACC-Anteile (GBP) 01.12.2021  01.12.2021 -10,1% -1,6% - - -30,5% -18,3% -22,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 01.12.2021  01.12.2021 9,9% -1,5% - - -34,3% -22,9% -25,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 01.12.2021  01.12.2021 -14,0% -5,9% - - -32,6% -20,9% -24,4%
Y-ACC-Anteile (RMB) 08.12.2021  08.12.2021 -5,3% 3,6% - - -28,8% -17,9% 21,7%

* Vergleichsindex: MSCI China A International (Net) Index.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 21 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Globale Aktien legten im 12-Monats-Zeitraum bis April 2023 zu, obwohl die Ertréige
durch die Besorgnis hinsichtlich steigender Inflation und Zinsen gedémpft wurden. Die
Mdrkte gaben in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums nach, da die grofien
Zentralbanken, um die hohe Inflation einzudémmen, ihre Politik aggressiv strafften und
sich das weltweite Wachstum abschwdchte. Geopolitische Risiken, die sich aus dem
Russland-UkraineKonflikt und der daraus resultierenden Energiekrise in Europa
ergaben, belasteten die Mdrkte zusdtzlich. Die Mdarkte glichen ihre Verluste in der
zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums wieder aus, da die Anleger darauf zu setzen
schienen, dass die nachlassende Inflation und das schwéichere globale Wachstum die
wichtigsten Zentralbanken schliefllich zu einer weniger restriktiven Politik zwingen
wirden. Dennoch blieben die Mdarkte volatil, da die Inflation weiterhin Uber den
Zielwerten lag und sich die Zentralbanken veranlasst sahen, an ihrer restriktiven
Haltung festzuhalten. Die Turbulenzen im Bankensektor in den Industrieldndern im Méirz
2023 verstéirkten ebenfalls die Befiirchtungen hinsichtlich der globalen Finanzstabilitét,
obwohl die politischen Entscheidungstrdger schnell handelten, um Ansteckungsrisiken
zu vermeiden. Was die Regionen betrifft, so fihrten Aktien aus Europa ohne das
Vereinigte Konigreich die Kursgewinne an, da positive wirtschaftliche Uberraschungen
und ermutigende Gewinne gegen Ende des Berichtszeitraums einen Aufschwung
stitzten. Auch Aktien aus UK, Japan und den USA verzeichneten positive Renditen.
Schwellenl¢inder und der pazifische Raum ohne Japan schnitten am schlechtesten ab.
Auf Sektorebene gehorten Energie,, Industrie- und
Informationstechnologieunternehmen  zu  den grofiten Gewinnern, wogegen
Immobilien- und Grundstoffwerte die groiten Verlierer waren.

Sustainable Climate Solutions Fund 48

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdégen

(USD) (%)
SSE 1.264.297 5,88
NextEra Energy 1.089.661 5,07
Owens Corning 932.182 4,34
Analog Devices 779.506 3,63
ROCKWOOL International 717.200 3,34
EDP Renovaveis 713.236 3,32
Energy Recovery 704.268 3,28
MISUMI Group 690.495 3,21
Infineon Technologies 689.634 3,21
Aptiv 687.504 3,20

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Nettovermégen
Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex. (%)
Die Titelauswahl im Segment Kommunikationsausriistung und die Ubergewichtung von USA 31,36
Stromversorgern schmdilerten die Rendite am meisten. Die Untergewichtung von Irland 1018
Automobilen und die starke Titelauswahl im Segment der Industriekonglomerate 4
waren wertsteigernd. Auf Aktienebene war Lumentum Holdings, ein Optiklieferant fiir Japan 8,94
grofie Elektronikunternehmen wie Apple, Ciena, Cisco und Nokia, ein bemerkenswerter Taiwan-Gebiet 722
Renditeverlierer. Die Aktien des Unternehmens fielen, nachdem das Unternehmen !
seine Umsatz- und Gewinnprognose fir das Gesamtjahr gesenkt hatte, vor allem China 7,08
wegen der anhaltenden Lieferengpésse und der schwdcheren kurzfristigen Aussichten Vereiniates Kaniareich 667
fir seine Geschdiftsbereiche Datacom und 3D-Sensorik. Die langfristigen Aussichten 9 9 4
sind jedoch nach wie vor robust, und die negativen Entwicklungen sind bereits Deutschland 6,58
eingepreist, so dass die Bewertung des Unternehmens sehr attraktiv ist. Die Silergy- Niederlande 407
Aktien gingen zurick, da die schwéchere Nachfrage auf dem Endmarkt fir !
Unterhaltungselektronik zu einer Aufstockung der Lagerbestdnde filhrte. Die Ddanemark 3,34
Geschdiftsleitung geht jedoch davon aus, dass sich die Bestandskorrektur in der Soanien 332
zweiten Hdlfte des Jahres 2023 umkehren kénnte. Langfristig behdilt der Sektor starken P 4
Riickenwind, da eine Verlagerung hin zu anderen halbleiterintensiven Bereichen wie Indien 2,72
Hochleistungscomputern, kinstlicher Intelligenz und Technologien der fiinften lsrael 271
Generation stattfindet. Erfreulicherweise trug die Position in Siemens, einem deutschen 4
Industrieunternehmen, stark zu den Ertréigen bei, nachdem das Unternehmen robuste
Jahresergebnisse vorlegte, die die Prognosen ibertrafen und den Ausblick
verbesserten. Dariiber hinaus hat sich eine deutlich positive Stimmung um die Aktie
gebildet, nachdem das Unternehmen mit dem  Chipdesigner  Nvidia
zusammengearbeitet hat, um seine digitalen Dienstleistungen zu erweitern, das
industrielle Metaversum zu ermdglichen und den Einsatz der auf kinstlicher Intelligenz
basierenden digitalen Zwillingstechnologie zu steigern.
Der FF Sustainable Global Climate Solutions Fund ist ein globales Aktienportfolio, das
auf langfristiges Kapitalwachstum durch Investitionen in Unternehmen abzielt, die
globale Dekarbonisierungsbemihungen unterstitzen. Die Auswahl der besten
Anlagemdglichkeiten erfolgt durch eine Bottom-up-Aktienauswahl, um Unternehmen
mit strukturellen Wachstumstreibern zu identifizieren, die in Branchen mit hohen
Markteintrittsbarrieren und einer attraktiven Wettbewerbsdynamik aufgrund eines
Uberlegenen technologischen Vorsprungs oder von Innovationen tétig sind. Durch den
Rundumblick auf die Kohlenstoffreduzierung ist der Teilfonds in der Lage, unabhdngig
von Branchen, Regionen und Marktkapitalisierungen zu investieren, um im Hinblick auf
Alpha-Generierung und Kohlenstoffreduzierung die besten Ideen zu finden. Die
Portfoliomanager haben mehr als 20 Dekarbonisierungsldsungen ermittelt, die in finf
grofie Gruppen eingeteilt sind: Elektrifizierung des Verkehrs, saubere Stromerzeugung,
industrielle Automatisierung und Digitalisierung, Dekarbonisierung der Infrastruktur und
Wiederverwendung durch den Verbraucher. Infolge der Bottom-up-Aktienauswahl
innerhalb dieser Themen ist der Teilfonds in den Sektoren Industrie, IT und Versorger
Ubergewichtet.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Aufl - Wer ick- A Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ k lati k lati k lati lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 06.07.2021  06.07.2021 -4,9% 2,1% - -19,8% -6,7% -11,4%
A-Anteile (EUR) 14.07.2021  14.07.2021 9,2% -2,5% - -14,7% 0,5% -8,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 18.08.2021  18.08.2021 9,3% -2,5% - -17,6% -1,4% -10,8%
A-ACC-Anteile (HUF) 11.08.2021  11.08.2021 -10,6% -3,8% - -13,6% 3,0% -8,2%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 06.07.2021  06.07.2021 -6,1% -1,4% - -20,9% -7,6% -12,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 06.07.2021  06.07.2021 9,9% -2,5% - -15,4% 0,0 -8,8%
I-ACC-Anteile (USD) 06.07.2021  06.07.2021 -3,9% 2,1% - -18,2% -6,7% -10,5%
I-ACC-Anteile (GBP) 06.07.2021  06.07.2021 -4,1% 1,9% - -10,4% 2,5% -5,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 06.07.2021  06.07.2021 -4,2% 1,9% - -10,7% 2,5% -6,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 06.07.2021  06.07.2021 -4,1% 2,1% - -18,5% -6,7% -10,6%

* Vergleichsindex: MSCI ACWI Index (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.231 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die weltweiten Aktienkurse (in Euro) gingen im Berichtszeitraum zuriick. Die Mdrkte
waren durch eine erhéhte Volatilitdt und starke Verschiebungen bei den Sektor- und
Stilpraferenzen gekennzeichnet, da die Anleger versuchten, mit den anhaltenden
Rezessionscingsten, der seit Jahrzehnten hochsten Inflation, den aggressiven
Zinserhdhungen der Zentralbanken, der Energiekrise in Europa, den ungedeckten
fiskalischen Anreizen der britischen Regierung und in jingster Zeit der Bankenkrise in
den USA fertig zu werden. Der Bankensektor erlebte eine Phase erheblicher Volatilitét,
als der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank (SVB) und der Signature Bank, gefolgt
von weiteren Stérungen des Finanzsektors in den USA und Europa, in der ersten
Mdrzhdlfte zu einem starken Riickgang der Mdrkte fihrte. Vor diesem Hintergrund
schnitt Europa besser ab als andere regionale Mdrkte. Aus sektoraler Sicht war der
Energiesektor der Spitzenreiter, der die Rohdlpreise nach oben trieb, nachdem die
Organisation erddlexportierender Lénder und ihre Verbiindeten (OPEC+) unerwartet
Produktionskiirzungen von mehr als 1 Million Barrel pro Tag angekiindigt hatten, um
die Olpreise bei rund 80 USD pro Barrel zu stabilisieren. Unterdessen gehérte der
Werkstoffsektor zu den bemerkenswerten Nachziiglern.

Der Teilfonds lieferte im Berichtszeitraum eine deutlich bessere Wertentwicklung als
sein Vergleichsindex. Auf Branchenebene erwies sich die starke Titelauswahl im Textil-
, Bekleidungs- und Luxusgiitersegment als lohnend, wéihrend das Engagement im breit
gefdcherten Einzelhandel die Rendite belastete. Auf Aktienebene erholte sich der
Luxuskonzern LVYMH Moet Hennessy Louis Vuitton dank héherer Umséitze und starker

Sustainable Consumer Brands Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) *)
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 74.452.796 6,05
Nestle 67.439.439 5,48
Apple 58.344.561 4,74
Microsoft 58.022.787 4,71
L'Oreal 57.780.544 4,69
EssilorLuxottica 48.203.303 3,91
Amazon.com 46.942.851 3,81
Compagnie Financiere Richemont (A) 46.633.811 3,79
Starbucks 39.728.728 3,23
Davide Campari-Milano 35.550.108 2,89

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Leistungen in allen Segmenten. Richemont Cie Financiere gewann angesichts der Nettovermég?n
Wiederer6ffnung Chinas und eines giinstigen politischen Umfelds fir die Nachfrage (%)
nach Luxusgitern an Wert. Der Kosmetikkonzern L'Oréal steigerte seine Gewinne, USA 40,02
angetrieben durch ein starkes Wachstum in Europa, Nordamerika und anderen Frankreich 2222
Schwellenl¢indern. Der Anbieter von Schonheitsprodukten Coty hat erneut ein starkes rankreic i
Quartalsergebnis erzielt und Fortschritte bei seinen strategischen Wachstumspfeilern Schweiz 11,12
gemacht. Umgekehrt fielen bestimmte Wachstumswerte wie Amazon.com, was den ltali 596
zunehmenden Druck auf die Ausgaben fiir digitale Werbung, das Umsatzwachstum afien 4
und die steigenden Arbeitskosten verdeutlicht. Der Elektrofahrzeughersteller Tesla gab Deutschland 3,73
nach enttéuschenden Quartalsergebnissen und geddmpften Margen nach. Vereini PR
ereinigtes Konigreich 3,48
Der Portfoliomanager strebt Investitionen in Unternehmen an, die iber eine starke China 2,88
Marke mit einem nachweislichen Wassergraben verfiigen, der sich in einer Niederlande 256
Uberlegenen Preissetzungsmacht, Innovation und wertvollem geistigen Eigentum 4
widerspiegelt. Das Universum umfasst unter anderem die Konsumgiterindustrien. Die Japan 2,12
Qualitét des Managementteams und seine Erfolgsbilanz sind von grofier Bedeutung, Irland 191
da der Manager der Ansicht ist, dass eine klare Vision und eine kohdrente Umsetzung 4
in einer globalisierten Welt mit einer Vielzahl von Wettbewerbern unerldsslich sind. Kanada 1,76
Daher stellen nachhaltige Anlagen der Kern des an Qualitéit und Fundamentaldaten Sonderverwaltunaszone Honakona, China 141
ausgerichteten Anlageprozesses des Teilfonds dar. Die Strategie konzentriert sich auf 9 grong, 4
Emittenten mit soliden sozialen und 6kologischen Praktiken, die sich im Laufe der Zeit
in einer verbesserten Markenfiihrung und einem hoheren Marktanteil niederschlagen
sollten.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
f Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A klasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von p lativ lativ ) lativ 1 lativ lisiert & lativ K lativ lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 27.03.2013 27.03.2013 8,4% 2,1% 36,4% 38,3% 6,4% 122,7% 117,8% 8,3%
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 3,4% -2,5% 49,2% 51,3% 8,3% 304,2% 273,6% 6,4%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 8,2% 1,9% 49,0% 51,5% 8,3% 491,0% 449,1% 8,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.04.2018 11.04.2018 3,4% -2,5% 49,1% 51,3% 8,3% 52,4% 54,6% 8,7%
A-ACC-Anteile (HKD) 27.10.2021 27.10.2021 8,4% 2,1% - - - -14,5% -8,5% 9,9%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 1,9% -3,8% 77,1% 80,1% 12,1% 117,8% 109,9% 10,6%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 22.06.2022 22.06.2022 - - - - 21,7% 7,6% -
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 2,9% -2,5% 45,5% 51,3% 7,8% 74,3% 71,2% 8,2%
D-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 04.05.2016 04.05.2016 3,1% 0,1% 26,2% 32,0% 4,8% 58,1% 56,0% 6,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 2,7% -2,5% 43,7% 51,3% 7,5% 166,9% 186,7% 9,8%
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012 2,8% 0,1% 24,6% 32,0% 4,5% 121,9% 141,6% 7,9%
I-ACC-Anteile (USD) 12.01.2022 12.01.2022 9,5% 2,1% - - - -11,0% -11,0% -8,6%
I-ACC-Anteile (GBP) 09.02.2022 09.02.2022 9,3% 1,9% - - - 0,3% -1,5% 0,2%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 9,2% 1,9% 55,5% 51,5% 9,2% 175,9% 148,9% 11,7%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 4,3% -2,5% 55,6% 51,3% 9,3% 175,7% 143,0% 11,1%
Y-Anteile (GBP) 05.10.2015 05.10.2015 9,2% 1,9% 55,6% 51,5% 9,2% 137,5% 110,3% 12,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 9,3% 2,1% 42,4% 38,3% 7,3% 95,1% 74,1% 9,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 4,3% -2,5% 55,6% 51,3% 9,2% 401,9% 352,6% 11,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.01.2022 12.01.2022 4,4% 0,1% - - - -12,9% -11,3% -10,1%

* Vergleichsindex: FTSE Global Consumer Sectors w/ 5% modified cap weighting bis 01.10.2006; danach MSCI ACWI Consumer Discretionary + Staples Index (Net) bis 01.10.2021; danach MSCI ACWI

Index (Net).

Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: MSCI ACWI Consumer discretionary + staples index (Net) hedged bis 01.10.2021; danach MSCI ACWI Index (Net) Hedged to EUR.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.126 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die weltweiten Aktienmdérkte legten im Berichtszeitraum zu (in USD gerechnet). Die
Markte waren durch eine erhohte Volatilitét und starke Verschiebungen bei den Sektor-
und Stilpréferenzen gekennzeichnet, da die Anleger versuchten, mit den anhaltenden
Rezessionscingsten, der seit Jahrzehnten hochsten Inflation, den aggressiven
Zinserhdhungen der Zentralbanken, der Energiekrise in Europa, den ungedeckten
fiskalischen Anreizen der britischen Regierung und in jingster Zeit der Bankenkrise in
den USA fertig zu werden. Der Bankensektor erlebte eine Phase erheblicher Volatilitét,
als der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank (SVB) und der Signature Bank, gefolgt
von weiteren Stérungen des Finanzsektors in den USA und Europa, in der ersten
Mdrzhdlfte zu einem starken Rickgang der Mdrkte fihrte.

Der Teilfonds generierte im Berichtsjahr eine positive Rendite und erzielte im
Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als der Index. Die Aktienauswahl in den
Bereichen Finanzwerte und Gesundheitswesen stérkte die Gewinne, wéhrend Nicht-
Basiskonsumgiiter und Informationstechnologie sie belasteten. Die Aktien des E-
Commerce-Giganten Amazon.com stirzten aufgrund eines steigenden Zinsumfelds,
enttduschender Quartalsergebnisse und eines schwdcheren Ausblicks angesichts
héherer Kosten ab. Die Untergewichtung von Apple bremste die relativen Gewinne,
da die Aktie des Unternehmens in Erwartung eines Einstiegs in den schnell
wachsenden Augmented-Reality-Sektor stieg. Die Aktien des Luxuskonzerns LVMH
Moet Hennessy Louis Vuitton stiegen aufgrund des beeindruckenden Umsatzes im
vierten Quartal und der Ergebnisse des Geschdftsjahres 2012. Der Kosmetikkonzern

Sustainable Demographics Fund ®

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Microsoft 81.153.227 7,21
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 52.346.174 4,65
L'Oreal 44.401.945 3,94
Amazon.com 40.655.270 3,61
Sonova Holding (B) 40.267.041 3,58
Boston Scientific 38.836.608 3,45
EssilorLuxottica 38.186.213 3,39
Thermo Fisher Scientific 35.051.898 3,11
Stryker 34.740.775 3,09
Taiwan Semiconductor Manufacturing 33.732.163 3,00

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

L'Oréal profitierte vom Optimismus Uber die Wiedererdffnung Chinas und von der Nettovermég?n

Erwartung langsamerer Zinserhdhungen durch die US-Notenbank. (%)

USA 44,17

Der Teilfonds ist nach wie vor ausgewogen und diversifiziert und verfiigt iber eine Frankreich 1498
attraktive Positionierung, die von dem langfristigen Thema Demografie profitieren wird. 4

Die Positionierung des Sektors ist auf das demografisch bedingte Wachstum Irland 7,95

ausgerichtet, um die Vorteile von Faktoren wie ein léingeres Leben mit héherer Japan 511
Lebenserwartung, ein besseres Leben, das den wachsenden Wohlistand der P 4

Mittelschicht, insbesondere in den Schwellenléndern, widerspiegelt, und mehr Leben Taiwan-Gebiet 4,55

im Einklang mit dem Bevolkerungswachstum zu nutzen. Der Teilfonds ist stark in den Vereinigtes Kénigreich 414
Sektoren Gesundheitswesen, Nicht-Basiskonsumgiter und Informationstechnologie 9 9 4

engagiert. Schweiz 3,58

Indien 2,96

Sonderverwaltungszone Hongkong, China 2,35

Niederlande 1,79

Spanien 1,50

Israel 1,40

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Isse Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum lung von kumulativ lativ kumulativ . kumulativ lisiert  kumulatv  kumulativ lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 14.03.2012 14.03.2012 2,3% 2,1% 34,5% 40,4% 6,1% 162,5% 144,0% 9,1%
A-Anteile (EUR) 14.11.2018 14.11.2018 -2,3% -2,5% - - - 49,0% 49,9% 9,4%
A-ACC-Anteile (HUF) 05.10.2015 05.10.2015 -3,8% -3,8% 74,6% 82,9% 11,8% 116,4% 131,4% 10,7%
A-ACC-Anteile (SGD) 28.03.2018 28.03.2018 -1,3% -1,4% 35,0% 41,5% 6,2% 39,2% 45,1% 6,7%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.04.2012 12.04.2012 -0,8% 0,1% 29,5% 33,6% 5,3% 153,7% 140,1% 8,8%
A-ACC-Anteile (CZK) (CZK/USD hedged) 13.03.2019 13.03.2019 3,9% 2,1% - - - 32,5% 39,2% 7,0%
A-ACC-Anteile (PLN) (PLN/USD hedged) 09.12.2020 09.12.2020 4,6% -4,6% - - - 0,7% 22,1% 0,3%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 28.03.2018 28.03.2018 1,2% 2,1% 29,3% 40,4% 5,3% 31,6% 42,4% 5,5%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -2,8% -2,5% 43,3% 53,7% 7,5% 79,4% 95,6% 8,7%
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012 -1,6% 0,1% 24,7% 33,6% 4,5% 126,9% 137,0% 8,1%
I-ACC-Anteile (USD) 13.03.2019 13.03.2019 3,4% 2,1% - - - 40,4% 39,2% 8,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.03.2012 14.03.2012 3,2% 2,1% 40,3% 40,4% 7,0% 187,1% 144,0% 9,9%
Y-ACC-Anteile (GBP) 14.03.2012 14.03.2012 3,1% 1,9% 53,0% 53,9% 8,9% 256,4% 204,6% 12,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.04.2012 12.04.2012 0,1% 0,1% 34,8% 33,6% 6,2% 177,1% 140,1% 9,7%

* Vergleichsindex: MSCI ACWI Index (Net).

Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: Umrechnung gegen EUR abgesichert; MSClI ACWI Index (Net) Hedged to EUR.

Vergleichsindex gegen SGD/USD abgesichert: Umrechnung gegen SGD/USD abgesichert; MSCI ACW N USD Tran-83240.
Vergleichsindex gegen CZK/USD abgesichert: Umrechnung gegen CZK/USD abgesichert; MSCI ACW N USD Tran-14703.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.535 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Schwellenléinder erlebten einen starken Riickgang, der auf verschiedene Faktoren
zuriickzufihren war, darunter die anhaltenden geopolitischen Spannungen, die immer
noch spirbaren Auswirkungen der COVID-19-Pandemie und die steigende Inflation.
Die Mdarkte wurden belastet, als die US-Notenbank eine Verschdrfung der finanziellen
Bedingungen signalisierte, bevor sie die Zinsen deutlich anhob, um die Inflation
einzuddmmen. Auch die Zentralbanken der Schwellenldnder haben ihre Geldpolitik
frihzeitig und aggressiv gestrafft. Hierzu kam es, nachdem sie feststellen mussten, dass
die Inflation, verschdrft durch durch den Krieg in der Ukraine mit seinem
einhergehenden Anstieg der Lebensmittel- und Energiepreise, deutlich Uber ihre
jeweiligen Zielvorgaben hinaus anstieg. Gestiitzt durch die wirtschaftliche
Wiederbelebung in China erholten sich die Mdrkte in der zweiten Hdlfte des
Berichtszeitraums ein wenig, auch wenn ab Mdérz als Reaktion auf die Turbulenzen im
Bankensektor der Industrieldnder ein eher risikoscheues Umfeld entstand.

Der Teilfonds erzielte eine negative Rendite, entwickelte sich im Verlaufe des
Berichtsjahres jedoch besser als sein Vergleichsindex. Auf Sektorebene trug die
robuste Titelauswahl im Finanzsektor am meisten zur Wertentwicklung bei. Hier
gehorten die HDFC Bank, die AIA Group und die Bank Central Asia zu den
Spitzenreitern der Rendite. Umgekehrt beeintréichtigte die schwache Aktienauswahl in
China die Wertentwicklung. Hier gerieten China Mengniu Dairy, Zhongsheng Group
Holdings, Beijing Oriental Yuhong und Tencent unter Druck.

Sustainable Emerging Markets Equity Fund @

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Taiwan Semiconductor Manufacturing 120.793.116 7,87
HDFC Bank 77.080.272 5,02
China Mengniu Dairy 67.488.400 4,40
AIA Group 67.159.063 4,37
Bank Central Asia 63.325.722 4,12
Li Ning 60.863.448 3,96
Samsung Electronics 49.493.282 3,22
Chailease Holding 46.869.559 3,05
SK Hynix 44.618.076 2,91
Zhongsheng Group Holdings 43.774.182 2,85

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Wéhrend des Berichtszeitraums lag der Schwerpunkt weiterhin darauf, Titel von gut Nettovermég?n
gefishrten Unternehmen mit  attraktiven Renditeprofilen,  steigenden (%)
Reinvestitionsmdglichkeiten und Bewertungen zu ermitteln und zu kaufen, die aufgrund Indien 19,20
des freien Cashflows eine angemessene Sicherheitsmarge bieten. Innerhalb der Taiwan-Gebiet 1693
Informationstechnologie (IT), dem gréBten Ubergewicht des Teilfonds, gehorten 4
fihrende Unternehmen der Hardwarebranche wie Taiwan Semiconductor China 15,44
Manufacturing, SK Hynix und Samsung Electronics zu den bevorzugten Positionen. Im Sonderverwaltungszone Honakong, China 1089
Industriesektor ist der Teilfonds in erheblichem Mafe im Flugzeugleasingunternehmen ung grong, !
BOC Aviation engagiert. Innerhalb der Finanzwerte bleibt die AIA Group eine der Sudafrika 6,61
Uberzeugendsten Positionen im Portfolio. Der Teilfonds bleibt im Rohstoffsektor Korea 613
untergewichtet, wo er nur durch Beteiligungen an First Quantum Minerals und Southern 4
Copper in Kupfer engagiert ist. Brasilien 5,53
Irland 4,82
Indonesien 4,12
Mexiko 4,03
Singapur 2,61
Niederlande 1,89
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 29.09.2014 29.09.2014 -6,1% -6,5% 11,4% 5,1% 2,2% 47,4% 18,3% 4,6%
A-Anteile (EUR) 29.09.2014 29.09.2014 -10,4% -10,7% 21,8% 3,8% 4,0% 68,8% 36,0% 6,3%
A-ACC-Anteile (USD) 29.09.2014 29.09.2014 -6,1% -6,5% 11,3% 5,1% 2,2% 47,3% 18,3% 4,6%
l-Anteile (USD) 26.01.2022 26.01.2022 5,2% -6,5% - - - -19,1% -16,5% -15,6%
l-Anteile (GBP) 26.08.2020 26.08.2020 -5,8% -6,6% - - - 3,6% -2,6% 1,3%
I-ACC-Anteile (USD) 29.09.2014 29.09.2014 5,2% -6,5% 17,1% 5,1% 3,2% 60,8% 18,3% 5,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 13.04.2022 13.04.2022 9,5% -10,7% - - - -10,1% -11,6% 9,7%
I-ACC-Anteile (GBP) 23.06.2021 23.06.2021 5,3% -6,6% - - - -13,8% -16,3% -7,7%
I-ACC-Anteile (CHF) (CHF/USD hedged)  13.04.2022 13.04.2022 9,1% -14,3% - - - -12,6% -14,3% -12,1%
R-ACC-Anteile (USD) 22.02.2023 22.02.2023 - - - - -1,1% 0,0 -
R-ACC-Anteile (EUR) 12.04.2023 12.04.2023 - - - - - -1,9% 2,1% -
R-GDIST-Anteile (GBP) 27.03.2019 27.03.2019 -5,0% -6,6% - - - 31,9% 8,6% 7,0%
W-Anteile (GBP) 23.01.2019 23.01.2019 -5,5% -6,6% - - - 33,2% 11,2% 6,9%
Y-Anteile (EUR) 08.07.2020 08.07.2020 9.7% -10,7% - - - 8,8% 0,1% 3,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 29.09.2014 29.09.2014 -5,3% -6,5% 16,2% -5,1% 3,1% 58,2% 18,3% 5,5%
Y-ACC-Anteile (HUF) 27.11.2019 27.11.2019 -11,0% -11,9% - - - 18,2% 11,1% 5,0%

* Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 5 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Schwellenléinder erlebten einen starken Riickgang, der auf verschiedene Faktoren
zuriickzufihren war, darunter die anhaltenden geopolitischen Spannungen, die immer
noch spirbaren Auswirkungen der COVID-19-Pandemie und die steigende Inflation.
Die Mdarkte wurden belastet, als die US-Notenbank eine Verschdrfung der finanziellen
Bedingungen signalisierte, bevor sie die Zinsen deutlich anhob, um die Inflation
einzuddmmen. Auch die Zentralbanken der Schwellenldnder haben ihre Geldpolitik
frihzeitig und aggressiv gestrafft. Hierzu kam es, nachdem sie feststellen mussten, dass
die Inflation, verschdrft durch durch den Krieg in der Ukraine mit seinem
einhergehenden Anstieg der Lebensmittel- und Energiepreise, deutlich Uber ihre
jeweiligen Zielvorgaben hinaus anstieg. Die Mdrkte erholten sich in der zweiten Hdlfte
des Berichtszeitraums etwas, obwohl ab Mdrz als Reaktion auf die Turbulenzen im
Bankensektor der Industrieldnder ein risikocirmeres Umfeld entstand.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum seit seiner Auflegung am 1. Februar 2023 hinter
seinem Vergleichsindex zuriick. Der Teilfonds hat eine Gbergewichtige Positionierung
im Finanzsektor. Dazu gehéren Engagements in indischen Privatbanken wie HDFC
Bank ADR und ICICI Bank ADR sowie in der kasachischen E-Commerce- und
Zahlungsplattform Kaspi. Die Manager sind auch im Sektor Informationstechnologie
Ubergewichtet. Zu den Schlisselpositionen gehdren die sidkoreanischen Unternehmen
Samsung Electronics und SK Hynix sowie das indische Unternehmen HCL Technologies.
Bei den Basiskonsumgiitern, der gréBten Ubergewichtung im Portfolio, favorisieren die
Manager Walmart De Mexico, Universal Robina und Heineken Malaysia. Der Teilfonds

Sustainable Emerging Markets Ex China Fund %2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Taiwan Semiconductor Manufacturing 424.983 8,74
Samsung Electronics 341.706 7,02
HDFC Bank ADR 258.002 5,30
ICICI Bank ADR 217.636 4,47
SK Hynix 154.641 3,18
Walmart De Mexico 153.706 3,16
Mercadolibre 148.941 3,06
Kaspi KZ GDR 131.258 2,70
Chailease Holding 116.318 2,39
Bank Mandiri Persero 109.178 2,24

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

bleibt im Rohstoffsektor untergewichtet, obwohl er durch Beteiligungen an Lundin Gold Nettovermégen
und Endeavour Mining in Goldwerten und durch First Quantum Minerals in (%)
Kupferwerten engagiert ist. Indien 22,70
Taiwan-Gebiet 16,59
Korea 15,33
Irland 5,46
Brasilien 5,38
Indonesien 4,49
Mexiko 4,44
Uruguay 3,06
Thailand 2,86
Vietnam 2,83
Kasachstan 2,70
Kanada 2,30
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse A :;u-"um-" - Wer vm; klung A A lasse  Anteilskla : A Index* kumulativ z’:::::'l‘i';:sne
A-ACC-Anteile (USD) 01.02.2023 01.02.2023 - - -3,2% -2,1% -
A-ACC-Anteile (EUR) 01.02.2023 01.02.2023 - - -4,3% -3,2% -
E-ACC-Anteile (EUR) 01.02.2023 01.02.2023 - - -4,4% -3,2% -
I-ACC-Anteile (USD) 01.02.2023 01.02.2023 - - -3,0% -2,1% -
I-ACC-Anteile (EUR) 01.02.2023 01.02.2023 - - -4,0% -3,2% -
|I-ACC-Anteile (GBP) 01.02.2023 01.02.2023 - - -5,1% -4,0% -
W-ACC-Anteile (GBP) 01.02.2023 01.02.2023 - - -5,1% -4,0% -
Y-ACC-Anteile (USD) 01.02.2023 01.02.2023 - - -3,0% -2,1% -
Y-ACC-Anteile (EUR) 01.02.2023 01.02.2023 - - -4,1% -3,2% -

* Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets ex-China (Net) Index.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 260 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Europdische Aktien legten in den zwolf Berichtsmonaten zu. Zu Beginn des
Berichtszeitraums filhrten die zunehmenden Inflationssorgen zu einer restriktiveren

Sustainable Europe Equity Fund @

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

Haltung der meisten grofen Zentralbanken. Die durch den Krieg in der Ukraine (EUR) (%)
qusg(;k'jtsteE geop(i(li‘tisdke fKrisezglzi:tseb higﬁletr)lich. P(ésitivh 1y lem;erléec? ist, dass dig Nestle 15.628.756 6,01
erwartete Energiekrise Anfang ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise un: -
einen milderen Winter begiinstigt wurde. Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank Roche Holding 13.647.034 5,25
und der Signature Bank in den USA im Mdrz und der anschlieBende Zusammenbruch Novartis 12.230.859 4,71
der Credit Suisse in Europa filhrten jedoch zu Befiirchtungen, dass es zu weiteren Unilever 11.292.357 4,35
Insolvenzen im Bankensystem kommen konnte. Trotz dieser Bedenken wurden die
Anleger durch positive Unternehmensergebnisse, die fortgesetzte wirtschaftliche AXA 10.170.339 3,91
Offnung Chinas und einen weiteren Riickgang der US-Gesamtinflation ermutigt. Danone 9.973.180 3,84
Der Teilfonds erwirtschaftet itive Renditen, blieb aber im Berichtszeit hint ASMIL Holding 7.008 824 47
er Teilfonds erwirtschaftete positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum hinter —
dem Index zuriick, was vor allem auf die Untergewichtung von Industriewerten und die LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 8.988.380 5,46
Ubergewichtung des Gesundheitswesens zuriickzufiihren ist. Auch die Titelauswahl in RELX 8.619.712 3,32
den  Bereichen = Kommunikationsdienste, -~ Energie, ~Werkstoffe, Industrie und Air Liquide 7.691.383 2,96
Informationstechnologie schmdlerte die Rendite. Die starke Aktienauswahl bei
Versorgern und Basiskonsumgitern war jedoch wertsteigernd, wdhrend die
Ubergewichtung von Nicht-Basiskonsumgitern eine Quelle der Stdrke war. Auf der
Ebene der Aktien driickte der globale Nahrungsmittel- und Materialkonzern DSM auf
die Renditen, da enge globale Lieferketten zu schwdcheren Volumen in allen GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023
Geschdftsbereichen  fihrten. Ein  Teil dieser Verluste wurde durch Nicht .
Basiskonsumgiiter wie Inditex, LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton und Zalando Nettovermégen
ausgeglichen. (%)
Frankreich 25,27
Der Teilfonds nutzt die differenzierten Researchkapazititen von Fidelity und die Top- Schwei 2310
Ideen der Analysten, um ein konzentriertes Portfolio mit nachhaltigen Eigenschaften chweiz 4
und hohem aktiensperzifischem Risiko zu entwickeln, das konstante Uberrenditen Vereinigtes Kénigreich 14,22
erwirtschaften soll. Bei der Analyse der Investitionen wird laufend ein breites Spektrum Deutschiand 1030
an okologischen und sozialen Merkmalen beriicksichtigt. Der Teilfonds ist weitgehend evtschian 4
sektorneutral, mit einer Ubergewichtung in den Bereichen Gesundheitswesen und Niederlande 5,55
Informationstechnologie und einer Untergewichtung in Finanzwerten und Nicht Schweden 472
Basiskonsumgutern. chwede 4
Finnland 4,07
Spanien 3,50
Osterreich 3,22
Italien 2,80
Belgien 2,38
Norwegen 0,84
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ lativ kumulativ . kumulativ lisiert  kumulativ  kumulativ lisiert
A-Anteile (EUR) 30.09.1998 30.09.1998 2,6% 7,1% 13,2% 32,6% 2,5% 192,1% 221,8% 4,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 2,6% 7,1% 13,1% 32,6% 2,5% 74,8% 102,9% 3,4%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 9,3% 14,3% 24,4% 45,6% 4,5% 53,0% 102,2% 4,6%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 6,7% 11,5% 26,7% 49,2% 4,8% 60,1% 111,9% 5,2%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 2,1% 7,1% 10,4% 32,6% 2,0% 23,3% 67,5% 3,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 1,8% 7,1% 9,0% 32,6% 1,7% 27,5% 77,6% 1,1%
l-Anteile (EUR) 03.06.2016 03.06.2016 3,6% 7,1% 19,4% 32,6% 3,6% 38,0% 67,2% 4,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2019 25.09.2019 3,6% 7,1% - - - 14,8% 31,7% 3,9%
W-Anteile (GBP) 09.02.2022 09.02.2022 8,4% 11,9% - - - 2,2% 7,2% 1,8%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 3,5% 7,1% 18,0% 32,6% 3,4% 57,5% 93,6% 4,8%
Y-Anteile (SGD) 05.10.2015 05.10.2015 4,6% 8,2% 8,6% 22,1% 1,7% 18,8% 51,5% 2,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 3,5% 71% 18,1% 32,6% 3,4% 100,3% 106,6% 4,7%

* Vergleichsindex: MSCI EMU (Net) bis 27.10.2021; danach MSCI Europe Index (Net).
Vergleichsindex gegen CZK abgesichert: MSCI Europe Index (Net) Hedged to CZK.
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: MSCI Europe Index (Net) Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 123 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Kleinere europdische Aktien stiegen (auf USD-Basis) in den 12 Monaten des
Berichtszeitraums, verzeichneten jedoch negative Renditen auf Euro-Basis. Zu
Beginn des Berichtszeitraums filhrten die zunehmenden Inflationssorgen zu einer
restriktiveren Haltung der meisten groien Zentralbanken. Die durch den Krieg in
der Ukraine ausgeldste geopolitische Krise blieb hinderlich. Positiv zu vermerken
ist, dass die erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende
Erdgaspreise und einen milderen Winter begiinstigt wurde. Der Zusammenbruch
der Silicon Valley Bank und der Signature Bank in den USA im Mdrz und der
anschlieBende Zusammenbruch der Credit Suisse in Europa filhrten jedoch zu
Befiirchtungen, dass es zu weiteren Insolvenzen im Bankensystem kommen
kénnte. Trotz dieser Bedenken wurden die Anleger durch positive
Unternehmensergebnisse, die fortgesetzte wirtschaftliche Offnung Chinas und
einen weiteren Riickgang der US-Gesamtinflation ermutigt.

Der Teilfonds entwickelte sich wdhrend des Berichtszeitraums besser als der
Index, was vor allem auf eine giinstige Sektorpositionierung zuriickzufihren ist.
Die Untergewichtung von Immobilien und die Ubergewichtung von Nicht-
Basiskonsumgitern waren von groflem Wert. Bestdnde in den Sektoren
Konsumgiiter und Industriewerte trugen ebenfalls zu den Gewinnen bei. Die
Aktien von Vitesco Technologies profitierten von mehreren Heraufstufungen durch
Makler, wéhrend Balfour Beatty eine gute Wertentwicklung erzielte, nachdem das
Unternehmen starke Ergebnisse fir das erste Halbjahr 2022 gemeldet hatte. Die

Sustainable European Smaller Companies Fund *2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermoégen

(EUR) (%)
VZ Holding 2.440.994 1,99
Oakley Capital Investments Fund 2.313.697 1,89
Coats Group 2.101.968 1,71
Premier Foods 2.006.939 1,64
ASR Nederland 1.948.216 1,59
RS GROUP 1.827.620 1,49
Spectris 1.795.268 1,46
AAK 1.738.723 1,42
Balfour Beatty 1.733.312 1,41
Euronext 1.717.855 1,40

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Ubergewichtung von Finanzwerten und Kommunikationsdiensten sowie die Nettovermégen
Titelauswahl in den Bereichen Gesundheitswesen und Finanzwerte belastete *)
dagegen die Gewinne. Das Medienunternehmen Future Plc belastete die Vereinigtes Konigreich 37,13
Wertentwicklung durch aktiensperzifische Faktoren am stdrksten. Die Aktien des Deutschland 813
Unternehmens gaben im GJ22 aufgrund von Bedenken iber den Zustand der ceulschian 4
digitalen Werbemdirkte infolge der schwéicheren Verbraucherstimmung nach. Frankreich 8,00
Die Manager legen ihren Schwerpunkt auf das Ermitteln von liquiditdtsstarken Niederlande 7.25
Unternehmen, die eindeutig zu den Marktfihrern zdhlen, nachhaltige Schweden 6,82
Wettbewerbsvorteile haben und deren Gewinne durch starkes Umsatzwachstum Irland 656
gesteigert werden. Dies wird mit Umwelt-, Sozial- und Governance-Analysen (ESG) a 4
auf Aktien- und Sektorebene kombiniert, um Unternehmen mit vorbildlichen Schweiz 5,27
Praktiken, hohen ESG-Bewertungen und geringen Kontroversen auszuwdhlen. Der Soani 422
Teilfonds hat eine Ubergewichtung in Kommunikationsdienstleistungen, "pamen 4
Grundstoffen und Finanzwerten, wdhrend er in Industriewerten, Immobilien und Osterreich 3,29
Energie untergewichtet ist. N
orwegen 3,15
ltalien 3,08
Bermuda 1,89
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ  kumulativ kumulati kumulativ lisiert  kumulati kumulativ lisiert
A-ACC-Anteile (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 -4,5% -5,8% - - - -7,6% -1,7% -3,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 25.06.2014 25.06.2014 -3,6% -5,8% 19,2% 17,8% 3,6% 88,8% 79.2% 7,4%
RA-ACC-Anteile (EUR) 14.12.2022 14.12.2022 - - - - - 3,0% 3,8% -
W-ACC-Anteile (GBP) 10.02.2021 10.02.2021 0,7% -1,5% - - - -5,7% -1,5% -2,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 -3,7% -5,8% - - - -5,9% -1,7% 2,7%

* Vergleichsindex: MSCI Europe Small Cap Index (Net)

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 473 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Europdische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Anfénglich fihrten zunehmende
Inflationssorgen zu volatilen Schwankungen und erheblichen Sektor- und Stilrotationen
an den globalen Mdarkten. Die durch den Krieg in der Ukraine ausgeltste geopolitische
Krise blieb hinderlich. Der kirzliche Zusammenbruch der Silicon Valley Bank und der
Signature Bank in den USA und der anschlieBende Zusammenbruch der Credit Suisse
in Europa fihrten jedoch zu Befiirchtungen, dass es zu weiteren Insolvenzen im
Bankensystem kommen koénnte. Positiv zu vermerken ist, dass die erwartete
Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise und einen
milderen Winter beginstigt wurde. Darber hinaus wurden die Anleger durch positive
Unternehmensergebnisse, die anhaltende wirtschaftliche Offnung Chinas und einen
weiteren Rickgang der Gesamtinflation in den USA ermutigt.

Der Teilfonds generierte eine positive Rendite, blieb aber im Berichtszeitraum hinter
seinem Vergleichsindex zuriick. Die Titelauswahl bei Versorgern und Nicht
Basiskonsumgiitern  belastete die Renditen, wdhrend die Positionierung in
Industriewerten  (Ubergewichtet), Versorgern (untergewichtet) und Finanzwerten
(Ubergewichtet) ebenfalls eine Quelle der Schwdche war. Die Titelauswahl in den
Bereichen Finanzwerte, Gesundheitswesen und Informationstechnologie war
wertsteigernd. Die reinen Betreiber erneuerbarer Energien Neoen und Solaria Energia
lehnten ab. Hohe Zinsséitze und Inflation in Verbindung mit Engpdissen in der Lieferkette
haben Wind- und Solarprojekte gestort, die Kosten in die Hohe getrieben und
Bedenken hinsichtlich der Wertschdpfung geweckt. LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
hingegen profitierte von den besser als erwartet ausgefallenen Ergebnissen fiir das

Sustainable Eurozone Equity Fund @

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) (%)
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 35.084.751 7,41
SAP 29.430.622 6,22
ASML Holding 27.744.783 5,86
L'Oreal 24.729.499 5,22
Schneider Electric (FR) 24.669.633 5,21
BMW 19.768.729 4,18
RELX (NL) 15.364.423 3,25
EssilorLuxottica 15.280.933 3,23
Allianz 15.003.739 3,17
Kering 14.162.071 2,99

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Geschdftsjahr 2012 sowie von einem ermutigenden Ausblick fir das laufende Jahr. Der Nettovermég?n
Luxuswagenhersteller BMW war eine weitere Quelle der Stéirke. (%)
Frankreich 38,19
Der Markt hat durch die Wiederersffnung Chinas und die besser als erwarteten Deutschland 2817
Ergebnisse des ersten Quartals neuen Auftrieb erhalten. Geringere Sorgen iber !
Energieengpdisse, nachlassende Versorgungsengpéisse und die anhaltende Niederlande 9,35
Widerstandsfcihigkeit des Arbeitsmarktes dirften fir Rickenwind sorgen. Die Spani
: . - I A . panien 5,34
Portfoliomanager ~ konzentrieren  sich  weiterhin  auf qualitativ.  hochwertige
Wachstumsunternehmen mit attraktiven Fundamentaldaten und  hervorragenden Dénemark 3,96
okologischen, sozialen und Governance-Eigenschaften. Die Bottom-Up-Titelauswahl hat . PP
zu einer Ubergewichtung des Teilfonds in den Sektoren Informationstechnologie, Vereinigtes Konigreich 588
Gebrauchsgiter und Industrie gefiihrt. Italien 3,61
Finnland 2,71
Schweiz 1,13
Luxemburg 1,02
Schweden 0,79
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
ntetisklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 8,8% 11,9% - - - 12,5% 18,2% 5,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 12.12.2005 12.12.2005 8,8% 11,9% 43,0% 34,4% 7,4% 127,8% 132,3% 4,8%
A-ACC-Anteile (HUF) 09.12.2020 09.12.2020 7.2% 10,4% - - - 22,7% 28,6% 8,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 12.12.2005 12.12.2005 8,0% 11,9% 37,7% 34,4% 6,6% 100,1% 132,3% 4,1%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.11.2019 27.11.2019 10,0% 11,9% - - - 28,3% 21,3% 7,5%
W-ACC-Anteile (GBP) 22.07.2020 22.07.2020 14,8% 17,0% - - - 24,2% 27,2% 8,1%
X-ACC-Anteile (EUR) 28.10.2020 28.10.2020 10,8% 11,9% - - - 42,9% 45,3% 15,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 9,7% 11,9% 49,2% 34,4% 8,3% 95,9% 82,1% 4,4%

* Vergleichsindex: MSCI Europe (Net) bis 29.10.2019; danach MSCI EMU (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 237 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die weltweiten Aktienmdérkte legten im Berichtszeitraum zu (in USD gerechnet). Die
Markte waren durch eine erhdhte Volatilitdt und starke Verschiebungen bei den Sektor-
und Stilpraferenzen gekennzeichnet, da die Anleger versuchten, mit den anhaltenden
Rezessionscingsten, der seit Jahrzehnten hochsten Inflation, den aggressiven
Zinserhdhungen der Zentralbanken, der Energiekrise in Europa, den ungedeckten
fiskalischen Anreizen der britischen Regierung und in jingster Zeit der Bankenkrise in
den USA fertig zu werden. Vor diesem Hintergrund schnitt Europa besser ab als andere
regionale Mdarkte. Aus sektoraler Sicht war der Energiesektor der Spitzenreiter, da er
die Rohdlpreise nach oben trieb, nachdem die Organisation erddlexportierender
Lénder und ihre Verbiindeten (OPEC+) unerwartet Produktionskirzungen von mehr als
1 Million Barrel pro Tag angekiindigt hatten, um die Olpreise bei etwa 80 USD pro
Barrel zu stabilisieren, wdhrend Rohstoffe zu den bemerkenswerten Nachziglern
gehorten.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex.
Die Beteiligung am chinesischen Online-Reiseunternehmen Trip.com stieg an, nachdem
die Regierung ihre strengen COVID-19-Mafinahmen gelockert hatte. Die Aktien des
Unternehmens stiegen, da der Reise- und Freizeitsektor nach der Aufhebung der
Quarantéine- und VerfolgungsmaBnahmen einen Aufschwung erlebte. Die Aktien von
Motorola Solutions erholten sich, nachdem das Unternehmen bessere Ergebnisse als
erwartet fir das vierte Quartal verdffentlichte. Trotz der Unterbrechungen in der
Lieferkette stiegen die Gesamteinnahmen und Ubertrafen die Prognosen des

Sustainable Future Connectivity Fund *2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert  Nettovermégen

(USD) (%)

Sony 8.241.716 3,48
Motorola Solutions 8.000.411 3,38
Salesforce.com 7.428.597 3,14
VeriSign 7.412.801 3,13
Electronic Arts 7.224.873 3,05
PTC 7.125.515 3,01
Apple 7.090.534 3,00
Amadeus IT Group 6.754.998 2,85
Amdocs 6.123.282 2,59
Alphabet 6.014.645 2,54

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Unternehmens. Die Aktien des Musik- und Mediendienstleisters Spotify stiegen nach Nettovermég?n
der Ankiindigung einer Neugestaltung seiner App, die dazu beitragen soll, das Produkt (%)
mit seinem Schwerpunkt auf Multimedia weiter zu differenzieren und die Nutzer stérker USA 51,08
einzubinden. Das Unternehmen gab auBierdem bekannt, dass es die Marke von 500 Niederland 767
Millionen durchschnittlichen monatlichen Nutzern Gberschritten hat. lederlande 4
China 7,21
Die Position in Lumentum Holdings, einem Hersteller von Netzwerkkomponenten, fiel rland 655
Anfang April, nachdem das Unternehmen im Vorfeld bekannt gegeben hatte, dass 4
seine Umsdtze im Mdrz-Quartal die Prognosen und Konsensschdtzungen verfehlen Japan 4,28
wiirden, da ein Kunde aufgrund von Lagerbestandsmanagement unerwartet weniger Schweden 410
Auftrdige erteilte. Die Beteiligung an dem Halbleiterentwickler Marvell Technology ging 4
zurick, nachdem das Unternehmen eine schwdicher als erwartet ausgefallene Umsatz- Vereinigtes Konigreich 3,67
und Gewinnprognose verdffentlicht hatte, was vor allem auf eine Verlangsamung im Frankreich 318
Segment der Rechenzentren zuriickzufihren war. Die Ubergewichtige Position in 4
Ericsson wurde reduziert. Trotz der guten Ergebnisse im ersten Quartal fielen die Aktien Spanien 2,85
des Unternehmens, nachdem das Unternehmen aufgrund von Umstrukturierungskosten Korea 295
und schwachen Prognosen fiir das zweite Quartal einen schwdcheren freien Cashflow !
als erwartet fir 2023 angekiindigt hatte. Brasilien 1,99
Der Teilfonds investiert, vor allem in den Bereichen Kommunikationsdienste und Finnland 1.97
Informationstechnologie, in Unternehmen, die Mdglichkeiten, Netzwerke und
Innovationen schaffen, die den Fortschritt im Bereich der Future Connectivity
vorantreiben. Das Universum der Sustainable Future Connectivity profitierte von einem
Wachstum, das stérker als der breitere Markt war, und der Teilfonds ist bestrebt, in
Unternehmen mit einem noch héheren Wachstumspotenzial zu investieren, als es das
aus diesem Thema resultierende Anlageuniversum bietet. Der Teilfonds nutzt dieses
Thema durch sein tiefes Verstéindnis der zugrunde liegenden Technologien, der neuen
Geschdftsmodelle und durch seine globale Anlageperspektive. Die Ausrichtung auf
Nachhaltigkeit ist ein wichtiger Bestandteil dieses Prozesses, insbesondere im Bereich
der digitalen Ethik.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wer ick- A Index* Anteilsklasse  Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von v Kumulativ o lisiort o it lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 28.10.2020  28.10.2020 9,4% 2,1% - - -12,4% 22,9% 5,1%
A-Anteile (EUR) 10.02.2021  10.02.2021 -13,6% -2,5% - - -22,8% 10,2% -11,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.12.2018  11.12.2018 -13,6% -2,5% - - 41,4% 52,6% 8,2%
A-ACC-Anteile (HUF) 09.12.2020  09.12.2020 -14,8% -3,8% - - -10,6% 23,6% -4,6%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 29.01.2021  29.01.2021 -12,4% 0,1% - - -25,2% 6,2% -12,1%
A-ACC-Anteile (CZK) (CZK/USD hedged)  29.01.2021  29.01.2021 -7,9% -6,9% - - -23,9% 5,2% -11,4%
A-ACC-Anteile (PLN) (PLN/USD hedged)  29.01.2021  29.01.2021 -7,1% -4,6% - - -23,9% 18,1% -11,4%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 22.09.2021  22.09.2021 -10,3% -1,4% - - -30,6% -8,2% -20,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 13.05.2020  13.05.2020 -14,1% -2,5% - - 6,2% 41,6% 2,0%
I-ACC-Anteile (USD) 28.10.2020  28.10.2020 -8,5% 2,1% - - -10,0% 22,9% -4,1%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.12.2018  11.12.2018 -12,6% -2,5% - - 47,9% 52,6% 9,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 27.02.2019  27.02.2019 -8,7% 1,9% - - 41,1% 49,5% 8,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 28.10.2020  28.10.2020 -8,6% 2,1% - - -10,5% 22,9% -4,3%
Y-Anteile (EUR) 11.12.2018  11.12.2018 -12,8% -2,5% - - 46,9% 52,6% 9,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 11.12.2018  11.12.2018 -12,8% -2,5% - - 46,8% 52,6% 9,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 29.01.2021  29.01.2021 -11,6% 0,1% - - -23,6% 6,2% -11,3%

* Vergleichsindex: MSCI All Country World Communications Services (Net) bis 30.09.2019; danach MSCI ACWI Index (Net).

Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to EUR.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 5 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die weltweiten Aktienmdrkte entwickelten sich in den Tagen seit ihrer Einfilhrung positiv.
Die Anleger begriiiten die positiven Unternehmensergebnisse, die eine breite Rallye
auslosten, und schiittelten gleichzeitig die Sorgen Uber eine sich abschwéichende
Wirtschaft und die Wahrscheinlichkeit einer weiteren Straffung der Geldpolitik ab, die
durch weniger giinstige Wirtschaftsdaten nahegelegt wurden.

Der Teilfonds wurde am 26. April 2023 aufgelegt und investiert in Unternehmen, die zur
Erreichung der Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs)
beitragen. Diese SDG-Befdhiger, die von langfristigen strukturellen Wachstumstrends
profitieren, fihren nicht nur zu besseren Ergebnissen in der realen Welt, sondern auch
zu héheren Renditen fiir die Aktiondre.

Das Portfoliomanagementteam investiert in Unternehmen, die sich durch Dauer und
Wandel (strukturell und vorilbergehend) auszeichnen. In der Kategorie Dauerhaftigkeit
liegt der Schwerpunkt auf Unternehmen mit dauerhaften Wettbewerbsvorteilen oder
unterschdtztem Rickenwind, bei denen der Markt das wachsende Potenzial dieser
Unternehmen iibersieht. Die Kategorie Strukturwandel besteht aus Unternehmen, deren
Verbesserung der grundlegenden Qualitéit des Geschdfts durch Portfolio-, Branchen-,
Management- oder Strategiedinderungen vom Markt unterschéitzt wird. Die Kategorie
der voriibergehenden Veréinderungen umfasst Unternehmen, bei denen ein
kurzfristiges  Ereignis die Wahrnehmung und Bewertung eines hochwertigen
Unternehmens belastet.

Sustainable Global Equity Fund *°

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) *)
Microsoft 258.563 5,09
NextEra Energy 224.925 4,42
UnitedHealth Group 176.790 3,48
SSE 175.802 3,46
Taiwan Semiconductor Manufacturing 163.455 3,22
Boston Scientific 150.503 2,96
Tetra Tech 135.305 2,66
RenaissanceRe Holdings 128.848 2,53
Bank Rakyat Indonesia Persero 127.291 2,50
Autoliv 124.404 2,45

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

Nettovermégen

(%)

Gesundheitswesen 22,96
IT 22,12
Industrie 16,30
Finanzunternehmen 15,18
Versorgungsunternehmen 10,81
Offener Fonds 8,90
Rohstoffe 4,03
Nicht-Basiskonsumgiter 3,45
Aktienanleihen 3,02

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse MmO ven 0 Momulai.komulan.omnveliven  lumuloty . Index” lumulaty RRUSLEED
A-ACC-Anteile (USD) 26.04.2023 26.04.2023 - - - 1,6% 1,9% -
A-ACC-Anteile (EUR) 26.04.2023 26.04.2023 - - - 1,6% 2,0% -
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged)  26.04.2023 26.04.2023 - - - 1,6% 1,9% -
E-ACC-Anteile (EUR) 26.04.2023 26.04.2023 - - - 1,6% 2,0% -
I-ACC-Anteile (USD) 26.04.2023 26.04.2023 - - - 1,6% 1,9% -
I-ACC-Anteile (EUR) 26.04.2023 26.04.2023 - - - 1,6% 2,0% -
I-ACC-Anteile (GBP) 26.04.2023 26.04.2023 - - - 0,7% 1,1% -
W-ACC-Anteile (GBP) 26.04.2023 26.04.2023 - - - 0,7% 1,1% -
Y-ACC-Anteile (USD) 26.04.2023 26.04.2023 - - - 1,6% 1,9% -
Y-ACC-Anteile (EUR) 26.04.2023 26.04.2023 - - - 1,6% 2,0% -

*Vergleichsindex: MSCI AC World (Net).
Vergleichsindex: MSCI ACWI (Net) USD Cross Hedged to SGD

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.648 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die weltweiten Aktienmdérkte legten im Berichtszeitraum zu (in USD gerechnet). Die
Markte waren durch eine erhohte Volatilitét und starke Verschiebungen bei den Sektor-
und Stilpréferenzen gekennzeichnet, da die Anleger versuchten, mit den anhaltenden
Rezessionscingsten, der seit Jahrzehnten hochsten Inflation, den aggressiven
Zinserhdhungen der Zentralbanken, der Energiekrise in Europa, den ungedeckten
fiskalischen Anreizen der britischen Regierung und in jingster Zeit der Bankenkrise in
den USA fertig zu werden. Der Bankensektor erlebte eine Phase erheblicher Volatilitét,
als der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank (SVB) und der Signature Bank, gefolgt
von weiteren Stérungen des Finanzsektors in den USA und Europa, in der ersten
Mdrzhdlfte zu einem starken Rickgang der Mdrkte fihrte.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine negative Rendite und blieb hinter
seinem Vergleichsindex zuriick. Die Titelauswahl im Biotechnologiesektor und die
Ubergewichtung von Life-Sciences-Instrumenten und -Dienstleistungen belasteten die
Rendite, wahrend die Titelauswahl im Bereich Gesundheitsausriistung und -bedarf
wertsteigernd war. Wahrend die Auftragsforschungsinstitute (CRO) ICON und IQVIA fiir
das erste Quartal einen den Konsens Ubertreffenden Gewinn pro Aktie meldeten und
ihre Jahresprognose bekrdftigten, rutschten ihre Aktien aufgrund von Bedenken
hinsichtlich des Book-to-Bill-Verhdiltnisses und der Finanzierung der Biotechnologie ab.
Die Aktien von Stryker erholten sich, nachdem das Unternehmen einen Gewinn fir das
vierte Quartal meldete, der den Konsens Ubertraf, was auf die Stdrke in allen
Segmenten zuriickzufihren war. Die Aktien von Boston Scientific stiegen aufgrund eines
soliden organischen Wachstums im vierten Quartal, das in den meisten

Sustainable Global Health Care Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) (%)
UnitedHealth Group 150.357.059 9,13
Roche Holding 106.074.998 6,44
Thermo Fisher Scientific 96.941.516 5,88
Stryker 88.312.557 5,36
AbbVie 74.561.228 4,53
Boston Scientific 73.568.691 4,47
Elevance Health 72.366.196 4,39
Sonova Holding (B) 72.143.493 4,38
Novo Nordisk (B) (DK) 68.606.934 4,16
Danaher 67.193.257 4,08

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Geschéftsbereichen bertroffen wurde. Nettovermég(?/r;
0
Der Teilfonds investiert in qualitativ hochwertige Unternehmen, die von den USA 60,21
langfristigen  strukturellen Wachstumskrdften im  Gesundheitswesen, némlich der Schweiz 13 84
Alterung der Bevolkerung und dem gestiegenen Gesundheitsbedarf, profitieren !
werden. Unternehmen im Gesundheitswesen tendieren zu einer defensiven Natur, da Vereinigtes Kénigreich 7,53
sich selbst in Zeiten der Volatilitdt und Unsicherheit die Nachfrage nach Medikamenten irland 6 47
und medizinischen Behandlungen nicht dndern wird. Angesichts der attraktiven 4
Wachstumschancen hdélt der Teilfonds an einer Ubergewichtung des Teilsektors Life Dénemark 5,81
gﬁfprﬁzzelLZ?ls und Services fest, bleibt aber selektiv und untergewichtet im Frankreich 4,68
Deutschland 1,21
China 0,20
Japan 0,09
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nteliskiasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 -5,5% -0,4% 67,5% 76,3% 10,9% 214,3% 314,9% 5,2%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 -1,2% 4,1% 67,3% 76,5% 10,8% 338,4% 474,2% 6,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -5,5% -0,4% 67,6% 76,3% 10,9% 301,3% 367,3% 8,7%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 -6,9% -1,8% 98,9% 109,8% 14,7% 87,5% 110,4% 8,5%
A-ACC-Anteile (USD) 27.03.2013 27.03.2013 -1,0% 4,2% 53,2% 61,1% 8,9% 145,2% 171,9% 9,3%
B-ACC-Anteile (USD) 26.10.2022 26.10.2022 - - - - 4,0% 7,0% -
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -6,0% -0,4% 63,4% 76,3% 10,3% 75,7% 96,9% 8,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -6,2% -0,4% 61,3% 76,3% 10,0% 166,6% 311,8% 4,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.08.2017 23.08.2017 -4,6% -0,4% 76,2% 76,3% 12,0% 83,2% 81,3% 11,2%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -0,3% 4,1% 74,7% 76,5% 11,8% 175,6% 179,6% 11,7%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 -4,7% -0,4% 74,8% 76,3% 11,8% 196,0% 201,6% 12,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 -4,7% -0,4% 74,8% 76,3% 11,8% 430,5% 485,4% 11,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 13.11.2019 13.11.2019 0,2% 4,2% - - 31,9% 38,1% 8,3%

* Vergleichsindex: FTSE Global Health & Pharmaceuticals (5% Capped) bis 29.09.2006; danach MSCI AC World Health Care (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 48.678 Mio. JPY
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Japanische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Die Kurssteigerungen bei Aktien
waren jedoch begrenzt, da die Besorgnis Uber zunehmende Inflationsrisiken und
steigende Zinsen die Aktienkurse belastete. Die Besorgnis iber mdgliche
weitreichende Auswirkungen des Zusammenbruchs der US-amerikanischen Silicon
Valley Bank (SVB) und Signature Bank sowie des in Schwierigkeiten geratenen
Schweizer Kreditgebers Credit Suisse tribte die Stimmung der Anleger im Mcirz 2023.
Angesichts des eskalierenden Preisdrucks reagierte die US-Notenbank mit einer Reihe
von Zinserhéhungen, die den Yen gegeniiber dem US-Dollar stark abwerteten. Dies
veranlasste das japanische Finanzministerium im September, zum ersten Mal seit 1998,
auf dem Devisenmarkt zu intervenieren. Zu Beginn des Berichtszeitraums wurden die
Steigerungen der Aktienkurse durch die starke Ertragsdynamik und die innenpolitischen
Entwicklungen gestiitzt. Anzeichen fir einen Hochststand der US-nflation sowie die
Erwartung einer Erholung der chinesischen Wirtschaft trugen ebenfalls zu einer
besseren Stimmung bei. Die restriktivere Haltung der US-Notenbank und die
unerwartete Entscheidung der Bank of Japan, ihre Politik zur Steuerung der
Zinsstrukturkurve in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums anzupassen, fihrten
jedoch zu einem starken Riickgang der Anteile. Auf Sektorebene waren Finanzwerte,
Basiskonsumgiiter und Industriewerte die Hauptgewinner. Am schwdchsten schnitten
dagegen die Immobilien- und Kommunikationsdienstleister ab, obwohl sie positive
Renditen erzielten.

Der Teilfonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Die Untergewichtung des Bankensektors war die grofite Belastung fiir die relative

Sustainable Japan Equity Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen
(IPY) (%)

ITOCHU 2.886.885.734 5,93
Tokio Marine Holdings 2.199.542.874 4,52
Hitachi 1.768.200.964 3,63
Shin-Etsu Chemical 1.610.859.413 3,31
Astellas Pharmaceutical 1.513.938.855 3,11
Sony 1.421.599.890 2,92
Nomura Research Institute 1.417.866.877 2,91
Shimadzu 1.406.604.390 2,89
Yakult Honsha 1.398.787.587 2,87
Denso 1.359.413.764 2,79

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

Wertentwicklung. Auch die Titelauswahl in technologiebezogenen Segmenten Nettovermt‘)g?n

belastete die Renditen. Umgekehrt waren einzelne Titel aus dem Nahrungsmittelsektor (%)

wertsteigernd. Die Aktienkurse von Pharmaunternehmen blieben hinter dem breiteren IT 18,83

Markt zuriick, obwohl sich die Fundamentaldaten nicht wesentlich verndert haben. NichtBasiskonsumaiter 18 49

Dies spiegelt weitgehend eine Rotation in frihzyklische Werte wider. In diesem Umfeld 9 !

zGhlte die Beteiligung an Nippon Shinyaku zu den gréfiten Beeintréichtigungen der Industrie 18,13

Wertentwicklung. Im Verhditnis zur Stdrke der Unternehmenspipeline erscheinen die -

Aktien jedoch weiterhin unterbewertet und dirften sich in Zeiten erhohter Finanzunternehmen .76

wirtschaftlicher ~ Unsicherheit gut entwickeln. Die Beteiligung an dem Gesundheitswesen 9,75

Informationstechnologiedienstleister Nomura Research Institute geriet unter Druck, da : -

sich die steigenden Kosten in Ubersee auf die Ertréige auswirkten und die Faktoren Basiskonsumg{ter 9.:67

Angebot und Nachfrage ungiinstig waren. Die Auftragsdynamik im inldndischen Rohstoffe 8,60

Kerngeschdft, angefislhrt von der Plattform fir Finanzdienstleistungen, bleibt jedoch

stark. Auch die Auftrége im Industriesektor erholen sich. Umgekehrt haben Besténde Versorgungsunternehmen 181

an konsumnahen Titeln aus den Sektoren Nahrungsmittel und Einzelhandel an Wert

gewonnen. Wichtige Beispiele sind Ajinomoto, Yakult Honsha und Fast Retailing.

Der Teilfonds konzentriert sich auf nachhaltige wachsende Unternehmen mit

ausgeprdgten  Merkmalen in den Bereichen Umwelt, Soziales und

Unternehmensfishrung  (Environmental, Social, and Governance - ESG). Der

Portfoliomanager nutzt Bottom-up-Analysen, um Qualitétsunternehmen mit hohem

nachhaltigem Wachstum, iberdurchschnittlichen Renditen und starken Bilanzen

auszuwdhlen. Dies geht einher mit ESG-Analysen auf Titel- und Sektorebene. Hiermit

sollen Unternehmen ermittelt werden, die bewdhrte Praktiken befolgen, eine

nachhaltige Entwicklung unter Beweis stellen, Uber hohe ESG-Scores verfigen und

geringe Risiken fir Kontroversen mit sich bringen. Es handelt sich um einen

researchbasierten Ansatz, der auf Fidelitys eigenem Fundamental- und ESG-Research

basiert.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

f Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum lung von kumulativ  kumulativ kumulativ  kumulativ lisiert  kumulativ.  kumulativ lisiert
A-Anteile (JPY) 01.10.1990 01.10.1990 6,2% 11,3% 37,3% 30,7% 6,6% 112,7% 121,7% 2,3%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 -3,2% 1,2% 20,8% 15,0% 3,8% 70,2% 159,1% 2,8%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 -2,2% 2,4% 11,0% 5,9% 2,1% -19,0% 19,2% -1,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 -3,2% 1,2% 20,7% 15,0% 3,8% 24,7% 80,0% 1,3%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 9,9% 16,0% 48,6% 43,1% 8,2% 86,3% 116,7% 6,9%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/IPY hedged) 27.04.2022 27.04.2022 9,4% 2,4% - - - 12,1% 3,5% 12,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -3,9% 1,2% 16,3% 15,0% 3,1% -35,0% 28,4% -1,9%
I-Anteile (USD) 18.08.2021 18.08.2021 2,5% 5,9% - - - -15,4% 9,4% 9,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 24.03.2021 24.03.2021 2,3% 1,2% - - - -4,9% -3,0% -2,4%
I-ACC-Anteile (USD) (hedged) 24.03.2021 24.03.2021 11,2% 16,0% - - - 15,2% 18,3% 7,0%
W-ACC-Anteile (GBP) 14.04.2021 14.04.2021 2,2% 5,8% - - - -6,1% -2,6% -3,0%
X-Anteile (JPY) 12.06.2019 12.06.2019 8,2% 11,3% - - - 56,6% 45,9% 12,2%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 -2,4% 1,2% 26,0% 15,0% 4,7% 82,7% 91,0% 6,5%
Y-ACC-Anteile (JPY) 22.10.2007 22.10.2007 7,1% 11,3% 43,3% 30,7% 7,5% 42,3% 84,6% 2,3%

* Vergleichsindex: TOPIX Total Return Index.
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: TOPIX Total Return Index Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 223 Mio. USD

Ubersicht der Verwaltungsstelle DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023
US Aktien erzielten in den zwolf Berichtsmonaten Zuwdchse. Der Berichtszeitraum

begann negativ, da der anhaltende Konflikt zwischen Russland und der Ukraine die Marktwert Nettovermdgen
Kosten fiir wichtige Rohstoffe in die Hohe trieb. Im dritten Quartal wurden der CHIPS (USD) (%)
ACT und der Inflation Reduction Act (IRA) von der Joe Biden-Administration Microsoft 20.890.266 9,36

verabschiedet. Dies kam Aktien zugute. Auch die Mdrkte reagierten positiv auf die im

Gewinnankiindigungen des dritten Quartals. Nachdem der Verbraucherpreisindex Amazon.com 12.175.996 545
(CPI) nachgegeben hatte, begann das Jahr 2023 stark, was die Argumente fiir eine Salesforce.com 8.430.135 3,78
geringere Zinserh6hung durch die US Federal Reserve (Fed) stdrkte. Aktien legten im NextEra Energy 8.307.355 3,72
Méirz trotz hoher Voldtilitéit zu, da die nachlassende Angst vor einer Ansteckung durch ICON 1 y
den Zusammenbruch der Silicon Valley Bank in den USA die Stimmung stiitzte. Die 8.061.353 36
Anleger reagierten zudem positiv auf die ersten Verdffentlichungen von Ergebnissen Stryker 7.998.739 3,58
gesterstenbOuuqﬁls‘ \éor Idiesekr)ql'Hintergéun’L\il_SETEine'nkEnergie'}:nd Induztriewer{gﬁ?m Thermo Fisher Scientific 7.872.766 3,53
stcﬁgijg?er,n Zvc\{ﬁlt;er: mmobilien un ichtBasiskonsumgiiter zu den groBten Grand Canyon Education 7811817 350
Autoliv 7.431.789 3,33
Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex. UnitedHealth Group 7.330.627 3,28

Die Untergewichtung von Tesla trug stark zur relativen Rendite bei. Die Anteile des
Unternehmens fielen, nachdem der Hersteller von Elektrofahrzeugen eine aggressive
Preisstrategie einfilhrte, die Konsensmeinung fiir die Ertréige vor Zinsen und Steuern
(EBIT) im ersten Quartal verfehlte und Margen bekannt gab, die unter den Prognosen
lagen. Die Position im Regenwasserbewirtschaftungsgeschéft Advanced Drainage

Systems stieg nach der Verabschiedung des Inflationsbekémpfungsgesetzes. Das AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

Gesetz ist fir Unternehmen, die im Bereich der sauberen Energie tcitig sind, von Vorteil.

Die Ubergewichtige Position bei umweltvertrdglichen Produkten fiir den Auenbereich Nettovermt‘)g?n
konnte Azek weiter ausbauen. Das Vertrauen der Anleger in das Unternehmen stieg, (%)
nachdem Daten auf eine robuste Endmarktnachfrage hindeuteten. Gesundheitswesen 26,94

IT 25,61

Die Beteiligung an dem Finanzdienstleister SVB Financial Group beeintréichtigte die
Wertentwicklung am stdrksten, nachdem die Bank nach einem Einlagenansturm von Nicht-Basiskonsumgiter 19,38
den Aufsichtsbehdrden unter Zwangsverwaltung gestellt wurde. Die SVB verzeichnete Industrie 15 49
erhebliche Einlagenabflisse, die auf eine Verschlechterung der Stimmung unter ihren !
langjdhrigen Kunden, den jungen Technologieunternehmen, zuriickzufihren sind. Offener Fonds 7,38
Aktien des klinischen Forschungsunternehmens ICON belasteten die Renditen, da sich
die Anleger auf defensive Sektoren konzentrierten, nachdem erneute Sorgen iiber den
US-Bankensektor im Mérz zu einem kurzen Ausverkauf gefilhrt hatten. Positiv zu Basiskonsumgiter 2,63
vermerken ist, dass das Unternehmen bessere Ergebnisse als erwartet fir das erste Rohstoffe 224
Quartal verdffentlichte und seine Umsatz- und Gewinnprognose fiir das Gesamtjahr !
bekrdftigte. Die Position des weltweit tdtigen Bio- und Naturkostherstellers Hain Finanzunternehmen 1,65
Celestial fiel, nachdem das Unternehmen schlechtere Quartalsergebnisse als erwartet

Versorgungsunternehmen 3,72

vorgelegt hatte. Die Gewinne und Umsdtze des Unternehmens verfehlten die Immobilien 1.08

Konsensschdtzungen, trotz starker Umsétze in Nordamerika. Als Grinde fir das

enttGuschende Quartal nannte das Unternehmen die gestiegene Inflation,

Verpackungsengpdsse und das sinkende Verbrauchervertrauen in Europa. AuBerdem

senkte das Unternehmen seine Prognosen fiir das ndchste Quartal.

Als Teil der Familie der Fidelity-Nachhaltigkeitsfonds weist der Teilfonds verbesserte

Nachhaltigkeitseigenschaften auf. Der Teilfonds zeichnet sich durch einen hohen

aktiven Anteil aus, der sich auf den Besitz von nachhaltigen Unternehmen konzentriert.

Die Strategie zielt darauf ab, durch nachhaltiges Investieren positive Verdnderungen

voranzutreiben und dabei die Stdrke und Tiefe von Fidelitys eigenem Research-Team

zu nutzen. Ziel der Portfoliomanager ist es, im Laufe der Zeit einheitliche, vorhersehbare

und Uberdurchschnittliche Renditen zu erzielen. Der Themenbereich Umwelt, Soziales

und Unternehmensfishrung (ESG) ist nicht nur integriert, sondern integraler Bestanditeil

der Auswahl und Konstruktion des Teilfonds.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

f Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum lung von kumulativ  kumulativ kumulativ . kumulativ lisiert  kumulativ  kumulativ lisiert
A-Anteile (USD) 01.03.2004 01.03.2004 -4,2% 2,1% 32,1% 67,5% 5,7% 216,4% 370,3% 6,2%
A-ACC-Anteile (USD) 11.08.2021 11.08.2021 -4,2% 2,1% - - - -19,5% -4,4% -11,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -8,5% -2,4% 44,3% 83,3% 7,6% 195,2% 358,3% 6,7%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 11.08.2021 11.08.2021 -7,9% 0,9% - - - -23,3% 8,7% -14,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 10.11.2021 10.11.2021 9,2% -2,4% - - - -22,2% -4,8% -15,7%
I-ACC-Anteile (USD) 10.11.2021 10.11.2021 -3,2% 2,1% - - - -23,5% -8,8% -16,7%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.12.2021 08.12.2021 -6,9% 0,9% - - - -26,1% -13,6% -19,5%
I-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 08.12.2021 08.12.2021 5,7% 0,2% - - - -24,9% -12,5% -18,6%
W-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 08.12.2021 08.12.2021 -5,9% 0,2% - - - -25,1% -12,5% -18,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 -3,3% 2,1% 37,8% 67,5% 6,6% 190,3% 304,4% 7,3%
Y-ACC-Anteile (GBP) 11.08.2021 11.08.2021 -3,5% 2,0% - - - -10,0% 5,4% -5,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.12.2021 08.12.2021 -7,0% -0,9% - - - -26,2% -13,6% -19,6%

* Vergleichsindex: S&P 500 (Net)

Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to EUR.

Vergleichsindex gegen GBP abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to GBP.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.949 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Globale Aktien legten im 12-Monats-Zeitraum bis April 2023 zu, obwohl die Ertréige
durch die Besorgnis hinsichtlich steigender Inflation und Zinsen gedémpft wurden. Die
Mdrkte gaben in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums nach, da die grofien
Zentralbanken, um die hohe Inflation einzudémmen, ihre Politik aggressiv strafften und
sich das weltweite Wachstum abschwdchte. Geopolitische Risiken, die sich aus dem
Russland-UkraineKonflikt und der daraus resultierenden Energiekrise in Europa
ergaben, belasteten die Mdarkte zusdtzlich. Die Mdarkte glichen ihre Verluste in der
zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums wieder aus, da die Anleger darauf zu setzen
schienen, dass die nachlassende Inflation und das schwéichere globale Wachstum die
wichtigsten Zentralbanken schliefllich zu einer weniger restriktiven Politik zwingen
wirden. Dennoch blieben die Mdarkte volatil, da die Inflation weiterhin Uber den
Zielwerten lag und sich die Zentralbanken veranlasst sahen, an ihrer restriktiven
Haltung festzuhalten. Die Turbulenzen im Bankensektor in den Industrieldndern im Méirz
2023 verstéirkten ebenfalls die Befiirchtungen hinsichtlich der globalen Finanzstabilitét,
obwohl die politischen Entscheidungstrdger schnell handelten, um Ansteckungsrisiken
zu vermeiden. Was die Regionen betrifft, so fihrten Aktien aus Europa ohne das
Vereinigte Koénigreich die Kursgewinne an, da positive wirtschaftliche Uberraschungen
und ermutigende Gewinne gegen Ende des Berichtszeitraums einen Aufschwung
stitzten. Auch Aktien aus UK, Japan und den USA verzeichneten positive Renditen.
Schwellenl¢inder und der pazifische Raum ohne Japan schnitten am schlechtesten ab.

Sustainable Water & Waste Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(USD) *)
Service Corp International 113.313.430 5,81
STERIS 92.371.765 4,74
Severn Trent 87.856.181 4,51
American Water Works 86.299.895 4,43
Veolia Environnement (FR) 85.565.722 4,39
Ebara 75.368.423 3,87
Evoqua Water Technologies 72.390.977 3,71
Arcadis (Netherlands) 69.703.622 3,58
Tetra Tech 66.494.081 3,41
Waste Management 62.262.288 3,19

Auf Sektorebene gehérten Energie,, Industrie- und GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Informationstechnologieunternehmen  zu  den grofiten Gewinnern, wogegen .

Immobilien- und Grundstoffwerte die groiten Verlierer waren. Nettovermog?n

Der Teilfonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex zuriick. i)

Die Ubergewichtung des Segments Behdilter und Verpackungen sowie des Sektors USA 48,59

Gerdte und Zubehor fir das Gesundheitswesen schmdlerte die Rendite. Die Japan 13,87

Ubergewichtung von Maschinen war wertsteigernd. Auf Aktienebene beeintréchtigte — —

China Lesso Group Holdings, ein groBier Industriekonzern, der in China Rohrleitungen Vereinigtes Kénigreich 7,60

und Baumaterialien herstellt, die Wertentwicklung erheblich. Die Jahresergebnisse des Niederlande 5,60

Unternehmens lagen aufgrund schwdcherer Volumina vor dem Hintergrund des -

Immobilienabschwungs unter den Konsensschétzungen. China Lesso gewinnt jedoch China 479

weiter an Marktanteilen. Da der Gegenwind bei den Rohstoffen nachldsst, wird Frankreich 4,39

erwartet, dass das Unternehmen in der zweiten Hdlfte des Jahres 2023 vor dem -

Hintergrund eines stabilen Immobilienmarktes wachsen wird. Die Position in Crown ltalien 3,32

Holdings, einem der groéften US-amerikanischen Hersteller von Lebensmittel- und Irland 2,46

Getrdinkedosen, belastete die Ertrdge. Hohere Zinssdtze haben die Aktie belastet, da -

sie einen hohen Verschuldungsgrad aufweist, aber die defensiven Eigenschaften des Spanien 2,35

Unternehmens werden wahrscheinlich zu hoheren Aktiondrsrenditen beitragen. Die Deutschland 2,35

Beteiligung an der Interpump Group, einem italienischen Unternehmen, das auf die —

Herstellung von Hochdruck-Wasserpumpen spezialisiert ist und zu den weltweit Brasilien 1,52

fuhrenden Konzernen im Hydrauliksektor gehért, stieg im Zuge der Bekanntgabe eines Vereinigte Arabische Emirate 1,41

soliden Jahresergebnisses, das einen starken Anstieg des Nettogewinns und des

Umsatzes im Vergleich zum Vorjahr verzeichnete. Das Unternehmen hat beschlossen,

an seinem disziplinierten Ansatz der Fremdfinanzierung festzuhalten, und befindet sich

in einer starken Position fir ein langfristig beschleunigtes Wachstum.

Die Portfoliomanager streben die Aufrechterhaltung eines hochreinen thematischen

Teilfonds an, der langfristiges Kapitalwachstum anstrebt und zur Nachhaltigkeit der

globalen Wasser- und Abfallpraktiken beitrégt. Der Teilfonds ist durch eine Bottom-up-

Titelauswahl Gber den Wasser- und Abfallsektor hinweg ausgewogen. Die Manager

sind der Ansicht, dass der Wasser- und Abfallwirtschaftssektor von langfristigen

Megatrends bestimmt wird. Dazu gehdren die Verstddterung und das

Bevolkerungswachstum, der steigende Verbrauch, die alternde Infrastruktur, der

Klimawandel und der verantwortungsvolle Ressourcenverbrauch.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Wer ick- A Index* Anteilsklasse Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ k lati lisiert k lati k lati lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 07.11.2018  07.11.2018 -5,0% 2,1% - - 23,7% 41,6% 4,9%
A-Anteile (EUR) 12.06.2019  12.06.2019 9,3% -2,5% - - 15,2% 39,9% 3,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2018 07.11.2018 9,3% -2,5% - - 28,3% 47,1% 5,7%
A-ACC-Anteile (HUF) 24.04.2019  24.04.2019 -10,7% -3,8% - - 33,1% 58,0% 7,4%
A-ACC-Anteile (NOK) 26.06.2019  26.06.2019 8,3% 17,1% - - 38,9% 69,5% 8,9%
A-ACC-Anteile (SEK) 26.06.2019  26.06.2019 0,7% 6,9% - - 22,8% 49,1% 5,5%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged)  07.11.2018 07.11.2018 -8,4% -2,5% - - 11,1% 47,1% 2,4%
A-ACC-Anteile (PLN) (PLN/USD hedged)  05.02.2020 05.02.2020 2,7% -4,6% - - -0,4% 29,7% 0,1%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 10.02.2021  10.02.2021 -6,0% -1,4% - - -10,7% 0,9% -5,0%
D-ACC-Anteile (EUR) 26.06.2019  26.06.2019 9,7% -2,5% - - 12,1% 38,7% 3,0%
D-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged)  26.06.2019  26.06.2019 -8,9% -2,5% - - -0,7% 38,7% 0,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 28.11.2018  28.11.2018 -10,0% -2,5% - - 24,5% 48,0% 51%
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged)  28.11.2018  28.11.2018 9.2% -2,5% - - 9,0% 48,0% 2,0%
I-ACC-Anteile (USD) 07.11.2018 07.11.2018 -4,1% 2,1% - - 29,3% 41,6% 5,9%
I-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2018 07.11.2018 -8,4% -2,5% - - 34,1% 47,1% 6,8%
I-ACC-Anteile (NOK) 26.06.2019  26.06.2019 9,5% 17,1% - - 44,5% 69,5% 10,0%
I-ACC-Anteile (SEK) 26.06.2019  26.06.2019 0,2% 6,9% - - 27,5% 49,1% 6,5%
RY-ACC-Anteile (USD) 14.10.2020  14.10.2020 -4,0% 2,1% - - 2,9% 16,3% 1,1%
RY-ACC-Anteile (CHF) 14.10.2020  14.10.2020 -12,0% -6,4% - - 0,6% 13,5% 0,2%
RY-ACC-Anteile (EUR) 14.10.2020  14.10.2020 -8,3% -2,5% - - 9,6% 23,9% 3,7%

* Vergleichsindex: MSCI All Country World (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.

68




Fidelity

Funds Sustainable Water & Waste Fund 8

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Aame hngvonkimulatv.  kumuiaty  komoloty . annvalision,  kumolath kumuiatly  annualision
W-Anteile (GBP) 07.11.2018  07.11.2018 -4,3% 1,9% - - 34,1% 48,0% 6,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 07.11.2018  07.11.2018 -4,3% 1,9% - - 34,1% 48,0% 6,8%
X-ACC-Anteile (EUR) 28.10.2020  28.10.2020 -7,6% -2,5% - - 17,5% 30,9% 6,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 07.11.2018 07.11.2018 -4,2% 2,1% - - 28,4% 41,6% 5,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2018 07.11.2018 -8,5% -2,5% - - 33,2% 47,1% 6,6%
Y-ACC-Anteile (CHF) (CHF/USD hedged)  28.11.2018  28.11.2018 -8,1% -6,4% - - 15,3% 28,9% 3,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 07.11.2018 07.11.2018 -7,5% -2,5% - - 15,5% 47,1% 3,3%

* Vergleichsindex: MSCI All Country World (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Switzerland Fund 8

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 268 Mio. CHF
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Schweizer Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Anfdnglich fihrten zunehmende
Inflationssorgen zu volatilen Schwankungen und erheblichen Sektor- und Stilrotationen
an den globalen Mdarkten. Die durch den Krieg in der Ukraine ausgeltste geopolitische
Krise beschleunigte den bereits eingetretenen wirtschaftlichen Niedergang und
erhohte den Druck auf die Lieferketten. Der kiirzliche Zusammenbruch der Silicon Valley
Bank und der Signature Bank in den USA und der anschlieBende Zusammenbruch der
Credit Suisse in Europa filhrten jedoch zu Befiirchtungen, dass es zu weiteren
Insolvenzen im Bankensystem kommen konnte. Positiv zu vermerken ist, dass die
erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise und
einen milderen Winter beginstigt wurde. Dariiber hinaus wurden die Anleger durch
positive Unternehmensergebnisse, die anhaltende wirtschaftliche Offnung Chinas und
einen weiteren Riickgang der Gesamtinflation in den USA ermutigt.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum besser als der Index, was auf eine
starke Aktienauswahl in den Bereichen Gesundheitswesen und Basiskonsumgiter
zuriickzufihren  ist.  Eine  ginstige  Positionierung im  Gesundheitswesen
(Untergewichtung) und im Finanzsektor (Ubergewichtung) trug ebenfalls zu einem
bemerkenswerten Wert bei. Die Ubergewichtung von Grundstoffen und die
Titelauswahl bei Industriewerten schmdlerten jedoch die Gewinne. Die Aktien von
Tecan stiegen im Berichtszeitraum aufgrund von Ergebnissen, die den Konsens
Ubertrafen. Die strukturelle Untergewichtung der Roche Holding war ebenfalls
wertsteigernd. Die Aktien des Unternehmens fielen, nachdem das Unternehmen
gewarnt hatte, dass seine Gewinne im GJ23 leicht zuriickgehen werden. Umgekehrt

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(CHF) (%)
Nestle 25.378.319 9,47
Novartis 16.885.113 6,30
Roche Holding 16.095.174 6,01
Compagnie Financiere Richemont (A) 16.076.036 6,00
Partners Group Holding 15.023.133 5,61
Zurich Insurance Group 14.028.318 5,23
Sika (BR) 11.533.555 4,30
Givaudan 11.379.690 4,25
DKSH Holding 10.982.918 4,10
Lonza Group 10.658.435 3,98

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

driickte die Abneigung gegen den Pharmakonzern Novartis auf die relativen Renditen, Nettovermég?n
da sich die Aktien des Unternehmens trotz eines unsicheren Umfelds aufgrund von (%)
Inflation und Geopolitik gut behaupten konnten. Gesundheitswesen 26,50
Der Teilfonds konzentriert sich weiterhin auf Unternehmen mit hochwertigen Finanzunternehmen 19.80
Geschdftsmodellen und starken Managementteams. In absoluten Zahlen hdéilt er eine Industrie 19,18
betréichtliche Allokation in den Sektoren Gesundheitswesen, Finanzwerte und Rohstoffe 1287
Industriewerte aufrecht. Im Vergleich zum Index ist der Teilfonds vor allem in !
Basiskonsumgitern und im Gesundheitswesen untergewichtet, wdhrend die groBten Basiskonsumgiiter 12,76
Ubergewichtungen in Industrie- und Grundstoffwerten bestehen. Angesichts der durch e -
den Russland-UkraineKrieg verursachten Unsicherheit und des Inflationsumfelds ist der Nicht-Basiskonsumgter 6,00
Manager zuriickhaltend. Seiner Meinung nach steigt die Wahrscheinlichkeit einer IT 1,78
Rezession rapide an, da die Sanktionen auch bei einer Stabilisierung der Lage in der
Ukraine nicht aufgehoben werden dirften.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
eliskiasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (CHF) 13.02.1995 13.02.1995 -2,9% -4,6% 21,2% 39,9% 3,9% 656,6% 535,1% 7,4%
A-ACC-Anteile (CHF) 25.09.2006 25.09.2006 -2,9% -4,6% 21,2% 39,9% 3,9% 73,2% 96,9% 3,4%
Y-ACC-Anteile (CHF) 25.03.2008 25.03.2008 -2,1% -4,6% 26,4% 39,9% 4,8% 101,5% 120,4% 4,7%

* Vergleichsindex: Zusammengesetzter Index: 50% Switzerland Stock Market und 50% Switzerland Stock Market Medium Cap Index bis 31.12.2001; MSCI Provisional Switzerland (Net) bis

31.05.2002; danach MSCI Switzerland (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Thailand Fund

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 176 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die thailéindischen Aktien gaben im Jahresverlauf nach, da die Mdrkte weiterhin die
schwdicher als erwartet ausgefallenen vierteljéhrlichen BIP-Zahlen einpreisten, die zu
Beginn des Jahres veroffentlicht wurden. Dariiber hinaus belasteten die schwachen
Unternehmensgewinne und der schwache Binnenkonsum trotz der Erholung im
Tourismus die Mdrkte. Die meisten Sektoren schlossen im negativen Bereich, wobei die
Informationstechnologie (IT) und die Grundstoffe zu den groBten Nachziglern
gehorten, wahrend das Gesundheitswesen und der Immobiliensektor im positiven
Bereich blieben.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die Auswahl von Wertpapieren in den Sektoren [T, Energie und Nicht-
Basiskonsumgiter war wertsteigernd. Die Untergewichtung des I[T-Dienstleisters
Jasmine Technology Solution und des Herstellers von [T-Hardwarekomponenten
Fabrinet fihrte zu einem relativen Wertzuwachs inmitten der Marktkorrekturen bei
diesen iberbewerteten Titeln. Die Aktien von PTT Exploration & Production (F) legten
zu, da das Unternehmen ein Umsatzwachstum meldete, das durch hohere
durchschnittliche Verkaufspreise unterstiitzt wurde. Sie bleibt eine Kernbeteiligung im
Energiesektor und wird nach wie vor zu niedrigen Bewertungen gehandelt. Umgekehrt
war die Beteiligung an Asian Sea Corp. ein wichtiger Faktor, der die Wertentwicklung
beeintréchtigte. Nach der Abspaltung und dem Bérsengang der Tochtergesellschaft
fir Heimtierfutter litt die Aktie unter einer Herabstufung, da einige Anleger ihre
Positionen auf die neue Notierung umstellten und die Muttergesellschaft mit einem
impliziten Abschlag fiir die Holdinggesellschaft gehandelt wurde. Die Anleger nahmen
Gewinne beim Tierfutterhersteller i-Tail mit. Dennoch handelt es sich um qualitativ
hochwertige Unternehmen mit GuBerst langjéhrigen Kundenbeziehungen, langfristigen
Vertrégen mit hoher Transparenz in Bezug auf Volumen und Gewinnspannen und einer
starken Innovationsbilanz.

Der Fondsmanager verfolgt einen ausgewogenen Ansatz bei der Bottom-up-
Aktienauswahl, wobei er versucht, Chancen in verschiedenen Phasen des
Branchenlebenszyklus (d.h. sowohl in ,wachstumsstarken” als auch in reifen”
Branchen) und unabhdngig von der Empfindlichkeit gegeniber Konjunkturzyklen (d.h.
sowohl in ,defensiven” als auch in ,zyklischen” Branchen) zu identifizieren. Dieser
Ansatz ist in Thailand angesichts der begrenzten Marktbreite notwendig und liefert
bessere Anlageergebnisse als die Verfolgung eines bestimmten Themas oder einer
engen Stilausrichtung. Der Teilfonds ist derzeit in Basiskonsumgitern, Immobilien, Nicht-
Basiskonsumgiitern, Gesundheit und IT Ubergewichtet, da diese Sektoren iber ein
hohes Alpha-Potenzial verfiigen.

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)

CP ALL (F) 13.023.049 7,41
PTT (F) 12.075.974 6,87
Bangkok Bank (F) 9.146.738 5,20
Advanced Info Service (F) 8.381.878 4,77
Bangkok Dusit Medical Services (F) 7.456.706 4,24
Thai Beverage 7.450.557 4,24
SCB X (F) 6.725.162 3,82
Central Pattana (F) 6.411.325 3,65
PTT Exploration & Production (F) 5.334.219 3,03
Indorama Ventures (F) 5.229.798 2,97
Nettovermégen

(%)

Basiskonsumgiter 18,11
Finanzunternehmen 16,88
Nicht-Basiskonsumgiter 12,10
Energie 11,44
Immobilien 8,99
Gesundheitswesen 8,05
Kommunikationsdienstleister 5,58
Rohstoffe 5,41
IT 4,63
Industrie 4,17
Versorgungsunternehmen 3,61
Offener Fonds 0,03

Fiinf Jahre Seit Auflegung

Anteiskiasse g Werenvi Aniiticse
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 -6,2%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 -6,2%
Y-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 -5,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 -5,4%

Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
-7,8% -23,3% -19,6% -5,2% 501,8% 182,7% 5,7%
-7,8% -23,3% -19,6% -5,2% -1,5% -0,5% -0,2%
-7,8% -19,9% -19,6% -4,3% 25,4% 19,2% 3,0%
-7,8% -20,0% -19,6% -4,4% 151,9% 120,0% 6,3%

* Vergleichsindex: Bangkok SET (Price index) bis 31.12.2001; Bangkok SET bis 29.02.2008; Bangkok SET Capped bis 13.07.2022; danach Solactive GBS Thailand Investable Universe Index (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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UK Special Situations Fund

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 119 Mio. GBP
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Aktien aus dem Vereinigten Kénigreich gewannen in den zwolf betrachteten Monaten
trotz einer Reihe von Herausforderungen, darunter steigendem Inflationsdruck und
mangelnden Fortschritten im Russland-Ukraine-Konflikt. In der Zwischenzeit haben die
Zentralbanken die Zinssdtze weiter angehoben, da sie ihre Entschlossenheit
bekraftigten, die hohe Inflation zuriickzudréngen, selbst auf die Gefahr hin, dass es zu
einem Wirtschaftsabschwung kommt. Im Vereinigten Kénigreich fihrte dies dazu, dass
die Bank of England 11 aufeinanderfolgende Zinserhdhungen durchfiihrte und ihren
Leitzins im Mdrz auf 4 25% anhob, den hochsten Stand seit 2008. Auch das UK sah sich
im September nach einem gescheiterten Mini-Haushalt der damaligen Regierung unter
Elizabeth Truss mit einem Ausverkauf bei Aktien konfrontiert, erholte sich aber wieder,
nachdem der neue Schatzkanzler Jeremy Hunt im Oktober eine fast vollstdndige
Kehrtwende vollzog. Diese positive Dynamik setzte sich Anfang November fort, als
vorsichtige Anzeichen fir einen Rickgang des Inflationsdrucks in den USA die
Erwartungen hinsichtlich einer Milderung der geldpolitischen Straffung durch die US-
Notenbank (Fed) verstdrkten. Eine Reihe positiver Konjunkturberichte im weiteren
Verlauf des Berichtszeitraums filhrte jedoch zu der Befiirchtung, dass die Zentralbanken
die Zinssdtze langer als erwartet auf einem hohen Niveau halten kénnten. Aufgrund
der Turbulenzen im Bankensektor kehrte im Mdarz die Volatilitat zuriick, was Bedenken
hinsichtlich der Stabilitcit des Finanzsystems aufkommen lieien.

Der Teilfonds verzeichnete eine positive Rendite, blieb im Verlaufe des Berichtsjahres
jedoch hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Titelauswahl in den Sektoren Energie
und Nicht-Basiskonsumgiter verschlechterte die Wertentwicklung, wdéhrend die
Ubergewichtung von Finanztiteln wertsteigernd wirkte. Der irische Kreditgeber AIB
Group leistete den grofiten Beitrag zu den Renditen, da seine Aktien von den
verbesserten Aussichten fiir Zinsertrége in einem Umfeld steigender Zinsen profitierten.
Die Gruppe meldete hohe Jahresgewinne und ein robustes Kreditwachstum und
kindigte auerdem eine h&here Dividende an. Die Beteiligung an der Outsourcing-
Gruppe Mitie stieg, nachdem das Unternehmen hohere als erwartete Gewinne
gemeldet und ein Aktienriickkaufprogramm gestartet hatte. Das Unternehmen sicherte
sich auch eine Reihe von Vertragsabschliissen und -verléngerungen mit Kunden wie
dem Verteidigungsministerium und Eurostar. Im Energiesektor bremste das fehlende
Engagement in BP die relativen Gewinne, wdhrend die Aktien des Unternehmens
stiegen, nachdem das Unternehmen neben den Jahresergebnissen einen
Strategiewechsel angekiindigt hatte. Die Position des kleinen Ol und Gasproduzenten
lthaca Energy ging zuriick, nachdem die Regierung beschlossen hatte, die
Sondersteuer auf Gewinne aus der britischen Ol und Gasforderung zu erhohen.

Die Fondsmanager bleiben selektiv und bevorzugen Unternehmen mit geringerer
Verschuldung und der Féhigkeit, die derzeitige Marktunsicherheit zu Gberwinden. Das
schwache wirtschaftliche Umfeld diirfte in ndchster Zeit eine Herausforderung bleiben,
insbesondere fiir Unternehmen/Verbraucher, die ihre Schulden refinanzieren mussen.
Die im Vergleich zu anderen Mdarkten relativ attraktiven Bewertungen des Vereinigten
Konigreichs und die grofien Unterschiede in der Wertentwicklung zwischen den
verschiedenen Marktsegmenten bieten auf Sicht von drei bis fiinf Jahren weiterhin gute
Méglichkeiten fir attraktive Renditen mit britischen Aktien.

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(GBP) (%)
DCC (UK) 4.891.643 4,11
Roche Holding 4.570.177 3,84
Imperial Brands 4.435.099 3,73
Phoenix Group Holdings 4.292.118 3,61
Aviva 4.134.652 3,47
Natwest Group 3.851.510 3,24
Barclays 3.806.324 3,20
Serco Group 3.632.043 3,05
OMV AG 2.884.226 2,42
Babcock International Group 2.692.511 2,26

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

Nettovermégen

(%)

Finanzunternehmen 27,18
Industrie 15,65
Basiskonsumgiter 9,95
Offener Fonds 9,26
Gesundheitswesen 8,51
Energie 7,58
Nicht-Basiskonsumgiter 6,07
Rohstoffe 5,34
IT 2,62
Versorgungsunternehmen 1,62
Kommunikationsdienstleister 1,56
Geschlossener Fonds 0,02

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse A“ﬂi?;’.?.gs' wﬁ?.Z"i"élf"' Aif.:i'fl?ff ¢ kn!l:nt:ﬁ:tiv A kumul(l;t'ivp :mnualisierl A kumul(l;t'ivp ktljlr‘:uelztiv ﬁ".fﬁ.','i'f.'fiiﬁf
A-Anteile (GBP) 10.02.2021  10.02.2021 4,8% 6,0% - - 21,9% 24,7% 9,3%
A-ACC-Anteile (GBP) 18.08.2021  18.08.2021 4,9% 6,0% - - 1,6% 10,3% 0,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.09.2019  11.09.2019 0,2% 1,4% - - 14,4% 21,4% 3,8%
l-Anteile (GBP) 26.06.2018  26.06.2018 6,0% 6,0% - - 16,9% 22,4% 3,3%
W-Anteile (GBP) 26.09.2018  26.09.2018 5,8% 6,0% - - 14,9% 21,9% 3,1%
Y-ACC-Anteile (GBP) 25.08.2021  25.08.2021 5,7% 6,0% - - 2,0% 10,1% 1.2%

* Vergleichsindex: FTSE All Share Total Return Index.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 4.995 Mio. USD

Ubersicht der Verwaltungsstelle DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023
Die Aktien der Industrieléinder gingen im Berichtszeitraum (in EUR) zuriick. Die Mdrkte

waren durch eine erhéhte Volatilitdt und starke Verschiebungen bei den Sektor- und Marktwert Nettovermdgen
Stilpraferenzen gekennzeichnet, da die Anleger versuchten, mit den anhaltenden (USD) (%)
Rezessionscingsten, der seit Jahrzehnten hochsten Inflation, den aggressiven Microsoft 268.954.400 5,38

Zinserhdhungen der Zentralbanken, der Energiekrise in Europa, den ungedeckten

fiskalischen Anreizen der britischen Regierung und in jingster Zeit der Bankenkrise in Alphabet (A) 140.535.800 2,81
den USA fertig zu werden. Der Bankensektor erlebte eine Phase erheblicher Volatilitét, JPMorgan Chase 113.201.000 2,27
als der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank (SVB) und der Signature Bank, gefolgt Canadian Pacific Kansas City 106.768.970 2,14
von weiteren Stérungen des Finanzsektors in den USA und Europaq, in der ersten "

Mérzhdlfte zu einemgsturken Riickgang der Markte filhrte. Vor di§sem Hintergrund HCA Gesundheitswesen 106.687.500 2,14
schnitt Europa besser ab als andere regionale Mérkte. Aus sektoraler Sicht war der UnitedHealth Group 103.414.500 2,07
Energiesektor der Spitzenreiter, der die Rohdlpreise nach oben trieb, nachdem die Johnson & Johnson 102.910.500 2,06
Organisation erddlexportierender Lénder und ihre Verbiindeten (OPEC+) unerwartet

Produktionskiirzungen von mehr als 1 Million Barrel pro Tag angekiindigt hatten, um MasterCard 102.600.000 2,05
die Olpreise bei rund 80 USD pro Barrel zu stabilisieren. Unterdessen gehérte der AmerisourceBergen 91.597.000 1,83
Werkstoffsektor zu den bemerkenswerten Nachziiglern. EON 91.449.288 1,83

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex.
Wéihrend ausgewdhlte Namen aus dem Bereich der Informationstechnologie (IT) die
Renditen schmadilerten, legten ausgewdhlte Uberzeugungstitel aufgrund positiver
Nachrichten zu. Der Aktienkurs von Fidelity National Information Services sank,
nachdem das Unternehmen mitgeteilt hatte, dass es plant, das von ihm erworbene

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Worldpay-Geschdift fir Handlerldsungen 2019 abzuspalten. Die Untergewichtung von Nettovermég?n
Apple bremste die relativen Gewinne, da die Aktie des Unternehmens in Erwartung (%)
eines Einstiegs in den schnell wachsenden Augmented-Reality-Sektor stieg. Das USA 60,11

biopharmazeutische  Unternehmen  Horizon  Therapeutics  blieb  aufgrund
enttduschender Quartalsergebnisse und einer schwachen Umsatzentwicklung fiir
Tepezza, sein filhrendes Medikament gegen Schilddrisenerkrankungen, zuriick. Vereinigtes Konigreich 6,36
Erfreulicherweise trug das fehlende Engagement in Tesla zu der relativen Rendite bei,

Japan 9,19

da die Aktie nach enttduschenden Quartalsergebnissen und geddmpften Margen Deutschland 6,03
verlor. Das Wachstum von HCA Healthcare beruht auf einem sich beschleunigenden Irland 2,97
Wachstum des stationdren Volumens, angefilhrt von einem robusten Wachstum des Frankreich 285
Nicht-COVID-19- und Nicht-Grippe-Volumens. rankreic 4
Schweiz 2,56
Auf Sektorebene erhohte das Portfoliomanagementteam die Allokation im Niederlande 214
Gesundheitssektor, um sich in attraktiven Endmérkten mit stetigem Wachstum zu 4
engagieren, die es diesen Unternehmen ermdglichen sollten, angesichts des Kanada 2,14
Inflationsdrucks und ihrer hohen Cashflow-Renditen ihre Rentabilitét zu erhalten. Dénemark 178

Angesichts des Risikos weiterer Unsicherheiten im Bankensektor und fragwirdigerer
Ertragsaussichten bleibt das Team vorsichtig, was das Engagement im Finanzsektor Belgien 0,77
angeht. Das Portfoliomanagementteam  erhdhte auch die  Positon im

Versorgungssektor, wobei der Schwerpunkt auf erneuerbaren Energien lag, und Sonderverwaltungszone Hongkong, China 074

investierte in Unternehmen, die nach wie vor gut positioniert sind, um von der

Energiewende zu profitieren, sowie in attraktive Netzwerkengagements. Innerhalb des

IT-Sektors konzentriert sich das Team auf Wertsteigerungsmoglichkeiten und investiert

in reife, Cashflow generierende Unternehmen.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilskla.sse Index*. Anteilsqusse Index". Anteil '.'. Anteilskl 1sse Index". Anteilsk.lqsse

datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert

A-ACC-Anteile (USD) 17.07.2014 17.07.2014 -1,9% 3,2% 30,9% 47,9% 5,5% 79,8% 91,2% 6,9%
A-Anteile (EUR) 06.09.1996 08.10.1996 -6,3% -1,4% 43,1% 61,8% 7,4% 545,0% 598,1% 7,3%
A-ACC-Anteile (CZK) 24.01.2018 24.01.2018 -10,4% -5,9% 31,6% 48,7% 5,6% 28,8% 44,3% 4,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 -6,3% -1,4% 43,2% 61,8% 7,4% 65,5% 84,5% 6,7%
A-ACC-Anteile (HKD) 16.10.2014 16.10.2014 -1,9% 3,2% 30,9% 47,9% 5,5% 101,1% 109,9% 8,5%
A-ACC-Anteile (HUF) 24.04.2019 24.04.2019 -7,7% 2,7% - - - 50,5% 64,3% 10,7%
A-ACC-Anteile (SGD) 07.08.2015 07.08.2015 -5,3% 0,3% 31,6% 49,0% 57% 59,8% 79,3% 6,2%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 05.05.2016 05.05.2016 1,1% 6,9% 37,9% 54,9% 6,6% 80,8% 96,5% 8,8%
A-ACC-Anteile (JPY) (hedged) 28.03.2018 28.03.2018 -4,9% 0,8% 28,8% 42,1% 5,2% 32,3% 46,0% 5,6%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 08.03.2023 08.03.2023 - - - - - 2,3% 0,2% -
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -7,0% -1,4% 37,8% 61,8% 6,6% 88,6% 166,0% 2,8%
I-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 0,9% 3,2% 37,6% 47,9% 6,6% 82,9% 90,9% 8,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 30.11.2015 30.11.2015 5,4% -1,4% 50,4% 61,8% 8,5% 74,2% 82,6% 7,8%
RA-ACC-Anteile (USD) 22.12.2021 22.12.2021 -1,5% 3,2% - - - -12,6% -8,9% 9,5%
RY-ACC-Anteile (EUR) 22.04.2020 22.04.2020 5,4% -1,4% - - - 41,2% 48,1% 12,1%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 5,5% -1,4% 49,3% 61,8% 8,3% 177,9% 172,2% 11,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.07.2014 17.07.2014 -1,1% 3,2% 36,5% 47,9% 6,4% 93,3% 91,2% 7,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 -5,6% -1,4% 49,3% 61,8% 8,3% 187,5% 186,0% 7,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 22.11.2017 22.11.2017 -3,4% 1,0% 30,8% 40,1% 5,5% 32,8% 41,5% 5,4%

* Vergleichsindex: FTSE World bis 31.12.1997; a composite of 60% MSCI World (Net) & 40% MSCI Europe ex-UK (Net) bis 13.06.2014; danach MSCI World (Net).
Vergleichsindex gegen CZK abgesichert: MSCI World (Net) Hedged to CZK.
Vergleichsindex gegen JPY abgesichert: MSCI World (Net) Hedged to JPY.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: MSCI World (Net) Hedged to EUR.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 434 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Regionale Aktien gaben im Berichtsjahr nach. Die Stimmung der Anleger wurde
weiterhin durch Inflationsdruck und Rezessionsrisiken beeintréchtigt. Da die Inflation in
den meisten Regionen hoch blieb, bewerteten Investoren die Erwartungen fiir den
Hochststand der weltweiten Zinsséitze neu. Die jingsten Turbulenzen im globalen
Bankensektor und die Befiirchtung einer Ansteckung trugen ebenfalls zur Volatilitit der
Mdrkte bei. Der Optimismus angesichts der Wiedererdffnung Chinas und die damit
einhergehende wirtschaftliche Erholung stiitzten die Stimmung. Diese Verbesserungen
wurden jedoch durch die zunehmenden geopolitischen Spannungen zwischen den
USA und China teilweise aufgehoben.

Der Teilfonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die Position in Swire Pacific (A) profitierte von den soliden
Mieteinnahmen aus den Gewerbeimmobilien in Hongkong und den guten Ertrégen
aus dem Coca-Cola-Abfiiligeschdft. Sun Hung Kai Properties legte in Erwartung einer
moglichen Erholung der Umsdtze seiner Hongkonger Einzelhandelszentren aufgrund
des Nachholbedarfs an Reisen aus China zu. Die Zuweisung an die Bank Mandiri
Persero wurde vorgezogen. Sie wird als eine qualitativ hochwertige Bank mit einem
starken Einlagengeschdft und einer attraktiven Dividendenrendite bevorzugt. Ein
starker globaler Nachfragedruck und steigende Lagerbesttéinde belasteten die
Technologiewerte. Vor diesem Hintergrund fiel die Beteiligung an Taiwan Union
Technology. Die Position im Real Estate Investment Trust (REIT) Digital Core REIT ging
aufgrund steigender Fremdkapitalkosten angesichts der Zinserhohungen durch die US-

Asia Pacific Dividend Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Taiwan Semiconductor Manufacturing 21.745.602 5,01
Swire Pacific (A) 19.816.129 4,57
Samsung Electronics 19.684.088 4,54
Singapore Exchange 18.180.467 4,19
AIA Group 16.470.685 3,80
Uni-President Enterprises 15.373.323 3,54
Thai Beverage 15.240.384 3,51
Samsung Fire & Marine Insurance 13.350.216 3,08
Bank Mandiri Persero 12.103.263 2,79
Power Grid Corporation of India 11.912.958 2,75

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Notenbank zuriick. Nettovermég(?/r;
0
Der Fondsmanager sucht nach Unternehmen, die iber eine solide Geschdéftsgrundlage Sonderverwaltungszone Hongkong, China 18,06
und eine glaubwiirdige Kapitalallokationspolitik verfigen und den Anlegern steigende Taiwan-Gebiet 17.95
Renditen und Dividendenzahlungen bieten sollten. Bevorzugt werden Unternehmen mit !
einem nachhaltigen Dividendenstrom, die sich auf solide Bilanzen und vorhersehbare China 12,55
Cashflows stiitzen. Uni-President Enterprises wird aufgrund seiner attraktiven Bewertung Australien 1039
und seines robusten Geschdftsmodells favorisiert. China Yangtze Power ist eine weitere v 4
bevorzugte Beteiligung. Es ist das weltweit grofite Wasserkraftunternehmen mit einer Korea 10,01
starken Bilanz und einer stabilen Dividendenpolitik. -
Indien 8,23
Singapur 7,20
Thailand 6,28
Indonesien 2,79
Vereinigtes Konigreich 2,00
Japan 1,85
Irland 1,42
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse

datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ  annualisiert

A-Anteile (USD) 16.12.2004 16.12.2004 -1,4% -5,1% 23,2% 4,0% 4,3% 255,0% 254,2% 7,1%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 1,1% -3,0% 28,0% 5,7% 5,1% 80,7% 53,8% 6,7%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 24.01.2013 24.01.2013 -1,4% -5,1% 23,2% 4,0% 4,3% 74,9% 45,6% 5,6%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 16.10.2014 16.10.2014 -1,4% -5,1% 23,2% 4,1% 4,3% 67,5% 43,3% 6,2%
ﬁ:ggig?w (G)-Anteile (SGD) (SCD/USD 5 07 2023 22.02.2023 . - - . - 0,6% 1,3% -

B-MINCOME (G)-Anteile (USD) 25.01.2023 25.01.2023 - - - - - -4,5% -6,3% -

Y-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 -0,5% -5,1% 28,5% 4,0% 5,2% 85,7% 56,6% 8,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 20.08.2015 20.08.2015 -0,6% -5,1% 28,6% 4,0% 5,2% 85,4% 53,6% 8,3%

* Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Index (Gross).

*Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan (Gross) Hedged to AUD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 299 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Europdische Aktien legten in den zwolf Berichtsmonaten zu. Zu Beginn des
Berichtszeitraums filhrten die zunehmenden Inflationssorgen zu einer restriktiveren

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

Haltung der meisten grofen Zentralbanken. Die durch den Krieg in der Ukraine (EUR) (%)
ausgeldste geopolitische Krise blieb hinderlich. Positiv zu vermerken ist, dass die Allianz 14.556.626 4,87
erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise und = ol 14391724 Ty
einen milderen Winter begiinstigt wurde. Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank errovia 591, 8
und der Signature Bank in den USA im Mdrz und der anschlieBende Zusammenbruch Sanofi 12.074.289 4,04
der Credit Suisse in Europa fihrten jedoch zu Befirchtungen, dass es zu weiteren 3i Group 12.022.329 4,02
Insolvenzen im Bankensystem kommen konnte. Trotz dieser Bedenken wurden die 2
Anleger durch positive Unternehmensergebnisse, die fortgesetzte wirtschaftiiche Hannover Rueck 11622475 3,89
Offnung Chinas und einen weiteren Riickgang der US-Gesamtinflation ermutigt. Tryg 9.692.031 3,24
Roche Holding (BR) 9.454.554 3,16
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraums hinter seinem Vergleichsindex zuriick. RELX (NL 931722 12
Europdische Aktien legten zu, und die defensive Ausrichtung des Teilfonds verhinderte (NL) 317.226 3
relative Gewinne. Die untergewichtete Position im Bereich der Gebrauchsgiter Deutsche Boerse 8.840.019 2,96
belastete die Wertentwicklung. Auf Aktienebene war der deutsche Immobilienkonzern Admiral Group 8.204.615 2,74
Vonovia der grofite Verlierer der Wertentwicklung. Der Markt war besorgt Uber die
Nachhaltigkeit der Dividende, die im Mérrz um 50% gekirzt wurde. Auch der breitere
Sektor ist aufgrund der Besorgnis Uber die Finanzierungs- und
Kreditrickzahlungsprobleme der gewerblichen Immobilieninvestoren unter Druck
geraten. Das britische Unternehmen Persimmon verzeichnete einen Riickgang seiner GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023
Halbjahresgewinne, da sich der Wohnungsmarkt aufgrund steigender Kosten und .
Lieferkettenprobleme verlangsamt hat. Nettovermog(?/r;
0,
Der Teilfonds ist defensiv ausgerichtet. Der Fondsmanager hdlt an seiner langjéhrigen Vereinigtes Konigreich 22,24
Ubergewichtung von Finanztiteln fest, in denen qualitativ hochwertige Aktien, vor allem Deutschland 1523
aus dem Bereich Versicherungen und diversifizierte Finanztitel, gut vertreten sind. Der evischia 4
Teilfonds hat eine ibergewichtete Allokation in verschiedenen Industriewerten, wobei Frankreich 11,16
der Schwerpunkt auf Investitionsgiitern und Informationsdienstleistungen liegt. Weitere Schweiz 10.65
grole  Sektorenpositionen liegen in den Bereichen Gesundheit n, 4
Basiskonsumgiiter und Versorger. Dabei handelt es sich um klassisch ,defensive” Spanien 10,47
Unternehmen, bei denen der Manager nach diversifizierten Unternehmen sucht, die in Finnland 733
starken Endmdirkten tcitig sind. In den Sektoren Informationstechnologie und Nicht 4
Basiskonsumgiter, in denen die Bewertungen iberzogen sind, bleibt das Portfolio ltalien 5,12
untergewichtet. Niederlande 5,09
Schweden 4,32
Ddnemark 3,24
Irland 2,33
Griechenland 1,45
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 2,6% 7,1% 33,4% 37,2% 5,9% 117,2% 139,4% 6,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 2,7% 7,1% 33,4% 37,2% 5,9% 116,3% 139,4% 6,4%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 4,6% 8,9% 36,1% 37,6% 6,4% 80,5% 96,6% 6,7%
A-MCDIST (G)-Anteile (EUR) 22.11.2016 22.11.2016 2,7% 7,1% 33,4% 37,2% 5,9% 46,6% 60,9% 6,1%
A-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 03.12.2012 03.12.2012 2,7% 7,1% 33,4% 37,2% 5,9% 95,5% 118,1% 6,7%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) (hedged) 16.10.2014 16.10.2014 5,4% 10,3% 41,7% 46,3% 7,2% 85,0% 108,9% 7,5%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 6,6% 11,5% 45,1% 49,4% 7,7% 89,5% 105,7% 7,1%
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 03.12.2012 03.12.2012 2,7% 7,1% 33,6% 37,2% 6,0% 96,2% 118,1% 6,7%
D-ACC-Anteile (EUR) 22.02.2023 22.02.2023 - - - 2,9% 2,1% -
D-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 22.02.2023 22.02.2023 - - - - 3,0% 2,1% -
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 3,8% 71% 40,6% 37,2% 7,0% 41,0% 42,1% 6,1%
W-Anteile (GBP) 28.11.2018 28.11.2018 8,3% 11,9% - - - 41,2% 44,2% 8,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 3,5% 71% 39,2% 37,2% 6,8% 139,2% 139,4% 7,2%
Y-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 26.01.2015 26.01.2015 3,5% 7,1% 39,3% 37,2% 6,8% 50,1% 54,5% 5,0%

* Vergleichsindex: MSCI Europe Index (Net).

Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: MSCI Europe Index (Net) Hedged to AUD.

Vergleichsindex gegen HKD abgesichert: MSCI Europe Index (Net) Hedged to HKD.

Vergleichsindex in USD abgesichert: MSCI Europe Index (Net) Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 12.836 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle
Globale Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Die Mdrkte waren durch eine erhdhte

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Volatilitdt und starke Verschiebungen bei den Sektor- und Stilpréiferenzen Marktwert Nettovermogen
gekennzeichnet, da die Anleger versuchten, mit den anhaltenden Rezessionscdingsten, (USD) (%)
der seit Jahrzehnten héchsten Inflation, den aggressiven Zinserhdhungen der Unilever 609.981.132 475
Zentralbanken, der Energiekrise in Europa, den ungedeckten fiskalischen Anreizen der .
britischen Regierung und in jingster Zeit der Bankenkrise in den USA fertig zu werden. RELX (NL) 578.694.572 4,51
Der Bankensektor erlebte eine Phase erheblicher Volatilitét, als der Zusammenbruch Deutsche Boerse 488.469.422 3,81
der Silicon Valley Bank (SVB) und der Signature Bank, gefolgt von weiteren Stérungen Sanofi 479.663.684 3,74
des Finanzsektors in den USA und Europa, in der ersten Mdarzhdilfte zu einem starken Roche Holdi 14437 p
Riickgang der Mdarkte fihrte. Vor diesem Hintergrund schnitt Europa besser ab als oche Holding 575365 3,46
andere regionale Mdrkte. Aus Sicht des Sektors war der Energiesektor der Omnicom Group 417.691.621 3,25
Spitzenreiter. Wolters Kiuwer 401.136.189 3,13
Der Teilfonds lieferte positive Renditen und ibertraf den Index im Berichtszeitraum, da Zurich Insurance Group 398.788.099 3,11
er sich auf qualitativ hochwertige, widerstandsfahige Unternehmen konzentriert. Finanz- Novartis 597.816.709 3,10
und Industriewerte trugen am meisten zur Wertentwicklung bei. Auf Aktienebene trug Iberdrola 383.707.070 2,99

der Versicherer Munich Re stark zu den Renditen bei, nachdem er im Vorfeld besser
als erwartete Quartalsergebnisse bekannt gegeben hatte. Das Unternehmen
bekrdftigte auBBerdem seine Prognose fiir den Nettogewinn von 4 Mrd. EUR fiir das
Gesamtjahr und erkidrte, dass es nun wahrscheinlicher geworden sei, dieses Ziel zu
Ubertreffen. Das Dienstleistungsunternehmen Wolters Kluwer erzielte mit seinen

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

robusten Jahresergebnissen eine sehr gute Wertentwicklung. Das Unternehmen Nettovermégen
verzeichnete 2022 ein organisches Wachstum von 6%, das von den Einnahmen aus (%)
Digital- und Service-Abonnements getragen wurde. Auflerdem profitiert das USA 2836
Unternehmen von regelméiBigen Erlésen in Hohe von 80%. !
Vereinigtes Konigreich 15,09
Das Portfolio bleibt defensiv positioniert. Der Fondsmanager legt groBen Wert auf Frankreich 11,49
Qualitét und hdlt Gberwiegend defensive Geschdftsmodelle mit soliden Bilanzen zu
attraktiven Bewertungen. Aus Sektorperspektive hdilt dieser Teilfonds wichtige Titel bei Schweiz 9,67
Verbrauchsgitern, Versicherungen (ohne Leben), Finanzborsen, Pharmazeutika und Deutschland 896
anderen Sektoren mit begrenzter Korrelation zum Wirtschaftswachstum. In anderen, 4
eher zyklischen Marktsegmenten hdlt der Teilfonds eine Reihe reiferer Unternehmen Japan 5,54
aus dem Technologiebereich  (insbesondere in der Halbleiter und Finnland 459
Metallwarenindustrie), die seine Anlagekriterien erfillen. Der Manager hdlt auch 4
Positionen in hochwertigen Industrieunternehmen. Irland 3,22
Niederlande 3,13
Spanien 2,99
Taiwan-Gebiet 1,82
Korea 1,74
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
f Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A ilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ k lativ kumulativ.  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 04.05.2012 04.05.2012 4,7% 2,1% 36,4% 40,4% 6,4% 129,5% 151,4% 7,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 0,1% -2,5% 49,1% 53,7% 8,3% 55,5% 77,3% 5,9%
fﬁ:é‘;"gg;‘ dividend A-ACCAnteile (CZK) g5 112013 05112013 7,2% 5,9% 51,9% 47,7% 8,7% 960%  107,0% 7,4%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 30.01.2012 30.01.2012 1,4% 0,1% 36,9% 33,6% 6,5% 150,3% 149,8% 8,5%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 12,8% 12,1% 58,8% 54,3% 9,7% 119,4% 130,4% 8,6%
A-GDIST-Anteile (EUR) 26.06.2019 26.06.2019 0,1% -2,5% - - - 26,9% 38,7% 6,4%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 23.01.2014 23.01.2014 2,6% 0,6% 43,6% 37,3% 7,5% 102,4% 109,4% 7,9%
A-HMDIST (G)-Anteile (PLN) (hedged) 15.09.2016 15.09.2016 8,3% 71% 54,9% 50,3% 9,2% 72,5% 90,6% 8,6%
A-HMDIST (G)-Anteile (RMB) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 2,9% 1,3% 58,5% 55,2% 9,7% 139,4% 144,5% 10,1%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.11.2016 22.11.2016 4,7% 2,1% 36,4% 40,4% 6,4% 60,3% 77,9% 7,6%
ﬁ:é'ggc'ﬁT (G)Anteile (SGD) (SGD/USD 95 09 9021 22.09.2021  3,7% 0,7% . . 1,6% 8,5% 1,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 30.01.2012 30.01.2012 4,7% 2,1% 36,4% 40,4% 6,4% 139,1% 158,2% 8,1%
A-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 30.01.2012 30.01.2012 - -2,5% 49,2% 53,7% 8,3% 183,9% 206,7% 9,7%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 10.05.2012 10.05.2012 4,8% 2,1% 36,4% 40,5% 6,4% 134,0% 158,6% 8,1%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) 30.01.2012 30.01.2012 1,1% -1,4% 37,2% 41,5% 6,5% 152,9% 173,4% 8,6%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 12.09.2016 12.09.2016 4,4% 3,2% 52,2% 50,9% 8,8% 69,6% 90,4% 8,3%
A-MINCOME (G)-Anteile (AUD) (hedged) 28.10.2013 28.10.2013 2,7% 0,6% 43,6% 37,3% 7,5% 108,8% 117,1% 8,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) (hedged) 12.09.2016 12.09.2016 3,2% 2,1% 49,3% 40,5% 8,4% 64,3% 79,7% 7,8%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) (hedged) 10.05.2017 10.05.2017 3,7% 2,0% 48,3% 45,2% 8,2% 50,3% 59,8% 71%
A-QINCOME (G)-Anteile (USD) 30.01.2012 30.01.2012 4,7% 2,1% 36,4% 40,4% 6,4% 139,0% 158,2% 8,0%

* Vergleichsindex: MSCI AC World Index (Net).

Vergleichsindex gegen CZK abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to CZK.

Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to EUR.

Vergleichsindex gegen HUF abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to HUF.

Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to AUD.

Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to PLN.

Vergleichsindex gegen RMB abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to RMB.

Vergleichsindex gegen USD abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to USD.

Vergleichsindex gegen GBP abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to GBP.

Vergleichsindex gegen SGD abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to SGD.

Vergleichsindex gegen CHF abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to CHF.

Vergleichsindex gegen HKD abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to HKD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2023**

Ein Jahr

Finf Jahre

Seit Auflegung

Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick-

datum lung von
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 30.01.2012 30.01.2012
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016
D-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 15.04.2016 15.04.2016
D-MINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) 15.04.2016 15.04.2016
D-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016
E-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2014 10.03.2014
E-MINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012
-ACC-Anteile (EUR) 30.01.2012 30.01.2012
ACC-Anteile (USD) (hedged) 07.08.2015 07.08.2015
QDIST-Anteile (EUR) 24.06.2020 24.06.2020
RY-Anteile (EUR) 10.08.2022 10.08.2022
SR-ACC-Anteile (SGD) 04.04.2016 04.04.2016
SR-MINCOME (G)Anteile (SGD) 04.04.2016 04.04.2016
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014
W-QINCOME (G)-Anteile (GBP) 02.06.2014 02.06.2014
W-QINCOME (G)-Anteile (GBP) (hedged) 23.01.2017 23.01.2017
Y-Anteile (EUR) 13.03.2019 13.03.2019
Y-ACC-Anteile (USD) 30.01.2012 30.01.2012
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017
Y-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 16.03.2015 16.03.2015
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 30.01.2012 30.01.2012
ﬁ&gﬁﬂm%wmww%Dzmmwzmmw
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 12.01.2022 12.01.2022
Y-QINCOME (G)Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017
Y-QINCOME (G)Anteile (EUR) 26.01.2015 26.01.2015

* Vergleichsindex: MSCI AC World Index (Net).

Vergleichsindex gegen CZK abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to CZK.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to EUR.
Vergleichsindex gegen HUF abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to HUF.

Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to AUD.

Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to PLN.

Vergleichsindex gegen RMB abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to RMB.

Vergleichsindex gegen USD abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to USD.
Vergleichsindex gegen GBP abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to GBP.
Vergleichsindex gegen SGD abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to SGD.
Vergleichsindex gegen CHF abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to CHF.
Vergleichsindex gegen HKD abgesichert: MSCI AC World Net Hedged to HKD.

Anteilsklasse
kumulativ

-0,6%
0,9%
0,9%
-0,5%
-0,8%
0,7%
0,9%
5,5%
1,0%
1,2%
1,3%
5,5%
5,5%
3,8%
0,8%
5,6%
0,8%
1,5%
2,3%

3,1%

5,6%
5,6%
0,8%

Index*
kumulativ

-2,5%
-2,5%
0,1%
0,1%
-2,5%
-2,5%
0,1%
-2,5%
3,2%
-2,5%

-1,4%
-1,4%
1,9%
1,9%
1,9%
-2,5%
2,1%
-2,5%
-0,6%
0,1%

9,8%

2,1%
2,1%
-2,5%

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Anteilsklasse
kumulativ

49,2%
45,4%
33,6%
33,5%
45,5%
43,6%
31,8%
56,5%
60,3%
38,6%
38,6%
55,7%
55,6%
48,8%
42,3%
55,5%
40,8%
42,9%

42,3%
55,6%

Index*
kumulativ

53,7%
53,7%
33,6%
33,6%
53,7%
53,7%
33,6%
53,7%
50,9%
41,5%
41,5%
53,9%
53,9%
44,7%
40,4%
53,7%
31,4%
33,6%

40,4%
53,7%

A

1Sse

8,3%
7,8%
6,0%
5,9%
7,8%
7,5%
5,7%
9,4%
9,9%

6,7%
6,8%
9,3%
9,3%
8,3%

7.3%
9,2%
7.1%
7,4%

7.3%
9,2%

184,0%
51,8%
44,7%
44,5%
52,4%
96,9%
108,6%
216,0%
88,5%
28,9%
2,2%
56,2%
56,4%
139,4%
130,3%
64,1%
38,0%
161,8%
51,6%
59,1%
172,3%

-1,6%

-3,8%
59,1%
75,2%

v

Index*
kumulativ

206,7%
89,0%
68,6%
68,6%
89,0%
138,6%
137,0%
206,7%
90,3%
34,4%
-4,2%
85,9%
85,9%
151,6%
144,0%
67,5%
42,6%
158,2%
51,5%
55,2%
149,8%

-2,5%

11,0%
65,0%
85,9%

Anteilsklasse
annualisiert

9,7%
6,1%
5,4%
5,4%
6,2%
7.7%
7.3%
10,8%
8,5%
9,3%
6,5%
6,5%
10,0%
9,8%
8,2%
8,1%
8,9%
8,0%
5,9%
9,3%

1,1%

-3,0%
7,8%
7,0%
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 202 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Globale Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Die Mdrkte waren durch eine
erhohte Volatilitdt und starke Verschiebungen bei den Sektor- und Stilpréiferenzen
gekennzeichnet, da die Anleger versuchten, mit den anhaltenden
Rezessionscdingsten, der seit Jahrzehnten héchsten Inflation, den aggressiven
Zinserhchungen der Zentralbanken, der Energiekrise in Europa, den ungedeckten
fiskalischen Anreizen der britischen Regierung und in jiungster Zeit der
Bankenkrise in den USA fertig zu werden. Der Bankensektor erlebte eine Phase
erheblicher Volatilitdt, als der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank (SVB) und
der Signature Bank, gefolgt von weiteren Stérungen des Finanzsektors in den USA
und Europa, in der ersten Mdrzhdlfte zu einem starken Rickgang der Mdarkte
fihrte. Vor diesem Hintergrund schnitt Europa besser ab als andere regionale
Mdrkte. Aus Sicht des Sektors war der Energiesektor der Spitzenreiter.

Der Teilfonds lieferte positive Renditen und Ubertraf den Index im
Berichtszeitraum, da er sich auf qualitativ hochwertige, widerstandsfdhige
Unternehmen konzentriert. Finanz- und Industriewerte trugen am meisten zur
relativen Wertentwicklung bei. Das Dienstleistungsunternehmen Wolters Kluwer
erzielte mit seinen robusten Jahresergebnissen eine sehr gute Wertentwicklung
auf Aktienebene. Das Unternehmen verzeichnete 2022 ein organisches Wachstum
von 6%, das von den Einnahmen aus Digital- und Service-Abonnements getragen
wurde. AuBlerdem profitiert das Unternehmen von 80% wiederkehrenden
Einnahmen. Auch die Versicherungsgesellschaften Munich Re und Progressive
trugen stark zu den Renditen bei.

Global Equity Income Fund 42

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Wolters Kluwer 11.080.477 5,49
Arthur J Gallagher 9.031.977 4,48
Progressive 8.919.448 4,42
Deutsche Boerse 8.615.844 4,27
Unilever 8.030.066 3,98
Iberdrola 6.854.245 3,40
Amdocs 6.613.463 3,28
Sanofi 6.154.425 3,05
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 6.143.144 3,04
Roche Holding 5.935.549 2,94

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Nettovermégen

Hochwertige Dividendentitel spielen in den Portfolios der Anleger weiterhin eine (%)

wichtige Rolle, da Inflation, hohere Zinsen und Wachstumssorgen die USA 36,09

Aktienmdrkte unter Druck setzen. Der Fondsmanager verfolgt eine defensive Vereinigtes Kéniareich 1558
Strategie und bleibt sowohl regional als auch sektoral gut diversifiziert, da er sich 9 9 4

auf Unternehmen mit stabilen Ertréigen und starken Bilanzen konzentriert. Die Frankreich 8,47

grofBite absolute und relative Sektorgewichtung entféllt auf Finanzwerte. Allerdings Deutschland 838
handelt es sich bei den Bestéinden in diesem Sektor in der Regel um qualitativ 4

hochwertigere, defensive Unternehmen mit geringem Bilanzrisiko. Industriewerte Spanien 6,27

sind ebenfalls stark Gbergewichtet. Die betréchtliche Gewichtung des Teilfonds Japan 552
im Technologiesektor setzt sich sowohl aus Technologie-Hardware als auch aus P 4

Software-Unternehmen zusammen. Niederlande 5,49

Schweiz 5,04

Irland 4,85

Taiwan-Gebiet 1,84

Bermuda 1,44

Schweden 1,19

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ.  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 15.07.2014 15.07.2014 7,7% 2,1% 51,0% 40,4% 8,6% 74,9% 79,6% 6,6%
A-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 15.07.2014 15.07.2014 2,8% -2,5% 65,0% 53,7% 10,5% 114,0% 120,8% 9,0%
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 26.08.2020 26.08.2020 2,9% -2,5% - - - 31,1% 25,3% 10,7%
I-Anteile (USD) 10.01.2014 10.01.2014 8,9% 2,1% 59,0% 40,4% 9,7% 102,5% 96,2% 7,9%
I-ACC-Anteile (USD) 18.11.2013 18.11.2013 8,9% 2,1% 59,1% 40,4% 9,7% 104,7% 95,9% 7,9%
W-Anteile (GBP) 22.07.2020 22.07.2020 8,5% 1,9% - - - 29,7% 24,6% 9,8%
X-ACC-Anteile (GBP) 15.01.2020 15.01.2020 9,6% 1,9% - - - 35,6% 25,0% 9,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 15.07.2014 15.07.2014 8,6% 2,1% 57,3% 40,4% 9,5% 87,6% 79,6% 7,4%
Y-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 26.08.2020 26.08.2020 3,7% -2,5% - - - 34,1% 25,3% 11,6%

* Vergleichsindex: MSCI World High Dividend Yield Index (Net) bis 14.07.2014; danach MSCI AC World (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 5 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Europdische Aktien legten in den zwolf Berichtsmonaten zu. Zu Beginn des
Berichtszeitraums fiihrten die zunehmenden Inflationssorgen zu einer restriktiveren
Haltung der meisten groBen Zentralbanken. Die durch den Krieg in der Ukraine
ausgeldste geopolitische Krise blieb hinderlich. Positiv zu vermerken ist, dass die
erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise
und einen milderen Winter beginstigt wurde. Der Zusammenbruch der Silicon
Valley Bank und der Signature Bank in den USA im Mdrz und der anschlieBende
Zusammenbruch der Credit Suisse in Europa fiilhrten jedoch zu Befiirchtungen,
dass es zu weiteren Insolvenzen im Bankensystem kommen konnte. Trotz dieser
Bedenken wurden die Anleger durch positive Unternehmensergebnisse, die
fortgesetzte wirtschaftliche Offnung Chinas und einen weiteren Rickgang der US-
Gesamtinflation ermutigt.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraums hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Europdische Aktien legten zu, und die defensive Ausrichtung des Teilfonds
verhinderte relative Gewinne. Die untergewichtete Position im Bereich der
Gebrauchsgiiter belastete die Wertentwicklung. Auf Aktienebene war der
deutsche Immobilienkonzern Vonovia der gréfite Verlierer der Wertentwicklung.
Der Markt war besorgt Uber die Nachhaltigkeit der Dividende, die im Mdrz um
50% gekirzt wurde. Auch der breitere Sektor ist aufgrund der Besorgnis iber die
Finanzierungs- und Kreditrickzahlungsprobleme der gewerblichen
Immobilieninvestoren unter Druck geraten. Das britische Unternehmen Persimmon
verzeichnete einen Rickgang seiner Halbjahresgewinne, da sich der
Wohnungsmarkt aufgrund steigender Kosten und Lieferkettenprobleme
verlangsamt hat.

Der Teilfonds bietet ein ausgewogenes Verhdltnis zwischen Qualitat, Ertrag
(Hohe, Widerstandsfcihigkeit und Wachstumsaussichten) und Wert und ist defensiv
positioniert. Der Fondsmanager hdélt an seiner langjdhrigen Ubergewichtung von
Finanztiteln fest, in denen qualitativ hochwertige Aktien, vor allem aus dem
Bereich Versicherungen und diversifizierte Finanztitel, gut vertreten sind. Der
Teilfonds hat eine Ubergewichtete Allokation in verschiedenen Industriewerten,
wobei der Schwerpunkt auf Investitionsgitern und Informationsdienstleistungen
liegt. Weitere grofile Sektorenpositionen liegen in den Bereichen
Gesundheitswesen, Basiskonsumgiiter und Versorger. Dabei handelt es sich um
klassisch ,defensive” Unternehmen, bei denen der Manager nach diversifizierten
Unternehmen sucht, die in starken Endmdrkten tdtig sind. In den Sektoren
Informationstechnologie und Nicht-Basiskonsumgiiter, in denen die Bewertungen
Uberzogen sind, bleibt das Portfolio untergewichtet.

Sustainable European Dividend Plus Fund *#

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(EUR) (%)
Allianz 233.819 4,80
Sanofi 210.500 4,32
3i Group 201.054 4,13
Ferrovial 198.925 4,09
Unilever 193.072 3,97
RELX (NL) 191.503 3,93
Elisa (A) 186.870 3,84
Roche Holding 161.001 3,31
Deutsche Boerse 155.610 3,20
Enel 142.893 2,94

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Nettovermégen

(%)

Vereinigtes Kénigreich 18,13
Deutschland 13,11
Schweiz 11,82
Spanien 10,97
Finnland 8,88
Frankreich 8,70
Irland 8,08
Italien 6,22
Schweden 4,55
Niederlande 2,93
Ddanemark 2,71
Griechenland 0,74

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Augz?l:.l':gs- Wleur't‘;n‘t’\g:lck- A|.1leilsll(lu.svse ) Inde.x*.v A. il '.In' e Anteil isse A. il '.In' e ] Inde.x*' Anleilsll('lt:.lssle
A-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 4,1% 7,1% - - 17,1% 22,3% 7,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 4,1% 7,1% - - 17,1% 22,3% 7,2%
A-GDIST-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 4,1% 7,1% - - 17,1% 22,3% 7,2%
W-ACC-Anteile (GBP) 20.01.2021  20.01.2021 9,9% 11,9% - - 18,2% 21,0% 7,6%
W-GDIST-Anteile (GBP) 12.05.2021  12.05.2021 9,8% 11,9% - - 14,6% 16,3% 7,2%
Y-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 5,0% 7,1% - - 19,4% 22,3% 8,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 5,0% 7,1% - - 19,4% 22,3% 8,1%
Y-GDIST-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 5,0% 7,1% - - 19,4% 22,3% 8,1%

* Vergleichsindex: MSCI Europe Index (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 312 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Aktien gaben im Berichtszeitraum in Euro weltweit nach. Die Mérkte waren durch eine
erhohte Volatilitét und starke Verschiebungen bei den Sektor- und Stilpréferenzen

Sustainable Global Dividend Plus Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

gekennzeichnet, da die Anleger versuchten, mit den anhaltenden Rezessionscingsten, (USD) (%)
der seit Jahrzehnten hochsten Inflation, den aggressiven Zinserhhungen der Sanofi 12.648.418 4,05
Zentralbanken, der Energiekrise in Europa, den ungedeckten fiskalischen Anreizen der -
britischen Regierung und in jingster Zeit der Bankenkrise in den USA fertig zu werden. 3i Group 10.641.467 341
Der Bankensektor erlebte eine Phase erheblicher Volatilitat, als der Zusammenbruch Roche Holding 10.217.997 3,27
der Silicon Valley Bank (SVB) und der Signature Bank, gefolgt von weiteren Stérungen Allianz 9.970.367 319
des Finanzsektors in den USA und Europa, in der ersten Mdarzhdilfte zu einem starken :
Riickgang der Mdarkte fihrte. Vor diesem Hintergrund schnitt Europa besser ab als Deutsche Boerse 9.918.017 3,18
andere regionale Mdrkte. Aus Sicht des Sektors war der Energiesektor der RELX (NL) 9.395.987 3,01
Spitzenreiter. Samsung Electronics 9.119.033 2,92
Der Teilfonds schnitt im Berichtszeitraum besser ab als der Index, da sich die Admiral Group 8.617.221 2,76
Teilfondsmanager auf qualitativ hochwertige, widerstandsfdhige Unternehmen Ferrovial 8.436.688 2,70
konzentrieren. Positionen in Industrie- und Finanzwerten trugen am meisten zur Rendite Iberdrola 8.099.901 2,60
bei. Auf Aktienebene entwickelte sich die Beteiligung an der 3i Group aufgrund der
soliden Jahresergebnisse sehr gut, wobei der Nettoumsatz um 30% und das Ergebnis
vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) um 46% iiber den Zahlen fir 2021
lagen. Andernorts konnte der Konsumgiterhersteller Unilever seine Kursgewinne
aufgrund der soliden Ergebnisse des ersten Quartals ausbauen. Diese positive GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023
Entwicklung ist in erster Linie auf die guten Ergebnisse im Bereich Korperpflege
zuriickzufihren. Trotz eines erneuten starken Preisanstiegs war nur ein geringer Nettovermégen
Riickgang der Mengen zu beobachten, was weit Giber den Konsenserwartungen lag. (%)
Die Geschdiftsleitung hielt an ihrer Margenprognose fiir das Gesamtjahr fest. USA 14,99
Der Teilfonds strebt Ertréige mit Aussicht auf Kapitalzuwachs an. Die Ertréige des Vereinigtes Konigreich 14,34
Portfolios werden durch eine ,Uberzeichnungsstrategie” erhdht, bei der Call-Optionen Deutschland 906
auf Beteiligungen im Portfolio geschrieben werden. Das Portfolio ist aus regionaler und - :
sektoraler Sicht gut diversifiziert, mit einer kiaren defensiven Ausrichtung, die sich aus Schweiz 8,89
der Konzentration der Strategie auf Unternehmen mit stabilen Ertrdgen und starken Spanien 761
Bilanzen ergibt. Der Teilfonds ist hauptsdchlich in den Sektoren Basiskonsumgiter, - .
Versicherungen, diversifizierte Finanzwerte, Pharmazeutika und anderen Sektoren mit Frankreich 7,58
geringer Korrelation zum Wirtschaftswachstum investiert. Einnland 6,56
Taiwan-Gebiet 5,71
Japan 4,01
Irland 2,99
Korea 2,92
Singapur 2,34
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nieliskiasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 12.05.2021 12.05.2021 4,1% 2,1% - - - -1,3% 0,7%
A-Anteile (EUR) 01.09.1999 30.09.1999 0,6% -2,5% 12,6% 26,3% 2,4% 32,8% 1,2%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 3,9% 1,9% 12,5% 26,5% 2,4% 61,1% 2,1%
A-ACC-Anteile (USD) 09.06.2021 09.06.2021 4,2% 2,1% - - - -3,4% -1,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 0,6% -2,5% 12,6% 26,3% 2,4% 91,7% 4,0%
A-ACC-Anteile (HUF) 26.10.2022 26.10.2022 - - - - - -3,5% -
A-GDIST-Anteile (EUR) 26.05.2021 26.05.2021 0,6% -2,5% - - - 7,4% - 3,8%
A-HMDIST (G)-Anteile (RMB) (hedged) 23.02.2022 23.02.2022 2,2% 1,3% - - - 3,7% 0,7% 3,1%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 10.11.2021 10.11.2021 4,1% 2,1% - - - -2,5% -1,7%
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 09.02.2022 09.02.2022 4,2% 2,1% - - - -2,8% 2,3%
A-MDIST-Anteile (USD) 12.05.2021 12.05.2021 4,1% 2,1% - - - -1,3% 0,7%
A-MDIST-Anteile (HKD) 26.05.2021 26.05.2021 4,2% 2,1% - - - -1,8% 0,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 10.11.2021 10.11.2021 4,1% 2,1% - - - -2,4% -1,7%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 26.05.2021 26.05.2021 4,2% 2,1% - - - -1,8% 0,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) 26.05.2021 26.05.2021 0,6% -1,4% - - - -2,2% - -1,1%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 12.12.2018 12.12.2018 3,7% 3,2% - - - 12,2% 22,5% 2,7%
A-MINCOME (G)-Anteile (AUD) (hedged) 12.12.2018 12.12.2018 1,8% 0,6% - - - 5,9% 10,1% 1,3%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) (hedged) 12.12.2018 12.12.2018 2,6% 2,1% - - - 10,8% 20,3% 2,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -1,3% -2,5% 8,4% 26,3% 1,6% -19,1% 0,9%
I-Anteile (USD) 26.05.2021 26.05.2021 5,2% 2,1% - - - -0,9% -0,5%
I-ACC-Anteile (USD) 12.05.2021 12.05.2021 5,3% 2,1% - - - 0,8% 0,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 31.05.2017 31.05.2017 0,5% -2,5% 18,3% 26,3% 3,4% 8,5% 1,4%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 4,9% 1,9% 17,4% 26,5% 3,3% 50,0% 4,5%
W-GDIST-Anteile (GBP) 09.06.2021 09.06.2021 5,0% 1,9% - - - 10,2% 5,3%
Y-Anteile (USD) 12.05.2021 12.05.2021 5,0% 2,1% - - - 0,4% 0,2%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 0,3% -2,5% 17,6% 26,3% 3,3% 44,0% 3,9%

* Vergleichsindex: FTSE Global Telecommunications Services (5% Capped) bis 29.09.2006; MSCI AC World Telecommunication Services (Net) bis 16.04.2021; danach MSCI ACWI Index (Net).
Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to AUD.
Vergleichsindex gegen CNY abgesichert: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to CNY.
Vergleichsindex gegen HKD abgesichert: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to HKD.
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to USD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lati kumulativ  annualisiert
Y-ACC-Anteile (USD) 08.11.2017 08.11.2017 5,0% 2,1% 7,2% 15,4% 1,4% 8,2% - 1,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 0,2% -2,5% 17,5% 26,3% 3,3% 104,4% - 4,8%
Y-GDIST-Anteile (EUR) 09.06.2021 09.06.2021 0,3% -2,5% - - - 8,4% - 4,4%
Y-QDIST-Anteile (USD) 22.09.2021 22.09.2021 5,0% 2,1% - - - - - -

* Vergleichsindex: FTSE Global Telecommunications Services (5% Capped) bis 29.09.2006; MSCI AC World Telecommunication Services (Net) bis 16.04.2021; danach MSCI ACWI Index (Net).
Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to AUD.
Vergleichsindex gegen CNY abgesichert: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to CNY.
Vergleichsindex gegen HKD abgesichert: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to HKD.
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: MSCI ACWI Index (Net) Hedged to USD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 787 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Globale Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Die Mdrkte waren durch eine
erhohte Volatilitdt und starke Verschiebungen bei den Sektor- und Stilpréiferenzen
gekennzeichnet, da die Anleger versuchten, mit den anhaltenden
Rezessionsdingsten, der seit Jahrzehnten héchsten Inflation, den aggressiven
Zinserhéhungen der Zentralbanken, der Energiekrise in Europa, den ungedeckten
fiskalischen Anreizen der britischen Regierung und in jiungster Zeit der
Bankenkrise in den USA fertig zu werden. Der Bankensektor erlebte eine Phase
erheblicher Volatilitdt, als der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank (SVB) und
der Signature Bank, gefolgt von weiteren Stérungen des Finanzsektors in den USA
und Europa, in der ersten Mdrzhdlfte zu einem starken Rickgang der Mdarkte
fihrte. Vor diesem Hintergrund schnitt Europa besser ab als andere regionale
Mdrkte. Aus Sicht des Sektors war der Energiesektor der Spitzenreiter.

Der Teilfonds lieferte positive Renditen und ibertraf den Index im
Berichtszeitraum, da er sich auf qualitativ hochwertige, widerstandsfdhige
Unternehmen konzentriert. Bestdnde in Industrie- und Finanzwerten trugen am
meisten zur relativen Rendite bei. Das Dienstleistungsunternehmen Wolters Kluwer
erzielte mit seinen robusten Jahresergebnissen eine sehr gute Wertentwicklung
auf Aktienebene. Das Unternehmen verzeichnete 2022 ein organisches Wachstum
von 6%, das von den Einnahmen aus Digital- und Service-Abonnements getragen
wurde. AuBlerdem profitiert das Unternehmen von 80% wiederkehrenden

Sustainable Global Equity Income Fund *2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(USD) (%)
Wolters Kluwer 48.502.262 6,17
Progressive 38.939.242 4,95
Unilever 37.684.830 4,79
Deutsche Boerse 37.034.275 4,71
Marsh & McLennan 34.310.435 4,36
RELX (NL) 34.088.248 4,33
Iberdrola 28.548.839 3,63
Amdocs 27.644.885 3,51
Sanofi 26.999.314 3,43
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 26.387.895 3,35

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Einnahmen. Auch die Versicherungsgesellschaften Munich Re und Progressive Nettovermégen
trugen zu einer bemerkenswerten Wertsteigerung bei. (%)
USA 34,57
Der Teilfonds konzentriert sich auf nachhaltige Unternehmen mit ausgeprégten Vereinigtes Kénigreich 14,31
Merkmalen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung
(Environmental, Social, and Governance — ESG). Hochwertige Dividendentitel Deutschland 9,26
spielen in den Portfolios der Anleger weiterhin eine wichtige Rolle, da Inflation, Frankreich 895
hoéhere Zinsen und Wachstumssorgen die Aktienmdrkte unter Druck setzen. Der - :
Fondsmanager verfolgt eine defensive Strategie und bleibt sowohl regional als Niederlande 617
auch sektoral gut diversifiziert, da er sich auf Unternehmen mit stabilen ErtrGgen Japan 610
und starken Bilanzen konzentriert. Die grofite absolute und relative - :
Sektorgewichtung entfdllt auf Finanzwerte. Allerdings handelt es sich bei den Schweiz 5,63
Besttinden in diesem Sektor in der Regel um qualitativ hochwertigere, defensive Spanien 5 49
Unternehmen mit geringem Bilanzrisiko. Industriewerte sind ebenfalls stark .
bergewichtet. Die betrdchtliche Gewichtung des Teilfonds im Technologiesektor Irland 3,94
setzt sich sowohl aus Technologie-Hardware als auch aus Software-Unternehmen Taiwan-Gebiet 2,22
zusammen.
Bermuda 1,60
Schweden 1,30
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nieilskiasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
Y-ACC-Anteile (USD) 22.06.2017 22.06.2017 8,3% 2,1% 44,4% 42,5% 7,6% 59,7% 57,8% 8,3%
A-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 18.08.2021 18.08.2021 3,7% -2,5% - - - -2,6% -1,4% -1,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 22.06.2017 22.06.2017 2,5% -2,5% 51,7% 55,9% 8,7% 54,0% 59,5% 7,6%
A-ACC-Anteile (NOK) 22.06.2017 22.06.2017 22,5% 17,1% 84,0% 90,1% 13,0% 90,6% 98,9% 11,6%
A-ACC-Anteile (SEK) 22.06.2017 22.06.2017 12,3% 6,9% 62,2% 67,1% 10,2% 77,6% 85,3% 10,3%
A-GDIST-Anteile (EUR) 13.04.2022 13.04.2022 2,5% -2,5% - - - 2,3% 5,7% 2,2%
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 26.08.2020 26.08.2020 2,6% -2,5% - - - 29,9% 25,3% 10,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 27.05.2020 27.05.2020 1,8% -2,5% - - - 32,2% 34,7% 10,0%
I-ACC-Anteile (EUR) 22.06.2017 22.06.2017 3,6% -2,5% 59,6% 55,9% 9,8% 63,3% 59,5% 8,7%
I-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2020 24.06.2020 8,4% 1,9% - - - 34,5% 30,3% 11,0%
I-ACC-Anteile (NOK) 22.06.2017 22.06.2017 23,8% 17,1% 93,8% 90,1% 14,1% 102,5% 98,9% 12,8%
I-ACC-Anteile (SEK) 22.06.2017 22.06.2017 13,4% 6,9% 70,9% 67,1% 11,3% 89,5% 85,3% 11,5%
W-ACC-Anteile (GBP) 22.07.2020 22.07.2020 8,2% 1,9% - - - 28,7% 24,6% 9,5%
X-ACC-Anteile (EUR) 28.10.2020 28.10.2020 4,4% -2,5% - - - 44,1% 30,9% 15,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.04.2018 25.04.2018 3,4% -2,5% 58,5% 55,9% 9,6% 61,8% 58,1% 10,1%
Y-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 26.08.2020 26.08.2020 3,5% -2,5% - - - 32,8% 25,3% 11,2%

* Vergleichsindex: MSCI ACWI ESG Leaders (Net) Index bis 31.12.2019; danach MSCI AC World (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Strategic European Fund *

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 4 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Europdische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Anfénglich fihrten zunehmende
Inflationssorgen zu volatilen Schwankungen und erheblichen Sektor- und Stilrotationen
an den globalen Mdarkten. Die durch den Krieg in der Ukraine ausgeltste geopolitische
Krise beschleunigte den bereits eingetretenen wirtschaftlichen Niedergang und
erhohte den Druck auf die Lieferketten. Der kiirzliche Zusammenbruch der Silicon Valley
Bank und der Signature Bank in den USA und der anschlieBende Zusammenbruch der
Credit Suisse in Europa filhrten jedoch zu Befirchtungen, dass es zu weiteren
Insolvenzen im Bankensystem kommen konnte. Positiv zu vermerken ist, dass die
erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise und
einen milderen Winter beginstigt wurde. Dariiber hinaus wurden die Anleger durch
positive Unternehmensergebnisse, die anhaltende wirtschaftliche Offnung Chinas und
einen weiteren Riickgang der Gesamtinflation in den USA ermutigt.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter dem Index zuriick. Das Long-only-Portfolio
des Teilfonds fiir europdische Aktien trug zu den absoluten Renditen bei, wéihrend auch
das marktneutrale Portfolio wertsteigernd war. Auf absoluter Basis trugen die
Positionen in der Long-only-Allokation in europdischen Aktien, darunter Inditex, SAP und
Prosus, zur Wertentwicklung bei. Unterdessen zdhlten Beteiligungen an Vonovia und
Ericsson zu den grofiten Renditeverlierern.

Der Teilfonds erméglicht durch eine Auswahl von bis zu 30 Uberzeugenden Ideen ein
Engagement an den europdiischen Aktienmdrkten und strebt eine geringere Volatilitéit

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) (%)
Reckitt Benckiser Group 171.677 4,17
Roche Holding 165.845 4,03
Sanofi 154.800 3,76
British American Tobacco (UK) 151.428 3,68
Industria de Diseno Textil 127.257 3,09
Prudential (UK) 122.747 2,98
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) 117.553 2,85
Associated British Foods 117.487 2,85
SAP 115.243 2,80
Coca-Cola HBC 113.114 2,75

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

als die europdischen Aktienindizes an. Um dieses Ziel zu erreichen, schliefit der Nettovermégen

Teilfonds die qualitativ schlechtesten und schwankungsanfcilligsten Unternehmen (%)

sowie Unternehmen mit guter Qualitéit, die ungewohnlich teuer bewertet sind, aus. Der Vereinigtes Konigreich 29,28

Teilfonds misst auch die erwartete voldtilitéitsbereinigte Rendite mit einer Hurdle Rate Deutschland 1719
von 10% Uber einen Zeitraum von 35 Jahren. Dadurch wird das Aktienengagement ceutschian 4

reduziert, wenn sich das Risiko-Ertrags-Verhdiltnis bei einzelnen Aktien verschlechtert. Frankreich 10,53

Durch die Umstellung der Alpha-Generierung auf ein Portfolio von Long/Short-Ratings Schwei 832
von Analysten (Abschaffung des Beta) wollen die Manager das Risiko erheblicher chwelz 4

Portfolioverluste bei Marktrickgéingen verringern. Die gréBten Engagements des Niederlande 7,44

Teilfonds bestehen in den Sektoren Basiskonsumgiter, Gesundheitswesen und Schwed 602
Informationstechnologie. chweden 4

Spanien 5,72

Irland 2,46

Finnland 1,72

Belgien 1,48

Italien 1,15

Luxemburg 1,08

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertentwick-  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse  Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum lung von kumulativ lativ o lisiort o it lisiert
A-ACC-Anteile (EUR) 15.07.2021  15.07.2021 1,8% 7,1% - - -4,7% 8,5% 2,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 15.07.2021  15.07.2021 2,8% 7,1% - - -2,9% 8,5% -1,7%
W-ACC-Anteile (GBP) 15.07.2021  15.07.2021 7,4% 11,9% - - -0,4% 11,8% 0,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 15.07.2021  15.07.2021 2,7% 7,1% - - -3,3% 8,5% -1,8%

* Vergleichsindex: MSCI Europe Index (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 96 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die Aktien in der Region Pazifik ohne Japan sind im 12-Monats-Zeitraum bis April 2023
gesunken. Der Optimismus angesichts der Wiedererdffnung Chinas und der
wirtschaftlichen Erholung stiitzten die Stimmung. Diese Verbesserungen wurden jedoch
durch die zunehmenden geopolitischen Spannungen zwischen den USA und China
teilweise aufgehoben. Vor diesem Hintergrund gaben chinesische Aktien stark nach.
Auch die australischen Aktienmdrkte gaben nach, entwickelten sich aber besser als
der Gesamtmarkt. Bei den festverzinslichen Wertpapieren gerieten auf US-Dollar
lautende asiatische Hochzinsanleihen unter Druck, was auf die Belastung durch den
Immobiliensektor zuriickzufiihren ist. In US-Dollar denominierte asiatische Investment-
Grade-Anleihen stiegen leicht an, da sich die Spreads verengten.

Der Teilfonds verzeichnete im Berichtszeitraum negative Renditen, lieferte aber Ertrége,
die seinen Zielen entsprachen. Die Allokation in asiatische Hochzinsanleihen belastete
die Renditen aufgrund von Bedenken iber Ausfallrisiken im chinesischen
Immobiliensektor erheblich. Dies wurde teilweise durch das Engagement in
Lokalwdhrungsanleihen der Schwellenicéinder ausgeglichen. Positionen in asiatischen
und chinesischen Aktien schmdlerten die Wertentwicklung aufgrund der zunehmenden
geopolitischen Spannungen. Unterdessen konnten asiatische Investment-Grade-
Anleihen sowie US-amerikanische und australische Staatsanleihen die Verluste etwas
abmildern.

Die Manager sind der Meinung, dass Asien aufgrund der giinstigeren Bewertungen,
der besseren Wachstumsaussichten, der niedrigeren Inflation, der einfacheren Politik

Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund '*

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(USD) *)
Xtrackers CSI300 Swap UCITS ETF 5.104.741 5,30
US Treasury 4,73% 15/06/2023 2.613.559 2,71
US Treasury 4.25% 30/09/2024 2.228.234 2,31
Taiwan Semiconductor Manufacturing 1.855.305 1,93
Tencent Holdings 1.267.948 1,32
AIA Group 1.207.490 1,25
Samsung Electronics 1.141.007 1,18
Japan Treasury -0,170% 19/06/2023 909.106 0,94
CsL 866.475 0,90
Hicl Infrastructure 809.770 0,84

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

und der Kreditkonditionen, die von der Bankenkrise im Westen weitgehend unberihrt Nettovermégfn
geblieben sind, positiver ist als der Westen. Sie verringerten das Engagement in (%)
asiatischen Hochzinsanleihen und  stockten das Engagement  in China 10,63
Lokalwahrungsanleihen der Schwellenldnder auf, da in dieser Anlageklasse hohe Sond It Hongk Chi 836
Realrenditen erzielt werden kdnnen. Die Manager haben auch die Allokation in encefverwatungszone flongkong, ~ha :
asiatischen Aktien reduziert, sind aber aufgrund der Wachstumsaussichten weiterhin Korea 7,34
von der Region iberzeugt. In jingster Zeit wurde das bestehende Engagement in Vereinigtes Konigreich 7,05
alternativen Anlagen auf Namen aus den Bereichen emeuerbare Energien und Britische Jungferninseln 6,15
Infrastruktur ~ erhoht, da  diese  Unternehmen  attraktive  Renditen  und -
Wachstumsaussichten bieten. Auf der Seite der defensiven Anlagen wurde die Position Australien 6,12
in asiatischen Investment-Grade-Anleihen aufgestockt, da die Fondsmanager im Laufe Kaimaninseln 6,12
der Zeit wieder in qualitativ hochwertige Durationsanlagen investieren wollen. In der USA 5 62
Zwischenzeit wurde der Bestand an chinesischen Staatsanleihen verduBert, da die L
relative Attraktivitit des Landes im Vergleich zu anderen Industrieldndern Luxemburg 5,46
nachgelassen hat. Indonesien 5,06
Singapur 5,06
Taiwan-Gebiet 4,04
lelmim Al Z Nnc
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungsd. e on 9 o kumulativ Yo :‘ A ) '.v" lisiort
A-ACC-Anteile (USD) 31.05.2016 31.05.2016 -7,8% -14,2% -3,0% 4,2% 0,6%
A-ACC-Anteile (HUF) 24.04.2019 24.04.2019 -13,3% - - 0,6% 0,1%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 11.07.2018 11.07.2018 -10,6% - - -19,6% -4,4%
'ﬁ:c""g"EC'ET (GY-Anteile (AUD) (AUD/USD 23.02.2017 23.02.2017 9,4% -19,0% 4,1% 8,5% 1,4%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.11.2016 22.11.2016 -7,7% -14,3% -3,0% 1,5% 0,2%
hadgay! (CYAntelle (SGB) SGO/USE 42 12,2018 12.12.2018 8,6% . : -10,3% 2,5%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 23.02.2017 23.02.2017 -7,8% -14,3% -3,0% -3,4% -0,6%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) 23.02.2017 23.02.2017 -11,0% -13,9% -2,9% -8,5% -1,4%
AMINCOME (G)Anteile (SGD) (SGD/USD 93 149019 23.10.2019 8,5% ; ; 16,8% 5,1%
hedged)
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) (EUR/USD 44 g7 9918 11.07.2018 -10,5% ; ; 19,9% 4,5%
hedged)
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 11.07.2018 11.07.2018 -11,0% - - -21,9% -5,0%
bodgoay T (GrAmele (EUR) (FUR/USD 41072018 11.07.2018 A1,3% . : 22,3% 5,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 10.04.2019 10.04.2019 -11,3% - - -11,3% 2,9%

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 495 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Europdische Aktien legten im Jahresverlauf in Euro zu, wéhrend europdische Anleihen
aufgrund der Ausweitung der Kreditspreads geringfiigig negative Renditen erzielten.
Die Aktienmdrkte wurden gestiitzt, da die Anleger darauf zu setzen schienen, dass die
sich verlangsamende Inflation und das sich abschwéchende globale Wachstum die
wichtigsten Zentralbanken schliefllich dazu zwingen wiirden, in der zweiten Hdlfte des
Berichtszeitraums eine weniger restriktive Politik zu verfolgen. Geopolitische Risiken,
die sich aus dem Russland-Ukraine-Konflikt und der daraus resultierenden Energiekrise
in Europa ergeben, begrenzten jedoch die Gewinne.

Der Teilfonds schittete im Einklang mit seinem Ziel natiirliche Ertrége aus, obwohl er
im Berichtsjahr negative Renditen erzielte. Das Engagement in Investment-Grade-
Anleihen schmdlerte die Wertentwicklung am meisten, gefolgt von Positionen in
Hybridanleihen, Infrastruktur und Hochzinsanleihen. Da die europdischen Méirkte eine
positive Dynamik aufwiesen, begrenzte das Engagement in Aktien die Gesamtverluste.
Dies wurde jedoch teilweise durch das Engagement in Aktienabsicherungen
ausgeglichen.

Angesichts des zunehmenden Stresses im Bankensektor und der Verscharfung der
Kreditvergabebedingungen nehmen die Rezessionsrisiken zu. Der Teilfonds ist daher
mittelfristig vorsichtig in Richtung Risikoaktiva positioniert, wobei der Schwerpunkt auf
der Steigerung der Qualitét der Aktien- und Kreditallokationen liegt. Die Manager

European Multi Asset Income Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(EUR) (%)
Fidelity Inv Funds ICVC - Enhanced Income Fund 10.775.636 2,18
Fidelity Inst - Sustainable UK Aggregate Bond Fund 8.046.964 1,63
Germany 1.70% 15/08/2032 7.086.284 1,43
Germany 2,85% 15/12/2023 6.834.383 1,38
UK Treasury 4,24% 10/07/2023 4.317.859 0,87
Greencoat UK Wind Funds 3.704.469 0,75
UK Treasury 3,91% 05/06/2023 3.627.980 0,73
International Public Partnerships 3.587.016 0,72
Hicl Infrastructure 3.512.061 0,71
Germany 2,24% 17/05/2023 3.510.342 0,71

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

haben in der zweiten Hdilfte des Berichtszeitraums eine Umschichtung von Ertrégen aus Nettovermégen
Schwellenléinderanleihen in  Hartwdhrung in  Anleihen in lokaler Wdhrung (%)
vorgenommen, da die Kurven steil sind und die Inflationsdynamik im Vergleich zu den Vereinigtes Kénigreich 25,62
engen Spreads in US-Dollar bei Hartwéhrungsanleihen besser ist. Gleichzeitig erhdhten Deutschland 10,54
sie das Engagement in Hybridanleihen, da die Bewertungen fir mittelfristige Anleger Frankreich 10,28
attraktiv sind. Darilber hinaus wurde die Allokation in Aktien der Industrieldnder 3
" " ; Irland 7,28
angesichts der zunehmenden Befirchtungen einer Verlangsamung des -
Wirtschaftswachstums weitgehend reduziert, wéhrend die Fondsmanager defensive Niederlande 6,30
und Qualitdtsaktien einflhrten. In  der Zwischenzeit nutzten die Manager USA 4,70
Marktkorrekturen, um die Aktienmarktabsicherungen dynamisch anzupassen. Sie Spanien 4,34
erhdhten das Engagement in europdischen Investment-Grade-Anleihen, als die extrem Italien 3,97
hohen Zinsséitze eingefiihrt wurden, reduzierten die Position jedoch zu einem spéteren Luxemburg 3,44
Zeitpunkt angesichts des Anstiegs der Kreditspreads. Schweiz 2,92
Schweden 2,07
Tschechien 1,35
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertentwick-  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse  Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ annualisiert kumulativ kumulativ annualisiert
A-Anteile (EUR) 17.10.1994  17.10.1994 5,1% - -1,6% 0,3% 390,7% - 5,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006  25.09.2006 -5,1% - -1,7% 0,3% 59,6% - 2,9%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 09.04.2014  09.04.2014 -1,4% - 9,8% 1,9% 35,7% - 3,4%
A-HMDIST (G)-Anteile (HKD) (hedged) 23.02.2022 23.02.2022 -2,5% - - - -5,2% - -4,4%
A-HMDIST (G)-Anteile (USD) (hedged) 23.02.2022 23.02.2022 -1,5% 6,5% - - -4,3% 2,3% -3,6%
A-MCDIST (G)-Anteile (EUR) 22.11.2016  22.11.2016 -5,1% - -1,6% -0,3% 8,1% - 1,2%
A-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 09.02.2022  09.02.2022 5,1% 3,4% - - 9,3% -4,5% -7,7%
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 13.11.2019  13.11.2019 5,1% - - - -3,3% - -1,0%
D-ACC-Anteile (EUR) 13.11.2019  13.11.2019 -5,5% - - - -4,9% - -1,5%
D-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 13.11.2019  13.11.2019 -5,5% - - - -5,0% - -1,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 19.03.2007  19.03.2007 -5,6% - -4,3% 0,9% 38,6% - 2,0%
E-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 13.11.2019  13.11.2019 -5,6% - - - -5,1% - -1,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 -4,4% 3,4% - - -5,5% 1,0% -5,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008  17.03.2008 -4,5% - 1,1% 0,2% 76,3% - 3,8%
Y-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 13.11.2019  13.11.2019 -4,5% - - - -1,4% - 0,4%

* Vergleichsindex: MSCI EMU index (Net) 31.10.2008 - heute 59%, FTSE EMU Government Bond Index 31.10.2008 - heute 41%.
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: MSCI EMU Index (Net) Hedged to USD 31.10.2008 - heute 59%, FTSE EMU Government Bond Index Hedged to USD 31.10.2008 - heute 41%.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 46 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die weltweiten Aktienmdrkte legten in US-Dollar und Pfund Sterling zu, wéhrend sie in
Euro geringfiigig im Minus lagen. Sorgen Uber steigende Inflation und Zinsséitze
belasteten die Mdarkte. Die Mdrkte gaben in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums
nach, da die grofien Zentralbanken, um die hohe Inflation einzuddmmen, ihre Politik
aggressiv strafften und sich das weltweite Wachstum abschwéchte. Die Mdirkte glichen
ihre Verluste in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums wieder aus, da die Anleger
darauf zu setzen schienen, dass die nachlassende Inflation und das schwdéchere
globale Wachstum die wichtigsten Zentralbanken schlieflich zu einer weniger
restriktiven Politik zwingen wiirden. Dennoch blieben die Méirkte volatil, da die Inflation
weiterhin Uber den Zielwerten lag und sich die Zentralbanken veranlasst sahen, an
ihrer restriktiven Haltung festzuhalten. Die Turbulenzen im Bankensektor in den
Industrieldndern im Mdrz 2023 verstdrkten ebenfalls die Befiirchtungen hinsichtlich der
globalen Finanzstabilitéit, obwohl die politischen Entscheidungstréiger schnell
handelten, um Ansteckungsrisiken zu vermeiden. Die globalen Anleihemdrkte erlebten
eine volatile Phase, in der sich Unternehmensanleihen besser als Staatsanleihen
entwickelten. Die Mdrkte kdmpften mit der steigenden Inflation, den beispiellosen
Zinserhchungen der Zentralbanken in aller Welt und einem sich anschlieBenden
synchronen Abschwung der weltweiten Wirtschaftstétigkeit.

Der Teilfonds strebt ein gegeniiber einem Mischindex, der zu 20% aus dem MSCI All
Country World Net Total Return EUR Index und zu 80% aus dem Barclays Global
Aggregate EUR Hedged Index gebildet wird, Uber einen rollierenden

Global Multi Asset Defensive Fund *

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(EUR) %)
Germany 2,69% 19/07/2023 10.777.900 23,21
Germany 2,24% 17/05/2023 9.962.285 21,45
Assenagon Alpha Volatility 3.164.539 6,81
UK Treasury 0.625% 07/06/2025 2.498.986 5,38
iShares Physical Gold ETC 928.772 2,00
US Treasury 3.625% 31/03/2030 636.915 1,37
US Treasury 4.00% 28/02/2030 436.791 0,94
US Treasury 4,08% 25/05/2023 404.829 0,87
US Treasury 3,01% 04/05/2023 381.765 0,82
Fidelity Active Strategy - Global Fund (A) 357.364 0,77

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Dreijahreszeitraum ein besseres Downside-Profil an. Dies ist ein Ziel und keine Nettovermégen
Garantie. Der Teilfonds verwendet keinen Vergleichsindex fir Wertentwicklungzwecke. *)
Der Teilfonds zeigte im Berichtszeitraum eine negative Wertentwicklung. Insbesondere Deutschland 45,41
die Allokation in die Kernkomponente wirkte sich negativ auf die Gesamtperformance Vereinigtes Kaniareich 1138
aus, was in erster Linie auf die Allokation in britische und US-amerikanische ereinigtes Ronigreic 4
Staatsanleihen zuriickzufiihren war, gefolgt von Investment-Grade-Anleihen, die unter USA 10,63
dem anhaltenden Anstieg der Renditen und der Ausweitung der Kreditspreads litten. L b 821
Das Engagement in US-Aktien belastete die Gewinne zusétzlich. Der Teilfonds ging zu uxemburg g
einer weitgehend defensiven Haltung iiber, wobei das Core-Engagement reduziert Irland 2,58
wurde, indem Positionen in US-Treasuries und Aktien abgebaut wurden, wéhrend die Frankreich 252
Allokation in Barmitteln erhéht wurde. rankreic ’
China 2,01
Niederlande 1,12
Korea 0,83
ltalien 0,77
Japan 0,75
Schweiz 0,69
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungsdatum e vor; lung A - Anteilskl o Anteilskla . Anteilskl v Anteilskla .
A-Anteile (EUR) 18.09.2009 18.09.2009 -7,2% -8,8% -1,8% 8,9% 0,6%
Vermoegens. Def A-Anteile (EUR) 08.02.2016 08.02.2016 -7,2% -14,6% -3,1% -12,8% -1,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 19.01.2009 19.01.2009 -7,3% -8,9% -1,8% 17,3% 1,1%
A-ACC-Anteile (SGD) 03.06.2015 03.06.2015 -6,2% -16,1% -3,5% -17,9% -2,5%
A-ACC-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 -2,8% -16,6% -3,6% -13,6% -1,9%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -7,4% -10,7% -2,2% -12,6% -1,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 19.01.2009 19.01.2009 -7,5% -11,2% -2,3% 8,1% 0,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 -6,5% - - -8,0% -7,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 -6,7% -5,9% -1,2% -11,6% -1,6%
Y-ACC-Anteile (GBP) (GBP/EUR hedged) 07.08.2015 07.08.2015 -5,2% -7,3% -1,5% -6,6% -0,9%

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 151 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Globale Aktien, mit Ausnahme Asiens und der Schwellenlénder, legten im
Berichtszeitraum zu. Die Mdrkte blieben aufgrund der restriktiven Haltung der
meisten grofien Zentralbanken, des abgeschwdchten globalen Wachstums, des
Russland-Ukraine-Konflikts und der Belastung des Bankensektors volatil. Die
Wiedereroffnung Chinas, die Abkihlung der Inflation und besser als erwartet
ausgefallene Unternehmensgewinne stitzten jedoch im weiteren Verlauf des
Berichtszeitraums die Marktstimmung. Die globalen Anleihemdirkte erlebten eine
volatile Phase, in der sich Unternehmensanleihen besser als Staatsanleihen
entwickelten. Die Renditen von Staatsanleihen stiegen angesichts der anhaltend
hohen Inflation auf mehrjéhrige Hochststdnde. Die Kreditmdrkte zeigten sich
widerstandsfdhig, da die Anleger auf eine langsamere Straffung der globalen
Geldpolitik und relativ stabile Fundamentaldaten der Unternehmen hofften.
Anleihen aus Schwellenléndern erzielten gemischte Renditen, wobei
Lokalwéhrungsanleihen besser abschnitten als Hartwéhrungsanleihen.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine negative Rendite und blieb hinter
seinem Vergleichsindex zuriick. Am stdrksten belasteten US-Aktienstrategien die
Wertentwicklung angesichts der Sorgen iber eine erhdhte Inflation, eine
Konjunkturabschwdéchung und den jingsten Zusammenbruch des Bankensektors.
Der asiatisch-pazifische Raum und chinesische Aktien litten unter den COVID-19-

Global Multi Asset Dynamic Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
US Treasury 4,94% 13/07/2023 6.038.721 4,00
US Treasury 4,12% 18/05/2023 4.738.241 3,14
US Treasury 4,78% 08/06/2023 4.672.430 3,09
Microsoft 2.974.668 1,97
iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 2.466.540 1,63
Apple 2.398.780 1,59
US Treasury 4.00% 29/02/2028 1.837.193 1,22
US Treasury 4.00% 28/02/2030 1.581.447 1,05
LGT Dynamic Protection UCITS 1.549.670 1,03
Amazon.com 1.336.482 0,89

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

bedingten Lockdowns in China. Wahrend sich die Fundamentaldaten seit Ende Nettovermoégen

2022 verbessert haben, tribten die zunehmenden Spannungen zwischen den USA (%)

und China die Stimmung. Auch die Aktien der Schwellenldnder gerieten aufgrund USA 53 02

des innenpolitischen Gegenwinds in Brasilien unter Druck. Allerdings stitzten !

europdische und japanische Aktien die Wertentwicklung. Bei den festverzinslichen Irland 7,55

Wertpapieren  schmdlerten inflationsgebundene  Anleihen, ausgewdhlte ini Sniarei

Hochzinsanleihen und Schwellenlénderanleihen die Rendite. Die Neigung zu Vereinigtes Konigreich 5461

hochwertigen Anleihen mit kurzer Duration und die Allokation in US- Deutschland 4,88

Staatsanleihen mit mittlerer Laufzeit milderten die Verluste jedoch ab. Die Japan 365

Allokation in Barmittel schiitzte den Wert des Portfolios auch in einem !

Abwdrtsmarkt. China 3,37

Frankreich 2,87

Die Teilfondsmanager haben den Teilfonds angesichts der Abwadirtsrisiken fir das Schweiz 1,64

globale Wachstum vorsichtig positioniert und bleiben gleichzeitig dynamisch und -

flexibel, um Chancen zu nutzen, wenn sich das Ertragswachstum verbessert und Niederlande 1,52

die Konjunktur wieder anzieht. Die Manager bevorzugen nach wie vor Australien 1,34

Qualitétsstrategien und Unternehmen mit Cashflow-/Bilanzstérke, um die -

Widerstandsfdhigkeit zu erhohen. Fir die USA sind sie aufgrund der robusten Sonderverwaltungszone Hongkong, China 0,92

wirtschaftlichen Fundamentaldaten, die durch das starke Verbraucher- und Indien 0,76

Arbeitsmarktsegment unterstiitzt werden, positiv gestimmt. Sie bevorzugen auch

die asiatischen und chinesischen Mdrkte aufgrund der sich verbessernden

Fundamentaldaten in China. Bei den festverzinslichen Wertpapieren bevorzugen

die Manager angesichts der nachlassenden Inflation Staatsanleihen und

Durationswerte. Insgesamt setzen die Manager weiterhin auf eine dynamische

Allokation der Vermoégenswerte iber verschiedene Anlageklassen, Sektoren und

Regionen hinweg, um langfristiges Kapitalwachstum Gber Marktzyklen hinweg zu

erzielen.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum lung von kumulativ.  kumulativ kumulativ  kumulativ lisiert  kumulativ  kumulativ lisiert
A-Anteile (USD) 31.12.1997 06.01.1998 -7,9% 1,6% 9,2% 28,1% 1,9% 144,6% 272,8% 3,6%
A-Anteile (EUR) 30.06.2016 30.06.2016 -12,2% 2,9% 0,8% 40,2% 0,2% 3,2% 56,0% 0,5%
A-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 30.06.2016 30.06.2016 -10,7% -2,9% -19,0% 40,2% 4,1% -11,5% 55,1% -1,7%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 -7,9% 1,6% 9,2% 28,1% 1,9% 42,2% 272,8% 1,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 30.06.2016 30.06.2016 -12,2% -2,9% -0,8% 40,2% 0,2% 3,2% 54,9% 0,5%
A-ACC-Anteile (HKD) 28.04.2021 28.04.2021 -7,9% 1,6% - - - -15,0% -3,5% -7,8%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 30.06.2016 30.06.2016 -10,6% 2,9% -18,9% 40,2% 4,1% -11,3% 51,2% -1,7%
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 30.06.2016 30.06.2016 -11,2% 2,9% -21,3% 40,2% 4,7% -14,8% 51,4% 2,3%
I-ACC-Anteile (USD) 28.04.2021 28.04.2021 -7,0% 1,6% - - - -14,3% -4,6% -7,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 -11,3% 2,9% - - - -11,0% -4,6% -10,0%
W-ACC-Anteile (GBP) 28.04.2021 28.04.2021 -7,4% 1,5% - - - -5,6% 5,6% -2,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 30.06.2016 30.06.2016 -11,4% 2,9% 3,0% 40,2% 0,6% 8,4% 50,4% 1,2%

*Zum 30.04.2021 setzt sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: 75% MSCI ACWI Index (Net); 25% Bloomberg Global Aggregate Index Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 107 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Globale Aktien und globale Anleihen stiegen im Berichtszeitraum. Die Mdrkte
kémpften mit der steigenden Inflation, den beispiellosen Zinserhdhungen der
globalen Zentralbanken und einer anschlieBenden synchronen Verlangsamung
der globalen Wirtschaftstdtigkeit, konnten aber gegen Ende 2022 und Anfang
2023 wieder etwas Boden gutmachen, als sich die Risikostimmung verbesserte.
Dennoch blieben die Mdarkte volatil, da die Inflation weiterhin Uber den
Zielwerten lag und sich die Zentralbanken veranlasst sahen, an ihrer restriktiven
Haltung festzuhalten.

Der Teilfonds erwirtschaftete negative Renditen, wdhrend er gleichzeitig
natirliche Ertrdge in Ubereinstimmung mit seinem Ziel lieferte. Die Allokation in
US-Investment-Grade- und Staatsanleihen trug aufgrund eines robusten
Kreditmarktes, der durch eine verbesserte Anlegerstimmung stitzt wurde, zur
Wertentwicklung ~ bei. Das  Engagement in  Hybridanleihen  und
Schwellenlénderanleihen in lokaler Wéhrung war ebenfalls wertsteigernd. Im
Gegenteil, die Allokation in asiatische Hochzinsanleihen schmdlerte die Rendite
aufgrund von Bedenken iber Ausfallrisiken im chinesischen Immobiliensektor.
Positionen in globalen und europdischen Aktien sorgten aufgrund positiver
Unternehmensgewinnmeldungen fir Rickenwind. Angesichts der zunehmenden
geopolitischen Spannungen beeintrdchtigten asiatische und chinesische Aktien
die Wertentwicklung.

Global Multi Asset Growth & Income Fund *

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Xtrackers CSI300 Swap UCITS ETF 3.991.756 3,73
Assenagon Alpha Volatility 3.046.092 2,85
Japan Treasury -0,17% 05/06/2023 2.656.533 2,48
UK Treasury 4,24% 10/07/2023 2.624.941 2,45
US Treasury 4,78% 08/06/2023 2.082.594 1,95
US Treasury 5,06% 27/07/2023 1.869.062 1,75
US Treasury 4,27% 01/06/2023 1.546.214 1,45
US Treasury 4,08% 25/05/2023 1.488.681 1,39
Microsoft 1.327.819 1,24
US Treasury 4.00% 15/11/2052 1.311.096 1,23

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Nettovermdgen
%
Die Inflation bleibt in den Industrieldndern hartnéckig hoch, und die USA 30(13
Rezessionsrisiken nehmen angesichts des zunehmenden Stresses im Vereini Komiareich 13’59
Bankensektor und der verschdrften Kreditvergabebedingungen zu. Die Manager ereinigtes Konigreic :
haben eine vorsichtige Haltung gegeniiber Risikoanlagen und bevorzugen Luxemburg 6,69
Qualitdtsnamen bei der Aktien- und Kreditallokation. Vor diesem Hintergrund und Irland 5,13
angesichts des Anstiegs der Kreditspreads erhéhten die Fondsmanager die Japan 4,62
Allokation in Investment-Grade-Anleihen und US-Staatsanleihen mit Iangeren Frankreich 382
Laufzeiten. Sie figten ein Engagement in Goldrohstoffen hinzu, das defensive :
Eigenschaften aufweist, und ~ verkauften die Position in chinesischen Deutschland 5,44
Staatsanleihen, da deren relative Attraktivitdt im Vergleich zu den anderen China 3,14
Industrieléindern nachgelassen hatte. Die Manager zogen Niederlande 2,59
Schwellenlénderanleihen in lokaler Wéhrung gegeniiber Anleihen in harter Spanien 1,94
Widihrung vor, da sie von dieser Anlageklasse berzeugt sind und sich auf die Brasilien 191
hohen realen Renditen konzentrieren, die mdglich sind. Sie reduzierten das - !
Engagement in globalen, chinesischen und britischen Aktien und fiigten Aktien Indonesien i 1,75
aus dem Gesundheitswesen hinzu, weil sie defensiv sind, sowie Finanzwerte, weil Crndnminnun frmmozann Hrnalinna Chins 148
sich deren Aussichten verbessern.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungsdatum von ° kumulativ kumulativ annualisiert k lativ lisiert
A-Anteile (USD) 30.10.2006 30.10.2006 2,1% -4,1% 0,8% 21,5% 1,2%
A-Anteile (EUR) 30.10.2006 30.10.2006 -6,5% 4,8% 0,9% 39,7% 2,0%
Vermoegens. Mod A-Anteile (EUR) ) B R ! B
(EUR/USD hedged) 08.02.2016 08.02.2016 4,8% 14,2% 3,0% 8,0% 1,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 30.10.2006 30.10.2006 -6,4% 4,9% 1,0% 39,4% 2,0%
A-ACC-Anteile (SGD) 03.06.2015 03.06.2015 -5,4% -3,5% 0,7% -2,6% 0,3%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 20.05.2008 20.05.2008 5,1% -14,8% -3,1% 3,4% 0,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 30.10.2006 30.10.2006 -7,0% 1,8% 0,4% 26,6% 1,4%
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 20.05.2008 20.05.2008 -5,6% -17,0% 3,7% 5,2% 0,4%
I-ACC-Anteile (USD) 23.06.2021 23.06.2021 -1,2% - - -10,3% 5,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 5,9% - - -3,3% -3,0%
W-GDIST-Anteile (GBP) 23.06.2021 23.06.2021 -1,4% - - 0,7% -0,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 -1,3% 0,7% 0,1% 14,1% 0,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 -5,8% 8,6% 1,7% 5,4% 0,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 07.08.2015 07.08.2015 -4,3% -13,1% -2,8% -11,3% -1,5%
Y-MCDIST (G)-Anteile (USD) 23.06.2021 23.06.2021 -1,3% - - -10,6% -5,9%

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 7.123 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Globale Aktien und globale Anleihen stiegen im Berichtszeitraum. Die Mdrkte
kdmpften mit der steigenden Inflation, den beispiellosen Zinserhéhungen der
globalen Zentralbanken und einer anschlieBenden synchronen Verlangsamung
der globalen Wirtschaftstdtigkeit, konnten aber gegen Ende 2022 und Anfang
2023 wieder etwas Boden gutmachen, als sich die Risikostimmung verbesserte.
Dennoch blieben die Mdarkte volatil, da die Inflation weiterhin Uber den
Zielwerten lag und sich die Zentralbanken veranlasst sahen, an ihrer restriktiven
Haltung festzuhalten.

Der Teilfonds erwirtschaftete negative Renditen, wdhrend er gleichzeitig
natirliche Ertrage in Ubereinstimmung mit seinem Ziel lieferte. Die Allokation in
US-Investment-Grade- und Staatsanleihen trug aufgrund eines robusten
Kreditmarktes, der durch eine verbesserte Anlegerstimmung stitzt wurde, zur
Wertentwicklung bei. Das Engagement in hochverzinslichen US-Anleihen und
Schwellenlénderanleihen in lokaler Wéhrung war ebenfalls wertsteigernd. Im
Gegenteil, die Allokation in asiatische Hochzinsanleihen schmdlerte die Rendite.
Positionen in globalen und europdischen Aktien sorgten aufgrund positiver
Unternehmensgewinnmeldungen fir Rickenwind. Angesichts der zunehmenden
geopolitischen Spannungen beeintrdchtigten asiatische und chinesische Aktien
die Wertentwicklung.

Global Multi Asset Income Fund é®

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(USD) (%)
US Treasury 4.00% 15/11/2052 169.066.053 2,37
Fidelity Inst - Sustainable UK Aggregate Bond Fund 160.406.369 2,25
Neuberger Berman Short Dur HY SDG Engmt Fund 108.383.705 1,52
US Treasury 4.00% 29/02/2028 104.577.497 1,47
US Treasury 4,08% 25/05/2023 103.391.605 1,45
US Treasury 4,27% 01/06/2023 96.455.685 1,35
US Treasury 4.25% 30/09/2024 88.545.958 1,24
South Africa 8.25% 31/03/2032 68.365.530 0,96
Brazil 10.00% 01/01/2033 66.617.439 0,94
US Treasury 5,06% 27/07/2023 64.042.778 0,90

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Nettovermdgen
Die Inflation bleibt in den Industrieldndern hartnéckig hoch, und die USA 28(:/2
Rezessionsrisiken nehmen angesichts des zunehmenden Stresses im — S .
Bankensektor und der verscharften Kreditvergabebedingungen zu. Die Manager Vereinigtes Konigreich 14,83
haben eine vorsichtige Haltung gegeniiber Risikoanlagen und bevorzugen Irland 6,33
Qualitdtsnamen bei der Aktien- und Kreditallokation. Vor diesem Hintergrund und Frankreich 4,53
angesichts des Anstiegs der Kreditspreads erhéhten die Fondsmanager die Deutschland 3,53
Allokation in Investment-Grade-Anleihen und US-Staatsanleihen mit Iéngeren Niederlande 271
Laufzeiten und stockten das Engagement in japanischen Yen auf. AuBerdem China 2,46
nahmen sie Gewinne mit und verkauften im Februar die Position in asiatischen 3 2’21
Investment-Grade-Anleihen, da sich die Spreads deutlich verringerten. Die °P9’? 2
Manager zogen Schwellenldnderanleihen in lokaler Wd&hrung gegeniiber BrosWen 2,12
Schuldtiteln in Hartwéhrung vor, da sie von dieser Anlageklasse iberzeugt sind Spanien 1,84
und sich auf die hohen realen Renditen konzentrieren, die verfigbar sind. Sie Sidafrika 1,76
verringerten das Engagement in Aktien, indem sie Gewinne in globalen, Schweiz 1,69
chinesischen, britischen und singapurischen Aktien mitnahmen, und figten Aktien Qandaranunltinacrana Hanabana China 187
aus dem Gesundheitswesen hinzu, weil sie defensiv sind, sowie europdische und
japanische Banken, weil sich deren Aussichten verbessern.
ertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungsdatum  We' von klung A - Anteilskl o Anteilskla . Anteilskl v A lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 27.03.2013 27.03.2013 -4,6% 2,0% 0,4% 25,8% 2,3%
A-Anteile (EUR) 21.12.2015 21.12.2015 -8,9% 11,5% 2,2% 18,5% 2,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 9,0% 11,6% 2,2% 34,9% 3,6%
A-ACC-Anteile (HKD) 27.03.2013 27.03.2013 -4,7% 2,0% 0,4% 27,0% 2,4%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 23.05.2014 23.05.2014 -4,6% 5,5% 1,1% 22,4% 2,3%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 11.11.2013 11.11.2013 -7,1% 5,1% -1,0% 11,1% 1,1%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 28.07.2014 28.07.2014 3,8% 10,9% 2,1% 25,0% 2,6%
A-ACC-Anteile (JPY) (hedged) 05.10.2015 05.10.2015 -8,1% -4,5% 0,9% 6,0% 0,8%
A-ACC-Anteile (SEK/USD) (hedged) 29.03.2016 29.03.2016 -6,8% -7,4% -1,5% 2,4% 0,3%
A-ACC-Anteile (CZK) (CZK/USD hedged) 30.11.2015 30.11.2015 -1,9% 2,3% 0,5% 10,0% 1,3%
A-ACC-Anteile (PLN) (PLN/USD hedged) 21.10.2015 21.10.2015 0,9% 3,2% 0,6% 18,6% 2,3%
(Z;gfjg‘ezi)‘”de”de A-GDIST-Anteile (EUR) 17 41 2014 17.11.2014 7,1% 5,1% 1,0% 3,7% 0,4%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 -6,0% 1,1% 0,2% 25,9% 2,6%
ﬁé‘é"g"&'ﬁT (G)Anteile (PLN) (PLN/USD 18.02.2016 18.02.2016 1,0% 3,4% 0,7% 23,2% 2,9%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 12.12.2018 12.12.2018 -4,6% - - 4,0% 0,9%
ﬁ:é'ggc'j? (G)Anteile (SGD) (SGD/USD 12.12.2018 12.12.2018 5,1% . . 2,0% 0,5%
A-MDIST-Anteile (EUR) 17.02.2017 17.02.2017 9,0% 11,6% 2,2% 4,5% 0,7%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 27.03.2013 27.03.2013 -4,6% 2,0% 0,4% 25,7% 2,3%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 27.03.2013 27.03.2013 -4,6% 2,0% 0,4% 27,1% 2,4%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) 21.07.2014 21.07.2014 -8,0% 2,6% 0,5% 23,6% 2,4%
A-MINCOME (G)-Anteile (AUD) (hedged) 28.10.2013 28.10.2013 -5,8% 1,4% 0,3% 28,9% 2,7%
A-MINCOME (G)-Anteile (JPY) (hedged) 05.10.2015 05.10.2015 -8,1% -4,5% 0,9% 6,6% 0,8%
ﬁ:‘é‘g"e%?w (G)-Anteile (SGD) (SGD/USD 45 04 5016 15.04.2016 5,3% 0,8% 0,2% 10,4% 1,4%
A-QINCOME (G)-Anteile (SGD) 27.03.2013 27.03.2013 -8,0% 2,7% 0,5% 34,8% 3,0%
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) 11.11.2013 11.11.2013 -7,1% -5,0% -1,0% 11,5% 1,2%

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungsdatum we"ef""::‘id(lung A kUI;;u.I;tiv A kUI;;u.I;tiv ;nn:allils';er: A k . I' : l'v © 2
B-MCDIST (G)-Anteile (USD) 09.11.2022 09.11.2022 - - - 7,0% -
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 9,4% 8,8% 1,7% 14,4% 1,9%
D-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 15.04.2016 15.04.2016 -7,7% -7,2% -1,5% 0,9% 0,1%
D-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 9,4% 8,8% 1,7% 14,5% 1,9%
D-QINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) 15.04.2016 15.04.2016 -7,7% -7,5% -1,6% -1,2% -0,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 27.05.2020 27.05.2020 9,5% - - -2,9% -1,0%
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.10.2014 08.10.2014 -7,6% -8,0% -1,6% -0,6% -0,1%
E-QINCOME (G)-Anteile (USD) 08.10.2014 08.10.2014 -5,2% -1,0% -0,2% 11,6% 1,3%
E-QINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) 11.11.2013 11.11.2013 -7,6% -7,8% -1,6% 4,7% 0,5%
I-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 25.09.2019 25.09.2019 -6,5% - - -8,0% -2,3%
I-ACC-Anteile (USD) 17.02.2017 17.02.2017 -3,9% 6,4% 1,2% 14,6% 2,2%
I-ACC-Anteile (EUR) 08.08.2018 08.08.2018 -8,1% - - 11,1% 2,3%
I-ACC-Anteile (GBP) 11.11.2013 11.11.2013 -3,9% 16,3% 3,1% 69,6% 5,7%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 28.10.2013 28.10.2013 -7,4% 8,5% 1,6% 42,8% 3,8%
I-GMDIST-Anteile (GBP) 13.03.2019 13.03.2019 -3,9% - - 8,0% 1,9%
I-QINCOME (G) Shares EUR 25.05.2022 25.05.2022 - - - 5,7% -
X-QDIST-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 25.07.2018 25.07.2018 -4,9% - - 0,1% -
Y-ACC-Anteile (USD) 28.03.2018 28.03.2018 -4,0% 5,6% 1,1% 6,7% 1,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.10.2013 16.10.2013 -8,3% 15,6% 2,9% 60,5% 51%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 28.08.2014 28.08.2014 -6,5% -1,8% 0,4% 9,2% 1,0%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 09.06.2017 09.06.2017 -4,0% 57% 1,1% 9,0% 1,5%
I:gg“e%?ME (GYAnteile (GBP) (GBP/USD 11 195017 11.102017 5,0% 0,3% 0,1% 0,3% 0,1%
Y-QINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) 11.11.2013 11.11.2013 -6,4% -1,8% -0,4% 18,7% 1,8%

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 13 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Aktien aus der Region China gaben im Berichtszeitraum nach. Die straffere Politik
der groBlen Zentralbanken zur Eindémmung der hohen Inflation und die
geopolitischen Risiken des Russland-Ukraine-Konflikts belasteten die Mdarkte
weltweit. Vor diesem Hintergrund gaben die Aktien in China und Hongkong
aufgrund von Rezessionscingsten nach, obwohl China in der zweiten Hdlfte des
Berichtszeitraums seine Mdrkte wieder offnete und unterstitzende Mafnahmen
einfihrte. Im Bereich der festverzinslichen Wertpapiere verzeichneten auf US-
Dollar lautende chinesische Hochzinsanleihen negative Renditen, was auf die
gestiegenen Risiken im Immobiliensektor des Landes zuriickzufihren ist. Auf US-
Dollar lautende chinesische Investment-Grade-Anleihen legten zu, da sich die
Kreditspannen verringerten.

Der Teilfonds verzeichnete im Berichtszeitraum negative Renditen, lieferte jedoch
Ertrdge, die seinen Zielen entsprachen. Die Wertentwicklung wurde durch Aktien
beeintréchtigt, allen voran durch chinesische Konsumwerte. Aktien aus dem
Grofiraum China und chinesische Value-Aktien drickten ebenfalls auf die Rendite,
was vor allem auf die COVID-19-Beschrdnkungen in der ersten Hdilfte des
Berichtszeitraums und die schwache Inlandsnachfrage zurickzufihren war. Auch
chinesische Hochzinsanleihen ddmpften die Wertentwicklung im Jahr 2022,
obwohl sich die Marktstimmung nach der unterstitzenden Politik der chinesischen
Behdérden verbesserte. Positiv zu vermerken ist, dass asiatische Investment-Grade-
Anleihen positive Renditen erzielten, da sich die Kreditspreads verringerten.

Greater China Multi Asset Growth & Income Fund '

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
CVC Cordatus Loan Fund 0,520% FRN 20/05/2036 2.345 0,02
Trinitas Euro CLO IV 7,381% FRN 15/05/2038 2.023 0,02
Bumper 3,578% FRN 23/08/2032 1.985 0,02
Bain Cap Euro CLO 20222 7.291% FRN 22/07/2036 1.886 0,01
Avoca CLO XXVIII 8,344% FRN 15/04/2037 1.823 0,01
Tikehau CLO IX 7,661% FRN 20/04/2036 1.762 0,01
Henley CLO VI 6,411% FRN10/06/2034 1.738 0,01
MPE Funding 7,897% FRN 15/10/2036 1.737 0,01
Jubilee CLO 2013-X 3,55% FRN 15/07/2034 1.733 0,01
NDFT 2021-1 7,0338% FRN 15/03/2029 1.724 0,01

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Nettovermégen
Die Manager sehen die Chancen in China nach wie vor positiv, da sich das Land %)
in der Phase der Wiederersffnung und der Umsetzung einer unterstitzenden Irland 0,49
Politik befindet. Wahrend sich die Inflation als weniger besorgniserregend erwies, Vereinigtes Kénigreich 0,11
litt China unter der Inflation in den Industrieldndern und der Verlangsamung des .
weltweiten Wirtschaftswachstums. Insgesamt blieb das Engagement in allen drei Luxemburg 0,02
Anlageklassen auf hohem Niveau weitgehend unverdndert. Angesichts der Niederlande 0.01
Volatilitdt des chinesischen Immobiliensektors bis 2022 reduzierten die - .
Fondsmanager die Allokation in asiatischen Hochzinsanleihen, behielten aber Frankreich 0,00
das aktuelle Engagement in den letzten Monaten aufgrund des Aufschwungs in
diesem Sektor bei. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums verringerten sie
die Allokation in chinesischen Aktien, um Gewinne mitzunehmen, auch wenn das
Engagement angesichts der ginstigen Bewertungen weiterhin sinnvoll ist.
AuBerdem wurden asiatische Investment-Grade-Anleihen erheblich aufgestockt,
um die Defensivitéit des Portfolios zu verbessern.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Wer ickiung Ao A F PP P F PP T P A
Anteilsklasse Auflegungsdatum von kumulativ kumulativ annualisiert k lativ lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 01.03.2016 01.03.2016 -7,7% -20,0% -4,4% 15,7% 2,1%
ﬁ‘e"('j"g"g’('ET (GYAnteile (AUD) (AUD/USD 23.02.2017 23.02.2017 9,7% 24,7% 5,5% 7,3% 1,2%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 23.02.2017 23.02.2017 -7,8% -20,0% -4,4% -1,5% 0,3%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 23.02.2017 23.02.2017 -7,7% -20,0% -4,4% 0,5% 0,1%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) 23.02.2017 23.02.2017 9,3% -18,5% -4,0% -6,5% -1,1%
ﬁ:&”g’i%?w (G)Anteile (AUD) (AUD/USD 93 g5 9417 23.02.2017 9,4% 24,2% 5,4% -6,6% A1%
ﬁ:ggig?w (G)Anteile (CAD) (CAD/USD 53 g7 2917 23.02.2017 8,2% 22,4% 5,0% 5,3% 0,9%
ﬁ‘e"(’j”g'i%)ow (G)-Anteile (GBP) (GBP/USD 53 49 9017 23.02.2017 8,7% 24,8% 5,6% 9,1% 1,5%

**Das Enddatum der Wertentwicklung ist der 17. April 2023, der zugleich der Tags des Liquidationsbeginns ist.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 91 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Globale Aktien und globale Anleihen stiegen im Berichtszeitraum. Die Mdrkte
kémpften mit der steigenden Inflation, den beispiellosen Zinserhdhungen der

Sustainable Multi Asset Income Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

globalen Zentralbanken und einer anschlieBenden synchronen Verlangsamung (USD) (%)
(nggsglqbglen \{Virtscé]qétstdtigl:eit, l;]onnteln qbre]rdge%(‘er}kEnt(‘je 2022 undb Anfc?g Brazil 10.00% 01/01/2033 1.971.015 2,16
wieder etwas Boden gutmachen, als sich die Risikostimmung verbesserte.
Dennoch blieben die Markte volatil, da die Inflation weiterhin Uber den US Treasury 4.00% 15/11/2052 1.850.178 2,03
Zielwerten lag und sich die Zentralbanken veranlasst sahen, an ihrer restriktiven US Treasury 3.625% 31/03/2030 1.130.814 1,24
Haltung festzuhalten. Fidelity Inst - Sustainable UK Aggregate Bond Fund 1.093.156 1,20
Johnson & Johnson 1.009.492 1,1
Der Teilfonds erwirtschaftete negative Renditen, wdhrend er gleichzeitig Greencoat UK Wind Funds 992.434 1,09
natirliche Ertradge in Ubereinstimmung mit seinem Ziel lieferte. Die Allokation in s
US-Staatsanleihen trug aufgrund eines robusten Kreditmarktes, der durch eine US Treasury 4,78% 08/06/2023 969.211 1,06
verbesserte Anlegerstimmung stitzt wurde, zur Wertentwicklung bei. Das South Africa 8.25% 31/03/2032 861.696 0,95
Engagement in globalen Hochzinsanleihen und SchwellenlGnderanleihen in UST 4.00% 28/02/2030 775.502 0,85
lokaler Wahrung war ebenfalls wertsteigernd. Die Allokation in globale Aktien reasury 2. 2% /02/ - - .
wirkte aufgrund positiver Unternehmensgewinnmeldungen als Riickenwind. International Public Partnerships 718.449 0,79
Gleichzeitig beeintréichtigten Positionen in US-Aktien und alternativen Anlagen die
Wertentwicklung.
GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023
Die Inflation bleibt in den Industrieldndern hartndckig hoch, und die
Rezessionsrisiken nehmen angesichts des zunehmenden Stresses im Nettovermogen
Bankensektor und der verschdérften Kreditvergabebedingungen zu. Die Manager (%)
haben eine vorsichtige Haltung gegeniiber Risikoanlagen und bevorzugen USA 3905
Qualitdtsnamen bei der Aktien- und Kreditallokation. Vor diesem Hintergrund und — pr—— . 2
angesichts des Anstiegs der Kreditspreads erhohten die Fondsmanager die Vereinigtes Konigreich 16,5
Allokation in Investment-Grade-Anleihen und US-Staatsanleihen mit ldngeren Frankreich 5,40
Laufzeiten. Sie zogen Schwellenldnderanleihen in lokaler Wahrung gegeniiber Niederlande 3,56
Anleihen in harter Wahrung vor, da sie von dieser Anlageklasse Uberzeugt sind Brasilien 2,94
und sich auf die hohen realen Renditen konzentrieren, die verfiigbar sind. Auch Japan 279
Hybridanleihen wurden aufgestockt. Die Manager reduzierten das Engagement p -
in europdischen und japanischen Aktien und figten Aktien aus dem Irland 2,56
Gesundheitswesen hinzu, weil sie defensiv sind, sowie europdische und Deutschland 2,09
japanische Banken, weil sich deren Aussichten verbessern. Aktienabsicherungen Spanien 1,93
wurden das ganze Jahr Uber verwaltet, um von den Marktbewegungen zu Schweiz 1,50
profitieren. ltalien 1,45
Sudafrika 1,41
TAiwAnCGahiat 1ZR
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- Wertentwickion Ao Ao AT AT Ao
Anteilsklasse Auflegungsdatum von 9 kumulativ kumulativ annualisiert K lativ lisiert
A-Anteile (USD) 20.11.2001 20.11.2001 -2,8% 1,4% 0,3% 133,8% 4,0%
A-ACC-Anteile (CZK) (CZK/USD hedged) 08.04.2020 08.04.2020 0,1% - - 9,9% 3,1%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 08.04.2020 08.04.2020 -5,6% - - 1,4% 0,5%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 22.12.2021 22.12.2021 2,9% - - -10,4% -7,8%
A-QINCOME (G)-Anteile (USD) 08.04.2020 08.04.2020 2,9% - - 6,5% 2,1%
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 08.04.2020 08.04.2020 -7,3% - - 4,7% 1,5%
A-QINCOME (G)-Anteile (SGD) 22.12.2021 22.12.2021 -6,3% - - -12,4% 9,3%
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 22.12.2021 22.12.2021 -6,2% - - -14,1% -10,6%
I-ACC-Anteile (USD) 22.12.2021 22.12.2021 -2,0% - - 9,3% -7,0%
REST FACC-Anteile (EUR) (EUR/USD 28.10.2020 28.10.2020 -4,1% - - -4,1% -1,6%
hedged)
W-QINCOME (G)-Anteile (GBP) (GBF/USD 93 45 9027 23.02.2022 3,4% . . 7,5% 6,4%
hedged)
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 2,2% 4,9% 1,0% 52,9% 2,8%
Y-QINCOME (G)-Anteile (EUR) (EUR/USD 4, 44 9099 12.01.2022 5,0% ; ; 13,0% -10,2%

hedged)

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 157 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die weltweiten Aktienmdrkte blieben im Berichtszeitraum weitgehend
unverdindert. Die Mdrkte waren aufgrund der restriktiven Haltung der meisten
grofien Zentralbanken, des abgeschwdchten globalen Wachstums, des Russland-
Ukraine-Konflikts und der Belastung des Bankensektors volatil. Die
Wiedereroffnung Chinas, die Abkihlung der Inflation und besser als erwartet
ausgefallene Unternehmensgewinne stitzten jedoch im weiteren Verlauf des
Berichtszeitraums die Marktstimmung. Die globalen Anleihemdirkte erlebten eine
volatile Phase, in der sich Unternehmensanleihen besser als Staatsanleihen
entwickelten. Die Renditen von Staatsanleihen stiegen angesichts der anhaltend
hohen Inflation auf mehrjéhrige Hochststdnde. Die Kreditmdrkte zeigten sich
widerstandsfdhig, da die Anleger auf eine langsamere Straffung der globalen
Geldpolitik hofften und relativ stabile Fundamentaldaten der Unternehmen
erlebten.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum negative Renditen, was hauptsdchlich
auf seine Beta-Komponente zuriickzufihren ist. Bei der Beta-Komponente
belasteten inflationsgebundene Anleihen, Investment-Grade-
Unternehmensanleihen und Staatsanleihen die Wertentwicklung, da die Renditen
von Staatsanleihen stiegen. Globale Hochzinsanleihen, Schwellenlénderanleihen
und globale Immobilienaktien schmdlerten die Wertentwicklung ebenfalls,
wdhrend dividendenstarke Aktien einen gewissen Rickgang abfederten. Die

SMART Global Defensive Fund *

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(USD) %)
US Treasury 4,08% 25/05/2023 7.004.674 4,45
US Treasury 3,95% 30/05/2023 5.868.889 3,73
US Treasury 4,27% 01/06/2023 5.868.718 3,73
US Treasury 4,71% 06/06/2023 5.864.872 3,72
US Treasury 4,78% 08/06/2023 5.863.223 3,72
Japan 0.50% 20/12/2032 3.309.350 2,10
Assenagon Alpha Volatility 3.212.690 2,04
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.75% 15/07/2028 2.953.456 1,88
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.125% 15/04/2027 2.186.686 1,39
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.875% 15/01/2029 1.852.151 1,18

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Bestéinde in Aktien der Industrielcinder gerieten unter Druck, wdhrend die Nettovermégen
Positionen in den Schwellenldndern weitgehend unveréndert blieben. In der (%)
Alpha-Komponente belasteten die Allokation in Alternativen, die systematische USA 43,97
Global-Macro-Strategie und bestimmte diskretionéire Trades innerhalb des Vereinigtes Kénigreich 12,62
thematischen und opportunistischen Segments die Ertrdge. Die diversifizierte Frankreich 428
Mischung aus Fidelity-Aktienstrategien mit abgesichertem Markt-Beta blieb im iland 4’18
Berichtszeitraum weitgehend unverdndert. ran ‘
Japan 3,48
Luxemburg 3,28
Der Teilfonds konzentriert sich auf Kapitalzuwachs bei gleichzeitiger Ausrichtung ltalien 238
auf einen bestimmten Volatilitéitsbereich. Der Teilfonds erreicht iber die Beta- ‘
K p . . . . ! Deutschland 1,49
omponente ein breites Marktengagement, bei dem die Vermdgensallokation -
systematisch durch ein eigenes Modell fir das Volatilitétsmanagement auf der Spanien 1,30
Grundlage des Risikos bestimmt wird. Der Teilfonds behielt seine defensive Neuseeland 1,17
Ausrichtung bei und reduzierte in einer Zeit erhohter Volatilitdt das Engagement Niederlande 0,98
in renditestarken und wachstumsorientierten Anlagen zugunsten defensiver Australien 0,88
Werte. Bei der Alpha-Komponente héilt der Teilfonds Positionen, die unabhéingig Qrhiniais n a4
von der allgemeinen Marktorientierung einen Wertzuwachs erwarten lassen. So
hélt der Teilfonds in einem sehr volatilen Marktumfeld eine Long-Position in der
Assenagon Alpha Volatility-Strategie und selektive Long-Aktienstrategien, die auf
den Aussichten und dem Renditepotenzial der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte basieren.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
- Wertentwickiung Ao Ao AT AT Ao
Anteilsklasse Auflegungsdatum von kumulativ kumulativ annualisiert k lativ lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 30.06.2016 30.06.2016 5,1% -7,6% -1,6% -2,9% -0,4%
A-Anteile (EUR) 04.08.1997 26.06.1995 9,4% 1,0% 0,2% 205,3% 4,1%
A-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 30.06.2016 30.06.2016 -7,5% -17,1% 3,7% -16,0% -2,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 9,4% 1,0% 0,2% 35,7% 1,8%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 30.06.2016 30.06.2016 -7,5% -16,8% -3,6% -15,6% -2,4%
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 30.06.2016 30.06.2016 -8,1% -19,4% -4,2% -19,2% -3,0%
I-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 25.04.2018 25.04.2018 -6,7% -14,9% -3,2% -14,6% -3,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 30.06.2016 30.06.2016 -8,8% 4,6% 0,9% 2,7% 0,4%

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Asia Pacific Strategic Income

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 62 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Auf US-Dollar lautende asiatische Investment-Grade- und Hochzinsanleihen
verzeichneten negative Renditen, wdhrend die Schwellenldnder gemischte
Renditen erzielten, wobei Anleihen in Landeswdhrung im Berichtszeitraum sowohl
Staats- als auch Unternehmensanleihen in  Hartwéhrung  ibertrafen.  Die
Auslandsnachfrage blieb im Jahr 2022 angesichts der zunehmenden globalen
Rezessionsrisiken, der hartnéickigen Inflation und der anhaltenden geopolitischen
Spannungen schwach. Im Jahr 2023 begann sich die Nachfrage jedoch zu
beleben, als China seine COVID-19-Nullpolitik lockerte und die Markte die
Aussicht auf einen Anstieg des Tourismus und der Verbraucherausgaben
abwdgten, da chinesische Beamte betonten, dass ihr schlimmster Kampf mit
COVID-19 méglicherweise voriiber sei. Die Einkaufsmanagerindizes (PMI) der
asiatischen Lénder blieben gegen Ende des Berichtszeitraums stabil, da sich die
Auftragseingdnge hduften und die Region in Anbetracht der Impulse durch die
Wiedereroffnung Chinas optimistischer wurde. Andernorts setzte die US-
Notenbank (Fed) ihren Zinserhohungszyklus mit einer Reihe von Zinserhohungen
im Berichtszeitraum fort und behielt ihre restriktive Haltung bei.

Der Teilfonds generierte im Berichtszeitraum eine negative Rendite. Stabile
Kuponertrége trugen zu den Renditen bei, wdhrend die Kreditauswahl und die
Positionierung in  der Laufzeitstruktur die Gewinne belasteten. Eine
Ubergewichtung von Nicht-Basiskonsumgitern aus Macau und quasi staatlichen

Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Indonesia 6.375% 15/04/2032 2.023.865 3,25
Singapore 3,80% 23/06/2023 1.491.642 2,40
China 2.80% 24/03/2029 1.108.110 1,78
China 2.86% 16/07/2030 1.017.346 1,64
KB Kookmin Card Co 4.00% 09/06/2025 973.865 1,57
United Overseas Bank 3.863% VRN 07/10/2032 Reg S 947.395 1,52
JSW Infrastructure 4.95% 21/01/2029 Reg S 865.197 1,39
Asahi Mutual Life In. 4.10% VRN (Perpetual) 835.000 1,34
China 2.88% 25/02/2033 832.351 1,34
Sinochem Offshore Capital 2.375% 23/09/2031 EMTN 797.484 1,28

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Krediten aus der Tirkei verstérkte die relativen Gewinne. Umgekehrt belastete Nettovermégen
ein iUbergewichtiges Engagement in chinesischen und Hongkonger (%)
Immobilienwerten sowie in chinesischen Banken und Maklern die Rendite. China 10,28
Britische Jungferninsel 10,13
Kurzfristig bevorzugen die Fondsmanager Anleihen mit kurzer Laufzeit von rifsche ‘unglerninsen
Emittenten mit hoher Bonitét, da diese Emittenten im Allgemeinen weniger Japan 7,47
anfdllig fir wirtschaftliche Bedingungen sind. Sobald der Markt stabil ist, werden Indien 718
sie sich allmdhlich auf Anleihen mit langerer Laufzeit und hoherem Beta sowie - :
auf asiatische Lokalwdhrungen und Anleihen aus Ldndern mit starker inléndischer Indonesien 6,41
Investitionsunterstiitzung verlegen. Die Manager beobachten den asiatischen Korea 637
Markt fir Lokalwéhrungen genau, da sie potenziellen Rickenwind sehen, da sich - .
die Zentralbanken dem Ende des Zinserhdhungszyklus ndhern und der weitere Sonderverwaltungszone Hongkong, China 5,69
Aufwadrtstrend des US-Dollars begrenzt sein kénnte. Sie werden sich weiterhin auf Kaimaninseln 516
erstklassige Emittenten konzentrieren und bei der Kreditvergabe flexibel bleiben. :
Singapur 5,14
Niederlande 3,08
Philippinen 2,53
Australien 2,36
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungsdatum "' °" . 9 . ’ Y :- . . .v_ .
A-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 -5,0% 2,3% 0,5% -1,8% 0,2%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 29.01.2016 29.01.2016 -7,2% -7,5% -1,5% -5,0% 0,7%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.11.2016 22.11.2016 -5,0% -2,4% 0,5% -3,6% -0,6%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 29.01.2016 29.01.2016 -5,0% -2,4% 0,5% 0,3% -
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) 29.01.2016 29.01.2016 -8,4% -2,0% 0,4% -6,9% -1,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 29.01.2016 29.01.2016 -6,1% -4,1% 0,8% -2,8% 0,4%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) (hedged) 29.01.2016 29.01.2016 -7,2% -6,2% -1,3% -6,3% 0,9%
harigeay ME (GrAnteile (SED) (SGD/USD 25,07 2018 25.07.2018 5,5% . . -4,5% 1,0%
I-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 28.07.2021 28.07.2021 -6,9% - - -23,8% -14,3%
Y-Anteile (USD) 29.01.2016 29.01.2016 -4,6% 0,1% - 3,3% 0,5%

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Asian Bond Fund

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.685 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Auf US-Dollar lautende asiatische Investment Grade-Anleihen haben in diesem
Zeitraum negative Renditen erzielt. Die Auslandsnachfrage blieb im Jahr 2022

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

angesichts der zunehmenden globalen Rezessionsrisiken, der hartnéckigen (USD) (%)
Inflation und der anhaltenden geopolitischen Spannungen schwach. Im Jahr 2023 Philippine 10.625% 16/03/2025 66.248.019 393
begann sich die Nachfrage jedoch zu beleben, als China seine COVID-19- .
Nullpolitik lockerte und die Mdarkte die Aussicht auf einen Anstieg des Tourismus ExportImport Bank of Korea 5.00% 11/01/2028 46.756.761 2,77
und der Verbraucherausgaben abwdgten, da chinesische Beamte betonten, dass Power Sector A&L Mgmt 7.39% 02/12/2024 Reg S 42.525.109 2,52
ihr schlimmster Kampf mit COVID-19 moglicherweise vorilber sei. Die Indonesia 5.875% 15/01/2024 Reg S 39.930.470 237
Einkaufsmanagerindizes (PMI) der asiatischen Lénder blieben gegen Ende des - -
Berichtszeitraums stabil, da sich die Auftragseingdinge hauften und die Region in Bank of China 5.00% 13/11/2024 Reg $ 59.482.514 2,34
Anbetracht der Impulse durch die Wiedereroffnung Chinas optimistischer wurde. Philippine 9.50% 21/10/2024 32.780.487 1,94
Andernorts begann die US-Notenbank (Fed) ihren Zinserhohungszyklus mit einer Meituan 3.05% 28/10/2030 Reg S 30.654.299 1,82
Reihe von Zinserhéhungen und behielt ihre restriktive Haltung bei. Korea Development Bank 4.575% 15/02/2033 29.667 856 176

Indonesia 5.45% 15/05/2030 Reg S 28.765.378 1,71
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraums hinter seinem Vergleichsindex zuriick. IA £15/ /A 9

Korea Mine Rehab. & Min Res. 5.375% 11/05/2028 25.531.208 1,51

Stabile Kuponertréige trugen zu den Renditen bei, wdhrend die Kreditauswahl
und die Positionierung in der Laufzeitstruktur die Gewinne belasteten. Eine
Ubergewichtung von Macau und zyklischen chinesischen Konsumgitern sowie von
japanischen Banken und Maklern war wertsteigernd. Eine Ubergewichtung
chinesischer Immobilien- sowie Technologie- und Kommunikationstitel bremste die
relativen Gewinne.

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Nettovermdgen
0,
Nach einer volatilen Periode hat der Markt ein neues Gleichgewicht gefunden )
und spiegelt nun ein hoheres Rezessionsrisiko mit groBeren Kreditspreads und Korea 19,12
niedrigeren Renditen fir US-Staatsanleihen wider. Im Bereich der asiatischen Sonderverwaltungszone Hongkong, China 11,57
Investment-Grade-Anleihen ist das Bild weniger besorgniserregend, da ein —
Grofiteil des derzeitigen globalen Wachstums in Asien verbleibt, die Inflation Philippinen 11,33
zuriickgeht und einige Zentralbanken Anzeichen fir eine Wende erkennen lassen. Kaimaninseln 10,67
Auch wenn Asien nicht vollig vom globalen Gegenwind abgeschirmt ist, lassen -
die ginstigen Fundamentaldaten auf attraktive Chancen schlieBen. In Asien Indonesien 10,15
bleiben die Manager angesichts der anhaltenden politischen Unterstiitzung durch Britische Jungferninseln 10,10
die Regierung positiv gegeniiber China eingestellt. AuBerhalb Chinas bleiben sie -
in Landern mit niedrigerem Beta Ubergewichtet, darunter Korea, Hongkong und Singapur 6,08
Japan, und untergewichtet in Ldndern mit hoherem Beta, darunter Indonesien, Irland 3,86
Indien und die Philippinen.
China 3,23
USA 2,02
Japan 1,66
Niederlande 1,65
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ.  kumulativ kumulativ  kumulativ lisiert  kumulativ  kumulativ lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 18.04.2011 18.04.2011 2,7% 0,9% 7,4% 13,2% 1,4% 41,0% 51,9% 2,9%
A-Anteile (EUR) (hedged) 24.06.2015 24.06.2015 5,1% -1,9% -3,3% 1,9% 0,7% -2,0% 5,4% 0,3%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 09.12.2020 09.12.2020 2,0% 5,4% - - - -7,9% 2,3% -3,4%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.04.2020 22.04.2020 2,7% 0,9% - - - -2,5% 0,8% 0,8%
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 23.06.2021 23.06.2021 2,7% 0,9% - - - -10,1% -6,1% -5,6%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 03.03.2016 03.03.2016 -3,8% 0,8% 3,9% 8,9% 0,8% 8,2% 16,3% 1,1%
A-HMDIST (G)-Anteile (RMB) (hedged) 16.12.2020 16.12.2020 -3,8% -1,0% - - - -11,4% 5,7% -5,0%
A-MDIST-Anteile (USD) 18.04.2011 18.04.2011 2,7% 0,9% 7,4% 13,2% 1,4% 41,0% 51,9% 2,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 03.03.2016 03.03.2016 2,7% 0,9% 7,3% 13,2% 1,4% 10,5% 19,3% 1,4%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 03.03.2016 03.03.2016 2,7% 0,9% 7,4% 13,2% 1,4% 11,6% 20,5% 1,5%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) (hedged) 13.06.2016 13.06.2016 3,1% 0,2% 5,4% 11,1% 1,1% 4,4% 12,8% 0,6%
D-ACC-Anteile (EUR) 13.01.2021 13.01.2021 -7,4% -3,6% - - - -4,4% 2,6% -1,9%
I-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 2,1% 0,9% 10,5% 13,2% 2,0% 17,1% 21,4% 2,2%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 13.05.2020 13.05.2020 -4,6% -1,9% - - - -5,8% -6,2% -2,0%
I-QDIST-Anteile (SGD) (hedged) 23.05.2018 23.05.2018 2,6% 0,2% - - - 9,2% 11,6% 1,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 27.07.2022 27.07.2022 - - - - - -3,0% -2,4% -
Y-Anteile (EUR) (hedged) 26.09.2018 26.09.2018 -4,7% -1,9% - - - 0,5% 2,4% 0,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 18.04.2011 18.04.2011 2,3% 0,9% 9,5% 13,2% 1,8% 46,6% 51,9% 3,2%
Y-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 14.10.2020 14.10.2020 5,6% 2,9% - - - -15,6% -12,1% -6,5%
Y-QDIST-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 2,3% 0,9% 9,5% 13,2% 1,8% 17,2% 22,9% 2,1%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 10.02.2021 10.02.2021 2,3% 0,9% - - - -12,7% -7,6% 5,9%

* Vergleichsindex: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index Hedged to EUR.
Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index Hedged to AUD.
Vergleichsindex gegen SGD abgesichert: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index Hedged to SGD.
Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index Hedged to PLN.
Vergleichsindex gegen CNY abgesichert: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index Hedged to CNY.
Vergleichsindex gegen CHF abgesichert: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index Hedged to CHF.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 2.112 Mio. USD

Ubersicht der Verwaltungsstelle DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023
Der asiatische Markt fir Hochzinsanleihen verzeichnete in US-Dollar gerechnet

negative Renditen. Das Vertrauen der Anleger blieb in der ersten Hdlfte des Marktwert Nettovermdgen
Berichtszeitraums aufgrund von unternehmensspezifischen Schlagzeilen ber (USD) (%)
Zahlungsausfdlle und Liquiditétsprobleme in Sektoren wie China-Immobilien auf ICB China 3.20% VRN (Perpetual) 73.128.787 3,46

der Kippe. Die Stimmung an den Madrkten verbesserte sich in der zweiten

Jahreshdlfte dramatisch, da aufgrund der Wiederersffnung Chinas ein Anstieg Melco Resorts Finance 5.375% 04/12/2029 Reg S 40.536.947 1,92
des Tourismus und der Verbraucherausgaben erwartet wurde. Nach der Bank of Communications 3.80% VRN (Perpetual) 58.224.050 1,81
Ankiindigung mehrerer RettungsmaBnahmen durch die chinesische Regierung Sands China 5.625% 08/08/2025 37.649.415 178
kam es seit November zu einem beispiellosen Aufschwung bei den Namen des - ‘

Immobiliensektors. Anfang Januar erholte sich der Markt nach der CAS Capital No 1 4.00% VRN (Perpetual) 34.942.215 1,65
Wiedererdffnung der chinesischen Wirtschaft und den UnterstitzungsmafBnahmen Mongolia 8.65% 19/01/2028 Reg S 34.540.479 1,64
der Regierung. Im Februar kehrte sich der Trend jedoch um, da sich die Anleger Sands China 5.90% 08/08/2028 33.928.617 161
auf Gewinnmitnahmen und Risikoanpassungen konzentrierten. Die Mdrkte waren ‘

im Mérz aufgrund der Turbulenzen, die durch den Zusammenbruch der Silicon Wynn Macau 5.625% 26/08/2028 Reg S 33.084.965 1,57
Valley Bank in den USA und der Credit Suisse in Europa ausgel6st wurden, sehr Yanlord Land HK 5.125% 20/05/2026 32.725.056 1,55
volatil. Dieser Trend setzte sich im April fort, als die Immobilienverkdufe Bangkok Bank 3.733% VRN 25/09/2034 Reg S 31.136.493 1,47

zuriickgingen. Die ausbleibende Zahlung von KWG Property und die Moglichkeit
eines Zahlungsausfalls filhrten zu einem breit angelegten Ausverkauf bei
Privatunternehmen (POEs), wahrend die Auswirkungen durch niedrigere Renditen
von US-Staatsanleihen Uber die gesamte Kurve hinweg abgefedert wurden.

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Der Teilfonds lieferte im Berichtszeitraum eine negative Rendite. Die

Kreditstrategie und die Durationspositionierung driickten auf die Rendite, Nettovermégen
wdhrend die Kuponertréige die Wertentwicklung stitzten. Aus sektoraler Sicht war (%)
der Immobiliensektor im Berichtszeitraum der Hauptverursacher der negativen Kaimaninseln 21,20
Entwicklung. In diesem Zusammenhang zéhlten Positionen in CIFI Holdings und — -
China SCE Group zu den gréBten Wertentwicklungverschlechtern. Zugleich haben Britische Jungferninseln 16,05
Beteiligungen an Kasinobetreibern in der Region Macau wie Studio City Finance China 635
und Wynn Macau an Wert gewonnen, da die Kasinos in Macau aufgrund der - !
Aufhebung der COVID-19-Beschrdnkungen und des chinesischen Neujahrsfestes Indien 4,74
einen Anstieg der Spieleinnahmen verzeichneten. An der Ratingfront belastete Korea 466
das Engagement in Anleihen mit einem Rating von CCC und darunter die Rendite. Hand 4,61
rian A
Der Manager geht davon aus, dass die Fundamentaldaten relativ ginstig sind. Dafir Sond It Honak Chi 460
gibt es zwei Griinde: Erstens ist die regionale Makrotkonomie in besserer Verfassung, onderverwaftungszone Hongkong, -hina .
gestitzt durch den Aufschwung in China, wéihrend sich der Rest der Welt verlangsamt. Japan 4,33
Die Inflation ist weniger akut, das Wachstum ist robuster und die Wéhrungsreserven Mauritivs 356

der asiatischen Volkswirtschaften sind im Allgemeinen reichlich vorhanden. Zweitens
wird erwartet, dass die zukiinftigen Ertrége im Vergleich zum Vorjahr robust sind und Thailand 3,32
Uber denen der entwickelten Markte liegen werden. Diese bieten eine gute Grundlage
fir Cashflow und Leverage. Sperziell fir den chinesischen Immobiliensektor sind die
unterstiitzenden politischen Mafinahmen und die sich abzeichnende Erholung des Vereinigtes Kénigreich 2,62
physischen Marktes ein Rickenwind, auch wenn wir weiterhin eine Differenzierung
zwischen Uberlebenden und gefdhrdeten Bautrdgern erwarten, zum Beispiel aufgrund
einer schlechten Qualitéit der Vermdgenswerte oder einer nicht nachhaltigen

Singapur 3,25

Verschuldung.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Augz?::]gs- Wﬁjr:lzn\!’v;:‘ck- A?teilslflufvse ) Ind?x*.v A?teilslflaise ) Ind?x*.v Anteil se A. o .I- ,'vp ] Ind?x*.v Anleilsll('lqss:e
A-ACC-Anteile (USD) 02.04.2007 02.04.2007 -11,1% -6,1% -24,0% -6,6% -5,3% 31,9% 106,9% 1,7%
A-Anteile (EUR) (hedged) 10.01.2011 10.01.2011 -13,4% 9,3% -31,8% -16,8% -7,4% -7,9% 18,3% 0,7%
A-Anteile (RMB) (hedged) 16.10.2012 16.10.2012 -12,3% -8,6% -20,8% -3,8% -4,5% 23,4% 49,8% 2,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.04.2007 02.04.2007 -15,1% -10,3% -16,9% 2,3% -3,6% 54,9% 150,7% 2,8%
A-ACC-Anteile (SEK) (hedged) 06.12.2010 06.12.2010 -12,9% -8,8% -30,8% -16,0% -7,1% -1,5% 25,9% 0,1%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 -12,3% 9,8% -26,7% -26,8% -6,0% -3,8% -1,0% -0,4%
A-MDIST-Anteile (USD) 02.04.2007 02.04.2007 -11,1% -6,1% -24,0% -6,6% -5,3% 31,9% 106,9% 1,7%
A-MDIST-Anteile (HKD) 18.08.2010 18.08.2010 -11,0% -6,1% -24,0% -6,5% -5,3% 17,2% 54,3% 1,3%
A-MDIST-Anteile (JPY) (hedged) 10.04.2012 10.04.2012 -14,4% -11,4% -31,5% -17,5% -7,3% -5,2% 17,3% -0,5%
A-MDIST-Anteile (SGD) (hedged) 28.01.2010 28.01.2010 -11,5% -7,2% -25,7% 9,3% -5,8% 11,0% 48,3% 0,8%
A-MINCOME-Anteile (USD) 13.04.2011 13.04.2011 -11,1% -6,1% -24,0% -6,6% -5,3% 6,7% 40,4% 0,5%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 18.06.2013 18.06.2013 -11,1% -6,1% -24,0% -6,6% -5,3% -1,5% 21,4% -0,2%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 26.04.2023 26.04.2023 - - - - - 0,2% 0,1% -
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) (hedged) 03.06.2015 03.06.2015 -11,6% -7,2% -25,6% 9,3% -5,7% -12,8% 5,9% -1,7%
E-MDIST-Anteile (EUR) (hedged) 07.05.2013 07.05.2013 -13,8% 9,3% -33,3% -16,8% -7,8% -22,2% -0,4% -2,5%
I-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 -10,5% -6,1% -21,5% -6,6% -4,7% -7,0% 10,9% -1,0%
I-MDIST-Anteile (USD) 03.06.2015 03.06.2015 -10,5% -6,1% -21,5% -6,6% -4,7% -6,3% 9.1% -0,8%
Y-Anteile (EUR) (hedged) 10.01.2011 10.01.2011 -12,9% 9,3% -29,9% -16,8% -6,8% -2,0% 18,3% -0,2%

* Vergleichsindex: BofA Merrill Lynch Asian Dollar Corporate High Yield bis 30.09.2009; BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index bis 29.04.2011; ICE BofA Q490 Custom Index
bis 13.07.2022; danach J.P. Morgan Asia Credit Index Non-Investment Grade.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to EUR bis 29.04.2011; BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained
Blended Index Hedged to EUR bis 13.07.2022; danach J.P.Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index Hedged to EUR.
Vergleichsindex gegen RMB abgesichert: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to CNY bis 13.07.2022; danach J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment
Grade Index Hedged to CNY/RMB.
Vergleichsindex gegen SEK abgesichert: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to SEK bis 29.04.2011; BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained
Blended Index Hedged to SEK bis 13.07.2022; danach J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index Hedged to SEK.
Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to AUD bis 13.07.2022; danach J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment
Grade Index Hedged to AUD.
Vergleichsindex gegen JPY abgesichert: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to JPY bis 13.07.2022; danach J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment
Grade Index Hedged to JPY.
Vergleichsindex gegen SGD abgesichert: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Index bis 31.08.2009; BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index bis 15.10.2010; BofA ML
Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to SGD bis 29.04.2015; danach BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to SGD bis
09.01.2020; ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to SGD bis 13.07.2022; danach J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index Hedged to SGD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2023**

Asian High Yield Fund

Ein Jahr

Finf Jahre

Seit Auflegung

Anteiskiasse e R e iy Wi et Ao
Y-ACC-Anteile (USD) 21.07.2008 21.07.2008  -10,6% -6,1% -22,1% 6,6% -4,9% 50,3% 109,6% 2,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015  -14,7% -10,3% -14,8% 2,3% 3,1% 7,7% 8,9% -1,0%
Y-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014  -11,1% -7,2% -21,5% 6,3% -4,7% 6,3% 23,6% 0,7%
Y-MDIST-Anteile (USD) 20.08.2015 20.08.2015  -10,6% -6,1% -22,1% 6,6% -4,9% 5,6% 11,6% -0,7%
Y-MDIST-Anteile (HKD) 20.08.2015 20.08.2015  -10,6% 6,1% -22,1% -6,5% -4,9% 4,4% 13,0% -0,6%
Y-MDIST-Anteile (SGD) (hedged) 20.08.2015 20.08.2015  -11,1% 7,2% -21,5% -6,3% 47% -10,2% 5,6% 1,4%
Y-MINCOME-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015  -10,6% 6,1% -22,1% -6,6% -4,9% 4,5% 13,9% -0,6%

* Vergleichsindex: BofA Merrill Lynch Asian Dollar Corporate High Yield bis 30.09.2009; BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index bis 29.04.2011; ICE BofA Q490 Custom Index
bis 13.07.2022; danach J.P. Morgan Asia Credit Index Non-Investment Grade.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to EUR bis 29.04.2011; BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained
Blended Index Hedged to EUR bis 13.07.2022; danach J.P.Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index Hedged to EUR.
Vergleichsindex gegen RMB abgesichert: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to CNY bis 13.07.2022; danach J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment
Grade Index Hedged to CNY/RMB.
Vergleichsindex gegen SEK abgesichert: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to SEK bis 29.04.2011; BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained
Blended Index Hedged to SEK bis 13.07.2022; danach J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index Hedged to SEK.
Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to AUD bis 13.07.2022; danach J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment
Grade Index Hedged to AUD.
Vergleichsindex gegen JPY abgesichert: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to JPY bis 13.07.2022; danach J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment
Grade Index Hedged to JPY.
Vergleichsindex gegen SGD abgesichert: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Index bis 31.08.2009; BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index bis 15.10.2010; BofA ML
Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to SGD bis 29.04.2015; danach BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to SGD bis
09.01.2020; ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Blended Index Hedged to SGD bis 13.07.2022; danach J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index Hedged to SGD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 20 Mio. USD

Ubersicht der Verwaltungsstelle DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023
Chinesische Staatsanleihen (CGB) erzielten im Berichtszeitraum gemischte

Ergebnisse. Um die Liquiditéit anzukurbeln, senkte die People's Bank of China Marktwert Nettovermdgen
(PBoC) im zweiten Quartal 2022 ihren Mindestreservesatz um 0 25 Prozentpunkte (USD) (%)
und senkte den Leitzins fir finfjdhrige Kredite zum zweiten Mal in diesem Jahr. China 3.01% 13/05/2028 822.249 4,10

Im Mai 2022 kindigte der chinesische Staatsrat ein MaBnahmenpaket zur

Unterstitzung der Wirtschaft an, die durch den COVID-19-Ausbruch in China 2.89% 18/11/2031 770129 3,84
Mitleidenschaft gezogen worden war, und wies darauf hin, dass die Behdrden China 3.02% 22/10/2025 725.219 3,62
Lh.reg‘ Stch\év_erglénlg guc; dc:]s WOCESt'Em verlcu_:;er{ni InZd_er zwcle(iten ]Ghreshdlfglg ZQZﬁ China 3.73% 25/05/2070 708.790 3,53
Undigte die PBoC jedoch eine Reihe unerwarteter Zinssenkungen an, um die sic -

abkihlende Wirtschaft zu stitzen, was zu einem starken Rickgang der China 3.02% 27/05/2031 705.187 3,52
Renditekurve fihrte. Die Wirtschaftsdaten in der zweiten Jahreshdlfte 2022 waren China 2.68% 21/05/2030 687.684 3,43
ung!rf}heittll'ic#{ da silt(:h '_I:iie vs_/elthweite DNtclchfrclgef cb_schwc'ithteb ur;}d gie China 2.69% 12/08/2026 623.988 3,11
veroffentlichten  makrodkonomischen aten auf einen inbrucl er -

Wirtschaftstétigkeit in China aufgrund eines schleppenden Immobiliensektors China 3.05% 11/05/2026 595.789 2,97
hinwiesen. Das Jahr 2023 begann positiv, da die ersten beiden Monate des China 2.47% 02/09/2024 593.183 2,96
Zeitraums einen anhaltenden Aufschwung in den Sektoren Tourismus, China 2.64% 15/01/2028 592.039 2,95

Unterhaltung und  Nicht-Basiskonsumgiiter  verzeichneten, der auf die

wirtschaftliche  Wiederbelebung durch die Aufhebung der COVID-19-

Beschrdnkungen und das chinesische Neujahrsfest zuriickzufihren war. Die

chinesische Onshore-Renditekurve fiel am hinteren Ende, da die PBoC ihren

akkommodierenden geldpolitischen Kurs beibehielt und im ersten Quartal 2023

Uber umgekehrte RUgckkgufsvereinbarungen 870 Mrd. Yuan (129 Mrd. USD) AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

bereitstellte, gefolgt von einer Senkung des Mindestreservesatzes um 0 25 N

Prozentpunkte im Mdrz. Nettovermog(?/r;
0

G t 69,41
Angesichts der globalen wirtschaftlichen Unsicherheiten und der ungiinstigen overnmen !

Anleihenauswahl  blieb der Teilfonds im Berichtszeitraum hinter dem Finanzunternehmen 27,27
Vergleichsindex zuriick. Die Untergewichtung von Quasi-Staatsanleihen und
Staatsanleihen sowie von supranationalen Anleihen schmdlerte die Rendite.
Untergewichtete Positionen in Wertpapieren mit einem Rating von A, BB und unter
BB belasteten die Gewinne ebenfalls.

Die Wiedereroffnung Chinas zu Beginn des Jahres 2023 eréffnete interessante
Méglichkeiten. Die Regierung hat sich ein BIP-Ziel von 5% gesetzt, und das
Wachstum dirfte von einer Erholung der Nachfrage, insbesondere nach
Dienstleistungen, getragen werden. Es wird erwartet, dass die Investitionen robust
bleiben, unterstitzt durch ein langsameres, aber anhaltendes Wachstum der
Infrastruktur und der Investitionen im verarbeitenden Gewerbe, und die Regierung
kénnte Anreize im Konsumsektor einfihren, um dieses Ziel zu unterstitzen,
wdhrend Immobilien und Exporte weiterhin eine Belastung darstellen konnten.

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse A“ﬂi?;’.?.gs' wﬁ?.Z"i"élf"' Aif.:i'fl?ff ¢ kn!l:nt:ﬁ:tiv A kumul(l;t'ivp :mnualisierl A kumul(l;t'ivp ktljlr‘:uelztiv ﬁ".fﬁ.','i'f.'fiiﬁf
A-ACC-Anteile (USD) 11.01.2022  11.01.2022 -2,5% -1,3% - - -5,1% -3,6% -3,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.01.2022  11.01.2022 -7,0% -5,7% - - -2,3% -1,0% -1,8%
A-ACC-Anteile (RMB) 11.01.2022  11.01.2022 2,5% 3,8% - - 3,1% 4,8% 2,4%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 11.01.2022  11.01.2022 0,5% 2,8% - - 0,7% 2,6% 0,5%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 11.01.2022  11.01.2022 -2,6% -1,3% - - -5,1% -3,6% -3,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (RMB) 11.01.2022  11.01.2022 2,6% 3,8% - - 3,1% 4,8% 2,4%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) (hedged) 11.01.2022 11.01.2022 2,2% 4,9% - - 2,8% 5,1% 2,2%
I-ACC-Anteile (USD) 11.01.2022  11.01.2022 -2,3% -1,3% - - -4,8% -3,6% -3,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.01.2022  11.01.2022 -6,7% -5,7% - - -2,0% -1,0% -1,5%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 11.01.2022  11.01.2022 0,8% 2,8% - - 1.,1% 2,6% 0,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.01.2022  11.01.2022 -3,2% -1,4% - - 2,4% 4,3% 1,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 11.01.2022  11.01.2022 -2,3% -1,3% - - -4,7% -3,6% -3,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 11.01.2022  11.01.2022 -6,7% 5,7% - - -2,0% -1,0% -1,5%
Y-ACC-Anteile (RMB) 11.01.2022  11.01.2022 2,8% 3,8% - - 3,5% 4,8% 2,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 11.01.2022  11.01.2022 0,7% 2,8% - - 1,0% 2,6% 0,8%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 11.01.2022  11.01.2022 -2,3% -1,3% - - -4,7% -3,6% -3,6%
Y-MINCOME (G)-Anteile (RMB) 11.01.2022  11.01.2022 2,8% 3,8% - - 3,5% 4,8% 2,7%

* Vergleichsindex: Bloomberg China Treasury + Policy Banks Capped 9% Index.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: Bloomberg China Treasury + Policy Banks Capped 9% Hedged to EUR.
Vergleichsindex gegen SGD abgesichert: Bloomberg China Treasury + Policy Banks Capped 9% Hedged to SGD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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China High Yield Fund

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.021 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Der chinesische Markt fir Hochzinsanleihen verzeichnete in US-Dollar gerechnet
negative Renditen. Das Vertrauen der Anleger blieb in der ersten Hdlfte des
Berichtszeitraums aufgrund von unternehmensspezifischen Schlagzeilen ber
Zahlungsausfdlle und Liquiditétsprobleme in Sektoren wie China-Immobilien auf
der Kippe. Die Stimmung an den Madrkten verbesserte sich in der zweiten
Jahreshdlfte dramatisch, da aufgrund der Wiedereréffnung Chinas ein Anstieg
des Tourismus und der Verbraucherausgaben erwartet wurde. Nach der
Ankiindigung mehrerer RettungsmaBnahmen durch die chinesische Regierung
kam es seit November zu einem beispiellosen Aufschwung bei den Namen des
Immobiliensektors. Anfang Januar erholte sich der Markt nach der
Wiedererdffnung der chinesischen Wirtschaft und den Unterstiitzungsmafinahmen
der Regierung. Im Februar kehrte sich der Trend jedoch um, da sich die Anleger
auf Gewinnmitnahmen und Risikoanpassungen konzentrierten. Die Mdrkte waren
im Mdarz aufgrund der Turbulenzen, die durch den Zusammenbruch der Silicon
Valley Bank in den USA und der Credit Suisse in Europa ausgel6st wurden, sehr
volatil. Dieser Trend setzte sich im April fort, als die Immobilienverkéufe
zuriickgingen. Die ausbleibende Zahlung von KWG Property und die Moglichkeit
eines Zahlungsausfalls fihrten zu einem breit angelegten Ausverkauf bei
Privatunternehmen (POEs), wahrend die Auswirkungen durch niedrigere Renditen
von US-Staatsanleihen ber die gesamte Kurve hinweg abgefedert wurden.

Der Teilfonds lieferte im Berichtszeitraum eine negative Rendite. Die

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
ICB China 3.20% VRN (Perpetual) 45.480.726 4,45
CAS Capital No 1 4.00% VRN (Perpetual) 38.498.959 3,77
Bank of Communications 3.80% VRN (Perpetual) 36.476.788 3,57
ENN Clean Energy 3.375% 12/05/2026 Reg S 32.557.884 3,19
Studio City Finance 5.00% 15/01/2029 Reg S 27.717.914 2,71
Chong Hing Bank 5.70% VRN (Perpetual) EMTN 22.510.224 2,20
Yanlord Land HK 5.125% 20/05/2026 22.345.602 2,19
Wynn Macau 5.625% 26/08/2028 Reg S 20.040.161 1,96
China Oil & Gas Group 4.70% 30/06/2026 18.142.840 1,78
Bank of China 3.60% VRN (Perpetual) 16.906.089 1,66

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

Kreditstrategie und die Durationspositionierung drickten auf die Rendite, Nettovermégen

wdhrend die Kuponertrage die Wertentwicklung stiitzten. Aus sektoraler Sicht war (%)

der Immobiliensektor im Berichtszeitraum der Hauptverursacher der negativen :

Entwicklung. In diesem Zusammenhang zdhlten Positionen in CIFI Holdings, Times Finanzunternehmen 28,84

Property ~Holding und China SCE Group zu den  gréBten Nicht-Basiskonsumguter 21,09

Wertentwicklungverschlechtern. Zugleich haben Beteiligungen an Immobilien 2052

Kasinobetreibern in der Region Macau wie Studio City Finance und Wynn Macau '

an Wert gewonnen, da die Kasinos in Macau aufgrund der Aufhebung der COVID- Rohstoffe 4,47

19-Beschrdnkungen und des chinesischen Neujahrsfestes einen Anstieg der Kommunikationsdienstleister 411

Spieleinnahmen verzeichneten. An der Ratingfront belastete das Engagement in

Anleihen mit einem Rating von BB, CCC und darunter die Rendite. Offener Fonds 3,29

Versorgungsunternehmen 3,10

Der Manager geht davon aus, dass die Fundamentaldaten relativ giinstig sind. IT 2,73

Dafiir gibt es zwei Griinde: Erstens ist die regionale Makrotkonomie in besserer

Verfassung, gestiitzt durch den Aufschwung in China, wdhrend sich der Rest der Government 2,33

Welt verlangsamt. Die Inflation ist weniger akut, das Wachstum ist robuster und Industrie 1,14

die Wdahrungsreserven der asiatischen Volkswirtschaften sind im Allgemeinen -

reichlich vorhanden. Zweitens wird erwartet, dass die zukiinftigen Ertrége im Energie 0,60

Vergleich zum Vorjahr robust sind und iiber denen der entwickelten Mdarkte liegen

werden. Diese bieten eine gute Grundlage fir Cashflow und Leverage. Sperziell

fir den chinesischen Immobiliensektor sind die unterstitzenden politischen

MafBinahmen und die sich abzeichnende Erholung des physischen Marktes ein

Rickenwind, auch wenn wir weiterhin eine Differenzierung zwischen

Uberlebenden und gefdhrdeten Bautréigern erwarten, zum Beispiel aufgrund

einer schlechten Qualitéit der Vermégenswerte oder einer nicht nachhaltigen

Verschuldung.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Wertentwicklung A Anteilskl Anteilsklasse Anteilsklasse A

Anteilsklasse Auflegungsdatum von kumulativ kumulativ annualisiert k lativ lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 -12,2% -29,5% -6,7% -15,6% 2,3%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 14.08.2019 14.08.2019 -14,5% - - -36,7% -11,6%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 29.01.2016 29.01.2016 -13,7% -32,4% -7,5% -18,1% 2,7%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 29.01.2016 29.01.2016 -12,5% -29,6% -6,8% -15,9% -2,4%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) (hedged) 29.01.2016 29.01.2016 -13,4% -31,1% -7,2% -18,9% -2,8%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) (hedged) 29.01.2016 29.01.2016 -13,0% -31,1% -7,2% -18,4% -2,8%
ﬁ:&”g’i%‘))ME (G)Anteile (EUR) (EUR/USD 1, g 9919 14.08.2019 14,5% ; ; 36,8% A11,6%
ﬁ:‘gg‘éi?w (GYAnteile (RMB) (RMB/USD 1 45 9919 14.08.2019 13,4% ; ; -29,9% 9,1%
I-ACC-Anteile (USD) 24.03.2021 24.03.2021 -11,5% - - -38,5% -20,6%
W-MINCOME (G)-Anteile (GBP) (hedged) 10.06.2020 10.06.2020 -12,5% - - -33,4% -13,1%
Y-Anteile (USD) 29.01.2016 29.01.2016 -11,7% 27,2% -6,2% -11,6% -1,7%

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 2.324 Mio. CNY
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Auf Renminbi lautende Offshore-Anleihen mit Investment Grade-Qualitéit (Dim
Sum) erzielten, gestitzt durch hohe Kuponerlése, positive Renditen. Die Renditen

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

von US-Schatzpapieren stiegen, da die US-Notenbank an ihrer restriktiven Haltung (CNY) (%)
festhielt und mehrere Zinserhhungen vornahm, wdhrend die chinesischen China 2.80% 24/03/2029 112.853.728 486
Onshore-Renditen fielen, da die People's Bank of China (PBOC) ihre Geldpolitik - .
weiter lockerte. Auf US-Dollar lautende chinesische Hochzinsanleihen China 2.86% 16/07/2030 103.610.035 4,46
verzeichneten aufgrund steigender Zinssdtze negative Renditen, wdhrend auf US- China 2.88% 25/02/2033 84.769.474 3,65
Dollar lautende chinesische Investment-Grade-Anleihen positive Renditen China 2.77% 24/06/2030 74.914.571 322
erzielten, was auf engere Kreditspreads zuriickzufihren war. Die Stimmung im - :
chinesischen Immobiliensektor blieb angesichts des Ausverkaufs schwach, da sich China 2.68% 21/05/2030 74.508.505 521
die Anleger auf unerwartete Ausfdlle konzentrierten. An der Wirtschaftsfront lag United Overseas Bank 4.50% 06/04/2032 GMTN 60.890.400 2,62
Icgias c?inesische BIP imfer_sten l?Kulrtul 2(3123 mit 4 Sb% im Jahre5\|/<ergleich [Jb;:jr c(ijen Standard Chartered 4.35% 18/03/2026 EMTN 60.746.100 2,61
rwartungen, was auf eine Erholung des reisebezogenen Konsums und der
Dienstleistungsaktivitéten zuriickzufihren ist. Barclays Bank 4.00% 24/03/2024 EMTN 60.472.479 2,60
China 2.79% 15/12/2029 56.234.658 2,42
Der Teilfonds zeigte im Berichtszeitraum eine negative Wertentwicklung. Die Hyundai Capital Services 3.20% 11/08/2024 GMTN 52.539.697 2,26
Kreditkomponente und die allgemeine Positionierung in der Laufzeitstruktur,
insbesondere bei auf US-Dollar lautenden Anleihen, belasteten die
Wertentwicklung. Umgekehrt stitzten hohe Kuponertrdge die Rendite. Auf
Sektorebene bremste die Allokation in Immobilien und anderen Finanzwerten die GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023
Gewinne, wéhrend Basiskonsumgiiter und Investitionsgiter wertsteigernd waren.
Aus der Sicht der Ratings war das Engagement in Anleihen mit einem Rating von Nettovermégen
BB und darunter sowie in Anleihen ohne Rating der Wertentwicklung abtrdglich, (%)
wdhrend sich Besténde in Anleihen mit AA-Rating als am lohnendsten erwiesen. China 3194
Britische Jungferninseln 11,71
Der Teilfonds konzentriert sich auf drei Hauptmdrkte, darunter auf Renminbi = ungrern! -
lautende Mdrkte, ob On- oder Offshore, um einen stabilen Carry zur Verankerung Sonderverwaltungszone Hongkong, China 8,67
der Renditen zu bieten, und auf US-Dollar lautende Mdrkte, um bei erhohter Vereinigtes Kénigreich 7,38
Volatilitdt taktische Handelsmoglichkeiten zu bieten. Die Manager sind —
konservativ, was die Aussichten fir die Industrielcinder angeht, da die hohen Kaimaninseln 5,33
Zinssatze wahrscheinlich zu einem rezessiven Umfeld fiihren werden. China Singapur 5,28
befreit sich jedoch schneller als erwartet von den COVID-19-Beschrdnkungen und — - -
hat ein Paket unterstiitzender fiskal- und geldpolitischer MaBnahmen geschniirt. Vereinigte Arabische Emirate 478
Vor diesem Hintergrund wollen die Manager die Allokation in den Onshore- Korea 4,44
Anleihenmarkt strategisch erhohen.
Indien 4,01
USA 3,12
Australien 2,17
Niederlande 1,85
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungsd o von b kumulativ kumulativ annualisiert k lativ lisiert
A-ACC-Anteile (RMB) 08.12.2011 08.12.2011 -1,2% 9,4% 1,8% 37,6% 2,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 18.06.2012 18.06.2012 9,5% 9,0% 1,7% 40,0% 3,1%
A-ACC-Anteile (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 -10,8% - - -1,2% 0,7%
A-ACC-Anteile (USD) 07.05.2014 07.05.2014 -5,2% 0,3% 0,1% 13,7% 1,4%
A-HMDIST (G)-Anteile (USD) (hedged) 13.04.2022 13.04.2022 0,1% - - 0,6% 0,6%
A-MCDIST (G)-Anteile (RMB) 09.02.2022 09.02.2022 -1,2% - - -3,9% -3,2%
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 11.08.2021 11.08.2021 -5,2% - - -11,1% -6,6%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 11.08.2021 11.08.2021 -5,2% - - -11,9% -7,1%
A-MINCOME (G)-Anteile (RMB) 24.03.2021 24.03.2021 -1,1% - - -4,0% -1,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (AUD) 28.07.2021 28.07.2021 1,7% - - -1,4% -0,8%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 28.07.2021 28.07.2021 -5,1% - - -10,3% -6,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 24.03.2021 24.03.2021 -5,2% - - 9,8% -4,8%
hadaaay ME (Grantelle (SGD) (SGD/USD 25.05.2018 28.03.2018 6,8% 3,6% 0,7% 3,6% 0,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 18.06.2012 18.06.2012 -10,0% 6,3% 1,2% 32,5% 2,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 9,0% 12,2% 2,3% 12,3% 1,5%
I-ACC-Anteile (USD) 09.12.2020 09.12.2020 -4,6% - - -7,4% -3,2%
I-QDIST-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 -7,9% - - 0,2% 0,1%
I-QDIST-Anteile (GBP) 10.03.2021 10.03.2021 -4,6% - - 0,8% 0,4%
I-QDIST-Anteile (USD) 29.03.2016 29.03.2016 -4,6% 2,7% 0,5% 15,6% 2,1%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 -4,9% 11,0% 2,1% 39,0% 4,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 18.06.2012 18.06.2012 9,1% 11,2% 2,1% 45,9% 3,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 07.05.2014 07.05.2014 -4,8% 1,7% 0,3% 17,8% 1,8%
Y-MINCOME (G)-Anteile (RMB) 11.04.2018 11.04.2018 -0,8% 14,5% 2,7% 14,9% 2,8%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 14.04.2021 14.04.2021 -4,8% - - 9,0% -4,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 23.03.2022 23.03.2022 -8,5% - - -12,2% -11,1%

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 140 Mio. USD

Ubersicht der Verwaltungsstelle DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023
Schwellenmarktanleihen erzielten im Berichtszeitraum uneinheitliche Renditen,

wobei sich Anleihen in Landeswdhrung besser entwickelten als Staatsanleihen Marktwert Nettovermogen
und Unternehmensanleihen in harter Wahrung. Uber weite Strecken des Jahres (USD) (%)
2022 wirkten sich die hohe Inflation, die aggressive Straffung der Politik in Export-mport Bank of Korea 4.25% 15/09/2027 3.493.114 2,49

Industrie- und Schwellenléndern, der Einmarsch Russlands in der Ukraine und der

Wachstumseinbruch in China negativ auf die Renditen aus. Die Kreditspreads Turkey 9.125% 13/07/2050 5.060.418 2,18

weiteten sich auf, da das Ausfallrisiko in vielen Ldndern stieg. Gegen Ende des Export-Import Bank of Korea 1.875% 12/02/2025 2.619.385 1,87

%?.hfes 202§ Uff |A”f°”9 2023 jrat eine warissf:_ﬁ:‘tsp%';fnung ec"ﬁ da Sicg gie Comision Federal de Electric 5.00% 30/07/2049 EMTN 1.968.300 1,40

immung der Anleger angesichts der wirtschaftlichen Offnung Chinas und der -

unterstitzenden MaBnahmen fiir den chinesischen Immobiliensektor verbesserte. Israel Discount Bank 5.375% 26/01/2028 1.925.075 137

Die Ertréige von Anleihen in Landeswdhrung wurden vor allem durch niedrigere Korea Development Bank 2.25% 24/02/2027 1.858.345 1,32

Renditen gestitzt. Renesas 2.17% 25/11/2026 Reg S 1.845.172 1,32
SURA Asset Management 4.375% 11/04/2027 Reg S 1.788.537 1,27

Der Teilfgnds entvyickelte ;ich |m Berichtszeit(aurp sphlechtgr als Qer Promigas 3.75% 16/10/2029 Reg S 1.784.772 1,27

Vergleichsindex. Die Kreditpositionierung  beeintrdchtigte  die  relative - .

Wertentwicklung am stéirksten, wéhrend die Renditen wertsteigernd waren. Das Mercadolibre 3.125% 14/01/2031 1.783.827 1,27

Engagement in ausgewdhlten Titeln des chinesischen Immobiliensektors
beeintrdchtigte die Wertentwicklung. Eine Ubergewichtige Position in Sands China

in Macao und in Franshion Brilliant unterstitzte jedoch die Ertrdge. GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Die Manager halten derzeit eine Ubergewichtete Kredit-Betaposition in

Auslandsschulden von Schwellenldndern bei. Die Risikobereitschaft der Nettovermégen
Schwellenlénder wurde durch den Optimismus beziiglich des Fed-Schwenkens (%)
angeheizt. Sollte die US-Notenbank vorsichtig werden oder die Zinserh6hungen Irland 10,33
aussetzen, um eine ausgewachsene Rezession zu vermeiden, wiirde dies die Korea 8,35

Schwellenléindermdrkte begiinstigen. In der Zwischenzeit meldete China starke

Daten zur Sozialfinanzierung (TSF) und gab einen soliden Kreditimpuls, was der Indonesien 631
Anlagenklasse eine gewisse Unterstiitzung verleiht. Auf Landerebene sind einige Peru 5,57
der bedeutendsten Ubergewichtungen in Brasilien, China und Kolumbien zu Niederlande 5,47
finden, wdhrend der Teilfonds in Macao, Indien und den Phillipinen Kolumbien 4,71
untergewichtet ist Kaimaninseln 4,66
USA 4,44
Britische Jungferninseln 4,11
Mexiko 2,79
Vereinigtes Kénigreich 2,74
Turkei 2,73
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Augz?:;gs- Wﬁlr;egn‘t,vgli:k- Arlltl.le;:zll(;t:isvse kd::ﬁ:;iv Arlneilsll(lis'se ) Indelx"v Anteil: '._' isse “I il 'I' s ) Indelx"v Anteilsll(_lqss:e
A-ACC-Anteile (USD) 20.03.2013 20.03.2013 2,6% 1,3% 2,7% 10,8% 0,5% 24,6% 34,9% 2,2%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 20.03.2013 20.03.2013 5,0% -1,5% -7,4% 0,4% -1,5% 6,2% 15,1% 0,6%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 15.09.2015 15.09.2015 -3,8% 0,5% -1,1% 5,3% 0,2% 16,4% 24,3% 2,0%
A-MDIST-Anteile (USD) 20.03.2013 20.03.2013 -2,6% 1,3% 2,7% 10,8% 0,5% 24,6% 34,9% 2,2%
A-MDIST-Anteile (EUR) (hedged) 20.03.2013 20.03.2013 -5,0% -1,5% -7,5% -0,4% -1,5% 6,5% 15,1% 0,6%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 -2,6% 1,3% 2,6% 10,8% 0,5% 18,2% 28,2% 2,2%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 15.09.2015 15.09.2015 -2,5% 1,3% 2,7% 10,8% 0,5% 19,8% 28,2% 2,4%
E-MDIST-Anteile (USD) 12.01.2015 12.01.2015 -3,0% 1,3% 0,6% 10,8% 0,1% 16,3% 30,5% 1,8%
E-MDIST-Anteile (EUR) (hedged) 20.03.2013 20.03.2013 -5,4% -1,5% 9,3% 0,4% -1,9% 2,3% 15,1% 0,2%
I-Anteile (USD) 20.03.2013 20.03.2013 -1,7% 1,3% 7,5% 10,8% 1,5% 36,3% 34,9% 3,1%
X-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 09.03.2022 09.03.2022 -3,5% -1,5% - - - -4,1% -4,0% -3,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 20.03.2013 20.03.2013 -1,9% 1,3% 6,3% 10,8% 1,2% 33,1% 34,9% 2,9%
Y-QDIST-Anteile (EUR) (hedged) 20.03.2013 20.03.2013 -4,4% -1,5% -4,3% 0,4% -0,9% 13,4% 15,1% 1,3%

* Vergleichsindex: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified Hedged to EUR.
Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified Hedged to AUD.
Vergleichsindex gegen HKD abgesichert: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified Hedged to HKD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.162 Mio. USD

Ubersicht der Verwaltungsstelle DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023
Schwellenmarktanleihen erzielten im Berichtszeitraum uneinheitliche Renditen,

wobei sich Anleihen in Landeswdhrung besser entwickelten als Staatsanleihen Marktwert Nettovermogen
und Unternehmensanleihen in harter Wahrung. Uber weite Strecken des Jahres (USD) (%)
2022 wirkten sich die hohe Inflation, die aggressive Straffung der Politik in Comision Federal de Electric 5.00% 30/07/2049 EMTN 36.190.043 3,12

Industrie- und Schwellenléndern, der Einmarsch Russlands in der Ukraine und der

Wachstumseinbruch in China negativ auf die Renditen aus. Die Kreditspreads Turkey 9.125% 13/07/2050 54.565.005 2,98
weiteten sich auf, da das Ausfallrisiko in vielen Ldndern stieg. Gegen Ende des Qatar 3.25% 02/06/2026 Reg S 22.705.080 1,95
%?hres 202§ Urf IAm‘Gng 2023 ;rtatdeine gfwrissfﬁ-E,?tSp%?Pung ec”r: da Sicg gie Saudi Arabia 4.75% 18/01/2028 Reg S 21.306.880 1,83
immung der Anleger angesichts der wirtschaftlichen Offnung Chinas und der -
unterstitzenden MaBnahmen fiir den chinesischen Immobiliensektor verbesserte. Serbia 6.25% 26/05/2028 Reg $ 20.054.982 173
Die Ertréige von Anleihen in Landeswdhrung wurden vor allem durch niedrigere Saudi Arabia 5.50% 25/10/2032 Reg S 19.886.224 1,71
Renditen gestitzt. Ecopetrol 6.875% 29/04/2030 19.409.927 1,67
Nota Do Tesouro 10.00% 01/01/2031 17.987.468 1,55
Der Teilfqnds entvyickelte ;ich |m Berichtszeit(aurp gchlechtgr als c}er Romania 3.624% 26/05/2030 Reg S 17.746.416 1,53
Vergleichsindex. Die Kreditpositionierung  beeintrdchtigte  die relative
Qatar 4.50% 23/04/2028 Reg S 16.908.245 1,46

Wertentwicklung, wdhrend die Renditen wertsteigernd waren. Auf Ldnderebene
zéhlten Ghana, die Ukraine und China zu den grofiten Verlierern der

Gesamtrendite. Eine Ubergewichtung in Staatsanleihen von Sambia und Ghana
beeintréchtigte die Wertentwicklung. Eine Ubergewichtung von Staatsanleihen GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Ungarns und Rumdiniens fihrte zu einem relativen Mehrwert.

Nettovermégen

0,
Die Manager halten derzeit eine {bergewichtete Kredit-Betaposition in Irland 8(?6);
Auslandsschulden von Schwellenléndern bei. Trotz der im Vergleich zum Marz Mexiko 7,28
geringeren Volatilitét ist die Stimmung der Anleger gegeniiber der Anlagenklasse -

weiterhin gedampft. Es gibt Bedenken hinsichtlich der Tragfahigkeit der Schulden, Saudi-Arabien 6,80
des  Umstrukturierungsrisikos und  der multilateralen ~ Gléubiger  von Kq@anmseln , 4,40
hochverzinslichen Kohorten. In der Zwischenzeit meldete China starke Daten zur Britische Jungferninseln 3,42
Sozialfinanzierung (TSF) und gab einen soliden Kreditimpuls, was der Katar 3,41
Anlagenklasse eine gewisse Unterstiitzung verleiht. Da die Anlagenklasse Rumdinien 3,33
wachstumsabhéingig ist, konzentrieren sich die Manager darauf, das Risiko Ungarn 3,16
gegeniiber dem derzeitigen Niveau zu senken und gleichzeitig die Qualitcit des Kolumbien 3,07
Portfolios weiter zu verbessern. Auf Ldnderebene sind einige der bedeutendsten Turkei 2,98
Ubergewichtungen in Mexiko, China und Kolumbien zu finden, wdhrend Peru 2,87
der Teilfonds in Panama, Bahrain und der Dominikanischen Republik Aqvpten 267
gyptel ,6
untergewichtet ist. IndAnacin 280
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von p lativ | lativ ) lativ 1 lativ lisiert & lativ K lativ lisiert
A-Anteile (USD) 23.01.2006 23.01.2006 -10,0% 0,9% -14,5% -1,0% -3,1% 73,8% 120,2% 3,3%
A-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 -14,1% 5,3% -6,5% 8,3% -1,3% 93,1% 144,9% 3,9%
A-Anteile (EUR) (hedged) 18.05.2017 18.05.2017 -12,4% -3,8% -23,5% -11,8% 5,2% -25,0% -12,6% -4,7%
A-ACC-Anteile (USD) 23.01.2006 23.01.2006 -10,0% 0,9% -14,5% -1,0% 3,1% 73,3% 120,2% 3,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 -14,1% 5,3% -6,4% 8,3% -1,3% 94,6% 144,9% 3,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 30.06.2010 30.06.2010 -12,5% -3,8% -23,5% -11,8% 5,2% 6,4% 32,7% 0,5%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 05.10.2015 05.10.2015 2,1% 7,7% -11,0% 1,5% 2,3% 0,3% 16,7% -
A-ACC-Anteile (SEK) (hedged) 06.12.2010 06.12.2010 -12,2% -3,5% -23,0% -11,3% 5,1% 2,9% 28,4% 0,2%
A-HMDIST (G)-Anteile (PLN) (hedged) 11.10.2017 11.10.2017 -6,0% 2,9% -12,7% 0,5% 2,7% -14,6% 2,9% -2,8%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.04.2020 22.04.2020 9,9% 0,9% - - - -4,4% 0,0 -1,5%
A-MDIST-Anteile (USD) 23.01.2006 23.01.2006 -10,0% -0,9% -14,4% -1,0% 3,1% 73,5% 120,2% 3,2%
A-MDIST-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 -14,1% -5,3% -6,4% 8,3% -1,3% 93,0% 144,9% 3,9%
A-MDIST-Anteile (AUD) (hedged) 18.09.2013 18.09.2013 -11,3% -3,2% -18,5% -7,2% -4,0% 8,7% 24,3% 0,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 18.06.2013 18.06.2013 -10,0% -0,9% -14,4% -1,0% -3,1% 3,8% 23,0% 0,4%
B-ACC-Anteile (USD) 14.12.2022 14.12.2022 - - - - - 0,1% 0,6% -
B-MCDIST (G)-Anteile (USD) 14.12.2022 14.12.2022 - - - - - 0,1% 0,6% -
E-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 -14,5% -5,3% -8,3% 8,3% -1,7% 80,6% 144,9% 3,5%
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 10.06.2020 10.06.2020 -12,8% -3,8% - - - -23,6% -15,1% -8,9%
E-MDIST-Anteile (EUR) (hedged) 19.12.2011 19.12.2011 -12,8% -3,8% -25,0% -11,8% -5,6% -6,2% 16,3% -0,6%
I-ACC-Anteile (USD) 18.02.2016 18.02.2016 9,2% 0,9% -10,7% -1,0% 2,2% 5,6% 16,0% 0,8%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 15.05.2019 15.05.2019 -11,7% -3,8% - - - -21,3% -14,1% 5,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 9,5% -1,0% -3,4% 8,5% 0,7% 26,6% 44,3% 3,0%

* Vergleichsindex: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global bis 31.03.2016; danach JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to EUR bis 31.03.2016; danach JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers
Hedged to EUR.
Vergleichsindex gegen HUF abgesichert: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to HUF bis 31.03.2016; danach JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers
Hedged to HUF.
Vergleichsindex gegen SEK abgesichert: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to SEK bis 31.03.2016; danach JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers
Hedged to SEK.
Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to PLN bis 31.03.2016; danach JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers
Hedged to PLN.
Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to AUD bis 31.03.2016; danach JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers
Hedged to AUD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Antsilskiasse T vl ol AW ol e el ol AW
X-ACC-Anteile (USD) 25.07.2018 25.07.2018 -8,7% -0,9% - - - -8,2% -1,0% -1,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.01.2006 23.01.2006 9,4% -0,9% -11,4% -1,0% 2,4% 96,7% 120,2% 4,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 -13,5% -5,3% -3,1% 8,3% -0,6% 17,3% 32,8% 1,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.01.2015 12.01.2015 -11,9% -3,8% -20,7% -11,8% -4,5% -10,7% 1,1% -1,3%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 24.11.2021 24.11.2021 9,4% 0,9% - - - -24,2% -15,0% -17,6%
Y-QDIST-Anteile (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012 -11,9% -3,8% -20,8% -11,8% -4,6% -10,1% -0,3% -1,0%

* Vergleichsindex: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global bis 31.03.2016; danach JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to EUR bis 31.03.2016; danach JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers
Hedged to EUR.
Vergleichsindex gegen HUF abgesichert: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to HUF bis 31.03.2016; danach JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers
Hedged to HUF.
Vergleichsindex gegen SEK abgesichert: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to SEK bis 31.03.2016; danach JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers
Hedged to SEK.
Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to PLN bis 31.03.2016; danach JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers
Hedged to PLN.
Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to AUD bis 31.03.2016; danach JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers
Hedged to AUD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 253 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Schwellenmarktanleihen erzielten im Berichtszeitraum uneinheitliche Renditen,
wobei sich Anleihen in Landeswdhrung besser entwickelten als Staatsanleihen
und Unternehmensanleihen in harter Wahrung. Uber weite Strecken des Jahres
2022 wirkten sich die hohe Inflation, die aggressive Straffung der Politik in
Industrie- und Schwellenléndern, der Einmarsch Russlands in der Ukraine und der
Wachstumseinbruch in China negativ auf die Renditen aus. Die Kreditspreads
weiteten sich auf, da das Ausfallrisiko in vielen Ldndern stieg. Gegen Ende des
Jahres 2022 und Anfang 2023 trat eine gewisse Entspannung ein, da sich die
Stimmung der Anleger angesichts der wirtschaftlichen Offnung Chinas und der
unterstiitzenden MaBinahmen fiir den chinesischen Immobiliensektor verbesserte.
Die Ertréige von Anleihen in Landeswdhrung wurden vor allem durch niedrigere
Renditen gestijtzt.

Der Teilfonds entwickelte sich im Jahresverlauf gegeniiber dem Vergleichsindex
Uberdurchschnittlich, was vor allem auf seine Rendite- und
Durationspositionierung zuriickzufishren ist. An der Durationsfront gewann der
Teilfonds vor allem durch die Neubewertung einiger russischer Teilfonds in
Landeswdhrung. Das Management hielt die Anleihen vor dem Einmarsch in die
Ukraine; sie wurden zuvor mit Null bewertet, um die mangelnde Liquiditct des
Marktes widerzuspiegeln. Ein Fenster der Liquiditéit 6ffnete sich und die Anleihen
wurden gehandelt. Daher wurden diese Anleihen in Zusammenarbeit mit dem

Emerging Market Local Currency Debt Fund *2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(USD) (%)
Czech Republic 2.40% 17/09/2025 13.444.194 5,31
Czech Republic 5.70% 25/05/2024 11.515.905 4,54
Brazil 10.00% 01/01/2027 10.720.454 4,23
Hong Kong 1.89% 02/03/2032 7.218.418 2,85
South Africa 7.00% 28/02/2031 6.843.677 2,70
Brazil 10.00% 01/01/2029 6.515.105 2,57
Poland 3.75% 25/05/2027 5512518 2,18
South Africa 8.00% 31/01/2030 5.491.126 2,17
Israel 1.30% 30/04/2032 4.709.372 1,86
Poland 1.75% 25/04/2032 4272514 1,69

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Fair-Value-Ausschuss neu bepreist. Da Russland nicht mehr im Vergleichsindex Nettovermégen
enthalten ist, fihrte die Neubewertung der russischen Anleihen zu einer (%)
Uberdurchschnittlichen Entwicklung des Teilfonds. Bei der Positionierung in Tschechien 1659
Wdihrungen wirkte sich eine Untergewichtung des dgyptischen Pfunds positiv auf !
die Renditen aus, wahrend ein Ubergewichteter Anteilsbestand im ghanaischen Brasilien 13,26
Cedi die Gewinne schmdlerte. Indonesien 9,74
. . o . . Malaysia 8,63
Das Management ist am stdrksten von den lokalen Zinssdtzen Gberzeugt und halt —
an einer Ubergewichtung fest, die das Potenzial fir Zinssenkungen aufgrund der Sidafrika 8,43
Abschwdéichung von Wachstum und Inflation sowie die hohen nominalen und die Thailand 7,63
Uberdurchschnittlichen realen Renditen widerspiegelt. Der Teilfonds behdlt seine -
Abneigung gegeniiber Wahrungen von Schwellenldndern bei, ging aber gegen China 515
Ende des Berichtszeitraums taktisch zu einer neutralen Position iber, da der Euro Polen 4,67
gegeniiber dem US-Dollar angesichts nachlassender Rezessionssorgen und -
aggressiver Zinserhchungen durch die Europdische Zentralbank zu steigen Mexiko 4,58
begann. Dies kénnte die Wdhrungen von Schwellenldndern trotz des Sonderverwaltungszone Hongkong, China 2,85
schleppenden globalen Wachstums voribergehend stitzen. —
Rumdnien 2,46
Kolumbien 2,30
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
f Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 12.04.2013 12.04.2013 6,9% 6,6% 9,6% -7,8% -2,0% -19,9% -15,9% 2,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 18.08.2021 18.08.2021 2,0% 1,8% - - - 3,1% -4,6% -1,8%
A-MDIST-Anteile (EUR) 12.04.2013 12.04.2013 2,0% 1,8% -1,2% 0,9% -0,2% 5,2% 0,2% -0,5%
D-ACC-Anteile (EUR) 18.08.2021 18.08.2021 1,7% 1,8% - - - -3,6% -4,6% 2,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 18.08.2021 18.08.2021 1,6% 1,8% - - - -3,8% -4,6% 2,2%
E-MDIST-Anteile (EUR) 12.04.2013 12.04.2013 1,6% 1,8% -3,0% 0,9% 0,6% -8,8% 0,2% 0,9%
l-Anteile (USD) 12.04.2013 12.04.2013 7,8% 6,6% -5,6% -7,8% -1,1% -12,7% -15,9% -1,3%
l-Anteile (EUR) 14.03.2018 14.03.2018 2,9% 1,8% 3,3% 0,9% 0,7% 3,9% 0,7% 0,8%
l-Anteile (GBP) 14.03.2018 14.03.2018 7,6% 6,4% 3,0% 1,0% 0,6% 2,7% 0,2% 0,5%
R-ACC-Anteile (USD) 24.10.2018 24.10.2018 8,1% 6,6% - - - 6,3% 2,8% 1,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 12.04.2013 12.04.2013 7,6% 6,6% -6,3% -7,8% -1,3% -14,4% -15,9% -1,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged)  25.09.2019 25.09.2019 4,3% 1,8% - - - -12,5% -8,5% -3,6%
Y-QDIST-Anteile (EUR) 12.04.2013 12.04.2013 2,7% 1,8% 2,5% 0,9% 0,5% 1,5% 0,2% 0,1%

* Vergleichsindex: JP Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 514 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Schwellenmarktanleihen erzielten im Berichtszeitraum uneinheitliche Renditen,
wobei sich Anleihen in Landeswdhrung besser entwickelten als Staatsanleihen
und Unternehmensanleihen in harter Wahrung. Uber weite Strecken des Jahres
2022 wirkten sich die hohe Inflation, die aggressive Straffung der Politik in
Industrie- und Schwellenléndern, der Einmarsch Russlands in der Ukraine und der
Wachstumseinbruch in China negativ auf die Renditen aus. Die Kreditspreads
weiteten sich auf, da das Ausfallrisiko in vielen Ldndern stieg. Gegen Ende des
Jahres 2022 und Anfang 2023 trat eine gewisse Entspannung ein, da sich die
Stimmung der Anleger angesichts der wirtschaftlichen Offnung Chinas und der
unterstiitzenden MaBinahmen fiir den chinesischen Immobiliensektor verbesserte.
Die Ertréige von Anleihen in Landeswdhrung wurden vor allem durch niedrigere
Renditen gestijtzt.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum gegeniber dem Index
unterdurchschnittlich, was in erster Linie auf die Kreditpositionierung
zurckzufishren ist, wahrend die Rendite und die Laufzeitstruktur wertsteigernd
waren. An der Durationsfront gewann der Teilfonds vor allem durch die
Neubewertung einiger russischer Teilfonds in Landeswdhrung. Innerhalb der
Kreditpositionierung beeintréchtigten vor allem ausgewdihite Positionen in China
und Kolumbien die Wertentwicklung. Das Engagement in ausgewdhlten Titeln des
chinesischen Immobiliensektors beeintréichtigte die Wertentwicklung. Die Long-
Position des Teilfonds in ungarischen Staatsanleihen war hingegen wertsteigernd.

Emerging Market Total Return Debt Fund *8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Mexico 8.00% 07/11/2047 17.038.622 3,32
Brazil 13,04% 01/07/2023 16.805.694 3,27
Thailand 2.00% 17/12/2031 14.385.230 2,80
Czech Republic 1.75% 23/06/2032 13.943.466 2,71
Indonesia 7.50% 15/04/2040 13.239.593 2,58
Export-Import Bank of Korea 4.25% 15/09/2027 13.074.226 2,54
Nonghyup Bank 4.25% 06/07/2027 Reg S 11.502.152 2,24
South Africa 7.00% 28/02/2031 10.995.269 2,14
Poland 1.75% 25/04/2032 9.480.248 1,84
Nota Do Tesouro 10.00% 01/01/2031 9.074.253 1,77

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Nettovermdgen
)
Die Manager halten derzeit eine {bergewichtete Kredit-Betaposition in Korea 9,78
Auslandsschulden von Schwellenléndern bei. Trotz der im Vergleich zum Marz Mexik 594
geringeren Volatilitét ist die Stimmung der Anleger gegeniiber der Anlagenklasse exixo d
geddmpft. Es gibt Bedenken hinsichtlich der Schuldentragfdhigkeit, des Indonesien 6,86
Umstrukturierungsrisikos und der multilateralen Gldubiger von hochverzinslichen Irland 6,68
Kohorten. Das Management ist am stdrksten von den lokalen Zinssdtzen Brasili 541
Uberzeugt und hdlt an einer Ubergewichtung fest, die das Potenzial fiir rasitien ,
Zinssenkungen aufgrund der Abschwdchung von Wachstum und Inflation sowie Sudafrika 5,20
die hohen nominalen und die Uberdurchschnittlichen realen Renditen Thailand 4,63
widerspiegelt. Der Teilfonds behdlt seine Abneigung gegeniiber Wéhrungen von SaudiArabi 388
Schwellenléndern bei, ging aber gegen Ende des Berichtszeitraums taktisch zu avdi-Arabien 4
einer neutralen Position Uber, da der Euro gegeniiber dem US-Dollar zu steigen Tschechien 343
begann. Rumdnien 3,13
Kaimaninseln 3,11
Polen 2,82
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A klasse Index* Anteilsklasse
datum Iung von [ lativ lativ k lativ [ lativ lisiert k lativ [ lativ lisiert
A-Anteile (USD) 13.06.2018 13.06.2018 -1,5% 3,4% - - - 9,9% 2,6% 2,1%
A-Anteile (EUR) 29.09.2015 29.09.2015 5,9% -1,2% -4,3% 7,9% 0,9% 9,9% 24,3% 1,2%
A-ACC-Anteile (USD) 29.09.2015 29.09.2015 -1,5% 3,4% -12,4% -1,4% 2,6% 8,0% 22,3% 1,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 13.06.2018 13.06.2018 5,9% -1,2% - - - -4,0% 9,4% -0,8%
A-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 13.06.2018 13.06.2018 -4,0% 0,3% - - - -19,1% -8,4% -4,2%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 29.09.2015 29.09.2015 -4,2% 0,3% -21,8% -12,4% -4,8% -8,0% 3,4% -1,1%
D-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 22.08.2018 22.08.2018 -4,5% 0,3% - - - -19,7% -6,2% -4,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 10.06.2020 10.06.2020 -6,3% -1,2% - - - -11,2% -4,3% -4,0%
E-MDIST-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 29.09.2015 29.09.2015 -4,5% 0,3% -23,3% -12,4% -5,2% -10,9% 3,4% -1,5%
l-Anteile (USD) 29.09.2015 29.09.2015 0,6% 3,4% -8,5% -1,4% -1,8% 15,5% 22,3% 1,9%
l-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 29.09.2015 29.09.2015 -3,4% 0,3% -18,4% -12,4% -4,0% 2,1% 3,4% 0,3%
I-ACC-Anteile (USD) 14.08.2019 14.08.2019 0,6% 3,4% - - - -12,3% -6,0% -3,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.03.2019 27.03.2019 5,2% -1,2% - - - -7,5% 0,2% -1,9%
I-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged)  27.09.2017 27.09.2017 -3,3% 0,3% -18,4% -12,4% -4,0% -18,3% -13,1% -3,5%
Egé:ggw (C)Anteile (GBP) (GBP/USD o7 012016 07.01.2016  -1,7% 1,8% 13,9% 8,0% 3,0% 5,4% 11,6% 0,7%
Egg'es;“”‘e“e (GBP) (GBP/USD 13.11.2019 13112019  -1,6% 1,8% ; . ; A15,6% 10,6% 4,8%
W-ACC-Anteile (GBP) (GBP/USD hedged) 05.02.2020 05.02.2020 -1,8% 1,8% - - - -19,8% -13,4% -6,6%
x‘gg;e'g"*”‘e”e (GBP) (GBP/USD 10062020 10.062020  -1,8% 1,8% - . - A25%  9,4% 45%
Y-ACC-Anteile (USD) 29.09.2015 29.09.2015 0,8% 3,4% 9,2% -1,4% -1,9% 13,8% 22,3% 1,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 29.09.2015 29.09.2015 5,3% -1,2% 0,7% 7,9% 0,1% 16,2% 24,3% 2,0%
Y-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 03.06.2016 03.06.2016 -3,5% 0,3% -19,0% -12,4% -4,1% -10,3% -4,6% -1,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged)  13.12.2017 13.12.2017 -3,5% 0,3% -19,2% -12,4% -4,2% -19,0% -12,8% -3,8%

*Vergleichsindex: 50% JP Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified; 25% JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified; 25% JPM EMBI

Global Diversified.

Vergleichsindex abgesichert gegen (EUR/USD): 50% JP Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified Hedged to EUR; 25% JP Morgan Corporate Emerging Market

Bond Index Broad Diversified Hedged to EUR; 25% JPM EMBI Global Diversified Hedged to EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen (GBP/USD): 50% JP Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified Hedged to GBP; 25% JP Morgan Corporate Emerging Market
Bond Index Broad Diversified Hedged to GBP; 25% JPM EMBI Global Diversified Hedged to GBP.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Euro Bond Fund 8

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.176 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die europdischen Anleihemdrkte waren im Berichtszeitraum von Volatilitét
geprdgt, die durch hohe Inflation, Zinserhéhungen und eine Verlangsamung der

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

Wirtschaftstétigkeit verursacht wurde. Der Einmarsch Russlands in der Ukraine, (EUR) (%)
Unterbrechungen der Lieferkette, eine Energiekrise und COVID-19-bedingte Germany 1.70% 15/08/2032 189.439.739 16,11
Lockdowns in China zu Beginn des Jahres verschdrften das schwierige Umfeld. -
Ende 2022 erholten sich die Mdrkte wieder etwas, da sich die Risikostimmung Germany 2,85% 15/12/2023 80.045.759 6,81
verbesserte. Die Kreditmdrkte zeigten sich widerstandsféhig, da die Anleger auf Volkswagen Int'l Finance 4.375% VRN (Perpetual) 36.226.917 3,08
eine langsamere Straffung der Politik und relativ stabile Fundamentaldaten der Deutsche Bank 4.00% VRN 24/06/2032 EMTN 34.413.634 293
Unternehmen hofften. Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank und der Credit -
Suisse fihrten kirzlich zu Befirchtungen einer gréBeren Ansteckung des Barclays (Ugtd) 5.262% VRN 29/01/2034 EMTN 34.338.522 2,92
Bankensystems. Positiv ist zu vermerken, dass die erwartete Energiekrise ausblieb Honeywell International 4.125% 02/11/2034 33.516.805 2,85
und die Anleger aufgrund positiver Unternehmensergebnisse und der ASR Nederland 7.00% VRN 07/12/2043 31.730.294 2,70
wirtschaftlichen Wiederbelebung Chinas optimistisch wurden. BFCM Paris 4.375% 02/05/2030 EMTN 31.413.090 267

CaixaBank 6.25% VRN 23/02/2033 EMTN 28.866.471 2,46
Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine negative Rendite und blieb hinter X - /02/

Intesa Sanpaolo 6.184% VRN 20/02/2034 EMTN 27.796.111 2,36

seinem Vergleichsindex zuriick. Das Engagement in Zinsrisiken beeintréichtigte
die Wertentwicklung am stérksten, da die Renditen staatlicher Anleihen deutlich
anstiegen. Gleichzeitig trugen das Kreditengagement und die Kuponertrége zu
den Renditen bei. Auf Sektorebene unterstitzte die Allokation in Banken,
Versicherungen und Versorgungsunternehmen die Wertentwicklung. Die
Positionierung in US-Schatzbriefen, Quasi-Staatsanleihen und dem Energiesektor

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

belastete die Gewinne hingegen. Aus Sicht der Emittenten gehdrten Bouygues Nettovermégen
und BASF zu den Spitzenreitern, wéhrend Credit Suisse und UBS die grofiten (%)
Renditeeinbulen zu verzeichnen hatten. Deutschland 36,86
Vereinigtes Konigreich 14,13
Aufgrund der aggressiven Rhetorik der meisten groen Zentralbanken erwarteten ereinigies Ronigreld
die Anleger weltweit eine harte Landung. Die Fondsmanager hielten jedoch eine USA 11,96
sanfte Landung fir wahrscheinlicher und fiigten daher weiterhin Kreditrisiken Frankreich 10,36
hinzu und bevorzugten Euro-Anleihen mit Investment-Grade-Rating aufgrund ihrer - :
attraktiven Bewertungen. Die Manager bevorzugten Long-Positionen in Krediten Niederlande 7,71
und verwalteten die Zinssensitivitdt auf taktische und flexible Weise. Was die ltalien 421
Spreads der Staatsanleihen betrifft, so bleiben die Manager in allen .
europdischen Léndern auBer Deutschland untergewichtet. Sie sind der Meinung, Luxemburg 3,14
dass die Wirtschaft mit Zinssdtzen von deutlich Gber 1 5% nicht zurechtkommt und Spanien 287
erwarten, dass die Zentralbank bald umschwenkt. Deshalb bevorzugen die .
Manager eine lange Durationsposition im Portfolio. Irland 2,55
Singapur 2,19
Schweiz 1,60
Portugal 0,69
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl; Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 22.10.1990 9,9% -7,4% -10,7% 9,4% 2,2% 291,3% 409,5% 4,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 9,9% -7,4% -10,8% 9,4% 2,3% 41,0% 50,8% 2,1%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 05.10.2015 05.10.2015 1,2% 4,4% 4,7% 7,1% 0,9% 13,2% 14,9% 1,6%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 -7,6% -4,9% -1,9% 0,3% -0,4% 16,2% 19,0% 1,7%
A-MDIST-Anteile (EUR) 09.06.2003 06.06.2003 9,8% -7,4% -10,7% 9,4% 2,2% 51,4% 65,2% 2,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 -10,2% -7,4% -12,5% 9,4% -2,6% 28,4% 47,4% 1,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 30.11.2015 30.11.2015 9,4% -7,4% -8,4% 9,4% -1,7% -3,4% -6,2% 0,5%
X-ACC-Anteile (EUR) 25.07.2018 25.07.2018 9,0% -7,4% - - - 5,9% 9,2% -1,3%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 9,6% -7,4% 9,2% 9,4% -1,9% 10,6% 7,3% 1,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 9,5% -7,4% 9,1% 9,4% -1,9% 46,3% 41,3% 2,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 5,2% -3,1% -16,8% -17,2% -3,6% -4,3% -6,5% 0,6%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 07.08.2015 07.08.2015 -7,2% -4,9% 0,1% 0,3% - 11,5% 10,1% 1,4%

* Vergleichsindex: CitiGroup ECU Bond Index bis 31.12.1994; CitiGroup European Government Bond Index bis 30.10.1998; CitiGroup EMU Government Bond Index bis 31.03.2003; danach BofA
Merrill Lynch Euro Large Cap Investment Grade Index.
Vergleichsindex gegen HUF abgesichert: BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Index Hedged to HUF.
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Index Hedged to USD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 584 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die europdischen Anleihemdrkte waren im Berichtszeitraum von Volatilitét
geprdgt, die durch hohe Inflation, Zinserhdhungen und eine Verlangsamung der
Wirtschaftstatigkeit verursacht wurde. Der Einmarsch Russlands in der Ukraine,
Unterbrechungen der Lieferkette, eine Energiekrise und COVID-19-bedingte
Lockdowns in China zu Beginn des Jahres verschdrften das schwierige Umfeld.
Ende 2022 erholten sich die Mdrkte wieder etwas, da sich die Risikostimmung
verbesserte. Die Kreditmdrkte zeigten sich widerstandsfdhig, da die Anleger auf
eine langsamere Straffung der Politik und relativ stabile Fundamentaldaten der
Unternehmen hofften. Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank und der Credit
Suisse fiihrten kirzlich zu Befiirchtungen einer grofieren Ansteckung des
Bankensystems. Positiv ist zu vermerken, dass die erwartete Energiekrise ausblieb
und die Anleger aufgrund positiver Unternehmensergebnisse und der
wirtschaftlichen Wiederbelebung Chinas optimistisch wurden.

Der Teilfonds erwirtschaftete negative Renditen und schnitt im Berichtszeitraum
schlechter ab als der Index, was in erster Linie auf die Kreditstrategie und die
Laufzeitstruktur zuriickzufishren ist. Auf Sektorebene trug das Engagement in den
Bereichen Versicherungen, Investitionsgiter, Grundstoffindustrie und Versorger
zur  Wertentwicklung bei. Umgekehrt belasteten Positionen in Banken,
Basiskonsumgitern sowie Technologie und Kommunikation die Gewinne. Aus
Sicht der Emittenten gehorten BASF und AXA zu den Spitzenreitern, wéhrend

Euro Corporate Bond Fund *8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) (%)
Germany 1.70% 15/08/2032 67.544.430 11,57
Volkswagen Int'l Finance 4.375% VRN (Perpetual) 17.623.891 3,02
Barclays (Ugtd) 5.262% VRN 29/01/2034 EMTN 17.314.656 2,96
BFCM Paris 4.375% 02/05/2030 EMTN 15.595.365 2,67
Bayer 5.375% VRN 25/03/2082 15.039.036 2,58
ASR Nederland 7.00% VRN 07/12/2043 14.692.758 2,52
CaixaBank 6.25% VRN 23/02/2033 EMTN 14.264.894 2,44
Intesa Sanpaolo 6.184% VRN 20/02/2034 EMTN 14.059.514 2,41
Mapfre 2.875% 13/04/2030 13.974.132 2,39
RWE 4.125% 13/02/2035 EMTN 13.588.011 2,33

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Credit Suisse und Engie die grofiten Renditeeinbufien hinnehmen mussten. Die Nettovermégen
Positionierung iber die gesamte Euro-Kurve schmdilerte die Rendite, da die (%)
Anleiherenditen deutlich anstiegen. Deutschland 25,48
Vereinigtes Konigreich 12,23
Aufgrund der aggressiven Rhetorik der meisten groen Zentralbanken erwarteten ereinigies Ronigreld
die Anleger weltweit eine harte Landung. Die Fondsmanager hielten jedoch eine USA 11,98
sanfte Landung fir wahrscheinlicher und fiigten daher weiterhin Kreditrisiken Frankreich 10,77
hinzu und bevorzugten Euro-Anleihen mit Investment-Grade-Rating aufgrund ihrer - :
attraktiven Bewertungen. Die Manager bevorzugten Long-Positionen in Krediten Niederlande 9,93
und verwalteten die Zinssensitivitdt auf taktische und flexible Weise. Was die Irland 902
Spreads der Staatsanleihen betrifft, so bleiben die Manager in allen - 4
europdischen Léndern auBer Deutschland untergewichtet. Sie sind der Meinung, Italien 6,79
dass die Wirtschaft mit Zinssdtzen von deutlich Gber 1 5% nicht zurechtkommt und Spanien 484
erwarten, dass die Zentralbank bald umschwenkt. Deshalb bevorzugen die .
Manager eine lange Durationsposition im Portfolio. Luxemburg 2,89
Portugal 2,34
Schweiz 1,60
Ddanemark 1,58
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum*** lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 06.04.2011 06.04.2011 -8,1% -4,4% -8,9% -5,8% -1,8% 251% 28,3% 1,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 12.06.2009 14.01.2003 -8,0% -4,4% -8,8% -5,8% -1,8% 44,3% 78,9% 1,8%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 05.10.2015 05.10.2015 3,0% 7,7% 6,5% 10,9% 1,3% 17,4% 22,5% 2,1%
A-MDIST-Anteile (EUR) 06.04.2011 06.04.2011 -8,0% -4,4% -8,8% -5,8% -1,8% 25,2% 28,3% 1,9%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -8,3% -4,4% -10,2% -5,8% 2,1% -6,7% 2,1% -1,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 -8,4% -4,4% -10,7% -5,8% 2,2% 5,3% 12,4% 0,5%
E-MDIST-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 -8,3% -4,4% -10,7% 5,8% 2,2% 5,4% 12,4% 0,5%
l-Anteile (EUR) 23.01.2017 23.01.2017 -7,5% -4,4% -6,3% 5,8% -1,3% -3,0% -3,5% 0,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 -7,4% -4,4% -6,2% 5,8% -1,3% 2,1% 0,3% 0,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.06.2009 14.01.2003 -7,7% -4,4% -7,1% 5,8% -1,5% 53,1% 78,9% 2,1%
Y-QDIST-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 -7,7% -4,4% -7,1% -5,8% -1,5% 13,7% 12,4% 1,2%

* Vergleichsindex: BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index.

Vergleichsindex gegen HUF abgesichert: BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Hedged to HUF.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
*** Das oben angegebene Auflegungsdatum bezieht sich auf die Auflegung des neuen Teilfonds von Fidelity Funds. Im Gesamtertrag der Anteilsklasse und in den Performancezahlen des Index ist
jedoch die Performance vor der Verschmelzung des Fidelity Funds Il Euro Corporate Bond Fund in den neuen Teilfonds von Fidelity Funds enthalten.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 2.976 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die europdischen Anleihemdrkte waren im Berichtszeitraum von Volatilitét
geprdgt, die durch hohe Inflation, Zinserhéhungen und eine Verlangsamung der
Wirtschaftstatigkeit verursacht wurde. Der Einmarsch Russlands in der Ukraine,
Unterbrechungen der Lieferkette, eine Energiekrise und COVID-19-bedingte
Lockdowns in China zu Beginn des Jahres verschdrften das schwierige Umfeld.
Ende 2022 erholten sich die Mdrkte wieder etwas, da sich die Risikostimmung
verbesserte. Die Kreditmdrkte zeigten sich widerstandsfdhig, da die Anleger auf
eine langsamere Straffung der Politik und relativ stabile Fundamentaldaten der
Unternehmen hofften. Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank und der Credit
Suisse fiihrten kirzlich zu Befiirchtungen einer grofieren Ansteckung des
Bankensystems. Positiv ist zu vermerken, dass die erwartete Energiekrise ausblieb
und die Anleger aufgrund positiver Unternehmensergebnisse und der
wirtschaftlichen Wiederbelebung Chinas optimistisch wurden.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum negative Renditen und blieb hinter dem
Index zuriick, was vor allem auf seine Kreditstrategie zuriickzufihren ist.
Gleichzeitig trugen die Positionierung entlang der Euro-Kurve und die
Kuponertrége zur Rendite bei. Auf Sektorebene trug das Engagement in Banken,
Immobilien, Grundstoffindustrie und Versorgungsunternehmen zur
Wertentwicklung bei. Umgekehrt belastete die Positionierung in US-Treasuries und
staatsnahen Anleihen die Gewinne. Aus Sicht der Emittenten gehérten Celanese

Euro Short Term Bond Fund 48

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) (%)
Germany 2,85% 15/12/2023 436.616.904 14,67
AIB Group 2.25% VRN 04/04/2028 EMTN 91.976.039 3,09
Morgan Stanley 4.656% VRN 02/03/2029 90.759.274 3,05
Lloyd Banking Group 4.50% VRN 11/01/2029 EMTN 87.241.473 2,93
Cooperatieve Rabobk 0.375% VRN 01/12/2027 GMTN 81.465.650 2,74
Banco de Sabadell 2.625% VRN 24/03/2026 EMTN 78.710.664 2,64
SELP Finance 3.75% 10/08/2027 EMTN 76.377.948 2,57
Intesa Sanpaolo 5.00% 08/03/2028 VRN EMTN 75.852.546 2,55
Vier Gas Transport 4.00% 26/09/2027 EMTN 75.682.532 2,54
BASF 0.75% 17/03/2026 EMTN 72.465.165 2,43

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Corp und Commerzbank zu den Spitzenreitern, wéhrend Blackstone Property und Nettovermégen

Credit Suisse die grofiten RenditeeinbuBien zu verzeichnen hatten. (%)

Deutschland 29,62

Aufgrund der aggressiven Rhetorik der meisten groBen Zentralbanken erwarteten Niederlande 1188
die Anleger weltweit eine harte Landung. Die Fondsmanager hielten jedoch eine — — :

sanfte Landung fiir wahrscheinlicher und fiigten daher weiterhin Kreditrisiken Vereinigtes Konigreich 10,88

hinzu und bevorzugten Euro-Anleihen mit Investment-Grade-Rating aufgrund ihrer Irland 987
attraktiven Bewertungen. Die Manager bevorzugten Long-Positionen in Krediten - .

und verwalteten die Zinssensitivitdt auf taktische und flexible Weise. Was die Spanien 6,10

Spreads der Staatsanleihen betrifft, so bleiben die Manager in allen Luxemburg 572
europdischen Ldandern auBer Deutschland untergewichtet. Sie sind der Meinung, :

dass die Wirtschaft mit Zinssétzen von deutlich iber 1 5% nicht zurechtkommt und USA 5,32

erwarten, dass die Zentralbank bald umschwenkt. Deshalb bevorzugen die ltalien 510
Manager eine lange Durationsposition im Portfolio. .

Schweiz 2,36

Frankreich 2,10

Singapur 2,03

Belgien 1,55

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum*** lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 28.09.2016 28.09.2016 -3,8% 2,1% -4,7% -4,1% -1,0% -4,9% -4,2% -0,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2008 27.02.2004 -3,8% 2,1% -4,7% -4,1% -1,0% 22,8% 36,2% 1,1%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -4,0% 2,1% -5,4% -4,1% -1,1% -5,0% -4,0% 0,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2008 10.03.2008 -4,0% 2,1% -5,4% -4,1% -1,1% 13,2% 21,3% 0,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 16.08.2016 16.08.2016 -3,5% 2,1% -3,1% -4,1% 0,6% -2,8% -4,2% -0,4%
R-ACC-Anteile (EUR) 11.12.2017 11.12.2017 -3,3% 2,1% -2,4% -4,1% -0,5% -2,3% -4,3% -0,4%
X-ACC-Anteile (EUR) 28.10.2020 28.10.2020 -3,2% 2,1% - - - -5,5% -4,6% 2,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2008 27.02.2004 -3,6% 2,1% 3,7% -4,1% 0,7% 28,0% 36,2% 1,3%

* Vergleichsindex: BofA Merrill Lynch 13 Year Euro Broad Market.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
*** Das oben angegebene Auflegungsdatum bezieht sich auf die Auflegung des neuen Teilfonds von Fidelity Funds. Im Gesamtertrag der Anteilsklasse und in den Performancezahlen des Index ist
jedoch die Performance vor der Verschmelzung des Fidelity Funds Il Euro Short Term Bond Fund in den neuen Teilfonds von Fidelity Funds enthalten.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 2.172 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die europdischen Mdrkte fir hochverzinsliche Anleihen durchlebten eine volatile
Phase, die durch die rasant steigende Inflation, die beispiellosen Zinserhéhungen
der globalen Zentralbanken und die anschlieBende synchrone Verlangsamung
der globalen Wirtschaftstatigkeit verursacht wurde. Eine Energiekrise in Europa
und keine Anzeichen fiir eine Deeskalation des Russland-Ukraine-Konflikts
verschdrften die ohnehin schwierigen makrokonomischen Rahmenbedingungen.
Ende 2022 und Anfang 2023 erholten sich die Mdarkte wieder, da sich die
Risikostimmung aufgrund der Erwartung einer langsameren Straffung der
globalen Geldpolitik und relativ stabiler Fundamentaldaten der Unternehmen
verbesserte. Die Krise im Bankensektor Ende Mdarz fishrte jedoch zu Befiirchtungen
Uber eine breitere Ansteckung des gesamten Bankensystems. Die Volatilitéit liefl
etwas nach, nachdem die Zentralbank die Anleger beruhigte, indem sie ihr
Vertrauen in den Bankensektor bekundete.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine negative Rendite und blieb hinter
seinem Vergleichsindex zuriick. Aus sektoraler Sicht belastete die Ausrichtung auf
den Energiesektor sowie Banken und Broker die Wertentwicklung, wogegen die
Untergewichtung von Basiskonsumgitern und Nicht-Basiskonsumgiitern den Wert
steigerte. Aus Sicht der Emittenten belastete die Beteiligungen an Adlerr und
Scholler Packaging die Gewinne, wdhrend die Engagements in Ozon und DTEK
Finance hinsichtlich der Wertentwicklung zu den Spitzenreitern gehdrten. Aus

European High Yield Fund @

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) (%)
Organon Finance 2.875% 30/04/2028 Reg S 30.265.288 1,39
EDF 3.375% VRN (Perpetual) 29.880.105 1,38
Altice (France) Holding 8.00% 15/05/2027 Reg S 29.612.142 1,36

Nidda Gesundheitswesen Holding 7.50% 21/08/2026 Reg S 27.142.228 1,25

LHMC Finco 7.25% 02/10/2025 Reg S 26.785.941 1,23
UniCredit 8.00% VRN (Perpetual) 25.988.196 1,20
Orano 3.375% 23/04/2026 EMTN 25.959.572 1,20
Virgin Med Securities 4.125% 15/08/2030 Reg S 24.305.791 1,12
Nemean Bondco 13.25% 15/12/2026 Reg S 24.112.842 1,1
Vodafone Group 6.25% VRN 03/10/2078 22.966.342 1,06

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

einer Ratingperspektive schlossen alle Bereiche im negativen Bereich, mit Nettovermégen

Ausnahme der Bestéinde an Anleihen mit einem Rating von BBB und hoher, die (%)

einen Wertzuwachs erzielten. Vereinigtes Kénigreich 19,87
. " . . Frankreich 14,30

Die Manager behalten eine neutrale Haltung zu europdischen Hochzinsanleihen

bei, da die Vertrauenskrise im Bankensektor anhdlt. Das Vertrauen in die Banken Irland 10,84

ist jedoch nach wie vor groB, und Sektoren wie der Immobiliensektor, die eine Luxemburg 8,88

Refinanzierung bendtigen, werden im Vergleich zu anderen Sektoren weiterhin -
schwdcher gehandelt. Gleichzeitig stellen die Bewertungen, die sich derzeit in ltalien 7,70

der Mitte der historischen Spanne befinden, eine Herausforderung dar. Die Niederlande 668
Breakeven-Spreads sind jedoch hoch genug, um die Anleger vor negativen .
Renditen zu schitzen. Der Prim&rmarkt hat sich gut entwickelt, und es sind Deutschland 4,65
zahlreiche Transaktionen in Vorbereitung. Obwohl es sich nach wie vor Spanien 444
weitgehend um einen K&ufermarkt handelt, bleibt die Treue zu hochverzinslichen .
Anleihen im Vordergrund. USA 4,00
Schweden 3,14
Griechenland 2,19
Supranational 1,94
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Aoy W emervon . Mamdlote. komti  omlote. komuativ  anmualiion  omolode.  komuativ  ammualidon
A-Anteile (EUR) 26.06.2000 27.06.2000 -2,6% 1,3% 1,3% 1,4% 0,3% 167,9% 165,2% 4,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 -2,6% 1,3% 1,3% 1,4% 0,3% 105,0% 142,4% 4,4%
A-ACC-Anteile (CZK) 24.01.2018 24.01.2018 -6,8% -5,8% -6,8% -6,8% -1,4% 7,4% 7,5% -1,5%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 3,0% 4,6% 13,1% 13,0% 2,5% 31,1% 41,2% 2,9%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 21.10.2015 21.10.2015 4,7% 5,9% 15,7% 15,5% 3,0% 37,6% 39,8% 4,3%
A-ACC-Anteile (SEK) (hedged) 23.02.2009 23.02.2009 2,1% -1,0% 2,4% 2,3% 0,5% 190,3% 234,5% 7,8%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 18.05.2011 18.05.2011 - 1,5% 12,6% 13,0% 2,4% 70,8% 88,8% 4,6%
A-MDIST-Anteile (EUR) 09.06.2003 06.06.2003 -2,6% 1,3% 1,3% 1,4% 0,3% 161,6% 234,8% 4,9%
A-MDIST-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 -1,5% -0,2% 6,7% -6,6% -1,4% 46,1% 74,9% 2,3%
A-MDIST-Anteile (SGD) (hedged) 23.07.2014 23.07.2014 -0,5% 0,7% 10,0% 10,2% 1,9% 28,2% 38,0% 2,9%
A-MDIST-Anteile (USD) (hedged) 27.03.2013 27.03.2013 -0,1% 1,5% 12,2% 13,0% 2,3% 47,6% 58,1% 3,9%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) ~ 03.06.2015 03.06.2015 1,3% -0,4% 7.7% 6,9% 1,5% 27,8% 31,7% 3,2%
A-MINCOME-Anteile (EUR) 13.04.2011 13.04.2011 -2,6% 1,3% 1,3% 1,4% 0,3% 48,2% 61,0% 3,3%
A-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 18.06.2013 18.06.2013 -2,6% 1,3% 1,3% 1,4% 0,3% 26,3% 34,1% 2,4%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 -0,9% 0,4% 9,9% 10,6% 1,9% 29,1% 38,5% 2,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) (hedged) 15.09.2015 15.09.2015 -0,5% 0,7% 10,1% 10,2% 1,9% 29,3% 33,1% 3,4%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 15.09.2015 15.09.2015 -0,1% 1,5% 12,3% 13,0% 2,4% 32,5% 36,6% 3,8%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -2,8% 1,3% -0,2% 1,4% . 10,4% 12,9% 1,4%
D-MDIST-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -2,9% 1,3% -0,2% 1,4% . 10,9% 13,5% 1,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 -2,8% 1,3% 0,1% 1,4% - 98,5% 146,4% 4,0%
E-MDIST-Anteile (EUR) 19.12.2011 19.12.2011 3,1% 1,3% 1,1% 1,4% -0,2% 50,7% 76,4% 3,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 12.08.2013 12.08.2013 1,9% 1,3% 47% 1,4% 0,9% 32,9% 32,3% 3,0%
|-QDIST-Anteile (EUR) 26.07.2013 26.07.2013 1,9% 1,3% 47% 1,4% 0,9% 34,0% 33,2% 3,0%

* Vergleichsindex: Merrill Lynch Euro High Yield Index bis 30.08.2002; BofA Merrill Lynch Euro High Yield Constrained Index bis 30.06.2008; BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers
Constrained Index Hedged to EUR bis 31.01.2013; danach ICE BofA Q639 Custom Index Hedged to EUR.
Vergleichsindex gegen CZK abgesichert: ICE BofA Q843 Custom Index Hedged to CZK
Vergleichsindex gegen SEK abgesichert: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged to SEK bis 31.01.2013; danach ICE BofA Q843 Custom Index Hedged
to SEK.
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged to USD bis 31.01.2013;danach ICE BofA Q843 Custom Index Hedged
to USD.
Vergleichsindex gegen HKD abgesichert: ICE BofA Q843 Custom Index Hedged to HKD.
Vergleichsindex gegen SGD abgesichert: ICE BofA Q843 Custom Index Hedged to SGD.
Vergleichsindex in CHF abgesichert: ICE BofA Q843 Custom Index Hedged to CHF
Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: ICE BofA Q843 Custom Index Hedged to AUD
Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: ICE BofA Q843 Custom Index Hedged to PLN.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilidasse T e MWl ol N e
RY-Anteile (EUR) 12.02.2020 12.02.2020 -1,9% -1,3% - - - -4,7% 7,1% -1,5%
RY-ACC-Anteile (EUR) 12.02.2020 12.02.2020 -1,7% -1,3% - - - -4,6% 7,1% -1,4%
RY-ACC-Anteile (USD) (hedged) 12.02.2020 12.02.2020 0,6% 1,5% - - - 0,3% -1,9% 0,1%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 2,1% -1,3% 3,9% 1,4% 0,8% 29,5% 31,1% 2,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 2,1% -1,3% 3,9% 1,4% 0,8% 127,1% 153,0% 5,6%
Y-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 01.04.2015 01.04.2015 -3,0% 2,1% 1,8% -0,4% 0,4% 13,9% 13,2% 1,6%
Y-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 07.08.2015 07.08.2015 3,6% 4,6% 16,0% 13,0% 3,0% 29,5% 28,7% 3,4%
Y-ACC-Anteile (SEK) (hedged) 07.08.2015 07.08.2015 -1,6% -1,0% 5,1% 2,3% 1,0% 18,6% 16,9% 2,2%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 01.04.2015 01.04.2015 0,4% 1,5% 14,9% 13,0% 2,8% 37,2% 37,1% 4,0%
Y-MDIST-Anteile (USD) (hedged) 15.09.2015 15.09.2015 0,4% 1,5% 15,1% 13,0% 2,9% 37,4% 36,6% 4,2%
Y-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 24.11.2021 24.11.2021 -2,0% -1,3% - - - -8,9% -11,3% -6,3%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 09.02.2022 09.02.2022 0,5% 1,5% - - - -3,8% -6,0% -3,1%
Y-QDIST-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 -2,1% -1,3% 3,8% 1,4% 0,8% 41,7% 42,8% 3,4%

* Vergleichsindex: Merrill Lynch Euro High Yield Index bis 30.08.2002; BofA Merrill Lynch Euro High Yield Constrained Index bis 30.06.2008; BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers
Constrained Index Hedged to EUR bis 31.01.2013; danach ICE BofA Q639 Custom Index Hedged to EUR.
Vergleichsindex gegen CZK abgesichert: ICE BofA Q843 Custom Index Hedged to CZK
Vergleichsindex gegen SEK abgesichert: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged to SEK bis 31.01.2013; danach ICE BofA Q843 Custom Index Hedged
to SEK.
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged to USD bis 31.01.2013;danach ICE BofA Q843 Custom Index Hedged
to USD.
Vergleichsindex gegen HKD abgesichert: ICE BofA Q843 Custom Index Hedged to HKD.
Vergleichsindex gegen SGD abgesichert: ICE BofA Q843 Custom Index Hedged to SGD.
Vergleichsindex in CHF abgesichert: ICE BofA Q843 Custom Index Hedged to CHF
Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: ICE BofA Q843 Custom Index Hedged to AUD
Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: ICE BofA Q843 Custom Index Hedged to PLN.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 143 Mio. GBP
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die globalen Anleihemdirkte erlebten eine volatile Periode, die durch eine rasant
steigende Inflation, beispiellose Zinserhdhungen der globalen Zentralbanken
und eine anschlieBende synchrone Verlangsamung der globalen
Wirtschaftstatigkeit verursacht wurde. Ende 2022 und Anfang 2023 erholten sich
die Mdrkte wieder, da sich die Risikostimmung aufgrund der Erwartung einer
langsameren  Straffung der globalen Geldpolitik und relativ  stabiler
Fundamentaldaten der Unternehmen verbesserte. Die Krise im Bankensektor
Ende Mdrz fihrte jedoch zu Befiirchtungen Uber eine breitere Ansteckung des
gesamten Bankensystems. Infolgedessen haben die Anleger ihre Erwartungen in
Bezug auf kinftige Zinserhohungen neu kalibriert, so dass die weltweiten
Staatsanleihen im Berichtszeitraum etwas an Boden gutmachen konnten.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine negative Rendite und blieb hinter
seinem Vergleichsindex zuriick. Das Engagement in Zinsrisiken beeintréichtigte
die Wertentwicklung am stdrksten, da die Renditen staatlicher Anleihen im
Berichtszeitraum deutlich anstiegen. Gleichzeitig trugen das Kreditengagement
und die Kuponertrége zu den Renditen bei. Die Ausrichtung des Portfolios auf
Anleihen mit hohen Kuponertrégen trug dazu bei, ein attraktives Einkommen zu
erzielen. Auf Sektorebene trug das Engagement in Versorgungs- und Finanzwerten
zu den Renditen bei, wdhrend Positionen im Energiesektor die Gewinne
belasteten. Aus Sicht der Emittenten gehorten Longfor Holdings und EnfraGen zu

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(GBP) (%)
UK Treasury 0.75% 22/07/2023 8.783.581 6,14
US Treasury 2.375% 15/11/2049 4.692.860 3,28
New Zealand 3.50% 14/04/2033 3.934.090 2,75
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.75% 15/07/2028 3.025.463 2,12
KfW 2,89% 15/06/2026 EMTN 2.910.111 2,04
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.875% 15/01/2029 2.874.291 2,01
New Zealand 4.25% 15/05/2034 2.380.348 1,67
KFW 1.125% 04/07/2025 EMTN 1.940.332 1,36
US Treasury 4,82% 22/06/2023 1.776.114 1,24
BMW Finance 3.50% 19/10/2024 EMTN 1.429.653 1,00

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

den Spitzenreitern, wéhrend Sino Ocean Land Treasure und Petrofac zu den Nettovermégen
grofBten Renditeverlierern gehorten. (%)
Finanzunternehmen 28,38
Mit Blick auf die Zukunft kdnnten die wichtigsten Zentralbanken die Zinssdtze Government 2576
"ldnger" hoch halten, um dem anhaltenden Druck durch Léhne und Preise zu - - - :
begegnen. Dies wird jedoch den Druck auf die Finanzsysteme in Form héherer Nicht-Basiskonsumguter 7,37
Kreditkosten fir Unternehmen und strengerer finanzieller Bedingungen erhShen Versorgungsunternehmen 729
und damit das Risiko einer Rezession in den Industrielcindern steigern. Vor diesem - :
Hintergrund reduzierten die Teilfondsmanager das Kreditrisiko des Teilfonds, Industrie 5,07
insbesondere durch Hochzinsanleihen und Schwellenldnderanleihen, wdhrend Immobilien 486
sie gleichzeitig selektiv das Engagement in Investment-Grade-Anleihen erhhten. - .
Sie nutzten auch den Anstieg der Renditen aufgrund der Bankenkrise im Marz, Energie 4,24
um Gewinne mitzunehmen und die Gesamtduration zu verkiirzen, behielten aber Rohstoffe 321
ihre Praferenz fir US-Dollar- und Euro-Duration bei. .
Kommunikationsdienstleister 2,78
Gesundheitswesen 1,99
IT 1,93
Offener Fonds 1,22
Basiskonsumgiter 0,96
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ.  kumulativ kumulativ  kumulativ lisiert  kumulativ.  kumulativ lisiert
A-Anteile (GBP) 12.11.1990 12.11.1990 5,8% -2,4% -3,1% 2,8% 0,6% 464,4% 599,4% 5,5%
A-Anteile (EUR) (EUR/GBP hedged) 28.09.2016 28.09.2016 -7,2% -6,6% -7,7% 2,7% -1,6% 9,9% 1,6% -1,6%

Y -Anteile .U7. 6 U7. 6 - (] -2,4% - (] (] -0,6% 67,4% 73,3% 3,2%
A-ACC-Anteile (GBP) 25.09.2006 25.09.200 5,8% 2,4% 2,9% 2,8% 0,6% 4% 3% ,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.02.2016 16.02.2016 -10,1% -6,6% -2,9% 2,7% 0,6% -6,7% -7,9% -1,0%
A-ACC-Anteile (USD) 10.02.2021 10.02.2021 -5,8% 2,3% - - - -23,5% -18,9% -11,4%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/GBP hedged) 16.02.2016 16.02.2016 -7,2% -6,6% -8,3% 2,7% -1,7% -2,7% -7,9% -0,4%
A-MINCOME (G)-Anteile (GBP) 24.02.2021 24.02.2021 5,9% -2,4% - - - -15,3% 9,9% -7,3%
A-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 24.02.2021 24.02.2021 -10,0% -6,6% - - - -16,9% -11,8% -8,1%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 24.02.2021 24.02.2021 -5,8% -2,3% - - - -24,4% -19,6% -12,1%
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/GBP hedged) 16.02.2016 16.02.2016 -7,8% -6,6% -10,5% 2,7% 2,2% -6,9% -7,9% -1,0%
E-MDIST-Anteile (EUR) (EUR/GBP hedged) 16.02.2016 16.02.2016 -7,8% -6,6% -10,7% 2,7% 2,2% -6,8% -7,9% -1,0%
l-Anteile (GBP) 08.04.2020 08.04.2020 5,3% -2,4% - - - -4,3% -1,0% -1,4%
Y-Anteile (GBP) 17.04.2013 17.04.2013 5,3% -2,4% 0,2% 2,8% - 21,7% 17,4% 2,0%
Y-Anteile (EUR) (EUR/GBP hedged) 16.02.2016 16.02.2016 -6,7% -6,6% -4,9% 2,7% -1,0% 1,9% -7,9% 0,3%
Y-Anteile (USD) (USD/GBP hedged) 16.02.2016 16.02.2016 -4,2% 2,3% 5,5% -6,2% 1,1% 17,5% -8,8% 2,3%
Y-ACC-Anteile (GBP) 15.09.2015 15.09.2015 5,2% -2,4% 0,3% 2,8% 0,1% 12,4% 7,4% 1,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.02.2016 16.02.2016 9,5% -6,6% 0,0 2,7% - -2,6% -7,9% 0,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 24.02.2021 24.02.2021 5,2% 2,3% - - - -23,4% -19,6% -11,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/GBP hedged) 16.02.2016 16.02.2016 -6,8% -6,6% 5,1% 2,7% -1,0% 1,6% -7,9% 0,2%
Y-MINCOME (G)-Anteile (GBP) 24.02.2021 24.02.2021 -5,2% -2,4% - - - -14,0% 9,9% -6,7%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 24.02.2021 24.02.2021 -5,2% -2,3% - - - -23,4% -19,6% -11,5%
Y-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 24.02.2021 24.02.2021 9,5% -6,6% - - - -15,8% -11,8% -7,6%

*Vergleichsindex: FTSE A UK Gilts All Stocks Index bis 28.02.2002; ICE BofA Sterling Large Cap Index bis 16.02.2016; GBP 3M LIBOR bis 31.12.2018; danach ICE BofA Q880 Custom Index Hedged

to GBP.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.407 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die globalen Anleihemdirkte erlebten eine volatile Periode, die durch eine rasant
steigende Inflation, beispiellose Zinserhdhungen der globalen Zentralbanken
und eine anschlieBende synchrone Verlangsamung der globalen
Wirtschaftstatigkeit verursacht wurde. Ende 2022 und Anfang 2023 erholten sich
die Mdrkte wieder, da sich die Risikostimmung aufgrund der Erwartung einer
langsameren  Straffung der globalen Geldpolitik und relativ  stabiler
Fundamentaldaten der Unternehmen verbesserte. Die Krise im Bankensektor
Ende Mdrz fihrte jedoch zu Befiirchtungen Uber eine breitere Ansteckung des
gesamten Bankensystems. Infolgedessen haben die Anleger ihre Erwartungen in
Bezug auf kinftige Zinserhohungen neu kalibriert, so dass die weltweiten
Staatsanleihen im Berichtszeitraum etwas an Boden gutmachen konnten.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine positive Rendite, blieb aber hinter
seinem Vergleichsindex zuriick. Auf Sektorebene driickten das Engagement in
Banken und Brokern sowie in Krediten aus der Grundstoffindustrie auf die Rendite,
wdhrend die Ubergewichtung von anderen Finanztiteln und Energiekrediten
wertsteigernd war. Auf der Ebene der Emittenten trugen die Beteiligungen an
Cellnex Telecom SA und HSBC Holdings plc zu den Gewinnen bei. Das
Zinsdnderungsrisiko trug ebenfalls zur Wertentwicklung bei, da die Renditen von
Staatsanleihen im Berichtszeitraum deutlich anstiegen und die Duration im
japanischen Yen kurz war.

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(USD) (%)
US Treasury 4.00% 28/02/2030 90.594.806 6,44
US Treasury 4.00% 29/02/2028 78.519.960 5,58
US Treasury 4.50% 30/11/2024 68.545.831 4,87
China 2.80% 15/11/2032 57.502.581 4,09
US Treasury 4.125% 15/11/2032 48.460.798 3,44
United Kingdom Gilt 0.875% 31/07/2033 45.019.688 3,20
US Treasury 4.50% 15/11/2025 35.774.633 2,54
Ginnie Mae 3.00% 01/05/2053 34.386.133 2,44
Germany 1.70% 15/08/2032 34.045.270 2,42
US Treasury 1.375% 31/08/2023 26.895.604 1,91

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Nettovermdgen
0,
Die Manager gehen davon aus, dass die Volatilitéit hoch bleiben wird, da die )
wichtigsten Zentralbanken ihre Leitzinsen weiter anheben kdnnten, bis sich die USA 52,12
Arbeitsmdrkte ausreichend abgekihlt haben, um die Inflation zu senken. Werden Vereinigtes Kénigreich 9,10
die Zinsen iber einen léngeren Zeitraum hoch gehalten, erhéht sich der Druck
auf die Finanzsysteme in Form hoherer Kreditkosten fir Unternehmen und Irland 7,62
strengerer finanzieller Bedingungen, wodurch das Risiko einer Rezession auf den China 6,74
entwickelten Mdarkten steigt. AuBlerdem konnte die Kreditverknappung im
Bankensektor infolge der Bankenturbulenzen zu strengeren Deutschland 5,96
Kreditvergabestandards fiihren, was das Kreditwachstum in der Zukunft belasten Frankreich 3,61
wiirde. Vor diesem Hintergrund bleiben die Manager defensiv und bevorzugen -
Staatsanleihen gegeniiber Unternehmensanleihen und bleiben bei ihrem Niederlande 3,60
Engagement in Krediten taktisch und flexibel. Australien 3,40
Japan 1,83
Neuseeland 1,75
Kanada 1,58
Korea 1,57
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 -2,9% -2,3% -3,5% -4,6% 0,7% 2251% 382,5% 3,7%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 -2,8% -2,3% -3,5% -4,6% 0,7% 30,7% 42,2% 1,6%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 12.04.2023 12.04.2023 - - - - - - 0,2% -
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 10.03.2008 10.03.2008 -3,9% -3,3% -3,4% -4,5% 0,7% 29,5% 35,3% 1,7%
I-ACC-Anteile (USD) 23.01.2017 23.01.2017 2,3% 2,3% 0,7% -4,6% 0,1% 6,3% 1,1% 1,0%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 20.05.2019 20.05.2019 -3,5% -3,3% - - - -4,1% -6,9% -1,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 18.03.2013 18.03.2013 -2,4% 2,3% -1,4% -4,6% 0,3% 2,3% 1,7% 0,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 29.01.2021 29.01.2021 -3,6% -3,3% - - - -13,3% -12,5% -6,1%

* Vergleichsindex: CitiGroup World Bond Index bis 31.08.1995; CitiGroup World Government Bond Index bis 28.08.1997; CitiGroup G7 Index bis 31.05.2000; CitiGroup World Government Bond
Index bis 30.06.2003; Barclays Global Aggregate G5 ex-MBS bis 31.08.2016; danach Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: Bloomberg Barclays Global Aggregate G5 ex MBS with Euro Hedge Index bis 31.08.2016; danach Bloomberg Barclays Global Aggregate Index Hedged

to EUR.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 230 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die globalen Anleihemdirkte erlebten eine volatile Periode, die durch eine rasant
steigende Inflation, beispiellose Zinserhdhungen der globalen Zentralbanken

Global Corporate Bond Fund 2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

und eine anschlieBende synchrone Verlangsamung der globalen (USD) (%)
‘é\(i"shjhali‘tswti_gk;” VZTUFSQCthYVUge;kE"?e 2022 Un‘? A“fgng 20§3 ef:O“en sich Westfield Stratford City Fin 1.642% 04/08/2026 3.489.315 1,52
ie Mdrkte wieder, da sich die Risikostimmung aufgrund der Erwartung einer -
langsameren  Straffung der globalen Geldpolitik und relativ  stabiler PepsiCo 3.50% 17/07/2025 2.702.164 1.18
Fundamentaldaten der Unternehmen verbesserte. Die Krise im Bankensektor Anheuser-Busch 4.70% 01/02/2036 2.581.216 1,12
Ende l\tAc’irzBfUhkrte jec:och zlufBIeréchtungin ki))beg‘eirxa lbreitgr: Agstecrl:ung des Autodesk 2.40% 15/12/2031 2518.629 1,10
gesamten Bankensystems. Infolgedessen haben die Anleger ihre Erwartungen in -
Bezug auf kiinftige Zinserhohungen neu kalibriert, so dass die weltweiten Microsoft 3.125% 03/11/2025 2518.586 1.10
Staatsanleihen im Berichtszeitraum etwas an Boden gutmachen konnten. Mizuho Financial 2.869% VRN 13/09/2030 2.448.284 1,07
Skandinaviska Enskilda Bank 1.20% 09/09/2026.144.A 2.353.532 1,03
Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine negative Rendite und blieb hinter Holding d'Infr. de Trans. 2.50% 04/05/2027 EMTN 2.234.764 0,97
seinem Verglejchsindex zur‘[ick. Die Posltionierung in Krediten urjd die Athene Global Funding 1.241% 08/04/2024 EMTN 2214537 0,96
Positionierung in der Laufzeitstruktur schmdlerten die Renditen, da sich die - - >
Kreditspreads ausweiteten und die Staatsanleihenrenditen stiegen. Das E.ON International Finance 5.875% 30/10/2037 EMTN 2.188.277 0,95
Engagement in Sektoren wie anderen Finanzwerten sowie Technologie und
Kommunikation beeintréchtigte die Wertentwicklung am meisten. Auf der Ebene
der Emittenten belastete ibergewichtete Positionen in Intu (SGS) Finance PLC und
MPT Operating Partnership die Gewinne. Auch das Zinscinderungsrisiko belastete GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023
die Wertentwicklung, da die Renditen von Staatsanleihen im Berichtszeitraum
deutlich anstiegen. Innerhalb der Ratings beeintréichtigten Kredite mit einem Nettovermégen
Rating von BBB und darunter die Rendite am stérksten. (%)
USA 32,94
Hohere Zinssdtze werden sich weiterhin auf die Bilanzen von Verbrauchern und Vereinigtes Kénigreich 17,17
Unternehmen auswirken, und zwar in Form hoherer Kreditkosten fir Unternehmen
und strengerer finanzieller Bedingungen, was das Risiko einer Rezession erhohen Irland 9,03
wirde. Dariber hinaus sind die Anleger nach wie vor besorgt Uber eine Frankreich 8,62
Kreditklemme im Bankensektor, die zu strengeren Kreditvergabestandards fiihren
und damit das Kreditwachstum beeintréchtigen konnte. Vor diesem Hintergrund Luxemburg 4,80
bleiben die Manager defensiv in Investment-Grade-Anleihen positioniert, mit Niederlande 3,56
einer im Durchschnitt geringen Long-Position im Beta-Bereich. Sie senken
weiterhin das Beta, um es in eine neutralere Position zu bringen, da die Deutschland 2,64
Risikopréimie wahrscheinlich noch steigen wird. Bei den Kreditratings bleiben die ltalien 2,63
Manager aufgrund der attraktiven Renditeniveaus in BBB- und BB-Anleihen -
Ubergewichtet. Schweiz 2,50
Australien 2,07
Schweden 1,98
Dénemark 1,82
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ  annualisiert
Y-ACC-Anteile (USD) 08.09.2010 08.09.2010 2,3% 0,0 -2,6% 2,5% -0,5% 27,1% 34,0% 1,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 09.05.2012 09.05.2012 -7,1% -4,4% 4,6% 12,2% 0,9% 31,8% 42,2% 2,5%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 09.05.2012 09.05.2012 5,3% -2,8% -8,6% 2,2% -1,8% 7,0% 16,8% 0,6%
S restricted A-ACC-Anteile (SEK) (hedged) 24.04.2019 24.04.2019 -4,8% -2,5% - - - -8,6% -3,9% 2,2%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 10.06.2020 10.06.2020 -4,8% -2,8% - - - -13,1% -11,4% -4,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.09.2010 08.09.2010 -4,9% -2,8% -6,7% 2,2% -1,4% 20,7% 27,2% 1,5%

* Vergleichsindex: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index.

Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index Hedged to EUR.
Vergleichsindex gegen SEK abgesichert: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index Hedged to SEK.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Global High Yield Fund *2

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 189 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die globalen Madrkte fir hochverzinsliche Anleihen durchlebten eine volatile
Phase, die durch die rasant steigende Inflation, die beispiellosen Zinserhdhungen

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

der globalen Zentralbanken und die anschlieBende synchrone Verlangsamung (USD) (%)
decr‘ g:(obaIenAWirItSEhcftsftf'itigk‘eit vsrurssclhtt‘wurdc?. EinRe ETer%i%lT(risg inKEurf?Eto US Treasury 2.125% 29/02/2024 2.336.744 1,24
und keine Anzeichen fir eine Deeskalation des Russland-Ukraine-Konflikts -
verschdrften die ohnehin schwierigen makrockonomischen Rahmenbedingungen. Banco Do Brasil 6.25% 18/04/2030 Reg S 2.012.082 1,07
Gegen Ende 2022 und Anfang 2023 erholten sich die Mdrkte, doch die Stimmung GEMS Education Delaware 7.125% 31/07/2026 Reg S 1.902.217 1,01
schlucl_:; cm&gsichf@s Ider kc)‘gssiflrgnk\t/Virtsc?afts%atgn OL\J/S dten USAkbGId ins Nle%utlive Co-Operative Bank Fimn. 6.00% VRN 06/04/2027 1.895.392 1,00
um. Im Mdrz fielen die Mdrkte aufgrund der Vertrauenskrise im globalen —
Bankensystem weiter. Die Volatilitét lieB etwas nach, nachdem die Zentralbank Acuris Finance 5.00% 01/05/2028.144.A 1.801.651 0,95
die Anleger beruhigte, indem sie ihr Vertrauen in den Bankensektor bekundete. Global Partner Finance 7.00% 01/08/2027 1.793.679 0,95
Regal Rexnord 6.30% 15/02/2030 1.739.142 0,92
Der Teilfonds verzeichnete negative Renditen und schnitt im Berichtszeitraum FMG Resources August 2006 5.875% 15/04/2030.144.A 1.693.586 0,90
schlephter qb als dgr In'dex,' was in erster “Lmle qgf seine unginstige VTR Comunicaciones 5.125% 15/01/2028 Reg S 1,620,535 0,86
Kreditstrategie und die niedrigeren Kuponertrdge zuriickzufihren ist. Aus -
Organon Finance 1 5.125% 30/04/2031.144.A 1.569.126 0,83

sektoraler Sicht belastete die Untergewichtung von Immobilien und
Kommunikation die Renditen, wogegen die Ausrichtung auf staatsnahe und
andere Finanzwerte wertsteigernd war. Aus Sicht der Emittenten gehdrten die
untergewichteten Positionen in Unifin Financiera und Digicel Group Holdings zu
den Spitzenreitern, wéhrend das bergewichtete Engagement in CIFI Holdings
und VIR Comunicaciones Spa die Gewinne belastete. Auch die

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Voreingenommenheit gegeniiber Country Garden Holdings beeintrdchtigte die Nettovermégen
Wertentwicklung. Aus der Perspektive der Ratings haben die Bestdnde an B- (%)
gerateten Anleihen den groBten Einfluss auf die Rendite. USA 33 40
In einem unsicheren makrodkonomischen Umfeld werden hoéhere Zinssdtze, Vereinigtes KSnigreich 8,04
groBere Kreditspreads und strengere Kreditstandards den Markt weiterhin Irland 7,61
dominieren. Im April kam es zu einer Belebung der Primdrmdrkte, da eine Vielzahl Luxemburg 7,22
von Emittenten den Markt fir Neuemissionen in Anspruch nahm. Die
Laufzeitmaver fir hochverzinsliche Wertpapiere stellt jedoch kein unmittelbares Niederlande 4,59
Problem dar. Innerhalb der Ratingkategorie erzielten Anleihen mit niedriger Kaimaninseln 378
Qualitat wie CCC angesichts der inversen Renditekurven und des Rickgangs des d
Stresses im Bankensystem eine bessere Wertentwicklung, wéhrend die Streuung Mexiko 2,93
deutlich zurickging. Die Manager behalten eine neutrale Haltung gegeniiber der Frankreich 2,81
gesamten  Anlageklasse  bei und  konzentrieren  sich  mit  ihrer
Kreditauswahlstrategie weiterhin auf Kuponertrédge, um unternehmensspezifische Kanada 2,42
Fallstricke zu vermeiden. Deutschland 2,35
Britische Jungferninseln 2,33
Australien 1,82

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Aug(e:?::]gs- Wﬁjr:lzn\!’v::‘ck- A?!eilslflu§vse ) Inde.x*.v A?teilslflaise ) Inde'x*.v Antail I A. . l~vA ] Indelx*.v Anleilsll('lqssle
AACC-Anteile (USD) 05032012 05.03.2012  -3,4% 0,6% 0,9% 9,5% 0,2% 41,3% 64,1% 3,1%
AAnteile (EUR) (hedged) 05.03.2012 05.03.2012  5,9% 2,3% 9,0% 2,0% 1,9% 20,9% 38,6% 1,7%
(Sr;’eeé"g‘g’g? diuhopisu AACC-Anteile (CZK) 43 109014 13102014  -0,4% 3,5% 1,7% 9,3% 0,3% 10,7% 24,8% 1,2%
AMINCOME-Anteile (EUR) (hedged) 05.03.2012 05.03.2012  -5,8% 2,3% 9,2% 2,0% 1,9% 19,9% 38,6% 1,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 14052012 14052012  -8,2% 3,9% 8,1% 19,8% 1,6% 54,6% 89,2% 41%
E-MINCOME-Anteile (EUR) (hedged) 05.03.2012 05.03.2012  -6,3% 2,3% 11,0% 2,0% 2,3% 14,7% 38,6% 1,2%
lAnteile (EUR) (hedged) 05032012 05.03.2012  -53% 2,3% 6,2% 2,0% A1,3% 31,6% 38,6% 2,5%
-ACC-Anteile (USD) 14032018 14032018  -2,8% 0,6% 4,4% 9,5% 0,9% 4,0% 9,6% 0,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 08.12.2021 08.12.2021  -3,1% 0,5% ; - ; -6,0% 4,7% 4,3%
W-MDIST-Anteile (GBP) 08.12.2021 08.12.2021  -3,0% 0,5% ; - ; 5,9% 4,7% 4,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 24042017 24042017  -2.9% 0,6% 3,6% 9,5% 0,7% 7,5% 13,8% 1,2%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 12012022 12012022  -3,0% 0,6% ; - ; 9,9% 8,7% 7,7%
Y-MINCOME-Anteile (EUR) (hedged) 05.03.2012 05.03.2012  -5,4% 2,3% 6,8% 2,0% 1,4% 27,1% 38,6% 2,2%

* Vergleichsindex: ICE BofA Global High Yield Custom Regional Blend Q788.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: ICE BofA Global High Yield Custom Regional Blend Q788 Index Heged to EUR.
Vergleichsindex gegen CZK abgesichert: ICE BofA Global High Yield Custom Regional Blend Q788 Index Heged to CZK.
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: ICE BofA Global High Yield Custom Regional Blend Q788 Index Heged to USD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 127 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die globalen Madrkte fir hochverzinsliche Anleihen durchlebten eine volatile
Phase, die durch die rasant steigende Inflation, die beispiellosen Zinserhdhungen
der globalen Zentralbanken und die anschlieBende synchrone Verlangsamung
der globalen Wirtschaftstatigkeit verursacht wurde. Eine Energiekrise in Europa
und keine Anzeichen fiir eine Deeskalation des Russland-Ukraine-Konflikts
verschdrften die ohnehin schwierigen makrokonomischen Rahmenbedingungen.
Gegen Ende 2022 und Anfang 2023 erholten sich die Mdrkte, doch die Stimmung
schlug angesichts der besseren Wirtschaftsdaten aus den USA bald ins Negative
um. Im Mdarz fielen die Mdarkte aufgrund der Vertrauenskrise im globalen
Bankensystem weiter. Die Volatilitét lie etwas nach, nachdem die Zentralbank
die Anleger beruhigte, indem sie ihr Vertrauen in den Bankensektor bekundete.

Der Teilfonds verzeichnete negative Renditen, iibertraf aber im Berichtszeitraum
den Index, was vor allem auf seine ginstige Kreditstrategie zuriickzufilhren ist.
Aus sektoraler Sicht trugen die Untergewichtung von Versicherungen und
staatsnahen Anleihen sowie die Ausrichtung auf Banken und Makler zur
Wertentwicklung bei, wéhrend das Engagement in anderen Finanzwerten die
Rendite belastete. Aus Sicht der Emittenten gehorten die Beteiligungen an der
Deutschen Bank und der UniCredit SpA zu den Spitzenreitern, wdhrend die
Ubergewichtung der Credit Suisse und der Banco de Credito Social Cooperativo
die Gewinne belastete.

Global Hybrids Bond Fund *8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(USD) %)
Barclays 5.875% VRN (Perpetual) 4.308.820 3,39
Deutsche Bank 4.296% VRN 24/05/2028 3.636.896 2,86
KBC Group 4.25% VRN (Perpetual) 3.438.499 2,71
Lloyd Bank Group 8.00% VRN Perpetual 2.977.120 2,34
UBS Group 7.00% VRN (Perpetual) 144A 2.842.909 2,24
Banco Santander 5.25% VRN (Perpetual) 2.822.195 2,22
BNP Paribas 6.625% VRN (Perpetual) Reg S 2.694.229 2,12
Bank of Ireland Group 7.50% VRN (Perpetual) 2.539.890 2,00
Cooperatieve Rabobank 4.875% VRN (Perpetual) 2.349.966 1,85
BBVA 5.875% VRN (Perpetual) 2.275.518 1,79

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Nettovermdégen
0,
In einem unsicheren makrodkonomischen Umfeld werden héhere Zinssdtze, . )
groBere Kreditspreads und strengere Kreditstandards den Markt weiterhin Frankreich 21,64
dominieren. Im April kam es zu einer Belebung der Primdrmdrkte, da eine Vielzahl Vereinigtes Kénigreich 18,24
von Emittenten den Markt fir Neuemissionen in Anspruch nahm. Die -
Laufzeitmauer fir hochverzinsliche Wertpapiere stellt jedoch kein unmittelbares Niederlande 15,23
Problem dar. Innerhalb der Ratingkategorie erzielten Anleihen mit niedriger Spanien 10,64
Qualitat wie CCC angesichts der inversen Renditekurven und des Rickgangs des
Stresses im Bankensystem eine bessere Wertentwicklung, wdhrend die Streuung Deutschland 8,23
deutlich zuriickging. Die Manager halten an ihrer neutralen Haltung gegeniber Irland 6,47
globalen Hochzinsanleihen fest. Bei den globalen Hybridanleihen sehen -
zusdtzliche Tier-1-Anleihen (AT1) angesichts der jingsten Preisanpassung nach Schweiz 471
der Abschreibung durch die Credit Suisse sehr attraktiv aus, aber die Belgien 4,19
Fundamentaldaten bleiben stark. Die Manager bleiben auch gegeniiber -
hybriden Unternehmensanleihen neutral, da diese eine relativ robuste ltalien 3,27
Wertentwicklung aufweisen. Sie bevorzugen weiterhin fundamental starke und Asterreich 2,23
grofie nationale Banken.
USA 1,50
Portugal 1,19
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ  annualisiert
Y-Anteile (USD) 21.09.2015 21.09.2015 -2,5% -3,7% 2,1% -1,5% -0,4% 18,2% 22,0% 2,2%
A-Anteile (EUR) 22.07.2020 22.07.2020 -7,2% -8,0% - - - -4,5% -4,0% -1,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 22.07.2020 22.07.2020 -7,4% -8,0% - - - -4,8% -4,0% -1,8%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 22.07.2020 22.07.2020 -6,5% -7,2% - - - -8,5% -7,9% -3,2%
l-Anteile (EUR) 21.09.2015 21.09.2015 -6,7% -8,0% 8,1% 7,7% 1,6% 21,7% 23,7% 2,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 21.09.2015 21.09.2015 -6,9% -8,0% 8,3% 7,7% 1,6% 21,2% 23,7% 2,6%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 21.09.2015 21.09.2015 -3,5% -4,6% 10,4% 11,3% 2,0% 33,9% 38,8% 3,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 21.09.2015 21.09.2015 -6,1% -7,2% 0,7% 0,1% 0,1% 15,3% 19,0% 1,9%
Y-Anteile (EUR) 21.09.2015 21.09.2015 -6,9% -8,0% 7,1% 7,7% 1,4% 19,8% 23,7% 2,4%
Y-Anteile (EUR) (hedged) 21.09.2015 21.09.2015 5,9% -7,2% 0,4% 0,1% 0,1% 15,5% 19,0% 1,9%

*Vergleichsindex:; 50% ICE BofA Contingent Capital Index; 50% ICE BofA Global Hybrid Corporate Index.

Vergleichsindex gegen USD abgesichert; 50% ICE BofA Contingent Capital Index Hedged to USD; 50% ICE BofA Global Hybrid Corporate Index Hedged to USD.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: 50% ICE BofA Global Hybrid Corporate Index Hedged to EUR; 50% ICE BofA Contingent Capital Index Hedged to EUR.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Global Income Fund 8

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 348 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die globalen Anleihemdirkte erlebten eine volatile Periode, die durch eine rasant
steigende Inflation, beispiellose Zinserhdhungen der globalen Zentralbanken
und eine anschlieBende synchrone Verlangsamung der globalen
Wirtschaftstatigkeit verursacht wurde. Ende 2022 und Anfang 2023 erholten sich
die Mdrkte wieder, da sich die Risikostimmung aufgrund der Erwartung einer
langsameren  Straffung der globalen Geldpolitik und relativ  stabiler
Fundamentaldaten der Unternehmen verbesserte. Die Krise im Bankensektor
Ende Mdrz fihrte jedoch zu Befiirchtungen Uber eine breitere Ansteckung des
gesamten Bankensystems. Infolgedessen haben die Anleger ihre Erwartungen in
Bezug auf kinftige Zinserhohungen neu kalibriert, so dass die weltweiten
Staatsanleihen im Berichtszeitraum etwas an Boden gutmachen konnten.

Der Teilfonds lieferte im Berichtszeitraum eine negative Rendite. An der
Kreditfront belastete die Ausweitung der Kreditspreads die Renditen. Ermutigend
war, dass die Ausrichtung des Portfolios auf Anleihen mit hohen KuponertrGgen
dazu beitrug, ein attraktives Einkommen zu erzielen. Auf Sektorebene belasteten
Positionen im Immobiliensektor die Wertentwicklung, wéhrend das Engagement
in Nicht-Basiskonsumgitern und Finanztiteln wertsteigernd war. Aus Sicht der
Emittenten gehorten Wanda Properties und Petrofac zu den grofiten
Renditeverlierern, wdhrend United Airlines und FMG Resources zu den
Spitzenreitern gehorten. Auch das Zinséinderungsrisiko belastete die Gewinne, da

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
US Treasury 3.625% 31/03/2028 20.079.688 5,77
US Treasury 1.25% 31/12/2026 5575.118 1,60
Morgan Stanley 4.431% VRN 23/01/2030 GMTN 4.627.894 1,33
Faurecia 7.25% 15/06/2026 4.467.892 1,28
ING Groep 3.95% 29/03/2027 4369.474 1,26
US Treasury 4.50% 30/11/2024 3.929.034 1,13
Roadster Finance DAC 2.375% 08/12/2027 EMTN 3.772.217 1,08
AXA 4.25% VRN 10/03/2043 EMTN 3.645.950 1,05
US Treasury 1.75% 15/11/2029 3519.141 1,01
General Motors 6.80% 01/10/2027 3.486.231 1,00

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

die Renditen von Staatsanleihen im Berichtszeitraum deutlich anstiegen. Nettovermégen
(%)
Die Teilfondsmanager haben die Duration des Teilfonds aktiv verwaltet, um von USA 34,62
den hoheren Renditen zu profitieren, aber im Jahresverlauf blieb sie in etwa Vereinigtes Kanigreich 13,87
unverdindert. Auf kurze Sicht kdnnten die wichtigsten Zentralbanken die Leitzinsen .
weiter straffen, bis sich die Arbeitsmérkte geniigend abgekiihlt haben, um die Irland 12,14
Inflation in den Bereich ihrer Zielvorgaben zu bringen. Werden die Zinsen jedoch Frankreich 863
Uber einen ldngeren Zeitraum hoch gehalten, erhéht sich der Druck auf die :
Finanzsysteme in Form h&herer Kreditkosten fir Unternehmen und strengerer Deutschland 4,82
finanzieller Bedingungen, wodurch das Risiko einer Rezession auf den Niederlande 405
entwickelten Markten steigt. Vor diesem Hintergrund bleiben die Manager .
defensiv positioniert und konzentrieren sich weiterhin auf die Titelauswahl und Luxemburg 2,65
Alpha-Méglichkeiten. Spanien 2,04
Mexiko 1,85
Supranational 1,74
Schweden 1,65
Italien 1,47
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
f Wertentwicklung Anteilsk Anteilskl Anteilsklasse Anteilsklasse A
Anteilsklasse Auflegungsdatum von kumulativ kumulativ annualisiert k lativ lisiert
A-ACC-Anteile (USD) 09.04.2013 09.04.2013 0,7% 6,2% 1,2% 20,6% 1,9%
fhee“ézg‘;’)"qge Zinsertrag A-Anteile (EUR) - gg 10 9014 08.10.2014 3,3% 4,5% 0,9% 0,9% 0,1%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 11.10.2017 11.10.2017 2,4% 7,6% 1,5% 5,5% 1,0%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 09.04.2013 09.04.2013 -3,3% -4,5% 0,9% 7,1% 0,7%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 09.05.2018 09.05.2018 -1,8% - - 2,8% 0,6%
A-HMDIST (G)-Anteile (RMB) (hedged) 23.02.2022 23.02.2022 -1,8% - - -5,6% -4,8%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.04.2020 22.04.2020 0,7% - - 2,7% 0,9%
A-MDIST-Anteile (USD) 09.04.2013 09.04.2013 0,7% 6,2% 1,2% 20,6% 1,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 09.04.2013 09.04.2013 0,7% 6,2% 1,2% 21,1% 1,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 0,7% 6,2% 1,2% 22,9% 2,2%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) (hedged) 12.09.2016 12.09.2016 -1,7% 4,0% 0,8% 7,2% 1,1%
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) 09.04.2013 09.04.2013 -3,3% -4,4% 0,9% 7,3% 0,7%
B-ACC-Anteile (USD) 12.10.2022 12.10.2022 - - - 5,3% -
B-MCDIST (G)-Anteile (USD) 12.10.2022 12.10.2022 - - - 5,3% -
E-QINCOME (G)-Anteile (USD) 12.01.2015 12.01.2015 -1,3% 3,1% 0,6% 10,9% 1,3%
E-QINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) 09.04.2013 09.04.2013 -3,8% -7,1% -1,5% 1,1% 0,1%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 12.01.2022 12.01.2022 0,2% - - -7,4% 5,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.10.2014 08.10.2014 -2,8% -1,8% 0,4% 5,8% 0,7%

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 2.101 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die globalen Anleihemdirkte erlebten eine volatile Periode, die durch eine rasant
steigende Inflation, beispiellose Zinserhdhungen der globalen Zentralbanken
und eine anschlieBende synchrone Verlangsamung der globalen
Wirtschaftstatigkeit verursacht wurde. Eine Energiekrise in Europa und keine
Anzeichen fiir eine Deeskalation des Russland-Ukraine-Konflikts verschdrften die
ohnehin schwierigen makrodkonomischen Rahmenbedingungen. Gegen Ende
2022 und Anfang 2023 erholten sich die Mdrkte, doch die Stimmung schlug
angesichts der besseren Wirtschaftsdaten aus den USA bald ins Negative um. Im
Marz fielen die Mdérkte aufgrund der Vertrauenskrise im globalen Bankensystem
weiter. Die Volatilitat lie etwas nach, nachdem die Zentralbank die Anleger
beruhigte, indem sie ihr Vertrauen in den Bankensektor bekundete.

Der Teilfonds generierte im Berichtszeitraum eine negative Rendite und blieb
hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Das Erreichen des globalen Breakeven in
den meisten Industrieldndern belastete die Anlageklasse unter dem
Gesichtspunkt des Inflationsrisikos. Der Anstieg der Realrenditen schadete den
Renditen, wurde aber teilweise durch die geringere Duration sowie die aktiven
Breakeven- und Real-Durationspositionen des Teilfonds ausgeglichen. Die
marktibergreifende Durationsstrategie (bei der das Team Long- und Short-
Positionen bei Zinssdtzen der entwickelten Mdrkte eingeht und dabei betaneutral
bleibt, um das direktionale Zinsrisiko zu minimieren) unterstitzte die Renditen,

Global Inflation-linked Bond Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.75% 15/07/2028 152.374.802 7,25
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.125% 15/04/2027 112.815.582 5,37
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.875% 15/01/2029 95.556.215 4,55
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.375% 15/07/2027 92.493.039 4,40
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.125% 15/07/2030 87.979.563 4,19
UK Treasury Inflation Linked 1.25% 22/11/2032 84.818.960 4,04
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.125% 15/10/2026 83.880.542 3,99
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.125% 15/07/2031 83.310.166 3,97
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.25% 15/07/2029 79.251.440 3,77
US Treasury Infl. Indexed Bonds 0.125% 15/10/2025 74.113.779 3,53

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

ebenso wie die marktibergreifende Strategie fir Wéhrungen der entwickelten Nettovermégen
Markte. (%)
USA 53,49
Die Manager gehen weiterhin davon aus, dass die Inflation stark zuriickgehen Vereinigtes Kanigreich 15,48
wird, langfristig aber aufgrund struktureller Faktoren wie De-Globalisierung und - :
Dekarbonisierung leicht iber dem Niveau vor COVID-19 liegen wird. Die Long- Frankreich 7,56
Positionen in 10-jdhrigen amerikanischen und britischen Breakeven-Anleihen ltalien 684
wurden weiter gehalten, da sich die Inflation nach Ansicht der Fondsmanager als :
hartndckiger erweisen konnte als erwartet. Sie haben eine marktibergreifende Neuseeland 3,75
Long-Position in den USA und eine Short-Position in Euro fir langfristige Japan 397
Inflationserwartungen, da die Euro-Breakeven im Vergleich zu den US-Breakeven - 4
teuer erscheinen, da die Inflation in der Eurozone auf lange Sicht wahrscheinlich Spanien 2,76
niedriger ist als in den USA. Was die reale Duration betrifft, so sehen die Australien 141
Manager weiterhin einen léngerfristigen Wert in der realen US-Duration. Sie 4
stockten die reale Durationsposition im Vereinigten Konigreich auf, nachdem sie Deutschland 1,25
Gewinne aus ihrer Long-Position mitnahmen. Dénemark 0,84
Kanada 0,71
Irland 0,64
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nieilskiasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 29.05.2008 29.05.2008 -3,4% -1,6% 51% 8,3% 1,0% 11,6% 22,7% 0,7%
A-Anteile (GBP) (hedged) 29.05.2008 29.05.2008 -4,1% -2,5% 7,9% 11,2% 1,5% 37,3% 45,8% 2,1%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 29.05.2008 29.05.2008 -5,6% -3,8% 2,5% 5,8% 0,5% 20,5% 30,9% 1,3%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 22.12.2021 22.12.2021 1,3% 3,5% - - - 2,3% 3,9% 1,7%
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 29.05.2008 29.05.2008 5,7% -3,8% 1,8% 5,8% 0,4% 17,1% 30,9% 1,1%
I-ACC-Anteile (USD) 27.02.2012 27.02.2012 -3,0% -1,6% 6,8% 8,3% 1,3% 1,8% 8,0% 0,2%
l-Anteile (GBP) (hedged) 13.07.2022 13.07.2022 - - - - -1,0% 0,6% -
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 23.10.2019 23.10.2019 5,3% -3,8% - - 2,1% 3,8% 0,6%
X-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 15.01.2020 15.01.2020 -3,5% -2,5% - - - 57% 6,5% 1,7%
Y-Anteile (GBP) (hedged) 14.10.2008 29.05.2008 -4,0% -2,5% 8,7% 11,2% 1,7% 36,3% 45,8% 2,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 12.06.2013 12.06.2013 -3,1% -1,6% 6,1% 8,3% 1,2% 1,8% 9,4% 0,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 29.05.2008 29.05.2008 5,3% -3,8% 3,5% 5,8% 0,7% 23,6% 30,9% 1,4%

* Vergleichsindex: BofA Merrill Lynch Global Inflation Government Inflation Linked Bond Index bis 29.01.2010; Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked bis 07.03.2011; danach BC
World Government Inflation-Linked 1 bis 10 year Index.
Vergleichsindex gegen GBP abgesichert: BofA Merrill Lynch Global Inflation-Linked Government Index Hedged to GBP bis 29.01.2010; Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond

Index Hedged to GBP bis 07.03.2011; danach Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index Hedged to GBP.

Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: BofA Merrill Lynch Global Inflation-Linked Government Index Hedged to EUR bis 29.01.2010; Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond

Index Hedged to EUR bis 07.03.2011; danach Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index Hedged to EUR.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 623 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die globalen Anleihemdirkte erlebten eine volatile Periode, die durch eine rasant
steigende Inflation, beispiellose Zinserhdhungen der globalen Zentralbanken
und eine anschlieBende synchrone Verlangsamung der globalen
Wirtschaftstatigkeit verursacht wurde. Ende 2022 und Anfang 2023 erholten sich
die Mdrkte wieder, da sich die Risikostimmung aufgrund der Erwartung einer
langsameren  Straffung der globalen Geldpolitik und relativ  stabiler
Fundamentaldaten der Unternehmen verbesserte. Die Krise im Bankensektor
Ende Mdrz fihrte jedoch zu Befiirchtungen Uber eine breitere Ansteckung des
gesamten Bankensystems. Infolgedessen haben die Anleger ihre Erwartungen in
Bezug auf kinftige Zinserhohungen neu kalibriert, so dass die weltweiten
Staatsanleihen im Berichtszeitraum etwas an Boden gutmachen konnten.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. An der Kreditfront
wurden die Verluste aus der Ausweitung der Kreditspreads durch hohere
Kuponertréige ausgeglichen. Die Ausrichtung des Portfolios auf Anleihen mit
hohen Kuponertrdgen trug dazu bei, ein attraktives Einkommen zu erzielen. Auf
Sektorebene trug das Engagement in Nicht-Basiskonsumgitern und Finanzwerten
zu den Ertrdgen bei, wdhrend Positionen in Immobilien die Wertentwicklung
belasteten. Aus Sicht der Emittenten gehérten Faurecia und Prime Security
Services zu den grofiten Gewinnern, wéhrend Wanda Properties und Societe

Global Short Duration Income Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(USD) ()
Alexander Funding Trust 1.841% 15/11/2023.144.A 12.371.370 1,99
Roadster Finance 1.625% 09/12/2024 EMTN 8.674.274 1,39
US Treasury 4.50% 30/11/2024 8.414.348 1,35
Microchip Tech 4.25% 01/09/2025 8.334.515 1,34
Faurecia 7.25% 15/06/2026 8.030.532 1,29
Mitsubishi 1.125% 15/07/2026 Reg S 7.494.080 1,20
Prime Security Services 5.75% 15/04/2026.144.A 7.058.530 1,13
Avoca CLO XXVIII DAC 5.094% FRN 15/04/2037 6.824.060 1,10
SK Hynix 6.25% 17/01/2026 Reg S 6.548.566 1,05
Haleon US Capital 3.024% 24/03/2024 5.866.501 0,94

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Generale zu den grofiten Renditeverlierern  gehdrten.  Auch  das
Zinsdinderungsrisiko belastete die Gewinne, da die Renditen von Staatsanleihen Nettovermégen
im Berichtszeitraum deutlich anstiegen. (%)
USA 27,36
Die Teilfondsmanager haben die Duration des Teilfonds aktiv verwaltet, um von Vereinigtes Kénigreich 18,86
den hoheren Renditen zu profitieren, doch blieb sie im Vergleich zum Vorjahr in
etwa unverdndert. Auf kurze Sicht kénnten die wichtigsten Zentralbanken die Irland 14,03
Leitzinsen weiter straffen, bis sich die Arbeitsmdrkte genigend abgekihlt haben, Frankreich 7,37
um die Inflation in den Bereich ihrer Zielvorgaben zu bringen. Werden die Zinsen -
jedoch Uber einen léngeren Zeitraum hoch gehalten, erhéht sich der Druck auf ltalien 2,66
die Finanzsysteme in Form hoherer Kreditkosten fiir Unternehmen und strengerer Niederlande 2,66
finanzieller Bedingungen, wodurch das Risiko einer Rezession auf den -
entwickelten Mdarkten steigt. Vor diesem Hintergrund bleiben die Manager Spanien 2,66
defensiv positioniert und konzentrieren sich weiterhin auf die Titelauswahl und Korea 2,62
Alpha-Mdoglichkeiten.
Supranational 2,37
Japan 2,31
Luxemburg 2,28
Deutschland 2,08
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
i Wertentwicklung Anteilsk A Anteilsklasse Artoiiskiosse =
Anteilsklasse Auflegungsdatum von kumulativ kumulativ annualisiert k lativ t
A-ACC-Anteile (USD) 25.11.2008 25.11.2008 1,1% 7,4% 1,4% 18,2% 1,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 -3,5% 17,3% 3,2% 9,2% 0,8%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 13.12.2017 13.12.2017 -1,4% 2,7% 0,5% -3,2% -0,6%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 23.11.2022 23.11.2022 - - - 2,1% -
A-MCDIST (G)-Anteile (EUR) 23.11.2022 23.11.2022 - - - -4,1% -
A-MCDIST (G)-Anteile (GBP) 23.11.2022 23.11.2022 - - - -2,3% -
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 23.11.2022 23.11.2022 - - - 2,5% -
A-MCDIST (G)-Anteile (SGD) 23.11.2022 23.11.2022 - - - -1,4% -
A-MCDIST (G)-Anteile (EUR) (EUR/USD } } ; }
hedged) 11.01.2023 11.01.2023 0,2%
A-MCDIST (G)-Anteile (GBP) (GBP/USD 11.01.2023 11.01.2023 ) ) ) 0,6% )
hedged)
A-MCDIST (G)-Anteile (SGD) (SGD/USD 11.01.2023 11.01.2023 } } ; 0,6% }
hedged)
A-MDIST-Anteile (USD) 25.11.2008 25.11.2008 1,1% 7,4% 1,4% 18,1% 1,2%
A-MDIST-Anteile (EUR) 19.12.2011 19.12.2011 -3,5% 17,4% 3,3% 12,0% 1,0%
A-MINCOME-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 -3,5% 17,4% 3,3% 5,6% 0,5%
ﬁfdg“e%?ME (G-Anteile (EUR) (BUR/USD 43 15 7017 13.12.2017 1,4% 2,7% 0,6% 3,2% 0,6%
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 13.12.2017 13.12.2017 -1,7% -4,2% 0,9% -4,8% -0,9%
E-MDIST-Anteile (EUR) 19.12.2011 19.12.2011 -3,8% 15,6% 2,9% 7,0% 0,6%
E-MINCOME-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 -3,8% 15,6% 2,9% 1,0% 0,1%
ESJSSJ?ME (G)Anteile (EUR) (EUR/USD 13 15 9017 13.12.2017 A,7% 4,4% 0,9% 4,9% 0,9%
X‘QSQ'ZS;DME'A"‘e”e (GBP) (GBP/USD 10.06.2020 10.06.2020 0,8% ; ; 1,9% 0,6%
Ny meile (A0D) (AUID/USD 09.06.2021 09.06.2021 1,0% . - 3,4% 1,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 28.03.2018 28.03.2018 1,5% 9,6% 1,8% 10,1% 1,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 3,1% 19,9% 3,7% 13,2% 1,1%

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Wertentwicklun Anteilskl; Anteilskl; Anteilsklasse Anteilsklasse A
Anteilsklasse Auflegungsdatum v;:ll o kumulativ kumulativ annualisiert k lati
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 13.12.2017 13.12.2017 -1,1% -0,9% -0,2% -1,3% -0,2%
Y-MCDIST (G)-Anteile (USD) 14.12.2022 14.12.2022 - - - 1,5% -
Y-MCDIST (G)-Anteile (EUR) 14.12.2022 14.12.2022 - - - -2,0%
Y-MCDIST (G)-Anteile (GBP) 14.12.2022 14.12.2022 - - - 0,1%
Y-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 14.12.2022 14.12.2022 - - - 2,5%
Y-MCDIST (G)-Anteile (SGD) 14.12.2022 14.12.2022 - - - 0,4%
Y-MCDIST (G)-Anteile (EUR) (EUR/USD ) ) )
hedged) 11.01.2023 11.01.2023 0,3%
Y-MCDIST (G)-Anteile (GBP) (GBP/USD i i
hedged) 11.01.2023 11.01.2023 0,7%
Y-MCDIST (G)-Anteile (SGD) (SGD/USD 11.01.2023 11.01.2023 ) i i 0.7%
hedged)

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 36 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die europdischen Kreditmdrkte erlebten eine volatile Periode, die durch eine
rasant steigende Inflation, beispiellose Zinserhhungen der globalen
Zentralbanken und eine anschlieBende synchrone Verlangsamung der globalen
Wirtschaftstatigkeit verursacht wurde. Eine Energiekrise in Europa und keine
Anzeichen fiir eine Deeskalation des Russland-Ukraine-Konflikts verschdrften die
ohnehin schwierigen makrodkonomischen Rahmenbedingungen. Ende 2022 und
Anfang 2023 erholten sich die Mdrkte wieder, da sich die Risikostimmung
aufgrund der Erwartung einer langsameren Straffung der globalen Geldpolitik
und relativ stabiler Fundamentaldaten der Unternehmen verbesserte. Die Krise
im Bankensektor Ende Mdrz fihrte jedoch zu Befiirchtungen ber eine breitere
Ansteckung des gesamten Bankensystems. Die Volatilitdt lieB etwas nach,
nachdem die Zentralbank die Anleger beruhigte, indem sie ihr Vertrauen in den
Bankensektor bekundete.

Der Teilfonds wurde im Juli 2022 aufgelegt und ibertraf im Zeitraum seit seiner
Auflegung den  European  ShortTerm Rate Index. Eine ginstige
Renditekomponente und eine gute Kreditauswahl unterstitzten die
Wertentwicklung. Was die Ratings anbelangt, so brachte die Allokation in
Wertpapiere mit BBB-Rating den groten Mehrwert.

Structured Credit Income Fund 48

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermdgen

(EUR) %)
CVC Cordatus Loan Fund 0.520% FRN 20/05/2036 1.031.882 2,88
Trinitas Euro CLO IV 7.381% FRN 15/05/2038 890.006 2,48
Bumper 3.578% FRN 23/08/2032 873.175 2,43
Bain Cap Euro CLO