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Berenberg European Micro Cap

Organisationsstruktur
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Universal-Investment-Gesellschaft mbH, D - 60486 Frankfurt am Main
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Vorsitzender des Vorstands

Dr. Sofia Harrschar

Geschéftsfiihrerin der
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Mitglieder des Vorstands

Matthias Miiller
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Universal-Investment-Luxembourg S.A., L - 6776 Grevenmacher
Ludmila Careri (bis 28. Februar 2022)

Geschéaftsfiihrerin der

Universal-Investment-Luxembourg S.A., L - 6776 Grevenmacher
Martin Groos

Geschéftsfiihrer der

Universal-Investment-Luxembourg S.A., L - 6776 Grevenmacher
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Geschéftsfiihrer der

Universal-Investment-Luxembourg S.A., L - 6776 Grevenmacher
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Vertreter in der Schweiz
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Portfoliomanager
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Berenberg European Micro Cap

Bericht des Vorstands

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir legen lhnen hiermit den Jahresbericht des Berenberg European Micro Cap mit den Anteilklassen R, M und B vor. Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022.

Der Berenberg European Micro Cap (der ,Fonds") ist ein nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Dauer errichtetes, rechtlich unselbststédndiges Sondervermégen (,fonds commun de placement” (FCP)) und unterliegt dem
Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,Gesetz von 2010") sowie der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlamentes und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Das Geschéftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Ludmila Careri hat die Verwaltungsgesellschaft zum 28. Februar 2022 verlassen. Bernhard Heinz wurde am 30. September 2022 in den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft berufen.

Vor dem Erwerb von Anteilen werden dem Anleger kostenlos die wesentlichen Anlegerinformationen ("Key Investor Information Document(s)"/"KIID (s)*) zur Verfigung gestellt. Der Fonds bietet den Anlegern die Mdglichkeit, in eine
Investmentgesellschaft nach luxemburgischem Recht zu investieren.

Zum 31. Dezember 2022 stellen sich das Fondsvermdgen sowie die Kursentwicklung des Fonds im Berichtszeitraum wie folgt dar:

Anteilklasse ISIN Fondsvermégen in EUR Kursentwicklung in %
Berenberg European Micro Cap - R LU1637618742 50.914.741,05 -35,32
Berenberg European Micro Cap - M LU1637618825 519.961.728,96 -34,80
Berenberg European Micro Cap - B LU1637619047 28.186.391,62 -34,36
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Berenberg European Micro Cap

Bericht des Portfoliomanagers

2022 war eines der historisch schlechtesten Jahre fiir Anleger, in dem die aggressivste geldpolitische Straffung seit mehr als 40 Jahren die Bewertung von Aktien, Anleihen und Immobilien gleichermallen traf. Rohstoffe boten den einzigen
Lichtblick, nicht zuletzt wegen Putins Krieg und der schwelenden Energiekrise.

Bereits im Januar sorgte der schnelle und kraftige Anstieg der Realzinsen zu einer deutlichen Rotation unterhalb der Oberflache. Hochbewertete (Wachstums-)Aktien und defensive Aktien mit weit in die Zukunft eingepreister Gewinnentwicklung
verloren massiv an Wert, wahrend Rohstoffe (insbesondere Energie) und Value-Titel zulegen konnten. Aktien mit Quality-Growth-Fokus kamen deutlich unter Druck. Russlands Einmarsch in die Ukraine im Februar erhéhte die Unsicherheit unter
Anlegern zusatzlich und fiihrte vor allem zu stark steigenden Rohstoffpreisen und zunehmenden Inflationssorgen.

Das Abwartsmomentum an den globalen Aktienmarkten verstérkte sich im zweiten Quartal 2022 signifikant. Der MSCI Europe Index verlor 9% innerhalb von drei Monaten. In diesem Marktumfeld verloren Segmente wie Halbleiter, Industrie und
diskretionare Konsumgtiter mehr als der breite Index. Erwartungsgeman haben defensive Sektoren wie Basiskonsumgiter und Gesundheitswesen eine Outperformance erzielt. Die gestiegene Risikoaversion zeigte sich auch in der Entwicklung von
Small Cap- gegenuiber Large Cap-Aktien. Obwohl sich die Entwicklung einer Rezession deutlich verfestigte, verloren Wachstumstitel, die in einem Abschwung traditionell Starke zeigen, bis Ende Mai 2022 mehr als Valuetitel.

Die Kombination aus héheren Inflationsdaten und restriktiveren Zentralbankpolitiken sorgte im dritten Quartal fiir eine weiterhin hohe Volatilitdt an den Finanzmarkten. Der S&P 500 hat im Laufe des Quartals die Tiefststdnde vom Juni unterschritten,
genauso wie der Stoxx 600. Zeitgleich sind die Anleiherenditen, vor allem am kurzen Ende, deutlich gestiegen, sodass sich die Zinsstrukturkurven weiter verflacht haben — ein Zeichen, dass die Marktteilnehmer zunehmend eine Rezession erwarten.
Dies spiegelte sich auch in der Anlegerstimmung und -positionierung wider, die sich weiter eintriibte.

Das vierte Quartal 2022 brachte einen verséhnlicheren Abschluss eines der historisch schlechtesten Jahre fiir Anleger, in dem die aggressivste geldpolitische Straffung seit mehr als 40 Jahren die Bewertung von Aktien und weiteren Anlageklassen
traf. Das Achterbahnjahr 2022 sah einen Krieg zwischen Russland und der Ukraine, einen Inflationsschub und die erste Zinserhohung der Federal Reserve seit 2018. Die globalen Aktienmarkte blieben davon nicht ungestraft und erzielten die
schlechteste Jahresperformance seit der Finanzkrise 2008.

Auch in diesem schwierigen Umfeld hielten wir konsequent an unserem langfristig orientierten Ansatz fest. Wir verfolgen im Berenberg European Micro Cap weiterhin unsere bewahrte Strategie basierend auf einem diversifizierten Bottom-up-
Portfolioansatz, in welchem wir unabhéngig von der Benchmark Unternehmen selektieren, die ein iberdurchschnittliches und nachhaltiges Wachstum sowie eine hohe Qualitat aufweisen. Die hierfiir entscheidenden Kriterien sind eine etablierte
Marktposition in einem attraktiven Nischenmarkt, hohe Eintrittsbarrieren und ein erfahrenes und langfristig incentiviertes Management-Team. Meist gehen damit eine hohe Visibilitdt dank hohem Anteil wiederkehrender Umsétze, eine starke Bilanz
und eine ausgepragten Preissetzungsmacht einher, welche die Unternehmen potenziell steigende Inputkosten an Kunden weitergeben Iasst.

Im oben beschriebenen schwierigen Marktumfeld 2022 beendete der Fonds das Jahr daher mit einer negativen absoluten Performance -34,80 (AK M), -35,32 (AK R) und -34,36 (AK B).
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Berenberg European Micro Cap

Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2022

Allgemeines

Der Berenberg European Micro Cap (der ,Fonds") ist ein nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Dauer errichtetes, rechtlich unselbststédndiges Sondervermégen (,fonds commun de placement" (FCP)) und unterliegt
dem Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 lber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,Gesetz von 2010") sowie der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Das Geschéftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Der Fonds strebt als Anlagezweck einen moglichst hohen Wertzuwachs an. Der Sitz des Fonds ist Grevenmacher im GroBherzogtum Luxemburg.
Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

Der Jahresbericht wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Jahresberichts sowie unter Annahme der Unternehmensfortfiihnrung
aufgestellt.

Der Wert eines Anteils lautet auf die im Anhang des Verkaufsprospekts ,Fondstbersicht* festgelegte Wahrung (im Folgenden ,Fondswéhrung” genannt). Die Berichtswahrung ist der Euro. Der Anteilwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der
Verwaltungsgesellschaft an jedem Bewertungstag errechnet. Die Bewertungstage sind im Anhang des Verkaufsprospekts ,Fondsiibersicht* zu entnehmen. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Nettofondsvermégens des Fonds durch die
Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Fonds. Um den Praktiken des Late Trading und des Market Timing entgegenzuwirken, wird die Berechnung nach Ablauf der Frist fir die Annahme der Zeichnungs- und/oder
Umtauschantrage, wie im Anhang des Verkaufsprospekts ,Fondsiibersicht* oder im allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts festgelegt, stattfinden. Das Nettofondsvermégen (im Folgenden auch ,Inventarwert” genannt) wird nach folgenden
Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse notiert sind, werden zum zur Zeit der Inventarwertberechnung letzten verfligbaren handelbaren Kurs bewertet.

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierbdrse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist, gehandelt werden,
werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere bzw.
Geldmarktinstrumente verkauft werden kénnen.

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an einer Borse notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Anteile an OGAW und/oder OGA werden zu ihrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung zuletzt festgestellten und erhaltlichen Inventarwert, ggf. unter Berlicksichtigung einer Riicknahmegeblihr, bewertet.
e) Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen kdnnen zu dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden.
f)  Alle nicht auf die Wahrung des Fonds lautenden Vermdgenswerte werden zu dem zum Zeitpunkt der Bewertung letztverfligbaren Devisenmittelkurs in die Wahrung des Fonds umgerechnet.

g) Derivate (wie z.B. Optionen) werden grundsatzlich zu deren zum Bewertungszeitpunkt letztverfligbaren Borsenkursen bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Position ist, erfolgt die
Bewertung der entsprechenden Position zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis (,settlement price”). Optionen auf Indizes ohne Durchschnittsberechnung werden Uber das Black & Scholes Modell, Optionen auf Indizes mit
Durchschnittsberechnung (asiatische Optionen) werden Uber die Levy-Approximation bewertet. Die Bewertung von Swaps inkl. Credit Default Swaps erfolgt in regelmaRiger und nachvolliziehbarer Form. Es wird darauf geachtet, dass Swap-
Kontrakte zu marktlblichen Bedingungen im exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

h) Die auf Wertpapiere bzw. Geldmarktpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im Kurswert ausdriicken.

Sofern fiir den Fonds gemaR Artikel 1 Absatz 4 des Verwaltungsreglements unterschiedliche Anteilklassen eingerichtet sind, ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:
Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den in diesem Artikel genannten Kriterien fiir jede Anteilklasse separat.

Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Fondsvermdgens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil
der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Fondsvermdgens.

Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschittungsberechtigten - Anteile der entsprechenden Anteilklasse um den Betrag der Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der
ausschittungsberechtigten Anteilklasse am gesamten Wert des Fondsvermdgens, wahrend sich der prozentuale Anteil der - nicht ausschiitungsberechtigten - Anteilklasse am gesamten Fondsvermdégen erhéht.
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Berenberg European Micro Cap

Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2022

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsétze (Fortsetzung)

Auf die Ertrage des Fonds wird ein Ertragsausgleichsverfahren gerechnet. Damit werden die wahrend des Geschéftsjahres angefallenen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von
Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises vergltet erhalt, fortlaufend verrechnet. Die angefallenen Aufwendungen werden entsprechend bertiicksichtigt. Bei der Berechnung des Ertragsausgleiches wird ein Verfahren angewendet, das den
jeweils gultigen Regelungen des deutschen Investmentgesetzes bzw. Investmentsteuergesetzes entspricht.

Falls auBergewdhnliche Umstande eintreten, welche die Bewertung gemafl den oben aufgefiihrten Kriterien unmdglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben festgelegte,
allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachprifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdégens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag mehr als 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile zurlickzunehmen. Gehen bei der Gesellschaft an einem Bewertungstag Riicknahmeantréage fiir eine gréRere
als die genannte Zahl von Anteilen ein, bleibt es der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, die Riicknahme von Anteilen, die tiber 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile hinausgehen, bis zum vierten darauf folgenden Bewertungstag
aufzuschieben. Diese Riicknahmeantrédge werden gegeniiber spater eingegangenen Antrdgen bevorzugt behandelt. Am selben Bewertungstag eingereichte Riicknahmeantrége werden untereinander gleich behandelt.

Realisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapierverkdufen

Die auf den Verkaufen von Wertpapieren realisierten Gewinne oder Verluste werden auf der Basis des durchschnittlichen Einstandspreises der Verkauften Wertpapiere berechnet.

Devisenkurse

Per 31. Dezember 2022 wurden die Fremdwahrungspositionen mit nachstehenden Devisenkursen bewertet:

Wahrung Kurs
EUR - CHF 0,9871
EUR - DKK 7,4363
EUR - GBP 0,8870
EUR - NOK 10,5118
EUR - SEK 11,1168
EUR - USD 1,0671

Verwaltungsvergiitung

bis 30. Juni 2022

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Fondsvermdégen eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,25% p.a., mindestens jedoch 50.000,00 EUR p.a. zuziiglich eventuell anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer. Die
Vergitung ist jeweils auf den taglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines jeden Quartals zahlbar.

ab 1. Juli 2022

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Fondsvermdégen eine Vergiitung in Hohe von bis zu 1,50% p.a., mindestens jedoch 50.000,00 EUR p.a. zuziiglich eventuell anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer. Die
Vergitung ist jeweils auf den taglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines jeden Quartals zahlbar.

Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Fondsvermdgen eine durchschnittliche Vergitung in Héhe von 0,10% p.a., mindestens jedoch 25.200,00 EUR p.a. zuziiglich eventuell anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer.
Abhangig von der fiir das jeweilige Zielinvestment verfligbaren Lagerstelle kann die Vergltung auch héher oder niedriger ausfallen. Die Vergiitung ist jeweils auf den taglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines jeden Monats
zahlbar.
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Berenberg European Micro Cap

Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2022

Register- und Transferstellenvergiitung

£

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erflllung ihrer Aufgaben mindestens 2.500,00 EUR pro Anteilklasse zuziglich eventuell anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer.

Portfoliomanagervergiitung

bis 30. Juni 2022

Der Portfoliomanager erhélt aus dem Fondsvermdgen eine Verglitung in Hohe von bis zu 1,25% p.a. zuzliglich eventuell anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer. Die Vergitung ist jeweils auf den taglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und
am Ende eines jeden Quartals zahlbar.

ab 1. Juli 2022

Die Portfoliomanagervergiitung ist in der Verwaltungsvergiitung inkludiert.

Erfolgsabhingige Vergiitung (Performance Fee)

Ferner kann der Portfoliomanager bei jeder Anteilklasse eine erfolgsabhangige Vergltung erhalten. Diese betragt 20% (Partizipation) aus dem Wert, um den die Anteilwertentwicklung die Entwicklung des Vergleichsindex am Ende der
Abrechnungsperiode (ibersteigt (Outperformance tber dem Vergleichsindex), multipliziert mit dem Durchschnittwert aller Inventarwerte in der Abrechnungsperiode. Es steht dem Portfoliomanager frei, fiir den Fonds oder die jeweilige Anteilklasse
eine niedrigere Verglitung anzusetzen.

Um dies zu verdeutlichen, werden die Beschreibungen in einer mathematischen Formel dargestelit.

PERF_FEE t = PART * MAX(PERFFQHDS t — PERFeenchm t ; 0} * MAVDurcH t

Verlustvortrag t = MIN(PERFronps t — PERFeencam t; 0)

PERF_FEE t+1 = PART " MAX(PERFronos t+1 + Verlustvortrag t — PERFeencam t+1 ; 0) * NAVourch t+1
Verlustvortrag t+1 = MIN(PERFronos t+1 + Verlustvortrag t — PERFeencrm t+1; 0)

wobei:

PERF_FEE_ Performance Fee in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse am Ende der Periode t, t+1 usw.
PART: Partizipation

PERF Fonds: Performance des Fonds in der Periode t bzw. t+1

PERF Bench: Performance der Benchmark in der Periode t bzw. t+1

NAV Durch: durchschnittlicher Nettoinventarwert der Anteilklasse in der Periode t bzw. t+1

Verlustvortrag: Verlustvortrage aus Perioden t, t+1 usw.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Performance des Vergleichsindex (negative Benchmark-Abweichung), so erhélt der Portfoliomanager keine erfolgsabhangige Vergltung. Entsprechend der
Berechnung bei positiver Benchmark-Abweichung wird der negative Betrag pro Anteilwert errechnet und auf die nachste Abrechnungsperiode vorgetragen. Fir die nachfolgende Abrechnungsperiode erhélt der Portfoliomanager nur dann eine
erfolgsabhangige Vergltung, wenn der aus positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode am Ende der Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall besteht der
Vergltungsanspruch aus der Differenz beider Betrédge. Ein verbleibender negativer Betrag pro Anteilwert wird wieder in die neue Abrechnungsperiode vorgetragen. Ergibt sich am Ende der nachsten Abrechnungsperiode erneut eine negative
Benchmark-Abweichung, so wird der vorhandene negative Vortrag um den aus dieser negativen Benchmark-Abweichung errechneten Betrag erhéht. Bei der Berechnung des Vergltungsanspruchs werden negative Vortrdge der vorangegangenen
fnf Abrechnungsperioden beriicksichtigt.
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Berenberg European Micro Cap

Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2022

Erfolgsabhingige Vergiitung (Performance Fee) (Fortsetzung)

Ein positiver Betrag pro Anteilwert, der nicht entnommen werden kann, wird ebenfalls in die neue Abrechnungsperiode vorgetragen.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des Sondervermdgens und endet erst am zweiten 31. Dezember, der der Auflegung
folgt.

Als Vergleichsindex wird festgelegt: MSCI Europe Micro Cap Daily Net TR EUR.
Die erfolgsabhangige Verglitung wird durch den Vergleich der Entwicklung des Vergleichsindex mit der Anteilwertentwicklung, die nach der BVI Methode berechnet wird, in der Abrechnungsperiode ermittelt.
Die dem Sondervermdégen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden.

Entsprechend dem Ergebnis eines téglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhangige Vergiitung im Fonds zuriickgestellt. Liegt die Anteilwertentwicklung wahrend der Abrechnungsperiode unter dem Vergleichsindex, so wird eine in der
jeweiligen Abrechnungsperiode bisher zurlickgestellte, erfolgsabhangige Vergiitung entsprechend dem téglichen Vergleich wieder aufgelost. Die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zuriickgestellte erfolgsabhangige Vergiitung kann
entnommen werden.

Falls der Vergleichsindex entfallen sollte, wird die Gesellschaft einen angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.
Die erfolgsabhangige Verglitung kann auch dann entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende des Abrechnungszeitraumes den Anteilwert zu Beginn des Abrechnungszeitraumes unterschreitet (absolut negative Anteilwertentwicklung).

Anteilklasse Performance Fee in % Tatséchlich erhobene Performance

Fee in EUR
Berenberg European Micro Cap - R 0,00 0,00
Berenberg European Micro Cap - M 0,00 0,00
Berenberg European Micro Cap - B 0,00 0,00

Transaktionskosten

Fir den am 31. Dezember 2022 endenden Berichtszeitraum sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermégensgegenstdnden im Fonds Transaktionskosten in Héhe von
279.683,62 EUR angefallen.

Zu den Transaktionskosten zéhlen insbesondere Provisionen fir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Bérsenentgelte, lokale Steuern und Geblihren, Registrierungs- und Umschreibegebiihren).

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/PTR)

Im Berichtszeitraum: 17,39%

Die ermittelte absolute Zahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung (PTR) stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapieran- und -verkaufen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Fondsvermdgens fiir den Berichtszeitraum dar.
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Berenberg European Micro Cap

Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2022
Ongoing Charges *)

Im Berichtszeitraum:

Anteilklasse Ongoing Charges in % Ongoing Charges in %

(inklusive Performance Fee) (exklusive Performance Fee)
Berenberg European Micro Cap - R 1,66 1,06
Berenberg European Micro Cap - M 0,89 1,82
Berenberg European Micro Cap - B 0,26 0,43

*) Im Fall eines verkirzten oder verlangerten Geschaftsjahres werden die Ongoing Charges annualisiert.

Besteuerung
Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement") von 0,01% p.a. fir institutionelle Anteilklassen und 0,05% p.a. firr nicht institutionelle Anteilklassen gemaf Artikel 174 des Gesetzes von 2010. Diese
taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Fondsvermdégen zahlbar. Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kénnen diese Einkiinfte in Landern, in denen Vermégenswerte

des Fonds angelegt sind, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder Verwahrstelle noch Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten sollten sich liber Gesetze und Verordnungen, die fiir den Erwerb, den Besitz und die Riicknahme von Anteilen Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten lassen.
Veroffentlichungen
Die Ausgabe- und Ricknahmepreise fiir jede Anteilklasse sind jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Zahistellen des Fonds im Ausland zur Information verfligbar und werden gemaR den gesetzlichen

Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum o&ffentlichen Vertrieb berechtigt sind, sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.universal-investment.com), verdffentlicht. Der Inventarwert kann am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wird ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht. Dariiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fiir das GroRRherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch
im RESA und in einer Luxemburger Tageszeitung sowie falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Verénderungen im Wertpapierbestand
Die Veranderung des Wertpapierbestandes im Berichtszeitraum ist kostenlos am Geschéaftssitz der Verwaltungsgesellschaft, liber die Verwahrstelle sowie Uber jede Zahlstelle erhaltlich.
Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen Auswirkungen auf die Finanzmérkte im Allgemeinen und auf Fonds im
Speziellen. Die Bewegungen an den Boérsen kdnnen sich entsprechend auch im Fondsvermdgen widerspiegeln.
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Berenberg European Micro Cap

Vermogensibersicht zum 31.12.2022

Anlageschwerpunkte

Tageswert
in EUR

% Anteil am
Fondsvermégen *)

l. Vermodgensgegenstinde

1. Aktien

2. Bankguthaben

3. Sonstige Vermdgensgegenstande
Il. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermoégen

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

600.402.882,16
599.716.870,42
611.389,52
74.622,22
-1.340.020,52

599.062.861,64

100,22
100,11
0,10
0,01
-0,22

100,00
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Berenberg European Micro Cap

Vermégensaufstellung zum 31.12.2022

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.2022 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermdgens *)
Bestandspositionen EUR 599.716.870,42 100,11
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 281.174.478,60 46,94
Aktien EUR 281.174.478,60 46,94
Comet Holding AG Nam.-Akt. SF 1 CHO0360826991 STK 37.095 CHF 195,800 7.358.120,76 1,23
Chemometec AS Navne-Aktier DK 1 DK0060055861 STK 40.620 DKK 690,500 3.771.783,01 0,63
SP Group AS Navne-Aktier DK 2 DK0061027356 STK 194.239 DKK 256,500 6.699.878,10 1,12
Trifork Holding AG Namens-Aktien SF -,10 CH1111227810 STK 473.609 DKK 144,000 9.171.186,75 1,53
adesso SE Inhaber-Aktien o.N. DE000A0Z23Q5 STK 40.844 EUR 131,800 5.383.239,20 0,90
Allgeier SE Namens-Aktien o.N. DE000A2GS633 STK 120.415 EUR 28,350 3.413.765,25 0,57
Aubay Technology S.A. Actions Port. EO 0,5 FR0000063737 STK 90.063 EUR 48,750 4.390.571,25 0,73
B&C Speakers S.p.A. Azioni nom. o.N. IT0001268561 STK 399.162 EUR 12,600 5.029.441,20 0,84
Cembre S.p.A. Azioni nom. EO 0,52 IT0001128047 STK 176.659 EUR 30,700 5.423.431,30 0,91
EL.EN. S.p.A. Azioni nom. o.N. IT0005453250 STK 208.101 EUR 14,250 2.965.439,25 0,50
Elmos Semiconductor SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005677108 STK 122.950 EUR 53,600 6.590.120,00 1,10
Greenvolt Energias Renovaveis Acgdes Nominativas o.N. PTGNVOAMO0001 STK 416.894 EUR 7,800 3.251.773,20 0,54
Grenergy Renovables S.A. Acciones Port. EO -,15 ES0105079000 STK 254.681 EUR 27,720 7.059.757,32 1,18
Incap Oyj Registered Shares o.N. F10009006407 STK 264.263 EUR 17,100 4.518.897,30 0,75
La Francaise de L'Energie Actions au Porteur EO 1 FR0013030152 STK 88.870 EUR 39,400 3.501.478,00 0,58
MBB SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOETBQ4 STK 43.054 EUR 91,800 3.952.357,20 0,66
MotorK Ltd. Registered Shares EO -,01 GB00BMXH3352 STK 1.522.771 EUR 1,140 1.735.958,94 0,29
Nexus AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005220909 STK 104.681 EUR 55,800 5.841.199,80 0,98
Optomed OY Registered Shares CI.A EO 0,05 F14000410881 STK 1.260.208 EUR 3,745 4.719.478,96 0,79
Pharmanutra S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0005274094 STK 114.797 EUR 62,300 7.151.853,10 1,19
Schoeller-Bleckm. Qilf. Equ.AG Inhaber-Aktien EO 1 AT0000946652 STK 101.953 EUR 58,200 5.933.664,60 0,99
Siili Solutions Oyj Registered Shares o.N. F14000043435 STK 310.694 EUR 16,100 5.002.173,40 0,83
STEMMER IMAGING AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A2G9MZ9 STK 83.421 EUR 32,000 2.669.472,00 0,45
Sword Group SE Actions au Port. EO 1 FR0004180578 STK 133.757 EUR 39,400 5.270.025,80 0,88
Talenom Oyj Registered Shares o.N. F14000153580 STK 719.207 EUR 9,100 6.544.783,70 1,09
Viscom AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007846867 STK 392.846 EUR 8,880 3.488.472,48 0,58
X-FAB Silicon Foundries SE Actions Nominatives o.N. BE0974310428 STK 279.369 EUR 6,615 1.848.025,94 0,31
4imprint Group PLC Registered Shares LS -,3846 GB0006640972 STK 120.796 GBP 42,750 5.821.904,17 0,97
Avon Protection PLC Registered Shares LS 1 GB0000667013 STK 569.067 GBP 10,750 6.896.809,75 1,15
Hunting PLC Registered Shares LS -,25 GB0004478896 STK 1.055.948 GBP 3,330 3.964.269,27 0,66
MaxCyte Inc. Registered Shares DL -,01 US57777K1060 STK 1.094.006 GBP 4,375 5.396.027,34 0,90
Porvair PLC Registered Shares LS -,02 GB0006963689 STK 727.686 GBP 6,160 5.053.602,89 0,84
Treatt PLC Registered Shares LS -,02 GBOOBKS7YKO08 STK 818.382 GBP 6,250 5.766.502,25 0,96
ArcticZymes Technologies ASA Navne-Aksjer NK 1 NO0010014632 STK 1.580.354 NOK 71,650 10.771.929,08 1,80
Bouvet ASA Navne-Aksjer NK 0,10 NO0010360266 STK 1.078.095 NOK 60,000 6.153.627,35 1,03
ContextVision AB Namn-Aktier SK 0,025 SE0014731154 STK 4.282.185 NOK 9,140 3.723.355,74 0,62
MediStim ASA Navne-Aksjer NK -,25 NO0010159684 STK 422.259 NOK 231,000 9.279.269,87 1,55

Die Erlauterungen zur Vermdégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Berenberg European Micro Cap

Vermégensaufstellung zum 31.12.2022

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.2022 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermdgens *)
TGS ASA Navne-Aksjer NK 0,25 NO0003078800 STK 469.030 NOK 132,000 5.889.758,18 0,98
Bactiguard Holding AB (Publ) Namn-Aktier B o.N. SE0005878741 STK 303.158 SEK 110,400 3.010.636,44 0,50
C-Rad AB Namn-Aktier B o.N. SE0002016352 STK 1.173.889 SEK 38,100 4.023.205,50 0,67
CellaVision AB Namn-Aktier SK -,15 SE0000683484 STK 87.609 SEK 229,000 1.804.697,48 0,30
Fasadgruppen Group AB Aktier o.N. SE0015195771 STK 723.952 SEK 105,800 6.889.943,29 1,15
Green Landscaping Group AB Namn-Aktier o.N. SE0010985028 STK 916.895 SEK 63,500 5.237.373,39 0,87
Hanza AB Namn-Aktier o.N. SE0005878543 STK 740.000 SEK 51,100 3.401.518,42 0,57
Infrea AB Namn-Aktier o.N. SE0010600106 STK 1.120.803 SEK 26,900 2.712.075,48 0,45
INVISIO AB Namn-Aktier SK 1 SE0001200015 STK 515.000 SEK 164,600 7.625.305,84 1,27
Lime Technologies AB Namn-Aktier o.N. SE0011870195 STK 330.324 SEK 230,000 6.834.207,69 1,14
Medcap AB Namn-Aktier SK -,40 SE0009160872 STK 334.847 SEK 216,500 6.521.154,96 1,09
NCAB Group AB(Publ) Namn-Aktier o.N. SE0017160773 STK 1.269.432 SEK 64,950 7.416.667,42 1,24
Nederman Holding AB Namn-Aktier o.N. SE0011204510 STK 380.349 SEK 172,400 5.898.475,06 0,98
Netel Holding AB Namn-Aktier o.N. SE0016798417 STK 1.666.666 SEK 34,000 5.097.388,10 0,85
Note AB Namn-Aktier SK -,50 SE0001161654 STK 339.996 SEK 179,000 5.474.532,60 0,91
OEM International AB Namn-Aktier(POST SPLIT) B o.N. SE0017766843 STK 1.050.894 SEK 72,300 6.834.667,91 1,14
Stockwik Forvaltning AB Aktier o.N. SE0012257970 STK 536.440 SEK 20,500 989.225,32 0,17
An regulierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 318.542.391,82 53,17
Aktien EUR 318.542.391,82 53,17
2G Energy AG Inhaber-Aktien o0.N. DEOOOAOHL8N9 STK 423.181 EUR 23,450 9.923.594,45 1,66
Admicom Oyj Registered Shares o.N. F14000251830 STK 109.260 EUR 46,500 5.080.590,00 0,85
Detection Technology Oyj Registered Shares o.N. F14000115464 STK 281.278 EUR 16,900 4.753.598,20 0,79
Digital Value S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0005347429 STK 136.071 EUR 66,700 9.075.935,70 1,52
Duell Oyj Registered Shares EUR 1 F14000513072 STK 1.214.332 EUR 2,140 2.598.670,48 0,43
EQS Group AG Namens-Aktien o.N. DE0005494165 STK 323.695 EUR 24,500 7.930.527,50 1,32
Groupe Berkem Actions Nominatives EO 2,25 FR00140069V2 STK 1.015.000 EUR 4,835 4.907.525,00 0,82
Labomar S.p.A. Azioni nom. 1T0005421646 STK 707.062 EUR 8,980 6.349.416,76 1,06
Lemonsoft Oyj Registered Shares EUR 1 F14000512678 STK 419.976 EUR 7,960 3.343.008,96 0,56
Medica S.p.A. Azioni nom. o.N. IT0005460149 STK 77.972 EUR 26,100 2.035.069,20 0,34
Mensch u. Maschine Software SE Inhaber-Aktien o.N. DE0006580806 STK 109.922 EUR 45,600 5.012.443,20 0,84
Nynomic AG Inhaber-Aktien 0.N. DEOOOAOMSN11 STK 285.726 EUR 33,950 9.700.397,70 1,62
Uniphar PLC Registered Shares EO -,08 IEO0BJ5FQX74 STK 1.404.620 EUR 3,100 4.354.322,00 0,73
Accesso Technology Group PLC Registered Shares LS -,01 GB0001771426 STK 1.192.611 GBP 8,280 11.132.828,73 1,86
Advanced Medical Solut.Grp PLC Registered Shares LS -,05 GB0004536594 STK 2.719.459 GBP 2,590 7.940.697,64 1,33
Alpha Fin.Markets Consult.plc Registered Shares GBO0O0BF16C058 STK 2.364.220 GBP 4,750 12.660.704,62 2,11
Anpario PLC Registered Shares LS -,23 GBOOB3NWT178 STK 620.221 GBP 5,000 3.496.172,49 0,58
Ashtead Technology Holdings PL Registered Shares LS -,05 GBO0O0BLH42507 STK 1.041.993 GBP 3,150 3.700.426,10 0,62
Big Technologies PLC Registered Shares LS -,10 GBOOBN2TR932 STK 1.747.887 GBP 2,695 5.310.660,05 0,89
Bioventix PLC Registered Shares LS -,05 GB00B4QVDF07 STK 131.031 GBP 39,900 5.894.179,14 0,98
Calnex Solutions PLC Registered Shares LS -,00125 GB00BMBK7016 STK 975.888 GBP 1,680 1.848.356,08 0,31

Die Erlauterungen zur Vermdégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.



Berenberg European Micro Cap

Vermégensaufstellung zum 31.12.2022

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.2022 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermdgens *)
Cerillion PLC Registered Shares LS -,005 GBOOBYYX6C66 STK 227.498 GBP 12,100 3.103.411,27 0,52
Diaceutics PLC Registered Shares LS -,002 GB00BJQTGV64 STK 5.425.207 GBP 0,755 4.617.848,12 0,77
dotDigital Group PLC Registered Shares LS -,005 GB00B3W40C23 STK 5.925.611 GBP 0,828 5.531.461,00 0,92
EKF Diagnostics Holdings PLC Registered Shares LS -,01 GB0031509804 STK 6.863.462 GBP 0,500 3.868.918,83 0,65
Ergomed PLC Registered Shares LS -,01 GBOOBN7ZCY67 STK 525.217 GBP 12,720 7.531.860,47 1,26
Focusrite PLC Registered Shares LS -,001 GB00BSBMW?716 STK 535.877 GBP 8,300 5.014.407,10 0,84
Inspiration Healthcare Grp PLC Registered Shares LS -,10 GB00BXDZL105 STK 6.256.251 GBP 0,590 4.161.429,64 0,69
Judges Scientific PLC Registered Shares LS -,05 GB0032398678 STK 96.791 GBP 84,400 9.209.876,44 1,54
Made Tech Group PLC Registered Shares LS -,0005 GB00OBLGYDT21 STK 5.039.435 GBP 0,225 1.278.323,42 0,21
Midwich Group PLC Registered Shares LS -,01 GB00BYSXWW41 STK 989.712 GBP 4,220 4.708.663,63 0,79
Oxford Metrics PLC Registered Shares LS -,0025 GB0030312788 STK 1.027.976 GBP 1,075 1.245.855,92 0,21
Science Group PLC Registered Shares LS -,01 GB00B39GTJ17 STK 521.688 GBP 3,950 2.323.187,82 0,39
SDI Group PLC Registered Shares LS -,01 GBO00B3FBWW43 STK 6.197.988 GBP 1,510 10.551.253,53 1,76
SONDREL (HOLDINGS) LTD. Registered Shares LS -,001 GBO00BJN54579 STK 5.182.000 GBP 0,610 3.563.720,41 0,59
Sopheon PLC Registered Shares LS -,20 GB00BSZM 1369 STK 825.317 GBP 5,850 5.443.184,27 0,91
Supreme PLC Registered Shares LS -,10 GB00BDT89C08 STK 3.212.892 GBP 0,970 3.513.534,66 0,59
TRACSIS PLC Registered Shares LS -,004 GBO00B28HSF71 STK 840.315 GBP 9,700 9.189.465,05 1,53
Trellus Health PLC Registered Shs LS -,0006 GBOOBNNFM402 STK 477.028 GBP 0,100 53.779,93 0,01
Verici Dx PLC Registered Shares LS -,001 GB00BM8HZD43 STK 137.269 GBP 0,125 19.344,56 0,00
Water Intelligence PLC Registered Shares LS -,01 GB00BZ973D04 STK 853.982 GBP 6,600 6.354.319,28 1,06
Xpediator PLC Registered Shares LS -,05 GBO00BF6P5V92 STK 11.657.111 GBP 0,380 4.994.027,26 0,83
ADDvise Group AB Namn-Aktier B SK 1 SE0007464862 STK 16.955.322 SEK 7,400 11.286.465,78 1,88
Bahnhof AB Namn-Aktier AK B o0.N. SE0010442418 STK 1.556.046 SEK 37,350 5.227.971,91 0,87
Bredband2 | Skandinavien AB Namn-Aktier SK 0,025 SE0000648669 STK 19.878.452 SEK 1,356 2.424.724,82 0,40
Devyser Diagnostics AB Namn-Aktier o.N. SE0016588867 STK 1.000.000 SEK 72,000 6.476.683,94 1,08
Exsitec Holding AB Namn-Aktier o.N. SE0014035762 STK 679.207 SEK 136,500 8.339.788,02 1,39
Generic Sweden AB Namn-Aktier o.N. SE0001790791 STK 728.151 SEK 34,000 2.227.001,84 0,37
Genovis AB Namn-Aktier SK -,40 SE0002485979 STK 2.514.421 SEK 45,950 10.393.066,80 1,73
Integrum AB Namn-Aktier B o.N. SE0009807266 STK 717.493 SEK 34,500 2.226.675,71 0,37
Mentice AB Navne-Aktier SK -,20 SE0012673291 STK 932.391 SEK 37,800 3.170.370,95 0,53
MilDef Group AB Namn-Aktier o.N. SE0016074249 STK 1.050.099 SEK 80,800 7.632.412,13 1,27
Seafire Capital AB Namn-Aktier SK 10 SE0009779796 STK 4.030.000 SEK 20,300 7.359.042,17 1,23
Sedana Medical AB Aktier o.N. SE0015988373 STK 1.059.665 SEK 18,700 1.782.503,55 0,30
SignUp Software AB Namn-Aktier o.N. SE0017085020 STK 721.400 SEK 84,500 5.483.439,48 0,92
Surgical Science Sweden AB Aktier AK o.N. SE0014428512 STK 701.328 SEK 164,700 10.390.465,03 1,73
Swedencare AB Namn-Aktier o.N. SE0015988167 STK 394.662 SEK 30,750 1.091.668,15 0,18
SyntheticMR AB Aktier AK o.N. SE0015987946 STK 1.869.145 SEK 34,000 5.716.656,77 0,95
WS5 Solutions AB Namn-Aktier o.N. SE0016786040 STK 768.053 SEK 57,700 3.986.458,16 0,67
Summe Wertpapiervermoégen EUR 599.716.870,42 100,11

Die Erlauterungen zur Vermdégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Berenberg European Micro Cap

Vermégensaufstellung zum 31.12.2022

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.2022 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermdgens *)
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 611.389,52 0,10
Bankguthaben EUR 611.389,52 0,10
Guthaben bei State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch
Guthaben in Fondswéhrung
360.170,08 EUR 360.170,08 0,06
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
36.210,03 DKK 4.869,36 0,00
37.104,22 NOK 3.529,77 0,00
63.173,10 SEK 5.682,67 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
45,29 CHF 45,88 0,00
208.109,20 GBP 234.621,42 0,04
2.636,10 usD 2.470,34 0,00
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 74.622,22 0,01
Dividendenanspriiche 74.622,22 EUR 74.622,22 0,01
Verbindlichkeiten EUR -1.340.020,52 0,22
Verwaltungsvergiitung -1.175.677,48 EUR -1.175.677,48 -0,20
Verwahrstellenvergiitung -71.938,72 EUR -71.938,72 -0,01
Prifungs- und Verdffentlichungskosten -6.500,00 EUR -6.500,00 0,00
Taxe d'abonnement -75.245,24 EUR -75.245,24 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -10.659,08 EUR -10.659,08 0,00
Fondsvermégen EUR 599.062.861,64 100,00
Berenberg European Micro Cap -R
Anteilwert EUR 143,94
Ausgabepreis EUR 151,14
Ricknahmepreis EUR 143,94
Anteile im Umlauf STK 353.728,580

Die Erlauterungen zur Vermdégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Berenberg European Micro Cap

Vermégensaufstellung zum 31.12.2022

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.2022 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermdgens *)

Berenberg European Micro Cap - M

Anteilwert EUR 149,14

Ausgabepreis EUR 149,14

Ricknahmepreis EUR 149,14

Anteile im Umlauf STK 3.486.483,034

Berenberg European Micro Cap - B

Anteilwert EUR 153,01

Ausgabepreis EUR 153,01

Ricknahmepreis EUR 153,01

Anteile im Umlauf STK 184.212,000

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zur Vermdégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Berenberg European Micro Cap

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022

Insgesamt
I. Ertrage
- Dividenden EUR 7.471.954,26
- Zinsen aus Liquiditatsanlagen *) EUR -16.392,00
- Sonstige Ertrage EUR 252.008,86
Summe der Ertrage EUR 7.707.571,13
Il. Aufwendungen
- Zinsen aus kurzfristiger Kreditaufnahme EUR -42.886,95
- Verwaltungsvergitung EUR -2.941.554,11
- Porfoliomanagervergiitung EUR -2.569.758,14
- Verwahrstellenvergiitung EUR -169.333,59
- Depotgebiihren EUR -146.625,35
- Priifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -23.623,19
- Taxe d'abonnement EUR -322.112,67
- Register- und Transferstellenvergiitung EUR -124.554,09
- Rechts- und Beratungskosten EUR -24.645,36
- Auslandische Quellensteuer EUR -588.927,19
- Aufwandsausgleich EUR 159.551,99
- Sonstige Aufwendungen EUR -86.535,03
Summe der Aufwendungen EUR -6.881.003,68
lll. Ordentliches Nettoergebnis EUR 826.567,44
IV. VerauRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne aus EUR 59.669.529,29
- Wertpapiergeschéften EUR 59.387.681,33
- Devisen EUR 281.847,96
2. Realisierte Verluste aus EUR -27.382.664,34
- Wertpapiergeschéften EUR -27.364.257,14
- Devisen EUR -18.407,19
Realisiertes Ergebnis EUR 32.286.864,95
V. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -273.235.046,10
- Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -94.381.371,77
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses EUR -367.616.417,87
VI. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -334.502.985,47

*) In den "Zinsen aus Liquiditatsanlagen” sind negative Habenzinsen i.H.v. 20.259,58 EUR enthalten.

Die Erlauterungen zur Vermdégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Entwicklung des Fondsvermégens 2022
I. Wert des Fondsvermodgens zu beginn des Berichtszeitraumes EUR 958.102.456,58
1. Ausschittung fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -25.810.252,01
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 78.704.804,97
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -104.515.056,98
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 1.273.642,54
5. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -334.502.985,47
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Berichtszeitraumes EUR 599.062.861,64

Die Erlauterungen zur Vermdégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Berenberg European Micro Cap - R

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr

2019
2020
2021

2022

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

385.483,427
299.899,053
415.123,960

353.728,580
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Fondsvermégen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 46.620.151,41
EUR 47.722.803,33
EUR 92.377.603,24

EUR 50.914.741,05

Stiicke
415.123,960
56.897,217
-118.292,597

353.728,580

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 120,94
EUR 159,13
EUR 222,53
EUR 143,94
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Berenberg European Micro Cap - M

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr

2019
2020
2021

2022

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

Fondsvermégen am
Ende des Geschéftsjahres

3.449.622,376 EUR 424.560.351,40
3.517.667,168 EUR 572.332.429,89
3.589.094,475 EUR 820.976.709,57
3.486.483,034 EUR 519.961.728,96

Stiicke

3.589.094,475
341.874,595
-444.486,036

3.486.483,034
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Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 123,07
EUR 162,70
EUR 228,74
EUR 149,14
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Berenberg European Micro Cap - B

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr

2019
2020
2021

2022

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

163.097,000
175.295,000
191.975,496

184.212,000
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Fondsvermégen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 20.246.243,48
EUR 28.930.268,17
EUR 44.748.143,77

EUR 28.186.391,62

Stiicke
191.975,496
29.779,000
-37.542,496

184.212,000

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 124,14
EUR 165,04
EUR 233,09
EUR 153,01
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An die Anteilinhaber des
Berenberg European Micro Cap

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*

Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Berenberg European Micro Cap (,der Fonds®), bestehend aus der Vermdégensaufstellung zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie den Erlauterungen zur Vermogensaufstellung mit einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend
die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des Berenberg European Micro Cap
zum 31. Dezember 2022 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die Priifungstétigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016*) und nach den fiir Luxemburg von der ,Commission
de Surveillance du Secteur Financier* (,CSSF“) angenommenen internationalen Prifungsstandards (,ISA*) durch. Unsere Verantwortung gemall dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé“ fir die Jahresabschlusspriifung*
weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhéangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards”, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for Accountants” (,IESBA Code®), zusammen
mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Verhaltensanforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht
enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

@ 2023 KPMG Audit S.ar.l, a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved R.C.S Luxembourg B 149133
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Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgeflihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeztiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich, fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt den Fonds zu liquidieren, die
Geschéftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé* fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé”, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstossen
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs liben wir unser
pflichtgeméasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hinaus:

— lIdentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstossen, planen und flhren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdssen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstésse betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der
entsprechenden Erlauterungen zur Vermdégensaufstellung.
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— Schlussfolgern wir ber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit durch den Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” auf die dazugehorigen Erlauterungen zur Vermoégensaufstellung hinzuweisen oder, falls die
Angaben unangemessen sind, das Priufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des ,réviseur
d’entreprises agréé” erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flihren, dass der Fonds die Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfihren kann.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses, einschliesslich der Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung und beurteilen, ob dieser
die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen
einschliesslich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 20. April 2023 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

3 vl

S. Kraiker
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Anlagen (ungepriift)

Anlage 1: Angaben gemaR AIFMD

Risikokennzahlen
Berenberg European Micro Cap

Marktrisiko

Die zur Messung und Uberwachung des Gesamtrisikos herangezogene Methode ist der relative Value-at-Risk Ansatz (VaR) geméaR European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788. Zur Berechnung des VaR
wurde die historische Simulation angewendet. Dabei bezieht sich der VaR auf eine Haltedauer von einem Tag, bei einem Konfidenzniveau von 99% sowie einen Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr. Der relative VaR
setzt hierbei den VaR des Fonds in Verhéltnis zum VaR des Referenzportfolios. Die Auslastung berechnet sich als Quotient aus dem relativem VaR und dem maximal zulassigen Wert (200%).

Fir den Betrachtungszeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 wurden folgende Kennzahlen ermittelt:

Durchschnittliche
Hochste Auslastung Auslastung

Referenzportfolio Limit | Niedrigste Auslastung

Name Marktrisikomessansatz
50% MSCI Europe; 50% MSCI Europe
Berenberg European Micro Cap Relative VaR Micro Cap 200% 50,96% 77,31% 59,41%

Grad der Hebelwirkung
Im Betrachtungszeitraum wurde ein Grad der Hebelwirkung von durchschnittlich 0,00% gemessen, wobei im Allgemeinen ein Grad der Hebelwirkung von 25,00% erwartet wird. Die Berechnung beruht auf der in der European
Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Methode. In diesem Zusammenhang ist ein Grad der Hebelwirkung von 0% als ungehebeltes Portfolio zu verstehen.
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Anlagen (ungepriift)
Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Nachfolgend sind die Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 30. September 2022) aufgefiihrt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergltung 14,86 Mio. EUR
- davon feste Vergitung 12,85 Mio. EUR
- davon variable Verglitung 2,01 Mio. EUR
Zahl der Mitarbeiter der Gesellschaft 156 Vollzeitaquivalent
Hohe des gezahlten Carried Interest n/a
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Vergltung an Risktaker 2,05 Mio. EUR
- davon Fihrungskrafte 1,67 Mio. EUR
- davon andere Risktaker 0,38 Mio. EUR

Das Vergltungssystem der Verwaltungsgesellschaft ist auf der Homepage der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unter http://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/profil/luxemburg/regulatorische-
informationen/verguetungssystem-luxemburg sowie im Verkaufsprospekt zu finden.

Der Vergitungsausschuss Uberpriift einmal im Jahr die Einhaltung der Vergitungspolitik. Dies beinhaltet die Ausrichtung an der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Universal-Investment-Luxembourg S.A. bzw. der von ihr
verwalteten Fonds sowie MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Es ergaben sich keine Feststellungen, die eine Anpassung erfordert hatten.

Gegendiber dem Vorjahr wurde keine Anderung des Vergiitungssystems vorgenommen.

Vergiitungspolitik des Portfoliomanagers

Nachfolgend sind die Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31. Dezember 2021) aufgefiihrt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergltung 278,1 Mio. EUR
- davon feste Vergiitung 184,5 Mio. EUR
- davon variable Verglitung 93,6 Mio. EUR

Zahl der Mitarbeiter der Gesellschaft 1.703 Vollzeitaquivalent

Anlage 2: Angaben gemiR Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A (ungepriift)

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps geman der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.

Anlage 3: Angaben gemaR Verordnung (EU) 2019/2088 iiber die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess (ungepriift)

Konventionelles Produkt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)
Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf AIFM-Ebene beriicksichtigt.

Eine Berlicksichtigung der PAI auf Ebene des (Teil-)Fonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht.

Dieser (Teil-)Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Die Kollektive Kapitalanlage Berenberg European Micro Cap mit den Anteilklassen R und M ist ein richtlinienkonformes Sondervermégen luxemburger Rechts.

Vertreterin: 1741 Fund Solutions AG Zahlstelle: Tellco AG
Burggraben 16 Bahnhofstrale 4
CH - 9000 St. Gallen CH - 6430 Schwyz
Tel. +41 58 458 48 00 Tel. +41 58 442 12 91
Fax +41 58 458 48 10 info@tellco.ch
info@1741fs.com

Der ausfiihrliche Verkaufsprospekt inkl. Allgemeiner und Besonderer Vertragsbedingungen, Basisinformationsblatt fiir die Anlegerinnen und Anleger, der Jahres- und Halbjahresbericht sowie die Aufstellung der Kaufe/Verkéufe kénnen kostenlos
beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Fir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfiilllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Das Sondervermdgen betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform der ,FE fundinfo Limited“ (www.fundinfo.com). In diesem Publikationsorgan werden insbesondere wesentliche Mitteilungen an die
Anteilseigner, wie wichtige Anderungen des Verkaufsprospektes oder des Verwaltungsreglements sowie die Liquidation des Sondervermégens verdffentlicht. Der Verkaufsprospekt inkl. Verwaltungsreglement, Basisinformationsblatt fiir die
Anlegerinnen und Anleger sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kdnnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen“ werden taglich auf der elektronischen Plattform der ,FE fundinfo Limited* (www.fundinfo.com) publiziert.

Die Portfolio Turnover Rate (PTR) lag fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 bei 17,39%.
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Die Total Expense Ratio (TER) lag fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 bei:

Berenberg European Micro Cap - R 1,66 1,66
Berenberg European Micro Cap - M 0,89 0,89

*) Im Fall eines verkirzten oder verlangerten Geschéaftsjahres wird die TER annualisiert.

Die Performance des Sondervermégens lag fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 bei:

Berenberg European Micro Cap - R -35,32
Berenberg European Micro Cap - M -34,80

Die Performance des Sondervermégens lag fiir den Zeitraum seit der Auflegung bis zum 31. Dezember 2022 bei:

Berenberg European Micro Cap - R 43,94
Berenberg European Micro Cap - M 49,14

**) Wertentwicklung nach der AMAS Richtlinie (ohne Berticksichtigung von Ausgabeaufschlégen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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