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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich die Gesellschaft fir den Fonds
an einem festgelegten Vergleichsmal3stab. Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem
Ermessen aktiv Gber die Auswahl der Vermdgensgegenstande unter Beriicksichtigung von Analysen
und Bewertungen von Unternehmen sowie volkswirtschaftlichen und politischen Entwicklungen. Es
zielt darauf ab, eine positive Wertentwicklung zu erwirtschaften.

Das Sondervermdgen ist grundsatzlich vergleichsweise offensiv ausgerichtet und soll
schwerpunktmallig in Aktien-ETFs, Anteile an Aktienfonds oder Vermdgensgegenstande mit
Aktienbezug wie Dbeispielsweise Index-, Bonus- oder Discountzertifikate investieren. Die
Kapitalbeteiligungsmindestquote gem. InvStG betragt 25,00%. Hierbei sollen insbesondere Aktien-
ETFs, die sich auf internationale Indizes beziehen, beriicksichtigt werden. Es wird im Regelfall auf
eine breite, ausgewogene Streuung in verschiedene Lander, Regionen und Branchen Wert gelegt,
wobei aber auch fur einen l&ngeren Zeitraum regionale oder branchentypische Schwerpunkte gesetzt
werden kénnen. Je nach Einschétzung der Situation an den internationalen Kapitalméarkten kann die
Quote der Aktieninvestments flexibel gehalten werden und stattdessen in andere
Vermogensgegenstande wie z.B. festverzinsliche Wertpapiere, Renten-ETFs oder -Fonds sowie
Geldmarktinstrumente etc. investiert werden.

Der Fonds bertcksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen gemaf3 Artikel 6
der Verordnung (EU) 2019/2088 ber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor. Weiterfihrende Informationen zur Art und Weise der Bericksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen sind im Abschnitt ,Risikohinweise -
Operationelle und sonstige Risiken des Fonds — Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales,
Unternehmensfihrung) bzw. Bertcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im
Anlageentscheidungsprozess” im Verkaufsprospekt dargestellt. Die diesem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fuhrten auf den globalen
Finanzmarkten teilweise zu signifikanten Abschldgen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden
die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwicklung an den
Finanzmarkten von erhéhter Unsicherheit gepragt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitat an
den Finanzplatzen. Insofern unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung des Fonds erhéhten
Schwankungsrisiken.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum

Zusammensetzung des Fondsvermdgens zum 30. September 2023 in EUR

Kurswert %-Anteil zum Kurswert %-Anteil zum

30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Zertifikate 118.770,00 0,88 97.205,00 0,87
Investmentanteile 13.159.474,13 97,32 10.928.583,72 97.86
Bankguthaben 273.342,03 2,02 172.587,32 1,54
Verbindlichkeiten -29.316,94 -0,22 -30.449,18 -0,27
Fondsvermégen 13.522.269,22 100,00 11.167.926,86 100,00

In dem Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023 wurde die Ausrichtung
des Sondervermdgens malgeblich durch die auch weiterhin praferierte Globalisierung des
strategischen Investmentansatzes sowie von taktischen Reduzierungen und Aufstockungen der
Aktienquote beeinflusst.
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Am Ende des Berichtszeitraums befanden sich zu 97,32% Investmentfondsanlagen, zu ca. 0,88%
Zertifikate und zu 2,02% Liquiditdtsanlagen im Portfolio. Die Abgrenzung der Verbindlichkeiten
reduzierte das Fondsvermogen um 0,22%.

Bei dem Einsatz von Fondsanteilen kann es zwecks Absicherung des restlichen Fondsvermdgens zur
temporaren Anlage in Short-ETFs marktbreiter Indizes (DAX, EuroStoxx50 oder S&P500) kommen.
Diese dienen aber nur der punktuell genutzten Absicherung und Reduzierung der Portfolio-Volatilitat.

Goldpositionen kdnnen im Sondervermégen entweder Uber spezifische Gold-ETCs (zu allgemeinen
Absicherungszwecken), als auch indirekt Gber Goldminenaktien-Fonds (zur Performancegenerierung)
allokiert werden. Ein physisch hinterlegter Bitcoin-ETC dient der (strategischen) Erweiterung der
Performancedistribution.

Aufgrund der geringen Aktienindex-Volatilitdten im Berichtszeitraum wurden keine Derivate
(Zertifikate) mit direktem Aktienbezug allokiert. Sobald sich hier Opportunitdten ergeben und die
wesentlichen Parameter ein besseres Chance-/Risiko-Verhéltnis zeigen, kénnen in diesem Segment
fur das Sondervermdgen Investitionen erfolgen.

Wesentliche Risiken

o Kontrahentenrisiken: Das Sondervermdgen kann in wesentlichem Umfang auRRerborsliche
Geschafte mit verschiedenen Vertragspartnern abschliel3en. Wenn ein Vertragspartner insolvent
wird, kann er offene Forderungen des Sondervermégens nicht mehr oder nur noch teilweise
begleichen.

o Kreditrisiken: Bei Anlage in Staats- und Unternehmensanleihen sowie strukturierten Wertpapieren
besteht die Gefahr, dass die jeweiligen Aussteller in Zahlungsschwierigkeiten kommen. Dadurch
kénnen die Anlagen teilweise oder ganzlich an Wert verlieren.

o Marktrisiken: Marktrisiken sind mogliche Verluste des Marktwertes offener Positionen, die aus
Anderungen der zugrundeliegenden Bewertungsparameter resultieren. Diese
Bewertungsparameter umfassen Kurse fir Wertpapiere, Devisen, Edelmetalle, Rohstoffe oder
Derivate sowie Zinskurven. Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann ein
Sondervermégen einem grolReren Marktrisiko ausgesetzt sein, als durch den direkten Einsatz der
zugrundeliegenden Wertpapiere. Dies ist unter anderem dadurch bedingt, dass in derivativen
Finanzinstrumenten Hebelwirkungen zur Anwendung kommen oder dass beim Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten zunéchst lediglich Pramien fur den Kauf oder Verkauf von
derivativen Finanzinstrumenten anfallen (z.B. bei Optionen). Weitergehende wesentliche
Verpflichtungen (Lieferung von Wertpapieren oder Zahlungsverpflichtungen) hieraus kdnnen erst
im weiteren Zeitablauf relevant werden und so zu Veranderungen des Marktwertes der jeweiligen
Position fihren.

e Operationelle Risiken und Verwahrrisiken: Das Sondervermégen kann Opfer von Betrug oder
anderen kriminellen Handlungen werden. Es kann auch Verluste durch Missverstandnisse oder
Fehler von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder einer (Unter-) Verwahrstelle oder
externer Dritter erleiden. Schlie3lich kann seine Verwaltung oder die Verwahrung seiner
Vermobgensgegenstande durch &dullere Ereignisse wie Bréande, Naturkatastrophen u.a. negativ
beeinflusst werden.

o Liquiditatsrisiken: Das Sondervermdgen kann Verluste erleiden, wenn gehaltene Wertpapiere
verkauft werden mussen, wahrend keine ausreichend grof3e Kéuferschicht existiert. Ebenso kann
das Risiko einer Aussetzung der Anteilriicknahme steigen.

e Wahrungsrisiko Vermogenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wahrung als der
Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds erhélt die Ertrdge, Rickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniber der
Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
Fondsvermdgens.
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Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile: Die Risiken der Anteile an
anderen Investmentvermégen, die fir den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds"),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermogensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch
kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kdénnen sich gegeneinander
aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlage-entscheidungen miuissen nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der Gesellschaft Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle
Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die
Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt. Offene Investmentvermdgen,
an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Rucknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduf3ern,
indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung):
Nachhaltigkeitsrisiken (,ESG-Risiken*) werden als die potenziellen negativen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsfaktoren auf den Wert einer Investition verstanden. Nachhaltigkeitsfaktoren sind
Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung,
deren Eintreten tatsachlich oder potenziell negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unternehmens haben kénnen.
Nachhaltigkeitsfaktoren lassen sich neben ihrer makro6konomischen Natur auch im
Zusammenhang mit der direkten Tétigkeit des Unternehmens beschreiben. In den Bereichen Klima
und Umwelt lassen sich makrodkonomische Nachhaltigkeitsfaktoren in physische Risiken und
Transitionsrisiken unterteilen. Physische Risiken beschreiben beispielsweise
Extremwetterereignisse oder die Klimaerwarmung. Transitionsrisiken &uf3ern sich beispielsweise
im Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlenstoffarme Energiegewinnung. Im
Zusammenhang mit der direkten Tatigkeit eines Unternehmens sind beispielsweise
Nachhaltigkeitsfaktoren wie Einhaltung von zentralen Arbeitsrechten oder Malinahmen bezogen
auf die Verhinderung von Korruption sowie eine umweltvertrdgliche Produktion prasent.
Nachhaltigkeitsrisiken einer Anlage, hervorgerufen durch die negativen Auswirkungen der
genannten Faktoren, kénnen zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage oder der
Reputation, sowie der Rentabilitdt des zugrundeliegenden Unternehmens fiihren und sich erheblich
auf den Marktpreis der Anlage auswirken.

Fondsergebnis

Die wesentliche Quelle des positiven VerauRerungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums

waren realisierte Gewinne und Verluste aus Investmentanteilen.

Im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023 lag die Wertentwicklung des
Global Select Invest bei +8,96%".

Grevenmacher, den 20. Dezember 2023

Der Vorstand der Axxion S.A.

! Die Berechnung erfolgte nach der BVI-Methode.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen
und geben keine Hinweise auf zukunftige Entwicklungen.
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Vermdgensibersicht zum 30.

September 2023

Tageswert
in EUR

Global Select Invest

% Anteil am
Fondsvermdgen

I. Vermdgensgegenstande

1. Zertifikate
Euro

2. Investmentanteile
Euro
US-Dollar
3. Bankguthaben
1. Verbindlichkeiten

1. Fondsvermdgen

13.551.586,16

118.770,00
118.770,00

13.159.474,13
12.548.959,25
610.514,88
273.342,03
-29.316,94

13.522.269,22

100,22

0,88
0,88

97,32
92,80
4,52
2,02
-0,22

100,00
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Global Select Invest
Vermdégensaufstellung zum 30. September 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2023 Zugénge Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 13.278.244,13 98,20
Amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 118.770,00 0,88
Zertifikate
ETC Issuance GmbH O.END ETN 20(unl.) Bitcoin DEOOOA27Z304 STK 5.000 EUR 23,7540 118.770,00 0,88
Investmentanteile EUR 13.159.474,13 97,32
Gruppenfremde Investmentanteile
AGIF-Allianz Euro Credit SRI Inh.-Anteile P (EUR) o.N. LU1706852453 ANT 500 EUR 886,1700 443.085,00 3,28
Anaxis Short Duration Actions au Port.| 3 Déc.o.N. FR0010951483 ANT 350 25 EUR 1.284,0400 449.414,00 3,32
Artemis Lx-Positive Fut. Act. Nom. | EUR Acc. oN LU2342621658 ANT 300.000 EUR 0,5889 176.670,00 1,31
Bail.Giff WF-BG W.LT GI.Gro.Fd Reg. Shs B EUR Acc. oN |IEOOBYX4R502 ANT 8.000 EUR 25,5819 204.655,20 1,51
BNP P.Easy-ECPI Circ.Econ.Ldrs Namens-Ant.UCITS ETF CAP o.N. LU1953136527 ANT 12.000 12.000 EUR 16,0593 192.711,60 1,43
BNP P.Easy-MSCI Eu.S.C.SRI S-S Nam.-Ant.UCITS ETF CAP EUR o.N LU1291101555 ANT 1.000 250 EUR 244,2720 244.272,00 1,81
BNP PE-FTSE E/N Dv.Eur.xUK Grn Namens-Anteile UCIT ETF o.N. LU2008763935 ANT 30.000 30.000 EUR 6,0476 181.428,00 1,34
Carmignac Portf.-Grande Europe Namens-Anteile F EUR acc 0.N. LU0992628858 ANT 1.000 EUR 192,1200 192.120,00 1,42
Deka MSCI Europ.C.Ch.ESG U.ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL565 ANT 22.500 7.500 EUR 13,7820 310.095,00 2,29
Deka MSCI Germ.CI.Ch.ESG U.ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL540 ANT 30.000 10.000 EUR 11,5440 346.320,00 2,56
DJE-Asien Inhaber-Anteile PA (EUR) o.N. LU0374456654 ANT 750 EUR 157,7600 118.320,00 0,88
DKB Nachhalt.Klimaschutz Inh.-Ant.INSTANL EUR Dis. 0.N. LU1989373987 ANT 30 15 EUR 8.132,0900 243.962,70 1,80
DWS |.-ESG Next Gen.Infrastru. Act. au Port. LD EUR Dis. oN LU2162004621 ANT 2.000 1.000 EUR 96,4100 192.820,00 1,43
Fidelity Fds-Europ.Dyn.Gwth Fd Reg.Shares A (Glob.Cert.) 0.N. LU0119124781 ANT 4.000 EUR 75,3200 301.280,00 2,23
Fr.Tpl.GF-FTGF CIBr.Infr.Value Namens-Anteile X EUR Acc o.N. |IEOOBD4GTY16 ANT 15.000 15.000 EUR 14,0400 210.600,00 1,56
HANetf ICAV-iCl.Gl.Dec.Ena.ETF Reg. Shs USD Acc. oN |IEOOBNC1F287 ANT 30.000 EUR 6,0940 182.820,00 1,35
InvescoM2-EUR Gov GreenTr UETF Reg.Shs EUR Dis. oN |IEOO08SEV3B2 ANT 87.500 87.500 EUR 4,8785 426.868,75 3,16
iSh.STO.Europe 50 UCITS ETF DE Inhaber-Anteile DE0005933949 ANT 7.000 7.000 EUR 38,9500 272.650,00 2,02
iShares Core EO STOX.50 U.E.DE Inhaber-Anteile DE0005933956 ANT 5.000 5.000 EUR 41,8650 209.325,00 1,55
iShslll-Core EO Corp.Bd U.ETF Registered Shares o.N. |IEOOB3F81R35 ANT 4.000 4.000 EUR 113,9550 455.820,00 3,37
KBI-KBI Global Sustain.Infras. Reg. Shs D EUR Dis. oN |IEOOBKKFT854 ANT 20.000 EUR 10,6920 213.840,00 1,58
Ly.1-Ly.1 STO.Eur.600 ESG(DR) Inhaber-Anteile | DEOOOETF9603 ANT 7.500 EUR 45,6750 342.562,50 2,53
Lyxor 1-L.1 DAX50 ESG(DR)U.ETF Inhaber-Anteile | DEOOOETF9090 ANT 7.500 4.500 EUR 34,1950 256.462,50 1,90
Lyxor MSCI NE ESG Fil.DR UETF Actions au Port.Dist 0.N. FR0010524777 ANT 10.000 6.000 EUR 28,4670 284.670,00 2,11
MAN Fds-Man GLG As.ex Jap)Eq. Reg. Shs IF C EUR Acc. oN |IEOOBMWBB563 ANT 2.500 EUR 97,8600 244.650,00 1,81
MUL-LY.S+P EOz.ESG Di.Ar.DRUE Namens-Anteile Dist 0.N. LU0959210278 ANT 3.000 EUR 103,4000 310.200,00 2,29
MUL-Lyx.G.Gr.Bd 1-10Y(DR)U.ETF Namens-Anteile Acc.EUR o.N. LU1981859819 ANT 25.000 EUR 17,2775 431.937,50 3,19
MUL-LYXOR DAX (DR) UCITS ETF Nam.-Ant. Acc.oN LU0252633754 ANT 1.500 1.500 EUR 142,0600 213.090,00 1,58
MUL-Lyxor Green Bond(DR)UC.ETF Nam.-An. Acc o.N. LU1563454310 ANT 10.000 1.000 EUR 44,5320 445.320,00 3,29
nordIX Renten plus Inhaber-AnteileR DEOOOAOYAEJ1 ANT 4.500 EUR 94,0700 423.315,00 3,13
ODDO BHF Active Small Cap Parts Port. CR-EUR Cap(3Déc)oN FR0011606268 ANT 1.000 300 EUR 198,5400 198.540,00 1,47
PGIM-Quant Sols Gl.Eq.Opps Fd Reg. Shares EUR | Acc. 0.N. |IEO0BZ3G1Q25 ANT 1.500 1.500 EUR 169,0030 253.504,50 1,87
Phaidros Fds - Schumpeter Akt. Inhaber-Anteile D o.N. LU1877914488 ANT 1.250 EUR 157,7800 197.225,00 1,46
SPDR S&P EO Divid.Aristocr.ETF Registered Shares o.N. |IEO0OB5M1WJ87 ANT 10.000 EUR 21,1150 211.150,00 1,56
TAMAC Qilin-China Champions. Actions Nom.D EUR o.N. LU1242508387 ANT 1.500 EUR 110,1800 165.270,00 1,22
Themis Special Situations Fund Inhaber-Anteile EUR | DEO00A2QJIKX2 ANT 2.500 EUR 96,0900 240.225,00 1,78
UBS IRL ETF-MSCI WIid CL.PA.AL. Reg. Shs A USD Acc. oN IEOOBN4QO0370 ANT 25.000 15.000 EUR 14,1460 353.650,00 2,62
UBS(L)FS-MSCI EMU Soc.Resp. UE Namens-Anteile (EUR)A-dis o.N. LU0629460675 ANT 2.500 1.000 2.000 EUR 100,8400 252.100,00 1,86
VanEck European EQ.UC.ETF Aandelen oop naam o.N. NL0010731816 ANT 5.000 10.000 5.000 EUR 64,4300 322.150,00 2,38
VanEck Sust.World EQ.UC.ETF Aandelen oop naam o.N. NL0010408704 ANT 7.500 7.000 7.500 EUR 27,4600 205.950,00 1,52
Vanguard FTSE D.A.P.x.J.U.ETF Registered Shares USD Dis.oN |IEOOB9F5YL18 ANT 12.500 12.500 EUR 22,0800 276.000,00 2,04
WisdomTree Europ.Eq.Inc.UC.ETF Registered Shares o.N. |IEOOBQZJIBX31 ANT 30.000 30.000 EUR 11,8360 355.080,00 2,63
Xtr.(IE)-MSCI Europe ESG U.ETF Registered Shares 1C o.N. |IEOOBFMNHKO08 ANT 10.000 EUR 25,9850 259.850,00 1,92
Xtr.Euro Stoxx Qual.Dividend Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0292095535 ANT 15.000 EUR 20,0200 300.300,00 2,22
Xtrackers DAX Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0274211480 ANT 3.000 6.000 6.000 EUR 145,5600 436.680,00 3,23
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Global Select Invest

Gattungsbezeichnung Markt Stick bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2023 Zugange Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
HSBC GIF-GI Eq.Sust.Health. Act. Nom. AC USD Acc. oN ANT 30.000 usb 8,7860 249.012,75 1,84
Vontobel Fd-mtx S.A.Lea.(Ex-J) Actions Nominatives | USD o.N. ANT 1.000 500 usD 382,6500 361.502,13 2,67
Summe Wertpapiervermégen EUR 13.278.244,13 98,20
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 273.342,03 2,02
Kassenbestande EUR 273.342,03 2,02
Verwahrstelle
EUR 270.832,63 270.832,63 2,00
uUsD 2.656,20 2.509,40 0,02
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -29.316,94 0,22
Verwaltungsvergiitung EUR -16.325,42 -16.325,42 -0,12
Verwahrstellenvergiitung EUR -1.512,20 -1.512,20 -0,01
Prifungskosten EUR -8.167,25 -8.167,25 -0,06
Sonstige Kosten EUR -3.312,07 -3.312,07 -0,03
Fondsvermogen EUR 13.522.269,22 100,00 ¥
Global Select Invest
Anzahl Anteile STK 273.152
Anteilwert EUR 49,50
FuBnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Gebuihren und Vergutungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
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Global Select Invest
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
per 29.09.2023

Devisenkurse (in Mengennotiz)
US-Dollar (USD) 1,0585000 =1 Euro (EUR)
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe
Whg. in 1.000 bzw. bzw.
Zugénge Abgénge

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

AlIS-Amundi MSCI Eur.ESG Ld.Sel Actions Nom.UCITS ETF DR(C) oN LU2109787478 ANT 2.000
Blackwall UCITS-Europe Equity Reg. Shs | EUR Acc. oN IEOOBFMNV645 ANT 22.500
BNP P.Easy-Low Car.100 Eur.PAB Nam.-Ant.UCITS ETF CAP EUR o.N LU1377382368 ANT 850
BNP P.Easy-MSCI EMU ex CW Nam.-Ant.UCITS ETF CAP EUR o.N LU1291098827 ANT 12.500
EMCORE COP Inhaber-Anteile T DEOOOA2ARN14 ANT 4.500
FT ICAV-ST.Eu.600 P.A.CLU.ETF Reg. Shs EUR Acc. oN IEOOBMDPBY65 ANT 5.000
iShares Core DAX UCITS ETF DE Inhaber-Anteile EUR Acc. DE0005933931 ANT 2.500
iShsllI-EO Corp Bd 1-5yr U.ETF Registered Shares o.N. IE00B4L60045 ANT 4.500 4.500
IXIOS Gold Act. au Port. | USD Acc. oN FR0013412889 ANT 125
JHC-JH GI Technology+Innovat. Registered Shares | acc. o.N. 1E0002175093 ANT 3.750 11.250
Magna Umb.Fd-Fiera Cap.Gl Eq. Registered Shares C EUR o.N. IE00BZ60KC09 ANT 15.000
MainFirst-TOP EUROP. IDEAS FD Inhaber-Anteile B 0.N. LU0308864296 ANT 1.500
T. Rowe Price-Gl.Technol.Eq.Fd Namens-Anteile A Acc.USD o.N. LU1244139660 ANT 5.000 15.000

Xtrackers Euro Stoxx 50 Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0274211217 ANT 5.000 15.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
flr den Zeitraum vom 1. Oktober 2022 bis 30. September 2023

|. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
2. Ertrage aus Investmentanteilen

3. Abzug auslandischer Quellensteuer

4. Sonstige Ertrage

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsvergitung

3. Verwahrstellenvergitung

4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen
11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschéfte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VeraufRerungsgeschéaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres

VIl. Ergebnis des Geschaéftsjahres

Global Select Invest

EUR 17.765,18
EUR 158.181,20
EUR -949,22
EUR 9.501,60
EUR 184.498,76
EUR -84,23
EUR -200.279,58
EUR -9.248,53
EUR -11.350,02
EUR -8.069,73
EUR -229.032,09
EUR -44.533,33
EUR 274.263,45
EUR -206.449,99
EUR 67.813,46
EUR 23.280,13
EUR -71.060,75
EUR 1.045.502,12
EUR 974.441,37
EUR 997.721,50




Global Select Invest
Entwicklung des Sondervermdgens

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres
1. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Rucknahmen

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
3. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres

Global Select Invest

EUR 3.196.075,79
EUR -1.834.679,03
EUR -71.060,75
EUR 1.045.502,12

2022/2023
EUR 11.167.926,86
EUR 1.361.396,76
EUR -4.775,90
EUR 997.721,50
EUR 13.522.269,22

10



Global Select Invest

Global Select Invest
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) D insgesamt  je Anteil
I. Fur die Ausschutttung verflighar EUR 1.762.947,11 6,45
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 1.739.666,98 6,37
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 23.280,13 0,09
3. Zuftihrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00
IIl. Nicht fur die Ausschuttung verwendet EUR 1.489.795,11 5,45
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 1.489.795,11 5,45
lll. Gesamtausschiittung # EUR 273.152,00 1,00
1. Zwischenausschiittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschiittung EUR 273.152,00 1,00

1) Bei der Verwendungsrechnung handelt es sich um eine Stichtagsbetrachtung zum Geschéaftsjahresende. Die ausmachenden Betrage wurden auf Grundlage der Anzahl umlaufender Anteile zum 30.09.2023 berechnet.
2) Bei den fur die Gesamtausschuttung angegebenen Betragen handelt es sich um Bruttobetrage (inkl. Kapitalertragssteuer und Solidaritatszuschlag).
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Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

Global Select Invest

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Fondsvermdgen am Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres
30.09.2020 Stuck 212.470 EUR 10.293.956,85 EUR 48,45
30.09.2021 Stuck 239.711 EUR 13.390.021,37 EUR 55,86
30.09.2022 Stuck 245.843 EUR 11.167.926,86 EUR 45,43
30.09.2023 Stuck 273.152 EUR 13.522.269,22 EUR 49,50

12
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Anhang zum Jahresbericht
zum 30. September 2023

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze

a)

b)

Allgemeine Regeln fur die Vermdgensbewertung

Vermobgensgegenstande, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fir den Fonds
werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewéahrleistet,
bewertet, sofern im Abschnitt ,Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner
Vermogensgegenstande” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben.

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Bdrsen zugelassen sind noch in einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein
handelbarer Kurs verfigbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Bericksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im Abschnitt ,Besondere Regeln fir die
Bewertung einzelner Vermoégensgegenstande” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben.

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht
notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung von
Schuldscheindarlehen  werden die  flr  vergleichbare  Schuldverschrei-bungen  und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VeraulRerbarkeit.

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingeraumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten
verfugbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewébhrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung
der am Bérsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds
hinzugerechnet.

Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Ruckzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten
Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche
Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfigung, werden Anteile an
Investmentvermogen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Bericksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist.

Fur Ruckerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als
Darlehen Ubertragenen Vermdgensgegenstande mal3gebend.

Realisierte Nettogewinne/ -verluste aus Wertpapierverkaufen
Die aus dem Verkauf und der Verdul3erung von Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste

werden auf der Grundlage der Methode der Durchschnittskosten der verkauften Wertpapiere
berechnet.

13



c)

d)

e)

9)

h)

Global Select Invest

Umrechnung von Fremdwahrungen

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
Fondswahrung lauten, wird unter Zugrundelegung des Bloomberg Fixing Kurses der Wahrung von
17.00 Uhr des Vortages in Euro umgerechnet.

Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand

Fir Wertpapiere, die auf andere Wé&hrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der
Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag giltigen Wechselkurse errechnet.

Bewertung der Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von
offenen Devisentermingeschéaften ergeben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse
fur die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung von Terminkontrakten

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfugbaren Kurs bewertet. Realisierte und nicht
realisierte Werterh6hungen oder -minderungen werden in der Vermdgensaufstellung eingetragen.

Dividendenertrage

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrdge werden vor Abzug von
Quellensteuer ausgewiesen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Ruckzahlungsbetrag
angesetzt.

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch,
dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilpreis einflieRenden Wertanséatze der
Vermobgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden,
die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel3t, die Hohe
der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflie3t und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Zusétzliche Informationen zum Bericht
Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 29. September 2023 mit den letzten

verfugbaren Kursen zum 29. September 2023 und unter Berticksichtigung aller Ereignisse, die sich
auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 30. September 2023 beziehen, erstellt.

Erlduterung 2 — Gebihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebihren und Aufwendungen kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den
Basisinformationsblattern entnommen werden.

Eine Ubersicht der wesentlichen sonstigen Ertrage und Aufwendungen kann der Erlauterung 8
entnommen werden.

14



Global Select Invest

Erlauterung 3 — Verwaltungsvergiitung

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche Vergiitung in
Hohe wvon bis zu 1,80% des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens. Der
Durchschnittswert des OGAW-Sondervermégens wird borsentéglich errechnet. Die Vergutung wird
monatlich anteilig erhoben.

Die Gesellschaft erhadlt fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfihrung von
Wertpapierdarlehensgeschéften und Wertpapierpensionsgeschaften fir Rechnung des OGAW-
Sondervermégens eine marktibliche Vergutung in Hohe von maximal einem Drittel der Bruttoertrage
aus diesen Geschaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von solchen
Geschaften entstandenen Kosten einschlie3lich der an Dritte zu zahlenden Vergitungen tragt die
Gesellschatft.

Diese Vergutungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Erlduterung 4 — Performance Fee

Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des Sondervermégens zusatzlich zu den Vergitungen gem.
Erlauterung 3 je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergitung in Hohe von bis zu 10% des
Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Héchststand des
Anteilwertes am Ende der vorangegangenen finf Abrechnungsperioden Ubersteigt (,High Water
Mark®), dies allerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode dariiber hinaus
den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 6% Ubersteigt (,Hurdle Rate") und jedoch
insgesamt hochstens bis zu 10% des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermégens in
der Abrechnungsperiode, der aus den bewertungstaglichen Werten innerhalb der
Abrechnungsperiode errechnet wird. Existieren fior das Sondervermdgen weniger als funf
vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergitungsanspruchs
alle vorangegangenen Abrechnungsperioden berlcksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach
Auflegung des Sondervermdgens tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der
ersten Abrechnungsperiode.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines Kalenderjahres.
Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des Sondervermégens und endet erst am
zweiten 30. September, der der Auflegung folgt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI Methode? zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhéangige Vergutung im Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zurtickgestellt oder eine
bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgelost. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem
Sondervermégen zu. Eine erfolgsabhangige Vergitung kann nur entnommen werden, soweit
entsprechende Ruckstellungen gebildet wurden.

Diese Vergutungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Im abgeschlossenen Berichtszeitraum ist keine erfolgsabhangige Vergutung angefallen.

2 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
verdffentlicht (www.bvi.de).
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Erlauterung 5 — Verwahrstellenvergttung

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergutung von bis zu 0,10% des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens, der bdrsentaglich errechnet wird. Die Vergitung
wird monatlich anteilig erhoben.

Diese Vergutung versteht sich zuztiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Erlauterung 6 — Ertragsverwendung
Die Ertrage des Sondervermdgens Global Select Invest werden ausgeschittet.

Bei ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wéhrend des
Geschéftsjahres auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, fir Rechnung des OGAW-
Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstige Ertrédge — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte
VerdulRerungsgewinne — unter Berlcksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — kdnnen
ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrage gem&R Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spéteren
Geschéaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15% des
jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschéftsjahres nicht tbersteigt.
Ertrdge aus Rumpfgeschéaftsjahren kdnnen vollstédndig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen anteilige Ertrdge teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermégen bestimmt werden.

Erlauterung 7 — Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte Exposure: 0,00 EUR
Vertragspartner fur derivative Geschéfte: Donner & Reuschel AG
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %): 98,20%
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %): 0,00%

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten
Lqualifizierten Ansatz“ im Sinne der Derivateverordnung an.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 64,85%
groRter potenzieller Risikobetrag 130,88%
kleinster potenzieller Risikobetrag 54,61%
Maximale Hebelwirkung (Leverage) aus der Nutzung von Derivaten: 3,00
Hebel nach Committment-Methode: -
Hebel nach Brutto-Methode: 1,00
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Zusammensetzung des Vergleichsvermégens?®:

40% Solactive Euro 50 Index
40% Solactive GBS Germany Investable Universe PR
20% ICE BofAML Euro Broad Market Index

Parameter, die zur ,Value at Risk”-Berechnung herangezogen wurden

Kalkulationsmodell Historische Simulation
Konfidenzniveau 99%
Unterstellte Haltedauer 20 Tage
Léange der historischen Zeitreihe 1 Jahr

Erlduterung 8 — Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote gemal 8§16 KARBV

Umlaufende Anteile und Anteilwert

Anzahl Anteile Anteilwert

Global Select Invest 273.152 49,50 EUR
Gesamtkostenquote (in %) gemaf 8101 (2) Nr. 1 KAGB

Gesamtkostenquote (TER) Performance Fee

Global Select Invest 2,19% 0,00%

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebihren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus. Sie beinhaltet keine
Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der VeraufRerung von Vermdgensgegenstéanden
entstehen (Transaktionskosten). Die Gesamtkostenquote wird in den Basisinformationsbléattern als
sogenannte ,laufende Kosten” verdffentlicht.

Pauschalgebihren gemaf3 8101 (2) Nr. 2 KAGB

An die Gesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalgebihren: EUR 0,00

Ruckvergitungen

Der Verwaltungsgesellschaft flieBen keine Rickvergitungen der aus dem Sondervermfgen an die
Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergttungen und Aufwandserstattungen zu.

3 Die Solactive AG ("Solactive") ist der Lizenzgeber von ,Solactive GBS Developed Markets Large & Mid Cap“ und ,Solactive
United States Technology 100" (die "Indizes"). Die Finanzinstrumente, die auf en Indizes basieren, werden von Solactive in
keiner Weise gesponsert, unterstiitzt, promotet oder verkauft und Solactive gibt keine ausdriicklichen oder stillschweigenden
Zusicherungen, Garantien oder Gewahrleistungen in Bezug auf:

(a) die Ratsamkeit einer Investition in die Finanzinstrumente; (b) die Qualitat, Genauigkeit und/oder Vollstandigkeit der Indizes;
und/oder (c) die Ergebnisse, die eine natirliche oder juristische Person durch die durch die Verwendung der Indizes erzielt
werden. Solactive Ubernimmt keine Garantie fur die Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit der Indizes und Ubernimmt keine
Haftung fur etwaige Fehler oder Auslassungen in Bezug auf die Indizes.

Ungeachtet der Verpflichtungen der Solactive gegeniber ihren Lizenznehmern behalt sich die Solactive das Recht vor, die
Berechnungs- oder Verdéffentlichungsmethoden in Bezug auf die Indizes zu &ndern und Solactive haftet nicht fir eine fehlerhafte
Berechnung oder eine fehlerhafte, verspéatete oder unterbrochene Verdéffentlichung der Indizes.

Solactive haftet nicht fir Schaden, insbesondere nicht fir entgangenen Gewinn oder Gewinn- oder Geschéftsverluste, oder fur
besondere, zuféllige, strafende, indirekte oder Folgeschaden, die die sich aus der Nutzung (oder der Unmdéglichkeit der
Nutzung) der Indizes ergeben.
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Vermittlerprovisionen

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich —
Vermittlungsentgelte als so genannte ,Vermittlungsfolgeprovisionen®.

Kosten aus Investmentanteilen

Sofern der Fonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, kénnen fir die
erworbenen Zielfondsanteile zusétzliche Verwaltungsgebtihren anfallen.

Im Berichtszeitraum war das Sondervermégen in folgende Investmentfonds (Zielfonds) investiert,
deren maximale jahrliche Verwaltungsvergitungsséatze aus der nachfolgenden Aufstellung ersichtlich
sind.

Gehaltene Investmentanteile Verwaltungs-  Angefallener  Angefallener
vergutungs- Ausgabe-  Rucknahme-

satz aufschlag abschlag

AGIF-Allianz Euro Credit SRI Inh.-Anteile P (EUR) o.N. 0,60% 0,00 EUR 0,00 EUR
Anaxis Short Duration Actions au Port.| 3 Déc.o.N. 0,65% 0,00 EUR 0,00 EUR
Artemis Lx-Positive Fut. Act. Nom. | EUR Acc. oN 0,90% 0,00 EUR 0,00 EUR
Bail.Giff WF-BG W.LT GI.Gro.Fd Reg. Shs B EUR Acc. oN 0,62% 0,00 EUR 0,00 EUR
BNP P.Easy-ECPI Circ.Econ.Ldrs Namens-Ant.UCITS ETF CAP o.N. 0,30% 0,00 EUR 0,00 EUR
BNP P.Easy-MSCI Eu.S.C.SRI S-S Nam.-Ant.UCITS ETF CAP EUR o.N 0,25% 0,00 EUR 0,00 EUR
BNP PE-FTSE E/N Dv.Eur.xUK Grn Namens-Anteile UCIT ETF o.N. 0,40% 0,00 EUR 0,00 EUR
Carmignac Portf.-Grande Europe Namens-Anteile F EUR acc o.N. 0,85% 0,00 EUR 0,00 EUR
Deka MSCI Europ.C.Ch.ESG U.ETF Inhaber-Anteile 0,25% 0,00 EUR 0,00 EUR
Deka MSCI Germ.CI.Ch.ESG U.ETF Inhaber-Anteile 0,20% 0,00 EUR 0,00 EUR
DJE-Asien Inhaber-Anteile PA (EUR) o.N. 1,70% 0,00 EUR 0,00 EUR
DKB Nachhalt.Klimaschutz Inh.-Ant.INSTANL EUR Dis. o.N. 1,10% 0,00 EUR 0,00 EUR
DWS |.-ESG Next Gen.Infrastru. Act. au Port. LD EUR Dis. oN 1,50% 0,00 EUR 0,00 EUR
Fidelity Fds-Europ.Dyn.Gwth Fd Reg.Shares A (Glob.Cert.) 0.N. 1,50% 0,00 EUR 0,00 EUR
Fr.Tpl.GF-FTGF CIBr.Infr.Value Namens-Anteile X EUR Acc o.N. 0,75% 0,00 EUR 0,00 EUR
HANetf ICAV-ICl.Gl.Dec.Ena.ETF Reg. Shs USD Acc. oN 0,65% 0,00 EUR 0,00 EUR
InvescoM2-EUR Gov GreenTr UETF Reg.Shs EUR Dis. oN 0,15% 0,00 EUR 0,00 EUR
iSh.STO.Europe 50 UCITS ETF DE Inhaber-Anteile 0,51% 0,00 EUR 0,00 EUR
iShares Core EO STOX.50 U.E.DE Inhaber-Anteile 0,10% 0,00 EUR 0,00 EUR
iShsllI-Core EO Corp.Bd U.ETF Registered Shares o.N. 0,20% 0,00 EUR 0,00 EUR
KBI-KBI Global Sustain.Infras. Reg. Shs D EUR Dis. oN 0,75% 0,00 EUR 0,00 EUR
Ly.1-Ly.1 STO.Eur.600 ESG(DR) Inhaber-Anteile | 0,19% 0,00 EUR 0,00 EUR
Lyxor 1-L.1 DAX50 ESG(DR)U.ETF Inhaber-Anteile | 0,15% 0,00 EUR 0,00 EUR
Lyxor MSCI NE ESG Fil.DR UETF Actions au Port.Dist o.N. 0,60% 0,00 EUR 0,00 EUR
MAN Fds-Man GLG As.ex Jap)Eq. Reg. Shs IF C EUR Acc. oN 0,71% 0,00 EUR 0,00 EUR
MUL-LY.S+P EOz.ESG Di.Ar.DRUE Namens-Anteile Dist 0.N. 0,30% 0,00 EUR 0,00 EUR
MUL-Lyx.G.Gr.Bd 1-10Y(DR)U.ETF Namens-Anteile Acc.EUR o.N. 0,15% 0,00 EUR 0,00 EUR
MUL-LYXOR DAX (DR) UCITS ETF Nam.-Ant. Acc.oN 0,15% 0,00 EUR 0,00 EUR
MUL-Lyxor Green Bond(DR)UC.ETF Nam.-An. Acc o.N. 0,25% 0,00 EUR 0,00 EUR
nordIX Renten plus Inhaber-Anteile 1,06% 0,00 EUR 0,00 EUR
ODDO BHF Active Small Cap Parts Port.CR-EUR Cap(3Déc)oN 2,10% 0,00 EUR 0,00 EUR
PGIM-Quant Sols GI.LEq.Opps Fd Reg. Shares EUR | Acc. o.N. 0,82% 0,00 EUR 0,00 EUR
Phaidros Fds - Schumpeter Akt. Inhaber-Anteile D o.N. 0,80% 0,00 EUR 0,00 EUR
SPDR S&P EO Divid.Aristocr.ETF Registered Shares o0.N. 0,30% 0,00 EUR 0,00 EUR
TAMAC Qilin-China Champions. Actions Nom.D EUR o.N. 1,75% 0,00 EUR 0,00 EUR
Themis Special Situations Fund Inhaber-Anteile EUR | 0,72% 0,00 EUR 0,00 EUR
UBS IRL ETF-MSCI WId CL.PA.AL. Reg. Shs A USD Acc. oN 0,20% 0,00 EUR 0,00 EUR
UBS(L)FS-MSCI EMU Soc.Resp. UE Namens-Anteile (EUR)A-dis o.N. 0,22% 0,00 EUR 0,00 EUR
VanEck European EQ.UC.ETF Aandelen oop naam o.N. 0,40% 0,00 EUR 0,00 EUR
VanEck Sust.World EQ.UC.ETF Aandelen oop naam o.N. 0,20% 0,00 EUR 0,00 EUR
Vanguard FTSE D.A.P.x.J.U.ETF Registered Shares USD Dis.oN 0,15% 0,00 EUR 0,00 EUR

WisdomTree Europ.Eq.Inc.UC.ETF Registered Shares o.N. 0,29% 0,00 EUR 0,00 EUR
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Gehaltene Investmentanteile Verwaltungs-  Angefallener  Angefallener
vergutungs- Ausgabe- Rucknahme-

satz aufschlag abschlag

Xtr.(IE)-MSCI Europe ESG U.ETF Registered Shares 1C o.N. 0,20% 0,00 EUR 0,00 EUR
Xtr.Euro Stoxx Qual.Dividend Inhaber-Anteile 1D o.N. 0,30% 0,00 EUR 0,00 EUR
Xtrackers DAX Inhaber-Anteile 1C o.N. 0,09% 0,00 EUR 0,00 EUR
HSBC GIF-GI Eq.Sust.Health. Act. Nom. AC USD Acc. oN 1,50% 0,00 EUR 0,00 EUR
Vontobel Fd-mtx S.A.Lea.(Ex-J) Actions Nominatives | USD o.N. 0,83% 0,00 EUR 0,00 EUR
AlIS-Amundi MSCI Eur.ESG Ld.Sel Actions Nom.UCITS ETF DR(C) oN 0,15% 0,00 EUR 0,00 EUR
Blackwall UCITS-Europe Equity Reg. Shs | EUR Acc. oN 0,75% 0,00 EUR 0,00 EUR
BNP P.Easy-Low Car.100 Eur.PAB Nam.-Ant.UCITS ETF CAP EUR o.N 0,30% 0,00 EUR 0,00 EUR
BNP P.Easy-MSCI EMU ex CW Nam.-Ant.UCITS ETF CAP EUR o.N 0,15% 0,00 EUR 0,00 EUR
EMCORE COP Inhaber-Anteile T 1,08% 0,00 EUR 0,00 EUR
FT ICAV-ST.Eu.600 P.A.CI.U.ETF Reg. Shs EUR Acc. oN 0,15% 0,00 EUR 0,00 EUR
iShares Core DAX UCITS ETF DE Inhaber-Anteile EUR Acc. 0,16% 0,00 EUR 0,00 EUR
iShsllI-EO Corp Bd 1-5yr U.ETF Registered Shares o.N. 0,20% 0,00 EUR 0,00 EUR
IXIOS Gold Act. au Port. | USD Acc. oN 1,54% 0,00 EUR 0,00 EUR
JHC-JH GI Technology+Innovat. Registered Shares | acc. 0.N. 1,50% 0,00 EUR 0,00 EUR
Magna Umb.Fd-Fiera Cap.Gl Eq. Registered Shares C EUR o.N. 0,85% 0,00 EUR 0,00 EUR
MainFirst-TOP EUROP. IDEAS FD Inhaber-Anteile B o.N. 1,85% 0,00 EUR 0,00 EUR
T. Rowe Price-Gl.Technol.Eq.Fd Namens-Anteile A Acc.USD o.N. 1,75% 0,00 EUR 0,00 EUR
Xtrackers Euro Stoxx 50 Inhaber-Anteile 1D o.N. 0,09% 0,00 EUR 0,00 EUR

Wesentliche sonstige Ertrédge und Aufwendungen

Global Select Invest

Wesentliche sonstige Ertrage

Bestandsprovision Fondsanteile 9.273,03 EUR
Wesentliche sonstige Aufwendungen

Risikomanagementgebiihr -4.133,34 EUR

Transaktionskosten -2.136,76 EUR

Transaktionskosten

Fur das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023 belaufen sich diese Kosten
auf:

Transaktionskosten

Global Select Invest 8.276,39 EUR

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die
Abwicklungskosten dem Fonds monatlich gebindelt belastet. Diese Kosten sind in dem Konto
~Sonstige Aufwendungen® enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in
den realisierten und nicht realisierten Werterh6hungen oder -minderungen inbegriffen sind.

Erlauterung 9 — Angaben zur Mitarbeitervergiitung der EU-Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfigt Gber ein Vergitungssystem, das sowohl die regulatorischen
Anforderungen erflillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Verhalten der Mitarbeiter
fordert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Das Vergiitungssystem wird mindestens
einmal jahrlich durch einen Vergutungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen und regulatorischen Vorgaben tberprift.
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Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergiitung die Interessen des
Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermaf3en zu beriicksichtigen und die
nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstitzen. Die Vergitung der Mitarbeiter
setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt sowie einer moéglichen variablen leistungs- und
ergebnisorientierten Vergitung zusammen. Der Pool der variablen Vergitung wird durch den
Aufsichtsrat unter Bertcksichtigung der finanziellen Lage der Gesellschaft festgelegt, er kann nach
pflichtgemalRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden. Bei der Bemessung der variablen
Vergitung werden u. a. die individuelle Leistung und das Risikobewusstsein bericksichtigt. Die
Bemessung und Verteilung der Vergitung an die Mitarbeiter erfolgt durch den Vorstand. Die
Vergutung der Vorstande und Risk Taker mit Kontrollfunktionen in leitender Funktion werden durch
den Aufsichtsrat festgelegt. Fir die Vorstande und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen
Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen
haben, gelten dariiber hinaus besondere Regelungen.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéaftsjahr 2022 (Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum
31. Dezember 2022) der Axxion S.A. gezahlten Mitarbeitervergitung:

davon feste Vergitung: TEUR 4.488
davon variable Vergitung: TEUR 480
Gesamtsumme: TEUR 4.968
Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft: 58 (inkl. Vorstande)

Summe der im abgelaufenen Geschéaftsjahr 2022 der Axxion S.A. gezahlten Vergitungen an
bestimmte Mitarbeitergruppen anteilig auf Basis der Fondsvermdgen zum Geschéftsjahresende fir
das Sondervermdégen Global Select Invest:

Vorstand: EUR 880
weitere Risk Taker: EUR 702
Mitarbeiter mit Kontrollfunktion: EUR 215
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand und Risk Taker: EUR n.a.
Gesamtsumme: EUR 1.797

Uberpriifung der Angemessenheit des Verglitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems fiir das Geschéftsjahr 2022 fand im Rahmen der jahrlichen
Sitzung des Vergitungsausschusses statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass
die Grundsétze der Vergutungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergitungssysteme
eingehalten wurden. Zudem konnten keine UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

Die Vergutungsrichtlinie der Gesellschaft wurde im Jahr 2022 aktualisiert, weitere Einzelheiten der
aktuellen Vergutungsrichtlinie kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.axxion.lu unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Erlduterung 10 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschaften gemal der Verordnung
(EU) 2015/2365

Zum Berichtszeitpunkt und wahrend der Berichtsperiode hat das Sondervermégen Kkeine
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 UUber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.
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Grevenmacher, 20. Dezember 2023

Global Select Invest

Der Vorstand der Axxion S.A.
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die Axxion S.A., Grevenmacher
Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermtgens Global Select Invest —
bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum
30. September 2023, der Vermdégensubersicht und der Vermogensaufstellung zum 30. September
2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur
das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023 sowie der vergleichenden
Ubersicht uber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind,
und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
beigefugte Jahresbericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen européischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Abschlussprufung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
Axxion S.A. (im Folgenden die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft®) unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung
des Jahresberichts nach 8§ 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen européaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und daftir, dass
der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen Vertreter dafir
verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermogens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach
8§ 7 KARBV die Fortfihrung des Sondervermogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung
des Sondervermogens, sofern einschlagig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7
KARBYV als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach
§ 7 KARBYV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mald an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise
erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung dben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht nach § 7 KARBYV, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Féalschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der
Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame  Zweifel an der Fortflhrung des  Sondervermdgens durch  die
Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben
im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermdgen durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefuhrt wird.

e Dbeurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV insgesamt
einschliel3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden
Geschéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach 8§ 7 KARBV es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européischen
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Verordnungen ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsichlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 20. Dezember 2023

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Fatih Agirman ppa. Timothy Bauer
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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