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Sehr geehrte Damen und Herren,
der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Investmentfonds EuroSwitch Balanced Portfolio.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermdgen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils glltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegrundet und erfillt die Anforderungen der Richtlinie des
Rates der Europadischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geadndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des
Europaischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen konnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermidgens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hal-privatbank.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls

aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. April 2022 bis zum 30. September 2022.

\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

EuroSwitch Balanced Portfolio R / LU0337536675 (vom 1. April 2022 bis 30. September 2022) -3,96 %
EuroSwitch Balanced Portfolio H / LU1081246016 (vom 1. April 2022 bis 30. September 2022) -3,48 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
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Erlauterungen zu der Vermoégensuibersicht

zum 30. September 2022

Der vorliegende Bericht wurde geméaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung erstellt.
Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse (“Anteilklassenwéahrung"). Er
wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt
festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermogens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit
in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemafl den Regelungen des
Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in Euro ("Referenzwahrung"), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir

Vermogenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwéhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermogenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Méarkten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemafR den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fir alle
verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Méarkten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

) Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatséachlichen Wert
der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Boérsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umstanden werden alle fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Riicknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingel6st, der unter Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (ber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Risikohinweise zum Ukraine-Konflikt: Die Auswirkungen der Ukraine-Krise fur den Fonds sind derzeit nicht abschlieRend zu beurteilen.
Auch wenn keine direkten Wertpapierbestande in der Ukraine oder Russland vorhanden sind, besteht die Gefahr, dass indirekte Risiken aus
den verhangten Sanktionen, entstehender Marktvolatilitdt oder steigenden Energiepreisen Einfluss auf die Entwicklung des Fonds oder von
Geschaftspartnern nehmen.

Erganzende Informationen zu den Auswirkungen von COVID-19: Die mittel- bis langfristigen wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
der COVID-19 Pandemie kdnnen nur unzureichend prognostiziert werden. Nach Einschétzung der Verwaltungsgesellschaft ergeben sich fiir
den Fonds zum Zeitpunkt der Erstellung des Halbjahresberichts keine Liquiditatsprobleme. Die Auswirkungen auf das Anteilscheingeschaft
des Fonds werden von der Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Gberwacht. Das Anteilscheingeschaft wird zum Zeitpunkt der Erstellung des
Halbjahresberichts ordnungsgeman ausgefihrt.
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2022
EuroSwitch Balanced Portfolio

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebuhr fur Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der

Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.
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Gattungsbhezeichnung Markt ISIN Stlick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswertin % des
Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 30.09.2022 im Berichtszeitraum EUR vermogens
Wertpapiervermdgen 2.336.299,67 21,81
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Italien
Italien, Republik EO-B.T.P. 2018(25) IT0005345183 Nominal 450.000,00 450.000,00 0,00 EUR 97,24 437.580,00 4,08
Zertifikate
Bundesrep. Deutschland
Deut. Borse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) DEOOOAO0S9GBO Stiick 15.140,00 0,00 0,00 EUR 54,53 825.508,50 7,71
Jersey
WisdomTree Metal Securiti.Ltd. Physical Swiss Gold ETC09(unl) JEO0B588CD74 Stiick 3.080,00 3.080,00 0,00 EUR 162,97 501.947,60 4,69
Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
USA
United States of America - Anleihe - 0,625 15.10.2024 US91282CDB46 Nominal 600.000,00 260.000,00 0,00 usD 92,99 571.263,57 5,33
Investmentanteile* 8.154.647,08 76,12
Gruppenfremde Investmentanteile
Bundesrep. Deutschland
ART Al EURO Balanced Inhaber-Anteile | DEOO0A2PMXJO Anteile 1.900,00 0,00 -2.780,00 EUR 94,90 180.310,00 1,68
First Private Systematic Commo Inhaber-Anteile A DEOOOA0Q95D0 Anteile 4.975,00 0,00 -1.075,00 EUR 133,68 665.058,00 6,21
First Private Systematic Flows Inhaber-Anteile EUR S DEOOOAOQ95R0 Anteile 6.000,00 6.000,00 0,00 EUR 98,80 592.800,00 5,53
Irland
Col.Thr.IE IlI-CT RE Eg.Mkt N. Registered Acc.Shs B EUR o.N. IEOOB7WC3B40 Anteile 52.064,00 0,00 0,00 EUR 13,14 684.120,96 6,39
ML UCITS PTF.-Inven.US Eq.L/S Reg. Shs In.PLD EUR Acc. oN IEOOBKFVYB67 Anteile 7.100,00 0,00 0,00 EUR 108,30 768.899,47 7,18
SPDR Morningstar MA.G.In.U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBQWJIFQ70 Anteile 16.200,00 0,00 0,00 EUR 30,70 497.259,00 4,64
Luxemburg
Eleva UCITS-Eleva Abs.Ret.Eur. Nam.-Ant. | EUR acc. o.N. LU1331972494 Anteile 330,00 0,00 -250,00 EUR 1.199,78 395.927,40 3,70
Helium Fd-Helium Selection Actions-Nom. A Cap. EUR o.N. LU1112771255 Anteile 400,00 0,00 0,00 EUR 1.499,02 599.607,60 5,60
NN (L)- Alternative Beta Act.Nominatives | Cap.USD o.N. LU0370038837 Anteile 116,00 35,00 -29,00 usD 7.193,79 854.386,85 7,98
OSS.shill.Barc.C.US Sec.Val.TR Inh.-Ant. UCITS ETF 1C EUR o.N LU1079841273 Anteile 320,00 0,00 -210,00 EUR 987,04 315.852,80 2,95
KVG - eigene Investmentanteile
Luxemburg
ARC ALPHA-Equity Story Leaders Act. au Port. H EUR Acc. oN LU2177558835 Anteile 12.500,00 0,00 0,00 EUR 104,57 1.307.125,00 12,20



Gattungsbezeichnung

Stuick/
Anteile/
Whg.

Bestand

zum

30.09.2022

Zugange
im Berichtszeitraum

Whg.

Kurswert in

% des
Fonds-

EUR vermogens

ARC ALPHA-Global Asset Manager Act. au Port. H EUR Acc. oN LU2177558082 Anteile 11.250,00 114,96 1.293.300,00 12,07
Derivate 102.099,25 0,95
Index-Derivate
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktienindices
Euro Stoxx 50 Future (EURX) Dec.2022 XEUR -20,00 EUR 57.100,00 0,53
DAX Performance Index Future (EURX) Dec.2022 XEUR -1,00 EUR 26.812,50 0,25
E-Mini Nasdag 100 Index Future (CME) Dec.2022 XCME -1,00 usb 18.186,75 0,17
Bankguthaben 155.888,70 1,46
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, 149.182,44 EUR 149.182,44 1,39
Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
USD bei Hauck Aufhéduser Lampe Privatbank AG, 6.550,00 usD 6.706,26 0,06
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstande 91.582,55 0,85
Einschisse (Initial Margin) 85.537,32 EUR 85.537,32 0,80
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 23,04 EUR 23,04 0,00
Zinsanspriiche aus Wertpapieren 6.022,19 EUR 6.022,19 0,06
Gesamtaktiva 10.840.517,25 101,20
Verbindlichkeiten -128.170,97 -1,20
aus
Fondsmanagementvergitung -3.580,35 EUR -3.580,35 -0,03
Future Variation Margin -102.099,25 EUR -102.099,25 -0,95
Prifungskosten -6.328,97 EUR -6.328,97 -0,06
Risikomanagementvergutung -800,00 EUR -800,00 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -2.206,03 EUR -2.206,03 -0,02
Taxe d'abonnement -743,36 EUR -743,36 -0,01
Verwahrstellenvergitung -914,29 EUR -914,29 -0,01
Verwaltungsvergitung -11.455,51 EUR -11.455,51 -0,11
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -43,21 EUR -43,21 0,00
Gesamtpassiva -128.170,97 -1,20
Fondsvermégen 10.712.346,28 100,00**

Inventarwert je Anteil R
Inventarwert je Anteil H
Umlaufende Anteile R
Umlaufende Anteile H

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

EUR
EUR
STK
STK

59,16
107,35
177.214,412
2.126,399



\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Fonds, welche nicht in Fondswéhrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.09.2022
US-Dollar uUsb 0,9767 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

||

erminhandel
XCME Chicago Mercantile Exchange
XEUR Eurex Deutschland




Fondsvermdgen in EUR, Inventarwert je Anteil in EUR und umlaufende Anteile

EuroSwitch Balanced Portfolio

Anteilklasse Anteilklasse
Rin EUR Hin EUR
zum 30.09.2022
Fondsvermogen 10.484.076,51 228.269,77
Inventarwert je Anteil 59,16 107,35
Umlaufende Anteile 177.214,412 2.126,399




