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Halbjahresbericht
Opportunistic Deep Value Fund Ul

Vermdgensibersicht zum 31.03.2026

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 10.581.046,01 104,47
1. Anleihen 9.219.181,15 91,02
<1 Jahr 9.219.181,15 91,02

2. Derivate 318.057,11 3,14
3. Bankguthaben 1.008.581,15 9,96
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 35.226,60 0,35

Il. Verbindlichkeiten -452.765,44 -4,47
lll. Fondsvermdgen 10.128.280,57 100,00
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Halbjahresbericht
Opportunistic Deep Value Fund Ul

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2026

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.03.2026 Zugadnge Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 9.219.181,15 91,02
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 7.512.537,07 74,17
Verzinsliche Wertpapiere EUR 7.512.537,07 74,17
Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.25/05 f.15.04.26 DEOOOBUOE287 EUR 1.000 2.000 1.000 % 99,936 999.360,00 9,87
Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.25/10 f.16.09.26 DEOOOBUOE337 EUR 2.000 2.000 0 % 98,969 1.979.380,00 19,54
Frankreich EO-Treasury Bills 2025(26) FR0129132710 EUR 1.250 1.250 0 % 99,963 1.249.537,50 12,34
Frankreich EO-Treasury Bills 2026(26) FR0129437564 EUR 2.000 2.000 0 % 98,850 1.977.000,00 19,52
4,6250 % United States of America DL-Notes 2023(26) US91282CHY03 usD 1.500 1.500 0 % 100,406 1.307.259,57 12,91
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 1.706.644,08 16,85
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.706.644,08 16,85
United States of America DL-Treasury Bills 2026(26) US912797UG01 usD 2.000 2.000 0 % 98,311 1.706.644,08 16,85
Summe Wertpapiervermdgen 2) EUR 9.219.181,15 91,02
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Halbjahresbericht
Opportunistic Deep Value Fund Ul

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2026

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.03.2026 Zugadnge Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Derivate EUR 318.057,11 3,14
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 346.917,45 3,43
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 346.917,45 3,43
FUTURE DAX (PERFORMANCE-INDEX) 19.06.26 EUREX 185 EUR Anzahl -5 155.875,00 1,54
FUTURE NASDQ100 E-MINI 18.06.26 CME 359 uUsD Anzahl -10 191.042,45 1,89
Devisen-Derivate EUR -28.860,34 -0,28
Forderungen/Verbindlichkeiten
Wahrungsterminkontrakte EUR -28.860,34 -0,28
FUTURE CROSS RATE EUR/USD 15.06.26 CME 352 UsSD 3.125.000 usD 1,156 -28.860,34 -0,28
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Halbjahresbericht

Opportunistic Deep Value Fund Ul

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2026

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Markt Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.03.2026 Zugadnge Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.008.581,15 9,96
Bankguthaben EUR 1.008.581,15 9,96
EUR - Guthaben bei:
Donner & Reuschel AG (D) EUR 308.168,32 % 100,000 308.168,32 3,04
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
Donner & Reuschel AG (D) GBP 115.079,44 % 100,000 131.745,21 1,30
Donner & Reuschel AG (D) uUsD 655.161,97 % 100,000 568.667,62 5,61
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 35.226,60 0,35
Zinsanspriche EUR 5.491,67 5.491,67 0,05
Quellensteueranspriiche EUR 7.655,68 7.655,68 0,08
Variation Margin EUR 22.079,25 22.079,25 0,22
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -452.765,44 -4,47
Verwaltungsverguitung EUR -46.566,19 -46.566,19 -0,46
Performance Fee EUR -46.829,70 -46.829,70 -0,46
Verwahrstellenvergiitung EUR -1.902,11 -1.902,11 -0,02
Prifungskosten EUR -9.750,00 -9.750,00 -0,10
Veroffentlichungskosten EUR -800,00 -800,00 -0,01
Variation Margin EUR -346.917,44 -346.917,44 -3,43
Fondsvermdégen EUR 10.128.280,57 100,00 1)
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Halbjahresbericht
Opportunistic Deep Value Fund Ul

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2026

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.03.2026 Zugadnge Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Opportunistic Deep Value Fund Ul - Anteilklasse |
Anteilwert EUR 114,36
Ausgabepreis EUR 114,36
Ricknahmepreis EUR 114,36
Anzahl Anteile STK 87.148
Opportunistic Deep Value Fund Ul - Anteilklasse R
Anteilwert EUR 111,42
Ausgabepreis EUR 111,42
Ricknahmepreis EUR 111,42
Anzahl Anteile STK 1.452

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermdégens sind teilweise durch Geschéafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Halbjahresbericht
Opportunistic Deep Value Fund Ul

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2026
Britische Pfund LS (GBP) 0,8735000
US-Dollar DL (USD) 1,1521000

Marktschlissel

Terminborsen

185 Eurex Deutschland
352 Chicago - CME Globex
359 Chicago Merc. Ex.
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Halbjahresbericht
Opportunistic Deep Value Fund Ul

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge

Nichtnotierte Wertpapiere *)

Verzinsliche Wertpapiere

Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.24/10 f.15.10.25 DEOOOBUOE220 EUR 0 1.000

Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.25/04 £.18.03.26 DEOOOBUOE279 EUR 0 2.000

Frankreich EO-Treasury Bills 2025(25) FR0129132637 EUR 0 1.250

Frankreich EO-Treasury Bills 2025(26) FR0128838515 EUR 0 2.000

4,0000 % United States of America DL-Notes 2022(25) US91282CGA36 uUsb 0 1.500

4,6250 % United States of America DL-Notes 2023(26) US91282CGR60 uUsD 1.500 1.500

United States of America DL-Treasury Bills 2025(25) US912797QZ38 uUsD 0 2.000

United States of America DL-Treasury Bills 2025(26) US912797PV33 uUsD 2.000 2.000
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Halbjahresbericht
Opportunistic Deep Value Fund Ul

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verk&ufe)
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX, NASDAQ-100) EUR 7.387,15

Wahrungsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): CROSS RATE EO/DL) EUR 3.122,78

Die Gesellschaft sorgt dafirr, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berlcksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt

wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.

*) Bei den nichtnotierten Wertpapieren kénnen technisch bedingt auch endfallige Wertpapiere ausgewiesen werden.

Seite 9



Halbjahresbericht
Opportunistic Deep Value Fund Ul

Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in  Ausgabeaufschlag Verwaltungsvergitung Ertragsverwendung Wahrung
Wahrung derzeit (Angabe in %) *) derzeit (Angabe in % p.a.)
)
- . Ausschuttung ohne

Opportunistic Deep Value Fund Ul - Anteilklasse | 50.000 0,00 1,900 ) N EUR
Zwischenausschiittung

Opportunistic Deep Value Fund Ul - Anteilklasse R keine 0,00 1,900 Ausschuttung o..hne EUR
Zwischenausschiittung

*) Die maximale Gebihr kann dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
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Halbjahresbericht
Opportunistic Deep Value Fund Ul

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Sonstige Angaben
Opportunistic Deep Value Fund Ul - Anteilklasse |

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile

Opportunistic Deep Value Fund Ul - Anteilklasse R

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile
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EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

91,02
3,14

114,36
114,36
114,36
87.148

111,42
111,42
111,42

1.452



Halbjahresbericht
Opportunistic Deep Value Fund Ul

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande
Bewertung

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs
geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemafR § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fiir
die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Bertcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschéaft zwischen sachverstéandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschéftspartnern
ausgetauscht werden kénnte.

Frankfurt am Main, den 1. April 2026 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéftsfuhrung
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Halbjahresbericht
Opportunistic Deep Value Fund Ul

Sonstige Information

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps gemaR der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.
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Halbjahresbericht

Opportunistic Deep Value Fund Ul

Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse |
Anteilklasse R

Erstausgabepreis
Anteilklasse |
Anteilklasse R

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse |
Anteilklasse R

Mindestanlagesumme
Anteilklasse |
Anteilklasse R

Verwaltungsvergitung
Anteilklasse |
Anteilklasse R

Verwahrstellenvergiitung
Anteilklasse |

Anteilklasse R

Erfolgsabhangige Vergitung
Anteilklasse |

Anteilklasse R

Wahrung
07.12.2017 Anteilklasse |
14.12.2021 Anteilklasse R
Ertragsverwendung
EUR 100 Anteilklasse |
EUR 100 Anteilklasse R

Wertpapier-Kennnummer / ISIN
Anteilklasse I
Anteilklasse R:

derzeit 0,00 %
derzeit 0,00 %

EUR 50.000, die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen geringere Mindestanlagebetrage gestatten.

keine

derzeit 1,90 % p.a.
derzeit 1,90 % p.a.

derzeit 0,065 % p.a.
derzeit 0,065 % p.a.

derzeit 15% der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirtschafteten
Rendite Gber dem Referenzwert (Wertsteigerung in der Abrechnungsperiode
um 0,35 % und im Vergleich zum bisherigen Hochststand des Anteilwerts
am Ende der finf vorangegangenen Abrechnungsperioden).

derzeit 20% der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirtschafteten
Rendite Uber dem Referenzwert (Wertsteigerung in der Abrechnungsperiode
um 0,35 % und im Vergleich zum bisherigen Hochststand des Anteilwerts
am Ende der finf vorangegangenen Abrechnungsperioden).
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Halbjahresbericht
Opportunistic Deep Value Fund Ul

Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:

Europa-Allee 92 - 96
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 69/ 710 43-0

Telefax: +49 (0) 69 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968
Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—

Eigenmittel: EUR 75.461.280,84 (Stand: September 2025)

Geschaftsfihrer:

Markus Bannwart, Mainz

Mathias Heil3, Langen
Dr. André Jager, Witten

Corinna Jager, Nidderau
Kurt Jovy, Minchen

Aufsichtsrat:

Stefan Keitel, (Vorsitzender), Bingen
Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Frankfurt am Main
Katja Miller, Bad Homburg v. d. Hohe
Dr. Thomas Paul, Kénigstein im Taunus
Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle

DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft
Hausanschrift:

Ballindamm 27

20095 Hamburg

Telefon: +49 (0) 40 30217 - 0

Telefax: +49 (0) 40 30217 - 5353
https://mww.donner-reuschel.de

3. Asset Management-Gesellschaft
Baader Bank Aktiengesellschaft
Postanschrift:

Weihenstephaner Str. 4

85716 Unterschleil3heim

Telefon: +49 89 5150 0

Telefax: +49 89 5150 1111
https://www.baaderbank.de

4. Vertriebsgesellschaft

JF Investments GmbH fiir Rechnung und unter Haf-
tung von NFS Netfonds Financial Service GmbH
Haftendes Unternehmen:

NFS Netfonds Financial Service GmbH

Postanschrift:

Heidenkampsweg 73

20097 Hamburg

Telefon: +49 40 8222838-0
https://www.nfs-netfonds.de
Vertriebsgesellschaft JF Investments GmbH
Postanschrift:

Radlkoferstr. 2

81373 Minchen
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