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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des offenen inldndischen Publikums-AlIF (Sons-
tige Sondervermdgen)

Vis Bonum Ratio

in der Zeit vom 01.04.2022 bis 31.03.2023.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jérg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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Vis Bonum Ratio

HANSAINVEST

Tatigkeitsbericht des offenen inlandischen Publikums-AIF (Sonstige
Investmentvermoégen) Vis Bonum Ratio vom 01.04.2022 bis

31.03.2023

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt die Erwirtschaftung einer langfristigen
Wertsteigerung des eingesetzten Kapitals an.

Um dies zu erreichen, kann das Investmentvermdgen in
Aktien,
mente, Bankguthaben, Edelmetalle und Fonds (Invest-
mentvermdgen) mit Vertriebszulassung in Deutschland

verzinsliche Wertpapiere, Geldmarktinstru-

investieren. Die Gewichtung der Fonds kann unter

Berlicksichtigung der gesetzlich vorgeschriebenen

Hoéchstgrenzen variieren.

Aufgrund der festgelegten Anlagestrategie wurden

Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den
Investitionsentscheidungen nicht berlcksichtigt. Die
diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berilcksichtigen nicht die EU Kriterien fir okolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds ist
damit gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088
zu qualifizieren.Die diesem Finanzprodukt zugrunde lie-
genden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kri-
terien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
Der Fonds ist damit gemal Artikel 6 der Verordnung

(EU) 2019/2088 zu qualifizieren.
Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum verzeichnete der Fonds Nettomit-
telzuflUsse in Hohe von 409.666,96 €.

Der Investitionsgrad des Fonds lag zwischen ca. 85,18
% und 96,66 %.

31.03.2022%):

@ Investmentanteile 915%
© Zertifikate 50%
® Geldbestinde 36%

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfi-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermé-
gensaufstellung geméB Jahresbericht entstanden sein.

31.03.2023%):

@ Investmentanteile 843%
@ Geldbestinde 103 %
® Zertifikate 54%

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfi-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermé-
gensaufstellung geméB Jahresbericht entstanden sein.

Es besteht ein Wahrungsexposure im Bereich USD von
10,27 %.

Die Wertentwicklung im Geschéftsjahr betrdgt am
31.03.2023-10,12 %.
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Brutto Wertentwicklung nach BVI von 31.03.2022 bis 31.03.2023 (Taglich).

VeraduBerungsergebnisse

Die realisierten Gewinne resultieren aus der Verduf3e-
rung von Investmentfondsanteilen. Fir die realisierten
Verluste sind ebenfalls VerduBerungen von Investment-
fondsanteilen urséchlich.

Wahrend des Geschéftsjahres wurden insgesamt drei-
zehn VerduBerungsgeschéafte vorgenommen. Daraus
resultierte ein VerduBerungsergebnis in Hohe von
98.127,33 €.

Jahresbericht zum 31.03.2023
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HANSAINVEST

Risikoanalyse

Die Volatilitat des Fonds betragt zum 31.03.2023: 11,81
%

Adressaustallrisiken:

Diese bestanden indirekt durch das Engagement der
Zielfonds in Wertpapiere, die einem Adressausfallrisiko
unterliegen.

Marktpreisrisiken / Zinsénderungsrisiken:
Zinsanderungsrisiken bestanden dahingehend, dass

Zielfonds investierten,
deren Kursentwicklung abhangig von Zinsénderungen

in festverzinsliche Anleihen
ist.

Darlber hinaus ergeben sich Marktpreisrisiken durch
die Zielfonds, die in Aktien oder Finanzprodukte auf
Rohstoffe investieren.

Wéhrungsrisiken:

Wahrungsrisiken ergaben sich indirekt durch die Invest-
ments der internationalen Rentenfonds in Fremdwah-
rungsanleihen sowie durch die Aktien - und Rohstoff-
fonds, die in Fremdwahrungsrdumen anlegen.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vor-kehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermdogen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméfBig
durch die Interne Revision Gberwacht.

Liquiditétsrisiken:

Der Fonds investiert gegenwartig im Wesentlichen sein
Vermdgen in Zielfonds. Die Liquiditdt des Sonderver-
mogens kann eingeschrankt werden, sofern z.B. fur die
Zielfonds die Ricknahme der Anteilscheine ausgesetzt
werden sollte.

Sonstige Risiken:

Seit dem 24.02.2022 fihrt Russland Krieg gegen die
Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg”). Die Bérsen sind seit
Beginn des Konfliktes von einer deutlich héheren Volati-
litdt gepragt. Die weitere Entwicklung an den Kapital-
markten hangt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf der
Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der gegen Russland und Belarus verhdngten Sanktio-
nen, einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation,
der Lage an den Rohstoffmarkten sowie anstehenden
geldpolitischen Entscheidungen. Es ist davon auszuge-
hen, dass die Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft
und an den Bdrsen weiterhin von erhdhter Unsicherheit
geprégt sein werden. Daher unterliegt auch die zukinf-
tige Wertentwicklung dieses Sondervermégens gréBe-
ren Marktpreisrisiken.

Anlagegeschifte wihrend des Berichtszeitraumes
Die im abgelaufenen Geschaftsjahr abgeschlossenen
Geschéafte sowie die sich im Bestand des Sondervermé-
gens befindlichen Finanzinstrumente werden im Jahres-
bericht ausgewiesen.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungs-gesellschaft ist die HAN-

Jahresbericht zum 31.03.2023
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SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement fir den VIS Bonum Ratio ist
weiterhin an die Volksbank Sprockhovel eG ausgela-
gert.

Weitere fir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.03.2023 6
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

. Vermégensgegenstinde 6.969.719,48 100,24
1. Zertifikate 378.560,00 5,44
2. Investmentanteile 5.874.022,80 84,48
3. Bankguthaben 715.718,87 10,29
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.417,81 0,02
Il. Verbindlichkeiten -16.975,37 -0,24
1. Sonstige Verbindlichkeiten -16.975,37 -0,24
lll. Fondsvermégen EUR 6.952.744,11 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 31.03.2023 7
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.03.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens "
im Berichtszeitraum
Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 378.560,00 5,44
Zertifikate EUR 378.560,00 5,44
DEOOOAQOS9GBO Xetra-Gold STK 6.500 0 0 EUR 58,2400 378.560,00 5,44
Investmentanteile EUR 5.874.022,80 84,48
KVG - eigene Investmentanteile EUR 341.088,00 4,91
DEO0O0A2AQZX9  TBF SMART POWER EUR | ANT 5.700 0 0 EUR 59,8400 341.088,00 4,91
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 5.532.934,80 79,58
DEOO0OA2AQYV6  apo Digital Health Aktien Fon. ANT 22 0 0 EUR 14.035,6500 308.784,30 4,44
Inhaber-Anteile |
LU0827889055 BGF - World Financials Fund Act. ANT 12.950 2.800 0 EUR 32,5100 421.004,50 6,06
Nom. Clas.D2 EUR o.N.
FR0014008223 Carmignac Cred.2027 Act.Nom. ANT 3.430 3.430 0 EUR 104,1600 357.268,80 514
F EUR Acc. oN
LU0489337690 db x-Trackers FTSE EPRA/NAREIT ~ ANT 13.150 13.150 0 EUR 19,2360 252.953,40 3,64
DEVELOPED EUROPE
IEOOB1YZSC51 iShares Il - MSCI ANT 7.200 7.200 0 EUR 28,4550 204.876,00 2,95
Europ.UC.ETFDIS
IEOOB1TXK627 iShs II-S&P Gl Water UCITS ETF ANT 7.400 7.400 0 EUR 53,7900 398.046,00 5,73
Registered Shares o.N.
IEOOBJ5JNZ06 iShs V-MSCI W.H.C.Sec.U.ETF ANT 67.200 0 0 EUR 6,3430 426.249,60 6,13
Reg. Shs USD Dis. oN
IEOOB3VWLG82 iShs VII-MSCI UK Sm.Cap UC.ETF ~ ANT 1.060 1.060 0 EUR 227,6000 241.256,00 3,47
Reg. Shares GBP (Acc) o.N.
IEOOB1XNHC34 iShsll-S&P Gl Clean Ergy UCITS ANT 37.255 9.115 10.320 EUR 10,2400 381.491,20 5,49
Registered Shares o.N.
IEOOBYPLS672 L&G-L&G Cyber Security U.ETF ANT 14.800 0 0 EUR 17,4720 258.585,60 3,72
Registered Shares o.N.
LU0570871706 Threadneedle(Lux) Eurp Sm Cos ANT 5.330 0 0 EUR 60,8445 324.301,19 4,66
Ab Alp IE
LU1342495444 Twelve Cap.Fd-Twl.Ins.Best Id. ANT 2.560 2.560 0 EUR 126,7100 324.377,60 4,67
Actions Nom. P Acc.EUR o.N.
IEOOBDFBTQ78 VanEck Gl.Mining UC.ETF ANT 9.750 3.900 0 EUR 29,4150 286.796,25 4,12
Registered Shares A o.N.
IEOOBDVPNG13 WisdomTree Artif.Intel..U.ETF ANT 8.100 2.450 0 EUR 45,0600 364.986,00 5,25
Registered Shares USD Acc.o.N.
IEOOBJGWQN72  WisdomTree Cloud ANT 10.400 10.400 0 EUR 25,7850 268.164,00 3,86

Comp.UCITSETF Registered
Shares USD Acc o.N.

LUO0109391861 Franklin U.S. Opportunities Fund ANT 15.900 0 0 USD 22,2900 324.790,14 4,67
A (ACC)
DEOOOA112T67 S4A US Long Inhaber-Anteile | ANT 1.770 1.770 0 UsSD 239,8200 389.004,22 5,59
Summe Wertpapiervermégen EUR 6.252.582,80 89,93
Bankguthaben EUR 715.718,87 10,29
EUR - Guthaben bei: EUR 715.718,87 10,29
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 715.718,87 715.718,87 10,29
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 1.417,81 0,02
Zinsanspriiche EUR 1.417,81 1.417,81 0,02
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.03.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . . mégens "
im Berichtszeitraum

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -16.975,37 -0,24
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -16.975,37 -16.975,37 -0,24
Fondsvermégen EUR 6.952.744,11 100,00
Anteilwert Vis Bonum Ratio EUR 10,04
Umlaufende Anteile Vis Bonum Ratio STK 692.486,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermégensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.03.2023
US-Dollar (USD) 1,091200 = 1 Euro (EUR)

Jahresbericht zum 31.03.2023 9
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

- Kadufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /

Anteile bzw, Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

LU1623763148 Carmignac Portf.- Unc. Credit Namens-Ant. W EUR Acc. o.N. ANT 0 1.340
LU0992627298 Carmignac Portf.-L.-S.Eur.Equ. Namens-Anteile F EUR acc o.N. ANT 0 2.210
IEOOBHWQNNS83 COMGEST GROWTH-COM.GR.EUR.OPP. Reg. Shares EUR | Acc. ANT 0 6.600
o.N.
LU0322250712 db x-trackers LPX MM® Private Equity Index ETF ANT 0 3.875
IEOOBMFNW?783 HANetf-Air.Hot.Cruise ETF Reg. Shs USD Acc. oN ANT 56.000 139.300
IEO0B6R52036 iShsV-S&P Gold Produc.UCIT ETF Registered Shares o.N. ANT 8.900 22.400
DEOOOA1145H4 nova Steady HealthCare Inhaber-Anteile | ANT 0 2.055
LU0443843452 Phaidros Funds - Balanced C ANT 0 1.872
IEOOBKWQO0J47 SPDR MSCI Europe Indust. UETF Registered Shares o.N. ANT 1.200 2.815

Jahresbericht zum 31.03.2023 10
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) VIS BONUM RATIO

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.04.2022 BIS 31.03.2023

EUR EUR
.  Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 4.548,82

davon negative Habenzinsen -1.214,87

2. Ertrage aus Investmentanteilen 10.159,52
3. Sonstige Ertrage 3.721,34
Summe der Ertrage 18.429,68
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 17,15
2. Verwaltungsvergitung -76.881,50
3. Verwahrstellenvergiitung -3.495,47
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -8.196,83
5. Sonstige Aufwendungen -6.699,25
6. Aufwandsausgleich -1.411,26
Summe der Aufwendungen -96.667,16
lll. Ordentlicher Nettoertrag -78.237,48
IV. VeraduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 282.653,02
2. Realisierte Verluste -184.525,69
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 98.127,33
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 19.889,85
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -463.068,13
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste -300.741,26
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -763.809,39
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres -743.919,54

Jahresbericht zum 31.03.2023 11
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS VIS BONUM RATIO

EUR EUR

l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.04.2022) 7.287.288,44

1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 409.666,96
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 636.407,89
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -226.740,93

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -291,75

3. Ergebnis des Geschéftsjahres -743.919,54
davon nicht realisierte Gewinne -463.068,13
davon nicht realisierte Verluste -300.741,26

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.03.2023) 6.952.744,11

Jahresbericht zum 31.03.2023 12
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS VIS BONUM RATIO »

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfiigbar 204.415,54 0,30
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 19.889,85 0,03
2. Zufihrung aus dem Sondervermégen 184.525,69 0,27
Il. Wiederanlage 204.415,54 0,30

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE VIS BONUM

RATIO
Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR ‘ EUR
2023 6.952.744,11 10,04
2022 7.287.288,44 11,17
2021 6.476.541,61 10,84
2020 4.065.820,40 8,38

Jahresbericht zum 31.03.2023 13
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 89,93
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Dieses Sondervermégen wendet gemaf Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert Vis Bonum Ratio EUR 10,04
Umlaufende Anteile Vis Bonum Ratio STK 692.486,000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE VIS BONUM RATIO

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,98 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veroffentlichen Gesamtkostenquote) der zum Geschéfts-
jahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhéltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am Geschéftsjahresende.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.04.2022 BIS 31.03.2023

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt 7.336.827,49
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 7.336.827,49
Relativ in % 100,00 %

Transaktionskosten: 5.085,64 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstande.

Jahresbericht zum 31.03.2023 14
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AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Vis Bonum Ratio sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermoégen
an sie geleisteten Vergltung.

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-

MENTANTEILE

Fondsname

Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in %
DEO00OA2AQYV6 apo Digital Health Aktien Fon. Inhaber-Anteile | » 0,77
LU0827889055 BGF - World Financials Fund Act. Nom. Clas.D2 EUR o.N. " 0,75
FR0014008223 Carmignac Cred.2027 Act.Nom. F EUR Acc. oN " 0,50
LU1623763148 Carmignac Portf.- Unc. Credit Namens-Ant. W EUR Acc. 0.N."” 0,60
LU0992627298 Carmignac Portf.-L.-S.Eur.Equ. Namens-Anteile F EUR acc o.N.” 0,85
IEOOBHWQNNS83 COMGEST GROWTH-COM.GR.EUR.OPP. Reg. Shares EUR | Acc. 0.N.” 1,00
LU0489337690 db x-Trackers FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED EUROPE 0,13
LU0322250712 db x-trackers LPX MM® Private Equity Index ETF? 0,50
LU0109391861 Franklin U.S. Opportunities Fund A (ACC) " 1,00
IEOOBMFNW783 HANetf-Air.Hot.Cruise ETF Reg. Shs USD Acc. oN" 0,69
IEO0B1YZSC51 iShares Il - MSCI Europ.UC.ETFDIS " 0,12
IEO0B1TXK627 iShs 1I-S&P Gl Water UCITS ETF Registered Shares o.N. " 0,65
IEO0BJ5JNZ06 iShs V-MSCI W.H.C.Sec.U.ETF Reg. Shs USD Dis. oN " 0,25
IEO0B3VWLG82 iShs VII-MSCI UK Sm.Cap UC.ETF Reg. Shares GBP (Acc) o.N. 0,58
IEOOBTXNHC34 iShsll-S&P Gl Clean Ergy UCITS Registered Shares o.N. " 0,65
IEOOB6R52036 iShsV-S&P Gold Produc.UCIT ETF Registered Shares o.N.” 0,55
IEOOBYPLS672 L&G-L&G Cyber Security U.ETF Registered Shares o.N. 0,75
DEO00A1145H4 nova Steady HealthCare Inhaber-Anteile I" 1,55
LU0443843452 Phaidros Funds - Balanced C" 0,12
DEO00A112T67 S4A US Long Inhaber-Anteile | 1,90
IEO0BKWQO0J47 SPDR MSCI Europe Indust. UETF Registered Shares o.N." 0,18
DEO00A2AQZX9 TBF SMART POWER EUR| " 1,00
LU0570871706 Threadneedle(Lux) Eurp Sm Cos Ab Alp [E " 0,75
LU1342495444 Twelve Cap.Fd-Twl.Ins.Best Id. Actions Nom. P Acc.EUR o.N. " 0,85
IEOOBDFBTQ78 VanEck Gl.Mining UC.ETF Registered Shares A o.N. " 0,50
IEOOBDVPNG13 WisdomTree Artif.Intel..U.ETF Registered Shares USD Acc.o.N. 0,40
IEOOBJGWQN72 WisdomTree Cloud Comp.UCITSETF Registered Shares USD Acc o.N. " 0,40
" Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.
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WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

Vis Bonum Ratio

Sonstige Ertréage

Ertrége aus Kick-Back Zahlungen EUR 2.509,62
Sonstige Aufwendungen
Aufwand Researchkosten EUR 4.500,00

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.647.706
(inkl. Geschaftsfiihrer)
davon feste Vergitung EUR 18.654.035
davon variable Vergiitung EUR 3.993.671
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 298
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker EUR 1.499.795
davon Fuhrungskréfte EUR 1.499.795
davon andere Risikotréager EUR 0

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergtitungsdaten der Volksbank Sprockhovel eG fur das Geschéftsjahr 2021 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Volksbank Sprockhével eG
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des EUR 6.549.253,52
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 0,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 91

Das Auslagerungsunternehmen hat die Informationen selbst veréffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlichter Jahresabschluss)

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN GEM. § 101 ABS. 3 NR. 3 KAGB
Keine Anderung im Berichtszeitraum

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegenstande fiir die besondere Regelungen gelten 0,00%
Gesamthohe des Leverage nach der Brutto-Methode im Berichtszeitraum 0,92
Leverage-Umfang nach Brutto-Methode beziiglich urspriinglich festgelegtem HochstmaB 5,00
Gesamthohe des Leverage nach der Commitment-Methode im Berichtszeitraum 0,92
Leverage-Umfang nach Commitment-Methode beziiglich urspriinglich festgelegtem Héchstmal3 3,00

ANGABEN ZU NEUEN REGELUNGEN ZUM LIQUIDITATSMANAGEMENT GEM. § 300 ABS. 1
NR. 2 KAGB

Keine Anderungen im Berichtszeitraum.
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ANGABEN ZUM RISIKOPROFIL NACH § 300 ABS. 1 NR. 3 KAGB

Die Anlage in diesen Investmentfonds birgt neben Chancen auf Wertsteigerungen auch Verlustrisiken. Den folgenden Risiken kénnen die Anlagen im Fonds ausgesetzt
sein:

Marktrisiko, Zinsrisiko, Kontrahentenrisiko, Konzentrationsrisiko, Derivaterisiko, Liquiditatsrisiko und Wahrungsrisiko.

Die angegebenen Risiken werden mit Hilfe geeigneter Risikomanagementsysteme tiberwacht und mit Hilfe eines Limitsystems gesteuert. Weitergehende Informationen
sind im Tatigkeitsbericht des Fonds zu finden.

Des Weiteren unterliegt der Fonds dem Kapitalanlagegesetzbuch und dem Investmentsteuergesetz. Mdgliche (steuer)rechtliche Anderungen kénnen sich positiv aber
auch negativ auf den Fonds auswirken.

ANGABEN ZUR ANDERUNG DES MAX. UMFANGS DES LEVERAGE § 300 ABS. 2 NR. 1
KAGB

Keine Anderungen im Berichtszeitraum.

Hamburg, 20. Juli 2023
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéaftsfihrung

Dr. Jorg W. Stotz Ludger Wibbeke
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens Vis
Bonum Ratio - bestehend aus dem Téatigkeitsbericht fur
das Geschéftsjahr vom 01. April 2022 bis zum 31. Mérz
2023, der Vermdgenslbersicht und der Vermdgensauf-
stellung zum 31. Méarz 2023, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01. April
2022 bis zum 31. Mérz 2023, sowie der vergleichenden
Ubersicht (iber die letzten drei Geschaftsjahre, der Auf-
stellung der wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der
Anhang - gepruft.

Vermégensaufstellung  sind, und dem

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlédgigen europaischen Verord-
nungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens

zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-

teil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Jahresbericht zum 31.03.2023
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen  Entscheidungen

getroffenen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als
das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefih-
rende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Pru-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jahres-

berichts
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-

angewandten Rechnungslegungsmethoden
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fort-
fihrung  des  Sondervermdégens  durch  die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH aufwer-
fen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Angaben
im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten  Prifungsnachweise.  Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass das Sondervermdégen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-

fahrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlédgigen européischen
Verordnungen ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Jahresbericht zum 31.03.2023
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Hamburg, den 21.07.2023

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT - Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft Prof. Dr. Stephan Schiiller
mit beschrankter Haftung - Kaufmann
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg GESCHAFTSFUHRUNG
Hausanschrift:
Kapstadtring 8 Dr. Jorg W. Stotz
22297 Hamburg - (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfih-
Sitz: Hamburg rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH, Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 ment AG sowie Mitglied des Aufsichtsrates der
Telefax: (040)3 0057 -6070 Greiff capital management AG (seit 01.03.2023))
Nicholas Brinckmann
E-Mail: service@hansainvest.de - (zugleich  Sprecher  der  Geschaftsfihrung
Web: www.hansainvest.de HANSAINVEST Real Assets GmbH)
Ludger Wibbeke
Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR - (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Stand: 31.12.2022 Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-

gesellschaft mbH)

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 380,667 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2021

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296
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