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Berenberg Sustainable EM Bonds

Bericht des Vorstands

Sehr geehrte Damen und Herren,
wir legen lhnen hiermit den Jahresbericht des Fonds Berenberg Sustainable EM Bonds mit den Anteilklassen R, I, B und | USD vor. Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022.

Der Berenberg Sustainable EM Bonds ist ein nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Dauer errichtetes, rechtlich unselbststdndiges Sondervermégen (,fonds commun de placement®) und unterliegt dem Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber die Organismen flir gemeinsame Anlagen.

Ludmila Careri hat die Verwaltungsgesellschaft zum 28. Februar 2022 verlassen. Bernhard Heinz wurde am 30. September 2022 in den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft berufen.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniliber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen Auswirkungen auf die Finanzméarkte im Allgemeinen und auf Fonds im
Speziellen. Die Bewegungen an den Borsen kdnnen sich entsprechend auch im Fondsvermdgen widerspiegeln.

Vor dem Erwerb von Anteilen werden dem Anleger kostenlos die wesentlichen Anlegerinformationen ("Key Investor Information Document(s)"/ "KIID (s)“) zur Verfugung gestellt. Der Fonds bietet den Anlegern die Mdglichkeit, in eine
Investmentgesellschaft nach luxemburgischem Recht zu investieren.

Zum 31. Dezember 2022 stellen sich das Fondsvermdgen sowie die Kursentwicklung des Fonds im Berichtszeitraum wie folgt dar:

Anteilklasse ISIN Fondsvermdgen in Wahrung Kursentwicklung in % *)
Berenberg Sustainable EM Bonds R LU1725429309 5.710.457,48 -13,29
Berenberg Sustainable EM Bonds | LU1725431628 2.734.096,17 -13,16
Berenberg Sustainable EM Bonds B LU1725438987 19.206.031,94 -12,26
Berenberg Sustainable EM Bonds | USD LU1725439449 4.471.464,98 -10,58

* Kurs-/ Wertentwicklung unter Bertlicksichtigung der folgenden Ausschiittung mit Ex-Tag 25.02.2022 und Valuta 02.03.2022:

Berenberg Sustainable EM Bonds R 2,20 EUR pro Anteil
Berenberg Sustainable EM Bonds | 2,58 EUR pro Anteil
Berenberg Sustainable EM Bonds B 3,12 EUR pro Anteil
Berenberg Sustainable EM Bonds | USD 2,63 USD pro Anteil

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir die kiinftige Entwicklung.
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Berenberg Sustainable EM Bonds

Bericht des Portfoliomanagers zum 31. Dezember 2022

Der Fonds strebt als Anlageziel eine angemessene und stetige Wertentwicklung an.
Um dies zu erreichen, wird das Fondsvermdgen zu mindestens 51% in festverzinsliche Staatsanleihen sowie staatsnahe Emittenten aus den Emerging Markets investiert. Das Sondervermdgen investiert schwerpunktmaRig in festverzinsliche
Wertpapiere nachhaltiger Emittenten mit Sitz oder Geschéftstatigkeit in einem Schwellenland. GemaR des individuellen Nachhaltigkeitsverstédndnisses Berenbergs erfolgt eine verantwortungsvolle Anlage im Rahmen eines mehrstufigen, grofienteils
quantitativen Anlageprozesses. Neben Ausstellern aus dem Unternehmens- oder Finanzbereich werden lberwiegend Staats- sowie staatsnahe Emittenten berlicksichtigt. Auf Portfolioebene wird ein durchschnittliches Rating im Investment-Grade-
Bereich angestrebt. Der Fonds wird nicht mit Bezug auf eine Benchmark gemanagt.

Das zuriickliegende Berichtsjahr stand im Spannungsfeld vieler negativer Katalysatoren, der russische Angriffskrieg auf die Ukraine, anhaltend steigende Inflationszahlen, und daraus resultierende duBerst restriktiv agierende Zentralbanken, sowie,
vor Allem im ersten Halbjahr 2022 noch, weiterhin hohe Corona-Infektionszahlen.

Nicht Uberraschend hatte die Anlageklasse der Schwellenlanderanleihen somit eines der schwierigsten Jahre der jingeren Vergangenheit hinter sich. Zu Beginn waren vor Allem kontinuierlich steigenden Zinsen, allen voran die von US-
Staatsanleihen, der Hauptgrund fiir die absolut negative Performance der Schwellenlédnderanleihen. Die Gefahr einer viel friiher als erwarteten Straffung der Geldpolitik und die Riicknahme der pandemischen Konjunkturprogramme in den USA
sowie Wachstumssorgen in China tribten die Stimmung der Investoren ebenfalls. Zusatzlich zu diesen Belastungen kam mit der Invasion Russlands in die Ukraine ein enormer geopolitischer Schock hinzu, der nicht nur in vielen Landern
stagflationdre Impulse auslésen konnte (d.h. geringeres oder gar kein Wachstum bei gleichzeitig viel hoherer als erwarteter Inflation), sondern auch mit zunehmender Dauer die Risikobereitschaft fiir Schwellenlanderanleihen bei vielen
Marktteilnehmern ernsthaft in Frage stellte.

Im Verlaufe des zweiten Halbjahrs 2022 konnte dann der Abwartstrend gestoppt werden, hauptséchlich durch sich stabilisierende, bzw. auch wieder moderat fallende Zinsen am US-Staatsanleihenmarkt. Auch die Risikoaufschlage tendierten nun
wieder nach unten, was ebenfalls zur Erholungsbewegung beitragen konnte. Nichts desto trotz blieb die Angst in den Képfen vieler Marktteilnehmer vor der Gefahr einer GbermaRigen Straffung der Geldpolitik im Auge hoher Inflation, was dann
wiederum im Umkehrschluss die Mérkte in eine Rezession stiirzen kénnte. Dementsprechend war die Erholungsbewegung aus dem Sommer nur von kurzer Dauer, und die Renditen begannen zum Ende des dritten Quartals 2022 wieder an zu
steigen.

Mit erstem abnehmenden Inflationsdruck, insbesondere in den USA kam es dann im Laufe des vierten Quartals 2022 zu einer erneuten Aufholbewegung in Schwellenlanderanleihen, die, abgesehen von einer milden Konsolidierung Anfang
Dezember 2022 bis ins Jahresende hinein anhielt.

Der Blick nach vorne Richtung 2023 verspricht deutlich mehr Hoffnung, aber keine Sicherheit, auf ein besseres und gewinnbringenderes Jahr als das vorherige. Auf der fundamentalen Seite erwarten wir einen noch héheren Grad an Heterogenitat,
aufgrund der Unterschiede im Fortschritt der Zinsanhebungszyklen, Abhangigkeit von Rohstoffen, und der Beeinflussung durch einen fortdauernden Krieg in der Ukraine. Technische Marktfaktoren lassen uns optimistisch in die Zukunft schauen, ein
Uberschaubares Primarmarktangebot sowie hohe Einstiegsrenditen sollten die signifikanten Kapitalabflisse aus 2022 stoppen und dann insbesondere in der zweiten Jahreshélfte fiir ein konstruktives Marktumfeld sorgen.

Zum Portfolio

Bei einer absolut negativen Wertentwicklung im Berichtszeitraum ergab sich fir den Fonds im Berichtszeitraum eine deutliche Outperformance. Aufgrund seiner nachhaltigen und strukturell defensiveren Ausrichtung konnte der Berenberg
Sustainable EM Bonds Fonds beispielsweise Eventrisiken wie die russische Invasion in die Ukraine vermeiden. In Quartal 4 konnte sich der Fonds auf absoluter Performanceebene erholen. MaRgeblicher Treiber dieser Aufwartsbewegung waren die
EM Staatsanleihen in Hartwéhrung, in die auch der Fonds auskémmlich investiert ist.

Das durchschnittliche Long-Term-Rating betrug zum Jahresende BBB-. Die modifizierte Duration auf Gesamtportfolioebene betrug 3,77% bei einer durchschnittlichen Rendite von 4,01% p.a. (I-Tranche / hedged).
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Berenberg Sustainable EM Bonds

Bericht des Portfoliomanagers zum 31. Dezember 2022

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Zinsanderungsrisiken
Die eingegangenen Zinsanderungsrisiken werden im Rahmen des Investmentprozesses aktiv gesteuert und somit entsprechend des Fondskonzepts nicht abgesichert. Per 31.12.2022 bestand das Rentenportfolio des Berenberg Sustainable EM
Bonds Fonds ausschlieBlich aus festverzinslichen Wertpapieren. Auf Gesamtportfolioebene lag die Modified Duration bei 3,77%.

Adressenausfallrisiken

Anleihen unterliegen Adressenausfallrisiken. Der Fonds investierte zum Uberwiegenden Teil in Investment Grade (IG) bewertete Anleihen, d.h. BBB- (Standard & Poors und Fitch) bzw. Baa3 (Moodys) und besser. Dariiber hinaus wurden
Investitionen in Anleihen mit Sub-Investment Grade Ratings (Bonitaten ab BB+ und niedriger) getatigt, so unter anderem Anlagen in Guatemala, Honduras oder Paraguay. Im Bereich der Unternehmens- und Finanzanleihen erfolgt ausschlieBlich
eine Selektion von Emittenten im Investment Grade Bereich. Per 31.12.2022 betrug der Anteil an Staats- und Staatsnahen Emittenten bei 51% und derjenige von Unternehmens- und Finanzanleihen 49% des Gesamtportfolios. Zum Stichtag lag das
durchschnittliche Long-Term-Rating (bezogen auf die niedrigste Bonitdtsbewertung) der im Fonds gehaltenen Anleihen bei BBB-. Durch eine gewisse Diversifikation der Emittentenrisiken wird angestrebt, dieses Adressenausfallrisiko weiter zu
reduzieren.

Wahrungsrisiken

Der Fonds investiert entsprechend des Fondskonzepts ausschlieBlich in Anleihen denominiert in Hartwéhrungen. Im Rahmen eines regelgebundenen Investmentprozesses erfolgte im zuriickliegenden Jahr eine Investition vorwiegend in USD-
denominierte Schuldverschreibungen sowie eine Beimischung von EUR-Pendants. Etwaige US-Dollar-Chancen bzw.-Risiken kénnen je nach Wahl der Fonds-Anteilsklasse vollstandig offen gelassen oder eliminiert werden. Lokalwéhrungsanleihen
sind grundsatzlich ausgeschlossen.

Bonitéatsrisiken
Das Fondsvermdgen verteilt sich auf insgesamt 53 Einzeltitel. Fiir die einzelnen Emittenten besteht das Risiko, dass sich die Bonitéat oder die Bonitatseinschatzung verschlechtert. Dies kann zu steigenden Risikoaufschlédgen, gleichbedeutend mit
negativen Kurseffekten, fuhren.

Nachrangrisiken
Der Fonds hatte im gesamten Berichtszeitraum keine Nachrangrisiken im Bestand.

Sonstige Marktpreisrisiken

Bei Anderung der Risikoaversion in Bezug auf die Bonitét der Anleihen kann es zu Verinderungen der Risikoaufschlige (Spreads) bei diesen Titeln kommen.

Liquiditatsrisiko

In Phasen hoher Risikoaversion besteht die Moglichkeit, dass die Liquiditat am Anleihemarkt signifikant zurlickgeht und Anleihen nur mit Abschlag, bzw. nicht veraufert werden kénnen.

Allgemeine Marktpreisrisiken
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen

in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere an einer Borse, kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Fir die Kurs- oder Marktwertentwicklung stellen
die Entwicklungen aufgrund von COVID 19 gegenwartig einen besonderen Aspekt der Unsicherheit dar.

Zinsanderungsrisiken

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite der festverzinslichen
Wertpapiere in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere
Zinsanderungs-/Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Adressenausfallrisiken / Emittentenrisiken

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen Verluste fiir das Sondervermdgen entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern eintreten. Das Kontrahentenrisiko
beinhaltet das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fiir alle Vertrage, die fir Rechnung eines Sondervermdgens geschlossen werden.
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Berenberg Sustainable EM Bonds

Bericht des Portfoliomanagers zum 31. Dezember 2022

Bonitétsrisiken
Bei Anleihen kann es zu einer Ratingveranderung des Schuldners kommen. Je nachdem, ob die Bonitat steigt oder fallt, kann es zu Kursveréanderungen des Wertpapiers kommen.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéften
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens sowohl zu Absicherungszwecken als auch zu Investitionszwecken Geschéafte mit Derivaten tatigen. Die Absicherungsgeschéfte dienen dazu, das Gesamtrisiko des Sondervermégens zu

verringern, kénnen jedoch ggf. auch die Renditechancen schmélern.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

- Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertédnderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann das Sondervermdgen
ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Sondervermdgens starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgelbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Sondervermdgen gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht
die Gefahr, dass das Sondervermdgen zur Abnahme / Lieferung von Vermdgenswerten zu einem abweichenden Preis als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist.

- Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Sondervermdgen infolge unerwarteter Entwicklungen der Marktpreise bei Falligkeit Verluste erleidet.

Wahrungsrisiken
Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermogens in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt sind, erhélt es die Ertrdge, Rickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser

Waéhrung gegeniiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermdgens.

Fondsergebnis
Wertentwicklung im Berichtszeitraum (1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022)

Anteilklasse I: -13,16%
Anteilklasse B:  -12,26%
Anteilklasse | USD (aus EUR Investorensicht): -10,58%
Anteilklasse R:  -13,29%
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Berenberg Sustainable EM Bonds

Erldauterungen zur Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2022

Allgemeines

Der Berenberg Sustainable EM Bonds ist ein nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Dauer errichtetes, rechtlich unselbststandiges Sondervermégen (,fonds commun de placement®) und unterliegt dem Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber die Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Der Zweck des Fonds ist es, eine angemessene und stetige Wertentwicklung anzustreben. Das Geschéaftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember. Der Sitz des Fonds ist Grevenmacher im Grof3herzogtum Luxemburg.
Wesentliche Rechnungslegungsgrundsétze

Der Jahresbericht wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Jahresberichts sowie unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung
aufgestellt.

Der Wert eines Anteils lautet auf Euro (im Folgenden “Fondswahrung” genannt). Die Berichtswahrung ist der Euro. Der Anteilwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bewertungstag errechnet. Die
Bewertungstage sind im Anhang des Verkaufsprospekts ,Fondslibersicht® zu entnehmen. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Nettofondsvermdgens des Fonds durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des
Fonds. Um den Praktiken des Late Trading und des Market Timing entgegenzuwirken, wird die Berechnung nach Ablauf der Frist fiur die Annahme der Zeichnungs- und/oder Umtauschantrdge, wie im Anhang des Verkaufsprospekts
,Fondsubersicht* oder im allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt festgelegt, stattfinden. Das Nettofondsvermégen (im Folgenden auch “Inventarwert” genannt) wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse notiert sind, werden zum zur Zeit der Inventarwertberechnung letzten verfigbaren handelbaren Kurs bewertet.

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierborse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist, gehandelt werden,
werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere bzw.
Geldmarktinstrumente verkauft werden kénnen.

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an einer Bérse notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden zu ihrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung zuletzt festgestellten und erhaltlichen Inventarwert, ggf. unter Berlicksichtigung einer Riicknahmegebiihr, bewertet.

e) Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen kénnen zu dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden.

f)  Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden Vermdgenswerte werden zu dem zum Zeitpunkt der Bewertung letztverfigbaren Devisenkurs in die Wahrung des Fonds bzw. Teilfonds umgerechnet.

g) Derivate (wie z.B. Optionen) werden grundséatzlich zu deren zum Bewertungszeitpunkt letztverfligbaren Bérsenkursen bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Position ist, erfolgt die
Bewertung der entsprechenden Position zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis (,settlement price”). Optionen auf Indizes ohne Durchschnittsberechnung werden Uber das Black & Scholes Modell, Optionen auf Indizes mit
Durchschnittsberechnung (asiatische Optionen) werden (ber die Levy-Approximation bewertet. Die Bewertung von Swaps inkl. Credit Default Swaps erfolgt in regelmaRiger und nachvollziehbarer Form. Es wird darauf geachtet, dass Swap-
Kontrakte zu marktlblichen Bedingungen im exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

h) Die auf Wertpapiere bzw. Geldmarktpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im Kurswert ausdriicken.

Sofern fiir den Fonds geman Artikel 1 Absatz 4 des Verwaltungsreglements unterschiedliche Anteilklassen eingerichtet sind, ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den in diesem Artikel genannten Kriterien fir jede Anteilklasse separat.

Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondsvermdgens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert den prozentualen
Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondsvermégens.

Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschuttungsberechtigten - Anteile der entsprechenden Anteilklasse um den Betrag der Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der
ausschittungsberechtigten Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondsvermdégens, wahrend sich der prozentuale Anteil der - nicht ausschittungsberechtigten - Anteilklasse am gesamten Fondsvermdgen erhdht.

Auf die Ertrdge des Fonds wird ein Ertragsausgleichsverfahren gerechnet. Damit werden die wahrend des Geschéftsjahres angefallenen Ertrédge, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von
Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises vergitet erhalt, fortlaufend verrechnet. Die angefallenen Aufwendungen werden entsprechend berlicksichtigt. Bei der Berechnung des Ertragsausgleiches wird ein Verfahren angewendet, das den
jeweils giltigen Regelungen des deutschen Investmentgesetzes bzw. Investmentsteuergesetzes entspricht.
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Berenberg Sustainable EM Bonds

Erldauterungen zur Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2022

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze (Fortsetzung)

Falls auBergewdhnliche Umsténde eintreten, welche die Bewertung geman den oben aufgefiihrten Kriterien unmdglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft erméachtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben festgelegte,
allgemein anerkannte und von Wirtschaftsprifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdégens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag mehr als 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile zurlickzunehmen. Gehen bei der Gesellschaft an einem Bewertungstag Riicknahmeantrége fiir eine gréRere
als die genannte Zahl von Anteilen ein, bleibt es der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, die Riicknahme von Anteilen, die tiber 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile hinausgehen, bis zum vierten darauf folgenden Bewertungstag
aufzuschieben. Diese Riicknahmeantrédge werden gegenlber spater eingegangenen Antragen bevorzugt behandelt. Am selben Bewertungstag eingereichte Riicknahmeantréage werden untereinander gleich behandelt.

Bewertung von Devisentermingeschéften

Der nicht realisierte Gewinn/Verlust der ausstehenden Devisentermingeschéfte wird am Bewertungstag zum Terminwechselkurs berechnet und gebucht.

Realisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapierverkédufen

Die auf den Verkaufen von Wertpapieren realisierten Gewinne oder Verluste werden auf der Basis des durchschnittlichen Einstandspreises der Verkauften Wertpapiere berechnet.
Devisenkurse

Per 31. Dezember 2022 wurden die Fremdwahrungspositionen mit nachstehenden Devisenkursen bewertet:

Waéhrung Kurs
EUR - CHF 0,9871
EUR - GBP 0,8870
EUR - USD 1,0671

Verwaltungsvergiitung

Bis 30. Juni 2022:

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermdgen eine jéhrliche Vergitung in Hohe von bis zu 0,25% p.a.; mindestens 50.000,- EUR p.a. Die Vergitung ist jeweils auf den taglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und vierteljahrlich
zahlbar.

Ab 1. Juli 2022:

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermdgen eine jahrliche Vergitung in Hohe von bis zu 1,05% p.a.; mindestens 50.000,- EUR p.a. Die Vergiitung ist jeweils auf den téglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und vierteljahrlich
zahlbar.

Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Fondsvermdgen ein Entgelt von bis zu 0,10% p.a. des Nettofondsvermégens; abhéngig von der fiir das jeweilige Zielinvestment verfiigbaren Lagerstelle kann die Vergiitung auch
héher oder niedriger ausfallen, mindestens 25.200,- EUR p.a.
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Berenberg Sustainable EM Bonds

Erldauterungen zur Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2022

Portfoliomanagervergiitung

Bis 30. Juni 2022:

Der Portfoliomanager erhélt aus dem Fondsvermdgen eine Verglitung von bis zu 0,80% p.a. Die Vergltung ist jeweils auf den téaglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar.

Ab 1. Juli 2022:
Der Portfoliomanager wird aus der Verwaltungsvergiitung bezahlt.

Transaktionskosten

Flr den am 31. Dezember 2022 endenden Berichtszeitraum sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermoégensgegenstéanden im Fonds Transaktionskosten in Hohe von
7.131,35 EUR angefallen.

Zu den Transaktionskosten zahlen insbesondere Provisionen fiir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Gebihren, Registrierungs- und Umschreibegebiihren).

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/TOR)

Im Berichtszeitraum: 85,21%

Die ermittelte absolute Zahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung (TOR) stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapieran- und -verkéufen, den Mittelzu- und -abfliissen sowie des durchschnittlichen Fondsvermdgens fiir den Berichtszeitraum dar.

Effektive Gesamtkostenbelastung *)

Im Berichtszeitraum:

Anteilklasse Ongoing Charges in %
Berenberg Sustainable EM Bonds R 1,64
Berenberg Sustainable EM Bonds | 1,47
Berenberg Sustainable EM Bonds B 0,48
Berenberg Sustainable EM Bonds | USD 1,33

*) Im Fall eines verkirzten oder verlangerten Geschéftsjahres wird die OGC annualisiert.

Besteuerung

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement") von zur Zeit 0,05% p.a. flr nicht-institutionelle Anleger und 0,01% p.a. fir institutionelle Anleger. Diese taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das
jeweils am Quartalsende ausgewiesene Fondsvermdgen zahlbar. Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kénnen diese Einkiinfte in Léandern, in denen Vermdgenswerte des Fonds angelegt sind, der
Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder Verwahrstelle noch Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten sollten sich iber Gesetze und Verordnungen, die fiir den Erwerb, den Besitz und die Riicknahme von Anteilen Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten lassen.

Seite 10



Berenberg Sustainable EM Bonds

Erldauterungen zur Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2022

Veréffentlichungen
Die Ausgabe- und Ricknahmepreise fir jede Anteilklasse sind jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Zahlstellen des Fonds im Ausland zur Information verfligbar und werden gemaR den gesetzlichen

Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum o&ffentlichen Vertrieb berechtigt sind sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.universal-investment.com), veréffentlicht. Der Inventarwert kann am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wird ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht. Darliber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fiir das GrofRherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch
im RESA und in einer Luxemburger Tageszeitung sowie falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Veranderungen im Wertpapierbestand
Die Veranderung des Wertpapierbestandes im Berichtszeitraum ist kostenlos am Geschéaftssitz der Verwaltungsgesellschaft, liber die Verwahrstelle sowie lber jede Zahlstelle erhaltlich.
Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegenuiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds im
Speziellen. Die Bewegungen an den Borsen kdnnen sich entsprechend auch im Fondsvermdgen widerspiegeln.
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Berenberg Sustainable EM Bonds

Vermogensibersicht zum 31.12.2022

Anlageschwerpunkte

Tageswert
in EUR

% Anteil
am Fondsvermdgen *)

l. Vermodgensgegenstinde
1. Anleihen
2. Derivate

3. Bankguthaben
4. Sonstige Vermdgensgegenstande
Il. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

31.984.592,36
28.042.863,99
446.696,47
3.085.321,69
409.710,21
-143.710,66

31.840.881,70

100,45
88,07
1,40
9,69
1,29
-0,45

100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Berenberg Sustainable EM Bonds

Vermégensaufstellung zum 31.12.2022

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %

Anteile bzw. 31.12.2022 in EUR des Fonds-

% in 1.000 vermdgens *)
Bestandspositionen EUR 28.042.863,99 88,07
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 13.691.268,08 43,00
Verzinsliche Wertpapiere EUR 13.691.268,08 43,00
1,0000 % Serbien, Republik EO-Med.-Term Nts 2021(28)Reg.S XS2388561677 % 800 EUR 72,178 577.424,00 1,81
4,5000 % Abu Dhabi Commercial Bank DL-Medium-Term Notes 2022(27) XS2530757082 % 500 usD 98,459 461.339,14 1,45
3,2000 % AIA Group Ltd DL-Med.-T.Nts 2015(24/25)Reg.S US00131MAB90 % 250 usD 95,960 224.814,92 0,71
5,0000 % Arcelik A.S. DL-Notes 2013(23) Reg.S XS0910932788 % 600 usbD 99,805 561.175,15 1,76
4,3570 % Axiata SPV2 Berhad DL-Med.-T. Nts 2016(26) Reg.S XS1382802095 % 600 usD 97,750 549.620,47 1,73
4,1250 % Banco General S.A. DL-Notes 2017(17/27) Reg.S USP12651AB49 % 500 usbD 94,979 445.033,27 1,40
4,3000 % Bangkok Bank PCL (HK Branch) DL-Notes 2022(22/27) Reg.S USYO06072AE58 % 600 usD 96,494 542.558,34 1,70
1,7500 % BOCOM International Blossom Lt DL-Medium-Term Notes 2021(26) XS2357034755 % 500 usbD 89,442 419.089,12 1,32
2,0000 % CBQ Finance Ltd. DL-Medium-Term Notes 2020(25) XS2230306537 % 600 usD 91,675 515.462,47 1,62
1,8750 % Contemporary Ruiding Dev. Ltd. DL-Notes 2020(25) XS2229418145 % 500 usD 89,878 421.132,04 1,32
1,6380 % Emirates NBD PJSC DL-Medium-Term Notes 2021(26) XS2280635256 % 550 usD 90,501 466.456,28 1,46
3,7500 % Infraestr.Energ.Nova SAB de CV DL-Notes 2017(17/28) Reg.S USP56145AA66 % 500 usbD 89,618 419.913,79 1,32
4,7550 % MTN (Mauritius) Invest. Ltd. DL-Notes 2014(24) Reg.S XS1128996425 % 500 usbD 97,534 457.004,97 1,44
2,6250 % Ooredoo International Finance DL-Med.-Term Nts 2021(31)Reg.S XS2311299957 % 400 uUsD 86,371 323.759,72 1,02
2,0000 % PT Bank Mandiri (Persero) TBK DL-Medium-Term Notes 2021(26) XS2314639761 % 600 usD 89,231 501.720,55 1,58
2,5870 % PTTEP Treasury Center Co. Ltd. DL-Notes 2020(20/27) Reg.S USY7150MAG25 % 400 usbD 88,595 332.096,34 1,04
2,9930 % PTTEP Treasury Center Co. Ltd. DL-Notes 2020(20/30) Reg.S USY7150MAF42 % 600 usD 85,958 483.317,40 1,52
1,3750 % QNB Finance Ltd. DL-Medium-Term Notes 2021(26) XS2287744218 % 500 usb 89,661 420.115,27 1,32
4,5000 % Sabic Capital Il B.V. DL-Bonds 2018(28) Reg.S XS1890684761 % 650 usD 98,702 601.221,07 1,89
4,4000 % Shriram Finance Ltd. DL-Med.-Term Nts 2021(24)Reg.S USY7758EEG27 % 600 usb 96,695 543.688,50 1,71
3,2500 % Singtel Grp Treasury Pte Ltd. DL-Medium-Term Nts 2015(15/25) XS1253849357 % 500 usD 96,094 450.257,71 1,41
6,2500 % South Africa, Republic of DL-Notes 2011(41) US836205AP92 % 700 usb 85,417 560.321,43 1,76
5,8750 % South Africa, Republic of DL-Notes 2022(32) US836205BC70 % 700 usbD 90,524 593.822,51 1,86
7,3000 % South Africa, Republic of DL-Notes 2022(52) US836205BE37 % 700 usbD 86,310 566.179,36 1,78
3,5000 % Swire Properties MTN Fin. Ltd. DL-Medium-Term Notes 2018(28) XS1743657683 % 550 usD 93,267 480.712,68 1,51
5,5500 % Transp. Gas Internac. S.A. ESP DL-Notes 2018(18/28) Reg.S USP93077AC28 % 700 usb 92,586 607.348,89 1,91
7,8750 % Uruguay, Republik DL-Notes 2003(33) US917288BA96 % 600 usD 124,870 702.108,52 2,21
4,3750 % Vigorous Champion Int. Ltd. DL-Medium-Term Notes 2018(23) XS1873964842 % 500 usD 98,936 463.574,17 1,46
Die Erlauterungen zur Vermdégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 13



Berenberg Sustainable EM Bonds

Vermégensaufstellung zum 31.12.2022

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %

Anteile bzw. 31.12.2022 in EUR des Fonds-

% in 1.000 vermdgens *)
An regulierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 14.351.595,91 45,07
Verzinsliche Wertpapiere EUR 14.351.595,91 45,07
4,1250 % B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcao DL-Notes 2021(21/31) Reg.S USP19118AA91 % 600 usb 84,592 475.636,77 1,49
7,1250 % Brasilien DL-Bonds 2006(37) US105756BK57 % 400 usbD 104,345 391.134,85 1,23
5,6250 % Brasilien DL-Bonds 2009(09/41) US105756BR0O1 % 600 usb 84,870 477.199,89 1,50
5,6250 % Brasilien DL-Bonds 2016(16/47) US105756BY51 % 700 usb 79,582 522.044,79 1,64
4,5000 % Brasilien DL-Bonds 2019(19/29) US105756CA66 % 350 usD 92,981 304.970,01 0,96
3,2400 % Chile, Republik DL-Bonds 2018(18/28) US168863CF36 % 700 uUsD 93,075 610.556,65 1,92
2,4500 % Chile, Republik DL-Notes 2020(30/31) US168863DP09 % 1.000 usD 83,244 780.095,59 2,45
4,0000 % Chile, Republik DL-Notes 2022(22/52) US168863DW59 % 800 uUsD 77,619 581.906,10 1,83
7,1580 % Costa Rica, Republik DL-Notes 2015(15/45) Reg.S USP3699PGJ05 % 900 usb 95,954 809.283,10 2,54
6,1250 % Costa Rica, Republik DL-Notes 2019(29-31) Reg.S USP3699PGK77 % 600 uUsD 97,368 547.472,59 1,72
5,5000 % Ecuador, Republik DL-Notes 2020(30) Reg.S X82214237807 % 1.500 usb 64,458 906.072,53 2,85
1,5000 % Ecuador, Republik DL-Notes 2020(36-40) Reg.S XS2214239175 % 1.500 uUsD 41,129 578.141,69 1,82
4,6250 % Fondo MIVIVIENDA S.A. DL-Notes 2022(22/27) Reg.S USP42009AE34 % 700 usb 94,610 620.626,00 1,95
6,1250 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2009(09/41) US195325BM66 % 400 uUsD 80,006 299.900,67 0,94
4,5000 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2018(18/29) US195325DP79 % 600 usD 86,670 487.320,78 1,53
4,1250 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2020(20/51) US195325DT91 % 900 uUsD 60,347 508.971,04 1,60
8,0000 % Kolumbien, Republik DL-Bonds 2022(22/33) US195325EF88 % 600 usb 100,476 564.947,99 1,77
3,1600 % Panama, Republik DL-Bonds 2019(19/30) US698299BK97 % 800 uUsD 86,203 646.259,96 2,03
4,5000 % Panama, Republik DL-Bonds 2020(20/54-56) US698299BM53 % 800 usDb 73,706 552.570,52 1,74
6,4000 % Panama, Republik DL-Bonds 2022(22/35) US698299BT07 % 800 uUsD 101,890 763.864,68 2,40
7,3500 % Peru DL-Bonds 2005(25) US715638AS19 % 600 usb 104,995 590.357,04 1,85
2,3920 % Peru DL-Bonds 2020(20/26) US715638DE95 % 750 usb 92,350 649.072,25 2,04
4,8750 % SUAM Finance B.V DL-Notes 2014(14/24) Reg.S USN8370TAA45 % 550 usb 99,661 513.668,35 1,61
2,2500 % TSMC Global Ltd. DL-Notes 2021(21/31) Reg.S USG91139AH14 % 600 usbD 81,359 457.458,53 1,44
5,7500 % Uruguay, Republik DL-Bonds 2022(22/32-34) US760942BE11 % 700 usDb 108,549 712.063,54 2,24
Summe Wertpapiervermoégen EUR 28.042.863,99 88,07
Derivate EUR 446.696,47 1,40
Die Erlauterungen zur Vermdégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 14



Berenberg Sustainable EM Bonds

Vermégensaufstellung zum 31.12.2022

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.2022 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermdgens *)
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 3.085.321,69 9,69
Bankguthaben EUR 3.085.321,69 9,69
Guthaben bei State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch
Guthaben in Fondswéhrung
2.647.544,47 EUR 2.647.544,47 8,31
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
3.845,61 CHF 3.895,87 0,01
89,29 GBP 100,67 0,00
311.967,37 usD 292.350,64 0,92
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen (Initial Margin)
150.920,00 usD 141.430,04 0,44
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 409.710,21 1,29
Zinsanspriiche 409.156,50 EUR 409.156,50 1,29
Sonstige Forderungen 553,71 EUR 553,71 0,00
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -84.439,86 0,27
Kredite bei State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen (Variation Margin)
-90.105,77 usD -84.439,86 -0,27
Verbindlichkeiten EUR -59.270,80 0,19
Verwaltungsverglitung -27.549,91 EUR -27.549,91 -0,09
Verwahrstellenvergiitung -13.104,00 EUR -13.104,00 -0,04
Prifungs- und Verdffentlichungskosten -7.200,00 EUR -7.200,00 -0,02
Taxe d'abonnement -3.291,89 EUR -3.291,89 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -8.125,00 EUR -8.125,00 -0,03
Fondsvermégen EUR 31.840.881,70 100,00
Die Erlauterungen zur Vermdégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 15



Berenberg Sustainable EM Bonds

Vermégensaufstellung zum 31.12.2022

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wahrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.12.2022 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermdgens *)

Berenberg Sustainable EM Bonds R

Anteilwert EUR 78,97

Ausgabepreis EUR 81,34

Ricknahmepreis EUR 78,97

Anteile im Umlauf STK 72.307,913

Berenberg Sustainable EM Bonds |

Anteilwert EUR 77,34

Ausgabepreis EUR 77,34

Ricknahmepreis EUR 77,34

Anteile im Umlauf STK 35.352,000

Berenberg Sustainable EM Bonds B

Anteilwert EUR 78,11

Ausgabepreis EUR 78,11

Ricknahmepreis EUR 78,11

Anteile im Umlauf STK 245.875,000

Berenberg Sustainable EM Bonds | USD

Anteilwert usDb 86,41

Ausgabepreis usbD 86,41

Ricknahmepreis uUsD 86,41

Anteile im Umlauf STK 51.750,000

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zur Vermdégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 16



Berenberg Sustainable EM Bonds

Derivate zum 31.12.2022

Devisentermingeschifte zum 31.12.2022

Wahrung Betrag
Verkauf usD -28.500.000,00 Kauf
Verkauf usD -300.000,00 Kauf
Verkauf usD -1.500.000,00 Kauf
Verkauf usbD -500.000,00 Kauf
Kauf usD 700.000,00 Verkauf
Kauf usD 4.470.000,00 Verkauf
Gesamt Devisentermingeschafte
Finanzterminkontrakte zum 31.12.2022
Bezeichnung Falligkeit
FUTURE 10Y TREASURY NOTE (SYNTH.) 03.23 CBOT 22.03.2023
FUTURE 5Y TREASURY NOTE (SYNTH.) 03.23 CBOT 31.03.2023
FUTURE US LONG BOND (SYNTH.) 03.23 CBOT 22.03.2023

Gesamt Finanzterminkontrakte

Gesamt Derivate

Wahrung
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
Anzahl
-25
-10
-16

Betrag

27.061.929,09
280.741,16
1.401.056,02
469.050,63
-655.687,52
-4.244.812,69

Wahrung

usbD
usD
usbD

Verpflichtung
in EUR

26.707.899,92
281.135,79
1.405.678,94
468.559,65
655.983,51
4.188.923,25

Einstandspreis in Whg.

113,8812
109,2482
127,6697
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Félligkeit

10.02.2023
10.02.2023
10.02.2023
10.02.2023
10.02.2023
10.02.2023

Tagespreis in Whg.

112,2969
107,9297
125,3438

Unreal. Ergebnis
in EUR

430.030,07
405,38
-622,88
1.824,33
-1.570,70
-67.809,58

362.256,62

Verpflichtung
in EUR

2.630.889,33
1.011.429,95
1.879.392,75

Gegenpartei

Joh. Berenberg, Gossler & Co
Joh. Berenberg, Gossler & Co
Joh. Berenberg, Gossler & Co
Joh. Berenberg, Gossler & Co
Joh. Berenberg, Gossler & Co
Joh. Berenberg, Gossler & Co

Unrealisiertes Ergebnis
in EUR

37.162,60
12.372,88
34.904,37

84.439,85

446.696,47

. Hamburg
. Hamburg
. Hamburg
. Hamburg
. Hamburg
. Hamburg



Berenberg Sustainable EM Bonds

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022

Insgesamt
I. Ertrage
- Zinsen aus Wertpapieren EUR 1.434.522,65
- Zinsen aus Liquiditatsanlagen *) EUR 182,04
- Sonstige Ertrage EUR 941,28
Summe der Ertrage EUR 1.435.645,97
Il. Aufwendungen
- Zinsen aus kurzfristiger Kreditaufnahme EUR -3.851,57
- Verwaltungsvergitung EUR -85.727,27
- Portfoliomanagervergiitung EUR -52.469,46
- Verwahrstellenvergiitung EUR -29.523,66
- Depotgebilihren EUR -12.081,20
- Priifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -8.790,88
- Taxe d'abonnement EUR -12.742,03
- Register- und Transferstellengebiihr EUR -38.818,80
- Rechts- und Beratungskosten EUR -4.435,02
- Aufwandsausgleich EUR 3.653,45
- Sonstige Aufwendungen EUR -52.478,46
Summe der Aufwendungen EUR -297.264,91
lll. Ordentliches Nettoergebnis EUR 1.138.381,06
IV. VerauRBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne aus EUR 6.188.764,80
- Wertpapiergeschéften EUR 2.050.374,71
- Devisentermingeschéaften EUR 3.473.844,85
- Finanzterminkontrakten EUR 631.849,69
- Devisen EUR 32.695,56
2. Realisierte Verluste aus EUR -9.960.728,53
- Wertpapiergeschéften EUR -3.064.712,49
- Devisentermingeschaften EUR -6.732.290,08
- Finanzterminkontrakten EUR -153.951,84
- Devisen EUR -9.774,12
Realisiertes Ergebnis EUR -3.771.963,73
V. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 1.432.502,06
- Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR -3.225.241,96
Nettoverénderung des nicht realisierten Ergebnisses EUR -1.792.739,90
VI. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -4.426.322,58

*) In den ,Zinsen aus Liquiditatsanlagen” sind negative Habenzinsen i.H.v. 2.218,97 EUR enthalten.

Die Erlauterungen zur Vermdégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses. Seite 18
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Entwicklung des Fondsvermégens 2022
I. Wert des Fondsvermdgens zu Beginn des Berichtszeitraumes EUR 37.775.791,74
1. Ausschittung fiir das Vorjahr EUR -1.099.921,54
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -619.862,20
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 5.430.295,73
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -6.050.157,93
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 211.196,28
5. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -4.426.322,58
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Berichtszeitraumes EUR 31.840.881,70

Die Erlauterungen zur Vermdégensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Seite 19
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Berenberg Sustainable EM Bonds R

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr

2019
2020
2021

2022

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

81.199,051
106.522,091
99.435,829

72.307,913

Seite 20

Fondsvermégen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

8.185.578,16
10.736.277,84
9.283.296,92

5.710.457,48

Stiicke
99.435,829
10.012,008

-37.139,924

72.307,913

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

100,81
100,79
93,36

78,97
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Berenberg Sustainable EM Bonds |

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr

2019
2020
2021

2022

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

52.822,000
72.022,000
39.452,000

35.352,000
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Fondsvermégen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

5.238.778,72
7.133.722,82
3.619.173,36

2.734.096,17

Stiicke
39.452,000
1.000,000
-5.100,000

35.352,000

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

99,18
99,05
91,74

77,34
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Berenberg Sustainable EM Bonds B

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr

2019
2020
2021

2022

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

178.271,000
197.826,000
220.403,000

245.875,000
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Fondsvermégen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

17.777.512,96
19.698.952,24
20.334.918,83

19.206.031,94

Stiicke
220.403,000
56.464,000
-30.992,000

245.875,000

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

99,72
99,58
92,26

78,11
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Berenberg Sustainable EM Bonds | USD

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr

2019
2020
2021

2022

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

51.750,000
51.750,000
51.750,000

51.750,000
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Fondsvermégen am
Ende des Geschéftsjahres

usD
usD
usD

usD

5.433.817,17
5.511.319,84
5.142.010,17

4.471.464,98

Stiicke
51.750,000
0,000
0,000

51.750,000

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

usD
usD
usD

usD

105,00
106,50
99,36

86,41
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An die Anteilinhaber des
Berenberg Sustainable EM Bonds

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*

Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Berenberg Sustainable EM Bonds (,der Fonds*), bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie den Erlauterungen zur Vermogensaufstellung mit einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend
die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Berenberg Sustainable EM
Bonds zum 31. Dezember 2022 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens fiir das an diesem Datum endende Geschéaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die Priifungstétigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016*) und nach den fiir Luxemburg von der ,Commission
de Surveillance du Secteur Financier* (,CSSF“) angenommenen internationalen Priifungsstandards (,ISA*) durch. Unsere Verantwortung gemal dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé*“ fir die Jahresabschlusspriifung*
weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards”, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for Accountants” (,IESBA Code®), zusammen
mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Verhaltensanforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht
enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

@ 2023 KPMG Audit S.ar.l, a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved R.C.S Luxembourg B 149133
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Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgeflihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeztiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich, fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt den Fonds zu liquidieren, die
Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé* fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé”, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstossen
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs (iben wir unser
pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:

— lIdentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstossen, planen und flhren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdssen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstésse betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der
entsprechenden Erlauterungen zur Vermdégensaufstellung.
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— Schlussfolgern wir ber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” auf die dazugehorigen Erlauterungen zur Vermoégensaufstellung hinzuweisen oder, falls die
Angaben unangemessen sind, das Priufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des ,réviseur
d’entreprises agréé” erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds die Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfihren kann.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses, einschliesslich der Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung und beurteilen, ob dieser
die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen
einschliesslich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 20. April 2023 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

3 vl

S. Kraiker



Berenberg Sustainable EM Bonds

Anlagen (ungepriift)
Anlage 1: Angaben gemaR AIFMD
Risikokennzahlen (ungepriift)

Berenberg Sustainable EM Bonds

Marktrisiko

Die zur Messung und Uberwachung des Gesamtrisikos herangezogene Methode ist der relative Value-at-Risk Ansatz (VaR) geméaR European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788. Zur Berechnung des VaR
wurde die historische Simulation angewendet. Dabei bezieht sich der VaR auf eine Haltedauer von einem Tag, bei einem Konfidenzniveau von 99% sowie einen Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr. Der relative VaR
setzt hierbei den VaR des Fonds in Verhéltnis zum VaR des Referenzportfolios. Die Auslastung berechnet sich als Quotient aus dem relativem VaR und dem maximal zulassigen Wert (170,00%).

Fir den Betrachtungszeitraum vom 01. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 wurden folgende Kennzahlen ermittelt:

Niedrigste
Name Marktrisikomessansatz Referenzportfolio Limit Auslastung Hochste Auslastung [ Durchschnittliche Auslastung
50% JPM CEMBI Broad Div. |G Hedged
EUR; 50% JPM EMBIGLOBAL TR Euro
Berenberg Sustainable EM Bonds Relativer VaR (hedged) 170,00% 27,30% 65,87% 35,90%

Grad der Hebelwirkung
Im Betrachtungszeitraum wurde ein Grad der Hebelwirkung von durchschnittlich 114,43% gemessen, wobei im Allgemeinen ein Grad der Hebelwirkung von 75,00% erwartet wird. Die Berechnung beruht auf der in der European
Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Methode. In diesem Zusammenhang ist ein Grad der Hebelwirkung von 0% als ungehebeltes Portfolio zu verstehen.
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Berenberg Sustainable EM Bonds

Anlagen (ungepriift)
Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft (ungepriift)

Nachfolgend sind die Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 30. September 2022) aufgefiihrt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergltung 14,86 Mio. EUR
- davon feste Vergiitung 12,85 Mio. EUR
- davon variable Vergliitung 2,01 Mio. EUR
Zahl der Mitarbeiter der Gesellschaft 156 Vollzeitaquivalent
Héhe des gezahlten Carried Interest n/a
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Vergltung an Risktaker 2,05 Mio. EUR
- davon Fihrungskrafte 1,67 Mio. EUR
- davon andere Risktaker 0,38 Mio. EUR

Das Vergltungssystem der Verwaltungsgesellschaft ist auf der Homepage der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unter http://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/profil/luxemburg/regulatorische-
informationen/verguetungssystem-luxemburg sowie im Verkaufsprospekt zu finden.

Der Vergiitungsausschuss Uberpriift einmal im Jahr die Einhaltung der Vergiitungspolitik. Dies beinhaltet die Ausrichtung an der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Universal-Investment-Luxembourg S.A. bzw. der von ihr
verwalteten Fonds sowie MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Es ergaben sich keine Feststellungen, die eine Anpassung erfordert hatten.
Gegeniiber dem Vorjahr wurde keine Anderung des Vergiitungssystems vorgenommen.

Vergiitungspolitik des Portfoliomanagers (ungepriift)

Nachfolgend sind die Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31. Dezember 2021) aufgefiihrt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergltung 278,1 Mio. EUR
- davon feste Vergiitung 184,5 Mio. EUR
- davon variable Verglitung 93,6 Mio. EUR
Zahl der Mitarbeiter der Gesellschaft 1.703 Vollzeitaquivalent

Anlage 2: Angaben gemiR Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A (ungepriift)

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps geman der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.
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Berenberg Sustainable EM Bonds

Die Kollektive Kapitalanlage Berenberg Sustainable EM Bonds mit den Anteilklassen R und I ist ein richtlinienkonformes Sondervermégen luxemburger Rechts.

Vertreter: 1741 Fund Solutions AG Zahlstelle: Tellco AG
Burggraben 16 Bahnhofstrale 4
CH - 9000 St. Gallen CH - 6431 Schwyz
Tel. +41 58 458 48 00 Tel. +41 58 442 12 91
Fax +41 58 458 48 10 info@tellco.ch
info@1741fs.com

Der ausfiihrliche Verkaufsprospekt inkl. Allgemeiner und Besonderer Vertragsbedingungen, Basisinformationsblatt fiir die Anlegerinnen und Anleger, der Jahres- und Halbjahresbericht sowie die Aufstellung der Kaufe/Verkaufe kénnen kostenlos
beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Fiir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfiillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Das Sondervermdgen betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform der ,FE fundinfo Limited* (www.fundinfo.com). In diesem Publikationsorgan werden insbesondere wesentliche Mitteilungen an die
Anteilseigner, wie wichtige Anderungen des Verkaufsprospektes oder des Verwaltungsreglements sowie die Liquidation des Sondervermégens verdffentlicht. Der Verkaufsprospekt inkl. Verwaltungsreglement, Basisinformationsblatt fiir die
Anlegerinnen und Anleger sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen" werden taglich auf der elektronischen Plattform der ,FE fundinfo Limited" (www.fundinfo.com) publiziert.

Die Portfolio Turnover Rate (PTR) lag fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 bei 85,21%.
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Die Total Expense Ratio (TER) lag fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 bei:

Berenberg Sustainable EM Bonds R 1,64
Berenberg Sustainable EM Bonds | 1,47

*) Im Fall eines verkirzten oder verlangerten Geschéaftsjahres wird die TER annualisiert.

Die Performance des Sondervermégens lag fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 bei:

Berenberg Sustainable EM Bonds R -13,29%
Berenberg Sustainable EM Bonds | -13,16%

Die Performance des Sondervermégens lag fir den Zeitraum seit der Auflegung bis zum 31. Dezember 2022 bei:

Berenberg Sustainable EM Bonds R -12,21%
Berenberg Sustainable EM Bonds | -12,06%

**) Wertentwicklung nach der AMAS Richtlinie (ohne Berticksichtigung von Ausgabeaufschlégen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Anlagen (ungepriift)
Anlage 4: Angaben gemaR Verordnung (EU) 2019/2088 iiber die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess (ungepriift)

Artikel 8 Offenlequngs-Verordnung (Finanzprodukte, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben)

Neben der Berlicksichtigung von relevanten Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (nachfolgend ,Offenlegungs-Verordnung“) in den Investitionsentscheidungsprozessen, bewirbt dieses Sondervermdgen 6kologische und/oder soziale Merkmale (nachhaltigkeitsbezogene Kriterien) geman Artikel 8 der
Offenlegungs-Verordnung.

Angaben zur Erfiillung dieser Merkmale, sowie gegebenenfalls zur Vereinbarung dieser Merkmale mit einem Index, der als Referenzwert dient, sowie der Methodik zur Bewertung, Messung und Uberwachung der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte, wurden zum Stichtag 10. Marz 2021 in den vorvertraglichen Informationen sowie auf der relevanten Internetseite der Universal-Investment (Fondsselektor) veréffentlicht.

Grundsatzlich legen Jahresberichte die Geschaftsergebnisse fiir vollstandige Geschéftsjahre vor. Da die Transparenzanforderungen der Offenlegungs-Verordnung gemaf vorigem Absatz zum 10. Marz 2021 umgesetzt wurden, beziehen sich die
Angaben im Jahresbericht jedoch nur auf den Zeitraum ab dem Stichtag.

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wurden im Einklang mit den Vorgaben in den vorvertraglichen Informationen/ auf der relevanten Internetseite der Universal-Investment (Fondsselektor) erfiillt. Die nachhaltigkeitsbezogenen Kriterien
wurden im Rahmen der Investitionsentscheidung zugrunde gelegt und das Portfoliomanagement entsprechend ausgerichtet. Anlagestandards nach &kologischen und/oder sozialen Kriterien sind gemaR den Anlagerichtlinien in den
Administrationssystemen der Universal-Investment hinterlegt und werden auf deren Einhaltung ex-ante und ex-post kontrolliert. Die individuellen nachhaltigkeitsbezogenen Kriterien des Sondervermdgens werden standardméagig tUber Positiv- oder
Negativlisten abgebildet und gepriift. Soweit vertraglich fixiert werden Datenpunkte von MSCI zur Priifung herangezogen.

Die Auswahl der Vermdgensgegensténde erfolgt liberwiegend im Einklang mit den beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Kriterien. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen jedoch nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im Sinne der Taxonomie-Verordnung.

Die entsprechenden Ausweise, wie diese nachhaltigkeitsbezogenen Kriterien erfiillt werden, unterliegen gemaR Artikel 11 Absatz 4 der Offenlegungs-Verordnung der Ausarbeitung und Umsetzung entsprechender technischer
Regulierungsstandards, in denen die Einzelheiten zu Inhalt und Darstellung festgelegt werden. Diese technischen Regulierungsstandards kommen entsprechend ab dem Anwendungszeitpunkt zum Einsatz. Derzeit kdnnen die vom Sondervermégen
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale den vorvertraglichen Informationen sowie der relevanten Internetseite der Universal-Investment (Fondsselektor) entnommen werden.
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ANHANG

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels

oder sozialen Ziels
beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele

erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Berenberg Sustainable EM Bonds 529900H4Y1LF42KEGP11

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

ee ] a [ Nein
[JEs wurden damit nachhaltige [  Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und
getatigt: _ % obwohl keine nachhaltigen Investitionen

angestrebt wurden, enthielt es 0 % an
nachhaltigen Investitionen

Ll in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind D mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU- Taxonomie als 6kologisch

L] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der L .
nachhaltig einzustufen sind

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind ] mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

] Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale

Investitionen mit einem sozialen Ziel Merkmale beworben, aber keine
getatigt: % nachhaltigen Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfillt?

Dieser Fonds bewarb okologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung.

In den Anlageentscheidungen wurden Okologische und soziale Merkmale berlcksichtigt, wie
bspw. Klimawandel und Umweltverschmutzung im Bereich Umwelt, Arbeitsbedingungen,
Gesundheit und Sicherheit im Bereich Soziales. Darlber hinaus wurden Aspekte im Bereich
Unternehmensfiihrung berlcksichtigt.

Der Fonds foérderte 6kologische und/oder soziale Merkmale, hat aber keine nachhaltigen
Investitionen zum Ziel und berucksichtigte daher nicht die Kriterien von Artikel 2 (17) der
Verordnung uber die Offenlegung von Informationen Uber nachhaltige Finanzierungen (SFDR)
oder der EU-Taxonomie.

Der Fonds wandte tatigkeitsbezogene Ausschlisse an. Unternehmen mit den folgenden
Aktivitaten sind ganz oder teilweise ausgeschlossen:

- Pornografie/Erwachsenenunterhaltung (Produktion) > 5,00 % Umsatzerlose

- Alkohol (Produktion) > 5,00 % Umsatzerldse

- Tabak (Produktion) > 0 % Umsatzerlose

- Glicksspiel (Produktion) > 5,00 % Umsatzerlose

- Atom-/Kernenergie > 5,00 % Umsatzerlose

- Atomwaffen (Upstream, Produktion, Downstream) > 0 % Umsatzerldse

- konventionelle Waffen (Upstream, Produktion, Downstream) > 5,00 % Umsatzerlose
- unkonventionelle Waffen (Upstream, Produktion, Downstream) > 0 % Umsatzerl0se
- Kohle (Upstream, Produktion, Downstream) > 5,00 % Umsatzerlose

- Sog. Unkonventionelles Ol & Gas (Produktion) > 0 % Umsatzerlése

- Waffen fir Privatpersonen (Upstream, Produktion) > 0 % Umsatzerlose
Der Fonds wandte normbasiertes Screening in Bezug auf UN Global Compact, OECD-
Leitsatze und ILO (International Labour Organization) an.

Weitere normbasierte Ausschliisse waren solche, die auf Basis der ESG-Kontroversen-
Methodologie von MSCI ESG Research zum Ausschluss fihrten.

Der Fonds wandte folgende Ausschlisse fiir Staaten an:
- Staaten, die Atomwaffen besitzen und/oder beherbergen,

- Staaten, die das Ubereinkommen {ber die Nichtverbreitung von Kernwaffen nicht ratifiziert
haben,

- Staaten die schwerwiegend gegen demokratische Rechte und die Menschenrechte
verstofien (auf Grundlage der Bewertung von Freedom House),

- Staaten, die der Korruption ausgesetzt sind,

- Staaten, in denen die Todesstrafe legal ist,
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- Staaten, die das Pariser Abkommen nicht ratifiziert haben,

- Staaten, die schwerwiegend gegen die Religionsfreiheit verstol’en (,Tier 1 Country of
Particular Concern auf Basis von Analysen und Richtwerten der US Commission on
International Religious Freedom),

- Staaten mit fehlender politischer Stabilitdt und Frieden (,Schwaches Management® auf Basis
von Analysen und Richtwerten der Worldbank Worldwide Governance Indicators),

- Staaten, die das ,Kyoto-Protokoll* nicht ratifiziert haben und/oder dagegen verstol3en,

- Staaten, welche die UN-Biodiversitatskonvention nicht ratifiziert haben und/oder dagegen
verstolien

- Staaten, welche die ,Basler Ubereinkunft* nicht ratifiziert haben und/oder dagegen verstoRRen,
- Staaten, die mehr als 33% der Elektrizitédt aus Nuklearenergie gewinnen,

- Staaten, deren jahrlicher CO2-Pro-Kopf-AusstoR tber 10 Tonnen liegt,

- Staaten, die gegen Menschenrechte verstof3en,

- Staaten, die gegen Geldwaschegesetze verstolien.

Es wurden keine Ausschlisse auf Ebene von (GICS-)Sektoren angewandt, sondern auf Ebene
spezifischer wirtschaftlicher Aktivitaten.

Im Rahmen des ESG-Ausschlussverfahrens werden sowohl Unternehmensanleihen als auch
Staaten, die mit bestimmten Produkten oder Aktivitaten verbunden sind, ausgeschlossen, um
die Einhaltung von ESG-Mindeststandards zu gewahrleisten.

Das Negativ-Screening umfasst verschiedene Kriterien auf Lander- und auf
Unternehmensebene.

Ein genereller Ausschluss flr Lander basiert zum Beispiel auf fehlenden demokratischen
Werten, praktizierter Todesstrafe, Besitz von Atomwaffen und fehlender Ratifizierung
internationaler Menschenrechts- und Umweltkonventionen.

Daruber hinaus werden auf Basis der ESG-Kontroversen-Analyse unseres externen ESG-
Datenanbieters alle Unternehmen identifiziert, die direkt in laufende sehr schwerwiegende
ESG-Kontroversen verwickelt sind. Solche Unternehmen werden grundséatzlich von
Investitionen ausgeschlossen. Bei schwerwiegenden ESG-Kontroversen setzt sich das
Portfoliomanagement sowohl bei bestehenden Engagements als auch bei potenziellen
Neuinvestitionen direkt mit dem Unternehmen auseinander, um die Kontroverse mit dem
Unternehmen zu analysieren und auf Basis dessen eine endgiiltige Anlageentscheidung zu
treffen.

Die Berenberg ESG-Ausschlusskriterien stellen einen Mindeststandard dar, den Unternehmen
und Lander in Bezug auf ESG erflllen mussen, um sich als ein Investment zu qualifizieren.
Der Berenberg Sustainable EM Bonds Fonds wendet sowohl Ausschlusskriterien als auch
Schwellenwerte an, die Uber die Berenberg ESG-Ausschlusskriterien hinausgehen.
Zusatzliche Schwellenwerte gibt es fir Atomenergie, Friedensstatus, Militarausgaben,
Korruption und Geldwasche.

Dariber hinaus beinhaltet der Anlageprozess einen dreistufigen "Best-in-Berenberg"-Ansatz,
der nur die besten Lander und Unternehmen anhand ihres ESG-Ratings, ihrer Bonitat und
ihrer fundamentalen Starke auswabhlt. Das erste Kriterium ist die allgemeine Kreditwirdigkeit.
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Fir Staatsanleihen ist eine Mindestbonitat von B- erforderlich, wahrend Unternehmen ein
Investment-Grade-Rating haben mussen. Das zweite Kriterium ist das globale
Nachhaltigkeitsrating, das von MSCI ESG Research Inc. zur Verfugung gestellt wird. Wir
verlangen ein Mindestrating von BB sowohl fiir Staaten als auch fiir Unternehmen. Darlber
hinaus nutzen wir ein internes ,ESG-Schatten-Rating" um insbesondere die Daten, die wir von
externen ESG-Dienstleistern wie MSCI ESG Research erhalten, vergleichen und erganzen zu
kénnen. In unserer internen Analyse missen Unternehmensanleihen eine individuelle
qualitative Analyse durchlaufen, bei der die Emittenten auf alle nicht quantifizierbaren ESG-
bezogenen Faktoren gepruft werden, einschliellich (aber nicht beschrankt auf) negative ESG-
bezogene Schlagzeilen, laufende Rechtsstreitigkeiten oder andere Konfliktsituationen,
Fusions- und Ubernahmeaktivititen, die ESG-Implikationen haben konnten, oder neue
Produktentwicklungen, die das ESG-Profil eines Unternehmens beeinflussen kdnnten.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Alle Nachhaltigkeitsindikatoren des Fonds, die zur Erflllung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale des Fonds dienen, wurden im Bezugszeitraum eingehalten. Die
Einhaltung der 0&kologischen und/oder sozialen Kriterien fiir die Selektion der
Vermogensgegenstande wurde vor sowie nach Erwerb geprift.

Darlber hinaus berticksichtigte der Fonds verbindlich folgende Nachhaltigkeitsfaktoren in
seiner Strategie und legt die nachteiligen Auswirkungen zu diesen offen:

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind 3,83%
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind)

- Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen 90,02%
(MessgroRe: Anteil der Energieerzeugung der Unternehmen, in die investiert wird, aus
nicht erneuerbaren Energiequellen im Vergleich zu erneuerbaren Energiequellen,
ausgedruckt in Prozent der gesamten Energiequellen)

- Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat
auswirken 0,00%
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, mit
Standorten/Betrieben in oder in der Nahe von Gebieten mit schutzbedurftiger
Biodiversitat, sofern sich die Tatigkeiten dieser Unternehmen nachteilig auf diese
Gebiete auswirken)

- Emissionen in Wasser 0,003
(MessgroRe: Tonnen Emissionen in Wasser, die von den Unternehmen, in die
investiert wird, pro investierter Million EUR verursacht werden, ausgedriickt als
gewichteter Durchschnitt)

- Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle 0,0147
(MessgrofRe: Tonnen gefahrlicher und radioaktiver Abfalle, die von den Unternehmen,
in die investiert wird, pro investierter Million EUR erzeugt werden, ausgedriickt als
gewichteter Durchschnitt)

- VersttRRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen 0,00%
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(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die an Verstoflen gegen die
UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD-Leitsatze flr multinationale Unternehmen
beteiligt waren)

- Fehlende Prozesse und Compliance- Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung

der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen
9,93%
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die keine Richtlinien zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsétze und der OECD-Leitsatze fiir
multinationale Unternehmen oder keine Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden
wegen Verstdflen gegen die UNGC-Grundsatze und OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen eingerichtet haben)

- Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen) 0,00%
(MessgroRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an der
Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstof3en 0
(MessgroRe: Anzahl der Lander, in die investiert wird, die nach Maligabe
internationaler Vertrage und Ubereinkommen, der Grundsétze der Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen
verstolien)

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen versto3en 0,00%
(MessgroRe: Prozentualer Anteil der Lander, in die investiert wird, die nach Mafigabe
internationaler Vertrage und Ubereinkommen, der Grundsétze der Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen
verstolden)

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Nicht anwendbar.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Nicht anwendbar.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht anwendbar.

Wie wurden die Indikatoren fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Nicht anwendbar.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen  fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur oOkologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds berlcksichtigt nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal
Adverse Impacts = PAls) durch verbindliche Elemente seiner Anlagestrategie auf
Einzeltitelebene. Genauer gesagt werden PAIl verbindlich durch tatigkeitsbezogene
AusschlUsse, die sich auf die Unternehmenseinnahmen stiitzen, sowie durch normbezogene
Ausschlusse berucksichtigt.

Informationen darlber, wie dieses Finanzprodukt die PAls berlicksichtigt hat, werden in den
regelmaRigen Berichten, die gemal Artikel 11 Absatz 2 der SFDR zu veréffentlichen sind,
vorgelegt.

Die PAl-Indikatoren, die in der Anlagestrategie beriicksichtigt werden, sind die folgenden:
4. .Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind®, durch:
Umsatzbasierte Ausschlusskriterien flir Unternehmen involviert in:

- Energieerzeugung aus Kohle
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
groBte Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel:
01.01.2022 -
31.12.2022

(]

N (.

- Abbau und Vertrieb von Kraftwerkskohle
- Gewinnung von Ol und Gas aus unkonventionellen Quellen.

7. ,Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken* und
28. ,Bodendegradation, Wustenbildung, Bodenversiegelung®, durch:

Ausschlusskriterium fir Unternehmen mit direkter Verbindung zu andauernden besonders
schwerwiegenden ESG-Kontroversen einschlieflich im Bereich Biodiversitat und Landnutzung.

8. ,Emissionen in Wasser und 9. ,Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle®, durch:

Ausschlusskriterium fir Unternehmen mit direkter Verbindung zu andauernden besonders
schwerwiegenden ESG-Kontroversen einschliefllich im Bereich Schadstoffemissionen und
Abfall.

10. ,VerstofRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen* und
11. ,Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
UNGC-Grundséatze und der OECD-Leitséatze fiir multinationale Unternehmen®, durch:

Ausschlusskriterien fir Unternehmen mit schwerwiegenden Verstofien gegen die Prinzipien des
UN Global Compact, die OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen und weitere
internationale Standards und Rahmenwerke.

14. ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)®, durch:

Ausschlusskriterium fir Unternehmen involviert in Produktion und/oder Vertrieb kontroverser
Waffen (inkl. Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen).

16. ,Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstofen®, durch unter
anderem:

Ausschlusskriterium fiir Staatsanleihen von Staaten, die im Freedom House Index als "Not free"
eingestuft werden.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Grofte Investitionen zum 31.12.2022 Sektor In % des Land
Nettoinventarwertes
5,5000 % Ecuador, Republik DL-Notes 2020(30) Reg.S Governments 2.85 Ecuador
7,1580 % Costa Rica, Republik DL-Notes 2015(15/45) Reg.S Governments 2.54 Costa Rica
2,4500 % Chile, Republik DL-Notes 2020(30/31) Governments 245 Chile
6,4000 % Panama, Republik DL-Bonds 2022(22/35) Governments 240 Panama
5,7500 % Uruguay, Republik DL-Bonds 2022(22/32-34) Governments 2.24 Uruguay
7,8750 % Uruguay, Republik DL-Notes 2003(33) Governments 2.21 Uruguay
2,3920 % Peru DL-Bonds 2020(20/26) Governments 2.04 Peru
3,1600 % Panama, Republik DL-Bonds 2019(19/30) Governments 2.03 Panama
4,6250 % Fondo MIVIVIENDA S.A. DL-Notes 2022(22/27) Reg.S Financials 1.95 Peru
3,2400 % Chile, Republik DL-Bonds 2018(18/28) Governments 1.92 Chile
5,5500 % Transp. Gas Internac. S.A. ESP DL-Notes 2018(18/28) Reg.S  Corporates 1.91 Kolumbien
4,5000 % Sabic Capital Il B.V. DL-Bonds 2018(28) Reg.S Corporates 1.89 Niederlande
5,8750 % South Africa, Republic of DL-Notes 2022(32) Governments 1.86 Sudafrika
7,3500 % Peru DL-Bonds 2005(25) Governments 1.85 Peru
4,0000 % Chile, Republik DL-Notes 2022(22/52) Governments 1.83 Chile
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Ee— — ‘d |
Die Wie sah die Vermégensallokation aus?
Vermadgensallokation
gibt den jeweiligen Der Fonds war zum Geschéaftsjahresende am 31.12.2022 zu 88,07% in Renten/Anleihen
Anteil der investiert. Den Rest bildeten Derivate und die liquiden Mittel des Fonds.
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.
Investitionen
Mit Blick auf die EU- #2 Andere

Taxonomiekonformitat Investitionen

umfassen die Kriterien fir
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

erneuerbare Energie oder #2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
C02-arme Kréftstc.)ffe.bis weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Ende 2035. Die Kriterien Investitionen eingestuft werden.

fur Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-

vorschriften. In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getditigt?

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag -
v dan UneralietElen o Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel

leisten. ~” mit der EU-Taxonomie konform?

Die Investitionen in Renten/Anleihen wurden in den Sektoren Governments (48,00%),
Financials (22,28%) und Corporates (17,79%) und getatigt.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-

Nicht anwendbar.

werte aufweisen, die den Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
besten Leistungen Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert!?
entsprechen.
O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der

Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
,Umweltfreundlich-
keit” der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die

umweltfreundlichen, fir

den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

relevanten Investitionen
der Unternehmen, in die

investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

'/
sind nachhal-

tige Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verord-
nung (EU) 2020/852
nicht beriicksichtigen.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der
Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdit nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonmiekonformitat der 2. Taxonmiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Umsatz- Umsatz-
.. 100 .. 0 100
erlése erlose
CapEx 0 100 CapEx 0 100
OpEx 0 100 OpEx 0 100
0 50 100 0 50 100
Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
W Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tditigkeiten geflossen sind?

Nicht anwendbar.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht anwendbar.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

v
Nicht anwendbar.

‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar.
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@_' Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter die Kategorie ,Andere Investition fallen die Kassehaltung sowie Investitionen in
Derivate, die zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Fir weitere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds fallen,
gibt es keine bindenden Kriterien zur Berlicksichtigung eines 6kologischen und/oder
sozialen  Mindestschutzes. Dies ist entweder durch die Natur der
Vermogensgegenstande bedingt, bei denen zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Berichts keine gesetzlichen Anforderungen oder marktiblichen Verfahren existieren,
wie man bei solchen Vermogensgegenstanden einen 6kologischen und/oder sozialen
Mindestschutz umsetzen kann oder es werden gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen, die dann ebenfalls nicht der Prifung eines
Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfillung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Mitwirkungspolitik (Engagement) der Verwaltungsgesellschaft/des AIFM wurde in Form der
Stimmrechtsaustibung wahrgenommen. Um die Interessen der Anleger in den verwalteten
Fonds zu wahren und der damit verbundenen Verantwortung gerecht zu werden, Ubte die
Verwaltungsgesellschaft/der AIFM die Aktionars- und Glaubigerrechte aus den gehaltenen
Aktienbestéanden der verwalteten Fonds im Sinne der Anleger aus. Entscheidungskriterium fur
die Ausuibung oder Nichtaustbung von Stimmrechten war fiur die Verwaltungsgesellschaft/der
AIFM die Interessen der Anleger und die Integritdt des Marktes sowie der Nutzen fur das
betreffende Investmentvermdgen und seine Anleger.

Die Verwaltungsgesellschaft/Der AIFM legte ihrem Abstimmungsverhalten fir das Inland auf
Leitlinien zur  Stimmrechtsausibung (,Stimmrechtsleitlinien*)  zugrunde. Diese
Stimmrechtsleitlinien gelten als Grundlage fiir einen verantwortungsvollen Umgang mit dem
Kapital und den Rechten der Anleger.

Bei Abstimmungen im Ausland zog die Verwaltungsgesellschaft/der AIFM die jeweils
landerspezifischen Guidelines von Glass Lewis heran, die die lokalen Rahmenbedingungen
berlcksichtigen. Zusatzlich kamen die Glass Lewis Guidelines ,Environmental, Social &
Governance (,ESG®) Initiatives” auf die spezifischen Landerguidelines zum Einsatz und
gelangten vorrangig zur Anwendung. Die Anwendung dieser Guidelines gewahrleistet, dass
landerspezifisch und auf den Kriterien einer transparenten und nachhaltigen Corporate
Governance-Politik sowie weiteren Kriterien aus den Bereichen Umwelt und Soziales, die auf
einen langfristigen Erfolg der von Investmentvermdgen gehaltenen Unternehmen (sog.
Portfoliogesellschaften) abzielen, abgestimmt wurde.

Diese genutzten Abstimmungsstandards orientieren sich an den Interessen der von der
Verwaltungsgesellschaft/dem AIFM verwalteten Fonds und wurden daher grundsatzlich fir alle
Fonds angewandt, es sei denn, es ist im Interesse der Anleger, der Marktintegritat oder des
Nutzens fur den jeweiligen Investment Fonds erforderlich, von diesen Stimmrechtsrichtlinien fir
einzelne Fonds abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft/Der AIFM veréffentlicht die Grundsatze ihre Mitwirkungspolitik
sowie einen jahrlichen Mitwirkungsbericht auf ihrer Internetseite.

Der Asset Manager, falls das Portfoliomanagement ausgelagert ist, oder ggf. ein beauftragter
Anlageberater kdnnen als Teil ihrer unternehmensbezogenen Engagement-Tatigkeiten weitere
MaRnahmen zur Erflllung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale ergriffen haben. Dieses
Engagement erfolgt jedoch nicht im Namen des Fonds.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

3

Nicht anwendbar.
Bei den Referenz-

werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen gemes-

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

sen wird, ob das Nicht anwendbar.

Finanzprodukt die

beworbenen &ko- Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
logischen oder abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die

sozialen Merkmale

erreicht beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht anwendbar.
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