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Tatigkeitsbericht'
Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

das Anlageziel des FUNDament Total Return ist es, einen langfris-
tig tberdurchschnittlichen Wertzuwachs bei gleichzeitig unter-
durchschnittlicher Schwankungsbreite zu erzielen. Eine flexible
Gewichtung verschiedener Anlageklassen soll je nach Einschat-
zung der aktuellen Wirtschafts- und Kapitalmarkilage ein attraktives
Rendite-/Risikoverhéltnis erméglichen.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Fondsvermégen iiberwie-
gend in Aktien und Anleihen deutscher und européischer Unter-
nehmen investiert. Dabei liegt der Schwerpunkt auf mittelstandi-
schen Unternehmen, die sich in einer Sondersituation befinden
(z.B. Restrukturierung, Ubernahme, Squeeze-out) bzw. auf Unter-
nehmen, die ein nachhaltiges, langfristig tiberdurchschnittliches
Gewinnwachstum bei gleichzeitig attraktiver Bewertung aufweisen.
Daneben kann das Fondsvermégen auch in strukturierte Produkte
investiert werden. Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
werden auch Derivate eingesetzt. Dariiber hinaus kann je nach Ein-
schitzung der Marktlage fiir den Fonds innerhalb der gesetzlich
zulsssigen Grenzen zeitweilig auch bis zu 75 Prozent des Fonds-
vermdgens in Geldmarktinstrumenten, Festgeldern und fliissigen
Mitteln gehalten werden. Generell bleibt festzuhalten, dass der
Fonds weder einen Wertpapierindex abbildet noch sich die Gesell-
schaft fiir den Fonds an einem festgelegten Vergleichsmal3stab ori-
entiert.

Der Fonds beriicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investiti-
onsentscheidungen gemé&l Artikel 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor. Weiterfiilhrende Informationen zur
Art und Weise der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei
Investitionsentscheidungen sind im Abschnitt ,Risikohinweise —
Risiken einer Fondsanlage — Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko,
Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung)” bzw. , Beriicksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageentscheidungsprozess” darge-
stellt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitidten. Da dieser Fonds gemé&fl8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 keine nachhaltigen Investitionen tétigt und keine
8kologischen

oder sozialen Merkmale bewirbt, werden auch keine nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte Principal
Adverse Impacts) im Sinne des Artikels 7 Absatz 1 a) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 beriicksichtigt.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verinderungen im

Berichtszeitraum

Zusammensetzung des Fondsvermdgens zum 30. November 2025

in EUR
Kurswert zum 30.11.2025 %-Anteil zum
30.11.2025
Aktien 8.937.938,21 87,38
Anleihen 993.310,00 9,71
Bankguthaben 293.489,26 2,87
Sonstige Vermdgensge- 27.351,12 0,27
genstinde
Verbindlichkeiten -23.517,09 0,23
Fondsvermégen 10.228.571,50 100,00
Kurswert zum 30.11.2024 %-Anteil zum
30.11.2024
Aktien 11.222.071,84 44,07
Anleihen 12.230.263,91 48,08
Derivate 424.950,01 1,67
Bankguthaben 1.523.679,74 5,98
Sonstige Vermdgensge- 117.538,62 0,46
genstinde
Verbindlichkeiten -52.150,13 0,20
Fondsvermdgen 25.466.353,99 100,00

Marktentwicklung im Berichtszeitraum

Zahlreiche kapitalmarkirelevante Ereignisse prégten das abgelau-
fene Geschafisjahr. Diese kénnen aufgrund ihres Umfanges nicht
vollstindig wiedergegeben werden. Unsere folgenden Ausfiihrun-
gen beschrénken sich auf die fiir unsere Investitionsentscheidun-
gen wesentlichen Faktoren.

Das Geschéftsjahr war an den Kapitalmérkten vor allem durch ext-
rem hohe politische Unsicherheit, abrupte Politikwechsel und mas-
sive Volatilitdt gepragt — unabhidngig von spateren Erholungen.
Dezember 2024 begann bereits mit Enttduschung: Die Fed senkte
zwar die Leitzinsen um 25 Basispunkte, nahm aber ihre Prognosen
fir 2025 deutlich zuriick (deutlich weniger Zinssenkungen als
noch im Herbst erwartet). Langfristige Renditen stiegen, die Zins-
mérkte reagierten nervés. Januar/Februar 2025 brachte den ersten
groBBen Tech-Schock: Chinesische KI-Modelle (insbesondere Deep-
Seek) wurden als ernsthafter Konkurrent zu US-Entwicklungen wahr-
genommen, was kurzfristige zu massivem kurzfristigen Druck auf
US-Tech-Aktien, besonders Nvidia und andere Kl-Infrastrukturwerte,
fuhrte.

Der mit Abstand dramatischste Wendepunkt war April 2025: Am
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2. April (,Liberation Day”) kiindigte Prasident Trump reziproke
Zélle in nie dagewesener Breite und Héhe gegen fast alle Handels-
partner an (u.a. universeller Mindestzoll von 10 %, deutlich héher
gegen China, Mexiko, Kanada, EU, Indien u.v.m.). Die Ankiindi-
gung léste einen massiven globalen Markteinbruch aus — einer
der starksten eintdgigen Verluste seit 2020. Die Unsicherheit iiber
Handelskrieg, Lieferkettenchaos und Inflationsfolgen dominierte
monatelang die Méarkte. Schon wenige Tage spéater (9. April) wur-
den grofle Teile der Zolle voriibergehend ausgesetzt oder stark
abgemildert — ein ebenso abrupter Politikwechsel. Im Laufe des
Sommers folgten bilaterale Deals (u.a. mit Japan, GroBbritannien,
teilweise China), die Zollsdtze schrittweise senkten oder aussetz-
ten, jedoch blieb die Handelspolitik extrem volatil mit stindigen
Drohungen, Neuankiindigungen und Gerichtsverfahren gegen die
Zollbasis (IEEPA).Parallel dazu kam es zu anhaltenden Spannungen
zwischen Trump und der Fed: Der Prasident attackierte Fed-Chef
Powell wiederholt persénlich (,Too Late”), drohte mit Einfluss-
nahme auf die Unabhangigkeit und forderte aggressive Zinssen-
kungen — ein Thema, das die Markte monatelang verunsicherte.
Die Fed-Politik verlief deutlich zégerlicher als Ende 2024 erwartet.

Trotz dieser Belastungsfaktoren sind die Markte deutlich angestie-
gen. Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung war unveréndert posi-
tiv, gestiitzt durch hohe Al-Investitionen, niedrige Energiepreise
und hohe Konsumausgaben insbesondere der Oberschicht. Der
starke Anstieg der Edelmetallpreise kdnnte ein Vorbote einer brei-
ter angelegten Rohstoffhausse sein.

Im Berichtszeitraum hat der FUNDament Total Return in Anleihen
und Aktien investiert. Der Investitionsschwerpunkt hat sich auf
Aktien aulerhalb Europas verlagert.

Der Fonds hat im Geschéftsjahr verstarkt in Edelmetallwerte inves-
tiert. Hintergrund ist die anhaltend hohe Nachfrage von Zentral-
banken (Gold) bzw. die starke industrielle Nachfrage (Silber), bei
gleichzeitig unelastischem Angebot. Desweiteren wurde in Sekto-
ren investiert, die sich marktunabhingig entwickeln, wie z.B.
Schifflogistik. Die Absicherung wurde im Zuge des ,Liberation
Day” glattgestellt. Die Performance hat sich im Vergleich zum Vor-
jahr deutlich verbessert. Das Fondsvolumen hat sich im Berichts-
zeitraum auf rund 10,2 Mio Euro reduziert. Zum Geschéftsjahres-
ende am 30. November 2025 belief sich die Brutto-Aktienquote
auf 87,38%. Zum Geschéftsjahresende betrug die Cash-Quote
2,87% bzw. 12,58% inkl. Staatsanleihen.

Die aktuelle Ausgangslage ist unveréndert gepragt von sinkender
Inflation und einem differenzierten Wirtschaftswachstum. Europa
und China leiden unter einer ausgepragten Wachstumsschwéche,
in Deutschland bedingt durch hohe Energiepreise sowie einer wirt-
schaftsfeindlichen Politik, China wird insbesondere durch die
anhaltende Immobilienkrise belastet. Die USA hingegen profieren
von einer sehr expansiven Fiskalpolitik, einem stabilen Arbeits-
markt und einem wachsenden Technologiesektor.

Die aktuelle Kapitalmarktsituation ist gekennzeichnet durch (z.T.
weit) iiberdurchschnittliche Bewertungen sowie beispiellose Uber-
treibungen im Anlageverhalten. Der Leverage am Kapitalmarkt
dirfte trotz der relativ hohen Zinsen als hoch eingestuft werden.
Vor diesem Hintergrund ist die Wahrscheinlichkeit einer deutli-
chen Korrektur bzw. eines ausgeprégten Barenmarktes deutlich
erhsht.

Wesentliche Risiken

- Kontrahentenrisiken: Das Sondervermégen kann in wesentlichem
Umfang aullerbérsliche Geschafte mit verschiedenen Vertragspart-
nern abschlieBen. Wenn ein Vertragspartner insolvent wird, kann
er offene Forderungen des Sondervermdgens nicht mehr oder nur
noch teilweise begleichen.

- Wéhrungsrisiken: Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer
anderen Wihrung als der Fondswéhrung angelegt sein. Der Fonds
erhilt die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen
in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegen-
tiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anla-
gen und somit auch der Wert des Fondsvermégens.

- Kreditrisiken: Bei Anlage in Staats- und Unternehmensanleihen
sowie strukturierten Wertpapieren besteht die Gefahr, dass die
jeweiligen  Aussteller in  Zahlungsschwierigkeiten ~ kommen.
Dadurch kénnen die Anlagen teilweise oder génzlich an Wert ver-
lieren.

* Marktrisiken: Marktrisiken sind mégliche Verluste des Marktwer-
tes offener Positionen, die aus Anderungen der zugrundeliegen-
den Bewertungsparameter resultieren. Diese Bewertungsparameter
umfassen Kurse fiir Wertpapiere, Devisen, Edelmetalle, Rohstoffe
oder Derivate sowie Zinskurven. Durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten kann ein Sondervermdgen einem gréBeren
Marktrisiko ausgesetzt sein, als durch den direkten Einsatz der
zugrundeliegenden Wertpapiere. Dies ist unter anderem dadurch
bedingt, dass in derivativen Finanzinstrumenten Hebelwirkungen
zur Anwendung kommen oder dass beim Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zunichst lediglich Pramien fiir den Kauf oder
Verkauf von derivativen Finanzinstrumenten anfallen (z.B. bei Opti-
onen). Weitergehende wesentliche Verpflichtungen (Lieferung von
Wertpapieren oder Zahlungsverpflichtungen) hieraus kénnen erst
im weiteren Zeitablauf relevant werden und so zu Verénderungen
des Markiwertes der jeweiligen Position fiihren.

- Operationelle Risiken und Verwahrrisiken: Das Sondervermégen
kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen wer-
den. Es kann auch Verluste durch Missverstdandnisse oder Fehler
von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder einer (Unter)
Verwahrstelle oder externer Dritter erleiden. Schlief3lich kann seine
Verwaltung oder die Verwahrung seiner Vermdgensgegenstdnde
durch &ullere Ereignisse wie Brande, Naturkatastrophen u.4. nega-
tiv beeinflusst werden.

* Liquiditétsrisiken: Das Sondervermdgen kann Verluste erleiden,
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wenn gehaltene Wertpapiere verkauft werden miissen, wahrend
keine ausreichend grolBe K&uferschicht existiert. Ebenso kann das
Risiko einer Aussetzung der Anteilriicknahme steigen.

- Adressenausfallrisiko: Durch den Ausfall eines Ausstellers (nach-
folgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend
.Kontrahent”), gegen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen fiir
den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emitten-
ten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf
den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Aus-
wahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermégensverfall von Emittenten eintreten. Die Par-
tei eines fiir Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann
teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt
fir alle Vertrage, die fiir Rechnung des Fonds geschlossen wer-
den.

* Zinsdinderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wert-
papiere ist die Méglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsni-
veau &ndert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers
besteht. Steigen die Markizinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeit-
punkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fillt dagegen der Markizins, so steigt der Kurs fest-
verzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass
die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Markizins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen
jedoch je nach (Rest) Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirze-
ren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel gerin-
gere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Lauf-
zeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben kénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche
Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit ver-
gleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

* Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile:
Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen, die fir
den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds"), stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds
enthaltenen Vermdgensgegenstidnde bzw. der von diesen verfolg-
ten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhingig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte
Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander
aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das
Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentschei-
dungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartun-
gen der Gesellschaft iibereinstimmen. Der Gesellschaft wird die
aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annah-
men oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich

verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt. Offene
Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kénnten
zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile aussetzen. Dann ist
die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu
verduBern, indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahme-
preises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des
Zielfonds zuriickgibt.

- Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unterneh-
mensfiihrung): Nachhaltigkeitsrisiken (,,ESG-Risiken”) werden als
die potenziellen negativen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfakto-
ren auf den Wert einer Investition verstanden. Nachhaltigkeitsfakto-
ren sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsichlich
oder potenziell negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unterneh-
mens haben kdnnen. Nachhaltigkeitsfaktoren lassen sich neben
ihrer makroskonomischen Natur auch im Zusammenhang mit der
direkten Tatigkeit des Unternehmens beschreiben. In den Berei-
chen Klima und Umwelt lassen sich makroskonomische Nachhaltig-
keitsfaktoren in physische Risiken und Transitionsrisiken unterteilen.
Physische Risiken beschreiben beispielsweise Extremwetterereig-
nisse oder die Klimaerwarmung. Transitionsrisiken dul3ern sich bei-
spielsweise im Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlen-
stoffarme Energiegewinnung. Im Zusammenhang mit der direkten
Tatigkeit eines Unternehmens sind beispielsweise Nachhaltigkeits-
faktoren wie Einhaltung von zentralen Arbeitsrechten oder Mal3-
nahmen bezogen auf die Verhinderung von Korruption sowie eine
umweltvertragliche Produktion prasent. Nachhaltigkeitsrisiken einer
Anlage, hervorgerufen durch die negativen Auswirkungen der
genannten Faktoren, kénnen zu einer wesentlichen Verschlechte-
rung der Finanzlage oder der Reputation, sowie der Rentabilitat
des zugrundeliegenden Unternehmens fiihren und sich erheblich
auf den Marktpreis der Anlage auswirken.

Fondsergebnis

Die wesentlichen Quellen des negativen Veraullerungsergebnisses
beider Anteilklassen wéhrend des Berichtszeitraums waren reali-
sierte Verluste aus dem Handel mit Derivaten und Wertpapieren.
Im Berichtszeitraum vom 1. Dezember 2024 bis zum 30. Novem-
ber 2025 lag die Wertentwicklung der Anteilklasse | bei 14,45%

und die der Anteilklasse P bei 14,01%. Die Berechnung erfolgte
jeweils nach der BVI-Methode.

Grevenmacher, 26.02.2026

Der Vorstand der Axxion S.A.



FUNDament Total Return

' Bei der Erstellung einzelner Textpassagen wurden Kl-gestiitzte Tools zur
Unterstiitzung eingesetzt
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Vermaogensiibersicht

Vermégensiibersicht zum 30.11.2025

Kurswert % des

in EUR  Fondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 10.252.088,59 100,23
1. Aktien 8.937.938,21 87,38
- Deutschland EUR 156.945,83 1,53

- Euro-Lénder EUR 1.312.444,17 12,83

- Sonstige EU/EWR-Lénder EUR 162.227,56 1,59

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 7.306.320,65 71,43

2. Anleihen 993.310,00 9,71
- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 993.310,00 9,71

3. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 293.489,26 2,87
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 285.931,47 2,80

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 7.519,33 0,07

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 38,46 0,00

4. Sonstige Vermégensgegenstinde 27.351,12 0,27
Il. Verbindlichkeiten -23.517,09 0,23
1. Sonstige Verbindlichkeiten -23.517,09 0,23
Ill. Fondsvermégen EUR 10.228.571,50 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



FUNDament Total Return

Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung zum 30.11.2025

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.

Gattungsbe-
zeichnung

Whg.in

Bestand Kiufe/ Verkiufe/

30.11.2025 Zuginge Abginge

Kurswert
in EUR

% des
Fondsver-
mogens "

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 9.421.356,37 92,11

Aktien EUR 8.428.046,37 82,40

CA1363851017 Canadian Natural Resources Ltd STK 6.000 6.000 0 CAD 47,2900 175.422,11 1,72
Registered Shares o.N.

CA29446Y5020 Equinox Gold Corp. Registered STK 50.000 50.000 0 CAD 19,5600 604.648,00 5,91
Shares new o.N.

CA32076V1031 First Majestic Silver Corp. STK 30.000 30.000 0 CAD 21,1000 391.351,93 3,83
Registered Shares o.N.

CA67077M1086 Nutrien Ltd Registered Shares o.N. STK 5.000 5.000 0 CAD 81,3000 251.318,42 2,46

CA6979001089 Pan American Silver Corp. STK 12.000 12.000 0 CAD 63,3400 469.919,07 4,59
Registered Shares o.N.

CA7170461064 Peyto Explorat.&Devel.Corp. STK 12.000 12.000 0 CAD 22,4200 166.333,84 1,63
Registered Shares o.N.

CA8672241079  Suncor Energy Inc. Registered STK 4000  4.000 0 CAD 62,8400 155.403,19 1,52
Shares o.N.

LU2592315662 D’Amico International Shipping STK 120.000 6] 0 EUR 5,1500 618.000,00 6,04
Actions au Porteur o.N.

IEOOBDC5DG00 Kenmare Resources PLC Registered STK 141.190 0 8.810 EUR 3,0200 426.393,80 4,17
Shares EO -,001

DE0007297004 Siidzucker AG Inhaber-Aktien o.N. STK 16.155 o] 53.845 EUR 9,7150 156.945,83 1,53

GB0007980591 BP PLC Registered Shares DL -,25 STK 100.000  100.000 150.000 GBP 4,5420 518.522,75 5,07

GBOOB2QPK]12 Fresnillo PLC Registered Shares DL STK 24.000 34.000 10.000 GBP 26,3400 721.685,03 7,06
-,50

JEOOB4T3BW64 Glencore PLC Registered Shares DL STK 50.000 330.000 280.000 GBP 3,6080 205.947,83 2,01
.01

GBOOB1FW5029 Hochschild Mining PLC Registered STK 100.000 100.000 0 GBP 4,0300 460.071,92 4,50
Shares LS -,01

GBOOBP6MXD84 Shell PLC Reg. Shares Class EO -, STK 8.000 8.000 0 GBP 27,8350 254.215,42 2,49
07

CY0200352116 Frontline PLC Namens-Aktien DL 1 STK 13.000 20.000 67.000 NOK 242,0000 268.050,37 2,62

MHY 641771016 Okeanis Eco Tankers Corp. STK 16.000 5.000 19.000 NOK 375,0000 511.221,31 5,00
Registered Shares DL-,001

NOO0010564701 Panoro Energy ASA Navne-Aksjer STK 100.000 211.489 111.489 NOK 19,0400 162.227,56 1,59
NK 0,05

US03674X1063 Antero Resources Corp. Registered STK 5.000 5.000 0 USD 36,4300 156.998,79 1,53
Shares DL -,01

US1921085049 Coeur Mining Inc. Registered STK 18.000 36.000 18.000 USD 17,2700 267.936,56 2,62
Shares DL 0,01

US2189371006 Core Natural Resources Inc. STK 5.000 5.000 0 USD 80,0000 344.768,14 3,37
Registered Shares o.N.

CA29258Y1034 Endeavour Silver Corp. Registered STK 20.000  20.000 0 UsD 9,9300 171.177,38 1,67
Shares o.N.

BMG4660A1036 Himalaya Shipping Ltd. Registered STK 22.704 22.704 0 UsD 8,9900 175.925,67 1,72
Shares USD 1

US61945C1036 Mosaic Co., The Registered Shares STK 14.000 14.000 0 USD 24,4900 295.518,01 2,89
DL-,01

US7045511000 Peabody Energy Corp. Registered STK 15.000 15.000 40.000 USD 27,2400 352.180,66 3,44
Shares DL -,01

BMG9460G1015 Valaris Ltd. Registered Shares DL -, STK 3.000 3.000 0 USD 56,4100 145.862,78 1,43
40

Verzinsliche Wertpapiere EUR 993.310,00 9,71

DE0001102408  Bundesrep.Deutschland Anl.v.2016  EUR 500 500 0 % 98,6370 493.185,00 4,82

(2026)
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Vermégensaufstellung zum 30.11.2025

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurswert % des
zeichnung Anteile bzw. 30.11.2025 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens "

im Berichtszeitraum

DEOOOBU22031 Bundesrep.Deutschland EUR 500

Bundesschatzanw. v.23(25)

2.000 3.500 % 100,0250 500.125,00 4,89

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 509.891,84 4,98

Aktien EUR 509.891,84 4,98

JEOOBF50RG45 Yellow Cake PLC Registered Shares STK 85.000 140.000 55.000 GBP 5,2300 507.506,14 4,96
LS-,01

BMG7947V2045 Seacrest Petroleo Bermuda Ltd. STK 200.000 0 0 NOK 0,1400 2.385,70 0,02

Registered Shares USD o.N.

s Wertpapiervermsg EUR 9.931.248,21 97,09
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 293.489,26 2,87
Bankbestinde EUR 293.489,26 2,87
Verwahrstelle EUR 293.489,26 2,87
Donner & Reuschel AG 0,24 CAD 0,15 0,00
Donner & Reuschel AG 285.931,47 EUR 285.931,47 2,80
Donner & Reuschel AG -51,44 GBP -58,72 0,00
Donner & Reuschel AG 88.251,35 NOK 7.519,33 0,07
Donner & Reuschel AG 112,57 usD 97,03 0,00
Sonstige Vermégensgegensténde EUR 27.351,12 0,27
Dividendenanspriiche 12.318,24 0,12
Zinsanspriiche 15.032,88 0,15
Sonstige Verbindlichkeit EUR -23.517,09 -0,23
Priifungskosten -10.285,34 -0,10
Verwahrstellenvergiitung -354,37 0,00
Verwaltungsvergiitung -12.877,38 0,13
Fondsvermégen EUR 10.228.571,50 100,00
Anteilwert FUNDament Total Return P EUR 139,87

Anteilwert FUNDament Total Return | EUR 147,86

Umlaufende Anteile FUNDament Total Return P STK 56.099,901

Umlaufende Anteile FUNDament Total Return | STK 16.110,421

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermdgensgegenstinde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.11.2025

CAD (Kanadische Dollar) 1,617470 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,875950 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,736600 = 1 Euro (EUR)
usD (Us-Dollar) 1,160200 - 1 Euro (EUR)
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifie

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw Kaufe / Verkiufe /

Anteile bzw Zuginge Abginge
Whg. i
1.00

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

ES0132105018 Acerinox SA (CE Fab.Acero In.) Acciones Nom. EO -,25 STK 45.000 45.000
NOO0010345853 Aker BP ASA Navne-Aksjer NK 1 STK 90.000 120.000
LU1598757687 ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles Nominat. oN STK 5.000 5.000
NO0003094104 Belships ASA Navne-Aksjer NK 2 STK 0 221.513
SE0020050417 Boliden AB Namn-Aktier o.N. STK 5.000 5.000
GB0031743007 Burberry Group PLC Registered Shares LS-,0005 STK 0 40.000
BMG2415A1137 Cool Company Ltd. Registered Shares DL 1,00 STK 20.000 20.000
NLO010583399 Corbion N.V. Aandelen op naam EO-,25 STK 16.000 16.000
DEOOOENAG999 E.ON SE Namens-Aktien o.N. STK 35.000 35.000
DE0005659700 Eckert & Ziegler SE Inhaber-Aktien o.N. STK 0 10.000
ITO003132476 ENI S.p.A. Azioni nom. o.N. STK 26.000 76.000
NO0010096985 Equinor ASA Navne-Aksjer NK 2,50 STK 25.000 25.000
DEOOOFPH9000 Francotyp-Postalia Holding AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0 200.000
DEOOOAOLDGES Gerresheimer AG Inhaber-Aktien o.N. STK 2.500 2.500
GBOOBMBVGQ36 Harbour Energy PLC Registered Shares LS 0,00002 STK (0] 200.000
DEOOOATPHFF7 HUGO BOSS AG Namens-Aktien o.N. STK (0] 20.000
NLOO15000LU4 Iveco Group N.V. Aandelen op naam EUR 1 STK 24.000 24.000
DEOOOKSAG888 K+S Aktiengesellschaft Namens-Aktien o.N. STK 0 60.000
FRO000121485 Kering S.A. Actions Port. EO 4 STK 1.200 1.200
DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1 STK 5.000 5.000
NO0010816895 OKEA A.S. Navne-Aksjer NK-,1 STK 75.000 225.000
FRO000073272 SAFRAN Actions Port. EO -,20 STK 3.000 3.000
US82575P1075 Sibanye Stillwater Ltd. Reg.Shares(Spon.ADRs) 1/4 o.N. STK 160.000 160.000
ITO003497168 Telecom ltalia S.p.A. Azioni nom. o.N. STK 1.000.000 1.000.000
DEOOOTUAGS505 TUI AG Namens-Aktien o.N. STK 130.000 130.000
GB0001500809 Tullow Oil PLC Registered Shares LS -,10 STK 0 500.000
DE0005089031 United Internet AG Namens-Aktien o.N. STK 35.000 35.000
NO0011202772 Var Energi ASA Navne-Aksjer STK 200.000 200.000
DEOOOATIML7)1 Vonovia SE Namens-Aktien o.N. STK 0 8.000
NO0010208051 Yara International ASA Navne-Aksjer NK 1,70 STK 0 24.000
Verzinsliche Wertpapiere

DE0001102374 Bundesrep.Deutschland Anl.v.2015 (2025) EUR 0 2.000
DE0001102382 Bundesrep.Deutschland Anl.v.2015 (2025) EUR 1.800 3.800
DEO00BU22015 Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.23(25) EUR 0 1.000
NL0011220108 Niederlande EO-Anl. 2015(25) EUR 1.000 3.000
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw, Kaufe / Verkiufe /

Whg. i
1.00

Anteile bzvaT Zuginge Abginge

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

US9128287C78 United States of America DL-Notes 2020(25) usb 0 1.500
US9128287T04 United States of America DL-Notes 2020(25) usb 0 2.000
Derivate

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkiufe / Volumen

Anteile bzw. Zuginge Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 13.622
STXE 600 TECH PR EUR

TECDAX TR)

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 1.153
DAX PERFORMANCE-INDEX)

1
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Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) FUNDament Total Return P
fiir den Zeitraum vom 01.12.2024 bis 30.11.2025

I. Ertrdge

1. Dividenden inlandischer Aussteller 4.485,16
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 200.552,19
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 17.733,96
4.  Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 2.375,79
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 11.728,66
6. Abzug ausldndischer Quellensteuer -29.543,24
7. Sonstige Ertrage 67,16
Summe der Ertrége 207.399,68
. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -881,89
2 Verwaltungsvergiitung -115.489,58
3 Verwahrstellenvergiitung -3.008,36
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten -5.073,87
5 Sonstige Aufwendungen -14.492,84
Summe der Aufwendungen -138.946,54
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 68.453,14

IV. VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 987.164,36
2. Realisierte Verluste -2.159.641,19
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften -1.172.476,83
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -1.104.023,69
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 1.335.998,38
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 1.422.314,94
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 2.758.313,32
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 1.654.289,63
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) FUNDament Total Return |
fiir den Zeitraum vom 01.12.2024 bis 30.11.2025

I Ertrdge

1. Dividenden inlandischer Aussteller 1.358,98
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 60.771,58
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 5.369,97
4.  Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 718,85
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 3.553,70
6. Abzug ausldndischer Quellensteuer -8.951,61
7. Sonstige Ertrage 20,33
Summe der Ertrége 62.841,80
. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 267,28
2 Verwaltungsvergiitung -26.965,21
3 Verwahrstellenvergiitung 911,39
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten -1.537,81
5 Sonstige Aufwendungen -4.389,69
Summe der Aufwendungen -34.071,38
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 28.770,42

IV. VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 298.927,70
2. Realisierte Verluste -653.500,17
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften -354.572,47
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -325.802,05
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 129.291,34
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 587.765,14
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 717.056,48
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 391.254,43
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Entwicklung des Sondervermégens

Entwicklung des Sondervermégens FUNDament Total Return P

. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres 17.818.870,74
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -10.217.929,48
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 700.300,86
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -10.918.230,34
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -1.408.805,30
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 1.654.289,63
davon nicht realisierte Gewinne 1.335.998,38
davon nicht realisierte Verluste 1.422.314,94
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 7.846.425,59

Entwicklung des Sondervermégens FUNDament Total Return |

. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres 7.647.483,25
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -5.089.226,24
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 532.771,88
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -5.621.998,12
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -567.365,53
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 391.254,43
davon nicht realisierte Gewinne 129.291,34
davon nicht realisierte Verluste 587.765,14
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 2.382.145,91
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Verwendung der Ertrige des Sondervermogens

Verwendung der Ertrige des Sondervermégens FUNDament Total Return P

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I.  Fiir die Ausschiittung verfiigbar -2.431.233,67 -43,34
1. Vortrag aus dem Vorjahr -1.327.209,98 23,66
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.104.023,69 -19,68
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -2.431.233,67 -43,34
1. Vortrag auf neue Rechnung -2.431.233,67 -43,34
Ill. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschiittung 0,00 0,00
a) Barausschiittung 0,00 0,00
Verwendung der Ertrige des Sondervermégens FUNDament Total Return |
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I.  Fiir die Ausschiittung verfiigbar -703.371,26 -43,66
1. Vortrag aus dem Vorjahr -377.569,21 -23,44
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -325.802,05 -20,22
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -703.371,26 -43,66
1. Vortrag auf neue Rechnung -703.371,26 -43,66
Ill. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschiittung 0,00 0,00
a) Barausschiittung 0,00 0,00
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre FUNDament Total Return P

Geschiftsjahr Fondsvermégen am Ende
des Geschiiftsjahres

Anteilwert

30.11.2025 7.846.425,59 139,87
30.11.2024 17.818.870,74 122,68
30.11.2023 53.880.445,86 155,47
30.11.2022 96.045.201,75 167,51

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre FUNDament Total Return |

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende

Anteilwert

des Geschiftsjahres
EUR EUR
30.11.2025 2.382.145,91 147,86
30.11.2024 7.647.483,25 129,19
30.11.2023 19.207.862,95 163,05
30.11.2022 46.349.898,07 174,72
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Anteilklassen im Uberblick

Sondervermégen: FUNDament Total Return

Anteilklasse
Wertpapierkennnummer
ISIN-Code
Anteilklassenwshrung
Erstausgabepreis
Erstausgabedatum
Ertragsverwendung

Ausgabeaufschlag

Riicknahmeabschlag
Mindestanlagesumme

Verwaltungsvergiitung

Anteilklasse |
A2H890
DEOOOA2H8901
Euro

100,00 EUR
15.02.2018
ausschiittend

bis zu 5,00%
aktuell: keiner
keiner
250.000,00 EUR
bis zu 1,75% p.a.
aktuell: bis zu 1,35% p.a.

Anteilklasse P
A2H5YB
DEOOOA2H5YB2
Euro

100,00 EUR
16.01.2018
ausschiittend

bis zu 5,00%

aktuell: bis zu 5,00%
keiner

keine

bis zu 1,75% p.a.
aktuell: bis zu 1,75% p.a.
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Anhang zum Jahresbericht zum 30.11.2025

Angaben nach der Derivateverordnung

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Markirisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemif3
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

STOXX Germany Total Market Net Return Index in EUR 60,00%
Bloomberg Barclays Euro-Aggregate: Corporates Unhedged in EUR 20,00%
EURO STOXX 50 Net Return Index in EUR 20,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Markirisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 45,56%
gréBter potenzieller Risikobetrag 137,81%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 103,08%

Risikomodell (§10 DerivateV)

Historische Simulation

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 20 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 52 Wochen
Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 125,30

Zusitzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wihrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal3 der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Anteilwert FUNDament Total Return P EUR 139,87
Anteilwert FUNDament Total Return | EUR 147,86
Umlaufende Anteile FUNDament Total Return P STK 56.099,901
Umlaufende Anteile FUNDament Total Return | STK 16.110,421
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

Vermdgensgegenstinde, die zum Handel an einer Bérse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewshrleistet, bewertet, sofern im Abschnitt ,Besondere
Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstande” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Vermégensgegenstinde, die weder zum Handel an Bérsen zuge-
lassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Markigegebenheiten angemessen ist,
sofern im Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstinde” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Fiir die Bewertung von Schuld-
verschreibungen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Veriuerbarkeit. Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet. Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet. Termin-
oder Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern diese jederzeit kiindbar sind und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.
Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine ver-
lgssliche Bewertung gewihrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden Anteile an Investmentvermégen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfilti-
ger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist. Fiir Riickerstattungsanspriiche aus Darle-
hensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen iibertragenen Vermégensgegenstinde ma3gebend.

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkiufen

Die aus dem Verkauf und der VersulBerung von Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der Methode der Durchschnittskosten der verkauf-
ten Wertpapiere berechnet.

Umrechnung von Fremdwéhrungen

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstidnde werden unter Zugrundelegung des Bloomberg Fixing Kurses der Wahrung von 17.00 Uhr des Vortages in Euro
umgerechnet.

Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand
Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.
Bewertung der Devisentermingeschifte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschéften ergeben, werden zum Berichtsdatum auf-
grund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermégensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung von Terminkontrakten

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Realisierte und nicht realisierte Werterhéhungen oder -minderungen werden in der Vermégensaufstellung
eingetragen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrége werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschafisjahr die in den Anteilpreis einflieBenden Wertan-
sitze der Vermdgensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisier-
ten Gewinne einfliel3t, die Hdhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einfliel3t und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Geschiftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderung ermittelt werden kann.

Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 28.11.2025 mit den letzten verfiigbaren Kursen und unter Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rech-
nungslegung zum Berichtsstichtag am 28.11.2025 beziehen, erstellt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwicklungen.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote FUNDament Total Return P
G tkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,97 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,97 %

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote FUNDament Total Return |
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,58 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,58 %

Die Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) driickt die Summe der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines
Geschéftsjahres aus. Sie beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der Versul3erung von Vermégensgegenstinden entstehen (Transaktionskosten). Die
Gesamtkostenquote wird in den Basisinformationsblattern als sogenannte ,laufende Kosten” verdffentlicht.

Die Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) beinhaltet alle Kosten und Gebiihren der Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) mit Ausnahme einer etwaig angefalle-
nen oder gutgeschriebenen Performance Fee.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr ist keine Performance Fee angefallen.

Wesentliche sonstige Ertrige und Aufwendungen
FUNDament Total Return P

Sonstige Ertriage

Ertrag aus CSDR Penalties EUR 67,16
Sonstige Aufwendungen

Aufsichtsrechtliche Gebiihren EUR -181,72
fremde Depotgebiihr EUR -11,20
Risikomanagementgebiihr EUR -2.748,24
Sonstige Kosten EUR -2.940,16
Transaktionskosten EUR -8.611,52

FUNDament Total Return |

Sonstige Ertrage

Ertrag aus CSDR Penalties EUR 20,33
Sonstige Aufwendungen

Aufsichtsrechtliche Gebiihren EUR -54,95
fremde Depotgebiihr EUR -3,39
Risikomanagementgebiihr EUR -832,07
Sonstige Kosten EUR -890,75
Transaktionskosten EUR -2.608,53

Transaktionskosten
Fiir das Geschéftsjahr belaufen sich diese Kosten fiir das Sondervermégen FUNDament Total Return auf 75.575,84 EUR .

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die Abwicklungskosten dem Fonds monatlich gebiindelt belastet. Diese Kosten sind in
dem Konto ,,Sonstige Aufwendungen” enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in den realisierten und nicht realisierten Werterhdhungen oder -minderungen
inbegriffen sind.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der EU-Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt iiber ein Vergiitungssystem, das sowohl die regulatorischen Anforderungen erfiillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Ver-
halten der Mitarbeiter fordert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement einschlieBlich des Nachhaltigkeitsrisikos gemaf der Defi-
nition in der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Die detaillierte Ausgestaltung hat die
Verwaltungsgesellschaft in ihren Vergiitungsrichtlinien geregelt. Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, eine Vergiitungspolitik aufrechtzuerhalten, die bei Unternehmens-
entscheidungen Einfliisse auf Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance; ESG) beriicksichtigt (z. B. Reduktion CO2-Fussabdruck, Fér-
derung Mitarbeitergesundheit und Diversitit) sowie die Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung iibermaliger Risiken (einschlieBlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken)
sicherstellt. Das Vergiitungssystem wird mindestens einmal jshrlich durch einen Vergiitungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben
tiberpriift.

Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergiitung die Interessen des Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermafBen zu
beriicksichtigen und die nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstiitzen. Die Vergiitung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestge-
halt sowie einer méglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Fiir die Vorstinde und Mitarbeiter, deren Tétigkeiten einen wesentlichen Einfluss
auf das Gesamitrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, gelten besondere Regelungen.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems fiir das abgelaufene Geschaftsjahr fand im Rahmen der jahrlichen Sitzung des Vergiitungsausschusses statt. Dabei konnte zusammenfas-
send festgestellt werden, dass die Grundsitze der Vergiitungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergiitungssysteme eingehalten wurden. Zudem konnten keine
UnregelmaBigkeiten festgestellt werden. Weitere Einzelheiten der aktuellen Vergiitungsrichtlinie kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu
unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Summe der von der Axxion S.A. gezahlten Vergiitungen an bestimmte Mitarbeitergruppen anteilig auf Basis der Fondsvermdgen zum Geschiftsjahresende
31.12.2024 fiir das Sondervermégen FUNDament Total Return:

Vorstand (3 Vorsténde) EUR 1.498
weitere Risk Taker EUR 1.283
Mitarbeiter mit Kontrollfunktion EUR 365
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand EUR n.a.

und Risk Taker

Gesamtsumme EUR 3.146

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 5.902.000
davon feste Vergiitung EUR 5.422.000
davon variable Vergiitung EUR 480.000

Zahl der Mitarbeiter der KVG 62

Zusatzliche Informationen

Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den wesentlichen Anlegerinformationen (,Basisinformationsblatt”) entnommen werden.
Pauschalgebiihren gemalB §101 (2) Nr. 2 KAGB

An die Gesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalgebiihren: EUR 0,00

Vermittlerprovisionen

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich — Vermittlungsentgelte als so genannte ,,Vermittlungsfolgeprovisionen”.

Kosten aus Investmentanteilen

Sofern der Fonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (__Zielfonds) investiert, kdnnen fiir die erworbenen Zielfondsanteile zusétzliche Verwaltungsgebiihren anfallen. Diese
Gebiihren sind im Fall einer Investition in Zielfonds in der Ubersicht "Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen,
gruppeneigenen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen” ersichtlich.

§ 134c Abs. 4 Nr. 1 und 3 AktG - Angaben zur Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung und Risiken der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Angaben zur Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung werden im Tatigkeitsbericht im Rahmen der Anlageziele
und deren Umsetzung gewiirdigt.
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§134c Abs. 4 Nr. 2 AktG - Angaben iiber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsitze und die Portfolioumsatzkosten
Die Angaben zur Zusammensetzung des Portfolios sowie die Portfolioumsétze werden im Bericht unter ,Vermégensaufstellung” und ,Wahrend des Berichtszeitraumes abge-

schlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen” ausgewiesen. Die Portfolioumsatzkosten kdnnen dem Anhang des Berichts entnommen wer-
den.

Offenlegung gemiB § 101 Abs. 2 Nr. 5 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) i. V. m. § 134c Abs. 4 Aktiengesetz (AkiG)

Es wird auf die Offenlegung gemal’ § 101 Abs. 2 Nr. 5 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) i. V. m. § 134c Abs. 4 Aktiengesetz (AkiG) verwiesen. Weitere Informationen werden
unter https://www.axxion.lu/de/anlegerinformationen zur Verfiigung gestellt.

Nachbesserungsrechte

Potentielle Nachbesserungsanspriiche aus laufenden Spruchstellenverfahren werden aufgrund der Ungewissheit ihres Eintritts und ihres Wertes mit Null bewertet und nicht in der
Vermdgensaufstellung ausgewiesen. Sobald die Verwaltungsgesellschaft von einem Gerichtsbeschluss zur Erhéhung der Abfindung erfshrt und die Héhe der Abfindung von der
Verwaltungsgesellschaft genau beziffert werden kann, wird eine Forderung in dieser Héhe im Sondervermégen eingebucht und bilanziert. Liegt der Verwaltungsgesellschaft

keine Information vor, wird spétestens bei Eingang der Abfindungszahlung die Héhe der Nachzahlung im Sondervermégen erfasst.

Zum 30.11.2025 bestehen folgende Nachbesserungsrechte:

FUNDament

Gattungsbezeichnung Bestand
DMG Mori AG NBR Garantie-Div. 19.05.2020 1.500
Innogy SE NBR 05.06.2020 2.500
Kabel Deutschland AG Garantie-Div. NBR 16.11.2021 2.500
Kabel Deutschland AG Garantie-Div. NBR 29.08.2022 2.500

Grevenmacher, den 26.02.2026

Der Vorstand der Axxion S.A
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Vermerk des unabhingigen Abschlusspriifers

An die Axxion S.A., Grevenmacher

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderverms-
gens FUNDament Total Return — bestehend aus dem Tatigkeitsbe-
richt fiir das Geschéftsjahr vom 01.12.2024 bis zum 30.11.2025,
der Vermégensiibersicht und der Vermégensaufstellung zum
30.11.2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 01.12.2024 bis zum 30.11.2025 sowie der vergleichenden
Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und
dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
nach § 7 KARBV aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagi-
gen europdischen Verordnungen und erméglicht es unter Beach-
tung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsichli-
chen Verhélinisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB untfer Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriffen und Grundsitzen ist im
Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV" unseres Vermerks weiterge-
hend beschrieben. Wir sind von der Axxion S.A. (im Folgenden
die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft”) unabhangig in Ubereinstim-
mung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind
fir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen die Publikation ,Jahresbe-
richt” — ohne weitergehende Querverweise auf externe Informatio-
nen —, mit Ausnahme des gepriiften Jahresberichts nach § 7
KARBYV sowie unseres Vermerks.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstreckt
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend
geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form
von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach § 7 KARBV
oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind
verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts nach § 7
KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht nach § 7
KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsichlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rech-
nungslegung und Vermdgensschidigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die
gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermégens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstat-
tung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die
gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBV die Forffihrung des Sondervermégens zu beurteilen
haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammen-
hang mit der Fortfiilhrung des Sondervermdgens, sofern einschls-
gig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der
unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmalSiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemé&les Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher
Darstellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass
eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irre-
fihrende Darstellungen bzw. das AuBBerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kdnnen.

- erlangen wir ein Versténdnis von den fiir die Priifung des Jahres-
berichts nach § 7 KARBV relevanten internen Kontrollen, um Prii-
fungshandlungen zu planen, die unter den Umsténden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit der internen Kontrollen der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft bzw. dieser Vorkehrungen und Mal3nahmen abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des
Jahresberichts nach & 7 KARBV angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhén-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Pri-
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fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens aufwerfen
kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das Son-
dervermégen nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts
nach § 7 KARBV insgesamt einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht nach & 7 KARBV die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnun-
gen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Ver-
héltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger
bedeutsamer Méngel in internen Kontrollen, die wir wihrend unse-
rer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 26.02.2026

PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Fatih Agirman ppa. Timothy Bauer

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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