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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, lhnen den Jahresbericht des Palatium Funds
vorlegen zu durfen.

Palatium Funds - European Equities PLUS

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fir die Anteilsklasse -I-
ist seit dem 31. Dezember 2021 von EUR 1'178.23 auf EUR
1'109.89 gesunken und reduzierte sich somit um 5.80%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-R- ist seit dem 31. Dezember 2021 von EUR 810.62 auf EUR
762.04 gesunken und reduzierte sich somit um 5.99%.

Am 31. Dezember 2022 belief sich das Fondsvermdgen fir
den Palatium Funds - European Equities PLUS auf EUR 6.6 Mio.
und es befanden sich 72 Anteile der Anteilsklasse -I- und 8'521
Anteile der Anteilsklasse -R-im Umlauf.

1. Rickblick
Performanceverlauf Aktienindizes
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Q1/2022

An den Aktienmdrkten fiel der S&P 500 in den ersten drei
Monaten des Jahres um 4,9% und der technologielastige
Nasdag Composite verlor 9,1%. FUr beide Indizes war es das
erste negative Quartal seit dem 1. Quartal 2020. In Europa
gab der STOXX 600 Index im 1. Quartal UGber 6% nach, wah-
rend in der Schweiz der Swiss Leader Index 7% einbUsste.

In den USA wurde die Gewinnerliste mit grossem Abstand
vom Energiesektor angefUhrt. Weit abgeschlagen folgten
Versorger und Titel aus dem Sektor Nicht-Zyklische Konsumgu-
ter. Auf der Verliererseite waren der Kommunikationssektor,
Titel aus dem Sektor Zyklische KonsumgUter und der Techno-
logiesektor. In Europa wurde die Gewinnerliste von Titeln aus
den folgenden Sub-Sektoren angefihrt: Basisrohstoffe, Erddl
und Erdgas sowie Telekommunikation. Auf der anderen Seite
schlugen Titel aus den Sub-Sekforen Detailhandel, Technolo-
gie sowie Medien mit den grdssten Verlusten zu Buche.

Q2/2022

Die globalen Aktienmdarkte setzten ihre Talfahrt im 2. Quartal
fort. Der 47 Lander umfassende MSCI World Index erlitt mit
einem Verlust von Uber 20% sein schlechtestes 1. Halbjahr seit
dessen Kreierung im Jahr 1990. Im bisherigen Jahresverlauf
wurde an den Akfienmdrkten insgesamt USD 13 Bilionen
Marktkapitalisierung vernichtet.

In den USA war das Kursfeuerwerk zum Ende des 1. Quartals
nur von kurzer Dauer. Mit Beginn des 2. Quartals setzte sich
der Kursrickgang weiter fort und der S&P 500 Index be-
endete das Quartal mit einem Minus von 16,4%. Im bisherigen
Jahresverlauf resultierte ein Verlust von 20,8%, der schlechtes-
te Jahresauftakt seit 1970. Ein dhnliches Bild zeigte sich in
Europa, wenn auch leicht weniger schlecht. Der pan-
europdische STOXX 600 Index gab im 2. Quartal um 10,7%
nach, wdhrend der Swiss Leader Index (SLI) 14,5% verlor. Seit
Jahresbeginn resultierte ein Minus von beinahe 16,7% fir den
STOXX 600 und von 20,5% fUr den SLI.

In den USA performte der Energiesektor im 1. Halbjahr mit
Abstand am besten, gefolgt von den Sektoren Versorger,
Nicht-Zyklische Konsumguter und Gesundheitswesen. In Euro-
pa wurde die Gewinnerliste von folgenden Sub-Sektoren (in
absteigender Reihenfolge) angefihrt: Ol & Gas, Telekommu-
nikation, Gesundheitswesen, Versicherungen, Basisrohstoffe,
so-wie Versorger.

Q3/2022

Wdéhrend dem 3. Quartal legten europdische und US-
amerikanische Akfienmdarkte bis Mitte August zwischen 6%
und 14% zu. Danach sefzte sich begleitet von steigenden
Zinsen eine weitere Abwdrtsbewegung in Gang, so dass zum
Quartalsende ein RUckschlag zwischen 5% und 7% resultierte.
Im bisherigen Jahresverlauf lag der Swiss Leader Index mit 26%
im Minus, wdhrend der paneuropdische STOXX 600 fast 21%
einbUsste und der S&P 500 um 25% absackte.

Auf Sektorebene legtfe in den USA im bisherigen Jahresverlauf
einzig der Energiesektor zu (+30%). Dahinter folgten mit gros-
sem Abstand die Sektoren Versorger (-8%), Basiskonsum-gUter
(-13%) und Gesundheitswesen (-14%). Am Schluss lagen die
Sektoren Kommunikation (-38%) und Technologie (-32%). In
Europa lagen die Subsektoren Ol & Gas (+11%), Basis-rohstoffe
(-9%). Gesundheitswesen (-14%) sowie Food & Getrdnke (-
15%) im bisherigen Jahresverlauf vorne. Am Schluss standen
Retail (-44%), Real Estate (-42%) und Technologie (-35%).

Q4/2022

Im 4. Quartal dhnelte sich das Bild in der Schweiz, Europa und
den USA: allesamt erreichten die Aktienmdrkte anfangs Ok-
tober ihre Quartalstiefststdnde und legten anschliessend bis
Ende November zu. Die zunehmend schdarfer werdende Rhe-
forik der Notenbanken, gefolgt von den tatséchlichen Zins-
schritten Mitte Dezember fGhrten danach zu einem erneuten
Abgleiten der Akfienkurse. Zum Jahresende resultierte eine
Quartalsrendite von 7% bis 10%.

Trotz diesem Anstieg im 4. Quartal betrug der Jahresverlust in
der Schweiz (SLI) und in den USA (S&P 500) ungefdhr 20% und
in Europa (STOXX 600) zirka 13%.

In den USA lagen im 2022 nach dem Energiesektor die defen-
siven Sektoren Versorger, Gesundheitswesen und Nicht-
Zyklische KonsumguUter vorne. Ein dhnliches Bild zeichnete sich
in Europa ab, wobei sich hier zusatzlich Versicherer und Ban-
ken unter die Top-Sektoren mischen konnten.

Palatium Funds
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022



Tatigkeitsbericht

2. Marktausblick

Inflation, Wirtschaftswachstum und Zinspolitik der Notenban-
ken bleiben im 2023 die bestimmenden Einflussgrdssen bei der
Preisfindung an den Finanzmdarkten.

IZwar hat sich die Inflationsrate in den USA von 9,1% im Juni
auf 7,1% im November 2022 zurickgebildet, liegt damit aber
immer noch weit Uber dem Inflationsziel von 2%. Die Kern-
inflation verharrte bereits seit Januar um die Marke von 6%.
Zudem hat sich mittlerweile die Inflation vom GuUter- auch auf
den Servicesektor ausgeweitet. Hier wird die grosse Bedeu-
tung der Kommunikation durch die Notenbanken zum Tragen
kommen: wird es gelingen, die Inflationserwartungen einzu-
ddmmen? Drei sékulare Trends sind im Gange, die eine RUck-
kehr der Inflationsraten auf 2% erschweren werden. Billige
Arbeitskrafte, bilige Guter (aus China) und billige Energie (aus
Russland) sind grésstenteils Dinge der Vergangenheit....

Wir gehen davon aus, dass sich die Inflationsraten im ersten
Halbjahr 2023 in einem Bereich von 5% bis 6% einpendeln
werden, die Geldpolitik deshalb I&dnger als erwartet restriktiv
bleiben wird.

Daran durffe auch eine AbkUhlung der Konjunktur — von der
wir im ersten Halbjahr 2023 ausgehen — nichts dndern. In der
Folge gehen wir von einem Disinflations Szenario mit sinken-
den Wachstums- und sinkenden Inflationsraten aus. Wahrlich
kein guter Mix fUr Aktienkurse, die von zwei Seiten gleichzeitig
unter Druck geraten werden: hdhere Zinsen gepaart mit tiefe-
ren Unternehmensgewinnen.

Aufgrund des erwarteten Disinflations Szenarios bevorzugen
wir defensive Sektoren wie Nicht-Zyklische Konsumguter, Ge-
sundheitswesen und Versorger. Die Aktienmdrkte haben zwar
ein schlechtes Bdrsenjahr hinter sich. Trotzdem scheint die
Stimmung nach wie vor alles andere als pessimistisch zu sein,
denn nur die wenigsten Strategen erwarten per Ende 2023
einen tieferen Indexstand.

Wir gehen davon aus, dass in den n&chsten Monaten Lager-
bestdnde abgebaut werden, mithin ein wichtiger Grund des
erwarteten konjunkturellen Abschwungs. Im Zuge der Pan-
demie und der gestorten Lieferketten wurden ndmlich vielen-
orts die Lager allzu stark gefUllt, um Abhdngigkeiten von Liefe-
ranten abzufedern.

Positiv Uberraschen kdnnte China. Zwar ist die erste Euphorie
nach der Aufhebung der Null-Covid-Politik der Ermichterung
gewichen, da die Anzahl Krankheitsfélle stark durch die De-
cke geschossen ist. Nach ein paar Monaten durfte aber die
,Durchseuchung" abgeschlossen sein und die Wirtschaft
durfte wieder ihren gewohnten Rhythmus aufnehmen kon-
nen. Hinzu kommt die UnterstGtzung der chinesischen Regie-
rung mit einer lockeren Geld- und Fiskalpolitik im Gegensatz
zu den meisten westlichen Landern.

Palatium Funds
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022



Tatigkeitsbericht

Palatium Funds - North American Equities PLUS

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-R- ist seit dem 31. Dezember 2021 von USD 994.16 auf USD
793.91 gesunken und reduzierte sich somit um 20.14%.

Am 31. Dezember 2022 belief sich das Fondsvermdgen fUr
den Palatium Funds - North American Equities PLUS auf USD
14.8 Mio. und es befanden sich 18’621 Anteile der Anteilsklas-
se -R- im Umlauf.

1. Rickblick
Performanceverlauf Aktienindizes
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Q1/2022

An den Aktienmdrkten fiel der S&P 500 in den ersten drei
Monaten des Jahres um 4,9% und der Technologie-lastige
Nasdag Composite verlor 9,1%. FUr beide Indizes war es das
erste negative Quartal seit dem 1. Quartal 2020. In Europa
gab der STOXX 600 Index im 1. Quartal Uber 6% nach, wdh-
rend in der Schweiz der Swiss Leader Index 7% einbUsste.

In den USA wurde die Gewinnerliste mit grossem Abstand
vom Energiesektor angefthrt. Weit abgeschlagen folgten
Versorger und Titel aus dem Sektor Nicht-Zyklische Konsumgu-
ter. Auf der Verliererseite waren der Kommunikationssektor,
Titel aus dem Sektor Zyklische Konsumguter und der Techno-
logiesektor. In Europa wurde die Gewinnerliste von Titeln aus
den folgenden Sub-Sektoren angefUhrt: Basisrohstoffe, Erddl
und Erdgas sowie Telekommunikation. Auf der anderen Seite
schlugen Titel aus den Sub-Sektoren Detailhandel, Technolo-
gie sowie Medien mit den grdssten Verlusten zu Buche.

Q2/2022

Die globalen Aktienmdrkte setzten ihre Talfahrt im 2. Quartal
fort. Der 47 Lander umfassende MSCI World Index erlitt mit
einem Verlust von Uber 20% sein schlechtestes 1. Halbjahr seit
dessen Kreierung im Jahr 1990. Im bisherigen Jahresverlauf
wurde an den Akfienmdrkten insgesamt USD 13 Billionen
Marktkapitalisierung vernichtet.

In den USA war das Kursfeuerwerk zum Ende des 1. Quartals
nur von kurzer Dauer. Mit Beginn des 2. Quartals setzte sich
der KursrGckgang weiter fort und der S&P 500 Index be-
endete das Quartal mit einem Minus von 16,4%. Im bisherigen
Jahresverlauf resultierte ein Verlust von 20,8%, der schlechtes-
te Jahresauftakt seit 1970.

Ein dhnliches Bild zeigte sich in Europa, wenn auch leicht
weniger schlecht. Der pan-europdische STOXX 600 Index gab
im 2. Quartal um 10,7% nach, wdhrend der Swiss Leader Index
(SLI) 14,5% verlor. Seit Jahresbeginn resultierte ein Minus von
beinahe 16,7% fUr den STOXX 600 und von 20,5% fUr den SLI.

In den USA performte der Energiesektor im 1. Halbjahr mit
Abstand am besten, gefolgt von den Sektoren Versorger,
Nicht-Zyklische KonsumgUter und Gesundheitswesen. In Euro-
pa wurde die Gewinnerliste von folgenden Sub-Sektoren (in
absteigender Reihenfolge) angefihrt: Ol & Gas, Telekommu-
nikation, Gesundheitswesen, Versicherungen, Basisrohstoffe,
sowie Versorger.

Q3/2022

Wdhrend dem 3. Quartal legten europdische und US-
amerikanische Aktienmdrkte bis Mitte August zwischen 6%
und 14% zu. Danach sefzte sich begleitet von steigenden
Zinsen eine weitere Abwdrtsbewegung in Gang, so dass zum
Quartalsende ein Rickschlag zwischen 5% und 7% resultierte.
Im bisherigen Jahresverlauf lag der Swiss Leader Index mit 26%
im Minus, wahrend der paneuropdische STOXX 600 fast 21%
einbuUsste und der S&P 500 um 25% absackte.

Auf Sektorebene legfe in den USA im bisherigen Jahresverlauf
einzig der Energiesektor zu (+30%). Dahinter folgten mit gros-
sem Abstand die Sektoren Versorger (-8%), Basiskonsum-gUter
(-13%) und Gesundheitswesen (-14%). Am Schluss lagen die
Sektoren Kommunikation (-38%) und Technologie (-32%). In
Europa lagen die Subsektoren Ol & Gas (+11%), Basis-rohstoffe
(-9%). Gesundheitswesen (-14%) sowie Food & Getrdnke (-
15%) im bisherigen Jahresverlauf vorne. Am Schluss standen
Retail (-44%), Real Estate (-42%) und Technologie (-35%).

Q4/2022

Im 4. Quartal dhnelte sich das Bild in der Schweiz, Europa und
den USA: allesamt erreichten die Aktienmarkte anfangs Ok-
tober ihre Quartalstiefststnde und legten anschliessend bis
Ende November zu. Die zunehmend schérfer werdende Rhe-
torik der Notenbanken, gefolgt von den tatséchlichen Zins-
schritten Mitte Dezember fUhrten danach zu einem erneuten
Abgleiten der Aktienkurse. Zum Jahresende resultierte eine
Quartalsrendite von 7% bis 10%.

Trotz diesem Anstieg im 4. Quartal betrug der Jahresverlust in
der Schweiz (SLI) und in den USA (S&P 500) ungefdhr 20% und
in Europa (STOXX 600) zirka 13%.

In den USA lagen im 2022 nach dem Energiesektor die defen-
siven Sektoren Versorger, Gesundheitswesen und Nicht-
Zyklische KonsumguUter vorne. Ein Ghnliches Bild zeichnete sich
in Europa ab, wobei sich hier zusatzlich Versicherer und Ban-
ken unter die Top-Sektoren mischen konnten.

Palatium Funds
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022



Tatigkeitsbericht

2. Marktausblick

Inflation, Wirtschaftswachstum und Zinspolitik der Notenban-
ken bleiben im 2023 die bestimmenden Einflussgrdssen bei der
Preisfindung an den Finanzmdarkten.

Zwar hat sich die Inflationsrate in den USA von 9,1% im Juni
auf 7,1% im November 2022 zurickgebildet, liegt damit aber
immer noch weit Uber dem Inflationsziel von 2%. Die Kern-
inflation verharrte bereits seit Januar um die Marke von 6%.
Zudem hat sich mittlerweile die Inflation vom GUter- auch auf
den Servicesektor ausgeweitet. Hier wird die grosse Bedeu-
tung der Kommunikation durch die Notenbanken zum Tragen
kommen: wird es gelingen, die Inflationserwartungen einzu-
ddmmen? Drei sékulare Trends sind im Gange, die eine RUck-
kehr der Inflationsraten auf 2% erschweren werden. Bilige
Arbeitskrafte, bilige GUter (aus China) und billige Energie (aus
Russland) sind grésstenteils Dinge der Vergangenheit....

Wir gehen davon aus, dass sich die Inflationsraten im ersten
Halbjahr 2023 in einem Bereich von 5% bis 6% einpendeln
werden, die Geldpolitik deshalb Idnger als erwartet restriktiv
bleiben wird.

Daran durfte auch eine AbkUhlung der Konjunkfur — von der
wir im ersten Halbjahr 2023 ausgehen — nichts dndern. In der
Folge gehen wir von einem Disinflations Szenario mit sinken-
den Wachstums- und sinkenden Inflationsraten aus. Wahrlich
kein guter Mix fUr Aktienkurse, die von zwei Seiten gleichzeitig
unter Druck geraten werden: hdhere Zinsen gepaart mit fiefe-
ren Unternehmensgewinnen.

Aufgrund des erwarteten Disinflations Szenarios bevorzugen
wir defensive Sektoren wie Nicht-Zyklische KonsumguUter, Ge-
sundheitswesen und Versorger. Die Aktienmdrkte haben zwar
ein schlechtes Bérsenjahr hinter sich. Trotzdem scheint die
Stimmung nach wie vor alles andere als pessimistisch zu sein,
denn nur die wenigsten Strategen erwarten per Ende 2023
einen tieferen Indexstand.

Wir gehen davon aus, dass in den nédchsten Monaten Lager-
bestéinde abgebaut werden, mithin ein wichtiger Grund des
erwarteten konjunkturellen Abschwungs. Im Zuge der Pan-
demie und der gestdrten Lieferketten wurden nédmlich vielen-
orts die Lager allzu stark geflllt, um Abhdngigkeiten von Liefe-
ranten abzufedern.

Positiv Uberraschen kénnte China. Zwar ist die erste Euphorie
nach der Aufhebung der Null-Covid-Politik der ErnUchterung
gewichen, da die Anzahl Krankheitsfdlle stark durch die De-
cke geschossen ist. Nach ein paar Monaten dirfte aber die
,Durchseuchung" abgeschlossen sein und die Wirtschaft
dUrfte wieder ihnren gewohnten Rhythmus aufnehmen kén-
nen. Hinzu kommt die UnterstGtzung der chinesischen Regie-
rung mit einer lockeren Geld- und Fiskalpolitik im Gegensatz
zu den meisten westlichen L&ndern.

Palatium Funds
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022



Tatigkeitsbericht

Palatium Funds - Swiss Equities PLUS

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -I-
ist seit dem 31. Dezember 2021 von CHF 1'619.85 auf CHF
1'287.40 gesunken und reduzierte sich somit um 20.52%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-R- ist seit dem 31. Dezember 2021 von CHF 1'236.99 auf CHF
981.27 gesunken und reduzierte sich somit um 20.67%.

Am 31. Dezember 2022 belief sich das Fondsvermdgen fir
den Palatium Funds - Swiss Equities PLUS auf CHF 10.4 Mio. und
es befanden sich 7 Anteile der Anteilsklasse -I- und 10'635
Anteile der Anteilsklasse -R-im Umlauf.

1. RUckblick
Performanceverlauf Aktienindizes
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Q1/2022

An den Aktienmdrkten fiel der S&P 500 in den ersten drei
Monaten des Jahres um 4,9% und der Technologie-lastige
Nasdag Composite verlor 9,1%. FUr beide Indizes war es das
erste negative Quartal seit dem 1. Quartal 2020. In Europa
gab der STOXX 600 Index im 1. Quartal Uber 6% nach, wdh-
rend in der Schweiz der Swiss Leader Index 7% einbUsste.

In den USA wurde die Gewinnerliste mit grossem Abstand
vom Energiesektor angefUhrt. Weit abgeschlagen folgten
Versorger und Titel aus dem Sektor Nicht-Zyklische Konsumgu-
ter. Auf der Verliererseite waren der Kommunikationssektor,
Titel aus dem Sektor Zyklische Konsumguter und der Techno-
logiesektor. In Europa wurde die Gewinnerliste von Titeln aus
den folgenden Sub-Sektoren angefUhrt: Basisrohstoffe, Erddl
und Erdgas sowie Telekommunikation. Auf der anderen Seite
schlugen Titel aus den Sub-Sekforen Detailhandel, Technolo-
gie sowie Medien mit den grdssten Verlusten zu Buche.

Q2/2022

Die globalen Aktienmdarkte setzten ihre Talfahrt im 2. Quartal
fort. Der 47 L&nder umfassende MSCI World Index erlitt mit
einem Verlust von Uber 20% sein schlechtestes 1. Halbjahr seit
dessen Kreierung im Jahr 1990. Im bisherigen Jahresverlauf
wurde an den Aktienmdarkten insgesamt USD 13 Billionen
Marktkapitalisierung vernichtet.

In den USA war das Kursfeuerwerk zum Ende des 1. Quartals
nur von kurzer Dauer. Mit Beginn des 2. Quartals setzte sich
der Kursrickgang weiter fort und der S&P 500 Index beendete
das Quartal mit einem Minus von 16,4%. Im bisherigen Jahres-
verlauf resultierte ein Verlust von 20,8%, der schlechteste
Jahresauftakt seit 1970.

Ein &hnliches Bild zeigte sich in Europa, wenn auch leicht
weniger schlecht. Der pan-europdische STOXX 600 Index gab
im 2. Quartal um 10,7% nach, wdhrend der Swiss Leader Index
(SLI) 14,5% verlor. Seit Jahresbeginn resultierte ein Minus von
beinahe 16,7% fur den STOXX 600 und von 20,5% fUr den SLI.

In den USA performte der Energiesektor im 1. Halbjahr mit
Abstand am besten, gefolgt von den Sektoren Versorger,
Nicht-Zyklische KonsumgUter und Gesundheitswesen. In Euro-
pa wurde die Gewinnerliste von folgenden Sub-Sektoren (in
absteigender Reihenfolge) angefihrt: Ol & Gas, Telekommu-
nikation, Gesundheitswesen, Versicherungen, Basisrohstoffe,
so-wie Versorger.

Q3/2022

Wadhrend dem 3. Quartal legten europdische und US-
amerikanische Aktienmarkte bis Mitte August zwischen 6%
und 14% zu. Danach setzte sich begleitet von steigenden
Zinsen eine weitere Abwartsbewegung in Gang, so dass zum
Quartalsende ein Rickschlag zwischen 5% und 7% resultierte.
Im bisherigen Jahresverlauf lag der Swiss Leader Index mit 26%
im Minus, wahrend der paneuropdische STOXX 600 fast 21%
einbUsste und der S&P 500 um 25% absackte.

Auf Sektorebene legte in den USA im bisherigen Jahresverlauf
einzig der Energiesektor zu (+30%). Dahinter folgten mit gros-
sem Abstand die Sektoren Versorger (-8%), Basiskonsum-gUter
(-13%) und Gesundheitswesen (-14%). Am Schluss lagen die
Sektoren Kommunikation (-38%) und Technologie (-32%). In
Europa lagen die Subsektoren Ol & Gas (+11%), Basis-rohstoffe
(-9%), Gesundheitswesen (-14%) sowie Food & Getranke (-
15%) im bisherigen Jahresverlauf vorne. Am Schluss standen
Retail (-44%), Real Estate (-42%) und Technologie (-35%).

Q4/2022

Im 4. Quartal dhnelte sich das Bild in der Schweiz, Europa und
den USA: allesamt erreichten die Aktienmdarkte anfangs Ok-
tober ihre Quartalstiefststnde und legten anschliessend bis
Ende November zu. Die zunehmend scharfer werdende Rhe-
torik der Notenbanken, gefolgt von den tatsdchlichen Zins-
schritten Mitte Dezember fUhrten danach zu einem erneuten
Abgleiten der Aktienkurse. Zum Jahresende resultierte eine
Quartalsrendite von 7% bis 10%.

Trotz diesem Anstieg im 4. Quartal betrug der Jahresverlust in
der Schweiz (SLI) und in den USA (S&P 500) ungefahr 20% und
in Europa (STOXX 600) zirka 13%.

In den USA lagen im 2022 nach dem Energiesektor die defen-
siven Sektoren Versorger, Gesundheitswesen und Nicht-
Zyklische KonsumguUter vorne. Ein Ghnliches Bild zeichnete sich
in Europa ab, wobei sich hier zusatzlich Versicherer und Ban-
ken unter die Top-Sektoren mischen konnten.

Palatium Funds
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Tatigkeitsbericht

2. Marktausblick

Inflation, Wirtschaftswachstum und Zinspolitik der Notenban-
ken bleiben im 2023 die bestimmenden Einflussgréssen bei der
Preisfindung an den Finanzmdarkten.

Zwar hat sich die Inflationsrate in den USA von 9,1% im Juni
auf 7,1% im November 2022 zurickgebildet, liegt damit aber
immer noch weit Uber dem Inflationsziel von 2%. Die Kern-
inflation verharrte bereits seit Januar um die Marke von 6%.
Zudem hat sich mittlerweile die Inflation vom Guter- auch auf
den Servicesektor ausgeweitet. Hier wird die grosse Bedeu-
tung der Kommunikation durch die Notenbanken zum Tragen
kommen: wird es gelingen, die Inflationserwartungen einzu-
ddmmen? Drei sékulare Trends sind im Gange, die eine RUck-
kehr der Inflationsraten auf 2% erschweren werden. Bilige
Arbeitskrafte, bilige GUter (aus China) und bilige Energie (aus
Russland) sind grésstenteils Dinge der Vergangenheit....

Wir gehen davon aus, dass sich die Inflationsraten im ersten
Halbjahr 2023 in einem Bereich von 5% bis 6% einpendeln
werden, die Geldpolitik deshalb Ianger als erwartet restriktiv
bleiben wird.

Daran durfte auch eine AbkUhlung der Konjunktur — von der
wir im ersten Halbjahr 2023 ausgehen — nichts dndern. In der
Folge gehen wir von einem Disinflations Szenario mit sinken-
den Wachstums- und sinkenden Inflationsraten aus. Wahrlich
kein guter Mix fUr Aktienkurse, die von zwei Seiten gleichzeitig
unter Druck geraten werden: héhere Zinsen gepaart mit fiefe-
ren Unternehmensgewinnen.

Aufgrund des erwarteten Disinflations Szenarios bevorzugen
wir defensive Sektoren wie Nicht-Zyklische Konsumguter, Ge-
sundheitswesen und Versorger. Die Aktienmdrkte haben zwar
ein schlechtes Borsenjahr hinter sich. Trotzdem scheint die
Stimmung nach wie vor alles andere als pessimistisch zu sein,
denn nur die wenigsten Strategen erwarten per Ende 2023
einen tieferen Indexstand.

Wir gehen davon aus, dass in den ndchsten Monaten Lager-
bestdnde abgebaut werden, mithin ein wichtiger Grund des
erwarteten konjunkfurellen Abschwungs. Im Zuge der Pan-
demie und der gestorten Lieferketten wurden némlich vielen-
orts die Lager allzu stark geflllf, um Abhdngigkeiten von Liefe-
ranten abzufedern.

Positiv Uberraschen kénnte China. Zwar ist die erste Euphorie
nach der Aufhebung der Null-Covid-Politik der ErnUchterung
gewichen, da die Anzahl Krankheitsfélle stark durch die De-
cke geschossen ist. Nach ein paar Monaten durfte aber die
,Durchseuchung" abgeschlossen sein und die Wirtschaft
dUrfte wieder inren gewohnten Rhythmus aufnehmen koén-
nen. Hinzu kommt die UnterstUtzung der chinesischen Regie-
rung mit einer lockeren Geld- und Fiskalpolitik im Gegensatz
zu den meisten westlichen Landern.

Palatium Funds
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Palatium Funds - European Equities PLUS

Vermégensrechnung

31. Dezember 2022

EUR
Bankguthaben auf Sicht 135'602.00
Bankguthaben auf Zeit 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 6'486'041.89
Derivate Finanzinstrumente 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 2'693.00
Gesamifondsvermégen 6'624'336.89
Verbindlichkeiten -51'095.66
Nettofondsvermégen 6'573'241.23

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Allfdlige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.

Palatium Funds
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022
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Palatium Funds - European Equities PLUS

Erfolgsrechnung

01.01.2022 - 31.12.2022

EUR
Ertrag
Aktien 235'638.42
Ertrag Bankguthaben 0.00
Sonstige Ertrage 55'200.74
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) 2'318.83
Total Ertrag 293'157.99
Aufwand

VerwaltungsgebUthr 114'764.02
VerwahrstellengebUhr 5'189.97
Revisionsaufwand 9'812.94
Passivzinsen 317.31
Sonstige Aufwendungen 48'202.62
Ausrichtung laufender Ertréige (ALE) 41'001.13
Total Aufwand 219'287.99
Nettoertrag 73'870.00
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 29'797.48
Realisierter Erfolg 103'667.48
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -733'502.30
Gesamterfolg -629'834.82

Palatium Funds -11-
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Palatium Funds — North American Equities PLUS

Vermégensrechnung

Bankguthaben auf Sicht
Bankguthaben auf Zeit

Wertpapiere und andere Anlagewerte
Derivate Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamifondsvermégen

31. Dezember 2022
usb

226'754.00
0.00
14'637'315.10
0.00

2'832.12

14'866'901.22

Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

-83'549.33

14'783'351.89

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securifies Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.

Palatium Funds
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Palatium Funds — North American Equities PLUS

Erfolgsrechnung

01.01.2022 - 31.12.2022

usb

Ertrag

Aktien 179'832.56
Ertrag Bankguthaben 0.00
Sonstige Ertrage 0.00
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) -2'256.08
Total Ertrag 177'576.48
Aufwand

VerwaltungsgebUthr 234'166.76
VerwahrstellengebUhr 10'560.25
Revisionsaufwand 10'311.77
Passivzinsen 28.00
Sonstige Aufwendungen 50'421.68
Ausrichtung laufender Ertréige (ALE) -10'817.16
Total Aufwand 294'671.30
Nettoertrag -117°094.82
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -723'266.94
Redlisierter Erfolg -840'361.76
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -3'196'778.74
Gesamterfolg -4'037'140.50
Palatium Funds -13-
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Palatium Funds - Swiss Equities PLUS

Vermégensrechnung

31. Dezember 2022

CHF
Bankguthaben auf Sicht 189'450.40
Bankguthaben auf Zeit 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 10'321'059.14
Derivate Finanzinstrumente 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 0.00
Gesamifondsvermégen 10'510'509.54
Verbindlichkeiten -65'643.55

Nettofondsvermégen

10'444'865.99

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securifies Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichi-
lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.
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Palatium Funds - Swiss Equities PLUS

Erfolgsrechnung

01.01.2022 - 31.12.2022

CHF
Erfrag
Aktien 216'255.01
Ertrag Bankguthaben 0.00
Sonstige Ertraige 0.00
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) 1'427.80
Total Ertrag 217°682.81
Avufwand
VerwaltungsgebUhr 169'241.40
VerwahrstellengebUhr 7'641.03
Revisionsaufwand 9'854.56
Passivzinsen 21.05
Sonstige Aufwendungen 49'220.23
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) 6'446.68
Total Aufwand 242'424.95
Nettoertrag -24'742.14
Redalisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -834'179.09
Realisierter Erfolg -858'921.23
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -2'109'332.29
Gesamterfolg -2'968'253.52
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Konsolidierung

Vermégensrechnung

Palatium Funds - Euro-  Palatium Funds - North Palatium Funds - Konsolidiert

pean Equities PLUS American Equities PLUS  Swiss Equities PLUS

31. Dezember 2022 31. Dezember 2022 31. Dezember 2022
EUR usb CHF CHF
Bankguthaben auf Sicht 135'602.00 226'754.00 189'450.40 533'104.06
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 6'486'041.89 14'637'315.10 10'321'059.14 30'264'367.86
Derivate Finanzinstrumente 0.00 0.00 0.00 0.00
Sonstige Vermogenswerte 2'693.00 2'832.12 0.00 5'279.53
Gesamifondsvermégen 6'624'336.89 14'866’901.22 10'510'509.54 30'802'751.45
Verbindlichkeiten -51'095.66 -83'549.33 -65'643.55 -193'383.92
Nettofondsvermégen 6'573'241.23 14'783'351.89 10'444'865.99 30'609'367.52
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Konsolidierung

Erfolgsrechnung

Palatium Funds - Euro-  Palatium Funds - North  Palatium Funds - Swiss Konsolidiert
pean Equities PLUS American Equities PLUS Equities PLUS
01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 31.12.2022
EUR usb CHF CHF
Erfrag
Aktien 235'638.42 179'832.56 216'255.01 615'355.99
Ertfrag Bankguthaben 0.00 0.00 0.00 0.00
Sonstige Erfrage 55'200.74 0.00 0.00 54'538.11
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) 2'318.83 -2'256.08 1'427.80 1'632.60
Total Ertrag 293'157.99 177'576.48 217°682.81 671'526.70
Aufwand
VerwaltungsgebUhr 114'764.02 234'166.76 169'241.40 499'161.80
VerwahrstellengebUhr 5'189.97 10'560.25 7'641.03 22'533.76
Revisionsaufwand 9'812.94 10'311.77 9'854.56 29'085.00
Passivzinsen 317.31 28.00 21.05 360.44
Sonstige Aufwendungen 48'202.62 50'421.68 49'220.23 143'469.15
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) 41'001.13 -10'817.16 6'446.68 36'953.00
Total Aufwand 219'287.99 294'671.30 242'424.95 731'563.16
Nettoertrag 73'870.00 -117°094.82 -24'742.14 -60'036.46
Realisierte Kapitalgewinne und 29'797.48 -723'266.94 -834'179.09  -1'473'544.24
Kapitalverluste
Realisierter Erfolg 103'667.48 -840'361.76 -858'921.23  -1'533'580.69
Nicht redlisierte Kapitalgewinne und -733'502.30 -3'196'778.74 -2'109'332.29  -5'790'090.93
Kapitalverluste
Gesamterfolg -629'834.82 -4'037°140.50 -2'968'253.52  -7'323'671.62
Palatium Funds -17 -
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Verwendung des Erfolgs

Palatium Funds Palatium Funds - Palatium Konsolidiert

- European North American Funds - Swiss

Equities PLUS Equities PLUS Equities PLUS

01.01.2022 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -

31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022
EUR usD CHF CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres 73'870.00 -117°094.82 -24'742.14 -60'036.46
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00 0.00 0.00 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne frGherer Rechnungsjahre 0.00 0.00 0.00 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00 0.00 0.00 0.00
Zur Verteilung verfugbarer Erfolg 73'870.00 -117'094.82 -24'742.14  -60'036.46
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00 0.00 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zurickbehaltener Erfolg 73'870.00 -117'094.82 -24'742.14  -60'036.46
Vortrag auf neue Rechnung 0.00 0.00 0.00 0.00
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Palatium Funds -
European Equities PLUS
01.01.2022 31.12.2022

EUR
Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 10'121'884.77
Saldo aus dem Anteilsverkehr -2'918'808.72
Gesamterfolg -629'834.82
Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 6'573'241.23

Palatium Funds - North
American Equities PLUS
01.01.2022- 31.12.2022

usb

20'240'031.45

-1'419'539.06

-4'037'140.50

14'783'351.89

Palatium Funds - Swiss
Equities PLUS
01.01.2022 - 31.12.2022

CHF

15'177'862.45

-1764'742.94

-2'968'253.52

10'444'865.99

Anzahl Anteile im Umlauf

Palatium Funds - European Equities PLUS -I-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

72

72

Palatium Funds - European Equities PLUS -R-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

12'382

383
41244

8'521

Palatium Funds
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Anzahl Anteile im Umlauf

Palatium Funds - North American Equities PLUS -R-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

20'359

888
-2'626

18’621

Palatium Funds - Swiss Equities PLUS -I-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

42

Palatium Funds - Swiss Equities PLUS -R-

01.01.2022 - 31.12.2022

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 12'215
Neu ausgegebene Anteile 265
ZurUckgenommene Anteile -1'845
Anzahl Anteile am Ende der Periode 10'635
Palatium Funds -20 -

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022



Kennzahlen

Palatium Funds - European Equities PLUS 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in EUR 6'573'241.23 10'121'884.77 13'689'113.14
Transaktionskosten in EUR 81'355.02 91'826.01 80'187.53
Palatium Funds - European Equities PLUS -I- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in EUR 79'912.17 84'832.30 72'325.65
Ausstehende Anteile 72 72 72
Inventarwert pro Anteil in EUR 1'109.89 1'178.23 1'004.52
Performance in % -5.80 17.29 -18.70
Performance in % seit Liberierung am 15.07.2005 10.99 17.82 0.45
OGC/TER 1in % 1.99 1.77 1.67
Palatium Funds - European Equities PLUS -R- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in EUR 6'493'329.06 10'037'052.47 13'616'787.49
Ausstehende Anteile 8'521 12'382 19'664
Inventarwert pro Anteil in EUR 762.04 810.62 692.47
Performance in % -5.99 17.06 -18.86
Performance in % seit Liberierung am 29.12.2017 -23.80 -18.94 -30.75
OGC/TER 1in % 2.18 1.97 1.87

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RGcknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmd@ssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschl&ge der Zielfonds, zusammen.

Palatium Funds
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Kennzahlen

Palatium Funds - North American Equities PLUS 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in USD 14'783'351.89 20'240'031.45 23'489'500.51
Transaktionskosten in USD 26'497.85 98'074.22 59'590.32
Palatium Funds - North American Equities PLUS -R- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in USD 14'783'351.89 20'240'084.49 23'452'552.21
Ausstehende Anteile 18621 20'359 25'858
Inventarwert pro Anteil in USD 793.91 994.16 906.97
Performance in % -20.14 9.61 -7.10
Performance in % seit Liberierung am 29.12.2017 -20.61 -0.58 -9.30
OGC/TER 1in % 1.83 1.79 1.76

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zus&tzlich aus der anteilimdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.
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Kennzahlen

Palatium Funds - Swiss Equities PLUS 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in CHF 10'444'865.99 15'177'862.45 24'533'988.38
Transaktionskosten in CHF 60'629.05 68'501.42 32'140.12
Palatium Funds - Swiss Equities PLUS -I- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in CHF 9'011.83 68'033.68 54'617.22
Ausstehende Anteile 7 42 42
Inventarwert pro Anteil in CHF 1'287.40 1'619.85 1'300.41
Performance in % -20.52 24.56 -5.46
Performance in % seit Liberierung am 15.07.2005 28.74 61.98 30.04
OGC/TER 1in % 1.75 1.56 1.54
Palatium Funds - Swiss Equities PLUS -R- 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermogen in CHF 10'435'854.16 15'109'828.77 24'479'371.16
Ausstehende Anteile 10’635 12'215 24601
Inventarwert pro Anteil in CHF 981.27 1'236.99 995.06
Performance in % -20.67 24.31 -5.65
Performance in % seit Liberierung am 29.12.2017 -1.87 23.70 -0.49
OGC/TER 1in % 1.96 1.75 1.74

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fir die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusdtzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschi&ge der Zielfonds, zusammen.
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Palatium Funds - European Equities PLUS

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

CHF  ABBRg 3'900 5'610 1'930 28.06 54'814 0.83%
CHF  Nestle SA 1'005 3'060 3'845 107.14 416'959 6.34%
CHF  Novartis AG 0 1'835 3'350 83.59 283'429 431%
CHF  Roche Holding AG 776 1'165 1'080 290.50 317'552 4.83%
CHF  Zurich Insurance Group AG 335 80 255 442.30 114’157 1.74%
DKK  Novo Nordisk -B- 505 1'530 2'460 938.00 310326 4.72%
EUR  ACS 1'235 0 1'235 26.77 33'061 0.50%
EUR  Adyen 94 106 28 1'288.40 36'075 0.55%
EUR  Air Liquide SA 1'607 1'900 702 132.40 92'945 1.41%
EUR  Airbus 1'895 1'920 950 111.02 105'469 1.60%
EUR  Allianz AG 565 785 780 200.90 156'702 2.38%
EUR  Anheuser-Busch 2'850 3'600 1'255 56.27 70619 1.07%
EUR  ASML Holding 305 680 540 503.80 272'052 4.14%
EUR  AXA 7'090 8'065 2'955 26.06 76'993 1.17%
EUR  Banco Santander 87'310 76'450 35'910 2.80 100'638 1.53%
EUR  BASFSE 3'790 4'350 1'445 46.39 67'034 1.02%
EUR Bayer AG 4'470 5'215 1190 48.33 57'507 0.87%
EUR  BNP Paribas 6'305 4'315 1'990 53.25 105'968 1.61%
EUR  Deutsche Post AG 4'150 4'630 815 35.18 28'672 0.44%
EUR  Deutsche Telekom 5'675 7'075 5'505 18.64 102'602 1.56%
EUR  Enel SPA 28'950 32'475 13'230 5.03 66'547 1.01%
EUR  Essilor Luxott 780 410 370 169.20 62'604 0.95%
EUR  Henkel KG 1'145 0 1'145 65.02 74'448 1.13%
EUR  Hermes International SA 51 143 51 1'445.00 73’695 1.12%
EUR  Iberdrola SA 23'900 24'645 11'410 10.93 124'711 1.90%
EUR L'Oreal SA 505 780 260 333.60 86'736 1.32%
EUR Linde 655 1'265 605 305.45 184'797 2.81%
EUR  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 208 315 368 679.90 250’203 3.81%
EUR i/\Eercedes—Benz Grp AG 3'165 3'705 1'210 61.40 74'294 1.13%
EUR  MUnchener RGckversicherungs AG 255 0 255 304.00 77'520 1.18%
EUR  Prosus 4'345 5'185 1'125 64.45 72'506 1.10%
EUR  Rheinmetall AG 585 375 210 186.05 39'071 0.59%
EUR  Sanofi 1'835 2'040 2'255 89.84 202'589 3.08%
EUR SAP AG 1'135 2'050 1'340 96.39 129'163 1.96%
EUR  Schneider Electric SA 610 1'215 630 130.72 82'354 1.25%
EUR  Siemens AG 2'005 2'190 1'450 129.64 187'978 2.86%
EUR  TotalEnergies SE Rg 4'235 6'120 3'795 58.65 222'577 3.39%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Palatium Funds - European Equities PLUS

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des

31.12.2022 in EUR NIW
EUR  VinciSA 1'350 1'805 655 93.29 61'105 0.93%
GBP  Astrazeneca 0 985 2'350 112.18 297'265 4.52%
GBP BPPLC 19'080 46'745 12'595 4.75 67'447 1.03%
GBP  British American Tobacco PLC 2'190 4'340 2'435 32.82 90’102 1.37%
GBP Diageo Plc. 4'155 5'605 3'605 36.50 148'374 2.26%
GBP  Glencore plc 28'345 11495 16’850 5.52 104'958 1.60%
GBP GSKRg 17432 11'476 5'956 14.38 96'550 1.47%
GBP  HSBC Holdings PLC 33'210 44'350 32'780 5.16 190'619 2.90%
GBP  National Grid 5'955 16’490 5'955 9.97 66'975 1.02%
GBP  Reckitt Benckiser Group PLC 535 700 1'215 57.54 78'833 1.20%
GBP  RELX 5'000 6'855 2'425 22.88 62'565 0.95%
GBP  Shell PLC 15'735 8'000 7'735 23.26 202'876 3.09%
GBP  Unilever 1'900 3'245 4'305 41.82 203’010 3.09%

6'486'042 98.67%

TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 6'486'042 98.67%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 6'486'042 98.67%
EUR  Kontokorrentguthaben 135602 2.06%
EUR  Sonstige Vermdgenswerte 2'693 0.04%
GESAMTFONDSVERMOGEN 6'624'337 100.78%
EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -51'096 -0.78%
NETTOFONDSVERMOGEN 6'573241 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kdnnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

Palatium Funds -25-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Palatium Funds - European Equities PLUS

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermogensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
CHF Accelleron Industries Rg 98 98
CHF CIE Financier Richemont 2'245 2'245
CHF UBS Group 5'390 5'390
EUR Act Engie SA 7'310 7'310
EUR Adidas AG 200 200
EUR arGEN-X 245 245
EUR Bayerische Motoren Werke AG 0 1'160
EUR Carrefour SA 8'275 8'275
EUR Deutsche Bérse AG 570 570
EUR Euroapi 131 131
EUR Gaztransport et fechnigaz 525 525
EUR Getlink 6'965 6'965
EUR Inditex 3'875 3'875
EUR Intesa Sanpaolo SPA 80'830 80'830
EUR K+S Akfiengesellschaft 1'915 1'915
EUR Kering 165 165
EUR Koninklijke Ahold 0 5'441
EUR Leonardo - Finmeccanica 10'085 10'085
EUR Orange 14'915 14'915
EUR Registered Shs OCI Rg 740 740
EUR Siemens Healthineers 0 1'540
EUR Tenaris 15'025 15'025
EUR Thales 1'150 1'150
EUR UCB SA 900 900
EUR Veolia Environment 0 7'340
EUR Verbund AG 890 890
EUR Volkswagen Vorz. Akt. 460 460
GBP BHP Billiton Ltd. 4'095 4'095
GBP BHP Group 0 4'095
GBP GlaxoSmithKline 1'280 10'580
GBP Haleon Rg 10’580 10°580
GBP Prudential 3'550 3'550
GBP Rio Tinto Plc. 695 3'030
GBP Shell PLC Rg 3'275 8'325
GBP Tesco Rg 0 30'179
Palatium Funds -26 -

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Palatium Funds - European Equities PLUS

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermogensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe
NOK Norsk Hydro ASA 10'725 10'725
NOK  Yara International 0 1'125
Bezugsrecht

EUR Iberdrola 21.07.2022 11'565 11'565
EUR Iberdrola Rights 24.01.2022 12'155 12'155

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Aktien

EUR Randstad Holding NV 1'365 1'365
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Palatium Funds — North American Equities PLUS

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in USD NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
Usb 3M Co. 230 785 1'855 119.92 222'452 1.50%
USD Adobe Inc. 415 0 770 336.53 259'128 1.75%
USsD  Albemarle 445 970 1'045 216.86 226'619 1.53%
USD  Alphabet -C- 6'913 2'110 4'990 88.73 442'763 3.00%
USD  Amazon.com 5'153 1'519 3'795 84.00 318'780 2.16%
USD  American Express Co 240 980 1'870 147.75 276'293 1.87%
USD  American International Group 4’650 0 4'650 63.24 294066 1.99%
USD Amgen Inc. 240 870 1'870 262.64 491137 3.32%
USD Apple Inc. 4'085 2'815 6'665 129.93 865983 5.86%
USD  Berkshire Hathaway 465 330 785 308.90 242'487 1.64%
USD Boeing Co. 240 775 1'865 190.49 355'264 2.40%
USD  Builders Firstsource Rg 5'425 0 5'425 64.88 351'974 2.38%
USD CaterpillarInc. 240 740 1'865 239.56 446’779 3.02%
USD ChevronTexaco Corp. 2'245 570 3'930 179.49 705’396 4.77%
USD  Cisco SystemsInc. 2'010 2'285 2'010 47.64 95'756 0.65%
USD Coca-Cola Co 2'015 2'420 2'015 63.61 128'174 0.87%
USD Deere & Co 980 0 980 428.76 420'185 2.84%
USsD Dow 2'800 2'495 2'015 50.39 101'536 0.69%
USD  Exxon Mobil Corp. 2'520 690 1'830 110.30 201'849 1.37%
USD  Goldman Sachs Group Inc 375 860 1'865 343.38 640404 4.33%
USD Home Depot Inc. 240 801 1'870 315.86 590'658 4.00%
USD  Honeywell International Inc 245 805 1'860 214.30 398'598 2.70%
USD Intel Corp. 4'005 4'700 1'990 26.43 52'596 0.36%
USD  International Business Machines 245 785 1'860 140.89 262'055 1.77%
usb j:oohrrp:s.on & Johnson 465 1'050 1'865 176.65 329'452 2.23%
USD  JP Morgan Chase & Co. 235 705 1'865 134.10 250’097 1.69%
USD  McDonald's Corp. 240 725 1'865 263.53 491'483 3.32%
USD  Merck & Co Inc 2'005 2'470 1'870 110.95 207'477 1.40%
USD  Microsoft Corp. 2'140 1'330 3'240 239.82 777017 5.26%
USD  MP Materials Rg 8’900 0 8’900 24.28 216'092 1.46%
USD  Neftflix 500 0 500 294.88 147’440 1.00%
USD Nike Inc. 245 790 1'870 117.01 218'809 1.48%
USD  NVIDIA Corp. 702 435 1'085 146.14 158'562 1.07%
USD  Plug Power 9'800 0 9'800 12.37 121'226 0.82%
USD  Procter & Gamble Co. 245 1'310 1'870 151.56 283'417 1.92%
USD  Salesforce Inc 235 860 1'865 132.59 247'280 1.67%
USD  Southern Co. 2'200 0 2'200 71.41 157'102 1.06%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Palatium Funds — North American Equities PLUS

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe  Bestand per Kurs Kurswert % des

31.12.2022 in USD NIwW
USD TeslaInc 958 130 1'095 123.18 134'882 0.91%
USD  The Mosaic Co 4400 0 4400 43.87 193'028 1.31%
USD The Walt Disney Co. 2'010 2'565 1'855 86.88 161'162 1.09%
USD  Unitedhealth Group 540 1'080 1'865 530.18 988'786 6.69%
USD  Verizon Communications Inc. 2'015 2'420 2'015 39.40 79'391 0.54%
USD Visalnc 240 725 1'865 207.76 387'472 2.62%
USD  Wal-Mart Stores Inc. 240 760 1'950 141.79 276'491 1.87%
USD  Walgreens Boots Alliance 3'900 4'465 1'875 37.36 70’050 0.47%

14'287°646  96.65%

TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 14'287'646 96.65%

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Aktien

USD  Travelers Companies Inc 240 660 1'865 187.49 349669 2.37%
349'669 2.37%

TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 349'669 2.37%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Palatium Funds — North American Equities PLUS

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in USD NIW
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 14'637'315 99.01%
USD Kontokorrentguthaben 226'754 1.53%
USD Sonstige Vermdgenswerte 2'832 0.02%
GESAMTFONDSVERMOGEN 14'866'901 100.57%
USD  Forderungen und Verbindlichkeiten -83'549 -0.57%
NETTOFONDSVERMOGEN 14'783'352 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung k&nnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollsténdig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Palatium Funds — North American Equities PLUS

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermogensinventar erscheinen:

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

usb Accenfure 295 1'140
usb Applied Materials Inc. 0 1'880
usb Bank of New York Mellon Corp 0 6'165
usb Broadcom 0 560
usb ConocoPhillips Co 0 5'360
usb D.R. Horton 0 6'730
usb Ford Motor Co 0 9'780
usb Meta Platforms Inc 565 1’445
usb Public Storage 0 295
usb Qualcomm Inc 0 1'170
usb Simon Property Group 0 2'180
usD TuSimple Hidg 0 8'200
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Palatium Funds - Swiss Equities PLUS

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe) Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in CHF NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
CHF  ABBRg 4'150 8'340 15'890 28.06 445'873 4.27%
CHF Adecco SA 6'215 6'135 1'865 30.46 56'808 0.54%
CHF  Alcon 6'745 8'070 7'130 63.18 450'473 4.31%
CHF  ams-OSRAM 9'605 7'720 6'840 6.75 46'170 0.44%
CHF  Bell AG 705 225 480 238.00 114'240 1.09%
CHF BKW AG 2'635 1'625 1'010 126.50 127'765 1.22%
CHF  Burckhardt Compression Holding AG 380 230 150 551.00 82'650 0.79%
CHF Cembra Money Bank 1'490 0 1'490 76.90 114’581 1.10%
CHF  CIE Financier Richemont 2'330 3'295 3'920 119.90 470'008 4.50%
CHF  Credit Suisse Group 21'660 28'390 15'335 2.76 42'386 0.41%
CHF  Galenica Sante 1'820 815 1'005 75.55 75'928 0.73%
CHF  Geberit AG 590 710 455 435.50 198'153 1.90%
CHF  Givaudan SA 102 139 93 2'833.00 263'469 2.52%
CHF Holcim AG 11'315 9'745 8'955 47.88 428'765 4.11%
CHF  Julius Baer Grp. AG 10'385 8'860 4'165 53.86 224'327 2.15%
CHF  KUhne + Nagel International AG 635 1'040 390 215.20 83'928 0.80%
CHF  Lindt & Springli AG 17 22 5 9'430.00 47'150 0.45%
CHF Logitech International SA 3'005 3'305 2'500 57.06 142'650 1.37%
CHF  Lonza Group AG 870 885 805 453.10 364'746 3.49%
CHF  Meyer Burger Technology AG 320'000 220'000 100’000 0.54 53'550 0.51%
CHF  Nestle SA 1'335 3'865 8'330 107.14 892'476 8.54%
CHF  Novartis AG 600 6'866 11'635 83.59 972'570 9.31%
CHF  Partners Group Holding 415 500 225 816.80 183'780 1.76%
CHF  Roche Holding AG 1'750 2'105 3'260 290.50 947'030 9.07%
CHF  Schindler Holding AG PS 1'570 1'265 640 173.90 111'296 1.07%
CHF SGS SA 150 178 64 2'150.00 137'600 1.32%
CHF  Sika 1'635 1'615 1'790 221.70 396'843 3.80%
CHF  Sonova Holding AG 980 1"135 550 219.30 120'615 1.15%
CHF  Straumann Holding 2'795 2'160 635 105.60 67’056 0.64%
CHF  Swatch Group 1'515 1'160 680 263.00 178'840 1.71%
CHF  Swiss Life Holding 235 365 405 476.80 193'104 1.85%
CHF  Swiss Re AG 3'070 3'930 4'460 86.48 385'701 3.69%
CHF  Swisscom AG 570 445 575 506.60 291'295 2.79%
CHF  Temenos Group AG 2'345 3'275 280 50.74 14207 0.14%
CHF  UBS Group 9675 21'670 28'220 17.21 485'525 4.65%
CHF  Valiant Holding AG 2'625 1'485 1'140 100.00 114’000 1.09%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Palatium Funds - Swiss Equities PLUS

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe) Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2022 in CHF NIW

CHF VAT Group 415 230 185 252.80 46'768 0.45%

CHF  Zurich Insurance Group AG 1'195 1'365 2'145 442.30 948'734 9.08%

10'321'059 98.81%

TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 10'321'059 98.81%

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGE- 10'321'059 98.81%

WERTE

CHF  Kontokorrentguthaben 189'450 1.81%

GESAMTFONDSVERMOGEN 10'510'510 100.63%

CHF  Forderungen und Verbindlichkeiten -65'644 -0.63%

NETTOFONDSVERMOGEN 10'444'8646 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung k&nnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollsténdig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Palatium Funds - Swiss Equities PLUS

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermogensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
CHF  Accelleron Industries Rg 892 892
CHF  Aryzta AG 115910 115910
CHF  Baloise Holding Ltd 1'685 1'685
CHF Banque Cantonale Vaudoise Rg 1'625 1'625
CHF  Barry Callebaut AG 60 60
CHF Basilea Pharmaceutica 1'460 1'460
CHF  Bucher Industries AG 330 330
CHF  CPH Chemie & Papier Holding AG 800 800
CHF Daetwyler Holding AG 250 648
CHF  DKSH Holding AG 2'385 2'385
CHF  Dufry AG 1'400 1'400
CHF  EFG International AG 22'510 22'510
CHF  Emmi AG 340 340
CHF EMS-Chemie Holding AG 0 80
CHF  Flughafen Zuerich 680 1'758
CHF  Forbo Holding AG 90 90
CHF  Helvetia Holding 1'195 1'195
CHF  Huber + Suhner AG 710 3'410
CHF  Implenia AG 5'545 5'545
CHF  Komax Holding AG 250 250
CHF  Landis+Gyr Group 2'185 2'185
CHF Leonteq 2'070 3'340
CHF  Medacta Group 585 585
CHF  Medartis Holding 1'145 1'145
CHF  mobilezone holding ag 4'780 4'780
CHF Montana Aerospace N 3'780 3'780
CHF  OC Oerlikon Corporation AG 24’585 24'585
CHF PSP Swiss Property AG 1'085 1'085
CHF  Rieter Holding AG 730 730
CHF  Schweiter Technologies AG 60 60
CHF  SFS Group 500 500
CHF  Straumann Holding AG 95 263
CHF  Sulzer AG 795 795
CHF  Swiss Prime Site AG 1'435 1'435
CHF  U-blox Holding AG 1'110 1'110
CHF  Valora Holding AG 780 780
CHF  Vifor Pharma 0 675
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Palatium Funds - Swiss Equities PLUS

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
CHF  Ypsomed Holding AG 695 695
CHF Zehnder Group -A- 1'910 1'910
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Aktien
CHF  Bobst Group SA 730 730
Bezugsrecht
CHF  Credit Suisse 08.12.2022 15’335 15'335
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Teilfonds

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Referenzwdhrung des Umbrella
Rechnungswdahrung des Teilfonds
Wadhrung Tranche

Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag zu Gunsten des
Teilfondsvermégens

Umtauschgebiihr beim Wechsel von ei-
nem Teilfonds in einen anderen Teilfonds

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

Max. Gebihr fur Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

Palatium Funds

European Equities PLUS European Equities PLUS

-1- -R-
L10020997230 LI0392905811
15.07.2005 29.12.2017

Schweizer Franken (CHF)
Euro (EUR)
Euro (EUR)

vom 01. Januar bis 31. Dezember

vom 15. Juli 2005 bis vom 29. Dezember 2017 bis
31. Dezember 2005 31. Dezember 2017

Thesaurierend

3%

keine

keine

1.2% p.a. 1.4% p.a.

keine

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

DJDITES LE PFEEPLR LE
2.099.723 39.290.581
2099723X.CHE 39290581X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Teilfonds

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Referenzwdhrung des Umbrella
Rechnungswdahrung des Teilfonds
Wadhrung Tranche

Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag zu Gunsten des
Teilfondsvermégens

Umtauschgebiihr beim Wechsel von ei-
nem Teilfonds in einen anderen Teilfonds

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

Max. Gebihr fur Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

Palatium Funds

North American Equities PLUS North American Equities PLUS

-1- -R-
LI0020997255 L10392905829
15.07.2005 29.12.2017

Schweizer Franken (CHF)
US Dollar (USD)
US Dollar (USD)

vom 01. Januar bis 31. Dezember

vom 15. Juli 2005 bis vom 29. Dezember 2017 bis
31. Dezember 2005 31. Dezember 2017

Thesaurierend

3%

keine

keine

1.2% p.a. 1.4% p.a.

keine

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

DJDITSP LE PFNAEPR LE
2.099.725 39.290.582
2099725X.CHE 39290582X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Hinweis zum Palatium Funds - North American Equities PLUS

Alle Antfeile der Anteilsklasse -I- wurden per 11. November 2021 zurGckgenommen.
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Teilfonds

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdahrung des Umbrella
Referenzwdhrung des Teilfonds
Wadhrung Tranche

Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag zu Gunsten des
Teilfondsvermégens

Umtauschgebiihr beim Wechsel von ei-
nem Teilfonds in einen anderen Teilfonds

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

Max. Gebihr fur Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

Palatium Funds

Swiss Equities PLUS Swiss Equities PLUS Swiss Equities PLUS

-1- -R- EUR-R
110020997263 110392905837 110422607387
15.07.2005 29.12.2017 offen
Schweizer Franken (CHF)
Schweizer Franken (CHF) Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)
vom 01. Januar bis 31. Dezember
vom 15. Juli 2005 bis vom 29. Dezember 2017 offen
31. Dezember 2005 bis 31. Dezember 2017
Thesaurierend
3%
keine
keine
1.2% p.q. 1.4% p.a. 1.4% p.a.
keine

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

DJDITSM LE PFSEPLR LE PFSEPEU LE
2.099.726 39.290.583 42.260.738
2099726X.CHE 39290583X.CHE 42260738X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com
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Erganzende Angaben

Publikationen des Fonds

TER Berechnung

Transaktionskosten

Bewertungsgrundsatze

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag
und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” sowie der neueste Jahres- und Halbjah-
resbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauer-
haften Datentrdger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter wwwe.lafv.li erhdltlich.

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Die Transaktfionskosten bericksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden
stehen.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich nofiert sind, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amt-
lich nofiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der
Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich nofiert sind, die aber an ei-
nem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum
letzten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen
dem Publikum offenstehenden Mdrkten gehandelt, ist grundsatzlich der zu-
letzt verfGgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die héchste Liquiditét
aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarkfinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen k&dnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbs-
preis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zuge-
schrieben werden. Eine Bewertung zum akfuellen Marktpreis kann unter-
bleiben, wenn der Rickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige Boni-
tatsverdnderungen werden zusdatzlich bericksichtigt.

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswer-
te, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem
Preis eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung
wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Ge-
schdftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzule-
genden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden
zum letzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls
fir Anfeile die RUcknahme ausgesetzt ist oder keine RUcknahmepreise fest-
gelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermd-
genswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprifern nachprifbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

Palatium Funds
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

7. Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs ver-
fUgbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdinde, ebenso wie die sonsti-
gen gesetzlich zul@ssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewer-
fungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Ver-
kaufswertes festlegt.

8. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zin-
sen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine ande-
re Wahrung als die jeweilige Teilfondswé&hrung lauten, wird zum letzten De-
visenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fUr das jeweilige Teilfondsvermdgen anzuwenden, falls die oben erwdhn-
ten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmdglich
oder unzweckmadssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeanitrdgen kann die Ver-
waltungsgesellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermdgens auf der
Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verk&ufe von Wertpapieren
voraussichtlich getdtigt werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte
Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Die IFM Independent Fund Management AG (,,IFM") unterliegt den fir Verwaltungs-
gesellschaffen nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz Uber die Ver-
walter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer VergUtungsgrundsatze und —praktiken.
Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in einer infernen Weisung zur Vergitungs-
politik und —praxis geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen Ubermdssiger
Risiken verhindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu
vermeiden sowie eine nachhaltige Vergitungspolitik zu erreichen. Informationen zur
aktuellen Vergutungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Infernet
unter www.ifm.li veroéffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsge-
sellschaft weitere Informationen kostenlos zur Verfugung.

Palatium Funds - European Equities PLUS

EUR 1 = CHF 0.9880 CHF 1 = EUR 1.0122

EUR 1 = DKK 7.4357 DKK 1 = EUR 0.1345

EUR 1 = GBP 0.8868 GBP 1 = EUR 1.1276

EUR 1 = NOK 10.5238 NOK 1 = EUR 0.0950

EUR 1 = SEK 11.1371 SEK 1 = EUR 0.0898
Palatium Funds — North American Equities PLUS

usb 1 = CHF 0.9247 CHF 1 = USD 1.0814

Palatium Funds - Swiss Equities PLUS

Sé&mtliche Positionen wurden per Stichtag in Schweizer Franken (CHF) gehalten.
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Erganzende Angaben

Hinterlegungsstellen SIX SIS AG, Zurich

Vertriebslander AT CH DE FL FR GB SWE
Private Anleger 4
Professionelle Anleger 4

Quallifizierte Anleger
Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko Commitment-Approach

L Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht
ESG Kriterien die EU-Kriterien fir 8kologisch nachhaltige Wirtschaftsakfivitéten.
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungepriift)

Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fUr die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entschddigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die j&hriiche Uberprifung der VergUtungsgrundséitze der Gesellschaft, die
Bestimmung der "ldentfifizierten Mitarbeitenden! sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable Vergitung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdaftsergebnis der Gesellschaft abhéngt, die beide nach Abschluss des Kalen-
derjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung
erfolgen. Es erfolgfen keine wesentlichen Verdnderungen an den VergUtungsgrundsatzen mit Gultigkeit fur das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der VergUtungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft
auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgens-
verwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflekfiert.

Vergitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

Gesamtvergitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 — 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergitungs3 CHF 0.48 — 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft Anzahl Teil- Verwaltetes Vermo-

per 31. Dezember 2022 fonds gen
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
in U 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelau- CHF 2.03 - 2.07 Mio.

fenen Kalenderjahr 2022
davon feste Vergitung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 —0.45 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

T Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsdchlichen Arbeits- und Zeitaufwénde
auf einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle VergUfungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft
laufenen Kalenderjahr 2022

davon feste Vergitung

davon variable VergUtung?

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft
per 31. Dezember 2022

im abge-

CHF

CHF
CHF

2.50-2.51 Mio.

2.42 Mio.
0.08 - 0.09 Mio.

39
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Kurzbericht des Wirtschaftsprufers

Ernst & Young AG Telefon +41 58 286 61 11
Schanzenstrasse 4a Fax +41 58 286 30 04
Postfach www.ey.com/ch

- CH-3001 B
Building a better o
working world

Bericht des Wirtschaftspriifers des Palatium Funds

Bern, 20. April 2023

Bericht des Wirtschaftsprufers uber den Jahresbericht 2022

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Palatium Funds und seiner Teilfonds (Seiten 10 bis 41)
geprift, der aus der Vermogensrechnung und dem Vermaogensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgs-
rechnung flr das an diesem Datum endende Geschaftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens und
erganzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage des Palatium Funds und seiner Teilfonds zum

31. Dezember 2022 sowie deren Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem
liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priufungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards
sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fir die Priifung des Jahresberichts” unseres
Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen
gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt ,Prifungs-
urteil“ genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unserem dazugehérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.
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Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht
oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresberichtes in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als
notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Organismus
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere und seiner Teilfonds zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie
dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortflihrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Ver-
waltungsrat beabsichtigt, entweder den Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder
einen/mehrere seiner Teilfonds zu schliessen oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische
Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben,
der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung

eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln oder
insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA Gben wir wahrend der

gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

» Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder
das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.
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» Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstadnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

» Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

» Ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortflihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere oder einer
seiner Teilfonds zur Fortflihrung der Geschéaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung
ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazu-
gehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch die Abkehr des Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere oder einer seiner Teilfonds von
der Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit zur Folge haben.

» Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in
den erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem iiber den geplanten
Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie liber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
identifizieren.

Ernst & Young AG

Adriano Guerra Marco Rutschi
EY (Qualified EY (Qualified

Signature) Signature)
Liechtensteinischer Wirtschaftsprufer dipl. Wirtschaftsprifer (CH)

(Leitender Prifer)
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