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Management und Verwaltung

Sitz 16, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBURG

Verwaltungsrat

Vorsitzender Florence PILOTAZ
Mitglied des Exekutivkomitees
BANQUE DE LUXEMBOURG
Aktiengesellschaft
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBURG

Mitglieder Cosita DELVAUX
Notarin
36, Boulevard Joseph II
L-1840 LUXEMBURG

Philippe HOSS

Rechtsanwalt

ELVINGER HOSS PRUSSEN
Aktiengesellschaft

2, Place Winston Churchill
L-1340 LUXEMBURG

Fernand REINERS
Vorstandsmitglied

BANQUE DE LUXEMBOURG
Aktiengesellschaft

14, Boulevard Royal

L-2449 LUXEMBURG

(bis zum 31. Méarz 2024)

Luc RODESCH
Vorstandsmitglied

BANQUE DE LUXEMBOURG
Aktiengesellschaft

14, Boulevard Royal

L-2449 LUXEMBURG

Thomas SEALE

Geschaftsfuhrer von Unternehmen
39, Rue de la Paix

L-7244 BERELDANGE

Vincent WILLEM

Direktor

BANQUE DE LUXEMBOURG
Aktiengesellschaft

14, Boulevard Royal

L-2449 LUXEMBURG

(seit dem 8. April 2024)
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Management und Verwaltung (Fortsetzung)

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Mitglieder

Geschaéftsfuhrer der
Verwaltungsgesellschaft

Domizil

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS
Société Anonyme

16, Boulevard Royal

L-2449 LUXEMBURG

Nicolas BUCK

Chief Executive Officer
AVANTERRA

Société Anonyme

33-39, Rue du Puits Romain
L-8070 BERTRANGE

Gary JANAWAY
Administrateur de sociétés
23, rue de Sandweiler
L-5362 SCHRASSIG

Fanny NOSETTI-PERROT

Chief Executive Officer

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS
Société Anonyme

16, Boulevard Royal

L-2449 LUXEMBURG

Guy WAGNER

Chief Investment Officer

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS
Société Anonyme

16, Boulevard Royal

L-2449 LUXEMBURG

Fanny NOSETTI-PERROT
Chief Executive Officer

Nico THILL
Deputy Chief Executive Officer

Cédric LENOBLE
Chief Operating Officer und Chief Financial Officer

Guy WAGNER
Chief Investment Officer

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS
Société Anonyme

16, Boulevard Royal

L-2449 LUXEMBURG
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Management und Verwaltung (Fortsetzung)

Depotstelle
und Hauptzahlstelle

Zentralverwaltungsstelle

Cabinet de révision agréé

BANQUE DE LUXEMBOURG
Aktiengesellschaft

14, Boulevard Royal

L-2449 LUXEMBURG

Ul efa S.A.
Aktiengesellschaft

2, Rue d’Alsace
L-1122 LUXEMBURG

DELOITTE AUDIT

Société a responsabilité limitée
20, Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 LUXEMBURG
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Bericht des Verwaltungsrates und Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Bericht an den Verwaltungsrat

Sehr geehrte Anleger,

wir freuen uns, lhnen den Jahresbericht unserer SICAV fir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2023 bis
zum 30. September 2024 vorzulegen.

Am Ende des abgelaufenen Geschéftsjahres bot die SICAV die folgenden Teilfonds zur Zeichnung an:

Nettovermdgen der Teilfonds (gerundet auf eine
Million) am 30. September 2024

Bezeichnung der Teilfonds

BL Equities America usD 1.900 Mio.
BL American Small & Mid Caps usD 579 Mio.
BL Equities Europe EUR 1.149 Mio.
BL Equities Europe PEA EUR 21 Mio.
BL European Small & Mid Caps EUR 288 Mio.
BL European Family Businesses EUR 110 Mio.
BL Equities Japan JPY 91.320 Mio.
BL Equities Asia uUsD 381 Mio.
BL Equities Emerging Markets UsSD 70 Mio.
BL Equities Dividend EUR 804 Mio.
BL Emerging Markets EUR 355 Mio.
BL Global Flexible EUR EUR 1.260 Mio.
BL Global Flexible USD usD 96 Mio.
BL Global Equities EUR 333 Mio.
BL Global 75 EUR 855 Mio.
BL Global 50 EUR 351 Mio.
BL Global 30 EUR 104 Mio.
BL Global Bond Opportunities EUR 298 Mio.
BL Bond Euro EUR 336 Mio.
BL Bond Dollar UsD 113 Mio.
BL Bond Emerging Markets Euro EUR 197 Mio.
BL Bond Emerging Markets Dollar UsD 52 Mio.
BL Corporate Bond Opportunities EUR 346 Mio.
BL Fund Selection Equities SRI EUR 92 Mio.
BL Fund Selection 50 — 100 SRI EUR 90 Mio.
BL Fund Selection O - 50 EUR 363 Mio.
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Bericht des Verwaltungsrates und Bericht der Verwaltungsgesellschaft
(Fortsetzung)

Nettovermdgen der Teilfonds (gerundet auf eine
Million) am 30. September 2024

Bezeichnung der Teilfonds

BL Fund Selection Alternative Strategies EUR 140 Mio.
BL Global Impact EUR 0 Mio.
GESAMT (nach Umrechnung in EUR) EUR 10.922 Mio.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr ist der Teilfonds BL GLOBAL IMPACT von BL mit Wirkung zum 25.
Mérz 2024 im Teilfonds FFG — GLOBAL IMPACT EQUITIES von FFG aufgegangen. Die SICAV hat
auBerdem mit Wirkung zum 27. September 2024 die vier Teilfonds BL Fund Selection Equities SRI, BL
Fund Selection 50 — 100 SRI, BL Fund Selection 0 — 50 und BL Fund Selection Alternative Strategies
der SICAV BL FUND SELECTION aufgenommen.

Am Ende des abgelaufenen Geschéftsjahres betrug das Nettovermégen der SICAV ca.
10.922 Mio. EUR gegentber rund 10.439 Mio. EUR am Ende des vorangegangenen Geschéftsjahres,
was einer Steigerung um rund 4,62 % entspricht.

Die Entwicklung des globalen Nettovermdgens der SICAV ist hauptsachlich auf die Aufnahme der vier
ehemaligen Teilfonds der SICAV BL FUND SELECTION zurlckzufthren.

Wir empfehlen lhnen, den Bericht der Verwaltungsgesellschaft fir allgemeine Informationen tber die
Finanzmarkte sowie fur Detailinformationen Uber die Umsetzung der Anlagestrategie der Teilfonds der
SICAV zu lesen.

Wahrend des abgelaufenen Geschéftsjahres gab es in der Zusammensetzung des Verwaltungsrats der
SICAV die folgenden Anderungen: Herr Fernand Reiners hat seinen Rucktritt mit Wirkung
zum 31. Marz 2024 eingereicht, und Herr Vincent Willem ist mit Wirkung zum 8. April 2024 als neues
Mitglied in den Verwaltungsrat eingetreten.

Der zum Datum dieses Berichts gliltige Prospekt der SICAV datiert vom 6. September 2024.

Der Abschnitt mit der Uberschrift ,Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV fiir den
Jahresabschluss® aus dem Bericht des zugelassenen Abschlussprufer entspricht den ,International
Standards on Auditing“ (ISA), die von der ,International Federation of Accountants® ausgearbeitet
wurden.

Ohne die fragliche Passage zu bewerten, stellt der Verwaltungsrat der SICAV klar, dass seine
Verantwortung gesetzlich geregelt ist. In dieser Eigenschaft obliegen ihm insbesondere die Erstellung
und wahrheitsgemafe Darstellung der Jahresabschliisse gemaf den europaischen Richtlinien, wie sie
in luxemburgisches Gesetz umgesetzt wurden.

Der Verwaltungsrat der SICAV ist diesen Verpflichtungen seines Erachtens in vollem Umfang
nachgekommen.

AbschlieRend méchten wir diesen Bericht nutzen, um unseren Anlegern fir das fortwahrende Vertrauen
zu danken, das sie der SICAV entgegenbringen.

Luxemburg, den 17. Oktober 2024 Der Verwaltungsrat
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Wirtschaftlich war das abgelaufene Geschéftsjahr von der Divergenz zwischen der nach wie vor
robusten US-Wirtschaft und einer deutlich weniger dynamischen Konjunktur auerhalb der USA
gepragt. Die US-Wirtschaft zeichnete sich erneut durch ihre bemerkenswerte Widerstandsfahigkeit aus
und trat trotz der starken Zinserhéhung durch die US-Notenbank von Mérz 2022 bis Juli 2023 nicht in
eine Rezession ein. In der Vergangenheit war eine derart starke geldpolitische Straffung, begleitet von
einer Inversion der Zinskurve, fast immer gleichbedeutend mit einer Rezession innerhalb von 6 bis 18
Monaten. Dieses Mal ist das reale BIP in jedem der vier Quartale von Juli 2023 bis Juni 2024 um etwa
3 % im Jahresvergleich gestiegen, was sogar eine Beschleunigung gegentiber dem Abschwung in den
vorherigen zwdlf Monaten darstellt. Die beiden Hauptgriinde fur diese Entwicklung waren, dass die US-
Haushalte ihre in der Pandemie angesammelten Uberschissigen Geldreserven nutzen konnten, sowie
die nach wie vor hohen Staatsausgaben. Dartuiber hinaus haben die anhaltend niedrigen Kosten fiur den
Schuldendienst — fur Unternehmen wie fur Haushalte — durch die Verlangerung der Laufzeiten in der
Phase mit niedrigen Zinsen die Sensibilitdt der Wirtschaftsakteure gegeniber steigenden
Finanzierungskosten erheblich verringert. Schlie3lich scheint die strukturelle Anfélligkeit der Wirtschaft
fur eine mdogliche Schrumpfung aufgrund der zunehmenden Bedeutung von Dienstleistungen, die
naturgemal weniger zyklisch als das verarbeitende Gewerbe sind, abgenommen zu haben. In der
Eurozone war die konjunkturelle Erholung trotz der ausgepragten Schwéche der vorherigen zwolf
Monate marginal. Deutlich geringere 6ffentliche Ausgaben und hohe Energiekosten seit der russischen
Invasion in der Ukraine belasteten das Wachstum. In China beeintrachtigte die anhaltende Schwache
des Immobiliensektors das Vertrauen der privaten Haushalte erheblich, was einen Anstieg des
Binnenkonsums verhindert und das offizielle Ziel eines jahrlichen BIP-Wachstums von 5 % gefahrdet.
In Japan belastete der Anstieg der Inflation auf ein hoheres Niveau als die Lohnerhéhungen die
Kaufkraft der privaten Haushalte, was die Verlangsamung der Wirtschaftstatigkeit seit Jahresbeginn
erklart.

Nach einem Hdchststand von 9,1 % in den USA im Juni 2022 und von 10,7 % in der Eurozone im
Oktober 2022 entspannte sich die Inflation auf beiden Seiten des Atlantiks. Die Wiederherstellung der
Lieferketten nach der Covid-Krise und die umfangreiche geldpolitische Straffung der Zentralbanken
haben den Preisanstieg deutlich verlangsamt. Bei Gutern fiel die Inflation sogar auf ein Niveau nahe
Null, wahrend sie bei Dienstleistungen aufgrund der Widerstandsfahigkeit der Arbeitsmarkte, auch in
Landern mit niedrigem Wirtschaftswachstum, deutlich starker ausfiel. Am Ende des abgelaufenen
Geschéftsjahres lag die Inflation in den USA bei 2,5 % und in der Eurozone mit 1,8 % und damit sogar
unter der 2%-Marke. Da die Europdische Zentralbank und die US-Notenbank zuversichtlich genug
waren, dass in den kommenden Monaten der deflationére Tendenz anhélt, begannen sie ihren Zyklus
der quantitativen Lockerung. Die EZB senkte ihren Einlagenzins erstmals im Juni und dann ein zweites
Mal im September um 25 Basispunkte, und die Federal Reserve folgte mit einer Senkung ihres
Leitzinses um 50 Basispunkte im September.

Nachdem die langfristigen Zinssatze in den USA und Europa nach der Covid-Krise von lacherlich
niedrigen Niveaus drei Jahre in Folge gestiegen waren, sind sie nun aufgrund der moderaten Inflation
und der Aussicht auf eine Lockerung der Geldpolitik durch die beiden wichtigsten Zentralbanken wieder
gesunken. Abgesehen von einer zwischenzeitlichen Korrekturphase von Januar bis Mai 2024 verlief der
Rickgang der langfristigen Zinsen staatlicher Emittenten in zwei Phasen: Die erste Phase dauerte von
September bis Dezember 2023, als die US-Notenbank das Ende ihres Zinserh6hungszyklus
signalisierte, und die zweite Phase von Mai bis September 2024, da der Markt den Beginn des
Zinssenkungszyklus antizipierte. So sank der Zinssatz fir zehnjahrige US-Treasuries von September
2023 bis September 2024 von 4,57 % auf 3,78 %, was einem absoluten Rickgang von fast 0,8 %
entspricht. In der Eurozone sank der zehnjahrige Referenzsatz in Deutschland von 2,84 % auf 2,12 %,
in Frankreich von 3,40 % auf 2,92 %, in Spanien von 3,93 % auf 2,92 % und in Italien von 4,78 % auf
3,45 %. Entsprechend stieg der JP Morgan EMU Government Bond Index im abgelaufenen
Geschéftsjahr um 9,1 %. Anleihen von Qualitatsunternehmen entwickelten sich im Grof3en und Ganzen
ahnlich wie Staatsanleihen, wobei die héhere Rendite aufgrund des héheren Carry und des Riickgangs
ihrer Risikopramie durch eine kirzere Duration als bei Staatsanleihen kompensiert wurde. High-Yield-
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Unternehmensanleihen und Anleihen aus Schwellenlandern verzeichneten eine hthere Performance,
wobei ihnen hauptsachlich ihr htherer Carry zugute kam.

Aufgrund der ausbleibenden Rezession in den USA hat sich an den Aktienméarkten die im Vorjahr
eingesetzte Aufwartshewegung beschleunigt. Die US-Notenbank signalisierte im November 2023, ihre
Geldpolitik nicht weiter zu straffen, was zu einer neuen Aufwartshewegung fihrte, die fast
ununterbrochen bis Mitte Juli andauerte und die meisten gro3en Indizes auf neue historische
Hoéchststande trieb. In den Sommermonaten stieg die Volatilitat aufgrund der intensiveren Anzeichen
fir eine Schwache des US-Arbeitsmarktes, die erneut Rezessionsangste aufkommen lieRen.
Schlielich beendeten die Aktienmarkte das Geschéftsjahr deutlich im Plus, angeregt durch eine
Uberraschende Senkung der Leitzinsen seitens der US-Notenbank im September um 50 Basispunkte.
So stieg der MSCI World All Countries Total Return Net in EUR im gesamten abgelaufenen
Geschaftsjahr um 25 %, wobei der in Euro ausgedriickte Anstieg des Index durch die Aufwertung der
europaischen Wahrung gegeniiber dem US-Dollar noch abgemildert wurde. In geografischer Hinsicht
waren die USA erneut die Region mit der starksten Performance, gefolgt von Europa, den
Schwellenlandern und Japan. Auf Branchenebene hat der Technologiesektor die Kluft weiter vergréRert,
wobei ihm die Begeisterung fur kiinstliche Intelligenz zugute kam, gefolgt von Kommunikationsdiensten
und Finanzwerten. Nur der Energiesektor verzeichnete eine negative Performance, gefolgt von
Basiskonsumagutern und Rohstoffen.

Das beherrschende Ereignis am Devisenmarkt war die Entwicklung des japanischen Yen, der im Laufe
des Geschaftsjahres stark fluktuierte. Von September 2023 bis Juli 2024 setzte der Yen seinen
Abwartstrend fort, da die Bank of Japan ihre extrem expansive Geldpolitik weiter beibehalten hat. Als
die EZB im Juli ihre Absicht ankiindigte, den Normalisierungsprozess einzuleiten, vollzog der Yen eine
Kehrtwende und machte innerhalb von 2 Monaten praktisch wieder den gesamten Boden gut, den er
seit Beginn des Geschéftsjahres verloren hatte. Verglichen mit anderen wichtigen globalen Wé&hrungen
zeigte der Euro im Berichtszeitraum keinen klaren Trend. So wertete die europaische Wahrung
gegenuber dem Schweizer Franken um 2,7 % und gegentber dem Pfund Sterling um 3,9 % ab,
wahrend sie gegentber dem US-Dollar 5,3% zulegte (wobei der Wechselkurs im seit Anfang 2023
bestehenden Fluktuationskorridor von 1,05 bis 1,12 blieb). Nach einer bereits glinstigen Entwicklung im
Vorjahr beschleunigte der Goldpreis seine Aufwartsbewegung deutlich und verzeichnete im
abgelaufenen Geschaftsjahr einen Anstieg von 35,2 % (in Euro). Die Starkung ihrer Goldreserven durch
die Zentralbanken im Osten sowie der Beginn der Lockerung der Geldpolitik in den USA und der
Eurozone haben zu einem Anstieg des Goldpreises gefiihrt, dessen Eigenschaft als ultimativer
Zufluchtswert in einer Welt voll politischer Spannungen und wirtschaftlicher Ungleichgewichte weiterhin
hoch geschétzt wird.

Bei den flexiblen gemischten Teilfonds der SICAV hat die ausbleibende Rezession in den USA
aufgrund der Widerstandsfahigkeit der US-Inlandsnachfrage die Fondsmanager veranlasst, das
Nettoengagement in Aktien durch Reduzierung oder Verzicht auf teilweise Absicherungen in Aktien
deutlich zu erh6hen. Die Gewichtung des Technologiesektors wurde ebenfalls verstarkt. Im Falle des
BL Global Flexible EUR wurde das hohe Engagement in Unternehmen, die von Gold-Royalties
profitieren, aufgrund struktureller Faktoren, die den Goldpreis stitzen, beibehalten. Dartber hinaus
wurden die traditionellen US-Staatsanleihen durch inflationsgebundene Staatsanleihen ersetzt, die
besser auf ein strukturell starker inflationdres wirtschaftliches Umfeld abgestimmt sind. Bei den
Teilfonds mit gemischten Profilen wurde das Nettoengagement in Aktien nur sehr geringfligig erhoht,
da der defensive Charakter dieser Portfolios (stark investiert in den Sektoren Basiskonsumguter und
Gesundheit sowie in Zertifikate, die in physisches Gold investieren) beibehalten wurde. Aufgrund der
glnstigen Kursentwicklungen von Aktien, Anleihen und Edelmetallen konnten alle Mischteilfonds im
abgelaufenen Geschéftsjahr Wertentwicklungen von mehr als 10 % (ausgedruckt in ihrer jeweiligen
Referenzwéhrung) verzeichnen.

Innerhalb der Aktienteilfonds setzten die Fondsmanager weiterhin den seit langem angewandten

Ansatz des sogenannten Business-Like Investing um, der sich auf hochwertige Unternehmen mit einem
soliden und nachhaltigen Wettbewerbsvorteil konzentriert, was fur die langfristige Wertschépfung von
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entscheidender Bedeutung ist. Dartiber hinaus wurden 6kologische, soziale und Governance-Faktoren
in den Analyseprozess integriert, um alle Risiken eines Unternehmens, einschlie3lich der Nicht-
Finanzrisiken, zu erfassen. Die Fokussierung auf Qualitatskriterien fuhrt zu einer Bevorzugung von
Unternehmen innerhalb der Sektoren Basiskonsumgiter, zyklische Konsumgiter, Gesundheit,
Technologie und Industrie, wahrend Energie, Rohstoffe (auRer Edelmetalle), Versorger,
Telekommunikation, Finanzen sowie kapitalintensive und hochzyklische Industrien in der Regel wenig
Beachtung finden.

Nach dem Anstieg der Borsenkurse in allen Regionen erzielten die meisten Aktienteilfonds im
abgelaufenen Geschéftsjahr eine solide Performance von rund 15 %. Allerdings haben sich alle
Aktienteilfonds weniger glnstig als ihre jeweilige Benchmark entwickelt. Tatsachlich ist es schwierig,
mit einem umsichtigen Managementansatz, der auf langfristiges Kapitalwachstum durch
widerstandsfahigere Portfolios in schwierigeren Marktphasen abzielt, eine Outperformance gegeniber
Aktienindizes in einem Umfeld zu erzielen, in dem wirtschaftliche Kontraktionsphasen immer seltener
zu werden scheinen.

Bei den Rententeilfonds bestand die Anlagestrategie darin, das Engagement der Portfolios in High-
Yield-Unternehmensanleihen mit kurzer Laufzeit zu erhéhen, um von den hohen Renditen zu profitieren
und gleichzeitig die Bonitat der Emittenten in einem unsicheren wirtschaftlichen Umfeld zu
beriicksichtigen. Gleichzeitig wurde zur Wahrung des defensiven Charakters der Teilfonds und
angesichts der niedrigen Opportunitatskosten flissiger Mittel die Liquiditatsausstattung erhoht. In den
meisten Teilfonds hat sich die Duration nicht wesentlich verandert.

Im nachsten Geschéftsjahr ist nicht vorgesehen, die derzeitige Managementmethodik fir die
wichtigsten Anlageklassen zu andern. Insgesamt wird das Ziel darin bestehen, Uber Portfolios mit
attraktiven Risiko-Rendite-Kombinationen zu verfugen, die in volatileren Marktumgebungen ein
spurbares Mald an Widerstandsfahigkeit aufweisen kénnen, um langfristig solide Renditen zu erzielen.
Das bedeutet, dass bei Aktien der ,Business-Like Investing“-Ansatz weiter konsequent angewendet
wird, der die Auswahl von Qualitatsunternehmen mit angemessenen Bewertungen beginstigt. Bei
Anleihen steht das aktive Durationsmanagement sowie die Bevorzugung von Emittenten mit sich
verbessernden wirtschaftlichen Fundamentaldaten weiterhin im Mittelpunkt des Anlageansatzes. Bei
gemischten Teilfonds bleibt eine Portfoliostruktur, die sowohl auf Stabilitat als auch auf Rendite
ausgerichtet ist, mit dem priméaren Ziel, das Kapital real zu erhalten, das zentrale Element des
Managementprozesses. Die Fundamentalanalyse der makrodkonomischen und mikro6konomischen
Faktoren bleibt der Eckpfeiler des Portfoliomanagements aller Teilfonds der SICAV BL.

Luxemburg, den 7. Oktober 2024 Der Verwaltungsgesellschaft

Anmerkung: Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben
keinen Hinweis auf die zukinftige Entwicklung.
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Bericht des Réviseur d'Entreprises agréé

An die Aktionare der
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16, boulevard Royal
L-1649 Luxemburg

Prufungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der BL (der "SICAV*) und eines jeden seiner Teilfonds - bestehend aus
der Aufstellung des Nettofondsvermodgens, des Wertpapierbestands und der sonstigen
Nettovermdgenswerte zum 30 September 2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der
Entwicklung Nettofondsvermdgens fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie den
Erlauterungen zum Jahresabschluss, mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden - gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermoégens- und Finanzlage der SICAV und eines jeden seiner Teilfonds zum 30 September 2024 sowie
der Ertragslage und der Entwicklung des Nettofondsvermdgens fur das an diesem Datum endende
Geschéaftsjahr.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir filhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz {iber die Priifungstatigkeit
(Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISA) durch. Unsere
Verantwortung gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg
von der CSSF angenommen wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des réviseur d’entreprises agréé
fur die Jahresabschlussprifung“ weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig von dem SICAV in
Ubereinstimmung mit dem International Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards, herausgegeben vom International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA Code) und fir Luxemburg von der CSSF angenommen, zusammen mit den
beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten
haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in  Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu
dienen.

Société a responsabilité limitée au capital de 360.000 €
RCS Luxembourg B 67.895
Autorisation d’établissement 10022179

© Deloitte Audit, SARL
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Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des SICAV ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten
sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des réviseur d’entreprises agréé zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen
diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen
besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir
haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrates des SICAV fir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des SICAV st verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses
und fir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat des SICAV als notwendig erachtet, um die
Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat des SICAV verantwortlich fir die
Beurteilung der Fahigkeit des SICAV zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit und - sofern
einschlagig - Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfuhrung der
Unternehmenstatigkeit ~ stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung als
Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat des SICAV beabsichtigt, den
SICAV zu liquidieren, die Geschéaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr
hat, als so zu handeln.

Verantwortung des réviseur d’entreprises agréé fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist und dariber einen Bericht des réviseur d’entreprises agréé, welcher unser
Prafungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit,
ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentlich falsche
Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten
oder aus VersttRRen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach

den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgeméalles Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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Dariber hinaus:

Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Versté3en, planen und fiihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéR3en hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstéRe betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems des SICAV abzugeben.

Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat des SICAV angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten  Schatzungen und  der
entsprechenden Erlauterungen.

Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Verwaltungsrat des SICAV sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des SICAV zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, im Bericht des réviseur d’entreprises agréé auf die dazugehorigen
Erlauterungen zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind,
das Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des réviseur d’entreprises agréé erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass der SICAV seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Erlauterungen, und beurteilen ob dieser die zugrundeliegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priufungsfeststellungen einschlie3lich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Fur Deloitte Audit, Cabinet de révision agrée

Jean-Philippe Bachelet, Réviseur d’entreprises agréé

Partner

18. Dezember 2024
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BL

Kombinierte Vermoégensaufstellung (in EUR)
zum 30. September 2024

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Sicherungseinlagen fur Terminkontrakte

Bankguthaben

Grundungskosten, netto

Ausstehende Zeichnungsbetrage

Forderungen aus Wertpapierertragen

Zinsforderungen aus Bankguthaben

Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften

Sonstige Forderungen

Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva

Bankverbindlichkeiten

10.371.526.722,12
10.239.245,49
541.408.390,97
17.100,50
1.752.948,24
22.392.333,55
89,54
649.450,00
12.490.470,54
4.747.159,02
4.333,53

10.965.228.243,50

Ausstehende Zahlungen aus dem Riickkauf von Anteilen
Verbindlichkeiten aus Bankzinsen

Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéaften
Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Passiva

Gesamtpassiva

14.147.117,84
956.525,07
344,28
4.375.483,69
10.721.769,16
11.289.001,63
951.329,10

42.441.570,77

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

10.922.786.672,73

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL

Kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermégens (in EUR)
vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024

Ertrége

Nettodividendenertrage

Nettozinsertrdge aus Anleihen und anderen Schuldverschreibungen
Ertrage aus Sukuk

Bankzinsen

Andere erhaltene Kommissionen

Sonstige Ertrage

Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Erfolgsabhangige Gebihr
Depotgebiihren

Bankspesen und sonstige Gebtihren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Honorare externer Dienstleister
Sonstiger Verwaltungsaufwand
Abonnementsteuer ("taxe d'abonnement”)
Andere Steuern

Bezahlte Bankzinsen

Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen
Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhéhungen / (Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

- aus Optionen

- aus Terminkontrakten

- aus Devisentermingeschaften

- aus Devisengeschaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten Werterhéhungen / (Wertverminderungen)

116.884.694,69
33.167.522,83
119.435,88
13.343.400,70
629,51
3.106.470,34

166.622.153,95

93.869.458,41
1.279,27
4.407.273,21
1.222.369,34
7.845.159,18
3.495.128,07
200.318,94
2.684.777,49
4.872.371,72
2.510.578,57
710.686,90
573.167,88

122.392.568,98

44.229.584,97

404.502.717,61
-23.444.298,37
-20.078.412,97
8.780.206,78
-8.203.315,06

- aus Wertpapieren

- aus Optionen

- aus Terminkontrakten

- aus Devisentermingeschéften

Ergebnis

Ausschittungen

Wiederanlage von Anteilen

Zeichnung von Anteilen

Riicknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermdgens
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres
Bewertungsdifferenz

Nettovermodgen am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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405.786.482,96

1.100.516.621,52
-6.655.641,19
-8.984.625,13
13.111.197,45

1.503.774.035,61

-9.624.950,65

14.878,53

1.990.724.841,64

-2.847.501.546,29

637.387.258,84

10.439.491.894,59

-154.092.480,70

10.922.786.672,73




BL Equities America

Vermogensaufstellung (in USD)
zum 30. September 2024

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert

Bankguthaben

Forderungen aus Wertpapierertragen

Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften
Rechnungsabgrenzungsposten

1.886.738.220,00
5.391.083,24
174.440,00
9.645.094,82
755,05

Gesamtaktiva 1.901.949.593,11
Passiva
Bankverbindlichkeiten 0,01
Ausstehende Zahlungen aus dem Riickkauf von Anteilen 12,18
Sonstige Verbindlichkeiten 2.001.329,64
Gesamtpassiva 2.001.341,83
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 1.899.948.251,28
Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse
Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermdgen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse
der (in USD)
Anteilklasse
A 13.662,293 uUsD 372,59 5.090.428,56
AM 502.731,632 usD 387,13 194.620.701,23
AR 1,000 USD 270,75 270,75
B 3.689.488,581 usD 113,18 417.611.512,00
B EUR HEDGED 1.734.585,408 EUR 196,10 379.702.934,82
BI 14.549,947 USD 1.267,97 18.448.847,92
BM 7.704.502,195 uUsD 113,81 876.880.998,96
BM EUR HEDGED 32.652,346 EUR 203,39 7.413.034,67
BR 1,000 usD 288,93 288,93
Zz 1.723,114 usD 104,02 179.233,44

18

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL Equities America

Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie Veranderungen des Teilfondsvermégens (in USD)
vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024

Ertrége
Nettodividendenertrage
Bankzinsen

Sonstige Ertrage

Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Depotgebiihren

Bankspesen und sonstige Gebiihren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Honorare externer Dienstleister
Sonstiger Verwaltungsaufwand
Abonnementsteuer ("taxe d'abonnement”)
Andere Steuern

Bezahlte Bankzinsen

Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen
Summe des Nettoverlustes

Nettorealisierte Werterhéhungen / (Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

- aus Devisentermingeschaften

- aus Devisengeschaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten Werterh6hungen / (Wertverminderungen)

13.937.941,85
1.424.547,50
281.172,59

15.643.661,94

18.522.687,74
758.561,49
82.266,63
640.630,50
269.653,31
35.376,39
534.440,43
925.132,82
393.025,08
6.947,59
53.857,96

22.222.579,94

-6.578.918,00

105.264.212,45
-8.096.874,97
2.735,21

- aus Wertpapieren
- aus Devisentermingeschaften

Ergebnis

Ausschittungen

Wiederanlage von Anteilen

Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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90.591.154,69

221.317.035,14
19.264.679,48

331.172.869,31

268.904.069,85

-318.492.479,49

281.584.459,67

1.618.363.791,61

1.899.948.251,28




BL Equities America

Entwicklung des Teilfonds (in USD)

zum 30. September 2024

Nettovermdgen Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
UsD 1.585.145.051,25 1.618.363.791,61 1.899.948.251,28
Wert pro Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse
A UsD 265,91 312,71 372,59
AM usD 274,33 323,74 387,13
AR usD 193,93 227,48 270,75
B UsD 80,71 94,95 113,18
B EUR HEDGED EUR 147,19 167,78 196,10
BI usD 891,67 1.056,39 1.267,97
BM uUsD 80,55 95,12 113,81
BM EUR HEDGED EUR 151,44 173,30 203,39
BR uUsD 206,60 242,53 288,93
z uUsD - - 104,02
Wertentwicklung pro Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse (in %)
A usD -19,31 17,60 19,15
AM usD -19,03 18,01 19,58
AR usD -19,47 17,30 19,02
B usD -19,27 17,64 19,20
B EUR HEDGED EUR -21,38 13,99 16,88
BI usD -18,72 18,47 20,03
BM uUsD -18,97 18,09 19,65
BM EUR HEDGED EUR -21,06 14,43 17,36
BR usD -19,42 17,39 19,13
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zuriickgenommen im Umlauf am
Beginn des Ende des
Geschaftsjahres Geschaftsjahres
A 14.271,844 244,511 -854,062 13.662,293
AM 477.951,203 105.211,869 -80.431,440 502.731,632
AR 1,000 - - 1,000
B 4.584.500,870 178.657,493 -1.073.669,782 3.689.488,581
B EUR HEDGED 1.557.671,889 289.602,929 -112.689,410 1.734.585,408
Bl 12.357,994 4.578,145 -2.386,192 14.549,947
BM 7.627.396,777 1.458.506,066 -1.381.400,648 7.704.502,195
BM EUR HEDGED 46.406,797 16.084,654 -29.839,105 32.652,346
BR 1,000 - - 1,000
VA - 1.723,114 - 1.723,114
TER pro Anteilklasse (in %)
zum 30.09.2024
(ungeprift)
A 1,44
AM 1,08
AR 1,52
B 1,39
B EUR HEDGED 1,43

Die jahrliche Performance wurde fir die letzten 3 Geschéftsjahre berechnet. Fur die wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten
oder liquidierten Teilfonds / Anteilklassen, wurde die jeweilige jahrliche Performance nicht berechnet.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Rucknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Performance nicht berlicksichtigt.
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BL Equities America

Entwicklung des Teilfonds (in USD) (Fortsetzung)
zum 30. September 2024

TER pro Anteilklasse (in %)
zum 30.09.2024

(ungepruft)

BI 0,70
BM 1,02
BM EUR HEDGED 1,03
BR 1,44
z * -

* TER nicht repréasentativ

Die jahrliche Performance wurde fur die letzten 3 Geschéftsjahre berechnet. Fur die wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten
oder liquidierten Teilfonds / Anteilklassen, wurde die jeweilige jahrliche Performance nicht berechnet.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukunftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Riicknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Performance nicht berlicksichtigt.
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BL Equities America

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in USD)

zum 30. September 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Aktien
usD 480.000 Abbott Laboratories 31.135.594,59 54.724.800,00 2,88
usD 25.000 Adobe Inc Reg 10.437.466,52 12.944.500,00 0,68
USD 500.000 Alphabet Inc A 38.220.357,86 82.925.000,00 4,36
USD 500.000 Amazon.com Inc 55.896.177,24 93.165.000,00 4,90
usD 500.000 Apple Inc Reg 30.959.549,98 116.500.000,00 6,13
USD 239.000 Aptiv Plc Reg 19.476.027,19 17.210.390,00 0,91
USD 8.500 Booking Holdings Inc 14.563.323,14 35.803.020,00 1,88
usD 220.000 Broadcom Inc Reg 32.033.012,42 37.950.000,00 2,00
USsD 350.000 Brown-Forman Corp B Non voting 19.721.847,34 17.220.000,00 0,91
uUsD 160.000 Caterpillar Inc Reg 35.347.260,69 62.579.200,00 3,29
uUsD 330.000 Constellation Brands Inc A 58.413.427,45 85.037.700,00 4,48
USD 106.000 Cummins Inc 26.075.391,22 34.321.740,00 1,81
uUsD 175.000 Danaher Corp 37.662.144,98 48.653.500,00 2,56
uUsD 250.000 Estée Lauder Companies Inc A 34.985.249,26 24.922.500,00 1,31
uUsD 45.700 Fedex Corp 8.996.371,19 12.507.176,00 0,66
USD 100.000 Honeywell Intl Inc 12.879.143,52 20.671.000,00 1,09
uUsD 95.000 IQVIA Holdings Inc Reg 13.372.068,45 22.512.150,00 1,18
uUsD 100.000 Johnson & Johnson 10.286.139,05 16.206.000,00 0,85
uUsD 284.100 Lowe's Companies Inc 26.770.455,91 76.948.485,00 4,05
usD 205.000 Mastercard Inc A 33.096.516,60 101.229.000,00 5,33
usD 400.000 Microsoft Corp 24.714.367,70 172.120.000,00 9,06
USD 365.000 Mondelez Intl Inc 14.512.679,74 26.889.550,00 1,41
usD 53.100 Moody's Corp 20.218.457,76 25.200.729,00 1,33
uUsD 640.000 Nike IncB 56.264.164,73 56.576.000,00 2,98
uUsD 700.000 NVIDIA Corp 67.198.905,17 85.008.000,00 4,47
usD 275.000 Pepsico Inc 32.038.896,26 46.763.750,00 2,46
usD 107.000 Roper Technologies Inc 30.248.641,37 59.539.080,00 3,13
uUsD 50.000 ServiceNow Inc Reg 36.969.496,03 44.719.500,00 2,35
uUsD 60.000 Thermo Fisher Scientific Inc 13.461.622,69 37.114.200,00 1,95
uUsD 620.000 TJX Cos Inc 26.338.182,57 72.874.800,00 3,84
USD 138.000 Union Pacific Corp 17.080.071,30 34.014.240,00 1,79
uUsD 128.000 United Health Group Inc 41.923.053,72 74.839.040,00 3,94
uUsD 90.200  United Parcel Service Inc B 10.688.930,16 12.297.868,00 0,65
uUsD 63.700 Verisk Analytics Inc 8.380.881,02 17.069.052,00 0,90
usD 395.000 Visalnc A 48.949.135,27 108.605.250,00 5,72
uUsD 200.000 Zoetis Inc A 18.990.167,47 39.076.000,00 2,06
Summe des Wertpapierbestandes 1.018.305.177,56 1.886.738.220,00 99,30
Bankguthaben 5.391.083,24 0,28
Bankverbindlichkeiten -0,01 0,00
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) 7.818.948,05 0,42
1.899.948.251,28 100,00

Gesamt

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL Equities America

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 30. September 2024

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Technologien 38,00 %
Nachhaltige Konsumgiiter 26,50 %
Gesundheitswesen 15,42 %
Nicht zyklische Konsumgdter 11,66 %
Industrie 7,72 %
Gesamt 99,30 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermégens)

Vereinigte Staaten von Amerika 98,39 %
Jersey 0,91 %
Gesamt 99,30 %
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BL American Small & Mid Caps

Vermogensaufstellung (in USD)
zum 30. September 2024

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert

Bankguthaben

Ausstehende Zeichnungsbetrage

Forderungen aus Wertpapierertragen

Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva
Ausstehende Zahlungen aus dem Riickkauf von Anteilen
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Aufteilung des Nettovermdégens pro Anteilklasse

572.299.041,40
6.340.785,27
41.484,07
19.320,00
1.156.574,97
276,27

579.857.481,98

49.645,23
526.880,98

576.526,21

579.280.955,77

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermdgen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse

der (in USD)

Anteilklasse

A 11.905,380 uUsD 242,34 2.885.116,46
AM 274.683,436 usD 249,53 68.540.994,34
B 252.367,315 uUsD 260,38 65.711.303,46
B EUR HEDGED 77.075,300 EUR 211,34 18.182.339,59
BI 33.907,880 uUsD 2.560,07 86.806.665,45
Bl EUR HEDGED 8.061,310 EUR 1.437,33 12.933.726,09
BM 1.141.208,536 uUsD 268,33 306.222.345,21
BM EUR HEDGED 72.744,544 EUR 220,16 17.876.872,75
z 1.102,312 usD 110,31 121.592,42
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Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL American Small & Mid Caps

Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie Veranderungen des Teilfondsvermégens (in USD)
vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024

Ertrage
Nettodividendenertrage
Bankzinsen

Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung
Depotgebuhren

Bankspesen und sonstige Gebiihren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Honorare externer Dienstleister
Sonstiger Verwaltungsaufwand
Abonnementsteuer (“taxe d'abonnement")
Andere Steuern

Bezahlte Bankzinsen

Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe des Nettoverlustes

Nettorealisierte Werterhéhungen / (Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren
- aus Devisentermingeschaften
- aus Devisengeschaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten Werterhéhungen / (Wertverminderungen)

3.025.558,02
504.901,09

3.530.459,11

5.095.658,34
246.142,79
27.976,74
326.272,93
220.477,46
11.360,55
178.848,08
257.018,33
155.506,76
10.553,50
18.333,60

6.548.149,08

-3.017.689,97

55.008.544,37
-1.438.602,46
43.571,12

- aus Wertpapieren
- aus Devisentermingeschéften

Ergebnis

Ausschittungen

Wiederanlage von Anteilen

Zeichnung von Anteilen

Riicknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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50.595.823,06

60.321.485,87
2.663.248,27

113.580.557,20

177.405.911,57

-229.574.758,82

61.411.709,95

517.869.245,82

579.280.955,77




BL American Small & Mid Caps
Entwicklung des Teilfonds (in USD)

zum 30. September 2024

Nettovermdgen Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
uUsD 580.098.740,71 517.869.245,82 579.280.955,77
Wert pro Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse
A uUsD 182,80 200,89 242,34
AM usD 186,88 206,10 249,53
B usD 196,21 215,75 260,38
B EUR HEDGED EUR 168,11 178,93 211,34
Bl UsD 1.902,54 2.106,57 2.560,07
Bl EUR HEDGED EUR 1.127,62 1.208,54 1.437,33
BM uUsD 200,70 221,51 268,33
BM EUR HEDGED EUR 173,73 185,66 220,16
Z usb - - 110,31
Wertentwicklung pro Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse (in %)
A uUsD -17,66 9,90 20,63
AM usD -17,35 10,28 21,07
B usD -17,61 9,96 20,69
B EUR HEDGED EUR -19,69 6,44 18,11
Bl usD -17,03 10,72 21,53
Bl EUR HEDGED EUR -19,16 7,18 18,93
BM usD -17,30 10,37 21,14
BM EUR HEDGED EUR -19,38 6,87 18,58
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zurickgenommen im Umlauf am
Beginn des Ende des
Geschaftsjahres Geschaéftsjahres
A 13.731,127 695,494 -2.521,241 11.905,380
AM 308.811,929 17.704,419 -51.832,912 274.683,436
B 294.431,633 401.809,755 -443.874,073 252.367,315
B EUR HEDGED 78.273,990 29.089,289 -30.287,979 77.075,300
BI 29.347,286 21.286,162 -16.725,568 33.907,880
Bl EUR HEDGED 9.460,618 1.839,722 -3.239,030 8.061,310
BM 1.274.850,596 78.777,817 -212.419,877 1.141.208,536
BM EUR HEDGED 85.420,015 39.407,464 -52.082,935 72.744,544
z - 1.102,312 - 1.102,312
TER pro Anteilklasse (in %)
zum 30.09.2024
(ungeprift)
A 1,48
AM 1,11
B 1,44
B EUR HEDGED 1,46
BI 0,73
Bl EUR HEDGED 0,77

Die jahrliche Performance wurde fir die letzten 3 Geschéftsjahre berechnet. Fur die wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten
oder liquidierten Teilfonds / Anteilklassen, wurde die jeweilige jahrliche Performance nicht berechnet.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Rucknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Performance nicht berlicksichtigt.
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BL American Small & Mid Caps

Entwicklung des Teilfonds (in USD) (Fortsetzung)
zum 30. September 2024

TER pro Anteilklasse (in %)
zum 30.09.2024

(ungepruft)

BM 1,05
BM EUR HEDGED 1,06
VA * -

* TER nicht représentativ

Die jahrliche Performance wurde fir die letzten 3 Geschéftsjahre berechnet. Fur die wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten
oder liquidierten Teilfonds / Anteilklassen, wurde die jeweilige jahrliche Performance nicht berechnet.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Rucknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Performance nicht berlicksichtigt.
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BL American Small & Mid Caps

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in USD)

zum 30. September 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Aktien
uUsD 117.000 A.O.Smith Corp 6.556.305,92 10.510.110,00 1,81
uUsD 70.020 Aspen Technology Inc 9.256.903,50 16.722.176,40 2,89
USD 210.000 Bentley Syst Inc 10.267.448,57 10.670.100,00 1,84
USD 180.000 Bio-Techne Corp 13.868.081,76 14.387.400,00 2,48
uUsD 43.000 Burlington Stores Inc 7.204.690,20 11.329.640,00 1,96
USD 59.000 CDW Corp 7.198.650,97 13.351.700,00 2,30
USD 60.000 Check Point Software Tec Ltd 6.773.205,57 11.568.600,00 2,00
USsD 24.500 Chemed Corp 11.073.787,80 14.723.765,00 2,54
USD 98.000 Church & Dwight Co Inc 6.984.111,84 10.262.560,00 1,77
uUsD 67.500 Clorox Co 10.532.466,73 10.996.425,00 1,90
UsD 200.000 Cognex Corp 9.176.170,17 8.100.000,00 1,40
usD 115.000 Cooper Companies Inc (The) 8.692.565,22 12.689.100,00 2,19
uUsD 90.000 Core & Main Inc 4.061.894,54 3.996.000,00 0,69
uUsD 14.000 Domino's Pizza Inc Reg 4.192.250,04 6.021.960,00 1,04
USD 47.000 Equifax Inc 7.885.424,19 13.811.420,00 2,38
uUsD 122.000 Exponent Inc 10.352.295,36 14.064.160,00 2,43
uUsD 154.000 Globus Medical Inc 8.140.388,25 11.017.160,00 1,90
uUsD 149.000 Graco Inc 9.692.105,13 13.038.990,00 2,25
usb 76.500 Henry Jack & Associates Inc 11.344.262,30 13.505.310,00 2,33
USsD 63.000 Idex Corp 13.367.351,61 13.513.500,00 2,33
USD 22.000 IDEXX Laboratories Inc 8.221.113,22 11.114.840,00 1,92
uUsD 50.000 Insulet Corp 10.549.673,98 11.637.500,00 2,01
uUsD 24.000 Lennox Intl Inc 6.779.066,33 14.502.960,00 2,50
USD 56.000 Littelfuse Inc 11.747.443,15 14.854.000,00 2,56
USD 282.000 LKQ Corp 9.989.844,80 11.257.440,00 1,94
uUsD 37.000 Manhattan Associates Inc 3.308.170,87 10.411.060,00 1,80
uUsD 85.000 Masimo Corp 13.009.441,27 11.333.050,00 1,96
uUsD 104.000 McCormick & Co 7.081.562,48 8.559.200,00 1,48
uUsD 7.400 Mettler Toledo Intl Inc 6.919.010,11 11.097.780,00 1,92
uUsD 20.500 MSCI Inc 7.569.821,76 11.950.065,00 2,06
uUsD 53.500 Nordson Corp 9.405.885,84 14.050.705,00 2,43
usb 60.000 Paycom Software Inc 15.777.918,00 9.994.200,00 1,73
USD 41.000 Pool Corp 10.279.754,13 15.448.800,00 2,67
uUsD 66.000 Qualys Inc 7.430.309,31 8.478.360,00 1,46
UsD 79.000 Resmed Inc 13.699.681,60 19.285.480,00 3,33
uUsD 199.000 Rollins Inc 5.899.735,91 10.065.420,00 1,74
uUsD 123.000 SiteOne Landscape Supply Inc 15.043.724,33 18.561.930,00 3,20
usb 23.000 Tractor Supply Co 2.765.553,09 6.691.390,00 1,16
uUsD 32.500 Tyler Technologies Inc 10.774.950,97 18.970.900,00 3,27
uUsD 28.000 Ulta Beauty Inc Reg 8.551.654,48 10.895.360,00 1,88
UsD 81.000 Verisign Inc 15.541.782,89 15.386.760,00 2,66
USD 81.500 Verisk Analytics Inc 14.832.554,53 21.838.740,00 3,77
USD 40.500 Waters Corp 9.004.204,25 14.575.545,00 2,52
UsD 27.000 Watsco Inc 5.340.953,96 13.280.760,00 2,29
usb 38.500 West Pharmaceutical Serv Inc Reg 11.939.676,63 11.556.160,00 1,99
uUsb 33.000 Zebra Technologies Corp A 7.490.697,57 12.220.560,00 2,11
Summe des Wertpapierbestandes 425.574.545,13 572.299.041,40 98,79
Bankguthaben 6.340.785,27 1,09
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) 641.129,10 0,12
579.280.955,77 100,00

Gesamt

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL American Small & Mid Caps

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 30. September 2024

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Technologien 28,16 %
Gesundheitswesen 24,76 %
Industrie 24,44 %
Nachhaltige Konsumgiiter 10,65 %
Nicht zyklische Konsumguter 8,35 %
Finanzen 243 %
Gesamt 98,79 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermégens)

Vereinigte Staaten von Amerika 96,79 %
Israel 2,00 %
Gesamt 98,79 %
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BL Equities Europe

Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 30. September 2024

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéaften
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse

1.148.988.652,81
711.425,70
10.420,41
811.014,98
505,05

1.150.522.018,95

635,56
1.105.626,34

1.106.261,90

1.149.415.757,05

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermdgen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse

der (in EUR)

Anteilklasse

A 27.529,996 EUR 259,40 7.141.244,77
AM 702.385,592 EUR 266,15 186.940.212,74
AR 1,000 EUR 185,41 185,41
B 1.959.119,691 EUR 118,19 231.556.495,00
B CHF HEDGED 536,805 CHF 149,61 85.320,41
B USD HEDGED 1,000 uUsD 167,26 149,84
Bl 9.083,485 EUR 1.350,66 12.268.692,16
BM 6.472.160,947 EUR 109,89 711.212.929,75
BM CHF HEDGED 1,000 CHF 158,13 167,99
BM USD HEDGED 400,496 uUsD 173,13 62.115,73
BR 67,510 EUR 197,89 13.359,73
BR CHF HEDGED 1,000 CHF 144,64 153,66
4 1.309,544 EUR 102,88 134.729,86

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL Equities Europe

Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie Veranderungen des Teilfondsvermégens (in EUR)
vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024

Ertrége
Nettodividendenertrage
Bankzinsen

Sonstige Ertrage

Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Depotgebiihren

Bankspesen und sonstige Gebiihren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Honorare externer Dienstleister
Sonstiger Verwaltungsaufwand
Abonnementsteuer ("taxe d'abonnement")
Andere Steuern

Bezahlte Bankzinsen

Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhéhungen / (Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren
- aus Devisentermingeschaften
- aus Devisengeschaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten Werterhéhungen / (Wertverminderungen)

19.291.513,17
272.623,85
1.134.129,96

20.698.266,98

11.355.556,73
503.773,69
73.511,14
1.115.178,57
245.221,14
23.855,65
224.251,05
590.388,30
398.696,25
3.546,58
41.442,29

14.575.421,39

6.122.845,59

96.333.914,51
1.302,12
-365.044,47

- aus Wertpapieren
- aus Devisentermingeschaften

Ergebnis

Ausschittungen

Wiederanlage von Anteilen

Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermdgens
Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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102.093.017,75

98.378.034,02
-3.312,65

200.467.739,12

-1.257.170,24

2.329,18

55.462.739,70

-407.591.059,51

-152.915.421,75

1.302.331.178,80

1.149.415.757,05




BL Equities Europe

Entwicklung des Teilfonds (in EUR)
zum 30. September 2024

Nettovermdgen Wéhrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
EUR 1.337.387.251,79 1.302.331.178,80 1.149.415.757,05
Wert pro Wéhrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse
A EUR 207,18 221,14 259,40
AM EUR 211,98 226,84 266,15
AR EUR 149,02 158,25 185,41
B EUR 94,04 100,39 118,19
B CHF HEDGED CHF 123,08 130,44 149,61
B USD HEDGED uUsD 127,70 139,84 167,26
BI EUR 1.059,76 1.139,22 1.350,66
BM EUR 86,77 92,98 109,89
BM CHF HEDGED CHF 127,79 136,49 158,13
BM USD HEDGED UsD 130,99 144,00 173,13
BR EUR 158,19 168,48 197,89
BR CHF HEDGED CHF 120,63 127,08 144,64
z EUR - - 102,88
Wertentwicklung pro Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse (in %)
A EUR -18,84 6,74 17,72
AM EUR -18,57 7,09 18,11
AR EUR -19,20 6,19 17,16
B EUR -18,83 6,75 17,73
B CHF HEDGED CHF -19,24 5,98 14,70
B USD HEDGED usD -17,45 9,51 19,61
Bl EUR -18,26 7,50 18,56
BM EUR -18,53 7,16 18,19
BM CHF HEDGED CHF -18,68 6,81 15,85
BM USD HEDGED usD -17,12 9,93 20,23
BR EUR -19,02 6,50 17,46
BR CHF HEDGED CHF -19,44 5,35 13,82
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben  wiederangelegt zurickgenommen im Umlauf am
Beginn des Ende des
Geschaftsjahres Geschaéftsjahres
A 32.180,404 622,079 9,610 -5.282,097 27.529,996
AM 873.664,590 41.962,751 - -213.241,749 702.385,592
AR 1,000 - - - 1,000
B 3.095.792,083 71.285,366 - -1.207.957,758 1.959.119,691
B CHF HEDGED 1,000 535,805 - - 536,805
B USD HEDGED 248,096 - - -247,096 1,000
BI 15.938,523 3.258,875 - -10.113,913 9.083,485
BM 8.259.373,007 318.021,706 - -2.105.233,766 6.472.160,947
BM CHF HEDGED 1,000 - - - 1,000
BM USD HEDGED 511,358 - - -110,862 400,496
BR 67,510 - - - 67,510
BR CHF HEDGED 1,000 - - - 1,000
z - 1.309,544 - - 1.309,544

Die jahrliche Performance wurde fir die letzten 3 Geschéftsjahre berechnet. Fur die wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten
oder liquidierten Teilfonds / Anteilklassen, wurde die jeweilige jahrliche Performance nicht berechnet.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Riicknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Performance nicht berlicksichtigt.
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BL Equities Europe

Entwicklung des Teilfonds (in EUR) (Fortsetzung)

zum 30. September 2024

TER pro Anteilklasse (in %)
zum 30.09.2024

(ungepruft)

A 1,41
AM 1,08
AR 1,82
B 1,40
B CHF HEDGED 1,43
B USD HEDGED 1,44
Bl 0,71
BM 1,02
BM CHF HEDGED 0,43
BM USD HEDGED 1,03
BR 1,64
BR CHF HEDGED 2,17
VA * -
* TER nicht repréasentativ

Ausschittungen Wéhrung Ausschittung pro Anteil Ex-Dividenden Datum
A EUR 0,86 06.02.2024
AM EUR 1,66 06.02.2024

Die jahrliche Performance wurde fir die letzten 3 Geschéftsjahre berechnet. Fur die wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten
oder liquidierten Teilfonds / Anteilklassen, wurde die jeweilige jahrliche Performance nicht berechnet.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Ricknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Performance nicht berlicksichtigt.
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BL Equities Europe

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)

zum 30. September 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Aktien
CHF 345.348 Alcon Inc Reg 23.337.974,41 30.936.396,30 2,69
CHF 104.817 Co Financiére Richemont SA 14.532.408,38 14.899.442,49 1,30
CHF 28.390 Geberit AG Reg 11.848.384,00 16.630.845,68 1,45
CHF 3.271 Givaudan SA Reg 9.725.586,15 16.124.293,85 1,40
CHF 12.349 Lonza Group AG Reg 6.661.766,57 7.013.631,18 0,61
CHF 540.892 Nestlé SA Reg 59.719.126,91 48.821.064,12 4,25
CHF 545.386 Novartis AG Reg 50.203.509,93 56.289.704,63 4,90
CHF 193.895 Roche Holding Ltd Pref 66.621.313,94 55.741.234,35 4,85
CHF 516.941 SGS SA 46.837.429,73 51.810.648,70 4,51
CHF 107.098 Sika Ltd 5.637.810,84 31.869.602,66 2,77
CHF 60.426  Straumann Holding AG 6.898.893,32 8.875.057,30 0,77
302.024.204,18 339.011.921,26 29,50
DKK 92.569 Coloplast A/S B 10.506.363,35 10.865.494,09 0,95
DKK 401.032 Novo Nordisk AS B 16.170.565,07 42.327.170,17 3,68
DKK 574.607 Novonesis AS B 24.461.782,06 37.168.409,16 3,23
51.138.710,48 90.361.073,42 7,86
EUR 229.217  Air Liquide SA 17.864.776,76 39.714.137,42 3,46
EUR 185.054 Amadeus IT Group SA A 11.689.167,76 12.013.705,68 1,05
EUR 62.118 ASML Holding NV 41.822.364,41 46.315.180,80 4,03
EUR 19.656 BE Semiconductor Industries NV Reg 2.230.100,32 2.231.938,80 0,19
EUR 356.141 Dassault Systemes SA 8.781.769,28 12.689.303,83 1,10
EUR 155.927 Deutsche Boerse AG Reg 25.762.152,94 32.853.818,90 2,86
EUR 126.006 EssilorLuxottica SA 14.409.338,61 26.788.875,60 2,33
EUR 1.986 Hermes Intl SA 4.043.447,38 4.381.116,00 0,38
EUR 625.700 Industria de Diseno Textil SA 15.757.019,55 33.249.698,00 2,89
EUR 109.520 Kingspan Group 7.257.412,82 9.238.012,00 0,80
EUR 74.129 L'Oréal SA 17.841.478,26 29.803.564,45 2,59
EUR 253.838 Legrand Holding SA 13.339.083,44 26.221.465,40 2,28
EUR 69.056 LVMH Moét Hennessy L Vuit SE 22.477.521,55 47.545.056,00 4,14
EUR 175.559 Pernod-Ricard SA 20.194.751,25 23.805.800,40 2,07
EUR 173.443 SAP SE 13.105.920,77 35.451.749,20 3,08
EUR 168.106  Schneider Electric SE 23.999.353,10 39.706.637,20 3,45
EUR 108.840 Symrise AG 6.279.060,77 13.507.044,00 1,18
EUR 644.743  Unilever Plc Reg 29.169.083,54 37.536.937,46 3,27
EUR 51.685 Vinci SA 5.703.750,42 5.424.340,75 0,47
EUR 191.801 Wolters Kluwer NV 19.126.263,72 29.019.491,30 2,53
320.853.816,65 507.497.873,19 44,15
GBP 224.948 Ashtead Group Plc 14.262.009,43 15.638.994,56 1,36
GBP 374.443 AstraZeneca Plc 50.389.908,36 52.136.571,16 4,54
GBP 497.073 Compass Group Plc Reg 13.327.829,35 14.298.569,25 1,24
GBP 445.300 Croda International Plc Reg 16.916.919,54 22.563.400,87 1,96
GBP 932.016 Diageo Plc 38.967.716,89 29.150.485,96 2,54
GBP 17.071 Ferguson Jersey Ltd 3.385.596,26 3.015.258,57 0,26
GBP 374.269 Halma Plc 2.643.797,74 11.728.425,32 1,02
GBP 98.558 Spirax Group PLC 3.706.718,07 8.899.572,18 0,77
143.600.495,64 157.431.277,87 13,69
SEK 1.375.217 Assa Abloy AB B 21.454.463,54 41.550.481,41 3,62
SEK 536.405 Atlas Copco AB A 6.051.321,82 9.320.341,30 0,81
SEK 196.540 Epiroc AB A 3.381.383,56 3.815.684,36 0,33
30.887.168,92 54.686.507,07 4,76
848.504.395,87 1.148.988.652,81 99,96

Summe des Wertpapierbestandes

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL Equities Europe

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR) (Fortsetzung)
zum 30. September 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Bankguthaben 711.425,70 0,06
-284.321,46 -0,02

Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva)

Gesamt 1.149.415.757,05 100,00

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL Equities Europe

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 30. September 2024

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdégens)

Gesundheitswesen 22,99 %
Industrie 22,38%
Nicht zyklische Konsumgdter 14,72 %
Rohstoffe 14,26 %
Nachhaltige Konsumgiter 12,28 %
Technologien 10,47 %
Finanzen 2,86 %
Gesamt 99,96 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Schweiz 29,50 %
Frankreich 22,27 %
Vereinigtes Kdnigreich 16,96 %
Danemark 7,86 %
Deutschland 7,12 %
Niederlande 6,75 %
Schweden 4,76 %
Spanien 3,94 %
Irland 0,80 %
Gesamt 99,96 %
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BL Equities Europe PEA

Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 30. September 2024

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Griindungskosten, netto
Forderungen aus Wertpapierertragen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettoverm6gen am Ende des Geschéftsjahres

Aufteilung des Nettovermdégens pro Anteilklasse

20.963.622,44
167.619,85
7.434,31
7.691,77
19,19

21.146.387,56

25.958,26

25.958,26

21.120.429,30

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermogen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse
der (in EUR)

Anteilklasse
A 388,027 EUR 109,56 42.512,95
B 3.465,598 EUR 114,80 397.863,80
BM 180.730,641 EUR 114,42 20.680.052,55

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL Equities Europe PEA

Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie Veranderungen des Teilfondsvermégens (in EUR)
vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024

Ertrage

Nettodividendenertrage 564.888,38
Bankzinsen 2.614,79
Sonstige Ertrage 48.972,09
Gesamtertrage 616.475,26
Aufwendungen

Verwaltungsvergitung 313.014,08
Depotgebiihren 33.502,10
Bankspesen und sonstige Gebihren 2.369,99
Transaktionskosten 43.501,53
Zentralverwaltungsaufwand 72.880,24
Honorare externer Dienstleister 721,31
Sonstiger Verwaltungsaufwand 37.594,22
Abonnementsteuer ("taxe d'abonnement”) 16.794,61
Bezahlte Bankzinsen 2.229,36
Sonstige Aufwendungen 9.026,64
Gesamtaufwendungen 531.634,08
Summe der Nettoertrage 84.841,18
Nettorealisierte Werterhéhungen / (Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren 2.408.057,04
- aus Devisengeschaften -16.365,85
Realisiertes Ergebnis 2.476.532,37
Nettoveranderung der nicht realisierten Werterhéhungen / (Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren 5.322.991,67
Ergebnis 7.799.524,04
Ausschittungen -
Wiederanlage von Anteilen -
Zeichnung von Anteilen 5.757.200,17

Riicknahme von Anteilen
Summe der Veranderungen des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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-26.018.826,53

47.139.255,83

21.120.429,30




BL Equities Europe PEA

Entwicklung des Teilfonds (in EUR)
zum 30. September 2024

Nettovermdgen Wéhrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
EUR 41.494.051,09 47.139.255,83 21.120.429,30
Wert pro Wéhrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse
A EUR 84,65 91,59 109,56
B EUR 88,70 95,97 114,80
BM EUR 87,70 95,27 114,42
Wertentwicklung pro Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse (in %)
A EUR -21,84 8,20 19,62
B EUR -21,85 8,20 19,62
BM EUR -21,54 8,63 20,10
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zuriickgenommen im Umlauf am
Beginn des Ende des
Geschaftsjahres Geschéftsjahres
A 426,107 - -38,080 388,027
B 6.723,174 86,946 -3.344,522 3.465,598
BM 487.630,201 54.935,831 -361.835,391 180.730,641
TER pro Anteilklasse (in %)
zum 30.09.2024
(ungepruft)
A 1,82
B 1,79
BM 1,32

Die jahrliche Performance wurde fir die letzten 3 Geschéftsjahre berechnet. Fur die wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten
oder liquidierten Teilfonds / Anteilklassen, wurde die jeweilige jahrliche Performance nicht berechnet.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Rucknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Performance nicht berlicksichtigt.
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BL Equities Europe PEA

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)

zum 30. September 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Aktien
CHF 3.319 Alcon Inc Reg 230.126,51 297.317,20 1,41
CHF 1.682 Co Financiére Richemont SA 233.692,68 239.091,58 1,13
CHF 348 Geberit AG Reg 178.929,42 203.858,20 0,96
CHF 51 Givaudan SA Reg 155.264,84 251.402,93 1,19
CHF 187 Lonza Group AG Reg 101.791,99 106.206,90 0,50
CHF 4.905 Nestlé SA Reg 541.542,02 442.726,68 2,10
CHF 1.665 Roche Holding Ltd Pref 526.488,30 478.656,77 2,27
CHF 4591 SGS SA 454.741,88 460.135,08 2,18
CHF 818 Sika Ltd 192.579,79 243.415,70 1,15
2.615.157,43 2.722.811,04 12,89
DKK 2.538 Coloplast A/SB 286.473,96 297.903,45 1,41
DKK 6.884 Novo Nordisk AS B 232.781,35 726.576,03 3,44
DKK 13.612 Novonesis AS B 704.480,96 880.491,16 4,17
1.223.736,27 1.904.970,64 9,02
EUR 5.266  Air Liquide SA 603.776,98 912.387,16 4,32
EUR 2.208 Amadeus IT Group SA A 137.293,44 143.343,36 0,68
EUR 867 ASML Holding NV 517.577,11 646.435,20 3,06
EUR 361 BE Semiconductor Industries NV Reg 40.957,78 40.991,55 0,19
EUR 5.683 BioMerieux SA 533.253,72 611.490,80 2,89
EUR 16.099 Dassault Systemes SA 611.015,77 573.607,37 2,72
EUR 4.580 Deutsche Boerse AG Reg 762.571,99 965.006,00 4,57
EUR 2.921 EssilorLuxottica SA 421.760,30 621.004,60 2,94
EUR 6.527 Eurofins Scientific SE 417.464,80 371.386,30 1,76
EUR 36 Hermes Intl SA 73.295,12 79.416,00 0,38
EUR 17.991 Industria de Diseno Textil SA 493.909,92 956.041,74 4,53
EUR 1.985 L'Oréal SA 660.955,74 798.069,25 3,78
EUR 5.930 Legrand Holding SA 451.302,66 612.569,00 2,90
EUR 1.116 LVMH Moét Hennessy L Vuit SE 645.378,95 768.366,00 3,64
EUR 4.028 Pernod-Ricard SA 685.911,84 546.196,80 2,59
EUR 2.703 Reply SpA Reg 285.297,56 365.445,60 1,73
EUR 4108 SAP SE 453.013,62 839.675,20 3,97
EUR 1.414 Sartorius Stedim Biotech 354.409,13 265.478,50 1,26
EUR 3.076  Schneider Electric SE 465.313,99 726.551,20 3,44
EUR 4.926 Symrise AG 516.678,21 611.316,60 2,89
EUR 7.026  Unilever Plc Reg 317.958,95 409.053,72 1,94
EUR 1.977 Vinci SA 219.839,16 207.486,15 0,98
EUR 4507 Wolters Kluwer NV 471.953,31 681.909,10 3,23
10.140.890,05 12.753.227,20 60,39
GBP 3.141 Ashtead Group Plc 202.779,05 218.370,83 1,03
GBP 3.421 AstraZeneca Plc 436.426,50 476.332,07 2,25
GBP 5.482 Compass Group Plc Reg 156.149,23 157.692,65 0,75
GBP 4.059 Croda International Plc Reg 312.648,34 205.669,98 0,97
GBP 9.570 Diageo Plc 398.293,34 299.319,06 1,42
GBP 6.610 Halma Plc 194.081,71 207.136,82 0,98
GBP 1.658 Spirax Group PLC 227.207,71 149.713,78 0,71
1.927.585,88 1.714.235,19 8,11
SEK 25.346  Assa Abloy AB B 554.065,94 765.798,05 3,63
SEK 20.188 Atlas Copco AB A 246.478,47 350.777,96 1,66
SEK 3.631 Epiroc AB A 62.221,75 70.493,28 0,33
SEK 43.505 Hexagon AB 457.520,33 420.192,96 1,99
SEK 53.040 Nibe Industrier AB 478.673,75 261.116,12 1,24
1.798.960,24 1.868.378,37 8,85
17.706.329,87 20.963.622,44 99,26

Summe des Wertpapierbestandes

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL Equities Europe PEA

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR) (Fortsetzung)
zum 30. September 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Bankguthaben 167.619,85 0,79
-10.812,99 -0,05

Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva)

Gesamt 21.120.429,30 100,00

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kdnnen geringfugige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL Equities Europe PEA

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 30. September 2024

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Industrie 22,29 %
Gesundheitswesen 17,19 %
Technologien 15,32 %
Rohstoffe 14,69 %
Nachhaltige Konsumguter 13,37 %
Nicht zyklische Konsumgdter 11,83 %
Finanzen 4,57 %
Gesamt 99,26 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Frankreich 31,84 %
Schweiz 12,89 %
Deutschland 11,43 %
Vereinigtes Kdnigreich 10,05 %
Dénemark 9,02 %
Schweden 8,85 %
Niederlande 6,48 %
Spanien 521 %
Luxemburg 1,76 %
Italien 1,73 %
Gesamt 99,26 %
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BL European Small & Mid Caps

Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 30. September 2024

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Wertpapierertragen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéaften
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettoverm6gen am Ende des Geschéftsjahres

Aufteilung des Nettovermégens pro Anteilklasse

286.847.835,09
1.848.868,39
69.912,23
100,46

288.766.716,17

2.842,40
296.477,01

299.319,41

288.467.396,76

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermogen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse

der (in EUR)

Anteilklasse

A 8.946,560 EUR 212,21 1.898.511,31
AM 125.916,734 EUR 217,47 27.383.205,48
B 463.852,377 EUR 219,85 101.977.840,46
B USD HEDGED 701,205 USD 168,11 105.604,73
BI 2.330,584 EUR 1.755,24 4.090.742,45
BM 674.662,145 EUR 226,67 152.926.323,22
BM USD HEDGED 2,897 UsSD 173,92 451,37
z 854,152 EUR 99,18 84.717,74

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL European Small & Mid Caps

Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie Veranderungen des Teilfondsvermégens (in EUR)
vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024

Ertrége
Nettodividendenertrage
Bankzinsen

Sonstige Ertrage

Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Depotgebiihren

Bankspesen und sonstige Gebiihren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Honorare externer Dienstleister
Sonstiger Verwaltungsaufwand
Abonnementsteuer ("taxe d'abonnement”)
Andere Steuern

Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhéhungen / (Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren
- aus Devisentermingeschaften
- aus Devisengeschaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten Werterhéhungen / (Wertverminderungen)

4.006.486,57
148.464,76
213.964,06

4.368.915,39

2.453.487,15
110.926,26
18.198,90
114.857,44
162.151,60
4.971,41
79.816,94
131.154,56
75.709,63
19.469,80

3.170.743,69

1.198.171,70

1.172.800,57
1.014,45
-41.844,86

- aus Wertpapieren
- aus Devisentermingeschéften

Ergebnis

Ausschittungen

Wiederanlage von Anteilen

Zeichnung von Anteilen

Riicknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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2.330.141,86

25.415.843,02
-4.581,12

27.741.403,76

-107.071,68

98.554.699,29

-57.139.318,16

69.049.713,21

219.417.683,55

288.467.396,76




BL European Small & Mid Caps
Entwicklung des Teilfonds (in EUR)

zum 30. September 2024

Nettovermdgen Wéhrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
EUR 204.723.220,26 219.417.683,55 288.467.396,76
Wert pro Wéhrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse
A EUR 163,84 187,13 212,21
AM EUR 167,60 191,75 217,47
B EUR 169,59 193,75 219,85
B USD HEDGED UsD 123,67 145,68 168,11
Bl EUR 1.335,03 1.535,96 1.755,24
BM EUR 173,52 198,99 226,67
BM USD HEDGED UsD 126,61 149,88 173,92
VA EUR - - 99,18
Wertentwicklung pro Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse (in %)
A EUR -30,15 14,22 13,45
AM EUR -29,91 14,63 13,84
B EUR -30,13 14,25 13,47
B USD HEDGED usD -28,25 17,80 15,40
BI EUR -29,63 15,05 14,28
BM EUR -29,86 14,68 13,91
BM USD HEDGED usD -27,94 18,38 16,04
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zuriickgenommen im Umlauf am
Beginn des Ende des
Geschaftsjahres Geschaftsjahres
A 9.032,883 1.590,701 -1.677,024 8.946,560
AM 141.675,906 9.315,134 -25.074,306 125.916,734
B 296.741,724 238.617,668 -71.507,015 463.852,377
B USD HEDGED 701,205 - - 701,205
Bl 4.410,863 3.008,852 -5.089,131 2.330,584
BM 634.167,090 165.669,345 -125.174,290 674.662,145
BM USD HEDGED 2,897 - - 2,897
z - 854,152 - 854,152
TER pro Anteilklasse (in %)
zum 30.09.2024
(ungepruft)
A 1,49
AM 1,15
B 1,47
B USD HEDGED 1,50
BI 0,76
BM 1,09
BM USD HEDGED 0,90

4
* TER nicht reprasentativ

Die jahrliche Performance wurde fir die letzten 3 Geschéftsjahre berechnet. Fur die wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten
oder liquidierten Teilfonds / Anteilklassen, wurde die jeweilige jahrliche Performance nicht berechnet.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Riicknahme der

Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Performance nicht berlicksichtigt.
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BL European Small & Mid Caps

Entwicklung des Teilfonds (in EUR) (Fortsetzung)
zum 30. September 2024

Ausschittungen Waéhrung Ausschittung pro Anteil Ex-Dividenden Datum
EUR 0,09 06.02.2024
EUR 0,80 06.02.2024

Die jahrliche Performance wurde fir die letzten 3 Geschéftsjahre berechnet. Fur die wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten

oder liquidierten Teilfonds / Anteilklassen, wurde die jeweilige jahrliche Performance nicht berechnet.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Rucknahme der

Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Performance nicht berlicksichtigt.
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BL European Small & Mid Caps

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)

zum 30. September 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Aktien
CHF 26.024 Comet Holding AG Reg 2.790.395,18 9.220.448,96 3,20
CHF 5.585 Emmi AG Reg 2.526.110,32 5.132.411,44 1,78
CHF 2.883 Interroll-Holding SA Reg 3.593.005,38 7.856.230,03 2,72
CHF 2.121 LEM Holding SA 1.697.168,48 3.096.061,51 1,07
CHF 75.686 Logitech Intl SA Reg 3.443.721,71 6.075.607,12 2,11
CHF 17.660 SKAN Group AG Partizsch 1.448.885,25 1.495.309,87 0,52
15.499.286,32 32.876.068,93 11,40
DKK 87.823 Royal Unibrew A/S 4.367.016,02 6.626.842,52 2,30
EUR 131.276 Aalberts NV 5.830.008,24 4.783.697,44 1,66
EUR 441.983 Amplifon SpA Post Frazionamento 6.074.098,48 11.407.581,23 3,95
EUR 156.541 Brunello Cucinelli SpA 6.405.274,34 15.145.341,75 5,25
EUR 74.295 Carl Zeiss Meditec AG 3.163.290,31 5.286.089,25 1,83
EUR 26.018 CEWE Stiftung & Co KGaA 2.691.910,25 2.757.908,00 0,96
EUR 393.575 De'Longhi SpA 9.912.830,78 10.870.541,50 3,77
EUR 297.110 Ebro Foods SA 5.109.207,55 4.735.933,40 1,64
EUR 557.294 Fagron SA 12.990.269,25 10.365.668,40 3,59
EUR 61.483 Fugro NV 1.286.440,28 1.256.712,52 0,44
EUR 106.670 Gerresheimer AG 7.233.874,21 8.533.600,00 2,96
EUR 220.378 Interpump Group SpA 4.203.494,14 9.229.430,64 3,20
EUR 76.999 Kion Group AG 4.073.002,41 2.718.834,69 0,94
EUR 110.766  Krones AG 10.651.006,92 14.288.814,00 4,95
EUR 45.145 KWS Saat SE & Co KGaA 2.364.686,91 2.871.222,00 0,99
EUR 60.412 Nemetschek SE 3.347.022,28 5.618.316,00 1,95
EUR 87.438 Prysmian SpA 3.569.325,91 5.700.957,60 1,98
EUR 11.059 Rational AG Reg 6.432.418,17 10.118.985,00 3,561
EUR 63.990 Sopra Steria Group SA 9.891.118,69 12.055.716,00 4,18
EUR 79.560 Stabilus SE 4.496.023,11 2.919.852,00 1,01
EUR 60.681 Stroeer SE & Co KGaA 3.819.857,95 3.486.123,45 1,21
EUR 36.354 Virbac SA 7.480.917,05 13.923.582,00 4,83
EUR 216.884 Viscofan SA 11.535.640,29 13.815.510,80 4,79
132.561.717,52 171.890.417,67 59,59
GBP 279.943  Britvic Plc 2.761.194,31 4.288.723,63 1,49
GBP 241.383 Fevertree Drinks Plc 5.359.571,89 2.392.813,73 0,83
GBP 2.152.138 Rotork Plc 6.842.127,08 8.621.522,67 2,99
GBP 153.731  Spectris Plc 5.215.500,81 5.039.112,81 1,75
GBP 53.446  Spirax Group PLC 3.651.624,26 4.826.057,09 1,67
23.830.018,35 25.168.229,93 8,73
NOK 478.386 Tomra Systems ASA 3.813.530,99 6.330.238,49 2,19
SEK 351.175 AAK AB Reg 6.877.860,63 10.343.196,85 3,58
SEK 383.988 Loomis AB Reg 9.661.985,05 11.336.812,15 3,93
SEK 382.177 Mycronic AB 5.765.725,99 13.352.070,24 4,63
SEK 593.179 Nibe Industrier AB 1.271.175,35 2.920.222,45 1,01
SEK 219.247 Thule Group AB 6.412.424,39 6.003.735,86 2,08
29.989.171,41 43.956.037,55 15,23
Summe des Wertpapierbestandes 210.060.740,61 286.847.835,09 99,44
Bankguthaben 1.848.868,39 0,64
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -229.306,72 -0,08
288.467.396,76 100,00

Gesamt

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kdnnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL European Small & Mid Caps

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 30. September 2024

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Industrie 30,28 %
Technologien 17,82 %
Gesundheitswesen 17,68 %
Nachhaltige Konsumgiiter 15,82 %
Nicht zyklische Konsumguter 12,61 %
Rohstoffe 4,79 %
Energie 0,44 %
Gesamt 99,44 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Deutschland 19,30 %
Italien 18,15 %
Schweden 15,23 %
Schweiz 11,40 %
Frankreich 9,01 %
Vereinigtes Kdnigreich 8,73 %
Spanien 6,43 %
Belgien 3,59 %
Dénemark 2,30 %
Norwegen 2,19%
Niederlande 2,10 %
Luxemburg 1,01 %
Gesamt 99,44 %
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BL European Family Businesses

Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 30. September 2024

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéaften
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse

109.296.000,53
321.441,81
16,62
14.292,00
46,68

109.631.797,64

6.333,17
113.276,00

119.609,17

109.512.188,47

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermdgen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse

der (in EUR)

Anteilklasse

A 11.004,309 EUR 145,42 1.600.266,97
AM 112.404,838 EUR 148,30 16.669.427,89
B 170.582,043 EUR 146,19 24.936.585,32
B USD HEDGED 1.582,566 uUsD 171,88 243.685,61
BI 1.428,935 EUR 1.544,53 2.207.035,90
BM 423.364,550 EUR 150,82 63.852.575,92
BM USD HEDGED 1,000 uUsD 183,34 164,25
z 23,500 EUR 104,11 2.446,61

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL European Family Businesses

Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie Veranderungen des Teilfondsvermégens (in EUR)
vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024

Ertrége
Nettodividendenertrage
Bankzinsen

Sonstige Ertrage

Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Depotgebiihren

Bankspesen und sonstige Gebiihren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Honorare externer Dienstleister
Sonstiger Verwaltungsaufwand
Abonnementsteuer ("taxe d'abonnement”)
Andere Steuern

Bezahlte Bankzinsen

Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhéhungen / (Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren
- aus Devisentermingeschaften
- aus Devisengeschaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten Werterhéhungen / (Wertverminderungen)

1.541.895,98
16.536,12
14.082,64

1.572.514,74

1.029.607,12
55.309,30
11.628,08
13.777,40
120.398,79
2.146,28
43.271,16
54.714,56
38.234,97
226,51
8.309,29

1.377.623,46

194.891,28

1.986.926,09
9.988,76
-3.505,44

- aus Wertpapieren
- aus Devisentermingeschaften

Ergebnis

Ausschittungen

Wiederanlage von Anteilen

Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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2.188.300,69

17.282.431,97
-18.169,22

19.452.563,44

-56.627,92

3.478.000,93

-19.280.693,06

3.593.243,39

105.918.945,08

109.512.188,47




BL European Family Businesses

Entwicklung des Teilfonds (in EUR)

zum 30. September 2024

Nettovermdgen Wéhrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
EUR 102.421.980,22 105.918.945,08 109.512.188,47
Wert pro Wéhrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse
A EUR 108,85 121,98 145,42
AM EUR 110,60 124,37 148,30
B EUR 109,40 122,60 146,19
B USD HEDGED UsD 122,77 141,55 171,88
Bl EUR 1.139,55 1.286,16 1.544,53
BM EUR 111,98 125,99 150,82
BM USD HEDGED UsD 128,27 149,43 183,34
VA EUR - - 104,11
Wertentwicklung pro Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse (in %)
A EUR -31,82 12,06 19,23
AM EUR -31,59 12,45 19,64
B EUR -31,83 12,07 19,24
B USD HEDGED usD -30,36 15,30 21,43
BI EUR -31,33 12,87 20,09
BM EUR -31,55 12,51 19,71
BM USD HEDGED usD -29,62 16,50 22,69
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zuriickgenommen im Umlauf am
Beginn des Ende des
Geschaftsjahres Geschaftsjahres
A 11.236,282 253,371 -485,344 11.004,309
AM 125.989,857 6.141,262 -19.726,281 112.404,838
B 203.083,103 1.711,906 -34.212,966 170.582,043
B USD HEDGED 2.783,388 4,737 -1.205,559 1.582,566
Bl 1.557,860 - -128,925 1.428,935
BM 488.952,174 16.558,027 -82.145,651 423.364,550
BM USD HEDGED 1,000 - - 1,000
z - 23,500 - 23,500
TER pro Anteilklasse (in %)
zum 30.09.2024
(ungepruft)
A 1,54
AM 1,21
B 1,55
B USD HEDGED 1,60
BI 0,83
BM 1,15
BM USD HEDGED 0,45

4
* TER nicht reprasentativ

Die jahrliche Performance wurde fir die letzten 3 Geschéftsjahre berechnet. Fur die wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten
oder liquidierten Teilfonds / Anteilklassen, wurde die jeweilige jahrliche Performance nicht berechnet.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Riicknahme der

Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Performance nicht berlicksichtigt.
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BL European Family Businesses

Entwicklung des Teilfonds (in EUR) (Fortsetzung)
zum 30. September 2024

Ausschittungen Waéhrung Ausschittung pro Anteil Ex-Dividenden Datum
EUR 0,02 06.02.2024
EUR 0,47 06.02.2024

Die jahrliche Performance wurde fir die letzten 3 Geschéftsjahre berechnet. Fur die wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten

oder liquidierten Teilfonds / Anteilklassen, wurde die jeweilige jahrliche Performance nicht berechnet.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Rucknahme der

Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Performance nicht berlicksichtigt.
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BL European Family Businesses

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)

zum 30. September 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Aktien
CHF 8.034 Belimo Holding AG 1.354.901,76 5.150.996,81 4,70
CHF 15.234 Bossard Holding AG 2.725.594,47 3.851.883,01 3,52
CHF 1.012 LEM Holding SA 1.381.863,19 1.477.234,44 1,35
CHF 19.012 SFS Group SA 1.610.135,08 2.666.145,93 2,43
7.072.494,50 13.146.260,19 12,00
DKK 20.566 Coloplast A/S B 1.686.832,97 2.413.980,40 2,20
EUR 104.705 Amplifon SpA Post Frazionamento 3.333.768,72 2.702.436,05 2,47
EUR 64.257 Basler AG 997.957,67 577.670,43 0,53
EUR 29.119 BioMerieux SA 2.427.299,73 3.133.204,40 2,86
EUR 41.880 Brunello Cucinelli SpA 1.085.900,72 4.051.890,00 3,70
EUR 21.915 CEWE Stiftung & Co KGaA 2.651.251,26 2.322.990,00 2,12
EUR 4.279 D'leteren Gr SA 841.940,80 812.582,10 0,74
EUR 250.866 Datalogic SpA Post Frazionamento 4.819.674,75 1.530.282,60 1,40
EUR 271.704 Davide Campari-Milano NV Reg 1.757.730,03 2.064.950,40 1,88
EUR 146.127 De'Longhi SpA 4.505.931,14 4.036.027,74 3,68
EUR 17.298 EssilorLuxottica SA 1.995.490,33 3.677.554,80 3,36
EUR 49.810 Eurofins Scientific SE 2.532.178,62 2.834.189,00 2,59
EUR 124.768  Fluidra SA 1.110.435,43 2.932.048,00 2,68
EUR 24597 Heineken NV 2.399.986,19 1.958.905,08 1,79
EUR 371 Hermes Intl SA 218.424,64 818.426,00 0,75
EUR 8.469 ID Logistics Group 1.763.052,95 3.209.751,00 2,93
EUR 84.159 Interpump Group SpA 2.086.083,11 3.524.578,92 3,22
EUR 89.508 Kinepolis Group NV 4.448.113,42 3.580.320,00 3,27
EUR 5.491 L'Oréal SA 1.397.930,65 2.207.656,55 2,01
EUR 258 Lotus Bakeries NV 699.788,80 3.106.320,00 2,84
EUR 5.434 LVMH Moét Hennessy L Vuit SE 1.482.702,91 3.741.309,00 3,42
EUR 35.706 Nemetschek SE 1.314.267,54 3.320.658,00 3,03
EUR 3.012 Rational AG Reg 1.471.317,46 2.755.980,00 2,52
EUR 7.146 Remy Cointreau SA 869.149,42 499.148,10 0,45
EUR 31.654 Reply SpA Reg 2.423.385,04 4.279.620,80 3,91
EUR 3.742 Robertet SA 1.725.071,28 3.558.642,00 3,25
EUR 10.213 SEBSA 1.343.826,20 1.046.832,50 0,96
EUR 131.192 Sol SpA 1.386.221,39 4.683.554,40 4,28
EUR 71.288 Stroeer SE & Co KGaA 3.938.475,99 4.095.495,60 3,74
EUR 411.347 Technogym SpA 2.919.802,20 3.856.378,13 3,562
EUR 12.773  Virbac SA 1.977.185,77 4.892.059,00 4,47
EUR 155.713 Warehouses De Pauw NV Reg 2.662.658,33 3.727.769,22 3,40
64.587.002,49 89.539.229,82 81,77
SEK 119.896 Sweco AB B Reg 1.703.534,45 1.825.040,60 1,67
SEK 297.254  Systemair AB 1.181.586,46 2.371.489,52 2,16
2.885.120,91 4.196.530,12 3,83
Summe des Wertpapierbestandes 76.231.450,87 109.296.000,53 99,80
Bankguthaben 321.441,81 0,29
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -105.253,87 -0,09
109.512.188,47 100,00

Gesamt

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kdnnen geringfugige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL European Family Businesses

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 30. September 2024

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Nachhaltige Konsumgiiter 32,34 %
Industrie 24,10 %
Gesundheitswesen 14,59 %
Nicht zyklische Konsumgdter 8,97 %
Technologien 8,87 %
Rohstoffe 7,53 %
Finanzen 3,40 %
Gesamt 99,80 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Italien 28,06 %
Frankreich 24,46 %
Schweiz 12,00 %
Deutschland 11,94 %
Belgien 10,25 %
Schweden 3,83%
Spanien 2,68 %
Luxemburg 2,59 %
Dénemark 2,20 %
Niederlande 1,79 %
Gesamt 99,80 %
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BL Equities Japan

Vermogensaufstellung (in JPY)
zum 30. September 2024

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert

90.200.991.940

Bankguthaben 2.376.062.699
Ausstehende Zeichnungsbetrage 151.508.732
Forderungen aus Wertpapierertragen 467.545.041
Zinsforderungen aus Bankguthaben 6.038
Rechnungsabgrenzungsposten 37.903

Gesamtaktiva 93.196.152.353
Passiva

Bankverbindlichkeiten 142.782.319
Ausstehende Zahlungen aus dem Riickkauf von Anteilen 62.382.335
Verbindlichkeiten aus Bankzinsen 54.961
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéaften 1.585.833.193
Sonstige Verbindlichkeiten 84.821.506

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Aufteilung des Nettovermdégens pro Anteilklasse

1.875.874.314

91.320.278.039

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermdgen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse

der (in JPY)

Anteilklasse

A 5.749,111 JPY 33.201 191.396.504
AM 377.862,665 JPY 34.433 13.011.043.193
AR 1,000 JPY 20.609 20.609
B 232.956,673 JPY 29.496 6.871.234.278
B CHF HEDGED 156,561 CHF 177,23 4.683.741
B EUR HEDGED 42.128,846 EUR 316,27 2.113.800.816
B USD HEDGED 22.151,284 uUsD 300,92 946.899.213
BI 38.695,422 JPY 116.150 4.494.489.364
Bl CHF HEDGED 67,000 CHF 1.809,70 20.467.159
Bl EUR HEDGED 25.678,805 EUR 1.900,46 7.742.218.049
BM 1.688.323,364 JPY 30.411 51.343.388.049
BM CHF HEDGED 1,000 CHF 183,01 30.892
BM EUR HEDGED 8.944,604 EUR 326,66 463.536.023
BM USD HEDGED 92.191,169 uUsD 310,47 4.066.034.059
BR 1.373,000 JPY 21.249 29.174.787
BR CHF HEDGED 1,000 CHF 173,14 29.226
z 2.206,735 JPY 9.893 21.832.077

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL Equities Japan

Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie Veranderungen des Teilfondsvermdégens (in JPY)
vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024

Ertrége

Nettodividendenertrage 1.310.877.338
Bankzinsen 37.099
Gesamtertrage 1.310.914.437

Aufwendungen

Verwaltungsvergutung 804.599.866
Depotgebuhren 39.691.187
Bankspesen und sonstige Gebiihren 6.437.267
Transaktionskosten 168.208.309
Zentralverwaltungsaufwand 39.281.563
Honorare externer Dienstleister 1.843.994
Sonstiger Verwaltungsaufwand 39.690.859
Abonnementsteuer (“taxe d'abonnement") 42.077.054
Andere Steuern 35.869.232
Bezahlte Bankzinsen 3.951.239
Sonstige Aufwendungen 3.249.823
Gesamtaufwendungen 1.184.900.393
Summe der Nettoertrage 126.014.044

Nettorealisierte Werterhéhungen / (Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren 9.301.528.600
- aus Devisentermingeschaften 2.411.960.822
- aus Devisengeschaften 10.757.811
Realisiertes Ergebnis 11.850.261.277

Nettoveranderung der nicht realisierten Werterhéhungen / (Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren 3.378.689.244
- aus Devisentermingeschaften -1.987.988.341
Ergebnis 13.240.962.180
Ausschittungen -24.087.144

Wiederanlage von Anteilen -

Zeichnung von Anteilen 5.523.610.295
Riicknahme von Anteilen -24.260.800.866
Summe der Veranderungen des Nettovermégens -5.520.315.535
Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres 96.840.593.574
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 91.320.278.039

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL Equities Japan

Entwicklung des Teilfonds (in JPY)
zum 30. September 2024

Nettovermdgen Wéhrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
JPY 83.550.315.306 96.840.593.574 91.320.278.039
Wert pro Wéhrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse
A JPY 24.954 29.134 33.291
AM JPY 25.740 30.079 34.433
AR JPY 15.555 18.091 20.609
B JPY 22.095 25.803 29.496
B CHF HEDGED CHF 131,09 154,26 177,23
B EUR HEDGED EUR 225,54 268,77 316,27
B USD HEDGED UsD 205,36 251,52 300,92
BI JPY 85.786 100.895 116.150
Bl CHF HEDGED CHF 1.320,02 1.564,12 1.809,70
Bl EUR HEDGED EUR 1.336,42 1.603,73 1.900,46
BM JPY 22.607 26.504 30.411
BM CHF HEDGED CHF 134,25 158,62 183,01
BM EUR HEDGED EUR 231,05 276,44 326,66
BM USD HEDGED uUsD 210,15 258,48 310,47
BR JPY 15.992 18.632 21.249
BR CHF HEDGED CHF 128,45 150,81 173,14
z JPY - - 9.893
Wertentwicklung pro Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse (in %)
A JPY -14,56 16,75 14,27
AM JPY -14,26 17,17 14,69
AR JPY -14,97 16,30 13,92
B JPY -14,53 16,78 14,31
B CHF HEDGED CHF -15,51 17,67 14,89
B EUR HEDGED EUR -15,61 19,17 17,67
B USD HEDGED usD -13,95 22,48 19,64
Bl JPY -13,93 17,61 15,12
Bl CHF HEDGED CHF -14,95 18,49 15,70
Bl EUR HEDGED EUR -15,02 20,00 18,50
BM JPY -14,20 17,24 14,74
BM CHF HEDGED CHF -15,16 18,15 15,38
BM EUR HEDGED EUR -15,26 19,65 18,17
BM USD HEDGED usD -13,61 23,00 20,11
BR JPY -14,73 16,51 14,05
BR CHF HEDGED CHF -15,74 17,41 14,81
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zurickgenommen im Umlauf am
Beginn des Ende des
Geschaftsjahres Geschaftsjahres
A 6.528,847 439,418 -1.219,154 5.749,111
AM 423.880,919 26.738,232 -72.756,486 377.862,665
AR 1,000 - - 1,000
B 274.495,398 19.600,664 -61.139,389 232.956,673
B CHF HEDGED 609,172 208,577 -661,188 156,561
B EUR HEDGED 49.492,216 16.140,573 -23.503,943 42.128,846
B USD HEDGED 23.458,284 40,000 -1.347,000 22.151,284

Die jahrliche Performance wurde fur die letzten 3 Geschéftsjahre berechnet. Fur die wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten
oder liquidierten Teilfonds / Anteilklassen, wurde die jeweilige jahrliche Performance nicht berechnet.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Riicknahme der

Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Performance nicht berlicksichtigt.
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BL Equities Japan

Entwicklung des Teilfonds (in JPY) (Fortsetzung)
zum 30. September 2024

Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zurickgenommen im Umlauf am
Beginn des Ende des
Geschaftsjahres Geschaéftsjahres
BI 75.455,596 3.095,800 -39.855,974 38.695,422
Bl CHF HEDGED 711,000 - -644,000 67,000
Bl EUR HEDGED 28.819,184 51,002 -3.191,381 25.678,805
BM 2.043.338,406 89.448,737 -444.463,779 1.688.323,364
BM CHF HEDGED 6.220,000 1.251,000 -7.470,000 1,000
BM EUR HEDGED 15.539,657 2.545,010 -9.140,063 8.944,604
BM USD HEDGED 95.090,104 201,000 -3.099,935 92.191,169
BR 3.075,000 276,000 -1.978,000 1.373,000
BR CHF HEDGED 1,000 - - 1,000
z - 19.131,735 -16.925,000 2.206,735
TER pro Anteilklasse (in %)
zum 30.09.2024
(ungepruft)
A 1,48
AM 1,12
AR 1,70
B 1,45
B CHF HEDGED 1,49
B EUR HEDGED 1,48
B USD HEDGED 1,47
Bl 0,74
Bl CHF HEDGED 0,77
Bl EUR HEDGED 0,78
BM 1,08
BM CHF HEDGED 1,07
BM EUR HEDGED 1,07
BM USD HEDGED 1,07
BR 1,69
BR CHF HEDGED 1,46
z * -

* TER nicht repréasentativ

Ausschattungen Wahrung Ausschittung pro Anteil Ex-Dividenden Datum

AM JPY 60 06.02.2024

Die jahrliche Performance wurde fir die letzten 3 Geschéftsjahre berechnet. Fur die wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten
oder liquidierten Teilfonds / Anteilklassen, wurde die jeweilige jahrliche Performance nicht berechnet.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Riicknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Performance nicht berlicksichtigt.
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BL Equities Japan

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in JPY)

zum 30. September 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Aktien
JPY 360.000 ABC-Mart Inc 1.061.279.114 1.098.000.000 1,20
JPY 275.000 Advantest Corp 1.044.936.943 1.853.775.000 2,03
JPY 687.000 Asahi Group Holdings Ltd 1.080.617.106 1.290.529.500 1,41
JPY 740.000 Asahi Intecc Co Ltd 1.880.207.782 1.865.540.000 2,04
JPY 575.000 Asics Corp 667.984.896 1.725.575.000 1,89
JPY 685.000 Daifuku Co Ltd 1.833.614.215 1.891.627.500 2,07
JPY 76.000 Daikin Industries Ltd 1.718.610.101 1.525.700.000 1,67
JPY 52.000 Disco Corp 755.492.234 1.949.480.000 2,13
JPY 550.000 Ebara Corp 758.889.442 1.280.125.000 1,40
JPY 24.000 Fast Retailing Holdings Co Ltd 851.955.713 1.138.080.000 1,25
JPY 260.000  Fuijifilm Holdings Corp 567.404.305 958.880.000 1,05
JPY 300.000 Fujitsu Ltd 799.415.760 880.650.000 0,96
JPY 145.000 GMO Payment Gateway Inc 1.455.229.772 1.276.000.000 1,40
JPY 650.000 Hitachi Ltd 898.295.633 2.457.650.000 2,69
JPY 680.000 Honda Motor Co Ltd 1.186.188.780 1.025.100.000 1,12
JPY 475.000 Hoshizaki Corp Ltd 2.247.885.183 2.367.400.000 2,59
JPY 130.000 Hoya Corp 1.796.912.461 2.572.050.000 2,82
JPY 150.000 Itochu Corp 1.214.894.910 1.151.700.000 1,26
JPY 1.040.000 Japan Exchange Group Inc 1.082.988.207 1.929.720.000 2,11
JPY 250.000 Kajima Corp 703.373.275 668.875.000 0,73
JPY 460.000 Kansai Paint Co Ltd 1.059.776.962 1.173.920.000 1,29
JPY 330.000 Kao Corp 2.220.283.822 2.345.970.000 2,57
JPY 35.000 Keyence Corp 1.441.255.000 2.392.600.000 2,62
JPY 425.000 Kobe Bussan Co Ltd Reg 1.402.974.160 1.922.700.000 2,11
JPY 340.000 Komatsu Ltd 1.187.753.333 1.348.440.000 1,48
JPY 715.000 Kubota Corp 1.628.675.101 1.452.165.000 1,59
JPY 200.000 Makita Corp 923.737.040 968.200.000 1,06
JPY 1.000.000 MatsukiyoCocokara Co 1.935.792.547 2.353.000.000 2,58
JPY 370.000 Minebea Mitsumi Inc 978.013.669 1.042.660.000 1,14
JPY 400.000 Mitsui Fudosan Co Ltd 604.273.980 535.200.000 0,59
JPY 270.000 Miura Co Ltd Reg 758.799.360 948.240.000 1,04
JPY 655.000 Murata Manufacturing Co Ltd 1.619.038.094 1.838.257.500 2,01
JPY 50.000 NEC Corp 667.317.480 687.500.000 0,75
JPY 549.500 Nichirei Corp Reg 1.673.176.294 2.454.616.500 2,69
JPY 1.750.000 Nihon M&A Center Hgs Inc 1.488.350.330 1.145.725.000 1,25
JPY 108.000 Nintendo Co Ltd 488.330.620 824.688.000 0,90
JPY 350.000 Nissin Food Hgs Co Ltd 1.507.507.851 1.402.450.000 1,54
JPY 50.000 Nitori Hgs Co Ltd 893.642.325 1.089.750.000 1,19
JPY 240.000 Nomura Research Institute Ltd Reg 833.911.167 1.272.000.000 1,39
JPY 480.000 Obic Co Ltd 1.606.073.405 2.422.080.000 2,65
JPY 755.000 Olympus Corp 1.732.562.581 2.052.467.500 2,25
JPY 270.000 Otsuka Corp 682.357.176 956.880.000 1,05
JPY 550.000 Panasonic Hgs Corp 727.905.432 683.650.000 0,75
JPY 175.000 Recruit Holdings Co Ltd 641.993.426 1.523.375.000 1,67
JPY 255.000 Renesas Electronics Corp Reg 812.064.440 530.145.000 0,58
JPY 410.000 Rohto Pharmaceutical Co Ltd 864.064.386 1.464.520.000 1,60
JPY 480.000 Secom Co Ltd 2.138.841.788 2.541.120.000 2,78
JPY 200.000 Sekisui House Ltd 743.326.010 794.800.000 0,87
JPY 35.500 Shimano Inc 694.105.591 964.535.000 1,06
JPY 145.000 Shin-Etsu Chemical Co Ltd 436.500.490 866.665.000 0,95
JPY 560.000 Shoei Co Ltd 1.198.533.688 1.250.480.000 1,37
JPY 25.000 SMC Corp 1.897.121.100 1.591.250.000 1,74
JPY 600.000 SMS Co Ltd 1.301.569.735 1.293.900.000 1,42
JPY 825.000 Sony Group Corp 1.792.041.089 2.291.437.500 2,51
JPY 270.000 Sumitomo Electric Ind Ltd Reg 635.488.460 619.785.000 0,68
JPY 335.000 TechnoPro Holdings Inc 978.148.022 930.965.000 1,02
JPY 740.000 Terumo Corp 1.656.036.428 1.998.000.000 2,19

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL Equities Japan

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in JPY) (Fortsetzung)

zum 30. September 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-

vermo-

gens *
JPY 80.000 Tokyo Electron Ltd 1.629.521.336 2.023.200.000 2,22
JPY 60.000 Toyota Industries Corp 820.282.000 661.500.000 0,72
JPY 500.180 Unicharm Corp 2.171.858.533 2.592.432.940 2,84
JPY 325.000 Yakult Honsha Co Ltd 990.499.889 1.078.675.000 1,18
JPY 185.000 Zozo Inc Reg 502.782.522 964.590.000 1,06
Summe des Wertpapierbestandes 73.572.462.494 90.200.991.940 98,77
Bankguthaben 2.376.062.699 2,60
Bankverbindlichkeiten -142.782.319 -0,16
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -1.113.994.281 -1.21
91.320.278.039 100,00

Gesamt

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL Equities Japan

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 30. September 2024

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Industrie 27,50 %
Nicht zyklische Konsumguter 19,61 %
Technologien 17,52 %
Nachhaltige Konsumgiter 15,85 %
Gesundheitswesen 10,90 %
Finanzen 3,51 %
Rohstoffe 3,29 %
Immobilien 0,59 %
Gesamt 98,77 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermégens)

Japan 98,77 %
Gesamt 98,77 %
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BL Equities Asia

Vermogensaufstellung (in USD)
zum 30. September 2024

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert 376.953.386,09
Bankguthaben 4.406.241,88
Forderungen aus Wertpapierertragen 334.431,43
Rechnungsabgrenzungsposten 152,99
Gesamtaktiva 381.694.212,39
Passiva

Sonstige Verbindlichkeiten 346.935,51
Gesamtpassiva 346.935,51
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres 381.347.276,88

Aufteilung des Nettovermégens pro Anteilklasse

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermdgen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse

der (in USD)

Anteilklasse

A 12.732,875 uUsD 111,72 1.422.546,24
AM 641.426,131 usD 113,16 72.586.764,35
AR 500,400 usD 108,32 54.204,53
B 282.850,318 uUsD 117,36 33.194.143,65
BC 67.185,918 EUR 143,02 10.726.128,92
BCM 2.321,000 EUR 146,61 379.838,11
BI 1,000 uUsD 910,60 910,60
BM 2.172.950,536 uUsD 121,00 262.928.574,76
BR 1,000 usD 120,47 120,47
z 484,118 uUsD 111,64 54.045,25

381.347.276,88

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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BL Equities Asia

Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie Veranderungen des Teilfondsvermégens (in USD)
vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024

Ertrége
Nettodividendenertrage
Bankzinsen

Sonstige Ertrage

Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Depotgebiihren

Bankspesen und sonstige Gebuihren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Honorare externer Dienstleister
Sonstiger Verwaltungsaufwand
Abonnementsteuer ("taxe d'abonnement”)
Andere Steuern

Bezahlte Bankzinsen

Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen
Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhéhungen / (Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

- aus Devisentermingeschaften

- aus Devisengeschaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten Werterhéhungen / (Wertverminderungen)

8.337.652,54
269.110,09
13.410,88

8.620.173,51

3.367.380,19
161.480,95
192.624,73
1.545.084,58
143.925,19
7.705,19
167.036,48
180.488,16
137.998,73
19.833,38
58.780,34

5.982.337,92

2.637.835,59

-30.452.854,46
-1.881,77
198.348,77

- aus Wertpapieren

Ergebnis

Ausschittungen

Wiederanlage von Anteilen

Zeichnung von Anteilen

Riicknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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-27.618.551,87

96.238.023,09

68.619.471,22

-770.387,52

20.076.537,21

-262.121.093,42

-174.195.472,51

555.542.749,39

381.347.276,88
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Entwicklung des Teilfonds (in USD)

zum 30. September 2024

Nettovermdgen Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
uUsD 538.770.927,64 555.542.749,39 381.347.276,88
Wert pro Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse
A uUsD 86,56 93,63 111,72
AM usD 87,70 94,85 113,16
AR usD 84,04 90,78 108,32
B UsD 90,02 97,55 117,36
BC EUR 124,96 125,30 143,02
BCM EUR 127,18 127,99 146,61
BI uUsD 687,06 750,46 910,60
BM uUsbD 92,09 100,18 121,00
BR uUsbD 91,08 99,37 120,47
z uUsD - - 111,64
Wertentwicklung pro Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse (in %)
A usD -26,87 8,30 20,24
AM usD -26,59 8,72 20,71
AR usD -27,07 8,02 19,91
B usbD -26,81 8,36 20,31
BC EUR -13,41 0,27 14,14
BCM EUR -13,11 0,64 14,55
BI uUsD -26,11 9,23 21,34
BM usD -26,53 8,78 20,78
BR usD -26,77 9,10 21,23
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zuriickgenommen im Umlauf am
Beginn des Ende des
Geschaftsjahres Geschaftsjahres
A 16.362,835 36.455,152 -40.085,112 12.732,875
AM 1.074.702,909 39.596,858 -472.873,636 641.426,131
AR 500,400 - - 500,400
B 378.250,256 4.474,404 -99.874,342 282.850,318
BC 75.563,984 4.261,786 -12.639,852 67.185,918
BCM 5.100,310 - -2.779,310 2.321,000
BI 21,868 - -20,868 1,000
BM 4.036.591,220 113.433,334 -1.977.074,018 2.172.950,536
BR 1,000 - - 1,000
VA - 484,118 - 484,118
TER pro Anteilklasse (in %)
zum 30.09.2024
(ungeprift)
A 1,56
AM 1,18
AR 1,84

Die jahrliche Performance wurde fir die letzten 3 Geschéftsjahre berechnet. Fur die wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten
oder liquidierten Teilfonds / Anteilklassen, wurde die jeweilige jahrliche Performance nicht berechnet.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Rucknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Performance nicht bertcksichtigt.
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Entwicklung des Teilfonds (in USD) (Fortsetzung)
zum 30. September 2024

TER pro Anteilklasse (in %)
zum 30.09.2024

(ungepruft)

B 1,52
BC 1,50
BCM 1,16
BI 0,71
BM 1,12
BR 0,72
VA * -

* TER nicht représentativ

Ausschittungen Wahrung Ausschittung pro Anteil Ex-Dividenden Datum
A UsD 0,72 06.02.2024
AM UsD 1,11 06.02.2024
AR uUsD 0,45 06.02.2024

Die jahrliche Performance wurde fir die letzten 3 Geschéftsjahre berechnet. Fur die wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten
oder liquidierten Teilfonds / Anteilklassen, wurde die jeweilige jahrliche Performance nicht berechnet.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Rucknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Performance nicht berlicksichtigt.
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Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in USD)

zum 30. September 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Aktien
CNY 1.750.000 Centre Testing Intl Gr Co Ltd A 3.944.659,36 3.750.195,91 0,98
CNY 699.972 Foshan Haiti Flav & Fo Co Ltd A 4.145.461,42 4.804.247,63 1,26
CNY 50.000 Kweichow Moutai Co Ltd A Reg 7.595.528,27 12.453.158,15 3,27
15.685.649,05 21.007.601,69 5,51
HKD 1.800.000 Alibaba Group Holding Ltd Reg 36.006.734,74 25.493.288,63 6,68
HKD 600.000 ASMPT Ltd 6.141.567,94 7.338.977,03 1,92
HKD 5.000.000 Budweiser Brewing Co APAC Ltd Reg 11.366.515,89 6.733.833,31 1,77
HKD 4.000.000 China Feihe Ltd Unitary Share Reg 7.368.631,40 3.028.293,68 0,79
HKD 1.800.000 Fuyao Glass Industry Gr Co Ltd 8.011.451,36 12.109.312,10 3,18
HKD 2.500.000 Haitian Intl Holdings Ltd 5.899.258,47 8.047.123,94 2,11
HKD 430.000 Hong Kong Sec Clearing Co Ltd 19.735.289,55 18.059.806,18 4,74
HKD 850.028 JD.com Inc Reg A 19.700.232,50 18.288.174,39 4,80
HKD 600.000 Netease Inc Reg 10.521.883,51 11.626.484,66 3,05
HKD 380.000 Techtronic Industries Co Ltd 2.935.827,26 5.778.221,25 1,51
HKD 250.000 Tencent Holdings Ltd 11.398.776,40 14.311.005,21 3,75
HKD 2.800.000 Travelsky Technology Ltd H 5.072.218,90 4.167.508,92 1,09
HKD 10.000.000 Want China Holdings Ltd 8.356.023,43 6.875.462,69 1,80
HKD 220.000 Yum China Holdings Inc 13.216.342,59 10.429.587,64 2,73
165.730.753,94 152.287.079,63 39,92
IDR 75.000.000 Kalbe Farma Tbk (PT) 8.054.377,84 8.545.218,75 2,24
IDR 8.500.000 PT Indofood CBP Sukses Mak Tbk 5.316.604,01 6.919.563,13 1,81
13.370.981,85 15.464.781,88 4,05
INR 850.000 Container Corp of India Ltd Reg 5.574.271,85 9.315.666,34 2,44
INR 480.000 Infosys Ltd Reg 10.580.789,45 10.744.640,18 2,82
INR 280.000 Tata Consultancy Services Ltd 11.950.278,55 14.264.078,89 3,74
28.105.339,85 34.324.385,41 9,00
KRW 60.000 Amorepacific Corp (New) 10.354.517,35 6.744.575,75 1,77
KRW 150.000 Coway Co Ltd 10.727.813,97 7.614.475,34 2,00
KRW 120.000 S-1 CORP 8.744.703,82 5.397.487,16 1,42
KRW 360.000 Samsung Electronics Co Ltd 15.895.640,64 16.850.023,38 4,42
45.722.675,78 36.606.561,63 9,61
PHP 16.148.967 RFM Corp 1.510.438,34 1.115.212,40 0,29
PHP 2.200.000 Universal Robina Corp 6.602.051,09 4.071.020,73 1,07
8.112.489,43 5.186.233,13 1,36
SGD 3.500.000 Sheng Siong Group Ltd 2.972.680,72 4.176.904,18 1,10
SGD 23.000.000 Thai Beverage PLC 12.380.380,61 9.597.909,60 2,52
15.353.061,33 13.774.813,78 3,62
THB 3.500.000 CP All PCL Foreign 7.095.091,09 7.100.820,91 1,86
THB 5.000.000 Osotspa PCL Foreign Reg 5.641.861,97 3.577.512,82 0,94
THB 5.500.000 TOA Paint Thailand PCL Reg 6.051.115,48 3.304.940,42 0,87
18.788.068,54 13.983.274,15 3,67
TWD 30.000 Aspeed Tec Inc Reg 1.779.419,96 4.071.178,66 1,07
TWD 200.000 King Slide Works Co Ltd 2.481.848,24 6.935.031,40 1,82
TWD 110.000 MediaTek Inc 2.517.736,40 4.074.330,95 1,07
TWD 1.400.000 President Chain Store Corp 12.767.701,47 13.018.945,31 3,41
TWD 750.000 Sinbon Electronics Co Ltd 7.567.394,14 7.104.466,83 1,86
TWD 1.300.000 Taiwan Secom 3.615.988,26 5.655.202,88 1,48
TWD 900.000 Taiwan Semiconduct Mfg Co Ltd 7.026.795,11 27.150.647,93 7,12
37.756.883,58 68.009.803,96 17,83

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in USD) (Fortsetzung)

zum 30. September 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
VND 2.200.000 Vietnam Dairy Product Corp 9.652.411,83 6.277.987,76 1,65
Summe Aktien 358.278.315,18 366.922.523,02 96,22
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden
Aktien
KRW 50.000 Classys Inc 1.798.912,73 2.058.686,24 0,54
KRW 35.000 Leeno Industrial Inc 3.858.473,04 5.034.458,21 1,32
KRW 20.000 Park Systems Corp 2.477.729,99 2.937.718,62 0,77
Summe Aktien 8.135.115,76 10.030.863,07 2,63
Summe des Wertpapierbestandes 366.413.430,94 376.953.386,09 98,85
Bankguthaben 4.406.241,88 1,16
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -12.351,09 -0,01
381.347.276,88 100,00

Gesamt

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kdnnen geringfugige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

67




BL Equities Asia

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 30. September 2024

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Technologien 40,21 %
Nicht zyklische Konsumguter 2531 %
Nachhaltige Konsumgiiter 17,13 %
Industrie 7,81 %
Finanzen 4,74 %
Gesundheitswesen 2,78 %
Rohstoffe 0,87 %
Gesamt 98,85 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

China 20,36 %
Cayman-Inseln 18,82 %
Taiwan 17,83 %
Sudkorea 12,24 %
Indien 9,00 %
Hongkong 6,25 %
Thailand 6,19 %
Indonesien 4,05 %
Vietham 1,65 %
Philippinen 1,36 %
Singapur 1,10 %
Gesamt 98,85 %
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Vermogensaufstellung (in USD)

zum 30. September 2024

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Griindungskosten, netto
Forderungen aus Wertpapierertragen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva
Bankverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse

69.356.131,11
831.012,66
10.789,88
159.796,73
32,78

70.357.763,16

248.932,39
68.472,64

317.405,03

70.040.358,13

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermdgen
der Anteile Anteil in Wahrung pro Anteilklasse

der (in USD)

Anteilklasse

AM 92.772,785 usD 94,86 8.800.123,22
B 15.649,877 uUsD 95,39 1.492.866,45
BC 362,976 EUR 99,07 40.139,83
BCM 5.970,912 EUR 98,23 654.733,63
BM 612.443,126 uUsD 96,39 59.035.338,37
4 153,046 uUsD 112,10 17.156,63

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

69

70.040.358,13




BL Equities Emerging Markets

Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie Veranderungen des Teilfondsvermégens (in USD)
vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024

Ertrage
Nettodividendenertrage
Bankzinsen

Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung
Depotgebuhren

Bankspesen und sonstige Gebiihren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Honorare externer Dienstleister
Sonstiger Verwaltungsaufwand
Abonnementsteuer (“taxe d'abonnement")
Andere Steuern

Bezahlte Bankzinsen

Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhéhungen / (Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren
- aus Devisentermingeschaften
- aus Devisengeschaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten Werterhéhungen / (Wertverminderungen)

2.013.259,14
13.757,17

2.027.016,31

616.067,51
46.208,25
31.176,09

205.253,80
89.440,04

1.446,41
69.490,39
35.122,46
33.018,26
31.719,19
21.993,66

1.180.936,06

846.080,25

-4.881.761,70
-706,80
295,80

- aus Wertpapieren

Ergebnis

Ausschittungen

Wiederanlage von Anteilen

Zeichnung von Anteilen

Riicknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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-4.036.092,45

17.931.958,04

13.895.865,59

-129.285,32

6.715.095,37

-34.490.624,08

-14.008.948,44

84.049.306,57

70.040.358,13
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Entwicklung des Teilfonds (in USD)

zum 30. September 2024

Nettovermdgen Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
uUsD 81.662.438,57 84.049.306,57 70.040.358,13
Wert pro Wahrung 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse
AM UsD 72,54 79,15 94,86
B usD 72,35 78,79 95,39
BC EUR 85,60 86,26 99,07
BCM EUR 84,20 85,19 98,23
BI uUsD 727,63 797,88 865,69 *  24/05/2024
BM usD 72,58 79,33 96,39
z uUsD - - 112,10
* Nettoinventarwert, der fir den endgultigen Rickkauf verwendet wurde
Wertentwicklung pro Wahrung 30.09.2023 30.09.2024
Anteilklasse (in %)
AM UsbD 9,24 21,43
B usD 8,90 21,07
BC EUR 0,77 14,85
BCM EUR 1,18 15,31
BM uUsD 9,30 21,51
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zurickgenommen im Umlauf am
Beginn des Ende des
Geschaftsjahres Geschéftsjahres
AM 126.043,326 13.733,898 -47.004,439 92.772,785
B 20.341,159 3.398,449 -8.089,731 15.649,877
BC 562,976 - -200,000 362,976
BCM 8.320,932 231,434 -2.581,454 5.970,912
BI 4.859,000 2.581,000 -7.440,000 -
BM 854.555,325 38.323,662 -280.435,861 612.443,126
z - 153,046 - 153,046
TER pro Anteilklasse (in %)
zum 30.09.2024
(ungeprift)
AM 1,36
B 1,67
BC 1,66
BCM 1,26
BM 1,30
z * -
* TER nicht reprasentativ
Ausschittungen Wéhrung Ausschittung pro Anteil Ex-Dividenden Datum
AM uUsD 06.02.2024

Die jahrliche Performance wurde fir die letzten 3 Geschéftsjahre berechnet. Fur die wahrend des Geschéftsjahres aufgelegten
oder liquidierten Teilfonds / Anteilklassen, wurde die jeweilige jahrliche Performance nicht berechnet.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Rucknahme der

Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Performance nicht berlicksichtigt.
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Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in USD)

zum 30. September 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Aktien
BRL 850.000 Ambev SA 2.342.813,72 2.041.892,03 2,91
BRL 870.000 Odontoprev SA 1.827.997,08 1.797.537,17 2,57
BRL 350.000 Raia Drogasil SA Reg 1.394.053,85 1.638.490,72 2,34
5.564.864,65 5.477.919,92 7,82
CNY 149.939 Foshan Haiti Flav & Fo Co Ltd A 878.551,21 1.029.104,14 1,47
CNY 5.000 Kweichow Moutai Co Ltd A Reg 1.072.095,83 1.245.315,81 1,78
1.950.647,04 2.274.419,95 3,25
HKD 280.000 Alibaba Group Holding Ltd Reg 4.973.206,16 3.965.622,68 5,66
HKD 80.000 ASMPT Ltd 811.031,13 978.530,27 1,40
HKD 1.300.000 Budweiser Brewing Co APAC Ltd Reg 2.836.420,33 1.750.796,66 2,50
HKD 1.000.000 China Feihe Ltd Unitary Share Reg 1.519.859,95 757.073,42 1,08
HKD 200.000 Fuyao Glass Industry Gr Co Ltd 861.694,75 1.345.479,12 1,92
HKD 450.000 Haitian Intl Holdings Ltd 1.158.502,21 1.448.482,31 2,07
HKD 60.000 Hong Kong Sec Clearing Co Ltd 2.737.202,03 2.519.972,96 3,60
HKD 120.000 JD.com Inc Reg A 2.815.263,48 2.581.774,87 3,69
HKD 55.000 Netease Inc Reg 1.033.985,31 1.065.761,09 1,52
HKD 50.000 Techtronic Industries Co Ltd 784.231,86 760.292,27 1,08
HKD 45.000 Tencent Holdings Ltd 2.025.137,39 2.575.980,94 3,68
HKD 500.000 Travelsky Technology Ltd H 930.932,43 744.198,02 1,06
HKD 1.800.000 Want China Holdings Ltd 1.424.147,43 1.237.583,28 1,77
HKD 40.000 Yum China Holdings Inc 2.185.065,66 1.896.288,66 2,71
26.096.680,12 23.627.836,55 33,74
IDR 10.000.000 Kalbe Farma Tbk (PT) 1.122.109,64 1.139.362,50 1,63
INR 45.000 Infosys Ltd Reg 1.022.381,26 1.007.310,02 1,44
INR 22.000 Tata Consultancy Services Ltd 1.035.108,31 1.120.749,06 1,60
2.057.489,57 2.128.059,08 3,04
KRW 13.000 Amorepacific Corp (New) 1.944.374,83 1.461.324,75 2,09
KRW 21.000 Coway Co Ltd 1.354.398,78 1.066.026,55 1,52
KRW 32.000 S-1 CORP 1.825.238,13 1.439.329,91 2,05
KRW 45.000 Samsung Electronics Co Ltd 2